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REGULAMENTO DO G5 EO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS NAO PADRONIZADOS

O G5 EO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO
PADRONIZADOS, disciplinado pela Resolugao do CMN n° 2.907/01, pela Instru¢do CVM n°
356/01 e pela Instrucdo CVM n° 444/2006, sera regido pelo presente Regulamento e pelas
demais disposigdes legais e regulamentares que lhe forem aplicaveis, conforme o disposto
abaixo.

Os termos definidos e expressdes adotadas com iniciais em letras maitisculas no presente
Regulamento terdo o significado a eles atribuidos no Anexo I a este Regulamento, aplicavel
tanto no singular quanto no plural.

1. OBJETO

1.1 O Fundo tem por objeto a captacdo de recursos para aplicagdao
preponderantemente em Direitos Creditorios, nos termos da politica de investimento,
composicao e diversifica¢do da carteira do Fundo descrita neste Regulamento.

2. FORMA DE CONSTITUICAO

2.1 O Fundo ¢ constituido sob a forma de condominio aberto e podem ter suas cotas
resgatadas a qualquer tempo nos termos deste Regulamento.

3. PRAZO DE DURACAO

3.1 O funcionamento do Fundo tera inicio a contar da data de constitui¢ao do Fundo.
O Fundo terd prazo de duragdo indeterminado, nos termos do Artigo 21, inciso VII da Instru¢ao

CVM n° 356/2001. O Fundo poderd ser liquidado antecipadamente por deliberacdo em
Assembleia Geral, ou no caso de ocorréncia dos Eventos de Avaliagdo previstos neste

Regulamento.
4. ADMINISTRADORA
4.1 O Fundo ¢ administrado por SOCOPA — SOCIEDADE CORRETORA
JuridAULISTA S.A., institui¢do financeira autorizada pela CVM para o exercicio profissional de
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administracdo de carteiras de valores mobilidrios, por meio do Ato Declaratério n°® 1.498, de 28
de agosto de 1990, com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, Avenida Brigadeiro
Faria Lima, n°® 1355 — 3° andar, inscrita no CNPJ sob o n°® 62.285.390/0001-40.

5, OBRIGACOES, VEDACOES E RESPONSABILIDADES DA
ADMINISTRADORA
5.1 A Administradora, observadas as limitagdes estabelecidas neste Regulamento e

nas disposi¢des legais e regulamentares pertinentes, tem amplos e gerais poderes para praticar
todos os atos necessarios a administragcdo do Fundo, bem como para exercer os direitos
inerentes aos ativos de titularidade do Fundo, sem prejuizo dos direitos e obrigacdes de terceiros
contratados para prestagdo de servigos ao Fundo.

5.2 Sao obrigagdes da Administradora, sem prejuizo de outras obrigagdes legais e
regulamentares a que esta sujeita:

(a) observar as obrigacdes e as vedagdes estabelecidas nos artigos 34 a 36 da Instrugdo
CVM n° 356/01;

(b)  registrar, as expensas do Fundo, o documento de constituicdo do Fundo, o presente
Regulamento, seus anexos e aditamentos em cartorio de registro de titulos e documentos
da cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo;

() divulgar todas as informagdes exigidas pela regulamentacdo pertinente e por este
Regulamento;

(d)  providenciar junto a Agéncia de Classificacdo de Risco trimestralmente, no minimo, a
atualizacdo da classificagdo de risco das Cotas, quando aplicavel;

(e) informar imediatamente aos Cotistas sobre eventual rebaixamento da classificagdao de
risco das Cotas, nos termos do presente Regulamento;

(0 monitorar, por si ou por terceiros, o cumprimento das fung¢des atribuidas a Gestora e ao
Custodiante, nos termos do Contrato de Gestdo e demais prestadores de servigos,
respectivamente;

(8 iniciar quaisquer procedimentos, judiciais ou extrajudiciais, necessarios a cobranga dos
Direitos Creditdrios Cedidos e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo
ou a execucdo de quaisquer garantias eventualmente prestadas, inclusive por meio de

Juridico/ | medidas acautelatorias e de preservacdo de direitos, sem prejuizo das obrigagdes do
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(h)

()

(k)

53

Custodiante previstas no item 7.3.1 deste Regulamento e do Agente de Cobranga
previstas no item 7.4 e na regulamentacao aplicavel, desde que previamente comunicado
a Gestora;

celebrar ou realizar qualquer acordo, transagao ou ato de alienacdo ou transferéncia, no
todo ou em parte, relacionado aos Direitos Creditérios Cedidos ou aos Ativos
Financeiros integrantes da carteira do Fundo, sempre de forma a preservar os direitos,
interesses e prerrogativas dos Cotistas;

constituir procuradores, inclusive para os fins de proceder a cobranca amigavel ou
judicial dos ativos integrantes da carteira do Fundo, sendo que todas as procuragdes
outorgadas pela Administradora, em nome do Fundo, ndo poderao ter prazo de validade
superior a 12 (doze) meses, contados da data de sua outorga, com excecdo: (1) as
procuragdes outorgadas ao Agente de Cobranga; e (2) as procuragcdes com poderes de
representacdo em juizo, que poderdo ser outorgadas por prazo indeterminado, mas com
finalidade especifica; e

possuir regras e procedimentos adequados, por escrito e passiveis de verificagdo, que
lhe permitam verificar o cumprimento pela institui¢do responsavel da obrigacdo de
validar os Direitos Creditérios em relacdo as eventuais condi¢des de cessdao que venhas
a ser estabelecidas no presente Regulamento, conforme o caso;

executar os servigos de escrituragdo que incluem, dentre outras obrigacdes, (1) a
escrituracdo das Cotas, incluindo a abertura e manutencdo das respectivas contas de
deposito em nome dos Cotistas; (2) a manutengdo de registros analiticos completos de
todas as movimentagdes de titularidade ocorridas nas contas de deposito abertas em
nome dos Cotistas; e (3) o fornecimento aos Cotistas, anualmente, de documento
contendo informagdes sobre os rendimentos auferidos no ano civil e, com base nos
dados relativos ao ultimo dia do més de dezembro, sobre o nimero de Cotas, sua
propriedade e respectivo valor.

E vedado a Administradora, em nome do Fundo, além do disposto no artigo 36

da Instrugdo CVM n° 356/01 e no presente Regulamento:

(a) criar qualquer 6nus ou gravame, seja de que tipo ou natureza for, sobre os Direitos

Creditorios Cedidos e os Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo; e

(b) emitir Cotas em desacordo com este Regulamento.
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6. SUBSTITUICAO E RENUNCIA DA ADMINISTRADORA

6.1 A Administradora pode renunciar a administracdo do Fundo, mediante aviso
publicado no Periddico utilizado para divulgacao de informag¢des do Fundo ou por meio de carta
com aviso de recebimento enderecada a cada Cotista, desde que convoque, no mesmo ato,
Assembleia Geral, a se realizar em no maximo 15 (quinze) dias contados da convocac¢ao, para
decidir sobre (a) a sua substitui¢ao; ou (b) a liquidacao do Fundo.

6.1.1 Na hipétese de deliberagao pela liquida¢do do Fundo, a Administradora obriga-
se a permanecer no exercicio de sua func¢do até o término do processo de liquidagao.

6.2 No caso de decretacio de Regime de Administracdo Especial Temporaria
(RAET), intervencdo ou liquida¢do extrajudicial da Administradora, também deve
automaticamente ser convocada Assembleia Geral, no prazo de 15 (quinze) dias contados de
sua decretacdo, para: (a) nomeagdo de representante dos Cotistas; e (b) deliberacao acerca da:
(1) substituicdo da Administradora; ou (2) liquida¢ao do Fundo.

6.3 Na hipotese de deliberagdo da Assembleia Geral pela substitui¢do da
Administradora, esta deverd permanecer no exercicio regular de suas funcgdes até que seja
efetivamente substituida, o que devera ocorrer em no maximo 30 (trinta) dias, sob pena de
liquidagao do Fundo.

6.4 A Administradora devera, sem qualquer custo adicional para o Fundo,
(a) colocar a disposicao da institui¢do que vier a substitui-la, no prazo de até¢ 5 (cinco) dias
contados da realizag¢do da respectiva Assembleia Geral que deliberou sua substitui¢ao, todos os
registros, relatorios, extratos, bancos de dados e demais informagdes sobre o Fundo, de forma
que a institui¢do substituta possa cumprir os deveres e obrigacdes da Administradora; bem
como (b) prestar qualquer esclarecimento sobre a administragdo do Fundo que razoavelmente
lhe venha a ser solicitado pela instituicdo que vier a substitui-la.

6.5 Nas hipoteses de substituicdo da Administradora ou de liquidacdo do Fundo,
aplicam-se, no que couberem, as normas em vigor sobre responsabilidade civil ou criminal de
administradores, diretores e gerentes de institui¢cdes financeiras, independentemente das que
regem a responsabilidade civil da propria Administradora.

7. GESTORA, CUSTODIANTE, CONSULTORA E AGENTE DE
COBRANCA
7.1 A Administradora pode contratar, as expensas do Fundo, sem prejuizo de sua

Juritiespofpsabilidade e da de seu diretor ou administrador designado, servigos de:
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(a) consultoria especializada, que objetive dar suporte e subsidiar a Gestora em suas
atividades de analise e sele¢do dos Direitos Creditorios para aquisi¢ao pelo Fundo;

(b) gestdo da carteira do Fundo;
() custodia; e

(d) cobranga dos Direitos Creditérios Cedidos que venham a ser inadimplidos pelos
respectivos Devedores.

7.2 A gestdo da carteira do Fundo compete a G5 ADMINISTRADORA DE
RECURSOS LTDA., com sede na Cidade e Estado de Sao Paulo, na Av. Brigadeiro Faria
Lima, 3311, 10° andar, inscrita no CNPJ sob o n° 09.446.129/0001-00, devidamente autorizada
a prestagao dos servigcos de administragdo de carteira de ativos financeiros pela CVM, através
do Ato Declaratoério n® 10.038 de 25 de setembro de 2008, doravante designada “Gestora”.

7.2.1 Sem prejuizo de outras atribui¢cdes impostas pela regulamenta¢ao em vigor, pelo
presente Regulamento e pelo Contrato de Gestdo, a Gestora ¢ responsavel pelas seguintes

atividades:

() realizar a gestao profissional dos Direitos Creditorios e Ativos Financeiros integrantes
da carteira do Fundo;

(b) analisar e selecionar os Direitos Creditorios e os Ativos Financeiros para aquisi¢do e,
conforme o caso, alienacdo pelo Fundo, em estrita observancia (1) a politica de crédito
das Cedentes, e (2) a politica de investimento, composicao e diversificagdo da carteira

do Fundo;

() validar, previamente a cada cessdo, os Direitos Creditérios em relacdo as Condigdes de
Cessao;

(d) controlar o enquadramento fiscal do Fundo, de modo que seja classificado como fundo
de investimento de longo prazo;

(e) monitorar a Razao de Garantia,
0 monitorar e gerir a Reserva de Caixa; e

(g) calcular e monitorar a inadimpléncia da carteira de Direitos Creditdrios do Fundo.
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7.2.2 E vedado a Gestora, inclusive em nome do Fundo, além do disposto nos artigos
35 e 36 da Instru¢do CVM n° 356/01, conforme aplicavel e no presente Regulamento:

(@) criar 6nus ou gravame, de qualquer tipo ou natureza, sobre os Direitos Creditorios
Cedidos e os Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo;

(b)  prometer rendimento predeterminado aos Cotistas; e
() terceirizar a atividade de gestdo da carteira do Fundo.

7.2.3 As disposicdes relativas a substituicdo e a reniincia da Administradora descritas
na clausula 6 deste Regulamento aplicam-se, no que couber, a substitui¢do da Gestora.

7.3 As atividades de custodia, escrituracao e controladoria do Fundo serao exercidas
pela SOCOPA — SOCIEDADE CORRETORA PAULISTA S.A., institui¢do financeira com
sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 1355 —
3° andar, inscrita no CNPJ sob o n°® 62.285.390/0001-40.

7.3.1 Sem prejuizo dos demais deveres e obrigacdes definidos na legislacdo aplicavel,
neste Regulamento, o Custodiante, por si ou por terceiros, ¢ responsavel pelas seguintes
atividades:

(a) validar, no momento de cada cessdo, os Direitos Creditérios em relagdo aos Critérios de
Elegibilidade;

(b)  receber e verificar, os Documentos Comprobatorios que evidenciam o lastro dos
Direitos Creditorios;

() durante o funcionamento do Fundo, em periodicidade trimestral, verificar os
Documentos Comprobatdrios que evidenciam o lastro dos Direitos Creditdrios Cedidos;

(d)  realizar a liquidacdo fisica e financeira dos Direitos Creditdrios, evidenciados nos
respectivos Documentos Comprobatdrios;

(e) fazer a custodia e a guarda dos Documentos Comprobatorios relativos aos Direitos
Creditorios Cedidos e da documentacao referente aos Ativos Financeiros integrantes da
carteira do Fundo;

(0 diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem,
os Documentos Comprobatdrios relativos aos Direitos Creditorios Cedidos, com
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metodologia preestabelecida e de livre acesso ao auditor independente, & Agéncia de
Classificacao de Risco, se houver, e aos 6rgaos reguladores; e

(8 cobrar e receber, em nome do Fundo, pagamentos, resgates ou qualquer outra renda
relativa aos Direitos Creditorios custodiados, depositando os valores recebidos
diretamente em conta de titularidade do Fundo.

(h) conta especial instituida pelas partes junto a institui¢des financeiras, sob contrato,
destinada a acolher depdsitos a serem feitos pelo devedor e ali mantidos em custodia,
para liberagdo ap6s o cumprimento de requisitos especificados e verificados pelo
Custodiante (escrow account).

7.3.2 Tendo em vista a significativa quantidade de Direitos Creditorios que serao
cedidos ao Fundo e a expressiva diversificacdo de Devedores, nos termos do artigo 38, §1° da
Instrugdo CVM n° 356/01, o Custodiante ou terceiro por ele contratado, nos termos da
regulamentacdo vigente, efetuara a verificagdo do lastro dos Direitos Creditorios cedidos ao
Fundo que tratam os subitens 7.3.1(b) e 7.3.1(c) acima por amostragem.

7.3.2.1 O terceiro contratado pelo Custodiante, nos termos do item 7.3.2 acima, devera
obrigatoriamente ser empresa diversa do auditor independente do Fundo.

7.3.2.2 Para a verificacdo por amostragem do lastro dos Direitos Creditorios que tratam
os subitens 7.3.1(b) e 7.3.1(c) acima, o Custodiante ou o terceiro por ele contratado, observara
os critérios definidos no Anexo II ao presente Regulamento.

7.3.2.3 As inconsisténcias do procedimento de verificacao de lastro serdo informadas a
Administradora, sendo certo que as inconsisténcias encontradas na verificagdo de lastro
realizada até a Data de Aquisi¢ao e Pagamento do respectivo Direito Creditorio impedira a
aquisicdo do Direito Creditorio pelo Fundo, até a sua completa regularizagao.

7.3.2.4 Nao obstante tal auditoria, o Custodiante ndo € responsavel pela veracidade dos
Documentos Comprobatoérios e pela existéncia dos Direitos Creditorios, sendo, no entanto,
responsavel pela pronta informagdo caso venha a ter conhecimento de eventuais
inconsisténcias.

7.3.3 O Custodiante realizara a guarda fisica de todos os Documentos Comprobatorios
referentes aos Direitos Creditérios Cedidos, mantendo-os em arquivos proprios do Custodiante
ou em depositario por ele contratado.
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7.3.4 As disposicdes relativas a substituicdo e a renincia da Administradora descritas
na clausula 6 deste Regulamento aplicam-se, no que couber, a substitui¢do do Custodiante,
observando-se o previsto neste Regulamento.

7.4 A G5 ADMINISTRADORA DE RECURSOS LTDA., com sede na Cidade e
Estado de Sao Paulo, na Av. Brigadeiro Faria Lima, 3311, 10° andar, inscrita no CNPJ sob o n°
09.446.129/0001-00 prestard o servigo de Agente de Cobranca ao Fundo para cobranca
extraordinaria dos Direitos Creditorios Cedidos que venham a ser inadimplidos pelos
respectivos Devedores.

7.4.1 O Agente de Cobranga, visando a tutela dos interesses do Fundo, devera adotar
todo e qualquer mecanismo ou procedimento de cobranca nos termos do Anexo IV, sendo as
despesas com esses incorridas pelo Fundo, a qual sera definida no Contrato de Agente de
Cobranga, caso aplicavel.

8. REMUNERACAO DA ADMINISTRADORA

8.1 O Fundo pagard pela prestacdo dos servigos de administracdo, escrituragao,
custodia, gestao, distribui¢do e consultoria especializada, uma remuneragao calculada conforme
descrito abaixo (“Taxa de Administragao”):

8.2 Pela administracao, a Administradora receberd uma taxa de administragdo anual
de R$ 50.000,00 (Cinquenta Mil Reais), paga conforme disposto na clausula 8.6 abaixo.

8.3 Pela prestagao dos servigos de gestdo do Fundo, o GESTOR nao fard jus a
remuneracao.
8.4 Pela prestagao dos servigos de custodia, escrituracao e controladoria sera devido

pelo Fundo uma taxa anual equivalente a R$ 50.000,00 (Cinquenta Mil Reais).

8.5 A Taxa de Administracdo, sera reajustada anualmente com base no indice da
variagdo positiva do Indice Geral de Pre¢os do Mercado (IGP-M), divulgado pela Fundagio
Getulio Vargas (FGV), ou outro indice que venha a substitui-lo.

8.6 A Taxa de Administra¢do e Custddia serdo pagas mensalmente, até o 5° (quinto)
Dia Util do més subsequente ao més da prestacio dos servigos, sendo calculada e provisionada
todo Dia Util.
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8.7 A Taxa de Administragdo ndo inclui as despesas previstas na clausula 19 do
presente Regulamento, a serem debitadas do Fundo pela Administradora.

8.8 A Administradora pode estabelecer que parcelas da Taxa de Administracido
sejam pagas diretamente pelo Fundo aos prestadores de servigos contratados, desde que o
somatorio dessas parcelas ndo exceda o montante total da Taxa de Administragdo acima fixada.

8.9 Nao serdo cobradas dos Cotistas quaisquer outras taxas, tais como taxa de
performance, taxa de ingresso ou taxa de saida.

9. POLITICA DE INVESTIMENTO

9.1 O Fundo tem como objetivo proporcionar aos Cotistas a valorizacdo de suas
Cotas, por meio da aplicacdo dos recursos do Fundo preponderantemente na aquisicdo de
Direitos Creditorios

9.1.1 Caracterizam-se como passiveis de cessdao ao Fundo; (a) Direitos Creditérios que
atendam aos Critérios de Elegibilidade; e (b) todos e quaisquer direitos, garantias, privilégios,
preferéncias e prerrogativas relacionados aos referidos Direitos Creditdrios.

9.2 Os Direitos Creditérios serdao adquiridos pelo Fundo de acordo com a politica de
investimento, composicdo e diversificagdo da carteira do Fundo estabelecidos neste
Regulamento e no artigo 40-A da Instru¢do CVM n° 356/01), conforme abaixo estabelecido.

9.3 O Fundo dever4, apds 90 (noventa) dias contados da primeira Data de Subscri¢ao
Inicial do Fundo, observar a Alocacdo Minima de 50% (cinquenta por cento) do Patrimonio
Liquido em Direitos Creditdrios.

9.4 O Fundo podera adquirir Direitos Creditorios e Ativos Financeiros de um mesmo
Devedor ou de coobrigagdo de uma mesma pessoa ou entidade, acima do limite de 20% (vinte
por cento) de seu Patrimonio Liquido, observado o disposto no inciso II do paragrafo quarto do
Artigo 40-A da Instrucdo CVM 356.

94.1 O percentual referido no caput podera ser elevado quando:

I — o devedor ou coobrigado:

a) tenha registro de companhia aberta;

b) seja institui¢do financeira ou equiparada, autorizada a funcionar pelo Banco Central do
Brasil; ou

# sociedade empresarial que tenha suas demonstracdes financeiras relativas ao exercicio
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o disposto na Lei n® 6.404, de 15 de dezembro de 1976, e a regulamentacao editada pela CVM,
e auditadas por auditor independente registrado na CVM, ressalvado o disposto no §3° deste
artigo; e

IT - se tratar de aplicagdes em:

a) titulos publicos federais;

b) operacdes compromissadas lastreadas em titulos publicos federais; e

¢) cotas de fundos que possuam como politica de investimento a alocacdo exclusiva nos titulos
a que se referem as alineas “a” e “b”.

9.4.2 O enquadramento do Fundo aos limites previstos no item 9.4 acima devera ser
observado a partir de 180 (cento e oitenta) dias a contar da primeira Data de Subscrigao Inicial
do Fundo.

9.5 O remanescente do Patrimonio Liquido, que nao for aplicado em Direitos
Creditorios, podera ser mantido em moeda corrente nacional ou investido nos seguintes Ativos
Financeiros:

(a) titulos de emissao do Tesouro Nacional;
(b) titulos de emissao do BACEN;

(c) operagdes compromissadas com lastro nos Ativos Financeiros mencionados nas alineas
(a) e (b) acima;

(d) certificados de deposito bancario, de instituigdes que tenha classificagdo de risco
equivalente a “A”, em escala nacional, atribuida por agéncia de classificacdo de risco
habilitada para atuar no pais;

(e) cotas de fundos de investimento que invistam exclusivamente nos Ativos Financeiros
mencionados nas alineas (a), (b), (c) e/ou (d) acima, os quais poderao ser administrados
e/ou geridos pela Administradora, Gestora, Custodiante ou quaisquer de suas partes
relacionadas, tal como definidas pelas regras contabeis que tratam desse assunto; e

€3] demais titulos, valores mobilidrios e ativos financeiros de renda fixa, exceto cotas do
Fundo de Desenvolvimento Social (FDS).

9.6 E vedado ao Fundo realizar operagdes (a) de day trade, assim consideradas
aquelas iniciadas e encerradas no mesmo dia, independentemente de o Fundo possuir estoque
ou posicao anterior do mesmo Ativo Financeiro; (b) de venda de op¢ao de compra a descoberto

Juridico/
Socopa/
Adm

Fundos

Av. Brig. Faria Lima, 1355 = 1°, 2° e 3° andares = S&o Paulo/SP = 01452-002 | Tel.: (65 11) 3299-2001 | Ouvidoria: 0800-773-2009 | www.socopa.com.br



e alavancada, a qualquer titulo; (c¢) de renda varidvel ou cambial; (d) com warrants, e (e)
operacdes com derivativos, exceto para o objetivo disposto no item 9.6.1 abaixo.

9.6.1 O Fundo podera realizar operagdes em mercados de derivativos, desde que com
0 objetivo de proteger posi¢des detidas a vista, até o limite dessas.

9.7 Nao ha limite de concentragdo para os investimentos realizados nos Ativos
Financeiros mencionados no item 9.5(a), 9.5(b) e 9.5(c) acima.

9.8 O Fundo podera realizar opera¢des nas quais a Administradora, a Gestora, o
Custodiante, seus controladores, sociedades por eles direta ou indiretamente controladas,
coligadas ou outras sociedades sob controle comum atuem na condi¢@o de contraparte, com a
finalidade exclusiva de realizar a gestdo de caixa e a liquidez do Fundo.

9.8.1 Sem prejuizo do disposto no item 9.8 acima, ¢ vedado a Administradora, a
Gestora, ao Custodiante e as suas partes relacionadas ceder ou originar, direta ou indiretamente,
Direitos Creditérios ao Fundo, nos termos da regulamentacao aplicavel.

9.9 Os Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo devem ser custodiados,
bem como registrados e/ou mantidos em conta de depdsito diretamente em nome do Fundo, em
contas especificas abertas no Sistema Especial de Liquida¢ao e de Custdédia — SELIC, em
sistemas de registro e de liquidacao financeira de ativos autorizados pelo BACEN ou em
institui¢des ou entidades autorizadas a prestagao desses servigos pelo BACEN ou pela CVM.

9.10 A Gestora adota politica de exercicio de direito de voto em assembleias, que
disciplina os principios gerais, o processo decisorio e quais sdo as matérias relevantes
obrigatorias para o exercicio do direito de voto. Tal politica orienta as decisdes da Gestora em
assembleias de detentores de titulos e valores mobiliarios que confiram aos seus titulares o
direito de voto.

9.10.1 A politica de exercicio de direito de voto adotada pela Gestora pode ser obtida
na pagina da Gestora na rede mundial de computadores, no seguinte
endereco:www.gSevercore.com.

9.11 Nao obstante a diligéncia da Administradora e da Gestora em colocar em pratica
a politica de investimento, composi¢do e diversificacdo da carteira do Fundo prevista no
presente Regulamento, os investimentos do Fundo estdo, por sua natureza, sujeitos a flutuagdes
tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico, condi¢cdes adversas de liquidez e
negociagao atipica nos mercados de atuagdo e, ainda que a Administradora e/ou a Gestora
mantenham sistemas de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa eliminagao da
pessibilidade de perdas para o Fundo e para os Cotistas. E recomendada ao investidor a leitura
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atenta dos fatores de risco a que o investimento nas Cotas esta exposto, conforme indicados na
clausula 13 deste Regulamento.

9.11.1 As aplicagdes realizadas no Fundo ndo contam com garantia da Administradora,
da Gestora ou do Custodiante, de quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou,
ainda, do Fundo Garantidor de Crédito — FGC.

9.11.2 A Administradora, a Gestora, o Custodiante, seus controladores, sociedades por
eles direta ou indiretamente controladas, coligadas ou outras sociedades sob controle comum
ndo respondem pelo pagamento dos Direitos Creditdrios Cedidos, pela solvéncia dos Devedores
ou pela existéncia, autenticidade, correta formalizagdo e liquidez dos Direitos Creditdrios
Cedidos, observadas as obrigagdes e responsabilidades da Administradora, da Gestora, do
Custodiante nos termos deste Regulamento.

9.12 As limitagdes da politica de investimento, diversificagdo e composicao da
carteira do Fundo prevista nesta clausula 9 serdo observadas diariamente, com base no
Patriménio Liquido do Dia Util imediatamente anterior.

10. DIREITOS CREDITORIOS

10.1 O Fundo podera adquirir Direitos Creditdrios, (a) representados por titulos de
crédito, mas limitadamente, duplicatas, Certificados de recebiveis imobiliarios (CRI’s),
Certificados de recebiveis agronegdcio (CRA’s), Debéntures, notas promissorias, cédulas de
crédito bancario (CCB’s), cédulas de crédito imobiliario (CCI’s), cédulas de produtor rural
financeira (CPRF’s); debentures (b) contratos em geral; (c) Precatérios; (d) todo e qualquer
instrumento representativo de crédito.

10.2  Adicionalmente os Direitos Creditorios poderdo:

() estarem vencidos e pendentes de pagamento quando de sua cessdo para o Fundo;

(b) serem resultantes de agdes judiciais em curso, constituam seu objeto de litigio, ou
tenham sido judicialmente penhorados ou dados em garantia;

() serem constituidos ou terem validade juridica da cessao para o Fundo considerada como
um fator preponderante de risco;

(d) originados de empresas em processo de recuperagao judicial ou extrajudicial; e

(e) serem de existéncia futura.

10.2.1. E vedado ao Fundo adquirir direitos decorrentes de receitas publicas originarias ou
derivadas da Unido, dos Estados, do Distrito Federal e dos Municipios, bem como de suas
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autarquias e fundagdes, ainda que incerta, e de montante desconhecido, desde que emergentes
de relagdes ja constituida..

10.3 As cessdes de Direitos Creditorios ao Fundo serdo realizadas em carater
irrevogavel e irretratavel e incluirdo todas as suas garantias e demais acessorios.

10.4 Os Documentos Comprobatorios compreendem todos os documentos
necessarios para protesto, cobranga ou execu¢ao judicial dos Direitos Creditérios Cedidos, nos
termos da regulamentagdo aplicavel.

10.5 Os processos de originacdo dos Direitos Creditorios Cedidos encontram-se
descritos na clausula 12 abaixo.

10.6 A Gestora ¢ responsavel pela andlise e selecdo dos Direitos Creditorios.

10.7 Tendo em vista que o Fundo pode aplicar em Direitos Creditorios de naturezas
diversas, ndo ¢ possivel apresentar a descricdo das caracteristicas inerentes dos Direitos
Creditorios e da politica de concessdo de crédito, nos termos do inciso X do artigo 24 da
Instrucdo CVM n° 356/01.

11. CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE

11.1 Os Direitos Creditérios que poderdo ser adquiridos pelo Fundo, na respectiva
Data de Aquisi¢do e Pagamento, deverdo atender, cumulativamente, aos seguintes Critérios de
Elegibilidade:

(a) para todos os Direitos Creditorios:

(i)  valor minimo de R$ 100 (cem reais);

(iii))  podem estar vencidos;

(iv)  devem ser de Devedores que, na Data da Aquisi¢do e Pagamento, ndo
apresentem qualquer valor em atraso ha mais de 20 (vinte) dias corridos
com o Fundo;

11.1.1 O enquadramento dos Direitos Creditorios que o Fundo pretender adquirir aos
Critérios de Elegibilidade sera verificado e validado pelo Custodiante no momento de cada
cessdo.

Juridico/
Socopa/
Adm

Fundos

Av. Brig. Faria Lima, 1355 = 1°, 2° e 3° andares = S&o Paulo/SP = 01452-002 | Tel.: (55 11) 3299-2001 | Ouvidoria: 0800-773-2009 | www.socopa.com.br



SOCOPA

CORRETORA

11.1.2 Observados os termos e as condi¢des do presente Regulamento, a verificacao
pelo Custodiante do atendimento aos Critérios de Elegibilidade serd considerada como
definitiva.

11.2 Adicionalmente aos Critérios de Elegibilidade, os Direitos Creditérios que

poderao ser adquiridos pelo Fundo, na respectiva Data de Aquisicdo e Pagamento, deverdao
atender, as seguintes Condig¢des de Cessao:

(a) para todos os Direitos Creditorios:

(1N os Direitos Creditérios devem ser de legitima e exclusiva titularidade de cada
Cedente, bem como devem estar livres e desembaragcados de quaisquer Onus,
gravames ou restricdes de qualquer natureza;

11.2.1 O enquadramento dos Direitos Creditorios que o Fundo pretender adquirir as
Condigdes de Cessao sera verificado e validado pela Gestora previamente a cada cessao.

11.2.2 Observados os termos e as condi¢des do presente Regulamento, a verificacao
pela Gestora do atendimento as Condi¢des de Cessdo sera considerada como definitiva.

11.3 O desenquadramento de qualquer Direito Creditdrio aos Critérios de
Elegibilidade e/ou Condi¢des de Cessao, por qualquer motivo, apds a sua cessao ao Fundo, nao
obrigard a sua alienagdo pelo Fundo, nem dara ao Fundo qualquer pretensao, recurso ou direito
de regresso contra as Cedentes, a Administradora, a Gestora, o Custodiante, seus controladores,
sociedades por eles direta ou indiretamente controladas, coligadas ou outras sociedades sob
controle comum.

12. ORIGINACAO

12.1 A originagdo e a cessdo dos Direitos Creditorios ao Fundo observardo os
procedimentos descritos a seguir:

(a) para todos Direitos Creditorios:

(1N as Cedentes encaminham ao Gestor as informagdes a respeito dos Direitos
Creditorios que pretendem ceder;

(2) a Gestora verifica o atendimento dos Direitos Creditérios as Condi¢des de
Cessdo e a politica de investimento, analisa e aprova a aquisi¢cdo dos Direitos
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(3) o Custodiante verifica o atendimento dos Direitos Creditérios aos Critérios de
Elegibilidade;

(4) o Custodiante realiza a verifica¢ao do lastro dos Direitos Creditorios;
(5) a Administradora acampanha toda oferta de cessdao dos Direitos Creditorios;

(6) cumpridas e aprovadas as etapas acima, ¢ assinado o respectivo Termo de Cessao
pela Administradora, Cedente, Gestora e Custodiante;

(7) no ato da assinatura do Termo de Cessao, o Custodiante liquida o pagamento do
preco de aquisi¢ao dos Direitos Creditorios a institui¢do financeira indicada pelo
Cedente.

12.2 Os valores referentes aos Direitos Creditorios Cedidos serdo recebidos
diretamente na conta de titularidade do Fundo que pode ser uma Conta de Cobranga ou Conta
do Fundo, admitido a possibilidade do recebimento em conta escrow, nos termos do
Regulamento.

12.2.1 Caso o Cedente venha a receber, por qualquer motivo, recursos relativos aos
Direitos Creditérios Cedidos, as Cedentes obrigam-se a transferir referidos montantes para a
Conta do Fundo em até 2 (dois) Dias Uteis a contar da data de seu recebimento.

13. FATORES DE RISCO

13.1 O Fundo podera realizar aplicagdes que coloquem em risco parte ou a totalidade
de seu patrimonio. A carteira do Fundo e, por consequéncia, seu patrimonio estao sujeitos a
riscos diversos, dentre os quais, exemplificativamente, os analisados abaixo. O investidor, antes
de adquirir as Cotas, deve ler cuidadosamente os fatores de risco abaixo descritos,
responsabilizando-se integralmente pelo seu investimento.

13.2 Riscos de Mercado

13.2.1 Efeitos da Politica Econémica do Governo Federal — O Fundo, seus ativos, as
Cedentes e os Devedores estdao sujeitos aos efeitos da politica econdmica praticada pelo
Governo Federal.
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O Governo Federal intervém frequentemente nas politicas monetaria, fiscal e cambial e,
consequentemente, também na economia do pais. As medidas que podem vir a ser adotadas
pelo Governo Federal para estabilizar a economia e controlar a inflagio compreendem, entre
outros, controle de salarios e precos, desvalorizacdo cambial, controle de capitais e limitacdes
no comércio exterior. O negocio, a condi¢do financeira e os resultados das Cedentes, o setore
econdmico especifico em que atuam, os Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo,
bem como a originacdo e o pagamento dos Direitos Creditérios poderdo ser adversamente
afetados por mudangas nas politicas governamentais, bem como por (a) flutuagdes das taxas de
cambio; (b) alteracdes na inflagdo; (c) alteracdes nas taxas de juros; (d) alteragdes na politica
fiscal; e (e) outros eventos politicos, diplomaticos, sociais e econdmicos que possam afetar o
Brasil ou os mercados internacionais.

Medidas do Governo Federal para manter a estabilidade econdmica, bem como a especulagdo
sobre eventuais atos futuros do Governo Federal podem gerar incertezas sobre a economia
brasileira e uma maior volatilidade no mercado de capitais nacional, afetando adversamente os
negocios, a condicdo financeira e os resultados das Cedentes, bem como a liquidacdo dos
Direitos Creditorios Cedidos pelos respectivos Devedores.

Varidveis exdgenas, tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinérios
ou situagdes de mercado especiais ou, ainda, eventos de natureza politica, econdomica ou
financeira que modifiquem a ordem atual e influenciem de forma relevante os mercados de
capitais e/ou financeiros, brasileiros e/ou internacionais, incluindo variagdes nas taxas de juros,
eventos de desvalorizacdo da moeda e mudangas legislativas, poderdo resultar em oscilagdes
inesperadas no valor dos ativos integrantes da Carteira do Fundo e/ou em perda de rendimentos
das Cotas. Tais oscilagdes também poderao ocorrer como consequéncia de eventos relacionados
aos emissores dos Ativos Financeiros e em funcao de alteragdes nas expectativas do mercado,
acarretando mudangas nos padrdes de comportamento de precos dos ativos independentemente
da ocorréncia de mudancas no contexto macroecondmico. Ademais, determinados ativos
componentes da Carteira do Fundo, inclusive titulos publicos, podem estar sujeitos a restri¢des
de negociacdo por parte das bolsas de valores, de mercadorias e futuros ou de Orgdos
reguladores. Essas restricdes podem ser relativas ao volume das operagdes, a participacdo no
volume de negdcios e as oscilacdes maximas de precos, entre outras. Dessa forma, as oscilagdes
e restricdes acima referidas podem afetar negativamente o desempenho do Fundo e,
consequentemente, a rentabilidade das Cotas.

13.2.2 Flutuag¢do de Pregos dos Ativos — Os pregos e a rentabilidade dos ativos
integrantes da carteira do Fundo poderdo flutuar em razdo de diversos fatores de mercado, tais
como variagdo da liquidez e alteragdes na politica de crédito, econdmica e fiscal, bem como em
razdo de alteragdes na regulamentacdo sobre a precificagdo de referidos ativos. As variagdes de
precos dos ativos do Fundo poderdo ocorrer também em fun¢ao das alteragdes nas expectativas
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comportamento de precos dos ativos financeiros sem que haja mudangas significativas nos
contextos econdmico e/ou politico nacional e internacional. Essa oscilagdo dos precos podera
fazer com que parte ou a totalidade desses ativos que integram a carteira do Fundo seja avaliada
por valores inferiores ao da emissdo ou da contabiliza¢do inicial, levando a reducdo do
patrimonio do Fundo e, consequentemente, a prejuizos por parte dos Cotistas.

13.2.3 Descasamento de Taxas de Juros - Ocorrendo mudangas nas condigoes de
mercado, tanto no Brasil como no exterior, podera eventualmente ocorrer descasamento entre
as taxas de juros praticadas no mercado e as taxas de juros estabelecidas nas operagdes de
compra de créditos pelo Fundo, ocasionando perda de rentabilidade durante o periodo de
maturacdo dos créditos. Em caso de queda do valor dos ativos que compdem a carteira, o
patrimonio liquido do Fundo pode ser afetado negativamente.

13.2.4 Riscos Externos - O Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos
de motivos alheios ou exogenos ao controle da Administradora, tais como moratoria,
inadimplemento de pagamentos (default), mudanga nas regras aplicdveis aos Ativos
Financeiros, mudangas impostas aos ativos financeiros integrantes da carteira, alteragdo na
politica monetaria.

13.3 Risco de Crédito

13.3.1 Risco de Crédito dos Devedores — Se, em razao de condigdes econdmicas ou de
mercado adversas, os Devedores ndo puderem honrar com seus compromissos perante o Fundo,
podera ser necessaria a adocao de medidas judiciais para recuperagdo dos Direitos Creditdrios
Cedidos. Nao ha garantia de que referidos procedimentos judiciais serdo bem-sucedidos,
podendo haver perdas patrimoniais ao Fundo e aos Cotistas.

13.3.2 Auséncia de Garantias de Rentabilidade — As aplicagdes realizadas no Fundo
ndo contam com garantia da Administradora, da Gestora, do Custodiante, de quaisquer
terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Crédito — FGC.
O Fundo, a Administradora, a Gestorae o Custodiante ndo prometem ou asseguram aos Cotistas
qualquer rentabilidade decorrente da aplicagao nas Cotas. Todos os eventuais rendimentos, bem
como o pagamento do principal, provirdo exclusivamente da carteira do Fundo, a qual esta
sujeita a riscos diversos e cujo desempenho € incerto.

13.3.3 Risco de Concentracdo nas Cedentes - A totalidade dos Direitos Creditorios sera
cedida pelas Cedentes. Desse modo, o risco na aplicagdo do Fundo terd intima relacdo com as
operacgdes realizadas pelas Cedentes, sendo que, quanto maior for a concentracdo de referidas
operagdes, maior sera a chance de o Fundo sofrer perda patrimonial significativa que afete
negativamente a rentabilidade das Cotas.
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13.3.4 Risco de Concentragdo em Ativos Financeiros — E permitido ao Fundo manter
até 50% (cinquenta por cento) de sua carteira aplicada em Ativos Financeiros. Se os devedores
ou coobrigados dos Ativos Financeiros ndo honrarem com seus compromissos, o Fundo podera
sofrer perda patrimonial significativa, o que afetaria negativamente a rentabilidade das Cotas.

13.3.5 Fatores Macroeconomicos — Como o Fundo aplicard seus recursos
preponderantemente em Direitos Creditorios, dependerda da solvéncia dos respectivos
Devedores para distribuicdo de rendimentos aos Cotistas. A solvéncia dos Devedores podera
ser afetada por fatores macroecondmicos, tais como elevagdo das taxas de juros, aumento da
inflacdo e baixos indices de crescimento econdmico. Assim, na hipdtese de ocorréncia de um
ou mais desses eventos, poderd haver o aumento da inadimpléncia dos Direitos Creditérios
Cedidos, afetando negativamente os resultados do Fundo e provocando perdas patrimoniais aos
Cotistas.

13.3.6 Cobranga Extrajudicial e Judicial — No caso de os Devedores ndo cumprirem
suas obrigacdes de pagamento dos Direitos Creditorios Cedidos, podera ser iniciada a cobranca
extrajudicial ou judicial dos valores devidos. Nada garante, contudo, que referida cobranca
atingird os resultados almejados, recuperando para o Fundo o total dos Direitos Creditorios
Cedidos que venham a ser inadimplidos pelos respectivos Devedores, o que podera implicar
perdas patrimoniais ao Fundo e aos Cotistas.

13.3.6.1 Ainda, os custos incorridos com os procedimentos extrajudiciais ou judiciais
necessarios a cobranga dos Direitos Creditérios Cedidos e a salvaguarda dos direitos, das
garantias e das prerrogativas dos Cotistas sao de inteira e exclusiva responsabilidade do Fundo
e, consequentemente, dos Cotistas. A Administradora, a Gestora, o Custodiante ndo serdo
responsaveis, em conjunto ou isoladamente, por qualquer dano ou prejuizo sofrido pelo Fundo
ou por qualquer dos Cotistas em decorréncia da ndo propositura (ou do ndo prosseguimento),
pelo Fundo ou pelos Cotistas, de medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a preservacao
de seus direitos e prerrogativas.

13.4 Risco de Liquidez

13.4.1 Falta de Liquidez dos Ativos Financeiros. A parcela do patrimonio do Fundo
ndo aplicada em Direitos Creditdrios podera ser aplicada em Ativos Financeiros. Os Ativos
Financeiros podem vir a se mostrar iliquidos (seja por auséncia de mercado secundario ativo,
seja por eventual atraso no pagamento por parte do respectivo emissor e/ou devedor), o que
poderia, eventualmente, afetar os pagamentos dos resgate das Cotas.

13.4.2 Liquidag¢do Antecipada. As Cotas poderdo ser resgatadas de acordo com o
estabelecido neste Regulamento. Adicionalmente, ha eventos que podem ensejar a liquidacao
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a possibilidade de os Cotistas terem suas Cotas resgatadas antecipadamente, eventualmente por
valores inferiores aos esperados.

13.4.3 Insuficiéncia de Recursos no Momento da Liquidagdo do Fundo — Caso venha a
ser liquidado, o Fundo poderé nao dispor de recursos para pagamento aos Cotistas em razao de,
por exemplo, o pagamento dos Direitos Creditorios Cedidos ainda ndo ser exigivel dos
Devedores. Nessa hipotese, o pagamento aos Cotistas ficaria condicionado (a) ao vencimento
dos Direitos Creditérios Cedidos e ao pagamento pelos Devedores; (b) a venda dos Direitos
Creditorios Cedidos a terceiros, com risco de desagio que poderia comprometer a rentabilidade
do Fundo; ou (c) resgate das Cotas em Direitos Creditérios Cedidos e em Ativos Financeiros
integrantes da carteira do Fundo. Em qualquer das trés situagdes, os Cotistas poderiam sofrer
prejuizos patrimoniais.

13.4.4 Risco de Liquida¢do das Cotas do Fundo com a dag¢do em pagamento de
Direitos Creditorios - Na ocorréncia de uma das hipoteses de liquidagdo do Fundo, as Cotas
Seniores poderdo ser pagas mediante a dacdo em pagamento de Direitos Creditorios, conforme
autorizado pela Assembleia Geral que deliberar pela liquidacao do Fundo. Nessa hipotese, os
Cotistas poderao encontrar dificuldades para vender os Direitos Creditérios recebidos do Fundo
ou para administrar/cobrar os valores devidos pelos respectivos Devedores.

13.4.5 Patrimonio Liquido Negativo — Os investimentos do Fundo estdo, por sua
natureza, sujeitos a flutuacdes tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico, condigdes
adversas de liquidez e negociacdo atipica nos mercados de atuagdo, sendo que ndo ha garantia
de completa eliminagdo da possibilidade de perdas para o Fundo e para os Cotistas. Além disso,
as estratégias de investimento adotadas pelo Fundo poderao fazer com que o Fundo apresente
Patrimonio Liquido negativo, caso em que os Cotistas poderdo ser chamados a realizar aportes
adicionais de recursos, de forma a possibilitar que o Fundo satisfaca suas obrigacdes.

13.5 Risco de Descontinuidade

13.5.1 Liquidag¢dao do Fundo — O Fundo poderd ser liquidado por deliberacdo da
Assembleia Geral, nos termos do presente Regulamento. Ocorrendo a liquidagdo do Fundo,
podera nao haver recursos suficientes para pagamento aos Cotistas (por exemplo, em razao de
o pagamento dos Direitos Creditorios Cedidos ainda ndo ser exigivel dos respectivos
Devedores). Neste caso, (a) os Cotistas teriam suas Cotas resgatadas em Direitos Creditérios
Cedidos e em Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo; ou (b) o pagamento do
resgate das Cotas ficaria condicionado (1) ao vencimento e pagamento pelos Devedores das
parcelas relativas aos Direitos Creditérios Cedidos; ou (2) a venda dos Direitos Creditdrios
Cedidos a terceiros, sendo que o prego praticado poderia causar perda aos Cotistas.
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13.5.2 Risco de Redugdo da Originagdo dos Direitos Creditorios - A existéncia do
Fundo estd condicionada (a) a sua capacidade de encontrar Direitos Creditorios que sejam
elegiveis, nos termos do Regulamento, em volume e taxa suficientes para possibilitar a
remuneracdo das Cotas; e (b) a continuidade das operacdes das Cedentes e a sua capacidade de
originar e ceder Direitos Creditorios elegiveis ao Fundo nos termos do Regulamento.

13.5.3 Risco de Fungibilidade - Nos termos dos Contratos de Cessao, caso venham a
receber, por qualquer motivo, recursos relativos aos Direitos Creditorios Cedidos, as Cedentes
obrigam-se a transferir referidos montantes para a Conta do Fundo em até 1 (um) Dias Uteis a
contar da data de seu recebimento. Nao ha garantia de que as Cedentes irdo repassar tais
recursos para a Conta do Fundo na forma estabelecida em tais contratos, situagdo em que o
Fundo podera sofrer perdas, podendo inclusive incorrer em custos para reaver tais recursos. A
Administradora e o Custodiante ndo respondem por perdas decorrentes de conduta diversa das
Cedentes em violagao as disposi¢des dos Contratos de Cessao.

13.6 Riscos Operacionais

13.6.1 Movimentacdo dos Valores Relativos aos Direitos Creditorios Cedidos — Os
recursos decorrentes da liquidagdo dos Direitos Creditérios Cedidos serdo recebidos
diretamente na Conta de Cobranca. Os valores depositados na Conta de Cobranga serdo
transferidos para a Conta do Fundo em até 1 (um) Dia Util a contar de seu recebimento. A
rentabilidade das Cotas, contudo, podera ser afetada negativamente, causando prejuizo ao
Fundo e aos Cotistas, em caso de atraso ou descumprimento, por qualquer motivo, da obrigagao
do Custodiante de transferir os recursos para a Conta do Fundo, inclusive em razao de falhas
operacionais.

13.6.2 Risco Decorrente de Falhas Operacionais — A identifica¢do, a cessdo ¢ a
cobranca dos Direitos Creditorios, dependem da atuagao conjunta e coordenada do Custodiante,
da Gestora e da Administradora. O Fundo podera sofrer perdas patrimoniais, caso o processo
operacional descrito no presente Regulamento venha a sofrer falhas técnicas ou seja
comprometido pela necessidade de substitui¢do de qualquer dos prestadores de servigos
contratados.

13.6.3 Risco de Pré-Pagamento - Os Devedores poderdo optar por pagar
antecipadamente os Direitos Creditorios. Tal situacdo pode acarretar o desenquadramento da
carteira do Fundo. Caso as Cedentes nao consigam originar novos Direitos Creditérios em
montante suficiente € a Administradora ndo consiga reinvestir os recursos recebidos em Ativos
Financeiros com a mesma remuneracdo buscada pelo Fundo, a rentabilidade inicialmente

uriGSPLT bda para as Cotas pode ser afetada de forma negativa, ndo sendo devida pelo Fundo, pela
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Administradora, pela Gestora ou pelo Custodiante, qualquer multa ou penalidade, a qualquer
titulo. O Fundo e os Cotistas poderao sofrer perdas em decorréncia desse fato.

13.6.4 Risco de Governanga - Consiste na possibilidade de ocorréncia de perdas
resultantes da hipotese de emissdo e de resgate de Cotas que possam modificar a relagdo de
poderes para alteragdo dos termos e Condig¢des do Fundo. De forma especifica, considerando a
estrutura do Fundo, inclui-se a possibilidade de, a qualquer tempo, serem emitidas novas Cotas
e, observado o disposto neste Regulamento, serem as Cotas resgatadas, o que pode modificar a
relacdo de poderes para alteragdo dos termos e condi¢des deste Regulamento. Tais alteragdes
poderdo afetar, dentre outras coisas, o0 modo de operagdo do Fundo e acarretar perdas
patrimoniais aos Cotistas.

13.7 Risco Decorrente da Precificacao dos Ativos

13.7.1 Precificagdo dos Ativos — Os ativos integrantes da carteira do Fundo serdo
avaliados de acordo com os critérios e os procedimentos estabelecidos pela regulamentagdo em
vigor. Referidos parametros, tais como o de marcacdo a mercado dos Ativos Financeiros
(“mark-to-market”), poderao causar variagdes nos valores dos ativos integrantes da carteira do
Fundo, podendo resultar em redu¢do do valor das Cotas.

13.8 Outros

13.8.1 Risco Legal — Por mais que a liquidacao financeira dos Direitos Creditorios pelo
Fundo somente se inicie apos ter a seguranca total de que os projetos dos respectivos
empreendimentos foram plenamente aprovados dentro das condigdes legais, ha o risco de
alteracdes de legislagdo e plano diretor interferirem na execugao do projeto.

13.8.2 Bloqueio da Conta de Titularidade do Fundo — Os recursos referentes aos
Direitos Creditérios Cedidos serdo direcionados para a Conta de Cobranga. Os recursos na
Conta de Cobranga serdio transferidos para a Conta do Fundo em até 1 (um) Dia Util contado
de seu recebimento. A Conta do Fundo serd mantida junto ao Custodiante e a Conta de Cobranca
serda mantida junto ao a uma Instituicdo Bancaria Autorizada, sendo a movimenta¢do desta
conta realizada por instru¢do do Custodiante. Na hipotese de intervengdo ou liquidagdo
extrajudicial do Custodiante ou da Instituicdo Bancéria Autorizada, ha a possibilidade de os
recursos depositados, conforme o caso, na Conta de Cobranca e/ou na Conta do Fundo serem
bloqueados e somente serem recuperados pelo Fundo por meio da adogdo de medidas judiciais.
A rentabilidade do Fundo poderia ser afetada negativamente em razao disso.

13.8.3 Risco de Questionamento da Validade e da Eficacia da Cessdo dos Direitos
Creditorios — O Fundo estd sujeito ao risco de os Direitos Creditorios Cedidos serem
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inclusive em decorréncia de pedidos de recuperacdo judicial, faléncia, planos de recuperacao
extrajudicial ou outro procedimento de natureza similar, conforme aplicavel. Os principais
eventos que poderdo afetar a cessdo dos Direitos Creditorios consistem em (a) possivel
existéncia de garantias reais sobre os Direitos Creditorios Cedidos, que tenham sido
constituidas previamente a sua cessdo e sem conhecimento do Fundo; (b) verificagdo, em
processo judicial, de fraude contra credores ou fraude a execugdo praticada pelas respectivas
Cedentes; e (c) revogacdo da cessdo dos Direitos Creditérios ao Fundo, na hipodtese de
liquidacao do Fundo ou faléncia das respectivas Cedentes ou Devedores. Nessas hipoteses, os
Direitos Creditorios Cedidos poderdo ser bloqueados ou redirecionados para pagamento de
outras dividas das respectivas Cedentes ou Devedores e o Patrimonio Liquido poderd ser
afetado negativamente.

13.8.4 Risco relacionado ao ndo registro dos Termos de Cessdao em Cartorio de
Registro de Titulos e Documentos — As vias originais de cada termo de cessao dos Direitos
Creditorios Cedidos ndo serdo necessariamente registradas em cartorio de registro de titulos e
documentos da sede do Fundo e do Cedente. O registro de operagdes de cessdo de crédito tem
por objetivo tornar publica a realizacdo da cessdo, de modo que caso o Cedente celebre nova
operacdo de cessao dos mesmos Direitos Creditorios a terceiros, a operagdo previamente
registrada prevaleca. A auséncia de registro poderd representar risco ao Fundo em relacdo a
Direitos Creditorios Cedidos reclamados por terceiros que tenham sido ofertados ou cedidos
pelo Cedente a mais de um cessionario. A Administradora, a Gestora e o Custodiante ndo se
responsabilizam pelos prejuizos incorridos pelo Fundo em razdo da impossibilidade de
cobranca dos Direitos Creditorios Cedidos pela falta de registro dos termos de cessdo em
cartdrio de registro de titulos e documentos da sede do Fundo e do Cedente.

13.8.5 Risco de irregularidades nos Documentos Comprobatorios dos Direitos
Creditorios — O Custodiante realizard a verificacdo da regularidade dos Documentos
Comprobatorios por amostragem, no ato da cessdo dos Direitos Creditérios e em verificagdes
trimestrais. Dessa forma, a carteira do Fundo poderd conter Direitos Creditorios cuja
documentacdo apresente irregularidades decorrentes da eventual formalizagdo inadequada dos
Documentos Comprobatorios, o que poderd obstar o pleno exercicio pelo Fundo das
prerrogativas decorrentes a titularidade dos Direitos Creditorios.

13.8.6 Guarda da Documentacio — O Custodiante, sem prejuizo de sua
responsabilidade, podera contratar terceiro para realizar a verificagdo e a guarda dos
Documentos Comprobatorios relativos aos Direitos Creditorios Cedidos. Nao obstante a
obrigagdo do eventual terceiro contratado de permitir ao Custodiante o livre acesso aos
Documentos Comprobatdrios, a terceirizacdo desse servigo podera dificultar a verificagdo da
constitui¢do e da performance dos Direitos Creditorios Cedidos.
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13.8.7 Riscos Decorrentes da Politica de Crédito adotada pela Cedente. O Fundo esta
sujeito aos riscos inerentes ao processo de originagdo dos Direitos Creditorios Cedidos adotada
pela respectiva Cedente na analise e selecdo dos respectivos Devedores, bem como ao risco
relativo aos critérios de analise de crédito utilizados pela Gestora no momento da analise dos
respectivos Devedores quando da aquisi¢ao dos Direitos Creditérios pelo Fundo, conforme
descritos neste Regulamento. Nao ha garantia de que os resultados do Fundo ndo sofrerdo
impactos em razao de sua exposicao a tais riscos.

13.8.8 Interrupg¢do dos Servigos pelos Prestadores Contratados pelo Fundo. Eventual
interrup¢ao da prestacdo de servigos pelos prestadores de servigos contratados pelo Fundo,
inclusive no caso de sua substituicdo, por qualquer motivo, podera afetar o regular
funcionamento do Fundo. Isso poderd levar a prejuizos ao Fundo ou, até mesmo, a sua
liquidacao antecipada.

13.8.9 Vicios Questionaveis — A cessdo de Direitos Creditorios, bem como os
Documentos Comprobatdrios, poderdo apresentar vicios questionaveis juridicamente ou, ainda,
irregularidades de forma ou contetido. Assim, poderd ser necessaria decisao judicial para
efetivagdo do pagamento relativo aos Direitos Creditorios Cedidos pelos Devedores, havendo
a possibilidade de ser proferida decisdo judicial desfavoravel. Em qualquer caso, o Fundo
podera sofrer prejuizos, seja pela demora, seja pela auséncia de recebimento de recursos.

13.8.10 Verificagdo do Lastro por Amostragem — O Custodiante, observados os
parametros e a metodologia descrita no anexo II a este Regulamento, podera realizar a
verificagdo do lastro dos Direitos Creditérios Cedidos por amostragem. Considerando que,
nessa hipotese, andlise serd realizada a partir de amostra dos Direitos Creditorios Cedidos, a
carteira do Fundo podera conter Direitos Creditérios Cedidos cuja documentagdo apresente
irregularidades, o que poderd levar a resolucao da cessao ou obstar o pleno exercicio pelo Fundo
das prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos Creditorios Cedidos.

13.8.11 Risco de Procedimentos de Cobran¢a — o Fundo adotara para cada um dos
Direitos Creditérios diferentes estratégias e procedimentos para cobranga de Direitos
Creditorios vencidos e ndo adimplidos. Dessa forma, o procedimento de cobranca sera
analisado caso a caso pelo Fundo, de acordo com a natureza especifica e das condigdes de
pagamento dos Direitos Creditérios que serdo adquiridos pelo Fundo. Nao € possivel assegurar
que tais procedimentos de cobranca garantirdo o recebimento de parte ou da totalidade dos
pagamentos referentes aos Direitos Creditorios vencidos e inadimplidos nas respectivas datas
de vencimento.

13.8.12 Deterioragdo dos Direitos Creditorios - Os Direitos Creditdrios estao sujeitos
aos mais variados processos de deterioragdo, por qualquer motivo, ndo havendo no ambito do
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relacionadas aos Direitos Creditdrios, situagdo em que o Fundo e os Cotistas poderdo sofrer
perdas.

13.8.13 Outros Riscos - O Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos
de motivos alheios ou exogenos ao controle da Administradora, tais como moratoria,
inadimplemento de pagamentos, mudanca nas regras aplicaveis aos Direitos Creditorios
Cedidos e aos Ativos Financeiros, alteragdo na politica monetaria, inclusive, mas ndo limitada
a, criagdo de novas restrigdes legais ou regulatorias que possam afetar adversamente a validade
da constituicao dos Direitos Creditérios Cedidos e da cessao desses, e alteracao da politica fiscal
aplicavel ao Fundo, os quais poderdo causar prejuizos para o Fundo e para os Cotistas.

13.8.14 Inexisténcia de Garantia de Rentabilidade — Os Direitos Creditorios
componentes da carteira do Fundo poderao ser contratados a taxas pré-fixadas. A incorporagao
dos resultados auferidos pelo Fundo para as Cotas Seniores e Cotas Subordinadas, quando
houver, terdo determinado indicador de rentabilidade. O indicador de desempenho adotado pelo
Fundo para a rentabilidade das Cotas ¢ apenas uma meta estabelecida pelo Fundo, ndo
constituindo garantia minima de rentabilidade aos investidores. Caso os ativos do Fundo,
incluindo os Direitos Creditérios Cedidos, ndo constituam patriménio suficiente para a
valorizagdo das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas, a rentabilidade dos Cotistas podera
ser inferior a meta indicada no respectivo Suplemento. Dados de rentabilidade verificados no
passado com relacdo a qualquer fundo de investimento em direitos creditorios no mercado, ou
ao proprio Fundo, ndo representam garantia de rentabilidade futura.

13.8.15 Risco decorrente da rela¢do comercial entre Cedentes e Devedores (sacados) -
O Fundo esta apto a adquirir Direitos Creditorios de titularidade de multiplos Cedentes. Tais
Cedentes ndo sdo previamente conhecidos pelo Fundo e pela Administradora, de forma que
eventuais problemas de natureza comercial entre os Cedentes e os respectivos Devedores
(sacados) podem ndo ser previamente identificados pelo Fundo ou pela Administradora. Caso
os Direitos Creditorios Cedidos ndo sejam pagos integralmente pelos respectivos Devedores
(sacados) em decorréncia de qualquer problema de natureza comercial entre o Devedor (sacado)
e o respectivo Cedente, tais como (i) defeito ou vicio do produto ou (ii) devolugdo do produto
que resulte no cancelamento da respectiva venda e os respectivos Cedentes ndo restituam ao
Fundo o montante em moeda corrente nacional correspondente ao valor dos referidos Direitos
Creditorios, os resultados do Fundo poderao ser afetados negativamente.

13.8.16 Titularidade dos Direitos Creditorios - O Fundo ¢ uma comunhdo de recursos
que tem por objeto a aquisicdo de Direitos Creditorios, e suas Cotas representam porcdes ideais
de seu patrimonio liquido. Deste modo, a titularidade das Cotas ndo confere ao Cotista
propriedade ou qualquer outro direito que possa ser exercido diretamente sobre os Direitos
Creditorios ou sobre os Ativos Financeiros que integram a carteira do Fundo. Em caso de
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Creditdrios, nas hipoteses previstas no presente Regulamento, e, neste caso, a propriedade dos
Direitos Creditorios sera transferida do Fundo para os Cotistas. Nao cabera ao Cotista a escolha
dos Direitos Creditorios que lhe serdo atribuidos por ocasido do resgate de Cotas mediante
dagdo em pagamento de Direitos Creditorios.

13.8.17 Risco de resgate das Cotas Seniores do Fundo em Direitos Creditorios — Na
ocorréncia de uma das hipoteses de liquidacdo do Fundo, ha previsao neste Regulamento de
que as Cotas Seniores poderdo ser resgatadas em Direitos Creditorios. Nessa hipotese, os
Cotistas poderao encontrar dificuldades para vender os Direitos Creditorios recebidos do Fundo
ou para administrar/cobrar os valores devidos pelos Devedores (sacados) dos Direitos
Creditorios, e poderdo sofrer prejuizos patrimoniais, bem como as expectativas de resgate das
Cotas Seniores, conforme o previsto no respectivo Suplemento, poderdo ndo ser cumpridas,
havendo o atraso no resgate de tais Cotas Seniores.

13.8.18 Risco de Execucdo de Direitos Creditorios emitidos em caracteres de
computador: O Fundo pode adquirir Direitos Creditérios formalizados através de caracteres
emitidos em computador, dentre eles a duplicata digital. Essa ¢ uma modalidade recente de
titulo cambiario que se caracteriza pela emissdo em meio magnético, ou seja, ndo hd a emissao
da duplicata em papel. Nao existe um entendimento uniforme da doutrina como da
jurisprudéncia brasileira quanto a possibilidade do endosso virtual, isto porque a duplicata
possui regras proprias segundo a “Lei Uniforme de Genebra” que limitariam a possibilidade de
tais titulos serem endossados eletronicamente. Além disso, para promover acdo de execucao da
duplicata virtual, o Fundo deverd apresentar em juizo o instrumento do protesto por indica¢ao,
nesse sentido sera necessario provar a liquidez da divida representada no titulo de crédito, ja
que ndo se apresenta a cartula, uma vez que a cobranga e o pagamento pelo aceitante, no caso
da duplicata digital, sdo feitos por boleto bancario. Dessa forma, o Fundo podera encontrar
dificuldades para realizar a execucdo judicial dos Direitos Creditérios representados por
duplicatas digitais.

14. COTAS DO FUNDO
14.1 Caracteristicas Gerais
14.1.1 As Cotas correspondem a fragdes ideais do patrimonio do Fundo e somente serdo

resgatadas em virtude do término dos respectivos prazos de duragdo ou em virtude da liquidacao
do Fundo. As Cotas serdo escriturais € mantidas em contas de deposito em nome dos respectivos
Cotistas. A qualidade de Cotista caracteriza-se pela abertura da conta de depdsito em seu nome.

14.1.2 As Cotas poderao ser divididas em Cotas Seniores e Cotas Subordinadas.
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14.1.2.1 Todas as Cotas de uma mesma classe terdo iguais taxas, despesas e prazos, bem
como direitos de voto.

14.1.2.2 O Fundo podera emitir até R$50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais  em
Cotas Subordinadas Junior. O valor de cada cota na primeira emissao sera de R$1.000,00 (mil
reais).

14.1.2.3 As Cotas Seniores, caso aplicaveis, serdo divididas em séries e as Cotas

Subordinadas serao divididas em (a) classes de Cotas Subordinadas Mezanino; e (b) Cotas
Subordinadas Junior.

14.1.2.4 Os prazos e os valores para resgate de cada série e de cada emissao de classe de
Cotas Subordinadas Mezanino serdo definidos nos respectivos Suplementos, elaborados
conforme modelos previstos nos anexos IV e V ao presente Regulamento, os quais, uma vez
assinados pela Administradora, passam a ser parte integrante deste Regulamento.

14.2 Cotas Seniores

14.2.1 As Cotas Seniores nao se subordinam as Cotas Subordinadas para efeito de
resgate e distribuicao dos rendimentos da carteira do Fundo, nos termos do presente
Regulamento.

14.2.2 Fica a critério da Administradora, a emissdo de novas séries ou classes de Cotas
Subordinadas, desde que, em consequéncia dessa nova emissao, ndo sejam afetadas: (a) a Razao
de Garantia; e (b) a classificacdo de risco das Cotas Seniores em circulacdao, se houver,
conforme manifestacdo por escrito da Agéncia Classificadora de Risco. Nao poderdao ser
emitidas novas séries ou emissdes de classes Subordinadas caso qualquer Evento de Avaliacao
ou Evento de Liquidagdo Antecipada esteja em andamento, exceto se para enquadramento da
Razao de Garantia.

14.2.2.1 O valor unitario das Cotas Seniores sera calculado todo Dia Util, para efeito de
definicdo de seu valor de integralizagdo ou resgate, observados os critérios definidos na clausula
15 deste Regulamento.

1423 Somente os Investidores Profissionais poderdo adquirir as Cotas Seniores.

14.2.4 As séries Cotas Seniores, quando emitidas para distribuicao publica, serdo objeto
de classificagdo de risco a ser realizada pela Agéncia de Classificacao de Risco. Por outro lado,

S distribuicao das Cotas Seniores seja dispensada da classificagao de risco, nos termos do
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artigo 23-A da Instrucdo CVM n°® 356/01, na hipotese deste Regulamento ser modificado
visando permitir a transferéncia ou negociagdo da respectiva série de Cotas Seniores no
mercado secundario, sera obrigatdrio o prévio registro de negociagdo das respectiva série de
Cotas Seniores na CVM, nos termos da regulamentacdo em vigor, com a consequente
apresentacao de relatorio de classificag@o de risco.

14.2.5 As Cotas Seniores terdo direito de votar em todas e quaisquer matérias objeto de
deliberagao nas Assembleias Gerais, sendo que a cada Cota Sénior correspondera 1 (um) voto.

14.2.6 No momento da subscricdo das Cotas Seniores, subscreverao termo de adesao,
declarando ter pleno conhecimento dos riscos envolvidos na operacdo, inclusive da
possibilidade de perda total do capital investido, e se for o caso, da auséncia de classificagdo de
risco das cotas subscritas.

14.3 Cotas Subordinadas Mezanino e Cotas Subordinadas Junior

14.3.1 As Cotas Subordinadas Mezanino sao aquelas que se subordinam as Cotas
Seniores para efeito de resgate e distribuicdo de rendimentos da carteira do Fundo, mas que,
para os mesmos efeitos, nao se subordinam as Cotas Subordinadas Junior.

14.3.1.1 Fica a critério da Administradora, a emissdo de novas classes de Cotas
Subordinadas Mezanino. Nao poderao ser emitidas novas classes de Cotas Subordinadas
Mezanino caso qualquer Evento de Avaliacdao ou Evento de Liquidacdo Antecipada esteja em
andamento.

14.3.2 As Cotas Subordinadas Junior sdo aquelas que se subordinam as Cotas Seniores
e as Cotas Subordinadas Mezanino para efeito de resgate e distribuicdo dos rendimentos da
carteira do Fundo.

14.3.2.1 O valor unitario das Cotas Subordinadas seré calculado todo Dia Util, para efeito
de defini¢do de seu valor de integralizacdo ou resgate, observados os critérios definidos na
clausula 15 deste Regulamento.

14.3.2.2 Somente os Investidores Profissionais poderdao adquirir as Cotas Subordinadas.
14.3.2.3 No momento da subscri¢ao das Cotas Subordinadas, subscreverao termo de

adesdo, declarando ter pleno conhecimento dos riscos envolvidos na operacao, inclusive da
possibilidade de perda total do capital investido, e se for o caso, da auséncia de classifica¢ao de
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14.3.2.4 As emissdes de Cotas Subordinadas Mezanino, quando emitidas para
distribui¢do publica, serdo objeto de classificacdo de risco a ser realizada pela Agéncia de
Classificacao de Risco. Por outro lado, caso a distribuicdao das Cotas Subordinadas Mezanino
seja dispensada da classificagdo de risco, nos termos do artigo 23-A da Instrugdo CVM n°
356/01, na hipotese deste Regulamento ser modificado visando permitir a transferéncia ou
negociagao da respectiva série de Cotas Subordinadas Mezanino no mercado secundario, sera
obrigatodrio o prévio registro de negociacao das respectiva série de Cotas Subordinada Mezanino
na CVM, nos termos da regulamentag¢do em vigor, com a consequente apresentacao de relatorio
de classificacao de risco.

1433 As Cotas Subordinadas terdo direito de votar em todas e quaisquer matérias
objeto de deliberagdo nas Assembleias Gerais, ressalvadas as hipdteses de conflito de interesse
de seus Cotistas, sendo que a cada Cota Subordinada corresponderd 1 (um) voto.

14.3.4 Fica a critério da Administradora a emissao de Cotas Subordinadas Junior.
14.4 Razdo de Garantia
14.4.1 14.4.1 O Fundo terd como razdo de garantia o percentual minimo de [114]%

(cento e catorze por cento) (a “Razdo de Garantia™). Isso significa que, no minimo, [12]% (doze
por cento) do Patrimonio Liquido do Fundo deve ser representado por Cotas Subordinadas em
circulagdo (o “Indice de Subordina¢do™). O Fundo terd como razio de garantia mezanino o
percentual minimo de [114]% (cento e catorze por cento) (a “Razdo de Garantia Mezanino”).
Isso significa que, no minimo, [12]% (doze por cento) do patrimdnio representado por cotas
subordinadas em circulagdo deve ser representado por Cotas Subordinadas Junior (o “Indice de
Subordinagdo Junior™).

14.4.2 A Razido de Garantia deve ser apurada todo Dia Util pela Administradora,
devendo ser informadas aos Cotistas mensalmente.

14.4.3 Na hipotese de desenquadramento da Razao de Garantia, os Cotistas titulares das
Cotas Subordinadas, conforme o caso, serdo imediatamente informados pela Administradora.

1444 Os Cotistas titulares das Cotas Subordinadas deverao responder a
Administradora, com copia para o Custodiante, impreterivelmente até o 15° (décimo quinto)
dia subsequente a data do recebimento da comunicagdo referida no item 14.4.3 acima,
informando por escrito se desejam integralizar ou nao, conforme o caso, novas Cotas
Subardinadas. Caso desejem integralizar novas Cotas, deverdo se comprometer de modo

Juiditdtrdtavel e irrevogavel, a subscrever Cotas Subordinadas em valor equivalente a, no minimo,

Socopa/
Adm

Fundos

Av. Brig. Faria Lima, 1355 = 1°, 2° e 3° andares = S&o Paulo/SP = 01452-002 | Tel.: (55 11) 3299-2001 | Ouvidoria: 0800-773-2009 | www.socopa.com.br



0 necessario para reenquadramento da Razao de Garantia, em até 30 (trinta) dias do recebimento
da comunicacao referida no item 14.4.3 acima integralizando-as em moeda corrente nacional
e/ou mediante a dagdo em pagamento de Direitos Creditorios.

14.4.5 Caso os titulares das Cotas Subordinadas ndo realizem o aporte adicional de
recursos em montante suficiente para que o Fundo seja reenquadrado na respectiva Razao de
Garantia, a Administradora devera adotar os procedimentos definidos na cldusula 23 deste

Regulamento.

14.5 Emissdo e Distribuicao das Cotas

14.5.1 O valor unitario das Cotas sera de R$ 1.000,00 (mil real) na Data da Subscri¢ao
Inicial .

14.5.2 As Cotas somente poderdo ser colocadas publicamente por institui¢do integrante

do sistema de distribuigdo de valores mobiliarios.
14.5.3 Serd admitida a colocagdo parcial das Cotas distribuidas publicamente. As Cotas
que ndo forem colocadas no prazo estabelecido para a respectiva oferta poderdo ser canceladas

pela Administradora.

14.5.4 O funcionamento do Fundo ndo esta condicionado a distribui¢do de quantidade
minima de Cotas.

14.6 Subscricao, Integralizacio das Cotas e Registro para Negociacdo

14.6.1 As Cotas serdo subscritas e integralizadas, em moeda corrente nacional, pelo
valor atualizado da Cota desde a Data de Subscri¢do Inicial até o dia da efetiva disponibilidade
dos recursos confiados pelo investidor a Administradora, em sua sede ou dependéncias.

14.6.1.1 Exclusivamente no caso das Cotas Subordinadas, a integralizagdo também
podera ser realizada mediante a entrega de Direitos Creditorios.

14.6.2 Para o célculo do numero de Cotas a que tem direito o investidor, ndo serdo
deduzidas do valor entregue a Administradora quaisquer taxas ou despesas.

14.6.3 O valor minimo de aplica¢ao inicial no Fundo, por Cotista, sera de R$ 1.000,00

] uri:(ilnﬂ 1] sais).
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14.6.4 E admitida a subscrigdo por um mesmo investidor de todas as Cotas emitidas.
Nao haverd, portanto, requisitos de dispersao das Cotas.

14.6.5 Por ocasidao da subscri¢do de Cotas, o Cotista devera assinar boletim de
subscricdo e o respectivo termo de ciéncia de risco e adesdo ao presente Regulamento,
declarando sua condic¢ao de Investidor Profissional. No ato de subscri¢do, o investidor devera,
ainda, indicar representante responsavel pelo recebimento das comunicagdes a serem enviadas
pela Administradora, nos termos deste Regulamento, fornecendo os competentes dados
cadastrais, incluindo endere¢o completo e, caso disponivel, endereco eletronico. Caberd a cada
Cotista informar a Administradora a alteracao de seus dados cadastrais.

14.6.5.1 Sem prejuizo do disposto no item 14.6.5 acima, no ato de subscri¢cdo de Cotas,
se for o caso, o investidor ou o grupo de investidores vinculados por interesse unico e
indissociavel também devera declarar, no respectivo termo de ciéncia de risco e adesdo ao
presente Regulamento, ter pleno conhecimento (a) dos riscos do investimento nas Cotas,
inclusive da possibilidade de perda total do capital investido; e (b) da auséncia de classificagao
de risco das Cotas.

14.6.6 As Cotas Seniores ou as Cotas Subordinadas Mezanino ofertadas publicamente
poderao ser registradas para distribui¢do no mercado primario..

14.6.7 Nao havera negociagdo em mercado secundario das Cotas, que serao mantidas
durante todo o prazo do Fundo exclusivamente pelos Cotistas.

14.6.8 Cabera a Administradora € aos eventuais intermediarios, conforme o caso,
assegurar a condi¢ao de Investidor Profissional do adquirente das Cotas.

14.6.9 Os Cotistas serdao responsaveis pelo pagamento de todos os custos, tributos e
emolumentos decorrentes da negociacao ou transferéncia de suas Cotas Seniores ou das Cotas
Subordinadas Mezanino.

14.6.10 As séries Cotas Seniores ou emissdes de Cotas Subordinadas Mezanino, quando
emitidas para distribuicao publica, serdo objeto de classificagdo de risco a ser realizada pela
Agéncia de Classificagdo de Risco. Por outro lado, caso a distribuicdo da respectiva série de
Cotas Seniores ou emissao de Cotas Subordinadas Mezanino seja dispensada da classificacao
de risco, nos termos do artigo 23-A da Instrugdo CVM n° 356/01, na hipotese deste
Regulamento ser modificado visando permitir a transferéncia ou negociacdo da respectiva série
de Cotas Seniores ou emissao das Cotas Subordinadas Mezanino no mercado secundario, sera
obrigatdrio o prévio registro de negociag@o das respectiva série de Cotas Seniores ou emissao
de Cotas Subordinadas Mezanino na CVM, nos termos da regulamentagdao em vigor, com a

Juridensgguente apresentagdo de relatdrio de classificacdo de risco.
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15. VALORIZACAO DAS COTAS

15.1 As Cotas, independentemente da classe, serdo valorizadas todo Dia Util,
conforme o disposto nesta clausula 15. A valorizagio das Cotas ocorrera a partir do Dia Util
seguinte a Data de Subscricdo Inicial da respectiva classe, sendo que a ultima valorizagdo
ocorrera na respectiva data de resgate. Para fins do disposto no presente Regulamento, o valor
da Cota ser4 o do fechamento do respectivo Dia Util.

15.2 A Cota Sénior de cada série tera seu valor unitario calculado todo Dia Util, sendo
que tal valor sera equivalente ao menor dos seguintes valores, observado o disposto nos itens
15.3 e 15.4 abaixo:

a) o valor apurado conforme descrito no Suplemento da respectiva série; ou

b) (1) na hipotese de existir apenas uma série em circulagdo, o resultado da divisdo do
Patrimdnio Liquido pelo nimero de Cotas Seniores em circulacdo; ou (2) na hipdtese
de existir mais de uma série em circulacao, o valor unitario das Cotas Seniores de cada
série devera ser obtido pela (i) aplica¢do da formula indicada no respectivo Suplemento
para cada uma das Séries, considerando-se eventuais resgates, de forma a se definir a
proporcao do valor de cada uma delas em relagdo a 1 (um) inteiro, na data em que se
passar a utilizar essa metodologia; (ii) multiplicacdo da propor¢ao definida para cada
uma das Séries, nos termos do subitem “i” acima, pelo valor total do Patrimonio
Liquido; e (iii) divisdo do resultado da multiplicagdo referida no subitem “ii”” acima pelo

numero total de Cotas Seniores da respectiva série.

15.3 Caso se venha a utilizar a forma de calculo prevista no item 15.2 “b”acima,
somente voltara a se utilizar a forma de célculo indicada no item 15.2 “a” acima se o valor do
Patrimonio Liquido passar a ser superior ao valor total das Cotas Seniores em circulacao,
calculado, a partir da Data de Subscricdo Inicial, pelos parametros de rentabilidade
estabelecidos nos respectivos Suplementos, descontando-se eventuais resgates.

154 Na data em que, nos termos do item 15.3 acima, voltar a se utilizar a forma de
calculo do valor das Cotas Seniores indicada no item 15.2 “a” acima, o valor das Cotas Seniores
de cada série sera equivalente ao obtido pela aplicacdo do parametro de rentabilidade
estabelecido no respectivo Suplemento, descontando-se eventuais resgates, desde a respectiva
Data de Subscri¢ao Inicial.

15.5 Respeitada eventual preferéncia entre as diferentes classes de Cotas

Juriubogdinadas Mezanino, nos termos dos respectivos Suplementos, a Cota Subordinada
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CORRETORA

Mezanino de cada classe tera seu valor unitario calculado todo Dia Util, sendo que tal valor
sera equivalente ao menor dos seguintes valores, observado o disposto nos itens 15.6 e 15.7
abaixo:

a) o valor apurado conforme descrito no Suplemento da respectiva classe; ou

b) (1) o resultado da divisdo do Patriménio Liquido, deduzido o valor total correspondente
as Cotas Seniores e, se houver, as Cotas Subordinadas Mezanino de classes prioritarias
em circulacdo, pelo nimero de Cotas Subordinadas Mezanino de referida classe em
circulagcdo; ou (2) na hipotese de existir mais de uma classe de Cotas Subordinadas
Mezanino em circulagdo, sem preferéncia entre elas, o valor unitdrio das Cotas
Subordinadas Mezanino de cada uma dessas classes devera ser obtido pela (i) aplicacao
da formula indicada no respectivo Suplemento para cada uma das classes, considerando-
se eventuais resgates, de forma a se definir a proporc¢ao do valor de cada uma delas em
relacdo a 1 (um) inteiro, na data em que se passar a utilizar essa metodologia; (ii)
multiplica¢@o da propor¢do definida para cada uma das classes, nos termos do subitem
“1” acima, pelo valor total do Patriménio Liquido, deduzido o valor correspondente as

Cotas Seniores e, se houver, as Cotas Subordinadas Mezanino de classes prioritarias; e

(ii1) divisdo do resultado da multiplicacdo referida no subitem “ii” acima pelo nimero

total de Cotas Subordinadas Mezanino da respectiva classe.

15.6 Caso se venha a utilizar a forma de calculo prevista no item 15.5 “b” acima para
determinada classe de Cotas Subordinadas Mezanino, somente voltara a se utilizar a forma de
calculo indicada no item 15.5%a” acima se o valor do Patrimdnio Liquido, deduzido o valor
total correspondente as Cotas Seniores e, se houver, as Cotas Subordinadas Mezanino de classes
prioritarias em circulagdo, passar a ser superior ao valor total das Cotas Subordinadas Mezanino
de referida classe em circulagdo, calculado, a partir da Data de Subscri¢dao Inicial, pelos
parametros de rentabilidade estabelecidos no respectivo Suplemento, descontando-se eventuais
resgates.

15.7 Na data em que, nos termos do item 15.6 acima, voltar a se utilizar a forma de
calculo do valor das Cotas Subordinadas Mezanino indicada no item 15.5“a” acima, o valor das
Cotas Subordinadas Mezanino de cada classe sera equivalente ao obtido pela aplicagdo do
parametro de rentabilidade estabelecido no respectivo Suplemento, descontando-se eventuais
resgates, desde a respectiva Data de Subscri¢do Inicial.

15.8 Cada Cota Subordinada Junior tera seu valor calculado, diariamente, sendo tal
valor equivalente ao resultado da divisdo do eventual saldo remanescente do Patrimoénio
Liquido, apds a subtragdo dos valores de todas as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas
Mezanino, pelo niumero total de Cotas Subordinadas Junior em circulacio.

Juridico/
Socopa/
Adm

Fundos

Av. Brig. Faria Lima, 1355 = 1°, 2° e 3° andares = S&o Paulo/SP = 01452-002 | Tel.: (55 11) 3299-2001 | Ouvidoria: 0800-773-2009 | www.socopa.com.br



15.9 O procedimento de valorizacdo das Cotas aqui estabelecido ndo constitui
promessa de rendimentos, estabelecendo meramente uma preferéncia na valorizagdo da carteira
do Fundo, bem como critérios de valorizagao entre as Cotas das diferentes classes existentes.
Portanto, os Cotistas somente receberdo rendimentos se os resultados e o valor total da carteira
do Fundo assim permitirem.

16. RESGATE DE COTAS

16.1 As Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino poderdo ser resgatadas,
em moeda corrente nacional, observados os prazos e os valores definidos nos respectivos
Suplementos de cada Série e de cada classe de Cotas Subordinadas Mezanino, respeitada,
ainda, a ordem de alocacdo dos recursos do Fundo estabelecida na clausula 26 do presente
Regulamento.

16.2 As Cotas Subordinadas Junior somente poderdo ser resgatadas apos o resgate
integral das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino, ressalvada a hipotese prevista
a seguir.

16.2.1 Se o Patrimonio Liquido assim permitir, as Cotas Subordinadas Junior poderao
ser resgatadas, a partir da primeira Data de Resgate do Fundo, desde que, considerada pro forma
o resgate das Cotas Subordinadas Junior, a Razao de Garantia, a Reserva de Resgate e o Indice
de Liquidez nao fiquem desenquadrados.

16.2.2 Nao sera realizado o resgate das Cotas Subordinadas Junior caso: (a) tenha sido
identificado qualquer Evento de Avaliacdo ou Evento de Liquidagdo Antecipada pela
Administradora, em relagdo ao qual a Assembleia Geral ainda ndo tenha se manifestado de
forma definitiva; e (b) esteja em curso a liquidagao do Fundo.

16.3 O previsto nesta cldusula ndo constitui promessa de rendimentos, estabelecendo
meramente uma previsao de resgate e a preferéncia entre as diferentes classes de Cotas.
Portanto, as Cotas somente serdo resgatadas se os resultados da carteira do Fundo assim

permitirem.
16.4 Nao ha prazo de caréncia para resgate das Cotas do Fundo.
16.5 Os Cotistas poderdao solicitar, a qualquer tempo, o resgate das cotas de sua

titularidade, por meio de e-mail ou correspondéncia encaminhada a Administradora.
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16.6 Observado o disposto no item acima, para fins de resgate de cotas do FUNDO sera
utilizado o valor da cota apurado do fechamento do préprio dia da respectiva solicitagdo de
resgate (data da conversdo de cotas), desde que tal solicitagdo seja realizada até o horario
maximo para movimentacdo de recursos. O pagamento de resgate de cotas do FUNDO sera
efetuado no 1° dia util subsequente 4 data da conversdo de cotas.

16.7 Caso o Fundo ndo possua recursos suficientes para liquidar o resgate das Cotas no
prazo previsto no item acima, a Gestora, até que haja patrimonio suficiente para a liquidagao
integral do resgate, cessara a aquisi¢ao de Direitos Creditdrios.

16.8 As cotas do Fundo, para fins de resgates, terdo seu valor atualizado diariamente. No
Resgate de Cotas serd utilizado o valor da Cota em vigor do Dia Util Imediatamente anterior ao
respectivo pagamento.

16.9 Na hipétese de o dia da efetivagdo do resgate ndo ser Dia Util, os valores
correspondentes serdo pagos ao Cotista no 1° (primeiro) Dia Util seguinte, ndo havendo direito,
por parte do Cotista, a qualquer acréscimo.

16.10 O pagamento do resgate das Cotas sera efetuado de acordo com a ordem
cronologica de recebimento das solicitagdes de resgate, concorrendo, em igualdade de
condigdes, com o pagamento de resgates sendo realizado, de acordo com a disponibilidade de
recursos no Fundo, em valores proporcionais ao montante total de resgate solicitado, todos os
Cotistas Seniores cujo pedido de resgate for apresentado dentro de um mesmo més do ano civil.

17. RESERVA DE PAGAMENTO DE RESGATE E RESERVA DE CAIXA

17.1 Observada a ordem de alocagdo de recursos prevista na clausula 24 deste
Regulamento, a Administradora poderd, constituir a Reserva de Resgate, de modo a
proporcionar liquidez para o pagamento dos resgates das Cotas Seniores e das Cotas
Subordinadas Mezanino. Para tanto, a Administradora devera interromper a aquisi¢cao de novos
Direitos Creditérios Elegiveis de forma parcial, de modo que:

() a partir de 30 (trinta) dias antes de cada data de pagamento de cada resgate, o Fundo
sempre mantenha em Ativos Financeiros com liquidez diaria o equivalente a, no
minimo, 50% (cinquenta por cento) do valor futuro do pagamento do préximo resgate
de Cotas Seniores e conforme o caso das Cotas Subordinadas Mezanino em questio; e

(b) a partir de 15 (quinze) dias antes de cada data de pagamento de resgate, o Fundo sempre
mantenha em Ativos Financeiros com liquidez diaria o equivalente a 100% (cem por

Juridico/ | cento) do valor futuro do pagamento do proximo resgate de Cotas Seniores em questdo.
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17.2 Observada a ordem de alocagdo de recursos prevista na cldusula 24 deste
Regulamento, a Administradora deverd manter, exclusivamente com os recursos do Fundo,
Reserva de Caixa do Fundo, por conta e ordem deste, desde a Data de Subscricdo Inicial até a
liquidagdo do Fundo, a qual serd destinada exclusivamente ao pagamento dos montantes
referentes as despesas e encargos de responsabilidade do Fundo, incluindo-se a Taxa de
Administragao.

17.2.1 O valor da Reserva de Caixa devera ser apurado pela Administradora e
monitorado pela Gestora todo ultimo Dia Util de cada més calendario, devendo ser equivalente
ao maior valor entre (a) o total de despesas e encargos de responsabilidade do Fundo, a serem
incorridos no periodo de 90 (noventa) dias contados da data de apuracdo ou (b) 1% (um por
cento) do Patriménio Liquido do Fundo na data de apuragdo.

17.2.2 O montante referente a Reserva de Caixa deverd ser mantido pela
Administradora devidamente segregados no patriménio do Fundo, em moeda corrente nacional
ou em Ativos Financeiros de liquidez imediata.

17.2.3 Na hipotese de a Reserva de Caixa deixar de atender ao limite de enquadramento
descrito no item 17.2.1 acima, a Administradora, por conta e ordem do Fundo, devera destinar
todos os recursos do Fundo, em moeda corrente nacional, para a recomposi¢ao da Reserva de
Caixa, observada a ordem de alocacdo de recursos prevista na clausula 24 deste Regulamento.

18. METODOLOGIA DE AVALIACAO DO PATRIMONIO LiQUIDO, DAS
COTAS E DOS ATIVOS DO FUNDO

18.1 O Patriménio Liquido equivale ao valor dos recursos em caixa acrescido do valor
dos Direitos Creditdorios Cedidos e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo,
deduzidas as exigibilidades.

18.2 As Cotas terdo seu valor calculado todo Dia Util, nos termos descritos neste
Regulamento.
18.3 Os Direitos Creditorios Cedidos e os Ativos Financeiros integrantes da carteira

terdo seu valor calculado, de acordo com o disposto na Instru¢do CVM n° 489/11 e o manual
de precificacdo adotado pela Administradora.

18.3.1 Por ndo terem mercado de negociacao oficial, os Direitos Creditorios integrantes
da carteira do Fundo poderdo ser contabilizados com base em seu custo de aquisi¢do, com
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apropriacdo de rendimentos (correspondentes ao desagio sobre seu valor de face) feita em base
exponencial, pelo prazo a decorrer até o seu vencimento;

18.3.2 Os Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo, negociados em bolsa de
valores ou mercado de balc@o organizado, serdo marcados a mercado, nos termos da legislacao
em vigor e segundo os critérios de precificacdo da Administradora.

18.3.3 Conforme determina a Instru¢do CVM n°® 489/11, sempre que houver evidéncia
de reduc¢do no valor recuperavel dos ativos do Fundo, avaliados pelo custo ou custo amortizado,
devera ser registrada uma provisdo para perdas. A perda por redugdo no valor de recuperacao
sera mensurada e registrada pela diferenga entre o valor contabil do ativo antes da mudanga de
estimativa e o valor presente do novo fluxo de caixa esperado, calculado ap6s a mudanga de
estimativa, desde que a mudanga seja relacionada a uma deterioracdo da estimativa anterior de
perdas de créditos esperadas.

18.3.3.1 Os Direitos Creditorios Cedidos que venham a ser inadimplidos pelos
respectivos Devedores permanecerdo registrados em conta de compensacao pelo prazo minimo
de 5 (cinco) anos e enquanto nao esgotados os procedimentos de cobranga.

18.3.4 E obrigatoria a divulgagdo, em notas explicativas as demonstragdes financeiras
anuais do Fundo, de informag¢des que abranjam, no minimo, o montante, a natureza e as faixas
de vencimento dos ativos integrantes da carteira do Fundo e, caso aplicavel, de mercado dos
ativos, segregados por tipo de ativo, bem como os parametros utilizados na determinagao desses
valores.

18.3.5 Observada a ordem de alocagdo de recursos prevista na clausula 24 abaixo, o
descumprimento de qualquer obrigacdo originaria dos Direitos Creditérios Elegiveis e demais
ativos componentes da carteira do Fundo, sera atribuido as Cotas Subordinadas, até¢ o limite
equivalente a somatoria do valor total das mesmas.

18.3.5.1 Uma vez excedido os valores referentes as Cotas Subordinadas, a inadimpléncia
dos Direitos Creditorios Elegiveis de titularidade do Fundo seré atribuida as Cotas Seniores.

18.3.5.2 Por outro lado, na hipotese do Fundo atingir o Benchmark Sénior, toda a
rentabilidade a ele excedente sera atribuida somente as Cotas Subordinadas, razao pela qual
estas cotas poderdo apresentar valores diferentes das Cotas Seniores.

19. DESPESAS E ENCARGOS DO FUNDO
Juridil Constituem despesas e encargos do Fundo, além da Taxa de Administragao:
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(a)

(b)

(c)

(d)

(e)

(0

(8

(h)

(1)

)

(k)

0

19.2

taxas, impostos ou contribuigdes federais, estaduais, municipais ou autdrquicas, que
recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obriga¢cdes do Fundo;

despesas com impressdo, expedicdo e publicacdo de relatorios, formuléarios e
informagdes periddicas, previstas neste Regulamento ou na regulamentacdo pertinente;

despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunica¢des aos
Cotistas;

honorarios e despesas do auditor encarregado da revisdo das demonstragdes financeiras
e das contas do Fundo e da analise de sua situacao e da atua¢ao da Administradora;

emolumentos e comissdes pagas sobre as operagdes do Fundo;
honorérios de advogados, custas e despesas correlatas feitas em defesa dos interesses do
Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenagdo, caso o mesmo venha a

ser vencido;

quaisquer despesas inerentes a constitui¢do ou a liquidagao do Fundo ou a realizagdo da
Assembleia Geral,

taxas de custodia de ativos do Fundo;

a contribui¢do anual devida as bolsas de valores ou a entidade do mercado de balcdo
organizado em que o Fundo venha a ter as Cotas admitidas a negociacao;

despesas com a contratacdo de Agéncia de Classificadora de Risco, se aplicavel;

despesas com o profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses dos
Cotistas, na forma do artigo 31, inciso I, da Instrucdo CVM n°® 356/01; e

despesas com a contratacdo do Agente de Cobranga.

Quaisquer despesas ndo previstas no item 19.1 acima como encargos do Fundo

deverdo correr por conta da Administradora.

20.

20.1

Juridico/
Socopa/
Adm

Fundos

Av. Brig. Faria Lima, 1355 = 1°, 2° e 3° andares = S&o Paulo/SP = 01452-002 | Tel.: (55 11) 3299-2001 | Ouvidoria: 0800-773-2009 | www.socopa.com.br

ASSEMBLEIA GERAL

E da competéncia privativa da Assembleia Geral:



(a) tomar anualmente, no prazo maximo de 4 (quatro) meses apds o encerramento do
exercicio social, as contas do Fundo e deliberar sobre suas demonstragdes financeiras;

(b) alterar o presente Regulamento;
() deliberar sobre a substitui¢do da Administradora ou do Custodiante;
(d) deliberar sobre a substitui¢do da Gestora;

(e) deliberar sobre a elevacdo da Taxa de Administracdo, inclusive na hipotese de
restabelecimento de remuneragdo que tenha sido objeto de reducao;

(0 deliberar sobre a incorporacdo, fusdo, cisao ou liquidacdo do Fundo, inclusive na
ocorréncia de qualquer dos Eventos de Avaliacdo ou dos Eventos de Liquidagdo
Antecipada;

(g) deliberar sobre a prorrogacao do prazo de dura¢dao do Fundo;

(h) aprovar os procedimentos a serem adotados para o resgate das Cotas Seniores mediante
dacdo em pagamento de Direitos Creditorios.

20.2 O Regulamento podera ser alterado pela Administradora, independentemente de
Assembleia Geral, sempre que tal alteragdo decorrer exclusivamente da necessidade de
atendimento as exigéncias de normas legais ou regulamentares ou de determinagdo da CVM,
devendo ser providenciada, no prazo de 30 (trinta) dias, a comunicacao aos Cotistas.

20.3 A Assembleia Geral pode, a qualquer momento, nomear um ou mais
representantes para exercer as funcdes de fiscalizagdo e de controle gerencial das aplicagdes do
Fundo, em defesa dos direitos e dos interesses dos Cotistas.

20.3.1 Somente pode exercer as fungdes de representante dos Cotistas, nos termos do
item 20.3, acima, a pessoa fisica ou juridica que atenda aos seguintes requisitos: (a) ser Cotista
ou profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses dos Cotistas; (b) ndo
exercer cargo ou fun¢do na Administradora, em seus controladores, em sociedades por ela direta
ou indiretamente controladas, em coligadas ou em outras sociedades sob controle comum; e (c)
ndo exercer cargo nas Cedentes.

20.3.2 O representante dos Cotistas eventualmente nomeado pela Assembleia Geral ndo
fard jus, em qualquer hipotese, ao recebimento de remuneragdo paga pelo Fundo, pela
Administradora, pela Gestora pelo Custodiante ou pelo Agente de Cobranca, para exercer tal
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20.4 A convocacdo da Assembleia Geral far-se-4 mediante anuncio publicado no
Periddico utilizado para divulgagdo de informac¢des do Fundo ou por meio de correio eletronico
ou carta com aviso de recebimento enderecada a cada Cotista, dos quais constardo,
obrigatoriamente, o dia, a hora e o local em que serd realizada a Assembleia Geral e, ainda, de
forma sucinta, os assuntos a serem nela tratados.

20.5 A convocagdo da Assembleia Geral deve ser feita com antecedéncia minima de
10 (dez) dias, contando-se tal prazo da data de publicagdo do primeiro antncio, envio de
correspondéncia eletronica ou do envio de carta com aviso de recebimento aos Cotistas.

20.5.1 Nao se realizando a Assembleia Geral, sera publicado anuncio de segunda
convocacgao, envio de correspondéncia eletronica ou novamente providenciado o envio de carta
com aviso de recebimento aos Cotistas, com antecedéncia minima de 5 (cinco) dias.

20.5.2 Para efeito do disposto no item 20.5.1 acima, admite-se que a segunda
convocacdo da Assembleia Geral seja providenciada juntamente com a publicagdo do anuncio
ou o envio de carta da primeira convocacao.

20.6 Salvo motivo de forca maior, a Assembleia Geral realizar-se-a no local da sede
da Administradora, sendo que, quando houver necessidade de efetuar-se em outro lugar, os
anuncios ou as cartas enderecadas aos Cotistas indicardo, com clareza, o lugar da reunido, que,
em nenhum caso, poderé ser fora da localidade da sede da Administradora.

20.7 Independentemente das formalidades previstas nesta clausula 20, serd
considerada regular a Assembleia Geral a que comparecerem todos os Cotistas.

20.8 Além da reunido anual de prestacdo de contas, a Assembleia Geral pode reunir-
se, a qualquer tempo, por convoca¢do da Administradora ou de Cotistas detentores de Cotas

que representem no minimo 5% (cinco por cento) do total das Cotas em circulagao.

20.9 As Assembleias Gerais serdo instaladas com a presenca de Cotistas que
representem pelo menos uma Cota.

20.10 A cada Cota corresponde 1 (um) voto na Assembleia Geral.

20.10.1 Somente podem votar na Assembleia Geral os Cotistas, seus representantes
legais ou procuradores legalmente constituidos ha menos de 1 (um) ano.

20.10.2 Nio tém direito a voto na Assembleia Geral a Administradora e seus

Jurigmprggados.
Socopa/
Adm

Fundos

Av. Brig. Faria Lima, 1355 = 1°, 2° e 3° andares = S&o Paulo/SP = 01452-002 | Tel.: (55 11) 3299-2001 | Ouvidoria: 0800-773-2009 | www.socopa.com.br



20.11 As deliberacdes serdo tomadas pelo critério da maioria das Cotas presentes,
ressalvado o disposto nos itens a seguir.

20.11.1 As deliberagdes relativas as matérias previstas nos itens 20.1(c), 20.1(e) e 20.1(f)
acima, serdo tomadas em primeira convocag¢ao pela maioria das Cotas emitidas e, em segunda
convocacgado, pela maioria das Cotas dos presentes.

20.11.2 Sem prejuizo do disposto nos itens 20.11 e 20.11.1 acima, estdo sujeitas a
aprovacao prévia de Cotistas titulares da maioria das Cotas Subordinadas em circulacdo, (a) as
deliberacdes relativas a alteracdo de caracteristica de qualquer classe de Cotas, em especial
aquelas que afetem qualquer vantagem, ou criem ou aumentem qualquer obrigacgdo relativa as
Cotas Subordinadas, incluindo, sem limitag@o, as matérias previstas nos itens 20.1(b) (conforme
0 caso), itens 20.1(d), bem como (b) as deliberacdes relativas as matérias previstas nos e 20.1(g)
acima.

20.12 As decisdes da Assembleia Geral devem ser divulgadas aos Cotistas no prazo
maximo de 30 (trinta) dias de sua realizagao.

20.12.1 A divulgacdo referida no item 20.12 acima deve ser providenciada mediante
anuncio publicado no Periddico utilizado para a divulgacdo de informacdes do Fundo ou por
meio de carta com aviso de recebimento enderecada a cada Cotista, sendo dispensada referida
divulgagdo quando comparecerem a Assembleia Geral todos os Cotistas.

21. INFORMACOES OBRIGATORIAS E PERIODICAS

21.1 A Administradora devera prestar, na forma e dentro dos prazos estabelecidos,
todas as informagdes obrigatorias e periddicas constantes da Instrugdo CVM n° 356/01, sem
prejuizo do disposto nas demais normas aplicdveis e neste Regulamento, notadamente na
presente clausula.

21.2 O diretor ou administrador designado da Administradora deve elaborar os
demonstrativos trimestrais, nos termos exigidos pelo artigo 8°, §3°, da Instru¢do CVM n°
356/01.

213 A Administradora ¢ obrigada a divulgar, ampla e imediatamente, qualquer ato
ou fato relevante relativo ao Fundo, de modo a garantir aos Cotistas o acesso as informagdes
que possam, direta ou indiretamente, influir em suas decisdes quanto a sua permanéncia no
Fundo.
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21.3.1 Sem prejuizo de outras ocorréncias relativas ao Fundo, sdo exemplos de fatos
relevantes os seguintes: (a) a alteragdo da classificacdao de risco das Cotas, se houver; (b) a
mudanga ou a substitui¢do da Gestora ou do Custodiante; (c) a ocorréncia de eventos que afetem
ou possam afetar os critérios de composi¢ao e os limites de diversificagao da carteira do Fundo,
bem como o comportamento da carteira de Direitos Creditorios Cedidos, no que se refere ao
historico de pagamentos; e (d) a ocorréncia de atrasos na distribuicdo de rendimentos aos
Cotistas.

214 As demonstragdes financeiras anuais do Fundo estardo sujeitas as normas
contabeis expedidas pela CVM e serdo auditadas por auditor independente registrado na CVM.

21.4.1 O Fundo tera escrituragdo contabil propria.

2142 O exercicio social do Fundo tem duragdo de 1 (um) ano e encerra-se em 31 de
Outubro de cada ano.

21.5 A Administradora deve enviar a CVM, por meio do Sistema de Envio de
Documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores, em até 90
(noventa) dias apds o encerramento do exercicio social ao qual se refiram, as demonstracdes
financeiras anuais do Fundo.

22. PUBLICACOES

22.1 Todas as publicacdes mencionadas neste Regulamento serdo feitas em no
Periodico, sendo jornal de grande circulagdo, a ser informado ao Cotista quando da subscri¢ao
de Cotas do Fundo.

222 A Administradora poderd, a seu exclusivo critério, sem a necessidade de
convocacdo de Assembleia Geral, alterar o Periddico utilizado para efetuar as publicagdes
relativas ao Fundo, devendo, nesse caso, informar previamente o Cotista sobre essa alteracao.

23. LIQUIDACAO DO FUNDO, EVENTOS DE AVALIACAO E EVENTOS
DE LIQUIDACAO ANTECIPADA

23.1 O Fundo poder3 ser liquidado por deliberacdo da Assembleia Geral, convocada
especialmente para esse fim ou, caso de ndo existam Cotas em circulagdo, por deliberagao da
Administradora.
Juri®3:2 Sao considerados Eventos de Avaliagdo quaisquer das seguintes hipoteses:
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(a) rebaixamento da classificag¢do de risco das Cotas Seniores em circulacdo, (1) a qualquer
tempo, em 3 (tr€s) niveis abaixo da classificagdo de risco originalmente atribuida ou (2)
em uma unica revisao de classificacdo de risco ou em 2 (duas) revisdes consecutivas,
em 2 (dois) niveis abaixo da classifica¢do de risco originalmente atribuida; e

(b) desenquadramento da Razao de Garantia por um periodo superior a 60 (sessenta) Dias
Uteis consecutivos.

23.2.1 Na ocorréncia de qualquer Evento de Avaliagdo, a Administradora,
imediatamente, (a) suspendera o pagamento de resgate das Cotas; e (b) convocara a Assembleia
Geral para deliberar se tal Evento de Avaliagdo deve ser considerado um Evento de Liquidacao
Antecipada.

23.2.2 Caso a Assembleia Geral referida acima delibere que determinado Evento de
Avaliacdo deve ser considerado um Evento de Liquida¢do Antecipada, devera deliberar sobre
os procedimentos relativos a liquida¢ao do Fundo.

2323 Caso o Evento de Avaliacdo ndo seja considerado um Evento de Liquidagao
Antecipada, o Fundo reiniciard o processo de resgate das Cotas e de aquisi¢do de Direitos
Creditorios e de Ativos Financeiros, conforme o caso, sem prejuizo da implementacdo de
eventuais ajustes aprovados pelos Cotistas na Assembleia Geral.

233 Sdo considerados Eventos de Liquidacdo Antecipada quaisquer das seguintes
hipoteses:

(a) deliberacao da Assembleia Geral de Cotistas pela liquidagdo do Fundo;

(b) caso seja deliberado em Assembleia Geral que um Evento de Avaliacdo constitui um
Evento de Liquidagdo Antecipada; e

(c) renuncia da Administradora, sem que uma nova instituicdo assuma suas fun¢des no
prazo de até 60 (sessenta) dias;

23.3.1 Na hipotese de ocorréncia de qualquer Evento de Liquidagdo Antecipada, a
Administradora, imediatamente, (a) suspenderda o pagamento de resgate das Cotas; (b)
interromperd a aquisicdo de Direitos Creditorios e de Ativos Financeiros; e (c) convocard a
Assembleia Geral para deliberar os procedimentos de liquidagdo do Fundo.
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23.3.2 Nao sendo instalada a Assembleia Geral em primeira convocagdo, por falta de
quorum, a Administradora devera dar inicio aos procedimentos de liquidagdo do Fundo, de
acordo com o disposto neste Regulamento.

2333 Na hipdtese de a Assembleia Geral deliberar pela ndo liquidagao do Fundo, seré
concedido aos Cotistas titulares das Cotas Seniores dissidentes o resgate antecipado das
respectivas Cotas desde que manifestada tal decisdo na respectiva Assembleia Geral, observado
ainda o que for definido na Assembleia Geral.

2334 Caso a Assembleia Geral confirme a liquidagdo do Fundo, as Cotas serdo
resgatadas, em moeda corrente nacional, observados os seguintes procedimentos:

(a) a Administradora ndo adquirira novos Direitos Creditérios e devera resgatar ou alienar
os Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo, adotando as medidas
prudenciais necessarias para que o resgate ou alienagao desses Ativos Financeiros niao
afete a sua rentabilidade esperada;

(b)  apds o pagamento ou o provisionamento das despesas e encargos do Fundo, todas as
Disponibilidades e os pagamentos referentes aos Direitos Creditorios Cedidos e aos
Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo deverdo ser destinados para
pagamento do resgate das Cotas Seniores em circulagdo, de forma pro rata e
proporcional ao valor dessas Cotas;

() observada a ordem de prioridade definida neste Regulamento, as Cotas Subordinadas
somente serdo resgatadas apds o resgate integral de todas as Cotas Seniores sendo,
entdo, pago por cada Cota Subordinada o valor correspondente a fracdo respectiva do
eventual saldo remanescente do Patrimonio Liquido.

23.3.4.1 Caso em até 90 (noventa) dias contados do inicio da liquidagdo do Fundo a
totalidade das Cotas ainda ndo tenha sido resgatada, as Cotas em circulacdo poderdo ser
resgatadas mediante a dagdo em pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos e dos Ativos
Financeiros integrantes da carteira do Fundo.

2335 A Assembleia Geral que confirmar a liquida¢ao do Fundo devera deliberar sobre
os procedimentos de dacdo em pagamento dos Direitos Creditorios Cedidos e dos Ativos
Financeiros integrantes da carteira do Fundo.

23.3.6 Na hipétese de a Assembleia Geral ndo chegar a acordo referente aos
procedimentos de dagcdo em pagamento dos Direitos Creditorios Cedidos e dos Ativos
Financeiros para fins de pagamento de resgate das Cotas, os Direitos Creditdorios Cedidos e os

Juridktivos Financeiros serdo dados em pagamento aos Cotistas titulares das Cotas Seniores até o
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limite do valor destas, mediante a constituicdo de um condominio, cuja fracdo ideal de cada
Cotista titular de Cotas Seniores sera calculada em fungao do valor total das Cotas Seniores em
circulagdo, tendo-se como referéncia para definicdo do valor das Cotas Seniores a data em que
foi decidida a liquidacao do Fundo.

23.3.6.1 Ap0s tal procedimento, se ainda existir saldo remanescente, este sera distribuido
aos Cotistas titulares de Cotas Subordinadas, mediante a constitui¢do de um condominio, na
propor¢ao de sua participa¢do no remanescente do Patrimonio Liquido.

23.3.7 Observados tais procedimentos, a Administradora estara desobrigada em relagao
as responsabilidades estabelecidas no presente Regulamento, ficando autorizada a liquidar o
Fundo perante as autoridades competentes.

23.3.8 A Administradora devera notificar os Cotistas, se for o caso: (a) para que elejam
um administrador para referidos condominios de Direitos Creditorios Cedidos e de Ativos
Financeiros, na forma do artigo 1.323 do Codigo Civil Brasileiro; e (b) informando a propor¢ao
de Direitos Creditérios Cedidos e de Ativos Financeiros a que cada Cotista terd direito, sem que
isso represente qualquer responsabilidade da Administradora perante os Cotistas apos a
constitui¢do dos condominios de tratam os itens anteriores.

23.3.8.1 Caso os Cotistas ndo procedam a elei¢do da administradora dos condominios
referidos nos itens acima, essa fungao sera exercida pelo Cotista que detiver a maioria das Cotas
da respectiva classe.

23.3.9 O Custodiante ou eventual terceiro por ele contratado fard a guarda dos
Documentos Comprobatdrios e da documentacao relativa aos Ativos Financeiros integrantes da
carteira do Fundo pelo prazo de 60 (sessenta) dias a contar da constitui¢do dos condominios
referidos acima, dentro do qual os administradores dos condominios indicardo ao Custodiante
a hora e o local para que seja feita a entrega dos Documentos Comprobatérios e da
documentacao relativa aos Ativos Financeiros. Expirado esse prazo, o Custodiante poderd
promover a consignacdo dos Documentos Comprobatorios e da documentagdo relativa aos
Ativos Financeiros, na forma do artigo 334 do Coédigo Civil Brasileiro.

24. ORDEM DE ALOCACAO DOS RECURSOS

24.1 A partir da Data de Subscricdo Inicial e até a liquidacdo do Fundo, a
Administradora devera, todo Dia Util, por meio dos competentes débitos e créditos realizados
na Conta do Fundo, alocar os recursos decorrentes da integralizagdo das Cotas e do recebimento
de recursos provenientes da carteira do Fundo, e aqueles correspondentes ao valor agregado dos
Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo, na seguinte ordem, conforme aplicavel:
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(b)

(c)

(d)

(e)

25.

25.1

pagamento de despesas e encargos de responsabilidade do Fundo, devidos nos termos
deste Regulamento e da legislacdo aplicavel;

constituicdo e/ou recomposi¢cdo da Reserva de Caixa e da Reserva de Pagamento de
Resgate, caso aplicavel;

pagamento de resgate das Cotas Seniores, caso aplicavel;
pagamento de resgate das Cotas Subordinadas, caso aplicavel; e
aquisi¢do de Direitos Creditorios e Ativos Financeiros.

FORO

Fica eleito o foro central da cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, para

dirimir quaisquer questdes oriundas do presente Regulamento.
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ANEXO 1

Este anexo é parte integrante do Regulamento do G5 EO FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS NAO PADRONIZADOS

GLOSSARIO DOS PRINCIPAIS TERMOS E EXPRESSOES UTILIZADOS NO
REGULAMENTO DO GS EO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS NAO PADRONIZADOS

Administradora A SOCOPA - SOCIEDADE CORRETORA
PAULISTA S.A., instituicao financeira autorizada
pela CVM para o exercicio profissional de
administracao de carteiras de valores mobiliarios, por
meio do Ato Declaratorio n® 1.498, de 28 de agosto
de 1990, com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de
Sao Paulo, Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 1355 —
3° andar., inscrita no CNPJ sob o n°® 62.285.390/0001 -
40, ou sua sucessora a qualquer titulo.

Agéncia de Classificacdo de A agéncia de classificagdo de risco contratada pelo

Risco Fundo, responsavel pela avaliacao de risco das Cotas
Seniores.

Agente de Cobranga A Gestora do Fundo.

Alocag¢do Minima O percentual minimo de 50% (cinquenta por cento)
do Patrimonio Liquido a ser mantido em Direitos
Creditorios.

Assembleia Geral A assembleia geral de Cotistas, ordinaria ou
extraordinaria.

Ativos Financeiros Os ativos indicados no item 9.5 do Regulamento, que
poderdo compor o Patrimdnio Liquido.

BACEN O Banco Central do Brasil.

Cedentes Pessoas fisicas ou juridicas que cedem Direitos
Creditdrios ao Fundo.

CMN O Conselho Monetario Nacional.

Condigoes de Cessao As condigoes de cessao estabelecidas no item 11.2 do

Regulamento, a serem verificados pela Gestora
previamente a cada cessao de Direitos Creditdrios ao
Fundo.
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Conta do Fundo A conta corrente de titularidade do Fundo mantida
junto ao Custodiante, utilizada para movimentacdo
dos recursos do Fundo, inclusive para pagamento dos
encargos do Fundo.

Contrato de Cobranga O contrato celebrado entre a Administradora, em
nome do Fundo, e o Agente de Cobranca, caso
aplicavel.

Contrato de Gestao O contrato celebrado entre a Administradora, em

nome do Fundo, e a Gestora.

Contratos de Cessdo Os contratos celebrados entre o Fundo e cada
Cedente, com interveniéncia da Gestora, nos quais
sdo estabelecidos os termos e as condigdes gerais da
cessdo de Direitos Creditorios ao Fundo.

Cotas As Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas, quando
referidas em conjunto.

Cotas Seniores As cotas da classe sénior de emissdao do Fundo, caso
aplicavel.

Cotas Subordinadas Em conjunto ou isoladamente, as Cotas Subordinadas

Mezanino e as Cotas Subordinadas Junior.

Cotas Subordindas Junior As Cotas que se subordinam as Cotas Seniores € as
Cotas Subordinadas Mezanino para efeitos de resgate
e distribui¢ao dos rendimentos da carteira do Fundo

Cotas Subordinadas Cotas que se subordinam as Cotas Seniores para

Mezanino efeitos resgate e distribuicdo dos rendimentos da
carteira do Fundo, mas que, para os mesmos efeitos,
nio se subordinam as Cotas Subordinadas Junior,
caso aplicavel.

Cotista Tanto o titular de Cotas Seniores como o titular de
Cotas Subordinadas, sem distingao.

Critérios de Elegibilidade Os critérios estabelecidos no item 11.1 do
Regulamento, a serem verificados pelo Custodiante
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no momento de cada cessdao de Direitos Creditorios
ao Fundo.

Custodiante A SOCOPA - SOCIEDADE CORRETORA
PAULISTA S.A., institui¢do financeira com sede na
cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, Avenida
Brigadeiro Faria Lima, n® 1355 — 3° andar, inscrita no
CNPJ sob o n° 62.285.390/0001-40, ou seu sucessor a

qualquer titulo.

CVM A Comissao de Valores Mobiliarios.

Data de Aquisicdo e Cada data do pagamento a respectiva Cedente do

Pagamento preco de aquisicao dos Direitos Creditdrios Cedidos,
nos termos do Contratos de Cessdo e Termos de
Cessao.

Data de Subscri¢ao Inicial A data da primeira subscri¢do e integralizagdo de

Cotas de determinada classe.

Devedores Os devedores (sacados) dos Direitos Creditorios;

Dia Util Qualquer dia que ndo seja (a) sdbado, domingo ou
feriado nacional; ou (b) dia em que, por qualquer
motivo, ndo houver expediente bancario ou ndo
funcionar o mercado financeiro na cidade de Sao
Paulo, Estado de Sdo Paulo.

Direitos Creditorios Os direitos creditorios passiveis de aquisi¢do pelo
Fundo; (a) representados por titulos de crédito, mas
limitadamente, duplicatas, Certificados de recebiveis
imobilidrios  (CRI's), Certificados de recebiveis
agronegocio (CRA's), Debéntures, notas promissorias,
cédulas de crédito bancario, cédulas de crédito
imobiliario, cédulas de produtor rural, debentures; (b)
contratos em geral; (c) todo e qualquer instrumento
representativo de crédito.

Direitos Creditorios Cedidos Os Direitos Creditorios cedidos ao Fundo pelas

Cedentes.
Disponibilidades Os recursos em caixa ou Ativos Financeiros de
liquidez diéria.
Documentos Comprobatérios A documentagdo que evidencia o lastro dos Direitos
Creditorios, compreendendo, todos os documentos
necessarios para protesto, cobranga ou execucgio
judicial dos Direitos Creditérios Cedidos, dentre eles,
mais ndo limitadamente, cédulas de crédito,
contratos, os respectivos titulos de créditos, planilhas
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Eventos de Avaliacao Os eventos definidos no item 23.2 do Regulamento,
cuja ocorréncia enseja a imediata convocagdo da
Assembleia Geral para deliberar se os mesmos
deverdo ser considerados Eventos de Liquidagdo

Antecipada.

Eventos de Liquidagdo Os eventos definidos no item 23.3 do Regulamento,

Antecipada cuja ocorréncia enseja a imediata convocagdo da
Assembleia Geral para deliberar sobre a liquidagao do
Fundo.

Fundo O G5 EO FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS NAO
PADRONIZADOS

Gestora A G5 ADMINISTRADORA DE RECURSOS

LTDA., instituicdo financeira autorizada pela CVM
para o exercicio profissional de administracdo de
carteiras de valores mobilidrios, por meio do Ato
Declaratorio n°® 10.038 de 25 de setembro de 2008,
com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao
Paulo, Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3311, 10°
andar, inscrita no CNPJ sob 0 n° 09.446.129/0001-00,
ou sua sucessora a qualquer titulo.

indice de Subordinagao Significa a razdo entre (a) a soma do valor total das
Cotas Subordinadas em circulagao e (b) o Patrimdnio
Liquido do Fundo.

Indice de Subordinagdo Significa a razdo entre (a) a soma do valor total das

Junior Cotas Subordinadas Junior em circulagdo; e (b) a
soma do valor total das Cotas Subordinadas em
circulagao.

Instituigdes Bancérias Quaisquer uma das seguintes institui¢des: Banco do

Autorizadas Brasil S.A, a Caixa Econdmica Federal, o Banco

Bradesco S.A., o Banco Santander (Brasil) S.A, ou
Banco Itat S.A., quando referidos em conjunto.
Instrucao CVM n°® 356/01 A Instrugao da CVM n° 356, de 17 de dezembro de
2001, conforme alterada.
Instrugao CVM 444/01 A Instrugao da CVM n° 444, de 08 de dezembro de
2006, conforme alterada.
Instrugdo CVM n°® 555/14 A Instrugdao da CVM n° 555, de 17 de dezembro de
2014, conforme alterada.
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Instru¢ao CVM n° 489/11 A Instru¢do da CVM n° 489, de 14 de janeiro de 2011,
conforme alterada.

Instrugdo CVM n° 539/13 A Instru¢do da CVM n° 539, de 13 de novembro de
2013, conforme alterada.

Investidores Profissionais Os investidores que se enquadrem no conceito de
investidor profissional, conforme definido pelo artigo
9°-A da Instru¢do CVM n° 539/13.

Patrimonio Liquido O patrimdnio liquido do Fundo.

Politica de Cobranga A politica de cobranca dos Direitos Creditorios
adotada pelo Agente de Cobranga, para a cobranca
ordinaria e extraordinaria dos Direitos Creditérios
Cedidos, conforme descrita no Anexo III ao presente

Regulamento.
Regulamento O regulamento do Fundo.
Razao de Garantia Significa a razdo entre (a) o Patriménio Liquido do

Fundo e (b) o valor total das Cotas Seniores do Fundo
em circulagao.

Razao de Garantia Mezanino Significa a razdo entre (a) a soma do valor total das
Cotas Subordinadas em circulagdo, e (b) o valor total
das Cotas subordinadas mezanino em circulagao (se
houver).

Reserva de Caixa A reserva para pagamento de despesas e encargos do
Fundo, conforme prevista no item 17.2 do
Regulamento.

Reserva de Pagamento de A reserva para pagamento de resgates das Cotas,
Resgate conforme prevista no item 17.1 do Regulamento.

Taxa de Administragdo A taxa devida pelo Fundo nos termos do item 8.1 do
Regulamento, que compreende a remuneragdo da
Administradora e da Gestora.

Termos de Cessdo Os termos celebrados entre o Fundo e a respectiva
Cedente com interveniéncia da Gestora e da
Administradora, conforme modelo anexo aos
Contratos de Cessdo, por meio dos quais a respectiva
Cedente cede Direitos Creditorios ao Fundo.
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ANEXO II

Este anexo é parte integrante do Regulamento do G5 EO FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS NAO PADRONIZADOS

CRITERIOS PARA A VERIFICACAO DO LASTRO DOS DIREITOS CREDITORIOS
POR AMOSTRAGEM

Conforme dispdem os subitens 7.3.1(b) e 7.3.1(c) do Regulamento, a obrigacdo de verificagdo
de lastro dos Direitos Creditorios serd realizada por amostragem nos termos do § 1° do Artigo 38
da Instru¢do CVM 356.

Para a verificagdo do lastro dos Direitos Creditorios, o Custodiante contratard uma empresa de
auditoria que devera utilizar os seguintes procedimentos e pardmetros em relagdo a quantidade
de Direitos Creditérios cedidos:

Procedimentos realizados

(a) obtencao de base de dados analitica por recebivel junto ao Custodiante, para sele¢do de
uma amostra de itens para fins de verificagdo da documentagdo comprobatoéria dos
Direitos Creditdrios.

(b) selecdo de uma amostra aleatdria de itens a serem verificados. A selecdo dos Direitos
Creditorios seré obtida de forma aleatdria: (1) dividindo-se o tamanho da populacao (N)
pelo tamanho da amostra (n), obtendo um intervalo de retirada (K); (2) sorteia-se o ponto
de partida; e (3) a cada K elementos, sera retirada uma amostra.

Sera selecionada uma amostra utilizando as bases de dados (1) e (2) unificadas,
obedecendo os seguintes critérios:

Tamanho da amostra:

O tamanho da amostra sera definido por meio da aplicacdo da seguinte formula
matematica e seguintes parametros estatisticos:

n= N*z22*p*(1—p)
ME2* (N—1)+2z>*p * (1-p)

Onde:
n = tamanho da amostra
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z = Critical score = 1,96
p = propor¢ao a ser estimada = 50%
ME = erro médio = 5,8%

Base de selegdo e Critério de selecao

(c)

(d)

a populacdo base para a selecdo da amostra compreendera os Direitos Creditorios em
aberto (vencidos e a vencer) e direitos creditdrios recomprados/substituidos no trimestre
de referéncia.

a seleg¢do dos Direitos Creditdrios serd obtida da seguinte forma: (1) Para os 5 (cinco)
Cedentes mais representativos em aberto na carteira e para os 5 (cinco) Cedentes mais
representativos que tiveram titulos recomprados serdo selecionados os 3 (trés) Direitos
Creditérios de maior valor; (2) adicionalmente serdao selecionados os demais itens para
completar a quantidade total de itens da amostra.

Utilizaremos o software ACL para a extra¢cdo da amostra.
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ANEXO III

Este anexo é parte integrante do Regulamento do G5 EO FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS NAO PADRONIZADOS.

POLITICA DE COBRANCA

Seré observada pelo Agente de Cobranga a politica para cobranga dos Devedores prevista neste
Anexo IlII, sem prejuizo de outros procedimentos a serem descritos no respectivo Contrato de
Cobranga.

0. A cobranga ordinaria dos Direitos Creditérios Cedidos ¢ realizada pelo
Custodiante, por meio da emissao de boletos bancarios, com crédito do pagamento direcionado
a Conta de Cobrancga. No ambito da cobranca ordinéria, o Custodiante poderd contar com o
apoio do Agente de Cobranga para a geracao dos boletos bancérios para pagamento dos Direitos
Creditorios Cedidos, nos termos a serem definidos no Contrato de Cobranga.

1. A cobranga extraordindria dos Direitos Creditérios Cedidos que venham a ser
inadimplidos pelos respectivos Devedores ¢ realizada pelo Agente de Cobranca, mediante a
adocdo das seguintes medidas:

quando do vencimento de cada Direito Creditério Cedido, sem a identificacdo do
respectivo pagamento, o Agente de Cobranga entrard em contato telefébnico com o
Devedor, a fim de negociar a divida e, conforme o caso, emitir novo boleto corrigido;

ndo resolvido por contato telefonico, o Agente de Cobranga enviard notificacdo
extrajudicial, informando o prazo de 15 (quinze) dias para que o Devedor pague as
parcelas em aberto, sob pena de restricdo do nome junto ao SERASA; e

apos 180 (cento e oitenta) dias, ou seja, 6 (seis) parcelas inadimplidas, considerar-se-a
rescindida a respectiva Promessa de Compra e Venda, com o pagamento ao Fundo da
multa indenizatéria prevista nos Contratos de Cessdo, podendo, assim, a Cedente
realizar nova venda da unidade autonoma referente & Promessa de Compra e Venda
rescindida.

2. Para os Direitos Creditorios adquiridos inadimplidos, a estratégia de cobranga
sera definida caso a caso.
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Este anexo ¢ parte integrante do Regulamento do G5 EO FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO PADRONIZADOS

MODELO DE SUPLEMENTO DE SERIE DE COTAS SENIORES
“SUPLEMENTO DA [COMPLETAR]“ SERIE DE COTAS SENIORES

1. O presente documento constitui o suplemento n° [COMPLETAR] (“‘Suplemento”),
referente a [COMPLETAR] “ série de cotas seniores (““Cotas Seniores da [COMPLETAR]“ Série”’)
de emissdo do [e®] Fundo de Investimento em Direitos Creditorios, fundo de investimento em
direitos creditorios inscrito no CNPJ sob n° [COMPLETAR] (“Fundo”), com seu regulamento
registrado em [DATAJ, sob o n° [COMPLETAR], no [COMPLETAR]° Cartorio de Registro de
Titulos e Documentos da cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, do qual este Suplemento
¢é parte integrante (“Regulamento”). O Fundo é administrado pela SOCOPA — Sociedade
Corretora Paulista S.A., institui¢do financeira autorizada pela CVM para o exercicio
profissional de administra¢do de carteiras de valores mobiliarios, por meio do Ato
Declaratorio n° 1.498, de 28 de agosto de 1990, com sede na cidade de Sdo Paulo, Estado de
Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 1.350, 3° andar, inscrita no CNPJ/MF sob o
n’62.285.390/0001-40 (“Administradora”).

2. Serdo emitidas, nos termos deste Suplemento e do Regulamento, no mdximo
[COMPLETAR] ([COMPLETAR]) Cotas Seniores da [COMPLETAR]“ Série e no minimo
[COMPLETAR] ([COMPLETAR]) Cotas Seniores da [COMPLETAR]‘ Série, no valor de
RS$[COMPLETAR] ([COMPLETAR] reais) cada, na data da primeira subscri¢cio das Cotas
Seniores da [COMPLETAR]“ Série (“Data de Subscri¢do Inicial”), para [oferta publica nos
termos da Instru¢do CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003]. Contando-se a partir da Data
de Subscri¢ao Inicial, o prazo das Cotas Seniores da [COMPLETAR]® Série sera de
[COMPLETAR] ([COMPLETAR]) meses.

3. As Cotas Seniores da [COMPLETAR] “ Série serdo valorizadas [PERIODICIDADE],
conforme a seguir: [COMPLETAR].

4. Se o patrimonio do Fundo permitir, as Cotas Seniores da [COMPLETAR]“ Série
serdo resgatadas [PERIODICIDADE], em moeda corrente nacional, observado o disposto no
Regulamento.

5. As Cotas Seniores da [COMPLETAR] “ Série serdo resgatadas na ultima data que
corresponde a data do término do prazo de duragdo das Cotas Seniores da [COMPLETAR]
Serie, pelo seu respectivo valor calculado nos termos do Regulamento.
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SOCOPA

CORRETORA

6. Quando ndo aqui expressamente definidos, os termos definidos utilizados neste
Suplemento terdo o mesmo significado a eles atribuido no Regulamento.

7. O presente Suplemento, uma vez assinado pela Administradora, constituira
parte integrante do Regulamento e por ele sera regido, devendo prevalecer as disposi¢oes do
Regulamento em caso de qualquer conflito ou controvérsia em relagdo as disposigoes deste
Suplemento. As Cotas Seniores da [COMPLETAR]® Série terdo as caracteristicas, poderes,
direitos, prerrogativas, privilégios, deveres e obrigacoes atribuidas a classe de cotas seniores
pelo Regulamento.

8. O presente Suplemento devera ser averbado nos registros do Regulamento no
MPLETAR] ° Cartorio de Registro de Titulos e Documentos da cidade de Sao Paulo, Estado
co AR] ° Cartorio de Registro de Titulos e D tos da cidade de Sdao Paulo, Estad

de Sdo Paulo.

Sdo Paulo, [DATA].

SOCOPA — Sociedade Corretora Paulista S.A.
"Administradora”
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ANEXO V

Este anexo é parte integrante do Regulamento do G5 EO FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS NAO PADRONIZADOS

“SUPLEMENTO DAS COTAS SUBORDINADAS MEZANINO DA CLASSE
JCOMPLETAR]

1. O presente documento constitui o suplemento n° [COMPLETAR] (“‘Suplemento”),
referente as cotas subordinadas mezanino da classe [COMPLETAR] (““‘Cotas Subordinadas
Mezanino [COMPLETAR] ) de emissdo do [®] Fundo de Investimento em Direitos Creditorios,
fundo de investimento em direitos creditorios inscrito no CNPJ sob n° [COMPLETAR]
(“Fundo”), com seu regulamento registrado em [DATA], sob o n° [COMPLETAR], no
[COMPLETAR] ° Cartorio de Registro de Titulos e Documentos da cidade de Sdo Paulo, Estado
de Sdo Paulo, do qual este Suplemento é parte integrante (“Regulamento”). O Fundo é
administrado pela SOCOPA — Sociedade Corretora Paulista S.A., institui¢do financeira
autorizada pela CVM para o exercicio profissional de administragdo de carteiras de valores
mobilidrios, por meio do Ato Declaratorio n° 1.498, de 28 de agosto de 1990, com sede na
cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 1.350, 3°
andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 62.285.390/0001-40 (“Administradora”).

2. Serdo emitidas, nos termos deste Suplemento e do Regulamento, no maximo
[COMPLETAR] ([COMPLETAR]) Cotas Subordinadas Mezanino [COMPLETAR] e no minimo
[COMPLETAR] (/COMPLETAR]) Cotas Subordinadas Mezanino [COMPLETAR], no valor de
R3/COMPLETAR] ([COMPLETAR] reais) cada, na data da primeira subscri¢do das Cotas
Subordinadas Mezanino [COMPLETAR] (“Data de Subscri¢do Inicial”), para [oferta publica
nos termos da Instru¢ao CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003]. Contando-se a partir da
Data de Subscri¢do Inicial, o prazo das Cotas Subordinadas Mezanino [COMPLETAR] serd de
[COMPLETAR] (|COMPLETAR]) meses.

3. As Cotas Subordinadas Mezanino [COMPLETAR] serdo valorizadas
[PERIODICIDADE], conforme a seguir. [COMPLETAR].

4. Se o patrimonio do Fundo permitir, as Cotas Subordinadas Mezanino
[COMPLETAR] serdo resgatadas [PERIODICIDADE], em moeda corrente nacional, observado o
disposto no Regulamento.

5. As Cotas Subordinadas Mezanino [COMPLETAR] serdo resgatadas na ultima
data que corresponde a data do término do prazo de dura¢do das Cotas Subordinadas

Juriddgzafpino [COMPLETAR], pelo seu respectivo valor calculado nos termos do Regulamento.

Socopa/
Adm

Fundos

Av. Brig. Faria Lima, 1355 = 1°, 2° e 3° andares = Sdo Paulo/SP = 01452-002 | Tel.: (55 11) 3299-2001 | Ouvidoria: 0800-773-2009 | www.socopa.com.br



6. Quando ndo aqui expressamente definidos, os termos definidos utilizados neste
Suplemento terdo o mesmo significado a eles atribuido no Regulamento.

7. O presente Suplemento, uma vez assinado pela Administradora, constituira
parte integrante do Regulamento e por ele sera regido, devendo prevalecer as disposi¢oes do
Regulamento em caso de qualquer conflito ou controvérsia em relagdo as disposigoes deste
Suplemento. As Cotas Subordinadas Mezanino [COMPLETAR] terdo as caracteristicas, poderes,
direitos, prerrogativas, privilégios, deveres e obrigacoes atribuidas a classe de cotas
subordinadas mezanino pelo Regulamento.

8. O presente Suplemento deverd ser averbado nos registros do Regulamento no
MPLETAR] ° Cartorio de Registro de Titulos e Documentos da cidade de Sao Paulo, Estado
Cco AR] ° Cartorio de Registro de Titulos e D tos da cidade de Sdao Paulo, Estad

de Sdo Paulo.

Sdo Paulo, [DATA].

SOCOPA — Sociedade Corretora Paulista S.A.
Administradora”
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