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Regulamento
C13 BRASIL FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO MULTIMERCADO
CNPJ n° 35.868.755/0001-97

CAPITULO 1 - FUNDO

1.1 C13 BRASIL FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO MULTIMERCADO (“FUNDQ”), regido pela
Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada (Cddigo Civil), e pela parte geral e o Anexo
Normativo | da Resolucdo n° 175, de 23 de dezembro de 2022, conforme alterada, da Comisséo de Valores
Mobiliarios (respectivamente, “CVM” e “Resolucdo 175”), tera como principais caracteristicas:

Classe de Cotas Classe Unica.

Prazo de Duracéo Indeterminado.

BTG Pactual Servicos Financeiros S.A. DTVM, instituicdo financeira, com sede na
Cidade e Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n° 501, 5° andar (parte),
Torre Corcovado, Botafogo, CEP 22250-040, inscrita no CNPJ sob o n°
59.281.253/0001-23 e credenciada como administradora de carteiras de valores
mobiliarios, de acordo com o Ato Declaratério CVM n° 8.695, de 20 de mar¢o de 2006
(“ADMINISTRADOR”, ou “Prestador de Servi¢o Essencial”).

Administrador

Galop Capital Ltda., sociedade com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Séo
Paulo, na Rua Campos Bicudo, n° 98, 5° andar, conjunto 52, Sala 02, Itaim Bibi,
CEP 04536-010, inscrito no CNPJ sob o n° 31.439.560/0001-70, autorizada &
prestacdo dos servi¢os de administra¢éo de carteira de titulos e valores mobiliarios,
na categoria “gestor de recursos”, de acordo com o Ato Declaratério n° 17.241, de
11 de julho de 2019 (“GESTOR” ou “Prestador de Servigo Essencial” e, quando
referido conjuntamente com o ADMINISTRADOR, os “Prestadores de Servigcos
Essenciais”).

MMZR Gestora de Recursos Ltda. inscrito no CNPJ sob o n® 39.667.665/0001-99,
autorizado a prestacao dos servigos de administracéo de carteira de titulos e valores
mobiliarios de acordo com o Ato Declaratério n°® 18.659, expedido em 16 de abril de
Co-gestor 2021 “CO-GESTOR”)

O instrumento particular responsavel por reger a contratacdo do CO-GESTOR
define, de forma clara, as atribuicbes do GESTOR e do CO-GESTOR, em atencédo
aos termos do artigo 85, §3°, da parte geral da Resolugdo 175.

Foro Aplicavel Foro da Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro.

Exercicio Social Encerramento no ultimo dia Gtil do més de abril de cada ano.

1.2 O FUNDO se enquadra na categoria de fundo de investimento financeiro, conforme o Anexo Normativo
| & Resolucao 175.

1.3 O FUNDO ¢ constituido com classe Unica de cotas, sendo vedada a afetacdo ou a vinculagéo, a
qualquer titulo, de parcela do patriménio do FUNDO a qualquer subclasse de cotas. Desta forma,
considerando que o FUNDO é constituido com classe Unica de cotas, todas as referéncias a classe
Unica de cotas do FUNDO no Regulamento serdo entendidas como referéncias ao FUNDO e vice-
versa.

14 Todas as referéncias ao Regulamento incluirdo o Anexo, 0s seus suplementos e os Apéndices, se
houver.

1.5 As disposicdes relativas a classe de cotas encontram-se no Anexo, e o Anexo de cada classe de cotas,
conforme aplicavel, dispde, sem prejuizo de outros requisitos e informacdes previstos na regulamentacéo,
sobre as respectivas: (i) caracteristicas gerais, incluindo a indicacdo dos demais prestadores de servicos; (ii)
responsabilidade dos cotistas e regime de insolvéncia; (iii) aplicagdo e resgate; (iv) assembleia especial de
cotistas, conforme o caso, e demais procedimentos aplicaveis as manifestacdes de vontade dos cotistas; (v)
remuneragéo; (vi) politica de investimento e composicao e diversificagdo da carteira; e (vii) fatores de risco.
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CAPITULO 2 — RESPONSABILIDADE DOS PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS

2.1 Os Prestadores de Servigos Essenciais e demais prestadores de servicos do FUNDO respondem
perante a CVM, nas suas respectivas esferas de atuacao, por seus proprios atos e omissdes contrarios a lei,
ao regulamento do FUNDO ou a regulamentacao vigente, sem prejuizo do exercicio do dever de fiscalizar, nas
hipéteses previstas na regulamentagéo aplicavel.

2.1.1  Nao obstante as atribuigGes previstas neste regulamento e na regulamentacéo aplicavel, cabe ao
ADMINISTRADOR praticar os atos necessarios a administracdo do FUNDO, o que inclui, mas néo
se limita a contratacdo, em nome do FUNDO ou de classe de cotas, dos seguintes servicos: (a)
tesouraria, controle e processamento dos ativos; (b) escrituracdo das cotas; (c) auditoria
independente; (d) custddia; e, eventualmente, (e) outros servicos em beneficio do FUNDO ou da
classe de cotas.

2.1.2 N&ao obstante as atribuigbes previstas neste regulamento e na regulamentacéo aplicavel, cabe ao
GESTOR praticar os atos necessérios a gestao da carteira de ativos do FUNDO, o que inclui mas
néo se limita & contratacdo, em nome do FUNDO ou da classe de cotas, dos seguintes servi¢os: (a)
intermediacdo de operacBes para carteira de ativos; (b) distribuicdo de cotas; (c) consultoria de
investimentos; (d) classificacdo de risco por agéncia de classificacdo de risco de crédito; (e)
cogestédo da carteira de ativos; e, eventualmente, (f) outros servicos em beneficio do FUNDO ou da
classe de cotas.

2.1.3 Caso o prestador de servico contratado pelos Prestadores de Servicos Essenciais ndo seja um
participante de mercado regulado pela CVM, ou o servigo prestado ao FUNDO néo se encontre
dentro da esfera de atuacéo da CVM, o Prestador de Servi¢o Essencial contratante sera responsavel
pela fiscalizacdo de tal servico. As atribuicBes e a responsabilidade pela prestacdo deste tipo de
servigo perante o FUNDO e seus cotistas continuardo a exclusivo cargo do respectivo prestador de
servico ora contratado.

2.2 Os Prestadores de Servigos Essenciais e demais Prestadores de Servigcos respondem, perante os
cotistas, em suas respectivas esferas de atuacéo, por eventuais prejuizos causados em virtude de condutas
contrérias a este regulamento ou a regulamentacéo aplicavel, comprovados em sentenca judicial ou arbitral
transitada em julgado.

22.1 Os Prestadores de Servigos Essenciais ndo serdo responsabilizados por prejuizos, danos ou
perdas, inclusive de rentabilidade, que o FUNDO venha a sofrer em virtude da realizacdo de suas
operagoes.

2.3 Nao ha solidariedade entre os prestadores de servicos do FUNDO, incluindo os Prestadores de
Servigos Essenciais, e a contratacdo de outros prestadores de servicos ndo altera o regime de
responsabilidade dos Prestadores de Servigos Essenciais e demais prestadores de servigo perante os cotistas,
o0 FUNDO ou a CVM.

2.4 Os investimentos no FUNDO ou na classe de cotas ndo sdo garantidos pelo ADMINISTRADOR, pelo
GESTOR, por qualquer mecanismo de seguro ou pelo Fundo Garantidor de Crédito — FGC.

CAPITULO 3 - ENCARGOS E RATEIO DE DESPESAS E CONTINGENCIAS DO FUNDO

3.1 O FUNDO tera encargos que lhe poderao ser debitados diretamente, nos termos da Resolugéo 175, e
quaisquer despesas que ndo constituam encargos correm por conta do Prestador de Servico Essencial que a
tiver contratado.

3.2 Nos termos da Resolucdo 175, constituem encargos do FUNDO as seguintes despesas:

a) taxas, impostos ou contribuigBes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que recaiam ou
venham a recair sobre os bens, direitos e obriga¢cées do FUNDO;

b) despesas com o registro de documentos, impresséo, expedigdo e publicacdo de relatérios e
informacdes periddicas previstas na Resolugéo 175;
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c) despesas com correspondéncias de interesse do FUNDO, inclusive comunica¢des aos cotistas;
d) honorarios e despesas do auditor independente;
€) emolumentos e comissdes pagas por operacdes da carteira de ativos;

f) despesas com a manutencéo de ativos cuja propriedade decorra de execucdo de garantia ou de
acordo com devedor;

g) honorarios de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas em razao de defesa
dos interesses do FUNDO, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacéo imputada, se for o
caso;

h) gastos derivados da celebracédo de contratos de seguro sobre os ativos da carteira, assim como a
parcela de prejuizos da carteira ndo coberta por apoélices de seguro, salvo se decorrente diretamente
de culpa ou dolo dos prestadores dos servicos no exercicio de suas respectivas fungdes;

i) despesas relacionadas, direta ou indiretamente, ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos
da carteira;

j) despesas com a realizagédo de assembleia de cotistas;

k) despesas inerentes a constituicao, fusdo, incorporacgéo, ciséo, transformac¢éo ou liquidagéo da classe
de cotas;

I) despesas com liquidacao, registro e custddia de operagbes com ativos da carteira;
m) despesas com fechamento de cambio, vinculadas as opera¢des da carteira de ativos;

n) royalties devidos pelo licenciamento de indices de referéncia, desde que cobrados de acordo com
contrato estabelecido entre 0 ADMINISTRADOR e a instituicdo que detém os direitos sobre o indice;

0) taxas de administracdo e de gestéo;

p) montantes devidos a fundos investidores na hipétese de acordo de remuneragdo com base na taxa
de administracdo, performance ou gestéo, observado o disposto no art. 99 da Resolugéo 175;

g) taxa méaxima de distribuicéo;
r) despesas relacionadas ao servigo de formagéo de mercado;

s) despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome da classe de cotas, desde que de acordo
com as hipéteses previstas na Resolugéo 175;

t) contratagdo da agéncia de classificacédo de risco de crédito;
u) taxa de performance; e
V) taxa maxima de custddia.

3.3 Qualquer despesa néo prevista na clausula 3.2. acima, como um encargo do FUNDO ou da classe
deverd correr por conta do Prestador de Servigo Essencial que a tiver contratado.

3.4 Uma vez que o FUNDO é constituido com classe Unica de cotas, o presente Regulamento ndo dispde
acerca do rateio de despesas comuns entre as classes ou a contingéncias que possam recair sobre o FUNDO.
Todos os encargos e contingéncias do FUNDO seréo debitados do patrimdnio da classe de cotas.

CAPITULO 4 — ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

4.1 A assembleia geral de cotistas é responsavel por deliberar sobre as matérias comuns a classe de cotas,
na forma prevista no artigo 70 da Parte Geral da Resolugéo 175 e alteragBes posteriores.

41.1 A convocagao ocorrera, no minimo, com 10 (dez) dias de antecedéncia da data da realizagdo da
assembleia, exclusivamente por meio eletrbnico e disponibilizada nas paginas do
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ADMINISTRADOR, GESTOR e, caso a distribuicdo de cotas esteja em andamento, dos
distribuidores na rede mundial de computadores.

4.1.2 Ainstalacdo ocorrera com a presenca de qualquer nimero de cotistas.
413 A presenca da totalidade dos cotistas suprir4 eventual auséncia de convocacéo.

41.4 Serdo utlizados quaisquer meios ou canais, conforme especificados no respectivo aviso de
convocacao, para a coleta das manifestacdes dos cotistas.

4.1.5 A cada cotista cabe uma quantidade de votos representativa de sua participacao na classe de cotas.

4.1.6 O quérum para aprovacao é de maioria simples dos votos dos presentes, independentemente da
matéria, cabendo 1 (um) voto para cada cota.

4.1.7 As deliberacdes relativas exclusivamente as demonstracdes contabeis que ndo contiverem opinido
modificada podem ser consideradas automaticamente aprovadas caso a assembleia
correspondente ndo seja instalada em virtude do ndo comparecimento de quaisquer cotistas.

4.1.8 Nao poderéo votar nas assembleias as pessoas indicadas no Artigo 78 da Parte Geral da Resolu¢éo
175, exceto em condi¢des permitidas na regulamentacgéo vigente.

4.2 As deliberacdes privativas de assembleia de cotistas poderdo ser adotadas em consulta formal, por
meio eletrénico, dirigido pelo ADMINISTRADOR a cada cotista, para resposta no prazo minimo de 10 (dez)
dias corridos contado da consulta. O quérum de deliberacdo da consulta formal € de maioria simples,
independentemente da matéria.

4.3 Este regulamento pode ser alterado, independentemente da assembleia geral de cotistas, nos casos
previstos no artigo 52 da Parte Geral da Resolugéo 175.

CAPITULO 5 - DIVULGAGCAO DE INFORMACOES E SERVICO DE ATENDIMENTO AO COTISTA

51 O Administrador disponibilizard as informag8es periddicas e eventuais do FUNDO em sua péagina na
rede mundial de computadores disponivel para acesso gratuito do publico em geral, assim como mantidas
disponiveis para os cotistas ou encaminharao de forma eletrénica as informac¢des de envio obrigatério previstas
na regulamentacao aplicavel.

5.2 O ADMINISTRADOR mantém servi¢o de atendimento ao cotista, responsavel pelo esclarecimento de
davidas e pelo recebimento de reclamacdes, que pode ser acessado nos meios abaixo:

Website www.btgpactual.com
SAC 0800 772 2827
Ouvidoria 0800 722 0048
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ANEXO |

CLASSE UNICA DE COTAS DO C13 BRASIL FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO

MULTIMERCADO - CREDITO PRIVADO

CAPITULO 1 - CARACTERISTICAS GERAIS

1.1 As principais caracteristicas da classe de cotas do FUNDO estao descritas abaixo:

Regime de Classes
Tipo de Condominio
Prazo de Duragéo
Categoria

Tipo

Objetivo

Publico-Alvo

Custodia e Tesouraria

Controladoria e Escrituracao

Negociacao

Transferéncia

Célculo do Valor da Cota

BTG Pactual

SAC: 0800 772 2827 | Ouvidoria: 0800 722 0048 | btgpactual.com

As cotas do FUNDO sao de classe Unica.

Aberto.

Indeterminado.

Fundo de investimento financeiro.

Multimercado.

O objetivo da classe é obter retorno para os cotistas com a valorizagéo da
carteira do FUNDO por meio do investimento em ativos financeiros de
diferentes naturezas e caracteristicas, sem 0 compromisso de concentragao
em nenhum ativo ou fator de risco especial, observado que a rentabilidade do
FUNDO sera impactada em virtude dos custos e despesas do FUNDO,
inclusive taxa de administracdo, se houver. Seu objetivo consiste em obter
retornos financeiros superiores a variagdo do CDI a longo prazo.

O objetivo da classe de cotas ndo representa, sob qualquer hipétese,
garantia do FUNDO ou de seus Prestadores de Servigos Essenciais quanto
a seguranca, rentabilidade e liquidez dos titulos componentes de sua
carteira.

Destinado exclusivamente a cotistas que possuam vinculo societéario familiar,
classificados como profissionais.

Banco BTG Pactual S.A., instituicdo financeira, com sede na Cidade e
Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n® 501, 5° andar (parte), Torre
Corcovado, Botafogo, CEP 22250-040, inscrita no CNPJ sob o n°
30.306.294/0001-45 e credenciado como custodiante, de acordo com o Ato
Declaratério n°® 7.204, de 25 de abril de 2003 (“CUSTODIANTE”).

ADMINISTRADOR.

As cotas ndo poderdo ser admitidas a negociacdo em bolsa de valores ou
entidade de balcdo organizado.

As cotas ndo podem ser objeto de cessdo ou transferéncia, salvo pelas
hip6teses previstas na Resolucao 175 e alteragcbes posteriores.

As cotas terdo o seu valor calculado diariamente.

O valor da cota do dia é resultante da divisdo do valor do patrimonio liquido
pelo niumero de cotas, apurados, ambos, no encerramento do dia.
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Em feriados de ambito nacional, a classe de cotas ndo possui cota, ndo
recebe aplica¢des e nem realiza resgates, sendo certo que estas datas nédo
serdo consideradas dias Uteis para fins de contagem de prazo de converséo
de cotas e pagamento de resgates. Nos feriados estaduais e municipais,
independente do Estado ou Municipio, a classe de cotas possui cota, recebe
aplicacfes e realiza resgates.

Feriados

A classe de cotas incorporard ao seu patriménio liquido os juros sobre
Distribuicdo de Proventos capital proprio ou outros rendimentos porventura advindos de ativos que
integrem a sua carteira.

Para a integralizacdo e resgate, poderéo ser utilizados ativos financeiros,
Utilizacao de YN devendo ser analisados e aprovados para aporte/resgate pelos Prestadores
HE (oS ERVA o [PETElMEE de Servicos Essenciais, débito e crédito em conta corrente ou qualquer outro
Resgate sistema de liquidagdo que venha a ser criado, legalmente reconhecido e
admitido pelos Prestadores de Servigcos Essenciais.

O GESTOR, em relagdo a esta classe de cotas, adota politica de exercicio
Adocao de Politica de Voto de direito de voto, disponivel em sua péagina na rede mundial de
computadores.

CAPITULO 2 — RESPONSABILIDADE DOS COTISTAS E REGIME DE INSOLVENCIA

2.1 A responsabilidade do cotista ndo esta limitada ao valor por ele detido, de modo que os cotistas
respondem por eventual patriménio liquido negativo da classe de cotas, sem prejuizo da responsabilidade do
ADMINISTRADOR e do GESTOR em caso de comprovada inobservancia da politica de investimento ou de
seus deveres, nos termos deste regulamento e da regulamenta¢&o aplicavel.

2.2 Os cotistas estdo cientes da auséncia de limitagdo de responsabilidade, pelo que assinardo no ato de
aquisicao de suas cotas “Termo de Ciéncia e Assunc¢ao de Responsabilidade llimitada”.

2.3 Eventuais prejuizos decorrentes dos investimentos realizados pelo FUNDO seréo rateados entre os
cotistas, na proporgéo de suas cotas, sendo certo que, as aplicacdes realizadas pelos cotistas no FUNDO néo
contam com garantia do ADMINISTRADOR, do GESTOR ou de qualquer instituicdo pertencente ao mesmo
conglomerado financeiro.

CAPITULO 3 - DA EMISSAO, APLICACAO E RESGATE DE COTAS

3.1 Os termos e condi¢des para aplicacdo e resgate observardo o disposto abaixo e na regulamentacao
aplicavel:

Valor da Cota para Aplicacao D+1 Util.

As cotas da classe podem ser resgatadas a qualquer tempo com

Caréncia Para Resgate ;
rendimento.

Converséo: D+15 Corrido a partir da solicitagédo (“Data da Conversao”).

Resgate

Pagamento: D+1 Util da Data da Convers&o.

Os valores minimos e maximos de aplicagdo e os valores minimos de
EICISY Tl oS EV(el resgate e de manutencao de saldo das aplicacdes na classe, obedecerao
para Aplicacdo e Resgate aos valores que estardo disponiveis para consulta no site do
ADMINISTRADOR.
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3.2 A classe podera realizar resgates compulsérios de cotas, desde que as condigBes sejam definidas e
aprovadas em assembleia geral de cotistas. O referido resgate ocorrerd de forma equanime, simultédnea e
proporcional entre todos os cotistas e néo tera incidéncia de cobranca de taxa de saida.

3.3 Caso, apos o atendimento da solicitagdo de resgate na Data da Conversao, a quantidade residual de
cotas resultar em montante inferior ao valor minimo de manutencao na classe, as cotas serédo automaticamente
resgatadas em sua totalidade.

3.4 A assembleia de cotistas podera deliberar, a qualquer tempo, sobre a liquidacao da classe de cotas,
bem como sobre a forma de pagamento dos valores devidos aos cotistas, observado que caso a liquidacao
seja aprovada, o ADMINISTRADOR devera promover a divisdo do patriménio da classe entre os cotistas desta
classe de cotas, na proporgéo de suas cotas, no prazo maximo de 30 (trinta) dias, a contar da data de realizacao
da referida assembleia. Competird a assembleia de cotistas, portanto, deliberar acerca da liquidacédo da classe
de cotas, bem como os procedimentos aplicaveis.

3.5 O GESTOR e/ou o ADMINISTRADOR podem, a seu exclusivo critério, declarar o fechamento da classe
de cotas para a realizacdo de resgates no caso de fechamento dos mercados e em casos excepcionais de
iliquidez dos ativos componentes da carteira da classe de cotas, inclusive em decorréncia de pedidos de
resgates incompativeis com a liquidez existente, ou que possam implicar alteragcdo do tratamento tributario do
FUNDO ou dos cotistas, aplicando-se, em tal situacao, o disposto na regulamentagéo aplicavel.

3.6 Alternativamente a convocacdo de assembleia de cotistas para deliberar sobre determinadas
possibilidades, em caso de fechamento da classe de cotas para a realizagdo de resgates, nos termos da
regulamentacéo aplicavel, o GESTOR poder4, a seu critério, e sob sua responsabilidade, cindir do patrimdnio
da classe de cotas os ativos excepcionalmente iliquidos, para sua utilizagdo na integralizacao de cotas de uma
nova classe fechada ou de uma nova subclasse fechada j& existente, observadas as disposi¢cBes da
regulamentacao aplicavel.

3.7 A exclusivo critério dos cotistas, poderdo ser constituidos quaisquer dnus ou gravames sobre as cotas
do FUNDO/classe de cotas, tais como penhor, caucao, usufruto, alienacao fiduciaria, fideicomisso, uso, op¢ao,
oferecimento a penhora, preferéncia, promessa de venda, clausula de inalienabilidade ou impenhorabilidade,
dentre outros (“Onus” ou “Oneracg&o”), sendo necessario observar, conforme aplicavel, as hipoteses de
transferéncias das cotas de fundos de investimento sob o regime aberto.

3.7.1  Na hipttese de Oneracao das cotas do FUNDO/classe de cotas, o cotista que deu causa a
Oneracao obriga-se a encaminhar ao ADMINISTRADOR, em até 10 (dez) dias corridos apoés a
sua celebracéo, copia do instrumento por meio do qual o Onus tiver sido instituido, sendo certo
que o ADMINISTRADOR estara obrigado a cumprir as disposicdes, caso aplicavel e dentro da
lei, constantes no referido instrumento de Oneracgéo no prazo de 10 (dez) dias Uteis apés o seu
recebimento.

3.7.2  Sem prejuizo do documento citado no item 3.7.1 acima, especificamente nos casos de doagéo
e consumacdo de promessa de venda das cotas do FUNDO/classe de cotas, o cotista
responsavel por tais Oneracdes devera encaminhar ao ADMINISTRADOR, respectivamente:
(i) guia de recolhimento do Imposto sobre Transmissdo Causa Mortis e Doagéo (ITCMD)
devidamente paga; e (ii) comprovacéo do pagamento do Imposto de Renda (IR) eventualmente
devido na operacgéo. O envio dos citados comprovantes devera ocorrer dentro do prazo de 10
(dez) dias corridos apds o devido recolhimento dos tributos.

3.8 Os cotistas do FUNDO/classe de cotas poderdo celebrar acordos escritos para regular direitos e
obrigacdes aplicaveis os cotistas em relacdo ao FUNDO/classe de cotas. Os cotistas signatarios de acordo
escrito se obrigam a encaminhar ao ADMINISTRADOR cépia do referido acordo devidamente assinado por
todas as partes, sendo certo que o ADMINISTRADOR estara obrigado a cumprir as disposi¢des constantes do
acordo a partir do seu recebimento, no que Ihe for aplicavel.

3.9 E admitido o investimento feito conjunta e solidariamente por mais de uma pessoa. Neste caso, toda
aplicagdo realizada tem carater solidario, sendo considerada como feita em conjunto por todos os titulares.
Para todos os efeitos perante o ADMINISTRADOR, cada titular € considerado como se fosse (inico proprietario
das cotas objeto de propriedade conjunta, ficando o ADMINISTRADOR validamente exonerado por qualquer
pagamento feito a um, isoladamente, ou a todos em conjunto. Cada titular, isoladamente e sem anuéncia dos
demais, pode investir, solicitar e receber resgate, parcial ou total, dar recibos e praticar todo e qualquer ato
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inerente a propriedade de cotas. Da mesma forma, cada titular, isoladamente e indistintamente, tem o direito
de comparecer e participar de assembleias e exercer seu voto, sendo considerado para todos os fins de direito
um Unico voto.

3.9.1 No gozo dos direitos econdmicos e/ou politicos relacionados a propriedade das cotas de
FUNDO/classe de cotas, 0 ato de um titular aproveita ao co-titular, vinculando-o.

3.9.2 Os titulares estao cientes de que, nas assembleias em que mais de um titular esteja presente
e haja divergéncia de entendimentos entre si, ndo havera exercicio de voto se ndo chegarem a
um consenso, devendo ser registrada abstencao.

CAPiTl)LO 4 - ASSEMBLEIA ESPECIAL DE COTISTAS E DEMAIS PROCEDIMENTOS
APLICAVEIS AS MANIFESTACOES DAS VONTADES DOS COTISTAS

4.1 A assembleia especial de cotistas desta classe, se aplicavel, é responsavel por deliberar sobre as
matérias especificas da referida classe de cotas, na forma da Resolucéo 175 e altera¢des posteriores.

4.1.1 A convocacao ocorrera, no minimo, com 10 (dez) dias de antecedéncia da data da realizagdo da
assembleia, exclusivamente por meio eletrénico.

4.1.2 Ainstalacdo ocorrerd com a presenca de qualquer nimero de cotistas.
4.1.3 A presenga da totalidade dos cotistas suprird eventual auséncia de convocagéo.

41.4 Serdo utlizados quaisquer meios ou canais, conforme especificados no respectivo aviso de
convocacao, para a coleta das manifestacdes dos cotistas.

4.15 A cada cotista cabe uma quantidade de votos representativa de sua participacdo na classe de cotas.

41.6 O quoérum para aprovagdo é de maioria simples dos votos dos presentes, independentemente da
matéria, cabendo 1 (um) voto para cada cota.

4.1.7 Asdeliberages relativas, exclusivamente, as demonstracdes contabeis cujos relatdrios de auditoria
nao contiverem opinido modificada podem ser consideradas automaticamente aprovadas caso a
assembleia correspondente ndo seja instalada em virtude do ndo comparecimento de quaisquer
cotistas.

4.1.8 Nao poderéo votar nas assembleias as pessoas indicadas no Artigo 78 da Parte Geral da Resolucdo
175, exceto em condi¢des permitidas na regulamentacgéao vigente.

4.2 As deliberacdes privativas de assembleia de cotistas poderdo ser adotadas em consulta formal, por
meio eletrénico, dirigido pelo ADMINISTRADOR a cada cotista, para resposta no prazo minimo de 10 (dez)
dias corridos contado da consulta. O quérum de deliberacdo da consulta formal € de maioria simples,
independentemente da matéria.

4.3 Este Anexo pode ser alterado, independentemente da assembleia de cotistas, nos casos previstos no
artigo 52 da Parte Geral da Resolucéo 175.

4.4 As deliberacdes da assembleia de cotistas devem se ater as matérias de interesse exclusivo da
respectiva classe de cotas ou subclasse de cotas, conforme o caso.

CAPITULO 5 - REMUNERACAO

51 As seguintes remuneracdes serdo devidas pela classe de cotas para remunerar 0os seus prestadores
de servigos (base 252 dias):

TAXA BASE DE CALCULO E PERCENTUAL
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R$ 2.000,00 (dois mil reais) ao més, apropriada diariamente e paga
mensalmente, por periodos vencidos, até o 5° (quinto) dia Gtil do més
subsequente, incidente sobre o patrimonio liquido da classe.

Taxa de Administragéo A critério do ADMINISTRADOR, a remunerac&o acima sera corrigida
anualmente, em janeiro de cada ano, pelo IGP-M ou por indice
distinto de correcdo monetaria, desde que o valor seja inferior a
correcao pelo IGP-M.

2,00% (dois por cento) ao ano, apropriada diariamente e paga
Taxa de Gestéo mensalmente, por periodos vencidos, até o 5° (quinto) dia Gtil do més
subsequente, incidente sobre o patrimonio liquido da classe.

As Taxas de Administracéo e de Gestdo poder&o ser acrescidas as
taxas de administracdo e de gestédo dos fundos de investimento ou
fundos de investimento em cotas de fundo de investimento em que
a classe invista, atingindo, contudo, no maximo, o percentual anual
de 3,35% (trés inteiros e trinta e cinco centésimos por cento) ao ano.

Taxa Maxima de Administracéo e
Gestéo

R$ 1.000,00 (mil reais) ao més, apropriada diariamente e paga
Taxa Méxima de Custddia mensalmente, por periodos vencidos, até o 5° (quinto) dia Gtil do més
subsequente, incidente sobre o patriménio liquido da classe.

Taxa Maxima de Distribuicao Nao aplicavel.
Taxa de Ingresso Nao ha.
Taxa de Saida N&o ha.
Taxa de Performance Nao aplicavel.

CAPITULO 6 — POLITICA DE INVESTIMENTO E COMPOSICAO E DIVERSIFICACAO DA
CARTEIRA

6.1 A classe de cotas podera aplicar seus recursos em qualquer ativo financeiro permitido pela
regulamentacdo em vigor e pelo presente Anexo, bem como em ativos financeiros negociados no exterior,
desde que tenham a mesma natureza econémica de tais ativos.

6.2 A politica de investimento e limites para composicao e diversificacdo da carteira da classe de cotas
seguem dispostos nas tabelas a seguir.

6.3 A classe de cotas obedecerd aos seguintes limites em relag&o ao seu patriménio liquido:

LIMITES POR EMISSOR

PERCENTUAL PERCENTUAL
INDIVIDUAL (em CONJUNTO (em
EMISSOR relacdo ao patrimoénio relacdo ao patrimdnio
liquido da classe de liquido da classe de
cotas) cotas)
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a) Instituicdo Financeira autorizada a funcionar pelo
Banco Central do Brasil, exceto aquelas listadas
nesta tabela

b) Ativos emitidos por companhia aberta, exceto
aqueles listados nesta tabela

c) Sociedade de proposito especifico que seja
subsidiaria integral de companhia securitizadora
registrada na categoria S2

d) Pessoas naturais

e) Valores mobilidrios representativo de divida de
emissdo de companhia néo registrada na CVM

f) Renda Variavel (a¢des e certificados de deposito
de acbes admitidos a negociagdo em mercado
organizado; bonus e recibos de subscricdo
admitidos & negociagcao em mercado organizado;
cotas de classes tipificadas como “ag¢des”; ETF de
acOes; BDR-Ac¢Oes; e BDR-ETF de acdes)

Sem Limites Sem Limites

g) Fundos de Investimento

h) Unido Federal

i) Ativos financeiros de emissdo do GESTOR e
companhias integrantes de seu grupo econémico

j) Ativos financeiros de emisséo da
ADMINISTRADORA e companhias integrantes
de seu grupo econdémico

k) Acdes de emissdo do GESTOR e de companhias
integrantes de seu grupo econdmico, contanto
que integrem indice IBOVESPA

I) Cotas de fundos de investimento administrados
pelo GESTOR ou partes relacionadas

m) Ac0Oes de emissdo do GESTOR e de companhias
integrantes de seu grupo econdmico, que nao Vedado
integrem indice IBOVESPA

LIMITES POR MODALIDADE DE ATIVO FINANCEIRO

ATIVO PERCENTUAL PERCENTUAL EM
—_— INDIVIDUAL CONJUNTO
a) Titulos _publlcos federais e ~ operagdes Sem Limites Sem Limites
compromissadas lastreadas nestes titulos
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b)

Ouro financeiro, desde que negociado em
mercado organizado

<)

Titulos de emissdo ou coobrigacao de instituicdo
financeira autorizada a funcionar pelo Banco
Central do Brasil e operacfes compromissadas
lastreadas nesses titulos

d)

AcOes, Notas promissorias, debéntures, notas
comerciais e certificados de deposito de valores
mobiliarios, desde que tenham sido emitidas por
companhias abertas e objeto de oferta publica

Bénus e recibos de subscricdo, cupons e
quaisquer outros ativos decorrentes dos valores
mobiliarios referidos acima

f)

Cotas de fundos de investimento registrados com
base no Anexo Normativo | da Resolucdo 175
(fundos de investimento financeiros - FIF)
destinadas ao publico em geral

a)

Cotas de fundos de investimento registrados com
base no Anexo Normativo | da Resolugdo 175
(fundos de investimento financeiros - FIF)
destinados  exclusivamente a investidores
qualificados

h)

Cotas de fundos de investimento em indices -
ETF

BDR-Ac¢bes, BDR-Divida Corporativa e BDR-
ETF,e Acdes

)

Ativos, perfeitamente fungiveis de uma Unica
emissao de valores mobiliarios, desde que essa
aplicacdo em especifico constitua a politica de
investimento da classe e os ativos tenham sido
emitidas por companhias abertas e objeto de
oferta publica

Vedado

Vedado

k)

Cotas de Fundos de Investimento em Direitos
Creditérios — FIDC e cotas de Fundos de
Investimento em Fundos de Investimento em
Direitos Creditorios — FIC FIDC

Cotas de fundos de investimento imobiliarios - Fll

Valores mobilidrios representativo de divida de
emissdo de companhia néo registrada na CVM

Certificados de recebiveis

Sem Limites

Sem Limites

BTG Pactual

SAC: 0800 772 2827 | Ouvidoria: 0800 722 0048 | btgpactual.com

7 de 15



btgpactual

Anexo | ao Regulamento
CLASSE UNICA DE COTAS DO C13 BRASIL FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO
MULTIMERCADO - CREDITO PRIVADO

0) Cotas de fundos de investimento registrados com
base no Anexo Normativo | da Resolugdo 175
(fundos de investimento financeiros - FIF) e
destinados  exclusivamente a investidores
profissionais

p) Cotas de fundos de investimento em direitos
creditorios cuja politica de investimentos admita a
aplicacdo em  direitos creditérios  ndo-
padronizados, conforme definidos na Resolucéo
175

q) Certificados de recebiveis cujo lastro seja
composto por direitos creditérios  nédo-
padronizados, conforme definidos na Resolucéo
175

r) Cotas de fundos de investimento em
participagbes — FIP, desde que classificados
como entidades de investimento

s) Cotas de fundos de investimento nas cadeias
produtivas agroindustriais — FIAGRO

t) Cotas de FIAGRO cujas politicas de investimento
admitam a aquisicdo de direitos creditérios néo-
padronizados

u) outros ativos financeiros n&o previstos no
presente quadro

v) Titulos e contratos de investimento coletivo Vedado Vedado
w) Criptoativos Vedado Vedado
X) Qo'Fag d(i fu_ndo d(—? |.nd.|c"e local atrelado a moedas Vedado Vedado
digitais (“Ativos Digitais”)
y) Valores mobilidrios emitidos por meio de
plataformas  eletrbnicas de  investimento
participativo, desde que sejam objeto de Vedado Vedado
escrituracdo realizada por escriturador autorizado
pela CVM

z) Cotas de outros fundos de investimento
regulamentados pela CVM que n&o os constantes Sem limites Sem limites
nesta tabela

aa) CBIO e créditos de carbono Vedado Vedado

6.4 A classe de cotas respeitara ainda os seguintes limites:

Caracteristicas Adicionais Aplicaveis a Carteira
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da classe de cotas) OU LIMITACAO

a) OPERACOES EM MERCADO DE
DERIVATIVOS, observados os limites da ATE 100%
tabela acima

b) églkﬂ/gSCnggﬁgC;éT\%SDOCLASSIFICADOS ATE 100%

c) é;!XEOR?oENANCEIROS NEGOCIADOS NO ATE 100%

d) OPERACOES QUE GEREM SIM
ALAVANCAGEM PARA CLASSE

e) RISCO DE CAPITAL ATE 100%

f) Emprestar ativos financeiros Até 100%

g) Tomar ativos financeiros em empréstimo Até 100%

6.5 A classe de cotas poderd, a critério do GESTOR, contratar quaisquer operac¢des onde figurem como
contraparte direta ou indiretamente o ADMINISTRADOR, o GESTOR ou as suas empresas controladoras,
controladas, coligadas e/ou subsidiarias sob controle comum, bem como quaisquer carteiras, fundos de
investimento e/ou clubes de investimento administrados pelo ADMINISTRADOR, GESTOR, ou pelas demais
pessoas acima referidas.

CAPITULO 7 - TRIBUTACAO

7.1 O GESTOR, na definicdo da composi¢do da carteira da classe, buscara perseguir o tratamento
tributario de longo prazo segundo classificagcao definida para fundos de investimento pela regulamentacao
vigente.

De acordo com a legislacéo vigente, as operacdes da carteira do
FUNDO séo isentas do Imposto sobre a Renda (“IR”) e estdo
sujeitas ao Imposto sobre OperagBes Financeiras, na modalidade
TVM (“IOF/TVM”), a aliquota zero.

Operacdes da carteira:

Tributac&o na fonte dos rendimentos auferidos pelos cotistas:

I Imposto de Renda na Fonte (“IRF”):

Os rendimentos auferidos pelos cotistas serdo tributados pelo IRF no Gltimo dia Gtil dos meses de maio e
novembro no caso de cobranga semestral (“Come-Cotas”) e no resgate das cotas, conforme as seguintes
aliquotas regressivas em funcdo do prazo de aplicacao:

Periodo da aplicacao: Aliquotas de Longo Prazo
Até 180 dias 22,5%
De 181 a 360 dias 20,0%
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De 361 a 720 dias 17,5%
Acima de 720 dias 15,0%
Come-Cotas 15,0%

NAO HA GARANTIA DE QUE ESTA CLASSE TERA O TRATAMENTO TRIBUTARIO PARA FUNDOS DE
LONGO PRAZO quando a composigdo da carteira de titulos tenha prazo médio igual ou superior a 365
(trezentos e sessenta e cinco) dias.

Caso, por razOes estratégicas e/ou operacionais decorrentes da busca do cumprimento da politica de
investimento, a carteira da classe for classificada como de Curto Prazo, como tal entendendo-se aquela cuja
composicao de titulos tenha prazo médio igual ou inferior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias, o IRF
sera cobrado as seguintes aliquotas:

Periodo da aplicacao: Aliguotas de Curto Prazo
Até 180 dias 22,5%
Acima de 180 dias 20,0%
Come-Cotas 20,0%

A cobranga do imposto sera realizada pela retencdo de parte do
valor resgatado ou, no caso da cobranga de come-cotas, por meio
da reducgéo da quantidade de cotas detidas pelo cotista.

Cobranca do IRF:

Por ocasido de cada resgate de cotas, serd apurada e aplicada
aliquota complementar de IRF entre aquela utilizada na modalidade
"come-cotas" e aquela aplicavel segundo o periodo de aplicacao.

1. IOF/TVM:

Resgates e aliena¢des ocorridos em prazo inferior a 30 (trinta) dias da data de aplicacdo na classe de cotas
sofrerdo tributacdo pelo IOF/TVM, conforme tabela decrescente em funcdo do prazo. A partir do 30°
(trigésimo) dia de aplicag&do ndo ha incidéncia de IOF/TVM. Esse imposto é de 1% (um por cento) ao dia,
sobre o valor do resgate, limitado ao rendimento da aplicacdo em fun¢éo do prazo de acordo com uma tabela
regressiva. Ele comeca limitado a 96% (noventa e seis por cento) do rendimento para resgates no 1°
(primeiro) dia Gtil subsequente ao da aplicacdo e chega a zero para resgates a partir do 30° (trigésimo) dia
da data da aplicagéo.

7.2 Aporte de ativos financeiros

7.2.1 O aporte de ativos financeiros na classe Unica de cotas sera feito de acordo com a legislacao em
vigor, notadamente o Artigo 1° da Lei n°® 13.043 de 13 de novembro de 2014 e alteracdes
posteriores, devendo ser realizado a valor de mercado e mediante a apresentacdo dos documentos
e comprovacdes nele previstos.

7.2.2  Por ocasido do aporte, o ADMINISTRADOR se reserva ao direito de apurar eventuais tributos
devidos e exigir, como condicdo para a efetivacdo da operacao e a seu exclusivo critério, o prévio
recebimento dos recursos necessarios a quitacao desses tributos. Ainda, o ADMINISTRADOR se
reserva no direito de reclassificar opera¢cdes que, na esséncia, sejam equivalentes a aportes, para
a elas aplicar as exigéncias previstas neste item.

7.3 O disposto neste Capitulo foi elaborado com base na legislacéo e regulamentacao em vigor e tem por
objetivo descrever de forma sumaria o tratamento tributario aplicavel em regra aos cotistas e a classe, nao se
aplicando aos cotistas sujeitos a regras de tributagdo especificas, na forma da legislacéo e regulamentagéo
em vigor.
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7.4 Ha excegles (inclusive relativas a natureza ou ao domicilio do investidor) e tributos adicionais que
podem ser aplicados, motivo pelo qual os cotistas devem consultar seus assessores juridicos com relacdo a
tributagdo aplicavel nos investimentos realizados na classe.

CAPITULO 8 — FATORES DE RISCO E POLITICA DE ADMINISTRACAO DE RISCOS

8.1 O investimento nas cotas apresenta riscos, incluindo aqueles indicados neste Capitulo. Contudo, nada
impede que a classe incorra em algum risco nao descrito aqui. Ndo ha garantia de completa eliminacdo da
possibilidade de perdas para a classe e os cotistas, ndo podendo os Prestadores de Servicos Essenciais e 0s
demais prestadores de servigcos, em hipotese alguma, ser responsabilizados por qualquer depreciagdo ou
perda de valor dos ativos integrantes da carteira da classe de cotas/FUNDO, ou por eventuais prejuizos
incorridos pelos cotistas quando da amortizagdo ou do resgate das suas cotas, nos termos deste Anexo.

8.2 A carteira da classe de cotas esta sujeita as flutuagfes de precos e/ou cotagbes do mercado, conforme
0 caso, aos riscos de crédito e liquidez e as variagcdes de precos e cotacdes inerentes aos seus ativos
financeiros, o que pode acarretar perda patrimonial a classe de cotas e aos cotistas.

8.3 Os fatores de risco ora descritos levam em consideragéo a carteira da classe de cotas, bem como a
carteira de eventuais fundos investidos, e podem ser consultados no link do website descrito adiante.

8.4 O GESTOR e o ADMINISTRADOR podem utilizar métricas para aferir o nivel de exposicéo da classe
de cotas aos riscos, conforme mencionados no link do website descrito adiante.

8.4.1 Os métodos utilizados para o gerenciamento dos riscos a que a classe de cotas se encontra sujeita
nao constituem garantia contra eventuais perdas patrimoniais que possam ser incorridas pela classe
de cotas.

8.5 Dentre os fatores de risco a que a classe de cotas esta sujeita, incluem-se, sem limitacéo:

Risco de Mercado: Os ativos componentes da carteira da classe de cotas, inclusive os titulos publicos,
estdo sujeitos a oscilagdes nos seus precos em funcdo da reagcdo dos mercados frente a noticias
econdmicas e politicas, tanto no Brasil como no exterior, podendo ainda responder a noticias
especificas a respeito dos emissores dos titulos representativos dos ativos da classe de cotas. As
variacdes de precos dos ativos poderdo ocorrer também em funcdo de alteracdes nas expectativas dos
participantes do mercado, podendo inclusive ocorrer mudancas nos padrfes de comportamento de
precos dos ativos sem que haja mudancas significativas no contexto econémico e/ou politico nacional
e internacional.

Risco Relacionado a Fatores Macroeconémicos e & Politica Governamental: A classe de cotas
também podera estar sujeita a outros riscos advindos de motivos alheios ou exdgenos ao controle da
ADMINISTRADORA ou do GESTOR tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos
extraordinarios, situacdes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica, econémica
ou financeira que modifiguem a ordem atual e influenciem de forma relevante o mercado financeiro
e/ou de capitais brasileiro, incluindo variacdes nas taxas de juros, eventos de desvalorizacdo da moeda
e de mudancas legislativas, que poderdo resultar em (a) perda de liquidez dos ativos que compdem a
carteira da classe de cotas e das classes investidas e (b) inadimpléncia dos emissores dos ativos. Tais
fatos poderdo acarretar prejuizos para os cotistas e atrasos nos pagamentos dos regastes. Ainda, a
classe de cotas estara sujeita aos efeitos da politica econdmica praticada pelo Governo Federal e
aquelas praticadas pelos governos dos paises em que a classe de cotas e classes de cotas investidas
realizarem investimentos. Ocasionalmente, o governo brasileiro intervém na economia realizando
relevantes mudancas em suas politicas. As medidas do Governo Brasileiro para controlar a inflagédo e
implementar as politicas econémica e monetaria tém envolvido, no passado recente, altera¢gbes nas
taxas de juros, desvalorizacdo da moeda, controle de cambio, aumento das tarifas publicas, entre
outras medidas. Essas politicas, bem como outras condiges macroecondémicas, tém impactado
significativamente a economia e o mercado de capitais nacional. A adocdo de medidas que possam
resultar na flutuacéo da moeda, indexagéo da economia, instabilidade de precos, elevacéo de taxas de
juros ou influenciar a politica fiscal vigente poderdo impactar os negécios, as condi¢gfes financeiras, os
resultados operacionais das classes de cotas investidas e da classe de cotas e a consequente
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distribuicdo de rendimentos aos cotistas do FUNDO. Impactos negativos na economia, tais como
recessdo, perda do poder aquisitivo da moeda e aumento exagerado das taxas de juros resultantes de
politicas internas ou fatores externos podem influenciar nos resultados das classes de cotas investidas
e da classe de cotas. Qualquer deterioragédo na economia dos paises em que a classe de cotas e/ou
as classes de cotas investidas venham a investir, ou recessdo e o impacto dessa deterioracdo ou
recessdo nos demais paises em que a classe de cotas possuir investimentos (diretamente ou
indiretamente) podem ter efeito negativo na rentabilidade e performance da classe de cotas e das
classes de cotas investidas.

Risco Reqgulatério e Judicial: Em razao da politica de investimento do FUNDO, a carteira da classe
de cotas podera estar exposta a significativa concentracdo em ativos de poucos emissores, com 0s
riscos dai decorrentes. A concentracdo dos investimentos, nos quais a classe de cotas aplica seus
recursos, em determinado(s) emissor(es), pode aumentar a exposicao da carteira da classe de cotas
aos riscos mencionados neste capitulo, ocasionando volatilidade no valor de suas cotas. Mesmo que
a diversificacdo seja um dos objetivos da classe de cotas, ndo ha garantia do grau de diversificacdo
que serd obtido, seja em termos geogréficos ou de tipo de ativo financeiro, ainda que os limites
estabelecidos pela regulamentacéo sejam devidos, e plenamente, observados.

Risco de Concentracdo: Em razdo da politica de investimento do FUNDO, a carteira da classe de
cotas podera estar exposta a significativa concentracdo em ativos de poucos emissores, com 0S riscos
dai decorrentes. A concentracdo dos investimentos, nos quais a classe de cotas aplica seus recursos,
em determinado(s) emissor(es), pode aumentar a exposicao da carteira da classe de cotas aos riscos
mencionados neste capitulo, ocasionando volatiidade no valor de suas cotas. Mesmo que a
diversificac@o seja um dos objetivos da classe de cotas, ndo ha garantia do grau de diversificagdo que
sera obtido, seja em termos geograficos ou de tipo de ativo financeiro, ainda que os limites
estabelecidos pela regulamentagéo sejam devidos, e plenamente, observados.

Risco Decorrente de Investimento em Fundos Estruturados: Os investimentos realizados pela
classe de cotas em cotas de fundos estruturados, nos limites previstos no regulamento, estéo, por sua
natureza, sujeitos a flutuacdes tipicas do mercado, risco de crédito, risco sistémico, condi¢gdes adversas
de liquidez e negociacao atipica nos mercados de atuagdo, bem como outros riscos diversos.

Dependéncia do GESTOR: A gestdo da carteira da classe de cotas e a sua performance dependerao
em larga escala das habilidades e expertise do grupo de profissionais do GESTOR. A perda de um ou
mais executivos do GESTOR podera ter impacto significativo nos negécios e na performance financeira
da classe de cotas. O GESTOR também pode se tornar dependente dos servicos de consultores
externos e suas equipes. Se esses servi¢cos se tornarem indisponiveis, 0 GESTOR pode precisar
recrutar profissionais especializados, sendo que podera enfrentar dificuldades na contratagcéo de tais
profissionais.

Risco de Crédito: Os titulos publicos e/ou privados de divida que comp8em a carteira da classe de
cotas estéo sujeitos a capacidade dos seus emissores e/ou contrapartes da classe de cotas em honrar
0s compromissos de pagamento de juros e principal de suas dividas. Alteracdes nas condicBes
financeiras dos emissores dos titulos e/ou contrapartes de transacgfes da classe de cotas e/ou na
percepcdo que os investidores tém sobre tais condicbes, bem como alteracbes nas condigcbes
econdmicas e politicas que possam comprometer a sua capacidade de pagamento, podem trazer
impactos significativos em termos de precos e liquidez dos ativos desses emissores. Mudancas na
percepcao da qualidade dos créditos dos emissores, mesmo que nao fundamentadas, poderdo trazer
impactos nos precos dos titulos, comprometendo também sua liquidez. A classe de cotas podera ainda
incorrer em risco de crédito na liquidacdo das operacBes realizadas por meio de corretoras e
distribuidoras de valores mobilidrios. Na hip6tese de um problema de falta de capacidade e/ou
disposicdo de pagamento de qualquer dos emissores de titulos de divida ou das contrapartes nas
operacgdes integrantes da carteira da classe de cotas, esta podera sofrer perdas, podendo inclusive
incorrer em custos para conseguir recuperar os seus créditos.

Risco de Liquidez: A classe de cotas sujeita a periodos de dificuldade de execu¢do de ordens de
compra e venda, ocasionados por baixas ou inexistentes demanda e negociabilidade dos ativos
financeiros integrantes da carteira do FUNDO. Neste caso, a classe de cotas pode ndo estar apto a
efetuar, dentro do prazo maximo estabelecido no Regulamento e na regulamentagdo em vigor,
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pagamentos relativos a resgates de cotas da classe de cotas, quando solicitados pelos cotistas. Este
cenario pode se dar em funcéo da falta de liquidez dos mercados nos quais os valores mobiliarios sao
negociados, grande volume de solicitagcdes de resgates ou de outras condi¢des atipicas de mercado.
Nessas hip6teses, a Administradora podera, inclusive, determinar o fechamento da classe de cotas
para novas aplicagBes ou para resgates, obedecidas as disposi¢des legais vigentes.

Risco de Mercado Externo: A classe de cotas podera investir seu patriménio liquido em ativos
financeiros negociados no exterior e, consequentemente, as performances da classe de cotas e dos
fundos investidos podem ser afetadas por requisitos legais ou regulatérios, por exigéncias tributarias
relativas a todos os paises nos quais eles invistam ou, ainda, pelo risco cambial acima indicado. Podem
ocorrer atrasos na transferéncia de juros, dividendos, ganhos de capital ou principal, dos ativos
localizados em paises estrangeiros em que investe, o que pode interferir na liquidez e no desempenho
da classe de cotas. As operacdes poderdo ser realizadas em bolsas de valores, de mercadoria e futuros
ou registradas em sistema de registro, de custddia ou de liquidacgao financeira de diferentes paises que,
podem estar sujeitos a distintos niveis de regulamentacdo e supervisionados por autoridades locais
reconhecidas, entretanto ndo existem garantias acerca da integridade das operacfes cursadas em tais
paises e nem, tampouco, sobre a igualdade de condi¢Bes de acesso aos mercados locais. Além dos
riscos ligados as condi¢cdes econdmicas nos paises e jurisdicbes em que os investimentos da classe
de cotas e dos fundos investidos forem realizados, os investimentos feitos no exterior estdo expostos
a riscos certos riscos que podem ser — (i) instabilidade politica e econémica, (ii) imprevisibilidade do
fluxo de comercio entre os paises, (iii) possibilidade de a¢bes de governos estrangeiros como
expropriacéo, nacionalizagdo e confisco, (iv) imposicdo ou modificacdo de controles de cambio, (v)
volatilidade de preco, (vi) imposicdo de impostos sobre investimentos, dividendos, juros e outros
ganhos, (vii) flutuacdo das taxas de cambio, BTG Pactual SAC: 0800 772 2827 | Ouvidoria: 0800 722
0048 | btgpactual.com 4 de 7 (viii) diferentes leis de faléncia e alfandega. Apesar do GESTOR levar
esses fatores em consideracdo na realizacdo dos investimentos da classe de cotas e dos fundos
investidos, ndo ha garantia de que o GESTOR avaliara esses riscos adequadamente. Além disso, o
valor dos investimentos da classe de cotas e dos fundos investidos em ativos no exterior pode ser
significativamente afetado por mudancas nas taxas de cambio, as quais podem apresentar alta
volatilidade. Embora o GESTOR possa tentar realizar estratégias de protecédo (hedge) contra riscos de
variacdo cambial, ndo ha certeza de que esse hedge sera eficaz ou eficiente em termos de custo, assim
0 GESTOR pode decidir por ndo realizar hedge ou por realiza-lo parcialmente.

Risco Proveniente do Uso de Derivativos: A classe de cotas pode realizar opera¢des nos mercados
de derivativos como parte de sua estratégia de investimento, sendo que tais opera¢des podem (i)
aumentar a volatilidade da classe de cotas, (ii) limitar ou ampliar as possibilidades de retornos, (iii) ndo
produzir os efeitos pretendidos e/ou (iv) determinar perdas ou ganhos aos cotistas. Adicionalmente,
mesmo que as operacdes de derivativos tenham objetivo de protecéo da carteira contra determinados
riscos, ndo é possivel garantir a inexisténcia de perdas, se ocorrerem 0s riscos que se pretendia
proteger. Os precos dos ativos financeiros e dos derivativos podem sofrer altera¢gfes substanciais que
podem levar a perdas ou ganhos significativos.

Risco Proveniente da Alavancagem da Classe: a classe de cotas pode se utilizar de alavancagem,
0 que significa que a classe de cotas utilizara de operacBes a expdem a mercados de risco em
percentual superior ao seu patrimbnio liquido, com o consequente aumento dos riscos e da
possibilidade de perdas. Com a expectativa de gerar ganhos, pode ndo resultar nos retornos
esperados, resultando em perdas de patriménio significativas a seus cotistas podendo, inclusive, tais
perdas serem superiores ao valor investido, exigindo dos investidores um aporte adicional de recursos
para suportar tais prejuizos.

Risco de Patrimdnio Negativo: as eventuais perdas patrimoniais da classe ndo estdo limitadas ao
valor do capital subscrito pelos cotistas, de forma que os cotistas respondem por eventual patriménio
liguido negativo, podendo ser futuramente chamados a aportar recursos adicionais para cobrir
eventuais prejuizos da classe.

Riscos Relacionados a Ativos Digitais: O investimento em Ativos Digitais importa em uma série de
riscos especificos a esse mercado. O cotista deve estar ciente de que, ndo obstante as medidas de
gestdo de riscos adotada pelo Gestor, os investimentos da classe de cotas poderdo sofrer perdas
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financeiras relevantes em decorréncia de tais riscos, que incluem, mas ndo estdo limitados aos
elencados abaixo:

(a) Risco De Custédia: os ativos digitais estao sujeitos ao risco de perda, extravio, restricdo de acesso,
roubo e/ou furto. As chaves digitais privadas desses ativos, quando perdidas, furtadas ou
incorretamente transferidas, séo dificlmente passiveis de recuperagdo. Falhas nos protocolos de
criacdo, emissédo, transmissdo e armazenamento de ativos digitais pode resultar na perda, extravio e/ou
furto de alguns ou de todos os ativos. O fato de as transacfes envolvendo ativos digitais serem
irrevogaveis e irreversiveis pode tornar os ativos digitais um alvo particularmente atraente para o furto
ou roubo. A alta concentracdo em um Unico custodiante pode aumentar a exposicdo a perdas
decorrentes de invasdes, credenciais de acesso comprometidas e perda e/ou furto das chaves;

(b) Risco De Contrapartes: a negociacao de ativos digitais muitas vezes néo é realizada em bolsas,
mas sim entre contrapartes com base em relacionamentos contratuais. O ativo digital pode estar sujeito
ao risco de que uma contraparte ndo cumpra com as suas obrigacdes nos termos dos contratos
relacionados;

(c) Risco Cibernético E De Dependéncia Tecnolégica: a maioria dos ativos digitais dependem da
internet para funcionamento e para que possam ser transacionados ou movimentados, uma interrupcao
no acesso a conectividade pode parar as operag@es e causar um potencial efeito adverso no preco dos
ativos. Entre outros exemplos, pode ocorrer, também, ataques hacker na carteira das plataformas de
negociagéo ou no funcionamento do blockchain. Além disso, sendo o blockchain atualizado por meio
de protocolo, que é um programa de computador, podem acontecer, sob determinadas situagcfes
tecnologicas, falhas na execucéo deste programa, o que pode gerar perda de registros, desvalorizando
sobre-maneira o ativo digital;

(d) Risco De Mudangas Legislativas E Regulatérias, ndo regulamentacdo e/ou ao carater
transfronteirico das operacgdes: o regime legal e regulatério de ativos digitais, inclusive pelos Bancos
Centrais e Comissdes de Valores Mobilidrios, ainda estd em constru¢cdo, e pode variar
significativamente entre as jurisdicdes. Varios 6rgdos legislativos e executivos estdo considerando ou
podem, no futuro, criar leis, regulamentos, orienta¢des ou outras acfes que podem afetar severamente
0s investimentos nesses ativos. Ndo ha, atualmente, no Brasil uma legislagdo ou regulamentacdo
especifica para ativos digitais, ainda que as hormas dos mercados organizados tradicionais possam se
aplicar aos investimentos em tais ativos digitais, a depender de como esses investimentos sao
realizados e as caracteristicas desses ativos. Mudancas ou acdes legislativas ou regulatorias, tanto no
Brasil quanto em outras jurisdicbes, poderdo restringir ou proibir completamente a utilizacdo de
determinados ativos digitais;

(e) Risco Relacionado Aos Ambientes De Negociacéo: as plataformas de negociacéo de ativos digitais
nas quais tais ativos sédo transacionados sdo relativamente novas e, em muitos casos, ndo estao
sujeitas a regulacdo extensiva, de maneira que podem estar mais expostas a fraudes e falhas do que
as bolsas reguladas e estabelecidas para a compra e venda de outros ativos;

() Risco De Volatilidade (lliquidez E Prego): os precos correspondentes a maioria dos ativos digitais
tém se mostrado altamente voléateis, visto a sensibilidade que esses ativos apresentam em relagdo aos
fatores externos, bem como a iliquidez de determinados ativos. O preco do ativo digital pode diminuir
e/ou aumentar rapidamente, apresentando um efeito adverso sobre os resultados do investimento. Tal
como ocorre com ativos tradicionais, diversos fatores podem afetar o equilibrio entre oferta e demanda
(preco) dos ativos digitais. Alguns fatores especificos aos ativos digitais séo, entre outros: ocorréncia
de atualizacdes ou falhas nos protocolos, forks, bugs, exploits e ataques de hackers nos algoritmos
computacionais que regem os protocolos desses ativos, bem como eventuais perdas, roubos ou
restricdes no acesso aos ativos digitais;

(9) Risco De Alteragcbes No Protocolo Do Blockchain (Fork): alguns ativos digitaissofrem soft forks ou
hard forks, que sdo bifucarcbes na rede gerando dois ativos digitais diferentes e podem afetar a
rentabilidade do veiculo de investimento. Quando uma modifica¢cdo é introduzida e uma maioria
substancial de usuarios, mineradores e validadores consentem com a modificagdo, a mudanca é
implementada e a rede permanece ininterrupta (soft fork). Se menos de uma maioria substancial de
usuarios, mineradores e validadores concordarem com a modificacao proposta e a modificagdo nao for
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compativel com o software antes de sua modificagdo, a conseqiiéncia seria o que é conhecido como
hard fork da rede, com alguns participantes executando o software prémodificado e outros executando
o software modificado. O efeito do hard fork seria a existéncia de duas versdes do ativo digital rodando
em paralelo e competindo entre si, mas sem intercambiabilidade, podendo gerar dificuldade de acesso
inicial ao novo ativo. Nesses casos, € a instituicdo custodiante que decide se ira suportar ou ndo o0 novo
ativo (que pode canibalizar parte do preco e capitalizacdo de mercado do ativo original) que, caso
suportados e entregues pelo custodiante, passardo a fazer parte do portifélio do veiculo de
investimentos;

(h) Risco De Incapacidade De Obter Beneficios De Recebimento De Bonus (Air Drop): alguns ativos
digitais podem distribuir "bonificagbes” de forma teoricamente gratuita. Em algumas situagdes,
detentores de determinados ativos podem receber em suas carteiras outros ativos digitais, e,
considerando que estes novos ativos podem ser de dificil manuseio e precificacdo devido a baixa
liquidez (impossibilidade de negociagdo) e dificuldade operacional inicial, o veiculo de investimento
pode ndo ser capaz de realizar os potenciais beneficios econémicos de um air drop.

Outros Riscos: Nao ha garantia de que a classe de cotas seja capaz de gerar retornos para os cotistas.
Ndo h& garantia de que os cotistas receberdo qualquer distribuicdo da classe de cotas.
Consequentemente, investimentos na classe de cotas somente devem ser realizados por investidores
gue possam lidar com a possibilidade de perda da totalidade dos recursos investidos.

8.5.1 O inteiro teor dos fatores de riscos e a métrica completa adotada pelo GESTOR e o
ADMINISTRADOR, descritos neste Capitulo, também podem ser consultados no link:
https://www.btgpactual.com/asset-management/administracao-fiduciaria.

8.6 Os fatores de risco ora descritos poderédo sofrer alteragbes circunstanciais, e, portanto, poderdo ser
reavaliados no devido contexto, a exclusivo critério dos Prestadores de Servicos Essenciais. O
ADMINISTRADOR esclarece que quaisquer mudancgas no teor constante no link e nos fatores de risco descritos
acima serdo devidamente informadas aos cotistas através do envio de fato relevante, ao passo que alteragcfes
nos fatores de riscos deste regulamento seréo objeto de ato societério pertinente.

8.7 N&o obstante o emprego, pelo ADMINISTRADOR e pelo GESTOR, de plena diligéncia e da boa pratica
de administracao e gestdo de fundos de investimento e da estrita observancia da politica de investimento
definida no Anexo desta classe de cotas, das regras legais e regulamentares em vigor, este estara sujeito a
outros fatores de risco, que poderdo ocasionar perdas ao seu patriménio e, consequentemente, ao cotista.

8.8 O GESTOR, visando proporcionar a melhor rentabilidade aos cotistas, podera, respeitadas as
limitacbes deste regulamento e da legislacdo, definir livremente o grau de concentracdo da carteira de
aplicacdo da classe de cotas. Ndo obstante a diligéncia do GESTOR em selecionar as melhores op¢des de
investimento, os investimentos da classe de cotas estdo, por sua propria hatureza, sujeitos a flutuac¢des tipicas
do mercado e a riscos de crédito, que podem gerar depreciacdo dos ativos financeiros da carteira da classe de
cotas, ndo atribuivel a atuacdo do GESTOR.
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