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REGULAMENTO DO STAR FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES MULTIESTRATEGIA
CNPJ n2 30.861.043/0001-22

(“Fundo”)

CONDIGOES GERAIS APLICAVEIS AO FUNDO

Prazo de Duragao:
. Término | Exercicio Social:
10 (dez) anos, contados da Classes:

primeira integralizacdo de Classe Unica Duragéo de 12 meses,

cotas encerrando no dia 31 de

dezembro de cada ano

PRESTADORES DE SERVICOS

Prestadores de Servigos Essenciais

Custodia Administrador

QORE DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES

QORE DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E VALORES .
MOBILIARIOS LTDA.

MOBILIARIOS LTDA.

. ) Ato Declaratorio n.2 22.867, de 20 de dezembro

Ato Declaratorio n.2 23.571, de 30 de junho de 2025 de 2024
e

CNPJ/MF: 62.264.924/0001- 52
CNPJ/MF: 62.264.924/0001- 52

Outros

R CAPITAL ASSET MANAGEMENT INVESTIMENTOS S.A.
Ato Declaratério: 19.119, expedido em 27 de setembro 2021.

CNPJ: 33.962.328/0001-48

Orientagdes Gerais e Defini¢oes. As referéncias a “Regulamento”, exceto quando expressamente disposto
de forma contrdria, alcancam os anexos descritivos das classes de investimento do Fundo, conforme
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aplicavel (“Anexo” ou “Anexo Descritivo” e “Classes” ou “Classes de Cotas”, respectivamente) e, ainda, os

apéndices das subclasses (“Apéndice” e “Subclasse”, respectivamente).

Exceto se disposto de forma contraria, os termos utilizados neste Regulamento terdo o significado
atribuido na regulamentagao em vigor.

Da Responsabilidade dos Prestadores de Servigos. Os Prestadores de Servigos Essenciais, o Custodiante e
os demais prestadores de servigos contratados pelo Fundo e/ou por uma ou mais de suas classes de
investimento (“Prestadores de Servicos”), conforme o caso, respondem perante a Comissdo de Valores

Mobilidrios (“CVM”), os cotistas e quaisquer terceiros, na esfera de suas respectivas competéncias,
individualmente e sem solidariedade entre si e/ou com o Fundo e qualquer de suas Classes, conforme o
caso, por seus proprios atos e omissGes contrarios a lei, ao presente regulamento (“Regulamento”), ao
respectivo contrato de prestagdo de servigos firmado com o Fundo e/ou as Classes contratantes, conforme
0 caso, e as disposicdes regulamentares aplicaveis.

Cada Prestador de Servicos serd responsavel, de maneira individual, apenas pelas perdas ou danos que
resultem de dolo ou ma-fé comprovados, dentro de suas respectivas areas de atuacdo, ndo havendo,
portanto, qualquer responsabilidade solidaria entre os Prestadores de Servigos.

Os Prestadores de Servigos possuem atribuicdes e responsabilidades especificas relacionadas aos servigos
para os quais foram contratados pelo Fundo e/ou por uma ou mais de suas Classes, conforme aplicavel,
sendo que esses servicos sdo prestados em regime de melhores esforcos e caracterizam-se como uma
obrigacdo de meio.

Do FunbDo

1. O STAR FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA RESPONSABILIDADE
ILIMITADA é uma comunhao de recursos, constituida sob a forma de condominio de natureza especial e
regido por este Regulamento, formado por uma unica Classe de Cotas, a qual conta com um patrimonio
proprio segregado destinado a aplicacdo em ativos aderentes a sua respectiva politica de investimento,
indicada no Anexo respectivo da Classe, com o objetivo de proporcionar aos seus cotistas a valorizacdo e
a rentabilidade de suas respectivas cotas.

2. O ingresso de qualquer cotista no Fundo é precedido pela assinatura obrigatéria do termo
declaratério mediante o qual o cotista atesta que possui ciéncia sobre sua responsabilidade ilimitada,
conforme previsto no § 32 do Artigo 29 da Resolugdo CVM n2 175/2022.

3. Para fins deste Regulamento, serd considerado “Dia Util”: qualquer dia exceto: (a) sabados,
domingos ou feriados nacionais, no Estado ou na Cidade de S3o Paulo; e (b) aqueles sem expediente na
B3 S.A. - BRASIL, BOLSA, BALCAO (“B3”).
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4, Os documentos do Fundo e/ou de suas Classes, conforme o caso, poderdo ser assinados pelos
Prestadores de Servicos Essenciais, por meio de assinaturas eletronicas, desde que seja possivel a
seguranca da assinatura por meio de sistemas de certificacdo, os quais sejam capazes de validar a autoria
e a integridade das assinaturas dos signatdrios.

5. O servico de atendimento ao Cliente (conforme inciso V, do Artigo 104, da Resolucdo CVM n?®
175/2022) estd disponivel de segunda-feira a sexta-feira, das 9h00 as 18h00, por meio do e-mail:

contato@qore.com.br.

6. Os conflitos oriundos da interpretacdo e/ou implementa¢do do disposto neste Regulamento,
inclusive quanto a sua interpretagcdo ou execugao, serdao solucionados por arbitragem, de acordo com o
regulamento do Centro de Arbitragem e Mediag¢ao da CCBC.

Dos PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS DO FUNDO

7. Os atos do Fundo se materializam por meio da atuacdo de seus Prestadores de Servigos Essenciais,
bem como pelos terceiros por eles contratados em nome do Fundo e/ou de uma ou mais de suas Classes.

Os Prestadores de Servigos Essenciais, bem como os terceiros por eles contratados, estdao obrigados
a observar, em suas respectivas esferas de atuacdo, as normas de conduta previstas no Artigo 106
da Resolugdo CVM n? 175/2022.

8. O Administrador tem amplos e gerais poderes para praticar todos os atos necessdrios a
administra¢cdo do Fundo, sem prejuizo dos direitos e obrigacdes especificos de terceiros contratados para
a prestacdo de servicos ao Fundo e/ou as suas Classes, conforme o caso, observadas as limitagGes
estabelecidas neste Regulamento e/ou nos Anexos Descritivos das Classes de Cotas, conforme o caso, bem
como pelas disposicoes legais e regulamentares aplicaveis.

8.1. Além das obrigac¢des previstas no Artigo 104 da Resolu¢do CVM n2 175/2022 e no Artigo 25
do Anexo Normativo IV da Resolugdo CVM n2 175/2022, o Administrador obriga-se a:

a. quando ndo prestar essas atividades para o Fundo e suas Classes, conforme o caso (seja por
opg¢ao, ou por impossibilidade), contratar, em nome do Fundo e/ou de suas Classes, conforme o
caso, com terceiros devidamente habilitados e autorizados para tanto, os servicos de: (i) tesouraria,
controle e processamento dos ativos; e (ii) escrituragao das cotas;

b. contratar, em nome do Fundo e de suas Classes, auditor independente;

C. divulgar qualquer fato relevante ocorrido ou relacionado ao funcionamento do Fundo, de
suas Classes, conforme o caso, ou aos ativos integrantes de suas respectivas carteiras, conforme
aplicavel, assim que dele tiver conhecimento;
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9.

d. preservar toda correspondéncia, fisica ou eletronica, enviada a qualquer cotista e que tenha
sido devolvida em razdo de incorrecdo no endereco declarado enquanto o cotista nao realizar o
resgate de suas cotas, observando os prazos regulatérios;

e. armazenar toda manifestacdo dos cotistas;
f. manter este Regulamento disponivel aos cotistas; e
g. disponibilizar ao distribuidor que estiver atuando por conta e ordem de clientes, por meio

eletrénico, os seguintes documentos: (i) nota de investimento que ateste a efetiva realizacdo do
investimento a cada nova aplicacdo realizada por clientes do distribuidor, em até 5 dias da data de
sua realizac¢do; e (ii) mensalmente, extratos individualizados dos clientes do distribuidor, em até 10
dias apds o final do més anterior, nos termos da regulamentacao aplicavel;

8.2. Os servicos listados no item 8.1., (a), acima serdo prestados pelo Administrador, o qual
encontra-se devidamente habilitado para o exercicio de tais fungdes.

8.3. Caso o cotista ndo comunique o Administrador a respeito da atualizacdo de seu endereco
fisico ou eletrénico, o Administrador fica exonerado do dever de envio das informacdes e
comunicagGes previstas na Resolucdo CVM n2 175/2022, bem como neste Regulamento, a partir da
primeira correspondéncia que houver sido devolvida por incorre¢cdo do enderecgo declarado.

8.4. O Administrador ou a instituicdo contratada para realizar a escrituracdo de cotas, se
houver, sdo responsaveis, nas suas respectivas esferas de atuacao, pela inscricdo do nome do titular
ou, no caso de distribuicdo por conta e ordem, o nome do distribuidor por conta e ordem, acrescido
do cédigo de investidor.

8.4.1. Para fins do disposto no item acima, o Administrador e o Escriturador devem
compartilhar as informacgdes do registro de cotistas, bem como informacgdes referentes a
eventuais direitos, gravames ou outros registros existentes sobre as cotas.

O Gestor tem poderes para praticar os atos necessarios a gestdo da carteira das Classes de Cotas,

conforme o caso, por meio da negocia¢ao de seus respectivos ativos, observado o disposto nas respectivas

politicas de investimento das Classes, se houver.

9.1. O Gestor podera, quando for o caso, firmar todo e qualquer contrato ou documento relativo
a negociacdo de ativos, qualquer que seja a sua natureza, representando a respectiva Classe,
observadas as limitacGes estabelecidas neste Regulamento, no Anexo e nas disposicGes legais e
regulamentares aplicaveis.

9.2. O Gestor ndo estad autorizado a utilizar ativos na prestacdo de fianca, aval, aceite ou
qualquer outra forma de retencao de risco relativamente a operacdes relacionadas a carteira de
ativos das Classes.
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9.3. Além das obrigag¢des previstas no Artigo 105 da Resolu¢do CVM n2 175/2022 e no Artigo 26
do Anexo Normativo IV da Resolu¢do CVM n2 175/2022, o Gestor obriga-se a:

(a) fornecer aos cotistas atualizacdes periddicas dos estudos e andlises que permitam o
acompanhamento dos investimentos realizados, objetivos alcangados, perspectivas de retorno
e identificacdo de possiveis agdes que maximizem o resultado dos investimentos;

(b) fornecer aos distribuidores todo o material de divulgacdo exigido pela
regulamentacdo em vigor para distribuicdo de cotas, respondendo pela suficiéncia, veracidade,
precisao, consisténcia e atualidade das informacdes contidas no referido material;

(c) informar aos distribuidores qualquer alteragao que ocorra durante a distribuicdao das
cotas, especialmente se decorrente da mudanca deste Regulamento, hipétese em que o Gestor
deve enviar, imediatamente, o material de divulga¢ao atualizado aos distribuidores para que o
substituam;

(d) contratar, em nome do Fundo e/ou de uma ou mais de suas Classes de Cotas,
conforme o caso, com terceiros devidamente habilitados e autorizados, os seguintes servigos:
(i) intermediacdo de operagbes para as carteiras de ativos, conforme o caso; (ii) distribuicao
de cotas; (iii) consultoria de investimentos; (iv) classificacdo de risco por agéncia de
classificacdo de risco de crédito, observadas as disposicoes regulamentares aplicaveis; (v)
formador de mercado; e (vi) cogestdo da carteira de ativos;

(e) informar, imediatamente, ao Administrador sobre os fatos relevantes de que venha
a ter conhecimento;

(f) encaminhar ao Administrador, nos 5 Dias Uteis subsequentes a sua assinatura, uma
copia de cada documento que firmar em nome do Fundo e/ou de uma ou mais de suas Classes;

(g) expedir as ordens de compra ou venda de ativos da respectiva Classe, contendo a
identificacdo precisa da Classe de Cotas em questdo, conforme o caso;

(h) observar os limites de composi¢cao e concentracao da carteira e de concentragdao em
fatores de risco, conforme estabelecido pelas disposicdes legais e regulamentares aplicaveis,
bem como por este Regulamento e por cada respectivo Anexo;

(i) exercer o direito de voto decorrente de ativos detidos pelas Classes, conforme o
caso, realizando todas as a¢Oes necessdrias para tal exercicio;

(i4) Firmar, em nome da Classe do FIP, quaisquer documentos relacionados aos
investimentos e desinvestimentos da classe e/ou as sociedades investidas, conforme aplicavel,
incluindo os acordos de acionistas em sociedades investidas, sempre em observancia ao
disposto nos documentos do FIP, previsto no Cédigo de Regras e Procedimentos — ART da
ANBIMA;
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(k) selecionar os Ativos Alvo (conforme definidos na politica de investimentos) a serem
adquiridos e/ou alienados pela Classe;

()] praticar todos os atos necessarios para performar a aquisicdo e/ou alienacdo de
Ativos Alvo, podendo, inclusive, assinar boletins de subscricdo da Companhia Investida
(conforme definida na politica de investimentos);

(m)  gerir os recursos relacionados as disponibilidades da Classe, selecionando todos os
Ativos Liquidos (conforme definidos na politica de investimentos) a serem adquiridos

(n) decidir sobre qualquer decisdo a ser tomada pela Classe na qualidade de acionista
ou titular de qualquer Ativo Alvo, podendo isoladamente votar nas assembleias gerais de
acionistas ou de debenturistas da Companhia Investida; e

(o) supervisionar a performance do Fundo e da Classe, conforme o caso.

9.4. O exercicio do direito de voto decorrente de ativos detidos pelas Classes, a que se refere o
item 9.3., (i), acima, seguira o disposto na Politica de Exercicio de Direito de Voto do Gestor,
disponivel no seguinte endereco eletrénico: https://www.rcap-asset.com.br/governanca

9.5. Os servicos de consultoria de investimentos, classificacdo de risco por agéncia de
classificacdo de risco de crédito, formador de mercado e cogestdao da carteira de ativos somente
poderdo ser contratados pelo Gestor.

9.6. Caso o Gestor contrate parte relacionada a Prestador de Servigo Essencial para o exercicio
da funcdo de formador de mercado, a contratacdo deve ser submetida a aprovacdo prévia da
assembleia de cotistas.

9.7. Nos casos de contratacdo de cogestor, o contrato deve definir claramente as atribui¢des de
cada gestor, o que inclui, no minimo, o mercado especifico de atuacao de cada gestor, contendo,
ainda, dispositivo que limite as ordens, perante o custodiante, ao mercado especifico de atuacdo de
cada gestor.

9.7.1. Asinformacgdes do cogestor, caso contratado, estarao descritas no Anexo Descritivo
da Classe em questao, incluindo o mercado especifico de atuagdo do cogestor contratado.

10. Sem prejuizo das obriga¢des previstas acima, bem como de outras obrigacdes legais, regulamentares

e autorregulatdrias a que estejam sujeitos, os Prestadores de Servicos Essenciais estdo obrigados, ainda,

a.

(a) observar as disposi¢cdes constantes neste Regulamento, nos Anexos e Apéndices, se
houver; e

(b) cumprir as deliberacdes das assembleias de cotistas.
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11. Os Prestadores de Servicos Essenciais podem contratar outros servigos em beneficio do Fundo e/ou
de suas Classes de Cotas, conforme o caso, que ndo estejam previstos neste Regulamento, observado que,
nesses casos, deverdo ser observados, respectivamente, os §§ 32 e 49, dos Artigos 83 e 85 da Resolugao
CVM n? 175/2022.

12. Os Prestadores de Servigos Essenciais podem vir a prestar os servigos de intermedia¢ao de operagdes
para a carteira de ativos das Classes e distribuicdo de cotas, observadas a legislagao e a regulamentacgao
aplicaveis as referidas atividades.

13. A contratacdo de terceiros pelos Prestadores de Servicos Essenciais deve contar com prévia e criteriosa
analise e sele¢cdao do contratado, devendo o Prestador de Servigo Essencial contratante figurar no
respectivo contrato como interveniente anuente.

14. Os Prestadores de Servicos Essenciais devem transferir ao Fundo e/ou a respectiva Classe, conforme o
caso, qualquer beneficio ou vantagem que possam alcancar em decorréncia de sua condicdo.

15. Cabe aos Prestadores de Servicos informar imediatamente ao Administrador sobre os fatos relevantes
de que venham a ter conhecimento.

16. A afericdo de responsabilidades dos Prestadores de Servigos, conforme previsto neste Regulamento,
tem como parametros as obrigacOes previstas na Resolugdo CVM n? 175/2022 e em regulamentagdes
especificas em vigor, assim como aquelas previstas neste Regulamento, nos Anexo e Apéndices
respectivos, se houver, e nos respectivos contratos de prestagao de servigos.

17. Os Prestadores de Servicos Essenciais devem ser substituidos nas hipoteses previstas no Artigo 107 da
Resolu¢cdo CVM n2 175/2022.

18. O Gestor devera assegurar que a equipe chave, no ambito da Classe, envolvida diretamente nas
atividades de gestdao da respectiva Classe de Cotas, serd composta por um gestor habilitado pela CVM
para o exercicio das atividades de gestdo de carteira de valores mobiliarios. A equipe chave serd
dedicada a gestdo da carteira da Classe de Cotas composta por profissionais com experiéncia no
desenvolvimento e gestdo de investimento no setor de atua¢dao da Companhia Investida.

19. No momento da constituicdo do Fundo, os Prestadores de Servicos Essenciais ndo identificaram
situagbes que pudessem ser caracterizadas como conflitos de interesses.

20. Eventuais despesas incorridas pelos Prestadores de Servicos Essenciais, anteriormente ao inicio de
funcionamento do Fundo, serdo passiveis de reembolso pelo Fundo e/ou pelas suas Classes, conforme o
caso e conforme aplicavel, ao Prestador de Servigcos que arcou com tais custos.
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DA DIVULGACAO DE INFORMACOES

21. A divulgacdo de informacdes sobre o Fundo suas Classes de Cotas, conforme o caso, deve ser
abrangente, equitativa e simultanea para todos os cotistas das respectivas Classes, inclusive, mas nao
limitadamente, por meio da disponibilizagdao dos documentos previstos no Artigo 47 da Resolugao CVM n?
175/2022 nos canais eletrénicos e nas paginas na rede mundial de computadores dos Prestadores de
Servicos Essenciais, do distribuidor, enquanto a distribuicdo estiver em curso, e da entidade
administradora do mercado organizado em que as cotas sejam admitidas a negociacdo, conforme
aplicavel.

21.1. As informagdes referidas acima ndo podem assegurar ou sugerir a existéncia de
garantia de resultados futuros ou isen¢ao de risco para o investidor.

22. Informacgdes factuais devem vir acompanhadas da indicagdo de suas fontes e ser diferenciadas de
interpretacgdes, opinides, projecdes e estimativas.

23. Todas as informacdes exigidas pela regulamentacdo aplicavel, incluido as informacgdes periddicas e
eventuais do Fundo e de suas Classes, serao divulgadas no site do Administrador na rede mundial de
computadores, para acesso gratuito do publico em geral, bem como dos cotistas.

23.1. As informag¢bes acima mencionadas podem ser acessadas na pagina do
Administrador, por meio do seguinte endereco eletronico: https://www.qore.com.br/

24. Caso sejam divulgadas a terceiros informacdes referentes a composicdo da carteira, a mesma
informacao deve ser colocada a disposicao dos respectivos cotistas na mesma periodicidade, ressalvadas
as hipoteses de divulgacao de informacgdes aos Prestadores de Servigos, necessarias para a execugao de
suas atividades, bem como aos érgaos reguladores, entidades autorreguladoras e entidades de classe,
guanto aos seus associados, no atendimento a solicitacGes legais, regulamentares e estatutarias por eles
formuladas.

25. O Administrador deve enviar aos cotistas, a entidade administradora de mercado organizado onde as
cotas estejam admitidas a negociacao, se for o caso, e a CVM, por meio de sistema disponivel na rede
mundial de computadores, as informacdes exigidas pelo Artigo 29 do Anexo Normativo IV a Resolucao
CVM n2 175/2022.

26. Os fatos relevantes ocorridos ou relacionados ao funcionamento do Fundo, das Classes ou aos ativos
de suas respectivas carteiras serdo:

(a) comunicados a todos os cotistas das Classes afetadas, conforme o caso;

(b) informados as entidades administradoras de mercados organizados onde as cotas
estejam admitidas a negociacao, se for o caso;

(c) divulgados por meio da pagina da CVM na rede mundial de computadores; e
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(d) mantidos nas pdginas dos Prestadores de Servigos Essenciais e, ao menos enquanto
a distribuicao estiver em curso, do distribuidor de cotas na rede mundial de computadores.

26.1. Excepcionalmente, nas hipdteses em que os Prestadores de Servicos Essenciais, em
conjunto, entenderem que a divulgacdo de determinado fato relevante pora em risco
interesse legitimo do Fundo, da Classe de Cotas e/ou dos cotistas, a divulgacdo referida
acima poderad ser dispensada.

26.2. O Administrador fica obrigado a divulgar imediatamente fato relevante se a
informacdo escapar ao controle ou se ocorrer oscilagao atipica na cotagdo, preco ou
guantidade negociada de cotas.

27. A utilizagdo de informagao que se caracterize como fato relevante e ainda nao tenha sido divulgada
para o mercado, por qualquer pessoa que a ela tenha tido acesso, com a finalidade de auferir vantagem,
para si ou para outrem, mediante negociacdo de cotas em mercados organizados é vedada pela legislacao
e pela regulamentacdo do mercado de capitais.

28. As informacgdes ou documentos para os quais a Resolugdo CVM n? 175/2022 ou este Regulamento e
seu(s) Anexo(s) exijam “encaminhamento”, “comunicacdo”, “acesso”, “envio”, “divulgacdao” ou
“disponibilizacdo”, poderao ser enviadas ou disponibilizadas por meio eletrénico aos cotistas e demais
destinatdrios que sejam necessarios.

28.1. A obrigagdo prevista acima sera considerada cumprida na data em que a informacgao
ou documento é tornada acessivel para o cotista.

28.2. Nas hipoteses em que se exija “atestado”, “ciéncia”, “manifestacdo” ou
“concordancia” dos cotistas, admite-se que estas se materializem por meio eletrénico.

Dos ENCARGOS E DESPESAS DO FUNDO

29. As despesas descritas nesta se¢cao podem ser suportadas tanto pelo Fundo como por cada Classe de
Cotas individualmente. Qualquer Classe podera, portanto, e conforme o caso, arcar isoladamente com tais
despesas, sendo elas descontadas diretamente do patrimonio da Classe correspondente. Quando as
despesas abaixo forem atribuidas ao Fundo de forma geral, todavia, serdo distribuidas proporcionalmente
entre as Classes de Cotas, conforme o caso e conforme o valor de seu respectivo patriménio liquido, e
debitadas diretamente delas.

29.1. Nos termos do item 29 acima, sdo despesas e encargos do Fundo e/ou das Classes,
conforme o caso:

(a) taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que
recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacdes do Fundo e/ou da
Classe;
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(b) despesas com o registro de documentos, impressdo, expedicdo e publicacdo de
relatdrios e informagdes periddicas previstas na Resolu¢gdo CVM n2 175/2022;

(c) despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunicacdes aos
cotistas;

(d) honorarios e despesas do auditor independente;
(e) emolumentos e comissOes pagas por operagdes da carteira de ativos;

(f) despesas com a manutencdo de ativos cuja propriedade decorra de execucao de
garantia ou de acordo com devedor;

(g) honorarios de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas em
razdo de defesa dos interesses do Fundo e/ou da Classe, em juizo ou fora dele, inclusive o valor
da condenacgao imputada, se for o caso;

(h) gastos derivados da celebracdo de contratos de seguro sobre os ativos da carteira,
assim como a parcela de prejuizos da carteira ndo coberta por apélices de seguro, salvo se
decorrente diretamente de culpa ou dolo dos Prestadores dos Servicos no exercicio de suas
respectivas fungdes;

(i) despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos da
carteira;

(i) despesas com a realizacdo de assembleia de cotistas, incluindo pagamento de taxa
ao Administrador., conforme proposta acordada entre o Administrador e o Gestor.;

(k) despesas inerentes a constituicao, fusao, incorporacgdo, cisdao, transformagao ou
liquidacdo do Fundo e/ou da Classe.

(1 despesas com liquidagao, registro e custédia de operagdes com ativos da carteira;
(m)  despesas com fechamento de cambio, vinculadas as operacgGes da carteira de ativos;

(n) despesas inerentes a: (i) distribuicdo primaria de cotas; e (ii) admissdo das cotas a
negociacdao em mercado organizado;

(o) royalties devidos pelo licenciamento de indices de referéncia, desde que cobrados
de acordo com contrato estabelecido entre o Administrador e a instituicdo que detém os
direitos sobre o indice;

(p) taxas de administracdo e gestao;

(a) montantes devidos a fundos investidores na hipdtese de acordo de remuneracao
com base na taxa de administracao, performance ou gestdo, observado o disposto no Art. 99
da Resolug¢do CVM n2 175/2022;
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(r) taxa maxima de distribuicao;
(s) despesas relacionadas ao servico de formacdo de mercado;

(t) despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome Fundo e/ou da Classe,
desde que de acordo com as hipdteses regulamentares aplicaveis;

(u) contratacdo da agéncia de classificagdo de risco de crédito, observadas as
formalidades regulamentares aplicaveis;

(v) despesas relacionadas as chamadas de capital realizadas pelo Administrador;

(w)  taxa de performance;

(x) taxa maxima de custddia;

(y) encargos com empréstimos contraidos em nome do Fundo e/ou da Classe de Cotas;
(2) prémios de seguro;

(aa) inerentes a realizacdo de reunides de comités ou conselhos, nos termos que forem
estabelecidos por este Regulamento e pelo Anexo Descritivo, conforme aplicavel; e

(bb) contratacdo de terceiros para prestar servicos legais, fiscais, contabeis e de
consultoria especializada, dentro de limites estabelecidos por este Regulamento e pelo Anexo
Descritivo.

29.2. Eventuais contingéncias suportadas pelo Fundo seguirdo os mesmos critérios
mencionados no item 29 acima para rateio entre as Classes ou atribuicdo especifica a uma delas.

30. Sem prejuizo do previsto por este Regulamento e pelos respectivos Anexos Descritivos das Classes,
conforme o caso, quaisquer despesas ndo previstas nesta secdo correm por conta do Prestador de Servico
Essencial que as tiver contratado.

31.Caso qualquer cotista solicite aos Prestadores de Servigos Essenciais correspondéncia por meio fisico,
os custos serdo suportados pelo cotista solicitante.

DA ASSEMBLEIA DE COTISTAS

32. Assuntos de interesse dos cotistas de todas as Classes e Subclasses do Fundo exigirdo a convocac¢ao de
uma assembleia geral de cotistas, na qual participardo todos os cotistas do Fundo (“Assembleia Geral de
Cotistas”).
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33. Assuntos de interesse exclusivo de uma Classe e/ou Subclasse especifica do Fundo exigirdo a
convocagao de uma assembleia especial para os cotistas da Classe e/ou Subclasse em questdo, permitindo
a participacdo apenas dos cotistas de tal Classe e/ou Subclasse, conforme o caso (“Assembleia Especial de
Cotistas”).

34 Exceto se disposto de forma diferente no Anexo e/ou no Apéndice, serd atribuido a cada cota o direito
a 1 (um) voto nas assembleias de cotistas.

35. O cotista deve exercer o direito de voto no melhor interesse do Fundo, Classe e/ou Subclasse, conforme
0 caso.

36. Os cotistas que tenham sido chamados a integralizar as cotas subscritas e que estejam inadimplentes
na data da convocacdo da assembleia de cotistas ndo tém direito a voto sobre a respectiva parcela
subscrita e ndo integralizada.

37. As cotas de titularidade do cotista inadimplente ndo serao contabilizadas pelo Administrador para fins
do computo de votos em assembleias de cotistas.

38. Compete privativamente a assembleia de cotistas deliberar sobre as seguintes matérias:

(a) Tomar, anualmente, no prazo maximo de 4 (quatro) meses apds o encerramento do
exercicio social, as contas relativas ao Fundo e deliberar sobre as demonstragdes financeiras
do Fundo e da Classe;

(b) A substituicdo de Prestador de Servicos Essenciais;

(c) A emissdo de novas cotas, hipétese na qual deve definir se os cotistas possuirdo direito de
preferéncia na subscricdao das novas cotas, sem prejuizo do disposto no Art. 48, § 29, inciso VII,
da parte geral da Resolugdo CVM n? 175/2022, caso assim disposto no Anexo;

(d) Afusao, aincorporacao, a cisdo, total ou parcial, a transformacado ou a liquidagdo do Fundo
ou da Classe de Cotas;

(e) A alteracdo do Regulamento, ressalvado o Artigo 52 da parte geral da Resolugdo CVM n?
175/2022;

(f) O aumento das taxas devidas aos Prestadores de Servicos do Fundo e/ou da Classe,
conforme o caso;

(g) A alteracdo do prazo de duracdo do Fundo, da Classe, Periodo de Investimentos e Periodo
de Desinvestimento;

(h) O plano de resolugdo do patrimonio liquido negativo, nos termos do Artigo 122 da parte
geral da Resolugdo CVM n2 175/2022;

(i) O requerimento de informacgGes por parte de cotistas, observado o § 12 do Artigo 26 do
Anexo Normativo IV da Resolu¢do CVM n? 175/2022;
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(j) A aprovacdo dos atos que configurem potencial conflito de interesses entre a Classe de
Cotas e o Administrador ou o Gestor e entre a Classe de Cotas e qualquer cotista ou grupo de
cotistas que detenham mais de 10% (dez por cento) das cotas subscritas, sem prejuizo do
disposto no Artigo 78, § 22, da parte geral da Resolugdo CVM n2 175/2022;

(k) O pagamento de encargos nao previstos no Artigo 117 da parte geral da Resolugdao CVM n@
175/2022, no Artigo 28 do Anexo Normativo IV da Resolugdo CVM n? 175/2022 e neste
Regulamento;

(I) A aprovagdo do laudo de avaliagdo do valor justo de ativos utilizados na integralizagdo de
cotas de que trata o Artigo 20, § 62, do Anexo Normativo IV da Resolugdo CVM n2 175/2022;

(m) A aplicacdo de recursos em sociedades nas quais participem: (i) o Administrador, o Gestor,
os membros de comités ou conselhos e cotistas titulares de cotas representativas de 5% (cinco
por cento) do patrimonio da Classe, seus sdcios e respectivos conjuges, individualmente ou em
conjunto, com porcentagem superior a 10% (dez por cento) do capital social votante ou total;
ou (ii) quaisquer das pessoas mencionadas no inciso anterior que: (ii.i) estejam envolvidas,
direta ou indiretamente, na estruturacdo financeira da operacdo de emissdo de valores
mobilidrios a serem subscritos, inclusive na condicao de agente de colocac¢do, coordenacgdo ou
garantidor da emissdo; ou (ii.ii) facam parte de conselhos de administracdo, consultivo ou fiscal
da sociedade a ser investida, antes do primeiro investimento por parte da Classe;

(n) A realizacdo de operacdes em que a Classe de Cotas figure como contraparte das pessoas
mencionadas no inciso (i) da alinea (m) acima, bem como de outros fundos de investimento ou
carteira de valores mobilidrios geridos por Prestador de Servigo Essencial, observado o disposto
no § 22 do Artigo 27 do Anexo Normativo IV da Resolugdo CVM n2 175/2022;

(o) Aalteracdo do quérum de instalacdo e deliberacdo da assembleia de cotistas;

(p) Ainstalagao, composi¢ao, organizagao e funcionamento dos comités e conselhos da Classe
de Cotas;

(q) A prestacdo de fianga, aval, aceite ou qualquer outra forma de coobrigacdo e de garantias
reais, em nome da Classe de Cotas; e

(r) Alterar a classificacao da Classe nos termos do Cédigo ANBIMA.

39. Anualmente, a Assembleia Especial de Cotistas deve deliberar sobre as demonstra¢Ges contdbeis da
Classe de Cotas, assim como a Assembleia Geral de Cotistas deve deliberar sobre as demonstracdes
contdbeis do Fundo, no prazo previsto na regulamentacao aplicavel.

40. A assembleia de cotistas se instala com a presenga de qualquer niumero de cotistas e possui como
guérum de votacdo, em regra, o da maioria de votos dos presentes.

40.1. Sem prejuizo do disposto acima, as deliberacbes relativas as matérias previstas nas alineas “b”,

IICII lld o ou_n i k” lIIH " VAN B () B [ ) B W )]
7 ’ 7 ’ ’

m”, “n”, “0”, “p”, “q” dependerdo da aprovacdo de cotistas que representem
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metade, no minimo, das cotas subscritas, exceto com relacdo a alinea “x” que dependerad de
aprovacdo de Cotista que represente, no minimo, 2/3 das Cotas subscritas.

41.. A assembleia de cotistas pode ser convocada, a qualquer tempo, pelos Prestadores de Servicos
Essenciais, pelo Custodiante, pelo cotista ou grupo de cotistas que detenha, no minimo, 5% do total das cotas
emitidas, para deliberar sobre ordem do dia de interesse do Fundo, da Classe, da Subclasse, conforme o caso,
ou da comunhado de cotistas.

41.1. O pedido de convocacdo de assembleia de cotistas pelo Gestor, pelo Custodiante ou por
cotistas deve ser dirigido ao Administrador, que deve, no prazo maximo de 30 dias contado do
recebimento, convocar a assembleia de cotistas.

41.2. A convocagdao e a realizagdo da assembleia de cotistas devem ser custeadas pelos
requerentes, salvo se a assembleia de cotistas convocada deliberar em contrario.

43. A convocagao da assembleia de cotistas deve ser encaminhada a cada cotista e disponibilizada nas
paginas dos Prestadores de Servigos Essenciais e, caso a distribuicdo de cotas esteja em andamento, dos
distribuidores na rede mundial de computadores.

43.1. A convocacdo da assembleia de cotistas deve observar o Artigo 72, caput e pardgrafos, da
parte geral da Resolugdo CVM n2 175/2022.

43.2. O aviso de convocacdo deve indicar a pagina na rede mundial de computadores em que o
cotista pode acessar os documentos pertinentes a proposta a ser submetida a apreciacdo da
assembleia de cotistas.

43.3. Caso seja admitida a participacdo do cotista por meio de sistema eletrénico, a convocagao
deve conter informacgdes detalhando as regras e os procedimentos para viabilizar a participacao e
votacgao a distancia, incluindo as informagdes necessarias e suficientes para acesso e utilizacdo do
sistema, assim como se a assembleia de cotistas sera realizada parcial ou exclusivamente de modo
eletroénico.

43.4. As informacgdes requeridas no item acima podem ser divulgadas de forma resumida, com
indicacdao dos enderecos na rede mundial de computadores onde a informagao completa deve estar
disponivel a todos os investidores.

43.5. A presenca da totalidade dos cotistas supre a falta de convocacao.
44. A assembleia de cotistas pode ser realizada de modo:

(a) exclusivamente eletrénico, caso os cotistas somente possam participar e votar por
meio de comunicacgao escrita ou sistema eletronico; ou

(b) parcialmente eletrbnico, caso os cotistas possam participar e votar tanto
presencialmente quanto a distancia por meio de comunicacdo escrita ou sistema eletronico.
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44.1. No caso de utilizacdo de modo eletrénico, o Administrador deve adotar meios para
garantir a autenticidade e a seguranca na transmissdo de informacgdes, particularmente os
votos, que devem ser proferidos por meio de assinatura eletrénica ou outros meios eficazes
para assegurar a identificagcdo do cotista.

44.2.  Os cotistas podem votar por meio de comunicagao escrita ou eletronica, desde que
recebida pelo Administrador antes do inicio da assembleia de cotistas, observado o disposto
neste Regulamento.

45. Somente podem votar na assembleia os cotistas inscritos no registro de cotistas na data da convocacao
da assembleia de cotistas, seus representantes legais ou procuradores legalmente constituidos, nos termos
do Artigo 77 da parte geral da Resolu¢do CVM n2 175/2022.

45.1. Poderado participar das assembleias de cotistas, desde que figurem como cotista da Classe, o Prestador
de Servico, essenciald6. Previamente a realizacdo das assembleias de cotistas, o distribuidor que estiver
atuando por conta e ordem de clientes deve observar as exigéncias previstas no artigo 38 Resolu¢cdo CVM n°
175/2022.

47. O resumo das decisOes da assembleia de cotistas deve ser disponibilizado aos cotistas no prazo de até 30
dias apds a data de realizacdo da assembleia de cotistas.

48. Os cotistas poderdo deliberar por meio de consulta formal, sem que haja necessidade da reunido dos
cotistas, a respeito de matérias que ndo exijam qudérum qualificado nos termos deste Regulamento, bem
como da legislacdo e regulamentacdo aplicaveis.

48.1. Na hipodtese prevista neste item, deve ser concedido aos cotistas o prazo minimo de 10 dias
para manifestagdo, contado da consulta por meio eletronico, ou de 15 dias, contado da consulta por
meio fisico.

49. Este Regulamento pode ser alterado, independentemente da aprovacdo em assembleia de cotistas,
sempre que tal alteracdo esteja prevista no rol taxativo do Artigo 52 da parte geral da Resolucdo CVM n?
175/2022.
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Dos FATORES DE Risco bo FUNDO

50. Antes de adquirir cotas, o investidor deve analisar atentamente os fatores de risco descritos a seguir,
assumindo integral responsabilidade por seu investimento. Cabe destacar que, apesar da diligéncia e das
boas praticas empregadas pelo Administrador e pelo Gestor na administracdao e gestdao do Fundo, da
rigorosa observancia da politica de investimento da Classe estabelecida neste Regulamento e no Anexo e
do cumprimento das normas legais e regulamentares aplicaveis, o Fundo estd sujeito a diversos riscos
inerentes as suas operacOes e Classes, além dos fatores de risco indicados abaixo. Os fatores de risco
mencionados a seguir sdo aplicaveis a todas as Classes de Cotas do Fundo de forma geral,
independentemente de suas categorias ou caracteristicas individuais.

Risco de Crédito — Risco de Crédito: Risco de inadimplemento ou atraso no pagamento de juros e/ou
principal pelos emissores dos Ativos Alvo e/ou dos Ativos Liquidos de titularidade do Fundo, podendo
ocasionar, conforme o caso, a reducdo de ganhos ou mesmo perdas financeiras até o valor das operacdes
contratadas e nao liquidadas. Alteracbes e equivocos na avaliacdo do risco de crédito do emissor podem
acarretar oscilagdes no preco de negociacdo dos titulos que compdem a carteira do Fundo. Os Ativos
Liquidos integrantes da carteira do Fundo estdo sujeitos ao risco de crédito do Governo Federal e das
instituicGes financeiras emitentes desses ativos, sendo que o ndo pagamento dos juros e/ou principal
relativos a tais Ativos Liquidos pode gerar perdas para o Fundo e os Cotistas.; ;

Risco de Liquidez: consiste no risco de reducdo ou inexisténcia de demanda pelos Ativos nos respectivos
mercados em que sdo negociados, devido a condicdes especificas atribuidas a esses ativos ou aos préprios
mercados em que sdo negociados. Em virtude de tais riscos, a Classe poderda encontrar dificuldades para
liqguidar posi¢des ou negociar os referidos ativos pelo preco e no tempo desejados, de acordo com a
estratégia de gestdo adotada para a Classe, o qual permanecerd exposto, durante o respectivo periodo de
falta de liquidez, aos riscos associados aos referidos ativos e as posicoes assumidas em mercados de
derivativos, se for o caso, que podem, inclusive, obrigar a Classe a aceitar descontos nos seus respectivos
precos, de forma a realizar sua negociacao em mercado. Estes fatores podem prejudicar o pagamento de
amortizagOes e resgates aos Cotistas, nos termos deste Regulamento.

Risco de Mercado: consiste no risco de flutuagdes nos pregos e na rentabilidade dos ativos da Classe, os
quais sdo afetados por diversos fatores de mercado, como liquidez, crédito, alteracdes politicas,
econdmicas e fiscais. Esta constante oscilacdo de precos pode fazer com que determinados ativos sejam
avaliados por valores diferentes ao de emissdo e/ou contabilizacdo, podendo acarretar volatilidade das
Cotas e perdas aos Cotistas.

Riscos relacionados as Sociedades Investidas: Os investimentos do Fundo sdo considerados de longo
prazo e o retorno do investimento pode ndo ser condizente com o esperado pelos Cotistas. A Carteira de
Investimentos estard concentrada em Ativos Alvo de emissao das Sociedades Investidas. Embora o Fundo
tenha sempre participacdo no processo decisério das Sociedades Investidas, ndo hda garantias de (i) bom
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desempenho das Sociedades Investidas, (ii) solvéncia das Sociedades Investidas e (iii) continuidade
dasatividades das Sociedades Investidas. Tais riscos, se materializados, podem impactar negativa e
significativamente os resultados da Carteira de Investimentos e o valor das Cotas. Nao obstante a diligéncia
e o cuidado da Administradora e da Gestora, os pagamentos relativos aos Ativos Alvo de emissao das
Sociedades Investidas, como dividendos, juros e outras formas de remuneragao/bonificacdo podem vir a
se frustrar em razdo da insolvéncia, faléncia, mau desempenho operacional das Sociedades Investidas, ou,
ainda, outros fatores. Em tais ocorréncias, o Fundo e os Cotistas poderdo experimentar perdas, ndo
havendo qualquer garantia ou certeza quanto a possibilidade de eliminacao de tais riscos. Nao ha garantia
guanto ao desempenho do segmento imobiliario. Adicionalmente, ndo ha garantia de que o Fundo e os
Cotistas ndo experimentardo perdas, nem ha certeza quanto a possibilidade de eliminagdo de tais riscos.
Em funcdo de diversos fatores relacionados ao funcionamento de drgaos publicos de que pode vir a
depender o Fundo no desempenho de suas operacdes, ndo hd garantias de que o Fundo conseguira exercer
todos os seus direitos de acionista das Sociedades Investidas, ou como adquirente ou alienante de Ativos
Alvo de emissdo das Sociedades Investidas, nem de que, caso o Fundo consiga exercer tais direitos, os
efeitos obtidos serdo condizentes com os seus direitos originais e/ou obtidos no tempo esperado. Tais
fatores poderdao impactor negativamente a rentabilidade da carteira do Fundo. Caso as Sociedades
Investidas sejam companhias fechada, as Sociedades Investidas terdo que adotar as praticas de
governanca indicadas no Regulamento, mas ndo estarao obrigadas a observar as mesmas regras que as
companhias abertas relativamente a divulgacdo de suas informacdes ao mercado e a seus acionistas, o
gue pode representar uma dificuldade para o Fundo quanto (i) ao bom acompanhamento das atividades
e resultados das Sociedades Investidas e (ii) a correta decisdo sobre a liquida¢do do investimento, o que
pode afetar o valor da Carteira de Investimentos e das Cotas;

Risco decorrente da precificagao dos ativos da carteira de investimentos do Fundo: Risco Decorrente da
Precificacdao dos Ativos da Carteira de Investimentos do Fundo: A precificacdao dos Ativos Alvo e dos Ativos
Liquidos integrantes da Carteira de Investimentos do Fundo devera ser realizada de acordo com o Anexo
IV. Referidos critérios de avaliagdo dos Ativos Alvo e/ou dos Ativos Liquidos poderdo ocasionar variagGes
nos valores dos ativos integrantes da Carteira de Investimentos do Fundo, podendo resultar em reducdo
do valor das Cotas do Fundo;

Riscos de acontecimentos e percep¢ao de risco em outros paises: O mercado de capitais no Brasil é
influenciado, em diferentes graus, pelas condicGes econémicas e de mercado de outros paises, incluindo
paises de economia emergente. A reacdo dos investidores aos acontecimentos nesses outros paises pode
causar um efeito adverso sobre o preco de ativos e valores mobilidrios emitidos no Pais, reduzindo o
interesse dos investidores nesses ativos, entre os quais se incluem as Cotas, o que podera prejudicar de
forma negativa as atividades das Sociedades Investidas e/ou das sociedades por elas investidas e, por
conseguinte, os resultados da Classe e a rentabilidade dos Cotistas.
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Risco relacionado a fatores macroeconomicos e a politica governamental: A Classe também poderd estar
sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou exégenos ao seu controle tais como a ocorréncia,
no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios ou situacdes especiais de mercado ou, ainda, de eventos
de natureza politica, econdmica ou financeira que modifiquem a ordem atual e influenciem de forma
relevante o mercado financeiro e/ou de capitais brasileiro, incluindo variagdes nas taxas de juros, eventos
de desvalorizagdo da moeda e de mudangas legislativas. Tais eventos podem resultar em (a) perda de
liqguidez dos ativos que compdem a Carteira da Classe; e (b) inadimpléncia dos emissores dos ativos. A
Classe desenvolvera suas atividades no mercado brasileiro, estando sujeito, portanto, aos efeitos da
politica econ6mica praticada pelo Governo Federal. Ocasionalmente, o governo brasileiro intervém na
economia realizando relevantes mudangas em suas politicas. As medidas do Governo Brasileiro para
controlar a inflagdo e implementar as politicas econ6mica e monetdria tém envolvido, no passado recente,
alteragGes nas taxas de juros, desvalorizagdo da moeda, controle de cdmbio, aumento das tarifas publicas,
entre outros medidas. Essas politicas, bem como outras condicdes macroeconémicas, tém impactado
significativamente a economia e o mercado de capitais nacional. A ado¢ao de medidas que possam resultar
na flutuag¢ao da moeda, indexa¢dao da economia, instabilidade de precos, elevagcao de taxas de juros ou
influenciar a politica fiscal vigente poderdo impactar a Classe e os Cotistas de forma negativa.

Riscos de alteragdes na legislagao tributaria: O Governo Federal regularmente introduz altera¢des nos
regimes tributarios que podem aumentar a carga tributaria incidente sobre o mercado brasileiro de valores
mobilidrios. Essas altera¢des incluem modificacdes na aliquota e na base de cdlculo dos tributos e,
ocasionalmente, a criacdo de tributos temporarios, cujos recursos sdo destinados a determinadas
finalidades governamentais. Os efeitos dessas medidas de reforma fiscal e quaisquer outras alteragdes
decorrentes da promulgacdo de reformas fiscais adicionais ndo podem ser quantificados. No entanto,
algumas dessas medidas poderao sujeitar a Classe, as Sociedades Investidas e os demais ativos da Classe,
bem como os Cotistas a novos recolhimentos ndo previstos inicialmente. Ndo ha como garantir que as
regras tributdrias atualmente aplicdveis a Classe, as Sociedades Investidas, as sociedades por elas
investidas e aos Cotistas permanecerdo vigentes, existindo o risco de tais regras serem modificadas no
contexto de uma eventual reforma tributdria, o que poderd impactar os resultados da Classe e a
rentabilidade dos Cotistas.

Risco relacionado a morosidade da justica brasileira: A Classe e as Sociedades Investidas poderdo ser
partes em demandas judiciais, tanto no polo ativo como no polo passivo. No entanto, em virtude da
reconhecida morosidade do sistema judicidrio brasileiro, a resolucdo de tais demandas poderd nao ser
alcancada em tempo razoavel. Ademais, ndo ha garantia de que a Classe e/ou as Sociedades Investidas
obterdo resultados favoraveis nas demandas judiciais. Tais fatos poderdao afetar de forma adversa o
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desenvolvimento dos negdcios das Sociedades Investidas e/ou das sociedades por elas controladas e,
consequentemente, os resultados da Classe e a rentabilidade dos Cotistas.

Risco de amortizacdo e/ou resgate de Cotas em Ativos: Este regulamento estabelece situacdes em que
as Cotas poderdo ser amortizadas ou resgatadas mediante a entrega, em pagamento, de Ativos. Nessas
hipdteses, os Cotistas poderdao encontrar dificuldades para negociar os Ativos.

Risco relacionado ao resgate e a liquidez das Cotas: A Classe, constituida sob forma de condominio
fechado, ndo admite o resgate de suas Cotas a qualquer momento. A amortizagdo das Cotas sera realizada
na medida em que a Classe tenha disponibilidade para tanto, ou na data de liquidacdao da Classe. Além
disso, o mercado secundario de Cotas de fundos de investimento é pouco desenvolvido no Brasil, havendo
o risco para os Cotistas que queiram se desfazer dos seus investimentos na Classe de ndo conseguir
negociar suas Cotas em mercado secunddrio em fungdo da potencial auséncia de compradores
interessados. Assim, em razao da baixa liquidez das Cotas, os Cotistas poderao ter dificuldade em realizar
a venda das suas Cotas e/ou poderdo obter pregos reduzidos na venda de suas Cotas.

Riscos relacionados a amortizagdo de Cotas: Os recursos gerados pela Classe serdo provenientes dos
rendimentos, dividendos e outras bonificacdes que sejam atribuidas aos Valores Mobilidrios de uma das
Sociedades Investidas e ao retorno do investimento nas Sociedades Investidas. A capacidade da Classe de
amortizar as Cotas esta condicionada ao recebimento, pela Classe, dos recursos acima citados.

Risco do Prazo para Resgate das Cotas: Ressalvada a amortizacao das Cotas da Classe pelo fato da Classe
ter sido constituido sob a forma de condominio fechado, o resgate de suas Cotas somente poderd ocorrer
apos o término do Prazo de Duracdo, ocasidao em que todos os Cotistas deverdo resgatar suas Cotas, ou
nas hipdteses de liquidacao, conforme previsto neste Regulamento. Tal caracteristica da Classe podera
limitar o interesse de outros investidores pelas Cotas da Classe, reduzindo sua liquidez no mercado
secundario.

Risco de concentracao dos investimentos da Classe: Os investimentos da Classe em Valores Mobiliarios
poderdo ser efetuados em um numero restrito de Sociedades Investidas ou mesmo em uma Unica
Sociedade Investida. O risco associado as aplicacdes da Classe é diretamente proporcional a concentracdo
das aplicagdes. Quanto maior a concentragao das aplica¢des da Classe em uma Unica Sociedade Investida,
maior sera a vulnerabilidade da Classe em relacao ao risco de tal Sociedade Investida. O mesmo se aplica
no caso de a(s) Sociedade(s) Investida investir em um numero reduzido ou mesmo em uma Unica
sociedade.Riscos relacionados as Sociedades Investidas e as sociedades por elas investidas: Os
investimentos da Classe sdo considerados de longo prazo e o retorno do investimento pode ndo ser
condizente com o esperado pelo Cotista. A carteira da Classe estard concentrada em Ativos Alvo de
emissdao das Sociedades Investidas, que, por sua vez, poderdo ter seu patrimonio concentrado em
participacdes societdrias em outras sociedades. Ndo ha garantias de (i) bom desempenho de quaisquer
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das Sociedades Investidas e/ou das sociedades por elas investidas, (ii) solvéncia das Sociedades Investidas
e/ou das sociedades por elas investidas e (iii) continuidade das atividades das Sociedades Investidas e/ou
das sociedades por elas investidas. Tais riscos, se materializados, podem impactar negativa e
significativamente os resultados da carteira da Classe e o valor das Cotas. Os pagamentos relativos aos
titulos e/ou valores mobilidrios de emissdo das Sociedades Investidas, como dividendos, juros e outras
formas de remuneracgdo/bonificacdo podem vir a se frustrar em razdo da insolvéncia, faléncia, mau
desempenho operacional da respectiva Sociedade Investida e/ou das sociedades por ela investidas, ou,
ainda, outros fatores. Em tais ocorréncias, a Classe e os seus Cotistas poderdo experimentar perdas, ndo
havendo qualquer garantia ou certeza quanto a possibilidade de eliminagdo de tais riscos. Nao ha garantia
quanto ao desempenho do segmento econdémico de atuacdo de cada Sociedade Investida e/ou de
sociedades por ela investidas e nem tampouco certeza de que o desempenho de cada uma das Sociedades
Investidas e/ou de sociedades por ela investidas acompanhe pari passu o desempenho médio de seu
respectivo segmento. Adicionalmente, ainda que o desempenho das Sociedades Investidas e/ou das
sociedades por elas investidas acompanhe o desempenho das demais empresas de seu respectivo
segmento, ndo ha garantia de que a Classe e os seus Cotistas ndo experimentarao perdas, nem certeza
guanto a possibilidade de eliminagdo de tais riscos. Ndo ha garantias de que a Classe conseguird exercer
todos os seus direitos de sdcio das Sociedades Investidas, ou como adquirente ou alienante de acdes ou
outros valores mobilidrios de emissdo de tais Sociedades Investidas, nem de que, caso a Classe consiga
exercer tais direitos, os efeitos obtidos serdo condizentes com os seus direitos originais e/ou obtidos no
tempo esperado. Tais fatores poderdo impactar negativamente a rentabilidade da carteira da Classe. Os
investimentos da Classe poderdo ser feitos em sociedades fechadas, as quais, ndo estdao obrigadas a
observar as mesmas regras que as sociedades abertas relativamente a divulgacdo de suas informagdes ao
mercado e a seus acionistas, o que pode representar uma dificuldade para a Classe quanto (i) ao bom
acompanhamento das atividades e resultados da Sociedade Investida e (ii) a correta decisdo sobre a
liguidagdo do investimento, o que pode afetar o valor da carteira da Classe e as Cotas.Risco de nao
realizacao de investimentos: Nao ha garantias de que os investimentos pretendidos pela Classe estejam
disponiveis no momento e em quantidades convenientes ou desejaveis a satisfacdao de sua politica de
investimentos, o que pode resultar em investimentos menores ou mesmo na nao realizagao dos mesmos.

Risco de Diluigdo: A Classe podera nao exercer o direito de preferéncia que lhe cabe nos termos da Lei n°
6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada, e/ou Cddigo Civil, conforme alterados, em
guaisquer aumentos de capital que venham a ser realizados pelas Sociedades Investidas. Dessa maneira,
caso sejam aprovados quaisquer aumentos de capital social no futuro, a Classe podera ter sua participacao
nas Sociedades Investidas diluida.

Risco Ambiental: As operagdes da Classe, das Sociedades Investidas e/ou das sociedades por elas
investidas podem estar sujeitas a leis e regulamentos ambientais federais, estaduais e municipais. Essas
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leis e regulamentos ambientais podem acarretar atrasos, fazer com que a Classe, as Sociedades Investidas
e/ou as sociedades por elas investidas, no ambito de cada empreendimento, incorram em custos
significativos para cumpri-las, assim como proibir ou restringir severamente o desenvolvimento de
determinadas atividades, especialmente em regides ou dreas ambientalmente sensiveis. O eventual
descumprimento de leis e regulamentos ambientais também pode acarretar a imposicdo de sang¢des
administrativas, civeis e criminais (tais como multas e indenizagdes). As leis e regulamentos ambientais
podem se tornar mais restritivas, sendo que qualquer aumento de restricdes pode afetar adversamente
os negocios da Classe e a sua rentabilidade. Os fatores descritos acima poderdo afetar adversamente as
atividades da Classe, das Sociedades Investidas e/ou das sociedades por elas investidas e,
consequentemente, a rentabilidade dos Cotistas. Adicionalmente, existe a possibilidade de as leis de
protecdo ambiental serem alteradas apds o inicio do desenvolvimento de determinada atividade por uma
Sociedade Investida ou sociedade por ela investida e antes de sua conclusdo, o que poderd trazer atrasos
e/ou modificacdes ao objetivo inicialmente projetado. Nessa hipdtese, as atividades e os resultados da
Classe, das Sociedades Investidas e/ou das sociedades por elas investidas poderdo ser impactados
adversamente e, por conseguinte, a rentabilidade dos Cotistas.

Riscos de a Classe vir a ter Patriménio Liquido negativo e de os Cotistas terem que efetuar aportes de
capital: Durante a vigéncia da Classe, existe o risco de a Classe vir a ter patrimonio liquido negativo e
gualquer fato que leve a Classe a incorrer em patrimoénio liquido negativo culminard na necessidade de os
Cotistas serem chamados a deliberar aportes adicionais de capital na Classe, caso a Assembleia de Cotistas
assim decida e na forma prevista na regulamentacdo, de forma que este possua recursos financeiros
suficientes para arcar com suas obriga¢des financeiras. Nao ha como garantir que tais aportes serdo
realizados, ou ainda, que apds a realizagdo de tal aporte, a Classe passara a gerar alguma rentabilidade aos
Cotistas.

Risco de Fraude e Ma-Fé: As operacdes realizadas pela Classe dependem de atos de terceiros, sejam
contrapartes das operagdes ou prestadores de servico que atuam em nome da Classe ou que tomam
decisBes de investimento e/ou desinvestimento em nome da Classe. A rentabilidade dos investimentos da
Classe e, consequentemente, o retorno buscado pelos Cotistas, podem ser negativamente afetados por
fraudes ou ma conduta relacionada a gestao das Sociedades Investidas, atos de seus administradores, ou
ainda, de prestadores de servicos da Classe, os quais podem ndo ser identificados pela ADMINISTRADORA
considerando seu conhecimento a questdo e as informacgdes que tenham sido disponibilizadas ou sejam
de seu conhecimento. Neste sentido, a despeito da diligéncia empregada pela ADMINISTRADORA na
contratacdo de prestadores de servico, a Classe invariavelmente esta sujeita a riscos de execucdes
fraudulentas das operacdes, seja pelas contrapartes ou pelos prestadores de servico da Classe.
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Risco Relacionado ao Desempenho Passado: Ao analisar quaisquer informacdes fornecidas em qualquer
material de divulgacdo da Classe que venha a ser disponibilizado acerca dos resultados passados de
quaisquer mercados, ou de quaisquer investimentos em que a ADMINISTRADORA e/ou a GESTORA tenham
de qualquer forma participado, os investidores devem considerar que qualquer resultado obtido
resultados similares serdo alcancados pela Classe e/ou pelas Sociedades Alvo e/ou Sociedades Investidas.
Ainda, ndo hda qualquer garantia de que a Classe encontrara investimentos compativeis com sua politica
de investimento de forma a cumprir com seu objetivo de investimentos. Considerando, também, o Prazo
de Duracdo, que podera ser prorrogado, mediante deliberacdo da Assembleia Especial de Cotistas em tal
sentido, os investimentos estao sujeitos a diversos riscos, descritos neste Regulamento ou nao.

Auséncia de Solidariedade: N3o ha solidariedade entre a ADMINISTRADORA e a GESTORA no que tange
aos atos ou condutas contrarias a lei, a este Regulamento, ou aos atos normativos expedidos pela CVM,
praticados com culpa ou dolo por parte da GESTORA, e que venham a causar prejuizos a Classe e aos
Cotistas. Desta forma, o Cotista deve estar ciente que quaisquer reclamacgdes relacionadas a gestdo da
Classe, decisdes de investimento, desinvestimento em Ativos, forma de conducdo de negdcios das
Sociedades Investidas, ou quaisquer outras matérias de responsabilidade da GESTORA, nos termos deste
Regulamento, devem ser direcionadas Unica e exclusivamente a GESTORA, permanecendo a
ADMINISTRADORA indene com relagao a tais reclamagoes.

Inexisténcia de Garantia de Eliminacdo de Riscos: A realizacdo de investimentos pela Classe sujeito o
investidor aos riscos os quais a Classe e sua carteira estdo sujeitos, que poderdo acarretar perdas do Capital
Integralizado pelos Cotistas da Classe. Embora a ADMINISTRADORA mantenha sistema de gerenciamento
de riscos das aplicagdes da Classe, ndao ha qualquer garantia de completa eliminac¢do da possibilidade de
perdas da Classe e para os Cotistas. Referido sistema poderd ndo ter o desempenho e/ou eficiéncia
esperada ou poderd ser reduzido por eventos alheios a ADMINISTRADORA. As eventuais perdas
patrimoniais da Classe ndo estdo limitadas ao Capital Subscrito, de forma que os Cotistas podem ser
futuramente chamados a aportar recursos adicionais a Classe.

Risco relacionada a inadimpléncia na integralizagdo das Cotas. Caso qualquer Cotista titular de Cotas ndo
atenda integralmente as Chamadas de Capital ou n3ao efetue quaisquer outros pagamentos quando
devidos de acordo com este Regulamento, ou de outra forma ndo cumpra suas obrigacdes nos termos
deste Regulamento, tal inadimplemento pode gerar danos a Classe e a outros Cotistas, em valor de dificil
estimacao.

Riscos relacionados a Arbitragem: O Regulamento do FUNDO estabelece a arbitragem como meio de
resolucao de disputas. A participacdo da Classe em um eventual procedimento arbitral pode ter impactos
significativos no Patrimoénio Liquido da Classe, gerando custos que podem afetar o seu desempenho. Além
disso, os custos de uma arbitragem podem ser comparativamente superiores aos de um processo judicial.
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Da mesma forma, uma Sociedade Alvo na qual a Classe invista pode ter seus resultados impactados por
um procedimento arbitral, o que, consequentemente, pode influenciar os resultados da Classe.

Riscos relacionado ao Mercado Secundario: A Classe foi constituida sob a forma de condominio fechado,
assim, o resgate das Cotas s6 podera ser feito ao término do Prazo de Duragao da Classe, razao pela qual
se, por qualquer motivo, antes de findo tal prazo, o investidor resolva desfazer-se de suas Cotas, ele tera
gue aliend-las no mercado secundario de cotas de fundos de investimento, mercado esse que, no Brasil,
ndo apresenta alta liquidez, o que pode acarretar dificuldades na alienagdo dessas Cotas e/ou ocasionar a
obtenc¢ao de um prego de venda que cause perda patrimonial ao investidor.

Risco de Responsabilizagdo por passivos da Sociedade Alvo: Nos termos da regulamentacao, a Classe deve
participar do processo de tomada de decisOes estratégicas das Sociedades Alvo. Essa participacdo, devido
a responsabilidade que |he é inerente, pode expor a Classe a reivindicacdes que ndo enfrentaria se fosse
apenas um investidor passivo. Por exemplo, caso uma Sociedade Alvo tenha sua faléncia decretada ou sua
personalidade juridica desconsiderada, a responsabilidade pelo pagamento de certos passivos pode ser
atribuida a Classe, resultando em prejuizos para os Cotistas. Além disso, ha casos em que o Poder
Judiciario, especialmente a Justica do Trabalho, atribui aos acionistas a responsabilidade por passivos de
uma companhia, independentemente da caracterizacdo dos requisitos necessarios para tal, conforme a
legislacdo brasileira, e independentemente da participa¢do de cada acionista no capital social e/ou na
administracdo da companhia. Nessas situa¢des, ndo ha garantia de que a Classe conseguira defender com
éxito seus interesses, o que pode resultar em prejuizos para a Classe e seus Cotistas.

Risco de Concentragao: A carteira do Fundo poderd estar concentrada 100% (cem por cento) em Ativos
Alvo das Sociedades Investidas, o que torna maior a vulnerabilidade do Fundo em relagdo ao risco de tais

emissoras;

Risco Relacionado a Destituicao da Gestora: Nos termos deste Regulamento, a destituicdo da Gestora
somente pode ser aprovada por votos que representem, pelo menos, mais da metade das Cotas emitidas.
Tendo em vista esse quérum de deliberacdo a possibilidade de os Cotistas destituirem a Gestora estara
limitada, de maneira que os Cotistas poderdo estar incapacitados de destituir a Gestora caso os
investimentos do Fundo nao proporcionem o rendimento desejado pelos Cotistas;

Risco da COVID-19 e de pandemia. O surto de doencas transmissiveis, como o surto de Coronavirus (Covid-
19) em escala global iniciado a partir de dezembro de 2019 e declarado como pandemia pela Organizagao
Mundial da Saude em 11 de margo de 2020, pode afetar as decisdes de investimento e podera resultar em
volatilidade esporadica nos mercados de capitais globais. Além disso, esses surtos podem resultar em
restricdes as viagens e transportes publicos, fechamento prolongado de locais de trabalho, interrupc¢des

na cadeia de suprimentos, fechamento do comércio e reducdo de consumo de uma maneira geral pela
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populacdo, além da volatilidade no = pre¢co de matérias-primas e outros insumos, o que podem ter um
efeito adverso relevante na economia global e/ou na economia brasileira, fatores que conjuntamente
exercem um efeito adverso relevante na economia global e na economia brasileira. Qualqguer mudanca
material nos mercados financeiros ou na economia brasileira como resultado desses eventos pode afetar
material e adversamente os negdcios, a condi¢do financeira, os resultados das operagdes e a capacidade
de financiamento, alavancagem e de pagamento das obriga¢des pecunidrias contraidas pelas Sociedades
Investidas e, por consequéncia, poderd impactar negativamente a rentabilidade das Cotas do Fundo.

Demais Riscos: A Classe também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou
exdgenos ao seu controle, tais como moratdria, inadimplemento de pagamentos, mudanga nas regras
aplicaveis aos Ativos, mudancgas impostas aos Ativos, alteracdo na politica monetaria, aplicacdes ou
resgates significativos, os quais, se materializados, poderdo acarretar perdas a Classe e aos Cotistas.
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DA UNicA CLAssE DE COTAS DO STAR FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA

_— . Prazo:
Publico-alvo: Regime da Classe:

) o 10 (dez) anos, contados da Primeira
Investidores Profissionais Fechado L
Integralizagao de cotas

Término | Exercicio Social:
Responsabilidade dos cotistas: !

Categoria: Duracdo de 10 (dez) anos, com inicio

llimitada - Ndo limitada ao valor ) . o
) ) Multiestratégia em 01 de janeiro e encerramento em
subscrito pelo cotista

31 de dezembro de cada ano.

DA CLasse UNICA

Calculo do valor da cota:

O valor da cota sera calculado pelo resultado da
divisdo do valor do patriménio liquido da Classe Divulgag3o do valor da cota:
pelo numero de cotas, apurado no fechamento L L.
. ] L. As cotas serao divulgadas diariamente.
dodia que deve ser entendido como o horario de
funcionamento dos mercados em que a Classe

atue.

1. Em decorréncia de sua politica de investimento, a Classe é classificada como pertencente a categoria
Multiestratégia, dentre aquelas listadas no Art. 13 do Anexo IV da Resolugdo CVM n° 175/2022.

2. Para fins do Cddigo ANBIMA, o Fundo é classificado como “Fundo Restrito Tipo 1”. Referida
classificacdo so podera ser alterada por deliberacdao de mais da metade das Cotas emitidas reunidos em
Assembleia Geral de Cotistas.

3. A Classe ndo conta com Subclasses;

4. As Cotas emitidas pela Classe poderdo ser transferidas privadamente, nos termos da legislacdo e
regulamentacdo vigentes, mediante termo de cessdo e transferéncia assinado pelo cedente e pelo
cessionario, com firma reconhecida, e registrado em cartério de titulos e documentos, observado disposto
abaixo, sendo que as Cotas da Classe somente poderdo ser transferidas se estiverem integralizadas ou,

caso nao estejam, se o cessionario assumir, por escrito, todas as obrigacdes do cedente perante a Classe.
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O termo de cessdo, devidamente registrado, devera ser encaminhado pelo cessionario ao Administrador
e ao Gestor. O Administrador e o Gestor atestardo o recebimento do termo de cessdo, e entdo sera
procedida a alteracdo da titularidade das cotas nos respectivos registros da Classe, tendo a citada
alteragdo, como data base, a data de emissdao do recibo do termo de cessao pelo Administrador.

5. Caso apds a cessdo das Cotas a Classe passe a ter mais do que 1 (um) Cotista, o Administrador devera
convocar uma Assembleia Gera de Cotistas de forma a deliberar pela alteragdo do Regulamento, com o
objetivo de adequar o seu texto a nova quantidade de titulares das Cotas.

6. No momento da constituicdo da Classe, os Prestadores de Servicos Essenciais ndao identificaram
situacdes que pudessem ser caracterizadas como conflitos de interesses.

DA ASSEMBLEIA ESPECIAL DE COTISTAS

7.A Assembleia Especial de Cotistas possui competéncia exclusiva para decidir sobre os assuntos
especificados na regulamentacgdo vigente, concernentes Unica e exclusivamente a Classe.

8. O fundo poderd conter subclasses com caracteristicas distintas, reguladas por seus respectivos
Apéndices, podendo ser diferenciadas por: (i) publico-alvo; (ii) prazos e condi¢des de aplicagdo,
amortizacdo e resgate; (iii) taxas de administracdo, gestdo, maxima de distribuicdo, ingresso e saida; e (iv)
outros direitos econdmico-financeiros e direitos politicos, desde que aprovada em Assembleia Geral de
Cotistas.

8. Os assuntos que dizem respeito exclusivamente a uma Classe serdo deliberados apenas pela Assembleia
Especial de Cotistas da Classe em questdo, caso a Classe possua Subclasses.

9. .As Assembleias Especiais de Cotistas, acontecerdo, tdo somente, por intermédio das Assembleia Gerais
de Cotistas, nos termos do Regulamento para deliberagao sobre as matérias indicadas neste Regulamento
e na regulamentac¢do em vigor.

9.1. As decisGes na Assembleia Especial de Cotistas serdo determinadas pela maioria dos votos dos
cotistas presentes.

9.2. Para fins do calculo do quérum e registro dos votos na Assembleia Especial de Cotistas, cada
cota tera um numero de votos proporcional a sua participacdao no patriménio liquido da Classe ou
Subclasse, conforme aplicavel.
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DA EmISSAO, SUBSCRICAO, INTEGRALIZACAO, DISTRIBUICAO E RESGATE DAS COTAS

10. A primeira emissao de cotas serd deliberada pelo Administrador, conforme orientacdo do Gestor, sem
a necessidade de aprovacdao em assembleia de cotistas.

11. Apds a subscricdo de cotas por qualquer cotista, eventuais novas emissdes de cotas devem ser
aprovadas pela assembleia de cotistas.

11.1.  As Cotas tém o seu valor determinado com base na divisdo do valor do Patriménio Liquido
do Fundo pelo nimero de quotas integralizadas no dia anterior a seu calculo (D-1), observadas as
normas contdbeis aplicaveis ao Fundo e as disposi¢cdes do presente Regulamento. Assim, o Fundo
tera suas quotas calculadas diariamente

11.2. Nas emissOes de cotas realizadas pelo Gestor nos termos deste item, serd assegurado aos
cotistas o direito de preferéncia, de acordo com os seguintes critérios:

a) o direito de preferéncia serd garantido aos cotistas titulares de cotas da mesma Subclasse
emitida pelo Gestor, se houver, proporcionalmente ao nimero de cotas da Subclasse detido pelo
cotista em relacdo ao nimero total de cotas da respectiva Subclasse em circulacdo a época da
emissao; e

b) o exercicio do direito de preferéncia (assim como a eventual cessdo do direito de preferéncia)
devera ocorrer dentro do prazo estabelecido pelo Gestor, sendo que a data de corte para a
apuracao dos cotistas elegiveis ao direito de preferéncia serd indicada tempestivamente pelo
Gestor, devendo ser observados, em qualquer caso, os prazos e procedimentos operacionais
estabelecidos pela B3.

12. A assembleia de cotistas que determinar a emissdo de novas cotas, deve estabelecer:
(a) o calculo do valor a ser utilizado na emissdao de novas cotas; e

(b) a quantidade minima de cotas que deve ser subscrita para que a distribuicdo seja
efetivada.

12..1. Apds a subscricdo de cotas por qualquer cotista, os valores relativos a nova distribuicdo de
cotas devem ser escriturados separadamente das demais aplicacdes, até o encerramento da
distribuicdo. Assim que subscrito o valor minimo previsto para a distribuicdo de cotas, os recursos
podem ser investidos pela Classe.

12.2. N3o é admitida nova distribuicdo de cotas antes de encerrada a distribuicdo anterior.

1123. A distribuicdo de cotas deve ser realizada por instituicdes habilitadas a atuar como
integrantes do sistema de distribuicdo, ressalvadas as dispensas previstas na regulacao aplicavel.

12.4. Adistribuicdo de cotas pode ser realizada exclusivamente por meios eletronicos.
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12.5. Quando do ingresso do cotista na Classe, o agente que tiver realizado a distribuicdo de cotas
deve disponibilizar a versao vigente do Regulamento e deste Anexo.

13. A subscricdo de cotas sera realizada mediante a assinatura de boletim de subscricdo e compromisso
de investimento respectivo.

13.1. A Classe ndo possui taxa de ingresso ou saida.

13.2. A subscricao pode ser feita por meio de Boletim de subscrigdo dirigida ao Administrador,
constando nele as seguintes informacdes; (i) nome e qualificacdo do subscritor, (ii) nUmero de Cotas
subscritas; (iii)preco da subscricdo e (iv) condi¢Ges para integralizacdo de Cotas

13.3. Ao ingressar na Classe, o cotista deve assinar termo de adesao e ciéncia de risco, incluindo
no que se refere a declaragdo de ciéncia, pelo cotista, dos riscos decorrentes de sua responsabilidade
ilimitada.

14. A integralizagao de cotas poderaser realizada em moeda corrente nacional ou com os ativos, bens e
direitos autorizados pela politica de investimento, conforme as condi¢des previstas no boletim de
subscricdo e no compromisso de investimento

8. 15. O boletim de subscricdo e/ou o compromisso de investimento poderdo conter obriga¢do do
investidor de integralizar o valor do capital subscrito de acordo com chamadas realizadas pelo
Administrador, conforme orientacdo do Gestor. Eventuais chamadas de capital devem ser enviadas aos
cotistas com, pelo menos, 10 (dez) dias corridos de antecedéncia.

16. Em até 10 Dias Uteis contados da integralizacdo das cotas, o cotista deve receber comprovante de
pagamento referente a respectiva integralizagao, que sera emitido pelo Administrador ou pela instituicao
responsavel pela escrituracao das cotas, conforme o caso.

9. 17. O cotista que, no prazo final de sua obrigacdo de integralizar cotas na forma e condicdes
previstas no boletim de subscricdo e/ou no compromisso de investimento, que ndo cumprir com sua
respectiva obrigacdo, ficara de pleno direito, independentemente de qualquer notificacdo judicial ou
extrajudicial, automaticamente constituido em mora.

17.1.  Os Prestadores de Servigos Essenciais, conforme aplicavel, ficam desde ja autorizados, em
suas respectivas esferas de competéncia, a tomar as seguintes medidas com relagdao ao cotista
inadimplente, sem prejuizo de outras medidas a serem tomadas no interesse da Classe:

(a) iniciar, por si ou por meio de terceiros, os procedimentos de cobranca extrajudicial
e/ou judicial para a cobranca dos valores correspondentes as cotas ndo integralizadas pelo
cotista inadimplente, acrescidos de: (i) valor correspondente ao débito atualizado pelo IPCA,
pro rata temporis, entre a data em que tal pagamento deveria ter sido feito e a data em que for
efetivamente realizado, acrescido de juros de mora de 1% ao més; e (ii) multa equivalente a 2%
sobre o débito corrigido; e
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(b) deduzir o valor inadimplido de quaisquer valores a receber que o cotista
inadimplente tenha ou venha a ter direito.

17.2. Todos os prejuizos e despesas, incluindo honorarios advocaticios, causados pelo cotista
inadimplente e incorridos pelo Administrador, Gestor e/ou pela Classe com relagdo a inadimpléncia do
cotista inadimplente serdo integralmente suportadas pelo respectivo cotista inadimplente.

18. O Gestor podera contrair empréstimos em nome da Classe para fazer frente ao inadimplemento de
cotistas, observado que o valor do empréstimo estd limitado ao valor necessario para assegurar o
cumprimento de compromissos de investimento previamente assumido pela Classe ou para garantir a
continuidade de suas operagdes.

19. O Gestor pode contratar distribuidor para realizar a distribui¢cdao e subscricdo de cotas por conta e
ordem dos investidores, observadas as disposi¢des regulamentares aplicaveis.

19.1.  Os distribuidores que estejam atuando por conta e ordem de clientes assumem todos os
onus e responsabilidades relacionadas aos respectivos clientes, inclusive quanto a seu
cadastramento, identificacdo e demais procedimentos que caberiam originalmente ao
Administrador, nos termos da Resolugdo CVM n2 175/2022.

19.2. Odistribuidor por conta e ordem deve manter registro complementar de cotistas, de forma
qgue a titularidade das cotas seja inscrita no registro em nome dos investidores, atribuido a cada
cotista um cdodigo de investidor e sendo informado tal cédigo ao Administrador.

20. A Classe é constituida sob a forma de condominio fechado, de modo que as cotas somente serdo
resgatadas ao término de seu respectivo prazo de duragao ou em caso de liquidacao da Classe.

20.1. Em até 15 (quinze) dias apds o encerramento do prazo de duragdo da Classe, devera o
Administrador publicar ato formalizando as condig¢des relativas a liquida¢cao da Classe e entrega do
patriménio devido a cada um dos cotistas, bem como a data de encerramento da Classe. Sendo
certo que, na hipdtese de liquidacdo da Classe, a data para cotiza¢do do resgate total da Classe serd
a cota divulgada na data de encerramento da Classe.

20.2.  Apds a conversao, o pagamento do resgate sera realizado, por meio do SPB, em até 5 Dias
Uteis, ressalvadas as hipoteses previstas nas disposicdes legais e regulamentares aplicaveis.

21. A Classe poderad, a qualquer tempo, considerando as recomendacdes do Gestor, realizar amortizacdes
das cotas, mediante o pagamento uniforme a todos os cotistas de parcela do valor de suas cotas, sem
reducdo do numero de cotas emitidas, observadas as disposi¢cdes especificas contidas nos Apéndices, se
for o caso.

21.1. As distribuicdes devem ser feitas de forma a assegurar que os valores disponiveis no caixa
da Classe sejam suficientes para o pagamento do valor de todas as exigibilidades e provisdes da
Classe, razdo pela qual o Administrador podera optar pela permanéncia dos recursos no caixa da
Classe.
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21.2. As amortizac¢Oes e o resgate final de cotas poderao ser realizados: (i) em moeda corrente
nacional, por meio de ordem de pagamento, débito e crédito em conta corrente e/ou Transferéncia
Eletronica Disponivel — TED; (ii) qualquer outro mecanismo de transferéncia de recursos autorizado
pelo Banco Central do Brasil; e/ou (iii) por entrega em ativos, bens e direitos, observadas as regras
dispostas no Regulamento e neste Anexo.

20.3. A amortizagdo sera determinada pelo Gestor ao Administrador e/ou pela assembleia de
cotistas, conforme o caso, observadas as regras previstas neste Anexo.

21. A Classe reterd o pagamento de distribuicGes relativos aos cotistas que estiverem em situacdo de
inadimpléncia.

22.0s valores a serem pagos aos cotistas nos eventos descritos acima considerarao os rendimentos
acruados no periodo/operacdo, observando a proporcionalidade entre principal e rendimentos auferidos
por cautela de investimento de cada investidor.

22.1. Osresultados auferidos pela Classe serdo, via de regra, incorporados ao seu patrimonio
e serdo utilizados para novos investimentos pela Classe, exceto se de forma distinta for assim
deliberado pelo Gestor e/ou pela assembleia de cotistas, observadas as eventuais
disposicdes constantes dos Apéndices, conforme aplicavel.

23. Todos os resultados auferidos pelo Fundo serdo incorporados ao seu Patrimoénio Liquido, com excec¢do
daqueles que venham a ser distribuidos aos Cotistas do Fundo sob a forma de dividendos, nos termos
abaixo.

24. Os rendimentos, dividendos e juros sobre o capital préprio oriundos dos ativos financeiros que comp&em
a carteira da Classe serao adicionados ao seu patrimobnio e outros ganhos provenientes dos ativos que
integram a carteira da Classe, distribuicdo de ganhos ou rendimentos do Fundo aos Cotistas sera feita de
acordo com as seguintes regras:
(i) todos os rendimentos oriundos dos Ativos Alvo serdo pagos diretamente para o Fundo;
(i) na hipdtese de desinvestimento, total ou parcial, os recursos obtidos, deduzidos os encargos
e despesas do Fundo, serao obrigatoriamente destinados a amortiza¢cdo de Cotas;
(iii) a Administradora podera reter uma parcela dos recursos oriundos da liquidagdo dos Ativos
Alvo e dos Ativos Liquidos integrantes da carteira do Fundo correspondente a até 10% (dez por
cento) do valor do capital subscrito, para fazer frente aos encargos do Fundo;
(iv) as amortizacbes serdo realizadas, mediante orientacdo formal da Administradora,
proporcionalmente no que diz respeito ao valor principal investido e os respectivos rendimentos;

25. Todos os resultados auferidos pelo Fundo serao incorporados ao seu Patrimonio Liquido, com exceg¢do
daqueles que venham a ser distribuidos ao Cotista do Fundo sob a forma de dividendos.
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Do COMITE DE INVESTIMENTOS

26. A Classe contard com um Comité de Investimentos, que possuira as seguintes atribuicdes:

(i) acompanhar e autorizar as decisdes inerentes a composi¢do da carteira de investimentos, incluindo,
mas ndo se limitando, a aquisicdo e/ou a venda de Ativos, a partir de propostas apresentadas pela
Administradora e Gestora; e

(ii) acompanhar as atividades da Administradora e da Gestora, na representacdao do Fundo junto a
Companhia Investida.

Paragrafo 12. O Comité de Investimentos sera composto por, no minimo, 3 (trés) e, no maximo, 5 (cinco)
integrantes, serdao nomeados pela Administradora e escolhidos dentre os integrantes de sua equipe, na
mesma data e oportunidade de realizagdo da primeira Assembleia Geral de Cotistas do ano, com mandatos
de até 2 (dois) anos, facultada a reeleicao.

Paragrafo 22. A Administradora, quando da nomeagdo e/ou modificacdo da composicdo do Comité de
Investimentos notificard o Cotista de tal situacdo, no prazo de até 10 (dez) dias corridos, contados da
respectiva nomeacdo/modificacdo.

Paragrafo 32. Somente podera ser eleito para o Comité de Investimentos o profissional que integre a
equipe da Administradora e, cumulativamente, que preencha os seguintes requisitos:

(i) possuir graduagao em curso superior, em instituicdo reconhecida oficialmente no pais ou no
exterior;
(ii) possuir, pelo menos, 3 (trés) anos de comprovada experiéncia profissional em atividade

diretamente relacionada a andlise ou a estruturacao de investimentos, ou ser especialista
setorial com notdrio saber na area de atuacao da Companhia Investida objeto do Fundo;

(iii) possuir disponibilidade e compatibilidade para participacdo das reunides do Comité de
Investimentos;

(iv) assinar termo de posse, atestando possuir as qualificagdes necessarias para preencher os
requisitos dos incisos “i” a “iii”, acima; e

(v) assinar termo de confidencialidade e termo se obrigando a declarar eventual situagdo de
conflito de interesses, sempre que este venha a ocorrer, hipdtese em que se abstera ndo so de

deliberar, como também de apreciar e discutir a matéria referente ao conflito.

Paragrafo 49. Caso ocorra a indicacdo de pessoa juridica como membro do Comité de Investimentos, tal
membro devera se obrigar a se fazer representar nas reunides e demais atos relacionados ao

Pagina 31 de 53



(*) corE

funcionamento do Comité de Investimentos por uma pessoa fisica que possua as qualificacdes exigidas
pelo paragrafo acima.

Paragrafo 52. Os integrantes do Comité de Investimentos poderdo ser reeleitos e substituidos, a qualquer
momento, conforme a Administradora entender pela respectiva necessidade.

Pardgrafo 62. As reunides ordindrias do Comité de Investimentos serdo realizadas semestralmente, até o
52 (quinto) Dia Util do respectivo semestre (isto &, a primeira reunido do ano sera realizada no més de
janeiro e a segunda, em julho).

Paragrafo 72. Caso a Administradora entenda pela necessidade, poderdo ocorrer reunides extraordindrias
do Comité de Investimentos, em qualquer periodicidade e sem limita¢dao de sua quantidade.

Pardgrafo 82. Aplicar-se-a as reunides do Comité de Investimentos, em relacdo a modo de convocacao,
local de realizagao, quérum de instalacdo e o que mais couber, o quanto disposto sobre as reunides da
Assembleia Geral de Cotistas.

Paragrafo 99. As deliberages do Comité de Investimentos deverdo ser aprovadas, independentemente da
matéria a que se refiram, por 2/3 (dois tergos) dos membros.

Paragrafo 102. Dos trabalhos e deliberagdes do Comité de Investimentos sera lavrada, em livro préprio,
ata assinada pelos membros presentes.

27. Os integrantes do Comité de Investimentos deverdao observar as obrigacdes previstas na Instrucao
CVM n° 175, incluindo, mas ndo se limitando a observancia dos deveres e vedag¢des previstos na
regulamentacdo especifica sobre o exercicio profissional de administrador de carteiras.

DO CONSELHO DE SUPERVISAO

30. A Classe contara com um Conselho de Supervisdo, que possuird as seguintes atribuicdes:

(i) O Fundo contard com um Conselho de Supervisdo, que possuird as seguintes atribuicdes:
supervisao das atividades realizadas pela Administradora;

(ii) acompanhamento dos trabalhos do Comité de Investimentos; e
(iii) ratificacdo das decisdes do Comité de Investimentos, nas situacdes previstas no Paragrafo 29.

Paragrafo 12. A supervisdo das atividades realizadas pela Administradora e o acompanhamento dos
trabalhos do Comité de Investimentos sera realizada mediante a entrega, por estes ao Conselho de
Supervisdo, de toda e qualquer documentacdo e/ou informacdo que detenham em decorréncia das
atividades por eles desenvolvidas, bem como da presenga, dos membros do Conselho de Supervisao, nas
reunides do Comite de Investimentos.
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Pardgrafo 29. A ratificacdo das decisdes do Comité de Investimentos serd necessdria nas seguintes

situagdes:
(i) caso qualquer membro do Comité de Investimentos, ou qualquer membro da equipe de
gestdo, possuir interesse direto na Companhia Investida;
(ii) caso qualquer membro do Comité de Investimentos, ou qualquer membro da equipe da

Administradora, possuir interesse direto em empresa operando no pais, no mesmo setor da
Companhia Investida;

(iii) caso a Administradora do Fundo possuir interesse, diretamente ou por meio de outro veiculo
de investimento por ela gerido, na Companhia Investida; e

(iv) caso se observe a remarcagdo dos pregos ou reavaliagdo de quaisquer dos Ativos que
integrem a carteira de Ativos do Fundo, apds o investimento inicial;

Paragrafo 32. Nas hipoteses do paragrafo acima, se houver necessidade de aprovacdo em Assembleia
Geral de Cotistas, o Conselho de Supervisdao deverd opinar sobre a matéria previamente a realizacdo da
respectiva Assembleia Geral de Cotistas.

Paragrafo 42. O Comité de Investimentos sera composto por, no minimo, 3 (trés) e, no maximo, 5 (cinco)
integrantes, serdao nomeados pelos Cotistas reunidos em Assembleia Geral, na mesma data e
oportunidade de realizacdo da Assembleia Geral de Cotistas em que forem nomeados os integrantes do
Comité de Investimentos, com mandatos de até 2 (dois) anos, facultada a reeleicdo e a substituicdo, a
gualquer momento, desde que com a devida aprovacdao em Assembleia Geral de Cotistas.

Paragrafo 52. As reunides ordinarias do Conselho de Supervisdo serdo realizadas semestralmente, até o
52 (quinto) Dia Util do respectivo semestre (isto é, a primeira reunido do ano sera realizada no més de
janeiro e a segunda, em julho). A convocacdo serd realizada pelo Comité de Investimentos ou pela
Administradora, e serdo realizadas reunides extraordindrias sempre que se observar uma das hipoteses
do Paragrafo 29,

Paragrafo 62. Aplicar-se-a as reunides do Conselho de Supervisdao, em relagdo a modo de convocacgao,
local de realizagdo, quérum de instalacdao e o que mais couber, observado o paragrafo acima, o quanto
disposto sobre as reunides da Assembleia Geral de Cotistas.

Pardgrafo 72. As deliberacées do Conselho de Supervisdao deverdo ser aprovadas, independentemente da
matéria a que se refiram, por 2/3 (dois tercos) dos membros.

Paragrafo 82. Dos trabalhos e deliberagdes do Conselho de Supervisao serd lavrada, em livro préprio, ata
assinada pelos membros presentes.

Pagina 33 de 53



(*) corE

DA POLITICA DE INVESTIMENTO

31. O objetivo da Classe é proporcionar ao Cotista a valorizacdo de suas Cotas, observada a politica de
investimento, por meio de investimentos na aquisicao direta de Ativos Alvo de emissao da Companhia
Investida, de forma que a Classe venha a participar do processo decisério da Companhia Investida, com
efetiva influéncia na definicdo de sua politica estratégica e na sua gestao.

32. A Classe alocara seus recursos visando a participacao no processo decisério da Companhia Investida,
gue se dara por uma das seguintes maneiras:
a) detencdo de agBes de emissdo da Companhia Investida que integrem seu bloco de
controle;
b) celebragdo de acordo de acionistas com outros acionistas da Companhia Investida;
ou
c) pela celebracdo de qualquer contrato, acordo, negdcio juridico ou a adogdo de
outro procedimento que assegure a efetiva influéncia na definicdo da politica estratégica da
Companhia Investida e na sua gestdo, inclusive por meio da indicagdo de membros do
conselho de administragao da Companhia Investida.

Paragrafo 12. A Classe deve manter, no minimo, 90% (noventa por cento) de seu patrimonio
investido em Ativos Alvo emitidos pela Companhia Investida.

Paragrafo 22. O limite estabelecido no Paragrafo 12 acima ndo é aplicavel durante o prazo de
aplicacdo dos recursos, estabelecido no Paragrafo 32 do Artigo 272 abaixo, de cada um dos
eventos de integralizacdo de Cotas previstos no compromisso de investimento, se houver.

Paragrafo 32. A Administradora devera comunicar imediatamente a CVM, apds ultrapassado o
prazo referido no Paragrafo 12 acima, a ocorréncia de desenquadramento, com as devidas
justificativas, informando ainda o reenquadramento da carteira, no momento em que ocorrer.

33. Para fins de verificagdo de enquadramento previsto no Paragrafo 12 acima, deverao ser somados aos

Ativos Alvo emitidos pela Companbhia Investida os valores:

(i) destinados ao pagamento de despesas do Fundo, desde que limitados a 5% (cinco

por cento) do capital subscrito;
(ii) decorrentes de operacgGes de desinvestimento:

(a) no periodo entre a data do efetivo recebimento dos recursos e o ultimo Dia Util do
22 (segundo) més subsequente a tal recebimento, nos casos em que ocorra o
reinvestimento dos recursos em Ativos Alvo emitidos pela Companhia Investida;
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(b) no periodo entre a data do efetivo recebimento dos recursos e o ultimo Dia Util do
més subsequente a tal recebimento, nos casos em que ndo ocorra o reinvestimento
dos recursos em Ativos Alvo emitidos pela Companhia Investida; ou

(c) enquanto vinculados a garantias dadas ao comprador do ativo desinvestido;

(iii)  areceber decorrentes da alienagdo a prazo dos Ativos Alvo emitidos pela
Companhia Investida;

(iv)  aplicados em titulos publicos com o objetivo de constituicdo de garantia a contratos
de financiamento de projetos de infraestrutura junto a instituicdes financeiras oficiais.

Paragrafo 12. Caso o desenquadramento ao limite estabelecido no Paragrafo 12 do Artigo 27 acima
ultrapasse o prazo referido no Pardgrafo 32 do Artigo 27 abaixo, a Administradora deve, em até 10
(dez) Dias Uteis contados do término do prazo para aplicacdo dos recursos: (i) reenquadrar a
carteira do Fundo; ou (ii) devolver os valores que ultrapassem o limite estabelecido ao Cotista que
tiver participado da ultima integralizacdo, sem qualquer rendimento, na proporcao por eles
integralizada, nos termos do Art. 11, §59, inciso Il, do Anexo Normativo IV da Resolugdo CVM 175.

Paragrafo 29. Os recursos ndo investidos na forma do Paragrafo 12 acima deverdo ser alocados em
Ativos Liquidos.

34. Salvo aprovacdo em Assembleia Geral de Cotistas, é vedada a aplicacdo de recursos do Fundo em
titulos e valores mobiliarios na Companhia Investida, caso:

(i) a Administradora, a Gestora, os membros de comités ou conselhos criados pelo Fundo, ou,
ainda, o Cotista titular de cotas representantes de 5% (cinco por cento) do patriménio do
Fundo, seus sdcios e respectivos conjuges, individualmente ou em conjunto, participem com
porcentagem superior a 10% (dez por cento) do capital social votante ou total;

(ii) quaisquer das pessoas mencionadas no inciso anterior que:

a. estejam envolvidas, direta ou indiretamente, na estruturacao financeira da operacdo de
emissdao de Ativos Alvo a serem subscritos pelo Fundo, inclusive na condicdo de agente de
colocacdo, coordenacdo ou garantidor da emissao; ou

b. facam parte de conselhos de administracdo, consultivo ou fiscal da Companhia Investida,

antes do primeiro investimento por parte do Fundo.
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Paragrafo Unico. A regra contida no Artigo 52, “(i)”, ndo se aplicard a integralizagdo de Cotas do
Fundo mediante a conferéncia de bens, pelo Cotista, em ag¢des e/ou quotas da Companhia
Investida, a qual fica, em relagdo a Primeira Emissdo de Cotas do Fundo, desde ja autorizada

35. Salvo aprovacdo em Assembleia Geral de Cotistas, é igualmente vedada a realizagao de operagdes
pelo Fundo em que este figure como contraparte das pessoas mencionadas no inciso (i) do Artigo 292
acima, bem como de outros fundos de investimento ou carteira de valores mobilidrios administrados pela
Administradora ou geridos pela Gestora, conforme previsto neste Regulamento.

Paragrafo 12. O disposto no Artigo 302 acima ndo se aplica quando a Administradora e/ou a Gestora
atuarem:

(i) como administradora e/ou gestora de fundos investidos ou na condi¢do de contraparte do
Fundo, com a finalidade exclusiva de realizar a gestao de caixa e liquidez do Fundo; e

(iilcomo administradora e/ou gestora de fundo investido, desde que expresso neste
Regulamento e quando realizado por meio de fundo que invista, no minimo, 95% (noventa e
cinco por cento) em um unico fundo.

Paragrafo 22. Sem prejuizo das atribuicOes estabelecidas neste Regulamento, a Administradora
e/ou a Gestora também poderdo participar do Fundo na qualidade de Cotistas.

36. A Classe podera investir até 100% (cem por cento) de seus recursos na aquisicdo de Ativos Alvo de
emissao da Companhia Investida.

37. E vedado a Classe a realizacdo de operacdes com derivativos, exceto quando tais operacdes:
(i) forem realizadas exclusivamente para fins de protecdo patrimonial, ou

(ii) envolverem op¢des de compra ou venda de a¢des da Companhia Investida com o
propésito de:

a) ajustar o preco de aquisicdo da Companhia Investida com o consequente aumento ou
diminuicdo futura na quantidade de ac¢des investidas; ou

b) alienar essas acdes no futuro como parte da estratégia de desinvestimento.

38. Somente Ativos Alvo da Companhia Investida poderao ser objeto de investimento pela Classe, além de
ativos de outras empresas constituidas para a construcao e operacao de mais 4 Rodas Gigantes no Brasil
e demais ativos de empresas de entretenimento.
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Paragrafo Unico. A Companhia Investida deverd observar as seguintes praticas de governanca:

(i) proibicdo de emissdo de partes beneficidrias e inexisténcia de tais titulos em circulagao;

(ii) estabelecimento de mandato unificado de até 2 (dois) anos para todo o conselho de
administragdo, quando existente;

(iii) disponibilizagdao ao Fundo de contratos com partes relacionadas, acordos de acionistas
e programas de opcOes de aquisicdo de acbes ou de outros titulos ou valores
mobilidrios de emissdao da Companhia Investida;

(iv) adesdo a camara de arbitragem para resolucao dos conflitos societarios;

(v) no caso de obtencdo de registro de companhia aberta de categoria A, obrigar-se
formalmente, perante o Fundo, a aderir a segmento especial de bolsa de valores ou de
entidade mantenedora de mercado de balcdo organizado que assegure, no minimo,
niveis diferenciados de praticas de governanca corporativa previstos nas alineas
anteriores; e

(vi) auditoria anual de suas demonstracdes contadbeis, por auditores independentes
registrados na CVM.

DOS FATORES DE RISCO DA CLASSE

39.. Apesar do Administrador e do Gestor empregarem diligéncia plena e boas praticas na administracdo

e gestdao da Classe, respectivamente, seguindo estritamente a politica de investimento descrita neste

Anexo e cumprindo com as normas legais e regulamentares pertinentes, a Classe ainda estara exposta aos

riscos tipicos de investimentos em fundos e classes de investimento. Nesse sentido, e tendo em vista a

natureza dos ativos elencados na politica de investimentos estabelecida neste Anexo, os cotistas devem

estar cientes de que a Classe estard sujeita aos seguintes fatores de risco, em adicdo aos fatores de risco

aplicaveis ao Fundo, descritos no Regulamento:
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Risco de Crédito — Risco de Crédito: Risco de inadimplemento ou atraso no pagamento de juros e/ou
principal pelos emissores dos Ativos Alvo e/ou dos Ativos Liquidos de titularidade do Fundo, podendo
ocasionar, conforme o caso, a reducdo de ganhos ou mesmo perdas financeiras até o valor das operacdes
contratadas e ndo liquidadas. Alteragdes e equivocos na avaliagdo do risco de crédito do emissor podem
acarretar oscilagdes no pregco de negociagcao dos titulos que compdem a carteira do Fundo. Os Ativos
Liquidos integrantes da carteira do Fundo estdo sujeitos ao risco de crédito do Governo Federal e das
instituicGes financeiras emitentes desses ativos, sendo que o ndo pagamento dos juros e/ou principal
relativos a tais Ativos Liquidos pode gerar perdas para o Fundo e os Cotistas.; ;

Risco de Liquidez: consiste no risco de reduc¢do ou inexisténcia de demanda pelos Ativos nos respectivos
mercados em que sdo negociados, devido a condicdes especificas atribuidas a esses ativos ou aos préprios
mercados em que sdo negociados. Em virtude de tais riscos, a Classe poderd encontrar dificuldades para
liguidar posi¢cdes ou negociar os referidos ativos pelo preco e no tempo desejados, de acordo com a
estratégia de gestdo adotada para a Classe, o qual permanecerd exposto, durante o respectivo periodo de
falta de liquidez, aos riscos associados aos referidos ativos e as posicdes assumidas em mercados de
derivativos, se for o caso, que podem, inclusive, obrigar a Classe a aceitar descontos nos seus respectivos
precos, de forma a realizar sua negociacao em mercado. Estes fatores podem prejudicar o pagamento de
amortizacdes e resgates aos Cotistas, nos termos deste Regulamento.

Risco de Mercado: consiste no risco de flutuacGes nos precos e na rentabilidade dos ativos da Classe, os
guais sdo afetados por diversos fatores de mercado, como liquidez, crédito, alteracdes politicas,
econdmicas e fiscais. Esta constante oscilacdo de precos pode fazer com que determinados ativos sejam
avaliados por valores diferentes ao de emissdo e/ou contabilizacdo, podendo acarretar volatilidade das
Cotas e perdas aos Cotistas.

Riscos relacionados as Sociedades Investidas: Os investimentos do Fundo sdo considerados de longo
prazo e o retorno do investimento pode ndo ser condizente com o esperado pelos Cotistas. A Carteira de
Investimentos estara concentrada em Ativos Alvo de emissao das Sociedades Investidas. Embora o Fundo
tenha sempre participacdo no processo decisério das Sociedades Investidas, ndo hd garantias de (i) bom
desempenho das Sociedades Investidas, (ii) solvéncia das Sociedades Investidas e (iii) continuidade
dasatividades das Sociedades Investidas. Tais riscos, se materializados, podem impactar negativa e
significativamente os resultados da Carteira de Investimentos e o valor das Cotas. Ndo obstante a diligéncia
e o cuidado da Administradora e da Gestora, os pagamentos relativos aos Ativos Alvo de emissdao das
Sociedades Investidas, como dividendos, juros e outras formas de remuneragdo/bonificacdo podem vir a
se frustrar em razao da insolvéncia, faléncia, mau desempenho operacional das Sociedades Investidas, ou,
ainda, outros fatores. Em tais ocorréncias, o Fundo e os Cotistas poderdo experimentar perdas, ndo
havendo qualquer garantia ou certeza quanto a possibilidade de eliminacdo de tais riscos. Ndo ha garantia
guanto ao desempenho do segmento imobiliario. Adicionalmente, ndo ha garantia de que o Fundo e os

Cotistas ndo experimentarado perdas, nem ha certeza quanto a possibilidade de eliminagao de tais riscos.
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Em funcdo de diversos fatores relacionados ao funcionamento de érgaos publicos de que pode vir a
depender o Fundo no desempenho de suas operacdes, ndo hd garantias de que o Fundo conseguira exercer
todos os seus direitos de acionista das Sociedades Investidas, ou como adquirente ou alienante de Ativos
Alvo de emissdao das Sociedades Investidas, nem de que, caso o Fundo consiga exercer tais direitos, os
efeitos obtidos serdo condizentes com os seus direitos originais e/ou obtidos no tempo esperado. Tais
fatores poderdao impactor negativamente a rentabilidade da carteira do Fundo. Caso as Sociedades
Investidas sejam companhias fechada, as Sociedades Investidas terdo que adotar as praticas de
governanca indicadas no Regulamento, mas ndo estarao obrigadas a observar as mesmas regras que as
companhias abertas relativamente a divulga¢do de suas informagdes ao mercado e a seus acionistas, o
gue pode representar uma dificuldade para o Fundo quanto (i) ao bom acompanhamento das atividades
e resultados das Sociedades Investidas e (ii) a correta decisdo sobre a liquida¢do do investimento, o que
pode afetar o valor da Carteira de Investimentos e das Cotas;

Risco decorrente da precificagdao dos ativos da carteira de investimentos do Fundo: Risco Decorrente da
Precificagao dos Ativos da Carteira de Investimentos do Fundo: A precificacao dos Ativos Alvo e dos Ativos
Liquidos integrantes da Carteira de Investimentos do Fundo devera ser realizada de acordo com o Anexo
IV. Referidos critérios de avaliacdo dos Ativos Alvo e/ou dos Ativos Liquidos poderdo ocasionar variagées
nos valores dos ativos integrantes da Carteira de Investimentos do Fundo, podendo resultar em reducdo
do valor das Cotas do Fundo;

Riscos de acontecimentos e percep¢ao de risco em outros paises: O mercado de capitais no Brasil é
influenciado, em diferentes graus, pelas condicdes econdmicas e de mercado de outros paises, incluindo
paises de economia emergente. A reacdo dos investidores aos acontecimentos nesses outros paises pode
causar um efeito adverso sobre o prego de ativos e valores mobilidrios emitidos no Pais, reduzindo o
interesse dos investidores nesses ativos, entre os quais se incluem as Cotas, o que podera prejudicar de
forma negativa as atividades das Sociedades Investidas e/ou das sociedades por elas investidas e, por
conseguinte, os resultados da Classe e a rentabilidade dos Cotistas.

Risco relacionado a fatores macroecondmicos e a politica governamental: A Classe também podera estar
sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou exégenos ao seu controle tais como a ocorréncia,
no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios ou situacdes especiais de mercado ou, ainda, de eventos
de natureza politica, econdmica ou financeira que modifiquem a ordem atual e influenciem de forma
relevante o mercado financeiro e/ou de capitais brasileiro, incluindo variacdes nas taxas de juros, eventos
de desvalorizacdo da moeda e de mudancgas legislativas. Tais eventos podem resultar em (a) perda de
liguidez dos ativos que compdem a Carteira da Classe; e (b) inadimpléncia dos emissores dos ativos. A
Classe desenvolvera suas atividades no mercado brasileiro, estando sujeito, portanto, aos efeitos da
politica econ6mica praticada pelo Governo Federal. Ocasionalmente, o governo brasileiro intervém na
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economia realizando relevantes mudancas em suas politicas. As medidas do Governo Brasileiro para
controlar a inflagao e implementar as politicas econ6mica e monetaria tém envolvido, no passado recente,
alteracgdes nas taxas de juros, desvalorizacdo da moeda, controle de cambio, aumento das tarifas publicas,
entre outros medidas. Essas politicas, bem como outras condicdes macroecondmicas, tém impactado
significativamente a economia e o mercado de capitais nacional. A ado¢ao de medidas que possam resultar
na flutuacdo da moeda, indexa¢do da economia, instabilidade de precos, elevagdo de taxas de juros ou
influenciar a politica fiscal vigente poderdo impactar a Classe e os Cotistas de forma negativa.

Riscos de alteragdes na legislagdo tributaria: O Governo Federal regularmente introduz altera¢des nos
regimes tributarios que podem aumentar a carga tributdria incidente sobre o mercado brasileiro de valores
mobilidrios. Essas alteragdes incluem modificacdes na aliquota e na base de calculo dos tributos e,
ocasionalmente, a criacdo de tributos tempordrios, cujos recursos sdo destinados a determinadas
finalidades governamentais. Os efeitos dessas medidas de reforma fiscal e quaisquer outras alteracdes
decorrentes da promulgacdo de reformas fiscais adicionais ndo podem ser quantificados. No entanto,
algumas dessas medidas poderdo sujeitar a Classe, as Sociedades Investidas e os demais ativos da Classe,
bem como os Cotistas a novos recolhimentos ndo previstos inicialmente. Ndao ha como garantir que as
regras tributdrias atualmente aplicaveis a Classe, as Sociedades Investidas, as sociedades por elas
investidas e aos Cotistas permanecerdo vigentes, existindo o risco de tais regras serem modificadas no
contexto de uma eventual reforma tributdria, o que poderd impactar os resultados da Classe e a
rentabilidade dos Cotistas.

Risco relacionado a morosidade da justica brasileira: A Classe e as Sociedades Investidas poderdo ser
partes em demandas judiciais, tanto no polo ativo como no polo passivo. No entanto, em virtude da
reconhecida morosidade do sistema judicidrio brasileiro, a resolucao de tais demandas poderd nao ser
alcancada em tempo razoavel. Ademais, ndo ha garantia de que a Classe e/ou as Sociedades Investidas
obterdo resultados favoraveis nas demandas judiciais. Tais fatos poderdo afetar de forma adversa o
desenvolvimento dos negdcios das Sociedades Investidas e/ou das sociedades por elas controladas e,
consequentemente, os resultados da Classe e a rentabilidade dos Cotistas.

Risco de amortiza¢do e/ou resgate de Cotas em Ativos: Este regulamento estabelece situagdes em que
as Cotas poderdo ser amortizadas ou resgatadas mediante a entrega, em pagamento, de Ativos. Nessas
hipdteses, os Cotistas poderdo encontrar dificuldades para negociar os Ativos.

Risco relacionado ao resgate e a liquidez das Cotas: A Classe, constituida sob forma de condominio
fechado, ndo admite o resgate de suas Cotas a qualquer momento. A amortizacdo das Cotas sera realizada
na medida em que a Classe tenha disponibilidade para tanto, ou na data de liquidacdo da Classe. Além
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disso, o mercado secundario de Cotas de fundos de investimento é pouco desenvolvido no Brasil, havendo
o risco para os Cotistas que queiram se desfazer dos seus investimentos na Classe de ndo conseguir
negociar suas Cotas em mercado secundario em funcdo da potencial auséncia de compradores
interessados. Assim, em razao da baixa liquidez das Cotas, os Cotistas poderdo ter dificuldade em realizar
a venda das suas Cotas e/ou poderao obter pregos reduzidos na venda de suas Cotas.

Riscos relacionados a amortizagao de Cotas: Os recursos gerados pela Classe serdao provenientes dos
rendimentos, dividendos e outras bonificagdes que sejam atribuidas aos Valores Mobilidrios de uma das
Sociedades Investidas e ao retorno do investimento nas Sociedades Investidas. A capacidade da Classe de
amortizar as Cotas esta condicionada ao recebimento, pela Classe, dos recursos acima citados.

Risco do Prazo para Resgate das Cotas: Ressalvada a amortizacdo das Cotas da Classe pelo fato da Classe
ter sido constituido sob a forma de condominio fechado, o resgate de suas Cotas somente poderd ocorrer
apods o término do Prazo de Duragdo, ocasido em que todos os Cotistas deverdo resgatar suas Cotas, ou
nas hipdteses de liquidacdo, conforme previsto neste Regulamento. Tal caracteristica da Classe podera
limitar o interesse de outros investidores pelas Cotas da Classe, reduzindo sua liquidez no mercado
secunddrio.

Risco de concentragdao dos investimentos da Classe: Os investimentos da Classe em Valores Mobiliarios
poderdo ser efetuados em um numero restrito de Sociedades Investidas ou mesmo em uma Unica
Sociedade Investida. O risco associado as aplicagdes da Classe é diretamente proporcional a concentragao
das aplicagdes. Quanto maior a concentragao das aplica¢des da Classe em uma Unica Sociedade Investida,
maior serd a vulnerabilidade da Classe em relacdo ao risco de tal Sociedade Investida. O mesmo se aplica
no caso de a(s) Sociedade(s) Investida investir em um numero reduzido ou mesmo em uma Unica
sociedade.

Riscos relacionados as Sociedades Investidas e as sociedades por elas investidas: Os investimentos da
Classe sao considerados de longo prazo e o retorno do investimento pode nao ser condizente com o
esperado pelo Cotista. A carteira da Classe estara concentrada em Ativos Alvo de emissao das Sociedades
Investidas, que, por sua vez, poderdo ter seu patrimonio concentrado em participacdes societarias em
outras sociedades. Ndo ha garantias de (i) bom desempenho de quaisquer das Sociedades Investidas e/ou
das sociedades por elas investidas, (ii) solvéncia das Sociedades Investidas e/ou das sociedades por elas
investidas e (iii) continuidade das atividades das Sociedades Investidas e/ou das sociedades por elas
investidas. Tais riscos, se materializados, podem impactar negativa e significativamente os resultados da
carteira da Classe e o valor das Cotas. Os pagamentos relativos aos titulos e/ou valores mobiliarios de
emissdo das Sociedades Investidas, como dividendos, juros e outras formas de remuneragdo/bonificacdo
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podem vir a se frustrar em razdo da insolvéncia, faléncia, mau desempenho operacional da respectiva
Sociedade Investida e/ou das sociedades por ela investidas, ou, ainda, outros fatores. Em tais ocorréncias,
a Classe e os seus Cotistas poderao experimentar perdas, ndo havendo qualquer garantia ou certeza
guanto a possibilidade de eliminagdo de tais riscos. Nao ha garantia quanto ao desempenho do segmento
econdmico de atuagdo de cada Sociedade Investida e/ou de sociedades por ela investidas e nem tampouco
certeza de que o desempenho de cada uma das Sociedades Investidas e/ou de sociedades por ela
investidas acompanhe pari passu o desempenho médio de seu respectivo segmento. Adicionalmente,
ainda que o desempenho das Sociedades Investidas e/ou das sociedades por elas investidas acompanhe o
desempenho das demais empresas de seu respectivo segmento, ndo ha garantia de que a Classe e os seus
Cotistas nao experimentarao perdas, nem certeza quanto a possibilidade de eliminagao de tais riscos. Nao
ha garantias de que a Classe conseguird exercer todos os seus direitos de sécio das Sociedades Investidas,
ou como adquirente ou alienante de a¢Ges ou outros valores mobilidrios de emissdo de tais Sociedades
Investidas, nem de que, caso a Classe consiga exercer tais direitos, os efeitos obtidos serdo condizentes
com os seus direitos originais e/ou obtidos no tempo esperado. Tais fatores poderdo impactar
negativamente a rentabilidade da carteira da Classe. Os investimentos da Classe poderdo ser feitos em
sociedades fechadas, as quais, ndo estdao obrigadas a observar as mesmas regras que as sociedades abertas
relativamente a divulgacao de suas informacGes ao mercado e a seus acionistas, o que pode representar
uma dificuldade para a Classe quanto (i) ao bom acompanhamento das atividades e resultados da
Sociedade Investida e (ii) a correta decisdo sobre a liquidacdo do investimento, o que pode afetar o valor
da carteira da Classe e as Cotas.

Risco de nao realizagao de investimentos: Ndo ha garantias de que os investimentos pretendidos pela
Classe estejam disponiveis no momento e em quantidades convenientes ou desejaveis a satisfacdo de sua
politica de investimentos, o que pode resultar em investimentos menores ou mesmo na nao realizagao
dos mesmos.

Risco de Diluigdo: A Classe podera nao exercer o direito de preferéncia que lhe cabe nos termos da Lei n°
6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada, e/ou Cddigo Civil, conforme alterados, em
guaisquer aumentos de capital que venham a ser realizados pelas Sociedades Investidas. Dessa maneira,
caso sejam aprovados quaisquer aumentos de capital social no futuro, a Classe podera ter sua participagao
nas Sociedades Investidas diluida.

Risco Ambiental: As operaces da Classe, das Sociedades Investidas e/ou das sociedades por elas
investidas podem estar sujeitas a leis e regulamentos ambientais federais, estaduais e municipais. Essas
leis e regulamentos ambientais podem acarretar atrasos, fazer com que a Classe, as Sociedades Investidas
e/ou as sociedades por elas investidas, no dmbito de cada empreendimento, incorram em custos
significativos para cumpri-las, assim como proibir ou restringir severamente o desenvolvimento de
determinadas atividades, especialmente em regides ou areas ambientalmente sensiveis. O eventual
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descumprimento de leis e regulamentos ambientais também pode acarretar a imposicdo de sancoes
administrativas, civeis e criminais (tais como multas e indenizagGes). As leis e regulamentos ambientais
podem se tornar mais restritivas, sendo que qualquer aumento de restricdes pode afetar adversamente
os negdcios da Classe e a sua rentabilidade. Os fatores descritos acima poderdo afetar adversamente as
atividades da Classe, das Sociedades Investidas e/ou das sociedades por elas investidas e,
consequentemente, a rentabilidade dos Cotistas. Adicionalmente, existe a possibilidade de as leis de
protecdo ambiental serem alteradas apds o inicio do desenvolvimento de determinada atividade por uma
Sociedade Investida ou sociedade por ela investida e antes de sua conclusdo, o que poderd trazer atrasos
e/ou modificagOes ao objetivo inicialmente projetado. Nessa hipdtese, as atividades e os resultados da
Classe, das Sociedades Investidas e/ou das sociedades por elas investidas poderdo ser impactados
adversamente e, por conseguinte, a rentabilidade dos Cotistas.

Riscos de a Classe vir a ter Patriménio Liquido negativo e de os Cotistas terem que efetuar aportes de
capital: Durante a vigéncia da Classe, existe o risco de a Classe vir a ter patrimoénio liquido negativo e
gualquer fato que leve a Classe a incorrer em patrimoénio liquido negativo culminard na necessidade de os
Cotistas serem chamados a deliberar aportes adicionais de capital na Classe, caso a Assembleia de Cotistas
assim decida e na forma prevista na regulamentacdo, de forma que este possua recursos financeiros
suficientes para arcar com suas obrigacGes financeiras. Ndo ha como garantir que tais aportes serdo
realizados, ou ainda, que apds a realizacdo de tal aporte, a Classe passara a gerar alguma rentabilidade aos
Cotistas.

Risco de Fraude e Ma-Fé: As operacdes realizadas pela Classe dependem de atos de terceiros, sejam
contrapartes das operacdes ou prestadores de servico que atuam em nome da Classe ou que tomam
decisBes de investimento e/ou desinvestimento em nome da Classe. A rentabilidade dos investimentos da
Classe e, consequentemente, o retorno buscado pelos Cotistas, podem ser negativamente afetados por
fraudes ou ma conduta relacionada a gestdo das Sociedades Investidas, atos de seus administradores, ou
ainda, de prestadores de servicos da Classe, os quais podem nao ser identificados pela ADMINISTRADORA
considerando seu conhecimento a questdo e as informacdes que tenham sido disponibilizadas ou sejam
de seu conhecimento. Neste sentido, a despeito da diligéncia empregada pela ADMINISTRADORA na
contratacdo de prestadores de servico, a Classe invariavelmente esta sujeita a riscos de execugdes
fraudulentas das operacdes, seja pelas contrapartes ou pelos prestadores de servico da Classe.

Risco Relacionado ao Desempenho Passado: Ao analisar quaisquer informacdes fornecidas em qualquer
material de divulgacdo da Classe que venha a ser disponibilizado acerca dos resultados passados de
quaisquer mercados, ou de quaisquer investimentos em que a ADMINISTRADORA e/ou a GESTORA tenham
de qualquer forma participado, os investidores devem considerar que qualquer resultado obtido
resultados similares serdo alcancados pela Classe e/ou pelas Sociedades Alvo e/ou Sociedades Investidas.
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Ainda, ndo ha qualquer garantia de que a Classe encontrara investimentos compativeis com sua politica
de investimento de forma a cumprir com seu objetivo de investimentos. Considerando, também, o Prazo
de Duracdo, que poderad ser prorrogado, mediante deliberacdo da Assembleia Especial de Cotistas em tal
sentido, os investimentos estao sujeitos a diversos riscos, descritos neste Regulamento ou nao.

Auséncia de Solidariedade: N3o ha solidariedade entre a ADMINISTRADORA e a GESTORA no que tange
aos atos ou condutas contrarias a lei, a este Regulamento, ou aos atos normativos expedidos pela CVM,
praticados com culpa ou dolo por parte da GESTORA, e que venham a causar prejuizos a Classe e aos
Cotistas. Desta forma, o Cotista deve estar ciente que quaisquer reclamacdes relacionadas a gestao da
Classe, decisdes de investimento, desinvestimento em Ativos, forma de conducdo de negdcios das
Sociedades Investidas, ou quaisquer outras matérias de responsabilidade da GESTORA, nos termos deste
Regulamento, devem ser direcionadas Unica e exclusivamente a GESTORA, permanecendo a
ADMINISTRADORA indene com relagao a tais reclamagodes.

Inexisténcia de Garantia de Eliminagdo de Riscos: A realizacdo de investimentos pela Classe sujeito o
investidor aos riscos os quais a Classe e sua carteira estdo sujeitos, que poderdo acarretar perdas do Capital
Integralizado pelos Cotistas da Classe. Embora a ADMINISTRADORA mantenha sistema de gerenciamento
de riscos das aplica¢des da Classe, ndo ha qualquer garantia de completa eliminagdo da possibilidade de
perdas da Classe e para os Cotistas. Referido sistema poderd ndo ter o desempenho e/ou eficiéncia
esperada ou poderd ser reduzido por eventos alheios a ADMINISTRADORA. As eventuais perdas
patrimoniais da Classe ndo estdo limitadas ao Capital Subscrito, de forma que os Cotistas podem ser
futuramente chamados a aportar recursos adicionais a Classe.

Risco relacionada a inadimpléncia na integralizagdo das Cotas. Caso qualquer Cotista titular de Cotas ndo
atenda integralmente as Chamadas de Capital ou n3ao efetue quaisquer outros pagamentos quando
devidos de acordo com este Regulamento, ou de outra forma ndao cumpra suas obrigacdes nos termos
deste Regulamento, tal inadimplemento pode gerar danos a Classe e a outros Cotistas, em valor de dificil
estimacao.

Riscos relacionados a Arbitragem: O Regulamento do FUNDO estabelece a arbitragem como meio de
resolucdo de disputas. A participacao da Classe em um eventual procedimento arbitral pode ter impactos
significativos no Patrimoénio Liquido da Classe, gerando custos que podem afetar o seu desempenho. Além
disso, os custos de uma arbitragem podem ser comparativamente superiores aos de um processo judicial.
Da mesma forma, uma Sociedade Alvo na qual a Classe invista pode ter seus resultados impactados por
um procedimento arbitral, o que, consequentemente, pode influenciar os resultados da Classe.
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Riscos relacionado ao Mercado Secundario: A Classe foi constituida sob a forma de condominio fechado,
assim, o resgate das Cotas s6 podera ser feito ao término do Prazo de Duracdo da Classe, razdo pela qual
se, por qualquer motivo, antes de findo tal prazo, o investidor resolva desfazer-se de suas Cotas, ele terd
gue aliena-las no mercado secunddrio de cotas de fundos de investimento, mercado esse que, no Brasil,
ndo apresenta alta liquidez, o que pode acarretar dificuldades na alienagdo dessas Cotas e/ou ocasionar a
obtenc¢ao de um prego de venda que cause perda patrimonial ao investidor.

Risco de Responsabilizacdo por passivos da Sociedade Alvo: Nos termos da regulamentacao, a Classe deve
participar do processo de tomada de decisOes estratégicas das Sociedades Alvo. Essa participacao, devido
a responsabilidade que lhe é inerente, pode expor a Classe a reivindicagdes que ndo enfrentaria se fosse
apenas um investidor passivo. Por exemplo, caso uma Sociedade Alvo tenha sua faléncia decretada ou sua
personalidade juridica desconsiderada, a responsabilidade pelo pagamento de certos passivos pode ser
atribuida a Classe, resultando em prejuizos para os Cotistas. Além disso, ha casos em que o Poder
Judiciario, especialmente a Justica do Trabalho, atribui aos acionistas a responsabilidade por passivos de
uma companhia, independentemente da caracterizacao dos requisitos necessarios para tal, conforme a
legislacdo brasileira, e independentemente da participacdo de cada acionista no capital social e/ou na
administracdo da companhia. Nessas situacdes, ndo ha garantia de que a Classe conseguira defender com
éxito seus interesses, o que pode resultar em prejuizos para a Classe e seus Cotistas.

Risco de Concentragao: A carteira do Fundo poderd estar concentrada 100% (cem por cento) em Ativos
Alvo das Sociedades Investidas, o que torna maior a vulnerabilidade do Fundo em relagao ao risco de tais
emissoras;

Risco Relacionado a Destituicao da Gestora: Nos termos deste Regulamento, a destituicdo da Gestora
somente pode ser aprovada por votos que representem, pelo menos, mais da metade das Cotas emitidas.
Tendo em vista esse quérum de deliberagdo a possibilidade de os Cotistas destituirem a Gestora estara
limitada, de maneira que os Cotistas poderdo estar incapacitados de destituir a Gestora caso os
investimentos do Fundo nao proporcionem o rendimento desejado pelos Cotistas;

Risco da COVID-19 e de pandemia. O surto de doencas transmissiveis, como o surto de Coronavirus (Covid-
19) em escala global iniciado a partir de dezembro de 2019 e declarado como pandemia pela Organizacdo
Mundial da Saide em 11 de margo de 2020, pode afetar as decisdes de investimento e podera resultar em
volatilidade esporadica nos mercados de capitais globais. Além disso, esses surtos podem resultar em
restricOes as viagens e transportes publicos, fechamento prolongado de locais de trabalho, interrupc¢des
na cadeia de suprimentos, fechamento do comércio e reducdo de consumo de uma maneira geral pela
populacdo, além da volatilidade no = pre¢co de matérias-primas e outros insumos, o que podem ter um
efeito adverso relevante na economia global e/ou na economia brasileira, fatores que conjuntamente
exercem um efeito adverso relevante na economia global e na economia brasileira. Qualquer mudancga
material nos mercados financeiros ou na economia brasileira como resultado desses eventos pode afetar
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material e adversamente os negécios, a condicado financeira, os resultados das operagdes e a capacidade
de financiamento, alavancagem e de pagamento das obrigacdes pecunidrias contraidas pelas Sociedades
Investidas e, por consequéncia, poderd impactar negativamente a rentabilidade das Cotas do Fundo.

54. Outros riscos: A Classe também poderd estar sujeita a outros riscos além dos mencionados acima
advindos de motivos alheios ou exdgenos ao controle do Administrador, do Gestor e dos demais
Prestadores de Servigos da Classe, os quais, se materializados, podem acarretar perdas a Classe e/ou aos

cotistas.

DA DissoLuc¢Ao E DA LiQuIDAGAO

40. A Classe entrard em liquidacdo deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas, nos termos deste
Regulamento. Com a liquidacdo do Fundo, a totalidade dos bens e direitos restantes do seu
patrimonio sera atribuida ao Cotista, na proporcdo de cada Cotista, deduzidas as despesas
necessdrias a liquidacao da Classe.

40.1. Sera admitido, ainda, desde que obedecidos os critérios estabelecidos pela Administradora, o
pagamento da liquidag¢ao da Classe com ativos.

40.2. A liguidacdo da Classe e a divisdo de seu patrimonio deverda ocorrer no prazo de 30 (trinta)
dias, contados do encerramento do seu prazo de duracdo, da comunicacdo da Administradora ao
Cotista sobre sua decisdo de liquidacdo nos termos do Paragrafo 12 acima, ou da data da realizacao
da Assembleia Geral de Cotistas que deliberar sobre a liquida¢do da Classe, conforme o caso.

40.3. Ap6s a divisdo do patrimonio da Classe, a Administradora devera promover o encerramento

da Classe, encaminhando a CVM, no prazo de 10 (dez) dias, contados da data em que os recursos
provenientes da liquidacdo forem disponibilizados ao Cotista, a documentacdo referida na
regulamentacdo da CVM, assim como praticar todos os atos necessarios ao encerramento do
Fundo perante quaisquer autoridades.
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DAs TAXAS

Taxa de Administragao:

0,20% ao ano sobre o patrimoénio liquido da Classe,
a qual serd paga até o 52 Dia Util de cada més
subsequente ao da prestagdo dos servigos,
vencendo-se a primeira mensalidade no 52 Dia Util
do més seguinte ao da primeira integralizacdo de
recursos na Classe., observando o minimo mensal

de R$ 10.000,00.

Taxa de Gestao:

0,50% (cinquenta centésimos por cento. ao ano
sobre o patrimonio liquido da Classe, a qual serd
paga até o 52 Dia Util de cada més subsequente ao
da prestacdo dos servicos, vencendo-se a primeira
mensalidade no 52 Dia Util do més seguinte ao da
primeira integralizacdo de recursos na Classe,
observando o valor minimo mensal de RS 8.419,13.

Taxa de Performance:

Nao aplicavel

Taxa Maxima de Custddia:

0,001% ao ano sobre o patrimonio liquido da Classe,
a qual serd paga até o 52 Dia Util de cada més
subsequente ao da prestacdao dos servigos,
vencendo-se a primeira mensalidade no 52 Dia Util
do més seguinte ao da primeira integralizacdo de

recursos na Classe.

Taxa Maxima de Distribuigdo:

Tendo em vista que ndo ha distribuidores das cotas
gue prestem servicos de forma continua a Classe, o
presente Anexo ndo prevé uma taxa maxima de
distribuicdo, nos termos do Oficio-Circular-Conjunto
n? 1/2023/CVM/SIN/SSE. A
distribuidores que venham a ser contratados e

remuneracdao dos

remunerados pontualmente, a cada nova emissao
de cotas, serda prevista nos documentos da
respectiva oferta, nos termos da regulamentacao

aplicavel.

Taxas de Ingresso | Saida

Nao aplicavel

41. A taxa de administracdo sera devida ao Administrador pela prestacdo dos servicos de administracao

fiduciaria, escrituracdo, tesouraria e controladoria das cotas. O cdlculo da taxa de administracdo levara em

conta a quantidade efetiva de Dias Uteis de cada més e terd como base um ano de 252 Dias Uteis.
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41.1. O valor minimo mensal da taxa de administracao serd atualizado anualmente, desde a data
de inicio da Classe, pela variacdo positiva do IGPM, ou qualquer outro indice que venha a substitui-
lo e que adote metodologia de apuracdo e cdlculo semelhante.

42. A taxa maxima de custddia serd calculada considerando a quantidade efetiva de Dias Uteis de cada
més, tendo como base um ano de 252 Dias Uteis.

43. A taxa de gestdo sera devida ao Gestor pela prestagdo dos servigos de gestdo dos ativos da carteira da
Classe.

43.1. O célculo da taxa de gestdo levard em conta a quantidade efetiva de Dias Uteis de cada més
e terd como base um ano de 252 Dias Uteis.

43.2. O valor minimo mensal da taxa de gestdo serd atualizado anualmente, desde a data de inicio
da Classe, pela variacao positiva do IGPM, ou qualquer outro indice que venha a substitui-lo e que
adote metodologia de apuracdo e calculo semelhante.

44. O Prestador de Servico Essencial pode reduzir unilateralmente taxa que Ilhe compete sem que seja
requerida deliberacdo de assembleia de cotistas nesse sentido para que seja promovida alteracdo deste
Anexo.

ANEXO | — DEFINICOES

Para fins do disposto neste Regulamento, os termos e expressdes indicados em letra maidscula, no
singular ou no plural, terdo os respectivos significados a eles e atribuidos a seguir:
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“Administradora” E a QORE DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., sociedade limitada com sede na
Cidade de S3o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Fidéncio
Ramos, n° 302, conjunto 101, Vila Olimpia, CEP 04551-010,
inscrita no CNPJ sob o n2 62.264.924/0001-52;

“Ativos Alvo” Sdo as acoes e debéntures conversiveis em agdes de

emissdo da Companhia Investida;

“Ativos Liquidos” S3do (i) titulos de emissdo do Tesouro Nacional ou do
BACEN e créditos securitizados pelo Tesouro Nacional; (ii)
certificados de depdsito bancarios; (iii) operagdes
compromissadas; e (iv) cotas de fundos de Renda Fixa e
Referenciado DI de livre escolha do Administrador;

“BACEN” E o Banco Central do Brasil;

”

E o documento que formaliza a subscricdo das Cotas
pelo Cotista;

“Boletim de Subscricdo

“CNPJ” E o Cadastro Nacional de Pessoa Juridica do Ministério
da Fazenda;
“ANBIMA” Significa a ANBIMA - ASSOCIACAO BRASILEIRA DAS

ENTIDADES DOS MERCADOS FINANCEIRO E DE
CAPITAIS, com enderego na Avenida das Nag¢des Unidas, n2
8.501, 212 andar, conjunto A, Pinheiros, CEP 05425-070, na
Cidade de S3o Paulo, Estado de Sdo Paulo;

“Codigo ANBIMA” Significa o “Cédigo Administracao e Gestao de
Administracao e Gestao de Recursos de Terceiros
elaborado pela ANBIMA e seu Regras e Procedimentos.

“Comité de Investimentos”: | o comité de investimentos, constituido nos termos deste
regulamento e das normas vigentes

“Companhia Investida” Significa a sociedade por agdes ou por quotas, nos termos
da legislacdo em vigor;
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“Conselho de Supervisao”: o conselho de supervisao, constituido nos termos deste

regulamento e das normas vigentes;

“Cotas” Correspondem a fracdes ideais do patriménio do Fundo;

“Cotista” Sao os Investidores Profissionais, nos termos da Instrugao
CVM n2 30, de 11 de maio de 2021 (“ICVM 30/21”) e
posteriores alteragdes;

“CVM” E a Comissdo de Valores Mobiliarios;
“Data de Inicio” E a data da primeira integralizacdo de Cotas;
“Dia(s) Util(eis)” Entende-se por dia util segunda a sexta-feira, exceto

feriados de ambito nacional ou dias em que, por qualquer
motivo, ndo houver expediente bancario ou ndo funcionar
o mercado financeiro;

“Equipe Chave” E a equipe dedicada a gestdo da carteira do Fundo
composta por profissionais com experiéncia no
desenvolvimento e gestdo de investimento no setor de

atuac¢do da Companbhia Investida;
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em participagdes, constituido sob a forma de condominio

fechado;

“Gestora”

E a R CAPITAL ASSET MANAGEMENT INVESTIMENTOS S.A.,
com sede na Cidade de S3o Paulo,Estado de Sao Paulo, na
Rua Fidéncio Ramos, n2 195, conjunto 31, 32 andar, Edificio
Atrium V, Vila Olimpia, CEP 04551- 010, inscrita no CNPJ o
n? 33.962.328/0001-48, credenciada como administradora
de carteirade valores mobilidrios pela Comissao de Valores
Mobilidrios — CVM pelo Ato Declaratério n219.119,de 27 de
setembro de 2021;

“Instru¢cdo CVM n2 175/22”

E a Instrucdo CVM n? 175, de 23 de dezembro de 2022,
conforme alterada;

“Instrugdo CVM n2 160/22”

E a Instrugdo CVM n2 160, de 13 de julho de 2022,
conforme alterada;

“Oferta”

E a oferta publica da Primeira Emissdo de Cotas do Fundo,
que sera de 500 (quinhentas) Cotas e no montante total da
Oferta de RS 500,00 (quinhentos reais);

“Primeira Emissao”

E a primeira emissdo de Cotas do Fundo, realizada
publicamente nos termos da Instrucdo CVM n° 160, de 13
de julho de 2022, com base nas caracteristicas descritas no
Suplemento;

“Regulamento”

E este regulamento do Fundo;

“Suplemento”

E o suplemento constante neste ao Regulamento contendo
as caracteristicas da Primeira Emissao;

”

“Taxa de Administracao

A taxa de administracao devida a Administradora;

“Termo de Adesdo ao

Regulamento”

E o Termo de Adesdo ao Regulamento do Fundo, por meio
do qual o investidor declara-se ciente e de acordo com
relagdo a politica de investimento e riscos do Fundo;
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ANEXO Il - SUPLEMENTO DA PRIMEIRA EMISSAO

Os termos e expressdes utilizados neste Suplemento em letra mailscula terdo os mesmos significados
definidos no Regulamento, do qual este Suplemento é parte integrante e inseparavel, exceto se de

outra forma estiverem aqui definidos.

CARACTERISTICAS DA PRIMEIRA EMISSAO

Montante Total da Emissao

RS 20.700.000,00 (vinte milhdes e setecentos mil reais).

Quantidade de Classes

Unica Classe.

Quantidade Total de Cotas

20.700.000 (vinte milhdes e setecentas mil) cotas.

Valor Unitario de Emissao

RS 1,00 (um real).

Prazo da Oferta

Até 180 (cento e oitenta) dias contados da abertura
da oferta.

Subscricao e Integralizagao de Cotas

As Cotas da Primeira Emissdao deverao ser subscritas

exclusivamente pelo Cotista, nos termos do Boletim de
Subscricdo, facultada a integralizacdgo mediante
conferéncia de bens e direitos, nos termos do
Regulamento.

Distribuicao

A distribuicdo de Cotas do Fundo serd realizada por
com esforcos restritos de distribuicdao, nos termos da
ICVM n2476/09. A Administradora intermediara a
Oferta.
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ANEXO IIl - METODOLOGIA DE PRECIFICACAO

Ativo

Fontes

Titulos Publicos

Os titulos serdo aprecados de acordo com o Manual de Marcagao
a Mercado do Custodiante.

Titulos Privados

A metodologia de aprecamento de ativos privados obedece
necessariamente ao Manual de Marca¢ao a Mercado do
Custodiante.

Acdes

Sdo utilizadas as cotacoes referentes ao preco de fechamento do
dia negociadas na BM&FBOVESPA. As acGes sem cotacdo em bolsa
de valores ou em mercado de balcdo organizado serdo avaliadas
pelo custo de aquisicdao. Serdao admitidas como alternativas de
avaliacdo, a critério da Administradora: (a) quando possuirem
como Unico ativo agdes em investimento direto cotada em bolsa
de valores ou mercado de balcdo organizado, o ultimo balanco
auditado da Companhia Investida, que serd usado para atualizar os
ativos circulantes e passivos da companhia avaliada e o
investimento direto serd atualizado pela ultima cotagdo de
fechamento disponivel na bolsa de valores, proporcionalmente a
participacdo indireta nessa companhia; ou (b) contratacdo de
empresa independente especializada e aprovada pela
Administradora, nos termos da Instrucao CVM n2 438, de 12 de
julho de 2006, conforme alterada, para determinagdo do valor
econdmico, devendo tais ativos passar a ser contabilizados pelo
seu valor econémico.
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