Regulamento

btgpactual

PERFIN APOLLO ENERGIA FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES
CNPJ n° 34.218.291/0001-00

PARTE GERAL

1.1.PERFIN APOLLO ENERGIA FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES (“Fundo”), regido pelo
Cadigo Civil, pela parte geral e pelo Anexo Normativo IV da Resolugdo CVM 175, bem como das demais
disposicées legais e regulamentares que lhe forem aplicaveis, tera como principais caracteristicas:

Classe de Cotas

Prazo de Duracao

Administrador

Gestor

Foro Aplicavel

BTG Pactual

Classe Unica.

Indeterminado

BTG Pactual Servicos Financeiros S.A. Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios, instituicdo com sede na Cidade e Estado do Rio de Janeiro, na Praia
de Botafogo, n° 501, 5° andar (parte), Torre Corcovado, Botafogo, CEP 22250-
040, inscrita no CNPJ sob o n° 59.281.253/0001-23 e autorizada a prestacao de
servicos de administradora de carteira de titulos valores mobilidrios, na categoria
administrador fiduciario, de acordo com o Ato Declaratério CVM n° 8.695, de 20
de margo de 2006 (“Administrador”).

PERFIN INFRA ADMINISTRACAO DE RECURSOS LTDA, com sede na
Cidade de Sé&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Av. Brigadeiro Faria Lima, n°
2.277, cj. 304, Edificio Plaza Iguatemi, CEP 01452-000, inscrita no CNPJ sob
0 n° 04.232.804/0001-77, devidamente autorizada pela CVM para o exercicio
da atividade de administracdo de carteiras de titulos e valores mobiliarios,
categoria “gestor de recursos”, por meio do Ato Declaratério n° 7.627, de 4 de
fevereiro de 2004 (“Gestor” e, quando referido conjuntamente com o
Administrador, os “Prestadores de Servi¢cos Essenciais”).

O Administrador, o Gestor, os membros do Comité de Supervisdo e 0s
Cotistas se obrigam a submeter a arbitragem toda e qualquer
controvérsia baseada em matéria decorrente de ou relacionada a este
Regulamento, ou a constituicao, operacdo, gestdo e funcionamento do
Fundo e que n&do possam ser solucionadas amigavelmente pelo
Administrador, pelo Gestor, pelos membros do Comité de Supervisado e
pelos Cotistas dentro de um prazo improrrogavel de 30 (trinta) dias
corridos. A arbitragem seré realizada em portugués, aplicando-se as leis
brasileiras, e sera administrada pelo Centro de Arbitragem e Mediacéo da
Camara de Comércio Brasil-Canad4, por meio da adocdo do seu
respectivo regulamento, devendo observar sempre o disposto neste
Regulamento, cujas especificacbes prevalecerdo em caso de davida.

O tribunal arbitral ser4& composto por 3 (trés) arbitros, competindo a(s)
parte(s) requerente(s) (em conjunto) nomear 1 (um) éarbitro de sua
confianca e a(s) parte(s) requerida(s) (em conjunto) nomear 1 (um) arbitro
de sua confianca, e o 3° (terceiro) serd indicado de comum acordo pelos
arbitros, sendo certo que os arbitros substitutos serdo indicados pelo
presidente do Centro de Arbitragem e Mediagdo da Camara de Comércio
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Brasil-Canada. O arbitro escolhido pela(s) parte(s) requerente(s) devera
ser nomeado no requerimento de arbitragem; o arbitro escolhido pela(s)
parte(s) requerida(s) devera ser nomeado na comunicacdo de aceitacéo
da arbitragem e o terceiro arbitro devera ser nomeado no prazo de 5
(cinco) dias corridos contados da aceitacdo do arbitro da(s) parte(s)
requerida(s).

O tribunal arbitral tera sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de S&o Paulo
e o procedimento arbitral sera conduzido nalingua portuguesa.

Salvo quando de outra forma disposto na decisdo arbitral, a(s) parte(s)
requerente(s) e requerida(s) pagara(ao) os honorarios, custas e despesas
do respectivo arbitro que tiver(em) indicado, rateando-se entre as parte(s)
requerida(s), de um lado, e parte(s) requerente(s), de outro lado, os
honorarios, custas e despesas do terceiro arbitro na propor¢ao de 50%
(cinquenta por cento). Caso haja mais de uma parte em um dos polos do
procedimento arbitral, os honorérios, custas e despesas alocados a
referido polo serdo rateados de forma igual entre as mesmas.

Escolhidos os arbitros, as partes instalardo o procedimento arbitral
perante o Centro de Arbitragem e Mediacdo da Camara de Comércio
Brasil- Canadéa.

Os procedimentos arbitrais deverdo ser conduzidos de maneira sigilosa.

Qualquer ordem, decisdo ou determinagdo arbitral sera definitiva e
vinculativa, constituindo titulo executivo judicial vinculante, obrigando as
partes a cumprirem o determinado na decisdo arbitral,
independentemente de execucdo judicial.

Em face da presente clausula compromisséria, toda e qualquer medida
cautelar devera ser requerida ao tribunal arbitral e cumprida por
solicitacdo do referido tribunal arbitral ao juiz estatal competente, no foro
eleito conforme abaixo.

Caso qualquer controvérsia baseada em matéria decorrente de ou
relacionada a este Regulamento, ou a constituicdo, operacdo, gestdo e
funcionamento do Fundo, ndo possa, por forca de lei, ser dirimida pela
via arbitral, bem como para a obtencdo das medidas coercitivas ou
cautelares antecedentes, anteriores, vinculantes ou temporarias, bem
como para o inicio obrigatério no procedimento arbitral, nos termos do
Artigo 7° da Lei n° 9.307/96, fica eleito o foro da Comarca de Sdo Paulo,
Estado de Séo Paulo, com expressarenlncia de qualquer outro, por mais
privilegiado que possa ser.

Encerramento W[oll Ultimo dia do més de janeiro de cada ano.
Exercicio Social

1.2. Este regulamento é composto por esta parte geral, um ou mais anexos, conforme o nimero de classes aqui
previsto, e seus respectivos apéndices, conforme aplicavel, relativo a cada subclasse de cotas

BTG Pactual
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(respectivamente, “Regulamento”, “Parte Geral”, “Anexos” e “Apéndices”), conforme a tabela a seguir:

Denominacao da Classe

CLASSE UNICA INFRAESTRUTURA DO PERFIN
APOLLO ENERGIA FUNDO DE INVESTIMENTO Anexo |
EM PARTICIPACOES

1.3. Durante o seu prazo de duragdo, o Fundo, por ato conjunto dos Prestadores de Servigcos Essenciais,
poderd constituir diferentes Classes de Cotas, sendo que cada Classe de Cotas tera patrimdnio
segregado e direitos e obrigacdes distintos das demais Classes, nos termos do Artigo 5° da Resolucdo
CVM 175.

1.4, O Anexo de cada Classe de cotas, conforme aplicavel, dispde, sem prejuizo de outros requisitos e
informacdes previstos na regulamentacéo, sobre as respectivas: (i) caracteristicas gerais, incluindo a
indicacdo dos demais prestadores de servigos; (ii) responsabilidade dos cotistas e regime de
insolvéncia; (iii) condi¢Bes de resgate e amortizagéo; (iv) assembleia especial de cotistas e demais
procedimentos aplicaveis as manifestacdes de vontade dos cotistas; (v) remuneracdo dos prestadores
de servicos; (vi) politica de investimentos e composi¢céo e diversificacdo da carteira, bem como os
requisitos e critérios correlatos referentes a selecao e realizacéo de investimentos e desinvestimentos;
e (vii) fatores de risco.

1.5. O Apéndice de cada Subclasse de Cotas, conforme aplicavel, dispde, sem prejuizo de outros requisitos
e informacdes previstos na regulamentacao, sobre as respectivas: (i) caracteristicas gerais, incluindo
publico-alvo e direito de preferéncia para aquisi¢cdo de cotas em novas emissoes; e (ii) bases de calculo
e percentuais para calculo da Taxa de Administracdo, Taxa de Gestédo e Taxa de Performance.

1.6. Para fins do disposto neste Regulamento, seus Anexos e Apéndices: (i) os termos e expressdes
indicados em letra mailscula, no singular ou no plural, terdo os significados atribuidos a eles conforme
as definicbes indicadas no Glossario apenso a este Regulamento e no decorrer do documento; (ii)
referéncias a Artigos, paragrafos, incisos ou itens aplicam-se a Artigos, paragrafos, incisos ou itens
deste Regulamento, seus Anexos e Apéndices, conforme aplicavel; (iii) todos os prazos previstos neste
Regulamento, seus Anexos e Apéndices serdo contados na forma prevista no Artigo 224 da Lei n°
13.105, de 16 de marco de 2015, isto €, excluindo-se o dia do comeco e incluindo-se o do vencimento;
e (iv) caso qualquer data em que venha a ocorrer evento nos termos deste Regulamento, seus Anexos
e Apéndices ndo seja Dia Util, conforme definicdo nele prevista, considerar-se-4 como a data do
referido evento o Dia Util imediatamente seguinte.

CAPITULO 1 — RESPONSABILIDADE DOS PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS

11 Os Prestadores de Servicos Essenciais e demais prestadores de servigos do Fundo respondem perante
a CVM, nas suas respectivas esferas de atuagdo, por seus proprios atos e omissfes contrarios a lei,
ao Regulamento do Fundo ou a regulamentacgdo vigente, praticados com dolo ou ma-fé, sem prejuizo
do exercicio do dever de fiscalizar, nas hipéteses previstas na regulamentacgéo aplicavel.

2.1.1. Na&o obstante as atribuicdes previstas neste Regulamento e na regulamentacéo aplicavel, cabe
ao Administrador praticar os atos necessarios a administracdo do Fundo, o que inclui, mas ndo

se limita, a contratacdo, em nome do Fundo ou da classe de cotas, dos seguintes servigos: (a)
BTG Pactual
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1.2

1.3

1.4

tesouraria, controle e processamento dos ativos; (b) escrituracdo das cotas; (c) auditoria
independente; (d) custddia; e, eventualmente, (e) outros servicos em beneficio do Fundo ou da
classe de cotas.

2.1.2. Na&o obstante as atribuicdes previstas neste Regulamento e na regulamentacéo aplicavel, cabe
ao Gestor praticar os atos necessarios a gestao da carteira de ativos do Fundo, o que inclui,
mas nao se limita, a contratacdo, em nome do Fundo ou da classe de cotas, dos seguintes
servicos: (a) intermediacdo de operacdes para carteira de ativos; (b) distribuicdo de cotas; (c)
consultoria de investimentos ou consultoria especializada; (d) classificacao de risco por agéncia
de classificagéo de risco de crédito; (e) formador de mercado de classe fechada; (f) cogestao
da carteira de ativos; e, eventualmente, (g) outros servicos em beneficio do Fundo ou da classe
de cotas.

2.1.3. Caso o prestador de servico contratado pelos Prestadores de Servigos Essenciais ndo seja um
participante de mercado regulado pela CVM, ou o servi¢o prestado ao Fundo ndo se encontre
dentro da esfera de atuacdo da CVM, os Prestadores de Servicos Essenciais serdo
responsaveis apenas pela fiscalizagéo de tal servigo. As atribui¢cdes e a responsabilidade pela
prestacéo deste tipo de servigo perante o Fundo e seus cotistas continuardo a exclusivo cargo
do respectivo prestador de servi¢o ora contratado.

Os Prestadores de Servicos Essenciais respondem, perante 0s cotistas, em suas respectivas esferas
de atuacdo, por eventuais prejuizos causados em virtude de condutas contrarias a este Regulamento
ou a regulamentacédo aplicivel, praticados com dolo ou m4-fé, comprovados em sentenca judicial ou
arbitral transitada em julgado.

2.2.1. Os Prestadores de Servicos Essenciais ndo serdo responsabilizados por prejuizos, danos ou
perdas, inclusive de rentabilidade, que o Fundo venha a sofrer em virtude da realiza¢&o de suas
operagoes.

2.2.2. Sem prejuizo do disposto no item 2.2 acima, os Prestadores de Servicos Essenciais ndo
responderdo perante o Fundo ou os Cotistas, individual ou solidariamente, por eventual
patriménio liquido negativo da respectiva classe.

N&o hé solidariedade entre os prestadores de servi¢cos do Fundo, incluindo os Prestadores de Servigos
Essenciais, e a contratacao de outros prestadores de servigos ndo altera o regime de responsabilidade
dos Prestadores de Servigos Essenciais e demais prestadores de servigo perante os cotistas, o Fundo
ou a CVM.

Os investimentos no Fundo ndo sdo garantidos pelo Administrador, pelo Gestor, por qualquer
mecanismo de seguro ou pelo FGC.

CAPITULO 2 — ENCARGOS E RATEIO DE DESPESAS E CONTINGENCIAS DO FUNDO

21

O Fundo tera encargos que Ihe poderdo ser debitados diretamente, nos termos da Resolugdo CVM
175, conforme lista abaixo, sem prejuizo de outras que venham a ser aprovadas pela Assembleia Geral
de Cotistas, e quaisquer despesas que ndo constituam encargos correm por conta do Prestador de
Servico Essencial que a tiver contratado, salvo decisao contraria da Assembleia Geral de Cotistas:

a) taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que recaiam ou
venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacfes do Fundo;

BTG Pactual
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2.2

b) despesas com o registro de documentos, impresséao, expedi¢do e publicacdo de relatérios e
informacdes periédicas previstas na Resolucdo CVM 175;

c) despesas com correspondéncias, expedidas de forma fisica ou de modo digital, de interesse do
Fundo, inclusive comunicacdes aos Cotistas via conferéncia eletrbnica;

d) honorérios e despesas da Empresa de Auditoria do Fundo;

e) as custas, honorarios de advogados e despesas correlatas em geral, incorridas para a defesa
dos interesses do Fundo, em juizo e fora dele, inclusive eventual condenagédo imputada ao
Fundo, se for o caso;

f) quaisquer despesas referentes a constituicdo do Fundo; e

9) a multa devida em caso de destituicdo ou substituicdo do Gestor sem Justa Causa, conforme
descrita no Regulamento (i.e., a Multa de Destituicdo).

Enquanto o Fundo possuir Classe é Unica, ndo havera rateio de despesas e/ou de contingéncias. O
Fundo tera encargos que lhe poderdo ser debitados diretamente, nos termos da Resolugdo CVM 175, e
no caso de possuir mais de uma classe, estes seréo rateados proporcionalmente entre as Classes, na
razéo de seu Patrim6nio Liquido, e delas debitadas diretamente. Quaisquer contingéncias incorridas pelo
Fundo observarao os pardmetros acima para fins de rateio entre as Classes ou atribuicdo a determinada
Classe. Por sua vez, qualquer das Classes podera incorrer isoladamente em despesas, sendo que estas
serdo debitadas diretamente do patriménio da Classe sobre a qual incidam. Adicionalmente, despesas e
contingéncias atribuiveis a determinada Subclasse ser@o exclusivamente alocadas a esta. Quaisquer
despesas que ndo constituam encargos correm por conta do Prestador de Servico Essencial que a tiver
contratado, salvo decisdo contraria em Assembleia Geral de Cotistas.

CAPITULO 3 — ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

3.1 A Assembleia Geral de Cotistas é responsavel por deliberar sobre as matérias comuns a todas as
Classes de cotas, conforme aplicavel, na forma prevista na Resolucdo CVM 175 e no item 4.2 abaixo,
observado que as matérias especificas de cada Classe ou Subclasse de cotas serdo deliberadas em
sede de Assembleia Especial de Cotistas, sem prejuizo de outros requisitos e informacdes previstos
na regulamentagdo vigente, sendo-lhe aplicaveis as mesmas disposicdes procedimentais da
Assembleia Geral de Cotistas.

4.1.1. A convocacao da Assembleia Geral deve ser feita com, no minimo, 15 (quinze) dias corridos de
antecedéncia, e exclusivamente far-se-a por meio fisico ou correio eletrdnico (e-mail), a critério
da Administradora enderecado aos cotistas, conforme dados de contato contidos no Boletim de
Subscri¢do, cadastro do cotista junto ao Administrador e/ou Escriturador, ou conforme
posteriormente informados ao prestador de servigco responsavel pelo recebimento de tal
informacao.

4.1.2. A instalacdo ocorrera com a presenca de qualquer nimero de cotistas.

4.1.3. A presenca da totalidade dos cotistas suprird eventual auséncia de convocacéo.

4.1.4. Serédo utilizados quaisquer meios ou canais, conforme especificados no respectivo aviso de
convocacao, para a coleta das manifestacfes dos cotistas.

4.1.5. O Administrador disponibilizara aos Cotistas todas as informagfes e documentos necessarios ao
exercicio do direito de voto na data de convocagdo da Assembleia Geral de Cotistas.

BTG Pactual
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4.1.6. A cada Cotista sera atribuido o direito a 1(um) voto nas Assembleias Gerais de Cotistas.

4.1.7. As demonstracfes contabeis cujo relatério de auditoria ndo contiver opinido modificada podem
ser consideradas automaticamente aprovadas caso a assembleia correspondente nao seja
instalada em virtude do ndo comparecimento de quaisquer cotistas.

3.2 Compete privativamente a Assembleia Geral de Cotistas deliberar sobre as seguintes matérias,
observado os quéruns minimos de aprovacao abaixo:

Matéria

(i) demonstragdes contdbeis do Fundo; maioria dos Cotistas presentes

Maioria das Cotas subscritas do Fundo, caso
a matéria subjacente a tal deliberacéo nédo
determinar quérum superior, hipétese na
qual o quérum aplicavel sera o mesmo ao
atribuido a matéria subjacente

(i) alteracdo deste Regulamento para a
alteracdo dos quéruns de instalacdo e
deliberag&o da Assembleia Geral de Cotistas;

Maioria das Cotas subscritas do Fundo, caso
(i) alteracdes deste Regulamento, que ndo a matéria subjacente a tal alteracdo nédo
aguelas matérias expressamente previstas determinar quérum superior, hipétese na
neste item 4.2 e que afetem o Fundo (e ndo qual o quérum aplicavel sera o mesmo ao
apenas a Classe); atribuido a matéria subjacente

(iv)  destituichio ou  substituicdo do
Administrador e/ou dos demais prestadores
de servico do Fundo, exceto o Gestor, e Maioria das Cotas subscritas do Fundo
escolha de seus substitutos;

No minimo, 85% (oitenta e cinco por cento)

(v) destituicdo ou substituicdo do Gestor e das Cotas subscritas do Eundo.

escolha de seu substituto;

(vi) fusdo, incorporagdo, cisdo (total ou
parcial), transformacgéo ou eventual

- " ) Maioria das Cotas subscritas do Fundo
liquidacdo do Fundo;

(vii) proposta de alteragdo do Prazo de
Duracéo formulada pelo Gestor, observado o

diSpOStO neste Regulamento; maioria dos Cotistas presentes

(viii) aumento da Taxa de Administracéo e/ou
Taxa de Gestao; Maioria das Cotas subscritas do Fundo

(ix) reducdo da Taxa de Gestdo devida ao
Gestor, por vontade exclusiva dos Cotistas, a | N0 minimo, 85% (oitenta e cinco por cento)
revelia do Gestor, e/ou a redugéo da Multa de das Cotas subscritas do Fundo.

Destituicdo prevista no Anexo I;

BTG Pactual
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)

relativas ao Fundo (e ndo a uma classe
especifica);

requerimento de informacdes por Cotistas

Maioria das Cotas subscritas do Fundo

(xi) inclusédo no rol de encargos do Fundo de
encargos ndo previstos neste Regulamento
e/fou na regulamentacdo aplicavel, ou
aumento dos valores méaximos estabelecidos
para o0s encargos do Fundo neste
Regulamento, conforme aplicavel.

Maioria das Cotas Subscritas do Fundo

4.2.1.

4.2.2.

BTG Pactual

Exclusivamente na hipétese de convocacao de Assembleia Geral de Cotistas cujas matérias da
ordem do dia versem sobre alteragées de Regulamento consideradas de suma relevancia, assim
entendidas como substituicio ou destituicdo do Gestor, fuséo, incorporacgéo, cisdo e transformacéo
do Fundo a revelia do Gestor (“Matérias Relevantes”), ficara o Administrador obrigado a proceder
com a convocacao de Assembleia Geral de Cotistas com a finalidade de deliberar acerca da ciséo
do Fundo. Tal medida visa conferir aos Cotistas que (i) tenham votado pela ndo aprovacao das
Matérias Relevantes, ou (ii) tenham se abstido de votar acerca das referidas Matérias Relevantes,
o direito de optarem pela migracdo de seus recursos para um novo fundo de investimento em
participacfes, a ser gerido pelo Gestor, e que preserve as caracteristicas centrais do Fundo, tais
como, exemplificativamente, politica de investimentos, regras de distribuicdo de resultados e
regras de governanga previstas neste Regulamento (“Novo Fundo”).

A Assembleia Geral de Cotistas com a finalidade de deliberar acerca da cisdo mencionada no item
4.2.1 acima, devera, necessariamente, observar o rito de convocac¢éo, instalagdo e quérum de
aprovacao previstos neste capitulo.

4.2.2.1. Fica estabelecido que, caso a Assembleia Geral de Cotistas mencionada no item
4.2.1 acima aprove a cisdo do Fundo, deverd ser contratado auditor independente para realizar
a auditoria das demonstra¢des financeiras do Fundo em raz&do de tal evento, bem como
empresa especializada para emitir um laudo de avaliagdo acerca dos Ativos Alvo componentes
da carteira do Fundo. As despesas inerentes as referidas contratagdes correrdo por conta do
Fundo, nos termos da regulamentacgéo vigente e deste Regulamento.

4.2.2.2. Alternativamente ao procedimento disposto no item 4.2.1, aos Cotistas que (i)
tenham votado pela ndo aprovacao de qualquer Matéria Relevante ou tenham se abstido de
vota-las, e (ii) ndo desejem migrar seus recursos para o Novo Fundo originado a partir do
processo de cisdo (“Cotistas Dissidentes”), lhes sera assegurado o exercicio do direito de
recesso (“Direito de Recesso”). O Direito de Recesso sera operacionalizado através de um
dos seguintes mecanismos, a escolha do referido Cotista Dissidente: (i) reembolso das suas
Cotas, nos termos da legislacéo aplicavel; ou (ii) obrigacdo de lancamento, pelos Cotistas que
votaram pela aprovacao das Matérias Relevantes, de uma oferta publica de aquisicdo de Cotas
relativamente a proporcédo das Cotas detidas pelos Cotistas Dissidentes que assim tenham
optado por esta alternativa, observados os termos da regulamentacdo vigente editada pela
entidade administradora do mercado organizado em que as cotas do Fundo estejam admitidas
a negociagao.

4.2.2.2.1. Em consonancia com o processo previsto no item 4.2.2.1 acima, fica estabelecido
que, para a efetivacdo do Direito de Recesso nos termos do item 4.2.2.2 acima, devera ser
contratado auditor independente para realizar a auditoria das demonstra¢cdes financeiras, em
razdo do evento, bem como empresa especializada para emitir um laudo de avaliacdo acerca
dos Ativos Alvo componentes da carteira do Fundo, na data de instalacdo da Assembleia Geral
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de Cotistas. As despesas inerentes as referidas contratagdes correrdo por conta dos Cotistas
Dissidentes.

4.2.2.2.2. As Matérias Relevantes que tenham sido aprovadas somente poderdo ter as
respectivas alteracdes promovidas ao Regulamento do Fundo pelo Administrador apds a
realizacdo de todos os procedimentos descritos nos itens acima.

4.3. Os Cotistas poderao votar por meio de comunicacgao escrita ou eletrénica, desde que recebida pelo
Administrador antes da Assembleia Geral de Cotistas, observado o disposto neste Regulamento.

4.4. Somente podem votar na Assembleia Geral de Cotistas os Cotistas que estiverem inscritos no
registro de Cotistas na data da convocagédo da Assembleia, bem como seus representantes legais ou seus
procuradores legalmente constituidos ha menos de 1 (um) ano.

4.5, As deliberacdes privativas de Assembleia de Cotistas poderdo ser adotadas em consulta formal,
por meio eletrénico, dirigido pelo Administrador a cada cotista.

4.6. A resposta pelos Cotistas a consulta devera se dar dentro do prazo de 15 (dez) dias, admitida
assinatura fisica ou eletrbnica. A auséncia de resposta neste prazo sera considerada como auséncia do
Cotista. A aprovac@o da matéria objeto da consulta formal obedecera aos mesmos quéruns de aprovacao
previstos neste Regulamento, considerando— se presentes os Cotistas que tenham respondido a consulta.

4.7. Somente podem votar na Assembleia Geral de Cotistas os Cotistas que estiverem inscritos no
registro de cotistas na data da convocacdo da Assembleia, bem como seus representantes legais ou seus
procuradores legalmente constituidos ha menos de 1 (um) ano.

4.8. Serdo excluidos do computo dos quéruns de deliberacdo as Cotas de titularidade dos Cotistas que
se declarem em situagdo de conflito de interesses.

4.9, Este Regulamento pode ser alterado, independentemente da Assembleia Geral de Cotistas, nos
casos previstos na Resolugdo CVM 175.

4.10. Exceto se o Anexo dispuser de forma contrdria, aplicam-se as Assembleias Especiais de Cotistas
as disposi¢Oes previstas neste Capitulo 4 quanto a Assembleia Geral de Cotistas.

4.11. A Assembleia Geral de Cotistas pode ser convocada a qualquer tempo pelo Administrador, por
iniciativa prépria ou mediante solicitacdo do Gestor ou de Cotistas que representem, isolada ou conjuntamente,
no minimo, 5% (cinco por cento) do total das Cotas subscritas do Fundo.

412, A convocacao da Assembleia Geral de Cotistas por solicitagdo do Gestor ou dos Cotistas, conforme
disposto no caput acima, deve: (i) ser dirigida ao Administrador, que, por sua vez, deve, no prazo maximo de
30 (trinta) dias contados do recebimento de tal solicitagcao, realizar a convocagdo da Assembleia Geral as
expensas dos requerentes, salvo se a assembleia geral assim convocada deliberar em contrario; e (ii) conter
eventuais documentos necessarios ao exercicio do direito de voto dos Cotistas.

4.13. Seré admitida a realizacdo de Assembleias Gerais de Cotistas por meio de conferéncias telefénicas
ou video conferéncias, ndo excluidas a obrigatoriedade de elaboracdo e assinatura de ata da reunido, com
descricdo da ordem do dia e dos assuntos deliberados.

4.14. O Cotista deve exercer o direito de voto no melhor interesse do Fundo.

4.15. N&o podem votar nas Assembleias Gerais e nem fazer parte do cobmputo para fins de apuracéo do
quérum de aprovacgao:

BTG Pactual
SAC: 0800 772 2827 | Ouvidoria: 0800 722 0048 | btgpactual.com 8



btgpactual

Regulamento y
PERFIN APOLLO ENERGIA FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES
CNPJ n° 34.218.291/0001-00

a) o Administrador ou o Gestor do Fundo;
b) os sécios, diretores e funcionarios do Administrador ou do Gestor;

¢) empresas consideradas Partes Relacionadas ao Administrador ou ao Gestor, seus socios, diretores
e funcionarios;

d) os prestadores de servi¢os do Fundo, seus sdcios, diretores e funcionarios; e
e) o Cotista de cujo interesse seja conflitante com o do Fundo.
4.15.1. N&o se aplica a vedacéo prevista no item 4.15 quando:
a) os Unicos Caotistas do Fundo forem as pessoas mencionadas no item 4.15 acima; ou

b) houver aquiescéncia expressa da maioria dos demais Cotistas, manifestada na propria assembleia
geral, ou em instrumento de procuragéo que se refira especificamente a assembleia geral em que se
daréa a permisséo de voto.

4.15.2. O Caotista deve informar ao Administrador e aos demais Cotistas as circunstancias que possam

impedi-lo de exercer seu voto, nos termos do disposto no item “e” acima.
CAPITULO 4 — TRIBUTACAO

5.1. O disposto neste CAPITULO 5 foi elaborado com base nas regras brasileiras em vigor na data de
elaboracédo deste Regulamento e tem por objetivo descrever genericamente o tratamento tributério aplicavel
em regra aos Cotistas e ao Fundo, caso cumpridas todas as condi¢des e requisitos, inclusive aqueles relativos
a composi¢cdo de carteira do Fundo, previstos na Lei 11.478/07, e regras de investimento constantes da
regulamentacéo estabelecida pela CVM, como a Resolucdo CVM 175, conforme aplicavel.

5.2. O nédo atendimento de quaisquer das condi¢cfes e requisitos previstos na Lei 11.478/07 e nas regras da
CVM podera resultar na sua liquidacdo ou transformacdo em outra modalidade de fundo de investimento, nos
termos do Artigo 1°, §9°, da Lei 11.478/07. Em tal cenério, o tratamento descrito abaixo deixara de ser aplicavel
e, para os Caotistas residentes no Pais, passara a ser aplicavel o regime de aliquotas do Imposto sobre a Renda
(“IR”) sujeito a sistematica de retencdo na fonte (“IRRF”) previsto no Artigo 1°, da Lei n.° 11.033, de 21 de
dezembro de 2004, que varia de 22,5% (aplicagBes com prazo de até 180 dias) a 15% (aplicacdes com prazo
superior a 720 dias).

5.3 H& excecdes (inclusive relativas a natureza ou ao domicilio do investidor para fins fiscais) em relagdo ao
tratamento tributario descrito abaixo e tributos adicionais que podem ser aplicados, motivo pelo qual os cotistas
devem consultar seus assessores juridicos com rela¢éo a tributacdo aplicavel nos investimentos realizados no
Fundo.

Tributacdo do Fundo / Operac6es da carteira:

De acordo com a legislagéo vigente, a tributagdo aplicavel ao Fundo sera a seguinte:
(a) IR: Os rendimentos e ganhos auferidos pela carteira do Fundo sédo isentos de IR

(b) IOF/TVM: Atualmente, todas as aplica¢cdes realizadas pelo Fundo estéo sujeitas ao Imposto
sobre Operacdes Financeiras, na modalidade Titulos e Valores Mobiliarios (“IOF/TVM”), a aliquota
zero. Ressalta-se que a aliquota do IOF/Titulos pode ser majorada, a qualquer tempo, por ato do
Poder Executivo, até o percentual de 1,5% (um virgula cinco por cento) ao dia.
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Tributacdo dos Cotistas:

l. IRRF:

Cotistas Residentes no Brasil para fins fiscais:
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Para as pessoas juridicas, (i) os rendimentos auferidos na amortizacdo ou no resgate das cotas,
inclusive quando decorrentes da liquidacdo do Fundo, ficam sujeitos a incidéncia do IRRF a aliquota
de 15% (quinze por cento) sobre a diferenca positiva entre o valor de amortizacéo ou resgate e o
custo de aquisicdo das Cotas; (ii) os ganhos auferidos na alienacéo de Cotas dentro ou fora de
bolsa seréo tributados sob a sistematica de ganhos liquidos a aliquota de 15% (quinze por cento)
e deverao ser computados no lucro real, presumido ou arbitrado; e (iii) as perdas apuradas em
razdo do investimento no Fundo nédo serdo dedutiveis na apuragéo do lucro real.

O IRRF recolhido pelas pessoas juridicas sera considerado antecipacéo do devido na declaracao,
no caso de beneficiario pessoa juridica tributada com base no lucro real, presumido ou arbitrado
e, nos demais casos, sera considerado tributacéo exclusiva.

Os Cotistas pessoas fisicas residentes no Pais, por outro lado, serdo isentos do IR, na fonte e na
declaracdo anual, sobre os rendimentos auferidos por ocasido de resgate e amortizacio de Cotas,
bem como no caso de liqguidagdo do Fundo. Além disso, os ganhos auferidos na alienagéo de Cotas
sdo tributados a aliquota zero do IR em operagdes realizadas em bolsa ou fora de bolsa.

Cotistas Nao Residentes no Brasil parafins fiscais:

Aos cotistas INR que invistam nos mercados financeiro e de capitais brasileiros nos termos da
Resolugdo Conjunta n° 13, de 03 de dezembro de 2024, do BACEN e da CVM (“Cotista INR"),
aplica-se o tratamento tributario especifico determinado em funcdo de residirem ou ndo em pais ou
jurisdicdo tributacao favorecida (“JTF”), conforme definicdo abaixo.

Os rendimentos auferidos por Cotistas INR na amortiza¢do ou no resgate das cotas, inclusive quando
decorrentes da liquidacdo do Fundo, desde que néo residentes em JTF, ficam sujeitos ao IRRF de
15%. Os ganhos auferidos pelos Cotistas INR nas alienac¢des de cotas, se aplicavel, em operacdes
em bolsas de valores, de mercadorias, de futuros e assemelhadas, ndo se sujeitam ao IRRF, em
razao de regime tributario especifico.

N&o obstante, nos termos da legislacdo vigente nessa data, os cotistas INR dos fundos de
investimento em participacdes em infraestrutura séo elegiveis a aliquota zero do IRRF, desde que
atendam aos requisitos previstos no Art. 3° da Lei 11.312/06. Isto €, o Cotista INR devera observar
0S seguintes requisitos:

(i) seja Cotista INR; (ii) n&o seja residente em JTF; (iii) o Fundo cumpra os limites de diversificagao
e as regras de investimento estabelecidas pela CVM, que determinam atualmente que, ao menos,
90% do valor de seu patrimdnio liquido esteja investido em ativos elegiveis incluindo, mas néo
apenas, a¢les, debéntures conversiveis em acgfes e bdnus de subscricdo; e (iv) o Fundo deve
ser classificado como entidade de investimento, nos termos das normas do CMN, ainda néo
editadas até a presente data. Importante notar, ainda, que a aliquota zero do IRRF também se
aplica aos fundos soberanos, ainda que residentes em JTF. S&8o considerados como fundos
soberanos os veiculos de investimento no exterior cujo patriménio seja composto de recursos
provenientes exclusivamente da poupanga soberana do pais.

Os Cotistas INR residentes em JTF, por outro lado, sujeitam-se ao mesmo tratamento tributario
aplicavel aos Cotistas residentes para fins fiscais no Brasil.

Il. IOF:

Resgates e alienac¢des ocorridos em prazo inferior a 30 (trinta) dias da data de
aplicacéo na classe de cotas sofrerdo tributacdo pelo IOF/TVM, conforme tabela
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decrescente em fungdo do prazo, conforme constante do anexo ao Decreto n°
6.306, de 14 de dezembro de 2007. A partir do 30° (trigésimo) dia de aplicacao
nao héa incidéncia de IOF/TVM. Isto &, o IOF/TVM limita-se a 96% (noventa e seis
por cento) do rendimento para resgates no 1° (primeiro) dia Gtil subsequente ao
IOE/TVM: da aplicacdo e chega a zero para resgates a partir do 30° (trigésimo) dia da data
da aplicagdo. Contudo, em qualquer caso, a aliquota do IOF/TVM pode ser
majorada a qualquer tempo, por ato do Poder Executivo, até o percentual de 1,5%
(um inteiro e cinquenta centésimos por cento) ao dia, relativamente a transagdes
ocorridas ap6és este eventual aumento.

As operacbes de cAmbio para compra e venda de moeda estrangeira, inclusive
aquelas realizadas por meio de operacdes simultaneas de cambio, conduzidas
por Cotistas INR, independentemente da jurisdi¢cdo de residéncia para fins fiscais
ou domicilio para fins fiscais, desde que vinculadas as aplica¢cées no Fundo, estdo
sujeitas atualmente ao IOF/Cambio a aliquota zero. Ressalta-se que a aliquota do
IOF/Cambio pode ser majorada a qualquer tempo por ato do Poder Executivo, até
o0 percentual de 25% (vinte e cinco por cento).

IOF/Cambio:

5.4 Podem existir excecdes e tributos adicionais aplicaveis aos diversos tipos de Cotistas, a depender de sua
qualificacdo e/ou residéncia fiscal. Os Cotistas devem consultar seus assessores juridicos com relacdo a
tributacdo aplicivel aos investimentos realizados no Fundo.

CAPITULO 5 — DIVULGACAO DE INFORMACOES E SERVICO DE ATENDIMENTO AO COTISTA

6.1.0s Prestadores de Servicos Essenciais disponibilizardo em suas paginas na rede mundial de
computadores ou encaminhardo de forma eletrdnica as informag¢des de envio obrigatério previstas na
regulamentacao aplicivel.

6.2.0 Administrador mantém servico de atendimento ao cotista, responsavel pelo esclarecimento de duvidas
e pelo recebimento de reclamacgfes, que pode ser acessado nos meios abaixo:

Website www.btgpactual.com
SAC 0800 772 2827
Ouvidoria 0800 722 0048
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ANEXO |

CLASSE UNICA INFRAESTRUTURA DO PERFIN APOLLO ENERGIA FUNDO DE INVESTIMENTO EM

PARTICIPACOES

CAPITULO 1 — CARACTERISTICAS GERAIS

1.1 As principais caracteristicas da classe Unica de Cotas do Fundo estao descritas abaixo:

Tipo de Condominio Fechado.

Prazo de Duracéo Indeterminado. (“Prazo de Duragao”).

Categoria Fundo de investimento em participacgdes.

Tipo Infraestrutura.

O objetivo da Classe é proporcionar aos seus Cotistas a valorizacdo de
suas Cotas, no longo prazo, por meio da aplicacdo de seu Patrimdnio
Liquido em investimentos nos Ativos Alvo de emissdo de Sociedades
Investidas, renda ou ambos.

A Classe envidara esfor¢os para atingir seu objetivo primordialmente
através de participagcdo societaria em Sociedades Investidas com efetiva
influéncia na definicdo de suas politicas estratégicas e na sua gestéo,
notadamente por meio da indicagdo de membros do Conselho de
Administracdo ou, ainda, pela detencao de a¢des que integrem o respectivo
bloco de controle, pela celebracdo de acordo de acionistas ou pela
celebragéo de ajuste de natureza diversa ou adogéo de procedimento que
assegure ao Fundo efetiva influéncia na definicdo de sua politica
estratégica e na sua gestéao

Objetivo

As Sociedades Investidas devem ter como objeto principal de desenvolver
projetos de infraestrutura no Setor Alvo.

O objetivo da Classe, bem como seus resultados passados, néo
representa, sob qualquer hipétese, garantia, promessa ou sugestao da
Classe, do Fundo ou de seus Prestadores de Servi¢gos Essenciais quanto
a seguranca, rentabilidade e liquidez aos Cotistas.

Investidores qualificados, compreendendo, inclusive, investidores
residentes e domiciliados no exterior, que apliquem recursos no Brasil por
intermédio dos mecanismos previstos na Resolu¢gdo CMN n° 4.373/14. O

Publico-Alvo
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Fundo destina-se, também, as aplicacdes por entidades fechadas de
previdéncia complementar, nos termos da Resolucdo CMN n° 4.994/22.

Os prestadores de servico do Fundo/Classe, seus sdcios, diretores e
colaboradores, séo elegiveis a aplicacédo na Classe.

O Gestor, as sociedades gestoras pertencentes ao seu grupo econémico
e/ou seus sOcios deverdo manter investimentos em Cotas da Casse que
somados sejam equivalentes a, no minimo, 3% (trés por cento) do Capital
Comprometido, exceto na ocorréncia de oferta piblica de aquisicdo de
Cotas, nos termos do item 9.7 deste Anexo |, hipétese em que poderédo
vender suas Cotas no &mbito da oferta sem qualquer limitagdo.

A Classe deveré ter, no minimo, 5 (cinco) Cotistas, sendo que cada Cotista
ndo podera deter mais de 40% (quarenta por cento) das Cotas emitidas
pela Classe ou auferir rendimento superior a 40% (quarenta por cento) do
total de rendimentos distribuidos ou pagos pela Classe, exceto na hipotese
prevista no item 9.7 deste Anexo | que, se ocorrer, a Classe podera nao
observar o nimero minimo de Cotistas e nem a participacdo maxima por
Cotista, devendo o Administrador proceder com a Liquidagdo ou a
transformagcdo da Classe/Fundo em outra modalidade de fundo de
investimento, no que couber, nos termos do Paragrafo 9° do Artigo 1° da
Lei 11.478/07.

Banco BTG Pactual S.A., instituicdo financeira, com sede na Cidade e
Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n® 501, 5° andar (parte),
Torre Corcovado, Botafogo, CEP 22250-040, inscrita no CNPJ sob o n°
30.306.294/0001-45 e autorizado a prestar os servicos de custodia de
titulos e valores mobiliarios, de acordo com o Ato Declaratério n° 7.204,
de 25 de abril de 2003 (“Custodiante”).

Custodia e Tesouraria

BTG Pactual Servicos Financeiros S.A. Distribuidora de Titulos e
Valores Mobilidrios, instituicao financeira, com sede na Cidade e Estado
do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n°® 501, 5° andar (parte), Torre
Controladoria e Escrituracéo Corcovado, Botafogo, CEP 22250-040, inscrita no CNPJ sob o n°
59.281.253/0001-23, autorizada a prestar servigcos de escrituracéo de cotas
de fundos de investimentos, de acordo com o Ato Declaratério CVM n°
8.696, de 22 de margo de 2006 (“Escriturador”).

O valor de cada Emisséo de Cotas, volume e valor unitario da Cota, bem
como o regime de distribuicdo seguirdo o disposto no instrumento que
ST ORI S{=To [ [RNNe [l aprova a Emissdo de Cotas.

Distribuicéo de Cotas

As novas Cotas terdo direitos politicos, patrimoniais e econdmicos iguais
aos conferidos as demais Cotas.
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Além da Primeira Emissao e da Segunda Emisséo, a critério exclusivo do
Gestor, o Fundo poderd emitir novas cotas até o limite de R$
Capital Autorizado 2.500.000.000,00 (dois bilhGes e quinhentos milhdes de reais) de Capital
Comprometido, independentemente da aprovacdo em Assembleia Geral
de Cotistas.

Na hipotese de realizacao de oferta pablica posterior a Segunda Emissao,
0s atuais Cotistas terdo direito de preferéncia para subscrever e
integralizar novas Cotas na propor¢cdo da respectiva participacdo no
Patrimdnio Liquido, conforme prazo e procedimento estabelecidos nos
documentos referentes a respectiva oferta publica, findo o qual as cotas
DIIET (O CRN S CIERIGERCI  remanescentes serdo destinadas a distribuicdo para terceiros. N&o sera
Novas Emissdes possivel a cessdo do direito de preferéncia aqui previsto, salvo se o
cessionario uma ou mais das seguintes pessoas relacionadas ao cedente:
(i) seu(s) familiar(es) com relacdes de parentesco de até 2° (segundo)
grau, (i) as sociedades controladoras, controladas ou estejam sob
controle comum, (iii) ao seu cénjuge, e/ou (iv) veiculos de investimento
controlados pelo cedente.

As Cotas da Classe serdo admitidas a negociacdo no mercado
secundério de bolsa administrado e operacionalizado pela B3, cabendo
ao intermediario, nestes casos, assegurar que a aquisicdo de Cotas
somente seja feita por Investidores Qualificados, observadas as
restricdbes de negociacdo eventualmente aplicaveis conforme a
modalidade em que as Cotas tenham sido distribuidas.

As Cotas da Classe poderdo ainda ser negociadas e transferidas
Negociacéo privadamente, desde que admitido e observadas as condi¢des descritas
neste Regulamento e na legislacdo e regulamentagdo aplicaveis,
mediante termo de cesséo e transferéncia assinado pelo cedente e pelo
cessionario, sendo que as Cotas do Fundo somente poderdo ser
transferidas se estiverem totalmente integralizadas. O termo de cesséo
devera ser encaminhado pelo cessionario ao Escriturador, que atestara o
recebimento do termo de cesséo e verificara a condi¢cdo de investidor
qualificado do cessionario e, entdo, procederd com a alteracdo da
titularidade das Cotas nos respectivos registros do Fundo.

As Cotas terdo o seu valor patrimonial calculado mensalmente no
fechamento do Gltimo dia Gtil do més, devendo corresponder a divisao do
Patrimdnio Liquido pelo nimero de Cotas da Classe no encerramento de
tal dia.

Calculo do Valor da Cota

O patrimdnio inicial do Fundo foi formado por 12.437.590 (doze milhdes,
quatrocentos e trinta e sete mil e quinhentas e noventa) Cotas da Primeira
Emisséo, pelo valor de emissdo de R$ 100,00 (cem reais) cada,
totalizando o patrimonio inicial no valor de R$ 1.243.759.000,00 (um

Integralizagdo, Resgate e
Amortizacao
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bilhdo, duzentos e quarenta e trés milhGes e setecentos e cinquenta e
nove mil reais). As Cotas constitutivas do patriménio inicial do Fundo
foram preponderantemente integralizadas pelos Cotistas por meio da
entrega de ac8es de emissao das Sociedades Iniciais.

Por fim, a realizacdo da segunda Emissdo de Cotas do Fundo foi
aprovada, no valor de até R$ 175.000.000,00 (cento e setenta e cinco
milhdes de reais), podendo ser inferior, a critério do Gestor, cuja
distribuicdo foi realizada por meio de oferta publica nos termos da
Instrugdo CVM 400, cujo preco de emissdo das novas Cotas foi fixado
pelo Gestor, sendo que néo foi inferior ao valor patrimonial das Cotas,
calculado a partir da divisdo do Patriménio Liquido pelo nimero de Cotas
emitidas, na data base escolhida pelo Gestor, previamente ao pedido de
registro da oferta. As Cotas eventualmente ndo colocadas no &mbito da
segunda Emissdo foram canceladas, nos termos dos documentos da
referida oferta.

As Cotas da primeira emissdo foram integralizadas exclusivamente em
moeda corrente nacional, por meio do Sistema de Distribuicdo de Ativos
(DDA), administrado e operacionalizado pela B3, observado que as Cotas
da segunda emissdo e das emissGes subsequentes deverdo ser
integralizadas conforme as condi¢cdes constantes nos documentos de
subscricdo utilizados na oferta, compreendendo o compromisso de
investimentos, se houver, e/ou o Boletim de Subscri¢éo.

Os recursos aportados no Fundo como forma de integralizacao das Cotas
subscritas deverao ser utilizados para investimentos nos Ativos Alvo até
o Ultimo dia util do 2° (segundo) més subsequente a data de integralizagdo
das Cotas, ressalvada a parcela que podera ser alocada em Ativos de
Liquidez, nos termos deste Regulamento.

O resgate e/ou amortizagfes, desde que com aprovagado da Assembleia
Especial de Cotistas, podera ocorrer com Ativos Alvo da Classe.

O Gestor, em relagéo a esta Classe, adota politica de exercicio de direito
Adocao de Politica de Voto de voto, disponivel em sua pégina na rede mundial de computadores.

CAPITULO 2 — RESPONSABILIDADE DOS COTISTAS

2.1 A responsabilidade do Cotista ndo esta limitada ao valor por ele subscrito, de modo que os Cotistas
respondem por eventual Patrimdnio Liquido negativo da Classe, sem prejuizo da responsabilidade do
Administrador e do Gestor em caso de inobservancia da Politica de Investimentos ou de seus deveres
nos termos deste Regulamento e da regulamentacéo aplicavel, quando agirem com dolo ou ma-fé.

2.2 Os Cotistas estéo cientes da auséncia de limitacdo de responsabilidade, pelo que assinardo no ato de
subscricdo de suas Cotas “Termo de Ciéncia e Assuncdo de Responsabilidade llimitada”.

2.3 Eventuais prejuizos decorrentes dos investimentos realizados pela Classe serdo rateados entre os
Cotistas, na proporcdo de suas Cotas, sendo certo que, as aplicacbes realizadas pelos Cotistas no
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Fundo n&o contam com garantia do Administrador, do Gestor ou de qualquer instituicdo pertencente ao
mesmo conglomerado financeiro.

CAPITULO 3 — ENCARGOS DA CLASSE

3.1 A Classe tera encargos que lhe poderdo ser debitados diretamente, nos termos da parte geral e do
Anexo Normativo IV da Resolugdo CVM 175, e, salvo decisdo contraria da Assembleia Especial de
Cotistas, quaisquer despesas que nao constituam encargos correm por conta do Prestador de Servico
Essencial que a tiver contratado.

3.2 Sao considerados encargos da Classe, sem prejuizo do disposto no item 3.1 acima:

a)

b)

c)

d)

e)

f)

9)

h)

m)

n)

BTG Pactual

emolumentos, encargos com empréstimos e comissfes pagos por operacdes da Classe;

quaisquer despesas referentes a fuséo, incorporacéo, cisédo, transformacao ou Liquidacdo da
Classe e a realizacdo de Assembleia Especial de Cotistas, no limite de R$ 1.000.000,00 (um
milh&o de reais) por ano, valor que devera ser corrigido anualmente pelo IPCA ou por outro
indice que venha a substitui-lo, a partir da data da primeira integralizagdo de Cotas da Classe;

os honorarios e despesas dos auditores encarregados da auditoria das demonstracdes
contabeis da Classe;

as custas, honorarios de advogados e despesas correlatas em geral, incorridas para a defesa
dos interesses da Classe, em juizo e fora dele, inclusive eventual condenacdo imputada a
Classe, se for o caso;

as taxas, impostos e contribui¢cdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas que recaiam
ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacdes da Classe;

0 registro de documentos, impresséo, expedicdo e publicacdo de relatérios, formularios e
informacdes periddicas, previstas na regulamentacao pertinente e neste Regulamento;

as correspondéncias de interesse da Classe, transmitidas de forma fisica ou de modo digital,
inclusive comunicagdo aos Cotistas via conferéncia eletronica;

0s emolumentos e comissdes pagas com liquidagdo, registro, negociacdo e custédia de
operagBes com quaisquer ativos detidos pela Classe, inclusive Ativos de Liquidez;

as despesas e prejuizos eventuais ndo cobertos por apdlice de seguro e ndo decorrentes de
culpa ou dolo do Administrador e/ou Gestor e/ou do Custodiante, conforme o caso;

0s prémios de seguro, bem como quaisquer despesas relativas a transferéncia de recursos
entre bancos;

relacionadas, direta ou indiretamente, ao exercicio de direito de voto decorrente dos Ativos
Elegiveis;

contribuicdo anual devida as entidades autorreguladoras, a B3 e/ou as demais entidades
administradoras do mercado organizado em que as Cotas sejam admitidas & negociacao, caso
aplicavel;

despesas com fechamento de cambio, vinculadas as suas opera¢des ou com certificados com
certificados ou recibos de depésito de valores mobiliarios, caso aplicavel;

gastos da distribuicdo primaria de Cotas, bem como com seu registro para negociagao em
mercado organizado de valores mobiliarios;
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3.3

3.4

0) as despesas com a contratacdo de terceiros para prestacdo de servicos legais, fiscais,
contabeis e de consultoria especializada, limitadas a R$ 2.000.000,00 (dois milhSes de reais)
por ano, corrigido anualmente pelo IPCA ou por outro indice que venha a substitui-lo, a partir
da data da primeira integraliza¢do de Cotas da Classe;

p) honorarios e despesas relacionadas a atividade de formador de mercado e avaliador
independente, conforme o caso;

q) Multa devida em caso de destituicdo ou substituicdo do Gestor sem justa causa (“Multa de
Destituicdo”); e

r) Taxa de Administracdo e Taxa de Gestao.

As despesas incorridas pelo Administrador e/ou pelo Gestor anteriormente a constituicdo da Classe ou
ao seu registro na CVM (incluindo, mas néo se limitando, aos custos relacionados aos servigos de
terceiros contratados para a diligéncia legal, fiscal e contabil em potenciais Sociedades Alvo), serdo
passiveis de reembolso pela Classe, ndo sendo necesséria a ratificac@o pela Assembleia Especial de
Cotistas. Estas despesas serdo reembolsadas até o limite de R$1.000.000,00 (um milhdo de reais),
cabendo a Classe arcar com tais reembolsos mediante simples apresentacdo dos comprovantes de
despesas incorridas.

Nos termos do item 12.2 abaixo, a Assembleia Especial de Cotistas pode deliberar pelo pagamento de
Encargos ndo previstos na regulamentacao aplicavel, desde que observem os melhores interesses da
Classe.

CAPITULO 4 — POLITICA DE INVESTIMENTOS E COMPOSICAO DA CARTEIRA

4.1

4.2

4.3

4.4

4.5

4.6

4.7

A Politica de Investimentos observara o disposto neste Anexo |, e a Classe investir4, no minimo, 90%
(noventa por cento) de seu Patrim6nio Liquido em Ativos Alvo, aos quais serdo somados, para fins de
atendimento ao disposto neste item, os valores referidos no Art. 11, paragrafo quarto, do Anexo
Normativo IV da Resolugdo CVM 175. A Classe devera participar no processo decisoério das Sociedades
Investidas, com efetiva influéncia na definicdo de sua politica estratégica e gestéo.

O investimento em debéntures ndo-conversiveis emitidas por Sociedades Investidas esta limitado a até
5% (cinco por cento) do total do Patriménio Liquido da Classe.

A Classe podera investir até 100% (cem por cento) do total do Patriménio Liquido em Ativos Alvo de
uma Unica Sociedade Investida. Qualquer parcela do Patriménio Liquido ndo aplicada em Ativos Alvo
podera ser alocada conforme estabelecido no item 4.4 abaixo.

Todos os recursos captados via Primeira Emisséo, Segunda Emisséo ou qualquer captacdo posterior,
enquanto nado investidos nas Sociedades Investidas, deverdo sempre ser aplicados pelo Gestor,
exclusivamente, em Ativos de Liquidez.

Todos os recursos de caixa disponiveis da Classe, enquanto ndo distribuidos aos Cotistas, deverdo
sempre ser aplicados pelo Gestor, exclusivamente, em Ativos de Liquidez.

A Classe podera adquirir Ativos Alvo de emissédo de Sociedade Investida que atue como sociedade
holding, cujo objeto social seja participar de outras sociedades, organizadas sob a forma de sociedade
andnima, que tenham sido constituidas com mesmo objeto social principal das Sociedades Investidas
descrito neste Regulamento.

Os Ativos de Liquidez detidos pela Classe poderdo ser de um Unico emissor.
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4.8

4.9

4.10

Nos termos da Lei 11.478/07, uma vez constituida, a Classe tera 360 (trezentos e sessenta) dias a
partir da data do seu registro para se enquadrar no limite disposto no item Erro! Fonte de referéncia
ndo encontrada. acima, durante o qual ndo sera aplicavel o limite ali previsto (“Prazo de
Enquadramento Legal”).

Excepcionalmente nos casos em que ocorrer o encerramento do(s) projeto(s) nos quais se envolverem
as Sociedades Investidas, com o consequente desinvestimento do Fundo, sera observado o prazo de
24 (vinte e quatro) meses para o reenquadramento da carteira do Fundo.

O limite previsto no item 4.1 acima néo é aplicavel durante o prazo de aplicacao dos recursos, o qual
n&do deve ultrapassar o tltimo Dia Util do 2° (segundo) més subsequente & primeira integralizacdo de
Cotas, por qualquer dos Cotistas, ho ambito de cada Chamada de Capital.

4.10.1. O Administrador deve comunicar imediatamente a CVM, depois de ultrapassado o prazo
referido no caput, a ocorréncia de desenquadramento, com as devidas justificativas,
informando ainda o reenquadramento da carteira, quando ocorrer.

4.10.2. Para o fim de verificagdo de enquadramento do limite previsto no caput do item 4.1 acima,
deverdo ser somados aos Ativos Alvo 0os montantes:

(i) destinados ao pagamento de despesas da Classe, desde que limitados a 5% (cinco por
cento) do Capital Comprometido;

(ii) decorrentes de operagfes de desinvestimento da Classe:

a) no periodo entre a data do efetivo recebimento dos recursos e o Ultimo Dia Util
do 2° (segundo) més subsequente a tal recebimento, nos casos em que ocorra 0
reinvestimento dos recursos em Ativos Alvo;

b) no periodo entre a data do efetivo recebimento dos recursos e o Gltimo Dia Util
do més subsequente a tal recebimento, nos casos em que ndo ocorra o
reinvestimento dos recursos em Ativos Alvo; ou

¢) enquanto vinculados a garantias dadas ao comprador do ativo desinvestido;

(i) a receber decorrentes da alienacéo a prazo dos Ativos Alvo emitidos pelas Sociedades
Investidas; e

(iv) aplicados em titulos publicos com o objetivo de constituicao de garantia a contratos de
financiamento de projetos de infraestrutura junto a instituicdes financeiras.

4.10.3. Caso o desenquadramento ao limite do item 4.1 acima perdure por periodo superior ao prazo
de aplicagéo dos recursos previsto no caput, o Gestor devera, em até 10 (dez) Dias Uteis
contados do término do prazo para aplicacdo dos recursos e observadas as competéncias da
Assembleia Geral de Cotistas:

(i) reenquadrar a carteira; ou

(ii) solicitar ao Administrador a devolucédo dos valores que ultrapassem o limite estabelecido
aos Cotistas que tiverem integralizado Cotas na Ultima Chamada de Capital ou Emisséo de
Cotas para integralizacao a vista, conforme o caso, sem qualquer rendimento, na propor¢cao
por eles integralizada.
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4.10.4. Os valores restituidos aos Cotistas, na forma do inciso (ii) do item 4.10.3 acima, ndo serao
contabilizados como Capital Integralizado e deverdo recompor o Capital Comprometido do
respectivo Cotista, valores estes que poderdo ser chamados novamente pelo Administrador,
nos termos deste Regulamento e do respectivo Compromisso de Investimento.

4.11 O Gestor ndo seraresponsabilizado caso a ndo concretizacdo do investimento dentro do prazo previsto
no item 4.10 “caput” acima decorra de (i) auséncia de integralizacdo, total ou parcial, das Cotas pelos
Cotistas, ou (ii) qualquer outro fato ou ato atribuivel a terceiros.

4.12 Em carater suplementar, a Classe também podera buscar a valorizacao de suas Cotas por meio de
aplicacdo de seus recursos em Ativos de Liquidez, de acordo com os critérios de composicédo e
diversificacdo de carteira dispostos no presente Anexo, nos termos desta Politica de Investimentos.

AFAC

4.13 A Classe pode realizar AFAC nas Sociedades Investidas que compdem a sua carteira, desde que:

a) a Classe possua investimento em ac¢des da Sociedade Alvo na data da realizacédo do AFAC;
b) o AFAC represente, no maximo, 99,9% (noventa e nove inteiros e nove décimos por cento
por cento) do Capital Comprometido da Classe;

c) seja estabelecida, no instrumento que formalizar o AFAC, vedacdo de qualquer forma de
arrependimento do AFAC por parte da Classe; e

d) o AFAC seja convertido em aumento de capital da Sociedade Alvo investida na primeira
assembleia geral realizada apés o recebimento dos recursos ou, quando esta ndo ocorrer, no
prazo maximo de até 120 (cento e vinte) dias contados a partir do encerramento do periodo-
base em que a sociedade tenha recebido os recursos financeiros.

Derivativos

4.14 E vedada a Classe a realizacdo de quaisquer operacdes com derivativos, exceto se realizadas nas

seguintes hipoteses: (A) exclusivamente para fins de prote¢éo patrimonial da Classe; ou (B) envolverem
opcbes de compra ou venda de acdes das Sociedades Investidas que integrem a carteira da Classe
com o propoésito de: (x) ajustar o preco de aquisicdo de Sociedades Investidas investida pela Classe
com o consequente aumento ou diminui¢do futura na quantidade de a¢fes investidas; ou (y) alienar as
acoOes de Sociedades Investidas investida no futuro como parte da estratégia de desinvestimento.

Investimento em Cotas de Fundos de Investimento em Participacdes

4.15

A Classe ndo podera realizar investimentos em cotas de outros fundos de investimento em
participagfes, observados os requisitos da Resolugdo CVM 175, desde que compativeis com a Politica
de Investimentos da Classe.

Investimento em Ativos no Exterior

4.16

A Classe nao poderd realizar investimentos em ativos no exterior.
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CAPITULO 5 — CRITERIOS MINIMOS DE GOVERNANGA CORPORATIVA

5.1

5.2

A Classe participara do processo decisorio das Sociedades Investidas, seja por meio da detencao de
participagdo societaria que componha o respectivo bloco de controle dessas Sociedades Investidas, da
celebracdo de acordo de acionistas, de acordo de Cotistas ou, ainda, pela celebracdo de qualquer
contrato, acordo, negocio juridico ou adogdo de outro procedimento que assegure a Classe efetiva
influéncia na definicdo de sua politica estratégica e na sua gestéo, inclusive por meio de indicacdo de
membros do conselho de administracéo, observadas as excecdes previstas no Anexo IV da Resolucao
CVM 175.

As Sociedades Investidas constituidas na forma de companhias de capital fechado nas quais a Classe
invista deverdo necessariamente seguir as praticas de governanga corporativa previstas no Anexo
Normativo 1V da Resolugédo CVM 175.

CAPITULO 6 — CUSTODIA DOS ATIVOS DA CLASSE

6.1

6.2

6.3

Os Ativos Alvo serdo registrados nos respectivos livros de registros da respectiva Sociedade Alvo ou,
conforme o caso, custodiados em entidade de custddia autorizada ao exercicio da atividade pela CVM,
ressalvados os casos de dispensa do Anexo Normativo IV da Instrucdo CVM 175.

Os Ativos de Liquidez integrantes da carteira da Classe devem ser custodiados, bem como registrados
e/ou mantidos em Conta da Classe, em contas especificas abertas no SELIC, em sistemas de registro
e de liquidagdo financeira de ativos autorizados pelo BACEN ou em instituicdes ou entidades
autorizadas a prestacao desses servicos pelo BACEN ou pela CVM, exceto no caso de dispensa na
forma do paragrafo primeiro, do Art. 25, do Anexo Normativo IV da Resolugdo CVM 175.

a) Caso dispensada a contratacdo de custodiante, o Administrador deve assegurar a adequada
salvaguarda dos ativos que ndo estejam sob custddia, o que inclui a realizagcao das seguintes
atividades:

0] receber, verificar e fazer a guarda da documentagdo que evidencia e comprova a
existéncia do lastro dos ativos;

(i) diligenciar para que seja mantida, as suas expensas, atualizada e em perfeita ordem a
documentacdo comprobatéria dos ativos; e

(iii) cobrar e receber, em nome da Classe, rendas e quaisquer outros pagamentos
referentes aos ativos custodiados.

A Assembleia Geral de Cotistas podera, por qualquer motivo e a qualquer tempo, destituir o
Custodiante, respeitadas as regras para instalacdo e aprovacdo de deliberacbes em assembleias
gerais previstas no presente Regulamento e na regulamentacdo em vigor.

CAPITULO 7 — RELACAO COM PARTES RELACIONADAS

7.1

Nos termos do Art. 27 do Anexo Normativo IV da Resolugdo CVM 175, salvo por aprovagdo em
Assembleia de Cotistas, € vedada a aplicacdo de recursos da Classe em sociedades nas quais
participem, direta ou indiretamente:

0] o Administrador, o Gestor e Cotistas titulares de Cotas representativas de 5% (cinco por cento)
do patriménio da Classe, seus sécios e respectivos conjuges, individualmente ou em conjunto,
com porcentagem superior a 10% (dez por cento) do capital social votante ou total; ou
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(ii) guaisquer das pessoas mencionadas no item anterior que:

€) estejam envolvidas, direta ou indiretamente, na estruturac¢éo financeira da operacédo de
emissao de valores mobiliarios a serem subscritos, inclusive na condigdo de agente de
colocacao, coordenacgdo ou garantidor da emisséo; ou

(b) facam parte de conselhos de administracdo, consultivo ou fiscal da sociedade a ser
investida, antes do primeiro investimento por parte da Classe.

a) Salvo por aprovacdo em Assembleia de Cotistas, é vedada a realizacdo de operacdes em que
a Classe figure como contraparte das pessoas mencionadas no subitem (i) acima, bem como
de outros fundos de investimento ou carteira de valores mobiliarios administrados e/ou geridos
pelos Prestadores de Servicos Essenciais.

b) Conforme disposto no Art. 27, paragrafo segundo, do Anexo Normativo IV da Resolugdo CVM
175, o disposto no item a) acima néo se aplica quando o Administrador ou Gestor atuarem como
administrador ou gestor de classes investidas ou ha condi¢cao de contraparte da Classe, com a
finalidade exclusiva de realizar a gestao de caixa e liquidez da Classe.

CAPITULO 8 — POLITICA DE COINVESTIMENTO

8.1.

Para fins do disposto no Art. 9, 81°, inciso V, do anexo complementar VI, das Regras e Procedimentos
do Cédigo AGRT, e, observado o disposto neste Capitulo, fica desde ja admitido o coinvestimento em
Sociedades Investidas por Cotistas, pelo Administrador, pelo Gestor, bem como por partes a eles
relacionadas, conforme definido na Resolu¢do CVM 175, inclusive outros veiculos de investimento
para os quais tais partes prestem servicos, bem como por pessoas a elas relacionadas, hipdtese em
gue a oportunidade de investimento nas Sociedades Investidas devera ser oferecida a Classe e aos
referidos coinvestidores em condi¢8es equitativas e de mercado, sem prejuizo da possibilidade de ser
alocada proporcdo maior a Classe, a critério do Gestor.

CAPITULO 9 — CARACTERISTICAS, CONDICOES E COLOCACAO DAS COTAS

9.1

9.2

9.3

9.4

O Patriménio Liquido da Classe é constituido pela soma: (i) do caixa disponivel; (ii) do valor da carteira,
incluindo os Ativos Alvo e os Ativos de Liquidez; e (iii) dos valores a receber, deduzidas de tal soma as
exigibilidades. A avaliacao do valor da carteira da Classe sera feita utilizando-se para cada Ativo Alvo
integrante da carteira os critérios previstos na Instru¢do CVM 579.

O Patrimbnio Liquido inicial para funcionamento da Classe foi formado por 12.437.590 (doze milhdes,
quatrocentos e trinta e sete mil e quinhentas e noventa) Cotas da Primeira Emissao, pelo valor de
emissao de R$ 100,00 (cem reais) cada, totalizando o patrimonio inicial no valor de R$ 1.243.759.000,00
(um bilh&o, duzentos e quarenta e trés milhdes e setecentos e cinquenta e nove mil reais). As Cotas
constitutivas do patrimdnio inicial do Fundo foram preponderantemente integralizadas pelos Cotistas por
meio da entrega de acBes de emissao das Sociedades Iniciais.

As Cotas da Classe corresponderao a fracGes ideais de seu patrimdnio, terdo forma nominativa e
escritural, conferindo aos seus titulares os mesmos direitos e obriga¢fes, incluindo o direito de
comparecer e votar nas Assembleias de Cotistas, ressalvadas as hipéteses de impedimento e/ou
suspensao de direitos de voto previstas neste Regulamento e na regulamentacao aplicavel.

A propriedade das Cotas presumir-se-a pela conta de deposito das Cotas, aberta em nome do Cotista
e o extrato das contas de deposito representara o numero inteiro ou fracionario de Cotas pertencentes
ao Cotista.
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9.5 Nao havera resgate de Cotas a qualquer tempo, sendo na data de liquidacéo da Classe e segundo os
procedimentos previstos neste Anexo |.

9.6 Na hipétese de um Unico Cotista realizar negocio ou o conjunto de negdcios por meio do qual a sua
participacdo direta ou indireta ultrapassa, para cima ou para baixo, os patamares de 5% (cinco por
cento), 10% (dez por cento), 15% (quinze por cento), e assim sucessivamente, das Cotas da Classe,
este deverd notificar imediatamente o Administrador acerca de tal fato.

9.7 Qualquer Cotista ou Bloco de Cotistas que atingir, a qualquer tempo apés o inicio das negociacdes das
Cotas no mercado secundario de bolsa administrado e operacionalizado pela B3, direta ou
indiretamente, participacdo em Cotas da Classe igual ou superior a 25% (vinte e cinco por cento) das
Cotas emitidas pela Classe por meio da titularidade das Cotas, de acordos de voto ou de outros direitos
sobre as Cotas (“Novo Cotista Relevante”), devera efetivar uma oferta publica para aquisicao da
totalidade das Cotas de emissao da Classe, observando-se o disposto na regulamentacao aplicavel da
CVM e os termos deste Regulamento. O Novo Cotista Relevante devera efetivar a oferta ou solicitar o
seu registro na CVM, se exigido pela regulamentacdo aplicavel, no prazo maximo de 30 (trinta) dias a
contar da data do evento que resultou na titularidade de Cotas em quantidade igual ou superior a 25%
(vinte e cinco por cento) das Cotas emitidas pela Classe.

9.7.1. Aoferta publica de aquisicao de Cotas devera ser (i) dirigida indistintamente a todos os Cotistas
da Classe; (ii) efetivada em leildo a ser realizado na B3; (iii) imutavel e irrevogavel apos a
publicacdo do seu edital, ressalvado o disposto no item 9.7.10 abaixo; (iv) lancada pelo preco
determinado de acordo com o previsto no item 9.7.2 abaixo, conforme o caso; e (v) liquidada a
vista, em moeda corrente nacional, contra a aquisicdo na oferta de Cotas de emissdo da
Classe.

9.7.2. Ressalvado o disposto no item 9.7.3 abaixo, o pre¢o de aquisi¢do na oferta publica de aquisi¢do
de cada Cota de emisséo da Classe nao podera ser inferior ao maior valor entre (i) 125% (cento
e vinte e cinco por cento) do valor patrimonial das Cotas, conforme divulgado pelo
Administrador; (ii) 125% (cento e vinte e cinco por cento) da cota¢ao unitaria média das Cotas
de emissdo da Classe, durante o periodo de 3 (trés) meses que anteceder a data em que se
tornar obrigatéria a efetivacdo da oferta publica de aquisicdo de Cotas nos termos deste item,
ponderada pelo volume de negociac¢do na B3; e (iii) 125% (cento e vinte e cinco por cento) do
preco de emissdo de Cotas mais alto verificado em qualquer nova emissao realizada mediante
distribuicao publica ocorrida no periodo de 24 (vinte e quatro) meses que anteceder a data em
gue se tornar obrigatoria a realizacdo da oferta publica de aquisi¢cdo de Cotas nos termos deste
item, valor esse que devera ser devidamente atualizado pelo IPCA, ou por indice equivalente
que o venha a substituir, desde a data de emissdo das novas Cotas até 0 momento em que for
efetivada a oferta publica de aquisicéo de Cotas nos termos deste item. Caso a regulamentacgao
da CVM aplicavel a oferta prevista nesta situacao determine a adog¢ao de um critério de calculo
para a fixacao do preco de aquisi¢do de cada Cota na oferta que resulte em preco de aquisicao
superior, devera prevalecer na efetivacdo da oferta prevista aquele preco de aquisicdo
calculado nos termos da regulamentacdo da CVM.

9.7.3. A realizacdo da oferta publica de aquisicdo de Cotas mencionada no item 9.7 acima néo
excluira a possibilidade de outro Cotista ou Bloco de Cotistas da Classe formular uma oferta
concorrente, nos termos da regulamentagéo aplicavel.

9.7.4. 0O Novo Cotista Relevante estara obrigado a atender as eventuais solicitacdes ou as exigéncias
da CVM, formuladas com base na legislacéo aplicavel, relativas a oferta publica de aquisi¢cao
de Cotas, dentro dos prazos maximos prescritos na regulamentacao aplicavel.

9.7.5. Na hip6tese do Novo Cotista Relevante ndo cumprir com as obrigacdes impostas pelo item
9.7, até mesmo no que concerne ao atendimento dos prazos maximos (i) para a efetivacéo ou
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9.7.6.

9.7.7.

9.7.8.

9.7.9.

BTG Pactual

solicitacdo do registro da oferta publica de aquisicdo de Cotas; ou (i) para atendimento das
eventuais solicitagdes ou exigéncias da CVM, o Administrador convocard Assembleia Especial
de Cotistas, na qual o Novo Cotista Relevante ndo podera votar, para deliberar sobre a
suspensao do exercicio dos direitos do Novo Cotista Relevante que ndo cumpriu com qualquer
obrigacao imposta por este item, sem prejuizo da responsabilidade do Novo Cotista Relevante
por perdas e danos causados aos demais Cotistas em decorréncia do descumprimento das
obrigacdes impostas por este item.

A oferta publica prevista neste item ndo sera exigida na hipétese de o Novo Cotista Relevante
atingir a participacao prevista no item 9.7 acima: (a) por meio de oferta publica de aquisi¢cao da
totalidade das Cotas de emissdo da Classe, desde que tenha sido pago pre¢co no minimo
equivalente ao preco determinado de acordo com o previsto no item 9.7.2 acima; (b) de forma
involuntéria, como resultado de resgate ou cancelamento de Cotas; (c) por subscri¢do de Cotas
realizada em emissdo privada primaria, em razdo de o montante ndo ter sido integralmente
subscrito por quem tinha direito de preferéncia e o Novo Cotista Relevante ter subscrito Cotas
no contexto do rateio e/ou leildo das sobras ou em emissao publica primaria que nao tenha
contado com numero suficiente de interessados na respectiva oferta de distribuicao; (d) em
decorréncia de operacdo de fuséo, cisdo ou incorporacdo envolvendo a Classe; (e) em
decorréncia de: (i) adiantamento de legitima, doa¢éo ou sucessao hereditaria, desde que para
descendente ou cOnjuge; ou (ii) transferéncia para trustee ou entidade fiduciaria similar, tendo
por beneficiario o préprio Cotista ou Bloco de Cotistas, seus descendentes ou seu conjuge; ou
(f) por meio de subscricdo ou aquisicdo de Cotas (ou aquisicdo de direitos sobre Cotas) como
resultado ou em decorréncia de (i) cessdes de direito de preferéncia ou de sobras de subscricao
de Cotas, (ii) garantias incidentes sobre as Cotas (seja para fins de sua constituicdo e/ou
execucado da garantia), (iii) empréstimo de Cotas, e/ou (iv) derivativos referenciados sobre as
Cotas.

Nas hip6teses previstas nas alineas (b), (c) e (d) do item 9.7.6 acima, o Novo Cotista Relevante
ndo poderd aumentar sua posi¢cdo em Cotas da Classe, salvo nos casos de (i) novo acréscimo
decorrente das hipéteses previstas nas alineas (b), (c) e (d) do item 9.7.6 acima, (ii) dispensa
pela Assembleia Especial de Cotistas, nos termos do item 9.7.8 abaixo, ou (iii) apds realizagdo
de oferta publica de aquisicdo da totalidade das Cotas de emisséo da Classe, desde que tenha
sido pago preco no minimo equivalente ao preco determinado no item 9.7.2 acima.

A Assembleia Especial de Cotistas podera dispensar o Novo Cotista Relevante da obrigacao
de efetivar a oferta publica de aquisicao de Cotas prevista neste item, caso seja do interesse
da Classe, mediante aprovacéo de Cotistas representando 50% (cinquenta) por cento, no
minimo, do Capital Comprometido da Classe.

O Cotista ou grupo de Cotistas titular de, no minimo, 5% (cinco por cento) das Cotas de emisséo
da Classe, excetuadas nesse computo as Cotas de titularidade do Novo Cotista Relevante,
podera requerer ao Administrador do Fundo que convoque Assembleia Especial de Cotistas
para deliberar sobre a realizagdo de nova avaliacdo dos Ativos Alvo da Classe para fins de
revisdo do preco da aquisicdo, cujo laudo de avaliagcdo devera ser preparado nos mesmos
moldes do laudo de avaliagdo exigido pela regulamentagéo aplicavel da CVM. Os custos de
elaboracdo do laudo de avaliacdo deverdo ser assumidos integralmente pelo Novo Cotista
Relevante caso o laudo de avaliacdo venha a apurar valor superior ao valor inicial da oferta
publica para a aquisicdo de Cotas, ou deverao ser assumidos pelo Cotista ou grupo de Cotistas
gue solicitou a nova avaliagdo dos Ativos Alvo caso o laudo de avaliagédo venha a apurar valor
inferior ao valor inicial da oferta publica para a aquisicdo de Cotas.
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9.7.10. Na apuragao dos quéruns referidos nos itens 9.7.8 e 9.7.9 acima: (i) ndo sera considerado o
voto do Novo Cotista Relevante; e (ii) do Capital Comprometido da Classe serédo subtraidas as
Cotas de titularidade do Novo Cotista Relevante.

9.7.11. Caso a Assembleia Especial de Cotistas referida no item 9.7.9 acima delibere pela realizacao
de nova avaliacao e o laudo de avaliacdo venha a apurar valor superior ao valor inicial da oferta
publica para a aquisicdo de Cotas, podera o Novo Cotista Relevante dela desistir, obrigando-
se neste caso, a observar, no que couber, o procedimento previsto na Resolucdo CVM 85, e
a alienar o excesso de participacdo no prazo maximo de 3 (trés) meses contados da data da
mesma Assembleia especial de Cotistas.

CAPITULO 10 — EMISSAO, SUBSCRICAO, INTEGRALIZACAO E TRANSFERENCIA DAS COTAS

Emissdo das Cotas

10.1

10.2

Apés a Primeira Emisséo e a Segunda Emissao, eventuais novas emissdes de Cotas somente poderao
ocorrer mediante aprovagdo da Assembleia Especial de Cotistas, sem limitac@o de valor; ou mediante
decisdo do Gestor, e deliberacdo formalizada pelo Administrador, nos termos do Art. 20, §2°, VII, da
parte geral da Resolucdo CVM 175, desde que limitado ao Capital Autorizado para Emisséo de Cotas.
A Assembleia Especial de Cotistas que deliberar pela emissdo de novas Cotas devera definir as
condicdes para distribuicdo, subscricdo e integralizagdo de tais novas Cotas, incluindo o preco de
emissdo, conforme recomendacao do Gestor, de acordo com as leis aplicaveis, respeitado o direito de
preferéncia conferido aos atuais Cotistas.

O preco de Emissédo das Cotas objeto da nova Emissdo devera ser fixado com base: (i) no valor
patrimonial das Cotas, representado pelo quociente entre o valor do Patriménio Liquido atualizado da
Classe e o numero de Cotas emitidas, apurado em data a ser fixada no respectivo instrumento de
aprovacao da nova Emissdo; (ii) nas perspectivas de rentabilidade da Classe; ou (iii) no valor de
mercado das Cotas ja emitidas, quando admitidas em mercado de bolsa de valores ou em mercado de
balc&o organizado. Em caso de Emissdes aprovadas em Assembleia Especial de Cotistas, 0 preco de
emissao de novas Cotas podera ser fixado com base nas trés alternativas descritas acima ou, ainda,
com base em outro critério aprovado pela Assembleia Especial de Cotistas, conforme recomendacao
do Gestor.

Subscricdo das Cotas

10.3

10.4

10.5

10.6

Ao subscrever ou adquirir Cotas, o investidor devera assinar (i) Termo de Adeséo, no qual declarara
que conhece e esta ciente de todos os termos e condi¢des do Fundo, em especial dos riscos aplicaveis
ao investimento nas Cotas; e (ii) para a subscricdo de Cotas, Compromisso de Investimento e/ou
Boletim de Subscri¢éo, conforme o caso.

No momento da subscricao das Cotas, cabera a instituicdo intermediaria da oferta ou ao Administrador,
conforme aplicavel, averiguar a adequacéo do investidor ao Publico-Alvo da Classe.

Ao celebrar o Compromisso de Investimento, o investidor se comprometera, de forma irrevogavel e
irretratavel, a integralizar as Cotas por ele subscritas em atendimento as Chamadas de Capital que
venham a ser realizadas pelo Administrador, nos termos e condi¢des previstos ho Compromisso de
Investimento e neste Anexo I.

Fica autorizada, também, a Segunda Emissao de Cotas da Classe no valor de até R$ 175.000.000,00
(cento e setenta e cinco milhdes de reais), podendo ser inferior, a critério do Gestor, cuja distribuicao
deverd ser realizada por meio de oferta publica, sendo que o preco de emissédo das novas Cotas, ou o
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10.7

critério para sua fixacéo, sera definido pelo Gestor e ndo podera ser inferior ao valor patrimonial das
Cotas, calculado a partir da divisdo do Patriménio Liquido pelo nimero de Cotas emitidas, em data
base a ser fixada pelo Gestor previamente ao pedido de registro da oferta. As Cotas eventualmente
ndo colocadas no d&mbito da Segunda Emisséo poder&o ser canceladas.

Além da Primeira Emissdo e da Segunda Emisséao, a critério exclusivo do Gestor, a Classe podera
emitir novas cotas até o limite de R$ 2.500.000.000,00 (dois bilhdes e quinhentos milhGes de reais) de
Capital Comprometido, independentemente da aprovacdo em Assembleia Especial de Cotistas
(“Capital Autorizado”).

10.8.1. As novas cotas poderdo ser emitidas em Unica ou varias emissdes, a critério do Gestor, e 0
saldo eventualmente ndo colocado em uma determinada emissdo, apesar de poder ser
cancelado ao final da oferta, recomporé o Capital Autorizado ainda ndo consumido.

10.8.2. Caso o Gestor aprove a emissdo de novas Cotas, deverd comunicar o Administrador, que, por
sua vez, notificara os Cotistas e o mercado em geral por meio da publicacéo de fato relevante
acerca da realizacdo da emisséo adicional de Cotas. O fato relevante divulgado pelo
Administrador devera conter os termos e condi¢cdes a serem observados na emisséo e
distribuicdo de novas Cotas.

10.8.3. O prec¢o de emisséo das Cotas sera fixado pelo Gestor com base:

(i) no valor de mercado das Cotas, apurado em intervalo de datas a ser definido no respectivo
instrumento de aprovacdo da nova emisséo; ou

(ii) no valor patrimonial das Cotas, calculado a partir da divisdo do Patrimdnio Liquido pelo
numero de Cotas emitidas, apurado em data a ser definida no respectivo instrumento de
aprovacao da nova emissdo e segundo os critérios definidos no item 18.1 deste Anexo |I.

10.8.4. A emissao das novas Cotas serd considerada uma oferta publica de distribuicdo e dependera
de prévio registro na CVM, salvo nos casos de dispensa de registro previstos em
regulamentacéo especifica, devendo ser realizada por instituicdes intermediarias integrantes
do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios ou outras pessoas autorizadas, em
conformidade com o disposto na regulamentacgéo especifica da CVM.

10.8.5. As novas Cotas terdo direitos politicos e econdmicos iguais aos conferidos as demais Cotas.

10.8.6. Na hipoétese de realizagéo de oferta publica posterior & Segunda Emisséo, os atuais Cotistas
terdo direito de preferéncia para subscrever e integralizar novas Cotas na propor¢cdo da
respectiva participagdo no Patriménio Liquido, conforme prazo e procedimento estabelecidos
nos documentos referentes a respectiva oferta publica, findo o qual as cotas remanescentes
serdo destinadas a distribuicao para terceiros.

Integralizacdo das Cotas

10.8

As Cotas da Classe deverdo ser integralizadas exclusivamente em moeda corrente nacional, por meio
do Sistema de Distribuicdo de Ativos (DDA), administrado e operacionalizado pela B3, observado que
as Cotas da Segunda Emisséo e das emissdes subsequentes deverdo ser integralizadas conforme as
condi¢cbes constantes nos documentos de subscricdo utilizados na oferta, compreendendo o
compromisso de investimentos, se houver, e/ou o Boletim de Subscri¢do.
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10.10.1. Os recursos aportados no Fundo como forma de integralizac@o das Cotas subscritas deveréo
ser utilizados para investimentos nos Ativos Alvo até o Ultimo dia util do 2° (segundo) més
subsequente a data de integralizacédo das Cotas, ressalvada a parcela que podera ser alocada
em Ativos de Liquidez, nos termos deste Regulamento.

10.10.2. Até que os investimentos da Classe nas Sociedades Investidas sejam realizados, os valores
aportados na Classe deverdo ser aplicados em Ativos de Liquidez.

Cotista Inadimplente

10.9 A partir da assinatura do respectivo Boletim de Subscricdo, o Cotista sera obrigado a cumprir as
condicdes de integralizacdo, bem como as demais condicdes previstas neste Regulamento, no préprio
Boletim de Subscri¢do, bem como na regulamentacao aplicavel.

10.11.1.0 Caotista que descumprir, total ou parcialmente, sua obrigacéo de integralizacdo a vista das
Cotas do Fundo tera seu Boletim de Subscricdo cancelado, hipétese na qual suas Cotas
poderdo ser transferidas a outro cotista ou terceiro investidor, conforme faculdade a ser
atribuida aos distribuidores da respectiva oferta.

10.11.2.Na hipo6tese de o Boletim de Subscricdo e/ou o compromisso de investimentos, se houver,
determinar que a integralizag&o de cotas subscritas sera feita gradativamente, em atendimento
a chamadas de capital pelo Administrador, em relagdo a um Cotista Inadimplente, o
Administrador devera tomar as seguintes providéncias:

(i) suspender os direitos politicos, inclusive de direito de voto em Assembleia Especial ou Geral
do Cotista Inadimplente até o adimplemento de suas obriga¢des, inclusive em relagdo as Cotas
subscritas e integralizadas do Cotista Inadimplente;

(i) alienar a qualquer terceiro, podendo ser cotista ou nédo, tantas Cotas de titularidade do
Cotista Inadimplentes quanto se facam necessarias, integralizadas ou nao integralizadas para
a obtencgédo dos recursos para pagamento dos valores devidos a Classe, devolvendo ao Cotista
Inadimplente os valores que eventualmente excederem o valor devido a Classe a titulo de
integralizacéo; e

(iii) quando da realizacéo de Distribuicdes de Resultados da Classe, todos os valores devidos
ao Cotista Inadimplente deverdo ser primeiramente usados para quitar as obrigacdes
pecuniarias de tal Cotista Inadimplente para com a Classe, incluindo pagamento de despesas
e encargos da Classe/Fundo e quaisquer valores devidos a Classe/Fundo relacionados as
Cotas ndo integralizadas pelo Cotista Inadimplente, incluindo os Encargos do Cotista
Inadimplente. O saldo, se houver, apés os pagamentos dos valores mencionados acima, sera
entregue ao Cotista em questéo a titulo de Distribuicdo de Resultados.

Transferéncia de Cotas

10.10 Apos a liguidacdo da Segunda Emisséo, as Cotas do Fundo serdo depositadas em central depositaria
autorizada pelo BACEN ou pela CVM, podendo ser solicitada, pelo investidor, a retirada das Cotas para
manutencgéo exclusivamente nos registros do Escriturador, na forma e prazos por este estabelecidos.

10.11 As Cotas da Classe serdo admitidas a negociacdo no mercado secundario de bolsa administrado e
operacionalizado pela B3, cabendo ao intermediario, nestes casos, assegurar que a aquisi¢cdo de Cotas
somente seja feita por Investidores Qualificados, observadas as restricbes de negociacdo
eventualmente aplicaveis conforme a modalidade em que as Cotas tenham sido distribuidas.
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10.12 As Cotas da Classe poderéo ainda ser negociadas e transferidas privadamente, desde que observadas
as condicOes descritas neste Regulamento e na legislagdo aplicavel, mediante termo de cessao e
transferéncia assinado pelo cedente e pelo cessionario, sendo que as Cotas da Classe somente
poderdo ser transferidas se estiverem totalmente integralizadas. O termo de cessdo devera ser
encaminhado pelo cessiondrio ao Escriturador, que atestara o recebimento do termo de cesséo e
verificard a condicao de investidor qualificado do cessionario e, entéo, procedera com a alteracao da
titularidade das Cotas nos respectivos registros da Classe.

CAPITULO 11 — AMORTIZAGAO DAS COTAS E DISTRIBUICAO DE RESULTADOS

11.1. Osdividendos, juros sobre o capital proprio, quaisquer outros proventos distribuidos pelas Sociedades
Investidas ou quaisquer outras receitas recebidas pelo Fundo em decorréncia dos investimentos em
Ativos Elegiveis, compreendendo, inclusive o produto oriundo da liquidacgédo, total ou parcial, dos Ativos
Alvo de emissdo das Sociedades Investidas, serdo destinados a Distribuicdo de Resultados aos
Cotistas na forma de amortizagdo de Cotas, a qual devera ser realizada de acordo com as seguintes
regras:

() o Gestor devera realizar a Distribuicdo de Resultados, respeitando o disposto no item (ii) abaixo,
buscando manter a homogeneidade e periodicidade nas distribuicbes de recursos, em periodicidade
maxima semestral, considerando os semestres do ano- calendario, podendo ser realizada em menor
prazo, a critério do Gestor, respeitadas as politicas de distribuicdo de resultados das Sociedades
Investidas, conforme estabelecidas em seus respectivos estatutos sociais e/ou em acordos de
acionistas eventualmente existentes;

(ii) os valores poderdo ser retidos, total ou parcialmente, pelo Administrador, para pagamento, se
necessério, de encargos do Fundo/Classe e das Sociedades Investidas que sejam possiveis de
serem provisionados; e

(iii) qualquer Distribuicdo de Resultados abrangera todas as Cotas da Classe e sera feita na mesma
data a todos os Cotistas mediante rateio das quantias a serem distribuidas pelo nimero de Cotas
existentes e serdo pagas aos Cotistas na data especificada pelo Gestor, observados o0s
procedimentos operacionais necessarios a efetuacdo dos pagamentos.

11.2. Sem prejuizo das demais disposi¢cdes deste Anexo | e desde que com aprovacdo da Assembleia
Especial de Cotistas, o Gestor podera determinar a amortizagdo de Cotas com entrega de Ativos Alvo
do Fundo diretamente aos Cotistas.

CAPITULO 12 — ASSEMBLEIA ESPECIAL DE COTISTAS E DEMAIS PROCEDIMENTOS APLICAVEIS
AS MANIFESTACOES DAS VONTADES DOS COTISTAS

12.1 A Assembleia Especial de Cotistas desta Classe, se aplicavel, é responsavel por deliberar sobre as
matérias especificas da referida Classe, na forma da Resolugdo CVM 175 e alteragdes posteriores.

a) Exceto se disposto de forma contraria, aplicam-se as Assembleias Especiais as disposicdes
previstas no CAPITULO 3 —da Parte Geral quanto & Assembleia Geral de Cotistas.

b) Os Cotistas que tenham sido chamados a integralizar as Cotas subscritas e que estejam
inadimplentes na data da convocacéo da assembleia ndo tém direito a voto sobre a respectiva

parcela subscrita e ndo integralizada.

c) O Caotista deve exercer o direito de voto no interesse da classe de cotas.
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12.2
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Os seguintes quoruns deverao ser observados pela Assembleia Especial de Cotistas ao deliberar as

matérias abaixo:

Matéria

Maioria, no minimo, das Cotas
subscritas da Classe. Caso a
matéria subjacente a tal alteracéo
| — alterar o presente Anexo; nao determinar quérum superior,
hip6tese na qual o quérum aplicavel
serd 0 mesmo ao atribuido a
matéria subjacente
~ L Maioria dos Cotistas da Classe
Il - demonstra¢cdes contdbeis da Classe
presentes
Il — fusdo, incorporacdo, cisdo, transformacdo ou eventual Maioria, no minimo, das Cotas
liquidacdo da Classe; subscritas da Classe
IV — emisséo e distribuicdo de novas Cotas, conforme proposta do
Gestor, respeitadas as condigcbes estabelecidas neste Maioria, no minimo, das Cotas
regulamento e Anexo, exceto se a emissdo ocorrer no limite subscritas da Classe
do Capital Autorizado;
Maioria, no minimo, das Cotas
subscritas da Classe, caso a
V- alteracio do quérum de instalagdo e deliberacdo da mflte(rjlatsubj_acente,a tal alteracdo
Assembleia Especial de Cotistas; _ne,10 eterminar quor,um supe_nqr,
hipdtese na qual o quérum aplicavel
serd 0 mesmo ao atribuido a
matéria subjacente
VI - instalacdo, composicdo, organizacdo, competéncia e Maioria, no minimo, das Cotas
funcionamento de comités e conselhos da Classe; subscritas da Classe
VII — requerimento de informacgdes por parte de Cotistas, observado . _
. . . Maioria, no minimo, das Cotas
o Art. 26, paragrafo primeiro, do Anexo Normativo IV, da .
N subscritas da Classe
Resolugdo CVM 175;
VIIl - prestacéo de fianga, aval, aceite ou qualquer outra forma de | Dois tercos, no minimo, das Cotas
coobrigacdo em nome da Classe; subscritas da Classe
IX — aprovacdo dos atos que configurem potenciais conflito de
interesses entre a Classe e seu Administrador ou Gestor e Maioria, no minimo, das Cotas
entre a Classe e qualquer Cotista, ou grupo de Cotistas, que subscritas da Classe
detenham mais de 10% (dez por cento) das Cotas subscritas;
BTG Pactual
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Matéria

X — inclusédo de encargos ndo previstos neste Anexo | ou nha
regulamentacédo aplicavel, observado o disposto no item 3.4 Maioria, no minimo, das Cotas
acima deste Anexo I, ou o aumento dos limites méximos Subscritas da Classe
previstos neste Anexo |;

Xl — aprovacédo do laudo de avaliacao do valor justo de ativos, caso
utilizados na integralizacdo de Cotas da Classe, se aplicavel,
conforme o inciso IV do Art. 21 da Resolu¢do CVM 175;

Maioria, no minimo, das Cotas
subscritas da Classe

Xl — a utilizagéo de Ativos Alvo nas Distribuicdes de Resultado e/ou Maioria, no minimo, das Cotas
Liquidacdo de Cotas; subscritas da Classe

XIll — alteragdo da classificacéo da Classe, nos termos do Artigo 13 Maioria, no minimo, das Cotas
do Anexo Normativo IV da Resolugdo CVM 175. Subscritas da Classe

XIV — em caso de liquidacdo da Classe as providéncias a serem

tomadas para a distribuicdo dos bens e/ou direitos da Classe Maioria, no minimo, das Cotas
aos Cotistas que ndo estejam previstas neste Regulamento ou Subscritas Classe
Anexo; e

XV — as orientagfes a serem dadas ao Gestor no exercicio de direito
de voto da Classe nas assembleias gerais de acionistas das
Sociedades Investidas que sejam holdings ndo operacionais,
exclusivamente em matérias relacionadas a (a) alienagéo e/ou
a criacdo de quaisquer 6nus sobre os ativos da Sociedade
Investida, direta ou indiretamente; (b) contratacdo de
empréstimos, financiamentos, arrendamentos ou qualquer
outra forma de endividamento pela Sociedade Investida; (c)
aquisicdo e/ou alienacdo pela Sociedade Investida de
participagBes em outras sociedades; (d) reducéo do dividendo
obrigatério ou a alteragdo da politica de distribuicdo de Maioria das Cotas da Classe
dividendos da Sociedade Investida, inclusive quanto a criacdo presentes
e fixacdo dos limites de quaisquer reservas estatutarias; (e)
prestacdo de garantias pela Sociedade Investida em
operacdes proprias ou de terceiros, exceto a prestacdo de
fiancas e a oneracdo de a¢Bes em garantia de obrigacdes de
suas subsidiarias e (f) autorizagdo de pagamentos ou
desembolsos relativos a despesas e custos gerais e
administrativos das Sociedades Investidas, nos termos
previstos em seus estatutos sociais, sendo que, (i) no caso da
Apollo 11, para valores que sejam superiores a R$ 600.000,00
(seiscentos mil reais) para os exercicios sociais de 2020 e
2021 e R$300.000,00 (trezentos mil reais) para 0s exercicios
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Matéria

sociais seguintes, (i) no caso da Apollo 12, para valores que
sejam superiores a R$ 750.000,00 (setecentos e cinquenta mil
reais) para 0s exercicios sociais de 2020 e 2021 e
R$300.000,00 (trezentos mil reais) para 0s exercicios sociais
seguintes, e (iii) no caso da Apollo 15, para valores que sejam
superiores a R$300.000,00 (trezentos mil reais). Para todas as
Sociedades Iniciais serdo considerados o0s valores
individualmente ou no agregado de um determinado exercicio
social, em termos reais com data base de 30 de setembro de
2019, valores estes a serem reajustados de acordo com a
variacdo do IPCA.

XVI - aumento da Taxa de Administracdo e/ou Taxa de Maioria, no minimo, das Cotas
Gestéo; subscritas da Classe

no minimo, 85% (oitenta e cinco por
cento) das Cotas subscritas da
Classe

XVII - reducdo da parcela da Taxa de Gestdo devida ao
Gestor, por vontade exclusiva dos Cotistas, a revelia do
Gestor, e/ou a redugdo da Multa de Destituicdo prevista no
Anexo |,

12.3 Este Anexo pode ser alterado, independentemente da Assembleia Especial de Cotistas, nos casos
previstos na Resolugdo CVM 175.

12.4 Considera-se o correio eletrdnico (e-mail) uma forma de correspondéncia valida entre a Administradora
e os cotistas, inclusive para convocacdo de Assembleias de Cotistas e procedimentos de consulta
formal, sendo obrigagédo do cotista manter seus dados atualizados junto a Administradora. Caso o
cotista ndo tenha comunicado ao administrador a atualizagcao de seu endereco fisico ou eletrdnico, o
administrador fica exonerado do dever de envio das informacdes e comunicacdes previstas na
Resolucdo CVM 175 ou no Regulamento, a partir da primeira correspondéncia que houver sido
devolvida por incorrecdo no endereco declarado.

CAPITULO 13 - LIQUIDACAO DA CLASSE

13.1 A Classe somente entrard em Liquidacao (i) por decisdo da Assembleia Especial de Cotistas; ou (ii) na
demais hipéteses previstas neste Regulamento.

13.1.1 Quando da Liquidacdo da Classe, o Administrador devera (i) liquidar todos os investimentos da
Classe em Ativos Elegiveis, transferindo todos os recursos dai resultantes para a conta da
Classe; (ii) realizar o pagamento dos encargos do Fundo/Classe e a amortizacdo das Cotas,
até o limite dos recursos disponiveis na conta da Classe; e (iii) realizar a alienacdo dos Ativos
Alvo integrantes da carteira da Classe ou resgatar as Cotas em circulacdo mediante a entrega
de tais Ativos Alvo aos Cotistas.

13.1.2 Apos a divisdo do patriménio da Classe entre os Cotistas, o0 Administrador devera promover o
encerramento da Classe, encaminhando a CVM, no prazo de 10 (dez) dias, contados da data
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13.2

13.3

13.4

em que 0s recursos provenientes da Liquidacdo foram disponibilizados aos Cotistas, a
documentacdo referida na regulamentacdo da CVM, assim como praticar todos os atos
necessarios ao seu encerramento perante quaisquer autoridades.

13.1.3 Em qualquer caso, a Liquidacdo de ativos sera realizada com observancia das normas
operacionais estabelecidas pela CVM aplicaveis a Classe.

O Administrador devera convocar Assembleia Especial de Cotistas para deliberar sobre a destinacao
de ativos de baixa liquidez, caso encontre dificuldade na alienacédo desses ativos a preco justo.

Caso a Assembleia Especial convocada pelo Administrador na hipétese prevista acima nao seja
instalada ou néo delibere pelas matérias da ordem do dia por trés vezes consecutivas, o0 Administrador
publicara fato relevante dando publicidade aos critérios e medidas que adotara para Liquidacdo da
Classe.

O Administrador e/ou Gestor, conforme o caso, ndo poderdo ser responsabilizados, salvo em
decorréncia de culpa ou dolo no desempenho de suas fungées, por quaisquer eventos que acarretem
a Liquidacdo da Classe, com efetivo prejuizo aos Cotistas em decorréncia da alienagéo for¢cada dos
Ativos Alvo ou da entrega dos Ativos Alvo aos Cotistas.

CAPITULO 14 — PRESTADORES DE SERVICOS

Administracdo

141

Gestédo

14.2

14.3

A Classe sera administrada pelo Administrador. Observadas as limitagdes estabelecidas neste Anexo
| e nas demais disposicfes legais e regulamentares vigentes, o Administrador tem poderes para praticar
todos os atos necessarios a administragcdo da Classe, observadas disposi¢cdes previstas na
regulamentacao e autorregulacdo aplicaveis, bem como as competéncias inerentes ao Gestor.

O Gestor, observadas as disposicdes previstas na regulamentacdo e autorregulacao aplicaveis e as
limitacdes legais, tem poderes para praticar 0s atos necessarios a gestao da carteira de ativos, na sua
respectiva esfera de atuacao.

Compete ao Gestor negociar 0s ativos da carteira, bem como firmar, quando for o caso, todo e qualquer
contrato ou documento relativo a negociacdo de ativos, qualquer que seja a sua natureza,
representando a Classe para essa finalidade.

VedacOes Aplicaveis aos Prestadores de Servicos Essenciais

14.4 E vedado aos Prestadores de Servicos Essenciais, praticar os seguintes atos em nome da Classe,
direta ou indiretamente:
0] receber depdsito em conta corrente;
(ii) contrair ou efetuar empréstimos, salvo nas modalidades estabelecidas pela CVM e para
fazer frente ao inadimplemento de Cotistas que deixem de integralizar suas Cotas
subscritas, em valor equivalente ao estritamente necessario para assegurar 0
cumprimento do respectivo compromisso inadimplido;
BTG Pactual
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(i) prestar fianga, aval, aceite, garantia real ou coobrigar-se sob qualquer outra forma,
exceto garantias relacionadas as obrigagdes do Fundo ou das Sociedades Investidas,
desde que a concessdo de tais garantias seja previamente aprovada pela Assembleia
Geral de Cotistas;

(iv) vender Cotas a prestacao, salvo na hipétese de ado¢céo de mecanismo mediante o qual
o Cotista fique obrigado a integralizar o valor do capital comprometido a medida que o
Administrador do Fundo fizer chamadas, de acordo com prazos, processos decisorios
e demais procedimentos estabelecidos no instrumento compromissaorio;

(v) garantir rendimento predeterminado aos Cotistas; utilizar recursos da Classe para
pagamento de seguro contra perdas financeiras de Cotistas;

(vi) praticar qualquer ato de liberalidade;

(viiy  aplicar recursos na aquisi¢cdo de bens imoveis;

(viii)  aplicar recursos na aquisi¢éo de direitos creditérios, ressalvadas as hipéteses previstas
na Resolucdo CVM 175 ou caso os direitos creditérios sejam emitidos por Sociedades
Investidas da Classe; e

(ix) aplicar recursos na subscricio ou aquisicdo de acdes de emissdo do Administrador e/ou
Gestor.

Substituicdo dos Prestadores de Servicos Essenciais

145 A substituicdo dos Prestadores de Servi¢cos Essenciais somente se dara nas seguintes hipéteses:
(i) rentincia pelo Administrador ou Gestor, conforme o caso;

(i) destituicdo por deliberacdo da Assembleia Especial de Cotistas regularmente
convocada e instalada nos termos do presente Regulamento, na qual devera também
ser eleito o substituto; e/ou

(iii) descredenciamento pela CVM, em conformidade com as normas que regulam o
exercicio da atividade de administrador ou gestor de carteira de valores mobiliarios.

14.6 Nos casos de renuncia, o Administrador e o Gestor, conforme aplicavel, deverdo permanecer no
exercicio de suas funcdes até a sua efetiva substituicdo, que deve ocorrer no prazo de até 180 (cento
e oitenta) dias corridos, sob pena de liquidacao da Classe.

14.7 Nas hip6teses de renuncia ou descredenciamento pela CVM, ficara o Administrador e/ou o Gestor,
conforme o caso, obrigado a convocar, imediatamente, Assembleia Especial de Cotistas para eleger o
respectivo substituto, a se realizar no prazo de até 15 (quinze) dias, sendo também facultada a

convocagao:
0] aos Cotistas que detenham ao menos 5% (cinco por cento) das Cotas subscritas, nos
casos de renuncia;
(ii) a CVM, no caso de descredenciamento; ou

(iii) a qualquer Cotista caso ndo ocorra convocagao nos termos dos itens “(i)” e “(ii)” deste
item 14.7.
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14.8 No caso de descredenciamento, a CVM podera nomear administrador ou gestor temporario até a
eleicdo de novo administrador.

14.9 Caso o Prestador de Servigo Essencial que foi destituido néo seja substituido pela Assembleia Especial
de Cotistas, a Classe deve ser liquidada, devendo o Gestor permanecer no exercicio de suas fungdes
até a concluséo da liquidacéo e o Administrador até o cancelamento do registro da Classe na CVM.

14.10 Independentemente da forma de substituicao estabelecida acima, fica assegurado ao Administrador e
ao Gestor substituidos, até a data da sua efetiva substituicdo, a Taxa de Administracdo e Taxa de
Gestéo a que fizerem jus, conforme o caso, calculada de forma pro rata temporis, nos termos deste
Regulamento.

14.11 Exceto se caracterizada Justa Causa, caso o0 Gestor venha a ser destituido, o Fundo devera pagar ao
Gestor, em até 10 (dez) dias contados da sua efetiva destituicdo, multa ndo compensatéria equivalente
a 3 (trés) vezes o valor da soma das Ultimas 12 (doze) remunera¢des mensais recebidas pelo Gestor,
a titulo de Taxa de Gestdo, antes de sua destituicdo. Caso, ao tempo da destituicdo, o Gestor ainda
ndo tenha recebido 12 (doze) remunera¢des mensais, a titulo de Taxa de Gestéo, para efeitos de
célculo da multa devera ser considerada a maior remuneracdo mensal recebida pelo Gestor desde o
inicio do Fundo multiplicada por 36 (trinta e seis).

Custédia

14.12 O servico de custddia dos ativos da Classe serd prestado pelo Custodiante, a quem cabera as
atribui¢des previstas nas disposi¢8es legais e regulamentares aplicaveis.

Controladoria e Escrituracao

14.13 O Escriturador prestara servicos de controladoria e escrituracdo das Cotas da Classe, a quem cabera
as atribuices previstas nas disposic¢des legais e regulamentares aplicaveis.

Auditoria

14.14 Os servicos de auditoria das demonstragdes financeiras e demais contas da Classe serdo prestados
por uma Empresa de Auditoria eleita pelo Administrador. Pelos servigos prestados, a Empresa de
Auditoria fara jus ao recebimento de remuneracdo a ser definida em contrato especifico, a qual sera
paga pela Classe.

CAPITULO 15 — REMUNERACAO

15.1 Asseguintes remuneracdes serdo devidas pela Classe para remunerar os seus prestadores de servicos
(base 252 Dias Uteis):

Base de calculo e percentual

Pela prestacao dos servicos de administracao, custddia, tesouraria,
Taxa de Administracao controle e processamento dos ativos financeiros e escrituragéo das
Cotas, o Fundo pagara o percentual anual previsto neste item sobre
o Patriménio Liquido do Fundo ou o valor de mercado das Cotas, dos
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dois o maior, respeitados os valores minimos mensais, conforme
abaixo discriminado:

(i) a titulo de taxa de administragcdo, compreendendo os servigos de
administragdo, custddia, tesouraria, controle e processamento dos
ativos financeiros, respeitada a remuneragdo minima mensal de R$
20.000,00 (vinte mil reais), corrigida anualmente pelo IGP-M em
janeiro de cada ano ou por outro indice que venha a substitui-lo.

O percentual anual sobre o Patriménio Liquido do Fundo ou o valor
de mercado das Cotas, dos dois o maior, para fins do calculo da Taxa
de Administragdo sera®:

PL ou Valor de Mercado das Cotas Taxa de
Administracéo

Até R$ 400.000.000,00 0,150%

De R$ 400.000.000,00 a R$|0,125%
800.000.000,00

De R$ 800.000.000,00 a | 0,100%
R$1.200.000.000,00

A partir de R$1.200.000.000,00 0,090%

(i) a titulo de taxa de administracdo, compreendendo o servico de
escrituracdo das Cotas do Fundo, a remuneracdo mensal
equivalente a R$ 1,50 (um real e cinquenta centavos) por Cotista,
respeitada a remuneragdo minima mensal de R$ 5.000,00 (cinco mil
reais)? , corrigida anualmente pelo IGP-M em janeiro de cada ano ou
por outro indice que venha a substitui-lo, apurada com base no ultimo
dia Gtil de cada més, até o limite de 0,03% (trés centésimos por cento)
ao ano sobre o Patrimbnio Liquido do Fundo, que estara
compreendida no percentual aplicavel previsto abaixo, na Taxa de
Gestéo.

A Taxa de Administracé@o sera calculada a base de 1/252 (um sobre
duzentos e cinquenta e dois avos) dias Uteis ao ano, sendo
provisionada diariamente e paga mensalmente no 5° (quinto) dia util
do més subsequente ao vencido.

Além da Taxa de Administragdo e da Taxa de Gestéo, o Fundo estara
sujeito as taxas de administracéo, custddia e/ou performance dos
fundos em que eventualmente venha a investir.
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1 No periodo compreendido entre a data de inicio do Fundo e o més de
dezembro de 2019, inclusive, serd cobrada exclusivamente a remuneragao
minima mensal de R$ 20.000,00 (vinte mil reais). Os percentuais indicados
na tabela serdo aplicaveis a partir do més de janeiro de 2020, inclusive.

2 No periodo compreendido entre a data de inicio do Fundo e o més de
dezembro de 2019, inclusive, ndo serdo cobrados os valores dispostos no
inciso (ii) acima. Os valores dispostos no inciso (ii) acima serdo aplicaveis a
partir do més de janeiro de 2020, inclusive

Pela prestacdo de servicos de gestdo da carteira do Fundo, sera
devido o percentual anual sobre o Patriménio Liquido do Fundo ou o
valor de mercado das Cotas, dos dois 0 maior, conforme tabela
abaixo:3

PL ou Valor de Mercado das Cotas Taxa de
Administracéo

Até R$ 400.000.000,00 0,450%

De R$ 400.000.000,00 a R$|0,475%
800.000.000,00

Taxa de Gestédo

De R$ 800.000.000,00 a | 0,500%
R$1.200.000.000,00

A partir de R$1.200.000.000,00 0,510%

A Taxa de Gestdo sera calculada a base de 1/252 (um sobre
duzentos e cinquenta e dois avos) dias Uteis ao ano, sendo
provisionada diariamente e paga mensalmente no 5° (quinto) dia util
do més subsequente ao vencido.

3 No periodo compreendido entre a data de inicio do Fundo e 0 més de
dezembro de 2019, inclusive, sera cobrada exclusivamente a remuneragéo
minima mensal de R$ 20.000,00 (vinte mil reais). Os percentuais indicados
na tabela serdo aplicaveis a partir do més de janeiro de 2020, inclusive.

Nao obstante, a cada nova Emissé@o de Cotas, podera ser cobrada
taxa de distribuigcdo no mercado primario para arcar com as despesas
da oferta da nova Emissdo de Cotas, a ser paga pelos subscritores
das novas Cotas no ato da sua respectiva integralizacdo, se assim
for deliberado em Assembleia de Cotistas ou no ato do Administrador

Taxa de Ingresso
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gue aprovar a respectiva oferta no ambito do Capital Autorizado,
conforme o caso.

Taxa de Saida A cobranca da classe ou dos cotistas de taxas de saida é vedada.

Taxa de Performance Nao sera cobrada da Classe taxa de performance.

Tendo em vista que a Classe tem natureza de classe fechada, a taxa
Taxa Maxima de Distribuicéo e despesas com a distribuicdo de Cotas da Classe sdo descritas nos
documentos da oferta de cada Emissé&o, conforme aplicavel.

Consultoria Nao héa consultor contratado

CAPITULO 16 — CONFLITO DE INTERESSES

16.1 O Administrador e o Gestor ndo tém conhecimento sobre qualquer situacdo ou potencial situacéo de
conflito de interesses com o Fundo no momento de constituicdo do Fundo.

CAPITULO 17 — FATORES DE RISCO E POLITICA DE ADMINISTRACAO DE RISCOS

17.1 A carteira da Classe esta sujeita as flutuac6es de precgos e/ou cota¢des do mercado, conforme o caso,
aos riscos de crédito e liquidez e as variagces de precos e cotacBes inerentes aos seus Ativos de
Liquidez, o que pode acarretar perda patrimonial a Classe e aos Cotistas.

17.2  Acarteira e, por consequéncia, seu patrimdnio, estdo submetidos a diversos riscos, incluindo, mas nédo
se limitando, aos riscos descritos no Adendo Il. Antes de adquirir Cotas, o investidor deve ler
cuidadosamente o referido adendo. Os métodos utilizados para o gerenciamento dos riscos a que a
Classe se encontra sujeita ndo constituem garantia contra eventuais perdas patrimoniais que possam
ser incorridas pela Classe.

17.3 Agueles que estejam interessados em investir na Classe devem ler o Adendo Il ao Regulamento antes
da subscricdo de Cotas.

CAPITULO 18 — DEMONSTRAGCOES CONTABEIS

18.1 A Classe é considerada, inicialmente, uma entidade de investimento nos termos dos Arts. 4° e 5° da
Instrucdo CVM 579 e tera escrituragdo contabil prépria, devendo as aplicacdes, as contas e as
demonstracdes contabeis da Classe serem segregadas das do Administrador, bem como das do
Custodiante.

18.2 Os ativos e passivos da Classe, incluindo a sua carteira de investimentos, seréo apurados com base
nos principios gerais de contabilidade brasileiros e normas aplicaveis, especialmente a Instrucdo CVM
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18.3

18.4

18.5

18.6

18.7

18.8

579, inclusive para fins de provisionamento de pagamentos, encargos, passivos em geral e eventual
baixa de investimentos.

Além do disposto no item anterior, a apuracéo do valor contabil da carteira de investimentos da Classe
deverd ser procedida de acordo com os seguintes critérios:

a) as acdes e os demais titulos e/ou Ativos Elegiveis de renda variavel serdo contabilizados pelo
respectivo valor justo com base em laudo de avaliacdo preparado por terceiros independentes
contratados de comum acordo pelo Administrador e pelo Gestor, nos termos previstos pela
Instrucdo CVM 579;

b) titulos elou Ativos Elegiveis de renda fixa sem cotacdo disponivel no mercado serdo
contabilizados pelo custo de aquisicdo, ajustado pela curva do titulo, pelo prazo a decorrer até
0 seu vencimento; e

c) os demais titulos e/ou Ativos Elegiveis de renda fixa com cotacgao disponivel no mercado serdo
contabilizados pelo preco de mercado, de acordo com as regras vigentes de marcacdo a
mercado e com a politica interna de contabilizacdo de ativos do Administrador, conforme
disponivel em https://static.btgpactual.com/media/manual- marcacao-a-mercado-final-btg-nov-

17-vf.pdf.

As demonstracdes financeiras da Classe, inclusive os critérios de provisionamento e baixa de
investimentos, deverdo ser elaboradas de acordo com as normas de escrituracdo expedidas pela CVM,
devendo ser auditadas anualmente por auditor independente registrado na CVM, observado o item
anterior e as normas que disciplinam o exercicio dessa atividade. Para os fins deste item, ocorrera
baixa contabil, parcial ou total, de investimento(s) da Classe em Sociedade(s) Investida(s) quando o
auditor independente, o Administrador e/ou o Gestor recomendar(em) que um investimento realizado
nao gerara mais retorno a Classe, ocasido em que o referido valor deixara de integrar o patriménio
liquido da Classe.

Para fins do item acima, somente poderéo ser contratados como auditores independentes registrados
na CVM para auditoria das demonstracdes contébeis da Classe um dos seguintes auditores: Deloitte,
PricewaterhouseCoopers (PwC), Ernst & Young (EY) ou KPMG.

O Administrador € o responsavel pela elaboracdo e divulgacdo das demonstracdes contabeis da
Classe, inclusive com base no laudo de avaliagdo preparado por terceiros independentes de que trata
o item 18.3, inciso (i) acima e, assim, deve definir a sua classificag&o contabil entre entidade ou ndo de
investimento e efetuar o adequado reconhecimento, mensuracdo e divulgacdo do valor dos
investimentos da Classe, conforme previsto na regulamentacéo especifica.

O Administrador, sem se eximir de suas responsabilidades pela elaboracdo das demonstraces
contabeis da Classe, pode utilizar informacdes do Gestor ou de terceiros independentes, para efetuar
a classificagdo contabil do Fundo ou, ainda, para determinar o valor justo dos seus investimentos.

Ao utilizar informagBes do Gestor, nos termos do item acima, o Administrador deve, por meio de
esforcos razoaveis e no ambito do seu dever de diligéncia, obter o conforto necessario sobre a
adequacdo de tais informacdes obtidas.
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CAPITULO 19 — DISPOSICOES FINAIS

191

19.2

19.3

A assinatura, pelo subscritor, do Termo de Adesédo implica na sua expressa ciéncia e concordancia
com todos os termos, condicbes e documentos deste Regulamento, a cujo cumprimento estard
obrigado.

Em caso de morte ou incapacidade do Cotista, o representante do espélio ou do incapaz exercera os
direitos e cumprird as obrigacoes, perante o Administrador e/ou Gestor, conforme o caso, que cabiam
ao de cujus ou ao incapaz, observadas as prescri¢des legais.

Os Cotistas deverao manter em sigilo: (i) as informacdes constantes de estudos e analises de
investimento elaborados pelo ou para o Administrador e/ou o Gestor; (i) as suas atualizacdes
periddicas, que venham a ser a eles disponibilizadas; e (iii) os documentos relativos as operacdes da
Classe, ndo podendo revelar utilizar ou divulgar, no todo ou em parte, isolada ou conjuntamente com
terceiros, qualquer destas informacdes, salvo com o consentimento prévio e por escrito do Gestor ou
se obrigado por ordem de autoridades governamentais, sendo que nesta Ultima hipétese, o
Administrador e o Gestor deveréo ser informados por escrito de tal ordem, previamente ao fornecimento
de qualquer informacao.

* k%
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“Administrador”

“AFAC”

“ANBIMA”

“ANEEL”

“Anexo I”

“Anexo Descritivo”

“Anexo Normativo IV’

“Apollo 11”

“Apollo 12”

“Apollo 15”

“Arbitragem”
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ADENDO |

GLOSSARIO

Tem o significado constante no quadro preambular do item 1.1 da
Parte Geral do Regulamento do Fundo.

Significa adiantamento para futuro aumento de capital.

Significa a Associacéo Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais.

€ a Agéncia Nacional de Energia Elétrica.

Significa o Anexo Descrivo da CLASSE UNICA DE
INFRAESTRUTURA DO PERFIN APOLLO ENERGIA FUNDO DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES.

Nos termos do Art. 3°, inciso IV, da parte geral da Resolugdo CVM
175, é a parte do regulamento do fundo essenciais a constituicdo de
classes de cotas, que regem o funcionamento das classes de modo
complementar ao disciplinado pela parte geral do regulamento.

Anexo Normativo IV a Resolugao CVM 175, a qual dispde sobre as
regras especificas para FIP.

¢ a APOLLO 11 PARTICIPACOES S.A., sociedade por agbes com
sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de S&o Paulo, na Rua Amauri,
n® 255, 2° andar, conjunto 2-B, Jardim Europa, CEP 01.448-000,
inscrita no CNPJ sob 0 n° 24.164.958/0001- 86.

¢ a APOLLO 12 PARTICIPACOES S.A., sociedade por agdes com
sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Séao Paulo, na Rua Amauri,
n° 255, 2° andar, conjunto 2-B, Jardim Europa, CEP 01.448-000,
inscrita no CNPJ sob o n° 27.317.583/0001- 35.

é a APOLLO 15 PARTICIPACOES S.A., sociedade por acdes com
sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Amauri,
n°® 255, 2° andar, Jardim Europa, CEP 01.448-000, inscrita no CNPJ
sob 0 n° 31.263.655/0001-86.

Tem o significado constante no quadro preambular da Parte Geral do
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“Assembleia de Cotistas”

“Assembleia Especial de Cotistas”

“Assembleia Geral de Cotistas”

“Ativos Alvo”

“Ativos Elegiveis”

“Ativos de Liquidez”

HBS!Y

“‘BACEN’

“Bloco de Cotistas”
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Regulamento.

Significa a Assembleia Geral de Cotistas e/ou a Assembleia Especial
de Cotistas, respectivamente realizadas nos termos da Parte Geral
do Regulamento do Fundo ou do Anexo da Classe.

Significa a assembleia de Cotistas para a qual serdo convocados
apenas Cotistas de uma Classe ou subclasse, conforme aplicavel.

Significa a assembleia de Cotistas para a qual serdo convocados
todos os Cotistas.

sédo acgdes, bdnus de subscricdo, debéntures simples, debéntures
conversiveis, contratos de adiantamento para futuro aumento de
capital (AFAC) e outros titulos e valores mobilirios conversiveis ou
permutaveis em acdes de emissdo das Sociedades Investidas, nos
termos da Lei 11.478/07 e da Resolugédo CVM 175.

significa o conjunto de Ativos Alvo e Ativos de Liquidez

significam: (i) titulos de emissdo do Tesouro Nacional, em suas
diversas modalidades operacionais, p0s-fixados; (i) operacdes
compromissadas lastreadas nos titulos mencionados no item (i)
acima; e (iii) cotas de fundos de investimento da classe “Renda Fixa”,
considerado de baixo risco de crédito e com liquidez diaria, conforme
avaliacdo do Gestor, sendo permitido, inclusive, o investimento em
cotas de fundos de investimento da classe “Renda Fixa”
administrados e/ou geridos pelo Administrador, com a finalidade
exclusiva de realizar a gestéo de caixa do Fundo.

Significa a B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balc&o, inscrita no CNPJ sob o n®
09.346.601/0001-25.

Significa o Banco Central do Brasil.

€ o grupo de titulares de Cotas da Classe: (i) vinculadas por acordos
de voto de qualquer natureza, inclusive acordos de Cotistas, seja
diretamente ou por meio de entidades controladas, controladoras ou
sob controle comum; (i) entre as quais haja relacao de controle; (iii)
sob controle comum; (iv) agindo em conjunto com objetivo de exercer
direito de voto igual ou superior a 25% (vinte e cinco por cento) das
Cotas do Fundo; ou (v) que atuem representando um interesse
comum. Incluem-se dentre os exemplos de pessoas representando
um interesse comum: (a) uma pessoa titular, direta ou indiretamente,
de participacao societdaria igual ou superior a 15% (quinze por cento)
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“Boletim de Subscriciao”

“Capital Autorizado”

“Capital Comprometido”

“Classe”

“CMN"

“CNPJ”

“Cédigo AGRT”

“Cdédigo Civil”
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do capital social da outra pessoa; e (b) duas pessoas que tenham um
terceiro investidor em comum que seja titular, direta ou
indiretamente, de participacao societaria igual ou superior a 15%
(quinze por cento) do capital de cada uma das duas pessoas.
Quaisquer joint-ventures, fundos ou clubes de investimento,
fundacbes, associacbes, trustees, condominios, cooperativas,
carteiras de titulos, universalidades de direitos, ou quaisquer outras
formas de organizacdo ou empreendimento, constituidos no Brasil ou
no exterior, serdo considerados parte de um mesmo Bloco de
Cotistas, sempre que duas ou mais entre tais entidades forem: (vi)
administradas ou geridas pela mesma pessoa juridica ou por Partes
Relacionadas a uma mesma pessoa juridica; ou (vii) tenham em
comum a maioria de seus administradores, sendo certo que no caso
de fundos de investimentos com administrador de carteira comum,
somente serdo considerados como integrantes de um Bloco de
Cotistas aqueles cuja decisdo sobre o exercicio de votos em
Assembleias Gerais, nos termos dos respectivos regulamentos, for
de responsabilidade do administrador de carteira, em carater
discricionério.

Significa cada boletim de subscricdo de Cotas que cada Cotista
celebra no ato de subscri¢édo de Cotas.

€ 0 montante maximo, expresso em reais, para emissdo de novas
Cotas sem que seja necesséria a aprovacgao pela Assembleia Geral
de Cotistas, nos termos do quadro preambular do item 1.1 do Anexo
da Classe.

Significa o0 montante total subscrito que os Cotistas se
comprometeram a integralizar quando da assinatura do Boletim de
Subscricdo e do Compromisso de Investimento.

Significa a classe Unica de Cotas do Fundo, denominada CLASSE
UNICA INFRAESTRUTURA DO PERFIN APOLLO ENERGIA
FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES

Significa o Conselho Monetério Nacional.

Significa o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica.

Significa o Cédigo de Gestdo e Administracdo de Recursos de
Terceiros da ANBIMA, conforme alterado.

Significa a Lei n.° 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme
alterada.
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“Conta da Classe”

“Cotas”

“Cotistas”

“Cotista Inadimplente”

“Custodiante”

‘CVvMm”

“Dia Util”

“Disponibilidades”

“Distribuicdo de Resultados”

“Encargos do Cotista
Inadimplente”
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Significa a conta corrente de titularidade da Classe utilizada para
todas as movimentacdes de recursos pela Classe, inclusive para
pagamento das obrigacdes da Classe.

Significa as Cotas representativas do patriménio da Classe, as quais
possuem as mesmas caracteristicas e conferem a seus titulares
iguais direitos e obrigacdes, nos termos deste Regulamento.

Significa as pessoas fisicas ou juridicas, fundos de investimento ou
comunhdo de interesses, classificados como Investidores
Qualificados, titulares das Cotas representativas do patriménio da
Classe ou da Subclasse, conforme aplicavel.

Significa qualquer Cotista que deixar de cumprir parcial ou
integralmente as suas obrigacdes nos termos deste Regulamento, ho
respectivo Compromisso de Investimento ou do Boletim de
Subscri¢do de Cotas, observado o disposto no Anexo I.

Tem o significado constante no quadro preambular do item 1.1 do
quadro preambular do Anexo da Classe.

Significa a Comisséo de Valores Mobiliarios.

significa qualquer dia, de segunda a sexta-feira, exceto feriados
nacionais ou dias em que, por qualquer motivo, ndo haja negociagéo
no mercado administrado pela B3 em que as Cotas do Fundo s&o
negociadas, ndo houver expediente comercial ou bancéario nacional,
ou sejam feriados na cidade ou Estado de Sao Paulo.

sao todos os valores em caixa do Fundo, inclusive aqueles investidos
em Ativos de Liquidez.

€ o procedimento de distribuicdo aos Cotistas das Disponibilidades,
resultantes da alienac&o de um investimento, ou do recebimento de
dividendos, juros, prémios ou outros proventos oriundos dos
investimentos realizados pelo Fundo, conforme disposto neste
Regulamento.

séo (a) juros de mora de 1% (um por cento) ao més, (b) a variacdo
anual, desde que positiva, do IPCA, calculada pro rata temporis a
partir da data de inadimplemento, (c) a multa cominatéria néo
compensatoria de 10% (dez por cento) sobre o valor inadimplido e
(d) custos incorridos para cobranca dos valores inadimplidos, que
serdo imputados ao Cotista Inadimplente.
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“‘Empresa de Auditoria”

“Escriturador”

“Exigibilidade”

‘FGC”

“‘FIP”

“Fundo”

“Gestor”

“IGP-M"

“INR"

HIRH

“IRF”

“Instrucdo CVM 579"

“Investidores Qualificados”
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Significa um auditor independente registrado na CVM.

Tem o significado constante no quadro preambular do item 1.1 do
quadro preambular do Anexo da Classe.

sdo as obrigacfes financeiras e encargos do Fundo.

Significa Fundo Garantidor de Crédito.

Significa qualquer fundo de investimento em participacgdes,
constituido nos termos da parte geral e do Anexo Normativo IV da
Resolucdo CVM 175 ou nos termos da Instrugdo CVM n° 578, de 30
de agosto de 2016.

Significa o PERFIN APOLLO ENERGIA FUNDO DE
INVESTIMENTOS EM PARTICIPACOES..

Tem o significado constante no quadro preambular do item 1.1 da
Parte Geral do Regulamento do Fundo.

Significa o indice Geral de Precos do Mercado, publicado pela
Fundagdo Getulio Vargas. Na hipotese de extingdo do IGP-M, nado
divulgagdo ou impossibilidade de sua utilizagdo, sera utilizado o
indice Geral de Precos — Disponibilidade Interna, divulgado pela
Fundagdo Getulio Vargas, ou, na falta de ambos, pela variagdo do
IPC — indice de Precos ao Consumidor, divulgado pela Fundacg&o
Instituto de Pesquisas Econdmicas — FIPE.

Significa investidor n&o residente no Brasil.

Significa imposto de renda.

Significa imposto de renda retido na fonte.

Significa a Instru¢do CVM n° 579, de 30 de agosto de 2016, conforme
alterada.

Significam os investidores considerados qualificados, nos termos do
Art. 12 da Resolucdo CVM 30.
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“IOF/TVM”

“IPCA”

“JTF”

“Justa Causa”

“Lei 6.404/76”

“Lei 11.478/07”

“Liquidagao”

“Multa de Destituigao”

“Novas Sociedades”
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Significa imposto sobre operagdes financeiras, na modalidade titulos
e valores mobiliarios.

¢ o Indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo, divulgado pelo
Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica.

Significa pais ou jurisdicdo com tributacéo favorecida

é considerada justa causa, para fins de destituicdo e substituicao do
Gestor, a comprovacao de que (i) o Gestor atuou com culpa grave,
dolo (ma-fé), fraude ou desvio de conduta no desempenho de suas
respectivas fungbes e responsabilidades como Gestor, conforme
comprovado em decisdo arbitral final ou judicial transitada em
julgado; (ii) violacdo material ou fraude no cumprimento de suas
obrigacdes nos termos da legislagdo, autorregulacdo e
regulamentacdo aplicaveis da CVM, conforme comprovado em
decisdo administrativa ou deciséo arbitral final ou judicial transitada
em julgado; (iii) o Gestor tenha sua faléncia decretada ou tenha
iniciado processo de recuperacgéo judicial ou extrajudicial; ou (iv) o
Gestor seja descredenciado pela CVM para o exercicio da atividade
de gestao de recursos de terceiros.

é alein®6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada, que
dispde sobre as sociedades por agdes.

€ a Lei n®11.478, de 29 de maio de 2007, que institui o Fundo de
Investimento em ParticipagBes em Infraestrutura (FIP-IE) e o Fundo
de Investimento em Participacdo na Produgdo Econdmica Intensiva
em Pesquisa, Desenvolvimento e Inovacdo (FIP-PD&I) e da outras
providéncias.

é o procedimento a ser observado para o encerramento do Fundo,
em que sera apurado o valor resultante da soma dos Ativos Elegiveis,
Disponibilidades do Fundo, e valores a receber, menos as
Exigibilidades, o qual sera entregue aos Cotistas, somente no caso
do Fundo possuir acdes de companhias abertas negociadas em
bolsa de valores, na proporcao de suas respectivas participacdes do
Fundo, de acordo com os procedimentos estabelecidos neste
Regulamento.

€ a multa devida ao Gestor em caso de destituicdo sem Justa Causa,
conforme prevista no Anexo |.

sdo as sociedades anbdnimas, de capital aberto ou fechado, que
atuem direta ou indiretamente, ou sejam controladoras de
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“Partes Relacionadas”

BTG Pactual

sociedades andnimas que atuem direta ou indiretamente no Setor
Alvo e que sejam emissoras de Ativos Alvo detidos pelo Fundo. Apos
a aquisicdo das Sociedades Iniciais, o Fundo somente podera
investir em novas sociedades por meio de emissdo de novas Cotas,
no termos dos itens 10.1 e 10.7 do Anexo |, que atendam aos
seguintes requisitos: (i) os projetos de infraestrutura desenvolvidos
pelas Novas Sociedades no Setor Alvo deverdo ser considerados
performados pelo Gestor no momento do investimento pelo Fundo
assim entendidos aqueles que ja tenham sido entregues e com todas
as autorizagdes necessdrias para funcionamento, ndo sendo
admitido o investimento inicial em projetos n&o-performados (i.e.,
green field), exceto para os casos de (a) investimentos para RBNI e
reforgo, nos termos da Resolugdo Normativa da ANEEL n° 386, de
15 de dezembro de 2009, hip6teses em que a Nova Sociedade
podera realizar investimentos com recursos proprios ou de terceiros,
nao sendo considerados recursos do Fundo; (b) a Nova Sociedade,
no momento do investimento pelo Fundo, cumulativamente, (1)
disponha de recursos acumulados e néo distribuiveis em razédo de
beneficios tributarios e (2) ndo possua base contabil para distribuicdo
de dividendos, pagamento de juros sobre capital préprio ou
distribuicdo de outros proventos permitidos por lei; e (c) ndo haja
prestacdo de garantia ou qualquer forma de coobrigacéo pela Nova
Sociedade em relacdo a eventuais dividas dos novo projetos no caso
do item (b) acima; (ii) caso o Fundo venha a investir em sociedade
que atue no setor de transmissdo de energia elétrica, o retorno
esperado do projeto, segundo o método de avaliacédo pelo fluxo de
caixa descontado, deve ser de, no minimo, o rendimento pago pelo
Tesouro IPCA+ de Referéncia acrescido de 2,75% (dois inteiro e
setenta e cinco centésimo por cento) ao ano; (iii) caso o Fundo venha
a investir em sociedade que atue no setor de geracdo de energias
edlica e/ou solar, desde que centralizada, o retorno esperado do
projeto, segundo o método de avaliagdo pelo fluxo de caixa
descontado, deve ser de, no minimo, o rendimento pago pelo
Tesouro IPCA+ de Referéncia acrescido de 3,5% (trés inteiros e
cinco décimos por cento) ao ano; e (iv) caso o Fundo venha a investir
em sociedade que atue no setor de geracdo de energia solar
distribuida, o retorno esperado do projeto, segundo o método de
avaliacéo pelo fluxo de caixa descontado, deve ser de, no minimo, o
rendimento pago pelo Tesouro IPCA+ de Referéncia acrescido de
4% (quatro por cento) ao ano. O modelo de avaliagéo a partir do fluxo
de caixa descontado seré definido pelo Gestor e podera ser realizado
pelo préprio Gestor ou por avaliador independente contratado a
expensas do Fundo, a critério do Gestor.

sédo, com relacdo ao Administrador ou ao Gestor ou a qualquer
Caotista, (i) qualquer pessoa natural ou juridica que participe com 10%
(dez por cento) ou mais do capital social do Administrador, do Gestor
ou de qualquer Cotista, conforme o caso, direta ou indiretamente; (ii)
gualquer pessoa juridica (exceto fundos de investimento) em que o
Administrador ou o Gestor, um Cotista ou qualquer das pessoas
elencadas no inciso (i) acima participem com 10% (dez por cento) ou
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“Parte Geral”

“Patrimdnio Liquido”

“Politica de Investimentos”

“Prazo de Duragéo”

“Prestadores de Servigos

Essenciais”

“Primeira Emisséao”

“Publico-Alvo”

“Regulamento”

“‘Resolucdo CMN n° 4.373/14”

“Resolugdo CVM 4.994/22”
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mais do capital social, direta ou indiretamente; (iii) qualquer fundo de
investimento em que qualquer Cotista ou qualquer das pessoas
elencadas nos incisos (i) acima e/ou (iv) abaixo participem com 50%
(cinquenta por cento) ou mais do patrimonio, direta ou indiretamente;
(iv) qualquer pessoa natural que seja parente até o segundo grau em
linha reta, ou até o quarto grau em linha colateral ou transversal, nos
termos da legislacédo civil, ou (v) qualquer pessoa natural que seja
sécio, administrador ou funcionario do Administrador ou do Gestor.

Significa a parte geral do Regulamento, comum a todas as classes
de cotas do Fundo.

Significa o Patrimbnio Liquido da Classe, o qual deverd ser
constituido por meio da soma (i) do disponivel, (ii) do valor da
carteira; e (iii) dos valores a receber, deduzidas de tal soma as
exigibilidades e a rentabilidade auferida no periodo.

Significa a politica de investimentos da Classe, conforme disposta
neste Anexo |.

Tem o significado constante no quadro preambular do item 1.1 do
quadro preambular do Anexo da Classe.

Significa o Administrador e/ou o Gestor, conforme aplicavel.

€ a primeira emissao de Cotas do Fundo, realizada de forma privada,
que devera ser integralmente subscrita por fundos de investimento
em participacdes em infraestrutura geridos pelo Gestor.

Tem o significado constante no quadro preambular do item 1.1 do
quadro preambular do Anexo da Classe.

Significa este regulamento do Fundo, incluindo sua Parte Geral,
seu(s) Anexo(s), eventuais Apéndices, Adendos e demais
documentos que o integrem, conforme aplicavel.

€ a Resolugdo do Conselho Monetario Nacional n° 4.373, de 29 de
setembro de 2014, que dispbe sobre aplicacfes de investidor ndo
residente no Brasil nos mercados financeiro e de capitais no Pais e
da outras providéncias.

Significa a Resolucdo do CMN n° 4.994, de 24 de marc¢o de 2022.
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“Resolugdo CVM 175”

“Segunda Emisséo”

“SELIC”

“Setor Alvo”

“Sociedades Iniciais”

“Sociedades Investidas”

“Taxa de Administracéo”

“Taxa de Gestao

“Taxa Maxima de Custodia”

“Taxa Maxima de Distribui¢c&o”

“Taxa de Ingresso”

“Termo de Adeséao”
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Significa a Resolugdo CVM n° 175, de 23 de dezembro de 2022,
conforme alterada.

€ a segunda emisséo de Cotas do Fundo

Significa o Sistema Especial de Liquidacéo e de Custodia.

é o setor de infraestrutura em energia elétrica, compreendendo a
geracdo (centralizada e distribuida) e/ou transmissao de energia
elétrica no Brasil, respeitados os limites, que deverao ser verificados
no momento da realizacdo de cada investimento, podendo ser
ilimitado no setor de infraestrutura em transmissdo de energia
elétrica e até 30% (trinta por cento) do Patrimdnio Liquido no setor
de infraestrutura em geracdo (centralizada efou distribuida) de
energia elétrica.

séo, em conjunto, a Apollo 11, Apollo 12 e Apollo 15.

€ o conjunto das Sociedades Iniciais e Novas Sociedades.

Significa a taxa de administracdo devida ao Administrador pelos
servigos de administragdo fiduciaria e escrituracdo das Cotas, nos
termos do item 15.1 acima deste Anexo .

Significa a taxa de gestéo devida ao Gestor pelos servicos de gestédo
da carteira de ativos da Classe, nos termos do item 15.1 acima deste
Anexo |.

Significa a taxa maxima de custédia, devida em raz&o da prestagéo
do servigo de custddia de valores mobiliarios para a Classe, descrita
no item 15.1 acima deste Anexo .

Significa a taxa cobrada da Classe representativa do montante total
para remuneracédo dos distribuidores, descrita no item 15.1 acima
deste Anexo I.

Significa a taxa paga pelo Cotista ao Patriménio Liquido da Classe
ao aplicar recursos nesta Classe, descrita no item 15.1 acima deste
Anexo |.

Significa o termo que o investidor devera assinar ao aderir & Classe,
no qual declarara que conhece e esté ciente de todos os termos e
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condicbes da Classe, em especial dos riscos aplicaveis ao
investimento nas Cotas.

“Tesouro IPCA+ de Referéncia” € anota do Tesouro IPCA+ (nova denominagéo da NTN-B) que tenha
0 prazo de duracdo mais proximo do prazo de duragcdo da
autorizacdo, da concessédo e/ou do projeto desenvolvido pela Nova
Sociedade.
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ADENDO lI

FATORES DE RISCO APLICAVEIS A CLASSE UNICA

) Risco de crédito: consiste no risco de inadimplemento ou atraso no pagamento de juros e/ou
principal pelos emissores dos Ativos Elegiveis ou pelas contrapartes das operacdes da Classe, podendo
ocasionar, conforme o caso, a reducédo de ganhos ou mesmo perdas financeiras até o valor das operacfes
contratadas e ndo liquidadas. Alteracdes e equivocos na avaliacdo do risco de crédito do emissor podem
acarretar oscilagGes no preco de negociagéo dos titulos que comp6em a carteira da Classe.

(i) Risco de liquidez: consiste no risco de reducéo ou inexisténcia de demanda pelos Ativos Elegiveis
da Classe nos respectivos mercados em que séo negociados, devido a condi¢Bes especificas atribuidas a
esses ativos ou aos proprios mercados em que sao negociados. Em virtude de tais riscos, Classe podera
encontrar dificuldades para liquidar posi¢des ou negociar os referidos Ativos Elegiveis pelo preco e no tempo
desejados, de acordo com a estratégia de gestdo adotada para a Classe, a qual permanecera exposta,
durante o respectivo periodo de falta de liquidez, aos riscos associados aos referidos ativos e as posicdes
assumidas em mercados de derivativos, se for o caso, que podem, inclusive, obrigar a Classe a aceitar
descontos nos seus respectivos precos, de forma a realizar sua negociacdo em mercado. Estes fatores
podem prejudicar o pagamento de amortiza¢des e resgates aos Cotistas, nos termos deste Regulamento.

(iii) Risco de mercado: consiste no risco de flutuagdes nos precos e na rentabilidade dos Ativos Elegiveis
da Classe, os quais sdo afetados por diversos fatores de mercado, como liquidez, crédito, alteracbes
politicas, econdmicas e fiscais. Esta constante oscilacdo de precos pode fazer com que determinados Ativos
Elegiveis sejam avaliados por valores diferentes ao de emissdo e/ou contabiliza¢do, podendo acarretar
volatilidade das Cotas e perdas aos Cotistas.

(iv) Riscos de acontecimentos e percepcéo de risco em outros paises: o mercado de capitais no
Brasil é influenciado, em diferentes graus, pelas condicdes econémicas e de mercado de outros paises,
incluindo paises de economia emergente. A reacao dos investidores aos acontecimentos nesses outros
paises pode causar um efeito adverso sobre o preco de ativos e valores mobiliarios emitidos no Pais,
reduzindo o interesse dos investidores nesses ativos, entre 0s quais se incluem as Cotas, 0 que podera
prejudicar de forma negativa as atividades das Sociedades Investidas e/ou das sociedades por elas
investidas e, por conseguinte, os resultados da Classe e a rentabilidade dos Cotistas.

(V) Risco relacionado a fatores macroecondmicos e a politica governamental: a Classe também
podera estar sujeita a outros riscos advindos de motivos alheios ou exégenos ao seu controle tais como a
ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios ou situacfes especiais de mercado ou, ainda,
de eventos de natureza politica, econémica ou financeira que modifiquem a ordem atual e influenciem de
forma relevante o mercado financeiro e/ou de capitais brasileiro, incluindo variagbes nas taxas de juros,
eventos de desvalorizacdo da moeda e de mudancas legislativas. Tais eventos podem resultar em (a) perda
de liquidez dos ativos que compdem a carteira da Classe; e (b) inadimpléncia dos emissores dos ativos. A
Classe desenvolvera suas atividades no mercado brasileiro, estando sujeito, portanto, aos efeitos da politica
econdmica praticada pelo Governo Federal. Ocasionalmente, o governo brasileiro intervém na economia
realizando relevantes mudancas em suas politicas. As medidas do Governo Brasileiro para controlar a
inflacdo e implementar as politicas econémica e monetaria tém envolvido, no passado recente, alteracfes
nas taxas de juros, desvalorizacdo da moeda, controle de cAmbio, aumento das tarifas publicas, entre outras
medidas. Essas politicas, bem como outras condi¢es macroecondmicas, tém impactado significativamente
a economia e o mercado de capitais nacional. A ado¢édo de medidas que possam resultar na flutuacéo da
moeda, indexa¢éo da economia, instabilidade de precos, elevagéo de taxas de juros ou influenciar a politica
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fiscal vigente poderao impactar a Classe e os Cotistas de forma negativa.

(vi) Riscos de alteracdes na legislacdo tributaria: o Governo Federal regularmente introduz
alteracdes nos regimes tributarios que podem aumentar a carga tributaria incidente sobre o mercado
brasileiro de valores mobiliarios. Essas alteracées incluem modificacGes na aliquota e na base de calculo
dos tributos e, ocasionalmente, a criacdo de tributos temporarios, cujos recursos sao destinados a
determinadas finalidades governamentais. Os efeitos dessas medidas de reforma fiscal e quaisquer outras
alteracdes decorrentes da promulgacdo de reformas fiscais adicionais ndo podem ser quantificados. No
entanto, algumas dessas medidas poderéo sujeitar a Classe, as Sociedades Investidas e 0s demais ativos
da Classe, bem como os Cotistas a novos recolhimentos ndo previstos inicialmente. Nao ha como garantir
que as regras tributarias atualmente apliciveis a Classe, as Sociedades Investidas, as sociedades por elas
investidas e aos Cotistas permanecerdo vigentes, existindo o risco de tais regras serem modificadas no
contexto de uma eventual reforma tributaria, o que podera impactar os resultados da Classe e a rentabilidade
dos Cotistas.

(vii)  Risco relacionado a substituicdo do Gestor: Os atuais acordos de acionistas que as Sociedades
Iniciais fazem parte preveem que, na hipGtese de substituicdo ou destituicdo do Gestor, o acionista
majoritario tera direito a op¢éo de compra da totalidade das a¢des de emissédo das sociedades de proposito
especifico investidas pelas Sociedades Iniciais. Caso o sGcio majoritario ndo exerca a op¢ao de compra, as
Sociedades Iniciais perderé@o os atuais direitos de veto e de indica¢gdo de membro para compor o conselho
de administracao das sociedades de propdsito especifico. Neste caso, a participacao das Sociedades Iniciais
nos processos decisorios das sociedades por elas investidas pode ser reduzida, acarretando em menor
influéncia da Classe na administracao das sociedades investidas pelas Sociedades Iniciais. Caso se torne
impossivel a participagdo da Sociedade Inicial no processo decisdrio da sociedade por ela investida, em
razéo da inaplicabilidade dos mecanismos de participagéo previstos na Lei 6.404/76 e no estatuto social, a
Sociedade Inicial podera perder completamente a influéncia na administracdo da sociedade por ela investida,
acarretando auséncia de influéncia do Fundo nas sociedades operacionais e risco de desenquadramento da
carteira da Classe.

(viii) Risco relacionado a caracterizacdo de Justa Causa para destituicdo do Gestor: O Gestor
poderé ser destituido por Justa Causa em determinadas situagdes apenas mediante decisdo proferida pelo
tribunal competente comprovando que suas ac¢des, ou omissdes, ensejaram a destituicao por Justa Causa.
N&o é possivel prever o tempo em que o tribunal competente levara para proferir tais decisdes e, portanto,
nem quanto tempo a Gestora permanecera no exercicio de suas fun¢des apds eventual agdo, ou omissao, que
possa ser enquadrada como Justa Causa. Nesse caso, os Cotistas e a Classe deverdo aguardar a decisdo
do tribunal competente ou, caso entendam pertinente, poderdo deliberar pela destituicdo do Gestor sem
Justa Causa e pagar a Multa de Destituicdo. Eventual demora na decisdo a ser proferida pelo tribunal
competente para fins de destituicdo por Justa Causa do Gestor podera impactar negativamente os Cotistas
e a Classe.

(ix) Risco relacionado & morosidade da justica brasileira: a Classe e as Sociedades Investidas
poderao ser partes em demandas judiciais, tanto no polo ativo como no polo passivo. No entanto, em virtude
da reconhecida morosidade do sistema judiciario brasileiro, a resolucao de tais demandas podera nao ser
alcancada em tempo razoéavel. Ademais, ndo ha garantia de que a Classe e/ou as Sociedades Investidas
obterdo resultados favoraveis nas demandas judiciais. Tais fatos poderdo afetar de forma adversa o
desenvolvimento dos negoécios das Sociedades Investidas e/ou das sociedades por elas controladas e,
consequentemente, os resultados da Classe e a rentabilidade dos Cotistas.
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%) Risco de amortizacdo e/ou resgate de Cotas em Ativos Alvos: este Regulamento estabelece
situacdes em que as Cotas poderdo ser amortizadas ou resgatadas mediante a entrega, em pagamento, de
Ativos Elegiveis. Nessas hipoteses, os Cotistas poderdo encontrar dificuldades para negociar os Ativos Alvo.

(xi) Risco relacionado a restricdo ao resgate e a liquidez das Cotas: Pelo fato de a Classe ser
constituida sob forma de condominio fechado, o resgate de suas Cotas somente podera ocorrer na
liguidagdo da Classe, conforme previsto no presente Regulamento. A Distribuicdo de Resultados sera
realizada na medida em que a Classe tenha disponibilidade para tanto, ou na data de Liquidacdo da Classe.
Tais caracteristicas poderdo limitar o interesse de outros investidores pelas Cotas, reduzindo sua liquidez no
mercado secundario e, além disso, ndo ha tradicdo no mercado secundario de negociacdo de Cotas de
fundos de investimento. Sendo assim, existe o risco para os Cotistas que queiram se desfazer dos seus
investimentos na Classe de ndo conseguirem encontrar compradores interessados no mercado secundario,
de modo que os Cotistas poderéo obter pre¢os reduzidos na venda de suas Cotas.

(xii)  Riscos relacionados a Distribuicdo de Resultados: os recursos gerados pela Classe serdo
provenientes dos rendimentos, dividendos e outros proventos que sejam atribuidos aos Ativos Alvo de uma
das Sociedades Investidas e ao retorno do investimento nas Sociedades Investidas. A capacidade da Classe
de distribuir os resultados das Cotas estd condicionada ao recebimento, pela Classe, dos recursos acima
citados.

(xiii) Risco de concentracdo dos investimentos da Classe: os investimentos da Classe em Ativos
Elegiveis poderéo ser efetuados em um nimero restrito de Sociedades Investidas ou mesmo em uma Unica
Sociedade Investida. O risco associado as aplicagfes do Fundo é diretamente proporcional & concentracéo
das aplicagfes. Quanto maior a concentracéo das aplicacdes da Classe em uma Unica Sociedade Investida,
maior sera a vulnerabilidade da Classe em relagao ao risco de tal Sociedade Investida. O mesmo se aplica
no caso de a(s) Sociedade(s) Investida investir(em) em um numero reduzido ou mesmo em uma Unica
sociedade. Os riscos de concentracdo da carteira englobam, ainda, o risco de perda de parcela substancial
ou até mesmo da totalidade do capital integralizado pelos Cotistas.

(xiv) Riscos relacionados as Sociedades Investidas e as sociedades por elas investidas: os
investimentos da Classe sdo considerados de longo prazo e o retorno do investimento pode nado ser
condizente com o esperado pelo Cotista. A carteira da Classe estara concentrada em Ativos Alvo de emisséo
das Sociedades Investidas, que, por sua vez, poderdo ter seu patriménio concentrado em participacdes
societarias em outras sociedades. Nao ha garantias de (i) bom desempenho de quaisquer das Sociedades
Investidas e/ou das sociedades por elas investidas, (ii) solvéncia das Sociedades Investidas e/ou das
sociedades por elas investidas, e (iii) continuidade das atividades das Sociedades Investidas e/ou das
sociedades por elas investidas. Tais riscos, se materializados, podem impactar negativa e significativamente
os resultados da carteira da Classe e o valor das Cotas. Os pagamentos relativos aos Ativos Alvo de emissdo
das Sociedades Investidas, como dividendos, juros e outras formas de remuneracdo podem vir a se frustrar
em razdo da insolvéncia, faléncia, mau desempenho operacional da respectiva Sociedade Investida e/ou das
sociedades por ela investidas, ou, ainda, outros fatores. Em tais ocorréncias, a Classe e os seus Cotistas
poderdo experimentar perdas, ndo havendo qualquer garantia ou certeza quanto a possibilidade de
eliminacdo de tais riscos. Nao ha garantia quanto ao desempenho do segmento econdmico de atuagdo de
cada Sociedade Investida e/ou de sociedades por ela investidas e nem tampouco certeza de que o
desempenho de cada uma das Sociedades Investidas e/ou de sociedades por ela investidas acompanhe
pari passu o desempenho médio de seu respectivo segmento. Adicionalmente, ndo ha garantia de que a
Classe e 0s seus Cotistas ndo experimentardo perdas, nem certeza quanto a possibilidade de eliminagéo de
tais riscos. Em funcédo de diversos fatores relacionados ao funcionamento de érgaos publicos de que pode
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vir a depender a Classe no desempenho de suas operac¢fes, ndo ha garantias de que a Classe conseguira
exercer todos os seus direitos de acionista das Sociedades Investidas, ou como adquirente ou alienante de
acBes ou outros valores mobiliarios de emisséo de tais Sociedades Investidas, nem de que, caso a Classe
consiga exercer tais direitos, os efeitos obtidos serdo condizentes com os seus direitos originais e/ou obtidos
no tempo esperado. Tais fatores poderdo impactar negativamente a rentabilidade da carteira da Classe. Os
investimentos da Classe poderdo ser feitos em sociedades fechadas, as quais ndo estdo obrigadas a
observar as mesmas regras que as sociedades abertas relativamente a divulgacdo de suas informagfes ao
mercado e a seus acionistas, o que pode representar uma dificuldade para a Classe quanto (i) ao bom
acompanhamento das atividades e resultados das Sociedades Investidas e (ii) a correta decisédo sobre a
liquidacdo do investimento, o que pode afetar o valor da carteira da Classe e as Cotas.

(xv)  Risco de Construgdo: As linhas de transmissdo objeto de investimento das sociedades Apollo 11
e Apollo 12 ndo se encontram completamente construidas e em operagdo até a data deste Regulamento.
Nao ha garantia do sucesso na conclusao da construcdo de tais linhas de transmisséo, incluindo suas
plantas, complexos, bases, reatores, painéis, etc., ndo havendo garantia, igualmente, da entrada em
operacdo de tais linhas de transmissdo. O insucesso na construcdo de tais linhas de transmissado, se
materializado, pode impactar negativa e significativamente os resultados da carteira do Fundo e o valor das
Cotas. Em tal ocorréncia, a Classe e os seus Cotistas poderdo experimentar perdas significativas e o
resultado esperado pelos Cotistas pode ndo ser correspondido.

(xvi) Risco relacionado aexisténcia de sécios da Classe nas Sociedades Investidas: as Sociedades
Investidas poderdo contar com diversos outros socios, podendo a Classe ser sécia minoritario. Igualmente,
as sociedades objeto de investimento pelas Sociedades Investidas poderdo contar com diversos outros
sécios, podendo as Sociedades Investidas serem sécias minoritarias. Nessas hipoteses, a Classe podera
ser afetada negativamente em virtude de atos praticados por tais socios, tais como, abusos de poder de
controle, aprovagbes de matérias que ndo sejam do interesse da Classe, implementacéo de politica de
administragdo que nao seja bem-sucedida, etc. Além disso, eventuais problemas pessoais de tais outros
sécios, que podem nao ser de conhecimento da Classe previamente, tais como, envolvimento em processos
administrativos, procedimentos arbitrais, processos judiciais, deflagracdes de opera¢des que visam a
desmontar esquemas fraudulentos e noticias negativas na midia, podem impactar negativamente a Classe
e sua rentabilidade.

(xvii) Risco de resgate das Cotas da Classe em Ativos Alvo das Sociedades Investidas: conforme
previsto neste Regulamento, podera haver a liquidacdo da Classe em situacdes predeterminadas. Se uma
dessas situagfes se verificar, ha previsdo no Regulamento de que as Cotas poderdo ser resgatadas em
Ativos Alvo das Sociedades Investidas. Nessa hip6tese, os Cotistas poderdo encontrar dificuldades para
negociar as acdes recebidas da Classe.

(xviii) Risco ambiental: as operac¢des da Classe, das Sociedades Investidas e/ou das sociedades por elas
investidas podem estar sujeitas a leis e regulamentos ambientais federais, estaduais e municipais. Essas leis
e regulamentos ambientais podem acarretar atrasos, fazer com que a Classe, as Sociedades Investidas e/ou
as sociedades por elas investidas, no ambito de cada empreendimento, incorram em custos significativos
para cumpri-las, assim como proibir ou restringir severamente o desenvolvimento de determinadas
atividades, especialmente em regides ou areas ambientalmente sensiveis. O eventual descumprimento de
leis e regulamentos ambientais também pode acarretar a imposi¢cdo de san¢gBes administrativas, civeis e
criminais (tais como multas e indenizacdes). As leis e regulamentos ambientais podem se tornar mais
restritivas, sendo que a qualquer aumento de restricdes pode afetar adversamente os negocios do Fundo e
a sua rentabilidade. Os fatores descritos acima poderédo afetar adversamente as atividades da Classe, das
Sociedades Investidas e/ou das sociedades por elas investidas e, consequentemente, a rentabilidade dos

BTG Pactual
SAC: 0800 772 2827 | Ouvidoria: 0800 722 0048 | btgpactual.com 4



btgpactual

Adendo Il ao Regulamento — Fatores de Risco
CLASSE UNICA INFRAESTRUTURA DO PERFIN APOLLO ENERGIA FUNDO DE INVESTIMENTO
EM PARTICIPACOES

Cotistas. Adicionalmente, existe a possibilidade de as leis de protecdo ambiental serem alteradas apés o
inicio do desenvolvimento de determinada atividade por uma Sociedade Investida ou sociedade por ela
investida e antes de sua conclusdo, o que podera trazer atrasos e/ou modificacées ao objetivo inicialmente
projetado. Nessa hipétese, as atividades e os resultados da Classe, das Sociedades Investidas e/ou das
sociedades por elas investidas poderado ser impactados adversamente e, por conseguinte, a rentabilidade
dos Cotistas.

(xix) Risco de perda de beneficio fiscal. Os fundos de investimento em participacGes em infraestrutura
precisam preencher certos requisitos para serem contemplados pelos beneficios fiscais previstos na Lei
11.478/07. Entre outros requisitos, destacamos o enquadramento da carteira da Classe, que deve contar
com investimentos em sociedades que desenvolvam exclusivamente “novos projetos” no setor de
infraestrutura, nos termos da Lei 11.478/07, a necessidade de manter, no minimo 90% (noventa por cento)
do seu patriménio aplicado em acdes, bénus de subscricdo, debéntures, conversiveis ou nao em ac¢des, ou
outros titulos de emissdo de tais sociedades, desde que permitidos pela regulamentacdo da CVM para
fundos de investimento em participacfes, e a participacado do Fundo no processo decisorio das sociedades
investidas com efetiva influéncia na definicdo de suas politicas estratégicas e na sua gestédo, notadamente
por meio da indicacdo de membros do conselho de administracdo ou, ainda, pela detencdo de acdes que
integrem o respectivo bloco de controle, pela celebracdo de acordo de acionistas ou pela celebracdo de
ajuste de natureza diversa ou adocao de procedimento que assegure ao fundo efetiva influéncia na defini¢cdo
de sua politica estratégica e na sua gestdo. Caso a Classe deixe de preencher os requisitos estipulados na
Lei 11.478/07, os beneficios fiscais previstos neste Regulamento poderdo ser perdidos pela Classe, o que
afetara diretamente a rentabilidade auferida pelo Cotista.

(xx)  Risco de potencial conflito de interesses. Desde que aprovado pela maioria dos Cotistas reunidos
em Assembleia Geral de Cotistas e/ou Assembleia Especial de Cotistas, a Classe podera figurar como
contraparte do Administrador e/ou do Gestor, de partes a eles relacionadas, bem como de fundos de
investimento ou carteira de valores mobilidrios administrados e/ou geridos pelo Administrador e/ou pelo
Gestor. Adicionalmente, nas hipéteses previstas neste Regulamento, o Gestor e/ou suas Partes
Relacionadas poderdo estruturar e atuar em beneficio de outro(s) fundo(s) de investimento que seja(m)
apto(s) a realizar investimentos no Setor Alvo, hipotese em que tal(is) veiculo(s) poderdo vir a coinvestir com
a Classe nas Sociedades Investidas. Desta forma, tais partes poderdo eventualmente tomar decisées que
possam afetar negativamente a rentabilidade da Classe.

(xxi) Riscos relacionados ao Setor Alvo:

€) As Sociedades Investidas, ao investirem no Setor Alvo, estdo sujeitas a diversos riscos. Os
contratos de concesséo dos projetos de infraestrutura celebrados no ambito dos editais de licitagéo
estdo, em regra geral, sujeitos a extingdo antecipada em determinadas circunstancias, podendo ser
motivada por interesse publico ou por inadimplemento da Sociedade Investida, conforme disposto no
referido contrato de concesséo, podendo tal extingdo antecipada estar muitas das vezes fora do
controle do Fundo. Ocorrendo a extingéo da concessao, 0s ativos sujeitos a concessado serao revertidos
ao poder concedente. Em caso de extingao antecipada, a Sociedade Investida ndo podera assegurar
gue a indenizacdo prevista no contrato de concessao (valor dos ativos que nado tenham sido
completamente amortizados ou depreciados) seja suficiente para compensar a perda de lucro futuro.
Se o0 poder concedente extinguir o contrato de concessdo em caso de inadimplemento do
concessionario, o valor da indenizagdo pelos bens reversiveis ao patriménio publico pode ser reduzido
a zero em virtude da imposi¢do de multas ou outras penalidades. A ocorréncia de qualquer desses
eventos podera causar um efeito adverso para a Classe. Além disso, sem que seja extinto o contrato
de concessao, o poder publico pode intervir na concessédo com o fim de assegurar a adequacao na
prestacéo do servico, bem como o fiel cumprimento das normas contratuais, regulamentares e legais
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pertinentes, além de interferir nas operacdes e receitas provenientes das operacdes das instalacdes da
Sociedade Investida. Neste caso, também é possivel haver impactos negativos na Classe. Os
resultados futuros das Sociedades Investidas estédo sujeitos a incertezas, contingéncias e riscos no
ambito econdmico, concorrencial, regulatério e operacional, muitos dos quais estédo fora de controle
da Classe. Assim, a Sociedade Investida pode enfrentar fatores e circunstancias imprevisiveis que
gerem um efeito adverso sobre a Classe e o valor das Cotas.

(b) Os riscos operacionais relacionados as Sociedades Investidas que investem no Setor Alvo
sdo aqueles inerentes a propria execugdo do negécio das Sociedades Investidas e podem decorrer
das decisGes operacionais e de gestdo da empresa ou de fatores externos. No caso de risco de
interrupgdo do servico publico de geracdo e/ou transmissé@o a respectiva Sociedade Investida estara
sujeita a reducéo de suas receitas através da aplicagcéo de algumas penalidades, dependendo do tipo,
do nivel e da duragéo daindisponibilidade dos servigos. Além disso, as Sociedades Investidas poderdo
ficar sujeitas ao risco técnico de sua infraestrutura. Podem ocorrer eventos de caso fortuito ou forca
maior a causar impactos econémicos e financeiros maiores do que os previstos pelo projeto original.
Na ocorréncia de um evento de caso fortuito ou forca maior devera ser observado o disposto no
contrato de concessédo. Nestes casos, 0s custos necessarios para a recolocagdo das instalacdes em
condi¢Bes de operacdo devem ser suportados pela respectiva Sociedade Investida e/ou pela Classe,
ainda que eventuais indisponibilidades de suas linhas de transmissdo, no caso das Sociedades
Iniciais, ndo gerem aplicagcdo de penalidades nos termos do contrato de concesséo ou reducéo das
receitas (parcela variavel), conforme aplichvel. As Sociedades Investidas podem ser
responsabilizadas por perdas e danos causados a terceiros. As operagdes das Sociedades Investidas
envolvem riscos e perigos significativos que podem interromper seu negécio ou, de outra forma,
resultar em prejuizos substanciais, que podem ter um efeito adverso para a Sociedade Investida se
nao estiver segurada ou nao for indenizada adequadamente. A Sociedade Investida que vencer leildo
de geracdo e/ou transmissdo objeto dos editais de licitagcdo e celebrar o contrato de concesséo
prestara servicos publicos, com responsabilidade objetiva por danos diretos e indiretos decorrentes
da prestacéo de servigos de geracdo e/ou transmisséo de energia elétrica, bastando a demonstracao
do dano, independentemente da comprovacgao de culpa dos agentes. Ademais, 0s equipamentos das
Sociedades Investidas afetados podem ficar parados e, consequentemente, indisponiveis para
atividades geradoras de receita.

(c) As Sociedades Investidas dependem altamente dos servi¢os de pessoal técnico na execugao
de suas atividades. Se as Sociedades Investidas perderem os principais integrantes desse quadro de
pessoal, terdo de atrair e treinar pessoal adicional para a area técnica, o qual pode nédo estar disponivel
no momento da necessidade ou, se disponivel, pode ter um custo elevado para as Sociedades
Investidas. Se ndo conseguirem atrair e manter o pessoal essencial de que precisam, poderdo ser
incapazes de administrar os seus negdcios de modo eficiente, e manter operacionalidade dos ativos
de geracao e/ou transmissao com eficiéncia, o que pode ter um efeito adverso sobre a receita das
Sociedades Investidas e, consequentemente sobre a Classe. As Sociedades Investidas podem ser
adversamente afetadas se nao forem bem-sucedidas na execucao de sua estratégia e seus negocios.
O crescimento e o desempenho financeiro futuro da Sociedade Investida dependerédo do sucesso na
implementacdo da sua estratégia. A Classe nem sempre pode assegurar que quaisquer das
estratégias das Sociedades Investidas serdo executadas integralmente ou com sucesso. Ademais,
alguns elementos da estratégia da Sociedade Investida dependem de fatores que estdo fora do
controle da Classe. Qualquer falha na execucdo de elementos da sua estratégia pode afetar
negativamente o crescimento de negdcio e desempenho financeiro da Classe.

(d) A operacao e manutencao das instalacdes e equipamentos para a geracao e/ou transmissao
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de energia envolvem varios riscos, dentre outros, as interferéncias meteoroldgicas, problemas
inesperados de engenharia e de natureza ambiental, e paradas na operacdo ou, ainda, custos
excedentes ndo previstos. As Sociedades Investidas podem ndo encontrar apélices disponiveis contra
alguns dos referidos riscos, como no caso dos riscos meteoroldgicos. A ocorréncia desses ou de
outros problemas podera ocasionar um efeito adverso sobre o Fundo. A ocorréncia de perdas ou
demais responsabilidades que ndo estejam cobertas por apélices de seguro como, por exemplo,
danos causados a linha de transmissdo ou que excedam os limites de indeniza¢do contratados nas
referidas apolices de seguro da Sociedade Investida, poderdo acarretar significativos custos
adicionais ndo previstos. A Classe ndo pode garantir que eventuais apolices de seguro, se
contratadas, seréo suficientes em todas as circunstancias ou contra todos os riscos. A ocorréncia de
um sinistro significativo ndo segurado ou indenizavel, parcial ou integralmente, ou a ndo observéancia
dos subcontratados em cumprir obrigacées indenizatérias assumidas perante a Sociedade Investida
ou em contratar seguros pode ter um efeito adverso para a Classe. Além disso, a Classe ndo pode
assegurar que a Sociedade Investida sera capaz de contratar apélices de seguro a taxas comerciais
razoaveis ou em termos aceitdveis nem podera garantir que conseguira renova-las a taxas
comercialmente razoaveis, além do que, mudancas nos mercados de seguro, como as causadas por
terrorismo, podem fazer com que certos tipos de coberturas de seguro sejam mais caras e dificeis de
serem obtidas. Esses fatores podem gerar um efeito adverso sobre o Fundo e sobre o valor das Cotas.

(e) As linhas de transmissdo séo instaladas em serviddes administrativas de passagem. Tais
serviddes sdo, no limite, suscetiveis aos riscos de desapropriacdo incidentes sobre qualquer
propriedade no Brasil. A desapropriacdo das propriedades sobre as quais passam as linhas de
transmiss@o podera causar atrasos ou prejudicar ou até impedir a continuidade da exploragédo do
empreendimento, ou também ensejar o pagamento de indeniza¢des ao poder publico, podendo causar
um efeito adverso e impacto nas receitas das Sociedades Investidas e, consequentemente, acarretar
prejuizos a Classe.

()] Qualquer incapacidade das Sociedades Investidas de cumprir com as disposi¢oes de leis e
regulamentos atualmente aplicaveis as suas atividades, bem como ao contrato de concesséao, podera
sujeita-las & imposicao de penalidades, desde adverténcias até san¢des relevantes, ao pagamento de
indenizacBes em valores significativos, a revogacédo de licengas ambientais ou suspenséo da atividade
comercial das linhas de transmissé@o, o que podera causar um efeito adverso sobre a Classe. O
desatendimento pela Sociedade Investida das solicitacdes e determinacdes da ANEEL implicard a
aplicagdo das penalidades previstas nas normas regulamentares sobre o assunto ou definidas nas
clausulas dos contratos de concesséao. Além disso, o governo federal e os governos dos estados onde
as Sociedades Investidas atuam podem adotar regras mais estritas aplicaveis as suas atividades. Por
exemplo, essas regras poderdo exigir investimentos adicionais levando as Sociedades Investidas
a incorrerem em custos significativos para cumprir com tais regras, podendo causar um efeito
adverso sobre as Sociedades Investidas, e consequentemente, sobre a Classe.

(9) A Classe nao pode assegurar as a¢des que serdo tomadas pelos governos federal e estaduais
no futuro com relacdo ao desenvolvimento do sistema energético brasileiro, e em que medida tais
acOes poderdo afetar adversamente as Sociedades Investidas. As atividades da Sociedade Investida
sdo regulamentadas e supervisionadas principalmente pela ANEEL e pelo Ministério de Minas e
Energia (MME). A ANEEL, o MME e outros érgéos fiscalizadores tém, historicamente, exercido um
grau substancial de influéncia sobre os negécios das entidades reguladas. A ANEEL disp&e de ampla
discricionariedade para determinar as tarifas pelo fornecimento de energia elétrica. As tarifas sao
determinadas de acordo com contratos de concessédo celebrados com o poder concedente e em
conformidade com as competéncias da ANEEL. Os contratos de concesséo das Sociedades Investidas
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estabelecem um mecanismo de fixacdo de tarifas que admite trés tipos de reajustes tarifarios: (i) o
reajuste anual; (ii) a revisdo periédica; e (iii) a revisdo extraordinaria. Nao é possivel garantir que a
ANEEL ir4 estabelecer tarifas que beneficiem as Sociedades Investidas. Ademais, a medida que
guaisquer desses reajustes nao sejam concedidos pela ANEEL em tempo habil, a situacéo financeira
das Sociedades Investidas e o resultado de suas operacdes poderdo ser adversamente afetados.
Qualquer medida regulatéria significativa adotada pelas autoridades competentes podera impor um
Onus relevante sobre as atividades da Sociedade Investida e causar um efeito adverso sobre a Classe.
Ademais, reformas futuras na regulamentacao do setor elétrico e seus efeitos séo dificeis de prever.

(h) Interferéncias legais e regulatorias aplicaveis as Sociedades Investidas que impactem
negativamente na sua performance e, consequentemente, na(s) sua(s) receita(s), podem refletir
negativamente no patriménio da Classe. Além disso, as demandas administrativas e judiciais que
porventura venham a ser formuladas contra as Sociedades Investidas podem resultar em
responsabilidade pelo pagamento de indeniza¢cbes por desapropriacfes, prejuizos a propriedades
particulares e danos ambientais, dentre outros.

(xxii) Demais riscos: a Classe também podera estar sujeita a outros riscos advindos de motivos alheios
ou exdégenos ao seu controle, tais como moratoria, inadimplemento de pagamentos, mudanga nas regras
aplicaveis aos Ativos Elegiveis, mudancas impostas aos Ativos Elegiveis integrantes da carteira, alteragédo
na politica monetaria, aplicacdes ou resgates significativos, os quais, se materializados, poderdo acarretar
perdas a Classe e aos Cotistas.

BTG Pactual
SAC: 0800 772 2827 | Ouvidoria: 0800 722 0048 | btgpactual.com 8



