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REGULAMENTO DO

EXITUS FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
genlq CREDITORIOS T LEGEND

WEALTH
CNPJ: 31.847.511/0001-77

VIGENCIA: 26/11/2024
1. INTERPRETACAO
Interpretacdo Conjunta

1.1. ESTE REGULAMENTO DEVE SER LIDO E INTERPRETADO EM CONJUNTO COM SEUS ANEXOS,
APENDICES, SUPLEMENTOS, SE HOUVER, E E REGIDO PELA RESOLUCAO CVM N° 175, DE 23 DE
DEZEMBRO DE 2022, CONFORME ALTERADA, BEM COMO PELO SEU ANEXO NORMATIVO I
(‘RESOLUCAQ”), SEM PREJUIZO DAS DEMAIS NORMAS E DIRETRIZES REGULATORIAS E DA
AUTORREGULACAO (“EM CONJUNTO, “NORMAS”).

Termos Definidos

1.2. Exceto se expressamente disposto de forma contraria, os termos utilizados neste Regulamento terdo o
significado atribuido na regulamentacdo em vigor ou o significado atribuido no Regulamento, Anexos e
Apéndices e Suplementos, quando houver;

1.3. Todas as palavras, expressdes e abreviacdes utilizadas no Regulamento, Anexos e Apéndices, quando
houver, com as letras iniciais mailsculas, referem-se a este Fundo, Classe, Subclasse e/ou Série, conforme
aplicavel; e

1.4. As mencgdes a classes de investimento, ou “CI”, e classes de investimento em cotas de classes de
investimento, ou “CIC-CI”, também abarcarao os fundos de investimento e os fundos de investimento em cotas
de fundos de investimento.

Orientagdes Gerais

1.5. Este Regulamento disp8e sobre informacdes gerais do Fundo e comuns as suas Classes;

1.6. Cada Anexo que integra o presente Regulamento dispde sobre informacdes especificas de cada Classe,
e comuns as respectivas Subclasses, quando houver;

1.7. O Apéndice que integra o Anexo dispde sobre informacdes especificas de cada Subclasse, quando houver,
e;

1.8. O Suplemento que integra o Apéndice dispb8e sobre informacdes especificas de cada Série, quando
houver.

2. PRESTADORES DE SERVICOS
Administrador

2.1. BANCO GENIAL S.A., CNPJ: 45.246.410/0001-55, Ato Declaratorio CVM n° 15.455, de 13 de janeiro de
2017.

Além das func¢Bes de administracéo fiduciaria, o Administrador prestard ao Fundo servigos de:

0] Custodia; e
(i) Escrituracao;
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Gestor

2.2. LEGEND WM GESTAO DE RECURSOS LTDA., CNPJ: 34.076.827/0001-09, Ato Declaratério CVM n°
17.821, de 22 de abril de 2020.

2.2.1. Caso o Gestor contrate cogestor para a gestdo de ativos de uma Classe, as informacdes do Cogestor
estardo descritas diretamente no Anexo da respectiva Classe, assim como o seu mercado especifico de
atuacao.

Outros Servicos

2.3. Os demais servicos eventualmente desempenhados pelo Administrador e/ou pelo Gestor, assim como 0s
prestadores de servicos que venham a ser por eles contratados, estardo indicados no website do
Administrador.

Responsabilidade dos Prestadores de Servigos

2.4. A responsabilidade de cada prestador de servicos perante o Fundo, Classes, Subclasses (conforme
aplicavel) e demais prestadores de servigcos é individual e limitada, exclusivamente, ao cumprimento dos
respectivos deveres, aferiveis conforme previsto na Resolucao, neste Regulamento, seus Anexos e Apéndices
(conforme aplicavel) e, ainda, no respectivo contrato de prestacdo de servigos.

2.5. A avaliacdo da responsabilidade dos prestadores de servicos devera levar sempre em consideracao os
riscos inerentes as aplicacdes nos mercados de atuacdo do Fundo e Classes respectivas, bem como o fato de
gue os servigos sdo prestados em regime de melhores esforcos e como obrigacdo de meio; e

2.6. Cada prestador de servi¢os do Fundo respondera, individualmente, somente por danos diretos decorrentes
de seus proprios atos e omiss@es contrarios a lei, ao Regulamento ou a regulamentagéo vigente, devidamente
comprovados por decisdo judicial ou arbitral transitada em julgado, sem solidariedade com os demais
prestadores de servigos.

3. ESTRUTURA DO FUNDO
Prazo de Duragéo do Fundo
3.1. Indeterminado.
Estruturacdo do Fundo
3.2. Classe Unica.
Exercicio Social do Fundo
3.3. Término no 30° (trigésimo) dia do més de setembro de cada ano.

4. POLITICA DE INVESTIMENTOS
4.1. Cada Classe de Cotas conta com um patrimdnio préprio segregado e seguira uma politica de investimentos
especifica. A politica de investimentos a ser observada pelo Gestor, com relagéo a cada Classe, esta indicada
no respectivo Anexo. Todos os limites de investimento serdo indicados e deverao ser interpretados com relacéo
ao patriménio liquido da Classe correspondente.

5. FATORES DE RISCO COMUNS AS CLASSES

5.1. Os fatores de risco a seguir descritos sdo comuns a todas as Classes do Fundo, sendo aplicaveis,
portanto, a todas as Classes indistintamente, e independem de seus respectivos tipos e caracteristicas
individuais. Os fatores de risco especificos de cada Classe ou mesmo o detalhamento de determinados riscos

descritos neste Capitulo, notadamente em decorréncia de sua respectiva politica de investimento e demais
caracteristicas individuais, poderdo ser encontrados no respectivo Anexo.
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5.1.1. Em dltima instancia, todos os fatores de risco poderao levar a desvalorizagdo das Cotas das Classes
e posterior desvalorizacdo dos investimentos dos Cotistas e/ou a auséncia de liquidez.

Risco de Mercado

5.2. O patriménio da Classe pode ser afetado negativamente em virtude da flutuacéo de precos e cotacfes de
mercado dos ativos detidos pela Classe, bem como da oscilacdo das taxas de juros e do desempenho de seus
emissores.

Risco de Crédito

5.3. O patrimbnio da Classe pode ser afetado negativamente em virtude de perdas associadas ao ndo
cumprimento pelo tomador ou contraparte de suas respectivas obrigacdes financeiras nos termos pactuados,
a desvalorizagcdo do contrato de crédito decorrente de deterioragdo na classificacdo do risco do tomador,
reducédo de ganhos ou remuneracdes, as vantagens concedidas na renegociacdo e aos custos da recuperacao
de crédito.

Risco de Liquidez das Cotas

5.4. Orisco de liquidez se caracteriza pela possibilidade de reducéo ou inexisténcia de demanda para os ativos
integrantes da carteira da Classe, conforme aplicavel, e pode afetar o pre¢o e/ou o tempo de liquidacao destes
ativos no momento da ocorréncia de resgates, amortizacdo ou liquidacéo das Cotas da Classe. Este cenério
pode se dar, por exemplo, em fun¢éo da falta de liquidez dos mercados nos quais os ativos da Classe séo
negociados, ou de condic¢des atipicas de mercado. O monitoramento do risco de liquidez ndo é garantia de que
0s ativos integrantes da carteira da Classe terdo liquidez suficiente para honrar as amortiza¢des e pagamento
de resgates dos cotistas, conforme aplicavel. Nesses casos, poderdo, inclusive, serem aplicados os
mecanismos de gerenciamento de liquidez dispostos na regulamentagédo em vigor e no Anexo.

Risco de Precificacdo

5.5. As Cotas poderdo sofrer com aumento ou redugéo no seu valor em virtude da precificagdo dos ativos da
carteira pelo Administrador, ou terceiros contratados, a ser realizada de acordo com o0s critérios e
procedimentos estabelecidos na regulamentacdo em vigor.

Risco de Concentracéo

5.6. A carteira da Classe podera estar exposta a concentracdo em ativos de determinados ou poucos
emissores. Essa concentracdo de investimentos nos quais a Classe aplica seus recursos podera aumentar a
exposicdo da carteira da Classe aos riscos relacionados a tais ativos, ocasionando volatilidade no valor de
suas Cotas.

Risco Normativo

5.7. Alteracdes legislativas, regulatérias ou de interpretacdo das normas as quais se sujeitam o Fundo, as
Classes ou os Cotistas podem acarretar relevantes alteragcées na carteira da Classe, inclusive a liquidacéo de
posices mantidas, independentemente das condi¢cdes de mercado, bem como mudanca nas regras de
ingresso e saida de Cotistas da Classe.

Risco Juridico

5.8. A adocao de interpretacdes por 6rgaos administrativos e pelo poder judiciario que contrastem com as
disposicdes deste Regulamento, Anexos e Apéndices, quando houver, poderéo afetar negativamente o Fundo,
a Classe, a Subclasse e os Cotistas, independentemente das protecdes e salvaguardas estabelecidas nestes
documentos. Este Regulamento, Anexos e Apéndices, quando houver, foram elaborados em conformidade
com a legislacdo vigente, especialmente o Cdodigo Civil (Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme
alterada). Contudo, a jurisprudéncia a respeito das inovacdes trazidas por referida Lei no que tange a inddstria
de fundos de investimento estd em construcao e sujeita a alteracdes que podem impactar as disposicdes dos
referidos documentos.
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Segregacao Patrimonial

5.9. Nos termos do Cddigo Civil e conforme regulamentado pela Resolucdo, cada Classe constitui um
patriménio segregado para responder por seus préprios direitos e obrigacdes. Ndo obstante, procedimentos
administrativos, judiciais ou arbitrais relacionados a obrigacdes de uma Classe poderédo afetar o patriménio de
outra Classe, quando houver, caso sejam proferidas sentencas ou decisdes que ndo reconhecam o regime de
segregacao e independéncia patrimonial entre classes de fundos de investimentos.

Ciberseguranca

5.10. Os Prestadores de Servigos Essenciais desempenham seus servigos empregando recursos tecnologicos
e de comunicacdo que devem ser adequados as atividades do Fundo. Tais recursos devem estar protegidos
por medidas e procedimentos apropriados de ciberseguranca. Problemas e falhas nestes recursos empregados
poderéo afetar as atividades dos Prestadores de Servigos Essenciais e, consequentemente, a performance
das Classes como um todo, podendo inclusive acarretar prejuizos aos Cotistas. Por outro lado, problemas e
falhas nas medidas e procedimentos de ciberseguranca adotados poderdo ocasionar a perda, danificacéo,
corrupgdo ou acesso indevido por terceiros de informacées do Fundo.

Saude Publica

5.11. Questdes de saude publica poderdo gerar impacto negativo direto & economia nacional e global, podendo
levar ao regime de recessdo, bem como consequente alteracdo das atividades do mercado financeiro e de
capitais. Ainda, em atencdo a mitigacdo da propagacdo de doengas existentes ou que venham a surgir, 0s
Prestadores de Servigcos Essenciais poderdo adotar restricbes operacionais e regimes alternativos de trabalho
gue podem impactar provisoriamente os servi¢cos prestados e consequentemente o bom desempenho da
Classe.

Risco Socioambiental

5.12. Eventos negativos de temética ambiental, social e de governan¢ga a que der causa o emissor de
determinados ativos detidos pela Classe, incluindo, mas ndo se limitando, a aplicacdo de sancdes
administrativas, civeis e criminais pelo descumprimento de leis e regulamentos, podem afetar financeiramente
o referido emissor ou ainda a percep¢éo do mercado a seu respeito, o que pode levar a depreciagédo do valor
dos ativos e consequentemente acarretar prejuizos a carteira da Classe.

6. DESPESAS COMUNS AS CLASSES

6.1. As despesas a seguir descritas constituem encargos comuns passiveis de serem incorridos pelo Fundo
e/ou individualmente pelas Classes. Ou seja, qualquer das Classes podera incorrer isoladamente em tais
despesas, sendo que estas serdo debitadas diretamente do patriménio da Classe que nelas incidir. Por outro
lado, quando as despesas forem atribuidas ao Fundo como um todo, serdo rateadas proporcionalmente entre
as Classes, na razédo de seu patrimbnio liquido, e delas debitadas diretamente. Quaisquer contingéncias
incorridas pelo Fundo observardo os parametros acima para fins de rateio entre as Classes ou atribuicao a
determinada Classe.

0] Taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que recaiam ou
venham a recair sobre os bens, direitos e obriga¢cfes do Fundo, Classe e/ou Subclasse;

(i) Despesas com o registro de documentos, impressao, expedicdo e publicacdo de relatorios e
informacdes periddicas previstas na legislacdo em vigor;

(iii) Despesas com correspondéncia de interesse do Fundo e/ou da Classe, inclusive comunica¢fes aos
Cotistas;

(iv) Honorérios e despesas do Auditor Independente;

(v) Honorérios e despesas de Consultor Especializado;

(vi) Despesas com servigos de originagdo, cobrancas ordinéria e/ou extraordinaria dos Direitos Creditérios,
elou Pareceres Legais dos Direitos Creditorios, conforme aplicavel;

(vii) Despesas com a contratacao de atividades relacionadas a verificagéo de lastro;

(vii)  Emolumentos e comissfes pagas por operacdes da carteira de ativos;

(ix) Despesas com a manutencdo de ativos cuja propriedade decorra de execugdo de garantia ou de
acordo com devedor;



Docusign Envelope ID: 281DDD58-FF7A-4DA9-932C-C905FC32A6EB

(x) Honorarios de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas em razao de defesa
dos interesses do Fundo e/ou da Classe, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenagao
imputada, se for o caso;

(xi) Gastos derivados da celebracdo de contratos de seguro sobre os ativos da carteira, assim como
parcela de prejuizos da carteira ndo coberta por apélices de seguro e ndo decorrente diretamente de
culpa ou dolo dos prestadores dos servicos no exercicio de suas respectivas funcoes;

(xii) Gastos relativos a convocacao, instalacéo, realizacao e formalizacdo de assembleia geral ou especial
de Cotistas, e a remuneracédo dos membros dos comités ou conselhos da Classe destinados a fiscalizar
ou supervisionar os Prestadores de Servicos Essenciais, incluindo os gastos relativos a convocacéo,
instalacéo, realizagdo e formaliza¢do de reunides dos referidos comités ou conselhos;

(xiii)  Despesas com fechamento de cambio, vinculadas as operacdes da carteira de ativos;

(xiv)  Despesas com liquidagéo, registro e custédia de operagGes com ativos da carteira;

(xv) Despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos da carteira;

(xvi)  Despesas inerentes a constituicao, fusdo, incorporagéo, ciséo, transformacao ou liquidagédo do Fundo
el/ou da Classe;

(xvii)  Honorarios e despesas relacionados a atividade de formador de mercado;

(xviii) Gastos da distribuicao primaria de Cotas e despesas inerentes a admissao das Cotas a negociacéo
em mercado organizado;

(xix)  Taxade Administracéo e Taxa de Gestéo, incluindo parcelas destinadas ao pagamento de prestadores
de servigos contratados;

(xx) Taxa de Performance;

(xxi)  Montantes devidos a classes investidoras na hip6tese de acordo de remuneracdo com base na (e
limitados &) Taxa de Administracdo, Taxa de Gestdo, Taxa de Performance e/ou Taxa de Distribuicao,
observado o disposto na regulamentacgéo vigente;

(xxii)  Taxa Méxima de Distribuig&o;

(xxiii) Taxa Maxima de Custddia;

(xxiv) Despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome da Classe; e

(xxv)  Contratacéo de agéncia de classificacdo de risco de crédito.

(xxvi) Taxas de estruturacdo e manutencéo de seguros e previdéncia

6.2. Contingéncias verificaveis que recaiam sobre o Fundo, ndo sobre o patrimdnio de alguma Classe ou
Subclasse em especifico serdo rateadas proporcionalmente entre as Classes ou Subclasses, na razéo de seu
patriménio liquido, e delas debitadas diretamente.

7. ASSEMBLEIAS DE COTISTAS
Assembleia Geral de Cotistas

7.1. As matérias que sejam de interesse de Cotistas de todas as Classes e Subclasses demandardo a
convocacao de Assembleia Geral de Cotistas, e permitirdo a participacao de todos que constem do registro de
cotistas junto ao Administrador e/ou dos prestadores de servigcos e ambientes competentes, a depender da
forma de distribuicdo de cada Classe ou Subclasse, quando houver.

Assembleia Especial de Cotistas

7.2. As matérias de interesse especifico de uma Classe demandardo a convocacao de Assembleia Especial
de Cotistas da Classe interessada, sendo admitida a participacdo apenas de Cotistas que constem dos
registros de Cotistas da Classe em questdo, seus representantes legais ou procuradores legalmente
constituidos.

7.2.1. Da mesma forma, as matérias de interesse especifico de uma Subclasse demandardo a convocacgéao
de Assembleia Especial de Cotistas da Subclasse interessada, sendo admitida a participacdo apenas de
Cotistas que constem dos registros de Cotistas da Subclasse em questdo, seus representantes legais ou
procuradores legalmente constituidos.

7.2.2. Tendo em vista a existéncia de Subclasses, os direitos de voto atribuidos a cada subclasse estardao
indicados no Anexo da respectiva Classe.
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Forma de realizacdo das Assembleias de Cotistas

7.3. A critério exclusivo do Administrador, as Assembleias de Cotistas poderao ser realizadas de modo total ou
parcialmente eletrdnico. Neste sentido, os Cotistas poderao se manifestar por meio eletrdnico, sendo admitidos
e-mails oriundos de endereco previamente cadastrados, documentos assinados eletronicamente, ou a
utilizacdo de plataformas ou sistemas disponibilizados pelo Administrador, conforme especificado na
convocacao.

7.4. A Assembleia de Cotistas sera considerada validamente instalada em primeira convocacdo com a
presenca de Cotistas que representem no minimo 30% (trinta por cento) das Cotas emitidas, e, em segunda
convocacao, com Cotistas que representem no minimo 10% das Cotas emitidas, independentemente das
formalidades previstas em Normas, em Anexo ou neste Regulamento. Serdo consideradas validas as
deliberagGes tomadas por Cotistas que representem no minimo 51% (cinquenta e um por cento) dos presentes
na Assembleia Geral.

Consulta Formal

7.5. A critério exclusivo do Administrador, a deliberacdo sobre matérias de competéncia da Assembleia de
Cotistas, sejam elas Gerais ou Especiais, podera ser tomada mediante o processo de consulta formal, por meio
fisico e/ou eletronico, conduzida nos termos da regulamentacdo em vigor, sem a necessidade de reuniao dos
Cotistas.

Competéncia da Assembleia Geral de Cotistas

7.6. Compete privativamente a Assembleia Geral de Cotistas deliberar sobre as matérias previstas na
regulamentacdo. Adicionalmente, compete privativamente a Assembleia Geral de Cotistas deliberar sobre:

@ Qualquer excecédo ao presente Regulamento.
(i) A substituicdo do Custodiante, do auditor e de quaisquer outros prestadores de servicos do Fundo;

7.6.1. As matérias de competéncia de Assembleia Especial de Cotistas estardo indicadas no Anexo de cada
Classe.

Quoéruns da Assembleia Geral de Cotistas

7.7. As deliberagbes da Assembleia Geral de Cotistas serdo todas tomadas votos de Cotistas representando
no minimo 51% (cinquenta e um por cento) das Cotas presentes.

8. DISPOSICOES GERAIS
Inexisténcia de Garantia ou Seguro

8.1. O investimento em uma Classe e/ou Subclasse deste Fundo ndo é garantido pelo FGC — Fundo
Garantidor de Crédito. Adicionalmente, o investimento em uma Classe e/ou Subclasse deste Fundo ndo é
garantido pelos Prestadores de Servicos Essenciais ou por qualquer outro prestador de servigcos
complementar. O investimento em uma Classe e/ou Subclasse deste Fundo ndo conta com qualquer tipo de
cobertura de seguro.

Criacéo de Classes e Subclasses

8.2. Os Prestadores de Servicos Essenciais poderdo, de comum acordo e a seu exclusivo critério, criar
Classes e Subclasses no Fundo contanto que n&o restrinjam os direitos atribuidos as Classes e Subclasses
existentes.

Comunicacéo

8.3. Todas as correspondéncias aos Cotistas serdo enviadas exclusivamente por meio eletrénico, ao

endereco informado pelo Cotista em seu cadastro, sendo que cabe ao Cotista manter o seu cadastro
atualizado;
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8.4. Nas situagbes em que se faga necessario “atestado”, “ciéncia”, “manifestagao” ou “concordancia” dos
Cotistas, a coleta se dara por meio eletronico; e

8.5. Todos os contatos e correspondéncias entre Administrador e Cotista poderao ser gravados e utilizados
para quaisquer fins de direito, incluindo, mas ndo se limitando, para defesa em procedimentos administrativos,
judiciais e arbitrais.

Servico de Atendimento ao Cotista

8.6. Os Seguintes meios de comunicacdo podem ser utilizados para comunicacdes entre Cotistas e o
Administrador:

() SAC: 3206-8000
(i) Website: https://www.bancogenial.com.vc/administracao-fiduciaria

9. SOLUCAO DE CONTROVERSIAS

9.1. Fica eleito o foro da Comarca da Capital do Estado de Sdo Paulo, com a exclusdo de qualquer outro,
por mais privilegiado que seja, para dirimir quaisquer dividas ou controvérsias advindas deste Regulamento.
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ANEXO

EXITUS FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS

EXITUS CLASSE DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
en I q I CREDITORIOS
9 CNPJ 31.847.511/0001-77 T LEGEND

WEALTH

VIGENCIA: 26/11/2024
1. INTERPRETACAO

Interpretacdo Conjunta
1.1. ESTE ANEXO DEVE SER LIDO E INTERPRETADO EM CONJUNTO COM SEU REGULAMENTO,
APENDICES, SUPLEMENTOS, SE HOUVER, E A REGULAMENTACAO EM VIGOR APLICAVEL AOS
FUNDOS DE INVESTIMENTO, NOTADAMENTE O ANEXO NORMATIVO Il DA RESOLUGCAO.
Termos Definidos
1.2. Exceto se expressamente disposto de forma contraria, os termos utilizados neste Anexo teréo o significado
atribuido na regulamentacdo em vigor ou o significado atribuido no Regulamento, Apéndices e Suplementos,
guando houver;
1.3. Todas as palavras, expressfes e abreviagdes utilizadas no Anexo, seu Regulamento, Apéndices e
Suplementos, quando houver, com as letras iniciais mailsculas referem-se a este Fundo, Classe, Subclasse
e/ou Série, conforme aplicavel; e
1.4. As mengdes a classes de investimento, ou “Cl”, e classes de investimento em cotas de classes de
investimento, ou “CIC-CI”, também abarcarédo os fundos de investimento e os fundos de investimento em cotas
de fundos de investimento.
Orientagdes Gerais

1.5. O Regulamento disp&e sobre informac¢des gerais do Fundo e comuns as Classes.

1.6. Este Anexo, que integra o Regulamento, dispde sobre informacgdes especificas desta Classe e comuns as
suas Subclasses, quando houver.

1.7. O Apéndice que integra este Anexo dispde sobre informacdes especificas das Subclasses, quando houver.

1.8. O Suplemento que integra o Apéndice dispbe sobre informacdes especificas de cada Série, quando
houver.

2. CARACTERISTICAS DA CLASSE
2.1. Publico-Alvo

2.2. A Classe é destinada a investidores qualificados.
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Responsabilidade dos Cotistas

2.3. llimitada, podendo superar o valor de suas Cotas subscritas.
Regime Condominial

2.4. Fechado.

Prazo de Duracéo

2.5. Indeterminado.

Ordem de Alocacéo

2.6. O Administrador utilizara os recursos disponiveis para o pagamento das obrigacdes da Classe,
obrigatoriamente e até a resolucdo integral das obrigac8es da Classe, na seguinte ordem:

0] Pagamento das despesas e Encargos da Classe nos termos deste Regulamento;
(i) Pagamento de Amortizacé@o de Cotas, nos termos deste Regulamento; e
(iii) Aquisicado pela Classe de Direitos Creditérios, com observancia a Politica de Investimentos descrita

neste Anexo; e
(iv) Resgate das Cotas.
3. POLITICA DE INVESTIMENTOS
Objetivo

3.1. Proporcionar aos Cotistas a valorizacao de suas Cotas por meio da aplicacdo de seu Patriménio Liquido
na aquisicdo de: (i) Direitos Creditérios que atendam aos Critérios de Elegibilidade, e (ii) Ativos Financeiros,
observados todos os indices de composicao e diversificacdo da Carteira da Classe, estabelecidos neste Anexo
e nas Normas.

3.2. Decorridos 180 (cento e oitenta) dias da data de inicio da primeira integralizacdo na Classe, este devera
ter alocado, no minimo, 50% (cinquenta por cento) do seu Patrimdnio Liquido em Direitos Creditérios.

3.2.1. Osrecursos e disponibilidades de caixa da Classe em Ativos Financeiros que excederem 50% (cinquenta
por cento) do Patrim6nio Liquido da Classe, ou que a critério do Gestor representem excesso de liquidez,
deverao ser distribuidos aos Cotistas, por Amortizagdo ou Resgate nos termos deste Anexo.

3.3. O Gestor envidara seus melhores esfor¢os para adquirir Ativos Financeiros cujos vencimentos propiciem
a Carteira classificagcao de investimento de “longo prazo”, para fins de tributacao dos Cotistas.

Ativos Financeiros de Liquidez

3.4. A parcela do patriménio liquido da Classe que ndo seja alocada em Direitos Creditérios sera
necessariamente mantida em moeda corrente nacional e/ou alocada, pelo Gestor, nos Ativos Financeiros de
Liquidez, em estrita observancia aos critérios de selecdo, composicdo e diversificacdo previstos neste Anexo
e na Resolucéo, sendo estes:

() Titulos publicos federais;

(i) Ativos financeiros de renda fixa de emissdo ou coobrigagéo de instituicdes financeiras;

(iii) Operagbes compromissadas lastreadas nos titulos publicos federais e ativos financeiros de renda fixa
de emisséo ou coobrigacdo de instituicdes financeiras; e

(iv) Cotas de classes que invistam exclusivamente nos ativos referidos nas alineas (i) a (iii) acima.

Estratégia
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3.5. Nos termos da regulamentacdo da Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de
Capitais — Anbima, o Fundo classifica-se como um “Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios”, tipo “FIDC
Outros” e com foco de atuagdo em “Multimercados Outros”.

3.6. A Classe podera realizar aplicacdes em Direitos Creditérios Nao-Padronizados nos termos da Resolucéo.
Interpretacéo

3.7. As disposicgbes e limites previstos ao longo deste Capitulo, inclusive nos quadros “Limites de Concentracao
por Devedor/Coobrigado”, “Limites de Concentragéo por Ativo” e “Complementos a Politica de Investimentos”
devem ser interpretados conjuntamente, observadas, ainda, as previsdes contidas ho Anexo Normativo Il da
Resolucao.

Processos de Originacao dos Direitos Creditérios e da Politica de Concesséo de Crédito

3.8. A Classe é uma comunhdo de recursos destinados, preponderantemente, a aquisicdo de Direitos
Creditérios. Os Direitos Creditérios serdo adquiridos integral ou parcialmente, sempre de acordo com (i) a
Politica de Investimentos, (i) os Critérios de Elegibilidade e (iii) os critérios de composicdo de Carteira
estabelecidos neste Anexo, na legislacdo e nas Normas.

3.9. Em funcéo da flexibilidade necesséria para se conseguir obter sucesso nos investimentos a serem
realizados, o processo de originagdo dos Direitos Creditdrios e as politicas de concesséo de crédito adotadas
pelos Cedentes podem variar em relacéo aos Direitos Creditérios a serem adquiridos, ao setor de atuacdo dos
Devedores e a estrutura da operacao pretendida.

3.10. O Gestor sera responsavel por verificar o cumprimento, pelos Cedentes, da obrigacdo de notificar os
Devedores e devera ela mesma notifica-los acerca da cessdo dos Direitos Creditérios a Classe, caso o(s)
Cedente(s) ndo o tenha(m) feito.

3.11. Os Direitos Creditérios deverdo contar com Documentos Comprobatérios que evidenciem e comprovem
sua existéncia e validade.

3.12. Os Direitos Creditérios serdo adquiridos pela Classe juntamente com todos os direitos, privilégios,
preferéncias, prerrogativas, acdes e garantias assegurados aos seus titulares, por meio de aquisicdo direta ou
por meio de Contratos de Cesséo firmados entre a Classe e pessoas juridicas, constituidas sob qualquer tipo
societario.

3.13. A Classe podera subscrever valores mobiliarios colocados de forma privada ou ofertados publicamente,
observada a Politica de Investimentos e as demais disposi¢des deste Anexo e da legislacdo e regulamentacéo
aplicaveis.

Critérios de Elegibilidade

3.14. Todos e quaisquer Direitos Creditérios a serem adquiridos pela Classe deverdo atender aos seguintes
critérios de elegibilidade:

0] Atender a Politica de Investimentos descrita neste Capitulo;
(i) Tenham sido selecionados, analisados e aprovados nos termos deste Anexo;
(iii) A documentacao apresentada deve ser suficiente para comprovar a origem, existéncia e exigibilidade

do Direito Creditério, conforme aplicavel a depender da classe do Direito Creditorio (“Lastro dos Direitos
Creditérios”); e

(iv) Sejam representados em moeda corrente nacional até o montante de R$ 50.000.000,00 (cinquenta
milhdes de reais), sendo que a aquisicdo de Direitos Creditérios em montante superior a este valor
deverd ser previamente aprovada por Assembleia Especial de Cotistas;

(v) Quando provenientes de ag¢fes judiciais, ap6s a analise de parecer legal acerca da validade da
constituicdo e da cessao dos Direitos Creditérios, bem como, indicagao de possiveis riscos e passivos
tributarios, fiscais, trabalhistas, ambientais, dentre outros que possam afetar a cessao;
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(vi) sejam representados por direitos e/ou titulos representativos de crédito, com ou sem garantias reais
ou pessoais a eles atreladas, incluindo, sem limitacdo, debéntures simples ou conversiveis, notas
promissérias, mUtuos, acordos comerciais, contratos e quaisquer outros instrumentos permitidos pela
legislacao aplicavel (“Critérios de Elegibilidade”).

Verificag@o do Lastro dos Direitos Creditorios

3.15. O Gestor é a instituicdo responsavel por verificar e validar, na Data de Aquisicdo e Pagamento dos
Direitos Creditérios pela Classe, o atendimento dos Direitos Creditérios aos Critérios de Elegibilidade em cada
operacao de aquisicao de Direitos Creditérios pela Classe, bem como receber e verificar a documentacao que
evidencia o lastro dos direitos creditorios representados por operagdes financeiras, comerciais e de servigos,
inclusive no que se refere a certeza, liquidez, exigibilidade, contelddo, exatiddo, veracidade, legitimidade,
validade e/ou correta formalizagdo dos Direitos Creditérios, nos limites de suas atribuiges regulamentares.

3.15.1. O Gestor devera realizar a verificacdo dos Documentos Comprobatérios relativamente a totalidade dos
Direitos Creditérios adquiridos pela Classe, de forma individualizada e integral, no prazo de até 10 (dez) Dias
Uteis contados de seu recebimento; sendo certo que os Cedentes, Devedores e/ou os Emitentes deverdo
diligenciar para que os Documentos Comprobatérios sejam recebidos pelo Gestor até a Data de Aquisicéo e
Pagamento.

3.15.2. O Gestor pode contratar terceiros para efetuar a verificagdo do lastro, inclusive a entidade registradora,
ou o Custodiante, desde que o agente contratado ndo seja sua parte relacionada, devendo constar do contrato
de prestacdo de servicos as regras e procedimentos aplicaveis a verificacdo, sendo que o Gestor seri
responsével pela fiscalizagcdo da atuacdo do agente contratado no tocante a observancia as regras e
procedimentos aplicaveis a verificacao.

3.16. Para a verificac@o acima disposta, séo considerados apenas os Direitos Creditdrios que sejam, segundo
a Resolucdo e demais termos legais, direitos e titulos representativos de crédito. Para os demais Direitos
Creditorios que ndo se enquadrem nessa classifica¢é@o, ainda deveréo ser efetuadas as devidas andlises dos
Critérios de Elegibilidade.

3.17. Ap6s a aquisicdo dos Direitos Creditorios, o Custodiante deverd, trimestralmente e nos termos da
Resolucgéo, verificar a existéncia, a integridade e a titularidade do Lastro dos Direitos Creditorios, conforme
aplicavel, que ingressaram na carteira da Classe no periodo a titulo de substituicdo, assim como o Lastro dos
Direitos Creditérios inadimplidos no mesmo periodo.

Condicdes da Cesséao

3.18. Adicionalmente, em cada cessao de Direitos Creditérios a Classe, devera ser verificado, previamente a
cesséo, se os Direitos Creditérios atendem as seguintes condi¢cdes de cessao:

0) A Cesséo dos Direitos Creditdrios & Classe sera realizada mediante a assinatura do Contrato de
Cessao, apos verificacdo pelo Gestor atestando o enquadramento dos Direitos Creditérios aos Critérios
de Elegibilidade.

(ii) No que se refere especificamente aos Direitos Creditorios representados por Titulos e Valores
Mobiliarios, estes poderdo ser adquiridos diretamente pelo Fundo, sem que haja necessidade de
formalizacdo do Contrato de Cesséo, desde que o Gestor ateste o enquadramento dos referidos
Direitos Creditérios aos Critérios de Elegibilidade.

3.19. Os Cedentes, os Devedores e os Emitentes sao responsaveis pela existéncia, certeza, conteudo,
exatidao, veracidade, legitimidade, validade e correta formalizacao dos respectivos Direitos Creditérios cedidos
e adquiridos pela Classe.

3.19.1. A Classe, o Administrador e o Gestor, bem como seus controladores, sociedades coligadas,
controladas ou sob controle comum, e/ou subsidiarias, ndo sdo responsaveis pela certeza, liquidez,
exigibilidade, contelido, exatiddo, veracidade, legitimidade, validade e/ou correta formalizacdo dos Direitos
Creditérios adquiridos pela Classe, tampouco pela solvéncia dos Devedores e/ou Cedentes e/ou dos Emitentes
dos respectivos Direitos Creditoérios.



Docusign Envelope ID: 281DDD58-FF7A-4DA9-932C-C905FC32A6EB

Limites De Concentracao Por Devedor/Coobrigado/Emissor

3.20. A Classe esta dispensada da limitacéo de 20% (vinte por cento) de seu Patrimdnio Liquido para aquisicéo
de Direitos Creditérios e Ativos Financeiros de um mesmo Devedor e/ou Emitentes.

3.20.1. Para fins do disposto no item “a” do inciso (i) do item 3.9. acima, as demonstracdes contabeis ora
mencionadas serdo referentes ao exercicio social imediatamente anterior a data de aquisicdo do Direito
Creditorio e/ou ativo, bem como serdo auditadas por auditor independente registrado perante a CVM.

Limites De Concentracao Por Ativo

3.21. Deverao ser observados os limites da Resolugcdo para Classes Restritas, e os Limites de Concentragédo
por Devedor/Coobrigado/Emissor acima descritos.

Complementos a Politica De Investimentos

3.22. Em complemento aos Limites de Concentracdo por Devedor/Coobrigado/Emissor e os Limites de
Concentragéo por tipo de Ativo, a Politica de Investimento devera observar os seguintes requisitos:

0) A Classe podera realizar operacdes com Ativos Financeiros nas quais o Administrador, o Gestor ou
empresas a elas ligadas atuem na condi¢édo de contraparte, desde que com a finalidade exclusiva de
realizar a gestéo de caixa e liquidez da Classe e observado o limite maximo de 20% (vinte por cento)
do Patriménio Liquido da Classe, devendo o Administrador ou o Gestor, conforme o caso, apresentar
relatérios trimestrais, evidenciando que tais opera¢des foram realizadas em condi¢cdes compativeis
com as praticas de mercado para o periodo;

(i) O Gestor néo podera utilizar instrumentos derivativos e ndo realizar4 operag6es de day trade, assim

consideradas aquelas iniciadas e encerradas no mesmo dia, independentemente de a Classe possuir
estoque ou posi¢cao anterior do mesmo Ativo Financeiro; e

(iii) A Classe ndo podera adquirir Direitos Creditorios originados ou cedidos pelo Administrador, Gestor,
Consultor Especializado e suas Partes Relacionadas.

Revolvéncia

3.23. A Classe admite 0 mecanismo da revolvéncia, qual seja, a possibilidade de se adquirir novos Direitos

Creditorios com a utilizagéo de recursos originados pelos Direitos Creditérios ja adquiridos pela Classe, durante

todo seu prazo de duracéo.

Cesséo De Direitos Creditérios para Cedente ou Parte a ele Relacionada

3.24. E Vedado efetuar a cesséo de Direitos Creditorios para Cedente ou Parte a ele Relacionada.

Vedacdes

3.25. Emregra, é vedada a aquisi¢do de Direitos Creditorios originados ou cedidos pelo Administrador, Gestor,
Consultor Especializado ou partes a eles relacionadas.

3.26. E vedada qualquer forma de antecipacdo de recursos aos Cedentes e aos Emitentes para posterior
reembolso pela Classe, seja pelo Administrador, Gestor, Custodiante ou Agente de Cobranca.

Operactes

3.27. E vedada a utilizac&o de ativos financeiros na prestacéo de fianca, aval, aceite ou qualquer outra forma
de retencéo de risco pelo Gestor ou pelo Administrador em nome da Classe.

3.27.1. E vedada a utilizacdo de fianga, aval, aceite e coobrigacdo em nome da Classe.
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3.28. E vedada ao Administrador efetuar aportes de recursos na Classe, de forma direta ou indireta, a qualquer
titulo.

4. FATORES DE RISCOS ESPECIFICOS DA CLASSE

4.1. Além dos fatores de risco dispostos no Regulamento, e detalhados nessa secdo do Anexo, esta Classe
esta sujeita, ainda, aos seguintes fatores de risco especificos:

Risco de crédito relativo aos Direitos Creditérios

4.2. Decorre da capacidade dos Devedores, dos Emitentes e/ou coobrigados, conforme aplicavel, de honrar
em seus compromissos pontual e integralmente, conforme contratados. A Classe sofrerd o impacto do
inadimplemento dos Direitos Creditorios detidos em Carteira que estejam vencidos e ndo pagos e do ndo
cumprimento, pelos Devedores, pelos Emitentes e/ou coobrigados, conforme aplicavel, de suas obrigacGes
nos termos dos respectivos instrumentos. A Classe somente procedera ao resgate das Cotas em moeda
corrente nacional na medida em que os Direitos Creditérios sejam pagos pelos Devedores e/ou Emitentes e/ou
coobrigados, conforme aplicavel, e desde que os respectivos valores sejam transferidos a Classe, ndo havendo
garantia de que o resgate das Cotas ocorrera integralmente conforme estabelecido neste Anexo e respectivos
Suplementos, conforme aplicavel. Nessas hipéteses, ndo sera devido pela Classe, pelo Administrador, pelo
Gestor, e/ou pelo Custodiante, qualguer multa ou penalidade, de qualquer natureza.

4.3. Em caso de instauracdo de pedido de faléncia, recuperacéo judicial, de plano de recuperacao
extrajudicial ou qualquer outro procedimento de insolvéncia dos Devedores, e/ou dos Emitentes e/ou
coobrigados, conforme aplicavel, a Classe podera néo receber os pagamentos dos Direitos Creditérios que
compdem sua Carteira, o que podera afetar adversamente os resultados da Classe.

Risco de crédito relativo aos Ativos Financeiros

4.4, Decorre da capacidade de pagamento dos devedores e/ou emissores dos Ativos Financeiros e/ou das
contrapartes da Classe em operac¢des com tais ativos. Alteracdes no cendrio macroecondémico que possam
comprometer a capacidade de pagamento, bem como altera¢des nas condi¢des financeiras dos emissores dos
referidos Ativos Financeiros e/ou na percepc¢do do mercado acerca de tais emissores ou da qualidade dos
créditos, podem trazer impactos significativos aos prec¢os e liquidez dos Ativos Financeiros emitidos por esses
emissores, provocando perdas para a Classe e para os Cotistas. Ademais, a falta de capacidade e/ou
disposicdo de pagamento de qualquer dos emissores dos Ativos Financeiros ou das contrapartes nas
operag0Oes integrantes da Carteira da Classe acarretara perdas para a Classe, podendo esta, inclusive, incorrer
em custos como fim de recuperar os seus créditos. Além disso, a implementagdo de outras estratégias de
investimento podera fazer com que a Classe apresente Patrimdnio Liquido negativo, caso em que os Cotistas
poderdo ser chamados a realizar aportes adicionais de recursos, de forma a possibilitar que a Classe satisfaca
suas obrigacdes.

Riscos de Invalidade ou Ineficacia da Cessao de Direitos Creditérios

4.5, A cesséao de crédito pode ser invalidada ou tornar-se ineficaz por decisao judicial e/ou administrativa.
Assim, a Classe podera incorrer no risco de os Direitos Creditdrios integrantes da Carteira serem alcancados
por obrigacSes assumidas pelo Cedente e/ou por um Devedor, 0s recursos decorrentes de seus pagamentos
serem bloqueado se/ou redirecionados para pagamentos de outras dividas por obriga¢cdes do Cedente e/ou de
um Devedor, inclusive em decorréncia de pedidos de intervencdo, recuperacdo judicial, recuperacao
extrajudicial, faléncia, liquidacdo extrajudicial ou regimes especiais, conforme o caso, do Cedente e/ou de um
Devedor ou em outro procedimento de natureza similar, conforme aplicavel. Os Direitos Creditérios adquiridos
pela Classe poderdo ainda ser afetados e ter seu pagamento prejudicado caso venham a ser propostos ou
requeridos pedidos de recuperacao judicial, de faléncia, de liquidac&o ou de procedimentos de natureza similar
contra os Devedores ou, quando houver coobrigacéo, os Cedentes. Os principais eventos que podem afetar
consumar tais riscos consistem: (i) na revogacdo da cesséo dos Direitos Creditérios a Classe na hipotese de
faléncia dos respectivos Cedentes; (ii) na existéncia de garantias reais sobre os Direitos Creditérios,
constituidas antes da sua cesséo a Classe e omitidas por seus respectivos Cedente sou Devedores; (iii) na
penhora ou outra forma de constri¢do judicial sobre os Direitos Creditorios; (iv) na verificacdo, em processo
judicial, de fraude contra credores ou fraude a execugao praticadas pelos Cedentes de tais Direitos Creditorios;
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e/ou (v) na possibilidade de pagamento de apenas parte do valor dos Direitos Creditérios, e em condicfes
diferentes das originalmente pactuadas, em caso de recuperacéo judicial ou extrajudicial, faléncia ou liquidacao
dos Devedores.

Riscos relacionados aos setores de atuacdo dos Cedentes e dos Emitentes

4.6. A Classe podera adquirir, de tempos em tempos, Direitos Creditorios originados por Cedentes e
Emitentes distintos, os investimentos da Classe em Direitos Creditérios estardo sujeitos a uma série de fatores
de risco peculiares a cada operacao de cessédo ou aquisicéo de Direitos Creditérios a Classe, 0s quais poderao
impactar negativamente nos resultados da Classe, inclusive riscos relacionados: (a)aos critérios adotados pelo
Cedente para concessédo de Direitos Creditérios; (b)aos negécios e a situagdo patrimonial e financeira dos
Devedores e dos Emitentes; (c) a possibilidade de os Direitos Creditorios virem a ser alcancados por
obrigacdes dos Devedores, dos Emitentes ou de terceiros, inclusive em decorréncia de pedidos de recuperacéo
judicial ou de faléncia, ou planos de recuperacgéo extrajudicial, ou em outro procedimento de natureza similar;
(d) a eventuais restricdes de natureza legal ou regulatéria que possam afetar adversamente a validade da
constituicdo e da cessao e/ou aquisicao dos Direitos Creditérios cedidos a Classe, bem como o comportamento
do conjunto dos Direitos Creditérios cedidos e os fluxos de caixa a serem gerados; e (e) a eventos especificos
com relacd@o a operacao de cessao e/ou aquisi¢cdo de Direitos Creditdrios a Classe que possam dar ensejo ao
inadimplemento ou determinara antecipacéo ou liquidagdo dos pagamentos.

4.7. Além disso, certos Cedentes e Emitentes poderdo operar sob regime de concessdo ou permissao
federal, estando sujeitos a supervisdo de autarquias ou agéncias reguladoras e a regras estabelecidas pelo
poder concedente ou promitente, o que podera impactar significativamente os resultados e o fluxo de caixa dos
Cedentes e/ou dos Emitentes. Adicionalmente, as concessfes ou permissées operadas pelos Cedentes e/ou
pelos Emitentes tém prazo de vencimento estabelecido, o que podera implicar na impossibilidade da origina¢éo
de Direitos Creditérios caso tal prazo ndo seja prorrogado.

Risco de pré-pagamento dos Direitos Creditérios

4.8. A ocorréncia de pré-pagamentos em relag&o a um ou mais Direitos Creditorios podera ocasionar perdas
a Classe. A ocorréncia de pré-pagamentos (pagamento em data anterior aquela originalmente pactuada) de
Direitos Creditérios reduzo horizonte original de rendimentos esperados pela Classe de tais Direitos Creditorios,
uma vez que o pré-pagamento podera, se assim permitido pela documentacdo do Direito Creditorio ou,
conforme o caso, pela legislagdo aplicavel, ser realizado pelo valor de emisséo do Direito Creditério atualizado
até a data do pré-pagamento pela taxa de juros pactuada entre os Cedentes e os Devedores ou pelos Emitentes
e a Classe, em relacé@o aos respectivos Direitos Creditorios, de modo que 0s juros remuneratorios incidentes
desde a data da realizagcéo do pré-pagamento até a data de vencimento do respectivo Direito Creditdrio deixam
de ser devidos a Classe.

Insuficiéncia dos Critérios de Elegibilidade

4.9, Os Critérios de Elegibilidade tém a finalidade de selecionar os Direitos Creditérios passiveis de
aquisicdo pela Classe. Nao obstante tais Critérios de Elegibilidade, a solvéncia dos Direitos Creditérios que
compdem a Carteira da Classe depende integralmente, mas ndo somente, da situagdo econdmico-financeira
dos Devedores e/ou dos Emitentes. Dessa forma, a observancia pelo Gestor dos Critérios de Elegibilidade ndo
constitui garantia de adimpléncia dos Devedores e/ou dos Emitentes.

Os Cedentes ndo garantem a solvéncia dos seus respectivos Devedores

4.10. Os Cedentes dos Direitos Creditorios ndo assumirdo responsabilidade pelo seu pagamento ou pela
solvéncia dos respectivos Devedores. A Classe sofrera o impacto do inadimplemento dos Direitos Creditorios
vencido se ndo pagos pelos Cedentes e/ou pelos respectivos Devedores.

Inexisténcia de descrigcdo dos processos de origem dos Direitos Creditérios e das politicas de
concessdo de crédito pelos Cedentes

4.11. Tendo em vista que a Classe buscara adquirir, de tempos em tempos, Direitos Creditorios devidos
pelos Emitentes e/ou originados por Cedentes distintos, e que cada Direito Creditdrio tera sido objeto de
processos de origem e de politicas de concessdo de crédito distintos, ndo é possivel pré-estabelecer, e,
portanto, ndo esta contida no Anexo descrigdo dos processos de origem e das politicas de concessao dos
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Direitos Creditérios que serao adquiridos pela Classe, tampouco descricdo dos fatores de risco especificos
associados a tais processos e politicas.

Efeitos da politica econémica do Governo Federal

4.12. A Classe, os Ativos Financeiros, os Cedentes, quando aplicavel, os Emitentes e os Devedores estao
sujeitos aos efeitos da politica econémica praticada pelo Governo Federal. O Governo Federal intervém
frequentemente na politica monetaria, fiscal e cambial e, consequentemente, na economia do Pais. As medidas
gue podem vir a ser adotadas pelo Governo Federal para estabilizar a economia e controlar a inflacdo
compreendem controle de salarios e precos, desvalorizacdo cambial, controle de capitais e limitacdes no
comeércio exterior, entre outras. O negdcio, a condigdo financeira e os resultados dos Cedentes, dos Emitentes
e dos Devedores, os setores econdmicos especificos em que atuam, os Ativos Financeiros da Classe, bem
como a originagao e pagamento dos Direitos Creditorios podem ser adversamente afetados por mudangas nas
politicas governamentais, bem como por:(i) flutuacées das taxas de cambio; Alteracdes na inflacdo; (iii)
alteracdes nas taxas de juros; (iv) alteracdes na politica fiscal; e (v) outros eventos politicos, diplomaticos,
sociais e econémicos que possam afetar o Brasil, ou 0s mercados internacionais.

4.13. Além disso, a Classe ndo podera realizar operagées em mercados de derivativos, nem para fins de
protecdo das posi¢des detidas a vista na Carteira. Dessa forma, as oscila¢des acima referidas podem impactar
negativamente o patriménio da Classe e a rentabilidade das Cotas. Medidas do Governo Federal para manter
a estabilidade econdmica, bem como a especulacdo sobre eventuais atos futuros do governo, podem gerar
incertezas sobre a economia brasileira e uma maior volatilidade no mercado de capitais nacional, afetando
adversamente o0s negocios, a condicdo financeira e os resultados dos Cedentes, dos Emitentes e dos
Devedores, bem como a liquidagdo dos Direitos Creditérios pelos respectivos Devedores e Emitentes.

Flutuacéo dos Ativos Financeiros

4.14. O valor dos Ativos Financeiros que integram a Carteira da Classe pode aumentar ou diminuir de acordo
com as flutuacdes de precos e cota¢des de mercado. Em caso de que dado valor dos ativos, o patriménio da
Classe pode ser afetado. Nao ha garantia de que a queda nos precos dos ativos integrantes da Carteira da
Classe néo ira se estender por periodos longos e/ou indeterminados.

Liguidez relativa aos Direitos Creditérios

4.15. O Administrador, o Custodiante e o Gestor ndo podem assegurar que as amortizagbes das Cotas
ocorrerdo em recursos disponiveis nas datas em que forem programadas, ndo sendo devido, pela Classe ou
qgualquer outra pessoa, incluindo o Administrador e o Gestor, qualquer multa ou penalidade, de qualquer
natureza, na hipétese de atraso ou falta de pagamento dos resgates em virtude de inexisténcia de recursos
suficientes na Classe.

Baixa liquidez para os Direitos Creditérios no mercado secundario

4.16. O investimento da Classe em Direitos Creditérios apresenta peculiaridades em relacdo as aplicagbes
usuais da maioria dos fundos de investimento brasileiros, haja vista que ndo existe, no Brasil, mercado
secundério com liquidez para os Direitos Credit6rios. Caso a Classe precise vender os Direitos Creditérios,
podera ndo haver mercado comprador ou o preco de alienacéo de tais Direitos Creditérios podera refletir essa
falta de liquidez, causando perdas a Classe e, por conseguinte, aos Cotistas.

Fundo fechado e vedagdes a negociacédo das Cotas

4.17. Nos termos deste Anexo, € vedada a negociacdo das Cotas no mercado secundério. Ademais, a
Classe é constituida sob a forma de condominio fechado, de modo que as Cotas somente serdo resgatadas em
virtude da liquidacédo da Classe. Até que se encerre o Prazo de Duracao na Classe, os Cotistas ndo terao
liquidez em seu investimento na Classe, exceto (a) por ocasido das amortizacdes e dos resgates, nos termos
deste Anexo e do Suplemento, caso o Suplemento venha a prever resgates ou amortizacées; (b) por meio da
alienacao de suas Cotas no mercado secundario; ou (c) na liquidacéo antecipada da Classe.

4.18. Ainda que os Cotistas deliberem em Assembleia Especial por alterar o Anexo da Classe de modo a
permitir a alienagdo das Cotas no mercado secundario, havera ainda outras restrices a negociacao de suas
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Cotas, nomeadamente, nos termos da regulamentacéo aplicavel restricdo para que as Cotas possam apenas
ser negociadas entre Investidores Profissionais. Além disso, atualmente, o mercado secundario de Cotas de
fundos de investimento, apresenta baixa liquidez, o que pode dificultar a venda das Cotas ou ocasionar a
obtencdo de um preco de venda que cause perda de patrimoénio aos Cotistas. Ndo ha qualquer garantia do
Administrador, do Gestor ou do Custodiante em relacdo a possibilidade de venda das Cotas no mercado
secundario ou ao preco obtido por elas, ou mesmo garantia de saida aos Cotistas.

Liquidez relativa aos Ativos Financeiros

4.19. Diversos motivos podem ocasionar a falta de liquidez dos mercados nos quais os titulos e valores
mobiliarios integrantes da Carteira sdo negociados, incluindo quaisquer condi¢des atipicas de mercado. Caso
isso ocorra, a Classe estara sujeita a riscos de liquidez dos Ativos Financeiros detidos em Carteira, situagao
em que a Classe podera nado estar apta a efetuar pagamentos relativos a resgates de suas Cotas e/ou podera
ser obrigado a se desfazer de tais Ativos Financeiros em condigBes menos favoraveis do que se nao houvesse
a referida situacdo de falta de liquidez.

Liguidacéo antecipada da Classe

4.20. Observado o disposto neste Anexo, a Classe podera ser liquidada antecipadamente, caso ocorra
gualguer Evento de Liquidacdo, ou se assim deliberado pelos Cotistas em Assembleia Especial. Por este
motivo, os Cotistas poderao ter seu horizonte original de investimento reduzido e podera ndo conseguir reinvestir
0S recursos recebidos com a mesma remuneracao buscada pela Classe, ndo sendo devida pela Classe, pelo
Administrador, pelo Gestor ou pelo Custodiante qualquer multa ou penalidade, a qualquer titulo, em decorréncia
desse fato. Adicionalmente, ocorrendo qualquer uma das hipoteses de liquidagdo antecipada da Classe,
podera ndo haver recursos disponiveis em moeda corrente nacional para realizar o pagamento aos Cotistas,
gue podera ser pagos com os Direitos Creditérios e Ativos Financeiros detido sem Carteira, 0s quais estao
sujeitos aos riscos apontados acima.

Amortizagéo condicionada das Cotas

4.21. A Unica fonte de recursos da Classe para efetuar o pagamento de resgate ou Amortizagao das Cotas,
conforme o caso, é a liquidacéo: (i) dos Direitos Creditérios, pelos respectivos Devedores e/ou Emitentes; e (ii)
dos Ativos Financeiros, pelas respectivas contrapartes. Apds o recebimento desses recursos e, se for o caso,
depois de esgotados todos 0s meios cabiveis para a cobranca, extrajudicial ou judicial, dos referidos ativos, a
Classe nédo dispora de quaisquer outras verbas para efetuar o resgate ou Amortizacdo das Cotas, conforme o
caso, 0 que podera a carretar prejuizo aos Cotistas.

4.22. A demais, a Classe esta exposta a determinados riscos inerentes aos Direitos Creditorios e Ativos
Financeiros e aos mercados em que sdo negociados, incluindo a eventual impossibilidade de alienar ativos em
caso de necessidade, especialmente os Direitos Creditorios, devido a inexisténcia de um mercado secundario
ativo e organizado para a negociagdo dessa espécie de ativo. Considerando-se a sujei¢éo do resgate das Cotas
a liquidacdo dos Direitos Creditorio se/ou dos Ativos Financeiros, conforme descrito acima, tanto o Administrador
guanto o Gestor e o Custodiante estdo impossibilitados de assegurar que os resgates das Cotas ocorrerao nas
datas originalmente previstas, ndo sendo devida, nesta hipétese, pela Classe ou qualquer outra pessoa,
incluindo o Administrador, o Gestor e o Custodiante, qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza.

Auséncia de classificacdo de risco das Cotas e Politica de Investimentos Genérica

4.23. A auséncia de requisitos rigidos relacionados aos Direitos Creditorios passiveis de aquisi¢do pela
Classe podera dificultar a definigdo do perfil de risco da carteira da Classe, afetando a capacidade de os Cotistas
avaliarem o risco de seu investimento. As Cotas ndo possuem classificacdo de risco emitida por agéncia
classificadora de risco. Esses fatores podem dificultar sobre maneira a avaliagéo, por parte dos investidores, da
qualidade do crédito representado pelas Cotas e com a capacidade da Classe em honrar com os pagamentos
das Cotas.

Originacao dos Direitos Creditorios

4.24. A existéncia da Classe esta condicionada(a) a sua capacidade de encontrar Direitos Creditérios que
sejam elegiveis nos termos deste Anexo, em volume e taxa suficientes para possibilitar a remuneragcéo das
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Cotas, conforme ocaso; (b) ao interesse dos Emitentes em emitir os Titulos e Valores Mobiliarios; e (¢) ao
interesse dos Cedentes em ceder Direitos Creditorios a Classe.

Falhas de Cobranca

A cobranca dos Direitos Creditérios Inadimplidos de titularidade da Classe depende da atuacéo diligente do
Agente de Cobranca. Assim, qualquer falha de procedimento ou ineficiéncia do Agente de Cobranca podera
acarretar menor recebimento dos recursos devidos pelos Devedores e/ou Emitentes, levando a que dada
rentabilidade da Classe.

Falhas de Procedimentos

4.25. Falhas nos procedimentos de cadastro, cobranca e fixacdo da politica de crédito e controles internos
adotados pela Classe podem afetar negativamente a qualidade dos Direitos Creditorios e sua cobranca, em
caso de inadimplemento.

Documentos Comprobatérios

4.26. O Custodiante é o responsavel legal pela guarda dos Documentos Comprobatérios dos Direitos
Creditérios cedidos a Classe, sendo que podera contratar empresa terceirizada para prestacao de tais servicos,
sendo que o descumprimento do dever de guarda e conservacao podera obstar o pleno exercicio pela Classe
das prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos Creditérios. A verificagdo do lastro dos Direitos
Creditérios sera realizada em sua integralidade pelo Gestor, conforme os critérios indicados no Anexo Ill a este
Anexo, ou terceiro por este contratado, sob sua responsabilidade, quando do recebimento da documentacéo
original que comprove o lastro.

Da Salva guarda de Documentos

4.27. Os Documentos Comprobatdrios serdo mantidos em uma Unica via fisica, além da existéncia de uma
cépia eletrbnica, ndo existindo demais copias de seguranca deles, de modo que na hipétese de seu extravio
ou destruicdo a Classe podera ter dificuldades em comprovar a existéncia dos Direitos Creditdrios aos quais
se referem. O Custodiante, o Administrador e o Gestor ndo serdo responsaveis por eventuais prejuizos
incorridos pela Classe em razdo da impossibilidade de cobranca dos Direitos Creditorios decorrentes do
extravio ou destruicdo dos referidos Documentos Comprobatérios, exceto em caso de dolo ou culpa.

Inexisténcia de processos de cobranca pré-estabelecidos

4.28. A Classe poderéa contratar um ou mais Agentes de Cobranca e/ou assessores legais para a cobranca
dos Direitos Creditdrios Inadimplidos e estabelecer diferentes estratégias para a cobranga dos Direitos
Creditérios. Dessa forma, ndo é possivel pré-estabelecer e, portanto, ndo esta contida no Anexo, descri¢cao
detalhada do processo de cobrancga dos Direitos Creditérios, o qual sera acordado caso a caso entre a Classe
e 0 Agente de Cobrancga, de acordo com a natureza e as caracteristicas especificas de cada Direito Creditério.
Além disso, ndo é possivel assegurar que os procedimentos de cobran¢a dos Direitos Creditdrios a vencer ou
dos Direitos Creditdrios Inadimplidos garantirdo o recebimento pontual e/ou integral dos pagamentos referentes
aos Direitos Creditdrios. Adicionalmente, a Classe, o Administrador, o Gestor, o Custodiante, e os demais
prestadores de servi¢o contratados pela Classe ndo assumem qualquer responsabilidade pelo cumprimento,
pelo Agente de Cobranga, de suas obrigagfes de cobranc¢a dos Direitos Creditérios, de acordo com os termos
e condi¢bes que venham a ser acordados com a Classe.

Risco de sistemas

4.29. Dada a complexidade operacional prépria dos fundos de investimento em direitos creditorios, nos quais
cada um de seus respectivos prestadores de servigos utilizam-se de sistemas diferentes, os quais sao
essenciais para o correto funcionamento da Classe, ndo ha garantia de que as trocas de informacdes entre os
sistemas eletrdnicos do Custodiante, do Administrador, do Gestor, da Classe e, quando aplicavel, dos
Cedentes, dos Emitentes e dos Devedores e/ou coobrigados, sedarédo livres de erros. Caso qualquer desses
riscos venha a se materializar, a aquisicdo, cobranca ou realizacdo dos Direitos Creditorios podera vir a ser
adversamente afetada, prejudicando o desempenho da Classe.

Risco de Fungibilidade



Docusign Envelope ID: 281DDD58-FF7A-4DA9-932C-C905FC32A6EB

4.30. Em seu curso normal, os Direitos Creditorios a serem adquiridos pela Classe serdo cobrados pelo
Custodiante e pagos diretamente na Conta da Classe, em conta da Classe mantida junto ao Banco Cobrador
ou em conta vinculada (escrow) de titularidade do Cedente, no caso em que os Direitos Creditorios sejam
cedidos pelo Cedente em favor da Classe. Recursos eventualmente recebidos em outras contas, por equivoco,
devem ser devidamente repassados a Classe. Desse modo, eventualmente, uma vez que os valores referentes
aos Direitos Creditérios poderdo transitar por contas bancdarias de outra instituicdo, incluindo o Banco
Cobrador, até o seu recebimento pela Classe, ha o risco de que tais recursos ndo sejam repassados a Classe
nos prazos estabelecidos neste Anexo, por razdo, exemplificativamente, de intervencéo administrativa, erros
operacionais, indisponibilidade de recursos, ou, ainda, em decorréncia de acdes judiciais, pedidos de
recuperacao judicial ou de faléncia, ou planos de recuperacéo extrajudicial, ou em outro procedimento de
natureza similar. Apesar da obrigacdo dos Cedentes de, quando os recursos forem equivocadamente
depositado sem contas de sua titularidade, realizarem as transferéncias de tais recursos para a Conta da
Classe, a rentabilidade das Cotas pode ser negativamente afetada, causando prejuizo a Classe e aos Cotistas,
caso haja inadimplemento pelos Cedentes ou Devedores, no cumprimento de sua referida obrigacao, inclusive
em razao de falhas operacionais no processamento e na transferéncia dos recursos para a Conta da Classe.

Risco de conciliagéo de recursos recebidos extra cobranca

4.31. Existe a possibilidade de chegada de recursos em contas de cobranca da Classe por outros
meios de pagamento que n&o a cobranga bancéria. Atrasos nessa conciliagdo em raz&o de dificuldades de
identificacdo dos recursos pode afetar adversamente o Patriménio Liquido causando prejuizo a Classe e aos
Cotistas.

Riscos Relacionados a Recuperacéo Judicial, Faléncia ou Liquidacdo das Cedentes e/ou Devedores
dos Direitos de Crédito

4.32. Os Direitos de Crédito adquiridos pela Classe poderao ser afetados e ter seu pagamento prejudicado
caso venham a ser propostos ou requeridos pedidos de recuperacao judicial, de faléncia, de liquidagdo ou de
procedimentos de natureza similar contra as Cedentes e/ou os devedores. Os principais eventos que podem
afetar a cesséo dos Direitos de Crédito consistem (a) na revogacéo da cesséo dos Direitos de Crédito a Classe
na hipétese de faléncia das respectivas Cedentes; (bi) na existéncia de garantias reais sobre os Direitos de
Crédito, constituidas antes da sua cessédo a Classe omitidas pelas Cedentes; (¢) na penhora ou outra forma de
constricdo judicial sobre os Direitos de Crédito; (d) na verificacdo, em processo judicial, de fraude contra
credores ou fraude a execucdéo praticadas pelas Cedentes de tais Direitos de Crédito. Em caso de ocorréncia
de qualguer dos eventos acima descritos os Direitos de Crédito cedidos a Classe poderdo ser alcangados por
obrigacbes das respectivas Cedentes e o patrimbénio da Classe poderd ser afetado negativamente.
Adicionalmente, em se tratando de Direitos de Crédito relativos a contratos de compra e venda de produtos,
mercadorias e/ou servigos para entrega futura, a ocorréncia dos eventos acima descritos podera afetar
negativamente a capacidade de a Cedente cumprir as obriga¢des necessarias para que os Direitos de Crédito
em questdo sejam exigiveis de seus devedores.

Cobranca judicial ou extrajudicial dos Direitos Creditorios

4.33. No caso de os Devedores e/ou Emitentes inadimplirem as obriga¢cdes dos pagamentos dos Direitos
Creditorios cedidos a Classe, podera haver cobranca judicial e/ou extrajudicial dos valores devidos. Neste caso,
além da Classe incorrer em maiores custos relacionados a cobranga dos Direitos Creditorios Inadimplidos, nada
garante que referidas cobrancas atingirdo os resultados almejados, qual seja, a recuperacéo do valor integral
dos Direitos Creditérios Inadimplidos. Nesta hipotese, a rentabilidade da Classe sera afetada negativamente.

Os Documentos Comprobatdrios ndo necessariamente séo titulos executivos extrajudiciais

4.34. A cobranca judicial dos Direitos Credit6rios Inadimplidos, por via ndo executiva, normalmente € mais
demorada do que uma agao executiva. A cobranca por via ordinaria e/ou monitéria impde ao credor a obrigagéo
de obter, em carater definitivo, um titulo executivo reconhecendo a existéncia do crédito e seu inadimplemento,
para que tenha inicio a fase de execucao de sentenga. A demora na cobranca pelas vias ordinarias acarreta o
risco de os Devedores, Emitentes, devedores dos Direitos Creditérios Inadimplidos, ndo mais possuirem
patrimdnio suficiente para honrar suas obrigagfes a época em que processo de cobrancga for concluido.

Risco de concentracéo
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4.35. O risco da aplicacdo na Classe possui forte correlagdo com a concentragdo da Carteira da Classe,
sendo que, quanto maior for a concentracédo da Carteira da Classe, maior sera a chance de a Classe sofrer perda
patrimonial significativa que afete negativamente a rentabilidade das Cotas.

Risco de Registro dos Contratos de Cessdo ou Termos de Cessdo apés a Aquisicdo dos Direitos
Creditorios

4.36. Para que o Contrato de Cesséo e/ou seus respectivos termos de cessdo possuam efeitos perante
terceiros eles devem, necessariamente, ser registrados em Cartério de Registro de Titulos e Documentos do
domicilio do Cedente e do cessionario. Uma vez que o Contrato de Cessao e os Termos de Cessao serdo
levados a registro nos referidos cartérios do domicilio da Classe e dos Cedentes ap6és a realizacdo da aquisicéo
dos Direitos Creditérios pela Classe, existe o risco de, no curto decurso de tempo transcorrido entre a aquisicéo
dos Direitos Creditorios e o efetivo registro em Cartério de Registro de Titulos e Documentos, ocorrerem
situacdes que impossibilitem a Classe de cobrar ou recuperar os Direitos Credit6rios

Risco de Descontinuidade

4.37. Os Devedores e/ou os Emitentes podem, nos termos dos instrumentos por meio dos quais foram
constituidos os respectivos Direitos Creditorios, possuir o direito de proceder ao pagamento antecipado de tais
Direitos Creditérios. Este evento podera prejudicar o atendimento, pela Classe, de seus objetivos e/ou afetar
sua capacidade de atender aos indices, parametros e indicadores definidos neste Anexo.

4.38. Este Anexo estabelece algumas hip6teses nas quais os Cotistas, em Assembleia Especial, poderdo
optar pela liquidacé@o antecipada da Classe, além de outras hipéteses sem que o resgate ou amortizacao das
Cotas, conforme o caso, poderd ser realizado mediante a entrega de Direitos Creditorios e Ativos Financeiros.
Nessas situacdes, os Cotistas poderdo encontrar dificuldades (i) para vender os Direitos Creditérios e Ativos
Financeiros recebidos quando do vencimento antecipado da Classe ou (ii) cobrar os valores devidos pelos
Devedores e/ou Emitentes dos Direitos Creditorios.

Riscos e Custos de Cobranca

4.39. Os custos incorridos com os procedimentos judiciais ou extrajudiciais necessérios a cobranga dos
Direitos Creditérios e dos demais ativos integrantes da Carteira da Classe e a salvaguarda dos direitos,
interesses ou garantias dos conddominos sdo de inteira e exclusiva responsabilidade da Classe, sempre
observado o que seja de liberado pelos Cotistas em Assembleia Especial. Caso a Classe ndo disponha de
recursos suficientes, o Administrador, o Gestor, 0 Custodiante e/ou quaisquer de suas respectivas pessoas
controladoras, as sociedades por estes direta ou indiretamente controladas e coligadas ou outras sociedades
sob controle comum, ndo sdo responsaveis, em conjunto ou isoladamente, pela adogdo ou manutencao dos
referidos procedimentos. O ingresso em juizo submete, ainda, a Classe a discricionariedade e ao
convencimento dos julgadores das acdes.

4.40. Nestas hipoteses, a Assembleia Especial também podera deliberar sobre a emissédo de novas Cotas
para aporte pelos Cotistas, de recursos para que a Classe possa arcar com 0S cOmpromissos assumidos.
Assim, ao aplicar na Classe os Cotistas estédo sujeitos ao risco de perda de parte ou da totalidade de seu
patrimdnio investido, podendo ser, inclusive, chamado a aportar recursos adicionais.

Limitacdo do Gerenciamento de Riscos

4.41. A realizagdo de investimentos na Classe exp8e a investidora riscos a que a Classe esta sujeita, os
quais poderdo acarretar perdas para os Cotistas. Ndo ha qualquer garantia de completa eliminacdo da
possibilidade de perdas para a Classe e para os Cotistas. Em condi¢des adversas de mercado, esses sistemas
de gerenciamento de riscos poderéo ter sua eficiéncia reduzida.

Risco de Corrente da Precificagdo dos Ativos

4.42. Os ativos integrantes da Carteira da Classe serdo avaliados de acordo com critérios e procedimentos
estabelecidos para registro e avaliagdo conforme regulamentacdo em vigor. Referidos critérios, tais como os
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demarcacao a mercado dos Ativos Financeiros (mark-to-market), poderdo causar variagdes nos valores dos
ativos integrantes da Carteira da Classe, resultando em aumento ou redugéo do valor das Cotas.

Inexisténcia de Garantia de Rentabilidade

4.43. O Administrador, o Custodiante e o Gestor nao garantem nem se responsabilizam pela rentabilidade
da Classe. Caso os ativos da Classe, incluindo os Direitos Creditérios, ndo constituam patriménio suficiente para
a valorizacdo das Cotas, a rentabilidade das Cotas podera ser reduzida, inexistente ou, ainda, negativa. Dessa
forma, existe a possibilidade de a Classe ndo possuir caixa suficiente para pagamento de suas despesas, caso
em que os Cotistas poderdo ser chamados para realizar novos aportes na Classe. Dados de rentabilidade
verificados no passado com relacéo a qualquer fundo de investimento em direitos creditérios no mercado, ou a
proprio Classe, ndo representam garantia de rentabilidade futura.

Risco de Descaracterizacdo do Regime Tributario Aplicavel a Classe

4.44. O Gestor buscou compor a Carteira da Classe com Ativos Financeiros e Direitos Creditérios, conforme
aplicavel, que sejam compativeis com a classificacédo da Classe como um fundo de investimento de longo prazo
para fins tributarios, considerando-se como tal um fundo de investimento que possui uma carteira de ativos com
prazo médio superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias, nos termos da legislagdo aplicavel. Todavia,
ndo ha garantia de que conseguirdo adquirir tais ativos e, portanto, ndo ha garantia de que a Classe seja
classificavel como investimento de longo prazo para fins de aplicacéo do regime tributario aos Cotistas.

Risco de Intervenc¢éo ou Liquidag¢do Judicial do Administrador

4.45. A Classe esta sujeita ao risco dos efeitos de decretacdo de intervencdo ou de liquidagéo judicial do
Administrador e/ou do Custodiante, nos termos da Lei n® 6.024, de 13 de margo de 1974.

Possibilidade de Eventuais Restricdes de Natureza Legal ou Regulat6ria

4.46. A Classe também podera estar sujeito a outros riscos, exégenos ao controle do Administrador ou dos
demais prestadores de servigos da Classe, advindos de eventuais restricbes futuras de natureza legal e/ou
regulatéria que podem afetar a validade da constituicdo e/ou da cessao e aquisicdo dos Direitos Creditérios
para a Classe. Na hipétese de tais restricbes ocorrerem, o fluxo de cessdes de Direitos Creditorios a Classe
podera ser interrompido, podendo desta forma comprometer a continuidade da Classe e o horizonte de
investimento dos Cotistas. Além disso, os Direitos Creditorios ja integrantes da Carteira podem ter sua validade
guestionada, podendo acarretar, desta forma, prejuizos aos Cotistas.

Risco de Governanca

4.47. Caso a Classe venha a emitir novas Cotas, mediante de liberagdo em Assembleia Especial, a proporgéo
da participacdo entéo detida pelos Cotistas na Classe podera ser alterada de modo que os novos Cotistas podem
modificar a relacéo de poderes para alteracdo do Anexo.

Auséncia de garantia

4.48. As aplicactes realizadas na Classe ndo contam com garantia do Cedente, do Administrador, do Gestor,
do Custodiante ou do Fundo Garantidor de Créditos— FGC, podendo ocorrer perda total do capital investido
pelos Cotistas.

4.49. A Classe também podera estar sujeita a outros riscos advindos de motivos alheios ou exdgenos ao
controle do Administrador, tais como moratéria, inadimplemento de pagamentos, mudanca nas regras
aplicaveis aos Direitos Creditérios e Ativos Financeiros, alteracdo na politica monetaria, alteracdo da politica
fiscal aplicavel ao Fundo, os quais poderdo causar prejuizos para a Classe e para os Cotistas.

Responsabilidade Ilimitada
4.50. AClasse podera, em decorréncia de suas operacgdes, sofrer significativas perdas patrimoniais, inclusive

a perda de todo o capital aportado pelos Cotistas ao longo da existéncia da Classe, havendo, ainda, a
possibilidade de ocorréncia de patriménio liquido negativo. Constatado o patriménio liquido negativo, estardo
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os Cotistas obrigados, mediante requisicdo dos Prestadores de Servicos Essenciais, a efetuar aportes
adicionais nas proporcdes de suas respectivas participagfes, mas nao a elas limitados, até a reversdo do
patriménio liquido da Classe.

5. REMUNERACAO DOS PRESTADORES DE SERVICOS
Regras Gerais
Taxa de Administracéo

5.1. Pelos servicos de administragdo, controladoria e escrituracdo, a Classe pagara a Taxa de
Administracéo conforme a seguinte formula:

TA = (TX +252) x PLD-1
Em gue:

TA = Taxa de Administracéo;

TX = 0,0675% a.a. sobre o patrimdnio liquido;

PLD-1: Patrim6nio Liquido da Classe no dia util imediatamente anterior a data de pagamento da Taxa de
Administracao.

5.2. O valor minimo mensal da Taxa de Administracédo serd de R$ 15.000,00 (quinze mil reais) ao més.
Esse valor seréd reajustado anualmente, a partir da data de constituicdo da Classe, de acordo com a variagao
acumulada do IGP- M/FGV, ou outro indice que venha a substitui-lo.

5.3. Os valores fixos constante nesta clausula serdo atualizados pela variagédo positiva do IGP-M a cada
periodo de 12 (doze) meses contado a partir do més em que ocorrer a primeira integralizagdo de Cotas,
aplicando-se, na hip6tese de extingao do IGP-M.

5.3.1. Na hipotese de extingdo do IGP-M, néo divulgacao ou impossibilidade de sua utilizacao, sera utilizado
o indice Geral de Precos—Disponibilidade Interna, divulgado pela Fundacéo Getllio Vargas, ou, na falta de
ambos, pela variagéo do IPC—indice de Precos ao Consumidor, divulgado pela Fundac&o Instituto de Pesquisas
Econdmicas—FIPE.

5.4. A Taxa de Administracdo sera calculada e provisionada todo Dia Util & razdo de 1/252 (um sobre
duzentos e cinquenta e dois) com base no valor do Patriménio Liquido da Classe, do Dia Util anterior a
realizacéo do referido calculo.

5.5. A Taxa de Administragdo sera paga mensalmente ao Administrador, ou diretamente para 0s
prestadores de servicos que eventualmente tenha sido por ele subcontratados, por periodo vencido, no quinto
Dia Util do més subsequente a prestacéo dos servicos, a partir do més em que ocorrer a primeira integralizacio
de Cotas da Classe, desde que o somatério dessas parcelas ndo exceda o montante total da Taxa de
Administracao.

Taxa de Gestéo
5.6. Pelos servicos de gestdo, a Classe pagara a Taxa de Gestao conforme a seguinte formula:

TG =(TX + 252) x PLD-1
Em gque:

TG = Taxa de Gestao;

TX = 0,0225% a.a. sobre o patrimdnio liquido;

PLD-1: Patrimbnio Liquido da Classe no dia util imediatamente anterior a data de pagamento da Taxa de
Gestéo.

5.7. O valor minimo mensal da Taxa de Gestéo sera de R$ 5.000,00 (cinco mil reais) ao més. Esse valor
sera reajustado anualmente, a partir da data de constituicdo da Classe, de acordo com a variagdo acumulada
do IGP- M/FGV, ou outro indice que venha a substitui-lo.
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5.8. Os valores fixos constante nesta clausula serdo atualizados pela variagéo positiva do IGP-M a cada
periodo de 12 (doze) meses contado a partir do més em que ocorrer a primeira integralizacdo de Cotas,
aplicando-se, na hipétese de extincdo do IGP-M.

5.8.1. Na hipétese de extincdo do IGP-M, nao divulgacéo ou impossibilidade de sua utilizacao, sera utilizado
o indice Geral de Precos—Disponibilidade Interna, divulgado pela Fundacéo Getulio Vargas, ou, na falta de
ambos, pela variagdo do IPC—indice de Precos ao Consumidor, divulgado pela Fundagéo Instituto de Pesquisas
Econdmicas—FIPE.

5.9. A Taxa de Gest#o sera calculada e provisionada todo Dia Util & raz&o de 1/252 (um sobre duzentos e
cinquenta e dois) com base no valor do Patrim6nio Liquido da Classe, do Dia Util anterior a realizacdo do
referido calculo.

5.10. ATaxade Gestdo sera paga mensalmente ao Gestor, ou diretamente para os prestadores de servicos
gue eventualmente tenham sido por ele subcontratados, por periodo vencido, no quinto Dia Util do més
subsequente a prestacdo dos servicos, a partir do més em que ocorrer a primeira integralizacdo de Cotas da
Classe, desde que o somatorio dessas parcelas ndo exceda o montante total da Taxa de Gestéo.

Taxa Maxima de Custddia

5.11. Pelos servigos de custddia dos ativos da Carteira, 0 Custodiante fara jus a uma remuneracéo, a ser
paga diretamente pela Classe, equivalente a, no maximo 0,01% (zero virgula zero um por cento por cento) ao
ano incidente sobre o patriménio liquido da Classe, corrigido anualmente pelo IGP-M.

Taxa Méxima de Distribuicao

5.12. Na&o sera devida pela Classe Taxa de Distribuicao.
6. AS COTAS DA CLASSE
Emisséo

6.1. Primeira Emissao: Na Data da 12 Integralizacdo de Quotas, as Cotas terdo Valor Unitario de
R$1.000.000,00 (um milhdo de reais) cada.

6.1.1. As cotas integralizadas posteriormente & 12 (primeira) Integralizagdo de Cotas foram valorada segundo
o Valor Unitario equivalente ao resultado da divisdo do valor do Patriménio Liquido da Classe pelo nimero de
Cotas em circula¢éo do Dia Util da sua Integralizac&o.

6.1.2. As Cotas da Primeira Emisséo foram distribuidas por meio de Oferta Restrita, realizada nos termos da
revogada Instrucdo CVM n° 476, de 16 de janeiro de 2009.

6.2. Emissdes Subsequentes: Aprovacdo em Assembleia Especial de Cotistas, a partir da segunda emisséo
de Cotas.

Converséo

6.3. No mesmo dia util em que estiverem disponiveis os recursos (D + 0).

Investimento Provisério

6.4. No ambito de cada nova emissao de cotas, durante o periodo de distribuicdo, e enquanto ndo atingido
o valor minimo estabelecido para a captacdo de tal emissdo, as importancias recebidas a titulo de

integralizagéo de Cotas serdo necessariamente alocadas em Ativos Financeiros.

Forma de Integralizacao
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6.5. Chamadas de Capital: As Cotas subscritas serdo integralizadas por meio de Chamadas de Capital,
admitindo-se a integraliza¢do de fracdo das Cotas nos termos abaixo, e deverdo ser deliberadas nos termos
deste Anexo e comunicadas pelo Administrador ou pelo Gestor, nos termos do Compromisso de Investimento.

6.5.1. Concomitantemente a subscricdo das Cotas, o Cotista celebrara com a Classe um Compromisso de
Investimento, que devera constar o valor total que o investidor se obriga a integralizar no decorrer da vigéncia
da Classe, de acordo com as Chamadas de Capital deliberadas nos termos deste Anexo.

6.5.2. Os valores objetos dos Compromissos de Investimento deverdo ser aportados na Classe pelos Cotistas
na medida em que tais valores sejam necessarios para (i) a realizagdo de investimentos pela Classe para
aquisicdo de Direitos Creditorios e/ou Ativos Financeiros, na forma disciplinada neste Anexo, ou (i) o
pagamento de despesas e responsabilidades da Classe.

6.5.3. Mediante deliberacdo em Assembleia Especial e o Prestador de Servi¢co Essencial notificard o Cotista
para que realize a integralizacdo das Cotas conforme orientacdes constantes dos Compromissos de
Investimento.

6.5.4. A notificagdo para integralizagdo devera ser enviada aos Cotistas por meio de carta ou correio
eletrbnico, e devera especificar o montante a ser integralizado, a data em que o aporte devera ser realizado e
quaisquer instrucdes adicionais para realizagcdo do aporte.

6.5.5. As Cotas poderdo ser integralizadas em fra¢des na hipétese do valor da Chamada de Capital, aprovada
nos termos deste Anexo, ser inferior ao Valor Unitario.

Resgate
6.6. As Cotas serdo resgatadas na data de liquidacéo da Classe.

6.6.1. As Cotas poderdo ser objeto de Resgate antecipado apenas na hipétese de ocorréncia de Evento de
Liquidag&o, observado o disposto neste Anexo.

6.7. Os pagamentos do Resgate das Cotas serdo efetuados, como regra geral, em moeda corrente
nacional, pelo valor da Cota apurado no fechamento dos mercados no Dia Util imediatamente anterior ao do
pagamento, por meio: (i) de depdsito em conta corrente de titularidade dos Cotistas, mediante qualquer
mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo Banco Central; ou (ii) da Central do MDA — Modulo
de Distribuicdo de Ativos, administrado e operacionalizado pela B3.

6.7.1. Admite-se o Resgate de Cotas em Direitos Creditérios somente nos casos de liquidagao antecipada
da Classe, nos termos deste Anexo, sendo que todos os procedimentos e normas a serem observados neste
caso deverdo ser definidos na Assembleia Especial de Cotistas que defina acerca da efetiva liquidacéo
antecipada da Classe, sendo o respectivo pagamento realizado fora do ambiente da B3.

6.8. Quando a data estipulada para pagamento de Resgate de Cotas se der em dia que seja feriado de
ambito nacional, sdbados e domingos, e quando ndo houver expediente bancario, tal pagamento sera efetuado
no primeiro Dia Util seguinte, pelo valor da Cota apurado no fechamento dos mercados no Dia Util
imediatamente anterior ao do pagamento.

Amortizacao

6.9. A distribuicao de quaisquer ganhos e rendimentos da Classe aos Cotistas serd feita exclusivamente
mediante a Amortizacdo e/ou o resgate de Cotas, observado o disposto neste Anexo.

6.10. Osrecursos e disponibilidades de caixa da Classe decorrentes dos Direitos Creditorios e/ou dos Ativos
Financeiros poderao ser distribuidos por meio de Amortizacdo das Cotas, em regime de caixa. Para tanto, em
até 5 (cinco) Dias Uteis contados do recebimento de recursos pela Classe, devera ser convocada Reuni&o do
Comité de Investimentos ou da Assembleia Especial, para que seja deliberado pela amortizacdo das Cotas ou
investimento do valor em Direitos Creditdrios.

6.11. Os pagamentos das parcelas de Amortizagéo serdo efetuados, como regra geral, em moeda corrente
nacional, pelo valor da Cota apurado no fechamento dos mercados no Dia Util imediatamente anterior ao do
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pagamento, por meio: (i) de depésito em conta corrente de titularidade dos Cotistas, mediante qualquer
mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo Banco Central; ou (ii) da Central do MDA — Modulo
de Distribuicdo de Ativos, administrado e operacionalizado pela B3.

6.12. Quando a data estipulada para pagamento de Amortizacdo de Cotas se der em dia que seja feriado de
ambito nacional, sdbados e domingos, e quando ndo houver expediente bancario, tal pagamento sera efetuado
no primeiro Dia Util seguinte, pelo valor da Cota apurado no fechamento dos mercados no Dia Util
imediatamente anterior ao do pagamento.

Condicdes Adicionais de Ingresso e Saida

6.13. Condicdes adicionais de ingresso e retirada da Classe, inclusive eventuais valores minimos de
permanéncia e movimentacédo, poderdo ser consultadas no website do Gestor.

6.14. As Cotas poderdo ser depositadas para distribuicdo no MDA — Mddulo de Distribuicdo de Ativos,
administrado e operacionalizado pela B3.

6.14.1. As Cotas nao poderao ser negociadas no mercado secundario.

6.14.2. Na hipotese de eventual futura permissdo para transferéncia ou negociagdo das Cotas no mercado
secundario, sera obrigatéria a apresentagdo do relatério de classificacdo de risco a ser elaborado por agéncia
classificadora de risco devidamente registrada perante a CVM.

6.14.3. N&o serao cobradas Taxa de Ingresso e de Saida da Classe.
Forma e Periodicidade de Célculo das Cotas e dos Ativos da Classe
6.15. Cota calculada e divulgada diariamente no momento de fechamento dos mercados.

6.16. Os ativos que compdem a carteira da Classe terdo seus valores calculados, de acordo com critérios
consistentes e passiveis de verificacdo, conforme a metodologia de avaliagdo descrita heste Anexo, no manual
do Administrador ou, ainda, no manual do Custodiante.

6.16.1. Para o célculo do valor da Carteira da Classe serdo observados o0s seguintes critérios pelo
Administrador:

0] Os Ativos Financeiros e Direitos Creditorios a vencer, com mercado ativo ou pre¢o de referéncia de
fonte independente e auditavel, serdo avaliados de acordo com a metodologia de avaliagédo descrita
no manual do Administrador ou, ainda, no manual do Custodiante;

(i) Os Ativos Financeiros e Direitos Creditorios a vencer, sem mercado ativo ou prego de referéncia de
fonte independente e auditavel, serdo avaliados com base em seu custo de aquisi¢do, com
apropriagdo de rendimentos pelo prazo a decorrer até o seu vencimento, sendo objeto de
provisionamento para perdas somente quando houver evidéncia de redug&o no seu valor recuperado.
Neste caso, entender-se-ao por evidéncias de reducdo no valor recuperado, quaisquer atrasos nos
Ativos Financeiros e/ou nos Direitos Creditdrios superior a 15 (quinze) dias;

(i) Os Direitos Credit6rios e os Ativos Financeiros vencidos e pendentes de pagamento serdo assim
classificados sempre que houver evidéncia de reducéo no valor recuperavel, devendo ser registrada
uma provisao para perdas, de acordo com o manual do Administrador;

(iv) Os acordos comerciais firmados entre os Devedores e o Cedente, Emitentes, e/ou a Classe,
relacionados diretamente aos Direitos Creditérios, serdo avaliados de acordo com o seu valor de
custo quando da aquisicdo destes pelo Fundo, e serdo ajustados de acordo com os valores
efetivamente recebidos pelo Fundo em fungéo destes instrumentos, devendo referidos recebimentos
serem tratados como receita extraordinaria do Fundo e reconhecida contabilmente de acordo com
o efetivo recebimento de tais valores.
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Feriados

6.17. A Classe ou Subclasse, se houver, estara fechada para fins de conversédo de Cotas e pagamento de
resgates e amortizacdo no sabado, no domingo, nos feriados nacionais e quando ndo houver expediente
bancario. Excluidas as condi¢cBes previamente elencadas, a Classe tera funcionamento normal nos dias de
feriado municipal e estadual na praca em que o Administrador estiver sediado.

Recusa de Aplicacdes

6.18. Os Prestadores de Servicos Essenciais poderéo, a seu exclusivo critério, recusar o investimento de
determinados investidores, levando em conta aspectos de prevencéo a lavagem de dinheiro, adequacédo ao
perfil do investidor e os melhores interesses dos Cotistas, dentre outros.

7. EVENTOS DE AVALIACAO E DE LIQUIDACAO
Eventos de Avaliacéo
7.1. Avaliacdo. Constituem eventos de avaliagao do patrimonio liquido da Classe:

@ N&o atendimento & Politica de Investimentos, por prazo superior a 05 (cinco) Dias Uteis consecutivos,
sendo certo que tal prazo de cura ndo sera aplicivel para as vedacdes previstas neste Anexo;

(ii) Inobservancia pelo Administrador, pelo Custodiante e/ou Gestor de seus deveres e obrigages
previstos neste Anexo, nas leis e demais normativos nos termos da legislagdo vigente (incluindo, sem
limitagBes, as instrugbes da CVM), bem como suas atribuicdes especificas nos outros contratos
existentes referentes ao funcionamento da Classe, verificada pelo Gestor ou pelos Cotistas, desde
que, se notificada pelo Gestor ou pelos Cotistas para sanar ou justificar o descumprimento, 0
Administrador ou o Custodiante, conforme o caso, ndo o sane no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis conta
dos do recebimento da referida notificagéo;

(iii) Aquisicdo, pela Classe, de Direitos Creditérios que estejam em desacordo com os Critérios de
Elegibilidade previstos neste Anexo no momento de sua aquisi¢cdo, desde que ndo sanado no prazo
de 30 (trinta) dias a contar da aquisi¢cao do respectivo Direito Creditorio;

(iv) Renlncia do Administrador, do Gestor e/ou do Custodiante a qualquer tempo e por qualquer motivo,
sem que haja (i) a indicagdo de um substituto em Assembleia Especial no prazo de 120 (cento e vinte)
dias; ou (ii) a efetiva substituicdo destes prestadores de servigo no prazo de 60 (sessenta) dias apds
transcorrido o prazo indicado no item (i) desta clausula;

(v) Caso, por inexisténcia de recursos liquidos, a Classe nao possa fazer frente aos Encargos do Fundo
e/ou da Classe nas respectivas datas de vencimento; e/ou

(vi) N&o observancia do prazo de 90 (noventa) dias corridos contados da data da primeira integralizacao
ou do prazo adicional concedido pela CVM para alocacdo dos recursos da Classe na aquisi¢cao de
Direitos Creditério sem montante que corresponda a, no minimo, 50% (cinquenta por cento) do
Patriménio Liquido da Classe.

7.2. Na ocorréncia de qualquer Evento de Avaliacdo, o Administrador sera responsavel por reportar aos
Cotistas sobre tal ocorréncia, no momento em que tomar conhecimento do fato diretamente, pelo Gestor e/ou
pelo Custodiante, ou por meio de qualquer parte interessada, conforme o caso, devendo convocar Assembleia
Especial, para avaliar o grau de comprometimento das atividades da Classe em razéo do Evento de Avaliacéo,
podendo a Assembleia Especial deliberar: (i) pela continuidade das atividades da Classe; ou (ii) que o Evento
de Avaliacdo que deu causa a Assembleia de Cotistas constitui um Evento de Liquidacéo, hipétese em que
deverdo ser adotados os procedimentos previstos nas clausulas abaixo e, se for o caso; (iii) que medidas
devem ser adotadas para preservar os direitos dos Cotistas da Classe.

7.3. No momento de verificagdo de qualquer Evento de Avaliacdo, desde que ja tenha transcorrido o prazo
de cura constante neste Anexo, os procedimentos de aquisi¢cdo de novos Direitos Creditérios e, se aplicavel,
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de Amortizagédo e resgate das Cotas, deverdo ser imediatamente interrompidos, até que deciséo final proferida
em Assembleia de Cotistas convocada para este fim, nos termos deste Anexo, autorize a retomada dos
procedimentos de aquisicdo de novos Direitos Creditérios e o resgate das Cotas, exceto para 0s casos em que
a operacao de aquisicédo dos Direitos Creditérios ja tenha iniciado e a interrup¢do comprovadamente gere dano
a Classe e/ou se o Direito Creditorio ja estiver vencido e nao tenha sido liquidado.

Eventos de Liquidacéo

7.4. Liguidacdo. Constituem eventos de liquidacéo antecipada do patrimdnio liquido da Classe:

0] Caso seja deliberado em Assembleia de Cotistas que um Evento de Avaliacdo constitui um Evento de
Liquidacao;

(ii) Por determinagdo da CVM, em caso de violagdo de normas legais ou regulamentares;

(iii) Sempre que assim decidido pelos Cotistas em Assembleia de Cotistas especialmente convocada para
tal fim;

(iv) Pedido ou requerimento de faléncia, recuperacao judicial ou extrajudicial, intervencdo ou liquidacéo
extrajudicial do Custodiante, Administrador, ou Gestor, sem a sua efetiva substituicdo nos termos deste
Anexo e da regulamentacao aplicavel; e/ou

(v) Se durante 3(trés) meses consecutivos o Patriménio Liquido médio da Classe for inferior a
R$500.000,00 (quinhentos mil reais).

7.5. Ocorrendo quaisquer dos Eventos de Liquidacao, o Administrador devera dar inicio aos procedimentos
de liquidacéo antecipada da Classe, definidos nos itens a seguir.

7.6. Nas hipéteses previstas na clausula acima, a Classe interrompera imediatamente a aquisicdo de
Direitos Creditérios e o Administrador devera convocar imediatamente uma Assembleia Especial, a fim de que
os Cotistas deliberem sobre os procedimentos que serdo adotados para preservar seus direitos, interesses e
prerrogativas.

7.7. Caso a Classe ndo detenha recursos em moeda corrente nacional suficientes para efetuar o
pagamento do resgate devido aos Cotistas, 0 Gestor tomaré providéncias para obter propostas e identificar o
melhor preco para os Direitos Creditorios e/ou Ativos Financeiros em carteira no mercado e as apresentara
para a apreciacao dos Cotistas na Assembleia Especial. Nesta hipétese, os Cotistas deverdo deliberar (i) pela
alienacdo dos Direitos de Crédito e Ativos Financeiros nos termos das propostas apresentadas pelo Gestor ou
(i) pela possibilidade do resgate dessas Cotas em Direitos Creditorios e/ou Ativos Financeiros, nos termos e
condicdes constantes da regulamentacao aplicavel.

7.8. Caso a deliberacdo tomada na Assembleia Especial referida acima seja o resgate de Cotas do Fundo
em moeda corrente nacional, serdo observados o0s seguintes procedimentos:

0] O Administrador (a) liquidara todos os investimentos e aplicacdes detidas pela Classe na forma
deliberada na Assembleia Especial, e (b) transferira todos os recursos recebidos a Conta da Classe;

(i) Todos os recursos decorrentes do recebimento, pela Classe, dos valores dos Direitos Creditorios,
serdo imediatamente destinados a Conta da Classe; e

(iii) Observada a ordem de alocagéo dos recursos definida neste Anexo, 0 Administrador debitara a Conta
da Classe e procedera ao resgate antecipado das Cotas até o limite dos recursos disponiveis.
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8. ASSEMBLEIA ESPECIAL DE COTISTAS

8.1. O Administrador e/ou os Cotistas poderdo convocar representantes do Auditor Independente, do
Gestor ou quaisquer terceiros para participar das Assembleias de Cotistas, sempre que a presenc¢a de qualquer
dessas pessoas for relevante para a deliberacéo da ordem do dia.

8.2. Somente pode exercer as funcdes de representante dos Cotistas a pessoa fisica ou juridica que atenda
aos seguintes requisitos:

() Ser Cotista ou profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses do Cotista;

(ii) N&o exercer cargo ou fungdo no Administrador, no Custodiante e/ou no Gestor, em seus controladores,
em sociedades por qualquer deles direta ou indiretamente controladas e/ou em coligadas ou outras
sociedades sob controle comum; e

(iii) N&o exercer cargo nos Cedentes, Emitentes e/ou nos Devedores dos Direitos Creditérios integrantes
da Carteira do Fundo/Classe.

(iv) Os valores fixos constantes neste Capitulo serdo atualizados pela variagédo positiva do IGP-M a cada
periodo de 12 (doze) meses contados a partir da data de aprovacao deste Anexo, aplicando-se, na
hip6tese de extingdo do IGP-M.

8.2.1. Na hipétese de extingdo do IGP-M, para fins do item (iv) acima, na ndo divulgacdo ou impossibilidade
de sua utilizac&o, seréa utilizado o indice Geral de Precos—Disponibilidade Interna, divulgado pela Fundag&o
Getulio Vargas, ou, na falta de ambos, pela variacdo do IPC—indice de Precos ao Consumidor, divulgado pela
Fundagéo Instituto de Pesquisas Econémicas—FIPE.

Competéncia

8.3. Compete privativamente a Assembleia Especial de Cotistas da Classe deliberar pelas matérias
indicadas na regulamentacdo em vigor, exclusivamente com relacéo a respectiva Classe.

8.4. A Assembleia Especial podera ser convocada (i) pelo Administrador; (ii) pelo Gestor; (iii) pelo Comité
de Investimentos ou (iv) pelos Cotistas.

8.5. A presidéncia da Assembleia Especial cabera ao Administrador.

8.6. Em adicao as matérias indicadas na regulamentacdo em vigor, competird a Assembleia Especial de
Cotistas:

0) Conforme proposta a ser formulada pelo Gestor e ratificada pelo Comité de Investimentos, determinar
arealizacdo das Chamadas de Capital, cujo valor exceda ao montante de R$ 1.000.000,00 (um milh&do
de reais), observado o disposto neste Anexo;

(i) Eleger e destituir eventual representante dos Cotistas;

(iii) Deliberar se, na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Avaliacdo, tais Eventos de Avaliacdo serdo
considerados Eventos de Liquidacao;

(iv) Aprovar os procedimentos a serem adotados para o resgate das Cotas mediante dacdo em pagamento
de Direitos Creditérios;

(v) Deliberar sobre questfes envolvendo Conflito de Interesse;
(vi) Deliberar sobre qualquer exce¢éo ao presente Anexo.
Quéruns

8.7. As deliberacdes da Assembleia Especial de Cotistas serdo todas tomadas por votos que representem
no minimo 51% (cinquenta e um por cento) dos votos dos Cotistas presentes.
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8.8. Para os efeitos de coOmputo de quérum e manifestagdes de voto, na Assembleia Especial a cada Cota
caberi um voto.

9. POLITICA DE COBRANCA DOS DIREITOS CREDITORIOS
Regras Gerais

9.1. Os pagamentos relativos aos Direitos Creditorios de titularidade da Classe serdo realizados pelos
Devedores, Emitentes e/ou pelos Cedentes, conforme o caso, por meio de Transferéncia Eletronica Disponivel
(TED), ou por outra forma de transferéncia de recursos autorizada pelo Banco Central que permita a
identificagcao da conta bancaria de origem dos recursos, direcionado para a Conta da Classe.

9.2. Caso a Classe ndo possua recursos disponiveis, em moeda corrente nacional, suficientes para a
adocao e manutencdao, direta ou indireta, dos procedimentos judiciais e extrajudiciais necessarios a cobranca
dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros de titularidade da Classe e a defesa dos direitos, interesses
e prerrogativas dos Cotistas, podera ser aprovado o aporte de recursos na Classe, nos termos deste Anexo.

9.3. Todos os custos e despesas referidos neste Capitulo, inclusive para salva guarda de direito se
prerrogativas da Classe e/ou com a cobranca judicial e/ou extrajudicial de Direitos Creditérios Inadimplidos,
serdo de inteira responsabilidade da Classe, ndo estando o Administrador, o Gestor, o Custodiante e quaisquer
de suas respectivas pessoas controladoras, sociedades por estes direta ou indiretamente controladas, a estes
coligadas ou outras sociedades sob controle comum, em conjunto ou isoladamente, obrigados pelo
adiantamento ou pagamento de valores relacionados aos procedimentos referidos neste Capitulo.

9.4. A realizacdo de despesas ou a assuncdo de obrigacdes, por conta e ordem da Classe, nos termos
deste Capitulo, bem como o formato e cronograma de aporte de recursos que se fagam necessérios, deverao
ser previamente aprovados pelos Cotistas, nos termos deste Anexo.

9.5. Nenhuma medida judicial ou extrajudicial sera iniciada ou mantida pelo Administrador, antes do
recebimento integral do adiantamento a que se refere este Capitulo e da assuncdo pelos Cotistas do
compromisso de prover, na propor¢ao de seus respectivos créditos, 0s recursos necessarios ao pagamento de
verba de sucumbéncia a que a Classe venha a ser eventualmente condenada.

9.6. O Administrador, o Gestor, o Custodiante, seus administradores, empregados e demais prepostos nao
Ss&o responsaveis por eventuais danos ou prejuizos, de qualquer natureza, sofridos pela Classe e pelos Cotistas
em decorréncia da ndo propositura (ou prosseguimento) de medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a
salvaguarda de seus direitos, garantia se prerrogativas, caso os Cotistas ndo aportem os recursos suficientes
para tanto, na forma prevista acima.

9.7. Todos os valores aportados pelos Cotistas na Classe, nos termos deste Capitulo, deverdo ser
realizados em moeda corrente nacional, livres e desembaracados de quais quer taxas, impostos, contribuicbes
ou encargos, presentes ou futuros, que incidam ou venham a incidir sobre tais pagamentos, incluindo as
despesas decorrentes de tributos ou de contribuicbes incidentes sobre os pagamentos intermediarios,
independentemente de quem seja o contribuinte, de forma que a Classe receba as verbas devidas pelos seus
valores integrais, acrescidos dos montantes necessarios para que o mesmo possa honrar integralmente suas
obrigacdes, nas respectivas datas de pagamento, sem qualquer desconto ou deducédo, sendo expressamente
vedada qualquer forma de compensacao.

10. COMITE DA CLASSE

10.1. . Ressalvadas as disposicdes de eventual acordo entre os Cotistas do qual o Administrador venha a
ter conhecimento, a eleigdo dos membros do Comité de Investimentos e dos respectivos suplentes observara
0s seguintes critérios:

0] os Cotistas poderdo compor-se entre si para, em conjunto, atingir 10% (dez por cento) do
Patriménio Liquido e desta forma poder indicar 1 (um) membro do Comité de Investimentos.
Portanto, cada grupo de Cotistas podera indicar a quantidade de membros do Comité de
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Investimentos representada pelo nimero inteiro resultado da divisdo da soma de sua participagao
conjunta no Patrimdnio Liquido pelo coeficiente equivalente ao numero 10 (dez); e

(i) os Cotistas que tenham se composto para, em conjunto, eleger 1 (um) ou mais membros titulares
do Comité de Investimentos, poderdo eleger 1 (um) ou mais membros suplentes para tais membros
titulares.

10.1.1. Apés a eleicdo dos membros do Comité de Investimentos, de acordo com o procedimento descrito
acima, cada membro devera enviar ao Administrador o comprovante da respectiva indicagdo e nomeagéao dos
candidatos a membros do Comité de Investimentos. Caso referido membro néo seja Cotista, devera assinar
termo de adeséo ao presente Anexo e ao Regulamento.

10.2. Em caso de auséncia voluntaria ou impedimento temporario para exercicio de suas fungdes, fica
facultado ao membro ausente ou temporariamente impedido, para sua representacdo em reunides do Comité
de Investimentos, a subscricdo de termo de auséncia, com indicacao do prazo em que estara ausente, hipotese
na qual o respectivo membro suplente assumira, interinamente, as suas funcdes, por referido prazo de
auséncia voluntaria ou impedimento temporario.

10.3. Em caso de falecimento, incapacidade civil relativa ou absoluta, interdic&o civil judicial, auséncia civil
involuntaria ou judicial de determinado membro, ou mesmo sua destituicdo ou rendncia, o respectivo membro
suplente o substituird e assumira imediatamente as suas fungdes, pelo restante do mandato do substituido,
situacdo em que a Assembleia Especial devera ser convocada para ratificar a referida substituigdo.

10.4. Os membros do Comité de Investimentos poderdo ser destituidos a qualquer tempo de suas fungdes:
(i) por deliberacdo da Assembleia Especial de Cotistas; (ii) caso haja impedimento permanente ou provisério;
e (iii) no caso de falecimento, auséncia civil involuntaria ou judicial e/ou de interdicdo judicial decorrente de
incapacidade civil relativa ou absoluta.

10.5. Caso o membro do Comité de Investimentos seja destituido, 0 membro suplente assumira as fungdes
do membro destituido. Na hipétese de destituicdo do membro suplente ou de sua inexisténcia, o Administrador
devera, no prazo maximo de 15 (quinze) dias contados da destituicdo, convocar Assembleia Especial de
Cotistas para deliberar sobre eleicdo de um novo membro para o Comité de Investimentos ou de suplente,
conforme o caso. Durante o prazo definido neste item, ndo poderdo ser convocadas quaisquer reunides do
Comité de Investimentos.

10.6. S&o atribuicBes do Comité de Investimentos:

® acompanhar o desempenho da Classe, dos Direitos Creditérios e o cumprimento, pelo Administrador
e pelo Gestor, de suas obriga¢ces aqui estabelecidas;

(i) aconselhar as decisdes tomadas pelo Gestor que digam respeito:

(iii) a aquisicao, pela Classe, de Direitos Creditérios até o montante de R$ 50.000.000,00 (cinquenta
milhdes), bem como aprovar os termos e condi¢cdes da aquisi¢ao;

(iv) a necessidade e determinar a realizagdo das Chamadas de Capital até o limite de R$ 1.000.000,00
(um milh&o de reais), observado este Anexo;

(v) aprovar os laudos de avalia¢é@o dos Direitos Creditérios, se houver;

(vi) ao pagamento de amortizagBes parciais ou integrais que abranjam todas as quotas até o valor de
R$ 50.000.000,00 (Cinquenta milh&es de reais).

(vii) exercer suas atividades no melhor interesse da Classe e dos Cotistas;

(viii)  observar e fazer cumprir as disposi¢des constantes deste Anexo, de eventual acordo firmado entre
os Cotistas, bem como as deliberac6es da Assembleia Especial de Cotistas; e
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(ix) recomendar a Assembleia Geral a destituicdo do Administrador e do Gestor e seu substituto;

10.7. As reunibes do Comité de Investimentos ocorrerdo, ordinariamente, uma vez a cada ano,
extraordinariamente, sempre que necessario, atendendo a convocagédo enviada por carta, fac-simile ou correio
eletrdnico, por quaisquer 2 (dois) membros ou pelo presidente do Comité de Investimentos, formulada com
antecedéncia minima de 8 (oito) dias, a qual podera ser dispensada em caso do comparecimento de todos os
membros.

10.8. Os membros do Comité de Investimentos poderdo participar das reunibes por intermédio de
conferéncia telefnica, videoconferéncia ou por qualquer outro meio de comunicacéo semelhante que permita
a identificacdo do membro e a comunicacao simultdnea com todas as demais pessoas presentes a reunido.
Neste caso, serdo considerados presentes a reunido e deverdo assinar a referida ata, sendo validas as
deliberagbes manifestadas por tais meios e/ou via correio eletrdnico

10.9. As reunibes do Comité de Investimentos somente serdo instaladas com a presenca da maioria dos
membros eleitos.

10.10. O Administrador podera participar ativamente das reunides do Comité de Investimentos, sendo
outorgado ao Administrador o direito de vetar as decis6es do Comité de Investimentos cuja execugao, na forma
decidida pelo Comité de Investimentos, seja, sob qualquer hipétese, contréaria a lei, a regulamentagéo em vigor,
ao disposto no Regulamento ou a qualquer eventual acordo firmado entre os Cotistas da qual o Administrador
tenha conhecimento, hip6tese na qual o Comité de Investimentos devera reunir-se para rever sua decisao.

10.11. Das reunibes do Comité de Investimentos serdo lavradas atas, as quais serdo assinadas pelos
membros nelas presentes. Os membros do Comité de Investimentos definirdo, em cada reunido, 2 (dois)
membros dentre os presentes para ocupar os cargos de presidente, caso o presidente eleito nos termos deste
Anexo nao esteja presente a reunido, e secretario na respectiva reuniao.

10.12. O secretario eleito sera responsavel por lavrar a ata da reunido e por encaminhar ao Administrador
uma copia da versao assinada de cada ata.

10.13. Os membros do Comité de Investimentos ndo receberdo qualquer remuneracdo da Classe pelo
exercicio de suas fungdes.

10.14. Os membros do Comité de Investimentos somente poderdo ser destituidos pela Assembleia Especial
de Cotistas, sendo que apenas o grupo de Cotistas que o indicou tera direito a voto.

10.15. Os valores fixos constantes neste Capitulo serdo atualizados pela variagcdo positiva do IGP-M a cada
periodo de 12 (doze) meses contados a partir da data de aprovacao deste Regulamento.

10.15.1. Na hipotese de extingdo do IGP-M, nédo divulgagao ou impossibilidade de sua utilizagdo, sera
utilizado o indice Geral de Precos—Disponibilidade Interna, divulgado pela Fundag&o Getulio Vargas, ou, na
falta de ambos, pela variagéo do IPC—indice de Precos ao Consumidor, divulgado pela Fundac&o Instituto de
Pesquisas Econdmicas—FIPE.

11. DISPOSICOES GERAIS

11.1. Sem prejuizo das obriga¢des decorrentes das Normas e da sua atividade de administracao fiduciaria
da Classe, o Administrador deve:

(i) Divulgar na periodicidade estabelecida pelas Normas o valor do Patrimdnio Liquido, o valor da Cota,
as rentabilidades acumuladas no més e no ano civil a que se referirem e os relatérios das agéncias
classificadoras de risco contratadas pela Classe, se houver;

(i) fornecer anualmente aos Cotistas, documento contendo informagbes sobre os rendimentos
auferidos no ano civil e, com base nos dados relativos ao ultimo dia do més de dezembro, sobre o
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nuamero de Cotas de sua propriedade e respectivo valor;

11.2. O Administrador deve, no prazo maximo de 10 (dez) dias ap6s o encerramento de cada més, colocar
a disposicao dos Cotistas, em sua sede, informacdes sobre: (i) o nimero de Cotas de sua propriedade e o0 seu
respectivo valor; (i) a rentabilidade das Cotas, com base nos dados relativos ao Ultimo dia do més a que se
referirem; (iii) o comportamento dos Direitos Creditérios e demais Ativos Financeiros integrantes da Carteira
da Classe, abrangendo, inclusive, dados sobre o desempenho esperado e realizado; e (iv) a propor¢cao entre
o valor do Patriménio Liquido da Classe e o valor das Cotas.

Obrigacdes Legais e Contratuais

11.3. A Classe responde por todas as obrigacdes legais e contratuais por ela assumidas, ndo respondendo
os prestadores de servicos por tais obrigacdes, salvo nas hipéteses de prejuizos causados quando procederem
com dolo ou ma-fé.

Segregacao Patrimonial

11.4. As classes de cotas do fundo de investimento possuem patriménios segregados entre si, com direitos
e obrigacdes distintos, nos termos da Lei de Liberdade Econbémica (Lei n° 13.874/2019) conforme
regulamentada pela Resolugédo. Caso o patrimdnio liquido de uma classe se torne negativo, ndo havera
transferéncia das obrigacdes e direitos desta classe as demais que integrem o mesmo fundo de investimento.
N&o ha, em qualquer hipotese, solidariedade ou qualquer outra forma de coobrigagéo entre classes.

Distribuicdo de Resultados

11.5. Desde que o patrimdnio da Classe assim permita, apés o pagamento e/ou o provisionamento das
despesas e Encargos da Classe nos termos deste Regulamento, o excedente decorrente da valorizacdo da
carteira da Classe, se houver, sera incorporado ao patriménio liquido da Classe.

Politica de Voto

11.6. O Gestor adota para a Classe politica de exercicio de direito de voto em assembleias, que disciplina
0s principios gerais, 0 processo decisério e quais sdo as matérias relevantes obrigatérias para o exercicio do
direito de voto. Tal politica orienta as decisdes do Gestor em assembleias de detentores de ativos que confiram
aos seus titulares o direito de voto.

Conflito de Interesses

11.7. Os Caotistas, seus representantes e prepostos, Administrador, Gestor, Custodiante, sdcios do Gestor,
aos prestadores de servigos contratado sem nome do Fundo e/ou da Classe, bem como as respectivas Partes
Relacionadas ou respectivos conjuges, companheiros ou parentes até o segundo grau de quaisquer das
referidas pessoas, ou para outrem que porventura tenha algum tipo de interesse na matéria a ser deliberada
em Assembleia de Cotistas ou que dela possa se beneficiar, que se encontre, potencial ou efetivamente, em
situacao de Conflito de Interesse de qualquer natureza, ou que dele tiver conhecimento, devera informar por
escrito a referida situacdo ao Administrador, que informara essa mesma situagdo aos Cotistas para fins de
deliberagdo em Assembleia de Cotistas.

11.8. Mediante informacgé&o prestada ao Administrador sobre a existéncia de qualquer Conflito de Interesse,
efetivo ou em potencial, serdo observados os seguintes procedimentos, conforme aplicavel:

(@ Devera o Administrador notificar a parte envolvida no referido Conflito de Interesse e se abster de
disponibilizar informacdes a respeito da matéria em questao a parte envolvida no referido Conflito de
Interesse;

(i)  Devera o Administrador, o Gestor ou o referido Cotista, conforme o caso, imediatamente solicitar
convocacado de Assembleia de Cotistas para deliberar sobre a resolucdo de tal Conflito de Interesse.
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Liquidacédo da Classe por Deliberacdo dos Cotistas

11.9. Além das outras hip6teses descritas em norma, a Classe podera ser liquidada por deliberacdo de
Assembleia Especial de Cotistas, devendo, para tanto, ser apresentado aos Cotistas um plano de liquidagéo
elaborado conjuntamente pelo Gestor e Administrador, que devera conter, no minimo, prazos e condicdes
detalhadas para fins da entrega dos valores ou, conforme o caso, ativos, aos Cotistas, além das respectivas
justificativas para arbitramento de tais prazos e condicdes, conforme aplicavel, e forma de encerramento da
Classe
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APENSO |
GLOSSARIO

“B3” B3 S.A.-Brasil, Bolsa, Balcdo, sociedade com
sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Séo Paulo,
na Praca Anténio Prado, n°48, 7°andar, inscrita no
CNPJ/MF sob o0 n°09.346.601/0001-25;

“BACEN” o0 Banco Central do Brasil;

“Banco Cobrador”

a instituicdo financeira contratada pela Classe para a
prestacdo de servicos de cobranca bancaria dos
Direitos Creditérios de titularidade da Classe;

“Chamada de Capital’

€ cada chamada de capital realizada pelo
Administrador, por meio de envio de notificacdo aos
Cotistas, com a solicitagdo de aporte de recursos na
Classe mediante a integralizac&o parcial ou total das
Cotas que tenham sido subscritas, observado o
disposto no Anexo e no respectivo Compromisso de
Investimento;

“Compromisso de Investimento”:

é o instrumento particular de “Compromisso de
Subscricdo e Integralizacdo de Cotas e Outras
Avencgas”, celebrado entre a Classe e os Cotistas, 0
qual regulara os prazos, os termos e as condi¢cfes
que deverdo ser observados pelas partes quando da
subscricdo e integralizagdo das Cotas da Classe
pelos Cotistas, respeitadas as disposi¢cdes do
presente Anexo;

“Conta da Classe”

a conta corrente aberta e mantida pela Classe,
utilizada para todas as movimentacdes de recursos
pela Classe, inclusive para pagamento das
Obrigacdes da Classe;

“Contratos de Cessao”

cada instrumento particular de contrato de cesséo
e/ou termo de cessédo de crédito e/ou qualquer outro
instrumento juridico, valido e vinculante nos termos
da legislacdo e regulamentacdo aplicaveis, que
serdo celebrados entre a Classe e cada um dos
Cedentes para formalizar a venda de Direitos
Creditérios a Classe, quando os Direitos Creditérios
forem adquiridos por meio da cesséao de créditos;

‘Cvm”

a Comisséo de Valores Mobiliarios;

“Data de Amortizacado”

cada data em que houver pagamento de qualquer
Amortizac@o das Cotas, conforme o disposto neste
Anexo;

“Data de Aquisicdo e Pagamento”

€ cada uma das datas em que a Classe efetivamente
adquirir Direitos Creditorios e efetuar o pagamento
do respectivo Preco de Aquisicdo ao respectivo
Cedente e/ou Emitente;

“Devedores”

0s emissores, devedores e/ou garantidores dos
Direitos Creditorios, exceto dos Titulos e Valores
Mobiliarios;
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“Direitos Creditérios”

os direito se titulos representativos de créditos
adquiridos ou a serem adquiridos pela Classe,
representados por todo e qualquer titulo
representativo de créditos, incluindo, sem limitacéo,
(D Titulos e Valores Mobiliarios; (ii) acordo comercial,
contrato ou outro instrumento particular firmado entre
o respectivo Devedor e Cedente, ou 0 Emitente e a
Classe, relacionado aos instrumentos previstos
neste item, que originem Direitos Creditorios
passiveis de aquisigdo pela Classe; (iii) contrato de
mutuo financeiro; e (iv) quaisquer outros
instrumentos, contratos e/ou titulos representativos
de créditos permitidos pela regulamentacéo aplicavel
que atendam aos Critérios de Elegibilidade,
conforme previstos neste Anexo;

“Documentos Comprobatérios”

Significam as vias originais dos instrumentos, titulos,
boletins de subscricdo, seus anexos, seguros, e
outros documentos que lastrearemos Direitos
Creditérios, formalizando e comprovando sua
existéncia e definindo suas caracteristicas, inclusive
suas garantias e demais documentos correlatos;

“Emitente” os emitentes dos Titulos e Valores Mobiliarios, que
serdo adquiridos diretamente pelo Fundo, sem a
necessidade de formalizagcdo do Contrato de
Cesséo, nos termos deste Anexo;

“IGP-M” Significa o Indice Geral de Pregcos—Mercado,

divulgado pela Fundacgdo Getulio Vargas ou outra
instituicdo que vier a substitui-la nos termos deste
Anexo;

“Montante Minimo”

montante minimo de R$1.000.000,00(um milhdo de
reais) de capital total subscrito pelos Cotistas para
gue o Administrador possa realizar a primeira
Chamada de Capital,

“Partes Relacionadas”

empresas controladoras, controladas, sob o controle
comum, coligadas e/ou subsidirias de determinada
sociedade ou pessoa; ou fundos de investimento cuja
base de investidores seja constituida exclusivamente
por empresas controladoras, controladas, coligadas,
subsidiarias e/ou estejam sob controle comum de tal
sociedade ou pessoa.

“Patrimonio Liquido”

0 valor em reais resultante da soma algébrica do
caixa disponivel com o valor dos Direitos Creditérios
e Ativos Financeiros de titularidade da Classe,
subtraidas as exigibilidades referentes aos Encargos
da Classe e/ou do Fundo e as provisdes referidas
neste Anexo;

“Periodo de Apuracdo”

cada um dos periodos sucessivos compreendidos
entre, conforme o caso: (i) a data do encerramento
do Semestre Civil anterior e a data de pagamento da
Amortizacdo subsequente; (ii) a data de pagamento
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de uma dada Amortizacdo e a data de pagamento de
Amortizacdo subsequente, desde que ocorrida
dentro de um mesmo Semestre Civil; (iii) a data de
pagamento da uUltima Amortizacao realizada em um
dado Semestre Civil e a data de encerramento do
respectivo Semestre Civil; sendo certo que o primeiro
Periodo de Apuracéo para uma dada Cota inicia-se
necessariamente na  respectiva data de
integralizagéo;

“Preco de Aquisicdo”

o preco de aquisigdo de cada Direito Creditorio pago
pela Classe aos Cedentes e/ou aos Emitentes, em
moeda corrente nacional;

“Semestre Civil”

os periodos compreendidos entre: (a) o 1°(primeiro)
Dia Util do més de janeiro, inclusive, e o tltimo Dia Util
do més de junho, inclusive; e(b) o 1°(primeiro) Dia
Util do més de julho, inclusive, e o dltimo Dia Util do
més de dezembro, inclusive;

ugn

€ o0 Mobdulo de Fundos-SF, administrado e
operacionalizado pela B3;

“Taxa DI”

as taxas médias diarias dos DI-Depésitos
Interfinanceiros de um dia, over extra grupo,
expressas na forma percentual ao ano, base 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculadas
e divulgadas pela B3, no informativo diario disponivel
em sua péagina na internet (www.b3.com.br);

“Taxa SELIC”

a taxa de juros apurada no Sistema Especial de
Liguidagdo e Custddia, divulgada pelo seu
Departamento de Operacbes do Mercado Aberto,
Divisdo de Administracdo, disponivel para
consultana pagina Selic RTM(www.selic.rtm), e
obtida mediante o célculo da taxa média ponderada
e ajustada das operacdes de financiamento por um
dia, lastreada sem titulos publicos federais e
cursadas no referido sistema ou em camaras de
compensacédo e liquidagdo de ativos, na forma de
operagdes compromissadas;
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APENSO Il
MODELO DE SUPLEMENTO AO REGULAMENTO DA CLASSE UNICA DO EXITUS FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS REFERENTE A [[e] ([¢]) SERIE DE COTAS

Este instrumento constitui o suplemento n° [+] (“Suplemento”) referente a[[e]([®]) Série de Cotas da Classe
Unica do Exitus Fundo de Investimento em Direitos Creditérios (respectivamente, “Classe” e “Fundo”),
administrado pelo BANCO GENIALS.A., instituicdo devidamente autorizada pela CVM, por meio do Ato
Declaratério n°15.455 de 13 de janeiro de 2017, a prestacdo dos servicos de administracéo de carteira de
titulos e valores mobiliarios, inscrita no CNPJ sob o0 n°45.246.410/0001- 55, com sede na Cidade e Estado
do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n° 228, sala 907 — Parte, Botafogo, CEP 22250- 906
(“Administradora”), emitida nos termos do anexo da Classe, registrado em [¢] de [*] de [e] no [*]° Oficio de
Registro de Titulos e Documentos da Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, sob o n° []
(“Regulamento”), a qual tera as seguintes caracteristicas:

() Montante da [e]2 Emisséo de Cotas: RS[1([*]);

(i) Quantidade de Cotas da [e] Emissao: [*] ([*]);

(iii) Valor Nominal Unitério: [+] ([*]) na Data da 12 Integralizacéo; e, apés a Data da 12 Integralizacao, o
valor da Cota em vigor no Dia Util da efetiva disponibilidade dos recursos confiados pelo investidor
a Classe, calculado conforme o disposto no Anexo;

(iv) Data de Emisséo: [¢] de [*] de [e];

(v) Prazo: [e]([e])anos apds a Data de Emissao;

(vi) Data de Resqgate:[+] de [*] de [*];

(vii) Regime de distribuicao: []

Os termos utilizados neste Suplemento e que néo estiverem aqui definidos tém o mesmo significado que lhes
foi atribuido no Anexo e/ou no Regulamento.

Sao Paulo,

[] de [] de [*]

BANCO GENIAL S.A.

LEGEND WM GESTAO DE RECURSOS LTDA
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