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PARTE GERAL
CAPITULO I - O Fundo
Artigo 1° - Definigoes. Os termos iniciados em letra maiuscula neste Regulamento tém
o significado a eles atribuidos neste Artigo:

“Administrador” significa a instituicdo devidamente qualificada no Artigo 5° da Parte
Geral.

“Agéncia Classificadora de Risco” significa qualquer agéncia de classificagao de risco
autorizada junto a CVM a prestar tais servigos.

“Anbima” significa a Associacao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e
de Capitais.

“Anexo” significa a parte deste Regulamento essencial a constituicdo da Classe de
Cotas, e que rege o funcionamento da Classe de modo complementar ao disciplinado
pela Parte Geral deste Regulamento.

“‘“Anexo FIDC RP AGRT Anbima” significa o0 Anexo Complementar V das RP AGRT
Anbima, conforme alterado, ou qualquer outro normativo que venha a substitui-lo.

“Anexo Normativo II” significa o Anexo Normativo |l da Resolugdo CVM 175, que regula
os fundos de investimento em direitos creditérios, conforme alterado, ou qualquer outro
normativo que venha a substitui-lo.

“‘Assembleia de Cotistas” significa indistintamente a Assembleia Geral de Cotistas e/ou
a Assembleia Especial de Cotistas.

“Assembleia Especial de Cotistas” significa a Assembleia de Cotistas do Fundo para
a qual sado convocados somente os Cotistas de determinada Classe ou subclasse de
Cotas.

“Assembleia Geral de Cotistas” significa a Assembleia de Cotistas do Fundo para a
qual sado convocados todos os Cotistas do Fundo.

“‘Boletins de Subscrigao” significa os boletins de subscrigdo por meio dos quais cada
investidor subscrevera Cotas.

“B3” significa a B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao.

“Capital Integralizado” significa o valor total nominal em reais aportado pelos Cotistas
na Classe.

“Capital Subscrito” significa o valor total constante dos Boletins de Subscri¢ao firmados
pelos investidores da Classe, a titulo de subscricdo de Cotas, independentemente de
sua efetiva integralizacéo.
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“Carteira” significa o conjunto de Direitos Creditérios cedidos a Classe e Outros Ativos
da Classe.

“Cedente” significa aquele que realiza cessao de Direitos Creditérios Elegiveis para a
Classe.

“Cessao’” significa a cesséo, transferéncia, alienagao ou endosso, pelo Cedente (credor
originario ou n&o), dos Direitos Creditorios Elegiveis para o Fundo.

“Classe” significa a unica classe de Cotas emitidas pelo Fundo e que deve possuir
parcela superior a 50% (cinquenta por cento) de seu patriménio liquido representada
por Direitos Creditérios.

“Codigo AGRT Anbima” significa o Codigo de Administragcédo e Gestao de Recursos de
Terceiros da Anbima, conforme alterado, ou qualquer outro normativo que venha a
substitui-lo.

“Conta Vinculada” conta especial instituida pelas partes junto a instituigao financeira ou
de pagamento, sob contrato, destinada a receber pagamentos dos Devedores e manter
0s recursos em custddia, para liberacdo caso satisfeitos determinados requisitos, a
serem atestados pelo Administrador, Entidade Registradora ou Custodiante, conforme
0 caso.

“Cotas” significa fragbes ideais do patriménio do Fundo.

“Cotistas” significa os titulares das Cotas.

“Critérios de Elegibilidade” tem o significado atribuido no Artigo 26 do Anexo.

“Custodiante” significa o Administrador, atuando junto ao Fundo na qualidade de
Custodiante, nos termos do Artigo 12 da Parte Geral.

“CVM’ significa a Comissao de Valores Mobiliarios.

“‘Data de Inicio da Classe” significa a data de inicio especifica das atividades da Classe,
a qual ocorrera na data da primeira integralizagao de Cotas da Classe.

‘Data de Inicio do Fundo” significa a data de inicio das atividades do Fundo, a qual
ocorrera na data da primeira integralizagcao de Cotas do Fundo.

‘Data da Transferéncia” significa a data efetiva da transferéncia dos servicos de
administracao fiduciaria para o Administrador, ou seja, a data em que o Administrador
passou a constar como administrador fiduciario do Fundo no sistema da CVM.

“‘Devedor” significa pessoa natural ou juridica, ente despersonalizado ou patrimdnio
separado na forma da lei, obrigado ou coobrigado (incluindo garantidores de qualquer
natureza) pelo pagamento e/ou pela liquidacao de ativos da Carteira.

“Direitos Creditérios” tem o significado atribuido no Artigo 7° do Anexo.
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“‘Direito Creditério Elegivel”’ significa os Direitos Creditérios cedidos ou a serem
cedidos ao Fundo, nos termos dos respectivos Instrumentos de Cessao, e que atendam
aos Critérios de Elegibilidade.

“Direitos Creditérios Inadimplidos” significa os Direitos Creditorios cedidos ao Fundo
€ nao pagos na data de seu vencimento original.

‘Documentos Comprobatoérios” significam os documentos que evidenciam o lastro dos
Direitos Creditorios cedidos ou a serem cedidos a Classe, incluindo, sem limitacao,
conforme aplicavel, (i) oficio emitido pelo Tribunal competente, informando, entre outros,
0 numero do precatorio, o credor, a identificagdo do Devedor e o respectivo valor do
crédito, caso o precatorio ja tenha sido expedido, ou a cépia da sentenga transitada em
julgado que aprovou a expedicdo do precatério e homologou o respectivo calculo, (ii)
nos casos em que o precatorio seja coletivo, as copias das principais pegas processuais
e paginas do respectivo processo judicial que evidenciem o valor do crédito objeto da
cessao, (iii) os comprovantes de protocolo das comunicagdes sobre a respectiva Cessao
dos Direitos Creditérios ao Tribunal de origem do precatoério e ao ente federativo que
figure como Devedor, nos termos do §14° do artigo 100 da Constituicdo Federal; (iv)
toda e qualquer documentagdo que evidencie o lastro dos Direitos Creditorios
representados por operacgdes financeiras, comerciais e de servigos; e (v) os respectivos
Instrumentos de Cessao.

“‘Entidade Registradora” significa a entidade autorizada pelo Banco Central do Brasil a
exercer a atividade de registro de Direitos Creditorios.

“‘Eventos de Avaliagao” significa os eventos previstos no Artigo 64 do Anexo.

“‘Eventos de Liquidagao” significa os eventos previstos no Artigo 65 do Anexo.

“Fundo” tem o significado atribuido no Artigo 2° da Parte Geral.

“Gestor’” significa a instituicdo devidamente qualificada no Artigo 8° da Parte Geral.

“IGPM’ significa o indice Geral de Pregos de Mercado, divulgado pela Fundagao Gettilio
Vargas, ou qualquer outro indice que venha a substitui-lo e que adote metodologia de
apuracao e calculo semelhante.

‘Instrumento de Cessao” significa os documentos que evidenciem a Cessdo dos
Direitos Creditérios pelo respectivo Cedente a Classe, incluindo, sem limitacao,
contratos de cessao, temos de cessdo, escrituras publicas de cessao e evidéncia de
endosso.

“Investidor Profissional’ tem o significado atribuido pelo artigo 11 da Resolugao CVM
30.

“IPCA” significa o Indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo, divulgado pelo
Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica, ou qualquer outro indice que venha a
substitui-lo e que adote metodologia de apuragéo e calculo semelhante.

“‘Lei Complementar 101" significa a Lei Complementar n® 101, de 04 de maio de 2000,
conforme alterada de tempos em tempos.
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“Outros Ativos” significam (i) titulos de emiss&o do tesouro nacional; (ii) titulos de renda
fixa de emissao de instituicdes financeiras; (iii) opera¢gdes compromissadas, de acordo
com a regulamentagéo especifica do Conselho Monetario Nacional; e/ou (iv) cotas de
fundos de investimento e/ou cotas de fundos de investimento em cotas de fundos de
investimento, inclusive aqueles administrados e/ou geridos pelo Administrador,
Custodiante e/ou suas empresas ligadas.

“Parte Geral” significa esta Parte Geral deste Regulamento, que rege o Fundo.

“Partes Relacionadas” tal como definidas pelas regras contabeis expedidas pela CVM
que tratam dessa matéria.

“‘Registro de Direitos Creditorios” significa o servigo de registro prestado sob o amparo
da regulamentacgao especifica do Conselho Monetario Nacional e do Banco Central do
Brasil.

‘Regulamento” significa em conjunto a Parte Geral, seu Anexo e, se aplicavel, seus
Apéndices.

‘Resolugao CVM 30" significa a Resolug¢ao n° 30, editada pela CVM em 11 de maio de
2021, e suas alteracdes posteriores, que dispde sobre o dever de verificagdo da
adequacao dos produtos, servigos e operagdes ao perfil do cliente.

‘Resolugao CVM 175" significa a Resolugdo n°® 175, editada pela CVM em 23 de
dezembro de 2022, e suas alteracdes posteriores, que dispde sobre a constituicdo, o
funcionamento e a divulgagdo de informagdes dos fundos de investimento, bem como
sobre a prestagao de servigcos para os fundos de investimento.

‘RP AGRT Anbima” significa as Regras e Procedimentos de Administragcdo e Gestao
de Recursos de Terceiros da Anbima, que contempla o Anexo FIDC RP AGRT Anbima,
conforme alteradas, ou qualquer outro normativo que venha a substitui-las.

“Taxa de Administragao” tem o significado atribuido no Artigo 33 do Anexo.

“Taxa de Custodia” tem o significado atribuido no Artigo 35 do Anexo.

“Taxa de Gestao” tem o significado atribuido no Artigo 34 do Anexo.

“Taxa de Performance” tem o significado atribuido no Artigo 34 do_Anexo.

“Taxa Maxima de Distribuicao” significa, caso haja distribuicdo de Cotas, a taxa
cobrada do Fundo, representativa do montante total para remuneracdo dos
distribuidores, expressa em percentual anual do patriménio liquido (base 252 dias);

“Termo de Adesao” significa o termo de adesao e ciéncia de risco referido no artigo 29
da parte geral da Resolugdo CVM 175.

Paragrafo Unico. Os termos definidos neste Artigo 1° da Parte Geral englobam suas
variagdes de numero e género.

Artigo 2° - Constituicao. O BW GSS Fundo de Investimento em Direitos Creditorios
Responsabilidade Limitada € um fundo de investimento em direitos creditériog
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constituido sob a forma de condominio de natureza especial fechado, inscrito no CNPJ
sob o n® 34.736.673/0001-26 (“Fundo”), e regido por este Regulamento, pela Resolugéo
CVM 175 e pelas demais disposicdes legais aplicaveis.

Paragrafo Unico. O Fundo possui uma Unica classe de Cotas.

Artigo 3° - Prazo de Duragao. O Fundo tem prazo de duragéo equivalente ao prazo de
duracao da Classe.

Paragrafo Unico. O Administrador podera manter o Fundo em funcionamento apés o
prazo de duragcdo, conforme aplicavel, independentemente de deliberacdo em
Assembleia Geral de Cotistas, caso ainda vigorem direitos e as obrigagdes contratuais
principais e acessorias, parcelas a receber, earn-outs, Contas Vinculadas, contingéncias
ativas e passivas, valores mantidos pelo Fundo para fazer frente a tais contingéncias
passivas e valores a indenizar (contas escrow), os quais, ao final do prazo de duracgéao,
nao tenham seus prazos contratuais ou de prescricdo e/ou decadéncia legalmente
transcorridos.

Artigo 4° - Responsabilidade dos Prestadores. O Fundo responde diretamente pelas
obrigagdes legais e contratuais por eles assumidas, e os prestadores de servico n&o
respondem por essas obrigagdes, mas respondem pelos prejuizos que causarem, de
forma individual e sem solidariedade entre si, quando procederem com dolo ou ma-fé,
desde que devidamente comprovados nos termos do artigo 1.368-E do Cddigo Civil.

CAPITULO Il - ADMINISTRADOR

Artigo 5° - Administrador. O Fundo € administrado pela Lions Trust Distribuidora de
Titulos e Valores Mobiliarios Ltda., sociedade limitada com sede na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, 2012, 14° andar, conjunto 141, inscrita no CNPJ sob o n°
40.768.766./0001-35, autorizada pela CVM para o exercicio de prestagao dos servigos
de administracado de carteira de titulos e valores mobiliarios de acordo com o Ato
Declaratério n® 19.252, de 5 de margo de 2021.

Artigo 6° - Fungdes do Administrador. O Administrador, observadas as limitagdes
legais e as previstas na regulamentacao aplicavel, tem poderes para praticar os atos
necessarios a administracdo do Fundo, na sua respectiva esfera de atuacéo,
assumindo, inclusive, as atividades de controladoria e escrituragcao das Cotas.

Paragrafo Unico. No exercicio de suas fungdes, o Administrador deve observar as
obrigagdes a ele imputadas nos termos das normas editadas pela CVM e Anbima,
incluindo, mas nao se limitando, ao disposto na Resolugédo CVM 175, no Coédigo AGRT
Anbima e nas RP AGRT Anbima.

Artigo 7° - Substituicdo do Administrador. O Administrador deve ser substituido nas
hipoteses de:

(i) descredenciamento para o exercicio da atividade de administragdo de
carteiras de valores mobiliarios, por decisao da CVM;

(ii) renuncia; ou
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(iii) destituicao, por deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas.

Paragrafo Primeiro. O pedido de declaragao judicial de insolvéncia do Fundo impede
o Administrador de renunciar a administracdo fiduciaria do Fundo, mas n&o sua
destituicao por forca de deliberagcdo da Assembleia Geral de Cotistas.

Paragrafo Segundo. Nas hipoteses de descredenciamento ou rendncia, fica o
Administrador obrigado a convocar imediatamente Assembleia Geral de Cotistas para
eleger um substituto, a se realizar no prazo de até 15 (quinze) dias contados do
descredenciamento ou da comunicagdo, ao Gestor e aos Cotistas, da renuncia do
Administrador, sendo facultada a convocacdo da assembleia a Cotistas que detenham
Cotas representativas de ao menos 5% (cinco por cento) do patriménio liquido do Fundo.

Paragrafo Terceiro. No caso de renuncia, o Administrador deve permanecer no
exercicio de suas funcoes até sua efetiva substituicdo, que deve ocorrer no prazo de 90
(noventa) dias, prorrogavel uma unica vez por igual periodo, a critério do Administrador,
sob pena de liquidagdo do Fundo, devendo o Gestor permanecer no exercicio de suas
fungdes até a conclusao da liquidagao e o Administrador até o cancelamento do registro
do Fundo na CVM.

Paragrafo Quarto. No caso de descredenciamento, a superintendéncia da CVM
competente pode nomear administrador temporario inclusive para viabilizar a
convocacao de Assembleia Geral de Cotistas de que trata o Paragrafo Segundo deste
Artigo.

Paragrafo Quinto. Caso o Administrador descredenciado ndo seja substituido pela
Assembleia Geral de Cotistas, o Fundo deve ser liquidado, devendo o Gestor
permanecer no exercicio de suas funcbes até a conclusdo da liquidagdo e o
Administrador até o cancelamento do registro do Fundo na CVM.

Paragrafo Sexto. A destituicdo do Administrador pela Assembleia Geral de Cotistas so
podera ser efetivada apds 90 (noventa) dias contados da data da deliberagdo em
Assembleia Geral de Cotistas.

Paragrafo Sétimo. Nas hipdteses de renuncia, destituicdo e/ou descredenciamento do
Administrador, a Taxa de Administragdo devera ser paga pelo Fundo ao Administrador
de maneira pro rata ao periodo em que este esteve prestando servigo para o Fundo e
nao havera qualquer restituicdo de valores ja pagos a titulo de Taxa de Administragéo.

Paragrafo Oitavo. No caso de alteragao do Administrador, este deve encaminhar ao
administrador substituto cépia de toda a documentagdo referida no artigo 130 da
Resolugédo CVM 175, em até 15 (quinze) dias contados da efetivagao da alteragao.

CAPITULO Il - GESTOR

Artigo 8° - Gestor. A gestdo da Carteira do Fundo ficara a cargo da BW Gestao de
Investimentos Ltda., sociedade limitada com sede na Avenida Brigadeiro Faria Lima,
N° 4.440, 15° andar, inscrita no CNPJ sob o n°® 03.214.650/0001-28, devidamente
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autorizada pela CVM a exercer a atividade de administrador de carteira de titulos e
valores mobiliarios, conforme o Ato Declaratorio CVM n° 9.845, de 19 de maio de 2008.

Artigo 9° - Fungdoes do Gestor. O Gestor, observadas as limitagcdes legais e as
previstas na regulamentacéao aplicavel, tem poderes para praticar os atos necessarios a
gestao da Carteira do Fundo, na sua respectiva esfera de atuagao.

Paragrafo Unico. No exercicio de suas funcdes, o Gestor deve observar as obrigacées
a ele imputadas nos termos das normas editadas pela CVM e, incluindo, sem limitagao,
o disposto na Resolugdo CVM 175, ou pela Anbima, incluindo, sem limitagédo, o Cdodigo
AGRT Anbima e as RP AGRT Anbima, bem como sera responsavel pelas seguintes
atividades:

(i) efetuar a devida formalizagdo dos Instrumentos de Cessao e demais
documentos necessarios para a Cessao dos Direitos Creditorios ao Fundo;

(i) aprovar o preco de aquisicdo previamente a cada Cessdo de Direitos
Creditérios Elegiveis, com base no fluxo de caixa do Fundo;

(iii) informar ao Administrador, acompanhar e providenciar quaisquer
procedimentos extrajudiciais e judiciais, inclusive indicando ao Administrador a
constituigdo de advogados, necessarios (a) a cobranga dos Direitos Creditorios
integrantes da carteira da Classe, e (b) a salvaguarda dos direitos, interesses e
prerrogativas do Fundo, da Classe e dos Cotistas e/ou distratar, rescindir ou efetuar
modificagdes que nao afetem adversa e substancialmente os direitos, as garantias
e as prerrogativas assegurados ao Fundo ou a Classe, e (c) a alienagdo dos
Direitos Creditorios integrantes da carteira da Classe, cuja negociagao tenha sido
autorizado pelo Gestor;

(iv) registrar os Direitos Creditorios adquiridos pela Classe e que sejam
passiveis de registro na Entidade Registradora da Classe e/ou entrega-los ao
Custodiante, conforme o caso;

(V) na hipotese de substituicdo de Direitos Creditorios, diligenciar para que a
relagcédo entre risco e retorno da carteira de Direitos Creditorios ndo seja alterada,
nos termos da politica de investimentos;

(vi) estruturar cada classe do Fundo, por meio de, no minimo, o conjunto das
seguintes atividades: (a) estabelecer da politica de investimentos; (b) estimar a
inadimpléncia da carteira de Direitos Creditérios; (c) estimar o prazo médio
ponderado da carteira de Direitos Creditérios; (d) estabelecer como se dardo os
fluxos financeiros derivados dos Direitos Creditérios; (d) em conjunto com o
Administrador, estabelecer os Eventos de Liquidacdo que devem constar do
Regulamento para monitoramento pelo Administrador; e

(vii) monitorar: (a) a adimpléncia da carteira de Direitos Creditérios e, em
relacdo aos Direitos Creditorios vencidos e ndo pagos, diligenciar para que sejam
adotados os procedimentos da Politica de Originacédo e Cobrancga; e (b) a taxa de
retorno dos Direitos Creditérios, considerando, no minimo, pagamentos, pré-
pagamentos e inadimpléncia.
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Artigo 10 - Sem prejuizo de sua responsabilidade prevista na Resolu¢do CVM 175, o
Gestor podera subcontratar terceiros para dar suporte e auxilia-lo:

(i) na verificagao e validagao dos Critérios de Elegibilidade previstos em cada
Anexo;

(i) no registro dos Direitos Creditorios na Entidade Registradora, se e quando
aplicavel;

(iii) na verificacao do lastro dos Direitos Creditérios a serem adquiridos pela
Classe.

Paragrafo Unico. Caso contrate prestador de servicos para as atividades indicadas no
caput, o Gestor deve fiscalizar sua atuagdo no tocante a observancia das regras e
procedimentos aplicaveis.

Artigo 11 - Substituicao do Gestor. O Gestor deve ser substituido nas hipéteses de:

(i) descredenciamento para o exercicio da atividade de administracdo de
carteiras de valores mobiliarios, por decisao da CVM;

(ii) renuncia; ou
(iii) destituicdo, por deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas.

Paragrafo Primeiro. Nas hipoteses de descredenciamento ou renuncia do Gestor, fica
o Administrador obrigado a convocar imediatamente Assembleia Geral de Cotistas para
eleger um substituto, a se realizar no prazo de até 15 (quinze) dias, sendo facultada a
convocacao da assembleia a Cotistas que detenham cotas representativas de ao menos
5% (cinco por cento) do patriménio liquido do Fundo.

Paragrafo Segundo. No caso de renuncia, o Gestor deve permanecer no exercicio de
suas funcgdes até sua efetiva substituicdo, que deve ocorrer no prazo maximo de 180
(cento e oitenta) dias, sob pena de liquidagdo do Fundo, devendo o Gestor permanecer
no exercicio de suas funcdes até a conclusao da liquidagcdo e o Administrador até o
cancelamento do registro do Fundo na CVM.

Paragrafo Terceiro. No caso de descredenciamento, a superintendéncia da CVM
competente pode nomear gestor temporario, inclusive para viabilizar a convocagao de
Assembleia Geral de cotistas de que trata o Paragrafo Primeiro deste Artigo.

Paragrafo Quarto. Caso o Gestor descredenciado nao seja substituido pela Assembleia
Geral de Cotistas, o Fundo deve ser liquidado, devendo o Gestor permanecer no
exercicio de suas funcdes até a conclusdo da liquidagdo e o Administrador até o
cancelamento do registro do Fundo na CVM.

Paragrafo Quinto. Nas hipéteses de destituicdo e/ou descredenciamento do Gestor, a
Taxa de Gestao e a Taxa de Performance deverao ser pagas pelo Fundo ao Gestor de
maneira pro rata ao periodo em que este esteve prestando servigco para o Fundo.
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Paragrafo Sexto. Nas hipoteses de renuncia, destituigdo ou descredenciamento do
Gestor, ndo havera qualquer restituicao de valores ja pagos a titulo de Taxa de Gestao
e/ou de Taxa de Performance.

Paragrafo Sétimo. No caso de alteracdo de gestor, o Gestor substituido deve
encaminhar ao substituto copia de toda a documentacao referida no artigo 130 da parte
geral da Resolugdgo CVM 175, em até 15 (quinze) dias contados da efetivacdo da
alteracao.

CAPITULO IV — CUSTODIANTE

Artigo 12 - Custodiante. O Administrador, além da administracdo fiduciaria,
controladoria e escrituragao das Cotas, atuara como Custodiante.

Paragrafo Primeiro. O Custodiante € responsavel pelas seguintes atividades:

(i) realizar a custddia da carteira de Direitos Creditérios e Outros Ativos do
Fundo;

(i) realizar a liquidagéo fisica ou eletrbnica e financeira dos Direitos
Creditérios;

(iii) cobrar e receber, em nome da Classe, pagamentos, resgate de titulos ou
qualquer outro rendimento relativo aos ativos da carteira, depositando os valores
recebidos diretamente em conta de titularidade da Classe ou, se for o caso, em
Conta Vinculada;

(iv) quando e se aplicavel, realizar a guarda da documentagéo relativa ao
lastro dos Direitos Creditorios; e

(V) conforme aplicavel, considerando a totalidade do lastro dos Direitos
Creditorios, passivel ou nao de registro, durante o funcionamento da Classe,
trimestralmente ou em periodicidade compativel com o prazo médio ponderado dos
Direitos Creditorios da Carteira, verificar a existéncia, integridade e titularidade do
lastro dos Direitos Creditérios que ingressaram na Carteira no periodo a titulo de
substituicdo, assim como o lastro dos Direitos Creditorios relativos aos Direitos
Creditdrios Inadimplidos no mesmo periodo;

(vi) acatar somente as ordens emitidas pelo Administrador ou pelo Gestor,
conforme aplicavel, e/ou por seus representantes legais ou mandatarios
devidamente autorizados; e

(vii) executar somente as ordens que estejam diretamente vinculadas as
operacdes da Classe de Cotas.

Paragrafo Segundo. O Custodiante podera contratar terceiros para a verificagao
prevista no inciso V do Paragrafo Primeiro acima.
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Paragrafo Terceiro. Os prestadores de servico eventualmente subcontratados pelo
Custodiante ndo podem ser, em relagao a Classe de Cotas, originador, Cedente, Gestor,
consultoria especializada (se houver) ou partes a eles relacionadas.

Paragrafo Quarto. Nas hipéteses de substituicdo do Custodiante, aplicam-se, no que
couberem, as disposi¢des do Artigo 7° da Parte Geral deste Regulamento.

CAPITULO V - ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

Artigo 13 - Matérias de Competéncia. Compete privativamente a Assembleia Geral de
Cotistas deliberar sobre:

(i) as demonstragdes contabeis do Fundo, acompanhadas do relatorio dos
auditores independentes, em até 60 (sessenta) dias do encaminhamento das
demonstracdes contabeis a CVM,;

(i) a substituicdo do Administrador e/ou do Gestor;

(iii) a fusao, a incorporacao, a cisdo, total ou parcial, a transformagao ou a
liquidagao do Fundo;

(iv) alteracdo da Parte Geral do Regulamento do Fundo; e
(v) a emissao de novas Cotas pelo Fundo;

(vi) o0 pagamento, pelo Fundo, de encargos nao previstos neste Regulamento
como encargos do Fundo.

Paragrafo Primeiro. Salvo se aprovadas pela unanimidade dos Cotistas reunidos em
Assembleia Geral de Cotistas, as alteragbes de Regulamento decorrentes de
incorporacgao, cisao, fusdo ou transformagdo do Fundo serdo eficazes a partir do
decurso do prazo para pagamento do reembolso aos Cotistas, nos termos da Resolugéo
CVM 175.

Paragrafo Segundo. Este Regulamento podera ser alterado independentemente de
deliberagdo da Assembleia Geral de Cotistas sempre que tal alteragéo:

(i) decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a normas legais
ou regulamentares, exigéncias expressas da CVM, de entidade Administrador de
mercados organizados onde as cotas do fundo sejam admitidas a negociagao ou
de entidade autorreguladora, nos termos da legislagao aplicavel e de convénio com
a CVM;

(i) for necessaria em virtude da atualizacdo dos dados cadastrais dos
prestadores de servigos, tais como alteragédo na razéo social, enderego, pagina na
rede mundial de computadores e telefone; e

(iii) envolver reducao de taxa devida a prestador de servigos.
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Paragrafo Terceiro. As alteracdes referidas nos incisos (i) e (ii) do Paragrafo Sequndo
deste Artigo devem ser comunicadas aos Cotistas, no prazo de até 30 (trinta) dias,
contado da data em que tiverem sido implementadas.

Paragrafo Quarto. A alterag&o referida no inciso (iii) do Paragrafo Sequndo deste Artigo
deve ser imediatamente comunicada aos Cotistas.

Paragrafo Quinto. O Administrador tem o prazo de até 30 (trinta) dias, salvo
determinacdo da CVM em contrario, para proceder as alteragdes determinadas pela
CVM, contado do recebimento das referidas exigéncias.

Artigo 14 - Forma de Convocac¢ao, Local e Periodicidade. A convocacgdo da
Assembleia Geral de Cotistas far-se-a mediante correspondéncia escrita encaminhada
pelo Administrador a cada Cotista, por meio de correio eletrénico, ou por qualquer outro
meio que assegure haver o destinatario recebido a convocagao. A convocagao deve ser
encaminhada a cada Cotista do Fundo e disponibilizada nas paginas do Administrador,
Gestor e, caso a distribuicdo de Cotas esteja em andamento, dos distribuidores na rede
mundial de computadores.

Paragrafo Primeiro. Da convocagao, realizada por qualquer meio previsto no caput
deste Artigo, devem constar, obrigatoriamente, dia, hora e local em que sera realizada
a Assembleia Geral de Cotistas, sem prejuizo da possibilidade de a assembleia ser
parcial ou exclusivamente eletrénica, e, na ordem do dia, todas as matérias a serem
deliberadas, ndo se admitindo que sob a rubrica de assuntos gerais haja matérias que
dependam de deliberagdo da assembleia. Caso seja admitida a participagcéo do Cotista
por meio de sistema eletrdnico, a convocagao deve conter informagdes detalhando as
regras e os procedimentos para viabilizar a participagéo e votagao a distancia, incluindo
as informacgdes necessarias e suficientes para acesso e utilizacdo do sistema, assim
como se a assembleia sera realizada parcial ou exclusivamente de modo eletrdnico.
Tais informagbes podem ser divulgadas de forma resumida, com indicagdo dos
enderecos na rede mundial de computadores onde a informacdo completa deve estar
disponivel a todos os investidores. A convocagéo deve indicar a pagina na rede mundial
de computadores em que o Cotista pode acessar os documentos pertinentes a proposta
a ser submetida a apreciacdo da assembleia.

Paragrafo Segundo. A convocagao da Assembleia Geral de Cotistas devera ser feita
com, no minimo, 10 (dez) dias corridos de antecedéncia da data da realizacdo da
referida Assembleia Geral de Cotistas. A Assembleia Geral de Cotistas anual que
deliberar sobre as demonstragdes contabeis da Classe ou do Fundo somente pode ser
realizada no minimo 15 (quinze) dias apos estarem disponiveis aos Cotistas as
demonstracdes contabeis relativas ao exercicio encerrado, contendo parecer do auditor
independente, podendo esse prazo ser dispensado na assembleia a que comparecerem
todos os Cotistas. As demonstragdes contabeis cujo relatério de auditoria ndo contiver
opinido modificada podem ser consideradas automaticamente aprovadas caso a
Assembleia de Cotistas ndo seja instalada em virtude de n&do comparecimento dos
Cotistas.

Paragrafo Terceiro. A Assembleia Geral de Cotistas podera ser convocada pelo
Administrador, pelo Gestor, pelo Custodiante, por Cotista ou grupo de Cotistas que
detenha, no minimo, 5% (cinco por cento) do total de cotas emitidas.
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Paragrafo Quarto. A convocagdo por solicitacdo dos Cotistas, do Gestor ou do
Custodiante, conforme disposto no Paragrafo Terceiro deste Artigo, deve:

(i) ser dirigida ao Administrador, que deve, no prazo maximo de 30 (trinta)
dias contado do recebimento, realizar a convocacdo da Assembleia Geral de
Cotistas as expensas dos requerentes, salvo se a Assembleia Geral de Cotistas
assim convocada deliberar em contrario; e

(i) conter eventuais documentos necessarios ao exercicio do direito de voto
dos demais Cotistas.

Paragrafo Quinto. O Administrador e/ou o Gestor, conforme o caso, devem
disponibilizar aos Cotistas todas as informagdes e documentos necessarios ao exercicio
do direito de voto, na data de convocacao da Assembleia Geral de Cotistas.

Paragrafo Sexto. Independentemente da convocagdo prevista neste Artigo, sera
considerada regular a Assembleia Geral de Cotistas a qual comparecerem todos os
Cotistas.

Paragrafo Sétimo. As Assembleias Gerais de Cotistas serdo realizadas, em regra, na
sede do Administrador, e deverao ocorrer, no minimo, uma vez por ano.

Paragrafo Oitavo. A Assembleia de Cotistas pode ser realizada:

(i) de modo exclusivamente eletrénico, caso os Cotistas somente possam
participar e votar por meio de comunicagao escrita ou sistema eletrénico; ou

(i) de modo parcialmente eletronico, caso os Cotistas possam participar e
votar tanto presencialmente quanto a distancia por meio de comunicacio escrita
ou sistema eletronico.

Paragrafo Nono. A Assembleia de Cotistas realizada exclusivamente de modo
eletronico é considerada como ocorrida na sede do Administrador.

Artigo 15 - Quéruns de Instalagdo e Deliberagdo. Nas Assembleias Gerais de
Cotistas, que podem ser instaladas com a presenga de ao menos um Cotista, as
deliberacbes sdo tomadas por maioria de votos das Cotas subscritas presentes,
cabendo a cada Cota subscrita 1 (um) voto, observado, quanto ao quérum especifico, o
disposto no Paragrafo Primeiro abaixo.

Paragrafo Primeiro. Em relagdo as matérias dos incisos (ii), (iii), (iv), (v) e (vi) do Artigo
13 desta Parte Geral, as deliberagdes serdo tomadas por Cotistas que sejam detentores
de, no minimo, metade das Cotas subscritas.

Paragrafo Segundo. Os Cotistas que n&o participarem da Assembleia Geral de
Cotistas, mas tiverem enviado voto por escrito no formato exigido pelo Administrador,
serdo considerados para fins do cdmputo dos quéruns de instalagdo e deliberacao
previstos neste Regulamento.

Artigo 16 - Elegibilidade para Votar. Somente podem votar nas Assembleias Gerais
de Cotistas, os Cotistas inscritos no registro de Cotistas na data da convocagéao, seus
representantes legais ou procuradores legalmente constituidos. O procurador deve
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possuir mandato com poderes especificos para a representacdo do Cotista em
assembleia, devendo entregar um exemplar do instrumento do mandato a mesa, para
sua utilizagcado e arquivamento pelo Administrador.

Paragrafo Primeiro. Os Cotistas que tenham sido chamados a integralizar as Cotas
subscritas e que estejam inadimplentes na data da convocacao da Assembleia Geral de
Cotistas ndo terdo direito a voto.

Paragrafo Segundo. Nao podem votar nas Assembleias Gerais de Cotistas e nem fazer
parte do cOmputo para fins de apuracdo do quérum de aprovacao:

(i) o prestador de servigo, essencial ou nao;

(i) 0s socios, diretores e funcionarios do prestador de servigo;

(iii) partes relacionadas ao prestador de servigco, seus socios, diretores e
empregados;

(iv) o Cotista que tenha interesse conflitante com o Fundo ou Classe; e

(V) o Cotista, na hipotese de deliberacao relativa a laudos de avaliacdo de
bens de sua propriedade.

Paragrafo Terceiro. Ndo se aplica a vedagao prevista no Paragrafo Sequndo deste
Artigo quando:

(i) 0s unicos Cotistas do Fundo forem, no momento de seu ingresso no
Fundo, na Classe ou subclasse, as pessoas mencionadas no Paragrafo Seqgundo
deste Artigo; ou

(i) houver aquiescéncia expressa da maioria dos demais Cotistas do Fundo,
da mesma Classe ou subclasse, conforme o caso, que pode ser manifestada na
propria assembleia ou constar de permissao previamente concedida pelo cotista,
seja especifica ou genérica, e arquivada pelo Administrador.

Paragrafo Quarto. Previamente ao inicio das deliberagdes, cabe ao Cotista de que trata
o inciso (iv) do Paragrafo Segundo deste Artigo declarar a mesa seu impedimento para
o exercicio do direito de voto.

Artigo 17 - Formalizagao das Deliberagcdes. Dos trabalhos e das deliberagcbes das
Assembleias Gerais de Cotistas sera lavrada, em livro proprio, ata assinada pelos
Cotistas presentes, exceto por aqueles que tenham encaminhado voto escrito no
formato exigido pelo Administrador.

Paragrafo Primeiro. O Administrador, a seu exclusivo critério, podera estabelecer que
certas decisbes sejam tomadas mediante processo de consulta formal, sem
necessidade de reunido dos Cotistas, desde que da consulta constem todos os
elementos informativos necessarios ao exercicio do direito de voto.

Paragrafo Segundo. Na hipotese do Paragrafo Primeiro, deve ser concedido aos
Cotistas o prazo minimo de 10 (dez) dias para manifestagéo, contado da consulta por
meio eletrénico, ou de 15 (quinze) dias, contado da consulta por meio fisico. A auséncje
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de resposta no prazo aplicavel sera considerada como anuéncia por parte dos Cotistas,
entendendo-se por estes autorizada, desde que tal interpretacdo conste da consulta.

Artigo 18 - Envio de Informagodes. As decisbes da Assembleia de Cotistas devem ser
divulgadas aos Cotistas no prazo maximo de 30 (trinta) dias contados da sua realizagéo,
por meio de publicagdo de anuncio no meio utilizado para a divulgagcao de informagdes
do fundo pelo Administrador ou mensagem eletronica enderegada a cada Cotista.

CAPITULO VI - ENCARGOS DO FUNDO

Artigo 19 - Lista de Encargos. Constituem encargos do Fundo, as seguintes despesas,
que poderao ser debitadas do Fundo ou da Classe, conforme aplicavel, sem prejuizo de
outras despesas previstas na Resolugao CVM 175:

(i) taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou
autarquicas, que recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacdes
do Fundo ou da Classe, conforme aplicavel, inclusive a taxa de fiscalizagcdo da

CVM;
(i) despesas com o registro de documentos, impressao, expedigdao e
publicacdo de relatdrios e informacdes periddicas previstas na Resolucdo CVM
175;

(iii) despesas com correspondéncias e demais documentos do interesse do
Fundo e/ou da Classe, conforme aplicavel, inclusive comunicagdes aos Cotistas,
tais como despesas com confecgao e transito, dentre outras;

(iv) honorarios e despesas do auditor independente;
(v) emolumentos e comissdes pagas por operacdes da Carteira;

(vi) despesas com a manutencdo de ativos cuja propriedade decorra de
execugao de garantia ou de acordo com devedor;

(vii) honorarios de advogado, custas e despesas processuais correlatas,
incorridas em razdo de defesa dos interesses do Fundo ou da Classe, em juizo ou
fora dele, inclusive o valor da condenacao imputada, se for o caso;

(viii)  gastos derivados da celebragao de contratos de seguro sobre os ativos da
Carteira, assim como a parcela de prejuizos da Carteira n&o coberta por apolices
de seguro, salvo se decorrente diretamente de culpa ou dolo dos prestadores dos
servigos no exercicio de suas respectivas funcoes;

(ix) despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos
da Carteira;

(x) despesas com a realizagao de Assembleia de Cotistas;

(xi) despesas inerentes a constituicdo, fusdo, incorporagdo, cisao,
transformacao ou liquidagdo do Fundo, sem limitag&o de valor;
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(xii) Taxa de Custddia, prevista no Anexo, bem como outras despesas com
liquidagao, registro e custodia de operagdes com ativos da Carteira, incluindo
aquelas relativas a transferéncia de recursos, registro e manutencédo de contas
junto a B3, Selic, CBLC e/ou outras entidades analogas;

(xiii)  despesas com fechamento de cémbio, vinculadas as operacdes da
Carteira;

(xiv)  despesas inerentes a distribuicdo primaria de Cotas do Fundo e admissao
de tais Cotas a negociagdo em mercado organizado;

(xv) royalties devidos pelo licenciamento de indices de referéncia, desde que
cobrados de acordo com contrato estabelecido entre o Administrador e a instituicdo
que detém os direitos sobre o indice;

(xvi)  Taxa de Administracao (que inclui a remuneracao do Administrador pelos
servigos de controladoria e escrituragao das Cotas), prevista no Anexo, e, se
aplicavel, também nos termos do Anexo, Taxa de Gestao e Taxa de Performance;

(xvii)  montantes devidos a fundos investidores na hipotese de acordo de
remuneragdo com base nas taxas de administragdo, performance ou gestéo,
observado o disposto no artigo 99 da parte geral da Resolugdo CVM 175;

(xviii) taxa maxima de distribuicdo, observado o limite maximo estabelecido no
Artigo 52 do Anexo;

(xix)  despesas relacionadas ao servigo de formagédo de mercado;

(xx) despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome da Classe,
desde que de acordo com as hipoéteses previstas na Resolugdo CVM 175;

(xxi)  contratagdo da Agéncia Classificadora de Risco;
(xxii)  registro de Direitos Creditérios integrantes da Carteira;

(xxiii) despesas com consultoria especializada e agente de cobranga, se
aplicavel;

(xxiv) contratac&o de terceiros para prestar servigos legais, fiscais, contabeis ou
de consultoria, incluindo servigos de avaliagao dos Direitos Creditérios integrantes
da Carteira por empresa especializada, sem limitagao de valor;

(xxv)  despesas inerentes a constituicdo do Fundo e da Classe (tais como taxa
de registro junto a Anbima, despesas com advogados, viagens, hospedagem e
alimentacgao, taxas de estruturacado/implantacdo cobradas pelos prestadores de
servigos do Fundo etc.), sem limitacdo de valor, sendo passiveis de reembolso ao
Administrador e/ou ao Gestor apenas as despesas incorridas no prazo maximo de
1 (um) ano a contar da data de registro do Fundo e da Classe junto a CVM e desde
que devidamente comprovadas;
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(xxvi) despesas com registro e manutengdo do registro do Fundo junto as
entidades autorreguladoras e suas respectivas bases de dados;

(xxvii) remuneragdo de membros de conselho ou comité constituido com o
objetivo de fiscalizar ou supervisionar as atividades exercidas pelo Administrador,
se aplicavel;

(xxviii) contratacao de terceiros para prestar servigos de verificagao de lastro dos
Direitos Creditorios, sem limitagcéo de valor; e

(xxix) outras despesas nao previstas nos incisos deste Artigo, desde que o
respectivo pagamento seja aprovado em Assembleia de Cotistas.

Paragrafo Primeiro. O Fundo devera sempre manter em caixa recursos suficientes para
fazer frente a, no minimo, 1 (um) ano de despesas, de acordo com estimativas feitas
pelo Administrador e pelo Gestor, podendo tal periodo minimo ser eventualmente
reduzido, a critério do Administrador.

Paragrafo Segundo. Como o Fundo possui Classe unica de Cotas, ndo havera rateio
de despesas e contingéncias.

CAPITULO VIl - DEMONSTRAGOES CONTABEIS

Artigo 20 - O Fundo e suas Classes devem ter escrituragdo contabil proprias, devendo
as suas contas e demonstragdes contabeis ser segregadas entre si, assim como
segregadas das demonstragdes contabeis do Administrador e do Gestor.

Paragrafo Unico. O Fundo tera exercicio social que se encerrara no ultimo dia de
dezembro de cada ano.

Artigo 21 - A elaboracao e a divulgagao das demonstragdes contabeis devem observar
as regras especificas editadas pela CVM.

Artigo 22 - As demonstragdes contabeis do Fundo e de suas Classes de Cotas devem
ser auditadas anualmente por auditor independente registrado na CVM, observadas as
normas que disciplinam o exercicio dessa atividade.

Artigo 23 - Critérios de Contabilizacao. As normas aplicaveis a elaboragdo e
divulgacao das demonstracgdes financeiras e os critérios contabeis de reconhecimento,
classificagdo e mensuracdo dos ativos e passivos, assim como o reconhecimento de
receitas e apropriacdo de despesas do Fundo e da Classe Unica, seréo,
respectivamente, efetuadas ou reconhecidas com a observancia das regras e
procedimentos definidos pela CVM.

CAPITULO VIl - INFORMAGOES PERIODICAS E EVENTUAIS
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Artigo 24 - Forma de Divulgagao. As informacdes periodicas e eventuais do Fundo de
responsabilidade do Administrador ou do Gestor, serao divulgadas por meio de suas
respectivas paginas na rede mundial de computadores.

Artigo 25 - Informagdes Periédicas. O Administrador é responsavel por:

(i) encaminhar o informe mensal a CVM, por meio de sistema eletronico
disponivel na rede mundial de computadores, conforme modelo disposto no
Suplemento G da Resolugdo CVM 175, observando o prazo de 15 (quinze) dias
apos o encerramento do més a que se referirem as informacoes;

(i) encaminhar o demonstrativo de composicao e diversificagdo das
aplicagdes das classes de investimento em cotas a CVM, mensalmente, por meio
de sistema eletrénico disponivel na rede mundial de computadores, conforme
formulario disponivel no referido sistema, observando o prazo de 15 (quinze) dias
apos o encerramento do més a que se referirem as informacoes;

(iii) disponibilizar, mensalmente, em sua pagina na rede mundial de
computadores, informativo mensal da Classe, com o conteudo previsto no artigo
37 do Anexo FIDC RP AGRT Anbima; e

(iv) encaminhar o demonstrativo trimestral a CVM, por meio de sistema
eletrénico disponivel na rede mundial de computadores, no prazo de 45 (quarenta
e cinco) dias apds o encerramento do trimestre civil a que se referirem as
informacoes, evidenciando:

a) os resultados da ultima verificagdo do lastro dos Direitos Creditérios
realizado pelo Custodiante, nos termos do artigo 38 do anexo normativo |l
da Resolugdo CVM 175, explicitando, dentre o universo analisado, a
quantidade e a relevancia dos créditos inexistentes porventura
encontrados;

b) os resultados do registro dos Direitos Creditérios no que se refere a
origem, existéncia e exigibilidade desses ativos, explicitando a quantidade
e a relevancia dos créditos que nao foram aceitos para registro;

c) o eventual ajuizamento de agao judicial de cobranga ou propositura de
processo administrativo, judicial ou arbitral envolvendo a classe de cotas,
bem como a indicagao do percentual do patrimdnio envolvido e em risco;

d) informagdes contidas no relatério trimestral do Gestor a que se refere o
§ 3° do artigo 27 do anexo normativo Il da Resolugdo CVM 175;

(v) encaminhar ao Sistema de Informagbes de Créditos do Banco Central do
Brasil - SCR documento composto pelos dados individualizados de risco de crédito
referentes a cada operagéo de crédito, conforme modelos disponiveis na pagina
do Banco Central do Brasil na rede mundial de computadores; e

(vi) obter autorizacao especifica do Devedor, passivel de comprovacao, para
fins de consulta as informacdes constantes do SCR.
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Artigo 26 - Para efeitos da alinea “d” do inciso (iv) do Artigo 25 acima, o Gestor deve
elaborar e encaminhar ao Administrador, em até 40 (quarenta) dias apds o
encerramento do trimestre civil a que se referir, relatério contendo:

(i) os efeitos de eventual alteracdo na politica de investimento sobre a
rentabilidade da carteira de ativos;

(ii) em relacdo aos originadores que representem individualmente 10% (dez
por cento) ou mais da carteira de direitos creditérios no trimestre: a) critérios para
a concessao de crédito adotados pelos originadores, caso tais critérios ndo tenham
sido descritos no regulamento ou em outros demonstrativos trimestrais; e b)
eventuais alteragdes nos critérios para a concessao de crédito adotados por tais
originadores, caso os critérios adotados ja tenham sido descritos no Regulamento
ou em outros demonstrativos trimestrais;

(i) eventuais alteragdes nas garantias existentes para o conjunto de Direitos
Creditorios;
(iv) forma como se operou a cessao dos Direitos Creditorios, incluindo:

a) descrigado de contratos relevantes firmados com esse propésito, se houver; e
b) indicagéo do carater definitivo, ou ndo, da cessao de Direitos Creditérios;

(V) impacto dos eventos de pré-pagamento no valor do Patrimdnio Liquido e
na rentabilidade da carteira;

(vi) condicdes de alienacdo, a qualquer titulo, de Direitos Creditorios, incluindo:
a) momento da alienagao (antes ou depois do vencimento); e b) motivagao da
alienacéo;

(vii) impacto no valor do Patriménio Liquido e na rentabilidade da carteira de
ativos de uma possivel descontinuidade, a qualquer titulo, da originagao ou cessao
de Direitos Creditérios; e

(viii)  informacgdes sobre fatos ocorridos que afetaram a regularidade dos fluxos
financeiros oriundos dos Direitos Creditérios, incluindo, mas ndo se limitando, a
quaisquer eventos que acarretem a liquidacdo ou amortizagdo antecipada de
Direitos Creditorios.

Artigo 27 - Divulgagao das Informagoes. As informagdes periddicas e eventuais do
Fundo devem ser divulgadas na pagina do Administrador, na rede mundial de
computadores, em lugar de destaque e disponivel para acesso gratuito do publico em
geral, assim como mantidas disponiveis para os Cotistas.

Artigo 28 - Caso sejam divulgadas a terceiros informagdes referentes a composigao da
Carteira, a mesma informacgao deve ser colocada a disposicdo dos Cotistas na mesma
periodicidade, ressalvadas as hipoteses de divulgacéo de informagdes aos prestadores
de servigos, necessarias para a execugao de suas atividades, bem como aos 6rgaos
reguladores, entidades autorreguladoras e entidades de classe, quanto aos seus
associados, no atendimento a solicitagdes legais, regulamentares e estatutarias por eles
formuladas.
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Artigo 29 - O Administrador € obrigado a divulgar qualquer fato relevante ocorrido ou
relacionado ao funcionamento do Fundo, da Classe ou aos ativos integrantes da
Carteira, assim que dele tiver conhecimento, observado que é responsabilidade dos
demais prestadores de servicos informar imediatamente ao Administrador sobre os fatos
relevantes de que venham a ter conhecimento.

CAPITULO IX - VEDAGOES

Artigo 30 - Vedagdes. Sem prejuizo de outras disposi¢des previstas na Resolu¢édo CVM
175, é vedado ao Administrador e ao Gestor em suas respectivas esferas de atuacao,
praticar os seguintes atos em nome do Fundo, em relagédo a qualquer Classe:

(i) aceitar que as garantias em favor da Classe sejam formalizadas em nome
de terceiros que nao representem o Fundo, ressalvada a possibilidade de
formalizacdo de garantias em favor do Administrador, Gestor, consultoria
especializada ou agente de cobrancga (se houver) ou terceiros que representem o
Fundo como titular da garantia, que devem diligenciar para segrega-las
adequadamente dos seus proprios patrimonios;

(i) receber ou orientar o recebimento de depdsito em conta corrente que n&o
seja de titularidade da Classe de Cotas ou Conta Vinculada;

(iii) contrair ou efetuar empréstimos, salvo nas hipoteses previstas nos artigos
113, inciso V, e 122, inciso I, alinea “a”, item 3, da parte geral da Resolugdo CVM
175, bem como para cobrir patriménio liquido negativo, nos termos do artigo 122

da parte geral da Resolugdo CVM 175;

(iv) vender Cotas a prestacéo, sem prejuizo da possibilidade de integralizagao
a prazo de Cotas subscritas;

(V) garantir rendimento predeterminado aos Cotistas;

(vi) utilizar recursos da Classe para pagamento de seguro contra perdas
financeiras de Cotistas; e

(vii) praticar qualquer ato de liberalidade, exceto pelas doagdes que o Fundo
estiver autorizado a fazer nos termos de seu regulamento, conforme previsto no §
2° do artigo 118 da parte geral da Resolu¢gao CVM 175.

Paragrafo Primeiro. A vedacdo de que trata o inciso (i) do Artigo 30 acima n&o é
inaplicavel no ambito de emissdes de valores mobilidrios nas quais a garantia €
constituida em prol da comunh&o de investidores, que s&o representados por um agente
de garantia.

Paragrafo Segundo. A vedacéao de que trata o inciso (ii) do Artigo 30 acima também se
aplica a todos os demais prestadores de servigo do Fundo.

Artigo 31 - E vedado ao Administrador, ao Gestor, a consultoria especializada e ao
agente de cobranga (se houver) o recebimento de qualquer remuneragao, beneficio ou
vantagem, direta ou indiretamente, que potencialmente prejudique sua independéncja
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na tomada de decisdo ou, no caso da consultoria especializada (se houver), sugestao
de aquisicao de Direitos Creditoérios.

Artigo 32 - E vedado o repasse de informagéo relevante ainda ndo divulgada a que
tenha tido acesso em razao de cargo ou posigédo que ocupe em prestador de servigo do
Fundo ou em razao de relagao comercial, profissional ou de confianga com prestadores
de servigco do Fundo.

CAPITULO X - DISPOSIGOES GERAIS

Artigo 33 - Sucessao dos Cotistas. Em caso de morte ou incapacidade de Cotista, o
representante do espdlio ou do incapaz exercera os direitos e cumprira as obrigagoes,
perante o Administrador, que cabiam ao de cujus ou ao incapaz, observadas as
prescrigdes legais.

Artigo 34 - Sigilo e Confidencialidade. Os prestadores de servico do Fundo deveréo
manter as informacdes relativas ao Fundo, a Classe, a Carteira e aos Cotistas sob
absoluto sigilo e confidencialidade, ndo podendo revelar, utilizar ou divulgar, direta ou
indiretamente, no todo ou em parte, isolada ou conjuntamente com terceiros, qualquer
destas informacgdes, salvo:

(i) com o consentimento prévio e por escrito do Administrador e/ou do Gestor
dos Cotistas e dos demais prestadores de servigo do Fundo; ou

(i) se obrigado por ordem judicial e/ou administrativa expressa, inclusive, da
CVM, sendo que nesta ultima hipotese, os prestadores de servico do Fundo
deverao ser prontamente informados por escrito de tal ordem.

Artigo 35 - Arbitragem e Foro. O Administrador, o Gestor, o Custodiante, o Fundo e os
Cotistas se obrigam a submeter a arbitragem toda e qualquer controvérsia baseada em
matéria decorrente de ou relacionada a este Regulamento, ou a constituigdo, operacgao,
gestao e funcionamento do Fundo e que ndo possam ser solucionadas amigavelmente
pelo Administrador, pelo Gestor, pelo Custodiante, pelo Fundo e pelos Cotistas dentro
de um prazo improrrogavel de 30 (trinta) dias apos a notificagdo da parte envolvida na
controvérsia.

Paragrafo Primeiro. O tribunal arbitral sera constituido por 3 (trés) arbitros, devendo a
parte requerente nomear um arbitro de sua confianga e a requerida nomear outro arbitro
de sua confianga, sendo o terceiro arbitro, que presidira os trabalhos, nomeado pelos
dois arbitros acima mencionados. O arbitro escolhido pela parte requerente devera ser
nomeado no requerimento de arbitragem; o arbitro escolhido pela parte requerida devera
ser nomeado na comunicagao de aceitagcdo da arbitragem e o terceiro arbitro devera ser
nomeado no prazo de 5 (cinco) dias contados da aceitagao do arbitro da parte requerida.
N&o sera permitida a instauragao de arbitragem multilateral, ou seja, de procedimento
arbitral composto por mais de dois polos antagdnicos entre si. Sera, contudo, permitido
haver mais de uma parte, pessoa fisica ou juridica, em um dos polos.

Paragrafo Segundo. O tribunal arbitral tera sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de
Sao Paulo, e obedecera as normas estabelecidas no regulamento da Camara de
Arbitragem do Mercado (CAM), vigentes a época da solucéo do litigio.
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Paragrafo Terceiro. Salvo quando de outra forma disposto na decisdo arbitral, cada
parte pagara os honorarios, custas e despesas do arbitro que indicar, rateando-se entre
as partes os honorarios, custas e despesas do terceiro arbitro na propor¢ao de 50%
(cinquenta por cento) para cada uma. Caso haja mais de uma parte num dos polos do
procedimento arbitral, os honorarios, custas e despesas alocadas ao referido polo serao
rateados de forma igual entre as mesmas.

Paragrafo Quarto. Qualquer ordem, decisdo ou determinagéo arbitral sera definitiva e
vinculativa, constituindo titulo executivo extrajudicial vinculante, obrigando as partes a
cumprir o determinado na decisdo arbitral, independentemente de execuc¢ao judicial.

Paragrafo Quinto. Em face da presente clausula compromisséria, toda e qualquer
medida cautelar devera ser requerida:

(i) ao tribunal arbitral (caso este ja tenha sido instaurado) e cumprida por
solicitacdo do mesmo ao juiz estatal competente, ou

(i) diretamente ao Poder Judiciario (caso o tribunal arbitral ainda ndo tenha
sido instaurado), no foro eleito conforme o Paragrafo Sexto abaixo.

Paragrafo Sexto. Caso qualquer controvérsia baseada em matéria decorrente de ou
relacionada a este Regulamento, ou a constituicdo, operagao, gestdo e funcionamento
do Fundo, ndo possa por qualquer razéo ser dirimida pela via arbitral, nos termos deste
Artigo, fica eleito o foro da Cidade de Sao Paulo, Estado de S&ao Paulo, com expressa
renuncia de qualquer outro, por mais privilegiado que possa ser, para quaisquer agdes
judiciais relativas ao Fundo ou questdes decorrentes deste Regulamento, inclusive para
o cumprimento das medidas cautelares mencionadas no Paragrafo Quinto acima.

Artigo 36 - Comunicagado e Manifestacao de Vontade. Todas as informagdes ou
documentos para os quais a Resolugdo CVM 175 exija, por parte do Administrador,
‘encaminhamento”, “comunicagao”, “acesso”, “envio”, “divulgag¢ao” ou “disponibilizagao”
aos Cotistas, serdo compartilhados em sistema disponibilizado pelo Administrador,

acessivel por meio de sua pagina na rede mundial de computadores.”

Paragrafo Unico. Nas hipéteses em que a Resolugdo CVM 175 exija “atestado’,
“ciéncia”, “manifestacdo” ou “concordancia” dos Cotistas, referidas manifestacbes de
vontade poderdo ser realizadas por meio eletrbnico, mediante envio de correio
eletrdnico, botdo de aceite constante de sistema disponibilizado pelo Administrador para
tal finalidade ou outra forma oportunamente indicada pelo Administrador.
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ANEXO DA CLASSE UNICA
BW GSS Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Responsabilidade
Limitada
CNPJ n° 34.736.673/0001-26

CAPITULO | - CARACTERISTICAS GERAIS DA CLASSE

Artigo 1° - Publico-Alvo. A Classe tem como publico-alvo Investidores Profissionais.

Artigo 2° - Responsabilidade dos Cotistas. A responsabilidade dos Cotistas da
Classe é limitada ao valor por eles subscrito, exceto nas hipoteses previstas no
Paragrafo Unico deste Artigo.

Paragrafo Unico. A despeito do regime de responsabilidade previsto no caput, nas
hipoteses em que o Fundo e/ou a Classe necessitarem de recursos para pagamento de
despesas inerentes ao seu funcionamento, os Cotistas poderédo ser chamados a aprovar
nova emissao e/ou aportar recursos independentemente da existéncia de Cotas
subscritas.

Artigo 3° - Regime da Classe. A Classe é de regime fechado.

Artigo 4° - Prazo de Duragao. A Classe tem prazo de duragdo indeterminado. Aplica-
se a Classe o disposto no Paragrafo Unico do Artigo 3° da Parte Geral, mutatis mutandis.

Artigo 5° - Categoria: A Classe é da categoria de fundo de investimento em direitos
creditorios nao-padronizados, sendo categorizada, de acordo com classificagdo

” o

proposta pela Anbima, como do tipo “Outros”, “Multicarteira”.

CAPITULOII - POLiTICA~DE INVESTIMENTOS, COMPOSIGAO E
DIVERSIFICACAO DA CARTEIRA DA CLASSE

Artigo 6° - A Classe alocara seus recursos na aquisi¢ao de Direitos Creditorios e/ou
Outros Ativos, observados os limites e as restricdes previstas na legislagéo vigente, no
Regulamento e neste Anexo.

Artigo 7° - Direitos Creditérios. Os Direitos Creditorios consistirdo em direitos e titulos
ou valores mobiliarios representativos de créditos (i) resultantes de ac¢des judiciais ou
procedimentos arbitrais, representados ou ndo por precatérios emitidos em virtude de
execugao das respectivas sentencas, (ii) representativos de créditos originarios de
operagdes realizadas nos segmentos financeiro, comercial, industrial, imobiliario de
prestacdo de servigos, e 0os warrants, contratos e titulos, vencidos ou ndo, conforme
referidos na Resolu¢cdo CVM 175 (“Direitos Creditérios”).

Paragrafo Primeiro A Classe ndo podera adquirir Direitos Creditorios cujos Cedentes
sejam a Unido, os Estados, o Distrito Federal e os Municipios, bem como suas
autarquias e fundacgdes, ou Direitos Creditorios cedidos ou originados por empresas
controladas pelo poder publico, exceto mediante (i) manifestagdo acerca da existéncia
de compromisso financeiro que se caracterize como operacgao de crédito para fins do
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disposto na Lei Complementar 101, e (ii) autorizacdo expressa do Ministério da
Fazenda, nos termos do artigo 32 da Lei Complementar 101.

Paragrafo Segundo Os Direitos Creditorios serdo adquiridos pela Classe de acordo
com a politica de investimento, diversificacdo e composicao da carteira da Classe
estabelecida no Regulamento, observadas, ainda, as condi¢bes previstas nos
Instrumentos de Cessao e na legislagao pertinente.

Artigo 8° - A presente Classe devera alocar, em até 180 (cento) dias contados da
primeira data de integralizagdo das suas Cotas, no minimo, 67% (sessenta e sete por
cento) de seu patriménio liquido na aquisigao de Direitos Creditorios.

Artigo 9° - A Classe podera realizar operagdes nas quais o Administrador, o Custodiante
ou o Gestor, ou seus respectivos controladores, sociedades por eles direta ou
indiretamente controladas, coligadas ou outras sociedades sob controle comum, atuem
na condicdo de contraparte. Todas as informagdes relativas as operagdes referidas
neste item ser&o objeto de registros analiticos segregados.

Artigo 10 - A Classe podera adquirir Direitos Creditorios cedidos ou originados, direta
ou indiretamente, pelo Administrador, pelo Gestor, pela consultoria especializada ou por
partes a eles relacionadas, tal como definidas pelas regras contabeis que tratam desse
assunto, desde que o respectivo originador ou cedente ndo seja parte relacionada do da
Entidade Registradora ou do Custodiante, conforme aplicavel, sem limitagdo de
percentual do Patriménio Liquido.

Artigo 11 - Sem prejuizo das demais declarag¢des e garantias prestadas pelos Cedentes
com relagdo aos Direitos Creditorios, nos termos dos respectivos Instrumentos de
Cesséao, os Cedentes serdo responsaveis pela existéncia dos Direitos Creditorios
Elegiveis que comporao a Carteira da Classe, nos termos do artigo 295 do Cddigo Civil
Brasileiro, ndo havendo por parte do Custodiante, do Administrador, do Gestor qualquer
responsabilidade a esse respeito.

Artigo 12 - A cessao dos Direitos Creditorios sera irrevogavel e irretratavel, com a
transferéncia da plena titularidade para a Classe, em carater definitivo, juntamente com
todos os direitos, garantias, privilégios, preferéncias, prerrogativas, agdes e acessorios
a estes relacionadas, exceto se de outra forma expressamente previsto no respectivo
Instrumento de Cesséo.

Artigo 13 - Os Direitos Creditérios Elegiveis cedidos a Classe ndo contardo com a
coobrigacdo dos Cedentes, exceto se expressamente previsto no respectivo
Instrumento de Cesséo.

Artigo 14 - O Administrador, o Gestor, o Custodiante ou partes a eles relacionadas nao
respondem pelo pagamento dos Direitos Creditorios cedidos a Classe, pela solvéncia
dos Devedores ou pela existéncia, autenticidade, correta formalizagao e liquidez de tais
Direitos Creditorios.

Artigo 15 - Desde que a presente Classe ndo se encontre em um Evento de Avaliagao
ou em um Evento de Liquidagdo, o Fundo podera adquirir novos Direitos Creditérios
para a Classe com a utilizacdo de recursos financeiros decorrentes de outros Direitos
Creditdrios constantes da propria Carteira.
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Artigo 16 - A Classe, por decisdo do Gestor, podera alienar a terceiros Direitos
Creditdrios integrantes da sua Carteira.

Artigo 17 - A Classe, por decisdo do Gestor, podera ceder e alienar a totalidade da sua
Carteira de Direitos Creditérios para os respectivos Cedentes e/ou suas Partes
Relacionadas.

Paragrafo Unico. Observado o disposto no Artigo 8° deste Anexo, acima, ndo ha limite
de concentracdo para os investimentos realizados pelo Fundo nos Outros Ativos
mencionados no Artigo 20 deste Anexo, abaixo.

Artigo 18 - A Classe nao podera realizar operagdes de derivativos.

Artigo 19 - Na medida em que a Classe é destinada exclusivamente para Investidores
Profissionais, a Classe podera adquirir Direitos Creditorios de um mesmo Devedor ou
de coobrigagdo de uma mesma pessoa ou entidade, no limite de até 100% (cem por
cento) de seu Patrimdnio Liquido.

Artigo 20 - A parcela da carteira da Classe que nao estiver alocada em Direitos
Creditorios sera composta, sempre que possivel, de Outros Ativos com prazo meédio (da
carteira) superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias.

Artigo 21 - E vedado a esta Classe:

(i) aplicar recursos em outros Ativos de renda variavel ou atrelados a variagao
cambial;
(i) realizar operagdes de “day-frade”, assim consideradas aquelas iniciadas e

encerradas no mesmo dia, independentemente desta Classe possuir estoque ou
posi¢cao anterior do mesmo ativo; e

(iii) realizar operagdes com warrants.

Artigo 22 - Os limites de concentracéo previstos neste Capitulo, conforme aplicavel,
devem ser cumpridos mensalmente, com base no patriménio liquido desta Classe no
encerramento do ultimo dia util do més imediatamente anterior.

Artigo 23 - Todos os resultados auferidos pela Classe serdo incorporados ao seu
patriménio.

Artigo 24 - Os recursos oriundos da liquidagao financeira dos Direitos Creditorios
deverao ser depositados diretamente na conta corrente do Fundo e/ou na Conta
Vinculada.

Paragrafo Unico. Na ocorréncia de pedido de declaragdo judicial de insolvéncia da
Classe ou do Fundo, o Administrador devera verificar a ocorréncia de patriménio liquido
negativo.
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CAPITULO Ill - CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE

Artigo 25 - Todo e qualquer Direito Creditério a ser adquirido pela Classe devera
atender, na respectiva data de aquisicdo, cumulativamente, aos Critérios de
Elegibilidade a seguir relacionados (“Critérios de Elegibilidade”), que deverdo ser
validados pelo Gestor previamente a cessdo a Classe:

(i) os recebiveis deverdo ser enquadrados como Direitos Creditérios, de
acordo com os termos definidos neste Regulamento e admitidos pela Resolugao
CVM 175, observados os critérios de composicdo e diversificagcao de carteiras
estabelecidos pela legislacao vigente e neste Regulamento, conforme aplicavel,

(i) a cessao dos Direitos Creditorios a Classe devera ser formalizada por
Instrumento de Cessao, o qual podera, a critério do Gestor, ser lavrado por
instrumento publico.

Paragrafo Primeiro Uma vez atendidos os Critérios de Elegibilidade, e desde que tenha
recursos suficientes para tanto, a Classe podera adquirir, a critério do Gestor, total ou
parcialmente, os Direitos Creditorios Elegiveis a ela ofertados pelo Cedente, observadas
as disposi¢cdes deste Regulamento, da regulamentagdo aplicavel, bem como dos
respectivos Instrumentos de Cesséo.

Paragrafo Segundo Caso o Gestor verifique quaisquer inconsisténcias durante os
processos de verificagdo adotados durante a aquisigao dos Direitos Creditérios, devera
buscar regularizar, junto aos Cedentes, os Direitos Creditorios em relagdo aos Critérios
de Elegibilidade, se possivel, inclusive mediante o estabelecimento de novas rotinas e
procedimentos.

Artigo 26 - O desenquadramento de qualquer Direito Creditério a quaisquer Critérios de
Elegibilidade, por qualquer motivo, apds a sua cessao a Classe, ndo obrigara a sua
alienacao pela Classe, nem dara a Classe qualquer pretensdo, recurso ou direito de
regresso em face das Cedentes, do Administrador, do Gestor, de seus respectivos
controladores, das sociedades por elas direta ou indiretamente controladas, coligadas
ou outras sociedades sob controle comum.

CAPITULO IV - NATUREZA, PROCESSOS DE ORIGINAGAO DOS DIREITOS
CREDITORIOS E POLITICA DE CONCESSAO DE CREDITO

Artigo 27 - A originacéo e a cessao dos Direitos Creditérios da Classe observarao, no
minimo, os procedimentos descritos a seguir:

(i) os Cedentes encaminhardo ao Gestor as informacdes a respeito dos
Direitos Creditérios que pretendem ceder ao Fundo e a Classe;

(i) o Gestor verificara o atendimento dos Direitos Creditérios aos Critérios de
Elegibilidade, e, em paralelo, com base nas informagbdes encaminhadas pelos
Cedente, realizara a verificagao da integridade e titularidade do lastro, bem como
o enquadramento a politica de investimento da Classe;
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(i) o Gestor aprovara a aquisi¢ao dos Direitos Creditorios, desde que estejam
enquadrados a politica de investimento da Classe e em conformidade com os
Critérios de Elegibilidade aplicaveis; e

(iv) cumpridas e aprovadas as etapas anteriores, sera realizada a assinatura
dos respectivos Instrumento de Cessé&o, conforme aplicavel, e o pagamento do
preco de aquisicdo, em nome da Classe, aos Cedentes.

Paragrafo Primeiro O Gestor podera autorizar a alienagdo ou permuta onerosa dos
Direitos Creditérios integrantes da carteira da Classe a terceiros ou aos Devedores por
meio dos leildes de resgate com desagio.

Paragrafo Segundo Em razdo de a politica de investimento da Classe consistir na
aquisicdo, de tempos em tempos, de Direitos Creditorios originados por Cedentes
distintos, e que cada carteira de crédito podera ter processos de origem e politicas de
concessao de créditos distintas, este Regulamento ndo dispde de politica de concesséo
de crédito.

CAPITULO V- POLITICA DE COBRANGA DOS DIREITOS CREDITORIOS
ELEGIVEIS E DOS DIREITOS CREDITORIOS INADIMPLIDOS

Artigo 28 - Os valores referentes aos Direitos Creditérios cedidos serdo recebidos
diretamente em conta de titularidade da Classe, que pode ser a Conta Corrente do
Fundo ou Conta Vinculada a ser especificamente constituida para o recebimento dos
créditos, sendo admitida a liquidacdo financeira de Direitos Creditérios em conta
corrente de titularidade do Cedente, para posterior repasse a Classe.

Paragrafo Unico Em caso de inadimplemento dos Direitos Creditérios, o Gestor
determinara a sua cobranga extraordinaria, mediante adog&o de procedimentos judiciais
e extrajudiciais de cobranga, o que podera envolver, a critério do Gestor, a contratagéo
de agente de cobranga e/ou assessores legais, nos termos do Regulamento.

CAPITULO VI - VERIFICAGAO DE LASTRO

Artigo 29 - A verificagdo de lastro dos Direitos Creditorios sera efetuada pelo Gestor,
de forma integral, exceto em caso de contratacdo e terceiros, pelo Gestor, para
efetuarem tal verificagao.

Artigo 30 - O Gestor pode contratar terceiros para efetuar a verificagdo do lastro de que
trata o Artigo 29 deste Anexo, acima, inclusive o Custodiante ou a Entidade
Registradora, devendo constar do contrato de prestagdo de servigos as regras e
procedimentos aplicaveis a verificagao.

Artigo 31 - Caso contrate prestador de servigos para efetuar a verificagao do lastro, o
Gestor deve fiscalizar sua atuagao no tocante a observancia as regras e procedimentos
aplicaveis a verificagao.
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Artigo 32 - Considerando a totalidade do lastro dos Direitos Creditorios, passivel ou n&o
de registro, durante o funcionamento da Classe, trimestralmente ou em periodicidade
compativel com o prazo meédio ponderado dos Direitos Creditérios da Carteira, o
Custodiante, ou terceiro por ele contratado, deve verificar a existéncia, integridade e
titularidade do lastro dos Direitos Creditorios que ingressaram na Carteira no periodo a
titulo de substituicdo, assim como o lastro dos Direitos Creditérios relativos aos Direitos
Creditorios Inadimplidos no mesmo periodo.

Paragrafo Unico. O Custodiante, conforme o caso, pode utilizar informagdes oriundas
da Entidade Registradora, observado que deve verificar se tais informag¢des séo
consistentes e adequadas a verificagado de lastro prevista neste Artigo 32.

CAPITULO VII - REMUNERAGAO DOS PRESTADORES DE SERVIGOS DO FUNDO

Artigo 33 - Taxa de Administragdo. Pela prestagdo dos servicos de administragao
fiduciaria e controladoria, a Classe pagara ao Administrador uma taxa equivalente a
0,20% (zero virgula vinte por cento) ao ano sobre o Capital Subscrito ou sobre o
patriménio liquido da Classe, dos dois o maior, acrescido dos tributos incidentes sobre
tal faturamento do Administrador, observado o valor minimo mensal previsto no
Paragrafo Sexto deste Artigo 33; sendo o total apurado acrescido de R$ 1.000,00 (mil
reais) por més, devidos ao Administrador pela prestagao dos servigos de escrituragao
das Cotas, acrescido dos tributos incidentes sobre tal faturamento do Administrador, e
observado que tal valor sera corrigido anualmente pela variagéao positiva do IGPM, todo
dia 1° de janeiro de cada ano, contado a partir da Data da Transferéncia (“Taxa de
Administragao”).

Paragrafo Primeiro. A Taxa de Administragdo sera apropriada diariamente, a partir da
Data da Transferéncia, e sera paga mensalmente pelo Fundo, ao Administrador, até o
5° dia util do més subsequente ao més a que se referir, a partir da Data da Transferéncia.

Paragrafo Segundo. O Capital Subscrito da Classe a ser considerado para fins de
calculo da Taxa de Administracdo sera o do ultimo dia util do respectivo més de
referéncia, ao passo que o patriménio liquido da Classe a ser considerado sera o do
ultimo dia util do més imediatamente anterior ao més de referéncia.

Paragrafo Terceiro. O calculo da Taxa de Administragcéo levara em conta a quantidade
efetiva de dias uteis de cada més, e tera como base um ano de 252 (duzentos e
cinquenta e dois) dias.

Paragrafo Quarto. A Taxa de Administragcdo engloba os servigos de administragcao
fiduciaria, bem como os servigos de controladoria e escrituragao das Cotas, prestados
pelo Administrador, tais como previstos no presente Regulamento. Os servigos de
controladoria e escrituragdo das Cotas poderdo ser prestados diretamente pelo
Administrador ou subcontratados junto a terceiros, nos termos da regulamentagcdo em
vigor.

Paragrafo Quinto. Nos casos de renuncia, destituicdo e/ou descredenciamento do
Administrador, o pagamento da Taxa de Administracdo devera observar o disposto no
Paragrafo Sétimo do Artigo 7° da Parte Geral.
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Paragrafo Sexto. Para fins do disposto no caput deste Artigo, o valor minimo mensal
devido ao Administrador pela prestacao dos servicos de administracado fiduciaria e
controladoria é de R$ 15.000,00 (quinze mil reais), acrescido dos tributos incidentes
sobre tal faturamento do Administrador. O valor mencionado neste Paragrafo Sexto sera
corrigido anualmente pela variagao positiva do IGPM, todo dia 1° de janeiro de cada
ano, contado a partir da Data da Transferéncia.

Artigo 34 - Taxa de Gestdao e Taxa de Performance. O Gestor ndo fara jus ao
recebimento de qualquer taxa de gestao e/ou remunerac¢ao baseada na performance da
Classe (“Taxa de Gestao” e “Taxa de Performance”, respectivamente).

Artigo 35 - Taxa de Custdodia. Pela prestagdo dos servigos de custddia qualificada, a
Classe pagara ao Custodiante uma Taxa de Custédia mensal equivalente a R$ 1.000,00
(mil reais), corrigido anualmente pela variagao positiva do IGPM, todo dia 1° de janeiro
de cada ano, contado a partir da Data da Transferéncia, acrescido dos tributos
incidentes sobre tal faturamento do Custodiante (“Taxa de Custédia”).

Artigo 36 - Pagamento Direto. O Administrador ou o Gestor podem estabelecer que
parcelas da Taxa de Administragdo ou da Taxa de Gestéo, respectivamente, sejam
pagas diretamente aos prestadores de servigos da Classe que tenham sido contratados
pelo Administrador ou pelo Gestor, respectivamente, desde que o somatério dessas
parcelas ndo exceda o montante total da Taxa de Administragdo ou da Taxa de Gestao
fixadas neste Anexo, conforme o caso.

Paragrafo Unico. Quando constituidos por iniciativa do Administrador ou do Gestor, os
membros do conselho ou comité podem ser remunerados com parcela da Taxa de
Administracido ou Taxa de Gestao, conforme o caso.

CAPITULO VIIl - OFERTA, SUBSCRIGAO E INTEGRALIZAGAO DAS COTAS

Artigo 37 - Cotas. As Cotas da Classe correspondem a fragbes ideais de seu
patrimdnio, s&o escriturais e nominativas.

Paragrafo Unico. As Cotas do Fundo terdo seu valor definido neste Regulamento,
calculado no fechamento de todo dia util pelo Administrador.

Artigo 38 - Subclasse das Cotas. A Classe ndo possui subclasse de Cotas, conferindo
iguais direitos e obrigacdes aos Cotistas, ndo havendo, portanto, direitos politicos e/ou
econdmico-financeiros distintos entre os Cotistas da Classe.

Paragrafo Unico. Nao havera qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou subordinacéo
entre as Cotas da Classe, ndo se aplicando a Classe, portanto, qualquer indice de
subordinacao.

Artigo 39 - Classificagao de Risco. As Cotas nao serao objeto de classificagdo de risco
por Agéncia Classificadora de Risco.

Artigo 40 - Primeira Emissao de Cotas. A primeira emissdo de Cotas do Fundo foi
deliberada nos termos dos documentos que a aprovaram.
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Artigo 41 - Novas Emissdes de Cotas. Apos a subscricdo de Cotas por qualquer
Cotista, eventuais novas emissdes de Cotas somente poderdao ocorrer mediante
aprovacgao da Assembleia de Cotistas.

Paragrafo Unico. Os Cotistas da Classe terdo direito de preferéncia em relagdo as
novas emissdes de Cotas realizadas nos termos do caput deste Artigo.

Artigo 42 - Subscrigao. As Cotas deverao ser subscritas pelos Cotistas mediante a
assinatura de Boletins de Subscricdo, cuja validade dependera da autenticagdo por
parte do Administrador.

Paragrafo Primeiro. Previamente a subscri¢gdo das Cotas, os Cotistas deverao firmar o
Termo de Adesao, conforme modelo a ser fornecido pelo Administrador, bem como
efetuarem seu cadastro perante o Administrador, nos termos exigidos por este.

Paragrafo Segundo. Além do cadastro prévio mencionado no Paragrafo Primeiro deste
Artigo, os Cotistas também deverdo manter seu cadastro atualizado perante o
Administrador conforme critérios e periodicidade por este exigidos.

Artigo 43 - Integralizagcao. Durante todo o prazo de duracgao da Classe, o Administrador
podera realizar chamadas de capital mediante as quais cada Cotista sera convocado a
realizar integralizacbes de Cotas subscritas para que tais recursos sejam dirigidos a
realizacao de investimentos da Classe em Direitos Creditérios ou, ainda, para atender
ao pagamento de encargos ou a outras necessidades de caixa do Fundo.

Paragrafo Primeiro. As Cotas deveréo ser integralizadas a vista ou a prazo, em moeda
corrente nacional ou mediante a entrega de Direitos Creditérios, conforme as condi¢des
previstas no Boletim de Subscricdo (ou, conforme aplicavel, compromisso de
investimento) , no prazo estipulado pela chamada de capital correspondente, realizada
pelo Administrador com, no minimo, 10 (dez) dias corridos de antecedéncia da data
limite para integralizagao, mediante o envio de correspondéncia dirigida para os Cotistas
através de correio eletrénico, aos enderecos de contato constantes no cadastro mantido
pelo Cotista junto ao Administrador.

Paragrafo Segundo. Para todos os fins, sera considerada como data de integralizagao
de Cotas a data em que efetivamente os recursos estiverem disponiveis na conta
corrente da Classe e, nos casos de integralizacédo em ativos, a data em que tais ativos
passarem a ser de titularidade da Classe.

Paragrafo Terceiro. Os casos de integralizagdo mediante a entrega de ativos deverao
ser precedidos da apresentacdo de laudo de avaliagdo elaborado por empresa
especializada, que possua conteudo considerado como satisfatorio pelo Administrador.

Artigo 44 - Mora na Integralizagao. O Cotista que ndo cumprir, total ou parcialmente,
sua obrigacgao de integralizar Cotas na forma e condi¢des previstas neste Regulamento
ficara de pleno direito constituido em mora, sujeitando-se ao pagamento de seu débito
atualizado pelo IPCA, pro rata temporis. entre a data em que tal pagamento deveria ter
sido feito e a data em que for efetivamente realizado.

Paragrafo Primeiro. Caso o Cotista inadimplente deixe de cumprir, total ou
parcialmente, sua obrigacao de integralizar Cotas, as amortizagdes a que fizer jus serao
utilizadas para compensacgao dos débitos existentes do Cotista para com a Clas
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(obrigacédo de integralizagcdo de Cotas, juros, e multa moratérios, sempre de forma
proporcional) até o limite de seus débitos, dispondo o Administrador de todos os poderes
para fazer tal compensacdo em nome do referido Cotista inadimplente, inclusive para
integralizar Cotas com os recursos de tais amortizagdes em seu nome, sem prejuizo da
suspensao de seus direitos politicos no ambito do Fundo.

Paragrafo Segundo. Caso o atraso na integralizagdo seja justificado pelo Cotista e
tenha sido originado por motivos operacionais, o Administrador podera, a seu exclusivo
critério, isentar o Cotista das penalidades previstas neste Regulamento.

Artigo 45 - Valoragao das Cotas. As Cotas serdo valoradas pelo Custodiante todo dia
util, com base na divisdo do valor do Patriménio Liquido da Classe pelo numero de Cotas
da Classe em circulagao, apurados ambos no horario de fechamento dos mercados em
que a Classe atua.

Artigo 46 - Amortizagdo. As amortizagdes de Cotas da Classe serdo realizadas de
acordo com as deliberagdes da Assembleia Especial de Cotistas.

Artigo 47 - Resgate. Nao havera resgate de Cotas, a nao ser pelo término do prazo de
duracdo de Cotas da Classe ou de sua liquidagdo antecipada, observados os
procedimentos definidos no Regulamento.

Paragrafo Primeiro. Somente na hipétese de liquidagdo antecipada da Classe, as
Cotas poderéao ser resgatas em Direitos Creditorios.

Paragrafo Segundo. Nas amortizacdes e nos resgates de Cotas, sera utilizado o valor
da Cota em vigor no dia util anterior a data do respectivo pagamento.

Artigo 48 - A Classe nao efetuara amortizacdes, resgates e aplicagdes em feriado
nacional ou feriado na Cidade sede do Administrador, devendo tais amortizacgoes,
resgates e aplicagdes serem efetivados no primeiro dia util subsequente, sem quaisquer
acréscimos aos valores devidos.

Artigo 49 - Distribuicdo e Negociagao das Cotas. As Cotas da Classe poderéo ser
admitidas a distribuigdo e/ou negociagdo em mercado de bolsa ou balcdo organizado, a
critério do Administrador, sendo também permitidas negociagdes privadas das Cotas
entre investidores, observado o disposto no Artigo 50 deste Anexo.

Paragrafo Primeiro. Os adquirentes das Cotas que ainda nao sejam Cotistas da Classe
deverao igualmente preencher o conceito de Investidor Profissional, bem como deveréo
aderir aos termos e condigdes do Fundo e da Classe por meio da assinatura e entrega
ao Administrador dos documentos por este exigidos, necessarios para o cumprimento
da legislagao em vigor e efetivo registro como novos Cotistas.

Paragrafo Segundo. Nao obstante o disposto acima, as Cotas do Fundo ofertadas
publicamente poderédo ser registradas e depositadas para distribuigdo, subscricao e
integralizagdo no mercado primario no Médulo de Distribuicdo de Ativos — MDA e para
negociagdo no ambiente secundario no Mddulo Fundos 21, ambos administrados e
operacionalizados pela B3 (Segmento CETIP UTVM).

Artigo 50 - Direitos de Preferéncia. Nao havera direitos de preferéncia para os Cotistas
do Fundo no caso de cessao e/ou transferéncia de Cotas.
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Artigo 51 - Taxa de Ingresso, Saida e demais comissodes. Os subscritores de Cotas
da Classe estardo isentos do pagamento de taxa de ingresso, saida ou qualquer
comissao.

Artigo 52 - Taxa Maxima de Distribuicdo. Caso haja distribuicdo de Cotas, a taxa
maxima de distribuicdo ndo se aplica a remuneracdes relativas a distribuicées pontuais
e especificas, nos termos do Oficio-Circular-Conjunto n° 1/2023/CVM/SIN/SSE.

CAPITULO IX — AVALIAGAO DOS ATIVOS E PATRIMONIO LiQUIDO DA CLASSE

Artigo 53 - Os Outros Ativos integrantes da carteira do Fundo terdo seu valor de
mercado apurado, todo dia util, conforme a metodologia de avaliagao descrita no manual
a mercado de precificagcdo de ativos do Administrador, disponivel em seu website.

Artigo 54 - Enquanto ndo houver mercado ativo de direitos creditérios cujas
caracteristicas sejam semelhantes as dos Direitos Creditorios integrantes da carteira do
Fundo, estes terdo seu valor calculado, todo dia util, pelos respectivos custos de
aquisicao, acrescidos da atualizacdo monetaria, juros de mora e demais acessorios,
desde a respectiva data de aquisicao até a respectiva data de calculo, computando-se
a valorizagao em contrapartida a adequada conta de receita ou despesa, no resultado
do periodo, observando-se sempre o disposto na Instrugdo CVM 489.

Artigo 55 - As provisdes e as perdas relativas aos Direitos Creditorios integrantes da
Carteira do Fundo e aos Outros Ativos serdo efetuadas e reconhecidas pelo
Administrador, de acordo com a metodologia prevista no manual a mercado do
Administrador e informadas ao Custodiante.

Artigo 56 - Para efeito da determinagao do valor da Carteira, devem ser observadas as
normas e os procedimentos previstos na legislagdo e regulamentagao em vigor.

Artigo 57 - O patriménio liquido da Classe correspondera ao somatorio dos valores dos
Direitos de Crédito e dos Outros Ativos integrantes da Carteira da Classe, apurados na
forma deste Regulamento, menos as exigibilidades referentes aos encargos da Classe
€ as provisoes.

CAPITULO X - FATORES DE RISCO

Artigo 58 - Os Direitos Creditdrios e os Outros Ativos integrantes da Carteira da Classe,
por sua prépria natureza, estdo sujeitos a flutuagbes de mercado, a riscos de crédito,
operacionais, das contrapartes das operacdes contratadas pela Classe, assim como a
riscos de outras naturezas, podendo, assim, gerar perdas até o montante das operagdes
contratadas e nao liquidadas. Mesmo que o Administrador mantenha sistema de
gerenciamento de riscos, n&o ha garantia de completa eliminagdo da possibilidade de
perdas para a Classe e para os Cotistas, ndao podendo os Cedentes, o Administrador, o
Gestor, o Custodiante e o Agente de Cobranga, em hipdtese alguma, serem
responsabilizados, entre outros eventos, por qualquer depreciacdo ou perda de valor
dos ativos integrantes da carteira da Classe, pela inexisténcia de um mercado
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secundario para os Direitos Creditorios e Outros Ativos integrantes da carteira da Classe
ou por eventuais prejuizos incorridos pelos Cotistas quando do resgate de suas Cotas,
nos termos deste Regulamento. O investidor, antes de adquirir Cotas, deve ler
cuidadosamente os fatores de risco abaixo descritos, responsabilizando-se pelo seu
investimento na Classe:

l. Risco de Liquidez - Classe Fechada e Mercado Secundario. A Classe é
constituida sob a forma de condominio fechado, de modo que as Cotas somente serao
resgatadas nos termos e condigdes previstos neste Regulamento e no Suplemento de
Cotas, ou em virtude da liquidacao da Classe. Assim, o Cotista n&o tera liquidez em seu
investimento na Classe, exceto (a) por ocasido das amortizagbes e dos resgates, nos
termos deste Regulamento; ou (b) por meio da alienagéo de suas Cotas no mercado
secundario. Atualmente, o mercado secundario de cotas de fundos de investimento
apresenta baixa liquidez, o que pode dificultar a venda das Cotas ou ocasionar a
obtencdo de um prego de venda que cause perda de patriménio ao Cotista. Nao ha
qualquer garantia do Administrador, do Gestor ou do Custodiante em relagdo a
possibilidade de venda das Cotas no mercado secundario ou ao preco obtido por elas.

. Risco de Liquidez dos Direitos Creditorios. Os principais ativos da Classe sao
Direitos Creditorios que ndo possuem um mercado secundario desenvolvido ou
organizado. Caso a Classe tente alienar os Direitos Creditorios de sua titularidade, é
possivel que ndo haja interessados ou que o preco de alienagéo resulte em perdas para
a Classe, 0 que resultara em prejuizo para os Cotistas.

[l. Restricdo a Negociagcdo de Cotas da Classe que Sejam Objeto de
Distribuicdo Publica com Esfor¢cos Restritos ou Colocagcdo Privada — Auséncia de
Prospecto. O Fundo podera realizar a distribuicdo de Cotas por meio de Oferta Restrita
ou Colocacéao Privada, nos termos da Resolugcdo CVM 160. De acordo com a referida
Resolucédo, o emissor esta desobrigado de preparar e disponibilizar prospecto das Cotas
em questdo aos investidores. A ndo adogao de prospecto pode limitar o acesso de
informacdes do Fundo e das Cotas aos investidores as informacdes periddicas
obrigatérias disponibilizadas no site da CVM. Além disso, a distribuigdo de Cotas por
meio de Oferta Restrita ou Colocacao Privada implica em restricdo de negociagao das
Cotas objeto da oferta em questdo nos mercados regulamentados de valores
mobiliarios.

V. Insuficiéncia de Recursos em Caso de Liquidacdo Antecipada da Classe. A
Classe podera ser liquidada antecipadamente em algumas hipéteses previstas no
Regulamento. Ocorrendo a liquidagdo antecipada, a Classe podera nao dispor de
recursos para pagamento aos Cotistas. Neste caso, (a) os Cotistas poderado ter suas
Cotas resgatadas em Direitos Creditorios; ou (b) o resgate das Cotas ficara
condicionado (1) ao vencimento e ao pagamento, pelos Devedores, das parcelas
relativas aos Direitos Creditérios; ou (2) a venda dos Direitos Creditorios a terceiros, com
risco de desagio. Nessas situagdes, os Cotistas podem sofrer prejuizos patrimoniais.

V. Observéncia da Alocagdo Minima. A Classe deve adquirir
preponderantemente Direitos Creditérios Elegiveis. Entretanto, ndo ha garantia de que
a Classe conseguira adquirir Direitos Creditorios Elegiveis suficientes para fazer frente
a Alocacao Minima. A existéncia da Classe, no tempo, dependera da manutencgao dos
fluxos de originagdo e de cesséo de Direitos Creditorios Elegiveis.
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VI. Aquisicdo Continuada de Precatorios pela Classe. Durante o prazo de
duracédo do Fundo e observados os termos e condigbes deste Regulamento, a Classe
podera adquirir, em carater continuado, Direitos Creditérios que atendam aos Critérios
de Elegibilidade, independentemente de autorizagdo ou manifestacdo prévia de
Cotistas. A ocorréncia de qualquer evento, judicial ou extrajudicial, com relagdo a
qualquer dos Direitos Creditérios de titularidade da Classe (i.e., ndo pagamento pelo
Devedor) que venha a prejudicar o seu regular recebimento podera causar prejuizos a
Classe e aos seus Cotistas.

VII. Risco de Sistemas. Dada a complexidade operacional propria dos fundos de
investimento em direitos creditorios, ndo ha garantia de que as trocas de informagdes
entre os sistemas eletrénicos do Custodiante, do Administrador e do Gestor ocorrerao
livres de erros. Caso qualquer desses riscos venha a se materializar, a aquisicao,
cobrangca ou alienagdo dos Direitos Creditérios podera ser adversamente afetada,
prejudicando o desempenho do Fundo.

VIIIL. Fatores Macroecondmicos Relevantes. Variaveis exdgenas, tais como a
ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios ou de situa¢des especiais
de mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica, econdmica ou financeira que
modifiguem a ordem atual e influenciem de forma relevante o mercado financeiro
brasileiro, a capacidade de pagamento e o equilibrio econémico e financeiro dos
Devedores dos Direitos Creditérios e dos Outros Ativos integrantes da carteira da
Classe, incluindo variagdes nas taxas de juros, eventos de desvalorizagao da moeda e
mudangas legislativas ou politicas, assim como os demais fatores de risco descritos
neste Artigo, poderao afetar, negativamente, o desempenho da Classe e a expectativa
de retorno do investimento realizado pelos Cotistas.

IX. Riscos Associados aos Outros Ativos. Os Outros Ativos estdo sujeitos a
oscilagdes de precos, cotagcdes de mercado e a outros riscos, tais como riscos de
crédito, de liquidez, de oscilacdo de mercados e de precificagdo de ativos, o que pode
afetar, negativamente, o desempenho da Classe e o investimento realizado pelos
Cotistas.

Os Outros Ativos serdo avaliados de acordo com critérios e procedimentos
estabelecidos para registro e avaliagdo conforme regulamentagdo em vigor. Referidos
critérios, tais como os de marcagdo a mercado dos Outros Ativos (“mark-to-market’),
poderao causar variagdes nos valores dos Outros Ativos, resultando em aumento ou
reducao do valor das Cotas. Ademais, as variagoes de preco dos Outros Ativos poderao
ocorrer também em razao de alteracdes nas expectativas dos participantes do mercado,
podendo inclusive ocorrer alteracbes nos padrées de comportamento de pregos dos
Outros Ativos sem que haja mudanga significativa nos cenarios econdmico e politico,
nacional e internacional.

X. Inexisténcia de Garantia de Rendimento. O valor das Cotas sera apurado de
acordo com os critérios definidos na no Regulamento. Tal critério tem como finalidade
definir qual a parcela do Patriménio Liquido da Classe, devidamente ajustado, deve ser
alocada aos Cotistas na hipétese de amortizagédo ou resgate de suas respectivas Cotas
e nao representa nem devera ser considerada, sob nenhuma hipétese ou circunstancia,
como uma promessa ou obrigacdo, legal ou contratual, do Administrador, do
Custodiante ou do Gestor de rentabilidade. Dados de rentabilidade verificados no
passado com relacdo a qualquer fundo de investimento em direitos creditorios no
mercado, ou a propria Classe, nao representam garantia de rentabilidade futura.
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XI. Risco de Insolvéncia do Fundo. Nos termos do artigo 1.368-D, |, do Cddigo
Civil Brasileiro, e da Resolugdo CVM 175, a responsabilidade dos cotistas de um fundo
de investimento pode ser limitada ao valor das cotas por eles detidas. Uma vez que se
optou por limitar sua responsabilidade neste Regulamento, e na medida em que o valor
do Patrimbnio Liquido do Fundo seja insuficiente para satisfazer as dividas e demais
obrigagdes do Fundo, a insolvéncia do Fundo podera ser requerida judicialmente,
conforme previsto neste Regulamento e na regulamentagédo aplicavel. O regime de
responsabilidade limitada dos cotistas e o regime de insolvéncia dos fundos sao
inovagdes legais recentes que ainda nao foram sujeitas a revisao judicial. Caso seja
solicitada a declaragcdo de insolvéncia do Fundo, e a responsabilidade limitada dos
Cotistas seja questionada em juizo e/ou perante a CVM, podera haver decisdes
desfavoraveis que podem afetar o Fundo e os Cotistas de forma adversa e material.

XII. Risco de Crédito. A liquidagdo dos Direitos Creditorios depende do
adimplemento do respectivo Devedor e do efetivo pagamento dos valores devidos,
reajustados e com a aplicagao dos juros previstos. Entretanto, ndo ha qualquer garantia
ou certeza de que tais pagamentos serao efetuados, ou de que tais pagamentos seréo
efetuados nos prazos e nos valores previstos. O ndo pagamento de valores referentes
aos Direitos Creditorios, nos prazos e nos valores previstos, podera afetar,
negativamente, o desempenho do Fundo e a expectativa de rentabilidade do
investimento realizado pelos Cotistas.

XIIl. Inexisténcia de Coobrigagao ou Direito de Regresso. A cess&o a carteira da
Classe de Direitos Creditorios Elegiveis sera realizada sem direito de regresso ou
coobrigagcédo do Cedente ou de qualquer outra pessoa. O respectivo Cedente somente
€ responsavel pela existéncia, validade e correta formalizagao dos Direitos Creditérios
que vier a ceder a carteira da Classe. Da mesma forma, ndo é possivel assegurar a
recuperacao de valores devidos a Classe. Assim, na hipotese de inadimpléncia dos
Direitos Creditorios, o Fundo e os seus Cotistas poderao sofrer prejuizos.

XIV. Risco de Irregularidades nos Documentos Comprobatorios. O Custodiante
realizara a verificagdo da regularidade da totalidade dos Documentos Comprobatérios.
Todavia, considerando que tal auditoria € realizada somente apds a cessao dos Direitos
Creditorios a carteira da Classe, esta podera conter Direitos Creditérios cuja
documentagéo apresente irregularidades, o que podera obstar o pleno exercicio pelo
Fundo dos direitos e prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos Creditorios.

XV. Risco de Originagdo. Diminuicdo da Quantidade de Direitos Creditorios
Disponiveis. O Fundo podera ter dificuldades em encontrar (i) Cedentes que tenham
interesse em ceder Direitos Creditérios pelo Pregco de Aquisicdo, e (ii) Direitos
Creditorios que atendam aos Critérios de Elegibilidade. Nesse sentido, caso ndo existam
Direitos Creditorios disponiveis para cessao a carteira da Classe podera ocorrer a
liquidagao antecipada do Fundo.

XVI. Invalidade ou Ineficacia da Cessao de Direitos Creditorios. A cessao de crédito
pode ser invalidada ou tornar-se ineficaz por deciséo judicial e/ou administrativa. Assim,
a Classe podera incorrer no risco de os Direitos Creditérios serem alcangados por
obrigagdes assumidas pelo respectivo Cedente perante terceiros, bem como, de os
recursos decorrentes de seus pagamentos serem bloqueados ou redirecionados para
pagamentos de outras dividas por obrigagdes assumidas em momento anterior a cessao
dos Direitos Creditérios pelo Cedente, inclusive em decorréncia de pedidos de
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recuperacao judicial, recuperacdo extrajudicial, faléncia ou liquidagdo extrajudicial do
Cedente, ou outro procedimento de natureza similar, conforme aplicavel. O
Administrador, o Custodiante e o Gestor ndo sado responsaveis pela verificacdo préevia
ou posterior de determinadas causas de invalidade ou ineficacia da cessao dos Direitos
Creditérios cedidos a carteira da Classe. Com relagdao aos Cedentes a cessao de
Direitos Creditérios podera ser invalidada ou declarada ineficaz, impactando
negativamente o patriménio do Fundo, caso sejam realizadas em situagéo de:

(@) fraude contra credores, inclusive a massa falida, se, no momento da cessao, o
Cedente estivesse insolvente ou se, com ela, passasse ao estado de insolvéncia;

(b)  fraude a execugao, caso (1) quando da cessao, o Cedente fosse sujeito passivo
de demanda judicial capaz de reduzi-la a insolvéncia; ou (2) sobre os Direitos Creditorios
pendesse demanda judicial fundada em direito real; e

(c) fraude a execucgéo fiscal, se o Cedente, quando da cessao de Direitos Creditérios,
sendo sujeito passivo por débito para com a fazenda publica, por crédito tributario
regularmente inscrito como divida ativa, ndo dispusesse de bens para total pagamento
da divida fiscal.

A cessao dos Direitos Creditorios também podera ser afetada pela existéncia de
garantias ou 6nus reais sobre tais Direitos Creditérios, que tenham sido constituidos
previamente a sua cessao e sem o conhecimento do Fundo, do Administrador, do
Custodiante e do Gestor.

XVII. Risco de Concentragcao em Direitos Creditérios. O risco da aplicacdo no Fundo
tera intima relacdo com a concentracido de sua carteira em poucos Direitos Creditérios,
sendo que, quanto maior for a concentracdo, maior sera a chance de o Fundo sofrer
perdas patrimoniais significativas que afetem negativamente a rentabilidade das Cotas.

XVIIl. Risco de Auséncia de Politica de Crédito. Os Direitos Creditorios Elegiveis a
serem adquiridos pela carteira da Classe terdo processos de origem e politica de
concessao de crédito variados e distintos, pelo fato de a Classe ter a faculdade de
adquirir Direitos Creditorios Elegiveis de varios Cedentes. Ainda que o Gestor (com o
auxilio de assessor legal, a critério do Gestor) busque monitorar a concessao de crédito
dos Cedentes aos Devedores e proceda a analise de crédito dos Cedentes e do Devedor
responsavel pelo pagamento de cada Direito Creditério ofertado a carteira da Classe,
nao ha garantia de que os Devedores honrardo seus compromissos. Caso o0s
compromissos assumidos pelos Devedores nao sejam devidamente cumpridos, a
rentabilidade das Cotas podera ser afetada adversamente. Ademais, € possivel que
ocorram falhas operacionais no momento de analise do risco de crédito do Devedor de
Direitos Creditérios cedidos a Classe, se aplicavel. Essas falhas operacionais poderao
dificultar, ou mesmo impedir, a efetiva cobranca dos Direitos Creditorios cedidos a
Classe, 0 que podera afetar negativamente a rentabilidade dos Cotistas.

XIX. Possibilidade de Alteragado na Forma de Pagamento dos Precatorios. Nao ha
garantia de que nao seja promulgada lei federal ou uma emenda a Constituicdo Federal
alterando as condigbes de pagamento dos precatorios. Qualquer alteracdo das
condi¢des de pagamento dos precatérios podera afetar negativamente o desempenho
do Fundo e rentabilidade das Cotas.

XX. Alteracdes Posteriores do Valor dos Direitos Creditérios. A carteira da Clas
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podera adquirir Direitos Creditérios cujo valor ndo reste incontroverso e possa, por
qualquer instrumento de direito, ser alterado por decisédo judicial ou ainda ter seu
pagamento sobrestado por culpa do autor original da agdo ou do titular original do
precatorio, se for o caso. Eventuais alteracbes no valor dos Direitos Creditorios
adquiridos pela carteira da Classe, bem como pela retencdo de parcelas destes pelos
Devedores, poderao alterar o fluxo de pagamentos esperado dos Direitos Creditorios e
prejudicar a rentabilidade das Cotas.

XXI. Propositura de Agao Resciséria. O Fundo podera adquirir precatorios para
cujas agbes originarias ainda ndo tenha expirado o prazo de 2 (dois) anos para
propositura de acao rescisoria. A acdo resciséria € o meio processual para
desconstituicdo de decisdo de mérito transitada em julgado. A decisdo de mérito,
transitada em julgado, pode ser rescindida quando: (i) tenha sido dada por for¢a de
prevaricagao, concussao ou corrupg¢ao do juiz; (ii) tenha sido proferida por juiz impedido
ou juizo absolutamente incompetente; (iii) resultar de dolo ou coagéo da parte vencedora
em detrimento da parte vencida ou, ainda, de simulagao ou colusao entre as partes, a
fim de fraudar a lei; (iv) ofender a coisa julgada; (v) violar manifestamente norma juridica;
(vi) se fundar em prova cuja falsidade tenha sido apurada em processo criminal ou venha
a ser demonstrada na propria agao rescisoria; (vii) apds o transito em julgado, obtiver o
autor prova nova cuja existéncia ignorava ou de que nao pdde fazer uso, capaz, por si
s6, de lhe assegurar pronunciamento favoravel; (viii) for fundada em erro de fato
verificavel do exame dos autos. O artigo 966 do Codigo de Processo Civil, que prevé as
hipéteses acima descritas, também dispde que ha erro quando a decisao admitir um fato
inexistente ou quando considerar inexistente um fato efetivamente ocorrido. Eventual
suspensao dos efeitos das sentengas que ensejaram a expedi¢ao dos precatdrios, bem
como a rescisdo destas decisdes, podera modificar o fluxo de pagamentos dos
precatorios e afetar negativamente o desempenho do Fundo e a rentabilidade das
Cotas.

Artigo 59 - Todo Cotista, ao ingressar na Classe, devera atestar, por escrito, estar ciente
dos riscos de investimento nas Cotas e expressar sua concordancia em, ainda assim,
realiza-lo, por meio da assinatura de Termo de Adeséo.

Artigo 60 - O Administrador, o Custodiante e o Gestor orientam-se pela transparéncia,
competéncia e cumprimento do Regulamento e da legislagao vigente. A politica de
investimento da Classe, bem como o nivel desejavel de exposigao a risco, definidos no
Regulamento e neste Anexo, sdo determinados pelos diretores do Administrador e do
Gestor, no limite de suas responsabilidades. O Administrador e o Gestor, no limite de
suas responsabilidades, privilegiam, como forma de controle de riscos, decisdes
tomadas por seus profissionais, 0os quais tragam os parametros de atuacdo da Classe
acompanhando as exposicdes a riscos, mediante a avaliacdo das condicbes dos
mercados financeiro e de capitais e a analise criteriosa dos diversos setores da
economia brasileira. Os riscos a que esta exposta a Classe e o cumprimento da politica
de investimento da Classe, descrita neste Anexo, sdo monitorados por area de
gerenciamento de risco e de compliance completamente separada da area de gestéao.
A area de gerenciamento de risco utiliza modelo de controle de risco de mercado,
visando a estabelecer o nivel maximo de exposicéo a risco. A utilizacido dos mecanismos
de controle de riscos aqui descritos n&o elimina a possibilidade de perdas pelos Cotistas.
As aplicagdes efetuadas pela Classe de que trata este Regulamento apresentam riscos
para os Cotistas. Ainda que o Administrador e o Gestor mantenham sistema de
gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa eliminagao da possibilidade de
perdas para a Classe e para seus investidores.
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Artigo 61 - As aplicagbes realizadas na Classe ndo contam com garantia do
Administrador, do Gestor, do Custodiante ou dos demais prestadores de servicos do
Fundo, bem como de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor
de Créditos - FGC.

CAPITULO XI — ORDEM DE APLICAGAO DOS RECURSOS

Artigo 62 - A partir da data da primeira integralizagdo de Cotas e até a liquidagao da
Classe, sempre preservada a manutengao de sua boa ordem legal, administrativa e
operacional, o Administrador obriga-se, por meio dos competentes débitos e créditos
realizados nas contas de titularidade da Classe, a alocar os recursos decorrentes da
integralizagao das Cotas e do recebimento dos ativos integrantes da Carteira da Classe,
na seguinte ordem:

(i) no pagamento de despesas e encargos de responsabilidade da Classe,
devidos nos termos deste Anexo ao Regulamento e da regulamentacao aplicavel;

(i) no pagamento do pre¢co de aquisicdo dos Direitos Creditorios aos
Cedentes;

(iii) na amortizacdo e/ou resgate das Cotas em circulagdo, observados os
termos e as condi¢bes deste Regulamento e da Assembleia Especial de Cotistas,
conforme o caso.

Artigo 63 - Exclusivamente na hipotese de liquidagéo antecipada da Classe, os recursos
decorrentes da integralizagdo das Cotas e do recebimento dos ativos integrantes da
carteira da Classe seréo alocados na seguinte ordem:

(i) no pagamento de eventual pregco de aquisigdo aos Cedentes cuja cessao
ja tenha ocorrido previamente a data de decretagcao da liquidagcao antecipada;

(i) no pagamento de despesas e encargos de responsabilidade da Classe,
devidos nos termos deste Regulamento e da legislagao aplicavel;

(iii) na amortizagcéo e resgate das Cotas, observados limites e as condi¢oes
deste Regulamento.

CAPITULO XIl - EVENTOS DE AVALIAGAO DA CLASSE

Artigo 64 - Na hipotese de ocorréncia das situagdes a seguir descritas, as quais deverao
ser monitoradas e verificadas pelo Gestor (‘Eventos de Avaliagao”), cabera ao
Administrador convocar uma Assembleia Especial de Cotistas para que esta delibere
sobre a continuidade da Classe ou sua liquidacao antecipada, e consequente definicao
de cronograma de pagamentos dos Cotistas:

(i) inobservancia pelo Administrador de seus deveres e obrigagdes previstos
neste Regulamento, desde que, notificado pelo Gestor para sanar ou justificar ©
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descumprimento, ndo o faga no prazo de 20 (vinte) dias uteis contado do
recebimento da referida notificagao;

(i) inobservancia pelo Custodiante de seus deveres e obrigacdes previstos
neste Regulamento, desde que, notificado pelo Gestor para sanar ou justificar o
descumprimento, ndo o faga no prazo de20 (vinte) dias uteis contado do
recebimento da referida notificagao.

Paragrafo Primeiro. O Administrador, apds ser comunicado pelo Gestor acerca da
ocorréncia de qualquer Evento de Avaliagao, devera: (a) dar ciéncia, por escrito, de tal
fato aos Cotistas, ou seus representantes, e ao Custodiante; (b) suspender, de imediato,
a amortizagao e/ou o resgate de Cotas; (¢) suspender a aquisicdo de novos Direitos
Creditorios; e (d) convocar a Assembleia Geral, no prazo maximo de 2 (dois) dias uteis,
a contar da data da ocorréncia do respectivo Evento de Avaliagao, a fim de avaliar o
grau de comprometimento das atividades da Classe em raz&o do respectivo Evento de
Avaliagao, podendo a Assembleia Geral deliberar: (i) pela ndo liquidagao da Classe; ou
(i) pela liquidac&do antecipada da Classe, hipétese na qual o Evento de Avaliagéo sera
convertido em Evento de Liquidacao, devendo ser estabelecidos na Assembleia Geral
os procedimentos para a liquidacao da Classe, independentemente da convocacéao de
nova Assembleia Geral, aplicando-se as demais disposigdes deste Regulamento.

Paragrafo Segundo. Caso o Evento de Avaliacao seja sanado antes da realizag&o da
Assembleia Geral prevista no Paragrafo Primeiro acima, a referida Assembleia Geral
nao sera instalada.

CAPITULO XIIl - EVENTOS DE LIQUIDAGAO E LIQUIDAGAO DA CLASSE

Artigo 65 - S&0 considerados eventos de liquidagdo antecipada da Classe, cuja
ocorréncia devera ser monitorada e verificada pelo Gestor, quaisquer dos seguintes
eventos (“Eventos de Liquidagao”):

(i) deliberacdo em Assembleia Especial de Cotistas pela liquidacéo
antecipada da Classe;

(i) deliberacdo em Assembleia Especial de Cotistas que um Evento de
Avaliagao seja convertido em um Evento de Liquidagéo;

(iii) apos 90 (noventa) dias da data da primeira integralizacdo de Cotas da
Classe, manutencdao do Patrimbénio Liquido diario da Classe inferior a
R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais) por periodo de 90 (noventa) dias
consecutivos; e

(iv) decretacdo de Regime de Administracdo Especial Temporaria (RAET),
intervencdo ou liquidagdo extrajudicial do Administrador ou do Custodiante,
faléncia do Gestor, ou descredenciamento, renuncia ou destituicdo do
Administrador, do Gestor ou do Custodiante, com a consequente ndo assuncgao de
suas fungdes por uma nova instituicdo habilitada nos prazos previstos neste
Regulamento.
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Paragrafo Primeiro. Na ocorréncia de qualquer dos Eventos de Liquidac&do da Classe,
independentemente de qualquer procedimento adicional, o Administrador e o Gestor,
nas esferas de suas respectivas competéncias, deverao simultaneamente:

(i) dar ciéncia de tal fato aos Cotistas, convocando a Assembleia Geral, para
deliberar: (a) sobre o plano de liquidagao elaborado pelos prestadores de servigo
essencial, em conjunto; (b) o tratamento a ser conferido aos direitos e obrigacdes
dos Cotistas que ndo puderam ser contatados quando da convocacdo da
Assembleia Geral;

(i) suspender imediatamente o pagamento das amortizagées e/ou resgate
das Cotas; e
(iii) suspender imediatamente a aquisicao de novos Direitos Creditorios.

Paragrafo Segundo. Apds a realizagcao da Assembleia Geral que deliberar sobre o
procedimento para liquidacdo da Classe, o Administrador devera iniciar os
procedimentos de liquidacao da Classe.

Paragrafo Terceiro. O Administrador devera enviar a CVM copia da ata da Assembleia
Geral que deliberar sobre o procedimento para liquidacdo da Classe e do plano de
liquidagao nela aprovado, no prazo maximo de 7 (sete) dias uteis contado da realizagao
da Assembleia Geral.

Paragrafo Quarto. No caso de decisdo assemblear pela interrupg¢ao dos procedimentos
de liquidagao antecipada da Classe, ficara assegurado o resgate antecipado das Cotas,
pelo seu valor atualizado, detidas pelos Cotistas dissidentes, sendo certo que (i) os
Cotistas dissidentes deverdo manifestar sua dissidéncia até o encerramento da
Assembleia Geral em questéao, e (ii) em caso de existéncia de Cotistas dissidentes, os
demais Cotistas terdo o direito de alterar seus votos formulados na Assembleia Geral
em questao.

Paragrafo Quinto. Na ocorréncia da hipétese mencionada no Paragrafo Quarto acima,
caso os Outros Ativos somados ao valor dos Direitos Creditérios integrantes da Carteira
da Classe sejam insuficientes para realizar o resgate integral das Cotas de titularidade
dos Cotistas dissidentes, o Administrador devera convocar nova Assembleia Geral para
deliberar especificamente sobre a matéria, observado o disposto neste Regulamento e
na regulamentacao aplicavel.

Paragrafo Sexto. No curso dos procedimentos de liquidagdo da Classe, as Cotas em
circulagao deverao ser resgatadas, concomitantemente e em igualdade de condigoes,
observados os seguintes procedimentos:

(i) a Administrador ndo adquirira novos Direitos Creditorios e devera resgatar
ou alienar os Outros Ativos integrantes da Carteira da Classe, adotando as
medidas prudenciais necessarias para que o resgate ou a alienagéo desses Outros
Ativos nao afete a sua rentabilidade esperada;

(i) apos o pagamento e/ou o provisionamento das despesas e dos Encargos,
todos os pagamentos referentes aos Direitos Creditorios e aos Outros Ativos
integrantes da Carteira da Classe deverdo ser destinados para pagamento do
resgate das Cotas em circulagéo.
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Paragrafo Sétimo. As Cotas serao resgatadas em moeda corrente nacional, por meio
(a) do Balcao B3, caso as Cotas estejam depositadas na B3; ou (b) de transferéncia
eletrdnica disponivel — TED, crédito na conta corrente de titularidade de cada Cotista ou
outros mecanismos de transferéncia de recursos autorizados pelo Banco Central do
Brasil.

Paragrafo Oitavo. Na hipotese de insuficiéncia de recursos em moeda corrente
nacional para resgate integral das Cotas, a Administrador podera proceder ao resgate
das Cotas por meio da dagdo em pagamento de Direitos Creditérios integrantes da
Carteira da Classe, observado o disposto no Paragrafo Nono abaixo.

Paragrafo Nono. Na hipotese de existéncia de Direitos Creditorios integrantes da
Carteira da Classe pendentes de vencimento, a Assembleia Geral podera determinar
que o Administrador adote um dos seguintes procedimentos:

(i) aguardar os vencimentos dos Direitos Creditorios e o seu pagamento pelos
respectivos Devedores, para realizar o pagamento de resgate de Cotas;

(i) alienar referidos Direitos Creditorios a terceiros, inclusive aos Devedores,
por meio dos leildes de resgate com desagio; ou

(iii) efetuar o resgate das Cotas em Direitos Creditérios e Outros Ativos,
devendo, nesse caso, ainda, deliberar sobre os procedimentos de dagdo em
pagamento dos Direitos Creditérios e dos Outros Ativos integrantes da Carteira da
Classe.

Paragrafo Décimo. Observado o disposto no Paragrafo Nono acima, ap6s pagamento
aos Cotistas do valor total de suas Cotas, por meio de amortizagado e/ou resgate, a
Administrador deve efetuar o cancelamento do registro de funcionamento da Classe, por
meio do encaminhamento a CVM, no prazo de 15 (quinze) dias, da ata da Assembleia
Geral que tenha deliberado a liquidagao, se for o caso, e do termo de encerramento
firmado pela Administrador, decorrente do resgate ou amortizagao total de Cotas.

CAPITULO XIV — ASSEMBLEIA ESPECIAL DE COTISTAS
Artigo 66 - Sera de competéncia privativa da Assembleia Especial de Cotistas da
presente Classe deliberar sobre:
(i) as demonstragbes contabeis da Classe, acompanhadas do relatério dos
auditores independentes, em até 60 (sessenta) dias do encaminhamento das
demonstracdes contabeis a CVM,;

(i) alteracdes deste Anexo ou criacdo ou alteracido de eventuais apéndices;

(iii) a destituicdo ou substituigdo do agente de cobranca ou da consultoria
especializada da Classe;
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(iv) a elevacédo da Taxa de Administracdo, da Taxa de Gestédo, da Taxa de
Performance e/ou da Taxa de Custddia, inclusive na hipotese de restabelecimento
de taxa que tenha sido objeto de reducao;

(v) alteracdo os termos e condigdes das séries e/ou das emissdes de Cotas
da Classe;

(vi) a ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Avaliacdo e/ou de Eventos de
Liquidacao, sendo que tais Eventos de Liquidacdo podem acarretar a liquidacéo
antecipada da Classe;

(vii) a fusdo, a incorporacao, a cisdo, total ou parcial, a transformacgao ou a
liquidagao da Classe;

(viii)  a emissdo de novas Cotas pela Classe;

(ix) as amortizacdes de Cotas da Classe;

(x) o plano de resolucao de patrimdnio liquido negativo da Classe; e
(xi) o pedido de declaragéo judicial de insolvéncia da Classe.

Paragrafo Primeiro. A convocacgao da Assembleia Especial de Cotistas devera ser feita
com, no minimo, 10 (dez) dias corridos de antecedéncia da data da realizacdo da
referida Assembleia Especial de Cotistas. A Assembleia Especial de Cotistas anual que
deliberar sobre as demonstracdes contabeis da Classe somente pode ser realizada no
minimo 15 (quinze) dias apds estarem disponiveis aos Cotistas as demonstragbes
contabeis relativas ao exercicio encerrado, contendo parecer do auditor independente.
As demonstragdes contabeis cujo relatério de auditoria ndo contiver opinido modificada
podem ser consideradas automaticamente aprovadas caso a Assembleia de Cotistas
nao seja instalada em virtude de ndo comparecimento dos Cotista.

Paragrafo Segundo. A Assembleia Especial de Cotistas a que comparecerem todos os
Cotistas da Classe pode dispensar os prazos estabelecidos no Paragrafo Primeiro
acima.

Artigo 67 - Na Assembleia Especial de Cotistas, as deliberagcbes serdo tomadas pelo
critério da maioria de Cotas dos Cotistas presentes, correspondendo a cada Cota um
voto.

Artigo 68 - Sem prejuizo do aqui disposto, deverao ser observadas, relativamente as
Assembleias Especiais de Cotistas, as demais regras previstas no Capitulo V
(Assembleia Geral de Cotistas) da Parte Geral deste Regulamento, sempre que
aplicaveis.
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	Artigo 27 - A originação e a cessão dos Direitos Creditórios da Classe observarão, no mínimo, os procedimentos descritos a seguir:

