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REGRAS DE INTERPRETACAO E DEFINICOES

Para fins do disposto neste Regulamento os termos e expressées em letra mailscula aqui utilizados terdo os
significados atribuidos a eles na tabela abaixo.

Além disso, (i) os cabecalhos e titulos servem apenas para conveniéncia de referéncia e ndo alterardo ou afetardo o
significado ou a interpretacdo de quaisquer disposicdes deste Regulamento;(ii) sempre que for adequado para o
contexto, cada termo, tanto no singular quanto no plural incluird o singular e o plural, e os pronomes masculino ou
feminino incluirdo os géneros masculino e feminino; (iii) referéncias a qualguer documento ou instrumento incluem
todas as suas alteragdes, substituicdes, consolidagBes e respectivas complementacdes, salvo se expressamente
disposto de forma diversa; (iv) referéncias a disposicdes legais serdo interpretadas como referéncias as disposi¢es
respectivamente alteradas, estendidas, consolidadas ou reformuladas; (v) salvo se de outra forma expressamente
estabelecido neste Regulamento, referéncias a capitulos, clausulas, itens, paragrafos, incisos ou anexos aplicam-se
aos capitulos, clausulas, itens, paragrafos, incisos e anexos deste Regulamento.

Administrador —é a BRLTRUST INVESTIMENTOS LTDA., sociedade limitada, com sede social na Rua Alves Guimaraes,
n? 1212, bairro Pinheiros, Sdo Paulo/SP CEP 05410-000, inscrita no CNPJ/MF sob o n.2 23.025.053/0001-62,a qual é
autorizada pela CVM a exercer a atividade de administracdo de carteira de valores mobilidrios, por meio do Ato
Declaratdrio Executivo n? 14.796, de 30 de dezembro de 2015.

AFAC - Adiantamento para futuro aumento de capital.

AGRT — Cédigo de Administracdo e Gestdo de Recursos de Terceiros.

Amortizacdo — é o procedimento de distribuicdo aos Cotistas das disponibilidades financeiras do Fundo, resultantes
da alienagdo de um investimento, ou de dividendos, juros ou quaisquer outros rendimentos oriundos de tais

investimentos, conforme disposto no Capitulo V deste Regulamento.

Anexo Descritivo - 0 anexo descritivo ao Regulamento contendo as caracteristicas da Classe de Cotas emitidas pelo
Fundo

Assembleia Especial de Cotistas - a assembleia especial de cotistas, pela qual sdo convocadas somente os Cotistas
da Classe

Assembleia Geral de Cotistas—é o 6rgdo deliberativo maximo do Fundo, cujo funcionamento esta previsto no Capitulo
VI deste Regulamento.

Ativos no Exterior — sdo os ativos que tenham a mesma natureza econdmica dos Valores Mobiliarios e cujo emissor:
(i) tenha sede no exterior e ndo tenha ativos localizados no Brasil, ou tenha ativos localizados no Brasil que correspondam
a 90% (noventa por cento) ou mais daqueles constantes das suas demonstragdes contdbeis; ou (ii) tenha sede no Brasil e
ativos localizados no exterior que correspondam a 50% (cinquenta por cento) oumais daqueles constantes das suas
demonstracdes contdbeis. Em qualquer caso, devem ser consideradas as demonstra¢des contdbeis individuais,
separadas ou consolidadas, prevalecendo a que melhor representar a esséncia econdmica dos negdcios para fins da
referidaclassificagdo.

Auditor Independente - poderd ser uma das seguintes empresas: (i) PricewaterhouseCoopers; (ii) Deloitte Touche
Tohmatsu; (iii) Ernst & Young; ou (iv) KPMG, conforme proposta a ser avaliada pelo Administrador.

Boletim de Subscricdo — € o documento a ser assinado por cada Cotista no momento de ingresso no Fundo, ou nova
emissdo de Cotas.

B3—éaB3S.A. - Brasil, Bolsa, Balcdo.

Capital Investido — é o capital efetivamente investido pelos Cotistas no Fundo, por meio da integralizagdo de suas
respectivas Cotas.
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Capital Subscrito — é o montante total que os Cotistas se comprometeram a integralizar, de forma irrevogével e
irretratavel, mediante celebragdo do Compromisso de Investimento e do Boletim de Subscricdo.

Carteira - a carteira de investimentos da Classe, formadas por Sociedades Alvo e Sociedades Investidas.
CNPJ/MF — é o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda.

Chamada de Capital — é cada chamada de capital a ser realizada pelo Administrador, conforme determinagdo do
Comité de Investimento, aos Cotistas, de tempos em tempos durante o Prazo de Duragdo, por meio da qual os Cotistas

deverdo realizar aportes de recursos no Fundo para (i) a realizacdo de investimentos em Companhias Alvo e/ou
Companhias Investidas, nos termos deste Regulamento; e/ou (ii) o pagamento de despesas e encargos doFundo.

Chamada de Capital Programada — tem o significado previsto no Paragrafo Décimo Primeiro do Artigo 15 do Anexo
Descritivo deste Regulamento.

Classe — E a classe Unica do Fundo.

Comité de Investimento —é o comité formado por no minimo 2 (dois) membros indicados pelos Cotistas, cujas regras
de funcionamento ecompeténcias estdodeterminadas no Capitulo Vildeste Regulamento.

Compromisso(s) de Investimento — é o Instrumento Particular de Subscricdo de Cotas e Compromisso de
Integralizagdo, por meio do qual os Cotistas se obrigardo a integralizar o valor das Cotas do Fundo que vierem a
subscrever.

Cotas —sdo as fragdes ideais do patrimoénio do Fundo.

Cotas da 12 Emissdo — sdo as Cotas da primeira emissdo do Fundo.

Cotista —sdo as pessoas fisicas ou juridicas, ou comunhdo de interesses, que sejam titulares de Cotas.

Cotista_em Atraso — tem o significado previsto no Paragrafo Sétimo do Artigo 15, Anexo Descritivo deste
Regulamento.

Cotista Inadimplente — tem o significado previsto no Paragrafo Nono do Artigo 15, Anexo Descritivo deste
Regulamento.

Custodiante — é o BRL TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., com sede na Rua Alves
Guimardes, n? 1212, bairro Pinheiros, S3o Paulo/SP CEP 05410-000, inscrita no CNPJ/MF sob o n2
13.486.793/0001.42, credenciada e autorizada pela CVM a prestac¢do de servicos de custddia de valores mobilidrios e
escrituracdo de cotas de fundos de investimento,por meio do Ato Declaratério Executivo n® 13.244 de 21 de agosto
de 2013, para prestar os servicos de custddia, tesouraria e controladoria dos titulos e Valores Mobilidrios integrantes
da carteira de investimentosdo Fundo, bem como a escrituragdo das cotas do Fundo.

CVM — é a Comissdo de Valores Mobilidrios.
Disponibilidades — sdo todos os valores em caixa e em investimentos liquidos.

Emissdo de Cotas Extraordindria — tem o significado previsto no Paragrafo Décimo Primeiro do Artigo 15 no
Anexo Descritivo deste Regulamento.

Exigibilidade —sdo as obriga¢des e encargos do Fundo, incluindo as provises eventualmente existentes.
Fundo—¢é o IRIS FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA — RESPONSABILIDADE LIMITADA.

Garantias —tem o significado previsto no inciso Il do Artigo 119, Parte Geral, deste Regulamento.
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IGP-M —é o indice Geral de Precos de Mercado, publicado mensalmente pela Fundacdo Getulio Vargas.
Gestor —é o Administrador.
IntegralizacBes —tem o significado previsto no caput do Artigo 15, Anexo Descritivo, deste Regulamento.

Investidor Profissional —significam os investidores profissionais assim definidos nos termos da Resolugdo CVM 30.

IPCA — é o indice de Precos ao Consumidor Amplo, apurado e divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e
Estatistica — IBGE.

Liguidacdo — é o procedimento a ser observado para o encerramento do Fundo, em que serad apurado o valor
resultante da soma das Disponibilidades do Fundo, mais o valor dos ativos integrantes da carteira, mais valores a
receber, menos Exigibilidades.

Notificacdo de Emissdo Extraordindria —tem o significado previsto no Paragrafo Décimo Primeiro do Artigo 15, Anexo
Descritivo, deste Regulamento.

Orcamento Anual —tem o significado previsto noinciso XVIIl do Artigo 79, item “(xxii”), Parte Geral, e Artigo 32, Anexo
Descritivo, deste Regulamento.

Patrimdnio Liquido —é o montante constituido pela soma do disponivel, mais o valor da carteira de ativos do Fundo,
mais valores a receber, menos Exigibilidades.

Periodo de Desinvestimento — é o periodo de 4 (quatro) anos, que se inicia apds o término do Periodo de
Investimento, até o término do Prazo de Duracdo.

Periodo de Investimento — € o periodo de 4 (quatro) anos, que se inicia na data da primeira integralizacdo de Cotas do
Fundo, durante o qual o Fundo dever3d realizar as Chamadas de Capital.

Prazo de Duracdo — é o prazo de duracdo total do Fundo, nos termos do Artigo 29, Parte Geral, e Artigo 22, Anexo
Descritivo, deste Regulamento.

Regulamento — é o Regulamento do Fundo.

Resolucdo CVM 175 —¢é a resolugdo CVM n2 175, de 23 de dezembro de 2022.

Resolucdo CVM 30— é a resolugdo CVM n2 30, de 11 de maio de 2021.

Sociedades Alvo — sdo sociedades anénimas de capital aberto ou fechado que atuem, diretamente ou por meiode
sociedades investidas, nos setores de consumo, comércio e servicos em geral, em cujos Valores Mobilidrioso
Fundopossaoupretendarealizaruminvestimento, conformedisposto pelo Comité de Investimento.

Sociedades Investidas — sdo as sociedades andnimas de capital aberto ou fechado queatuem, diretamente oupor meio
de sociedades investidas, nos setores de consumo, comércio e servicos em geral, cujos Valores Mobilidrios tenham
sido adquiridos, subscritos ou atribuidos ao Fundo.

Taxa de Administracdo — é a taxa devida aos prestadores de servicos de administracdo, gestdo, custédia, tesouraria
e controladoria de titulos e valores mobiliarios, escrituracdo e distribuicdo de cotas do Fundo, conforme prevista
neste Regulamento.

Valores Mobilidrios — sdo agles, bonus de subscricdo, debéntures simples, outros titulos e valores mobilidrios
conversiveis ou permutaveis em acées de emissdo de sociedades andnimas, em todo caso, que sejam de emissdo
de Sociedades Investidas, na forma da Resolugdo CVYM 175
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IRIS FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO MULTIESTRATEGIA — RESPONSABILIDADE LIMITADA
PARTE GERAL
CAPITULO | - DISPOSIGOES INICIAIS
Artigo 1°. O IRIS FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES MULTIESTRATEGIA RESPONSABILIDADE

LIMITADA, constituido sob a forma de condominio fechado, é um fundo de investimento em participagbes da
categoria Multiestratégia (“Fundo”) regido pelo presente regulamento (“Regulamento”) e pelas demais disposi¢des
legais e regulamentares que lhe forem aplicaveis, em especial pela Resolugdo CVM n? 175/2022 e seu Anexo
Normativo IV, pelo Codigo AGRT ANBIMA, bem como pelas demais disposi¢cdes legais e regulamentares que lhe
forem aplicaveis.

Paragrafo Primeiro. O Fundo serd constituido pela Classe Unica.

Paragrafo Segundo. O investimento no Fundo é inadequado para investidores ndo profissionais ou que busquem
retorno de seus investimentos no curto prazo.

Paragrafo Terceiro. O Fundo é classificado pelo Cédigo de Administracdo e Recursos de Terceiros pelo Anexo
Normativo IV, da Resolugdo CVM 175 como “Multiestratégia”.

Paragrafo Quarto. O Administrador, Gestora e as instituicdes eventualmente contratadas para realizar a distribuicdo
das Cotas do Fundo e os membros do Comité de Investimento ndo poderao adquirir Cotas do Fundo, salvo mediante
prévia aprovacdo da Assembleia Geral de Cotistas.

Artigo 29. O Fundo terd prazo de duracdo de 10 (dez) anos, contados da data da primeira integralizacdo de
Cotas do Fundo. O Prazo de Durac¢do do Fundo podera ser alterado conforme proposta do Comité de Investimento
devida e previamente aprovada pela Assembleia Geral de Cotistas, na forma do inciso “viii” do Artigo 14 desta Parte
Geral do Regulamento.

Paragrafo Unico. Sem prejuizo do disposto no caput, a Assembleia Geral de Cotistas poderd encerrar
antecipadamente o Prazo de Duracdo do Fundo, nos termos definidos neste Regulamento.

Artigo 39. O Fundo é constituido sob a forma de condominio fechado, de modo que as Cotas somente serdo
resgatadas em caso de :(i) amortizagdo integral; (ii) liquidagdo antecipada do Fundo ou da Classe; ou (iii) do término
do Prazo de Duragdo da Classe.

CAPITULO Il — OBJETIVO DO FUNDO

Artigo 49. O objetivo do Fundo é proporcionar aos seus Cotistas a valorizacdo, em longo prazo, do Capital
Investido mediante a aquisicdio de Valores Mobilidrios, participando do processo decisério das Sociedades
Investidas, com efetiva influéncia na definigdo de sua politica estratégica e na sua gestao, nos termos do Paragrafo
Segundo deste Artigo 42 e observada a politica de investimento constante do Capitulo IV deste Regulamento.

Paragrafo Primeiro. O requisito de efetiva influéncia na definicdo de sua politica estratégica e na gestdo das
Sociedades Investidas de que trata o caput deste Artigo 42 ndo se aplica as Sociedades Investidas listadas em
segmento especial de negociacdo de valores mobiliarios, instituido por bolsa de valores ou por entidade do mercado
de balcdo organizado, voltado ao mercado de acesso, que assegure, por meio de vinculo contratual, padrdes de
governanga corporativa mais estritos que os exigidos por lei, desde que corresponda a até 35% (trinta e cinco por
cento) do Capital Subscrito do Fundo.

Paragrafo Segundo. O limite de que trata o Paragrafo Primeiro sera de 100% (cem por cento) durante o prazo de
aplicacdo dos recursos pelo Fundo, limitados a 6 (seis) meses contados de cada um dos eventos de integralizacdo
de Cotas previstos no Compromisso de Investimento.

Paragrafo Terceiro. Caso o Fundo ultrapasse o limite estabelecido no Paragrafo Primeiro, por motivos alheios a
vontade do Administrador, no encerramento de determinado més e tal desenquadramento perdure quandodo
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encerramento do més seguinte, o Administrador deve:

l. comunicar a CVM imediatamente a ocorréncia de desenquadramento passivo, com as devidas
justificativas, bem como apresentar a previsdo para reenquadramento; e
Il comunicar a CVM o reenquadramento da carteira, no momento em que ocorrer.

Paragrafo Quarto. O Fundo poderd aplicar recursos em sociedades que estejam, ou possam estar, envolvidas em
processo de recuperagdo e reestruturagdo, observado que serd admitida a integralizagdo de Cotas em bens ou
direitos,inclusivecréditos, desdeque, no caso de recuperacao, tais bens e direitos estejam vinculadosao processo de
recuperacdo da sociedade em questdo e o valor justo dos mesmos esteja respaldado em laudode avaliacdo
elaborado por empresa especializada independente.

CAPITULO IIl — PRESTADORES DE SERVIGCOS ESSENCIAIS E DEMAIS PRESTADORES DO FUNDO
Artigo 59. O Fundo é administrado pelo Administrador e gerido pel o Gestor.

Paragrafo Primeiro. O Fundo contard com os servicos de auditoria independente prestados por empresa
devidamente habilitada perante a CVM (“Auditor Independente”).

Paragrafo Segundo. A distribuicdo das Cotas do Fundo sera realizada pela BRL TRUST DISTRIBUIDORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicdo financeira, com sede na cidade de S3o Paulo, estado de Sao Paulo,
na Rua Alves Guimardes, 1212, Pinheiros, CEP 05.410-002, inscrita no CNPJ sob 0 n2 13.486.793/0001.42, integrante
do sistema de distribuicdo de titulos e valores mobiliarios (“Distribuidora”).

Paragrafo Terceiro. Os servicos de custodia e controladoria de titulos e valores mobiliarios, bem como os
servicos de escrituragdo de cotas do Fundo serdo prestados pela BRL TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., com sede na cidade de S3o Paulo, estado de S3o Paulo, na Rua Alves Guimares, 1212, Pinheiros,
CEP 05.410-002, inscrita no CNPJ sob o n2 13.486.793/0001.42, credenciada e autorizada pela CVM a prestacdo de
servigos de custddia de valores mobilidrios e escrituragdo de cotas de fundos de investimento, por meio do Ato
Declaratério CVM n2 13.244 de 21 de agosto de 2013 (“Custodiante”).

Pardgrafo Quarto. O Administrador e o Gestor poderdo contratar outros prestadores de servigos, em nome
do Fundo, nos termos da Resolucdo CVM n2 175. Caso a remuneracdo do referido prestador de servigos seja um
Encargo do Fundo ou Encargo da Classe em montante superior ao autorizado neste Regulamento e/ou no Anexo
Normativo IV, referida contratagdo devera ser ratificada em Assembleia Geral de Cotistas ou Assembleia Especial de
Cotistas, conforme aplicavel.

Artigo 62. A competéncia para gerir a Carteira da Classe, a qual engloba as atribui¢des de selecdo, avaliacdo,
aquisicdo, alienacédo, subscricdo, conversdo, permuta e exercicio dos demais direitos inerentes as Sociedades Alvo e
as Sociedades Investidas que integrem a Carteira da Classe, cabe exclusivamente a Gestora, sem prejuizo das
atribuicBes e as orientacGes do Comité de Investimentos.

Artigo 79. Sdo obrigacdes do Administrador, sem prejuizo das demais atribui¢Ges legais que Ihe competem,
observadas as deliberagOes da Assembleia Geral de Cotistas, Assembleia Especial de Cotistas e as recomendagdes do
Comité de Investimentos:

(i) diligenciar para que sejam mantidos as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem:
(a) o registro dos Cotistas e de transferéncia de Cotas;
(b) o livro de atas das Assembleias Gerais, Assembleias Especiais, de reuniGes dos comités técnicos ou de

investimentos do Fundo e/ou da Classe, conforme aplicavel;
(c) a lista de presenca dos Cotistas;

(d) os relatérios do Auditor Independente sobre as demonstraces contabeis do Fundo e das Classes;
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(e) os registros e demonstracdes contdbeis referentes as operagles realizadas pelas Classes e seu
patrimonio;

(f) a documentacdo relativa as operagdes do das Classes; e

(g) os livros de atas e presenca das reuniGes do Comité de Investimento.

(i) solicitar, se for o caso, a admissdo a negociacdo das cotas do Fundo ou das Classes em mercado
organizado;

(iii) pagar a multa cominatdria as suas expensas, nos termos da legislacdo vigente, por cada dia de atraso no

cumprimento dos prazos previstos na regulamentacéo aplicavel;

(iv) elaborar e divulgar, em conjunto com o Gestor, as informacg@es periddicas e eventuais do Fundo e/ou das
Classes, incluindo a declaragdo de que foram obedecidas as disposi¢des do Anexo Normativo IV, da Resolugdo CVM
n? 175 e do presente Regulamento;

(v) elaborar e divulgar, em conjunto com o Gestor, com base nas informacgGes fornecidas pelo Comité de
Investimento, relatério a respeito das operagbes e resultados do Fundo, incluindo a declaracdo de que foram
obedecidas as disposictes regulamentaresaplicaveis,assim como a sconstantes do presente Regulamento;

(vi) exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos inerentes ao patrimonio e as atividades
do Fundo;
(vii) transferir ao Fundo qualquer beneficio ou vantagem que possa alcancar em decorréncia de sua condicdode

Administrador do Fundo;

(viii) manter os titulos e valores mobilidrios integrantes da carteira do Fundo custodiados em entidade de
custodia autorizada ao exercicio da atividade pela CVM, observado o disposto no artigo 25, Anexo Normativo IV, da
Resolugdo CVM 175;

(ix) manter atualizada junto a CVM a lista de todos os prestadores de servigos contratados pelo Fundo e/ou
pela Classe, inclusive os prestadores de servicos essenciais, bem como as demais informacgdes cadastrais do Fundo

e suas Classes;

(x) manter servigo de atendimento ao cotista, responsavel pelo esclarecimento de dividas e pelo recebimento
de reclamagdes, conforme definido no regulamento;

(xi) fiscalizar os servicos prestador por terceiros que contratou;
(xii) monitorar as hipdteses de liquidagdo antecipada, se houver;

(xiii) cumprir e, na medida de suas atribui¢cdes, fazer cumprir, todas as disposicdes constantes deste
Regulamento, do Anexo Descritivo;

(xiv) empregar, na defesa dos direitos dos Cotistas e do Fundo, a diligéncia exigida pelas circunstancias,
praticando todos os atos necessarios para assegura-los, tomando inclusive as medidas judiciais cabiveis;

(xv) informar imediatamente aos Cotistas qualquer situacdo de conflito de interesse, ainda que apenas
potencial, envolvendo o Administrador e/ou um membro do Comité de Investimento;

(xvi) informar aos Cotistas acerca da participacdo de que tenha conhecimento de qualquer dos membros do
Comité de Investimento em comités de investimentos ou conselhos de supervisdo de outros fundos que tenham
por objeto o investimento em sociedades que atuem nos mesmos setores de atuacdo das Sociedades Alvo nos
termos do Pardgrafo Quinto do Artigo 31, Anexo Descritivo, deste Regulamento;

(xvii) manter as informag&es relacionadas aos investimentos (potenciais ou realizados) do Fundo, incluindo os
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materiais para andlise de investimento que venham a ser disponibilizados e que sejam de conhecimento do
Administrador, bem como as informacgGes relacionadas as Sociedades Alvo e Sociedades Investidas, sob absoluto
sigilo e confidencialidade, ndo podendo revelar, utilizar ou divulgar, direta ou indiretamente, no todo ou em parte,
isolada ou conjuntamente com terceiros, quaisquer destas informacdes, salvo (i) se requerido nos termos deste
Regulamento ou do Anexo Normativo IV da Resolugdo CVM 175, (ii) com o consentimento prévio e por escrito do
Comité de Investimento, (iii) se necessario a realizagdo dos servicos de auditoria do Fundo conforme previsto em
seu Regulamento; (iv) se obrigado por ordem expressa do Poder Judiciario, da CVM, da Secretaria de Previdéncia
Complementar, ou qualquer outra autoridade administrativa constituida com poderes legais de fiscalizacdo, sendo
que, nesta hipotese, os membros do Comité de Investimento deverdo ser informados por escrito de tal ordem,
previamente ao fornecimento de qualquer informacdo e, em qualquer hipotese, somente poderdo ser reveladas as
informacdes exigidas pela autoridade em questdo. Essa obrigacdo vigorara pelo prazo de 2 (dois) anos apds a
Liquidagdo do Fundo, salvo se prazos maiores forem determinados por lei ou acordados com as contrapartes dos
investimentos feitos pelo Fundo, desde que tais prazos sejam comunicados por escrito ao Administrador;

(xviii)  cumprir e, na medida de suas atribui¢cdes, fazer cumprir, as delibera¢cdes das Assembleias Gerais,
Assembleias Especiais e das reunides do Comité de Investimentos, conforme aplicavel;

(xix) elaborar e divulgar as demonstracdes financeiras e demais informaces previstas na Resolugdo CVM 175,
devendo, ainda, com o auxilio do Gestor, atualizar quaisquer informacGes que representem conflito de interesse
aos Cotistas;

(xx) divulgar a todos os Cotistas e a CVM, qualquer ato ou fato relevante atinente ao Fundo, as Classe e/ou as
Sociedades Alvo e Sociedades Investidas;

(xxi) representar o Fundo e a Classe em juizo e fora dele, exceto naquilo em que este Regulamento dispuser,
observadas as limitacOes legais e regulamentares em vigor;

(xxii) submeter ao Comité de Investimento, até o ultimo dia util de cada exercicio social e, se for o caso, em
Assembleia Geral de Cotistas a ser realizada imediatamente a transferéncia de administragdo do Fundo, orgamento
dos encargos do Fundo estimados para o exercicio social subsequente, acompanhado de planilha de memoria de
calculo, e estimativas dos recursos que o Fundo deverda manter em caixa para fazer frente aos respectivos

encargos(“Orcamento Anual”).

Paragrafo Primeiro. Além das obrigacdes constantes deste artigo, o Administrador tem poderes para praticar,em
nome do Fundo, todos os atos necessarios a sua administracdo, a fim de fazer cumprir os seus objetivos, inclusive
outorgar mandatos, e, enfim, praticar todos os atos necessarios a administracdo do Fundo ressalvado que quaisquer
atos praticados pelo Administrador em nome do Fundo ou de outro modo relacionados a seu papel, serdo sempre
praticados em observancia estrita as (i) limitacGes deste Regulamento (inclusive, entreoutros, as restri¢es
estabelecidas no Artigo 1192, Parte Geral, abaixo), (ii) o que for decidido nas Assembleias Gerais de Cotistas (se
aplicavel), (iii) as determinac¢des do Comité de Investimento e (iv) a legislagdo aplicavel em vigor.

Paragrafo Segundo. Entre as informacgdes referidas no inciso “xviii” do caput, ndo se incluirdo informacdes sigilosas
referentes as sociedades emissoras de titulos e valores mobilidrios integrantes da carteira do Fundo, obtidas pelo
Administrador sob compromisso de confidencialidade ou em razdo de suas fungdes regulares enquanto membro ou
participante dos 6rgdos de administragdo ou consultivos da sociedade.

Artigo 82. Incluem-se entre as obrigacGes do Administrador contratar, em nome do Fundo, com terceiros
devidamente habilitados e autorizados, os seguintes servicos: (i) tesouraria, controle e processamento dos ativos; (ii)
escrituracdo das Cotas; e (iii) auditoria independente.

Paragrafo Unico. Caso o prestador de servigo contratado ndo seja um participante de mercado regulado pela CVYM ou
o servigo prestado ao Fundo ndo se encontre dentro da esfera de atuacdo da CVM, o Administrador devera fiscalizar
as atividades do terceiro contratado relacionadas ao Fundo.

Artigo 99. Incluem-se entre as obriga¢cdes do Gestor, sem prejuizo (i) das demais atribuicBes legais que lhe
competem, (ii) das obrigacdes e atribuicdes do Administrador, e (iii) das orientacdes emanadas do Comité de
Investimentos, nos termos deste Regulamento:
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(i) informar o Administrador, de imediato, caso ocorra qualquer alteracdo em prestador de servigo por ele
contratado;

(ii) providenciar a elabora¢do do material de divulgacdo da classe para utilizacdo pelos Distribuidores, as suas
expensas;

(iii) diligenciar para manter atualizada e em perfeita ordem, as suas expensas, a documentagdo relativa as
operagdes da classe de cotas;

(iv) manter a carteira de ativos enquadrada aos limites de composicdo e concentracdo e, se for o caso, de
exposicdo ao risco de capital;

(v) cumprir e fazer cumprir todas as disposi¢cdes do presente Regulamento e do Anexo Descritivo aplicdveis as
atividades de gestdo da carteira;

(vi) cumprir as deliberacées da Assembleias Gerais, Assembleias Especiais, de reunides do Comité de
Investimentos, conforme aplicavel, no tocante as atividades de gestdo que estejam em consonancia com o
Regulamento, o Anexo Descritivo e a regulamentacao aplicavel;

(vii) elaborar, em conjunto com o Administrador, relatério de que trata o item (iv) e (v) do Artigo 82 acima;
(viii) custear as despesas de propaganda do Fundo;

(ix) fornecer aos Cotistas que assim requererem, estudos e analises de investimento, que fundamentem as
decisGes tomadas em Assembleia Geral de Cotistas, incluindo os registros apropriados com as justificativas das
recomendacdes e respectivas decisdes;

(x) firmar, em nome do Fundo, acordos de acionistas, contratos de compra e venda, contratos de
investimento, peticdes de registro de ofertas publicas ou quaisquer outros ajustes de natureza diversa relativos as
Sociedades Alvo e as Sociedades Investidas e exercicio de direitos no ambito de tais acordos, contratos e ajustes, em
cada caso mediante prévia aprovacdo do Comité de Investimento e da Assembleia de Cotistas, na forma deste
Regulamento;

(xi) exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos inerentes ao patrimonio e as atividades
do Fundo;
(xii) transferir ao Fundo qualquer beneficio ou vantagem que possa alcangar emdecorréncia de sua condi¢do;

(xiii) garantir que o Fundo mantenha a efetiva influéncia na definicdo da politica estratégica e na gestdo das
Sociedades Investidas, nos termos do disposto no Artigo 62, Anexo Descritivo, deste Regulamento, e assegurar as
praticas de governanca referidas no Pardgrafo Décimo Quarto do Artigo 17, Anexo Descritivo, deste Regulamento;

(xiv) contratar, em nome do Fundo, bem como coordenar, os servigos de assessoria e consultoria correlatos aos
investimentos ou desinvestimentos do Fundo nos Valores Mobiliarios;

(xv) comparecer, representado na forma de seu contrato social ou por meio de procurador nomeado na forma
deste Regulamento, e votar, em observancia as orienta¢des da Assembleia Geral de Cotistas e/ou do Comité de
Investimento, nas assembleias gerais e especiais das Sociedades Investidas; e

(xvi) informar imediatamente aos Cotistas qualquer situacdo de conflito de interesse que tiver conhecimento,
ainda que apenas potencial, envolvendo o Administrador e/ou um membro do Comité de Investimento.

Artigo 109. Inclui-se nas obrigacdes do Gestor contratar, em nome do Fundo e mediante a orientacdo do
Comité de Investimentos, com terceiros devidamente habilitados e autorizados, os seguintes servicos: (i)
intermediacdo de operagdes para a Carteira; (ii) distribuicdo de Cotas; (iii) consultoria de investimentos; (iv)
classificagdo de risco por agéncia de classificacdo de risco de crédito; (v) formador de mercado de classe fechada; e
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(vi) cogestdo da Carteira.

Paragrafo Unico. O Gestor podera contratar outros servicos ndo especificados na Parte Geral do Regulamento, em
beneficio da Classe Unica, observado que:

(i) a contratacdo ndo ocorre em nome do Fundo, salvo previsdo no Regulamento ou aprovagdo em Assembleia
Geral de Cotistas; e

(i) caso o prestador de servico contratado ndo seja um participante de mercado regulado pela CVM ou o
servico prestado ao Fundo ndo se encontre dentro da esfera de atuagdo da CVM, o Gestor devera fiscalizar as
atividades do terceiro contratado relacionadas ao Fundo.

Artigo 119. E vedada aos Prestadores de Servico Essenciais, direta ou indiretamente, a prética dos seguintes
atos em nome do Fundo:

(i) receber depdsito em conta corrente;

(ii) contrair ou efetuar empréstimos, salvo nas modalidades estabelecidas pela CVM e para fazer frente ao
inadimplemento de Cotistas que deixem de integralizar suas cotas subscritas, em valor equivalente ao estritamente
necessario para assegurar o cumprimento do respectivo Compromisso de Investimento inadimplido;

(iii) prestar fianca, aval, aceite, garantia real ou coobrigar-se sob qualquer outra forma (“Garantias”), exceto
Garantias relacionadas as obrigacdes do Fundo ou das Sociedades Investidas, contanto que a concessdo de tais
Garantias seja previamente aprovada em Assembleia Geral de Cotistas nos termos do item “(ix)” do Artigo 142, Parte
Geral abaixo;

(iv) vender Cotas do Fundo a prestacgdo, salvo o investimento objeto de Compromisso de Investimento;

(v) prometer rendimento predeterminado aos Cotistas;

(vi) aplicar recursos na aquisicdo de bens imdveis;

(vii) aplicar recursos na aquisicdo de direitos creditdrios, ressalvadas as hipoteses previstas no artigo 52, Anexo

Normativo 1V, da Resolugdo CVM 175 ou caso os direitos creditorios sejam emitidos por Sociedades Investidas do
Fundo;

(viii) aplicar recursos na subscricdo ou aquisicdo de a¢des de emissdo do Administrador;

(ix) utilizar recursos do Fundo e/ou da Classe para pagamento de seguro contra perdas financeiras de Cotistas;
e

(x) praticar qualquer ato de liberalidade, exceto pelas doa¢des que o Fundo estiver autorizado a fazer nos

termos do Regulamento, conforme previsto no § 22 do Artigo 118 da Resolugdo CVM n2 175.

Paragrafo Primeiro. O Administrador deve zelar pela ampla disseminac¢do das informagdes sobre todas as
Garantias concedidas pelo Fundo, por meio de divulgacdo de fato relevante e permanente disponibilizacdo, com
destaque, das informagdes na pagina do Administrador na rede mundial de computadores.

Paragrafo Segundo. Caso existam garantias prestadas pelo Fundo, conforme disposto no item (iii), o
Administrador deve zelar pela ampla disseminagdo das informacdes sobre todas as garantias existentes, por meio,
no minimo, de divulgacdo de fato relevante e permanente disponibilizacdo, com destaque, das informacgdes na
pagina do Administrador na rede mundial de computadores.

Paragrafo Terceiro. Salvo se aprovada em Assembleia Geral de Cotistas, é vedada a aplicagdo de recursos do
Fundo em tituloa e Valores Mobiliarios de Sociedades Alvo nas quais participem, direta ou indiretamente:

[ o Administrador, os membros do Comité de Investimento e Cotistas titulares de Cotas
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representativas de 5% (cinco por cento) do patriménio do Fundo, seus sdcios e respectivos cdnjuges, individual ou
conjuntamente, com porcentagem superior a 10% (dez por cento) do capital social votante ou total; ou

Il quaisquer das pessoas mencionadas no inciso anterior que:

a) estejam envolvidas, direta ou indiretamente,na estruturacdo financeira de operagdo de
emissdo ou ofertade Valores Mobilidrios a serem subscritos ou adquiridos pelo Fundo, inclusive na condicdo de
agente de colocagdo, coordenacdo ou garantidor da emissdo; ou

b) facam parte de Conselhos de Administracdo, Consultivo ou Fiscal de Sociedade Alvo,
antes do primeiro investimento por parte do Fundo.

Paragrafo Quarto. Salvo aprovagdo em Assembleia Especial de Cotistas é vedada a realizacdo de operagdes
em que a Classe figure como contraparte das pessoas mencionadas no inciso | acima, bem como de outros fundos
de investimento ou carteira de valores mobilidrios administrados e geridos pelo Administrador e/ou pelo Gestor.

Pardgrafo Quinto. O disposto no Paragrafo Quarto acima ndo se aplica quando os Prestadores de Servigo
Essenciais atuarem: (i) como administrador ou gestor de classes investidas ou na condi¢do de contraparte da classe
de cotas, com a finalidade exclusiva de realizar a gestdo de caixa e liquidez da classe; e (ii) como administrador ou
gestor de classe investida, desde que expresso em regulamento e quando realizado por meio de classe de cotas que
invista, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) em uma Unica classe.

Paragrafo Sexto. Salvo se devidamente aprovada pela maioria dos Cotistas reunidos em Assembleia Geral de
Cotistas, fica desde ja vedado o coinvestimento em Sociedades Investidas pelo Administrador ou por membros do
Comité de Investimento, bem como por partes a eles relacionadas, inclusive outros veiculos de investimento
administrados e/ou geridos pelo Administrador.

Paragrafo Sétimo. Fica desde ja permitido o coinvestimento em Sociedades Investidas por Cotistas, bem como por
partes a estes relacionadas, desde que aprovado pelo Comité de Investimento.

Paragrafo Oitavo. E vedado & Gestora o recebimento de qualquer remunerac3o, beneficio ou vantagem,
direta ou indiretamente, que potencialmente prejudique sua independéncia na tomada de decisdo.

Paragrafo Nono. E vedado o repasse de informacdo relevante ainda n3o divulgada a que se tenha tido
acesso em razdo de cargo ou posicdo que ocupe em prestador de servico do Fundo e/ou da Classe ou em razdo de
relagdo comercial, profissional ou de confianca com prestadores de servico do Fundo e/ou da Classe.

Artigo 129. Os Prestadores de Servico Essenciais e/ou prestadores de servico eventualmente contratados
pelos Prestadores de Servicos Essenciais para a prestacdo de servicos para o Fundo e/ou Classe, responderdo
perante a CVM, os Cotistas e quaisquer terceiros, na esfera de suas respectivas competéncias, sem solidariedade
entre si ou com o Fundo e/ou Classe, por seus préprios atos e omissdes contrarios a lei, ao presente Regulamento ou
as disposicdes regulamentares aplicaveis.

Artigo 132. A substituicdo doAdministrador e/ou Gestora do Fundo somente se dara nas seguintes hipdteses:
(i) renuncia, enderecado a cada Cotista e a CVM;
(ii) destituicdo por deliberagdo de Cotistas detentores de, no minimo, metade das Cotas subscritas, reunidos na

Assembleia Geral de Cotistas regularmente convocada e instalada nos termos do presente Regulamento, na qual
devera também ser eleito o substituto; e

(iii) descredenciamento pela CVM, em conformidade com as normas que regulam o exercicio da atividade de
administrador ou gestor de carteira de valores mobiliarios.

Paragrafo Primeiro. Nos casos de rentincia ou destituicdo, o Administrador e/ou o Gestor devem permanecer
no exercicio de suas funcdes até a sua efetiva substituicdo, que deve ocorrer no prazo de 180 (cento e oitenta) dias,
sob pena de liquidagdo do Fundo.
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Paragrafo Segundo. Nas hipdteses de rentincia ou descredenciamento do Administrador e/ou da Gestor pela
CVM, ficard o Administrador obrigada a convocar, imediatamente, Assembleia Geral de Cotistas para eleicdo de
substituto, a se realizar no prazo de 15 (quinze) dias, sendo também facultada a convocacéo (i) pelos Cotistas que
detenham ao menos 5% (cinco por cento) das Cotas subscritas, nos casos de renuncia; (i) pela CVM, no caso de
descredenciamento; ou (iii) por qualquer Cotista caso ndo ocorra convocagdo nos termos dos itens (i) e (ii) acima.

Paragrafo Terceiro. No caso de descredenciamento, a CVYM poderd nomear administrador tempordrio até a
eleicdo de novo administrador.

Pardgrafo Quarto. No caso de alteragdo do Administrador ou do Gestor do Fundo, o substituido deve
encaminhar ao substituto copia de toda a documentacédo referida no artigo 130, da parte geral da Resolugdo CVM n?2
175/2022, em até 15 (quinze) dias contados da efetivagdo da alteracdo.

Pardgrafo Quinto. Na hipdtese de renuncia e destituicdo do Administrador, o Administrador devera continuar
recebendo, até sua efetiva substituicdo, sua respectiva Taxa de Administracdo definida no Artigo 992, Anexo
Descritivo, abaixo, calculada pro rata temporis até a data de sua efetiva substituicao.

CAPITULO IV — ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS
Artigo 149, Sem prejuizo das matérias estabelecidas na regulamentagao propria e de outras matérias previstas

em outros artigos deste Regulamento, compete privativamente a Assembleia Geral de Cotistas deliberar sobre as
matérias abaixo, com os seguintes quoéruns para deliberacgdo:

(i) tomar, anualmente, as contas relativas ao|Maioria de votos dos Cotistas presentes.
Fundo e deliberar sobre as demonstragdes contabeis do
Fundo, no prazo de até 60 (sessenta) dias apds o
encaminhamento das demonstracBes contabeis a
CVM, contendo relatdrio do auditor;

(ii) deliberar sobre a destituicdo ou substituicdometade, no minimo, das Cotas subscritas do Fundo.
de Prestador de Servico Essencial e a escolha de seu
substituto;

(iii) a emissdo de novas Cotas, hipdtese na qualMetade, no minimo, das Cotas subscritas do Fundo.
deve definir se os Cotistas possuirdo direito de
preferéncia na subscricdo das novas cotas,

(iv) deliberar sobre a fusdo, incorporagdo, cisdo,Metade, no minimo, das Cotas subscritas do Fundo.
total ou parcial, a transformacdo ou liquidagdo do
Fundo;

(v) o plano de resolucdo de patrimdnio liquidoMetade, no minimo, das Cotas subscritas do Fundo.
negativo, nos termos do artigo 122, da Resolugdo CVM n9
175/2022;

(vi) o pedido de declaracgdo judicial de insolvéncialMetade, no minimo, das Cotas subscritas do Fundo.
da Classe;

(vii) deliberar sobre a alteracdo do presenteMetade, no minimo, das Cotas subscritas do Fundo.
Regulamento do Fundo, no tocante a matéria que seja
comum a todas as Classes, ressalvado o Artigo 52, da
Resolugdo CVM n2 175;

(viii) a alteracdo ou prorrogacdo do Prazo deMetade, no minimo, das cotas subscritas
Duragdo do Fundo, Periodo de Investimento e do Periodo
de Desisventismento da Classe, formulada pelo Comité de
Investimento, na forma do Artigo 30, Anexo Descritivo,
deste Regulamento.
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(ix) prestacdo de garantias em nome do Fundo Maioria de votos dos Cotistas presentes

Artigo 152 As demonstracGes contabeis cujo relatorio de auditoria ndo contiver opinido modificada podem ser
consideradas automaticamente aprovadas caso a assembleia de cotistas ndo seja instalada em virtude de ndo
comparecimento dos cotistas.

Artigo 169. Este Regulamento poderd ser alterado, independentemente de Assembleia Geral de Cotistas e/ou
Assembleia Especial de Cotistas, sempre que tal alteracdo: (i) decorrer exclusivamente da necessidade de
atendimento a normas legais ou regulamentares, exigéncias expressas da CVM, de entidade administradora de
mercados organizados em que as Cotas sejam admitidas a negociacdo ou de entidade autorreguladora, nos termos
da legislacdo aplicavel e de convénio com a CVM,; (ii) for necesséria em virtude da atualizagdo dos dados cadastrais
de prestadores de servigos do Fundo e/ou das Classes, tais como alteracdo na razdo social, endereco, pagina na rede
mundial de computadores e telefone; e/ou (iii) envolver reducdo de taxa devida aos prestadores de servico do
Fundo.

Paragrafo Unico. As alterac8es referidas nos itens (i) e (ii) do Artigo 16 acima deverdo ser comunicadas aos Cotistas,
no prazo de até 30 (trinta) dias, contado da data em que tiverem sido implementadas. A alteracdo do item (iii) do
Artigo 16 acima devera ser comunicada imediatamente aos Cotistas.

Artigo 179. A Assembleia Geral de Costistas podera ser convocada a qualquer tempo pelos Prestadores de
Servico Essenciais, pelo Custodiante, por Cotistas ou grupo de Cotistas, por intermédio do Administrador, que
detenham, no minimo, 5% (cinco por cento) do total das Cotas subscritas pelo Fundo.

Paragrafo Primeiro. A convocacgdo da Assembleia Geral de Cotistas por solicitagdo do Cotista ou grupo de
Cotistas, pelo Custodiante ou pelo Gestor devera: (a) ser dirigida a Administradora, que deve, no prazo maximo de
30 (trinta) dias contado do recebimento, realizar a convocacdo da Assembleia Geral de Cotistas as expensas dos
requerentes, salvo se a Assembleia Geral de Cotistas assim convocada deliberar em contrario; e (b) conter eventuais
documentos necessarios ao exercicio do voto dos demais Cotistas.

Paragrafo Segundo. A convocacdo e a realizagdo da Assembleia Geral de Cotistas deverdo ser custeada pelos
requerentes, salvo se a Assembleia Especial de Cotistas assim convocada deliberar em contrario.

Paragrafo Terceiro. A convocacdo da Assembleia Geral de Cotistas far-se-a exclusivamente meio de correio
eletrénico, ficando para que os Cotistas responsaveis pela atualizacdo de seus dados cadastrais, ou por publicacdo
em periddico de grande circulagdo (informado previamente aos Cotistas) e dela constardo, obrigatoriamente, dia,
hora e local em que sera realizada a Assembleia Geral de Cotistas, bem como a respectiva ordem do dia a ser
deliberada, sendo que, caso ndo disponha em contrario a convocacgdo, a Assembleia Geral de Cotistas ocorrerd na
sede doAdministrador.

Pardgrafo Quarto. As convocagGes da Assembleia Geral de Cotistas deverdo ser feitas com pelo menos 10
(dez) dias de antecedéncia da data prevista para a sua realizagdo, devendo conter descricdo dos assuntos a serem

discutidos e votados.

Pardgrafo Quinto. A Assembleia Geral de Cotistas se instalara exclusivamente com a presenca de qualquer
numero de Cotistas.

Paragrafo Sexto. Independentemente de convocacao, sera considerada regular a Assembleia Geral de Cotistas a que
comparecerem todos os Cotistas.

Pardgrafo Sétimo. A Assembleia Geral de Cotistas podera ser realizada:

(i) de modo exclusivamente eletronico, caso os Cotistas somente possam participar e votar por meio de
comunicagdo escrita ou sistema eletronico; ou
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(i) de modo parcialmente eletrénico, caso os Cotistas possam participar e votar tanto presencialmente
guanto a distancia por meio de comunicacgdo escrita ou sistema eletrénico.

Paragrafo Oitavo. A Assembleia Geral de Cotistas realizada exclusivamente de modo eletrénico é considerada como
ocorrida na sede doAdministrador.

Artigo 189. Nas deliberagdes da Assembleia Geral de Cotistas, a cada Cota emitida serd atribuido o direito a
um voto, sendo certo que somente podem votar na Assembleia Geral de Cotistas os Cotistas inscritos no “Registro
de Cotistas” na data da convocagdo da Assembleia Geral de Cotistas, seus representantes legais ou procuradores
legalmente constituidos ha menos de 1 (um) ano.

Pardgrafo Primeiro. Os Cotistas deverdo exercer os seus direitos de voto no interesse do Fundo e/ou da Classe.

Paragrafo Segundo. Os votos e qudruns de deliberagdo previstos neste Regulamento devem ser computados de
acordo com a quantidade de Cotas subscritas, observado o Pardgrafo abaixo.

Paragrafo Terceiro. Serdo considerados para computo do quorum de aprovacdo, apenas os votos validos, ndo se
computando (i) os votos em branco (assim considerados os votos em branco, os nulos e as abstencdes) e (ii) os
votos de cotistas inadimplentes no momento da instalacdo da referida assembleia, nos termos deste
Regulamento.

Pardgrafo Quarto. Os Cotistas que tenham sido chamados a integralizar as Cotas subscritas e que estejam
inadimplentes na data da convocagdo da Assembleia Geral de Cotistas ndo tém o direito a voto sobre a respectiva
parcela subscrita e ndo integralizada.

Pardgrafo Quinto. As deliberagcdes da Assembleia Geral de Cotistas sdo tomadas conforme quérum descrito no Artigo
16 acima, cabendo a cada cota subscrita 1 (um) voto, observados os paragrafos abaixo.

Artigo 199. Os Cotistas poderdo votar por meio de comunicacdo escrita, eletrbnica ou quaisquer outros
sistemas eletronicos que permitam a participagdo remota, desde que recebida pelo Administrador antes da
respectiva Assembleia Geral de Cotistas, observado o disposto neste Regulamento e no préprio edital de
convocacdo. Na hipdtese de envio de votos ou manifestacdes por meio de correio eletrénico, somente serdo
considerados os votos enviados diretamente dos enderecos de e-mail previamente cadastrados ou assinados
digitalmente por meio de assinatura eletrénica e/ou sistema de chave-publica.

Paragrafo Primeiro. Ndo podem votar nas Assembleias Gerais do Fundo e nem fazer parte do computo para fins de
apuragdo do quérum de aprovagdo:

(i) os prestadores de servicos do Fundo, sejam eles Prestadores de Servigo Essenciais ou ndo;

(ii) os socios, diretores e funcionarios dos prestadores de servicos;

(iii) partes relacionadas aos prestadores de servigos, seus socios, diretores e funcionarios;

(iv) o Cotista cujo interesse seja conflitante com o do Fundo, Classe ou Subclasse no que se refere a matéria

em votacao; e

(v) o Cotista, na hipotese de liberacgdo relativa a laudos de avaliacdo de bens de sua propriedade.

Paragrafo Segundo. Cotista deve informar a Administradora e aos demais Cotistas as circunstancias que possam
impedi-lo de exercer seu voto, nos termos do caput deste paragrafo, sem prejuizo do dever de diligéncia do
Administrador em buscar identificar os Cotistas que estejam nessa situacdo.

Artigo 209. As deliberacdes da Assembleia Geral de Cotistas poderdo ser tomadas mediante processo de

consulta, formalizada por escrito, dirigida pelo Administrador a cada Cotista, devendo constar da consulta todos os
elementos informativos necessarios ao exercicio do direito de voto.
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Paragrafo Unico. A resposta pelos Cotistas a consulta formal deverd se dar no prazo méximo de 10 (dez) dias, em
caso de consulta por meio eletronico, e 15 (quinze) dias, em caso de consulta por meio fisico, sendo certo que a
auséncia de resposta nestes prazos sera considerada como desaprovacado pelo Cotista a consulta formulada.

Artigo 212. Sera admitida a realizacdo de Assembleias Gerais por meio de conferéncias telefénicas ou video
conferéncias, ndo excluidas a obrigatoriedade de elaboracdo e assinatura de ata da reunido, com descricdo da
ordem do dia e dos assuntos deliberados.

Artigo 229, Qualquer transacdo (i) entre o Fundo e/ou Classe e Partes Relacionadas; ou (ii) entre o Fundo e/ou
Classe e qualquer entidade administrada pelo Administrador e/ou Gestora (carteira de investimentos ou fundo de
investimento); ou (iii) entre Partes Relacionadas e as Sociedades Alvo serd considerada uma hipdtese de potencial
conflito de interesses e devera ser levada ao conhecimento e aprovacao da Assembleia Geral de Cotistas (“Conflitos
de Interesses”).

CAPITULO V — ENCARGOS DO FUNDO
Artigo 23¢. Adicionalmente a Taxa de Administracdo e a Taxa de Gestdo, constituem encargos do Fundo:

(i) taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais e municipais ou autdrquicas que recaiam ou venham a
recair sobre os bens, direitos e obriga¢gdes do Fundo;

(i) despesas com registro de documentos em cartério, impressdo, expedi¢do e publicagdo de relatdrios,
formularios e periddicos, previstas na Resolugdo CVM n2 175 e no seu Anexo Normativo IV, neste Regulamento ou
nas demais regulamentacgdes pertinentes;

(iii) despesas com correspondéncia do interesse do Fundo, inclusive comunicacGes aos Cotistas;

(iv) honordrios e despesas do Auditor Independente

(v) emolumentos e comissdes pagas por operacdes da Carteira;

(vi) despesas com a manutencdo de ativos cuja propriedade decorra de execugdo de garantia ou de acordo

com devedor;

(vii) honordrios de advogados, custas e despesas correlatas incorridas em razdo de defesa dos interesses do
Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacgdo, imputada ao Fundo, se for o caso;

(viii) gastos derivados da celebracdo de contratos de seguro sobre os ativos da Carteira, assim como a parcela de
prejuizos da Carteira ndo coberta por apdlices de seguro, salvo se decorrente diretamente de culpa ou dolo dos
prestadores dos servigos no exercicio de suas respectivas fungdes;

(ix) despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos da Carteira;

(x) despesas com a realizagdo de Assembleia Geral de Cotistas;

(xi) quaisquer despesas inerentes a constituicdo, fusdo, incorporagdo, cisdo ou liquidacdo do Fundo;
(xii) despesas com liquidacdo, registro e custddia de operacdes com ativos da Carteira;

(xiii) despesas com a contratacdo de terceiros para prestar servigos legais, fiscais, contabeis e de consultoria
especializada; e

(xiv) despesas inerentes a: (a) distribuicdo primaria de cotas; (b) admissdo das cotas a negociacdo em mercado
organizado; (c) inerentes a realizagcdo de reunides de comités ou conselhos, dentro de limites estabelecidos no
regulamento .

Paragrafo Primeiro. Quaisquer despesas ndo previstas nos incisos do caput deste pardgrafo como encargos do
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Fundo correrdo por conta da correm por conta do Prestador de Servigco Essencial que a tiver contratado, sem prejuizo
do disposto no § 52 do art. 96 da Resolugdo CVM n2 175 e no Anexo Descritivo A, salvo decisdo contraria da
Assembleia Geral de Cotistas.

Paragrafo Segundo. O Administrador e o Gestor, na qualidade de representantes do Fundo e em nome deste,
pode estabelecer que partes da Taxa de Administracdo e da Taxa de Gestdo, respectivamente, até o limite desta,
sejam pagas diretamente pelo Fundo ou pela Classe aos seus prestadores de servigos.

Paragrafo Terceiro. As despesas indicadas no caput incorridas pelo Administrador anteriormente a
constituicdo ou ao registro do Fundo perante a CVM serdo passiveis de reembolso pelo Fundo, e serdo passiveis de
nota explicativa e de auditoria quando forem elaboradas as demonstragées financeiras do primeiro exercicio fiscal
do Fundo desde que tenham sido incorridas, no maximo, 12 (doze) meses antes do registro do Fundo na CVM.
(“Taxa de Estruturacdo”). O prazo maximo para o reembolso de tais despesas sera de 12 (doze) meses a contar da
primeira integralizagdo de Cotas.

Paragrafo Quarto. Os Encargos do Fundo serdo suportados pelo Fundo, devendo o Administrador promover
o rateio dos Encargos do Fundo que sejam comuns as Classes. Na hipdtese de alguma(s) classe(s) do Fundo
adiantar(em) e/ou cobrir(em) determinados montantes ao Fundo em relacdo aos Encargos do Fundo, estes
adiantamentos serdo considerados créditos contra o Fundo, os quais deverdo ser reembolsados pelo Fundo a(s)
Classe(s) credoras do Fundo em um prazo de 15 (quinze) Dias Uteis contados da data do referido adiantamento.

CAPITULO VI— DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS, PATRIMONIO E INFORMAGOES

Artigo 249, O Fundo tera escrituragdo contabil prépria, devendo as aplica¢Bes, as contas e as demonstragdes
contdbeis do Fundo serem segregadas das do Administrador, bem como das do Custodiante e do depositario
eventualmente contratados pelo Fundo.

Paragrafo Primeiro. O Patrimdnio Liquido do Fundo corresponderd a soma algébrica de seu disponivel com o valor
da carteira de investimentos, mais os valores a receber, menos as suas Exigibilidades (“Patriménio Liquido do
Fundo”).

Paragrafo Segundo. Para efeito da determinacdo do valor da Carteira do Fundo, devem ser observadas as normas e
os procedimentos previstos no manual de precificacdo do Custodiante, disponivel em www.brltrust.com.br.

Paragrafo Terceiro. Além do disposto no pardgrafo anterior, a mensuragdo e avaliagdo do desempenho dos
investimentos do Fundo devem ser feitas com base no seu valor justo, observado o disposto no Anexo Normativo
IV da Resolugdo CVM 175.

Pardgrafo Quarto. As demonstracdes contabeis referidas no artigo 31, inciso Il, Anexo Normativo IV, da Resolugdo
CVM 175, devem ser auditadas por auditores independentes registrados na CVM e enviadas aos cotistas e a CVM
em até 90 (noventa) dias apds a data do reconhecimento contabil dos efeitos da nova mensuracao.

Pardgrado Quinto. O Administrador é o responsavel pela elaboragdo e divulgagdo das demonstragdes contabeis do
Fundo e, assim, deve definir a sua classificacdo contabil entre entidade ou ndo de investimento e efetuar o adequado
reconhecimento, mensuracdo e divulgacdo do valor dos investimentos do Fundo, conforme previsto na
regulamentacédo especifica.

Paragrafo Sexto. O Administrador, sem se eximir de suas responsabilidades pela elaboracdo das demonstracdes
contabeis do Fundo, pode, a seu exclusivo critério, utilizar informacGes prestadas pelo Comité de Investimento,
conforme previstas no item “(xiv)” do Artigo 99, Parte Geral,; deste Regulamento, ou de terceiros independentes,
para efetuar a classificagdo contabil do Fundo ou, ainda, para determinar o valor justo dos seus investimentos.

Paragrafo Sétimo. Ao utilizar informacGes do Comité de Investimento, nos termos do Pardgrafo Segundo acima, o
Administrador deve, por meio de esforcos razoaveis e no ambito do seu dever de diligéncia, obter o conforto
necessario sobre a adequacédo de tais informacGes obtidas.

Paragrafo Oitavo. Sem prejuizo das responsabilidades do Administrador, os membros do Comité de Investimento
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também assumem suas responsabilidades enquanto provedores das informagdes previstas no inciso V, item “(c)”,
do Artigo 49, Anexo Descritivo, deste Regulamento, as quais visam a auxiliar o Administrador na elaboracdo das
demonstragdes contabeis do Fundo.

Pardgrafo Nono. Caso o Comité de Investimento e/ou Gestor participe na avaliagdo dos investimentos do Fundo ao
valor justo, as seguintes regras devem ser observadas:

l. possuir metodologia de avaliagdo estabelecida com base em critérios consistentes e
passiveis de verificacdo;

I. a Taxa de Administracdo ndo pode ser calculada sobre o resultado do ajuste a valor justo
dos investimentos ainda ndo alienados; e

. a taxa de desempenho, ou qualquer outro tipo de remuneracdo de desempenho baseada
na rentabilidadedo Fundo, caso venha a ser devida, somente poderd ser recebida quando da distribuicdo de
rendimentos aos Cotistas.

Artigo 259. O exercicio social do Fundo terd duracdo de 1 (um) ano, iniciando em 12 de margo e encerra-se
no ultimo dia do més de fevereiro de cada ano.

Paragrafo Unico. Fica dispensada a elaboragdo das demonstrac8es contabeis referidas no Paragrafo Terceiro acima
guando estas se encerrarem 2 (dois) meses antes da data de encerramento do exercicio social do Fundo, salvo se
houver aprovagdo dos Cotistas reunidos em Assembleia Geral de Cotistas, nos termos do disposto no artigo 31, §29,
Anexo Normativo IV, da Resolugdo CVM 175.

Artigo 269, O Administrador deverd enviar aos Cotistas, a entidade administradora de mercado organizado
onde as Cotas estejam admitidas a negociacdo e a CVM, por meio do Sistema de Envio de Documentos, as seguintes
informacdes:

(i) quadrimestralmente, em até 15 (quinze) dias apds o encerramento do trimestre civil a que se referirem, as
informacdes referidas no Suplemento L do Anexo Normativo IV da Resolugdo CVM nQ 175;

(ii) semestralmente, em até 150 (cento e cinquenta) dias apds o encerramento do semestre a que se referirem,
a composicdo da Carteira, discriminando a quantidade e a espécie dos Sociedades Alvo e as Sociedades Investidas
que a integram;

(iii) anualmente, em até 150 (cento e cinquenta dias) dias apds o encerramento do exercicio social do Fundo, as
demonstracBes contabeis do Fundo e da Classe Unica, acompanhadas dos pareceres de auditoria independente;

(iv) no mesmo dia de sua convocacao, edital de convocagdo e outros documentos relativos a Assembleia Geral
de Cotistas e/ou Assembleia Especial de Cotistas, conforme o caso;

(v) em até 8 (oito) dias apds a sua ocorréncia, a ata da Assembleia Geral de Cotistas e/ou Assembleia Especial
de Cotistas, conforme o caso;

(vi) prospecto, material publicitério, conforme o caso, e antncios de inicio e de encerramento de Oferta Publica
de distribuicdo de Cotas, nos prazos estabelecidos em regulamentacdo especifica.

Paragrafo Primeiro. As informacBes de que trata o inciso Il do caput devem ser enviadas a CVM com base no
exercicio social do Fundo.

Paragrafo Segundo. O Administrador se compromete, ainda, a disponibilizar aos Cotistas todas as demais
informacgdes sobre o Fundo e/ou sua administracdo e a facilitar aos Cotistas, ou terceiros em seu nome, devidamente
constituidos por instrumento préprio, o exame de quaisquer documentos relativos ao Fundoe a sua administragéao,
ndo considerados confidenciais pela regulamentacdo em vigor, mediante solicitacdo prévia com antecedéncia
minima de 15 (quinze) dias, observadas as disposi¢cdes deste Regulamento e da regulamentacédo aplicavel.
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Artigo 279. O Administrador é obrigada a divulgar ampla e imediatamente aos Cotistas na forma prevista no
presente Regulamento e por meio do Sistema de Envio de Documentos disponivel na pagina da CVM, e para a
entidade administradora de mercado organizado onde as Cotas estejam admitidas a negociacdo, qualquer ato ou
fato relevante ocorrido ou relacionado ao funcionamento do Fundo ou aos ativos integrantes de sua Carteira,
através de qualquer meio de comunicagdo cuja comprovacao de recebimento pelo Cotista seja possivel, bem como a
manter disponivel em sua sede e nas instituicdes responsaveis pela colocagdo de Cotas, sem exclusdo de qualquer
outro meio adicional. Adicionalmente, é responsabilidade dos demais prestadores de servigos do Fundo informar
imediatamente a Administradora sobre os fatos relevantes de que venham a ter conhecimento.

Paragrafo Primeiro. Considera-se relevante qualquer fato que possa influir de modo ponderavel:
(i) na cotacdo das Cotas ou de valores mobiliadrios a elas referenciados;
(i) na decisdo dos investidores de comprar, vender ou manter as Cotas; e

(iii) na decisdo dos investidores de exercer quaisquer direitos inerentes a condicao de titular das Cotas ou de
valores mobilidrios a elas referenciados.

Paragrafo Segundo. Os fatos relevantes podem, excepcionalmente, deixar de ser divulgados se o Gestor e o
Administrador, em conjunto, entenderem que sua revelagdo coloca em risco interesse legitimo do Fundo, da Classe
Unica ou dos Cotistas.

Paragrafo Terceiro. O Administrador fica obrigada a divulgar imediatamente o ato ou fato relevante, na hipdtese de
a informacdo escapar ao controle ou se ocorrer oscilacdo atipica na cotacdo, preco ou quantidade negociada das
Cotas.

Artigo 282. A publicacdo de informacGes referidas neste Capitulo deve ser feita na pagina do Administrador na
rede mundial de computadores e mantida disponivel aos Cotistas em sua sede, bem como deve ser
simultaneamente enviada ao mercado organizado em que as Cotas sejam admitidas a negociagdo, se for o caso, e a
CVM, por meio do Sistema de Envio de Documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores.

Paragrafo Unico. Sem prejuizo do dever de divulgar aos Cotistas as informac&es na forma determinada pela CVM, o
Administrador deverd atentar para os procedimentos de divulgacdo de informagdo emanados pelo Cédigo AGRT
ANBIMA.

Artigo 299, Na ocorréncia de alteragdo no valor justo dos investimentos do Fundo, que impacte
materialmente o seu Patrimonio Liquido, e do correspondente reconhecimento contabil dessa alteragdo, no caso
de o Fundo ser qualificado como entidade para investimento nos termos da regulamentagdo contabil especifica, o
Administrador deve:

l. disponibilizar aos Cotistas, em até 5 (cinco) dias Uteis apds a data do reconhecimento
contabil:

a. um relatodrio, elaborado pelo Administrador, com as justificativas para a alteragaono valor
justo, incluindo um comparativo entre as premissas e estimativas utilizadas nas avaliagdes atual e anterior; e

b. o efeito da nova avaliagdo sobre o resultado do exercicio e Patrimonio Liquido do Fundo
apurados de forma intermediaria; e

I. elaborar as demonstragdes contabeis do Fundo para o periodo compreendido entre a
data de inicio do exercicio e a respectiva data do reconhecimento contébil dos efeitos da nova mensuragdo caso:

a. sejam emitidas novas Cotas até 10 (dez) meses apds o reconhecimento contabil dos
efeitos da nova avaliacdo;

b. as Cotas sejam admitidas a negociacdo em mercados organizados; ou

C. haja aprovagdo por maioria das Cotas presentes em Assembleia Geral de Cotistas
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convocada por solicitagdo dos Cotistas do Fundo.

Paragrafo Unico. As demonstracdes contébeis referidas no inciso Il do caput deste artigo devem ser auditadas por
auditores independentes registrados na CVM e enviadas aos Cotistas e a CVM em até 90 (noventa) dias apds a data
do reconhecimento contabil dos efeitos da nova mensuracao.

CAPITULO VII — DISPOSIGOES FINAIS

Artigo 309. O comunicado, envio, divulgacdo e/ou disponibilizacdo, pelo Administrador, de quaisquer
informacgBes, comunicados, cartas e documentos, cuja obrigacdo esteja disposta neste Regulamento ou na
regulamentacédo vigente, serd realizado por meio de correio eletronico (e-mail), inclusive convocagdes.

Paragrafo Primeiro. Fica facultado aos Cotistas solicitar, de forma expressa, por meio de declara¢do entregue
a Administradora, o envio das informag&es previstas no caput por meio fisico, sendo que nestes casos 0s custos de
envio serdo suportados pelo Fundo.

Paragrafo Segundo. ManifestacGes de Cotistas, tais como voto, ciéncia, concordancia ou quaisquer outras formas
dispostas neste Regulamento ou na regulamentacdo vigente, poderdo ser encaminhadas a Administradora por meio
de correio eletronico, desde que o endereco eletronico de origem seja previamente cadastrado pelos Cotistas na
base de dados do Administradora. Ndo serdo aceitos, computados ou considerados os votos ou manifestacGes
enviadas através de enderecos de correio eletrénico ndo cadastrados no Administrador.

Artigo 319. Para obten¢do de outras informacdes acerca do Fundo, esclarecimento de duvidas ou
reclamacbes, os Cotistas poderdo entrar em contato com o Administrador, por meio do e-mail
juridico.fip@apexgroup.com.br ou pelo telefone +55 11 3133-0350.

Artigo 329. O Fundo, os Cotistas, oAdministrador, os membros do comité de investimento e o Gestor obrigam-
se submeter a arbitragem toda e qualquer controvérsia baseada em matéria decorrente de ou relacionada a este
Regulamento, ou a constituicdo, operagao, gestdao e funcionamento do Fundo e que ndo possam ser solucionadas
amigavelmente pelo Administrador, pelos membros do Comité de Investimento e pelos Cotistas dentro de um prazo
improrrogavel de 30 (trinta) dias corridos. A arbitragem sera realizada em portugués, aplicando-se as leis brasileiras,
e sera administrada pelo Centro de Arbitragem e Mediacdo da Camara de Comércio Brasil-Canada, por meio da
adocdo do seu respectivo regulamento, devendo observar sempre o disposto neste Regulamento, cujas
especificagdes prevalecerdo em caso de duvida.

Paragrafo Primeiro. O tribunal arbitral serd composto por 3 (trés) arbitros, competindo a(s) parte(s) requerente(s)
(em conjunto) nomear 1 (um) arbitro de sua confianca e a(s) parte(s) requerida(s) (em conjunto) nomear 1 (um)
arbitro de sua confianca, e 0 32 (terceiro) serd indicado de comum acordo pelos arbitros, sendo certo que os arbitros
substitutos serdo indicados pelo presidente do Centro de Arbitragem e Media¢do da Camara de Comércio Brasil-
Canada. O arbitro escolhido pela(s) parte(s) requerente(s) devera ser nomeado no requerimento de arbitragem; o
arbitro escolhido pela(s) parte(s) requerida(s) deverd ser nomeado na comunicacdo de aceitagdo da arbitragem e o
terceiro arbitro deverd ser nomeado no prazo de 5 (cinco) dias corridos contados da aceitacdo do arbitro da(s)
parte(s) requerida(s).

Paragrafo Segundo. O tribunal arbitral tera sede na Cidade de S&do Paulo, Estado de Sdo Paulo e o procedimento
arbitral sera conduzido na lingua portuguesa.

Paragrafo Terceiro. Salvo quando de outra forma disposto na decisdo arbitral, a(s) parte(s) requerente(s) e
requerida(s) pagara(do) os honorarios, custas e despesas do respectivo arbitro que tiver(em) indicado, rateando- se
entre a(s) parte(s) requerida(s), de um lado, e parte(s) requerente(s), de outro lado, os honorarios, custas e despesas
do terceiro arbitro na proporgdo de 50% (cinquenta por cento). Caso haja mais de uma parte em um dos polos do
procedimento arbitral, os honorarios, custas e despesas alocados a referido polo serdo rateados de forma igual entre
as mesmas.

Pardgrafo Quarto. Escolhidos os drbitros, as partes instalardo o procedimento arbitral perante o Centro de
Arbitragem e Mediacdo da Cadmara de Comércio Brasil-Canada.
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Paragrafo Quinto. Os procedimentos arbitrais deverdo ser conduzidos de maneira sigilosa. Qualquer ordem, decisdo
ou determinacdo arbitral sera definitiva e vinculativa, constituindo titulo executivo judicial vinculante, obrigando as
partes a cumprir o determinado na decisdo arbitral, independentemente de execugdo judicial.

Paragrafo Sexto. Em face da presente cldusula compromisséria, toda e qualguer medida cautelar deveraser
requerida ao tribunal arbitral e cumprida por solicitagdo do referido tribunal arbitral ao juiz estatal competente, no
foro eleito conforme o Paragrafo Sétimo abaixo.

Pardgrafo Sétimo. Caso qualquer controvérsia baseada em matéria decorrente de ou relacionada a este
Regulamento, ou a constituicdo, operagdo, gestdo e funcionamento do Fundo, ndo possa, por forca de lei, ser
dirimida pela via arbitral, bem como para a obtencdo das medidas coercitivas ou cautelares antecedentes,
anteriores, vinculantes ou tempordarias, bem como para o inicio obrigatério no procedimento arbitral, nos termos
do artigo 72 da Lei n29.307/96, fica eleito o foro da Cidade de S&o Paulo, Estado de S3o Paulo, com expressa rendncia
de qualquer outro, por mais privilegiado que possa ser.

Artigo 332, Na maxima extensdo permitida pela legislacdo e regulamentacgdo aplicdveis, e para os respectivos
fins, inclusive, sem limitacdo, aqueles de que trata o Cddigo Civil, fica expressamente consignada neste Anexo
Descritivo a limitacdo da responsabilidade entre os Prestadores de Servico Essencial, perante o Fundo e as Classes,
entre si, ao cumprimento dos deveres e responsabilidades particulares de cada um, em quaisquer dos casos sem
qualquer solidariedade entre si e nos termos da legislacdo e regulamentacdo aplicaveis.

Artigo 342, Em conformidade com as leis do Brasil, incluindo o Cédigo Civil, o Fundo indenizard e mantera
indene o Gestor, o Administrador e suas respectivas Partes Relacionadas (“Parte Indenizavel”) de e contra todas e
quaisquer reivindicacBes, responsabilidades, julgamentos, despesas, perdas e danos (incluindo, entre outros,
quaisquer valores pagos para o cumprimento de decisGes judiciais, acordos, multas e outros custos incorridos na
defesa de qualquer possivel processo judicial futuro, procedimento arbitral ou administrativo) que possa ser sofrido
pela Parte Indenizavel, contanto que: (i) essas reivindica¢des, responsabilidades, julgamentos, despesas, perdas e
danos (incluindo, entre outros, quaisquer valores pagos para o cumprimento de decisGes judiciais, acordos, multas
e outros custos incorridos na defesa de qualquer possivel processo judicial futuro, procedimentos arbitrais e
administrativos) decorram das, ou sejam relacionados as atividades do Fundo; (ii) as perdas e danos ndo tenham
surgido unicamente como resultado (a) da ma conduta intencional, negligéncia, culpa, dolo ou fraude pela Parte
Indenizavel; ou (b) da violagdo substancial dos regulamentos obrigatérios emitidos pela CVM ou deste Regulamento.

Paragrafo Unico. Caso haja uma apdlice de seguro cobrindo o risco da conduta praticada pela Parte Indenizavel, essa
Parte Indenizavel podera ser indenizada pelos custos e despesas incorridos, recebendo os pagamentos de acordo

com essa apolice de seguros, antes de estar autorizada a indenizagcdo mencionada no caput.

Artigo 3592 Este Regulamento deverd ser regido e interpretado de acordo com as Leis da Republica
Federativa do Brasil.

* %k ok ok 3k ok k ok k 3k
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IRIS FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES MULTIESTRATEGIA — RESPONSABILIDADE LIMITADA

ANEXO DESCRITIVO
CLASSE UNICA DO IRIS FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGCOES MULTIESTRATEGIA —
RESPONSABILIDADE LIMITADA

CAPITULO | - CARACTERISTICAS GERAIS

Artigo 19. A Classe Unica é destinada exclusivamente a investidores profissionais, assim entendidos como as
pessoas naturais ou juridicas, residentes ou ndo-residentes, que se enquadrem no conceito de investidor
profissional conforme definido na Resolucdo CVM 30, que busquem rentabilidade, no longo prazo, compativel com
a politica de investimento, composicdo e diversificacdo da Carteira e que aceitem os riscos associados aos
investimentos realizados pela Classe Unica.

Artigo 29. 0O Classe Unica terd prazo de duracdo de 10 (dez) anos, contados a partir da data da 12 (primeira)
integralizacdo de Cotas (“Prazo de Duracdo da Classe”), sendo observado que o Prazo de Duragdo da Classe podera
ser alterado conforme proposta do Comité de Investimento devida e previamente aprovada pela Assembleia
Especial de Cotistas, na forma do item “(vii)”, Artigo 19 deste Anexo Descritivo.

CAPITULO Il — DOS PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS E DEMAIS PRESTADORES DE SERVIGO

Artigo 32. Em acréscimo as obrigacdes e aos direitos e deveres estabelecidos na Parte Geral do Regulamento,
competird a Administradora:

(i) receber dividendos, bonifica¢cdes e quaisquer outros rendimentos ou valores atribuidos a Classes;

(ii) manter as Sociedades Investidas integrantes da Carteira custodiados em entidade de custddia autorizada
ao exercicio da atividade pela CVM, ressalvadas as hipdteses de dispensa de contratacdo de servigos de custddia
previstas no Artigo 25 do Anexo Normativo IV, da Resolugdo CVM nQ 175;

(iii) efetuar classificagdo contabil da Classe Unica, nos termos da regulagdo aplicavel, podendo para tanto,
conforme o caso, utilizar-se de informacdes fornecidas pelo Comité de Investimentos e/ou terceiros independentes;

(iv) dar conhecimento aos Cotistas, de forma imediata, com relacdo a eventual mudanca na classificacdo do
Fundo e/ou das Classes como entidade de investimento nos termos da regulamentacdo contabil especifica; e

(v) submeter ao Comité de Investimento, até o ultimo dia Util de cada exercicio social e, se for o caso, em
Assembleia Especial de Cotistas a ser realizada imediatamente a transferéncia de administragdo da Classe,
orcamento dos encargos da Classe estimados para o exercicio social subsequente, acompanhado de planilha de
memoéria de célculo, e estimativas dos recursos que a Classe devera manter em caixa para fazer frente aos

respectivos encargos (“Orcamento Anual”).

Paragrafo Primeiro. O Administrador poderd outorgar procuragdo a pessoa indicada pelo Comité de Investimento
para representar a Classe nas assembleias das Sociedades Investidas, sempre observada a orientagdo de voto
aprovada previamente pelo Comité de Investimento.

Paragrafo Segundo. O Administrador nomeara para integrar o Conselho de Administracdo ou outros o6rgdos
administrativos das Sociedades Investidas as pessoas previamente indicadas pelo Comité de Investimento.

Artigo 49. Em acréscimo as obrigacdes e aos direitos e deveres estabelecidos na Parte Geral do Regulamento,
a Carteira da Classe serd gerida pelo Gestor, observadas as decisdes da Assembleia Especial de Cotistas e as
orienta¢des do Comité de Investimentos. Respeitados os limites estabelecidos na regulamentacdo aplicavel e neste
Regulamento, o Gestor terd os poderes necessarios para exercer todos os direitos inerentes a gestdo dos Sociedades
Alvo e as Sociedades Investidas, inclusive:
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(i) fornecer aos Cotistas que assim requererem, atualizacdes periddicas dos estudos e analises, que permitam
o0 acompanhamento dos investimentos realizados, objetivos alcancados, perspectivas de retorno e identificagcdo de
possiveis acdes que maximizem o resultado do investimento;

(ii) firmar, em nome a da Classe, os acordos de acionistas em Sociedades Alvo;

(iii) manter a efetiva influéncia na definicdo da politica estratégica e na gestdo da Sociedade Alvo investida, nos
termos do disposto no artigo 62 do Anexo Normativo IV, da Resolugdo CVM n2 175, e assegurar a adogdo das praticas
de governanca referidas no artigo 82 do Anexo Normativo IV, da Resolugdo CVM n2 175;

(iv) diligenciar para que sejam mantidos atualizados e em perfeita ordem, as suas expensas, os livros de atas de
reunides dos comités técnicos ou de investimentos do Fundo e/ou da Classe, conforme aplicavel;

(v) fornecer aos Cotistas que assim requererem, estudos e analises de investimento, que fundamentem as
decisGes tomadas em Assembleia Especial de Cotistas, incluindo os registros apropriados com as justificativas das
recomendacdes e respectivas decisGes;

(vi) transferir a Classe Unica qualquer beneficio ou vantagem que possa alcancar em decorréncia de sua
condico de gestor do Classe Unica;

(vii) manter a carteira de ativos enquadrada aos limites de composi¢do e concentracdo e, se for o caso, de
exposicdo ao risco de capital;

(viii) negociar e contratar, em nome da Classe, observadas as recomendag¢des do Comité de Investimento,
terceiros para a prestacgdo de servigos de assessoria e consultoria relacionados diretamente com o investimento ou
o desinvestimento nos Sociedades Alvo e as Sociedades Investidas da Classe Unica;

(ix) negociar e contratar, em nome da Classe Unica, observada as recomendagdes do Comité de Investimento,
0s ativos e os intermedidrios para realizar opera¢&es da Classe Unica, representando a Classe Unica, para todos os
fins de direito, para essa finalidade;

(x) fornecer a Administradora todas as informacBes e documentos necessarios para que este possa cumprir
suas obrigacGes, incluindo, dentre outros:

(a) as informacdes necessarias para que o Administrador determine se a Classe Unica se enquadra ou nio
como entidade de investimento, nos termos da regulamentagdo contabil especifica;

(b) as demonstragSes contabeis auditadas das Sociedades Alvo investidas previstas no inciso VI do artigo 82, do
Anexo Normativo IV, da Resolucdo CVM n2 175, quando aplicavel; e

(c) o laudo de avaliacdo do valor justo das Sociedades Alvo investidas, quando aplicdvel nos termos da
regulamentacdo contdbil especifica, bem como todos os documentos necessarios para que o Administrador possa
valida-lo e formar suas conclusGes acerca das premissas utilizadas pelo Gestor para o célculo do valor justo.

Paragrafo Unico. Sempre que forem requeridas informac&es na forma prevista nos inciso (i) do item acima, o Gestor,
em conjunto com o Administrador, poderd submeter a questdo a prévia apreciacdo da Assembleia Especial de
Cotistas, conforme o caso, tendo em conta os interesses da Classe e/ou da Classe Unica, conforme o caso, e dos
demais Cotistas, e eventuais Conflitos de Interesses em relagdo a conhecimentos técnicos e as Sociedades
Investidas, ficando, nesta hipdtese, impedidos de votar os Cotistas que requereram a informacao.

Artigo 52. O Custodiante prestara a Classe, no exercicio da fungdo de custodiante da Classe, os servigos de
(a) abertura e movimentagdo de contas bancarias, em nome da da Classe, (b) recebimento de recursos quando da
emissdo ou integralizagdo de Cotas, e pagamento quando de amortizagdo ou do resgate, pela Classe , de Cotas ou
quando da Liquidacdo da Classe; (c) recebimento de dividendos e quaisquer outros rendimentos; e (d)
liquidacdofinanceira de todas as operacdes da Classe.

Paragrafo Primeiro. A Assembleia Especial de Cotistas podera, por qualquer motivo e a qualquer tempo, destituir o
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Administrador de sua fungdo como Custodiante.
Paragrafo Segundo. Ndo havera prestacdo de servico de formador de mercado para as Cotas da Classe.
CAPITULO Ill — OBJETIVO E POLITICA DE INVESTIMENTO DA CLASSE UNICA

Artigo 69. Constitui objetivo da Classe proporcionar aos seus Cotistas a valorizagcdo de suas Cotas, medianteo
direcionamento preponderante de seus investimentos para a aquisicdo de Valores Mobilidrios, participando do
processo decisério de cada uma das Sociedades Investidas, com efetiva influéncia na definicdo de sua politica
estratégica e na sua gestdo, conforme disposto no Anexo Normativo IV da Resolucdo CVM 175, observadas as
diretrizes fixadas pelo Comité de Investimento e o disposto nos Paragrafos Primeiro a Terceiro do Artigo 42, Parte
Geral, deste Regulamento.

Pardgrafo Primeiro. A Classe deve manter, no minimo, 90% (noventa por cento) e no maximo 100% (cem por cento)
de seu Patrimonio Liquido investido em Valores Mobilidrios emitidos por Sociedades Investidas, sendo certo que o
investimento em debéntures ndo conversiveis de emissdo das Sociedades Investidas esta limitado ao maximo de
33% (trinta e trés por cento) do total do Capital Subscrito da Classe. Até 100% (cem por cento) da Carteira da Classe
podera estar representada por Valores Mobilidrios emitidos por uma Unica Sociedade Investida.

Paragrafo Segundo. O limite estabelecido no Paragrafo Primeiro ndo é aplicavel durante o prazo de aplicacdo dos
recursos, estabelecido no Paragrafo Segundo do Artigo 15, de cada um dos eventos de integralizagdo de Cotas
previstos nos Compromisso de Investimento.

Paragrafo Terceiro. O Administrador deve comunicar imediatamente a CVM, depois de ultrapassado o prazo referido
no Paradgrafo Segundo do Artigo 15, a ocorréncia de desenquadramento da carteira de investimentos, conforme
estabelecido no Paragrafo Primeiro deste Artigo 62, com as devidas justificativas, informando ainda o

reenquadramento da carteira, no momento em que ocorrer.

Paragrafo Quarto. Para o fim de verificagdo de enquadramento previsto no Paragrafo Primeiro, deverdo ser somados
aos Valores Mobiliarios emitidos por Sociedades Investidas os seguintes valores:

l. destinados ao pagamento de encargos da Classe, desde que limitado a 5% (cinco por cento) do Capital
Subscrito; e

1. decorrentes de operagbes de desinvestimento:

a) no periodo entre a data do efetivo recebimento dos recursos e o ultimo dia util do més subsequente atal
recebimento, nos casos em que ndo ocorra o reinvestimento dos recursos em Valores Mobilidrios emitidos por
Sociedades Alvo ou outras Sociedades Investidas; ou

b) no periodo entre a data do efetivo recebimento dos recursos e o ultimo dia util do 22 (segundo) més
subsequente a tal recebimento, nos casos em que o Comité de Investimento tenha deliberado pelo reinvestimento
dos recursos em Valores Mobiliarios emitidos por Sociedades Alvo ou outras Sociedades Investidas; ou

c) enquanto vinculados as garantias dadas ao comprador do ativo desinvestido;

. a receber decorrentes da alienacdo a prazo dos Valores Mobiliarios; e

V. aplicados em titulos publicos com o objetivo de constituicdo de garantia a contratos de financiamento de
projetos de infraestrutura junto a instituicdes financeiras.

Pardgrafo Quinto. Caso o desenquadramento ao limite estabelecido no Pardgrafo Primeiro perdure por periodo
superior ao prazo de aplicacdo dos recursos, estabelecido no Pardgrafo Segundo do Artigo 15 deste Anexo

Descritivo, o Administrador deve, até 10 (dez) dias Uteis contados do término do prazo para aplicagdo dos recursos:

l. reenquadrar a carteira; ou
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I. solicitar ao administrador a devolugdo dos valores que ultrapassem o limite estabelecido aos cotistas que
tiverem integralizado a Ultima chamada de capital, sem qualquer rendimento, na proporgdo por eles integralizada.

Paragrafo Sexto. A Classe ndo podera investir em Ativos no Exterior.

Paragrafo Sétimo. A Classe poderd, a critério do Administrador, observadas as recomendacdes do Comité de
Investimentos, investir em cotas de outros fundos de investimento em participagBes ou em cotas de fundos de
acGes —mercado de acesso para fins de atendimento ao limite minimo referido no Paragrafo Primeiro acima.

Paragrafo Oitavo. Caso a Classe invista em outros fundos nos termos do Pardgrafo Sétimo acima, a Classe devera
consolidar as aplicagGes dos fundos investidos, inclusive para fins de apuracdo dos limites de concentracdo da
carteira, exceto as aplicagées em fundos geridos por terceiros ndo ligados ao Administrador.

Paragrafo Nono. Fica vedada a aplicagdo em cotas de fundos de investimento em participages que invistam, direta
ou indiretamente, na Classe.

Pardgrafo Décimo. Qualquer parcela do Patrimdnio Liquido ndo aplicada em Valores Mobilidrios poderd ser alocada
conforme estabelecido no Paragrafo Onze abaixo.

Paragrafo Décimo Primeiro. Todos os recursos de caixa disponiveis da Classe, enquanto ndo investidos ou
reinvestidos nas Sociedades Investidas ou distribuidos aos Cotistas, deverdo sempre ser aplicados pelo
Administrador, observadas as recomendag¢fes do Comité de Investimentos, exclusivamente nos ativos financeiros,
titulos e valores mobilidrios abaixo relacionados:

l. titulos de emissdo do Banco Central do Brasil e/ou do Tesouro Nacional e em suas diversas modalidades
operacionais, pré ou pos-fixadas;

Il. titulos cambiais de emissdo de instituicdo financeira, considerados, pelo Administrador, como de baixo
risco de crédito e com alta liquidez, pré ou pds-fixados, observada a necessidade de aprovagdo em Comité de
Investimento;

[l operagBes compromissadas lastreadas nos titulos mencionados nos itens | e Il acima; e

V. cotas de fundos de investimento de Renda Fixa, de baixo risco de crédito, inclusive fundos administrados
e/ou geridos pelo Administrador ou pessoa juridica pertencente ao seu grupo econémico, de acordo com as
recomendacgdes e orientagbes do Comité de Investimento.

Paragrafo Décimo Segundo. E vedado a Classe a realizagdo de operaces com derivativos, exceto quando tais
operacBes:(a) foremrealizadasexclusivamenteparafins de protecdopatrimonial; ou (b) envolverem op¢desde
compra ou venda de acOes de Sociedades Investidas com o propdsito de (i) ajustar o preco de aquisicdode tal
Sociedade Investida com o consequente aumento ou diminuicdo futuro na quantidade de acBes investidas; ou (ii)
alienar essas agBes no futuro como parte da estratégia de desinvestimento da Classe; e,emqualquer doscasos,
desdequepreviamente aprovadas pelo Comité de Investimento.

Paragrafo Décimo Terceiro. Na realizagdo dos investimentos e desinvestimentos da Classe, o Administrador
observara as recomendacGes do Comité de Investimento e, quando aplicavel, da Assembleia Especial de Cotistas,
de acordo com este Regulamento.

Paragrafo Décimo Quarto. Observado o disposto nos Paragrafos Quinze a Dezessete abaixo, as Sociedades Alvo
constituidas sob a forma de sociedade anonima de capital fechado deverdo adotar as seguintes praticas de
governancga corporativa para efeitos de elegibilidade de investimento pela Classe:

l. proibicdo de emissdo de partes beneficiarias e inexisténcia desses titulos em circulagéo;

I. estabelecimento de um mandato unificado de até 2 (dois) anos para todo o Conselho de Administracdo,
quando existente;
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. disponibilizagdo aos acionistas de contratos com partes relacionadas, acordos de acionistas e programas
de op¢des de aquisicdo de agdesoude outros titulos ou valores mobilidrios de sua emissdo;

IV. adesdo a camara de arbitragem para resolucdo de conflitos societdrios;

V. no caso de obtencdo de registro de companhia aberta categoria A, obrigar-se, perante a Classe, a aderira
segmento especial de bolsa de valores ou entidade administradora de mercado de balcdo que assegure, no minimo,
praticas diferenciadas de governanca corporativa previstas nos incisos anteriores; e

VI. promover a auditoria anual de suas demonstra¢des contabeis por Auditores Independentes registrados na
CVM.

Paragrafo Décimo Quinto. Estdo dispensadas de seguir as praticas de governanga de que tratam os incisos |, Il elV
do Pardgrafo Quatorze acima as Sociedades Alvo constituidas sob a forma de sociedade anénima de capital fechado
que atendam os seguintes requisitos:

l. ter receita bruta anual de até RS 300.000.000,00 (trezentos milh8es de reais) apurada com base nas
demonstracdes contabeis consolidadas da referida companhia no exercicio social encerrado em ano anterior ao
primeiro aporte da Classe, sem que tenha apresentado receita superior a esse limite nos Ultimos 3 (trés) exercicios
sociais; e

Il. ndo ser controladas, direta ou indiretamente, porsociedade ougrupo de sociedades, de fato ou de
direito,que apresente ativo total superior a RS 240.000.000,00 (duzentos e quarenta milhdes dereais) ou receita
bruta anual superior a RS 300.000.000,00 (trezentos milhdes de reais) no encerramento do exercicio social
imediatamente anterior ao primeiro aporte da Classe.

Pardgrafo Décimo Sexto. O disposto no inciso Il do Paragrafo Quinze acima ndo se aplica quando a Sociedade
Investida for controlada por outro fundo de investimento em participa¢des, desde que as demonstragdes contdbeis
de tal fundo de investimento em participagdes ndo sejam consolidadas nas demonstrages contabeis de qualquer
de seus cotistas, hipdtese em que tal Sociedade Investida se sujeitard as regras contidas no inciso Il do Paragrafo
Quinze acima.

Paragrafo Décimo Sétimo. Nos casos em que, apds o investimento pela Classe, a receita bruta anual de qualquer
Sociedade Investida constituida sob a forma de sociedade anénima de capital fechado exceda ao limite previsto no
inciso | do Paragrafo Quinze acima, tal Sociedade Investida deverd, em até 2 (dois) anos contados a partirda data de
encerramento do exercicio social em que apresente receita bruta anual superior ao referido limite, atender
integralmente ao Paragrafo Quatorze.

Paragrafo Décimo Oitavo. Cabera ao Administrador a responsabilidade pela verificagdo quanto ao atendimento dos
requisitos estipulados nos Paragrafos Quatorze a Dezessete acima.

Paragrafo Décimo Nono. A Classe, a critério do Administrador e observadas as recomendagbes do Comité de
Investimentos, podera realizar adiantamentos para futuro aumento de capital nas Sociedades Investidas
constituidas sob a forma de sociedade anénima cujas a¢des integrem a Carteira da Classe na data da realizagdo do
referido adiantamento, desde que:

l. observado o limite de 90% (noventa por cento) do Capital Subscrito da Classe;
I. seja vedada qualquer forma de arrependimento do adiantamento por parte da Classe; e

[l o adiantamento seja convertido em aumento de capital da Sociedade Investida em, no maximo, 12 (doze)
meses.

Artigo 72. A Classe pode realizar AFAC nas Sociedades Alvo que sejam classificadas como sociedade por acdes,
abertas ou fechadas, que comp&em a sua Carteira de investimentos, no limite de 100% (cem por cento) do capital
subscrito da Classe, desde que: (i) a Classe possua investimento em ac¢des da Sociedade Alvo na data da realizacdo
do referido adiantamento; e (ii) o adiantamento seja convertido em aumento de capital da Sociedade Alvo investida
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em, no maximo, 12 (doze) meses.
Paragrafo Unico. E vedada qualquer forma de arrependimento do adiantamento por parte da Classe Unica.

Periodo de Investimento e Desinvestimento

Artigo 82. Os Periodos de Investimento e Desinvestimento da Classe durardo conforme seus respectivos prazos de
duragdo.

Paragrafo Primeiro. Os investimentos e desinvestimentos da Classe nos ativos financeiros previstos no Paragrafo
Décimo Primeiro do Artigo 62 deste Anexo Descritivo serdo realizados pelo Administrador nos termos previstos
neste Regulamento para o fim exclusivo de realizar o pagamento de encargos da Classe, conforme descritos no
Artigo 33 deste Anexo Descritivo.

Paragrafo Segundo. A Assembleia Especial de Cotistas, por recomendacdo do Comité de Investimento, podera
antecipar ou estender os Periodos de Investimento e Desinvestimento da Classe.

Paragrafo Terceiro. Excepcionalmente e mediante recomendacdo do Comité de Investimento, o Administrador
podera exigir novas IntegralizacGes dos Cotistas, para pagamento ou a constituicdo de reservas para pagamento de
obrigacdes da Classe aprovadas pelo Comité de Investimento, observado ainda o disposto no paragrafo abaixo.

Paragrafo Quarto. Em caso de patrimdnio liquido negativo da Classe e desde que tal patriménio liquido negativo
ndo decorra de negligéncia, dolo ou fraude do Administrador, os Cotistas poderdoser chamados, por decisdo
unilateral do Administrador, nos termos do Artigo 15, Pardgrafo Décimo Primeiro, acima, a aportar recursos
adicionais para cobrir as despesas e custos operacionais da Classe em caso do investimento realizado nas Sociedades
Investidas ter perdido integralmente seu valor, inclusive em valores que excedam os constantes de seus respectivos
Compromissos de Investimento.

CAPITULO IV — REMUNERAGAO PRESTADORES DE SERVICO

Artigo 92. Pelos servicos de administracdo, tesouraria, liquidagdo, controladoria, escrituracgdo e distribuicdo de Cotas
da Classe, o Administrador fard jus a uma taxa de administracdo mensal de RS 35.000,00 (trinta e cinco mil reais)
(“Taxa de Administracdo”), reajustado anualmente pelo IPCA desde a data de transferéncia de administracdo ao
Administrador.

Paragrafo Primeiro. A Taxa de Administracdo serd paga mensalmente pela Classe diretamente ao Administrador, até
0 52 (quinto) dia util do més em referéncia.

Paragrafo Segundo. Além da Taxa de Administracdo estabelecida no caput, a Classe estard sujeito as taxas de
administracdo e/ou performance dos fundos que eventualmente venha a investir.

Artigo 102. Ndo havera cobranca de taxa de performance, taxa de ingresso ou taxa de saida.

Artigo 1192. Ndo sera devido, pelo Fundo ao Gestor, a remuneragdo pelos servicos de gestdo da Carteira da Classe
Unica.

Artigo 122. A Taxa de Administracdo e a Taxa de Gestdo serdo provisionadas diariamente, com a aplica¢do da fragdo
de 1/252 (um duzentos e cinquenta e dois avos), por dias Uteis, e paga mensalmente, no 22 (segundo) Dia Util do
més subsequente ao da prestacdo dos servicos.

Artigo 132. A Taxa Méaxima de Custdédia a ser cobrada da Classe Unica corresponderd a no maximo 0,03% do
Patriménio Liquido da Classe Unica, com minimo de RS 2.000,00 (dois mil reais) ao més, j4 incluida na Taxa de
Administracdo, reajustado anualmente pelo IPCA, desde a data de transferéncia de administracdo ao Administrador.
(“Taxa Maxima de Custddia”).

Paragrafo Primeiro. O Fundo estard sujeito as taxas de custddia dos fundos que eventualmente venha a investir.
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Paragrafo Segundo. A Taxa Méxima de Custddia sera apropriada diariamente (base 1/252), e paga mensalmente,
até o 52 (quinto) Dia Util do més subsequente ao més a que se referir, a partir da Primeira Integralizaco. De Cotas
Classe Unica. O célculo da Taxa Maxima de Custddia levard em conta a quantidade efetiva de Dias Uteis de cada
més, e terd como base um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis.

CAPITULO V — COTAS E PATRIMONIO DO CLASSE UNICA E EMISSAO INICIAL
Cotas

Artigo 14. As Cotas corresponderdo a fragBes ideais do patriménio da Classe. As Cotas serdo escriturais e
nominativas, conferindo a seus titulares os mesmos direitos e deveres politicos, patrimoniais e econémicos.

Paragrafo Primeiro. As Cotas terdo o seu valor determinado com base na divisdo do valor do Patrimdnio Liquido da
Classe pelo numero de Cotas da Classe ao final de cada dia, observadas as normas contabeis aplicdveis a Classe.

Paragrafo Segundo. Ndo havera resgate de Cotas, exceto na Liquidagdo da Classe, sendo permitidas a amortizagdo
e distribuicdo de rendimentos nos termos previstos neste Regulamento.

Artigo 15. As Cotas da Classe detidas por Cotistas ndo residentes somente poderdo ser negociadas em bolsa de
valores ou na B3 apds sua listagem junto a tais mercados, a qual dependera de aprovagdo prévia da Assembleia
Especial de Cotistas.

Paragrafo Primeiro. As Cotas da Classe somente poderdo ser negociadas entre Investidores Profissionais.

Paragrafo Segundo. Os adquirentes das Cotas em novas emissdes que ainda ndo sejam Cotistas deverdo igualmente
preencher o requisito de Investidor Profissional, conforme aplicdvel, bem como deverdo aderir aos termos e
condi¢des da Classe por meio da assinatura de Termo de Adesdo ao Regulamento, declaracdo de Investidor
Profissional e entrega ao Administrador dos documentos por este exigidos, necessarios para o cumprimento da
legislacdo em vigor e efetivo registro como novos Cotistas. No caso de aquisicdo de Cotas ndo integralizadas, o
adquirente deverd, ainda, formalizar por escrito a assungdo das obrigacdes de integralizacdo
previstasnoCompromissode Investimento do Cotista alienante.

Paragrafo Terceiro. O Administrador ndo poderd adquirir ou subscrever Cotas da Classe.

Emissdo, DistribuicGo e Colocacéo de Cotas

Artigo 16. O valor do Patriménio Liquido minimo para a Classe operar é de RS 1.000.000,00 (um milh3o de reais). O
valor da cota de emissdo ¢ de RS 1,00 (um real).

Artigo 17. O Administrador celebrard os Compromissos de Investimento com os Investidores Profissionais que
estiverem interessados em adquirir Cotas da 12 Emissdo, sendo certo que o Administrador entregard uma cdpia
deste Regulamentoa cada um de tais Investidores Profissionais antes da celebracdo de um Compromisso de
Investimento. No ato de assinatura do primeiro Compromisso de Investimento, cada Investidor Profissional também
deverd celebrar (i) um Boletim de Subscricdo; e (ii) um Termo de Adesdo ao Regulamento. Ndo havera limite para
subscri¢cdo de Cotas por um Unico investidor.

Paragrafo Primeiro. De cada Compromisso de Investimento celebrado pelos Cotistas devera constar o valor total
que tal Cotista se obriga a integralizar durante o Prazo de Duragdo da Classe, de acordo com as Chamadas de Capital
realizadaspelo Administradornaformadeste Regulamento e do Compromisso de Investimento, sobas penas previstas
neste Regulamento e na legislagdo aplicavel.

Paragrafo Segundo. A Classe aceitara subscricdes de Cotas de investidores para fins de investimentos e para fins de
captacdo de recursos para pagamento de encargos da Classe, ou para protecdo de investimentos ja realizados,
conforme deliberacdo prévia do Comité de Investimento, durante todo o Prazo de Duragdo da Classe.

Paragrafo Terceiro. A emissdo das Cotas da 12 Emissdo sera determinada pelo Administrador sem necessidade de
aprovacdo da Assembleia Especial de Cotistas. A Classe poderd emitir novas Cotas apds a emissdo de Cotas da 12
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Emissdo mediante a aprovagao prévia da Assembleia Especial de Cotistas, com exce¢doda emissdo de novas cotas
para o pagamento de custos da Classe, que poderdo ser emitidas pelo Administrador, nos termos do Artigo 15,
Pardgrafo Décimo Primeiro, abaixo. Qualquer aprovagdo pela Assembleia Especial de Cotistas quanto a emissdo de
Cotas da 12 Emissdo devera definir as condicdes para a subscricdo e integralizacdo de tais novas Cotas (inclusive o
preco de emissdo), de acordo com asleisaplicaveis, bem como os termos e condi¢des dos novos Compromissos de
Investimento a serem celebrados em razdo da emissdo das novas Cotas.

Paragrafo Quarto. Em qualquer dos casos de emissdo de novas Cotas, os Cotistas terdo direito de preferéncia para
subscrevé-las, proporcionalmente a sua participacdo na Classe, sendo que tal direito de preferéncia deverd ser
exercido no prazo de até 10 (dez) dias corridos, contados do envio de comunicagdo enviada pelo Administrador aos
Cotistas informando sobre a emissdo de novas Cotas. Apds o decurso do referido prazo, sem que tenha havido, por
parte de qualquer Cotista, exercicio de direito de preferéncia, as novas Cotas que caberiam a tal Cotista poderdo
ser subscritas pelos demais Cotistas, proporcionalmentea sua participagdo na Classe. Tais Cotistas terdo o prazo
adicional de 5 (cinco) dias corridos, contados doenvio de comunicagdo enviada pelo Administrador a tais Cotistas
informando sobre eventual sobra de novas Cotas ndo subscritas. Findo esse prazo, eventual sobra de novas Cotas
sera cancelado pelo Administrador.

Pardgrafo Quinto. Somente sera permitido o inicio de uma nova distribuicdo de Cotas apds a subscricdoda totalidade
das Cotas objeto da distribuicdo anterior, ou cancelado o saldo remanescente.

Paragrafo Sexto. As novas Cotas terdo direitos politicos e econdmicos iguais aos conferidos as demais Cotas.

Integralizagdo

Artigo 18. Os valores objeto dos respectivos Compromissos de Investimento e Boletins de Subscricdo deverdo ser
aportados a Classe pelos Cotistas na medida em que tais valores sejam necessarios para (i) a realizacdo de
investimentos pela Classe, na forma disciplinada neste Regulamento, ou (i) o pagamento de encargos e
responsabilidades da Classe (“Integralizacdes”). O valor da Cota de integralizacdo € o mesmo do valor da Cota de
emissdo.

Paragrafo Primeiro. Na medida em que sejam identificadas oportunidades de investimento em Valores Mobilidrios,
o Administrador, conforme orientacdo expressa do Comité de Investimento, realizard Chamadas de Capital.
OAdministrador enviara as Chamadas de Capital aos Cotistas, que terdo até 30 (trinta) dias corridos para realizar as
respectivas Integralizagdes.

Paragrafo Segundo. Os recursos aportados na Classe como forma de Integralizacdo das Cotas emitidas deverdo ser
utilizados para investimentos nas Sociedades Alvo ou Sociedades Investidas até o Ultimo dia util do 22 més
subsequente a data inicial para a integralizacdo das Cotas.

Paragrafo Terceiro. Até que os investimentos da Classe em Sociedades Alvo ou Sociedades Investidas sejam
realizados, quaisquer valores que venham a ser aportados na Classe deverdo ser aplicados pelo Administrador nos
termos do Paragrafo Décimo Primeiro do Artigo 62 deste Anexo Descritivo.

Paragrafo Quarto. Nos termos do Paragrafo Quinto do Artigo 62 deste Anexo Descritivo, caso os investimentos da
Classe nas Sociedades Alvo ou Sociedades Investidas ndo sejam realizados dentro do prazo previsto no Paragrafo
Segundo acima e o Administrador ndo reenquadre a carteira no prazo previsto no Paragrafo Quinto do Artigo 17, os
recursos aportados que ultrapassem o limite estabelecido no Paragrafo Primeiro do Artigo 62 deste Anexo Descritivo
serdo devolvidos aos Cotistas, sem qualquer rendimento, na proporcdo por eles integralizada.

Paragrafo Quinto. Os valores restituidos aos Cotistas, na forma do Pardgrafo anterior, ndo serdo contabilizados como
capital integralizado e deverdo recompor o capital comprometido do respectivo Cotista, se houver, hipdtese em que
tais valores poderdo ser objeto de novas Chamadas de Capital pelo Administrador nos termos deste Regulamento.

Paragrafo Sexto. A partir da assinatura do respectivo Compromisso de Investimento e Boletim de Subscrigdo, o

Cotista serd obrigado a cumprir as condi¢gdes previstas neste Regulamento, no proprio Compromisso de
Investimento e Boletim de Subscri¢cdo, bem como na regulamentacao aplicavel.
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Paragrafo Sétimo. O Cotista que descumprir, total ou parcialmente, suas obrigacdes de Integralizagdo de Cotas da
Classe, conforme cada Chamada de Capital realizada, mas sana-las no prazo de até 15 (quinze) dias a partir do
referido inadimplemento, sera considerado um “Cotista em Atraso”.

Paragrafo Oitavo. Em relacdo a um Cotista em Atraso, o Administrador devera realizar a cobranca dos valores
correspondentes as Cotas ndo integralizadas conforme cada Chamada de Capital, acrescidos (i) de juros anuais de
2% (dois por cento), (ii) da variagdo anual do IGP-M, calculada pro rata temporis a partir da data de tal
inadimplemento e (iii) dos custos detal cobranca.

Paragrafo Nono. O Cotista que descumprir, total ou parcialmente, suas obrigacdes de Integralizacdo de Cotas da
Classe, conforme cada Chamada de Capital realizada, e ndo sana-las no prazo de até 15 (quinze) dias, contado a
partir do referido inadimplemento, sera considerado um “Cotista Inadimplente”.

Paragrafo Décimo. Em relagdo a um Cotista Inadimplente, o Administrador, de acordo com as instrugdes do Comité
de Investimento, devera tomar quaisquer das seguintes providéncias:

I iniciar procedimentos judiciais para a cobranca dos valores correspondentes as Cotas nao integralizadas
conforme cada Chamada de Capital, acrescidos (a) de juros anuais de 12% (doze por cento) ou da maior taxa
permitida por lei, o que for menor, (b) da variacdo anual do IGP-M, calculada pro rata temporis apartir da datade
inadimplementoe(c)doscustosde tal cobrancga;

Il. suspender os direitos politicos, inclusive de voto, do Cotista Inadimplente até o adimplemento de suas
obrigacdes; e

. guando da realizacdo de amortizacdes de Cotas ou de distribuicGes de resultados da Classe, todos os
valores devidos ao Cotista Inadimplente a titulo de amortizagdo de Cotas ou de distribuicdo de resultados da Classe
deverdo ser primeiramente usados para quitar as obrigacdes pecuniarias de tal Cotista Inadimplente para com a
Classe, incluindo pagamento de encargos da Classe, quaisquer valores devidos a Classe relacionados as Cotas ndo
integralizadas pelo Cotista Inadimplente nos termos da Chamada de Capital respectiva, incluindo, na seguinte
ordem, (a) juros anuais de 12% (doze por cento), (b) a variagdo anual do IGP-M, calculada pro rata temporis a partir
da data de inadimplemento, (c) custos incorridos para cobranca dos valores inadimplidos e (d) valor de principal de
amortizagao.

Paragrafo Décimo Primeiro. Fica desde ja estabelecido que, caso a Classe ndo tenha recursos suficientes para realizar
0 pagamento dos encargos da Classe em determinado exercicio social, observado o Orgamento Anual aprovado pelo
Comité de Investimento nos termos do inciso XXI do Artigo 30, deste Anexo Descritivo, o Administrador podera, até
31 de janeiro de cada ano: (i) realizar Chamada de Capital destinada exclusivamente a cobrir o pagamentode tais
encargos da Classe, sendo que tal Chamada de Capital devera ser integralizada pelos Cotistas no prazode 30 (trinta)
dias contados da data da chamada de capital pelo Administrador, na proporgéo de suas participac@es, dispensada a
orientacdo prévia e deliberagdo do Comité de Investimento (“Chamada de Capital Programada”); ou (ii) caso ndo
exista saldo a integralizar nos respectivos Compromissos de Investimento dos Cotistas, notificar os Cotistas acerca
da realizagdo de emissdo extraordinaria de Cotas (“Notificacdo de Emissdo Extraordindria”), sem a necessidade de
aprovacdo em Assembleia Especial de Cotistas e/ou em Comité de Investimento, exclusivamente para fazer frente
a tais encargos da Classe, comunicando a subscricdo de cotas por todos os Cotistas, na proporc¢do de sua respectiva
participacdo na Classe, as quais deverdo ser integralizadas em até 30 (trinta) dias corridos contados da Notificacdo
de Emissdo Extraordinaria (“Emissdo de Cotas Extraordindria”). O valor de cada Chamada de Capital Programada ou
Emissdo de Cotas Extraordinaria deverad ser limitado ao montante necessario para arcar com todos os encargos da
Classe previstos até 31 de janeiro do ano seguinte, quando podera ser realizadaa préxima Chamada de Capital
Programada ou Emissdo de Cotas Extraordinaria, conforme aplicavel, sem prejuizo de eventuais Chamadasde Capital
ouemissdode Cotas adicionais, caso necessario.

Paragrafo Décimo Segundo. Caso, por qualquer motivo durante determinado exercicio social, a Classe ndo tenha
recursos suficientes para realizar o pagamento dos encargos da Classe apos a realizacdo de uma Chamada de Capital
Programada ou Emissdo de Cotas Extraordinaria, conforme aplicavel, o Administrador fica desde ja autorizado a
realizar chamada de capital ou emissdo de Cotas adicionais, conforme aplicavel, em valor suficiente para arcar com
tais despesas da Classe, dispensada a aprovacdo pelo Comité de Investimento e/ou pela Assembleia Especial de
Cotistas, conforme aplicavel, sendo que tais novas Cotas deverdo ser subscritas e integralizadas pelos Cotistas na
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proporc¢do de suas participacdes, em até 30 (trinta) dias corridos contados de notificagdo do Administrador neste
sentido. Caso o valor de tal chamada de capital e/ou emissdo de cotas adicional seja superior a 10% (dez por cento)
do valor do Orcamento Anual, e exceto se as despesas adicionais ndo tiverem sido aprovadas pelos Cotistas em sede
de Assembleia Especial de Cotistas, qualquer Cotista que ndo concorde com o valor de tal chamada de capital ou
emiss3o de cotas adicional, conforme aplicavel, poderd manifestar-se no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis contados
da data da chamada de capital ou emissdo de cotas adicional pelo Administrador, que neste caso submeterd o
assunto para deliberagdo em Assembleia Especial de Cotistas.

Paragrafo Décimo Terceiro. Na hipotese de qualquer Cotista ndo integralizar as Cotas da Emissdo Extraordindria, por
gualquer motivo, tal Cotista serd considerado um Cotista Inadimplente, nos termos deste Regulamento.

Negociacdo das Cotas

Artigo 19. A negociacdo das Cotas dependerd de prévio registro para negociagdo na B3 ou em outros mercados de
balcdo ou sistemas de negocia¢des, conforme for definido pelo Comité de Investimento. As Cotas somente poderdo
ser negociadas entre Investidores Profissionais, em bolsa de valores ou em mercado de balcdo organizado, nos
termos da regulamentacdo aplicavel.

Paragrafo Primeiro. Cabera ao intermediario, no caso de operacGes de aquisicdo de Cotas no mercado secundario,
assegurar a condicdo de Investidor Profissional do adquirente de Cotas.

Paragrafo Segundo. Todo Cotista que ingressar na Classe por meio de operagdo de compra e venda de Cotas devera
cumprir os requisitos descritos no Artigo 16 acima, sob pena de nulidade da operagdo de compra e venda de Cotas

em questao.

Transferéncia das Cotas

Artigo 20. As Cotas da Classe poderdo ser transferidas mediante termo de cessdo e transferéncia, assinado pelo
cedente e pelo cessiondrio, ou por meio de bolsa de valores ou entidade de balcdo organizado em que as Cotas da
Classe sejam admitidas a negociagdo.

Paragrafo Primeiro. As Cotas da Classe somente poderdo ser objeto de cessdo e transferéncia aqueles que se
enquadrarem no publico alvo da Classe, nos termos do Capitulo Ill do presente Regulamento.

Pardgrafo Segundo. A transferéncia da titularidade das Cotas da Classe fica condicionada a verificagdo pelo
Administrador do atendimento aos requisitos do presente Regulamento e na regulamentacdo vigente, cabendo ao
Cotista que desejar alienar suas Cotas, no todo ou em parte, manifestar sua intengdo, por comunicagdo escrita aos
demais Cotistas, com copia para o Administrador, sendo que os Cotistas tém direito de preferéncia para adquiri-las
na proporcdo das Cotas detidas, especificando em tal comunicacdo o preco, condicdes de pagamento e demais
condigdes aplicaveis a oferta, ressalvada a hipdtese do Paragrafo Sétimo abaixo.

Paragrafo Terceiro. Os demais Cotistas terdo o prazo de 30 (trinta) dias, a contar da data do recebimentoda
comunicacdo, para exercer em seu direito de preferéncia, mediante notificacdoao titular das Cotas ofertadas, com
copia para o Administrador.

Pardgrafo Quarto. Na hipotese de haver sobras de Cotas ofertadas, o Administrador devera informar os Cotistas que
exerceram seu direito de preferéncia para que estes, no prazo de 15 (quinze) dias, informem sua intencdo de
adquirir tais sobras, dirigindo comunicacdo a este respeito ao Cotista ofertante, com cdpia para o Administrador.

Paragrafo Quinto. Apds o decurso dos prazos previstos nos itens anteriores sem que tenha havido, por parte dos
demais Cotistas, exercicio de direito de preferéncia, as Cotas ofertadas poderdo ser alienadas a terceiros, no prazo
subsequente de 30 (trinta) dias, desde que em prazos e condi¢Ges ndo mais favoraveis do que os da oferta original
aos Cotistas.

Paragrafo Sexto. Se, ao final do prazo previsto no paragrafo anterior, o total das Cotas ofertadas ndo tiversido
adquirido por terceiros, ou sempre que os termos e condi¢des aplicaveis a eventual alienagédo sejam mais favoraveis
do que a oferta original, o procedimento previsto neste item devera ser reiniciado.
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Paragrafo Sétimo. Observado o disposto no caput deste Artigo, o Cotista ofertante poderad, alternativamente ao
procedimento previsto nos pardgrafos anteriores, solicitar a concordancia expressa dos demais Cotistas para a
alienagdo de suas Cotas, mediante o oferecimento de prémio ou sem ele.

Pardgrafo Oitavo. Na hipotese de instituicdo de usufruto sobre as Cotas da Classe, o Cotista (nu- proprietério) obriga-
se a encaminhar ao Administrador cépia do instrumento por meio do qual o usufruto tiver sido instituido, sendo
certo que o Administrador estara obrigado a cumprir as disposi¢cdes constantes no referido instrumento de usufruto
no prazo de 10 (dez) dias Uteis apds o seu recebimento.

Paragrafo Nono. O instrumento de constituicdo de usufruto das Cotas da Classe devera ser encaminhado ao
Administrador no prazo de 10 (dez) dias corridos apds a sua celebracdo ou o seu registro no registro publico
competente.

CAPITULO VI — ASSEMBLEIA ESPECIAL DE COTISTA

Artigo 21. A Assembleia Especial de Cotistas, é responsavel por deliberar sobre as matérias especificas desta
Classe Unica, na forma da Resolucdo CVM n2 175 e observadas as regras e os procedimentos relativos & convocacio
e instalacdo de Assembleia Geral de Cotistas na Parte Geral do Regulamento, que serdo igualmente aplicaveis as
Assembleias Especiais de Cotistas.

Artigo 22. Os seguintes quéruns deverdo ser observados pela Assembleia Especial de Cotistas ao deliberar as
matérias abaixo, observado que, exceto se de outra forma expresso, calculado sobre as cotas subscritas dos cotistas,
excluidos os votos conflitados e/ou impedidos:

(i) tomar, anualmente, as contas relativas a
Classe Unica e deliberar sobre as demonstracdes
contabeis da Classe Unica, no prazo de até 60 (sessenta)|Maioria de votos dos Cotistas presentes.
dias apds o encaminhamento das demonstracBes
contabeis a CVM, contendo relatdrio do auditor;

(ii) Destituicdo do Gestor e/ou do Administrador,
bem como escolha de seus respectivos substitutos; Metade, no minimo, das cotas subscritas

(iii) o requerimento de informagBes por parte dos
Cotistas, observado o disposto 12 do Artigo 26 do Anexo|Maioria de votos dos Cotistas presentes.
Normativo IV da Resolugdo CVM n®175/2022;

(iv) a aprovacdo dos atos que configurem
potencial Conflito de Interesses entre a Classe Unica e oMetade, no minimo, das cotas subscritas
Administrador ou Gestora e entre a Classe Unica e
qualquer Cotista ou grupo de Cotistas que detenham
mais de 10% (dez por cento) das Cotas subscritas da
Classe Unica

(v) 0 pagamento de Encargos ndo previstos no
IArtigo 117 da parte geral da Resolucdo CVM n2 175/2022|Metade, no minimo, das cotas subscritas
e no Artigo 28 do Anexo Normativo IV da Resolucdo|
CVM n2 175/2022;

(vi) a instalacdo, composicdo, organizacdo €
funcionamento de eventuais comités e conselhos da[Maioria de votos dos Cotistas presentes
Classe Unica;

(vii) a alteragdo ou prorrogacdo do Prazo deMetade, no minimo, das cotas subscritas
Duracdo da Classe Unica, Periodo de Investimento e do
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Periodo de Desisventismento da Classe, formulada pelo
Comité de Investimento, na forma do Artigo 24 deste
Anexo Descritivo;

(viii) aalteracdo daclassificacdo adotada pela ClasseMetade, no minimo, das cotas subscritas
Unica;
(ix) a alteracdo deste Anexo Descritivo A doMetade, no minimo, das cotas subscritas

Regulamento;

(x) o aumento da Taxa de Administracdo e daMetade, no minimo, das cotas subscritas
Taxa de Gestdo, bem como sobre a cobrancade taxa de
performance, taxa de ingresso ou taxa de saida;

(xi) a emissdo e distribuicdo de novas Cotas daMetade, no minimo, das cotas subscritas
Classe Unica, conforme proposta do Comité de
Investimento, inclusive sobre (a) os prazos e condi¢des
para subscricdo e integralizacdo dessas Cotas; e (b) o5
termos e condi¢Bes dos novos Compromissos de
Investimento a serem celebrados em razdo da emissdo das
novas Cotas, incluindo o valor de emissdo das novas Cotas;
(xii) o plano de resolucdo de patriménio liquido
negativo, nos termos do artigo 122, da Resolugdo CVM n2Metade, no minimo, das cotas subscritas
175/2022;

(xiii) o pedido de declaragdo judicial de insolvénciaMetade, no minimo, das cotas subscritas
da Classe Unica

(xiv) a fusdo, a incorporacdo, a cisdo, total ou
parcial, a transformacdo ou a liquidacdo da ClasseMetade, no minimo, das cotas subscritas
Unica;

(xv) a aprovacdo do laudo de avaliagdo do valor justo de
ativos utilizados na integralizacdo de Cotas da ClasseMaioria de votos dos Cotistas presentes
Unica de que trata o Artigo 20, § 62, do Anexo Normativo
IV da Resolugdo CVM n2 175/2022.

(xvi) alteracdo do quérum de instalacdo e do quérum de|Metade, no minimo, das cotas subscritas
deliberacdo da Assembleia Especial de Cotistas;

(xvii) Prestacdo de Garantias em nome da Classe 2/3 (dois tergos), no minimo, das cotas subscritas

(xviii) amortizacdes e/ou Liquidagdo nas hipdteses nado|Maioria de votos dos Cotistas presentes
previstas neste Regulamento, bem como sobre a
utilizacdo de Valores Mobilidrios na integralizagdo,
amortizacdo e/ou liquidagdo de Cotas;

(xix) deliberar sobre a realizacdo de operagGes pela daMaioria de votos dos Cotistas presentes
Classe de que tratam os Paragrafos Terceiro e Quarto do|
Artigo 12, Anexo Descritivo, deste Regulamento;

(xx) alteracdo do tipo da Classe, nos termos da Resolucdo|Metade, no minimo, das cotas subscritas
CVM 175

Paragrafo Unico. Este Regulamento poderd ser alterado pelo Administrador e Gestor, independentemente da
deliberacdo da Assembleia Especial de Cotistas ou de consulta aos Cotistas, sempre que: (i) tal alteracdo decorrer
exclusivamente da necessidade de atendimento a normas legais ou regulamentares, expressas exigéncias da CVM,
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de entidade administradora de mercados organizados onde as Cotas estejam admitidas a negociacdo ou de entidade
autorreguladora, devendo ser providenciada, no prazo de 30 (trinta) dias, a necessaria comunica¢do aos Cotistas;
(ii) for necessaria em virtude da atualizacdo dos dados cadastrais do Administrador ou dos demais prestadores de
servicos da Classe, tais como alteracdo na razdo social, enderego, pagina na rede mundial de computadores e
telefone, também devendo ser providenciada, no prazo de 30 (trinta) dias,a necessaria comunicac¢do aos Cotistas;
e (iii) envolver reducdo da Taxa de Administracdo, devendo ser providenciada a necessaria comunicacdo aos Cotistas
imediatamente.

Convocacdo e Instalacéo

Artigo 23. A Assembleia Especial de Cotistas pode ser convocada a qualquer tempo pelo Administrador, por
iniciativa prépria, de qualquer membro do Comité de Investimento ou de Cotistas que representem, isolada ou
conjuntamente, no minimo, 5% (cinco por cento) do total das Cotas subscritas da Classe.

Paragrafo Primeiro. A convocagdo da Assembleia Especial de Cotistas por solicitagdo de membro do Comité de
Investimento ou dos Cotistas, conforme dispostono caput acima, deve:(i) ser dirigida ao Administrador, que, por sua
vez, deve, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contado do recebimento de tal solicitacdo, realizar a convocacdo da
Assembleia Especial de Cotistas as expensas dos requerentes, salvo se a Assembleia Especial de Cotistas assim
convocada deliberar em contrario; e (ii) conter eventuais documentos necessarios ao exercicio do direito de voto
dos Cotistas.

Paragrafo Segundo. A convocagdo da Assembleia Especial de Cotistas far-se-4 mediante comunicagdo a ser
encaminhada a cada Cotista por meio de correio eletrénico (e-mail), e dela constardo, obrigatoriamente, dia, hora
e local em que sera realizada a Assembleia Especial de Cotistas, bem como a respectiva ordem do dia.

Paragrafo Terceiro. As convocacgdes da Assembleia Especial de Cotistas deverdo ser feitas com 15 (quinze) dias de
antecedéncia da data prevista para a sua realizacdo.

Paragrafo Quarto. O Administrador disponibilizara aos Cotistas todas as informacg&es e documentos necessarios ao
exercicio do direito de voto, na data de convocagdo da Assembleia Especial de Cotistas.

Artigo 24. A Assembleia Especial de Cotistas sera instalada com a presenca de qualguer nimero de Cotistas.

Paragrafo Unico. Independentemente de convocacio, sera considerada regular a Assembleia Especial de Cotistas a
que comparecerem todos os Cotistas.

Artigo 25. Tém qualidade para comparecer a Assembleia Especial de Cotistas os Cotistas que, até 3 (trés)
dias antes da data fixada para sua realizagdo, estiverem inscritos na conta de depdsito, bem como seus
representantes legais ou seus procuradores legalmente constituidos hd menos de 1 (um) ano.

Artigo 26. Nas deliberacGes das Assembleias Geral de Cotistas, a cada Cota sera atribuido o direito a 1 (um)
voto.
Artigo 27. Os Cotistas poderdo votar por meio de comunicagdo escrita ou eletronica, desde que recebida

pelo Administrador até 1 (um) dia util antes da Assembleia Especial de Cotistas, observado o disposto neste
Regulamento.

Artigo 28. As deliberacdes da Assembleia Especial de Cotistas poderdo ser tomadas mediante processo de
consulta, formalizada por escrito, dirigida pelo Administrador a cada Cotista, devendo constar da consulta todos os
elementos informativos necessarios ao exercicio do direito de voto. Em caso de deliberagdo mediante consulta
formal, para fins de célculo de quérum de deliberagdo, serdo considerados presentes todos os Cotistas, sendo que
a aprovacgdo da matéria objeto da consulta formal obedecera aos mesmos quéruns de aprovagdoprevistos neste
Regulamento.

Paragrafo Unico. A resposta pelos Cotistas & consulta devera se dar dentro de 15 (quinze) dias e a auséncia de
resposta neste prazo sera considerada como abstencdo pelo Cotista a consulta formulada.
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Artigo 29. Sera admitida a realizagdo de Assembleia Especial de Cotista por meio de conferéncias telefénicas
ou video conferéncias, ndo excluidas a obrigatoriedade de elaboracdo e assinatura de ata da reunido, com descricdao
da ordem do dia e dos assuntos deliberados.

Artigo 30. O Cotista deve exercer o direito de voto no interesse da Classe.

Paragrafo Primeiro. Ndo podem votar na Assembleia Especial de Cotista e nem fazer parte do cOmputo para fins de
apuragdo do quérum de aprovacdo: [NOTA SF: redacdo ajustada conforme art. 78 da RCVM 175]

| — o prestador de servico, essencial ou ndo;
Il — os socios, diretores e empregados do prestador de servico;
IIl — partes relacionadas ao prestador de servigo, seus socios, diretores e empregados;

IV — o cotista que tenha interesse conflitante com da Classe, classe ou subclasse no que se refere a matéria em
votagao; e

V — o cotista, na hipotese de deliberagdo relativa a laudos de avaliagdo de bens de sua propriedade.
Paragrafo Segundo. N3o se aplica a vedagdo prevista neste artigo quando:
l. os Unicos Cotistas da Classe forem as pessoas mencionadas no Pardgrafo Primeiro acima; ou
I. houver aquiescéncia expressa da maioria dos demais Cotistas, manifestada na propria Assembleia Especial
de Cotistas, ou em instrumento de procuracgdo que se refira especificamente a Assembleia Especial de Cotistas em
que se dara a permissdo de voto.
Paragrafo Terceiro. O Cotista deve informar ao Administrador e aos demais Cotistas as circunstancias que possam
impedi-lo de exercer seu voto, nos termos do disposto nos incisos V e VI do Paragrafo Primeiro acima, sem prejuizo
do dever de diligéncia do Administrador em buscar identificar os Cotistas que estejam nessa situacdo.

CAPITULO VIl — COMITE DE INVESTIMENTOS
Artigo 31. O Comité de Investimento da Classe serda composto por no minimo, 2 (dois) membros, eleitos e
destituiveis a qualquer tempo pelos Cotistas em Assembleia Especial de Cotistas aos membros do Comité de

Investimento sdo atribuidos os mesmos deveres e obrigagBes atribuidos a gestores de carteira de valores
mobilidrios, nos termos da regulamentacgdo aplicavel (“Comité de Investimentos”).

Paragrafo Primeiro. Somente poderad ser eleito para o Comité de Investimento, independentemente de quem venha
a indica-lo, o profissional que, conforme declaracdo sua, preencher os seguintes requisitos:

l. ter reputacao ilibada;

I. possuir graduagdo em curso superior, em instituicdo reconhecida oficialmente no Pais ou no exterior;

. possuir, pelo menos, 3 (trés) anos de comprovada experiéncia profissional em atividade diretamente
relacionada a andlise ou a estruturagdo de investimentos, ou ser especialista setorial com notério saber no(s)
setor(es) deatuacdodas SociedadesAlvoedas Sociedades Investidas; e

IV. possuir disponibilidade e compatibilidade para participagdo das reunides do Comité de Investimento.
Paragrafo Segundo. Poderdo ser nomeados membros do Comité de Investimento quaisquer pessoas que atendam
aos requisitos previstos no Paragrafo Primeiro acima, inclusive funcionarios, diretores e representantes do

Administrador.

Pardgrafo Terceiro. Quando de sua eleigdo, cada membro do Comité de Investimento devera:
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l. assinar termo de posse atestando possuir as qualificagdes necessdarias para preencher os requisitos
previstos no Pardgrafo Primeiro acima;

I. assinar termo de confidencialidade relativo a todas e quaisquer informacgGes a que tiver acesso a respeito
da Classe e/ou em fungdo de seu cargo como membro do Comité de Investimento; e

. assinar termo obrigando-se a declarar eventual situa¢do de conflito de interesses sempre que esta venhaa
ocorrer, hipdtese em que se absterd ndo sé de deliberar, como também de apreciar e discutir a matéria.

Pardgrafo Quarto. No caso de indicacdo de representante pessoa juridica como membro do Comité de Investimento,
tal membro devera se obrigar a ser representado nas reunides e demais atos relacionados ao funcionamento do
Comité de Investimento por uma pessoa fisica que possua as qualificagcdes exigidas pelo Paragrafo Primeiro acima.

Paragrafo Quinto. Os membros do Comité de Investimento serdo eleitos para um mandato pelo Prazo de Duragdo
da Classe, podendo renunciar ou ser substituido a qualquer tempo.

Paragrafo Sexto. Na hipotese de vacancia de cargo do Comité de Investimento, por substituicdo, morte, interdicdo
ou qualquer outra razdo, caberd aos Cotistas reunidos em Assembleia Especial de Cotistas a nomeacdo do membro
substituto, que completard o mandato do membro substituido.

Paragrafo Sétimo. Os membros do Comité de Investimento poderdo renunciar a seus cargos mediante o envio de
notificagdo ao Administrador e aos demais membros do Comité de Investimento. No caso de renuncia
dequalgquermembro do Comité delnvestimento, a Assembleia Especial de Cotistas elegerd um novo membro para
substitui—lo. O membro que renunciou a seu cargo devera permanecer no cargo até a eleicdo de seu substituto,
limitado ao prazo maximo de 30 (trinta) dias contados da data da rendncia.

Artigo 32. Os membros do Comité de Investimento ndo terdo direito a qualquer remunerag¢do por ocasido
de sua nomeagdo ou por sua presenca nas reunides do Comité de Investimento.

Artigo 33. E de competéncia exclusiva do Comité de Investimento:

l. definir as diretrizes de investimentos, reinvestimentos e desinvestimentos, diretos ou indiretos, da Classe,
orientando o Gestor, bem como apresentar propostas e tomar as decises inerentes a Carteira da Classe;

1. recomendar investimentos, reinvestimentos e desinvestimentos a serem realizados pela Classe, a qualquer
momento durante o Prazo de Duragdo da Classe, nos termos deste Regulamento;

. deliberar sobre as Chamadas de Capital e instruir o Administrador em conjunto com o Gestor a realiza-las
para viabilizacdo dos investimentos e reinvestimentos da Classe em Valores Mobilidrios, nos termos deste
Regulamento;

IV. analisar, preparar, orientar o Gestor na negociacdo e/ou aprovagdo do contelido de todos os documentos
referentes aos investimentos, reinvestimentos e desinvestimentos, diretos ou indiretos, a serem realizados pela
Classe durante seu Prazo de Duragdo, observada a politica de investimento da Classe, incluindo, sem limitacao,
contratos de subscrigdo, contratos de compra e venda, escrituras de emissdo de debéntures, acordos de
investimento, instrumentos de garantia, acordos de acionistas, contratos de escrow, petices para listagem e oferta
de Valores Mobilidrios e para fechamento de capital das Sociedades Investidas, outros ajustes entre acionistas e
estatutos sociais, instruindo o Administrador para que proceda com suas assinaturas;

V. orientar e instruir o Gestor quando do exercicio dos direitos inerentes aos Valores Mobiliarios integrantes
da Carteira, inclusive, mas ndo se limitando, a indicacdo dos representantes da Classe no conselho de administragao
e/ou da diretoria das Sociedades Alvo, conforme o caso, a celebracdo de acordos de acionistas das Sociedades Alvo
e a conversdo de debéntures adquiridas pela Classe, dentre outras;

VI. orientar o Gestor sobre reorganizacGes societarias, fusdes, cisGes e transformacGes envolvendo as
Sociedades Investidas e analisar, preparar, orientar o Gestor na negociacdo e/ou aprovacdo do contelddo da
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documentacdo respectiva, observada a politica de investimento da Classe, incluindo, sem limitagdo, protocolos de
cisdo, fusdo ou incorporagao;

VII. orientar o Administrador sobre a dissolucdo, liquidacdo, extincdo ou término do estado de liquidagdo de
quaisquer das Sociedades Investidas e analisar, preparar, negociar e/ou aprovar o contelido da documentacdo
respectiva, observada a politica de investimento da Classe;

VIIL. assegurar que os investimentos da Classe em Valores Mobilidrios cumpram com as regras estabelecidas na
regulamentacdo aplicdvel, inclusive, mas ndo se limitando, em relagdo a obrigatoriedade de garantir a Classe efetiva
influéncia na definicdo de politica estratégica de gestdo das Sociedades Investidas, sem prejuizo do disposto nos
Paragrafos Primeiro a Terceiro do Artigo 49, da Parte Geral;

IX. indicar o representante da Classe que deverd comparecer e votar em assembleias gerais e especiais de
acionistas ou debenturistas das Sociedades Investidas;

X. definir a orientagdo do voto a ser proferido pelo Administrador da Classe nas assembleias gerais e especiais
de acionistas ou debenturistas das Sociedades Investidas, bem como nas reunides de érgdos administrativos de
qualquer espécie das Sociedades Investidas,orientandoorepresentante indicado nos termosdo inciso anterior;

Xl deliberar sobre quaisquer questdes relevantes de interesse da Classe, sempre que apresentadas pelo
Administrador que ndo sejam de competéncia da Assembleia Especial de Cotistas;

XIl. deliberar sobre eventuais aumentos de participagdo nas Sociedades Investidas, instruindo a deliberacdo ao
Administrador;

XII. definir e orientar o Administrador sobre quaisquer medidas judiciais e extrajudiciais que se facam
necessarias em defesa dos interesses da Classe;

XIV. em caso de deliberagdo pelo reenquadramento da Carteira, orientar ao Gestor sobre os investimentos a
serem realizados;

XV. informar imediatamente ao Administrador a ocorréncia de qualquer fato ou ato relevante relativo as
Sociedades Investidas e/ou a Classe de que tenha tomado ciéncia;

XVI. propor a Assembleia Especial de Cotistas a emissdo de novas Cotas;

XVII. autorizar a realizagdo de operagBes com derivativos nos termos do Paragrafo Décimo Segundo do Artigo
62 deste Anexo Descritivo.

XVIII. deliberar sobre as amortizagdes de Cotas da Classe, inclusive sobre os montantes a serem amortizados,
bem como pagamento de dividendos diretamente aos Cotistas;

XIX. submeter a prévia aprovacdo da Assembleia Especial de Cotistas proposta de antecipagdo ou prorrogacdo
do Periodo de Investimento e do Periodo de Desinvestimento; e

XX. submeter a prévia aprovacdo da Assembleia Especial de Cotistas proposta de alteracdo do Prazo de
Duracdo da Classe, na forma do Artigo 22 deste Anexo Descritivo;

XXI. em até 10 (dez) dias a partir do inicio de cada exercicio social ou, se for o caso, na Assembleia Especial de
Cotista a ser realizada imediatamente a transferéncia de administracdo da Classe, aprovar o Orcamento Anual para
o exercicio social corrente, conforme elaborado pelo Administrador;

XXII. autorizar quaisquer pagamentos ou movimentagdes financeiras pelo Administrador, em nome da Classe,
em valor superior a RS 35.000,00 (Trinta e cinco mil reais) por operacdo ou série de operacdes realizadas dentro do
mesmo exercicio social, exceto (a) com relacdo aquelas descritas no Artigo 33 deste Anexo Descritivo e (b) aquelas
que ja constarem do Orcamento Anual aprovado pelo Comité de Investimento.
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Paragrafo Primeiro. Caso, a qualquer momento, o Comité de Investimento ndo consiga, em reunido, aprovar
qualquer das matérias acima, os membros do Comité de Investimento deverdo comunicar o Administrador da
existéncia de um impasse. O Administrador devera declarar tal impasse por escrito e convocar uma Assembleia
Especial de Cotistas, na qual Cotistas detentores da maioria das Cotas deverdo decidirsobre o impasse no Comité
de Investimento.

Paragrafo Segundo. Para os fins do disposto neste Artigo 30, os membros do Comité de Investimento lavrardo em
livro préprio uma ata de toda e qualquer reunido do Comité de Investimento, a qual deverd ser assinada pelos
membros presentes e da qual fardo constar a pauta da reunido e o resultado das deliberagdes nelatomadas. Cada
ata, acompanhadada lista depresenca devidamenteassinada pelosparticipantes da reunido, devera ser encaminhada
ao Administrador no prazo maximo de 10 (dez) dias.

Paragrafo Terceiro. Sera admitida a realizagdo de reunides do Comité de Investimento por meio de conferéncias
telefbnicas ou video conferéncia, ndo excluidas a obrigatoriedade de elaboragdo e assinatura de ata da reunido nos
termos do Pardgrafo Segundo acima. Caso qualquer membro participe de tal reunido do Comité de Investimento
por meio de conferéncia telefénica ou video conferéncia, tal membro deverd apor assinatura, via arquivo eletrénico
enviado por e-mail, a ata elaborada ao fim da reunido.

Artigo 34. O Comité de Investimento se reunira regularmente pelo menos uma vez por semestre civil, nos horarios
e locais a serem acordados entre os membros do Comité de Investimento, e podera se reunir extraordinariamente,
a qualguer tempo, mediante solicitagdo de qualquer de seus membros, que informardoao Administrador da
necessidade da reunido, ou por solicitagdo do Administrador, sempre que necessario nos termos deste Regulamento
ou sempre que os interesses da Classe assim o exigirem.

Paragrafo Primeiro. As convocacGes das reunites do Comité de Investimento deverdo ser elaboradas pelo
Administrador e enviadas a cada membro do Comité de Investimento, por correio eletrénico, com até 5 (cinco) dias
Uteis de antecedéncia, com indicacdo de data, horario e local da reunido, e respectiva pauta. Independentemente
de convocagdo, serdo consideradas validamente instaladas as reunides do Comité de Investimento a que
comparecerem todos os seus membros.

Paragrafo Segundo. O quérum para instalacdo e deliberagdo das reuniGes do Comité de Investimento serd sempre
tomadas pela unanimidade dos membros existentes.

Paragrafo Terceiro. O Administrador devera convocar uma reunido do Comité de Investimento por ocasido da
realizagdo de qualquer assembleia geral de acionistas ou reunido de érgdos administrativos de qualquer espécie de
qualquer Sociedade Investida, com antecedéncia minima de 2 (dois) dias Uteis da realizacdo da referida assembleia
geral de acionistas ou reunido de 6rgdo administrativo de qualquer espécie. Juntamente com a convocagdo para
reunido do Comité de Investimento, o Administrador deverd encaminhar aos seus membros cépia do instrumento
de convocacdo da assembleia geral de acionistas ou da reunido do 6rgdo administrativo da Sociedade Investida e
quaisquer outros documentos e materiais que tenham sido fornecidosaos acionistas ou administradores da referida
Sociedade Investida, conforme aplicavel.

Pardgrafo Quarto. Todos os membros do Comité de Investimento deverdo informar por escrito aos demais
integrantes do Comité de Investimento, bem como ao Administrador, e este Ultimo devera informar aos Cotistas,
sobre qualquer situacdo ou potencial situacdo de conflito de interesses dos membros do Comité de Investimento
com a Classe, imediatamente apds tomar conhecimento dela, abstendo-se de participar de quaisquer discussdes
que envolvam matéria na qual tenham conflito.

Pardgrafo Quinto. Observada a obrigacdo de informar prevista no Paragrafo anterior, os membros do Comité de
Investimento poderdo integrar comités de investimentos ou conselhos de supervisdo de outros fundos que tenham
por objeto o investimento em sociedades que atuemno(s) mesmo(s) setor(es) de atuagdodas Sociedades Alvo e das
Sociedades Investidas.

Paragrafo Sexto. Os membros do Comité de Investimento deverdo manter as informacdes constantes de materiais
para analise de investimento (potenciais ou realizados) da Classe, que venham a ser a eles disponibilizadas, sob
absoluto sigilo e confidencialidade, ndo podendo revelar, utilizar ou divulgar, direta ou indiretamente, no todo ou
em parte, isolada ou conjuntamente com terceiros, quaisquer destas informacdes, salvo (i) com o consentimento
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prévio e por escrito da Assembleia Especial de Cotistas, ou (ii) se obrigado por ordem expressa do Poder Judiciario,
da CVM, da Secretaria de Previdéncia Complementar ou qualquer outra autoridade administrativa constituida com
poderes legais de fiscalizagdo, sendo que, nesta hipotese, a Assembleia Especial de Cotistas devera ser informada
por escrito de tal ordem, previamente ao fornecimento de qualquer informacdo e, em qualquer hipdtese, somente
poderdo ser reveladas as informacgGes exigidas pela autoridade em questdo. Essa obrigacdo vigorara pelo prazo de
2 (dois) anos apos a liquidacdo da Classe, salvo se prazos maiores forem determinados por lei ou acordados com as
contrapartes dos investimentos feitos pela Classe, desde que tais prazos sejam comunicados por escrito aos
membros do Comité de Investimento.

CAPITULO VIII — DISTRIBUIGAO DE RESULTADOS E AMORTIZAGOES

Artigo 35. Na liquidagdo, total ou parcial, de Valores Mobilidrios de emissdo das Sociedades Investidas
integrantes da Carteira da Classe, o produto oriundo de tal alienacdo podera ser destinado a Amortizagdo de Cotas,
de acordo com as seguintes regras:

l. o Administrador poderd amortizar as Cotas no valor total dos recursos obtidos ou reter parte ou a
totalidade dos recursos para seu reinvestimento, conforme deliberagdo do Comité de Investimento, na forma do
Capitulo VIl deste Regulamento;

I. dividendos ou juros sobre o capital préprio distribuidos pelas Sociedades Investidas integrantes da Carteira
da Classe, assim como quaisquer outros valores recebidos pela Classe em decorréncia de seus investimentos nas
referidas sociedades, poderdo ser retidos, total ou parcialmente, pelo Administrador, para pagamento, se
necessario, de encargos da Classe, observado sempre o disposto no Artigo 62; e

. qualquer Amortizagdo abrangera todas as Cotas da Classe e sera feita na mesma data a todos os Cotistas
mediante rateio das quantias sempre em espécie, a serem distribuidas proporcionalmente ao nimero de Cotas
existentes, e serdo pagas aos Cotistas em até 5 (cinco) dias Uteis, contados da data do efetivo ingresso dos recursos
respectivos na Classe.

Paragrafo Primeiro. Para atender suas necessidades de caixa, a Classe poderd proceder a novas Chamadas de
Capital, até o limite dos Compromissos de Investimento, ou reter a totalidade ou parte dos recursos resultantes da
alienacdo, total ou parcial, de um investimento integrante da Carteira da Classe, ou de dividendos, juros ou
quaisquer outros rendimentos oriundos de tais investimentos, na forma dos itens Il e Ill do paragrafo acima.

Paragrafo Segundo. Sem prejuizo das demais disposi¢cdes deste Capitulo V e do Capitulo VI, mediante deliberacao
do Comité de Investimento, devidamente aprovada pela Assembleia Especial de Cotistas, o Administrador podera
amortizar Cotas com ativos da Classe.

CAPITULO IX—ENCARGOS DA CLASSE
Artigo 36. Encargos. Nos termos do Artigo 51 da Resolugdo CVM n2 175, adicionalmente aos Encargos da

Classe, a Taxa de Administragdo e a Taxa de Gestdo, constituem encargos da Classe Unica (“Encargos da Classe
Unica”):

(i) taxas, impostos ou contribui¢des federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que recaiam ou venham a
recair sobre os bens, direitos e obrigaces da Classe Unica;

(ii) despesas com registro de documentos em cartério, impressdo, expedicdo e publicacdo de relatérios,
formularios e periddicos, previstas na Resolugdo CVM n2 175 e no seu Anexo Normativo 1V, neste Regulamento ou
nas demais regulamentagdes pertinentes;

(iii) despesas com correspondéncia do interesse da Classe Unica, inclusive comunicaces aos Cotistas da Classe
Unica;

(iv) honorérios e despesas do Auditor Independente das demonstraces contabeis da Classe Unica;

(v) emolumentos e comissdes pagas por operac¢des da Carteira;
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(vi) despesas com a manutencgdo de ativos cuja propriedade decorra da execugdo de garantia ou de acordo
com devedor;

(vii) honorarios de advogados, custas e despesas correlatas incorridas em razdo de defesa dos interesses da
Classe Unica, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenac&o, imputada a Classe Unica, se for o caso;

(viii) gastos derivados da celebracdo de contratos de seguro sobre os ativos da Carteira, assim como a parcela de
prejuizos da Carteira ndo coberta por apdlices de seguro, salvo se decorrente diretamente de culpa ou dolo dos
prestadores de servico da Classe Unica no exercicio de suas respectivas funcdes;

(ix) despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de Sociedades Investidas da Carteira;

(x) despesas com a realizacdo de Assembleia Especial de Cotistas;

(xi) despesas inerentes a constituicdo, fusdo, incorporacdo, cisdo, transformacdo ou liquidacdo da Classe Unica;
(xii) taxa de performance, taxa maxima de custodia, prémios de seguro, bem como quaisquer despesas relativas

a transferéncia de recursos da entre bancos e;
(xiii) despesas com fechamento de cambio, vinculadas as operagdes da Carteira;

(xiv) gastos da distribuicdo primaria de Cotas, bem como com seu registro e admissdo para negociagdo em
mercado organizado;

(xv) taxas de administracdo e de gestdo;
(xvi) taxa maxima de distribuicdo, caso aplicavel;
(xvii) honordrios e despesas relacionadas a atividade de formador de mercado;

(xviii)  despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome da Classe Unica, desde que de acordo com as
hipdteses previstas na Resolugdo CVM n2 175;

(xix) contratagdo da agéncia de classificacdo de risco de crédito;

(xx) parcela de prejuizos eventuais ndo cobertos por apdlices de seguro e ndo decorrentes de culpa ou
negligéncia dos prestadores dos servicos de administracdo e gestdo, no exercicio de suas funcdes;

(xxi) inerentes a realizacdo de Assembleia Especial de Cotistas, reunides de comités ou conselhos do fundo,
incluindo despesas com viagens/deslocamento e demais despesas razodveis e devidamente comprovadas;

(xxii) contratacdo de terceiros para prestar servicos legais, fiscais, contdbeis e de consultoria especializada,
inclusive despesas para operagBes da Classe, especialmente as relativas a due diligences fiscais, legais, contdbeis,
tecnoldgicas e/ou ambientais, conforme aplicavel, observado valor maximo determinado no Orcamento Anual;

(xxiii)  contribuicdo anual devida as entidades autorreguladoras ou as entidades administradoras do mercado
organizado em que a Classe Unica tenha suas Cotas admitidas & negociaco;

(xxiv)  quaisquer despesas comprovadamente referentes a realizacdo de Assembleia Especial de Cotistas,
reuniGes do Comité de Investimento e quaisquer outros comités da Classe, observado o valor maximo determinado
no Orgcamento Anual;

(xxv) honordérios e despesas relacionadas a atividade de formador de mercado, caso aplicavel; e

(xxvi)  contribuicdo anual devida as entidades autorreguladoras, a B3 e/ou as demais entidades administradoras
do mercado organizado em que as Cotas sejam admitidas a negociac¢do, caso aplicavel;
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Artigo 37. Quaisquer despesas n3o previstas nos incisos do caput como Encargos da Classe Unica correrdo
por conta do Administrador ou do Gestor, conforme o caso, salvo decisdo contraria da Assembleia Especial de
Cotistas.

Paragrafo Primeiro. O Administrador podera estabelecer que parcelas da Taxa de Administracdo, até o limite da
Taxa de Administracdo, sejam pagas diretamente pela Classe aos prestadores de servigos que tenham sido
subcontratados pelo Administrador, desde que, no entanto, em nenhum momento o somatdrio dessas parcelas
exceda o montante total da Taxa de Administragdo.

Paragrafo Segundo. Independentemente de ratificacdo pela Assembleia Especial de Cotistas, as despesas previstas
no caput comprovadamente incorridas pelo Administrador anteriormente a constituicdo da Classe ou ao seu registro
na CVM serdo passiveis de reembolso pela Classe, desde que incorridas até a data da primeira integralizagdo na
Classe. Nesta hipdtese, os respectivos comprovantes de tais despesas devem ser passiveis de nota explicativa e de
auditoria no momento em que forem elaboradas as demonstragdes financeiras do primeiro exercicio fiscal da
Classe.

CAPITULO X — DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS, PATRIMONIO E INFORMAGOES

Artigo 38. A Classe Unica terd escrituracdo contabil prépria, devendo as aplicagdes, as contas e as
demonstracBes contabeis da Classe Unica serem segregadas das do Administrador, bem como das do Custodiante
e do depositario eventualmente contratados pelo Classe Unica.

Paragrafo Primeiro. O Patrimonio Liquido da Classe correspondera a soma algébrica de seu disponivel com o
valor da carteira de investimentos, mais os valores a receber, menos as suas Exigibilidades (“Patrimdnio Liguido da
Classe Unica”).

Pardgrafo Segundo. Para efeito da determinagdo do valor da Carteira da Classe, devem ser observadas as
normas e os procedimentos previstos no manual de precificagdo do Custodiante, disponivel em
www.brltrust.com.br.

Paragrafo Terceiro. Além do disposto no paradgrafo anterior, a mensuracdo e avaliacdo do desempenho dos
investimentos da Classe devem ser feitas com base no seu valor justo, observado o disposto no Anexo Normativo IV
da Resolugdo CVM 175.

Paragrafo Quarto. As demonstragdes contdbeis referidas no artigo 31, inciso Il, Anexo Normativo IV, da Resolugao
CVM 175, devem ser auditadas por auditores independentes registrados na CVM e enviadas aos cotistas e a CVM
em até 90 (noventa) dias apds a data do reconhecimento contabil dos efeitos da nova mensuragdo.

Pardgrado Quinto. O Administrador é o responsavel pela elaboragdo e divulgacdo das demonstracdes contdbeis da
Classe e, assim, deve definir a sua classificacdo contabil entre entidade ou ndo de investimento e efetuar o adequado
reconhecimento, mensuracdo e divulgacdo do valor dos investimentos da Classe, conforme previsto na
regulamentacdo especifica.

Paragrafo Sexto. O Administrador, sem se eximir de suas responsabilidades pela elaboracdo das demonstra¢des
contdbeis da Classe, pode, a seu exclusivo critério, utilizar informagdes prestadas pelo Comité de Investimento,
conforme previstas no inciso XIl do Artigo 42-deste Anexo Descritivo, ou de terceiros independentes, para efetuar a
classificagdo contabil da Classe ou, ainda, para determinar o valor justo dos seus investimentos.

Paragrafo Sétimo. Ao utilizar informag&es do Comité de Investimento, nos termos do Pardgrafo Segundo acima, o
Administrador deve, por meio de esforgos razoaveis e no ambito do seu dever de diligéncia, obter o conforto
necessario sobre a adequacédo de tais informacg&es obtidas.

Paragrafo Oitavo. Sem prejuizo das responsabilidades do Administrador, os membros do Comité de Investimento

também assumem suas responsabilidades enquanto provedores das informacGes previstas no Artigo 42 deste Anexo
Descritivo, as quais visam a auxiliar o Administrador na elaboracdo das demonstracGes contdbeis da Classe.
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Paragrafo Nono. Caso o Comité de Investimento e/ou Gestor participe na avaliacdo dos investimentos da Classe ao
valor justo, as seguintes regras devem ser observadas:

l. possuir metodologia de avaliacdo estabelecida com base em critérios consistentes e
passiveis de verificacdo;

I. a Taxa de Administragdo ndo pode ser calculada sobre o resultado do ajuste a valor justo
dos investimentos ainda ndo alienados; e

. a taxa de desempenho, ou qualquer outro tipo de remuneracdo de desempenho baseada
na rentabilidade da Classe, caso venha a ser devida, somente podera ser recebida quando da distribuicdo de
rendimentos aos Cotistas.

CAPITULO XI — LIQUIDAGAO, EVENTOS DE AVALIAGAO E LIQUIDAGAO ANTECIPADA

Artigo 39. A Classe entrard em Liquidacdo ao final do Prazo de Duragdo ou de suas eventuais prorrogagées,ou
ainda, antecipadamente mediante deliberacdo da Assembleia Especial de Cotistas.

Paragrafo Primeiro. A liquidacdo dos investimentos da Classe sera realizada de acordo com um dos procedimentos
descritos a seguir, além das normas operacionais estabelecidas pela CVM aplicaveis a Classe, sempre levando em
consideracdo a opg¢do que possa gerar, na avaliagdo do Administrador, conforme orientagdo do Comité de
Investimento, nos casos previstos neste Regulamento, o melhor resultado para os Cotistas:

(i) venda em bolsa de valores, mercado de balcdo organizado, mercado de balcdo ndo organizado ou em
negociacdes privadas, conforme o tipo de ativo, observado o disposto na legislacdo aplicavel;

(ii) exercicio, em bolsa de valores, mercado de balcdo organizado, mercado de balcdo ndo organizado ou em
negocia¢des privadas, de opg¢des de venda, quando da realizagdo dos investimentos; ou

(iii) caso nao seja possivel adotar os procedimentos em (i) e (ii), dagdo em pagamento dos bens e ativos da
Classe como forma de pagamento da amortiza¢cdo e/ou do resgate das Cotas.

Paragrafo Segundo. O processo de liquidacdo dos investimentos da Classe nas hipdteses previstas nos incisos (i) e
(ii) do Paragrafo Primeiro acima devera ser conduzido pelo Administrador, conforme recomendacdo do Comité de
Investimento, e serd fundamentado com estudos e analises de desinvestimento, a serem providenciados por
empresa de consultoria especializada indicada pelo Comité de Investimento, que busquem propiciar o melhor
retorno possivel aos Cotistas, observados, no minimo, os seguintes critérios:

(i) Retorno sobre investimento: 3 (trés) vezes ou mais o capital investido realizado pela Classe na Companhia
Investida;

(ii) Periodo minimo de investimento: minimo de 2 (dois) anos apds o primeiro investimento da Classe na
Companhia Investida.

Paragrafo Terceiro. Quando da Liquidagdo da Classe por forca do término do Prazo de Duragdo, o Administrador
deverd iniciar a divisdo do Patriménio Liquido da Classe entre os Cotistas, deduzidas a Taxa de Administragdo e
quaisquer outras despesas da Classe, proporcionalmente as suas participacdes percentuais na Classe, no prazo
maximo de 30 (trinta) dias contados do término do Prazo de Durag¢do ou de sua prorrogacdo, devendo a Assembleia
Especial de Cotistas que deliberar a liqguidacdo manifestar-se a respeito de eventual pagamento em ativos aos
Cotistas ou a alienacdo destes ativos em condicdes especiais.

Paragrafo Quarto. Ao final do Prazo de Duragdo da Classe ou em caso de liquidagdo antecipada, ndo havendo a
disponibilidade de recursos, os Cotistas da Classe poderdo receber Valores Mobilidrios e/ou outros ativos constantes
da Carteira da Classe, como pagamento dos seus direitos, em dagdo em pagamento, conforme venha a ser decidido

pela Assembleia Especial de Cotistas que deliberar pela liquidacdo da Classe.

Artigo 40. Por ocasido da Liquidagdo da Classe, o Administrador promovera:
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l. o rateio dos titulos ou valores mobilidrios de cada espécie e classe entre os Cotistas, na estrita proporgao
das Cotas por eles detidas, observado o disposto na regulamentagdo em vigor;

I. o rateio de outros ativos integrantes da Carteira da Classe entre os Cotistas, conforme determinacgdo da
Assembleia Especial de Cotistas, que devera estabelecer os critérios detalhados e especificos para a adogdo de tais
procedimentos, observado o disposto na regulamentagdo em vigor;

. a realizagdo dos demais desinvestimentos da Classe, mediante sua alienagdo por meio de transacdes
privadas, alienagdo em bolsa de valores ou mercado de balcdo, resgate de aplicagdes financeiras ou outras formas,
conforme determinado pela Assembleia Especial de Cotistas, sendo que o produto resultante sera entregue aos
Cotistas como forma de pagamento pelo resgate de suas Cotas; e

V. entrega dos Valores Mobilidrios e/ou outros ativos constantes da Carteira da Classe, como pagamento dos
seus direitos, em dagdo em pagamento.

Pardgrafo Primeiro. Na hipdtese de a Assembleia Especial de Cotistas ndo chegar a acordo comum referente aos
procedimentos de dagdo em pagamento dos bens e direitos para fins de pagamento de resgate das Cotas, os Valores
Mobilidrios e outros ativos serdo dados em pagamento aos Cotistas, mediante a constituicdode um condominio,
cuja fracdo ideal de cada Cotista sera calculada de acordo com a proporc¢do de Cotas detida por cada titular sobre o
valor total das Cotas existentes a época. Apds decorrido o prazo de 30 (trinta)dias da constituicdo do condominio
acima referido, o Administrador e o Custodiante estardo desobrigados em relagdo as responsabilidades
estabelecidas neste Regulamento, ficando autorizado a liquidar a Classe perante as autoridades competentes.

Paragrafo Segundo. O Administrador devera notificar os Cotistas, (i) para que os mesmos elejam um administrador
para o referido condominio de bens e direitos, na forma do artigo 1.323 da Lei n2 10.406, de10 de janeiro de 2002,
conforme alterada (“Cddigo Civil Brasileiro”), e (ii) informando a proporgédo de bens e direitos a que cada Cotista
fard jus, sem que isso represente qualquer responsabilidade do Administrador perante os Cotistas apds a
constituicdo do referido condominio.

Paragrafo Terceiro. Caso os titulares das Cotas ndo procedam a eleigdo do administrador do condominio, no prazo
de até 30 (trinta) dias contados do envio da notificacdo, esta funcdo serd exercida pelo titular de Cotas que detenha
a maioria das Cotas existentes.

Pardgrafo Quarto. O Custodiante fara a custddia dos Valores Mobilidrios e Outros Ativos pelo prazo de 30 (trinta)
dias contados do envio da notificacdo referida no Pardgrafo acima, dentro do qual o administrador do condominio
eleito pelos Cotistas ou ao qual essa fungdo tenha sido atribuida indicard ao Administrador eao Custodiante data,
hora e local para que seja feita a entrega dos Valores Mobilidrios e Outros Ativos. Expirado este prazo, o
Administrador podera promover a consignacao dos ativos da Carteira da Classe, na forma do artigo 334 do Cédigo
Civil Brasileiro.

Artigo 41. O Administrador ndo podera ser responsabilizado, salvo em decorréncia de culpa ou dolo no
desempenho de suas fungles, por quaisquer eventos que acarretem a Liquidagdo da Classe, previamente ao
encerramento do Prazo de Duragdo.

Artigo 42. Na hipdtese de o Administrador verificar que o Patriménio Liquido da Classe Unica estar
negativo (“Patriménio Liquido Negativo”), o Administrador devera:

(i) Imediatamente, em relacdo a Classe Unica: (a) fechar para resgates e n3o realizar amortizacdo de Cotas;
ndo realizar novas subscricGes de Cotas; (c) comunicar a existéncia do Patriménio Liquido Negativo a Gestora; (d)
divulgar fato relevante; e (e) cancelar os pedidos de resgate pendentes de conversao;

(ii) Em até 20 (vinte) dias: (a) elaborar um plano de resolug¢do do Patriménio Liquido Negativo, em conjunto
com o Gestor, do qual conste, no minimo: (I) analise das causas e circunstancias que resultaram no Patrimonio
Liquido Negativo; (I) balancete; (Ill) proposta de resolucdo para o Patrimoénio Liquido Negativo; e (b) convocar a
Assembleia Especial de Cotistas, para deliberar acerca do plano de resolucdo do Patrimonio Liquido Negativo.

Paragrafo Unico. Caso ap6s a adogdo das medidas previstas no item “(i)” do Artigo acima os Prestadores de Servigos
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Essenciais, em conjunto, avaliarem, de modo fundamentado, que a ocorréncia do Patrimonio Liquido Negativo ndo
representa risco a solvéncia da Classe Unica, a adocdo das medidas referidas no item “(ii)” do Artigo acima se torna
facultativa.

CAPITULO XIl — FATORES DE RISCO

Artigo 43. Os investimentos da Classe sujeitam-se aos riscos inerentes a concentragdo da carteira e de
liquidez e a natureza dos negdcios desenvolvidos pelas Sociedades Alvo em que serdo realizados os investimentos.
Tendo em vista estes fatores, os investimentos a serem realizados pela Classe apresentam um nivel de risco elevado
guando comparado com alternativas existentes no mercado de capitais brasileiro, devendo o investidor que decidir
aplicar recursos na Classe estar ciente e ter pleno conhecimento de que assumird por sua prépria conta os riscos
envolvidos nas aplicagdes.

Artigo 44. Ndo obstante a diligéncia do Administrador e/ou dos membros do Comité de Investimento em
colocar em pratica a politica de investimento delineada, os investimentos da Classe estdo, por sua natureza, sujeitos
a flutuacdes tipicas do mercado, risco de crédito, risco sistémico, condi¢cdes adversas de liquidez e negociagdo atipica
nos mercados de atuagdo e, mesmo que o Administrador e/ou os membros do Comité de Investimento mantenham
rotinas e procedimentos de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa eliminacdo da possibilidade de
perdas para a Classe e para o Cotista.

Artigo 45. Os recursos que constam na Carteira da Classe e os Cotistas estdo sujeitos aos seguintes fatores
de riscos, de forma ndo exaustiva:

I Risco de Crédito: consiste no risco de inadimplemento ou atraso no pagamento de juros e/ou principal
pelos emissores dos ativos ou pelas contrapartes das operagées da Classe, podendo ocasionar, conforme o caso, a
reducdo de ganhos ou mesmo perdas financeiras até ovalordasoperacGes contratadas e nadoliquidadas. AlteracGes
e equivocos na avaliagdo do risco de crédito do emissor podem acarretar em oscilagdes no preco de negociacdo dos
titulos que compdem a Carteira da Classe.

1. Risco de Liquidez: consiste no risco de reducdo ou inexisténcia de demanda pelos ativos integrantes da
Classe nos respectivos mercados em que sdo negociados, devido a condicGes especificas atribuidas a esses ativos
ou aos proprios mercados em que sdo negociados. Em virtude de tais riscos, a Classe podera encontrar dificuldades
para liquidar posicGes ou negociar os referidos ativos pelo precoe notempodesejados, deacordocoma estratégia de
gestdo adotada para a Classe, o qual permanecerd exposto, durante o respectivo periodo de falta de liquidez, aos
riscos associados aos referidos ativos e as posi¢cdes assumidas em mercados de derivativos, se for o caso, que
podem, inclusive, obrigar a Classe a aceitar descontos nos seus respectivos pregos, de forma a realizar sua
negociacdo em mercado. Estes fatores podem prejudicar o pagamento de amortizagGes e resgates aos Cotistas, nos
termos deste Regulamento.

. Risco de Mercado: consiste no risco de flutuagdes nos precos e na rentabilidade dos ativos da Classe, os
quais sdo afetados por diversos fatores de mercado, como liquidez, crédito, alteragdes politicas, econdmicas e
fiscais. Esta constante oscilagdo de pregos pode fazer com que determinados ativos sejam avaliados por valores
diferentes ao de emissdo e/ou contabilizagdo, podendo acarretar volatilidade das Cotas e perdas aos Cotistas.

V. Riscos de acontecimentos e percepgdo de risco em outros paises: O mercado de capitais no Brasil é
influenciado, em diferentes graus, pelas condi¢cdes econdmicas e de mercado de outros paises, incluindo paises de
economia emergente. A reacdo dos investidores aos acontecimentos nesses outros paises pode causar um efeito
adverso sobre o preco de ativos e valores mobilidrios emitidos no Pais, reduzindo o interesse dos investidores nesses
ativos, entre os quais se incluem as Cotas, o que poderd prejudicar de formanegativa as atividades das Sociedades
Investidas e/ou das sociedades por elas investidas e, por conseguinte, os resultados da Classe e a rentabilidade dos
Cotistas.

V. Risco relacionado a fatores macroecondémicos e a politica governamental: a Classe também podera estar
sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou exégenos ao seu controle tais como a ocorréncia, no Brasil
ou no exterior, de fatos extraordinarios ou situa¢des especiais de mercado ou, ainda, deeventos de natureza politica,
econdmica ou financeira que modifiquem a ordem atual e influenciem de formarelevante o mercado financeiro
e/ou de capitais brasileiro, incluindo varia¢Bes nas taxas de juros, eventos de desvalorizacdo da moeda e de
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mudancas legislativas. Tais eventos podem resultar em (a) perda de liquidez dos ativos que comp&em a Carteira da
Classe; e (b) inadimpléncia dos emissores dos ativos. A Classe desenvolvera suas atividades no mercado brasileiro,
estando sujeito, portanto, aos efeitos da politica econémica praticada pelo Governo Federal. Ocasionalmente, o
governo brasileiro intervém na economia realizando relevantes mudancas em suas politicas. As medidas do Governo
Brasileiro para controlar a inflagdo e implementar as politicas econémica e monetaria tém envolvido, no passado
recente, alteragBes nas taxas de juros, desvalorizacdo da moeda, controle de cambio, aumento das tarifas publicas,
entre outros medidas. Essas politicas, bem como outras condigdes macroecondmicas, tém impactado
significativamente a economia e o mercado de capitais nacional. A ado¢do de medidas que possam resultar na
flutuacdo da moeda, indexagdo da economia, instabilidade de precos, elevacdo de taxas de juros ou influenciar a
politica fiscal vigente poderdo impactar a Classe e os Cotistas de forma negativa.

VI. Riscos de alteracBes na legislagdo tributaria: O Governo Federal regularmente introduz alteragdes nos
regimes tributarios que podem aumentar a carga tributdria incidente sobre o mercado brasileiro de valores
mobilidrios. Essas alteragdes incluem modificagBes na aliquota e na base de calculo dos tributos e, ocasionalmente,
a criagdo de tributos tempordrios, cujos recursos sao destinados a determinadas finalidades governamentais. Os
efeitos dessas medidas de reforma fiscal e quaisquer outras alteragdes decorrentes da promulgac¢do de reformas
fiscais adicionais ndo podem ser quantificados. No entanto, algumas dessas medidas poderdo sujeitar a Classe, as
Sociedades Investidas e os demais ativos da Classe, bem como os Cotistas a novos recolhimentos ndo previstos
inicialmente. Ndo ha como garantir que as regras tributarias atualmente aplicaveis a Classe, as Sociedades
Investidas, as sociedades por elas investidas e aos Cotistas permanecerdo vigentes, existindo o risco de tais regras
serem modificadas no contexto de uma eventual reforma tributaria, o que podera impactar os resultados da Classe
e a rentabilidade dos Cotistas.

VII. Risco relacionado a morosidade da justica brasileira: a Classe e as Sociedades Investidas poderdo ser partes
em demandas judiciais, tanto no polo ativo como no polo passivo. No entanto, emvirtude da reconhecida
morosidade do sistema judiciario brasileiro, a resolucdo de tais demandas podera ndo ser alcancada em tempo
razoavel. Ademais, ndo ha garantia de que a Classe e/ou as Sociedades Investidas obterdo resultados favoraveis nas
demandas judiciais. Tais fatos poderdo afetar de forma adversa o desenvolvimento dos negdcios das Sociedades
Investidas e/ou das sociedades por elas controladas e, consequentemente, os resultados da Classe e a rentabilidade
dos Cotistas.

IX. Risco de amortizagdo e/ou resgate de Cotas em Valores Mobilidrios ou outros ativos integrantes da Carteira
da Classe: Este Regulamento estabelece situacBes em que as Cotas poderdo ser amortizadas ou resgatadas
mediante a entrega, em pagamento, de Valores Mobiliarios ou outros ativos integrantes da Carteira da Classe.
Nessas hipoteses,os Cotistas poderdo encontrar dificuldades para negociar os Valores Mobilidrios e/ou outros ativos
eventualmente recebidos da Classe.

X. Risco relacionado ao resgate e a liquidez das Cotas: a Classe, constituido sob forma de condominio fechado,
ndo admite o resgate de suas Cotas a qualquer momento. A amortizacdo das Cotas sera realizada na medida em
gue a Classe tenha disponibilidade para tanto, ou na data de Liquidacdo da Classe. Além disso, o mercado secundario
de Cotas de fundos de investimento é pouco desenvolvido no Brasil, havendo orisco para os Cotistas que queiram
se desfazer dos seus investimentos na Classe de ndo conseguir negociar suas Cotas em mercado secundario em
fungdo da potencial auséncia de compradores interessados. Assim, em razdo da baixa liquidez das Cotas, os Cotistas
poderdo ter dificuldade em realizar a venda das suas Cotas e/ou poderdo obter precos reduzidos na venda de suas
Cotas.

XI. Riscos relacionados a amortizacdo de Cotas: Os recursos gerados pela Classe serdo provenientes dos
rendimentos, dividendos e outras bonificacdes que sejam atribuidas aos Valores Mobilidrios de uma das Sociedades
Investidas e ao retorno do investimento nas Sociedades Investidas. A capacidade da Classe de amortizar as Cotas
esta condicionada ao recebimento, pela Classe, dos recursos acima citados.

XIl. Risco de concentracdo dos investimentos da Classe: Os investimentos da Classe em Valores Mobilidrios
poderdo ser efetuados em um numero restrito de Sociedades Investidas ou mesmo em uma Unica Sociedade
Investida. O risco associado as aplica¢cdes da Classe é diretamente proporcional a concentracdo das aplicagcGes.
Quanto maior a concentragdo das aplicacbes da Classe em uma Unica Sociedade Investida, maior serd a
vulnerabilidade da Classe em relacdo ao risco de tal Sociedade Investida. O mesmo se aplica no caso de a(s)
Sociedade(s) Investida investir em um nimero reduzido ou mesmo em uma Unica sociedade.
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XIIl. Riscos relacionados as Sociedades Investidas e as sociedades por elas investidas: Os investimentos da
Classe sdo considerados de longo prazo e o retorno do investimento pode nao ser condizente com o esperado pelo
Cotista. A Carteira da Classe estara concentrada em Valores Mobilidrios de emissdo das Sociedades Investidas, que,
por sua vez, poderdo ter seu patriménio concentrado em participacGes societarias em outras sociedades. Embora a
Classe tenha sempre participacdo no processo decisorio das respectivas Sociedades Investidas, ndo ha garantias de
(i) bom desempenho de quaisquer dasSociedades Investidas e/ou das sociedades por elas investidas, (ii) solvéncia
das Sociedades Investidas e/ou das sociedades por elas investidas e (iii) continuidade das atividades das Sociedades
Investidas e/ou das sociedades por elas investidas. Tais riscos, se materializados, podem impactar negativa e
significativamente os resultados da Carteira da Classe e o valor das Cotas. Ndo obstante a diligéncia e o cuidado do
Comité de Investimento e do Administrador, os pagamentos relativos aos titulos e/ou valores mobilidrios de emissao
das Sociedades Investidas, como dividendos, juros e outras formas de remuneragdo/bonificacdo podem vir a se
frustrar em razdo da insolvéncia, faléncia, mau desempenho operacional da respectiva Sociedade Investida e/ou das
sociedades por ela investidas, ou, ainda, outros fatores. Em tais ocorréncias, a Classe e os seus Cotistas poderdo
experimentar perdas, ndo havendo qualquer garantia ou certeza quanto a possibilidade de eliminacdo de tais riscos.
N&o ha garantia quanto ao desempenho do segmento econémico de atuacdo de cada Sociedade Investida e/ou de
sociedades por ela investidas e nem tampouco certeza de que o desempenho de cada uma das Sociedades
Investidas e/ou de sociedades por ela investidas acompanhe pari passu o desempenho médio de seu respectivo
segmento. Adicionalmente, ainda que o desempenho das Sociedades Investidas e/ou das sociedades por elas
investidas acompanhe o desempenho das demais empresas de seu respectivo segmento, ndo ha garantia de que a
Classe e os seus Cotistas ndo experimentardo perdas, nem certeza quanto a possibilidade de eliminagdo de tais
riscos. Em func¢do de diversos fatores relacionados ao funcionamento de érgéos publicos de que pode vir a depender
a Classe no desempenho desuas operagdes, ndo ha garantias de que a Classe conseguira exercer todos os seus
direitos de sdcio das Sociedades Investidas, ou como adquirente ou alienante de acGes ou outros valores mobilidrios
de emissdo de tais Sociedades Investidas, nem de que, caso a Classe consiga exercer tais direitos, os efeitos obtidos
serdo condizentes com os seus direitos originais e/ou obtidos no tempo esperado. Tais fatores poderdo impactar
negativamente a rentabilidade da Carteira da Classe. Os investimentos da Classe poderdo ser feitos em sociedades
fechadas, as quais, embora tenham de adotar as praticas de governancga indicadas neste Regulamento, ndo estdo
obrigadas a observar as mesmas regras que as sociedades abertas relativamente adivulgacdo de suas informacgdes
ao mercado e a seus acionistas, o que pode representar uma dificuldade para a Classe quanto (i) ao bom
acompanhamento das atividades e resultados da Sociedade Investida e (ii) a correta decisdo sobre a liquidagédo do
investimento, o que pode afetar o valor da Carteira da Classe e as Cotas.

XIV. Risco de ndo realizacdo de investimentos: Ndo ha garantias de que os investimentos pretendidos pela
Classe estejam disponiveis no momento e em quantidade convenientes ou desejdveis a satisfacdo de sua politica de
investimentos, o que pode resultar em investimentos menores ou mesmo na nao realizagdo dosmesmos.

XV. Risco Ambiental: As operac¢des da Classe, das Sociedades Investida e/ou das sociedades por elas investidas
podem estar sujeitas a leis e regulamentos ambientais federais, estaduais e municipais. Essas leis eregulamentos
ambientais podem acarretar atrasos, fazer com que a Classe, as Sociedades Investidas e/ou associedades por elas
investidas, no ambito de cada empreendimento, incorram em custos significativos para cumpri-las, assim como
proibir ou restringir severamente o desenvolvimento de determinadas atividades, especialmente em regides ou
areas ambientalmente sensiveis. O eventual descumprimento de leis e regulamentos ambientais também pode
acarretar a imposicdo de sang¢des administrativas, civeis e criminais (tais como multas e indenizagGes). As leis e
regulamentos ambientais podem se tornar mais restritivas, sendoque qualquer aumento de restricdes pode afetar
adversamente os negocios da Classe e a sua rentabilidade. Os fatores descritos acima poderdo afetar adversamente
as atividades da Classe, das Sociedades Investidase/ou das sociedades por elas investidas e, consequentemente, a
rentabilidade dos Cotistas. Adicionalmente,existe a possibilidade de as leis de protecdo ambiental serem alteradas
apos o inicio do desenvolvimento de determinada atividade por uma Sociedade Investida ou sociedade por ela
investida e antes de sua conclusdo,o que poderd trazer atrasos e/ou modificacBes ao objetivo inicialmente
projetado. Nessa hipdtese, as atividades e os resultados da Classe, das Sociedades Investidas e/ou das sociedades
por elas investidas poderdo ser impactados adversamente e, por conseguinte, a rentabilidade dos Cotistas.

XVI. Desconhecimento técnico do Administrador: O Administrador ndo possui conhecimentos técnicos
relativamente as atividades empresarias desenvolvidas pelas Sociedades Investidas, ndo sendo responsavel pelas
decisGes de negdcio tomadas pelo Comité de Investimento, uma vez que ndo Ihe cabe avaliaro mérito de referidas
decisGes, mas tdo somente verificar a compatibilidade da decisdao com o disposto neste Regulamento da Classe e na

46



Autorregulacao

ANBIMA

legislacdo em vigor. Neste sentido, o Cotista, ao ingressar na Classe, deve estar ciente do risco das decisdes dos
membros que a Assembleia Especial de Cotistas indicar ao Comité de Investimento.

XVII Risco de Patrimonio Negativo: Na medida em que o valor do Patriménio Liquido seja insuficiente para
satisfazer as dividas e demais obrigacdes da Classe Unica, a insolvéncia da Classe Unica poderd ser requerida
judicialmente (i) por quaisquer credores da Classe Unica, (ii) por deliberacio da Assembleia Geral de Cotistas ou
Assembleia Especial de Cotistas, nos termos do Regulamento e deste Anexo Descritivo, ou (iii) pela CYM. Os
Prestadores de Servico Essencial, especialmente o Administrador, ndo respondem por obrigacdes legais e contratuais
assumidas pela Classe Unica, tampouco por eventual Patriménio Liquido Negativo decorrente dos investimentos
realizados pela Classe Unica. O regime de responsabilidade limitada dos cotistas, e o regime de insolvéncia dos
fundos sdo inovacgGes legais recentes que ainda ndo foram sujeitas a revisdo judicial. Caso (a) referidas inovactes
legais sejam alteradas; ou (b) a Classe Unica seja colocada em regime de insolvéncia, e a responsabilidade limitada
dos cotistas seja questionada em juizo, os Cotistas poderdo ser chamados a aportar recursos adicionais a Classe para
fazer frente ao Patriménio Liquido negativo, em valor superior ao valor das Cotas por ele detidas;

XV Demais Riscos: A Classe também poderd estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou
exdgenos ao seu controle, tais como moratdria, inadimplemento de pagamentos, mudanca nas regras aplicaveis aos
ativos financeiros, mudancas impostas aos ativos financeiros integrantes da carteira, alteracdo na politica
monetaria, aplicacGes ou resgates significativos, os quais, se materializados, poderdo acarretar perdas a Classe e
aos Cotistas.

Artigo 46. As aplicagdes realizadas na Classe ndo contam com garantia do Administrador ou do Fundo Garantidor
de Créditos - FGC.

CAPITULO XIIl - REGIME DE RESPONSABILIDADE E REGIME DE INSOLVENCIA

Artigo 47. Na maxima extensdo permitida pela legislacdo e regulamentacdo aplicéveis, e para os respectivos
fins, inclusive, sem limitacdo, aqueles de que trata o Codigo Civil, fica expressamente consignada neste Anexo
Descritivo a limitagdo da responsabilidade:

(i) de cada Cotista ao valor subscrito na Classe Unica; e

(ii) dos Prestadores de Servico Essencial, perante o Fundo e a Classe Unica e entre si, ao cumprimento dos
deveres e responsabilidades particulares de cada um, em quaisquer dos casos sem qualquer solidariedade entre si
e nos termos da legislagdo e regulamentacgdo aplicaveis.

Artigo 48. Na hipétese de o Administrador verificar que a Classe Unica estd com o Patriménio Liquido
Negativo, nos termos do Anexo Descritivo, ou tenha ciéncia de pedido de declaracdo judicial de insolvéncia da Classe
Unica ou da declaracdo judicial de insolvéncia da Classe Unica, o Administrador devera adotar as medidas aplicéveis
previstas na Resolucdo CVM 175.

CAPITULO XIV - DISPOSIGOES GERAIS

Artigo 49. Conflito de Interesses. O Administrador ndo tem conhecimento sobre qualquer situagdo ou
potencial situagdo de conflito de interesses com o Fundo e/ou Classe no momento de constitui¢cdo do Fundo.

Artigo 50. Ciéncia e Concordancia com o Regulamento. A assinatura, pelo subscritor, do Termo de Adesdo
ao RegulamentoedoCompromissode Investimentoimplicanapresuncdodesuaexpressaciéncia e concordancia com
todas as clausulas do presente Regulamento, a cujo cumprimento estara obrigado.

Artigo 51. Sucessdo do Cotista. Em caso de morte ou incapacidade do Cotista, o representante do espdlio ou
do incapaz exercera os direitos e cumprira as obrigagGes, perante o Administrador que cabiam ao de cujus
ouaoincapaz, observadasasprescricdeslegaisaplicaveis.

Artigo 52. Material Publicitdrio. Qualquer texto publicitario para a oferta de Cotas, antncio ou promogdo da
Classe ndo podera divergir do contelddo do presente Regulamento.
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Artigo 53. Normas Aplicdveis. O presente Regulamento estd baseado na Resolugdo CVM 175 e demais
normativos que dispéem sobre a constituicdo, o funcionamento e a administragdo dos Fundos de Investimentos em
ParticipacOes, que passam a fazer parte do presente Regulamento.

Artigo 54. O comunicado, envio, divulgacdo e/ou disponibilizacdo, pelo Administrador, de quaisquer informacdes,
comunicados, cartas e documentos, cuja obrigagdo esteja disposta neste Regulamento ou na regulamentacgdo
vigente, sera realizado por meio de correio eletronico (e-mail), inclusive convocacgées.

Paragrafo Primeiro. Fica facultado aos Cotistas solicitar, de forma expressa, por meio de declaragdo entregue ao
Administrador, o envio das informagdes previstas no Caput por meio fisico, sendo que nestes casos os custos de
envio serdo suportados pela Classe.

Paragrafo Segundo. ManifestagBes de Cotistas, tais como voto, ciéncia, concordancia ou quaisquer outras formas
dispostas neste Regulamento ou na regulamentacgdo vigente, poderdo ser encaminhadas ao Administrador por meio
de correio eletrénico, desde que o endereco eletronico de origem seja previamente cadastrado pelos Cotistas na
base de dados do Administrador. Ndo serdo aceitos, computados ou considerados os votos ou manifestagGes
enviadas através de enderecos de correio eletrénico ndo cadastrados no Administrador.

Artigo 55. Para obtencdo de outras informacGes acerca da Classe, esclarecimento de duvidas ou
reclamacbes, os Cotistas poderdo entrar em contato com o Administrador, por meio do e-malil
juridico.fip@apexgroup.com ou pelo telefone +55 11 3133-0350.
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