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REGULAMENTO DO MEGA INFINITY FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS RESPONSABILIDADE LIMITADA

O MEGA INFINITY FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
RESPONSABILIDADE LIMITADA, constituido sob a forma de condominio de natureza
especial, de acordo com a Resolucao CMN 2.907, de 29 de novembro de 2001, da
Resolugdo CVM 175, do Anexo II da Resolucdao CVM 175 e demais disposicoes legais e
regulamentares aplicaveis, sera regido pelo Regulamento.

1. DEFINICOES E INTERPRETACAO

1.1. Para fins do disposto neste Regulamento, em seu(s) Anexo(s) e Apéndice(s), os
termos e expressodes indicados em letra maiuscula, no singular ou no plural, terdo os
significados a eles atribuidos nesta cldusula, exceto se de outra forma estiverem definidos
neste Regulamento, em seu(s) Anexo(s) e/ou Apéndice(s). Além disso, observar-se-a as
seguintes regras de interpretacao deste Regulamento: (a) quando exigido pelo contexto,
as definicbes contidas nesta clausula aplicar-se-do tanto ao singular quanto ao plural, o
masculino incluird o feminino e vice-versa; (b) referéncias a qualquer documento ou outros
instrumentos incluem todas as suas alteracdes, substituicdes, consolidacdes e respectivas
complementacbes, salvo se expressamente disposto em contrario; (c) referéncias a
disposicbes legais serdo interpretadas como referéncias a tais disposicoes conforme
alteradas, estendidas, consolidadas e/ou reformuladas; (d) quaisquer referéncias a
Regulamento serdo compreendidas como referéncias feitas a este Regulamento, em
conjunto com o0s seus Anexos e Apéndices; ainda, referéncias anexos, apéndices ou
suplementos aplicam-se anexos, apéndices ou suplementos deste Regulamento; (e) todas
as referéncias a quaisquer partes incluem seus sucessores, representantes e cessionarios
autorizados; e (f) salvo disposicdo em contrario, todos os prazos previstos neste
Regulamento serdo contados na forma prevista no Artigo 224 do Cddigo de Processo Civil,
isto &, excluindo-se o dia do comego e incluindo-se o dia do vencimento:

“Administrador” significa a TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.,
instituicdo financeira com sede na Av. Brigadeiro
Faria Lima, n® 3477, 11° andar, torre A, Itaim Bibi,
S3o Paulo - SP, CEP 04538-133, inscrita no CNPJ sob
0 n° 67.030.395/0001-46, devidamente habilitada
pela CVM para prestar os servicos de administrador
de carteira de valores mobiliarios, por meio do Ato
Declaratério n® 12.691, de 16 de novembro de 2012.

“ANBIMA” significa a Associagao Brasileira das Entidades dos

Mercados Financeiro e de Capitais.




“Anexo(s)”

significa qualquer anexo a este Regulamento, que
rege o funcionamento das Classes de modo
complementar ao disciplinado pela parte geral do
Regulamento. Inicialmente, o Regulamento terd
apenas o Anexo da Classe Unica, de modo que todas
as referéncias aos Anexos deverdao ser
compreendidas como referéncias ao Anexo da Classe
Unica, até que novas Classes de Cotas sejam
criadas, nos termos do Regulamento e da Resolucao
CVM 175.

“Apéndice(s)”

significam os apéndices integrantes dos Anexos, os
quais descreverdo as caracteristicas e os direitos,
assim como as condicdes de emissdo, subscricdo,
integralizacdao, remuneragdao, amortizacdo e resgate
de cada Subclasse para cada uma das Classes do
Fundo.

“Assembleia”

significa a Assembleia Geral ou a Assembleia
Especial, conforme o contexto.

“"Assembleia Especial”

significa a assembleia especial de Cotistas de uma
Classe e/ou de suas respectivas Subclasses, para a
qual serdao convocados apenas os cotistas da
respectiva Classe e/ou de suas respectivas
Subclasses e cuja competéncia estard restrita as
deliberagbes e matérias de interesse exclusivo da
respectiva Classe e/ou de suas respectivas
Subclasses. Para fins de entendimento, enquanto o
Fundo possuir Classe Unica, a Assembleia Especial
da Classe Unica deverd ser entendida pelo
Administrador, pelo Gestor e pelos Cotistas como
uma Assembleia Geral, observadas as disposicoes
da Resolugdo CVM 175 e do Anexo Descritivo.

“Assembleia Geral”

significa a Assembleia Geral dos Cotistas do Fundo.

“BACEN"

significa o Banco Central do Brasil.

\\B3II

¢ a B3 S.A.-BRASIL, BOLSA, BALCAO,
sociedade por agdes de capital aberto com sede na
Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Praga
Antbnio Prado, n° 48, 7° andar, Centro, inscrita no
CNPJ sob o n© 09.346.601/0001-25, entidade
administradora de mercados organizados de valores
mobiliarios, autorizada a funcionar pelo Banco
Central e pela CVM.




“Classe(s)”

significa a Classe Unica, bem como as demais
classes de Cotas do Fundo, as quais, nos termos da
Resolugdo CVM 175, poderdo vir a ser constituidas e
conferirdo direitos e obrigagOes distintos entre si,
que poderdao contar com segregagao patrimonial em
relacgdo as demais Classes do Fundo, quando
permitido nos termos das normas aplicaveis, e cuja
constituicdo se dara por meio de deliberagdo
conjunta das Prestadores de Servigos Essenciais e
da celebracdo do respectivo Anexo.

“Classe Unica”

significa a classe Unica de cotas do Fundo cuja
constituicdo se deu no momento do inicio da
vigéncia da Resoluggo CVM 175, cujas
caracteristicas se encontram no Anexo da Classe
Unica.

“CNPJ/MF"

significa o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do
Ministério da Fazenda.

“Cadigo Civil Brasileiro”

significa a Lei n® 10.406, de 10 de janeiro de 2002,
conforme alterada.

“Constituicdo Federal”

significa a Constituicdo da Republica Federativa do
Brasil de 1988, conforme alterada.

“Consulta Formal”

tem o significado descrito na cladusula 9.6 desta
parte geral do Regulamento.

“Cotas”

significam, em conjunto e indistintamente, as cotas
da Classe Unica do Fundo, representativas de
fracdes ideais do patrimdonio da Classe Unica, e as
demais cotas que possam vir a ser emitidas,
inclusive na hipétese de criacdo de novas Classes e
respectivas Subclasses, observado que enquanto
permanecer a estrutura de Classe Unica do Fundo,
as caracteristicas e direitos, bem como as condigoes
de emissao, subscricdo, integralizacao,
remuneracdao, amortizacdo e resgate das Cotas
estardo descritas no Anexo da Classe Unica, no
respectivo Apéndice das Subclasses e nos adendos
ou suplementos aos Apéndices.

“Cotistas”

significam os investidores que venham a subscrever
ou adquirir Cotas.

“CpC” significa o Codigo de Processo Civil, instituido pela
Lei n® 13.105, de 16 de marco de 2015.
“CVvM” significa a Comissao de Valores Mobilidrios.




“Dia Util”

significa o periodo de segunda a sexta-feira, exceto
feriados de ambito nacional ou dias em que, por
qualquer motivo, ndo houver expediente bancario ou
nao funcionar o mercado financeiro na praca de sede
do Administrador ou do custodiante, exceto pelos
casos cujos pagamentos devam ser realizados por
meio da B3, ou, para os casos de obrigagdes
pecuniarias cujos pagamentos devam ser realizados
por meio da B3, hipdtese em que serdo considerados
Dias Uteis todos os dias exceto feriado nacional,
sabado ou domingo ou data em que, por qualquer
motivo, ndo haja expediente na B3.

A\} FGC"

significa o Fundo Garantidor de Créditos.

“Fundo”

significa o MEGA INFINITY FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
RESPONSABILIDADE LIMITADA,
termos deste Regulamento.

regido nos

“Gestor”

significa a BLUE SOLUTIONS ASSET
MANAGEMENT LTDA, inscrita no CNPJ sob o n©°
02.622.448/0001-72, situada na Avenida Brigadeiro
Faria Lima, n.° 3.732, 149 andar, CEP 04538-132,
na cidade e Estado de S3o Paulo, devidamente
habilitada pela CVM para prestar os servicos de
administrador de carteira de valores mobiliarios, por
meio do Ato Declaratério n® 01 de julho de 2021.

“Investidores Profissionais”

sdo aqueles investidores caracterizados no artigo 11
da Resolugao CVM 30.

“Partes Relacionadas”

tem o significado previsto nas normas contabeis que
tratam do assunto.

“Prestadores de Servigos”

sao Prestadores de Servicos Essenciais, em conjunto
os terceiros por eles contratados em nome das
Classes.

“Prestadores de Servigos

Essenciais”

sdo o Gestor e o Administrador, em conjunto.

“Regulamento”

significa este regulamento do Fundo, incluindo a
parte geral, os Anexos e os Apéndices.

“Resolugdo CVM 175"

€ a Resolugdo CVM n° 175, de 23 de dezembro de
2022, conforme em alterada e observados os prazos
de vigéncia aplicaveis.

“Resolugdo CVM 160"

significa a Resolugao CVM n° 160, de 13 de julho de
2022, conforme alterada.




“Resolucdo CVM 30” significa a Resolugao CVM n© 30, de 11 de maio de
2021, conforme alterada.

“Subclasses” significa as subclasses de Cotas da Subclasse Sénior
e de Cotas das Subclasses Subordinadas, em
conjunto e indistintamente.

2. CARACTERISTICAS E OBJETIVO DO FUNDO

2.1 O MEGA INFINITY FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS RESPONSABILIDADE LIMITADA é uma comunhdo de recursos
constituida sob a forma de condominio fechado de natureza especial, com prazo
indeterminado de duracgao.

2.2 A estrutura do Fundo conta, inicialmente, com a Classe Unica de Cotas e as suas
Subclasses, conforme as informacdes especificas constantes no Anexo da Classe Unica e
nos Apéndices das suas Subclasses.

2.3 Este Regulamento prevé as informagdes gerais com relagdo ao Fundo. O Anexo
do Regulamento dispde sobre informacodes especificas da Classe e comuns as Subclasses.
Cada Apéndice que integra o Anexo dispde sobre informacbes especificas de cada
Subclasse e, quando houver, os Apéndices que dispdem sobre informacdes especificas de
cada série de Cotas de cada Subclasse.

2.4 O Administrador e o Gestor poderao, conforme venha a ser permitido nos termos
da Resolugdo CVM 175, a seu exclusivo critério e por meio de ato conjunto, constituir novas
classes e/ou subclasses de cotas, observadas as disposicdes da Resolugao CVM 175, deste
Regulamento e do Anexo, sendo que, caso seja constituida (a) nova Classe, o
funcionamento de tal nova Classe sera regido por Anexo especifico e complementar ao
Regulamento; e/ou (b) nova Subclasse, o funcionamento de tal nova Subclasse sera regido
por Apéndice especifico e complementar ao Regulamento e ao respectivo Anexo da Classe
a ele vinculada.

3. PRAZO DE DURACAO DO FUNDO
3.1 O Fundo terd prazo de duragdo indeterminado, podendo ser liquidado por
deliberagao da Assembleia Geral, observadas as disposigbes contidas neste Regulamento

e no Anexo.

3.2 Cada Classe ou Subclasse de Cotas, conforme o caso, podera ter prazo de
duracédo especifico, conforme venha a ser descritos no respectivo Anexo e nos respectivos



Apéndices. Nao obstante o disposto acima, o Fundo sera liquidado quando da amortizacao
integral de todas as suas Cotas.

3.3 Ap6s 90 (noventa) dias do inicio das atividades, caso a Classe Unica mantenha,
a qualquer tempo, patriménio liquido diario inferior a R$ 1.000.000,00 (um milhdo de
reais) por 90 (noventa) dias seguidos, esta deve ser imediatamente liquidada ou
incorporada a outra Classe de cotas pelo Administrador, caso exista. A CVM podera
cancelar o registro do funcionamento da Classe correspondente caso o Administrador nao
tome tempestivamente as medidas ora indicadas nesta clausula, nos termos dos
paragrafos do artigo 8° da Resolugcao CVM 175,

4. PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS

4.1 A administragdo fiduciaria do Fundo sera exercida pela significa a TRUSTEE
DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., instituicdo
financeira com sede na Av. Brigadeiro Faria Lima, n°® 3477, 11° andar, torre A, Itaim Bibi,
S3o Paulo - SP, CEP 04538-133, inscrita no CNP] sob o n® 67.030.395/0001-46,
devidamente habilitada pela CVM para prestar os servicos de administrador de carteira de
valores mobilidrios, por meio do Ato Declaratério n® 12.691, de 16 de novembro de 2012,

4.2 A gestdo do Fundo serd exercida pela a TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., instituicdo financeira com sede na Av.
Brigadeiro Faria Lima, n°® 3477, 11° andar, torre A, Itaim Bibi, Sdo Paulo - SP, CEP 04538-
133, inscrita no CNPJ sob o n® 67.030.395/0001-46, devidamente habilitada pela CVM
para prestar os servigos de administrador de carteira de valores mobiliarios, por meio do
Ato Declaratério n® 12.691, de 16 de novembro de 2012.

4.3 Os Prestadores de Servigos Essenciais, bem como os demais Prestadores de
Servigos possuem, cada qual, atribuicdes e deveres préprios relacionados a prestacao dos
servigos para os quais foram contratados pelo Fundo e/ou pelas Classes.

4.4 A responsabilidade de cada Prestador de Servigos perante o Fundo, cada Classe
e demais Prestadores de Servicos é individual e limitada aos servigos por ele prestados.

4.5 Cada Prestador de Servicos respondera somente pelas perdas ou prejuizos que
sejam resultantes de comprovado dolo ou ma-fé de sua atuagcdo, sem qualquer
solidariedade entre tais Prestadores de Servigos.

5. OBRIGAGOES, VEDACOES E RESPONSABILIDADES DOS PRESTADORES
DE SERVICOS ESSENCIAIS



Obrigacbes do Administrador

5.1 O Administrador tem a responsabilidade de considerar as limitacOes
estabelecidas no Regulamento, no Anexo e nos Apéndices, bem como legislagdo e
regulamentacdo aplicaveis.

5.1.1 O Administrador possui poderes e autoridade para, dentro de sua respectiva area
de atuacdo, praticar todos os atos necessarios a administracdo do Fundo, podendo
constituir procuradores com poderes para a pratica de tais atos, desde que com prazo
determinado de vigéncia do mandato, com excecao das procuracdes com poderes da
cldusula ad judicia que poderdo ser outorgadas por prazo indeterminado, mas com
finalidade especifica.

5.1.2 O Administrador devera administrar o Fundo cumprindo com suas obrigagoes de
acordo com os mais altos padroes de diligéncia e corregao, entendidos, no minimo, como
aqueles que todo homem ativo e probo deve empregar na conducdo de seus préprios
negocios, praticando todos os seus atos com a estrita observancia (a) da lei e das normas
regulamentares aplicaveis, (b) deste Regulamento, seus Anexos e Apéndices, (c) das
deliberacbes aprovadas pelos Cotistas reunidos em Assembleia e (d) dos deveres
fiduciarios de diligéncia e lealdade, de informagdo e de preservacao dos direitos dos
Cotistas.

5.2 Sem prejuizo das demais obrigacdes legais e regulamentares as quais esta sujeito,
o Administrador obriga-se a:

(a) desempenhar as obrigacbes determinadas na regulamentacdo vigente,
principalmente as dispostas nos artigos 104 e 106 da Parte Geral da Resolucdo CVM 175 e

nos artigos 31, 82 e 83 do Anexo Normativo II a Resolugdao CVM 175;

(b) respeitar as restricoes determinadas na regulamentagdao em vigor, principalmente
as dispostas nos artigos 45, 101 e 103 da Parte Geral da Resolugdo CVM 175;

(c) manter contratados os auditores independentes do Fundo e das Classes;

(d) contratar, conforme aplicavel, os servicos de guarda eletrénica ou fisica dos
documentos comprobatorios do lastro dos direitos creditorios adquiridos pelas Classes;

(e) contratar, conforme aplicavel, os servicos de liquidacdo fisica ou eletrbnica e
financeira dos direitos creditorios que sejam cedidos as Classes;

(f) prestar diretamente ou contratar, em nome de cada Classe, terceiros habilitados a



prestar os seguintes servigos: (i) tesouraria, controle e processamento dos ativos da
carteira; e (ii) escrituracdo das Cotas;

(9) contratar, em nome do Fundo e/ou da Classe, demais Prestadores de Servigos que
se fizerem necessarios em beneficio Fundo e/ou da Classe, conforme aplicavel, observado

o disposto no artigo 83, paragrafo 39, da Parte Geral da Resolugao CVM 175;

(h) diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita

ordem:
(1) o registro dos titulares das Cotas inscritos no registro de Cotistas do Fundo;
(2) o livro de atas de Assembleias Gerais ou Assembleias Especiais de Cotistas,

ordindrias ou extraordinarias;

(3) o livro ou lista de presenca de Cotistas;

4) os pareceres dos auditores independentes; e

(5) registros contabeis referentes as operacbes e ao patrimonio liquido das
Classes;

(i) solicitar, se for o caso, a admissdo a negociagao das Cotas em mercado organizado;
€)) pagar a multa cominatéria, as suas expensas, por cada dia de atraso no

cumprimento dos prazos previstos na regulamentagdo aplicavel;

(k) elaborar e divulgar as informacoes periddicas e eventuais do Fundo e das Classes,
impostas por este Regulamento, bem como pela regulamentagao em vigor, nos termos do
artigo 27 do Anexo Normativo II a Resolugdo CVM 175;

) manter atualizada junto a CVM a lista de todos os Prestadores de Servigos
contratados pelo Fundo e pelas Classes, inclusive os Prestadores de Servigos Essenciais,
bem como as demais informagdes cadastrais do Fundo e das Classes;

(m) manter o servigo de atendimento aos Cotistas;

(n) observar as disposigdes constantes deste Regulamento;

(0) cumprir as deliberagbes determinadas nas Assembleias;



(p) adotar as normas de conduta dispostas no artigo 106 da Resolugao CVM 175;

(q) nos termos do artigo 122, II, alinea “a”, da Resolugdo CVM 175, preparar, em
conjunto com o Gestor, um plano de resolucdo do patriménio liquido negativo, quando
aplicavel, e, apos aprovacdo pela Assembleia, executa-lo;

(r) monitorar e informar, imediatamente, via comunicado ao mercado ou fato
relevante, a depender da relevancia, sobre quaisquer eventos de reavaliacdo dos direitos
creditdrios adquiridos pelas Classes;

(s) diligenciar para que potenciais inconsisténcias identificadas pelo Gestor sejam
tempestivamente tratadas;

() enviar informe mensal a CVM, por meio de sistema eletronico disponivel na rede
mundial de computadores, conforme modelo do Suplemento G da Resolugao CVM 175, no
prazo de 15 (quinze) dias do encerramento do més a que se referirem as informacoes;

(u) enviar a CVM demonstrativo trimestral, via sistema eletronico disponivel na rede
mundial de computadores, no prazo de 45 (quarenta e cinco) dias do encerramento do
trimestre a que se referirem as informacdes, nos termos do inciso V do artigo 27 do Anexo
Normativo II da Resolugao CVM 175;

(v) zelar para que os Prestadores de Servigcos contratados pelo Administrador adotem
normas e procedimentos corretos, por escrito e verificaveis, que viabilizem o controle sobre
a movimentacdo da documentacgdo dos Direitos Creditorios, nos termos do artigo 30, § 1°,
do Anexo Normativo II, da Resolugdao CVM 175;

(w)  fornecer informagdes relativas aos direitos creditérios adquiridos ao Sistema de
Informacdes de Crédito do Banco Central do Brasil (SCR), nos termos da norma especifica,
conforme aplicavel; e

(x) observar as obrigagoes estabelecidas nos Anexos, em beneficio das Classes.

5.2.2 O Administrador somente sera responsavel por fiscalizar as atividades dos
demais Prestadores de Servigos contratados por ele, em nome do Fundo, nas hipdteses de
(@) os demais Prestadores de Servigos ndo serem participantes de mercado regulados pela
CVM; ou (b) os servicos prestados pelos demais Prestadores de Servigos estarem ausentes
do ambito de atuagdao da CVM.

Obrigacoes do Gestor




5.3 O Gestor tem a responsabilidade de considerar as limitagbes estabelecidas no
Regulamento, nos Anexos e nos Apéndices, bem como na legislacao e na regulamentacdo
aplicaveis.

5.3.1 O Gestor possui poderes e autoridade para, dentro de sua respectiva drea de
atuacgdo, praticar todos os atos necessarios a gestdao das carteiras das Classes de Cotas do
Fundo, podendo constituir procuradores com poderes para a pratica de tais atos, desde
gue com prazo determinado de vigéncia do mandato, com excecdo das procuragdes com
poderes da clausula ad judicia que poderdo ser outorgadas por prazo indeterminado, mas
com finalidade especifica.

5.3.2 O Gestor devera gerir as carteiras das Classes de Cotas do Fundo cumprindo com
suas obrigacdes de acordo com os mais altos padroes de diligéncia e correcao, entendidos,
no minimo, como aqueles que todo homem ativo e probo deve empregar na conducdo de
seus proprios negdcios, praticando todos os seus atos com a estrita observancia (a) da lei
e das normas regulamentares aplicaveis, (b) deste Regulamento, seus Anexos e Apéndices,
(c) das deliberacdes aprovadas pelos Cotistas reunidos em Assembleia e (d) dos deveres
fiduciarios de diligéncia e lealdade, de informacdo e de preservacdao dos direitos dos
Cotistas.

5.4 Além de outras obrigacdes legais e regulamentares as quais esta sujeito, o
Gestor obriga-se a:

(a) desempenhar as obrigagcbes determinadas na regulamentagdo vigente,
principalmente as dispostas nos artigos 105 e 106 da Parte Geral da Resolugdao CVM 75 e

nos artigos 33, 84 e 85 do Anexo Normativo II a Resolugdao CVM 175;

(b) respeitar as restricdes determinadas na regulamentacao vigentes, principalmente
as dispostas nos artigos 45 e 101 a 103 da Parte Geral da Resolugao CVM 175;

(c) instruir o Administrador, imediatamente, sobre eventuais alteracbes dos
Prestadores de Servico contratados pelo Gestor, em nome das Classes ou do Fundo;

(d) observar as disposicdes constantes do Regulamento;

(e) cumprir as deliberagdes determinadas nas Assembleias;

(f) acatar as normas de conduta dispostas no artigo 106 da Parte Geral da Resolucao
CVM 175;

(9) organizar a estrutura do Fundo e das Classes, nos termos do artigo 33, §19, do



Anexo Normativo II a Resolugdo CVM 175;

(h) contratar, em nome das Classes de Cotas do Fundo, a medida que tal contratagao
esteja prevista nos Anexos referentes as Classes ou nos respectivos Apéndices, os
seguintes servicos, conforme aplicavel: (a) intermediacdo de operacdes para a carteira da
Classe; (b) distribuicdo de Cotas; (c) consultoria especializada; (d) classificacao de risco
das Cotas por agéncia classificadora de risco, observados os requisitos previstos no artigo
95 da Resolucao CVM 175; (e) formador de mercado; (f) agente de cobranca; e (g)
cogestdo da carteira do Fundo;

O] prestar diretamente as Classes ou contratar, em nome das Classes, terceiros
habilitados a prestar os servigos de verificagdo periddica dos documentos comprobatorios
do lastro dos direitos creditérios, incluindo os servicos previstos nos artigos 37 a 39 do
Anexo Normativo II a Resolugdo CVM 175;

6)) tomar suas decisdes de gestao das carteiras do Fundo e das Classes em consonancia
com as normas técnicas e administrativas adequadas as operagées nos mercados
financeiro e de capitais, observadas as melhores praticas de investimentos;

(k) fornecer ao Administrador e as autoridades fiscalizadoras, sempre que solicitado,
na esfera de sua competéncia, informacdes relativas as operacées do Fundo e das Classes
e as demais atividades que vier a desenvolver durante a gestdo das carteiras das Classes
de Cotas do Fundo;

) sugerir ao Administrador modificacdes neste Regulamento no que se refere as
competéncias de gestdo dos investimentos do Fundo ou das Classes, ou qualquer outra
gue julgue necessaria;

(m) participar e votar em assembleias gerais de ativos e emissores de ativos financeiros
que componham as carteiras das Classes, representando as Classes, com poderes para
deliberar e votar sobre quaisquer assuntos relacionados aos ativos, de acordo com os
melhores interesses das Classes;

(n) acompanhar, em conjunto com o custodiante e o Administrador, os gastos e
despesas do Fundo e das Classes;

(o) definir a politica de comunicacdo da gestdo e atendimento aos Cotistas que
contatarem o Gestor; e

(p) observar as obrigagdes estabelecidas nos Anexos, em beneficio das respectivas
Classes.



5.4.1 O Gestor somente sera responsavel por fiscalizar as atividades dos demais
Prestadores de Servigos contratados pelo Gestor, em nome do Fundo e das Classes, se (a)
os demais Prestadores de Servigos ndo forem participantes de mercado regulados pela
CVM; ou (b) os servicos prestados pelos demais Prestadores de Servigos estiverem fora da
esfera de atuacdo da CVM.

5.4.2 O Gestor adota politica de exercicio de direito de voto em assembleias, que
disciplina os principios gerais, o processo decisorio e quais sao as matérias relevantes
obrigatérias para o exercicio do direito de voto. A politica de voto orienta as decisdes do
Gestor em assembleias de detentores de ativos financeiros de titularidade das Classes que
confiram a este o direito de voto. A versao integral da politica de voto do Gestor encontra-
se disponivel em sua pagina eletrénica: https://www.bsam.com.br

Vedacdes

5.5 E vedado aos Prestadores de Servigos Essenciais, dentro de suas &reas de
atuacao, em nome do Fundo, em relacdo a qualquer Classe:

(a) receber ou orientar o recebimento de depdsito em conta corrente que ndo seja de
titularidade da Classe ou seja conta vinculada;

(b) contrair ou realizar empréstimos, ainda que para fazer frente ao inadimplemento
de Cotistas que deixem de integralizar as Cotas subscritas, exceto se expressamente
permitido de acordo com os Anexos, em relacao a qualquer das Classes, observados os
limites previstos na regulamentacdo aplicavel;

(c) comercializar Cotas a prestagcdo, ndo obstante da possibilidade de integralizacdo
das Cotas subscritas a prazo;

(d) vender Cotas do Fundo a cedentes que sejam instituigcdes financeiras ou sociedades
de arrendamento mercantil, exceto quando se tratar de Cotas das Subclasses

Subordinadas, de acordo com a regulamentacdo aplicavel;

(e) pagar ou ressarcir-se de multas impostas em razao do descumprimento de normas
previstas na legislacdo aplicavel e/ou neste Regulamento;

(f) assegurar rendimento previamente fixado aos Cotistas;

(9) fazer, em sua propaganda ou em outros documentos apresentados aos investidores,
promessas de retiradas ou de rendimentos, com base em seu préprio desempenho, no



desempenho alheio ou no de ativos financeiros ou modalidades de investimento disponiveis
no ambito do mercado financeiro;

(h) prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se de qualquer forma;
0] negociar com ativos financeiros de sua propria emissdo e realizar operacbes em
desacordo com a composicdo da carteira e a politica de investimento de cada Classe,

conforme previsto nos respectivos Anexos;

6)) no todo ou em parte, efetuar locacdo, penhor ou caucdo, a qualquer titulo, dos
direitos creditorios cedidos as Classes e ativos financeiros;

(k) aplicar recursos direta ou indiretamente no exterior;

) adquirir cotas das préprias Classes;

(m)  emitir qualquer Classe ou série de Cotas em desacordo com este Regulamento;

(n) criar quaisquer gravames ou Onus, de qualquer natureza, sobre os direitos
creditdrios cedidos a Classe e os ativos financeiros;

(o) dispor dos recursos disponiveis das Classes para efetuar o pagamento de seguro
contra perdas financeiras dos Cotistas;

(p) executar qualquer ato de liberalidade; e

(q) aceitar que as garantias outorgadas em favor das Classes sejam formalizadas em
nome de terceiros que ndo representem as respectivas Classes, ressalvada a possibilidade
de formalizacdo de garantias em favor do Administrador, Gestor ou terceiros que
representem a Classe como titular da garantia, que devem diligenciar para segrega-las
adequadamente dos seus proprios patriménios, bem como a hipdtese prevista no artigo
43, paragrafo Unico, do Anexo Normativo II a Resolucdao CVM 175.

5.5.1 Ainda, é vedado aos Prestadores de Servigos Essenciais, dentro de suas areas
de atuacdo, em nome proprio, em relagdo a qualquer Classe:

(a) prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma nas operagdes
praticadas pelas Classes, inclusive quando se tratar de garantias prestadas as operagoes

realizadas em mercados de derivativos;

(b) utilizar ativos de sua propria emissao ou coobrigagdo como garantia das operagdes



praticadas pelas Classes; e

(c) efetuar aportes de recursos nas Classes, de forma direta ou indireta, a qualquer
titulo, ressalvada a hipdtese de aquisicdo de Cotas, desde que permitida nos termos dos
Anexos.

5.5.2 As vedacdes de que tratam os incisos (a) a (c) da clausula 5.5.1 acima abrangem
0s recursos préprios das pessoas fisicas e das pessoas juridicas controladoras dos
Prestadores de Servicos Essenciais, das sociedades por elas direta ou indiretamente
controladas e de coligadas ou outras sociedades sob controle comum, bem como os ativos
integrantes das respectivas carteiras e os de emissao ou coobrigacdo dessas.

5.6 O Gestor, assim como o consultor especializado ou cogestor, quando aplicavel,
ndo devem receber remuneragoes, beneficios ou vantagens, diretas ou indiretas, que
eventualmente prejudiquem a independéncia na tomada de decisdo, ou na sugestao de
investimento.

Responsabilidades

5.7 Os Prestadores de Servigo Essenciais e os demais Prestadores de Servigos
responderdo, perante a CVM, os Cotistas e quaisquer terceiros, por acdes e omissdes que
infrinjam o Regulamento e as disposicGes legais e regulamentares aplicaveis, realizadas
em suas proprias areas de atuacdo, sem solidariedade entre si ou com o Fundo ou as
Classes, nao obstante o dever de os Prestadores de Servicos Essenciais fiscalizarem os
demais Prestadores de Servicos, nos termos da Resolugdo CVM 175 e do Anexo.

5.7.1 A fiscalizacdo da responsabilidade dos Prestadores de Servicos Essenciais e dos
demais Prestadores de Servigo, para fins da clausula 5.7 supracitada, segue os critérios e
obrigacOes dispostos (a) na Resolucdo CVM 175 e nas demais disposicOes legais e
regulamentares aplicaveis; (b) no Regulamento; e (c) nos respectivos contratos de
prestacdo de servigos, nos casos aplicaveis.

5.7.2 A contratacdao de terceiros por Prestadores de Servicos Essenciais deve contar
com prévia e criteriosa analise e selecdo do contratado, devendo o respectivo Prestador de
Servigo Essencial, ainda, figurar no contrato como interveniente anuente.

6. SUBSTITUICAO DOS PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS
6.1 O Administrador e o Gestor deverdo ser substituidos caso: (a) haja

descredenciamento para o exercicio profissional de administragdo de carteira de valores
mobilidrios, nas categorias de administrador fiduciario ou gestor de recursos, conforme



aplicavel, por decisdo proferida pela CVM; (b) haja renuncia de tais Prestadores de Servicos
Essenciais, observado o disposto neste Capitulo; ou (c) por deliberacdo da Assembleia,
ocorra a sua destituicdo, caso em que ndo sera devida multa, indenizacdo ou qualquer
compensacgdo ao Prestador de Servigos Essenciais substituido.

6.1.1 Nas hipdéteses de descredenciamento ou renlncia, o Administrador devera
convocar a Assembleia de forma imediata, que devera ser realizada no prazo de até 60
(sessenta) dias contados da comunicacdo de renuncia, para deliberar acerca da
substituicdo de referido Prestador de Servigco Essencial, sendo que, na hipdétese do
Prestador de Servico Essencial descredenciado ndo ser substituido pela Assembleia, as
Classes e o Fundo deverdo ser liquidados, devendo o Gestor permanecer no exercicio de
suas fungdes até que a liquidagdo seja concluida e o Administrador, até o cancelamento do
registro de funcionamento do Fundo na CVM.

6.1.2 Caso a Assembleia referida na clausula 6.1.1 acima aprove a substituicdo do
Prestador de Servigo Essencial, mas sem nomear um prestador de servico habilitado para
substitui-lo, o Administrador devera convocar uma nova Assembleia com tal objetivo.

6.1.3 Na hipotese de tal Assembleia ndo aprovar a substituicdo do Prestador de Servico
Essencial, inclusive por falta de quérum em ambas as convocagoes, ou tiver decorrido o
prazo de 60 (sessenta) dias contados da comunicacdo de renuncia, ou por qualquer razao,
em até 62 (sessenta e dois) dias contados da comunicacdo de renuncia sem que o
prestador substituto tenha assumido as fungdes do Prestador de Servigo Essencial que foi
substituido, as Classes e o Fundo deverdo ser liquidados observados os procedimentos
previstos no Regulamento, devendo, conforme aplicavel, o Gestor permanecer no exercicio
de suas funcbes até que a liquidacdo seja concluida, e o Administrador permanecer no
exercicio de suas funcdes até o cancelamento do registro de funcionamento do Fundo
perante a CVM.

6.1.4 Fica desde ja certo e ajustado que a CVM, na hipdétese de descredenciamento do
Prestador de Servigo Essencial, podera, conforme aplicavel, nomear um administrador ou
gestor em carater temporario, inclusive para fins da convocacdo da Assembleia de
mencionada acima.

6.2 Na hipdtese de renuncia de Prestador de Servico Essencial, este deverd
comunicar todos os Cotistas imediatamente, por meio eletrénico, e devera se manter no
exercicio de suas funcGes até a sua efetiva substituicdo, o que devera ocorrer em até
90 (noventa) dias da renuncia aplicavel.

6.2.1 Fica vedado ao Administrador renunciar a administracao fiduciaria do Fundo em
caso de pedido de declaracdo judicial de insolvéncia da Classe, sendo permitido, contudo,



gue, por deliberacdao da Assembleia, ocorra a sua destituicao.

6.3 No caso de decretacdo de regime de administragdo especial temporaria,
intervencgdo, liquidagdo extrajudicial, insolvéncia ou faléncia do Prestador de Servico
Essencial, o administrador temporario, o interventor ou o liquidante, assumira as suas
funcdes, devendo convocar a Assembleia no prazo de 5 (cinco) dias contados do fato para
deliberar acerca da substituicdo do Prestador de Servico Essencial. A partir de pedido
embasado do liquidante, do administrador temporario, ou do interventor, conforme
aplicavel, a CVM podera nomear um administrador ou gestor temporario.

6.4 O Prestador de Servico Essencial substituido devera, sem quaisquer custos
adicionais, (a) disponibilizar ao seu substituto, no prazo de até 15 (quinze) dias a contar
da data da efetiva substituicdo, todos os registros e informacdes sobre o Fundo e as
Classes, incluindo os previstos no artigo 130 da Parte Geral da Resolugcao CVM 175, para
viabilizar o cumprimento, pelo prestador de servigo substituto, dos deveres e obrigacdes
do Prestador de Servigco Essencial; e (b) fornecer qualquer esclarecimento acerca da
administracdo fiduciaria ou a gestdo do Fundo e das Classes, que seja solicitado pelo
prestador de servico que o substituir.

6.5 As disposicdes da substituicdo dos Prestadores de Servicos Essenciais aplicam-
se, no que forem cabiveis, a substituicdo dos demais Prestadores de Servicos.

7. DA POLITICA DE INVESTIMENTO E DOS FATORES DE RISCOS COMUNS
AS CLASSES

7.1 O Fundo inicialmente conta com uma Classe Unica de Cotas.

7.2 Tdo logo seja permitido nos termos das normas regulamentares aplicaveis, o
Fundo podera manter multiplas Classes de cotas, com patrimonio segregado e politicas de
investimentos especificas. Neste caso, a politica de investimentos a ser observada pelo
Gestor com relagdo a cada Classe sera indicada em Anexos a este Regulamento, assim
como as demais caracteristicas especificas de cada Classe. Todos os limites de
investimento serdo indicados e deverdo ser interpretados com relacdo ao patrimoénio
liquido de cada Classe.

7.1.1 O investimento nas Classes ou em suas respectivas Subclasses ndo é garantido,
de forma alguma, pelo FGC - Fundo Garantidor de Créditos, pelo Administrador, pelo
Gestor, ou por qualquer outro Prestador de Servigos.

7.1.2 O investimento nas Classes ou em suas respectivas Subclasses ndao conta com
qualquer tipo de cobertura de seguro, sendo os fatores de risco indicados nos Anexos



correspondentes a cada Classe.
8. DAS DESPESAS E ENCARGOS

8.1 Nos termos do artigo 117 da Resolugao CVM 175 e do artigo 53 do Anexo
Normativo II a Resolugao CVM 175, as despesas abaixo elencadas constituem encargos
passiveis de serem incorridos pelo Fundo, conforme aplicaveis. Enquanto permanecer a
estrutura de Classe Unica, tais despesas serdo debitadas diretamente do patrimdnio da
Classe Unica, respeitada a ordem de alocacao de recursos prevista no Anexo respectivo.
Adicionalmente, despesas e contingéncias atribuiveis a determinadas Classes e Subclasses
poderao ser exclusivamente alocadas a estas, conforme previsto nos Anexos € nos
Apéndices:

(a) taxas, impostos ou contribuicdes, no ambito federal, estadual, municipal ou em
autarquicas, que incidam ou venham a incidir sobre os bens, direitos e obrigagdes do
Fundo, das Classes e/ou das Subclasses;

(b) qualquer despesa referente ao envio, impressdo, registro de documentos, e
publicacdo de relatérios e informagoes periddicas previstas na Resolugao CVM 175;

(o) despesas relativas ao envio de correspondéncias, incluindo, dentre outras, as
comunicagdes enviadas aos Cotistas, que sao de interesse do Fundo, das Classes e/ou
Subclasses;

(d) as despesas e honorarios que os trabalhos do Auditor Independente gerar;

(e) emolumentos e comissdes que foram pagas por alguma operacdo das carteiras da
Classes;

(f qualgquer despesa que tenha sido gerada por: (i) manutencao de ativos cuja
propriedade decorra da execugao de garantia; ou (ii) um acordo firmado com o cedente ou
com um devedor de direitos creditérios;

(9) honorarios advocaticios, quaisquer custas e despesas relativas aos processos
incorridos em defesa dos interesses do Fundo e das Classes, em juizo ou fora dele, inclusive
o valor da condenacao imputada, se for o caso;

(h) gastos derivados da celebracao de contratos de seguro sobre os ativos integrantes
da carteira das Classes, assim como a parcela de prejuizos da carteira ndo coberta por
apolices de seguro, salvo se decorrente diretamente de culpa ou dolo dos Prestadores de
Servigos do Fundo ou das Classes no exercicio de suas respectivas fungoes;



(i) despesas relacionadas ao exercicio do direito de voto decorrente dos ativos
integrantes das carteiras das Classes;

6)) despesas com a realizagdao da Assembleia Geral ou Especial de Cotistas;

(k) despesas inerentes a constituicdo, a fusdo, a incorporacado, a cisao, a transformacao
ou a liquidacdo das Classes;

) despesas com a liquidacdo, o registro e a custodia, conforme aplicavel, dos direitos
creditérios cedidos as Classes e de operacdes com os ativos integrantes das carteiras das

Classes;

(m) despesas inerentes a distribuicdo primaria das Cotas, observada a taxa maxima de
distribuicdo prevista em cada Anexo;

(n) despesas relacionadas a admissdo das Cotas a negociacdo em mercado organizado;
(o) taxa de administracdo e taxa de gestao previstas em cada Anexo;

(p) montantes devidos a classes investidoras na hipotese de acordo de remuneracao
com base na (e limitados a) taxa de administracdo e/ou taxa de gestdo, observado o

disposto na regulamentacdo vigente;

(q) despesas relacionadas ao servico de formacao de mercado para as Cotas, caso
aplicavel;

(r) despesas com a contratacdo da agéncia classificadora de risco, caso aplicavel; e

(s) despesas que forem relacionadas ao registro dos direitos creditérios na entidade
registradora ou sua entrega ao custodiante, conforme aplicavel.

8.2 Qualquer despesa ndo prevista na cldusula 8.1 acima ou nos Anexos descritivos
das Classes como um encargo do Fundo ou das Classes, conforme o caso, devera ser
suportada pelo Prestador de Servigo Essencial que realizar a contratacao.

8.3 Quaisquer contingéncias incorridas pelo Fundo serdo atribuidas a Classe
correspondente.
8.4 Caso sejam constituidas novas Classes, todas as Classes se sujeitardo aos

mesmos encargos previstos na clausula 8.1, sem prejuizo de despesas especificas das



Classes que venham a ser descritas em cada Anexo, observado que, neste caso, tais
despesas especificas serdo debitadas diretamente do patriménio da respectiva Classe que
incorrer em tais despesas.

8.4.1 Ainda, caso sejam constituidas novas Classes, as despesas (a) referentes ao
funcionamento ou questdes relacionadas ao Fundo e/ou (b) incorridas por mais de uma
Classe, estarao sujeitas ao rateio proporcional, na exata proporcao da participacao de cada
Classe no patrimonio liquido total do Fundo.

9. ASSEMBLEIAS GERAL E ESPECIAL DE COTISTAS

9.1 As matérias relacionadas ao Fundo e que sejam de interesse de cotistas de todas
as classes e subclasses deverdo ser deliberadas em Assembleia Geral, nas quais sera
permitida a participacao de todos os cotistas que constem dos registros de cotistas junto
ao Administrador.

9.1.1 As matérias de interesse especifico das Classes deverdo ser deliberadas em
Assembleia Especial de Cotistas da respectiva Classe. Quando previsto no Anexo, havendo
deliberacdo sobre matérias de interesse especifico de uma Subclasse, poderd ser
convocada Assembleia Especial de Cotistas da Subclasse.

9.2 Poderdao, a qualquer tempo, requerer a convocacao da Assembleia, Geral ou
Especial, para deliberar sobre ordem do dia de interesse da Classe e/ou Subclasses ou da
comunhado de Cotistas, conforme o caso: (i) os Prestadores de Servicos Essenciais; (ii) o
custodiante; ou (iii) os Cotistas titulares de, no minimo, 5% (cinco por cento) das Cotas
em circulagao.

9.2.1 Os Prestadores de Servigos Essenciais, o custodiante ou os Cotistas devem fazer
o pedido de convocacdo da Assembleia, Geral ou Especial, conforme o caso, que serd
dirigido ao Administrador, que, por sua vez, deverd convocar a Assembleia no prazo
maximo de 10 (dez) dias contados do recebimento do pedido aplicavel. Caso a Assembleia
ndo delibere em contrario, a convocacdo e a realizacdo da Assembleia serdo custeadas
pelos respectivos requerentes de tal Assembleia.

9.2.2 A convocagao da Assembleia deverd ser encaminhada pelo Administrador a cada
Cotista e disponibilizada nas paginas eletrénicas do Administrador, do Gestor e, durante a
distribuicdo publica das Cotas, dos distribuidores, na rede mundial de computadores.

9.2.3 A convocacdo deve conter o dia, a hora e o local em que serd realizada a
Assembleia, observado o disposto na clausula 9.5 deste Regulamento. A convocacdo da
Assembleia devera enumerar expressamente, na ordem do dia, todas as matérias a serem



tratadas, ndo se admitindo que, sob a rubrica de assuntos gerais, existam matérias que
dependam da aprovagao da Assembleia.

9.2.4 A Assembleia deverd ser convocada com, no minimo, 10 (dez) dias de
antecedéncia da data da sua realizacdo, observados os prazos aplicaveis nas hipoteses de
Classes e/ou Subclasses, conforme o caso.

9.2.5 Nao se realizando a Assembleia na data estipulada na primeira convocacgao, sera
realizada a segunda convocagdo, com antecedéncia minima de 5 (cinco) dias. Para efeito
do disposto nesta Paragrafo, a segunda convocacdo poderd ser providenciada
simultaneamente com a primeira convocagdo, desde que observado o intervalo minimo de
5 (cinco) dias entre as datas da primeira e da segunda convocacgoes.

9.2.6 A auséncia de convocagdo a uma Assembleia podera ser suprida pela presenca
da totalidade da comunhdo dos Cotistas ou dos Cotistas da Classe, considerando o tipo de
Assembleia, se Geral ou Especial, respectivamente, bem como a matéria a ser deliberada.

9.3 A Assembleia de Cotistas, Geral ou Especial, serd instalada com a presenca de
ao menos 1 (um) Cotista.

9.4 Na Assembleia, Geral ou Especial, conforme o caso, somente poderdo votar os
Cotistas inscritos no registro de Cotistas do Fundo na data da convocagdo da respectiva
Assembleia, assim como os seus representantes legais ou procuradores legalmente
constituidos.

9.4.1 Conforme disposto na clausula 9.4.2 abaixo, ndo poderdo votar na Assembleia
de Cotistas: (a) os Prestadores de Servicos Essenciais e os demais Prestadores de
Servigos; (b) as Partes Relacionadas dos Prestadores de Servigos Essenciais e dos demais
Prestadores de Servicos; (c) os sécios, administradores e empregados dos Prestadores de
Servigos Essenciais e dos demais Prestadores de Servigos; (d) o Cotista, na hipdétese de
deliberacdo relativa a laudo de avaliacao de bens de sua propriedade; ou (e) o Cotista que
tenha interesse conflitante com o do Fundo ou da Classe no que se refere a matéria em
deliberacao.

9.4.2 A proibicdo descrita na cldusula 9.4.1 acima ndo se aplicara quando: (a) os
Unicos Cotistas forem, em suas respectivas Classes ou Subclasses, conforme o caso, as
pessoas mencionadas nos subitens (a) a (e) da cldusula 9.4.1 acima; ou (b) houver a
aquiescéncia expressa dos Cotistas da Classe ou Subclasses, conforme o caso, que
representem a maioria das demais Cotas em circulagdo, que podera ser manifestada na
propria Assembleia ou constar em permissao, especifica ou genérica, previamente
concedida pelos Cotistas e arquivada pelo Administrador.



9.5 A Assembleia, Geral ou Especial, sera feita de modo parcial ou exclusivamente
eletronico, conforme o que for informado aos Cotistas na convocagdao. Nos termos do
artigo 75 da Resolugdao CVM 175, caso a Assembleia seja realizada de modo parcialmente
eletronico sera admitida a participacao presencial dos Cotistas. Nao sera admitida a
Assembleia exclusivamente presencial.

9.5.1 A autenticidade e a seguranca da Assembleia realizada de modo eletronico
devem ser garantidas pelo Administrador na transmissdo de informacoes, particularmente
os votos, que deverdo ser efetuados por meio de assinatura eletrénica ou outros meios
eficazes para assegurar a identificacdo dos Cotistas.

9.5.2 Os Cotistas poderdo votar por meio de comunicacdo escrita ou eletrénica, desde
que recebida pelo Administrador antes do inicio da Assembleia.

9.6 Sempre que ndo houver oposicao de qualquer dos Cotistas, manifestada no prazo
da Consulta Formal, as deliberagées que competem a Assembleia Geral de Cotistas, nos
termos deste Regulamento poderao ser tomadas mediante processo de consulta
formalizada por escrito, dirigida pela Administradora aos Cotistas, devendo constar da
consulta todos os elementos informativos necessarios ao exercicio do direito de voto
(“Consulta Formal”). Tal procedimento formal de consulta dar-se-a pelo envio de correio

eletronico para o e-mail do Cotista cadastrado perante a Administradora, o qual devera
confirmar expressamente o recebimento do correio eletronico, expressando o seu voto pelo
e-mail cadastrado pelo Cotista junto a Administradora.

9.6.1 Os Cotistas terdo, no minimo, 10 (dez) dias, caso a consulta ocorra por meio
eletronico, ou 15 (quinze) dias, caso ocorra por meio fisico, para se manifestar no ambito
da consulta formal.

9.7 Assembleia devera disponibilizar o resumo das decis6es aos Cotistas no prazo
maximo de 30 (trinta) dias contado da data da sua realizagdo.

9.8 A Assembleia de Cotistas, Geral ou Especial, conforme o caso, tem como
competéncia privativa, sem prejuizo de outras matérias definidas no Anexo:

(a) tomar anualmente, no prazo maximo de 60 (sessenta) dias apds o encaminhamento
das demonstragdes contabeis a CVM, contendo relatério do auditor independente, as
contas do Fundo e deliberar sobre as demonstragées contabeis do Fundo, nos termos do
artigo 71 da Resolugao CVM 175;

(b) deliberar sobre a substituicdo dos Prestadores de Servigos Essenciais e dos demais



Prestadores de Servigos do Fundo;

(c) a fusdo, a incorporagao, a cisao, total ou parcial, a transformacgdo ou a liquidagao
do Fundo; e

(d) alterar esta parte geral do Regulamento, exceto nas hipéteses previstas na clausula
9.8.2 abaixo.

9.8.1 As matérias que sejam de interesse especifico da Classe e/ou das Subclasses
(incluindo, mas nao se limitando, as matérias indicadas na cldusula 9.8 acima) serdo
competéncia privativa da Assembleia Especial da Classe ou Subclasse, conforme o caso, e,
portanto, deverdo ser deliberadas conforme os critérios e quéruns previstos no Anexo ou
Apéndice, conforme aplicavel. O Anexo poderd, inclusive, estabelecer outras matérias que
sejam de interesse especifico e de competéncia privativa da Assembleia Especial.

9.8.2 Este Regulamento podera ser alterado, independentemente de aprovacdo em
Assembleia Geral, sempre que tal alteracao decorrer exclusivamente da necessidade de
atendimento as exigéncias de normas legais ou regulamentares ou de determinacdo da
CVM, devendo ser providenciada, no prazo de até 30 (trinta) dias, a necessaria
comunicacdo aos Cotistas.

9.8.3 A Assembleia que confirmar a liquidagao das Classes devera deliberar sobre os
procedimentos de liquidacdo e possibilidade de dacdao em pagamento dos respectivos
direitos creditorios cedidos as Classes e ativos financeiros integrantes das carteiras das
Classes.

9.9 Respeitados os quéruns qualificados previstos nas clausulas 9.9.1 abaixo e no
Anexo, a Assembleia se instala com a presenta de qualquer nimero de Cotistas, observado
gue as matérias deliberadas na Assembleia serdo aprovadas, via de regra, pelo voto
favoravel da maioria dos Cotistas presentes na Assembleia.

9.9.1 As matérias previstas nos subitens 9.8(b), 9.8(c) e 9.8(d) acima serdo tomadas,
em primeira convocacao, pela maioria das Cotas em circulacdo e, em segunda convocacao,
pela maioria das Cotas dos presentes.

9.10 Para efeitos de apuragdo dos qudruns de deliberacdo nas Assembleias Gerais, a
cada Cotista caberda uma quantidade de votos representativa de sua participagdo no Fundo,
na data da realizacdo da Assembleia, observadas as formas de cédlculo da quantidade de
votos atribuida as diferentes Subclasses das Classes restritas, estabelecidas nos Anexos,
desde que a participacao de Cotistas da mesma Subclasse seja equitativa.



10. DAS DISPOSICOES GERAIS

10.1 O exercicio social do Fundo terd duracdo de 12 (doze) meses, tendo seu
encerramento em 31 de dezembro de cada ano.

10.2 A amortizagcdo ou o resgate das Cotas somente poderdo ser realizados em Dias
Uteis.
10.3 O Administrador disponibiliza o servico de atendimento esta a disposicdo dos

Cotistas para esclarecer quaisquer duvidas ou questdes relacionadas ao Fundo, as suas
Classes e/ou Subclasses (incluindo, mas ndo se limitando, pelo recebimento de eventuais
reclamagdes por parte dos Cotistas), pelos seguintes meios:

Enderego para correspondéncia:

Av. Brigadeiro Faria Lima, n°® 3.477, 1190 andar, torre A, Itaim Bibi
Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, CEP 04538-133

Telefone: (11) 2197-4400

Site: https://www.trusteedtvm.com.br/

E-mail: juridicofundos@trusteedtvm.com.br

Ouvidoria: ouvidoria@trusteedtvm.com.br / Telefone: 0800 930 0930

10.4 O Fundo podera utilizar-se de meios fisicos ou eletrénicos de comunicagdo
relativamente as suas informagdes e documentos, inclusive no que diz respeito as
convocacoes, deliberagdes e resumo das Assembleias de Cotistas, conforme abaixo
disposto.

10.4.1 Como regra, todas as informacdes ou documentos serdo disponibilizados aos
Cotistas, pelo Administrador, por meio de correspondéncia eletrénica, conforme endereco
de e-mail informado pelo Cotista em seu cadastro inicial ou renovacao.

10.4.2 Ndo obstante o disposto acima, nas hipdteses em que solicitado pelo Cotista,
podera ser mantido o meio fisico para envio de documentos, conforme endereco do Cotista
informado em seu respectivo cadastro, sendo que, nesta situacdao, o Cotista solicitante
devera arcar com as correspondentes despesas.

10.4.3  Cabera exclusivamente ao Cotista manter o seu cadastro atualizado, sob pena
de ndo recebimento de todas as comunicagdes, convocacdes e informes dispostos na
Resolucao CVM 175, neste Regulamento e no Anexo da respectiva Classe.

10.4.4 Independentemente do acima disposto, todas as informagdes e documentos do
Fundo passiveis de envio, comunicagdo, divulgacdo, disponibilizacdo e/ou acesso, nos



termos da legislagao em vigor, serdo também disponibilizados pelo Administrador em sua
pagina na rede mundial de computadores.

10.4.5 Nas situagdes em que se faca necessario “atestado”, “ciéncia”, “manifestacao”
ou “concordancia” por parte dos Cotistas, seja por forca da regulamentacdo em vigor e/ou
deste Regulamento, de seu(s) Anexo(s) e Apéndices, a referida coleta se dara por meio
eletrénico, nos canais do Administrador.

10.5 Obrigagdes contidas no Regulamento cuja data de vencimento coincida com dia
que ndo seja Dia Util serdo cumpridas no Dia Util imediatamente subsequente, sem
qualquer direito de acréscimo. Todos os prazos previstos no Regulamento serdo contados
na forma prevista no artigo 132 do Cddigo Civil.

11. FORO

11.1 Fica eleito o foro da comarca da comarca da cidade de Sao Paulo, com expressa
renincia a qualquer outro, por mais privilegiado que possa ser, para propositura de
quaisquer acoes judiciais relativas ao Fundo ou a questdes decorrentes da aplicacdo deste
Regulamento.

X %k 3k %k %k X Xk % X



ANEXO DESCRITIVO DA MEGA INFINITY CLASSE DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS PODER PUBLICO RESPONSABILIDADE LIMITADA

1. DA INTERPRETACAO DESTE ANEXO

1.1 Este Anexo dispGe sobre as informacbes especificas da MEGA INFINITY
CLASSE DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS PODER PUBLICO
RESPONSABILIDADE LIMITADA (“Classe”), bem como sobre as informagdes comuns
as suas Subclasses.

1.1.1 Este Anexo deve ser lido e interpretado em conjunto com a parte geral do
Regulamento e os Apéndices, com a Resolugdao CMN 2.907, de 29 de novembro de 2001,
da Resolucdo CVM 175, do Anexo II da Resolugdao CVM 175 e com as demais disposicOes
legais e regulamentares que lhe forem aplicaveis.

1.1.2 Exceto se expressamente disposto de forma contraria, os termos utilizados neste
Anexo terdo o significado a eles atribuido abaixo, na parte geral do Regulamento e/ou nos
Apéndices, sendo certo que na auséncia de termos definidos, terdo o significado atribuido
na regulamentacdo em vigor (incluindo, mas ndo se limitando, na prépria Resolugao CVM
175).

“Agéncia Classificadora de | é a empresa, registrada na CVM, que podera ser
Risco” contratada pelo Gestor, se aprovado pela Assembleia,
para prestar, em nome da Classe, os servicos referentes
a atribuicdo o servico de classificagdo de risco das Cotas.

“Alocacdo Minima” significa a obrigacdo da Classe de aplicacdo de seu
Patrimonio Liquido prevista na clausula 3.1.2 deste Anexo.

“Benchmark” ou “Meta de | significa conforme o contexto requeira, a meta de
Rentabilidade Prioritaria” rentabilidade prioritaria que a Classe buscara atingir para
as Cotas da Subclasse Sénior ou para as Cotas da
Subclasse Mezanino, conforme o disposto nos respectivos
Apéndices.

“Consultor Especializado” significa a FINLEAD ADVISORY CONSULTORIA
FINANCEIRA LTDA., sociedade com sede na Cidade de
Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Itapaiuna, n°
1.800, conjunto 182, Torre Mirabilis, Jardim Morumbi, CEP
05707-001, inscrita no CNPJ/MF sob o no
20.292.172/0001-93, cujas atribuicdes estao definidas no
Contrato de Consultoria Especializada.

“Conta da Classe” significa a conta bancaria de titularidade da Classe,
mantida pelo Administrador junto a uma Instituicao de




Primeira Linha, que sera utilizada acolher

pagamentos a serem feitos pelos devedores e para as

para

demais movimentacoes de recursos pela Classe, inclusive
para pagamento das obrigacdes e encargos da Classe.

“Conta Escrow”

significa cada conta bancaria especial instituida pelos
cedentes ou por advogados constituidos pelos cedentes
junto a uma instituicdo financeira, a ser aberta mediante
a celebracdo de contrato, movimentavel exclusivamente
por meio de ordens do Custodiante ao banco depositario,
destinada a acolher depodsitos a serem feitos pelos
devedores, diretamente ou por meio de conta judicial, e
ali mantidos em custédia, para liberacdo a Conta da
Classe.

“Contrato de Cessao”

significa cada um dos contratos de cessao de créditos,
lavrados na forma de instrumento publico ou particular,
com base em minuta previamente aprovada pelo Gestor,
podendo ser complementados por procuragdo publica com
conteddo em causa prépria, a ser celebrada entre cada
cedente e a Classe, com o Originador podendo figurar
como interveniente anuente, que formaliza a cessdo, a
Classe, dos Direitos Creditodrios de titularidade do cedente.

“Contrato de Consultoria
Especializada”

significa o Contrato de Prestacdo de Servicos de
Consultoria Especializada, firmado entre a Classe e o
Consultor Especializado.

“Contrato de Originagao”

significa o Contrato de Originacdo de Direitos Creditdrios
e Outras Avencas, firmado entre a Classe e o Originador.

“Controlador”

significa a TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS LTDA., instituicdo financeira
com sede na Av. Brigadeiro Faria Lima, n° 3477, 110
andar, torre A, Itaim Bibi, Sdo Paulo - SP, CEP 04538-133,
no CNPJ 67.030.395/0001-46,
devidamente habilitada pela CVM para prestar os servigos

inscrita sob o no°
de custddia de valores mobilidrios, por meio do Ato

Declaratério n© 15.522 de 22 de margo de 2017.

”

“Cotas da Subclasse Sénior
ou “Cotas Seniores”

significam as cotas seniores emitidas pela Classe, de
gualquer série, que ndo se subordinam as demais classes
de Cotas, resgate e

distribuicdo dos resultados da carteira da Classe.

para efeitos de amortizacao,

“Cotas da Subclasse
Mezanino” ou “Cotas
Mezanino”

significam as cotas subordinadas mezanino emitidas pela
Classe, que se subordinam as Cotas Seniores, para efeitos
de amortizagao, resgate e distribuicao dos resultados da




carteira da Classe, e tem preferéncia sobre as Cotas
Subordinadas Junior, para esses mesmos efeitos.

“Cotas da Subclasse

Subordinada Junior” ou

significam as Cotas subordinadas junior emitidas pela
Classe, que se subordinam as Cotas da Subclasse Sénior

“Cotas Subordinadas | e as Cotas da Subclasse Mezanino, para efeitos de

Janior” amortizacdao, resgate e distribuicdo dos resultados da
carteira da Classe.

“Cotas das Subclasses | significa as Cotas da Subclasse Subordinadas e as Cotas

Subordinadas”

da Subclasse Subordinada Junior, conjuntamente.

“Critérios de Elegibilidade”

significam os critérios a serem observados na aquisicao de
Direitos Creditérios pela Classe, a serem validados pelo
Gestor, nos termos do Capitulo 4 deste Anexo.

“Custodiante”

significa a TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS LTDA., instituicdo financeira
com sede na Av. Brigadeiro Faria Lima, n° 3477, 11°
andar, torre A, Itaim Bibi, Sdo Paulo - SP, CEP 04538-133,
no CNPJ 67.030.395/0001-46,
devidamente habilitada pela CVM para prestar os servigos

inscrita sob o n°

de custddia de valores mobilidrios, por meio do Ato
Declaratério n® 15.522 de 22 de margo de 2017.

“Data da 1@ Integralizacao”

significa a primeira data em que os recursos ou ativos
decorrentes da subscricdo e integralizacdo de Cotas foram
colocados pelos Investidores Profissionais a disposicdo da
Classe, nos termos deste Regulamento.

“Data de Aquisicao”

data em que o Fundo efetuar o pagamento pela aquisicao
de Direitos Creditérios a um Cedente, em moeda corrente
nacional, nos termos de um Contrato de Cessdo.

“Direitos Creditorios”

significam os direitos creditorios (i) decorrentes de
receitas publicas originarias ou derivadas da Unido, dos
Estados, do Distrito Federal e dos Municipios, bem como
de suas autarquias e fundacgbes; (ii) que resultem de
acoes judiciais em curso, constituam seu objeto de litigio,
ou tenham sido judicialmente penhorados ou dados em
garantia, qualquer que seja a matéria de direito em
discussao na lide, o pedido ou a causa de pedir; (iii)
direitos de crédito que estejam vencidos e pendentes de
pagamento e/ou a vencer quando de sua cessdo a Classe,
decorrentes de operacOes realizadas nos segmentos
comercial, industrial, financeiro, imobiliario, de hipotecas,
de arrendamento mercantil e de prestacao de servicos, de
acordo com a atividade especifica de cada um dos




cedentes e as operacgdes realizadas entre estes e seus
respectivos devedores; (iv) decorrentes de titulos ou
valores mobiliarios de qualquer natureza,
independentemente do segmento de atuagdo do seu
emissor / devedor; (v) originados de empresas em
processo de recuperacao judicial ou extrajudicial; (vi)
cuja constituicdo ou validade juridica da cessdo para a
Classe seja considerada um fator preponderante de risco;
(vii) oriundos de acdes judiciais ajuizadas pelos cedentes
em face dos devedores, em fase de conhecimento, nas
quais os cedentes buscam provimento judicial ao direito
de recebimento dos seus créditos, independentemente da
tese juridica pleiteada, inclusive quando for futura e
incerta a expedicdo do respectivo oficio requisitério de
pagamento; (viii) oriundos de precatdrios ou requisicoes
de pequeno valor expedidos no curso de acdes judiciais
ajuizadas pelos cedentes em face dos devedores (os quais
serdo, principalmente, mas ndo se limitando, entes
federais, estaduais e municipais), no ambito dos quais ja
tenha sido expedido ou ndo o respectivo oficio requisitério
de pagamento, podendo incluir 0s valores
correspondentes aos honorarios contratuais e aos
honorarios de sucumbéncia; (ix) direitos creditdrios
futuros, decorrentes dos direitos dos cedentes de pedir a
tutela jurisdicional buscando a satisfacdo de suas
pretensdes crediticias, independentemente do devedor ou
da tese juridica pleiteada, cuja constituicdo e
aperfeicoamento, futuro e incerto, ainda depende do
ajuizamento da acdo cabivel e, conforme o caso, da
expedicdo do respectivo oficio requisitério de pagamento;
(x) de natureza diversa, ndo enquadraveis no disposto
nos incisos XII e XIII do art. 2° do Anexo Normativo II da
Resolugdo CVM 175, cobrados no ambito judicial ou
extrajudicial, pagos ou ndo mediante Precatorio,
especialmente, mas ndo se limitando a precatérios
federais decorrentes de créditos previdenciarios,
trabalhistas ou de natureza civel em geral, de honorarios
advocaticios contratuais e sucumbéncias, incluindo todos
0S juros, correcdao monetaria, multas e demais
consectarios aplicaveis sobre tais valores; (xi) de
existéncia futura e montante desconhecido, emergentes




de relagbes ja constituidas; e (xii) todo e qualquer direito
creditério que, ainda que ndao mencionado nos itens
anteriores, ndo seja vedado pela legislagdo brasileira ou
pela regulamentacdo da CVM.

“Direitos Creditérios | significam os Direitos Creditérios, corretamente

Elegiveis” formalizados, que atendam aos Critérios de Elegibilidade,
bem como estejam em acordo com todas as regras e
procedimentos disciplinados pelo presente Anexo.

“Documentos significam os documentos necessarios para o exercicio das

Comprobatérios”

prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos
Creditérios, e capazes de comprovar a origem, a
existéncia e a exigibilidade dos Direitos Creditérios

cedidos a Classe.

“Eventos de Liquidacao”

significam as situagdes descritas na clausula 14.2 deste
Anexo.

“Excesso de Cobertura”

significa a situacdo caracterizada quando o valor das Cotas
Mezanino supera o valor correspondente ao Indice de
Subordinacdo Minimo.

“Indice de Subordinac&o”

significa o valor da parcela do Patrimbnio Liquido
equivalente ao soma dos valores das Cotas Subordinadas
Junior e das Cotas Mezanino, dividido pelo valor total do
Patrimoénio Liquido.

“Indice de Subordinacdo

Minimo”

significa o valor minimo do Indice de Subordinacdo, o qual
devera se manter igual ou superior a 10% (dez por cento).

“Instituicdes Financeiras de
Primeira Linha”

significa cada uma das seguintes instituicdes financeiras:
Ital Unibanco S.A., Banco Bradesco S.A., Banco do Brasil
S.A. e Banco Santander (Brasil) S.A.

“IPCA”

significa o Indice de Precos ao Consumidor Amplo,
apurado e divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia
e Estatistica -IBGE.

“Patrimonio Liquido”

significa o patriménio liquido da Classe, que sera
equivalente a diferenca entre (i) o valor agregado dos
ativos da Classe, correspondente a soma do valor dos
Direitos Creditorios, dos recursos em caixa e depdsitos
bancarios a vista e dos Outros Ativos, e (ii) subtraidas as

exigibilidades e provisdes da Classe.

“Participacdo da Cota no
Saldo de Cotas Mezanino”

tem o significa previsto no subitem 1.1(d) da cldusula
11.8.5.

“Originador”

significa a MEGA RECUPERACAO DE ATIVOS LTDA,,
sociedade por quotas de responsabilidade limitada com
sede na Cidade de Sao Bernardo do Campo, Estado de Séo




Paulo, na Avenida Indico, n® 123, Cj.6, Centro, inscrita no
CNPJ/MF sob o n° 03.136.578/0001-68, cujas atribuicdes
estdo definidas no Contrato de Originagao.

“Outros Ativos”

tem o significado atribuido na clausula 3.3 deste Anexo.

“Pareceres Juridicos”

significa qualquer parecer técnico juridico elaborado por
advogado e apresentado ao Gestor relativo a uma
operacdo de cessdo de Direitos Creditorios a Classe,
confirmando a validade da respectiva operagao.

“Precatodrios”

significam tanto ordens de pagamento judiciais oriundas
de quaisquer processos acerca dos quais ndo cabem mais
quaisquer recursos e sob os quais incide o instituto da
coisa julgada material, quanto direitos creditérios futuros
oriundos de agdes judiciais ajuizadas pelos cedentes em
face dos seus respectivos devedores (os quais serdo,
principalmente, mas ndo se limitando, entes federais,
estaduais e municipais), em fase de conhecimento ou em
fase de cumprimento de sentenga, ou mesmo direitos
creditorios futuros, decorrentes dos direitos dos cedentes,
antes do ajuizamento da acgao apropriada cuja constituicao
e aperfeicoamento, futuro e incerto, ainda depende do
ajuizamento da agao cabivel e da expedicdo do respectivo
oficio requisitorio de pagamento pela autoridade
competente.

“Relatorio(s)”

significa, conjuntamente, o Relatério de Acompanhamento
Mensal e os Relatérios de Recomendacdo de Aquisicoes.

“Relatorio(s)
Acompanhamento
Mensal(ais)”

de

significa(m) o(s) relatério(s) mensal(is) elaborado(s) pelo
Consultor Especializado, em conjunto com o Originador,
nos termos do Contrato de Consultoria Especializada e do
Contrato de Originacdao, informando sobre eventuais
atualizagbes relativas aos Direitos Creditéorios que
compdem a carteira da Classe, em virtude de alteracdes
(a) do prazo estimado de conversdo de direitos creditorios
futuros em direitos creditdrios performados, (b) do prazo
estimado de pagamento; (c) do valor estimado de
recebimento futuro ou efetivamente recebidos dos Direitos
Creditérios.

“Relatorio(s)
Recomendacgao
Aquisigdes”

de
de

significa(m) o(s) relatdrio(s) elaborado(s) pelo Consultor
Especializado, em conjunto com o Originador, nos termos
do Contrato de Consultoria Especializada e do Contrato de
Originacdo, que contera informacbes sobre precificagdo,
datas e valores estimados de recebimento futuro dos




Direitos Creditérios e a consequente taxa de retorno
anualizada esperada para os Direitos Creditérios.

“Remuneragao das Cotas de | Significa o Benchmark previsto para as Cotas de Subclasse

Subclasse Sénior” Mezanino previsto no respectivo Apéndice.

“Remuneragao das Cotas de | Significa o Benchmark previsto para as Cotas de Subclasse
Subclasse Mezanino” Mezanino previsto no respectivo Apéndice.
“Remuneragao do | significa a remuneracdao devida ao Consultor
Consultor” Especializado, nos termos da clausula 6.2 deste Anexo
“Representantes dos | significa as pessoas designadas para exercerem as
Cotistas” funcbes de fiscalizagdo e de controle gerencial das

aplicagdbes do Fundo, em defesa dos direitos e dos
interesses dos Cotistas, nos termos da clausula 13.2 deste

Anexo.

“Taxa de Administragao” significa a remuneracdao devida ao Administrador, nos
termos da clausula 6.1 deste Anexo.

“Taxa de Gestao” significa a remuneracdo devida ao Administrador, nos
termos da clausula 6.2 deste Anexo.

“Taxa Maxima de | significa o montante total para remuneracdo dos

Distribuicdo” distribuidores, nos termos da Clausula 6.12 deste Anexo.

“Uniao” significa a Unido Federal.

2. DAS CARACTERISTICAS DA CLASSE

2.1 A Classe estad devidamente registrada para funcionamento pela CVM.

2.2 A Classe enquadra-se na categoria de fundo de investimento em direitos

creditérios, sendo admitida a aquisicdo de direitos creditdrios ndo-padronizados, nos
termos do Anexo Normativo II da Resolugdo CVM 175.

2.2.1 Para fins do disposto no “Coédigo de Administracdo de Recursos de Terceiros” da
ANBIMA, conforme em vigor, a Classe é classificada como “Fundo de Investimento em
Direitos Creditérios”, tipo “Outros - Poder Publico”, conforme o inciso IV, alinea “b” do
artigo 34 das “Regras e Procedimentos de Administracdo de Recursos de Terceiros”.

2.3 A Classe é constituida em regime condominial fechado, de modo que as Cotas
somente poderdo ser resgatadas ao final do prazo de duragdo da respectiva Subclasse ou,
se houver, série, ou ainda na hipdtese de liquidacdo da Classe. Serda permitida a
amortizacdo das Cotas da Subclasse Sénior, das Cotas da Subclasse Mezanino e, nas
hipdteses previstas neste Anexo, das Cotas da Subclasse Subordinada Junior.

2.4 A Classe conta com as seguintes Subclasses com caracteristicas distintas,



regidas por seus respectivos Apéndices: (a) as Cotas da Subclasse Sénior; (b) as Cotas da
Subclasse Mezanino; e (c) as Cotas da Subclasse Subordinada Junior, na forma do artigo
50, § 39, da Resolugdao CVM 175.

2.5 A Classe tem por objeto a captagao de recursos para aquisicao de Direitos
Creditérios, nos termos da politica de investimento, composicdo e diversificacdo da carteira
descritos no presente Anexo, com o intuito de proporcionar aos Cotistas a valorizagdo de
suas Cotas.

2.5.1 A Classe buscara atingir os respectivos Benchmarks de rentabilidade para cada
série de Cotas da Subclasse Sénior e de Cotas da Subclasse Mezanino emitidas, conforme
descrito nos Apéndices especificos. Uma vez atingidos os Benchmarks das Cotas Seniores,
os resultados excedentes da Classe serao atribuidos as Cotas da Subclasse Mezanino. Uma
vez atingido o Benchmark das Cotas da Subclasse Mezanino, os resultados excedentes da
Classe serdo atribuidos as Cotas da Subclasse Subordinada Junior, as quais ndo possuem
benchmark de rentabilidade pré-definido.

2.5.2 N3ao ha qualquer obrigacdo, garantia, promessa ou sugestdao da Classe, do
Administrador, do Custodiante, do Gestor, do Consultor Especializado e/ou do Originador
acerca da rentabilidade das aplicagdes de recursos na Classe.

2.5.3 Frisa-se que resultados e rentabilidade obtidos pela Classe no passado nado
representam quaisquer garantias de resultados ou rentabilidade futuros.

2.5.4 Independentemente do valor do patrimbnio liquido da Classe, os Cotistas
titulares das Cotas da Subclasse Sénior e das Cotas da Subclasse Mezanino ndo fardo jus,
quando do resgate de suas Cotas, a uma rentabilidade superior aos respectivos
Benchmarks que foram atribuidos as suas Cotas, os quais representam o limite maximo
de remuneracdo possivel para a Cotas das Subclasses em questao.

2.6 A responsabilidade dos Cotistas é limitada ao valor subscrito, ndo estando os
Cotistas obrigados, portanto, a realizacdo de aportes adicionais caso seja constatado o
Patrimonio Liguido negativo da Classe.

2.7 Sem prejuizo do disposto na clausula 2.6 acima, caso se verifique um patrimonio
liguido negativo, os credores da Classe, os Cotistas e/ou a propria CVM poderdo requerer
judicialmente a decretacdo de insolvéncia da Classe, nos termos do Cddigo Civil e da
legislagao e regulamentagao aplicavel, sem prejuizo das responsabilidades dos Prestadores
de Servigo.

2.8 O funcionamento da Classe teve inicio na Data da 12 Integralizagcdo. O prazo de



duracdo da Classe é indeterminado, sendo que o prazo de duracdao de cada Subclasse ou
série de Cotas sera definido nos Apéndices respectivos.

2.9 As Cotas da Classe terao como destinagao exclusiva os Investidores Profissionais
que busquem obter rentabilidade por meio da aplicacdo de seus recursos na aquisicao das
Cotas e aceitem os riscos e prazos relacionados ao seu investimento na Classe.

3. DA POLITICA DE INVESTIMENTO, DESTINACAO DOS RECURSOS,
COMPOSICAO E DIVERSIFICACAO DA CARTEIRA

3.1 Visando atingir o objetivo proposto, a Classe alocard seus recursos
preponderantemente na aquisicdo de Direitos Creditorios e, secundariamente, na aquisicao
de Outros Ativos.

3.1.1 Para fins do artigo 21 do Anexo Normativo II a Resolucdo CVM 175, a politica de
investimento da Classe abarca, além deste Capitulo, o disposto no Capitulo Error!
Reference source not found.4 e subsequentes do presente Anexo.

3.1.2 Em até 180 (cento e oitenta) dias do inicio de suas atividades, a Classe deve
manter parcela superior a 50% (cinquenta por cento) de seu Patrimbnio Liquido
representada por Direitos Creditérios (“*Alocacdo Minima”).

3.2 A Classe somente podera adquirir os Direitos Creditérios que atendam aos
Critérios de Elegibilidade, na respectiva Data de Aquisicdo.

3.2.1 Considerando que o investimento na Classe é exclusivo para Investidores
Profissionais, ndo se aplicam aos Direitos Creditérios Elegiveis as regras relativas aos
limites de concentracdo por devedor ou coobrigado previstas no artigo 45 do Anexo
Normativo II da Resolucdo CVM 175, nos termos do artigo 45, § 7°, do Anexo Normativo
IT da Resolugdo CVM 175.

3.3 O que remanesceu do Patriménio Liquido que nao for aplicado em Direitos
Creditorios cedidos a Classe poderd ser mantido em moeda corrente nacional ou aplicado
nos seguintes ativos financeiros (“Outros Ativos”):

(a) titulos de emissdo do Tesouro Nacional;

(b) créditos securitizados pelo Tesouro Nacional;

(c) titulos de renda fixa de emissdo ou aceite de Instituicbes Financeiras de Primeira
Linha;



(d) fundos investimentos de renda fixa regulados pela Resolugdo CVM 175;

(e) cotas de fundos de investimento em direitos creditérios regulados pela Resolucdao
CVM 175; e

(f) operacdes compromissadas de nos titulos mencionados na alinea (d) acima, com
quaisquer Instituicbes Financeiras de Primeira Linha.

3.3.1 Os Outros Ativos devem ser custodiados, bem como registrados e/ou mantidos
em conta de depdsito diretamente em nome da Classe, (i) em contas especificas em
Instituicdes Financeiras de Primeira linha; (ii) em contas especificas abertas no Sistema
Especial de Liquidacdo e de Custddia - SELIC; (iii) em sistemas de registro e de liquidagao
financeira de ativos autorizados pelo BACEN; ou (iv) em outras entidades autorizadas a
prestacdo de servicos de custddia pelo BACEN e/ou pela CVM.

3.4 Uma vez que as Cotas deverdo ser destinadas exclusivamente a Investidores
Profissionais, a Classe estd dispensada de observar limites de utilizacdo de recursos em
Direitos Creditorios ou em Outros Ativos devidos por um mesmo devedor, conforme o
artigo 45, § 79, inciso II do Anexo Normativo II da Resolugcdao CVM 175, exceto na medida
do necessario para o atendimento integral dos Critérios de Elegibilidade.

3.5 A Classe ndo poderda adquirir Outros Ativos de emissdo ou que envolvam
coobrigacao do Administrador, do Gestor e de suas Partes Relacionadas, ou ativos vendidos
pelos Cotistas ou pelo Consultor Especializado e suas Partes Relacionadas, ou, ainda, de
carteiras e/ou fundos de investimento administrados e/ou geridos pelo Consultor
Especializado ou que possuam qualquer dos mesmos Cotistas, tal como definidas pelas
regras contabeis pertinentes. Caso o Fundo deseje adquirir tais ativos e a regulamentagao
permita, o tema devera ser objeto de aprovacdo em Assembleia Especial, sem direito a
voto pelas partes envolvidas diretamente com tais ativos.

3.6 Em geral, é vedado a Classe o investimento em Direitos Creditérios cedidos ou
originados pelo Administrador, Gestor, Consultor Especializado, Custodiante, ou suas
respectivas Partes Relacionadas, observado, no entanto que serd permitido a Classe
adquirir Direitos Creditérios de ou ceder Direitos Creditérios a fundos de investimento
geridos ou administrados pelo Gestor e/ou pelo Administrador ou que sejam tomadores de
servigos prestados pelo Consultor Especializado, sem qualquer restrigao ou limite de valor,
observado, contudo, que os Critérios de Elegibilidade deverdo ser observados em relacdo
a todo e qualquer Direito Creditorio adquirido pela Classe.

3.7 Além das vedagOes previstas na Resolugdo CVM 175, é vedado a Classe:



(a) aplicar recursos diretamente no exterior ou em cotas de fundos de investimento cuja
politica de investimento autorize a aquisicdo de Outros Ativos negociados no exterior;

(b) realizar operagdes denominadas day trade, assim consideradas aquelas iniciadas e
encerradas no mesmo dia com o mesmo ativo, em que a quantidade negociada tenha sido
liquidada total ou parcialmente, independentemente de a Classe possuir estoque ou
posicdo anterior do mesmo ativo;

(c) aplicar em cotas de fundos de investimento que invistam na Classe;

(d) aplicar os recursos em carteiras administradas por pessoas fisicas, bem como em
fundos de investimentos ou fundos de investimentos cujas carteiras sejam administradas
por pessoas fisicas;

(e) aplicar em titulos e valores mobilidrios que ndo possuam liquidacdao exclusivamente
financeira;

(f) adquirir Direitos Creditérios cujos cedentes (autores da acao) sejam a Unido, os
Estados, o Distrito Federal e os Municipios, bem como suas autarquias e fundagoes, exceto
mediante autorizacdo expressa do Ministério da Fazenda, nos termos do artigo 32 da Lei
Complementar n© 101, de 4 de maio de 2000;

(g) realizar operacdes de venda de opgao de compra a descoberto e alavancada, ou que
exponham a Classe a Outros Ativos de renda varidvel ou atrelados a variagdo cambial ou
de cupom cambial de qualquer moeda estrangeira, inclusive, manter posicGes liquidas
vendidas nesses instrumentos;

(h) criar qualquer 6nus ou gravame, seja de que tipo ou natureza for, sobre os Direitos
Creditorios e Outros Ativos integrantes da carteira da Classe, exceto se decorrente de
decisdo judicial;

(i) emitir qualquer subclasse de Cotas em desacordo com este Regulamento;

(j) tomar empréstimos ou financiamentos, em qualquer hipdtese;

(k) adquirir Direitos Creditérios de emissdo ou que envolvam coobrigagdo do
Administrador, do Gestor, do Consultor Especializado, do Custodiante ou de Partes
Relacionadas a qualquer um deles, observado, no entanto que sera permitido a Classe
adquirir Direitos Creditérios de ou ceder Direitos Creditérios a fundos de investimento
geridos ou administrados pelo Gestor e/ou pelo Administrador ou que sejam tomadores de



servigos prestados pelo Consultor Especializado, sem qualquer restricao ou limite de valor,
ressalvado, contudo, que os Critérios de Elegibilidade deverdao ser observados em relacdo
a todo e qualquer Direito Creditdrio adquirido pela Classe.

3.8 O Gestor envidara seus melhores esforcos para que a Classe mantenha o prazo
médio de sua carteira em niveis que possibilitem o enquadramento do Fundo, para fins
tributarios, como um fundo de investimento de longo prazo. Nao ha, no entanto, garantia
por parte do Gestor de que o tratamento tributario aplicavel aos Cotistas sera de longo
prazo e/ou o0 mais benéfico dentre os previstos na legislagdo tributaria vigente.

3.9 A Classe ndo poderd realizar operagbes em mercados de derivativos, nem
mesmo com o objetivo de proteger posicGes detidas a vista, até o limite dessas.

3.10 Todos os resultados auferidos pela Classe serdo incorporados ao seu Patriménio
Liquido.
3.11 Nao obstante a diligéncia do Administrador e do Gestor em colocar em pratica a

politica de investimento, composicdao e diversificacdo da carteira da Classe prevista no
presente Anexo, os investimentos da Classe estdo, por sua natureza, sujeitos a flutuagdes
tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico, condicGes adversas de liquidez e
negociacdo atipica nos mercados relevantes e, ainda que o Administrador e/ou o Gestor
mantenham sistemas de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa eliminagdo
da possibilidade de perdas para a Classe e para os Cotistas. E recomendada ao investidor
a leitura atenta dos fatores de risco a que o investimento nas Cotas esta exposto, presentes
no Capitulo 15 do presente Anexo.

3.12 O Administrador, o Gestor, o Consultor Especializado, o Originador, o
Custodiante, seus controladores, sociedades por eles direta ou indiretamente controladas,
coligadas ou outras sociedades sob controle comum ndo respondem pelo pagamento dos
Direitos Creditérios, pela solvéncia dos devedores ou pela existéncia, autenticidade,
correta formalizagdo e liquidez dos Direitos Creditérios, observadas as obrigagdes e
responsabilidades (a) do Administrador, do Gestor, do Consultor Especializado e do
Custodiante, nos termos deste Regulamento, e (b) do Originador, nos termos do Contrato
de Originagcao, bem como o disposto na regulamentacao expedida pela CVM.

3.12.1  As aplicagdes na Classe nao contam com a garantia do Administrador, do Gestor,
do Consultor Especializado, do Custodiante, do Originador, dos seus controladores, das
sociedades por eles direta ou indiretamente controladas, coligadas ou outras sociedades
sob controle comum, do FGC ou de qualquer mecanismo de seguro.

3.13 Mediante decisao do Gestor, e observadas as regras de amortizagao e resgate



de Cotas previstas nos respectivos Apéndices, bem como a Ordem de Alocacdao de
Recursos, os recursos recebidos pela Classe decorrentes de pagamentos relacionados aos
Direitos Creditérios poderdo ser reinvestidos em Direitos Creditorios e/ou Outros Ativos.

4. DOS CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE
4.1 Os Direitos Creditérios a serem adquiridos pela Classe deverdo atender,

cumulativamente, aos seguintes critérios de elegibilidade, a serem verificados pelo Gestor,
na Data de Aquisicdo dos Direitos Creditérios pela Classe (“Critérios de Elegibilidade”):

(a) estar enquadrados na definicdo de “Direitos Creditérios" constante neste Anexo;

(b) especificamente no caso de Precatérios ou Precatérios futuros, ser originados pelo
Originador;

(c) a aquisicdo dos Direitos Creditérios deve ter sido recomendada previamente pelo
Consultor Especializado ao Gestor, por meio do Relatério de Recomendacdo de Aquisicdo
elaborado pelo Consultor Especializado; e

(d) especificamente no caso de Precatoérios ou Precatorios futuros, os Direitos Creditérios
deverdo ser objeto de Parecer Juridico, devidamente formalizados, a respeito da respectiva
cessdo e aquisicao de Direitos Creditorios.

4.2 Na hipotese de ser constatado, apds a cessdo de um Direito Creditério a Classe,
que, na respectiva Data de Aquisicdo, o Direito Creditério em questdo estava
desenquadrado em relacdo a qualquer Critério de Elegibilidade, ndo havera coobrigacdo e
nem direito de regresso da Classe contra o Custodiante, o Consultor Especializado e/ou o
Gestor.

4.3 Ndo haverd qualquer limitagdo quanto ao volume de Direitos Creditérios de
titularidade da Classe formados com a contribuicdo de um mesmo originador.

4.4 Os cedentes ndo responderdo pelo pagamento dos Direitos Creditorios ou pela
solvéncia dos devedores. Os cedentes somente serdo responsaveis pela existéncia,
validade e correta formalizagao dos respectivos Direitos Creditorios cedidos a Classe, de
acordo com o previsto na legislacdo vigente, sendo certo que ndo havera qualquer direito
de regresso da Classe em face dos cedentes, observadas as condigbes previstas em cada
instrumento de cessdo. Nao obstante, nas hipoteses previstas no Contrato de Originacéo,
o Originador, tendo descumprido as suas obrigacGes descritas neste Anexo, estara
obrigado a realizar a recompra dos Direitos Creditérios afetados.



4.5 Os Documentos Comprobatorios serdo verificados pelo Custodiante, de forma
individualizada e integral, conforme previsto neste Anexo, até o ultimo Dia Util do trimestre
do exercicio social mais proximo da data do ingresso dos Direitos Creditérios na Classe.

4.6 A guarda dos Documentos Comprobatoérios devera ser mantida pelo Custodiante
até o integral pagamento dos Direitos Creditérios ou sua eventual cessdo ou disposicao
pela Classe, realizadas nas hipdteses previstas neste Regulamento.

5. DAS OBRIGACOES ESPECIFICAS DOS PRESTADORES DE SERVIGCOS
ESSENCIAIS E DOS DEMAIS PRESTADORES DE SERVICOS DA CLASSE

Administrador

5.1 Sem prejuizo das obrigagGes previstas na parte geral do Regulamento e na
regulamentacdo aplicavel, o Administrador obriga-se a:

(a) efetuar pagamentos e recebimentos da Classe preferencialmente por meio de
Instituicdes Financeiras de Primeira Linha, salvo pagamentos da Taxa de Administracao,
da Taxa de Gestdo e remuneracao dos Prestadores der Servigcos da Classe, que poderdo
ser feitos pela Conta da Classe junto a Custodiante;

(b) conservar, em registros separados, contendo informacdes completas sobre todas
as negociacgOes realizadas entre: (i) os Prestadores de Servicos Essenciais, o Custodiante,
o Consultor Especializado e as suas respectivas Partes Relacionadas; e (ii) a Classe;

(c) realizar, em nome da Classe, o pagamento da taxa de fiscalizacdo devida por
ocasido de cada oferta publica de distribuicdo das Cotas, conforme aplicavel, observado o
artigo 59, II, da Lei n® 7.940, de 20 de dezembro de 1989, conforme alterada, podendo
solicitar reembolso do valor das referidas taxas junto a Classe, caso efetue o pagamento
COMm recursos proprios; e

(d) no caso de pedido ou decretacdo de sua recuperacao judicial ou extrajudicial,
faléncia, intervencdo ou liquidacdo extrajudicial, ou qualquer outra instituicdo onde
estejam depositados quaisquer recursos da carteira da Classe, requerer o imediato
direcionamento do fluxo de recursos provenientes de tais ativos para outra conta de
depositos, de titularidade da Classe.

Gestor

5.2 Sem prejuizo das obrigagbes previstas na parte geral do Regulamento, na
regulamentagdo aplicavel e neste Anexo:



(a) providenciar a elaboragdao dos materiais de divulgacao da Classe para utilizagao
pelos distribuidores, as suas expensas, conforme aplicavel;

(b) diligenciar para que seja mantida atualizada e em perfeita, as suas expensas, a
documentacdo relativa as operagoes da Classe;

(c) executar a politica de investimento da Classe, devendo observar e eleger os
Direitos Creditorios cedidos a Classe e os Outros Ativos para a carteira da Classe,
incorporando, ao menos, a apuracao do enquadramento dos Direitos Creditdrios a politica
de investimento estabelecida no Anexo e realizar a verificagdo dos Direitos Creditérios em
relagdo aos Critérios de Elegibilidade;

(d) executar as operacgoes de aquisicao, alienacdo, cessdo, transferéncia, permuta
ou investimento em Direitos Creditorios que compordo a carteira do Fundo;

(e) executar e supervisionar a conformidade dos investimentos da Classe com a
politica de investimentos descrita neste Anexo, envidando seus melhores esforcos para
gue a Classe mantenha o prazo médio de sua carteira em niveis que possibilitem o
enquadramento da Classe, para fins tributarios, como classe de investimento de longo
prazo, ndao havendo, no entanto, garantia por parte do Gestor de que o tratamento
tributario aplicavel aos Cotistas serda de longo prazo e/ou o mais benéfico dentre os
previstos na legislacdo tributaria vigente;

() conforme aplicavel, (i) fazer registro dos Direitos Creditdrios cedidos a Classe
em Entidade Registradora, uma vez que esses se tornem passiveis de registro em tais
sistemas, nos termos da regulamentacgao aplicavel; ou (ii) entregar os Direitos Creditorios
cedidos a Classe ao Custodiante;

(9) observar o enquadramento dos Direitos Creditérios que a Classe pretenda
adquirir aos Critérios de Elegibilidade;

(h) no ambito das diligéncias relacionadas a aquisicdo de quaisquer Direitos
Creditérios: (i) supervisionar a verificagdo da existéncia, integralidade e titularidade do
lastro do Direitos Creditorios, a ser realizada pelo Custodiante, nos termos deste Anexo; e
(ii) verificar a possibilidade de ineficadcia da cessdao a Classe em virtude de riscos de
natureza fiscal, alcancando os Direitos Creditérios cedidos a Classe que tenham
representatividade no Patrimoénio Liquido da Classe, assim como dar ciéncia do risco, caso
existente, no termo de adesdo e no material de divulgacao;

() executar as operagdes de aquisicao, alienagdo, cessdo, transferéncia, permuta



ou investimento em Direitos Creditérios que compordo a carteira do Fundo, considerando,
guando aplicavel, os Relatdrios de Recomendacao de Aquisicdes elaborados pelo Consultor
Especializado;

6)) aprovar os precos e condicdes aplicaveis a cada cessao de Direitos Creditorios a
Classe, considerando, quando aplicavel, os Relatérios de Recomendacdo de AquisicOes
fornecidos pelo Consultor Especializado;

(k) celebrar, em nome da Classe, e efetuar a correta formalizacdo dos documentos
referentes a negociacao dos Direitos Creditorios cedidos a Classe e dos Outros Ativos,
devendo representar a Classe nos atos necessarios para (i) formalizar as cessdes dos
Direitos Creditérios a Classe, (ii) distratar, rescindir ou efetuar modificagbes que nao
afetem adversa e substancialmente os direitos, as garantias e as prerrogativas
assegurados a Classe, e/ou (iii) alienar os Direitos Creditérios integrantes da carteira da
Classe, conforme orientado pelo Consultor Especializado;

) se houver substituicdo dos Direitos Creditorios ja cedidos a Classe, cuidar para
gue nao sejam feitas mudangas na relagao entre risco e retorno da carteira da Classe, nos
termos da politica de investimento determinada neste Anexo;

(m) sem prejuizo de outros parametros referidos no Anexo, monitorar a adimpléncia
da carteira de Direitos Creditdrios e, em relacdo aos Direitos Creditérios vencidos e ndo
pagos, diligenciar para que sejam adotados os procedimentos de cobranga, observado que
essa Ultima obrigacdo inexiste no caso de hipdteses de dispensa previstas neste Anexo;

(n) monitorar o desempenho da Classe, bem como acompanhar a valorizacdo das
Cotas e a evolugdo do valor do patrim6nio da Classe, conforme reportados pelo
Administrador;

(o) prontamente informar a Agéncia Classificadora de Risco, se houver, (i) a
substituicdo dos Prestadores de Servico Essenciais, do Auditor Independente ou do
Custodiante; (ii) a ocorréncia de Eventos de Liquidacdo; e (iii) a celebracdao de potenciais
aditamentos aos contratos relacionados as operagodes do Fundo;

(p) aprovar a cessao a terceiros, nas hipdteses previstas neste Anexo, de Direitos
Creditérios detidos pela Classe.

Auditor Independente

5.3 O Auditor Independente devera ser contratado pelo Administrador, com a fungao
de auditar as demonstragoes contabeis da Classe.



Custodiante

O Administrador, estando devidamente autorizado pela CVM a prestar os servigos de
custddia de valores mobilidrios, atuara como o Custodiante e, nesta funcdo, provera a
Classe os servigos de:

(a) custddia, diretamente ou por meio de terceiros subcontratados, dos Direitos
Creditérios cedidos a Classe e dos Outros Ativos que integram a carteira da Classe;

(b) recebimento e verificagdo dos Documentos Comprobatoérios que evidenciam o lastro
dos Direitos Creditérios a serem cedidos a Classe, na forma estabelecida neste
Regulamento;

(c) durante o funcionamento da Classe, verificar os Documentos Comprobatdrios que
evidenciam o lastro dos respectivos Direitos Creditorios;

(d) trimestralmente, verificar a existéncia, integridade e titularidade do lastro dos
Direitos Creditérios que ingressaram na carteira no periodo a titulo de substituicdo, assim
como o lastro dos direitos creditérios vencidos e ndo pagos no mesmo periodo;

(e) fazer, diretamente ou por meio de terceiros subcontratados, a custddia e a guarda
dos documentos relativos aos Direitos Creditérios e demais Outros Ativos integrantes da
carteira da Classe;

(f) diligenciar para que seja mantida, as suas expensas, atualizada e em perfeita
ordem, a documentacdo dos Direitos Creditérios, com metodologia preestabelecida e de
livre acesso para o Gestor, Auditores Independentes, Agéncia Classificadora de Risco e
orgdos reguladores;

(9) disponibilizar e manter atualizados em sua pagina eletrénica na rede mundial de
computadores as regras e procedimentos referentes as atividades de guarda, manutencao,
armazenamento, organizacao e digitalizacdo dos Documentos Comprobatérios contratadas
junto a terceiros, caso aplicavel;

(h) fazer a guarda fisica ou escritural dos documentos abaixo listados, por si ou por
terceiros contratados, durante o prazo minimo exigido pela legislagao fiscal:

(D) relatorios preparados pelo Custodiante e demais documentos relacionados as
rotinas e aos procedimentos definidos neste Regulamento; e



(2) todos os recibos comprobatdrios do pagamento de qualquer encargo e despesa da

Classe.
(i) liguidacdo eletronica ou fisica e financeira dos Direitos Creditérios cedidos a Classe;
33) cobrar e receber, em nome da Classe, pagamentos, resgate de titulos ou qualquer

outra renda relativa aos titulos custodiados, depositando os valores recebidos diretamente
na Conta da Classe;

(k) receber, na Conta da Classe, os valores relativos aos Direitos Creditérios integrantes
da carteira da Classe pagos pelos devedores;

) gerenciar toda a movimentacdo de recursos depositados na Conta da Classe,
mediante a emissdo de ordens as instituigdes financeiras responsaveis pela manutengao
dessas contas bancarias, inclusive para pagamento das obrigacGes da Classe; e

(m) observar para que somente sejam acatadas as ordens emitidas por pessoas
autorizadas pelo Administrador, sendo-lhe vedada a execucdo de ordens que ndo estejam
diretamente vinculadas as operacoes da Classe.

5.3.1 No exercicio de suas respectivas funcdes, o Custodiante estd autorizado, em
carater exclusivo, por conta e ordem da Classe, a:

(a) abrir e movimentar, em nome da Classe, a(s) conta(s) corrente(s), a(s) conta(s)
de depdsito especificas abertas diretamente em nome da Classe: (i) no SELIC; (ii) na B3;
ou (iii) em Instituicdes Financeiras de Primeira Linha, habilitadas a prestacdo desses
servicos pelo BACEN ou pela CVM, em que os Outros Ativos sejam negociados, liquidados
ou registrados, sempre com estrita observancia aos termos e as condigoes deste
Regulamento;

(b) dar e receber quitacdo ou declarar o vencimento antecipado dos Outros Ativos,
sempre observadas as instrucdes passadas pelo Administrador;

(c) efetuar, as expensas da Classe, o pagamento das despesas e encargos da Classe
necessarios a manutencdo de sua boa ordem administrativa, legal e operacional, desde
que existam recursos disponiveis e suficientes para tanto, sempre observadas as instrucGes
fornecidas pelo Administrador e as disposicoes deste Regulamento; e

(d) somente acatar ordens de pessoas autorizadas do Administrador, observadas as
competéncias definidas neste Regulamento.



5.3.2 Sem prejuizo das responsabilidades do Custodiante e do Administrador, nos
termos da regulamentacdo aplicavel, o Custodiante podera contratar as suas expensas
empresa habilitada para realizar as atividades descritas na clausula 5.3.1 acima, desde
gue permitido de acordo com as normas aplicaveis, por conta e risco do Custodiante. Nos
termos do artigo 40 do Anexo Normativo II da Resolucdo CVM 175, os prestadores de
servico eventualmente subcontratados pelo Custodiante ndo podem ser, em relagdo a
Classe, Originador, cedente, Gestor, Consultor Especializado ou suas respectivas Partes
Relacionadas.

Escriturador

5.4 O Administrador, estando devidamente autorizado pela CVM a prestar os servigos
de escrituracao de valores mobiliarios, atuard como Escriturador das Cotas e, nesta funcgao,
provera a Classe os servigos de:

(a) escrituracao das Cotas, incluindo a abertura e manutencao das respectivas contas
de depdsito em nome dos Cotistas;

(b) manutencdo de registros analiticos completos de todas as movimentacdes de
titularidade ocorridas nas contas de depdsito abertas em nome dos Cotistas;

(c) a manutencdo dos documentos necessarios a comprovacao da condigdo de
Investidor Profissional dos Cotistas, em perfeita ordem; e

(d) o fornecimento aos Cotistas, anualmente, de documento contendo informacdes
sobre os rendimentos auferidos no ano civil e, com base nos dados relativos ao ultimo dia
do més de dezembro, sobre o nimero de Cotas, sua propriedade e respectivo valor.

Controlador

5.5 O Administrador, estando devidamente autorizado pela CVM a prestar os servigos
de controladoria, atuard como Controlador da carteira da Classe e, nesta fungao, provera
os servicos de os servicos de tesouraria, controladoria, processamento e precificagdo dos
ativos da Classe.

Distribuidores
5.6 Desde que aprovado pela Assembleia Especial, a distribuicdo publica das Cotas

devera ocorrer por meio de distribuidores devidamente habilitados pela CVM, contratados
pelo Gestor, nos termos da regulamentagdo aplicavel.



Agéncia Classificadora de Risco

5.7 Desde que aprovado pela Assembleia Especial, uma Agéncia Classificadora de
Risco podera ser contratada pelo Gestor para atribuir a classificagao de risco as Cotas.

5.8 O Gestor devera assegurar o cumprimento do disposto no artigo 95 da Resolugéo
CVM 175 em relacdo a contratacdo da Agéncia Classificadora de Risco, se for o caso.

Agente de Cobranca

5.9 Os servigos de cobranca judicial ou extrajudicial dos Direitos Creditorios cedidos
a Classe vencidos e ndo pagos poderdo ser realizados por agente de cobranga, contratado
pelo Gestor as expensas e em nome da Classe, ao critério exclusivo do Gestor,
independentemente de aprovacdo pela Assembleia Especial.

Consultoria Especializada

5.10 Sem prejuizo do disposto no Contrato de Consultoria Especializada e do Contrato
de Originagao, o Consultor Especializado serd contratado pelo Gestor para desempenhar
as seguintes funcbes, sem prejuizo do cumprimento das obrigagdes do Consultor
Especializado previstas no Contrato de Consultoria Especializada:

(a) analisar, antes de cada data de cessdo, os Documentos Comprobatdrios, relativos
aos Direitos Creditorios ofertados a Classe;

(b) atestar e opinar, por escrito, acerca do atendimento dos Direitos Creditdrios aos
Critérios de Elegibilidade, sendo que, em caso de Precatérios, serd necessaria a
apresentacdo ao Administrador, ao Gestor e ao Custodiante, de Parecer Juridico;

(c) receber e analisar as informacdes fornecidas (i) pelo Administrador, sobre o fluxo
de caixa projetado de despesas e obrigacdes diarias da Classe e, quando aplicavel, (ii) do
Originador, sobre oportunidades de investimento em Direitos Creditorios oriundos de
Precatodrios ou Precatorios futuros e, considerando tais informacdes, planejar e elaborar as
recomendacbes formais para que o Originador negocie a aquisicao dos Direitos Creditdrios
com os potenciais cedentes;

(d) selecionar e analisar os Direitos Creditérios, recomendando-os ao Gestor para
aquisicdo pela Classe, de forma recorrente, inclusive, quando aplicavel, mediante a
apresentagdo de Relatérios de Recomendacgdo de Aquisicdes e Pareceres Juridicos;

(e) coordenar com o Originador a negociacao da compra e venda dos Direitos
Creditérios oriundos de Precatoérios ou Precatorios futuros com os potenciais cedentes,



considerando os valores limites de aquisicdo dos Direitos Creditérios;

() antes de cada data de cessdao, enviar ao Gestor, instrumento informando
expressamente, por escrito, se havera ou ndo coobrigacdo por parte de terceiros, para que
esta proceda, se for o caso, com a formalizacao dos respectivos contratos de cessao;

(9) enviar por e-mail ao Gestor, arquivo, em formato previamente estabelecido, no qual
constem informacdes referentes aos cedentes, devedores, eventuais coobrigados, a
relacdo dos Direitos Creditéorios que serdo adquiridos, para que o Gestor verifique o
atendimento dos Direitos Creditorios aos Critérios de Elegibilidade e providencie a
aquisicdo dos Direitos Creditérios Elegiveis, conforme definido abaixo; e

(h) de forma recorrente e com frequéncia minima mensal, elaborar e fornecer ao
Administrador e ao Custodiante um Relatério de Acompanhamento Mensal, informando
sobre eventuais atualizacOes relativas aos Direitos Creditérios que compdem a carteira da
Classe;

5.10.1 A pré-selecdo dos Direitos Creditorios é de exclusiva responsabilidade do
Consultor Especializado, conforme acima descrito, e a verificagdo dos Critérios de
Elegibilidade, do Gestor, ndao podendo o Administrador e o Custodiante responder, em
nenhuma hipdtese, pela pré-selecdo e/ou pela boa ordem dos critérios de escolha dos
Direitos Creditérios e de suas eventuais garantias, ou por quaisquer eventuais perdas,
danos ou prejuizos incorridos pelos Cotistas.

5.10.2 A remuneragdo devida ao Consultor Especializado ndo serd deduzida da Taxa de
Administracdo e constituird encargo da Classe, a ser pago pela Classe diretamente ao
Consultor Especializado, conforme o Capitulo 6 abaixo.

6. DA REMUNERAGAO DOS PRESTADORES DE SERVIGCOS

6.1 O Administrador fara jus ao pagamento do valor correspondente ao percentual
previsto a seqguir, liquido de tributos e encargos, provisionado a razdo de 1/252 (um
duzentos e cinquenta de dois avos) sobre o Patrimdnio Liquido da Classe em cada Dia Util,
a ser pago mensalmente por periodo vencido, até o 59 (quinto) dia util do més subsequente
ao da prestacdo do servico, assegurado um valor minimo mensal de R$ 10.000,00 (dez
mil reais) que sera corrigido pelo IGP-M a cada intervalo de 12 (doze) meses contados a
partir do inicio do funcionamento do Fundo (“Taxa de Administracao”):

Faixa de Patrimoénio Liquido Taxa Anual

Até R$ 50.000.000,00 0,30%




Faixa de Patrimonio Liquido Taxa Anual

R$ 50.000.000,00 a R$ 150.000.000,00 0,20%
Acima de R$ 150.000.000,00 0,15%
6.1.1 A Taxa de Administracdo englobara as remuneragoes devidas ao Administrador,

ao Custodiante, ao Escriturador e ao Controlador, nos termos deste Regulamento, bem
como dos respectivos contratos de prestacao de servico.

6.1.2 N3o serdao cobradas taxas de ingresso e/ou de saida.

6.2 A remuneracao pela prestacao dos servigcos de gestdo da carteira da Classe
devera ser paga pela Classe ao Gestor, no valor correspondente a R$ 5.000,00 (cinco mil
reais), liquido de tributos e encargos, pagavel mensalmente, corrigido pelo IGP-M a cada
intervalo de 12 (doze) meses contados a partir do inicio de funcionamento do Fundo, sendo
que o primeiro pagamento seré devido no ultimo Dia Util do mé&s em que ocorrer a primeira
integralizagdo de Cotas da Classe e os demais pagamentos serdo devidos no ultimo Dia
Util dos meses subsequentes (“Taxa de Gestdo”).

6.3 A remuneracdo pela prestacdo dos servicos de consultoria especializada da
Classe devera ser paga pela Classe ao Consultor Especializado, no valor correspondente a
soma, liquidos de tributos e encargos, de (i) 0,5% (cinco décimos por cento) ao ano,
provisionados a razdo de 1/252 (um duzentos e cinquenta de dois avos) sobre o Patrimonio
Liquido da Classe em cada Dia Util, e (ii) do valor equivalente a 5% (cinco por cento) dos
recebimentos brutos totais auferidos pela Classe no més imediatamente anterior ao
pagamento desta remuneracdo, proveniente dos pagamentos, venda ou permuta dos
Direitos Creditorios integrantes da carteira da Classe quando ocorrerem (*Remuneracdo
do Consultor”). A Remuneracdo do Consultor sera pagavel mensalmente, sendo devida a
primeira no ultimo Dia Util do mé&s em que ocorrer a primeira integralizacdo de Cotas da
Classe e as demais no ultimo Dia Util dos meses subsequentes, sem que seja estabelecido
um valor minimo para tal remuneragéao.

6.3.1 Adicionalmente a Remuneragdao do Consultor acima descrita, o Consultor fara
jus ao pagamento de R$ 78.278,85 (setenta e oito mil, duzentos e setenta e oito reais e
oitenta e cinco centavos), liquido de todos os impostos incidentes sobre a emissdo de nota
fiscal, devido e pagavel em parcela Unica, nos termos do Contrato de Consultoria, que sera
paga diretamente ao Consultor Especializado e constituird encargo da Classe, conforme
previsto no artigo 53, paragrafo Unico, do Anexo Normativo II a Resolugdo CVM 175.

6.4 A Classe devera efetuar pagamentos de remuneragao e despesas, conforme
aplicavel, ao Originador por cada aquisicdo de Direitos Creditorios, de acordo com o
disposto no Contrato de Originagdo, sendo certo que tais pagamentos constituirdao



encargos da Classe, para todos os fins legais e regulamentares. A Classe também devera
efetuar pagamento de remuneracdo e despesas devidas a outros originadores que possam
vir a ser contratados para promocdo de negdcios envolvendo Direitos Creditérios de
natureza diversa de Precatdrios ou Precatdrios futuros, cuja originagao sera exclusiva do
Originador.

6.5 A Taxa de Administracdo, a Taxa de Gestdo e a Remuneragao do Consultor sdo
calculadas e apropriadas diariamente, com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta
e dois) Dias Uteis, conforme os percentuais referidos neste Capitulo 6 sobre o valor do
Patrimoénio Liquido da Classe do dia imediatamente anterior a data da apuracdo, e sera
paga mensalmente, sendo que o primeiro pagamento sera devido no ultimo Dia Util do
més em que ocorrer a primeira integralizagdo de Cotas da Classe e os demais pagamentos
serdo devidos no ultimo Dia Util dos meses subsequentes.

6.6 O Administrador pode estabelecer que parcelas da Taxa de Administracdo sejam
pagas diretamente pela Classe aos prestadores de servigo contratados pelo Administrador,
desde que o somatdrio dessas parcelas ndao exceda o montante total da Taxa de
Administracdo. Fica consignado que a Remuneracdo do Consultor sera paga diretamente
ao Consultor Especializado e constituird encargo da Classe, conforme previsto no artigo
53, paragrafo Unico, do Anexo Normativo II a Resolugao CVM 175.

6.7 Serdo acrescidos mensalmente as remuneragoes previstas nos itens 6.3 e 6.3.1
os tributos incidentes (ISS, PIS, COFINS, CSLL e IRRF e outros que porventura venham a
incidir) nas aliquotas vigentes nas respectivas datas de pagamento.

6.8 O Administrador e o Gestor ndo fardo jus a taxa de performance.

6.9 A Taxa de Administracdo e a Taxa de Gestdo nao incluem os demais encargos
da Classe, os quais serdo arcados diretamente pelo patrimo6nio da Classe.

6.10 A Taxa de Administracdao compreende a taxa de administracao das classes cujas
cotas venham a ser adquiridas pela Classe, de acordo com a politica de investimento
descrita no presente Anexo. Para os efeitos do quanto previsto nesta Clausula, ndo serdo
consideradas as aplicacOes realizadas pela Classe em cotas que sejam (a) admitidas a
negociagao em mercado organizado; e (b) emitidas por fundos de investimento geridos
por partes ndo relacionadas ao Gestor.

6.11 Nao serao cobradas dos Cotistas quaisquer outras taxas, tais como taxa de
ingresso ou taxa de saida.



6.12 Enquanto as Cotas ndo forem objeto de distribuigdo publica, ndo sera devido aos
distribuidores quaisquer valores a titulo de taxa maxima de distribuicdo de Cotas prevista
na Resolugao CVM 175.

7. DOS PROCESSOS DE ORIGEM DOS DIREITOS CREDITORIOS, DA CESSAO
DE DIREITOS CREDITORIOS A CLASSE E DA ALIENACAO DE DIREITOS
CREDITORIOS PELA CLASSE

7.1 A originagdo dos Direitos Creditérios pelo Originador, a analise e selegdo dos
Direitos Creditorios pelo Consultor Especializado e a cessdao dos Direitos Creditérios a
Classe serao realizados conforme as disposicdes previstas no Contrato de Consultoria
Especializada, no Contrato de Originagao e nos Contratos de Cessao, observadas, contudo,
as diretrizes e regras gerais estabelecidas neste Capitulo 7.

7.1.1 Nos termos do Contrato de Originagdo, o Originador (a) identificara
oportunidades de investimento em Direitos Creditérios que sejam adequadas a politica de
investimentos da Classe; (b) coletara as informacGes cadastrais dos cedentes requeridas
pelo Administrador; (c) negociarad a compra e venda dos Direitos Creditérios com os
cedentes; e (d) providenciara a elaboracdo dos Pareceres Juridicos, quando cabivel.

7.1.2 As recomendacgoes dos Direitos Creditérios pré-selecionados para aquisicao pela
Classe serdo apresentadas pelo Consultor Especializado ao Gestor, inclusive por meio de
Relatérios de Recomendagao de Aquisices elaborado, quando aplicavel, observado que o
Gestor tera a discricionaridade para aprovar a aquisicao ou ndo dos Direitos Creditérios.

7.1.3 O Originador negociara as operagoes de compra e venda dos Direitos Creditérios
oriundos de Precatorios ou Precatoérios futuros com os potenciais cedentes pré-cadastrados
junto ao Administrador, desde que o Administrador ndao tenha informado o Consultor
Especializado sobre eventuais restricdes cadastrais. Finalizada a negociacao da operacao
de compra e venda de tais Direitos Creditérios com os potenciais cedentes, o preco final
de aquisicdo a ser utilizado na cessao do Direito Creditério ao Fundo sera informado ao
Gestor por meio de Relatério de Recomendacdo de Aquisicbes, juntamente com as
despesas operacionais e logisticas relacionadas a esta compra, observados os valores
limites de aquisicdo desses Direitos Creditérios informados pelo Consultor Especializado.

7.1.4 Na Data de Aquisicdo, a Classe, representada pelo Gestor ou procurador, devera
formalizar o instrumento de cessao junto ao respectivo cedente, para aquisicao dos Direitos
Creditérios, bem como realizar o pagamento do preco de aquisicdo, por meio de
transferéncia bancaria ou por outro meio de pagamento autorizado pelo BACEN.

7.2 Em razdo de (a) a politica de investimento da Classe consistir na aquisicdo, de



tempos em tempos, de Direitos Creditérios oriundos de relagdes juridicas entre, de um
lado, os cedentes, distintos e pulverizados, e, do outro lado, os devedores, pessoas fisicas,
juridicas e autoridades publicas, e (b) a carteira da Classe ser composta por Direitos
Creditérios com processos de origem distintos, este Regulamento ndo dispde sobre politica
de concessao de crédito.

7.3 Tendo em vista que a Classe pode aplicar em direitos creditérios de existéncia
futura e montante desconhecido, desde que emergentes de relagdes ja constituidas, ndo é
possivel apresentar a descricdo dos mecanismos e procedimentos de cobrancga dos Direitos
Creditorios inadimplidos, nos termos do inciso VIII do artigo 20 do Anexo Normativo II a
Resolugdao CVM 175.

7.4 N3ao constituirdo encargos da Classe os custos e despesas inerentes ao
desempenho das atribuicdes do Originador e que, nos termos do Contrato de Originacdo,
sejam de responsabilidade do Originador, observado a remuneracgdo disposta na clausula

6.4 acima.
8. DA AVALIACAO DOS ATIVOS DA CLASSE E DO PATRIMONIO LiQUIDO
8.1 O Patriménio Liquido corresponderd ao somatoério dos valores dos Direitos

Creditorios e dos Outros Ativos integrantes da carteira da Classe, apurados na forma deste
Capitulo, menos as exigibilidades referentes aos encargos da Classe e as provisoes.

8.1.1 Todos os recursos que a Classe vier a receber, a qualquer tempo, a titulo, entre
outros, de multas, indenizacdes ou verbas compensatodrias, serdo incorporados ao seu
Patrimoénio Liquido.

8.2 Para efeito da determinacdo do valor dos ativos e do Patriménio Liquido da
Classe, devem ser observadas as normas e os procedimentos previstos na legislagcao em
vigor.

8.3 Os ativos integrantes da carteira da Classe serdo avaliados todo Dia Util, caso
seja aplicavel, de acordo com critérios consistentes e passiveis de verificacdo, amparados
por informacdes externas e internas que levem em consideracdo aspectos relacionados as
caracteristicas dos Direitos Creditorios, conforme a metodologia de apuragdo descrita a
seguir.

8.3.1 Os Outros Ativos integrantes da carteira da Classe deverdo ser registrados e ter
seus valores ajustados a valor de mercado (marked-to-market), observadas as regras e
os procedimentos definidos no manual de marcagao a mercado do Administrador disponivel
em sua pagina eletronica <https://www.trusteedtvm.com.br/compliance/> e de acordo



com as normas do BACEN e da CVM, aplicaveis aos fundos de investimento em direitos
creditorios.

8.3.2 Os Direitos Creditorios serdo registrados inicialmente pelo seu respectivo custo
de aquisicdo. Tendo em vista que ndao ha mercado ativo de direitos creditérios cujas
caracteristicas sejam similares as dos Direitos Creditorios integrantes da carteira da Classe,
estes serdo avaliados, (a) enquanto ndo houver evento de liquidez dos Direitos Creditérios,
pelo seu valor contabil, para fins de determinacdo do valor do Patrimdnio Liquido, que
deverd ser atualizado nas datas do efetivo recebimento, pela Classe, dos recursos
decorrentes dos Direitos Creditorios; e (b) apdés um evento de liquidez dos Direitos
Creditérios, pela apropriacdo de rendimentos ao custo de aquisicdo. A avaliagdo dos
Direitos Creditérios decorrentes de Precatérios ou Precatdrios futuros levara em
consideracdo, ainda, os Relatérios de Recomendacdo de Aquisicoes e os Relatdrios de
Acompanhamento Mensais.

8.4 Caso os valores vencidos e os juros incorridos e ndo pagos, acrescidos de multa
relativos aos Direitos Creditorios, sejam, de alguma forma, recuperados apds o
provisionamento ou contabilizacdo de perdas acima referido, tais Direitos Creditérios serao
destinados exclusiva e integralmente a Classe, e o Administrador devera entdo reverter a
provisdo ou os prejuizos, conforme o caso.

0. DO PATRIMONIO LIQUIDO NEGATIVO

9.1 Caso seja verificado, em qualquer momento, que o Patrimonio Liquido da Classe
estd negativo, o Administrador devera imediatamente: (a) suspender a subscrigdo de
novas Cotas da Classe e o pagamento do resgate e da amortizacdo das Cotas da Classe;
(b) comunicar a verificacdo do Patriménio Liquido negativo ao Gestor, que devera
interromper qualquer aquisicdo de novos Direitos Creditorios; e (c) divulgar fato relevante.

9.1.1 O Administrador devera verificar de forma imediata se o Patrimonio Liquido esta
negativo, na ocorréncia de um pedido de declaragao judicial de insolvéncia da Classe.

9.1.2 Em até 20 (vinte) dias a partir da verificacdo do Patrimonio Liquido negativo, o
Administrador devera: (a) elaborar, com o Gestor, um plano de resolugdo do Patrimonio
Liquido negativo, que observe, no minimo, os requisitos previstos no artigo 122, caput, II,
“a”, da Resolugdo CVM 175; e (b) convocar, em até 2 (dois) Dias Uteis contados da
conclusao da sua elaboracdo, a Assembleia que deve deliberar sobre o plano de resolugao
do Patriménio Liquido negativo.

9.1.3 Caso, antes da convocacao da Assembleia de que trata o subitem (b) da clausula
9.1.2 acima, o Administrador verificar que o Patrimonio Liquido voltou a ser positivo, os



Prestadores de Servigos Essenciais devem ser dispensados de continuar com os
procedimentos previstos neste Capitulo e o Administrador deve divulgar novo fato
relevante, no qual deverd constar o valor atualizado do Patrimé6nio Liquido e,
sumariamente, as causas e as circunstancias que resultaram no PatrimoOnio Liquido
negativo.

9.1.4 Caso, depois da convocacdo da Assembleia de que trata o subitem (b) da cldusula
9.1.2 acima e antes da sua realizacdo, o Administrador verificar que o Patrimonio Liquido
voltou a ser positivo, a Assembleia devera ser realizada para que o Gestor demonstre aos
Cotistas o valor atualizado do Patriménio Liquido, as causas e as circunstancias que
resultaram no Patriménio Liquido negativo, ndo se aplicando, nessa hipdtese, o disposto
na clausula 9.1.5 abaixo.

9.1.5 Na Assembleia prevista o subitem (b) da clausula 9.1.2 acima, na hipdtese de o
plano de resolugdo do Patriménio Liquido da Classe negativo ndo ser aprovado, os Cotistas
deverao deliberar sobre as seguintes alternativas, nos termos do artigo 122, § 49, da
Resolugdo CVM 175: (a) o aporte de recursos, proprios ou de terceiros, para cobrir o
Patrimonio Liquido negativo; (b) a incorporacdo, a fusdo e a cisdo da Classe por outro
fundo de investimento; (c) a liquidacdao da Classe, desde que ndo haja obrigacdes
remanescentes a serem honradas pela Classe; e (d) o pedido de declaragdo judicial de
insolvéncia da Classe.

9.1.6 O Gestor sera obrigado a comparecer a Assembleia referida no subitem (b) da
clausula 9.1.2 acima, na qualidade de responsavel pela gestdo da carteira da Classe, sendo
certo que a auséncia do Gestor ndo impedira que o Administrador realize a Assembleia. Os
credores da Classe podem se manifestar na referida Assembleia, desde que prevista na
convocacao da Assembleia ou autorizada pela mesa ou pelos Cotistas presentes.

9.1.7 Caso a Assembleia de que trata o subitem (b) da cldusula 9.1.2 acima ndo se
instalar por falta de quérum ou os Cotistas ndo aprovarem qualquer das alternativas
descritas na Clausula 9.1.5 acima, o Administrador devera entrar com o pedido de
declaracdo judicial de insolvéncia da Classe.

9.2 Sempre que identificar situagdo em que o Patrimdnio Liquido negativo represente
risco para o pleno funcionamento do mercado de capitais ou a integridade do sistema

financeiro, a CVM podera solicitar a declaragdo judicial de insolvéncia da Classe.

9.3 O Administrador devera divulgar fato relevante caso tenha ciéncia de qualquer
pedido de declaracdo judicial de insolvéncia da Classe.

9.4 Respeitado o que dispuser a decisdao no processo de declaragao judicial de



insolvéncia da Classe, diante da vedacgdo de renuncia do Administrador, estabelece-se que,
em decorréncia do pedido de declaracdo judicial de insolvéncia da Classe, o pagamento do
valor mensal minimo da Taxa de Administracdo tera preferéncia em relagdo aos demais
encargos as Classe, preservando-se, no restante, a Ordem de Alocacao.

9.5 O Administrador devera caso tenha ciéncia da declaragdo judicial de insolvéncia
da Classe: (a) divulgar fato relevante; e (b) cancelar o registro de funcionamento da Classe
na CVM, nos termos do artigo 125 da Resolugao CVM 175.

10. DA ORDEM DE ALOCAGAO DOS RECURSOS

10.1 Diariamente, a partir da Data da 12 Integralizagdo de Cotas e até a liquidacdo
da Classe, sempre preservada a manutencao de sua boa ordem legal, administrativa e
operacional, o Administrador obriga-se, por meio dos competentes débitos e créditos
realizados na Conta Escrow e/ou na Conta da Classe, a alocar os recursos da Classe para
atender as exigibilidades da Classe, obrigatoriamente conforme as clausulas seguintes.

10.1.1 Em cada data de pagamento aos Cotistas estabelecida nos Apéndices de
Subclasses de Cotas, sera observada a ordem de alocacdo dos recursos da Classe descrita
abaixo (*Ordem de Alocagao”):

(a) pagamento dos encargos e despesas correntes da Classe;

(b) se aplicavel, pagamento, aos titulares das Cotas da Subclasse Sénior, de
amortizagées em atraso, conforme os termos e condicGes estabelecidos no Apéndice das
Cotas da Subclasse Sénior;

(c) se aplicavel, pagamento, aos titulares das Cotas da Subclasse Sénior, dos
rendimentos calculados de acordo com o respectivo Benchmark, conforme os termos e
condicoes estabelecidos no Apéndice das Cotas da Subclasse Sénior;

(d) se aplicdvel, pagamento, aos titulares das Cotas da Subclasse Sénior, da
amortizacdo das Cotas da Subclasse Sénior correspondente aos valores aportados a Classe,
conforme os termos e condigOes estabelecidos no Apéndice das Cotas da Subclasse Sénior;

(e) se aplicavel, pagamento, aos titulares das Cotas da Subclasse Mezanino, de
amortizacdes em atraso, conforme os termos e condicOes estabelecidos nos respectivos
Apéndices;

(f) se aplicavel, pagamento, aos titulares das Cotas da Subclasse Mezanino, dos
rendimentos calculados de acordo com os respectivos Benchmarks, conforme os termos e



condicOes estabelecidos nos respectivos Apéndices;

(9) se aplicavel, pagamento, aos titulares das Cotas da Subclasse Mezanino, da
amortizacdo das Cotas da Subclasse Mezanino correspondente aos valores aportados a
Classe, conforme os termos e condicdes estabelecidos nos respectivos Apéndices;

(h) apés o pagamento dos subitens antecedentes, o Gestor utilizard os recursos
remanescentes entdo disponiveis, se houver, para a aquisicdo de novos Direitos Creditdrios
pela Classe, se disponiveis, conforme regras e procedimentos descritos neste
Regulamento; e

) em caso de indisponibilidade de Direitos Creditérios para aquisicdo pela Classe, o
Gestor aplicara os recursos remanescentes, se houver, em Ativos Financeiros.

10.1.2 Em qualquer Dia Util que ndo seja uma data de pagamento aos Cotistas
estabelecida nos Apéndices das Subclasses de Cotas, desde que a Classe ndo esteja em
liquidagdo, sera observada a Ordem de Alocacgao dos recursos da Classe descrita abaixo:

(a) pagamento dos encargos e despesas correntes da Classe;

(b) se aplicdvel, pagamento, aos titulares das Cotas da Subclasse Sénior, de
amortizagées em atraso, conforme os termos e condicGes estabelecidos no Apéndice das
Cotas da Subclasse Sénior;

(c) se aplicavel, pagamento, aos titulares das Cotas da Subclasse Mezanino, de
amortizacdes em atraso, conforme os termos e condicdes estabelecidos nos respectivos
Apéndices;

(d) ap6s o pagamento dos subitens antecedentes, o Gestor utilizard os recursos
remanescentes entdo disponiveis, se houver, para a aquisicdo de novos Direitos Creditérios
pela Classe, se disponiveis, conforme regras e procedimentos descritos neste
Regulamento; e

(e) em caso de indisponibilidade de Direitos Creditérios para aquisicdo pela Classe, o
Gestor aplicara os recursos remanescentes, se houver, em Ativos Financeiros.

10.1.3 Na hipdtese de liquidacdo antecipada da Classe, os recursos decorrentes da
integralizagdo das Cotas, do recebimento dos Direitos Creditdrios, e do recebimento dos
Outros Ativos integrantes da carteira da Classe serao alocados na seguinte ordem:

(a) pagamento dos encargos e despesas correntes da Classe;



(b) pagamento, aos titulares das Cotas da Subclasse Sénior, do resgate integral das
Cotas da Subclasse Sénior correspondente aos valores aportados a Classe, acrescidos dos
respectivos rendimentos;

(c) apos o resgate integral das Cotas da Subclasse Sénior, pagamento, aos titulares
das Cotas da Subclasse Mezanino, correspondente aos valores aportados a Classe,
acrescidos dos respectivos rendimentos; e

(d) ap6s o resgate integral das Cotas da Subclasse Sénior e de todas as Cotas das
Subclasses Mezanino, pagamento, aos titulares das Cotas da Subclasse Subordinada
Junior, do resgate integral das Cotas da Subclasse Subordinada JUnior correspondente aos
valores aportados a Classe, acrescidos do saldo remanescente do Patrimonio Liquido da
Classe, se houver, que sera pago aos titulares das Cotas da Subclasse Subordinada Junior,
a titulo de prémio pela subordinacéo.

11. DAS CARACTERISTICAS, DA EMISSAO, DA DISTRIBUICAO, DA
AMORTIZACAO E DO RESGATE DE COTAS

11.1 As Cotas corresponderdao a fragOes ideais do Patrimbnio Liquido da Classe,
respeitadas as caracteristicas de cada Subclasse ou série de Cotas previstas no presente
Anexo e no respectivo Apéndice. As Cotas serdo emitidas em 3 (trés) Subclasses, sendo
(a) 1 (uma) subclasse de cotas séniores, formada pelas Cotas da Subclasse Sénior, (b) 1
(uma) subclasse de cotas subordinadas mezanino, formadas pelas Cotas da Subclasse
Mezanino e (c¢) 1 (uma) subclasse de cotas subordinadas, formada pelas Cotas da
Subclasse Subordinada Junior. As Cotas Seniores e as Cotas da Subclasse Mezanino
poderdo ser divididas em séries, com metas de rentabilidade, prazos e condicoes
diferenciados para amortizacdo e resgate, de acordo com os termos dos respectivos
Apéndices.

11.1.1 A condicdo de Cotista caracteriza-se pela abertura, pelo Escriturador, de conta
de depédsito em nome do respectivo investidor ou, na hipotese de as Cotas estarem
custodiadas na B3, pelo extrato emitido pela B3.

11.1.2 O extrato da conta de depdsito emitido pelo Escriturador ou pela B3, conforme
0 caso, sera o documento habil para comprovar (a) a obrigacdo do Administrador, perante
o Cotista, de cumprir as prescricdes constantes deste Regulamento e das demais normas
aplicaveis a Classe, e (b) a propriedade do nimero de Cotas pertencentes a cada Cotista.

11.2 A responsabilidade dos Cotistas serad limitada ao valor das Cotas por eles
subscritas. Cada Cotista somente serd obrigado a integralizar as Cotas efetivamente por



ele subscritas, respeitadas as condicdes contidas no presente Anexo e no respectivo
boletim de subscricdo. Caso ndo haja saldo de Cotas subscrito e ndao integralizado ou
compromisso de subscricdo e integralizacdo de novas Cotas assumido contratualmente
pelos Cotistas, de forma expressa e por escrito, os Cotistas ndo serdo obrigados a aportar
novos recursos na Classe, mesmo na hipdtese de o Patriménio Liquido ser negativo ou de
a Classe ndo ter recursos suficientes para fazer frente as suas obrigagoes.

11.3 As Cotas da Subclasse Sénior terdao as seguintes caracteristicas, vantagens e
restricoes gerais:

(a) tém prioridade em relacdo as Cotas Mezanino e as Cotas Subordinadas nas
hipéteses de amortizagdo, resgate e remuneracdo, observado o disposto neste
Regulamento e respectivo Apéndice;

(b) vedagdo a qualquer tipo de subordinagdo ou tratamento ndo igualitario entre os
seus titulares;

(c) seu valor unitdrio serd calculado todo Dia Util, observados os critérios deste
Capitulo;

(d) tém o direito de votar nas Assembleias, observadas as restricées e os quéruns
estabelecidos pelo presente Anexo, sendo que cada Cota Sénior legitimara o seu titular a
participar com 1 (um) voto; e

(e) sdo remuneradas de acordo com a Remuneragao das Cotas de Subclasse Sénior; e
(f) tém prazo de liqguidacdo conforme descrito no respectivo Apéndice.

11.3.1 As demais caracteristicas das Cotas da Subclasse Sénior serdo determinadas no
respectivo Apéndice de cada série.

11.3.2 O resgate integral das Cotas da Subclasse Sénior ndo dara causa a liquidacgdo ou
encerramento das operagoes da Classe, o qual poderd continuar suas operacoes
regularmente com as demais Subclasses de Cotas entdo existentes, sem prejuizo do Indice
de Subordinagdo. Observado o disposto no Capitulo 9 da parte geral do Regulamento e no
Capitulo 13 deste Anexo, mediante aprovacdo da respectiva Assembleia, o Administrador
podera realizar a emissdao de novas séries de Cotas da Subclasse Sénior, desde que
observados os quora de deliberagdo e os direitos de voto definidos neste Regulamento.

11.3.3 Independentemente do valor do Patrimonio Liquido, os titulares das Cotas da
Subclasse Sénior ndo fardo jus, quando da amortizacdo ou resgate de suas Cotas da



Subclasse Sénior, a uma remuneracao superior ao valor unitario de suas respectivas Cotas
da Subclasse Sénior, calculado conforme metodologia de calculo mencionada neste
Regulamento e no respectivo Apéndice, o que representa o limite maximo de remuneragdo
possivel para as Cotas da Subclasse Sénior.

11.4 As Cotas da Subclasse Mezanino terdo as seguintes caracteristicas, vantagens e
restricdes gerais:

(a) subordinam-se as Cotas da Subclasse Sénior e tém prioridade em relacdo as Cotas
da Subclasse Subordinada Junior para efeito de amortizacdo, resgate e remuneracao,
observados os termos deste Regulamento e do respectivo Apéndice;

(b) seu valor unitdrio serd calculado todo Dia Util, observados os critérios deste
Capitulo;

(c) tém o direito de votar nas Assembleias, observados as restricbes e os quéruns
estabelecidos pelo presente Regulamento, sendo que cada Cota da Subclasse Mezanino
legitimara o seu titular a participar com 1 (um) voto;

(d) sao remuneradas de acordo com a Remuneracdo das Cotas de Subclasse Mezanino;
e

(e) tém prazo de liquidacdo conforme descrito no respectivo Apéndice.

11.4.1 As demais caracteristicas das Cotas da Subclasse Mezanino serdo determinadas
nos respectivos Apéndices.

11.4.2 O resgate integral das Cotas da Subclasse Mezanino ndo dara causa a liquidagao
ou encerramento das operagoes da Classe, o qual poderd continuar suas operagoes
regularmente com as demais Subclasses de Cotas entdo existentes, sem prejuizo do Indice
de Subordinagdo, naquilo que for aplicavel. Observado o disposto no Capitulo 9 da parte
geral do Regulamento e no Capitulo 13 deste Anexo, mediante aprovacdao da respectiva
Assembleia, podera realizar a emissdao de novas séries de Cotas da Subclasse Mezanino,
desde que observado o indice de Subordinacdo e, naquilo que for aplicavel, os quora de
deliberagao e os direitos de voto definidos neste Regulamento.

11.5 As Cotas da Subclasse Subordinada Junior terdo as seguintes caracteristicas,
vantagens e restrigdes gerais:

(a) serdo subordinadas a todas as demais Subclasses no pagamento da amortizacao e
do resgate;



(b) somente poderdo ser resgatadas apds o resgate integral das demais Subclasses de
Cotas em circulagdao, admitindo-se o resgate em Direitos Creditorios, observado o disposto
neste Regulamento;

(c) seu valor unitdrio serd calculado todo Dia Util, observados os critérios deste
Capitulo ; e

(d) direito de voto com relagdo as deliberagGes das Assembleias, observados as
restricoes e os quoruns estabelecidos pelo presente Regulamento, sendo que cada Cota da
Subclasse Subordinada Junior legitimara o seu titular a participar com 1 (um) voto.

11.5.1 As demais caracteristicas das Cotas da Subclasse JUnior serdo determinadas no
respectivo Apéndice.

11.5.2 Os termos e condicdes de cada oferta publica das Cotas serdao detalhados nos
seus respectivos Apéndices, caso ocorra. Assim, sempre que necessario, a emissdo de
novas Cotas da Classe serd precedida da elaboracdo e aprovacao dos competentes
Apéndices.

11.5.3 A Classe podera distribuir concomitantemente Subclasses distintas de Cotas, em
quantidade e condicGes previamente estabelecidas no Apéndice de cada série ou Subclasse
de Cotas.

11.5.4 O Administrador podera atuar como distribuidor lider na distribuicdo de novas
Cotas que venham a ser emitidas, desde que aprovado na Assembleia que deliberar sobre
a emissao das novas Cotas.

11.6 Os Cotistas titulares de Cotas Seniores e de Cotas da Subclasse Mezanino em
circulacdo terdo direito de preferéncia para subscrever as novas emissdes de Cotas
Seniores e de Cotas da Subclasse Mezanino, respectivamente, da mesma subclasse de que
sdo titulares, na proporcdao de suas respectivas participagdes no Patrimonio Liquido da
Classe, fazendo jus ao direito de preferéncia os Cotistas que estiverem inscritos no registro
de Cotistas ou registrados na conta de depodsito como Cotistas na data da deliberagdo que
aprovar a emissao das novas Cotas.

11.6.1 O direito de preferéncia referido no paragrafo acima devera ser exercido pelo
Cotista no prazo de 30 (trinta) Dias Uteis contados da data da deliberacdo que aprovar a
emissdao das novas Cotas. Ndo podera haver a cessdao do direito de preferéncia para
subscricdo das novas Cotas.



11.7 A Classe poderd, a qualquer tempo, mediante aprovacao da Assembleia Especial
e observado o disposto neste Anexo, criar e emitir novas Subclasses de Cotas, sempre
observado o disposto na Resolugao CVM 175.

11.8 A integralizacdo, a amortizacdo e, exclusivamente nas hipdteses previstas neste
Anexo, o resgate de Cotas podera ser efetuado (i) por meio de transferéncia eletronica
disponivel - TED do respectivo valor para a conta corrente da Classe a ser indicada pelo
Administrador; ou (ii) por outro mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo
Bacen, aprovado pelo Administrador. No caso das Cotas Subordinadas Junior, sera
admitida a sua integralizacdo por meio da cessdo de Direitos Creditdrios a Classe, bem
como a sua amortizagao ou resgate, por meio da dagao de Direitos Creditorios aos Cotistas.

11.8.1 No ato da subscricao das Cotas, o subscritor:

(a) recebera exemplar deste Regulamento e, se houver, do prospecto;

(b) assinara o respectivo boletim de subscricdo, que sera autenticado pelo
Administrador, por meio do qual se comprometerd a integralizar as Cotas subscritas,
respeitadas as demais condigoes previstas neste Regulamento e no respectivo Apéndice;

(c) assinara o termo de adesao a este Regulamento, declarando estar ciente (i) das
disposicdes contidas neste Regulamento, especialmente aquelas referentes a politica de
investimento, a composicdo da carteira do Fundo e a Taxa de Administracdo, e (ii) dos
riscos inerentes ao investimento no Fundo, conforme descritos neste Regulamento;

(d) indicard os seus enderecos de correspondéncia e de correio eletr6nico, para o
recebimento das comunicacdes que |lhe sejam enviadas pelo Administrador, nos termos
deste Regulamento, comprometendo-se a manter tais enderegos atualizados junto ao
Administrador; e

(e) assinara declaragao de investidor profissional.

11.8.2 Observado o disposto nos Apéndices, as Cotas poderdo ser depositadas (i) para
distribuicdo no mercado primario, por meio do Mddulo de Distribuicdo de Ativos — MDA,
administrado e operacionalizado pela B3, sendo a distribuicdao liquidada financeiramente
por meio da B3; e (ii) para negociagdo no mercado secundario por meio do FUNDOS21 -
Modulo de Fundos, administrado e operacionalizado pela B3, sendo as negociagdes e os
eventos de pagamento liquidados financeiramente e as cotas custodiadas eletronicamente
por meio da B3.

11.8.3 Os Cotistas serdo responsaveis pelo pagamento de todos e quaisquer custos,



tributos ou emolumentos decorrentes da negociagao ou transferéncia de suas Cotas,
cabendo aos intermediarios assegurar que a aquisicao de Cotas somente seja feita por
Investidores Profissionais, nos termos da regulamentacgédo aplicavel.

11.8.4 O valor unitdrio das Cotas serd calculado todo Dia Util, para efeito de
determinacdo de seu valor de integralizacdo, amortizacao e resgate, devendo corresponder
ao valor do Patrimoénio Liquido dividido pelo niumero de Cotas, observadas as regras de
calculo relativas as respectivas Subclasses de Cotas.

11.8.5 O calculo do valor a ser atribuido as Cotas da Subclasse Sénior e as Cotas da
Subclasse Mezanino, desde que o Patriménio Liquido da Classe o permita, buscara atingir
0s respectivos Benchmarks. Os valores unitarios das Cotas da Subclasse Sénior, das Cotas
das Subclasses Mezanino e das Cotas da Subclasse Junior para fins de calculo dos seus
respectivos valores de integralizagdo, amortizacdo e, nas hipoteses definidas neste Anexo
e nos Apéndices de cada Subclasse, resgate, serdo calculados da seguinte forma:

(a) no caso das Cotas Seniores, havendo apenas 1 (uma) série: (i) o resultado da
divisdo do Patrimonio Liquido pelo nimero de Cotas Seniores em circulacdo na respectiva
data de calculo; ou (ii) o valor de referéncia das Cotas Seniores, calculado conforme a
formula constante do respectivo Apéndice, o que for menor. O valor unitario das Cotas
Seniores serd calculado na abertura de cada Dia Util pelo Administrador;

(b) no caso das Cotas Seniores, havendo multiplas séries: (i) o produto da multiplicacéo
do Patriménio Liquido pela Participacdo da Cota no Saldo de Cotas Seniores na respectiva
data de calculo; ou (ii) o valor de referéncia das Cotas Seniores, calculado conforme a
formula constante dos respectivos Apéndices, o que for menor. Para os fins do calculo
descrito nesta alinea, "Participacdo da Cota no Saldo de Cotas Seniores" significa, com

relacdo a cada Dia Util e cada Cota Sénior de cada série, a razdo entre (1) o valor de
referéncia de tal Cota Sénior, calculado conforme a férmula constante do respectivo
Apéndice de cada série, e (2) o somatorio dos valores de referéncia de todas as Cotas
Seniores em circulacdo. O valor unitario das Cotas Seniores sera calculado na abertura de
cada Dia Util pelo Administrador;

() no caso das Cotas da Subclasse Mezanino, havendo apenas 1 (uma) série: (i) o
resultado da divisdo do Patrimoénio Liquido pelo nimero de Cotas da Subclasse Mezanino
em circulagdo na respectiva data de calculo; ou (ii) o valor de referéncia das Cotas da
Subclasse Mezanino, calculado conforme a férmula constante do respectivo Apéndice, o
que for menor. O valor unitario das Cotas da Subclasse Mezanino sera calculado na
abertura de cada Dia Util pelo Administrador;

(d) no caso das Cotas da Subclasse Mezanino, havendo multiplas séries: (i) o produto



da multiplicagdo do Patrimdnio Liquido pela Participacdo da Cota no Saldo de Cotas da
Subclasse Mezanino (conforme abaixo definido) na respectiva data de calculo; ou (ii) o
valor de referéncia das Cotas da Subclasse Mezanino, calculado conforme a férmula
constante dos respectivos Apéndices, o que for menor. Para os fins do calculo descrito
nesta alinea, "Participacdo da Cota no Saldo de Cotas Mezanino" significa, com relacdo a

cada Dia Util e cada Cota da Subclasse Mezanino de cada série, a razdo entre (1) o valor
de referéncia de tal Cota da Subclasse Mezanino, calculado conforme a férmula constante
do respectivo Apéndice de cada série, e (2) o somatdrio dos valores de referéncia de todas
as Cotas da Subclasse Mezanino em circulagdo. O valor unitario das Cotas da Subclasse
Mezanino serd calculado na abertura de cada Dia Util pelo Administrador;

11.8.6 no caso das Cotas da Subclasse JuUnior: serd equivalente a divisdo dos ativos
remanescentes da Classe apdés a deducao do valor das Cotas Seniores e das Cotas da
Subclasse Mezanino, pelo nimero de Cotas da Subclasse Junior. O valor unitario das Cotas
da Subclasse JUnior sera calculado no fechamento de cada Dia Util pelo Administrador.

11.9 Na emissao de novas Cotas de uma mesma Subclasse, deve ser utilizado o valor
de abertura das Cotas da respectiva Subclasse em vigor no mesmo dia da efetiva
disponibilidade dos recursos depositados pelo investidor diretamente na Conta da Classe.

11.10 As Cotas serdao amortizadas nas datas e percentuais estabelecidos nos
respectivos Apéndices, observada a Ordem de Alocacdo e as demais condigoes
estabelecidas neste Anexo, conforme o caso.

11.10.1 Para fins de integralizagdo, amortizacdo e, nas hipdteses definidas neste
Regulamento, resgate das Cotas, deve ser utilizado valor de abertura ou de fechamento,
conforme o caso, da Cota do Dia Util imediatamente anterior ao dia do pagamento da
amortizagdo ou resgate respectivo, calculado na forma deste Capitulo.

11.10.2 Na&o serdo realizadas amortizacdes de Cotas de qualquer das Subclasses dentro
do periodo de caréncia previsto nos respectivos Apéndices. Dessa maneira, 0S recursos
recebidos pela Classe em decorréncia de liquidagdo dos Direitos Creditdrios durante esse
periodo ndo serdo utilizados para amortizacdo de Cotas, podendo ser aplicados ou
reinvestidos em novos Direitos Creditérios, observada a Ordem de Alocacéo.

11.10.3 Qualquer amortizagdo devera englobar todos os Cotistas Seniores da mesma
série, de forma proporcional e em igualdade de condigdes, ndo havendo entre eles qualquer
relagao de subordinacgao.

11.10.4 Observada a ordem de alocacdo dos recursos prevista neste Regulamento, os
recursos financeiros da Classe deverdo ser transferidos ou creditados aos titulares das



Cotas nas datas de amortizacdo ou resgate, observadas (i) as disposicoes deste Anexo
guanto a prioridade das Cotas de Subclasse Sénior perante as Cotas de Subclasse Mezanino
e as Cotas Subordinadas JUnior, bem como quanto a prioridade das Cotas da Subclasse
Mezanino perante as Cotas Subordinadas Junior, especialmente, (ii) as disposigdes sobre
o atendimento do Indice de Subordinacdo dispostos neste Anexo, devendo ser pagos nas
contas indicadas pelos Cotistas conforme descrito nos respectivos Boletins de Subscricao,
Apéndice, ou nos termos deste Anexo.

11.10.5 As Cotas serdo amortizadas por seu valor nominal unitario calculado na forma
deste Anexo e Apéndice, observada a ordem de alocacdo de recursos definida e as
respectivas regras de preferéncia atribuidas a cada Subclasse de Cota.

11.10.6 Nas amortizacBes e resgate de Cotas serd utilizado o valor da Cota do Dia Util
imediatamente anterior ao dia do respectivo pagamento, sendo que, nos casos da
amortizacdo, o valor da Cota sera reduzido ao valor amortizado.

11.10.7 Na hipotese de o dia da efetivacdo da amortizacdo ou resgate de Cotas ndo
coincidir com um Dia Util, os valores correspondentes serdo pagos aos Cotistas no primeiro
Dia Util seguinte, ndo havendo direito, por parte dos Cotistas, a qualquer acréscimo.

11.10.8 A amortizacao e o resgate das Cotas, conforme o caso, podem ser efetuadas nas
contas cadastradas no Administrador (i) por meio de Transferéncia Eletronica Disponivel -
TED ou sistema operacionalizado pela B3, desde que 0s recursos sejam disponibilizados de
imediato; ou (ii) em Direitos Creditérios, nos casos permitidos neste Anexo.

11.10.9 A Classe devera amortizar as Cotas, total ou parcialmente, nas datas de
amortizacdao, em regime de caixa, observada a ordem de pagamento prevista neste Anexo,
bem como regras contidas nos Apéndices de cada Subclasse de Cotas, em até 5 (cinco)
Dias Uteis, ap6s verificar-se a disponibilidade de caixa do Fundo.

11.10.10 Para fins do disposto no caput desta Clausula, entende-se por “disponibilidade
de caixa” os recursos disponiveis em caixa e os recursos disponiveis investidos em Outros
Ativos, apds o pagamento das obrigagdes vencidas do Fundo, observada a alocacdo de
recursos.

11.11 O procedimento de valorizacdo das Cotas aqui estabelecido ndo constitui
promessa de rendimentos, estabelecendo meramente uma preferéncia na valorizacdo das
Cotas existentes. Portanto, os Cotistas somente receberdao rendimentos, se os resultados
da Classe e o valor total da carteira da Classe permitirem.

11.12 A amortizagcdo das Cotas nao podera ocorrer de forma extraordinaria, antes do



prazo previsto nos respectivos Apéndices, ressalvadas apenas as hipéteses de amortizagdo
das Cotas Subordinadas Junior exclusivamente em caso de Excesso de Cobertura ou de
aprovacao pela Assembleia Especial, observado o disposto neste Anexo.

11.13 Por se tratar de uma classe restrita de fundo de investimento fechado, ndo
havera resgate de Cotas, a ndo ser pelo término do prazo de duracdo de cada série de
Cotas da Subclasse Sénior e/ou de Cotas da Subclasse Mezanino, conforme previsto nos
respectivos Apéndices, ou pela liquidacdo da Classe, observados os procedimentos
definidos neste Regulamento.

11.14 A Classe ndo efetuard amortizagdes, resgates e aplicagbes em sabados,
domingos, feriados de ambito nacional ou na praga da sede do Gestor, ou em dias ndo
considerados como Dias Uteis. Se a data prevista para pagamento da amortizacdo cair em
dia ndo considerado como Dia Util na praca em que o Gestor esté sediado, tal pagamento
serd efetivado no primeiro Dia Util subsequente.

11.15 O procedimento de amortizacdo e resgate das Cotas neste Capitulo 11 ndo
constitui promessa de rendimentos, estabelecendo meramente uma preferéncia na
valorizacdao da Classe de Cotas existentes. Portanto, as Cotas serdao amortizadas e
resgatadas, se os resultados da Classe e o valor total da carteira do Fundo permitirem.

12, SUBORDINAGAO E EXCESSO DE COBERTURA

12.1 O Administrador verificard, todo Dia Util, o atendimento do Indice de
Subordinagdo Minimo.

12.2 Caso o Indice de Subordinagdo seja inferior ao Indice de Subordinacdo Minimo,
devera o Administrador comunicar imediatamente os Cotistas acerca do referido fato. A
partir da data de comunicacdo, os Cotistas terdo 90 (noventa) dias para regularizar a
situacdo, conforme previsto neste Capitulo. Caso os Cotistas ndo restaurem o Indice de
Subordinagdo, o Administrador devera realizar uma Assembleia Especial, datada para o
610 (sexagésimo primeiro) dia apdés a data de comunicacdo deste fato, para iniciar o
processo de liquidacdo antecipada da Classe.

12.3 Caso o Indice de Subordinacdo seja superior ao Indice de Subordinacdo Minimo
descrito acima, estara configurado Excesso de Cobertura, podendo o Administrador realizar
a amortizagdo parcial das Cotas Subordinadas Junior, até o limite do Excesso de Cobertura,
mediante solicitagcdo dos Cotistas, desde que ndo tenha ocorrido e esteja em curso
qualquer evento de liquidacao antecipada da Classe.

12.3.1 Os titulares das Cotas Subordinadas deverdo solicitar ao Administrador, em até



15 (quinze) dias corridos contados da comunicacdo acima prevista, o montante que devera
ser amortizado.

12.3.2 A Administradora devera realizar a amortizagdo parcial das Cotas Mezanino em
até 5 (cinco) dias Uteis apds o recebimento da comunicacdao dos Cotistas acima prevista,
sendo que o montante a ser amortizado serd rateado entre os detentores das Cotas
Mezanino em circulagao.

12.4 O montante do Excesso de Cobertura nao utilizado para fins de amortizacdo de
Cotas Subordinadas, na forma deste artigo, devera integrar o Patrimoénio Liquido do Fundo.

13. DA ASSEMBLEIA ESPECIAL DE COTISTAS DA CLASSE

13.1 Em adicdo as matérias previstas na regulamentacdo em vigor e no 9 do
Regulamento que sejam de interesse especifico da Classe, a Assembleia Especial de
Cotistas da Classe tem como competéncia privativa:

(a) tomar anualmente, no prazo maximo de 60 (sessenta) dias apds o encerramento
do exercicio social, as contas da Classe e deliberar sobre as demonstracdes contabeis, nos
termos do artigo 71 da Resolugdo CVM 175;

(b) alterar este Anexo;

(o) alterar a definicao dos Direitos Creditérios;

(d) deliberar sobre a substituicdo de Prestadores de Servigos da Classe ou do
Originador;

(e) deliberar sobre a alteracdo da Taxa de Administracdo, da Taxa de Gestdo ou da

taxa maxima de distribuicdo, inclusive na hipdétese de restabelecimento de taxa de
administracao que tenha sido objeto de reducao;

(f) deliberar acerca da incorporacao, fusao, cisdao ou transformacao da Classe;
(9) aprovar a emissdo € a realizagao de distribuicbes de novas Cotas inclusive, mas
ndo apenas, Cotas da Subclasse Sénior e/ou Cotas da Subclasse Mezanino, bem como a

transformacao das Cotas existentes em Subclasses distintas;

(h) deliberar sobre a alteragdo das regras de amortizagao, resgate, remuneragao ou
qualquer dos direitos dos titulares das Cotas;



) deliberar sobre a alteracdo do indice de Subordinagéo;
33) deliberar sobre a alteracdo do prazo de duracao da Classe;

(k) deliberar sobre as amortizacdes nao programadas, respeitadas as regras
previstas neste Regulamento, em especial com relagdo a Ordem de Alocacdo de Recursos
e a subordinacdo;

) confessar, transigir, desistir, renunciar e/ou dar quitacdo dos Direitos Creditorios
e/ou Outros Ativos;

(m) realizar qualquer acordo, compromisso ou assumir qualquer obrigacao que
envolva os Direitos Creditorios e/ou Outros Ativos;

(n) deliberar sobre a aprovacdo do plano de resolugdo do Patrimonio Liquido
negativo da Classe; e

(o) deliberar sobre o pedido de declaracao judicial de insolvéncia da Classe.

13.2 A Assembleia Especial pode, a qualqguer momento, nomear um ou mais
representantes das Subclasses de Cotas, para exercerem as funcoes de fiscalizacao e de
controle gerencial das aplicacbes do Fundo, em defesa dos direitos e dos interesses dos
Cotistas ("Representantes dos Cotistas”).

13.2.1 Somente pode exercer as funcGes de Representante dos Cotistas pessoa fisica
ou juridica que atenda aos seguintes requisitos:

(a) ser Cotista ou profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses dos
Cotistas; e

(b) nao exercer cargo ou funcdo no Administrador ou em suas respectivas Partes
Relacionadas.

13.2.2  Os Representantes dos Cotistas eventualmente nomeados nos termos deste
Regulamento ndo fardao jus ao recebimento de qualquer remuneragdo da Classe, do
Administrador, do Gestor, do Custodiante, do Controlador ou de um cedente para exercer
tal fungao.

13.3 Para efeitos de apuragdo dos quodruns de deliberacdo nas Assembleias Especiais
da Classe, a cada Cota caberd 1 (um) voto, observados os quéruns deliberativos
estabelecidos neste Anexo.



13.4 Sem prejuizo do disposto acima, a aprovacao de qualquer das matérias
relacionadas a seguir pela Assembleia Especial dependera, dos seguintes votos
afirmativos:

(a) as deliberacbes relativas as matérias previstas nos subitens (a), (b), (e), (f) e (i)
da clausula 14.1 acima serdo tomadas em primeira convocacao pela maioria das Cotas
emitidas e, em segunda convocacgdo, pela maioria das Cotas presentes;

(b) as deliberacdes relativas as matérias previstas nos subitens (d), (g), (I) e (m) da
cldusula 14.1 acima serdo tomadas em primeira convocagdo pela maioria das Cotas da
Subclasse Subordinada, sem participacdo dos detentores de Cotas da Subclasse Sénior;

(c) além da deliberacdo prevista no subitem (h) da clausula 14.1 acima, qualquer
alteracdo das caracteristicas, vantagens, direitos e obrigagbes das Cotas da Subclasse
Sénior dependerdao da aprovacdo dos titulares da maioria absoluta de tais Cotistas, em
conjunto com a maioria absoluta dos Cotistas titulares das Cotas da Subclasse Mezanino,
com excecdo da reducdo do percentual do Indice de Subordinagdo Minimo, que podera ser
aprovado unicamente pelos titulares de Cotas da Subclasse Sénior; e

(d) a alteracdo das caracteristicas, vantagens, direitos e obrigacdes das Cotas da
Subclasse Mezanino dependerdao da aprovacdo dos titulares da maioria absoluta dos
titulares de tais Cotas.

14. DA LIQUIDAGCAO DA CLASSE
14.1 As Cotas de Subclasse Sénior e as Cotas de Subclasse Mezanino poderdao ser
amortizadas periodicamente e serdo liquidadas por ocasido do término do seu prazo de

duracdo, conforme previsto nos respectivos Apéndices.

14.2 As seguintes hipdteses sdo consideradas eventos de liquidacdo da Classe
(“Eventos de Liguidagdo”):

(a) cessacgao ou renulncia pelo Administrador, a qualquer tempo e por qualguer motivo,
da prestacao dos respectivos servigos previstos neste Regulamento, sem que tenha havido
sua substituicdo por outra instituicdo, no prazo maximo de 60 (sessenta) dias, de acordo
com os procedimentos estabelecidos neste Regulamento;

(b) faléncia, intervengdo ou liquidagdo extrajudicial do Administrador e quaisquer
Prestadores de Servicos do Fundo sem que tenha havido sua substituicao por outra
instituicdo, no prazo maximo de 60 (sessenta) dias, de acordo com os procedimentos



estabelecidos neste Regulamento;

(c) pagamento da Remuneracgao das Cotas de Subclasse Mezanino, de amortizagao de
principal, total ou parcial, ou resgate das Cotas, observados os termos e as condicdes
estabelecidas neste Regulamento; e

(d) constituicdo ou enquadramento da reserva de pagamento relacionada a liquidagao
e extincdo do Fundo, ainda que exigivel em data posterior ao encerramento de suas
atividades.

(e) se o Fundo mantiver patrimoénio liguido médio inferior a R$ 1.000.000,00 (um
milhdo de reais), pelo periodo de 90 (noventa) meses consecutivos e ndo for incorporado
a outro fundo de investimento em direitos creditérios ou se, por qualquer outro motivo, a
CVM determinar a liquidagao do Fundo, nos termos da Resolucdo CVM 175; e

() decretacdao de faléncia, pedido de autofaléncia, processamento de recuperacao
judicial ou extrajudicial, dissolucdo, liquidacao, extincdo ou cassacdo da autorizacdo para
funcionamento do Administrador, do Gestor, do Consultor Especializado ou do Custodiante,
sem a sua efetiva substituicdo nos termos deste Regulamento, ou do Originador.

14.2.1 Na ocorréncia de qualquer Evento de Liquidacdo, o Administrador deverd, de
forma imediata (a) suspender a subscricdo de novas Cotas e o pagamento da amortizagao
e do resgate das Cotas; (b) comunicar tal fato ao Gestor, que devera interromper a
aquisicdo de novos Direitos Creditorios e notificar o Consultor Especializado, para que este
Gltimo também interrompa suas atividades de selegdo dos Direitos Creditorios; e
(c) convocar a Assembleia para deliberar sobre a cessacdo dos procedimentos de
liquidagdao da respectiva Classe ou o plano de liguidacdao elaborado pelo Administrador e
pelo Gestor, em conjunto, nos termos da Resolugdo CVM 175, e a fim de que os titulares
das Cotas Seniores deliberem sobre os procedimentos que serdo adotados para preservar
seus direitos, interesses e prerrogativas, assegurando-se, no caso de decisdo pela
interrupcao dos procedimentos de liquidacdo antecipada do Fundo, o resgate das Cotas
Seniores detidas pelos Cotistas dissidentes, pelo seu valor calculado na forma prevista
neste Regulamento, incluindo o tratamento a ser conferido aos Cotistas que ndo puderam
ser contatados.

14.2.2 Caso a Assembleia referida no subitem “c” da Clausula 14.2.1 acima né&o seja
instalada, em segunda convocacdo, por falta de quérum, o Administrador iniciara os
procedimentos de liquidacao da Classe, de acordo com o disposto neste Anexo.

14.2.3 Caso a Assembleia prevista no subitem “c” da Clausula 14.2.1 aprove a cessacao
dos procedimentos de liquidagao da Classe, as medidas previstas nos subitens “a” e *b” da



Clausula 14.2.1 deverao ser interrompidas, sem prejuizo da adogdo de eventuais medidas
adicionais aprovadas pela Assembleia. Adicionalmente, os Cotistas dissidentes que sejam
titulares de Cotas da Subclasse Sénior poderdo solicitar o resgate das suas Cotas da
Subclasse Sénior pelo seu respectivo valor atualizado, observado o que for definido na
referida Assembleia.

14.3 No ambito da liquidacao da Classe, respeitado o disposto na Resolucao CVM 175,
o Administrador devera (a) fornecer as informacodes relevantes sobre a liquidacdo da Classe
a todos os Cotistas detentores de Cotas da Classe, simultaneamente e de forma imediata,
atualizando-as sempre que for necessario; e (b) assegurar um tratamento ison6mico na
distribuicdo dos resultados aos Cotistas de cada Subclasse, através da verificacdo da
precificacdo e da liquidez da carteira da Classe.

14.4 De acordo com o plano de liquidacao da Classe aprovado na Assembleia disposta
no subitem “c” da Clausula 14.2.1 acima, as Cotas da Subclasse Sénior deverdo ser
resgatadas compulsoriamente, em moeda corrente nacional, ao mesmo tempo, em
igualdade de condicdes e considerando o valor da participacao de cada Cotista no valor
total das Cotas da Subclasse Sénior em circulagdo, observados o0s seguintes
procedimentos:

(a) o Gestor devera resgatar ou alienar os Outros Ativos integrantes da carteira da
Classe, adotando as medidas prudenciais necessarias para que o resgate ou a alienagdo
desses Outros Ativos ndo afete a sua rentabilidade esperada, transferindo todos os
recursos para a Conta da Classe;

(b) apos o pagamento e/ou o provisionamento das despesas e dos encargos da Classe,
todos os pagamentos referentes aos Direitos Creditdorios e aos Outros Ativos integrantes
da carteira da Classe deverdo ser destinados para pagamento do resgate das Cotas da
Subclasse Sénior em circulacdo; e

(c) apos o pagamento integral das Cotas da Subclasse Sénior em circulagdo, o valor
remanescente de todos os pagamentos referentes aos Direitos Creditérios e aos Outros
Ativos integrantes da carteira da Classe deverao ser destinados para pagamento do resgate
das Cotas da Subclasse Mezanino em circulagao, em condicdes de igualdade.

14.4.1  As Cotas serao resgatadas em moeda corrente nacional, por meio (a) da B3,
caso as Cotas estejam custodiadas na B3; ou (b) de transferéncia eletronica disponivel —
TED, crédito na conta corrente de titularidade de cada Cotista ou outros mecanismos de
transferéncia de recursos autorizados pelo BACEN.

14.5 Caso a Classe ndo detenha, no Dia Util anterior & data de sua liquidacao



antecipada, recursos em moeda corrente nacional suficientes para efetuar o pagamento do
resgate devido aos titulares da totalidade das Cotas em circulacdo, a Assembleia devera
deliberar especificamente sobre a matéria, observado que:

(a) observada a subordinagao e a Ordem de Alocacao, as Cotas em circulagao poderao
ser resgatadas mediante a dagdo em pagamento da totalidade dos Direitos Creditérios e
dos Outros Ativos integrantes da carteira da Classe, inclusive as Cotas Seniores;

(b) qualquer entrega de Direitos Creditorios e Outros Ativos para fins de pagamento de
resgate aos titulares de Cotas sera realizada mediante a utilizacdo de procedimento de
rateio, considerando o numero de Cotas detidas pelos Cotistas de cada subclasse na
ocasidao, sempre respeitada a subordinacdo entre as classes de Cotas e a Ordem de
Alocacao;

(c) antes da realizacdo de qualquer procedimento referente a entrega de Direitos
Creditérios e Outros Ativos aos Cotistas, de acordo com o disposto nesta Clausula, a
Assembleia podera determinar que o Administrador adote um dos seguintes
procedimentos:

(1) aguardar os vencimentos dos Direitos Creditérios e o seu pagamento pelos
respectivos devedores;

(2) alienar referidos Direitos Creditérios a terceiros, inclusive aos devedores por
meio dos leildes de resgate com desagio; ou

(3) efetuar o resgate das Cotas em Direitos Creditdrios, devendo, nesse caso, ainda,
deliberar sobre os procedimentos de dagdo em pagamento dos Direitos Creditérios e dos
Outros Ativos integrantes da carteira da Classe.

(d) o Administrador deverd notificar os Cotistas: (a) para que os mesmos elejam um
administrador para cada um dos referidos condominios de Direitos Creditérios e Outros
Ativos, na forma do artigo 1.323 do Cddigo Civil Brasileiro, e (b) informando a proporcao
de Direitos Creditérios e Outros Ativos a que cada Cotista fara jus, sem que isso represente
qualquer responsabilidade do Administrador perante os Cotistas apds a constituicdo dos
referidos condominios; e

(e) se for o caso, qualquer pagamento dos Cotistas mediante a entrega de ativos
ocorrera fora do ambito da B3.

14.5.1 O Administrador podera promover o resgate das Cotas Seniores ou das Cotas da
Subclasse Mezanino em Direitos Creditérios, somente nas hipdteses previstas no artigo de



liguidacdo da Classe prevista neste Regulamento ou com a aprovagdao expressa dos
Cotistas afetados.

14.6 O Administrador permanecera no exercicio de sua fungao até a liquidagao total
da Classe.

15. DOS FATORES DE RISCO

15.1 O investimento nas Cotas apresenta riscos, especificamente aqueles indicados

neste Capitulo 15. N3o existe uma garantia que possa eliminar completamente a
possibilidade de perdas para a Classe e os Cotistas, ndo podendo os Prestadores de
Servigos Essenciais e os demais Prestadores de Servigos ser responsabilizados por qualquer
depreciacdo ou perda de valor dos Direitos Creditérios cedidos a Classe e dos Outros Ativos
integrantes da carteira da Classe, ou por eventuais prejuizos incorridos pelos Cotistas
guando da amortizacdo ou do resgate das suas Cotas, nos termos deste Anexo.

15.2 Cada Cotista devera comprovar que esta ciente dos riscos do investimento nas
Cotas e concorda em, ainda assim, fazé-lo, por meio da assinatura do termo de ciéncia de
risco e de adesao ao Regulamento.

15.3 N3o obstante a diligéncia do Administrador e do Gestor em colocar em pratica a
politica de investimentos delineada no Regulamento e neste Anexo, os investimentos do
Fundo estdo, por sua natureza, sujeitos a flutuagdes de mercado, riscos de crédito das
respectivas contrapartes, riscos sistémicos, condicdes adversas de liquidez e negociagao
atipica nos mercados de atuagdo e outros riscos, dentre os quais destacamos aqueles
relacionados neste item 19. Mesmo que o Administrador e/ou o Gestor mantenham rotina
e procedimentos de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa eliminagdo da
possibilidade de perdas para o Fundo e para os Cotistas. O Cotista, antes de adquirir as
Cotas, deve ler cuidadosamente este item, responsabilizando-se pelo seu investimento no
Fundo.

19.3.1 O Cotista, ao aderir ao Regulamento e ao presente Anexo, por meio do respectivo
termo de adesdo, devera afirmar ter ponderado, de forma independente e fundamentada,
a adequacao do investimento no Fundo em vista do seu perfil de risco e condigao financeira
(suitability).

19.3.2 A materializacdo de qualquer dos riscos descritos a sequir podera gerar perdas
ao Fundo e aos Cotistas. Nesta hipotese, o Administrador, o Custodiante, o Controlador, o
Consultor Especializado e o Gestor nao poderao ser responsabilizados, salvo em caso de
comprovada ma-fé, culpa ou dolo, verificada por meio de sentenca judicial condenatéria
transitada em julgado, entre outros, (a) por qualquer depreciagao ou perda de valor dos



Direitos Creditorios e Outros Ativos, (b) pela inexisténcia ou baixa liquidez do mercado
secundario em que as Cotas, os Direitos Creditorios e/ou os Outros Ativos sdo negociados,
ou (c) por eventuais prejuizos incorridos pelos Cotistas quando do pagamento de
rendimentos, da amortizagdo ou do resgate de suas Cotas, nos termos do Regulamento e
deste Anexo.

19.4 O investimento na Classe esta sujeito aos seguintes fatores de risco, de forma
nao exaustiva:

(a) Indefinicdo quanto a data de recebimento dos Direitos Creditorios: O
processo de execugdo e o efetivo recebimento dos Direitos Creditdrios integrantes da
carteira da Classe poderdo levar longo tempo, considerando a morosidade do poder
judiciario e a adocao de procedimentos protelatérios por parte dos devedores. O ndo
recebimento de valores referentes aos Direitos Creditorios, ou o seu recebimento parcial,
podera afetar, negativamente, o desempenho da Classe;

(b) Invalidade ou anulabilidade da cessao, fraude e existéncia de encargos
sobre os Direitos Creditdrios: O mercado para negociagao dos Direitos Creditérios é de
natureza informal e, desse modo, podera ndo ser evidenciado caso os Direitos Creditérios
tenham sido cedidos para diversas pessoas, ou caso outras fraudes tenham sido cometidas,
tais como fraude a divida ativa, fraude a execucdo, fraude contra credores, ou quaisquer
outras fraudes, de qualquer natureza. Também podera ndo ser evidenciado caso os Direitos
Creditérios tenham sido objeto de quaisquer garantias, 6nus, penhor, opgdo, direito de
preferéncia ou qualquer outra obrigacdo legal, contratual, pessoal, real, judicial ou
extrajudicial, bem como quaisquer reclamacdes de qualquer natureza, que tenham os
mesmos efeitos materiais que os descritos acima;

(c) Risco de Crédito: Consiste no risco de inadimplemento ou atraso no pagamento
dos Outros Ativos integrantes da carteira da Classe pelos seus emissores, devedores ou
pelas contrapartes das operacdes do Fundo e/ou da Classe, podendo ocasionar, conforme
0 caso, a reducdo de ganhos ou mesmo perdas financeiras até o valor das operacGes
contratadas e nao liquidadas;

(d) Risco de Mercado: Consiste no risco de flutuagdes nos pregos e na rentabilidade
dos ativos do Fundo, os quais sdo afetados por diversos fatores de mercado, como liquidez,
crédito, alteragdes politicas, econdmicas e fiscais. Esta constante oscilagdo de pregos pode
fazer com que determinados ativos sejam avaliados por valores diferentes ao de emissao
e/ou contabilizagdo, podendo acarretar volatilidade das Cotas e perdas aos Cotistas;

(e) Riscos do Mercado Secundario: O Fundo é constituido sob a forma de condominio
fechado, assim, o resgate das Cotas de cada Subclasse sé podera ser feito ao término do



prazo de duragao de cada emissao, razdo pela qual se, por qualquer motivo, antes de findo
0 prazo, o investidor resolver se desfazer de suas Cotas, ele tera que aliena-las no mercado
secundario de cotas de fundos de investimento, mercado esse que, no Brasil, ndo
apresenta liquidez, o que pode acarretar dificuldades na alienagdo dessas Cotas e/ou
ocasionar a obtencdo de um preco de venda que cause perda patrimonial ao investidor;

() Risco de Concentracao: O risco associado as aplicacdes e aos ativos da Classe é
diretamente proporcional a concentracdo de tais aplicacdes e ativos. Quanto maior a
concentragao das aplicagdes da Classe em um Unico emissor de titulos, ou em um Unico
Direito Creditorio, maior sera a sua vulnerabilidade em relacdo ao risco de crédito. A Classe
tem como politica de investimento a aquisicao de Direitos Creditorios e aplicagdo em Outros
Ativos, conforme previsto no Anexo;

(9) Risco de Liquidez: Consiste no risco de redugao ou inexisténcia de demanda pelos
ativos integrantes da carteira da Classe nos respectivos mercados em que sdo negociados,
devido a condicbes especificas atribuidas a esses ativos ou aos préprios mercados em que
sdo negociados. Em virtude de tais riscos, o Administrador e/ou o Gestor, seguindo
estritamente as prévias deliberacdes tomadas em Assembleias Gerais de Cotistas e/ou as
consultas formais destinadas aos referidos Cotistas, com base em atestados e opinides
emitidos pelo Consultor Especializado, poderdao encontrar dificuldades para liquidar
posicdes ou negociar os referidos ativos pelo preco € no tempo desejados, inclusive na
hipétese de liquidagdo antecipada, o qual permanecera exposto, durante o respectivo
periodo de falta de liquidez, aos riscos associados aos referidos ativos, que podem,
inclusive, obrigar o Administrador a aceitar descontos nos seus respectivos precos, de forma
a realizar sua negociacdo em mercado. Estes fatores podem prejudicar o pagamento de
resgates aos Cotistas, nos prazos previstos no Regulamento e no Anexo;

(h) Auséncia de classificacdo de risco das Cotas: As Cotas ndo possuem
classificacdo de risco emitida por agéncia de rating, o que pode dificultar a avaliacdo, por
parte dos investidores, da qualidade do crédito representado pelas Cotas e da capacidade
da Classe em honrar com os pagamentos das Cotas. Ndo ha garantias de que os
investidores conseguirao se desfazer de seus investimentos antes do prazo de vencimento
das Cotas; e

) Demais Riscos: O Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de
motivos alheios ou exdgenos ao controle do Administrador e do Gestor, tais como
moratoria, inadimplemento de pagamentos, mudanga nas regras aplicaveis aos Outros
Ativos, mudancgas impostas aos Outros Ativos integrantes da carteira da Classe, alteragao
na politica monetaria, aplicagdes ou resgates.

16. DAS COMUNICACOES AOS COTISTAS



16.1 As informacgdes sobre a Classe deverdo ser divulgadas de forma abrangente,
equitativa e simultédnea para todos os Cotistas.

16.2 As informacbes exigidas pela Resolugcdo CVM 175 deverdo estar disponiveis
eletronicamente para os Cotistas. As obrigagdes de “encaminhamento”, “comunicagao”,
“acesso”, “envio”, “divulgacao” ou “disponibilizacdo” na Resolugao CVM 175 serao
consideradas cumpridas na data em que as informacbes se tornarem acessiveis aos

Cotistas por meio eletronico.

16.3 Nas hipoteses em que a Resolucdo CVM 175 exigir “atestado”, “ciéncia”,
“manifestacdo” ou “concordancia” dos Cotistas, seja por forca da regulamentagdo em vigor
e/ou do Regulamento e/ou do Anexo, a referida coleta se dard, nos termos do artigo 12, §
3° da Resolucdo CVM 175, por meio da utilizagdo do correio eletronico, identificado no

Ill

campo “e-mail”, sendo admitido como forma de correspondéncia valida nas comunicacGes

entre Os Prestadores de Servigos Essenciais e os Cotistas.

16.4 O Administrador enviard correspondéncias fisicas aos Cotistas que assim
solicitarem, sendo que, os custos de envio de tais correspondéncias serdo suportados pelos
solicitantes.

16.5 Caso qualquer Cotista deixe de comunicar a atualizacdo de seu endereco
eletronico ao Administrador, o Administrador ficaréd exonerada do dever de enviar as
informacgOes previstas na Resolugao CVM 175 ou no Regulamento, quando da primeira
correspondéncia devolvida por incorregao no respectivo endereco.

17. DAS INFORMAGOES PERIODICAS E OBRIGATORIAS

17.1 O Administrador e o Gestor deverdo divulgar, em suas paginas na rede mundial
de computadores, as informacoes periddicas e eventuais da Classe, em lugar de destaque
e disponivel para acesso gratuito do publico em geral, mantendo tais informacGes
disponiveis aos Cotistas. O Administrador é responsavel por encaminhar aos Cotistas e a
CVM as informacdes aplicaveis exigidas no artigo 27 do Anexo Normativo II da Resolugao
CVM 175.

17.2 O Administrador sera obrigado a divulgar ampla e imediatamente, qualquer fato
relevante ocorrido ou relacionado ao funcionamento da Classe ou aos ativos integrantes
das carteiras da Classe. Os demais Prestadores de Servigos serdo responsaveis por
informar de forma imediata ao Administrador sobre quaisquer fatos relevantes de que
venham a ter conhecimento.



17.2.1 Considera-se relevante qualquer fato que possa influir de modo ponderavel no
valor das Cotas ou na decisao dos investidores de adquirir, resgatar, alienar ou manter as
Cotas.

17.2.2  Qualquer fato relevante ocorrido ou relacionado ao funcionamento do Fundo, da
Classe ou aos ativos integrantes da carteira devera ser (a) comunicado a todos os Cotistas
da Classe; (b) informado a entidade administradora do mercado organizado em que as
Cotas sejam admitidas a negociacao; (c) divulgado na pagina da CVM na rede mundial de
computadores; e (d) mantido nas paginas do Administrador, do Gestor e, enquanto a
distribuicdo publica das Cotas estiver em curso, dos distribuidores, na rede mundial de
computadores.

17.2.3  Sao exemplos de fatos potencialmente relevantes: (a) a alteragao no tratamento
tributario conferido a Classe ou aos Cotistas; (b) a contratacdo de formador de mercado e
o término da prestacdo de tal servico pelo formador de mercado; (c) a contratacdo da
Agéncia Classificadora de Risco; (d) a mudanga na classificacao de risco atribuida as Cotas
ou a Classe; (e) a substituicdo do Administrador ou do Gestor; (f) a fusdo, a incorporacao,
a cisao ou a transformacao da Classe; (g) a alteracao do mercado organizado em que seja
admitida a negociacdo das Cotas; e (h) o cancelamento da admissdo das Cotas a
negociagdo em mercado organizado.

17.3 O Administrador devera encaminhar o informe mensal da Classe a CVM, por meio
do sistema eletronico disponivel na rede mundial de computadores, conforme o modelo no
Suplemento G da Resolugdo CVM 175, no prazo de 15 (quinze) dias apds o encerramento
do més a que se referirem tais informagdes.

17.4 O Administrador devera encaminhar o demonstrativo trimestral do Fundo a CVM,
por meio do sistema eletrénico disponivel na rede mundial de computadores, evidenciando
as informacdes exigidas pelo artigo 27, V, do Anexo Normativo II a Resolugdo CVM 175,
no prazo de 45 (quarenta e cinco) dias apds o encerramento do trimestre civil a que se
referirem as informacgdes.

17.5 Para efeitos da Clausula 17.4 acima, o Gestor devera elaborar e encaminhar ao
Administrador o relatério contendo as informacGes previstas no artigo 27, §3°, do Anexo
Normativo II a Resolugdo CVM 175, em até 40 (quarenta) dias apds o encerramento do
trimestre civil a que se referirem as informacoes.

17.6 As demonstragdes contdbeis do Fundo deverdo ser elaboradas e divulgadas de
acordo com as regras especificas editadas pela CVM.

17.6.1 A Classe tera escrituragdo contabil prépria, devendo as suas contas e



demonstragdes contabeis ser segregada das demonstragdes contabeis dos Prestadores de
Servico Essenciais.

17.6.2 O exercicio social da Classe tera duracdo de 12 (doze) meses, encerrando-se no
dia 31 de dezembro de cada ano.

17.6.3  As demonstragoes contabeis da Classe serdao auditadas anualmente pelo Auditor
Independente.

18. DAS DISPOSICOES GERAIS
18.1 A Classe responde por todas as obrigacdes legais e contratuais por ela
assumidas, nao respondendo os Prestadores de Servigos por tais obrigagdes, salvo nas

hipéteses de prejuizos causados quando procederem com dolo ou ma-fé.

18.2 Os resultados oriundos dos Outros Ativos integrantes da carteira da Classe serao
incorporados ao Patriménio Liquido.
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ANEXO I - APENDICE DAS COTAS DE SUBCLASSE SENIOR DA 12 (PRIMEIRA)
SERIE DA MEGA INFINITY CLASSE DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS PODER PUBLICO RESPONSABILIDADE LIMITADA

O presente documento constitui o apéndice referente a subclasse de Cotas Seniores da
Mega Infinity Classe de Investimento em Direitos Creditérios Poder Publico
Responsabilidade Limitada (“Apéndice”). Os termos e expressdoes contantes neste
Apéndice, quando iniciados com letra maiuscula, terdo os significados a eles atribuidos na
parte geral do Regulamento ou no Anexo, tanto no singular quanto no plural.

1. A 12 (primeira) série de Cotas Sénior da MEGA INFINITY CLASSE DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS PODER PUBLICO
RESPONSABILIDADE LIMITADA, terda as seguintes caracteristicas, permanecendo
inalterados os demais direitos e obrigagdes das Cotas Seniores, nos termos do Anexo:

(i) Quantidade. Até 10.000 (dez mil) Cotas Seniores da 12 (primeira) série.

(i)  Valor Unitario. R$ 1.000,00 (mil reais) por Cota Sénior, na Data da 12 Integralizacdo
da 12 Série de Cotas Seniores, observado que, a partir do Dia Util subsequente a
Data da 12 Integralizacdo, o valor de integralizacdo das Cotas Seniores
correspondera ao valor de abertura das Cotas Seniores no mesmo dia da efetiva
disponibilidade dos recursos depositados pelo investidor diretamente na Conta da

Classe.

(iii) Valor Total. Até R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de reais), na Data da 12
Integralizacdo de Cotas de qualquer Subclasse.

(iv) Forma de Integralizacdo. Em moeda corrente nacional e a vista, segundo definido
no Regulamento.

(v) Procedimento de Distribui¢do. Colocagao publica, segundo a Resolugao CVM 160.
(vi) Prazo de Resgate. 2 (dois) anos contados da Data de Emissdo.
(vii) Rentabilidade Alvo (Benchmark). 20% (vinte por cento) ao ano.

(viil) Data de Emissdo: 4 de novembro de 2021 (“Data de Emissao”).

(ix) Data de Vencimento. 4 de novembro de 2023.

(x) Célculo do Valor. Cada Cota Sénior tera seu valor de integralizacdo, amortizacéo e,
nas hipdteses previstas no Regulamento, resgate, calculado em todo Dia Util, pelo
Administrador, de acordo com o disposto no Anexo.



2, As informagles contidas neste Apéndice ndo constituem e ndo deverdo ser
interpretadas como promessa de rendimentos, estabelecendo meramente uma expectativa
para distribuicdo de rendimentos entre as Cotas das diferentes subclasses existentes.

3. Os termos utilizados neste Apéndice que nao estiverem aqui definidos tém omesmo
significado que lhes foi atribuido no Anexo.

4, O presente Apéndice, uma vez assinado pelo Administrador, constituira parte
integrante do Regulamento e por ele sera regido, devendo prevalecer as disposicdes do
Regulamento em caso de qualquer conflito ou controvérsia em relacdo as disposigoes deste
Apéndice.

(restante da pagina intencionalmente deixado em branco)
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ANEXO II - APENDICE DAS COTAS DE SUBCLASSE MEZANINO DA 12 (PRIMEIRA)
SERIE DA MEGA INFINITY CLASSE DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS PODER PUBLICO RESPONSABILIDADE LIMITADA

O presente documento constitui o apéndice referente a Subclasse de Cotas Mezanino da
Mega Infinity Classe de Investimento em Direitos Creditérios Poder Publico
Responsabilidade Limitada (“Apéndice”). Os termos e expressdes contantes neste
Apéndice, quando iniciados com letra maiuscula, terdo os significados a eles atribuidos na
parte geral do Regulamento ou no Anexo, tanto no singular quanto no plural.

1. A 12 (primeira) série de Cotas Mezanino da MEGA INFINITY CLASSE DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS PODER PUBLICO
RESPONSABILIDADE LIMITADA, terda as seguintes caracteristicas, permanecendo
inalterados os demais direitos e obrigagdes das Cotas Mezanino, nos termos do Anexo:

(i) Quantidade. Serao emitidas, nos termos deste Apéndice e do Anexo, até 20.000
(vinte mil) Cotas Mezanino da 12 (primeira) série.

(ii) Valor Unitario. R$ 1.000,00 (mil reais) por Cota Mezanino, na Data da 12
Integralizacdo de Cotas Mezanino, observado que, a partir do Dia Util subsequente & Data
da 12 Integralizagdo, o valor de integralizagdo das Cotas Mezanino correspondera ao valor
de abertura das Cotas Mezanino no mesmo dia da efetiva disponibilidade dos recursos
depositados pelo investidor diretamente na Conta da Classe.

(iii) Valor Total. Até R$ 20.000.000,00 (vinte milhGes de reais), na Data da 12
Integralizacao de Cotas Mezanino.

(iv) Forma de Integralizagdo. Em moeda corrente nacional e a vista ou em Direitos
Creditoérios, segundo definido no Anexo.

(v) Procedimento de Distribuicdo. Colocacao privada.

(vi) Prazo de Resgate. 11 (onze) anos, 10 (dez) meses e 15 (quinze) dias contados a
partir do dia 1° de fevereiro de 2024.

(vii) Rentabilidade Alvo (Benchmark). Taxa Referencial - TR

(viii) Pagamento de Principal. Em parcela Unica, vincenda no dia 15 de dezembro de
2035, podendo ser antecipada mediante aprovagdo da Assembleia Especial, observado o
disposto no Anexo.

(ix) Pagamento da Remuneracdo. Em parcela Unica, vincenda no dia 15 de dezembro
de 2035, podendo ser antecipada mediante aprovagao da Assembleia Especial, observado
o disposto no Anexo.



(x) Data de Vencimento. 15 de dezembro de 2035.

(xi) Calculo do Valor. Cada Cota Mezanino terd seu valor de integralizacdo, amortizagao
e, nas hipdteses previstas no Regulamento, resgate, calculado em todo Dia Util, pelo
Administrador, de acordo com o disposto no Anexo.

2, As informagles contidas neste Apéndice ndo constituem e ndo deverdo ser
interpretadas como promessa de rendimentos, estabelecendo meramente uma expectativa
para distribuicdo de rendimentos entre as Cotas das diferentes subclasses existentes.

3. Os termos utilizados neste Apéndice que nao estiverem aqui definidos tém omesmo
significado que lhes foi atribuido no Anexo.

4, O presente Apéndice, uma vez assinado pelo Administrador, constituira parte
integrante do Regulamento e por ele sera regido, devendo prevalecer as disposicdes do
Regulamento em caso de qualquer conflito ou controvérsia em relacdo as disposigoes deste
Apéndice.

(restante da pagina intencionalmente deixado em branco)
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ANEXO III - APENDICE DAS COTAS DE SUBCLASSE SUBORDINADA JUNIOR DA
MEGA INFINITY CLASSE DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS PODER
PUBLICO RESPONSABILIDADE LIMITADA

O presente documento constitui o apéndice referente a subclasse de Cotas Subordinadas
Junior da Mega Infinity Classe de Investimento em Direitos Creditérios Poder Publico
Responsabilidade Limitada (“Apéndice”). Os termos e expressdoes contantes neste
Apéndice, quando iniciados com letra maiuscula, terdo os significados a eles atribuidos na
parte geral do Regulamento ou no Anexo, tanto no singular quanto no plural.

1. As Cotas Subordinadas Junior da MEGA INFINITY CLASSE DE INVESTIMENTO
EM DIREITOS CREDITORIOS PODER PUBLICO RESPONSABILIDADE LIMITADA,
terdo as seguintes caracteristicas, permanecendo inalterados os demais direitos e
obrigacdes das Cotas Subordinadas Junior, nos termos do Anexo:

(i) Quantidade. Serao emitidas, nos termos deste Apéndice e do Anexo, até 250
(duzentas e cinquenta) Cotas Subordinadas Junior da 12 (primeira) emissao.

(ii) Valor Unitario. R$ 1.000,00 (mil reais) por Cota Subordinada Junior, na Data da 12
Integralizacdo de Cotas Subordinadas JUnior, observado que, a partir do Dia Util
subsequente a Data da 12 Integralizagdo, o valor de integralizacdo das Cotas Subordinadas
Junior correspondera ao valor de abertura das Cotas Subordinadas Junior no mesmo dia
da efetiva disponibilidade dos recursos depositados pelo investidor diretamente na Conta
da Classe.

(iii) Valor Total. Até R$ 250.000,00 (duzentos e cinquenta mil reais), na Data da 12
Integralizacao de Cotas de qualquer subclasse.

(iv) Forma de Integralizagdo. Em moeda corrente nacional e a vista ou em Direitos
Creditorios, segundo definido no Anexo.

(v) Procedimento de Distribuicdo. Colocacgao privada.
(vi) Prazo de Resgate. 12 (doze) anos, 10 (dez) meses e 15 (quinze) dias.

(vii) Pagamento de Principal. Em parcela Unica, vincenda no dia 15 de dezembro de
2036.

(viii) Pagamento da Remuneragdo. 15 de dezembro de 2036, podendo ser antecipada
segundo as regras constantes no Regulamento ou mediante aprovacdo pela Assembleia
Especial, observado o disposto no Regulamento.

(ix) Data de Vencimento. Em parcela Unica, vincenda no dia 15 de dezembro de 2036,
podendo ser prorrogado por prazo indeterminado, por decisdo dos titulares das Cotas



Subordinadas Junior.

(x) Calculo do Valor. Cada Cota Subordinada Junior tera seu valor de integralizacdo,
amortizacdo e, nas hipoéteses previstas no Anexo, resgate, calculado em todo Dia Util, pelo
Administrador, de acordo com o disposto no Anexo.

2. As informagbGes contidas neste Apéndice ndo constituem e ndo deverdao ser
interpretadas como promessa de rendimentos, estabelecendo meramente uma expectativa
para distribuicdo de rendimentos entre as Cotas das diferentes subclasses existentes.

3. Os termos utilizados neste Apéndice que ndo estiverem aqui definidos tém omesmo
significado que lhes foi atribuido no Anexo.

4. O presente Apéndice, uma vez assinado pelo Administrador, constituird parte
integrante do Regulamento e por ele sera regido, devendo prevalecer as disposicGes do
Regulamento em caso de qualquer conflito ou controvérsia em relacdo as disposigdes deste
Apéndice.

(restante da pagina intencionalmente deixado em branco)
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Log

18 mai 2026, 08:53:32 Operador com email csousa@trusteedtvm.com.br na Conta d933994c-53eb-4208-90da-
0dafbb649740 criou este documento nimero daeeb004-3536-49e6-aa14-8e265be2e419. Data
limite para assinatura do documento: 17 de junho de 2026 (08:51). Finalizacdo automatica apés
a ultima assinatura: habilitada. Idioma: Portugués brasileiro.

18 mai 2026, 08:54:13 Operador com email csousa@trusteedtvm.com.br na Conta d933994c-53eb-4208-90da-
0dafbb649740 adicionou a Lista de Assinatura:
cpassos@trusteedtvm.com.br para assinar como representante legal, via E-mail.

Pontos de autenticagdo: Certificado Digital; Nome Completo; CPF; endereco de IP. Dados
informados pelo Operador para validagdao do signatario: nome completo Cesario Batista Passos.

18 mai 2026, 08:54:13 Operador com email csousa@trusteedtvm.com.br na Conta d933994c-53eb-4208-90da-
0dafbb649740 adicionou a Lista de Assinatura:
Ifalmeida@trusteedtvm.com.br para assinar como administrador, via E-mail.

Pontos de autentica¢do: Certificado Digital; Nome Completo; CPF; endereco de IP. Dados
informados pelo Operador para validagao do signatario: nome completo Luis Fernando de
Almeida.

18 mai 2026, 12:10:55 Luis Fernando de Almeida assinou como administrador. Pontos de autenticacdo: certificado
digital, tipo A3 e-cpf. CPF informado: 371.215.138-11. IP: 200.170.153.205. Componente de
assinatura versao 1.1443.0 disponibilizado em https://app.clicksign.com.
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18 mai 2026, 16:23:35 Cesario Batista Passos assinou como representante legal. Pontos de autenticagdo: certificado
digital, tipo A3 e-cpf. CPF informado: 331.055.908-46. IP: 200.170.153.205. Componente de
assinatura versao 1.1443.0 disponibilizado em https://app.clicksign.com.

18 mai 2026, 16:23:35 Processo de assinatura finalizado automaticamente. Motivo: finalizagdo automatica apés a
uUltima assinatura habilitada. Processo de assinatura concluido para o documento nimero
daeeb004-3536-49e6-aa14-8e265be2e419.

lcp Documento assinado com validade juridica.
Brasil Paraconferiravalidade, acesse https://www.clicksign.com/validador e utilize a senha gerada pelos signatarios

})3 ou envie este arquivo em PDF.
As assinaturas digitais e eletrénicas tém validade juridica prevista na Medida Proviséria n°. 2200-2 / 2001

Este Log é exclusivo e deve ser considerado parte do documento n® daeeb004-3536-49e6-aa14-8e265be2e419, com os
efeitos prescritos nos Termos de Uso da Clicksign, disponivel em www.clicksign.com.
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