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neste Regulamento, no singular ou no plural, terdo os respectivos significados a eles atribuidos a

seguir:

“Administradora™:

“Assembleia Geral™:

<«

‘Auditoria Independente™:

113

Boletim de Subscricio™:

“Carteira™

“CETIP”:

MICROFILME N° 9 0 1 1 6 2 ?

ggfg Oficial de Begistro de Titulos ¢ Documeptos e
= Civil de Pessoa Juridica - S.B
)/

2018

DEFINICOES

REAG ADMINISTRADORA DE RECURSOS LTDA.
soctedade limitada com sede na cidade de Sao Paulo, Estado
de Sio Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°® 2.277,
conjunto 1.701, Jardim Paulistano, CEP 01452-000, insctita no
CNPJ/MF sob o n° 23.863.529/0001-34, devidamente
autorizada a prestagdo dos servicos de administracio de
carteira de titulos e valores mobilidrios, por meio do Ato

Declaratério n°® 15.170, de 12 de agosto de 2016;

Assembleia Geral de Cotistas do Fundo;

YORK PARTNERS AUDITORIA INDEPENDENTE
8/S., sociedade simples pura com sede na Av. Brigaderio Faria
Lima, n°® 1.572 conjunto 509 Patte, Jardim Paulistano, Sio
Paulo — SP, CEP 01452.001, inscrito no CNPJ/MF sob o n°
24.882.658/0001-32, devidamente credenciada na CVM para

prestacao dos servicos de auditoria independente do Fundo;

O boletim de subscrigao assinado por cada investidor para

aquisicao das Cotas emitidas pelo Fundo;

A carteira de investimentos do Fundo, formada por Valores

Mobiharios e Outros Ativos;

A CETIP S.A. — Mercados Organizados;

(

Para fins do disposto neste Regulamento, os termos e expressdes indicados em letra maitscula



“Chamada(s) de Capital”:

“Cédigo ABVCAP”:

“Comité de Investimentos””:

“Companhia(s) Alvo™:

113

Compromisso de

Investimento™:

>

“Conflito(s) de Interesses”:

“Cotas™
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Chamadas de capital para aporte de recursos mediante
integralizacgdio de Cotas, nos termos dos tespectivos
Compromissos de Investimento, de acordo com a orientacio,
diretrizes e prazos definidos pela Gestora sob otientagio do
Comité de Investimentos, conforme previsto neste

Regulamento;

O Cédigo ABVCAP/ANBIMA de Regulagio e Melhores
Praticas para o Mercado de FIP e FIEE;

O Comité de Investimentos do Fundo, que tera por funcio
principal auxiliar e orientar a Gestora na gestio da Carteira,

conforme descrito neste Regulamento;

As companhias brasileiras abertas ou fechadas, que tenham
como objeto social a participagio societaria no capital de outras
empresas seja como acionista ou socia quotista, a serem alvo
de investimento pelo Fundo, e que atendam os requisitos

exigidos pela regulamentagio aplicavel;

Cada Instrumento Particular de Compromisso de Investimento e Outras
Abvengas, que sera assinado por cada Cotista na data de

subscricao de suas Cotas;

Qualquer transagao (i) entre o Fundo e Partes Relacionadas; ou
(ii) entre o Fundo e qualquer entidade administrada e/ou gerida
pela Administradora ou pela Gestora (carteira de investimentos
ou fundo de investimento); ou (iii) entre Partes Relacionadas e

as Companhias Alvo;

Sio as cotas de emissio e representativas do Patriménio
Liquido do Fundo, as quais poderio ser subscritas e

integralizadas em moeda corrente nacional ou mediante a



“Cotista(s)”:

“CVM™:

“Dia Ctil”:

“Fatores de Risco™:

“Fundo™:

“Gestora”:
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conferéncia de Valores Mobilidrios de emissio das
Companhias Alvo a0 Fundo, de acordo com as Chamadas de

Capital;

Os ttulares de Cotas, os quais somente poderio ser

investidores profissionais, nos termos da regulamentacio da

CVM;
A Comissao de Valores Mobiliarios;

Qualquer dia que ndo seja sabado, domingo ou dias declarados
como feriado nacional no Brasil ou na sede da Administradora.
Caso as datas em que venham a ocorrer eventos nos termos do
Regulamento nio sejam Dias Cteis, conforme definicio deste
item, considerat-se-4 como a data do referido evento o Dia Util

imediatamente seguinte;

Fatores de risco a serem observados pelos investidores quando
da decisio de realizacio de investimento no Fundo, conforme

dispostos neste Regulamento;

E o SHOPPING IPIRANGA FUNDO DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES
MULTIESTRATEGIA;

REAG GESTORA DE RECURSOS LTDA,, com sede na
cidade de Sio Paulo, Estado de Sio Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, 2.277, conjunto 1.702, Jardim
Paulistano, inscrito no CNPJ/MF sob o n° 18.606.232/0001-
53, autotizada pela CVM para administrar carteira de valores
mobilidrios, conforme Ato Declaratério n® 13.327, de 11 de

outubro de 2013;

7



Oficial de Registro de Titulos ¢ Documentos ¢
3 e s

Civil de Pessoa Juridi } SP

MICROFILME N° 9 O 1 ]. 8

7 /2018

“Instrucao CVM 578 Instrugao da CVM n° 578, de 30 de agosto de 2016; ‘
“Instrucio CVM 539 Instrucdo da CVM n° 539, de 13 de novembro de 2013,

conforme alterada;

113

Instru¢io CVM 555™ Instrugao da CVM n°® 555, de 17 de dezembro de 2014,

conforme alterada;

“Instrucao CVM 476 Instrucao da CVM n° 476, de 16 de janeiro de 2009, conforme
alterada;
“QOutros Ativos™ Os ativos representados por (i) titulos de renda fixa de emissio

do Tesouro Nacional ou do Banco Central do Brasil; (ii) titulos
de instituicao financeira publica ou privada; (i) cotas de
fundos de investimento de Renda Fixa ou Referenciado DI,
desde que na forma de condominio aberto, inclusive aqueles
administrados e/ou geridos pela Administradora ou pela

Gestora ou empresas a elas ligadas;

“Partes Relacionadas™: Serdo consideradas partes relacionadas: (i) os empregados,
diretores, s6cios ou representantes legais; (ii) os conjuges e/ou
parentes até o 2° grau de parentesco; e (iif) as sociedades

controladoras, coligadas, subsididrias ou que exercam controle

comum;
“Patrimonio Liquido™: Soma algébrica de disponivel do Fundo com o valor da
Carteira, mais os valores a receber, menos as suas
exigibilidades;
“Prazo de Duracio™ Indeterminado;



113

Regulamento™:

112

“Valores Mobiliarios™:

>

Taxa de Administracio™
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O presente regulamento do Fundo; N

Taxa devida a Administradora que remunera também a

Gestora, conforme prevista neste Regulamento;

As ag¢des, debéntures, bonus de subscricio ou outros titulos e
valores mobilidrios conversivels ou permutiveis em agoes,
conforme admitidos na Instru¢io CVM 578 e demais normas

aplicaveis, de emissao das Companhias Alvo.
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SHOPPING IPIRANGA FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES
MULTIESTRATEGIA

CAPITULO I - DISPOSICOES INICIAIS

O SHOPPING IPIRANGA FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGCOES
MULTIESTRATEGIA (“Fundo”), constituido sob a forma de condominio fechado, é regido pelo

presente regulamento (“Regulamento”), pela Instrucio da Comissiao de Valores Mobilidrios (“CVM”)
n° 578, de 30 de agosto de 2016 (“Instrucio CVM 578”), pelo Codigo ABVCAP/ANBIMA, bem

como pelas demais disposicoes legais e regulamentares que lhe forem aplicaveis.

Artigo 1° O Fundo ¢ destinado a investidores qualificados, nos termos da regulamentacio da

CVM, sendo vedada a aquisi¢ido de Cotas de emissiao do Fundo no mercado secundario.

Paragrafo Primeiro Nio haveri valor minimo de subscricio inicial de cada cotista

(“Cotista(s)”) no Fundo, no momento da subscticio das Cotas do Fundo (“Cotas”).

Paragrafo Segundo Sem prejuizo do disposto no paragrafo anterior, nao ha valor
minimo para manutenc¢io de investimentos no Fundo apos a subscrigao inicial de cada

investidot.

Paragrafo Terceiro O investimento no Fundo é inadequado para mvestidores que

busquem retorno de seus investimentos no curto prazo.

Paragrafo Quarto O Fundo ¢é classificado como Diversificado Tipo 1 para os fins do

Cédigo ABVCAP/ANBIMA de Regulagio e Melhores Praticas para o Mercado de FIP e
FIEE (“Céodigo ABVCAP”).

Artigo 2° O Fundo tera prazo de duracio indeterminado, podendo ser liquidado a qualquer

tempo, a critério dos quotistas, através de Assembleia Geral Extraordinaria (“Prazo de Duracéo”).
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Paragrafo Unico Sem prejuizo do disposto no caput, a Assembleia Geral de Cotistas
(“Assembleia Geral”) podera encetrar antecipadamente ou prorrogar o Prazo de Duragio

do Fundo, nos termos definidos neste Regulamento.
CAPITULO II - OBJETIVO E POLITICA DE INVESTIMENTO DO FUNDO

Artigo 3° O objetivo preponderante do Fundo é propotcionar aos seus Cotistas a valotizagio
do capital investido no longo prazo, por meio da aquisi¢io de Valores Mobilidtios de emissao das

Companhias Alvo.

Paragrafo Primeiro Os investimentos do Fundo nos Valores Mobilidrios deverio
sempre propiciar a participagao do Fundo no processo decisério das Companhias Alvo,
com efetiva influéncia do Fundo, de forma direta ou indireta, na definigio de sua politica
estratégica e na sua gestao, inclusive, mas nio se limitando, por meio da: (i) detencio de
Valores Mobilidrios que integtem os respectivos blocos de controle das Companhias Alvo;
(i) celebragio de acordos de acionistas das Companhias Alvo; ou (iii) celebracao de
qualquer contrato, acordo, negécio juridico ou a adogio de outro procedimento que
assegure a0 Fundo efetiva influéncia na definicao de sua politica estratégica e na sua gestio,

inclusive pot meio da indicagio de membros do conselho de administracio.

Paragrafo Segundo Fica dispensada a participaciao do Fundo no processo decisdrio das
Companhias Alvo quando: (i) o investimento do Fundo nas Companhias Alvo for reduzido
a menos da metade do percentual originalmente investido e passe a representar parcela
inferior a 15% (quinze por cento) do capital social das Companhias Alvo; (i) o valor
contabil do investimento tenha sido reduzido a zero e haja deliberagio dos Cotistas
reunidos em Assembleia Geral mediante aprovacao da maioria das Cotas subscritas

presentes .

Parigrafo Tetceito As Companhias Alvo que forem sociedades anonimas fechadas
somente poderio receber investimentos do Fundo se atenderem, cumulativamente, aos

seguintes requisitos:

@) O estatuto social da respectiva Companhia Alvo devera conter disposicoes

que proibam a emissdo de partes beneficiarias pela mesma, sendo que, 4 época da
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realizacio do investimento pelo Fundo, nao poderio existit quaisquet pattes

beneficiarias de emissio desta Companhia Alvo em circulagio;

(i)  Os membros do conselho de administracio da respectiva Companhia Alvo,

quando existente, deverdo ter mandato unificado de 2 (dois) anos;

(iii) A respectiva Companhia Alvo devera disponibilizar aos seus acionistas
informacdes sobre contratos com Partes Relacionadas, acordos de acionistas e
programas de opgoes de aquisicio de agdes ou de outros titulos ou valores

mobiliarios de sua emissao, se houver;
(iv)  Adesio a camara de arbitragem para resoluciao de conflitos societirios;

(v)  Na hipétese de obtengao de registro de companhia aberta categoria A, a
respectiva Companhia Alvo obriga-se, perante o Fundo, a aderir a segmento
especial de bolsa de valores ou de entidade administradora de mercado de balcao
organizado que assegure, no minimo, praticas diferenciadas de governanca

corporativa previstas nos itens anteriores; e

(vi) A respectiva Companhia Alvo devera ter demonstracdes financeiras

auditadas anualmente por auditores independentes registrados na CVM.

Paragrafo Quarto O requisito de efetiva influéncia na defini¢ao da politica estratégica
e na gestdo das sociedades investidas de que trata o Paragrafo Primeiro acima nio se aplica
ao investimento em companhias investidas listadas em segmento especial de negociagio
de valores mobiliarios, instituido por bolsa de valores ou por entidade do mercado de
balcio organizado, voltado ao mercado de acesso, que assegure, por meio de vinculo
contratual, padrées de governanga corporativa mais estritos que os exigidos por lei, desde

que corresponda a até 35% (trinta e cinco por cento) do capital subscrito do Fundo.

Paragrafo Quinto O limite previsto no Parigrafo Quatrto acima sera de 100% (cem por
cento) durante o prazo de aplicagdo dos recursos, estabelecido em até 6 (seis) meses
contados de cada um dos eventos de integralizagio de cotas previstos no compromisso

de investimento.

10
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Paragrafo Sexto  Caso o Fundo ultrapasse o limite estabelecido no Parigrafo Quarto
acima por motivos alheios a vontade da Gestora, no encetramento do respectivo més e
tal desenquadramento perdure quando do encerramento do més seguinte, a

Administradora deve:

(i) comunicar 2 CVM imediatamente a ocorréncia de desenquadramento passivo,

com as devidas justificativas, bem como previsio para reenquadramento; e

(if) comunicar 2 CVM o reenquadramento da carteira, no momento em que

ocotrer.
Artigo 4° O Fundo investird seus recursos de acordo com a politica de investimentos e
objetivos estipulados neste Regulamento, devendo sempre ser observados os dispositivos legais

aplicaveis e 2 composi¢ao da carteira de investimentos (“Carteira™) descrita a seguir:

@) O Fundo deve manter, no minimo, 90% (noventa por cento) de seu patrimonio

liquido investido em Valores Mobilidrios de emissio das Companhias Alvo; e

il Os seguintes ativos (“Qutros Ativos”™):
guin

a) Titulos de renda fixa de emissao do Tesouro Nacional ou do Banco Central
do Brasil;

b) Titulos de instituigdo financeira publica ou privada;

c) Cotas de fundos de investimento de Renda Fixa ou Referenciado DI, desde

que na forma de condominio aberto, inclusive, caso seja aprovado pela
maioria dos Cotistas, aqueles fundos administrados ou geridos pela

Administradora ou empresas a eles ligadas.
Paragrafo Primeiro Nio obstante os cuidados a serem empregados pela Administradora

na implantagio da politica de investimento descrita neste Regulamento e das orientagdes

do Comité de Investimentos, os investimentos do Fundo, por sua prépria natureza, estario

11
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sempre sujeitos a variagoes de mercado, a riscos inerentes aos emissores dos Valores
Mobiliarios e Outros Ativos integrantes da Carteira e a riscos de crédito de modo geral, nao
podendo a Administradora, em hipétese alguma, ser responsabilizada por qualquer

depreciagio dos ativos da Catteira ou por eventuais prejuizos impostos aos Cotistas.

Paragrafo Segundo O Fundo adquirird Valotes Mobilidrios de emissio, exclusivamente,
das Companhias Alvo, e poderia adquitit Outros Ativos de emissio de um ou mais
emissores, sendo que, além do disposto no caput deste Artigo, nio existirdo quaisquer outros
critérios de concentragao ou diversificagio setorial para os Valores Mobilidrios e para os
Outros Ativos que poderdo compor a Carteira. O disposto neste Paragrafo Segundo
implicara risco de concentracio dos investimentos do Fundo em Valores Mobiliarios ou
Outros Ativos de emissao de um tunico emissor ¢ de pouca liquidez, o que poders,
eventualmente, acarretar perdas patrimoniais a0 Fundo e aos Cotistas, tendo em vista,
principalmente, que os resultados do Fundo poderio depender integralmente dos

resultados atingidos por um unico emissor.

Paragrafo Terceito  Sem prejuizo do objetivo ptincipal do Fundo, conforme descrito
acima, na formacio, manutencio e desinvestimento da Carteira serio observados os

seguintes procedimentos:

i) os recursos que venham a ser aportados no Fundo, mediante a
integralizacao de Cotas, por meio de Chamada de Capital: (a) deverio set utilizados
para a aquisicao de Valores Mobiliarios de emissao das Companhias Alvo até o
ultimo dia 1atil do 2° (segundo) meés subsequente a data da primeira integralizacio
de Cotas por qualquer dos Cotistas no ambito de cada Chamada de Capital, sob
pena de devolucio aos Cotistas; ou (b) poderéo ser utilizados para pagamento de

despesas e encargos do Fundo;

(i) até que os investimentos do Fundo nos Valotes Mobilidtios sejam
realizados, quaisquer valores que venham a ser aportados no Fundo, em
decorréncia da integralizacio de Cotas, serio aplicados em Outros Ativos ou
mantidos em caixa, em moeda corrente nacional, a critério da Administradora, no

melhor interesse do Fundo e dos Cotistas;

12
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(iii)  durante os petiodos que compreendam: (a) o recebimento, pelo Fundo, de
rendimentos e outras remuneracoes referentes aos investimentos do Fundo nos
Valores Mobilidrios e Outros Ativos e (b) a data de distribuicdo de tais rendimentos
e outras remuneragoes aos Cotistas, a titulo de pagamento de amortizagio (exceto
dividendos, que serio distribuidos diretamente aos Cotistas), tais recursos deverdo
ser mantidos aplicados em Outros Ativos ou mantidos em caixa, em moeda
cotrente nacional, a critério da Administradora, no melhor interesse do Fundo e

dos Cotistas;

(iv)  durante o Prazo de Duracio do Fundo, a Administradora mantera parcela
correspondente a, no minimo, 90% (noventa por cento) e, no maximo, 100% (cem
por cento) dos ativos do Fundo aplicados exclusivamente nos Valores Mobilidrios
de emissao das Companhias Alvo, observadas as orientagdoes do Comite de
Investimentos. Na hipétese de alteracdo do percentual acima estabelecido, a
Administradora devera adotar as medidas para enquadramento da Carteira do

Fundo; e

V) o limite estabelecido no item (iv) acima nao ¢ aplicavel durante o prazo de
aplicacio dos recursos estabelecido no item (i) acima de cada um dos eventos de

integtalizacao de Cotas, nos termos do Compromisso de Investimento.
Paragrafo Quarto A Administradora deve comunicar imediatamente 2 CVM, depois
de ultrapassado o prazo de aplicagio dos recursos estabelecido no item (i) acima, a
ocotréncia de desenquadramento, com as devidas justificativas, informando, ainda, o

reenquadramento da Carteira, no momento em que OCOtrer.

Parigrafo Quinto  Para o fim de verificagio de enquadramento previsto no item (iv)

do Paragrafo Quarto acima, deverao ser somados aos Valotes Mobiliarios os valores:

L Destinados ao pagamento de despesas do Fundo, desde que limitado a 5% (cinco

pot cento) do capital subscrito;

II.  Decorrentes de operagoes de desinvestimento:

13
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a. No petiodo entre a data do efetivo recebimento dos recursos e o Gltimo dia 1til
do 2° (segundo) més subsequente a tal recebimento, nos casos em que ocorra o

reinvestimento dos recursos em Valores Mobilidrios;

b. No periodo entre a data do efetivo recebimento dos recursos e o ultimo dia 1til
do més subsequente a tal recebimento, nos casos em que nio ocorra o

reinvestimento dos recursos em Valores Mobiliirios; ou
c. Enquanto vinculados a garantias dadas ao comprador do ativo desinvestido.
III. A receber decorrentes da alienacao a prazo dos Valores Mobilidrios; e

IV.  Aplicados em titulos publicos com o objetivo de constitui¢io de garantia a contratos

de financiamento de projetos de infraestrutura junto a institui¢des financeiras oficiais.

Paragrafo Sexto Caso o desenquadramento ao limite estabelecido no item (iv) do
Paragrafo Quarto acima perdure por periodo superior ao prazo de aplicagio dos recursos
estabelecido no item (i) do Paragrafo Quarto acima, a Administradora deve, em até 10 (dez)

dias uteis contados do término do prazo para aplicacao dos recursos:
I. Reenquadrar a Carteira do Fundo; ou

II.  Devolver os valores que ultrapassem o limite estabelecido aos Cotistas que tiverem
integralizado a ltima chamada de capital, sem qualquer rendimento, na proporcio por

eles integralizada.

Paragrafo Sétimo O Fundo pode investir em cotas de outros fundos de investimento
em participa¢des ou em cotas de Fundos de A¢oes — Mercado de Acesso para fins de
atendimento ao limite minimo de 90% (noventa por cento) referido no item (iv) do

Paragrafo Quarto acima.

Paragrafo Oitavo  Fica vedada a aplicagao em cotas de fundo de investimento em

patticipagbes que invista, direta ou indiretamente, no Fundo.

14
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Paragrafo Nono Os juros sobre capital préprio, bonificacées e quaisquer outras
remuneragoes que venham a ser distribuidas em beneficio do Fundo, pot conta de seus
investimentos nos Valores Mobilidtios ou em Outros Ativos, serio incorpotados ao
Patrimoénio Liquido e serao considerados para fins de pagamento de parcelas de

amortizagio aos Cotistas, Taxa de Administracio e dos demais encargos do Fundo.

Parigrafo Décimo Os dividendos que sejam declarados pela Companhia Alvo como
devidos a0 Fundo, por conta de seus investimentos nos Valores Mobilidrios, poderio ser

pagos diretamente aos Cotistas, caso a legislagio permita.

Paragrafo Décimo primeiro O Fundo somente poderi operar no mercado de derivativos
() para fins de protegio pattimonial; ou (i) quando tais opetagdes envolverem opgdes de
compra ou venda de agdes das Companhias Alvo com o propésito de: (a) ajustar o prego
de aquisicio da companhia com o consequente aumento ou diminui¢io futura na
quantidade de agbes investidas; ou (b) alienar essas a¢des no futuro como parte da estratégia

de desinvestimento.

Parigrafo Décimo segundo Salvo se previamente aprovado em Assembleia Geral, ¢
vedada a aplicagao de recursos do fundo em titulos e valores mobilidtios de qualquer das

Companhias Alvo, na quais patticipem:

(i) a Administradora, a Gestora, os membros do Comité de Investimentos e
Cotistas titulares de Cotas representativas de, a0 menos, 5% (cinco por cento) do
patriménio do Fundo, seus sdcios e respectivos conjuges, individualmente ou em
conjunto, com porcentagem superior a 10% (dez por cento) do capital social

votante ou total;

(i)  quaisquer das pessoas mencionadas no inciso anterior que:
a) estejam envolvidas, direta ou indiretamente, na estruturacio
financeira de operacio de emissio de valores mobilidrios a serem subscritos

pelo Fundo, inclusive na condi¢io de agente de colocacio, coordenacio ou

garantidor da emissio; ou
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b) facam parte de conselhos de administracdo, consultivo ou fiscal de
uma das Companhias Alvo, antes do primeiro investimento por patte do

Fundo.

Paragrafo Décimo terceiro Salvo se aprovada em Assembleia Geral, é igualmente
vedada a realizagio de opera¢des, pelo Fundo, em que este figure como contraparte das
pessoas mencionadas no inciso I do Parigrafo Décimo acima, bem como de outros fundos
de investimento ou carteira de valores mobilidrios administrados pela Administradora ou

geridos pela Gestora.

Parigrafo Décimo quarto O disposto no Parigrafo Décimo Primeiro acima nio se
aplica quando a Administradora ou a Gestora do Fundo atuarem: (i) como administradora
ou gestora de fundos investidos ou na condicio de contraparte do Fundo, com a finalidade
exclusiva de realizar a gestdo de caixa e liquidez do Fundo; e (ii) como administradora ou
gestora de fundo investido, desde que realizado por meio de fundo que invista, no minimo,

95% (noventa e cinco por cento) em um tnico fundo.

Paragrafo Décimo quinto O Fundo poderi realizar investimentos nas Companhias
Alvo em conjunto com terceiros, inclusive em conjunto com outros fundos de

investimento.

Parigrafo Décimo sexto A Administradora, a Gestora, os fundos de investimento por
ela administrados ou geridos, bem como empresas a estes ligadas, controladas e coligadas,
poderio realizar investimentos em companhias que atuem no mesmo segmento das

Companhias Alvo.

Pardgrafo Décimo sétimo E vedado 2 Administradora, 2 Gestora e is instituicdes

distribuidoras das Cotas, adquirir, direta ou indiretamente, cotas do Fundo.

Artigo 5° Caso os investimentos do Fundo nos Valores Mobilidtios nao sejam realizados
dentro do prazo previsto no inciso (i) do Paragrafo Terceiro acima, a Administradora deveri
convocar imediatamente a Assembleia Geral para deliberar sobte (a) a protrogacio do referido

prazo; ou (b) a restitui¢ao aos Cotistas dos valotes ji aportados no Fundo e que sejam referentes
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aos investimentos nos Valores Mobilidrios originalmente programados e nio concretizados por

qualquer razio.

Artigo 6° O Fundo tera um periodo de investimentos em Valores Mobiliarios, que se iniciara
na data da primeira integralizacao das Cotas e se estendera por até 12 (doze) anos (“Petiodo de
Investimentos”). Durante o Periodo de Investimentos, o Fundo realizard investimentos nas
Companhias Alvo e Outros Ativos, mediante decisio e otientacao da Gestora e do Comité de

Investimentos.

Paragrafo Primeiro Os recursos a serem utilizados pelo Fundo para a realizacio dos
investimentos de que trata o caput deste Artigo serao aportados pelos Cotistas, mediante

subscricao e integralizacao das Cotas, conforme previsto neste Regulamento.

Paragrafo Segundo Os investimentos nas Companhias Alvo poderio ser realizados
excepcionalmente fora do Periodo de Investimentos sempre objetivando os melhotes
interesses do Fundo, nos casos de: (i) investimentos relativos a obrigagdes assumidas pelo
Fundo antes do término do Periodo de Investimentos e ainda nao concluidos
definitivamente; ou (ii) de novos investimentos propostos pela Administradora e/ou pela
Gestora e aprovados pelo Comité de Investimentos necessatios nas Companhias Alvo e/ou

em suas subsidiarias.

Paragrafo Terceiro Sem prejuizo do disposto no Parigrafo Segundo acima, no 1°
(primeiro) Dia Ctil seguinte ao término do Perfodo de Investimentos, a Administradora
interrompera todo e qualquer investimento do Fundo nas Companhias Alvo e dara inicio
a um processo de desinvestimento total do Fundo, mediante estudos, analises e estratégias
de desinvestimento que, conforme a conveniéncia e oportunidade, busquem propiciar aos
Cotistas o melhor retorno possivel, devendo tal processo ser concluido até a data de

liquidacio do Fundo (“Periodo de Desinvestimento™).
CAPITULO III - PRESTADORES DE SERVICOS E SUA REMUNERACAO
Artigo 7° O Fundo ¢ administrado pela REAG ADMINISTRADORA DE RECURSOS

LTDA sociedade limitada com sede na cidade de Sio Paulo, Estado de Sio Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, n® 2.277, conjunto 1.701, Jardim Paulistano, CEP 01452-000, inscrita no

17



cgg Oficial de Registro de Titulos e Documentos e
& Civil de Pessoa Juridica - S.P,

vz 9011627 [}

CNPJ/MF sob o n° 23.863.529/0001-34, devidamente autorizada a prestacao dos servicos de
administracao de carteira de titulos e valores mobiliarios, por meio do Ato Declaratério n® 15.170,

de 12 de agosto de 2016.

Paragrafo Primeiro Os servigos de tesouraria e liquidagio do Fundo serdo prestados

pela a Administradora.

Paragrafo Segundo O Fundo contari com os servicos de auditoria independente

prestados pela Auditoria Independente.

Parigrafo Terceiro A contratagio de outros prestadores de servicos pelo Fundo
dependera da anuéncia prévia e expressa da Administradora, devendo ser ratificada em
Assembleia Geral de Cotistas, caso a remuneragio do referido prestador de servigos seja

superior a0 montante autorizado nos termos do item (xii) do Artigo 31° deste Regulamento.

Artigo 8° A gestio profissional da catteira de ativos do Fundo sera realizada pela REAG
GESTORA DE RECURSOS LTDA,, com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sio Paulo,
na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 2.277, conjunto 1702, Jardim Paulistano, inscrito no
CNPJ/MEF sob o n° 18.606.232/0001-53, autotizada pela CVM para administrar carteira de valores

mobilidtios, conforme Ato Declaratorio n® 13.327, de 11 de outubro de 2013.

Parigrafo Primeiro A Gestora representara o Fundo nas operacdes/investimentos
perante as Companhias Alvo, podendo, para tanto, firmar contratos em geral,
compromissos de investimento, contratos de compra e venda de Valores Mobilidrios,
boletins de subscricio e/ou quaisquer outros instrumentos juridicos, comerciais ou
financeiros atrelados aos investimentos do Fundo. Adicionalmente, compete 2 Gestora
comparecer, votar e bem assim representar o Fundo também nas reunices/assembleias das
Companhias Alvo. Fica a Gestora desde ja autorizada a firmar instrumentos e ptocedet aos
atos necessarios ao bom e fiel cumprimento das disposi¢oes do presente Paragrafo, sem
prejuizo da obrigacio de enviar a administradora, em até 3 (trés) dias titeis, uma via de todos

os documentos firmados em nome do Fundo.

Paragrafo Segundo Para fins do disposto no Artigo 13, XVIII, e Artigo 33, Paragrafo
Terceiro, do Cédigo ABVCAP/ANBIMA, a Gestora devera assegurar que a equipe chave,
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envolvida diretamente nas atividades de gestio do Fundo, serd composta por 1 (um)

Gestor, 2 (dois) analistas séniores e 2 (dois) analistas juniores.

Artigo 9° Séo obrigagdes da Administradora e da Gestora, conforme o caso, sem prejuizo das

demais atribui¢oes legais que lhe competem:

L A Administradora:

>i) Manter por 5 (cinco) anos apds o encerramento do Fundo, as suas expensas,

atualizados ¢ em perfeita ordem:

a) O registro dos Cotistas e de transferéncia de Cotas;

b) O livro de atas das Assembleias Gerais de Cotistas e das Reunides do
Comité de Investimento;

c) O livro de presenca de Cotistas;

d) Os relatérios do Auditor Independente;

e) Os registros e demonstragbes contabeis referentes as operagoes realizadas
pelo Fundo e seu pattimoénio; e

f) A documentacio relativa as operagoes do Fundo.

(i)  Receber dividendos, bonificacdes ¢ quaisquer outros rendimentos ou valores

atribuidos ao Fundo;

(iii)  Pagar, as suas expensas, eventuais multas cominatérias impostas pela CVM, em
razdo de atos praticados, nos termos da legislagdo vigente, em razao de atrasos no

cumprimento dos prazos previstos na Instrucio CVM 578;

(iv)  Elaborar, em conjunto com o Gestor, relatotio a respeito das operagoes e resultados
do Fundo, incluindo a declaragio de que foram obedecidas as disposicoes da

Instrugdo CVM 578 e do presente Regulamento;

) No caso de instauragao de procedimento administrativo pela CVM, manter a

7352}
1

documentagio referida no subitem “i” acima até o término de tal inquérito;
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(vi)  Exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos inerentes ao

patrimonio e as atividades do Fundo;

(viii) Transferir ao Fundo qualquer beneficio ou vantagem que possa alcancar em

decorréncia de sua condi¢io de Administradora do Fundo;

(ix) Manter os titulos e Valores Mobiliarios integrantes da Carteita do Fundo
custodiados em entidade de custodia autorizada ao exercicio da atividade pela CVM,

ressalvado o disposto no Parigrafo Primeiro abaixo;

(ix) Elaborar e divulgar as demonstragdes financeiras e demais informagoes previstas
no Capitulo VIII da Instrugio CVM 578, observadas a metodologia e a
periodicidade que vierem a ser estabelecidas por deliberagdes emitdas pelo
Conselho de Regulagio ¢ Melhores Priticas de FIP/FIEE da ANBIMA -
Assoclagao Brasileira de Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais,
devendo, ainda, atualizar quaisquer informacgdes que representem conflito de

interesse aos Cotistas;

x) Cumprir as deliberagoes da Assembleia Geral de Cotistas e do Comité de
Investimentos que estejam em consonancia com o Regulamento e a
regulamentacao;

(xi)  Manter atualizada junto a CVM a lista de prestadores de servigos contratados pelo
fundo e informados no momento do seu registro, bem como as demais informagoes
cadastrais;

(xii)  Fiscalizar os servicos prestados por terceiros contratados pelo fundo; e

(xiii) Cumprir e fazer cumprir todas as disposi¢oes do presente Regulamento.

Paragrafo Primeiro Fica dispensada a contratagio do servigo de custddia para os

investimentos do fundo em:
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@i) acdes, bonus de subscri¢do, debéntures nio conversiveis ou outros titulos e
valores mobiliarios conversiveis ou permutaveis em agdes de emissio de

companhias fechadas;

(ii)  dtulos ou valores mobiliarios representativos de participa¢ido em sociedades

limitadas; e

(i)  ativos referidos no artigo 11, § 4°, inciso 1 da Instrucio CVM 578, desde
que tais ativos estejam admitidos a negociacao em bolsa de valores ou mercado de
balcio organizado ou registrados em sistema de registro ou de liquidagio financeira

autorizado pelo Banco Central do Brasil ou pela CVM.

Paragrafo Segundo Para utilizar as dispensas referidas nos incisos I e II do Paragrafo

Primeiro acima, a2 Administradora deve assegurar a adequada salvaguarda desses ativos, o

que inclui a realizagao das seguintes atividades:

IL

@

(i)

@) receber, verificar e fazer a guarda da documentacio que evidencia e

comprova a existéncia do lastro dos ativos;

(ii) diligenciar para que seja mantida, as suas expensas, atualizada e em perfeita

ordem a documentacio comprobatéria dos ativos; e

(iii)  cobrar e receber, em nome do fundo, rendas e quaisquer outros pagamentos

referentes aos ativos custodiados.

A Gestora:

Elaborar, em conjunto com a Administradora, relatério de que trata o Artigo 10°,

I, inciso “iv”’ acima;
Fornecer aos Cotistas que, isolada ou conjuntamente, sendo detentores de pelo
b t

menos 10% (dez por cento) das Cotas emitidas, assim requeterem, estudos e

analises de investimento, que fundamentem as decisdes tomadas em Assembleia
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Geral de Cotistas, incluindo os registros apropriados com as justificativas das

recomendagdes e respectivas decisoes;

(iii)  Fornecer aos Cotistas que, isolada ou conjuntamente, sendo detentores de pelo
menos 10% (dez por cento) das Cotas emitidas, assim requeretem, atualizacoes
periddicas dos estudos e analises, permitindo acompanhamento dos investimentos
realizados, objetivos alcancados, perspectivas de retorno e identificacio de

possivels agoes que maximizem o resultado do investimento;
(iv)  Custear, as suas expensas, as despesas de propaganda do I"undo;

()] Exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos inerentes ao

patrimoénio e as atividades do Fundo;

(vi)  Transferir ao Fundo qualquer beneficio ou vantagem que possa alcancar em

decorréncia de sua condi¢io de Gestora do Fundo;

(vii)  Firmar, em nome do fundo, os acordos de acionistas das sociedades de que o Fundo

participe;

(viii) Manter a efetiva influéncia na definicio da politica estratégica e na gestio da
sociedade investida, nos termos do disposto no Arigo 4°, Paragrafo Primeiro, e

assegurar as praticas de governanca referidas no Artigo 4°, Paragrafo Terceiro;

(ix) Cumprir as deliberacoes da Assembleia Geral de Cotistas e do Comité de
Investimentos que estejam em consoniancia com o Regulamento e a

regulamentacio;

x) Contratar, em nome do Fundo, bem como coordenat, os servicos de assessoria e
consultoria correlatos aos investimentos ou desinvestimentos do fundo nos Valores

Mobilidrios e/ou nos Qutros Ativos;

(xi)  Fornecer a Administradora todas as informagdes e documentos necessitios para

que este possa cumprir suas abrigacoes, incluindo, dentre outros:
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a) informacdes necessatias para que a Administradora determine se o Fundo
se enquadra ou nao como entidade de investimento, nos termos da
regulamentacio contabil especifica;

b) as demonstragdes contabeis auditadas das sociedades investidas previstas
no Artigo 4°, Paragrafo Tetceiro, inciso “vi”, quando aplicavel; e

c) o laudo de avaliagio do valor justo das sociedades investidas, quando
aplicavel nos termos da regulamentacio contibil especifica, bem como
todos os documentos necessarios para que o administrador possa valida-lo
e formar suas conclusoes acerca das premissas utilizadas pelo gestor para o

calculo do valor justo;

(xii)) Negociar e firmar contratos em geral, compromissos de investimento, boletins de
subscri¢io e/ou quaisquer outros instrumentos juridicos, comerciais ou financeiros

atrelados aos investimentos do Fundo;

(xiii)) Comparecer, votar e bem assim representar o Fundo nas reunides/assembleias das

Companhias Alvo;
(xiv) Indicar membros do Conselho de Administragio das Companhias Alvo;

(xv)  Elaborar parecer a respeito das operagoes e resultados do Fundo e apresenta-las a

Administradota quando requeridas; e
(xvi) Cumprir e fazer cumprir todas as disposi¢oes do presente Regulamento.

Paragrafo Unico Sempre que forem requeridas informagdes na forma prevista nos
subitens “ii” e “iii” acima, a Gestora poderd submeter a questio a prévia apreciacio da
Assembleia Geral, tendo em conta os interesses do Fundo e dos demais Cotistas, e
eventuais Conflitos de Interesses em relacao a conhecimentos técnicos e as empresas nas

quais o Fundo tenha investido, ficando, nesta hipotese, impedidos de votar os Cotistas que

requereram a informacao.

Artigo 10° E vedada a Administradora e a Gestora, direta ou indiretamente, a pritica dos

seguintes atos em nome do Fundo:
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@) Receber depdsito em conta corrente da Administradora ou da Gestora;

(ii)  Contrair ou efetuar empréstimos, salvo (a) o disposto no artigo 10 da Instrucao
CVM 578; (b) as modalidades estabelecidas pela CVM; e (c) para fazer frente ao

inadimplemento de cotistas que deixem de integralizar as suas cotas subscritas;

(iii)  Prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma, exceto
mediante aprovacao da maioria qualificada dos Cotistas reunidos em Assembleia

Geral;

(iv)  Prometer rendimento predeterminado aos Cotistas;

) Aplicar recursos: (a) na aquisicao de bens iméveis; (b) na aquisicao de direitos
creditérios, ressalvadas as hipdteses previstas no artigo 5° da Instrugao CVM 578
ou caso os direitos creditérios sejam emitidos por Companhias Alvo; e (c) na

subscri¢ao ou aquisicao de acSes de sua propria emissio;

(vi)  utilizar recursos do Fundo para pagamento de seguro contra perdas financeiras de

cotistas; €

(vii)  praticar qualquer ato de liberalidade.

Artigo 11° A Administradora e/ou a Gestora podera(io) renunciar as suas fungoes, mediante

aviso prévio de, no minimo, 60 (sessenta) dias, enderegado a cada um dos Cotistas e 2 CVM.

Parigrafo Primeito A CVM, no uso de suas atribuigdes legais, podera descredenciar a
Administradora e/ou a Gestora, em conformidade com as normas que regulam o exercicio

da atividade de administrador de carteira.
Parigrafo Segundo A Assembleia Geral deve deliberar sobre a substitui¢do da

Administradora ou da Gestora em até 15 (quinze) dias da sua renuncia ou

descredenciamento e deve ser convocada:
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a) imediatamente pela Administradora, Gestora ou pelos cotistas que
detenham ao menos 5% (cinco pot cento) das cotas subsctitas, nos casos

de renuncia; ou

b) imediatamente pela CVM, nos casos de descredenciamento; ou
c) por qualquer cotista caso niao ocorra convocagio nos termos dos incisos I
ell

Paragrafo Terceito No caso de rentncia, a Administradora e a Gestor devem
permanecer no exercicio de suas fungoes até sua efetiva substituicio, que deve ocorrer no
prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias, sob pena de liquidagio do Fundo pela

Administradora.

Paragrafo Quarto  No caso de descredenciamento, a CVM deve nomear administrador

temporario at¢ a elei¢ao de nova administracao.

Artigo 12° Os prestadores de servigos de administragio, gestdo e controladoria do Fundo fario
jus 2 uma taxa de administracio mensal no valor de R$ 10.000,00 (dez mil reais), corrigida
anualmente pelo IGP-M (indice Geral de Precos de Mercado), apurado e divulgado pela FGV
(Fundagio Getdlio Vargas) ou outro indice que venha a substitui-lo, a contar do inicio das

atividades do Fundo.

Paragrafo Primeiro Sera concedida, por mera liberalidade dos prestadores de servigos
do Fundo, uma caréncia de 6 (seis) meses na cobranca da Taxa de Administracio, que

somente seri devida a partir do 2° (segundo) Dia Util do més de maio de 2019.

Paragrafo Segundo A Taxa de Administracio serd calculada 2 base de 1/252 (um
duzentos e cinquenta e dois avos), sendo apropriada por Dia L’Ttil, como despesa do Fundo
e paga mensalmente, até o 2° (segundo) Dia Util do més subsequente.

Paragrafo Terceitro A Administradora pode estabelecer que parcelas da Taxa de
Administragio sejam pagas ditetamente aos prestadores de servicos contratados, desde que

o somatorio dessas parcelas ndo exceda o montante total da Taxa de Administragdo devida.

Paragrafo Quarto  Nio serao cobradas taxa de ingresso ou saida do Fundo.
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CAPITULO IV - COTAS, PATRIMONIO DO FUNDO E EMISSAO INICIAL

Artigo 13° O Fundo sera constituido por Cotas que cotresponderio a fragdes ideais de seu
patriménio e terdo a forma nominativa, conferindo a seus titulares os mesmos direitos e deveres

patrimoniais e econoémicos.

Paragrafo Primeiro As Cotas tém o seu valor determinado com base na divisio do valor
do Patrimoénio Liquido do Fundo pelo nimero de Cotas do Fundo ao final de cada dia,
observadas as normas contabeis aplicaveis ao Fundo e as disposi¢oes do presente

Regulamento.

Paragrafo Segundo As Cotas serio mantidas em contas de depdsito em nome dos

Cotistas.

Paragrafo Terceiro Durante o Petiodo de Investimentos, a Gestora, por otientagio do
Comité de Investimentos, realizaria chamadas de capital para aporte de recursos mediante
integralizagao de Cotas, nos termos deste Regulamento e dos respectivos Compromissos
de Investimento, informando aos respectivos investidores e Cotistas, 1o mesmo ato, acerca
dos prazos estabelecidos para a realizacio dos investimentos objeto das chamadas,
observado o Artigo 5°, Paragrafo Terceiro, incisos “1” e “l” acima, na medida em que o
Fundo (a) identifique oportunidades de investimento nos Valores Mobiliarios de emissio

das Companhias Alvo, ou (b) identfique necessidades de recebimento pelo Fundo de

aportes adicionais de recursos para pagamento de despesas e encargos do Fundo

(“Chamada de Capital”).

Paragrafo Quarto  As Chamadas de Capital para aquisi¢ao de Valores Mobiliarios de
emissio das Companhias Alvo deverio ocotrer durante o Periodo de Investimentos e,
excepcionalmente, nos casos previstos neste Regulamento, durante o Periodo de
Desinvestimento. As Chamadas de Capital para pagamento de despesas e encargos poderio
ocotrer dutante todo o Prazo de Duragao do Fundo. Ao receberem a Chamada de Capital,
os Cotistas serdo obrigados a integralizar parte ou a totalidade de suas Cotas, no prazo
maximo de 10 (dez) dias uteis da respectiva Chamada de Capital, de acordo com as

diretrizes do Comité de Investimentos, e nos termos dos respectivos Comprotissos de
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Investimento. Tal procedimento seta repetido para cada Chamada de Capital, até que 100%

(cem por cento) das Cotas subsctitas tenham sido integralizadas pelos Cotistas.

Paragrafo Quinto  Os Cotistas, a0 subscreverem Cotas e assinarem 0s COMPromissos
de investimento (“Compromisso(s) de Investimento”), comprometer-se-io a cumptir com
o disposto neste Regulamento e com os respectivos Compromissos de Investimento,
responsabilizando-se por quaisquer perdas e danos que venham a causar ao Fundo na

hipdtese de ndo cumprimento de suas obrigagoes.

Paragrafo Sexto Em caso de inadimplemento das obrigacdes do investidor ou
Cotista no ambito do respectivo Compromisso de Investimento no atendimento a chamada
para subscrigio e integtalizacio de Cotas, o Cotista ficara constituido em mora, sujeitando-
se a0 pagamento de seu débito atualizado pelo IPCA, calculado pro rata die, acrescido de
multa didtia de 2% (dois por cento) por dia de atraso, observado a multa total maxima de
10% (dez por cento), bem como juros de mora de 1% (um por cento) ao més a partir do
segundo més de atraso, sendo facultado 2 Administradora utilizar as amortizagoes a que o
Cotista inadimplente fizer jus para compensat os débitos existentes com o Fundo até o
limite de seus débitos, bem como as demais penalidades contratuais estabelecidas no

respectivo Compromisso de Investimento.

Artigo 14°  As Cotas serio objeto de distribui¢io publica com esforgos restritos, nos termos da

Instrugao CVM 476 (“Oferta Restrita”).

Paragrafo Primeiro A integralizacio de Cotas devera ser realizada: (1) mediante a entrega
de Valores Mobilidrios de emissio das Companhias Alvo; (i) em moeda cotrente nacional,
por meio de transferéncia eletronica disponivel —~ TED; (iii) outras formas de transferéncias

de recursos admitidas pelo Banco Central do Brasil.

Paragrafo Segundo Na hipétese (i) acima, caso os Valores Mobiliarios sejam de emissao
das Companhias Alvo negociadas em bolsa ou em mercado de balcio organizado, estes
serdo integralizados pelo seu valor de mercado, ou, caso os Valores Mobilidrios sejam de
emissio das Companhias Alvo ndo negociados em bolsa ou em mercado de balcio

organizado, estes serdo integralizados pelo valor apurado em laudo de avaliagao elaborado
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pot empresa especializada e desde que apresentados todos os demais documentos

solicitados pela Administradora.

Artigo 15° Nos termos do artigo 19, §1° da Instrugio CVM 578, é vedada a transferéncia ou
negociagio das cotas que constituem o patriménio do Fundo em mercados secundirios, sendo as
mesmas dispensadas de registro escritural, de modo que a sua propriedade set4 presumida pelo registro
do nome do cotista no livro de “Registro de Cotas Nominativas” ou da conta de depésito das cotas

aberta em nome do cotista, sob controle da Administradora.

Artigo 16°  Serdo emitidas e disttibuidas até 5.000 (cinco mil) Cotas, com valor unitario de R$
1.000,00 (mil reais), totalizando uma Primeira Emissao de até RS 5.000.000,00 (cinco milhdes de
reais), podendo ocorrer emissoes de novas Cotas por decisao de Assembleia Geral de Cotistas e
conforme caracteristicas por ela aprovadas, ressalvado o disposto no Parigrafo Oitavo abaixo. Caso
seja utilizado o valor patrimonial da cota do dia da efetiva integralizacio, a quantidade de cotas
devera ser ajustada automaticamente de forma a refletir o valor total da respectiva emissio de cotas
do Fundo. As cotas constitutivas do patrimonio inicial minimo, no valor de R$ 500.000,00
(quinhentos mil reais), devero ser integralizadas em até 2 (dois) anos, a contar da data de registro

na CVM.

Paragrafo Primeiro Os investidores que ja tiverem aderido a Oferta Restrita de Cotas do
Fundo, mediante a assinatura do respectivo Boletim de Subscri¢ao, poderio, em conjunto
com os demais Cotistas do Fundo, caso existentes, por meio de Assembleia Geral de
Cotistas, proceder alteracoes neste Regulamento, respeitadas as demais condi¢oes aqui

previstas, inclusive durante o periodo da oferta.

Paragrafo Segundo As alteragdes deverio ser comunicadas a todos os Cotistas
ingressantes na respectiva oferta para que confirmem, no prazo de 5 (cinco) dias tteis do
recebimento, através de cortespondéncia protocolada na sede da Administradora, o
interesse em manter a aceitagio da oferta, presumida a intengao de sua manuten¢ao na

hipétese de siléncio.
Paragrafo Terceiro  Os Cotistas do Fundo terao direito de preferéncia para subscrever

e integralizar novas Cotas na exata proporcio da respectiva participacao de cada Cotista no

Patrimoénio Liquido do Fundo.
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Paragrafo Quarto  Em caso de nova emissio de Cotas, o diteito de preferéncia referido
no Paragrafo acima deveri ser exercido pelo Cotista em até 7 (sete) dias da Assembleia
Geral que deliberar sobre a nova emissio, sendo vedada a cessio deste direito a terceiros.
O exercicio do direito de preferéncia devera ser efetivado no referido prazo, através da
assinatura da ata de Assembleia Geral, na hipétese dos Cotistas presentes 2 Assembleia

Geral, e/ou de documento a ser encaminhado pela Administradora para este fim.

Paragrafo Quinto  As informacdes relativas a Assembleia Geral que aprovar a nova
emissdo de Cotas, bem como o instrumento de confirmacio do exercicio do direito de
preferéncia pelo Cotista, estardo disponiveis a partir da data da Assembleia Geral, na sede
da Administradora. Adicionalmente, a Administradora enviara tais documentos aos

Cotistas no prazo maximo de 5 (cinco) dias da realizagio da Assembleia Geral.

Paragrafo Sexto A Assembleia Geral que deliberar sobre novas emissdes de Cotas
definira as respectivas condigdes para subscrigdo e integralizagdo de tais Cotas, observado
o disposto na legislagao aplicavel. Deverao ser observados os seguintes procedimentos para
celebragio de novo(s) Compromisso(s) de Investimento: a) a minuta do novo
Compromisso de Investimento devera ser apreciado por todos os Cotistas; b) discussio
sobre a reavaliacio da carteira a valor de mercado, para fins de emissio de novas Cotas; c)

o direito de preferéncia na forma descrita nos paragrafos acima.

Paragrafo Sétimo  As novas Cotas terdo direitos, taxas, despesas e prazos iguais aos

conferidos as demais Cotas.

Paragrafo Oitavo  Poderio ser emitidas até 5.000 (cinco mil) Cotas, com valor unitario
de R$ 1.000,00 (mil reais), totalizando uma emissio de até R$ 5.000.000,00 (cinco milhoes
de teais), a ctitério da Administradora, independentemente de aprovagao em Assembleia
Geral e de alteracao deste Regulamento, nos termos do artigo 9°, XXIII da Instrucao CVM
578.
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CAPITULO V-~ AMORTIZAGCOES E RESGATE

Artigo 17°  Nio haveri resgate de Cotas, exceto quando do término do Prazo de Duragio ou
da liquidagio do Fundo. No entanto, a Administradora podera realizat amortizagdes parciais das
Cotas do Fundo, a qualquer tempo, em especial quando ocorrerem eventos de alienagio de Valores
Mobiliarios das Companhias Alvo. A amortizagio seta feita mediante rateio das quantias a serem

distribuidas pelo nimero de Cotas integralizadas existentes.

Paragrafo Primeiro A Assembleia Geral de Cotista podera determinar 2 Administradota
que, em caso de iliquidez dos ativos do Fundo, nido havendo recursos disponiveis, a
amortiza¢ao das Cotas seja realizada mediante entrega de Valores Mobilidrios e/ou Outros

Ativos aos Cotistas, na propor¢io das Cotas detidas por cada Cotista.

Paragrafo Segundo Em qualquer hipotese de amortizacio, inclusive em caso de dagio
em pagamento de bens e direitos, esta se dara apos o abatimento de todas as taxas, encargos,
comissoes e despesas ordinarias do Fundo tratadas neste Regulamento.

CAPITULO VI - ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

Artigo 18°  Sem prejuizo das matérias estabelecidas na regulamentagio prépria e de outras
matérias previstas em outros Artigos deste Regulamento, compete privativamente a Assembleia
Geral de Cotistas deliberar sobre:
i) As demonstragbes contibeis do Fundo aptesentadas pela Administradora,
acompanhadas do relatério dos auditores independentes, em até 180 (cento e
oitenta) dias ap6s o término do exercicio social a que se refetirem;

(i) A alteracio do presente Regulamento do Fundo;

(iii) A destitui¢ao ou substitui¢io da Administradora, da Gestora e escolha de seus

substitutos;

(iv) A fusio, incorporacio, cisio, transformacio ou eventual liquida¢io do Fundo;
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A emissio de novas Cotas, salvo o disposto no Artigo 17°, Parigrafo Oitavo acima;

O aumento da Taxa de Administracao;

A alteragao do Prazo de Duragio, do Periodo de Investimento e do Petriodo de

Desinvestimento do Fundo;

A alteracao do quérum de instalagao e/ou de deliberacio da Assembleia Geral;

A instalagao, composicio, organizacio e funcionamento do Comité de

Investimentos;

O requerimento de informagoes por Cotistas, observado o disposto no paragrafo

unico do artigo 40 da Instrugao CVM 578;

A prestagio de fianca, aval, aceite, ou qualquer outra forma de coobrigacio e de

garantias reais em nome do Fundo;

A aprovacio dos atos que configurem potencial conflito de interesses entre o
Fundo e a Administradora ou a Gestora e entre o Fundo e qualquer cotista, ou

grupo de cotistas, que detenham mais de 10% das cotas subscritas;

A inclusio de encargos nao previstos no artigo 45 da Instrugao CVM 578 ou o seu

respectivo aumento acima dos limites maximos previstos neste Regulamento;

A aprovacio do laudo de avaliagio do valor justo de ativos utilizados na
integralizacao de cotas do Fundo de que trata o artigo 20, § 7° da Instrugao CVM
578;

Operacdes com Partes Reldcionadas; e

A amortizagio de Cotas mediante entrega de Valores Mobilidrios e/ou Outros

Ativos aos Cotistas.
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Paragrafo Primeiro O regulamento do fundo pode ser alterado independentemente de

assemblela geral sempre que tal alteracio:

a) decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a exigéncias
expressas da CVM ou de adequagio a normas legais ou regulamentares;

b) for necessaria em virtude da atualizacao dos dados cadastrais do
administrador ou dos prestadores de servicos do Fundo, tais como
alteragio na razio social, endereco, pagina na rede mundial de
computadores e telefone; e

c) envolver reducio da Taxa de Administracido.

Paragrafo Segundo As alteracoes referidas nos incisos I e IT do Paragrafo Primeiro acima
devem ser comunicadas aos cotistas, no prazo de até 30 (trinta) dias contado da data em

que tiverem sido implementadas.

Parigrafo Terceiro A alteracio referida no inciso III do Parigrafo Primeiro deve ser

imediatamente comunicada aos cotistas.

Artigo 19° A Assembleia Geral pode ser convocada a qualquer tempo pela Administradora ou
por Cotistas representando no minimo 5% (cinco por cento) do total das Cotas subscritas pelo

Fundo.

Paragrafo Primeiro A convocagio da Assembleia Geral far-se-d por meio de
correspondéncia encaminhada a cada Cotista, admitida a utilizacio de correio eletronico,
ficando os Cotistas responsaveis, para tanto, pela atualizagio de seus dados cadastrais, ou
por publicagio em periddico de grande circulagio (informado previamente aos Cotistas) e
dela constario, obrigatotiamente, dia, hora e local em que sera realizada a Assembleia Geral
de Cotistas, bem como a respectiva ordem do dia 2 ser deliberada, sendo que, caso nio
disponha em contratio a convocacao, a Assembleia Geral ocorrerdi na sede da

Administradora.
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Parigrafo Segundo As convocagdes da Assembleia Geral deverio ser feitas com pelo
menos 15 (quinze) dias de antecedéncia da data prevista para a sua realizacio, devendo

conter descri¢ao dos assuntos a serem discutidos e votados.

Paragrafo Terceiro A Assembleia Geral setd instalada com a presenca de qualquer

quoérum de Cotistas.

Paragrafo Quarto  Independentemente de convocagio, serd considerada regular a

Assembleia Geral a que comparecerem todos os Cotistas.

Paragrafo Quinto A convocacio da assembleia por solicitagio dos Cotistas deve (a)
ser dirigida 2 Administradora, que deve, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contado do
recebimento, realizar a convocacio da Assembleia Geral as expensas dos requerentes, salvo
se a Assembleia Geral assim convocada deliberar em contririo ¢ (b) contet eventuais

documentos necessarios ao exercicio do direito de voto dos demais Cotistas.

Paragrafo Sexto A Administradora do Fundo deve disponibilizar aos Cotistas todas
as informagoes e documentos necessarios ao exercicio do direito de voto, na data de

convocacao da assembleia.

Artigo 20°  Somente podem votar na Assembleia Geral os Cotistas do Fundo insctitos no
“Registro de Cotistas” na data da convocagio da assembleia, seus representantes legais ou

procuradores legalmente constituidos hd menos de 1 (um) ano.

Paragrafo Primeiro Nas deliberacoes das Assembleias Gerais, a cada Cota emitida sera

atribuido o direito a um voto.
Paragrafo Segundo Somente poderio votar os Cotistas que, em até 3 (trés) dias antes da
data fixada para realizacao da Assembleia Geral, estiverem devidamente inscritos no livro

"Registro dos Cotistas" ou na conta de depésito, conforme for o caso.

Artigo 21°  As deliberacoes das Assembleias Gerais serao tomadas pela maioria dos votos dos

Cotistas presentes, nos termos deste Regulamento ou da regulamentagio aplicavel.
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Parigrafo Unico — Sem prejuizo do disposto no caput deste Artigo, as matérias referidas
nos incisos (1), (iti), (iv), (v), (vi), (vii), (vii), (ix), (xi), (xii), (xiii), (xiv), (xv) e (xvi) do Artigo
18° acima e do Paragrafo Décimo Primeiro do Artigo 4° acima, somente poderio ser
adotadas por maioria qualificada, ou seja, por votos que representem ao menos 2/3 (dois

tercos) das Cotas subscritas pelo Fundo.

Artigo 22°  Os Cotistas poderao votar por meio de comunicagio escrita ou eletronica,

observado o disposto neste Regulamento e no préprio edital de convocacio.

Artigo 23°  As deliberacoes da Assembleia Geral poderio ser tomadas mediante processo de
consulta formal, formalizada por escrito, dirigida pela Administradora a cada Cotista, devendo
constar da consulta todos os elementos informativos necessarios ao exercicio do direito de voto,

nos termos do artigo 30 da Instrucao CVM 578.

Paragrafo Unico — A resposta pelos Cotistas a consulta devera se dar no prazo miximo
de 5 (cinco) dias tuteis e a auséncia de resposta neste prazo sera considerada como

desaprovagio pelo Cotista 4 consulta formulada.

Artigo 24°  Qualquer transacio (i) entre o Fundo e Partes Relacionadas; ou (ii) entre o Fundo
e qualquer entidade administrada pela Administradora ou pela Gestora (carteira de investimentos
ou fundo de investimento); ou (i) entre Partes Relacionadas e as Companhias Alvo sera
considerada uma hipétese de potencial conflito de interesses e devera set levada ao conhecimento

e aprovacao da Assembleia Geral (“Conflitos de Interesses”).
CAPITULO VII - COMITE DE INVESTIMENTOS

Artigo 25° O Fundo possuira 1 (um) Comité de Investimentos, que terd por funcio principal
auxiliar e orientar a Gestora e/ou a Administradora, conforme o caso, na gestio da Carteira

(“Comite de Investimentos”).
Paragrafo Primeiro O Comité de Investimentos sera formado port, no minimo, 3 (trés)

e, no maximo 7 (sete) membros, escolhidos dentre pessoas de notorio conhecimento e de

reputacao ilibada, podendo ser eleitos, inclusive, Partes Relacionadas dos Cotistas.
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Artigo 26° Os membros do Comité de Investimento serio eleitos pelos Cotistas reunidos em
Assembleia Geral de Cotistas e exercerio seus mandatos pelo Prazo de Duragio do Fundo,

podendo renunciar ao cargo ou serem substituidos antes do término do mandato.

Paragrafo Unico Na hipétese de vaga em cargo do Comité de Investimentos, por
substituicao, renincia, morte ou interdi¢io, um novo membro sera indicado pela mesma

pessoa que houver indicado, a ser eleito em Assembleia Geral.

Artigo 27° Somente podera ser eleito para o Comité de Investimentos, independentemente de

quem venha a indica-lo, o profissional que preencher os seguintes requisitos:

@i) Possuir graduacio em curso superior, em institui¢io reconhecida oficialmente no

pais ou no exterior;

(ii) Possuir, pelo menos, 3 (trés) anos de comprovada experiéncia profissional em
atividade diretamente relacionada a analise ou 2 estruturacio de investimentos, ou

ser especialista setotial com notétio saber na area de investimento do Fundo;

(iii)  Possuir disponibilidade e compatibilidade para participacio das reunides do Comité

de Investimentos;

(iv)  Assinar termo de posse atestando possuit as qualificacdes necessitias para

332

preencher os requisitos dos incisos “i” e “ii” acima; e

) Assinar termo de confidencialidade e termo se obrigando a declarar eventual
situacdo de Conflito de Interesses sempre que esta venha a ocotter, hipétese em

que se abstera nio s6 de deliberar, como também de apreciar e discutir a matéria.
Paragrafo Unico No caso de indicagio de representante pessoa juridica como
membro do Comité de Investimentos, tal membro devera se obrigar a ser representado nas
reunies e demais atos relacionados ao funcionamento do Comité de Investimentos pot

uma pessoa fisica que possua as qualificacoes exigidas pelo caput.

Artigo 28° O Comité de Investimentos terd como fungoes:
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Discutir metas e diretrizes de investimento e desinvestimento do Fundo;

Discutir acerca da antecipacio do término do Petiodo de Investimento e submeter
a aprovaciao da Assembleia Geral proposta acerca de eventual prorrogacio do

término do Periodo de Investimento;

Discutir sobre os projetos e propostas de investimento e desinvestimento do
Fundo, inclusive sobre a realizacio de investimentos pelo Fundo apds o término

do Periodo de Investimento;

Discutir acerca das datas em que deverao ser realizadas as Chamadas de Capital,
quando os Cotistas deverao aportar recursos no Fundo, mediante a integralizacio
das Cotas por eles subscritas de acordo com seus respectivos Compromissos de

Investimento;

Discutir sobre o esquema de remuneracio, amortizacao e resgate das Cotas;

Acompanhar o desempenho das Companhias Alvo, do Fundo, da Gestora, da

Administradora, inclustve durante o Periodo de Desinvestimento;

Orientar e instruir a Gestora, quando do exercicio dos direitos inerentes aos Valores
Mobilidrios e/ou aos Outros Ativos integrantes da Carteira, inclusive, mas nio se
limitando, indicando os representantes do Fundo no conselho de administragao

e/ou da diretoria das. Companhias Alvo, conforme o caso; e

(viii) Demaits matérias nao atribuidas a Assembleia Geral.

Paragrafo Unico — As decisoes do Comité de Investimentos serio tomadas por maioria

de votos dos membros presentes a reuniio.

Artigo 29°

Os membros do Comité de Investimentos reunir-se-ao, sempre que necessario,

atendendo a convocagio esctita, feita com, no minimo, 2 (dois) dias uteis de antecedéncia, realizada

pela Gestora ou por qualquer dos membros do Comité de Investimentos, conforme o caso. A
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convocagdo escrita sera dispensada quando estiverem presentes 2 reuniio todos os membros do

Comité de Investimentos.

Paragrafo Primeiro As reunides do Comité de Investimentos serdo instaladas na sede da

Gestora, com a presenca de, pelo menos, 2 maioria dos seus membros em exercicio.

Parigrafo Segundo O Comité de Investimentos poderi reunir-se, por meio de
conferéncia telefonica, video conferéncia ou outro meio semelhante, sendo validas as

deliberagbes manifestadas por tais meios de comunicagio.

Paragrafo Terceiro Das reunides do Comité de Investimentos serdo lavradas

atas, as quais serdo assinadas pelos membros presentes.

Parigrafo Quarto Os membros do Comité de Investimentos nio receberio qualquer

remuneragiao do Fundo pelo exercicio de suas fungoes.

Paragrafo Quinto Os membros do Comité de Investimentos do Fundo poderio
participar de comités de investimentos ou conselhos de supervisio de outros fundos que
tenham por objeto o investimento em companhias no mesmo setor da economia que o

Fundo, mediante prévia e expressa autorizacao dos Cotistas do Fundo.

CAPITULO VIII - ENCARGOS DO FUNDO

Artigo 30°  Adicionalmente a Taxa de Administragio, constituem encargos do Fundo as

seguintes despesas:

@) Emolumentos, encargos com empréstimos e comissdes pagos pot opetacdes do
Fundo;
(i)  Taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais e municipais que recaiam ou

venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacoes do Fundo;

(iii)  Registro de documentos em cartétio, impressio, expedicio e publicagio de

relatérios e informagoes periddicas previstas na Instrugio CVM 578;
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Correspondéncia do interesse do Fundo, inclusive comunica¢oes aos Cotistas;

Honorarios e despesas dos auditores encarregados da auditoria das demonstragdes

contabeis do Fundo;

Honorarios de advogados, custas e despesas correlatas incorridas em razio de
defesa dos interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da

condenagio, imputada ao Fundo, se for o caso;

Parcela de prejuizos eventuais nao cobertos por apdlices de seguro e nao
decotrentes de culpa ou negligéncia da Administradora ou da Gestora no exercicio

de suas respectivas fungoes;

Prémios de seguro, bem como quaisquer despesas relativas a transferéncia de

recursos do Fundo entre bancos;
Inerentes a constitui¢ao, fusio, incorporagio, cisdo, transformagio ou liquidagio
do Fundo e a realizacio de Assembleia Geral no valor maximo de R$ 100.000,00

(cem mil reais) por exercicio social;

Inetentes 2 realizacio de Assembleia Geral de Cotistas, reunides do Comité de

Investimento, de acordo com o disposto neste Regulamento;

Com liquidagao, registro e negociagio;

Contratagio de terceitos para prestar servicos legais, fiscais, contabeis e de
consultotia especializada, no valor maximo de R$ 300.000,00 (trezentos mil reais)

por exercicio social;

Relacionadas, direta ou indiretamente, ao exercicio de direito de voto decorrente

de ativos do Fundo;
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(xiv) Contribuiao anual devida as entidades autorreguladoras ou as entidades
administradoras do mercado organizado em que o Fundo tenha suas Cotas

admitidas a negociacio;

(xv)  Despesas com fechamento de cambio, vinculadas as suas operacdes ou com

certificados ou recibos de depdsito de valores mobilidrios;

(xvi) Gastos da distribuicao primaria de Cotas, bem como com seu registro para

negocia¢ao em mercado otganizado de valores mobilidrios; e

(xvii) Honorarios e despesas relacionadas a atividade de formador de mercado.

Paragrafo Primeiro Quaisquer despesas nio previstas nos incisos do caput deste Artigo
como encargos do Fundo cotrerio por conta da Administradora, salvo decisio contraria

da Assembleia Geral.

Paragrafo Segundo A Administradora, na qualidade de representante do Fundo
(observado o disposto no Paragrafo Primeiro do Artigo 9° acima) e em nome deste, pode
estabelecer que parcelas da Taxa de Administracio sejam pagas diretamente pelo Fundo
20s seus prestadores de servigos, desde que o somatétio dessas parcelas nio exceda o

montante total da Taxa de Administracao.

Paragrafo Terceiro  As despesas indicadas no “caput” incotridas pela Administradora
anteriormente a constitui¢io ou ao registro do Fundo perante a CVM serdo passiveis de
reembolso pelo Fundo, e serio passiveis de nota explicativa e de auditoria no momento em
que forem elaboradas as demonstracoes financeiras do ptimeiro exercicio fiscal do Fundo.
O prazo maximo para o reembolso de tais despesas serd de 12 (doze) meses a contar da

primeira integralizacao de Cotas.
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CAPITULO IX - DEMONSTRACOES FINANCEIRAS, PATRIMONIO E
INFORMACOES

Artigo 31° O Fundo terd escrituracio contabil propria, devendo as suas contas e
demonstra¢des contabeis serem segregadas das da Administradora, bem como das do custodiante

e do depositario eventualmente contratados pelo Fundo.

Paragrafo Primeiro O patrimoénio liquido do Fundo correspondera a soma algébrica de

seu disponivel com o valor da Carteira, mais os valores a receber, menos as suas

exigibilidades (“Patriménio Liquido™).

Paragrafo Segundo Nio obstante o disposto abaixo, a Administradora podera propor a

reavaliagio dos ativos da Carteira do Fundo, quando:

@) Vetificada a notdria insolvéncia de alguma Companhia Alvo;

(ii) Houver atraso ou nao pagamento de dividendos, juros ou amortizagoes
relativamente aos titulos e/ou Valores Mobilidrios que tenham sido
adquiridos pelo Fundo;

(iii)  Houver pedido de recuperagio judicial, extrajudicial ou faléncia ou for
decretada a faléncia de alguma das Companhias Alvo, concessio de plano
de recuperagio judicial ou extrajudicial de alguma das Companhias Alvo,
bem como a homologagio de qualquer pedido de recuperagio judicial ou
extrajudicial envolvendo alguma das Companhias Alvo;

(iv)  Houver emissao de novas Cotas;

\2) Alienacio significativa de ativos das Companhias Alvo;

(vi)  Oferta publica de agdes de qualquer das Companhias Alvo;

(vil) Mutagdes patrimoniais significativas, a critério da Administradora;
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(viii) Permuta, alienagio ou qualquer outra operacio relevante com Valores

Mobilidrios de emissao das Companhias Alvo; e

(ix)  Da hipotese de liquidacio antecipada do Fundo.

Paragrafo Terceito  Para efeito da determinacio do valor da Carteira do Fundo, devem

ser observadas as normas e os procedimentos contibeis aceitos no Brasil.

Paragrafo Quarto  As a¢des das Companhias Alvo serio avaliadas pelo custo de

aquisi¢io, pelo valor patrimonial ou por valor de mercado, a critério da Administradora.

Artigo 32° O exercicio social do Fundo encetra-se no ultimo dia do més de maio de cada ano.

Artigo 33° A Administradora deveri enviar 3 CVM, por meio do Sistema de Envio de

Documentos, e aos Cotistas, as seguintes informacoes:

i) Trimestralmente, no prazo de 15 (quinze) dias apGs o encerramento do trimestre
civil a que se refetirem, informacoes referidas no modelo do Anexo 46-1 da

Instrucao CVM 578;

(ii)  Semestralmente, no prazo de 150 (cento e cinquenta) dias apds o encerramento
desse periodo, a composigio da Carteira, discriminando quantidade e espécie dos

titulos e Valores Mobiliarios que a integram; e

(iii)  Anualmente, no prazo de 150 (cento e cinquenta) dias apSs o encerramento do
exercicio social, as demonstragbes contabeis auditadas do Fundo, acompanhadas
do relatorio dos Auditores Independentes e do relatério da Administradora e da

Gestora a que se referem os atts. 39, IV, e 40, I da Instrugao CVM 578.

Paragrafo Primeito A Administradora compromete-se, ainda, a disponibilizar aos
Cotistas todas as demais informacoes sobte o Fundo e/ou sua administragio e a facilitar
a20s Cotistas, ou terceiros em seu nome, devidamente constituidos por insttumento préprio,

o exame de quaisquer documentos relativos ao Fundo e 2 sua administracio, mediante
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solicitagdo prévia com antecedéncia minima de 5 (cinco) dias, obsetvadas as disposi¢oes

deste Regulamento e da regulamentacio aplicavel.

Paragrafo Segundo - As informagées prestadas ou qualquer material de divulgacio do

Fundo nido poderio estar em desacordo com o este Regulamento ou com relatdtios

protocolados na CVM.

Paragrafo Terceiro A Administradora devera enviar simultaneamente 4 CVM exemplares

de quaisquer comunicagdes relativas ao Fundo divulgadas para os Cotistas ou terceiros.

Artigo 34°

CAPITULO X - FATORES DE RISCO

Nio obstante a diligéncia da Administradora em colocar em pritica a politica de

investimento delineada, os investimentos do Fundo estao, pot sua natureza, sujeitos a flutuacoes

tipicas do mercado, risco de crédito, risco sistémico, condigdes adversas de liquidez e negociagio

atipica nos mercados de atua¢io e, mesmo que a Administradora mantenha rotinas e

procedimentos de gerenciamento de riscos, nio hd garantia de completa eliminacio da

possibilidade de perdas para o Fundo e para os Cotistas. Os recursos que constam na Catteira do

Fundo e os Cotistas estao sujeitos aos seguintes fatores de riscos, de forma nio exaustiva (“Fatores

de Risco™):

@)

(i)

Risco DE CREDITO: consiste no risco de inadimplemento ou attaso no
pagamento de juros e/ou principal pelos emissores dos Valotes Mobilidtios ou
dos Ativos Financeitos ou pelas contrapartes das opera¢ées do Fundo, podendo
ocasionar, conforme o caso, a redu¢io de ganhos ou mesmo perdas financeiras
até o valor das operagdes contratadas e nio liquidadas. Alteracdes e equivocos
na avaliacio do risco de crédito dos emissores podem acarretar em oscilagdes no

preco de negociagao dos ativos que compdem a Carteira do Fundo;

RI1SCO DE DERIVATIVOS: consiste no risco de distorgio de preco entre o
derivativo e seu ativo objeto, o que pode ocasionar aumento da volatilidade do
Fundo, limitar as possibilidades de retornos adicionais nas operagdes, nio
produzir os efeitos pretendidos, bem como provocar perdas aos Cotistas.

Mesmo para o Fundo, que utiliza detivativos exclusivamente para protecio das
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posicdes a vista, existe o risco da posigio nao representar um hedge perfeito ou

suficiente para evitar perdas ao Fundo;

(iii)  RIsCO RELACIONADO A FATORES MACROECONOMICOS E A POLITICA
GOVERNAMENTAL: O Fundo também podera estar sujeito a outros riscos
advindos de motivos alheios ou exdgenos ao controle da Administradora, tais
como a ocorténcia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios, situagoes
especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica, economica ou
financeira que modifiquem a ordem atual e influenciem de forma relevante o
mercado financeiro e/ou de capitais brasileiro, incluindo variagdes nas taxas de
jutos, eventos de desvalorizacio da moeda e de mudangas legislativas, que
poderio resultar em (a) perda de liquidez dos ativos que compoem a Carteira do
Fundo e (b) inadimpléncia dos emissores dos ativos. Tais fatos poderao acarretar
ptejuizos para os Cotistas e atrasos no pagamento de amortizagdes e regastes.
Nio obstante, o Fundo desenvolvera suas atividades no metcado brasileiro,
estando sujeito, portanto, aos efeitos da politica econémica praticada pelo
Governo Federal. Ocasionalmente, o governo brasileiro intervém na economia
realizando relevantes mudancas em suas politicas. As medidas do Governo
Brasileiro para controlar a inflagio e implementar as politicas economica e
monetiria tém envolvido, no passado recente, alteragbes nas taxas de juros,
desvalorizacio da moeda, controle de cambio, aumento das tarifas publicas,
entre outras medidas. Essas politicas, bem como outras condi¢des
macroecondmicas, tém impactado significativamente a economia e o mercado
de capitais nacional. A adogio de medidas que possam resultar na flutuagio da
moeda, indexacio da economia, instabilidade de ptecos, elevaciao de taxas de
juros ou influenciar a politica fiscal vigente poderio impactar os negocios, as
condicoes financeiras, os resultados operacionais do Fundo e a consequente
distribuicio de rendimentos aos Cotistas. Impactos negativos na economia, tais
como recessio, perda do poder aquisitivo da moeda e aumento exagerado das
taxas de juros resultantes de politicas internas ou fatores externos podem

influenciar nos resultados do Fundo;

(iv) RISCO DE MERCADO: consiste no tisco de flutuagdes nos pregos e na

rentabilidade dos ativos do Fundo, os quais sao afetados por diversos fatores de
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mercado, como taxa de juros, liquidez, crédito, alteracdes politicas, economicas
e fiscais. A queda nos precos dos ativos integrantes da Carteira do Fundo pode
ser temporaria, nao existindo, no entanto, garantia de que nao se estenda por
petiodos longos e/ou indeterminados. Esta constante oscilacio de precos pode
fazer com que determinados ativos sejam avaliados por valores diferentes ao de
emissio e/ou contabilizacio, podendo acarretar volatilidade das Cotas e perdas

aos Cotistas;

RISCOS RELACIONADOS AS COMPANHIAS ALVO E AOS VALORES
MOBILIARIOS DE EMISSAO DAS COMPANHIAS ALVO: Os investimentos do
Fundo sao considerados de longo prazo e o retorno do investimento pode nao
ser condizente com o esperado pelo Cotista. A carteira de investimentos estara
concentrada em Valores Mobiliarios de emissao das Companhias Alvo. Embora
o Fundo tenha sempre participacio no processo decisério das respectivas
Companhias Alvo, niao ha garantias de (1) bom desempenho de quaisquer das
Companbhias Alvo, (i) solvéncia das Companhias Alvo e (i) continuidade das
atividades das Companhias Alvo. Tais riscos, se materializados, podem impactar
negativa e significativamente os resultados da Carteira de investimentos e o valor
das Cotas. Nio obstante a diligéncia e o cuidado da Administradora, os
pagamentos relativos aos Valores Mobilidrios de emissao das Companhias Alvo,
como dividendos, juros e outras formas de remuneracio/bonificacio podem vir
a se frustrar em tazao da insolvéncia, faléncia, mau desempenho operacional da
respectiva Companhia Alvo, ou, ainda, outros fatores. Em tais ocorréncias, o
Fundo e os seus Cotistas poderio experimentar perdas, nao havendo qualquer

garantia ou certeza quanto a possibilidade de eliminacao de tais riscos;

RISCO SOBRE A PROPRIEDADE DAS COMPANHIAS ALVO: Apesar de a Carteira
do Fundo ser constituida, predominantemente, pelos Valores Mobilidrios de
emissao das Companhias Alvo, a proptiedade das Cotas niao confere aos cotistas
a propriedade diteta sobre tais Valores Mobiliarios. Os direitos dos Cotistas sao
exercidos sobre todos os Valores Mobiliatios e Outros Ativos da Carteira de
modo nio individualizado, no limite deste Regulamento e da legislacao em vigor,

proporcionalmente ao nimero de Cotas que detém no Fundo;
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Ri1scos RELACIONADOS AOS SETORES DE ATUAGCAO DAS COMPANHIAS
ALVO: O objetivo do Fundo ¢ realizar investimentos nas Companhias Alvo
sujeitas a riscos caracteristicos e individuais dos distintos segmentos em que
atuam, os quais nio sio necessariamente relacionados entte si, e que podem,

direta ou indiretamente, influenciar negativamente o valor das Cotas;

R1SCOS RELACIONADOS A DISTRIBUIGAO DE DIVIDENDOS DIRETAMENTE
AOs COTISTAS: Os recursos gerados pelo Fundo serio provenientes
essencialmente dos rendimentos, dividendos e outras remuneragoes que sejam
atribuidas aos Valores Mobilidrios integrantes de sua Carteira, bem como pela
alienagao de referidos Valores Mobiliatios. Portanto, a capacidade do Fundo de
amortizar Cotas esta condicionada ao recebimento pelo Fundo dos recursos

acima citados;

R1SCO OPERACIONAL DAS COMPANHIAS ALVO: Em virtude da participagio
nas Companhias Alvo, todos os riscos operacionais das Companhias Alvo
poderio resultar em perdas patrimoniais e tiscos operacionais ao Fundo
impactando negativamente sua rentabilidade. Além disso, o Fundo influenciara

na definicao da politica estratégica e na gestao das Companhias Alvo;

RISCO DE INVESTIMENTO NAS COMPANHIAS ALVO CONSTITUIDAS E EM
FUNCIONAMENTO: O Fundo poderi investit nas Companhias Alvo
plenamente constituidas e em funcionamento. Desta forma, existe a
possibilidade de tais companhias: (a) estatem inadimplente em relagio ao
pagamento de tributos federais, estaduais ou municipais; (b) estarem
descumprindo obrigages relativas ao Fundo de Garantia por Tempo de Setvico
- FGTS; (c) possuirem consideravel passivo trabalhista, ambiental, civel, entre
outros. Dessa forma, dependendo da complexidade da questio e dos montantes
envolvidos, o Fundo e, consequentemente os Cotistas, poderio ter significativas

perdas patrimoniais decorrentes dos eventos indicados acima;
RisCO DE DILUIGAO: O Fundo podera nio exercer o diteito de preferéncia que

lhe cabe nos termos da Lei n® 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme

alterada, que trata das sociedades por a¢des, em quaisquer aumentos de capital
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que venham a ser realizados pelas Companhias Alvo. Dessa maneira, caso sejam
aprovados quaisquer aumentos de capital das Companhias Alvo no futuro, o

Fundo podera ter sua participagio no capital das Companhias Alvo diluida;

(xii) RISCO DE CONCENTRAGAO DA CARTEIRA DO FUNDO: A Carteira do Fundo
podera estar concentrada nos Valores Mobiliatios de emissio de uma unica
Companhia Alvo. Quanto malor a concentragiao das aplicagées do Fundo nas
Companhias Alvo, maior sera a vulnerabilidade do Fundo em relagio ao risco

de tal emissora;

(xiii) RISCO DE PATRIMONIO NEGATIVO: as eventuais perdas patrimoniais do
Fundo nao estao limitadas ao valor do capital subscrito, de forma que os Cotistas

podem ser chamados a aportar recursos adicionais no Fundo;

(xiv) RISCO RELACIONADO AS CORRETORAS E DISTRIBUIDORAS DE VALORES
MOBILIARIOS: O Fundo podera ainda incorrer em risco de crédito na liquidagao
das operagoes realizadas por meio de corretoras e distribuidoras de valores

mobiliatios;

(xv)  RIscos DE LIQUIDEZ DOS ATIVOS DO FUNDO: As aplicacdes do Fundo nos
Valores Mobilidtios apresentam peculiaridades em relagao as aplicagdes usuais
da maioria dos fundos de investimento brasileiros, ja que ndo existe, no Brasil,
mercado secundario com liquidez garantida. Caso o Fundo precise vender os
Valores Mobilidtios, podera nio haver comprador ou o preco de negociagio
obtido podera set bastante reduzido, causando petda de patriménio do Fundo,

e, consequentemente, do capital, parcial ou total, investido pelos Cotistas;
> q b p 2 p

(xvi) Risco DE LIQUIDEZ REDUZIDA DAS COTAS: O volume inicial de aplicagoes
no Fundo e a inexisténcia de tradi¢io no mercado de capitais brasileiro de
negociagoes envolvendo cotas de fundos fechados fazem prever que as Cotas
do Fundo nio apresentarao liquidez satisfatoria. Tendo em vista a natureza de
fundo fechado, nio sera permitido ao Cotista solicitar o resgate de suas Cotas a

qualquer momento, mas tio somente nas hipoteses previstas neste Regulamento;
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RiSCO DO MERCADO SECUNDARIO: O Fundo é constituido sob a forma de
condominio fechado, assim, o resgate das Cotas s6 podera ser feito ao término
do Prazo de Duracao do Fundo, razio pela qual se, por qualquer motivo, antes
de findo tal prazo, o investidor resolva desfazer-se de suas Cotas, ele tera que
aliena-las no mercado secundario de cotas de fundos de investimento, metcado
esse que, no Brasil, ndo apresenta alta liquidez, o que pode acarretar dificuldades
na alienagio dessas Cotas e/ou ocasionar a obten¢io de um prego de venda que

cause perda patrimonial ao investidor;

Ri1sco DE RESTRICOES A NEGOCIAGAO: As Cotas do Fundo serio distribuidas
mediante esforcos restritos, nos termos da Instrucio CVM 476, sendo vedadaa
a sua negociagio no mercado secundario. Ainda, determinados ativos
componentes da carteira do Fundo, inclusive titulos piblicos, podem estar
sujeitos a restrigdes de negociagao por parte das bolsas de valores e mercadorias
e futuros ou de 6rgios reguladores, especialmente o Banco Central do Brasil.
Essas restricoes podem ser telativas ao volume das operagoes, a participagio no
volume de negdcios e as oscilagdes maximas de pregos, entre outras. Em
situagdes em que tais restricdes estiverem sendo praticadas, as condicoes de
movimentagao dos ativos da carteira e precificacio dos ativos poderdo ser

prejudicadas;

PRAZO PARA RESGATE DAS COTAS: Ressalvada a amortizacio de Cotas do
Fundo, pelo fato de o Fundo ter sido constituido sob a forma de condominio
fechado, o resgate de suas Cotas somente podera ocotrer apds o término do
Prazo de Duracio do Fundo, ocasiao em que todos os Cotistas deverao resgatar
suas Cotas, ou nas hipéteses de liquidacio, conforme previsto neste
Regulamento. Tal caracteristica do Fundo‘poderé limitar o interesse de outros

investidores pelas Cotas do Fundo.

RISCO DE AMORTIZAGAO EM ATIVOS: Em caso de iliquidez dos Valores
Mobilidtios e/ou Outros Ativos do Fundo, as Cotas do Fundo, por orientagio
do Assembleia Geral, poderio ser amortizadas mediante entrega de Valores

Mobiliarios e/ou Outros Ativos aos Cotistas, proporcionalmente. Nesse caso,
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os Cotistas poderdo encontrar dificuldades para alienar tais ativos entregues

como pagamento da amortizacao;

(xxi) RESGATE POR MEIO DA DAGAO EM PAGAMENTO DOS ATIVOS
INTEGRANTES DE CARTEIRA DO FUNDO: Este Regulamento estabelece que,
ao final do Prazo de Duragao ou em caso de liquidacio antecipada, o Fundo
podera efetuar o resgate das Cotas mediante entrega de bens e direitos, caso
ainda existam na Carteira do Fundo. Nesse caso, os Cotistas poderio receber
Valores Mobilidrios e/ou Outros Ativos em dagio em pagamento pelo resgate
de suas Cotas, nas respectivas proporcoes de participacao no Fundo, e poderio

encontrar dificuldades para aliena-los;

(xxii)) RISCO RELACIONADO AO DESEMPENHO PASSADO: Ao analisar quaisquer
informacoes fornecidas em qualquer material de divulgagiao do Fundo que venha
a ser disponibilizado acerca de resultados passados de quaisquer mercados, ou
de quaisquer investimentos em que a ADMINISTRADORA tenham de
qualquet forma participado, os investidores devem considerar que qualquer
resultado obtido no passado nio € indicativo de possiveis resultados futuros, e
ndo hi qualquer garantia de que resultados similares serdo alcangados pelo
Fundo e/ou pelas Companhias Alvo. Ainda, nao ha qualquer garantia de que o
Fundo encontrara investimentos compativeis com sua politica de investimento
de forma a cumprir com seu objetivo de investimento. Considerando, também,
o Prazo de Duracio do Fundo, que poderi ser prorrogado, mediante deliberagao
da Assembleia Geral em tal sentido, os investimentos estio sujeitos a diversos
riscos, incluindo, sem limitacio, variagio nas taxas de juros e indices de inflagao

e variaciao cambial;

(xxiii) INEXISTENCIA DE GARANTIA DE RENTABILIDADE: A verificagio de
rentabilidade passada em qualquer fundo de investimento em participagdes no
mercado ou no préprio Fundo nio representa garantia de rentabilidade futura.
Adicionalmente, a aplicacio dos recursos do Fundo nas Companhias Alvo, caso
as mesmas apresentem riscos relacionados a capacidade de geragio de receitas e
pagamento de suas respectivas obrigacdes ndo permite que seja determinado

qualquer parimetro de rentabilidade seguro para o Fundo. Ademais, as
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aplicacoes realizadas no Fundo nio contam com garantia da Administradora
tampouco de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de
Créditos — FGC, podendo ocotrer, inclusive, petda total do patrimoénio liquido

do Fundo e, consequentemente, do capital investido pelos cotistas;

RISCOS DE ALTERAGAO DA LEGISLAGAO APLICAVEL AO FUNDO E/OU AOS
COTISTAS: A legislacao aplicavel ao Fundo, aos Cotistas ¢ aos investimentos
efetuados pelo Fundo, incluindo, sem limitagio as leis tributirias e
regulamentacoes especificas do mercado de fundos, esta sujeita a alteragoes. Tais
eventos poderio impactar de maneira adversa o valor das Cotas do Fundo, bem
como as condi¢des para distribuicio de rendimentos e para resgate das Cotas.
Ademais, a aplicagao de leis existentes e a interpretagao de novas leis poderao

impactar os resultados do Fundo;

RiscO DE NAO REALIZACAO DE INVESTIMENTO PELO FUNDO: Os
investimentos do Fundo sdo considerados de longo prazo e o retorno do
investimento nas Companhia Alvo pode niao ser condizente com o esperado
pelo cotista. Nao ha garantias de que os investimentos pretendidos pelo Fundo
estarao disponivels no momento e em quantidade conveniente ou desejavel a
satisfacio da politica de investimento do Fundo, o que pode resultar em

investimentos menores ou mesmo em nio realizacio dos mesmos; e

INEXISTENCIA DE GARANTIA DE ELIMINAGAO DE RISCOS: A realizacio de
investimentos no Fundo sujeita o investidot aos riscos aos quais o Fundo e a sua
Carteira estio sujeitos, que poderdo acarretar perdas do capital investido pelos
Cotistas no Fundo. Embora a Administradora mantenha sistema de
getenciamento de riscos das aplicagdes do Fundo, nio hd qualquer garantia de
completa eliminacao da possibilidade de perdas para o Fundo e para os Cotistas.
O Fundo nio conta com garantia da Administradora, de quaisquer terceiros, de
qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos - FGC,
para reducio ou eliminagao dos riscos aos quais estd sujeito, e
consequentemente, os Cotistas. Em condi¢bes adversas de mercado, referido
sistema de gerenciamento de riscos podera ter sua eficiéncia reduzida. As

eventuais perdas patrimoniais do Fundo nio estio limitadas ao valor do capital
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subscrito, de forma que os Cotistas podem ser futuramente chamados a aportar

recursos adicionais no Fundo.
CAPITULO XI - LIQUIDACAO

Artigo 35° O Fundo entrara em liquidacio ao final de seu Prazo de Dura¢io, conforme

prorrogado, se for o caso, ou por deliberaciao da Assembleia Geral.

Artigo 36°  No caso de liquidagcio do Fundo, a Administradotra promovera a divisio do
patriménio do Fundo entre os Cotistas, deduzidas a Taxa de Administracio e quaisquer outras
despesas do Fundo, na proporcio de suas respectivas Cotas, no prazo maximo de 30 (trinta dias),
devendo a Assembleia Geral que deliberar a liquidacio manifestar-se a respeito de eventual

pagamento em ativos aos Cotistas ou a alienagao destes ativos em condi¢oes especiais.

Artigo 37° Ao final do Prazo de Duragio do Fundo ou em caso de liquidagio antecipada, nao
havendo a disponibilidade de recursos, os Cotistas do Fundo poderio receber Valores Mobiliarios
¢/ou Outros Ativos constantes da Carteira do Fundo, como pagamento dos seus direitos, em dagao
em pagamento, conforme venha a ser decidido pela Assembleia Geral que deliberar pela liquidacao

do Fundo.

Paragrafo Primeito Na hipotese de a Assembleia Geral de Cotistas nao chegar a acordo
comum referente aos procedimentos de dagio em pagamento dos bens e direitos para fins
de pagamento de resgate das Cotas, os Valores Mobiliarios e Outros Ativos serdo dados
em pagamento aos Cotistas, mediante a constitui¢io de um condominio, cuja fragio ideal
de cada Cotista seri calculada de acordo com a proporcio de Cotas detida por cada titular
sobte o valor total das Cotas existentes a época. Apos decotrido o prazo de 30 (trinta) dias
da constituicio do condominio acima referido, a Administradora e o custodiante, se houver,
estardo desobrigados em relacdo as responsabilidades estabelecidas neste Regulamento,

ficando autorizado a liquidar o Fundo perante as autoridades competentes.

Paragrafo Segundo A Administtadora deverd notificar os Cotistas, (i) para que os
mesmos elejam um administrador para o referido condominio de bens e direitos, na forma
do Artigo 1.323 da Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada (“Cédigo

Civil Brasileiro™), (i) informando a proporgao de bens e direitos a que cada Cotista fara jus,
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sem que isso represente qualquer tesponsabilidade da Administradora perante os Cotistas

apos a constituicao do referido condominio.

Parigrafo Terceiro Caso os titulares das Cotas nio procedam i eleicio do
administrador do condominio, no prazo de até 30 (trinta) dias contados do envio da
notificagdo, esta funcio sera exercida pelo titular de Cotas que detenha a maiotia das Cotas

Seniores existentes.

Artigo 38° A liquidagio do Fundo seri conduzida pela Administradora, observando: (i) as
disposicoes deste Regulamento ou o que for deliberado na Assembleia Geral de Cotistas; e (i) que

sera conferido tratamento igual a todas as Cotas do Fundo, sem privilégio de qualquer Cotista.
CAPITULO XII - DISPOSICOES FINAIS

Artigo 39°  Os Cotstas deverao manter sob absoluto sigilo e confidencialidade, nio podendo
revelar, utilizar ou divulgar, direta ou indiretamente, no todo ou em parte, isolada ou conjuntamente
com terceiros: (i) as informagdes constantes de estudos e andlises de investimento, elaborados pelo
Fundo, que fundamentem as decisdes de investimento do Fundo, incluindo os registros
aproptiados com as justificativas das recomendagdes e respectivas decisoes, (ii) as suas atualizagoes
periodicas, que venham a ser a eles disponibilizadas e (ii1) os documentos relativos as operagdes do

Fundo.

Paragrafo Unico - Excetuam-se 2 vedagio disposta acima, as hipoteses em que quaisquer
das informacdes ali indicadas sejam reveladas, utlizadas ou divulgadas por qualquer Cotista
(i) com o consentimento prévio e por esctito da Assembleia Geral de Cotistas; ou (i) se
obrigado por ordem expressa de autoridades legais, sendo que, nesta Gltima hipdtese, a
Assembleia Geral, a Administradora devera ser informado por escrito de tal ordem,

previamente ao fornecimento de qualquer informagio.

Artigo 40° Fica eleito o foro central da Comarca de Sao Paulo, Estado de Sio Paulo, para

dirimir as questoes ligadas ao presente Regulamento.
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