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DEFINICOES

Para fins do disposto neste Regulamento, os termos e expressdes indicados em letra
maiuscula neste Regulamento, no singular ou no plural, terdo os respectivos significados
a eles atribuidos a seguir:

“"ADMINISTRADOR": BRL TRUST INVESTIMENTOS LTDA., sociedade
limitada, com sede social na Rua Alves Guimaraes,
n° 1212, bairro Pinheiros, Sdo Paulo/SP CEP 05410-
000, inscrita no CNPJ/MF  sob o] n.o
23.025.053/0001-62, a qual é autorizada pela CVM
a exercer a atividade de administracdao de carteira
de valores mobiliarios, por meio do Ato Declaratério
Executivo n° 14.796, de30 de dezembro de 2015;

“Agente de Reavaliacdo”: Empresa especializada e especialmente contratada
para efetuar a reavaliacdo dos ativos da Carteira do
FUNDO, nos termos do Artigo 32° deste
Regulamento;

“Assembleia Geral”: Assembleia Geral de Cotistas do FUNDO;
“B3": B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcao;
“Boletim de Subscricdo”: O boletim de subscricao assinado por cada investidor

para aquisicao das Cotas emitidas pelo FUNDO;

“Carteira™: A carteira de investimentos do FUNDO, formada por
Valores Mobiliarios e Outros Ativos;

“Chamada(s) de Capital”: Chamadas de capital para aporte de recursos

mediante integralizacdo de Cotas, nos termos dos
respectivos Compromissos de Investimento, de
acordo com a orientagao e diretrizes definidos pelo
ADMINISTRADOR e a medida em que (a) o Comité
de Investimento aprove a realizacdo de
investimentos pelo FUNDO; ou (b) para pagamento
de despesas e obrigacdes do FUNDO conforme
aprovadas pelo Comité de Investimentos, conforme
previsto neste Regulamento;
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“CNPJ/ME":

Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas do Ministério
da Fazenda;

“Codigo ABVCAP/ANBIMA": O Cédigo ABVCAP/AMBIMA de Regulacao e Melhores

Praticas para o Mercado de FIP e FIEE;

“Comité de Investimentos”: O Comité de Investimento do FUNDO, que tera por

“*Compromisso de
Investimento”:

funcao principal auxiliar e orientar o]
ADMINISTRADOR na gestdo da Carteira, conforme
descrito neste Regulamento;

Cada Instrumento Particular de Compromisso de
Investimento e Outras Avencgas, que sera assinado
por cada Cotista na data de subscricao de suas Cotas;

“Conflito(s) de Interesses”: Qualquer transacao (i) entre o FUNDO e Partes

“Cotista(s)":

“"CUSTODIANTE":

Relacionadas; ou (ii) entre o FUNDO e qualquer
entidade administrada pelo ADMINISTRADOR
(carteira de investimentos ou fundo de
investimento); ou (iii) entre Partes Relacionadas e as
Sociedades Alvo;

Sdo as cotas de emissdo e representativas do
Patrimonio Liquido do FUNDO, as quais poderdo ser
subscritas e integralizadas em moeda corrente
nacional ou mediante a conferéncia de Valores
Mobiliarios de emissdo de Sociedades Alvo ao
FUNDO, de acordo com as Chamadas de Capital;

Os titulares de Cotas, os quais somente poderao ser
investidores profissionais, nos termos da Instrucao
CVM 539/13;

BRL TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A., com sede na Rua
Alves Guimaraes, n°® 1212, bairro Pinheiros, Sao
Paulo/SP CEP 05410-000, inscrita no CNPJ/MF sob o
n° 13.486.793/0001.42, credenciada e autorizada
pela CVM a prestagdo de servicos de custddia de
valores mobilidrios e escrituracdo de cotas de
fundos de investimento, por meio do Ato
Declaratério Executivo n°® 13.244 de 21 de agosto
de 2013, para prestar os
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“CVM":

“Dia Util”:

“Distribuidor”:

“Fatores de Risco”:

“"GESTOR":

“Instrucao CVM 476/09":

“Instrugdo CVM 539/13":

servigos de custodia, tesouraria e controladoria dos
titulos e Valores Mobilidrios integrantes da carteira
de investimentos do Fundo, bem como a escrituragao
das cotas do Fundo;

A Comissdo de Valores Mobiliarios - CVM;

Qualquer dia que nao seja sabado, domingo, dias
declarados como feriado nacional no Brasil ou no
local da sede do ADMINISTRADOR ou dias em que,
por qualquer motivo, ndo haja expediente bancario
nacionalmente. Caso as datas em que venham a
ocorrer eventos nos termos do Regulamento nao
sejam Dias Uteis, conforme definicdo deste item,
considerar-se-a como a data do referido evento o Dia
Util imediatamente sequinte;

BRL TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A., com sede na Rua
Alves Guimaraes, n°® 1212, bairro Pinheiros, Sao
Paulo/SP CEP 05410-000, inscrita no CNPJ/MF sob o
n° 13.486.793/0001.42, integrante do sistema de
distribuicdo de titulos e valores mobiliarios;

Fatores de risco a serem observados pelos
investidores quando da decisdo de realizagdo de
investimento no FUNDO, conforme dispostos neste
Regulamento;

O GUAIBA FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA, inscrito no
CNPJ/MF sob n© 33.925.095/0001-03;

E o ADMINISTRADOR;

Instrugdo da CVM n° 476, de 16 de janeiro de 2009,
conforme alterada;

Instrugao da CVM n° 539, de 13 de novembro de
2013, conforme alterada;
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“Instrucdao CVM 578/16":

“IPCA":

“Oferta Restrita”:

“Qutros Ativos”:

“Partes Relacionadas”:

“Patriménio Liguido”:

“Periodo

de

Desinvestimento”:

Instrugao da CVM n° 578, de 30 de agosto de 2016,
conforme alterada;

Indice de Precos ao Consumidor Amplo, apurado e
divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e
Estatistica — IBGE;

Distribuicao publica com esforgos restritos, nos
termos da Instrucao CVM 476/09;

Os ativos representados por (i) titulos de renda fixa
de emissdao do Tesouro Nacional; (ii) titulos de
instituicdo financeira publica ou privada; (iii) cotas de
fundos de investimento de Renda Fixa, desde que na
forma de condominio aberto, inclusive aqueles
administrados ou geridos pelo ADMINISTRADOR ou
empresas a eles ligadas;

Serdo consideradas partes relacionadas: (i) os
empregados, diretores, sécios ou representantes
legais; (ii) os conjuges e/ou parentes até o 2° grau
de parentesco; e (iii) as sociedades controladoras,
coligadas, subsidiarias ou que exergam controle
comum;

Soma algébrica de disponivel do FUNDO com o valor
da Carteira, mais os valores a receber, menos as
suas exigibilidades;

Periodo a partir do 1° (primeiro) Dia Util seguinte ao
Término do Periodo de Investimentos no qual se
interrompera todo e qualquer investimento do
FUNDO em Sociedades Alvo, salvo excecodes
expressamente previstas no Regulamento, e se dard
inicio a um processo de desinvestimento total do
FUNDO;

“Periodo de Investimentos”: Periodo de 10 (dez)anos, contados a partir da

primeira integralizagdao de Cotas, quando o FUNDO
realizard investimentos exclusivamente em Valores
Mobilidrios das Sociedades Alvo, sendo que tal
periodo pode ser estendido mediante aprovacdo em
Assembleia Geral;
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“Prazo de Duracao”: Prazo de duragdao do FUNDO correspondente a 45
(quarenta e cinco)anos, contados a partir da primeira
integralizacao de Cotas, sendo que tal periodo pode

ser estendido mediante aprovacao em Assembleia

Geral;
“Regulamento”: O presente regulamento do FUNDO;
“SELIC": O Sistema Especial de Liquidacdo e de Custddia;
“Sociedades(s) Alvo” Sociedades an6nimas fechadas ou abertas

localizadas em territério nacional , que desenvolvam
novos projetos de infraestrutura nos setores de agua
e saneamento basico e que atendam aos requisitos
exigidos pela regulamentacdo aplicavel, de forma
gue sejam passiveis de investimento pelo FUNDO.
Consideram-se novos o0s projetos implementados
apés 22 de janeiro de 2007. Sao também
considerados novos projetos as expansdes de
projetos ja existentes, implantados ou em processo
de implantagdo, desde que os investimentos e os
resultados da expansao sejam segregados mediante
a constituicdo de sociedade de propdsito especifico;

“Taxa de Administracdo”: Taxa devida aos prestadores de servigos de
administracdo, gestdo, custodia, tesouraria e
controladoria de titulos e valores mobiliarios,
escrituracdo e distribuicdo de cotas do FUNDO,
conforme prevista neste Regulamento;

“Valores Mobiliarios”: As acOes, bonus de subscricdo, debéntures simples
ou conversiveis, e quaisquer outros titulos e valores
mobilidrios conversiveis ou permutaveis em agdes de
emissdo de sociedades andnimas, fechadas ou
abertas, conforme admitido na Instrucao CVM
578/16 e na regulamentacdo aplicavel.
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REGULAMENTO DO
GUAIBA FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES
MULTIESTRATEGIA

CAPITULO I - DISPOSICOES INICIAIS

Artigo 1° O GUAIBA FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPA(,‘f)ES
MULTIESTRATEGIA (“FUNDO”), constituido sob a forma de condominio fechado,
é um fundo de investimento em participagdes da categoria Multiestratégia regido
pelo presente regulamento ("Regulamento”) e pelas demais disposicdes legais e
regulamentares que lhe forem aplicaveis, em especial a Instrugao CVM 578/16 e
pelo Cédigo ABVCAP/ANBIMA.

Artigo 22 O FUNDO é destinado exclusivamente a investidores profissionais, assim
entendidos como as pessoas naturais ou juridicas, residentes ou ndo-residentes, que se
enquadrem no conceito de investidor profissional definido pelo artigo 9-A da Instrugao
CVM 539/13.

Paragrafo Primeiro O valor minimo de investimento de cada cotista
("Cotista(s)”) no FUNDO devera corresponder a, no minimo, R$ 10.000,00 (dez
mil reais) no momento da subscricdo das cotas do FUNDO (“Cotas”).

Paragrafo Segundo Sem prejuizo do disposto no paragrafo anterior, ndo
ha valor minimo para manutencdo de investimentos no FUNDO apods a aplicacao
inicial de cada investidor.

Paragrafo Terceiro Nos termos da Instrucdo CVM 476, de 16 de janeiro
de 2009, conforme alterada (“Instrucao CVM 476/09") as Cotas somente poderao
ser subscritas por, no maximo, 50 (cinquenta) investidores.

Paragrafo Quarto O FUNDO tera, no minimo, 5 (cinco) Cotistas, sendo que
cada Cotista ndo poderd deter mais de 40% (quarenta por cento) das Cotas do
FUNDO ou auferir rendimento superior a 40% (quarenta por cento) do
rendimento do FUNDO.

Paragrafo Quinto O patrimonio do FUNDO sera formado por uma Unica classe
de Cotas, as quais ndo terdo parametro de rentabilidade pré-determinado.

Paragrafo Sexto O investimento no FUNDO ¢é inadequado para investidores
nao profissionais ou que busquem retorno de seus investimentos no curto prazo.
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Paragrafo Sétimo O FUNDO é classificado como Diversificado Tipo 1 para os
fins do Cédigo ABVCAP/ANBIMA de Regulagao e Melhores Praticas para o Mercado
de FIP e FIEE.

Paragrafo Oitavo O FUNDO tem o prazo de 180 (cento e oitenta) dias apods
obtido o registro de funcionamento na CVM para iniciar suas atividades, e para
enquadrar-se no nivel minimo de investimento, estabelecido nos Artigos 11 e 17
da Instrucao CVM 578/16.

Artigo 3° O FUNDO terd prazo de duracdo de 45 (quarenta e cinco)anos, contados
a partir da primeira integralizacdo de Cotas, sendo que tal periodo pode ser estendido
mediante aprovacdo em Assembleia Geral (*Prazo de Duracao”).

Paragrafo Unico Sem prejuizo do disposto no caput, a Assembleia Geral de
Cotistas (“Assembleia Geral”) podera encerrar antecipadamente o Prazo de
Duracdo do FUNDO, nos termos definidos neste Regulamento.

CAPITULO II - OBJETIVO E POLITICA DE INVESTIMENTO DO FUNDO

Artigo 4° O objetivo preponderante do FUNDO é proporcionar aos seus Cotistas a
valorizacdo do capital investido no longo prazo, por meio da aquisicdo de agoes, bénus
de subscricdo, debéntures simples ou conversiveis, e quaisquer outros titulos e valores
mobilidrios conversiveis ou permutaveis em agoes de emissdo de sociedades anénimas,
fechadas ou abertas, conforme admitido na Instrucdgo CVM 578/16 e demais
regulamentacoes aplicaveis (“Valores Mobiliarios”).

Paragrafo Primeiro O FUNDO pode realizar adiantamentos para futuro
aumento de capital nas Sociedades Alvo que sejam classificadas como sociedade
por acoes, abertas ou fechadas, que compdem a sua Carteira de investimentos,
no limite de 20% (vinte por cento) do capital subscrito do FUNDO, desde que:
(a) o FUNDO possua investimento em acdes da Sociedade Alvo na data da
realizacdo do referido adiantamento; e (b) o adiantamento seja convertido em
aumento de capital da Sociedade Alvo investida em, no maximo, 12 (doze)
meses. E vedada qualquer forma de arrependimento do adiantamento por parte
do FUNDO.

Paragrafo Segundo O FUNDO pode investir em cotas de outros fundos
de investimento em participacdes ou em cotas de fundos de acdes — mercado de
acesso, desde que o FUNDO consolide as aplicagbes dos fundos investidos,
inclusive para fins de apuragdao dos limites de concentracdo da Carteira de
investimento, exceto as aplicacdes em fundos geridos por terceiros ndo ligados
ao ADMINISTRADOR. Fica vedada a aplicagdo em cotas de fundos de
investimento em participacdes que invista, direta ou indiretamente, no FUNDO.
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Paragrafo Terceiro O FUNDO ndo podera investir em ativos emitidos ou
negociados no exterior.

Paragrafo Quarto A participacdo do FUNDO no processo decisério das
Sociedades Alvo podera ocorrer das seguintes formas: (i) titularidade de Valores
Mobilidrios que integrem os respectivos blocos de controle das Sociedades Alvo;
e/ou (ii) participacao em acordos de acionistas das Sociedades Alvo; e/ou (iii)
celebracdo de ajuste de natureza diversa ou adocdo de procedimento que
assegure ao FUNDO influéncia na definicdo da politica estratégica e gestdao das
Sociedades Alvo, inclusive por meio de indicacdo de membros do conselho de
administracao.

Paragrafo Quinto A participacdo do FUNDO no processo decisoério das
Sociedades Alvo estara dispensada nas hipoteses abaixo:

(i) o investimento do FUNDO na Sociedade Alvo for reduzido a menos
da metade do percentual originalmente investido e passe a representar
parcela inferior a 15% (quinze por cento) do capital social da Sociedade
Alvo; ou

(ii) o valor contdbil do investimento tenha sido reduzido a zero e haja
deliberacdao dos Cotistas reunidos em assembleia geral, mediante
aprovacdo da maioria das Cotas subscritas presentes.

Paragrafo Sexto As Sociedades Alvo que forem sociedades
fechadas somente poderdao receber investimentos do FUNDO se atenderem,
cumulativamente, aos seguintes requisitos, salvo as Sociedades Alvo que
atendam a dispensa prevista no Paragrafo Quinto deste Artigo, as quais deverdo
observar os requisitos da Instrucdao CVM 578/16:

(i) o estatuto social da respectiva Sociedade Alvo deverd conter
disposicOes que proibam a emissdo de partes beneficiarias pela mesma,
sendo que, a época da realizagdo do investimento pelo FUNDO, ndo
poderdo existir quaisquer partes beneficiarias de emissao desta Sociedade
Alvo em circulagao;

(if) os membros do conselho de administragao da respectiva
Sociedade Alvo deverao ter mandato unificado de 2 (dois) anos, quando
existente;

(iii) a respectiva Sociedade Alvo devera disponibilizar informagoes
sobre contratos com Partes Relacionadas, acordos de acionistas,
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programas de opcdo de aquisicdo de agoes e outros valores mobiliarios
de sua emissdo, se houver;

(iv) a respectiva Sociedade Alvo deverd ter aderido a céamara de
arbitragem para resolucdo de conflitos societarios;

(v) na hipdtese de obtencdo de registro de companhia aberta categoria
A, mediante realizagdo de distribuicao publica de acGes e/ou distribuicdo
publica de debéntures e/ou distribuicdo publica de bonus de subscricdo,
a respectiva Sociedade Alvo devera ter obrigacdo, em seus documentos
societarios e/ou acordos de acionistas, no sentido de aderir a segmento
especial de bolsa de valores ou de entidade administradora de mercado
de balcdo organizado que assegure, no minimo, os niveis diferenciados
de praticas de governanca corporativa de que tratam os subitens (i) a (iv)
deste Paragrafo Sexto; e

(vi) a respectiva Sociedade Alvo devera ter demonstracdes financeiras
auditadas anualmente por auditores independentes registrados junto a
CVM, exceto se dispensado na regulamentacao vigente.

Paragrafo Sétimo O requisito de efetiva influéncia na definicdo de sua politica
estratégica e na gestdo das Sociedades Alvo investidas de que trata o Paragrafo
Quarto deste Artigo, ndo se aplica as Sociedades Alvo investidas listadas em
segmento especial de negociacdo de valores mobiliarios, instituido por bolsa de
valores ou por entidade do mercado de balcdo organizado, voltado ao mercado
de acesso, que assegure, por meio de vinculo contratual, padres de governanca
corporativa mais estritos que os exigidos por lei, desde que corresponda a até
35% (trinta e cinco por cento) do capital subscrito do FUNDO.

Paragrafo Oitavo O limite de que trata o Paragrafo Sétimo sera de
100% (cem por cento) durante o prazo de aplicacdo dos recursos, estabelecido
em até 6 (seis) meses contados de cada um dos eventos de integralizacdo de
Cotas previstos no Compromisso de Investimento.

Paragrafo Nono Caso o FUNDO ultrapasse o limite estabelecido no
Paragrafo Sétimo, por motivos alheios a vontade do GESTOR, no encerramento
do respectivo més e tal desenquadramento perdure quando do encerramento do
més seguinte, o ADMINISTRADOR deve:

(i) comunicar a CVM imediatamente a ocorréncia de desenquadramento
passivo, com as devidas justificativas, bem como previsao para
reenquadramento; e
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(ii) comunicar a CVM o reenquadramento da Carteira, no momento em
que ocorrer.

Paragrafo Décimo O FUNDO esta autorizado a participar da Concorréncia
Internacional - CORSAN - Edital n® 001/2019.

Artigo 5° O FUNDO investird seus recursos de acordo com a politica de
investimentos e objetivos estipulados neste Regulamento, devendo sempre ser
observados os dispositivos legais aplicaveis e a composicao da carteira de investimentos
(“Carteira”) descrita a seguir:

(i) no minimo 90% (noventa) por cento do Patrimonio Liquido do FUNDO
devera ser investido em Valores Mobiliarios de emissdo de Sociedades
Alvo (sendo certo que o Fundo podera aplicar até 100% (cem por cento)
de seus recursos em uma Unica Sociedade Alvo), observado o disposto
nos paragrafos deste artigo quanto a inaplicabilidade deste percentual
durante o prazo de aplicacdo dos recursos e nas transagdes oriundas de
desinvestimento e observada a regulamentagdo em vigor; e

(ii) a parte remanescente do Patrimonio Liquido do FUNDO podera ser
investida em Outros Ativos.

Paragrafo Primeiro Nao obstante os cuidados a serem empregados pelo
ADMINISTRADOR na implantacdo da politica de investimento descrita neste
Regulamento e das orientagdes do Comité de Investimentos?, os investimentos
do FUNDO, por sua propria natureza, estardo sempre sujeitos a variacées de
mercado, a riscos inerentes aos emissores dos Valores Mobiliarios e Outros Ativos
integrantes da Carteira e a riscos de crédito de modo geral, ndo podendo o
ADMINISTRADOR, em hipotese alguma, ser responsabilizado por qualquer
depreciagdo dos ativos da Carteira ou por eventuais prejuizos impostos aos
Cotistas.

Paragrafo Segundo O FUNDO adquirira Valores Mobilidrios de emisséo,
exclusivamente, de Sociedades Alvo, e podera adquirir Outros Ativos, inclusive
de emissdo de um Unico emissor, sendo que, além do disposto no caput deste
Artigo, ndo existirdo quaisquer outros critérios de concentragdo e/ou
diversificagdo setorial para os Valores Mobilidrios e para os Outros Ativos que
poderao compor a Carteira.

Paragrafo Terceiro O disposto no Paragrafo Segundo implicara risco de
concentragao dos investimentos do FUNDO em Valores Mobilidrios e/ou Outros
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Ativos de emissdo de um Unico emissor e de pouca liquidez, o que poder3,
eventualmente, acarretar perdas patrimoniais ao FUNDO e aos Cotistas, tendo
em vista, principalmente, que os resultados do FUNDO poderao depender
integralmente dos resultados atingidos por um uUnico emissor.

Paragrafo Quarto Sem prejuizo do objetivo principal do FUNDO, conforme
descrito acima, na formacdo, manutencdo e desinvestimento da Carteira serao
observados os seguintes procedimentos:

(i) 0S recursos que venham a ser aportados no FUNDO, mediante a
integralizacao de Cotas, por meio de Chamada de Capital, (@) deverao ser
utilizados para a aquisicdo de Valores Mobilidrios de emissdo das
Sociedades Alvo, ou de outros fundos de investimento, nos termos deste
Regulamento, até o ultimo Dia Util do 2° (segundo) més subsequente a
data da primeira integralizacdo de Cotas, por qualquer dos Cotistas no
ambito de cada Chamada de Capital, sob pena de devolucdo aos Cotistas;
ou (b) poderao ser utilizados para pagamento de despesas e encargos do
FUNDO;

(ii) até que os investimentos do FUNDO nos Valores Mobilidrios sejam
realizados, quaisquer valores que venham a ser aportados no FUNDO, em
decorréncia da integralizagdo de Cotas, serdo aplicados em Qutros Ativos
e/ou mantidos em caixa, em moeda corrente nacional, a critério do
GESTOR, no melhor interesse do FUNDO e dos Cotistas;

(iif) durante os periodos que compreendam (a) o recebimento, pelo
FUNDO, de rendimentos e outras remuneracdes referentes aos
investimentos do FUNDO nos Valores Mobilidrios e Outros Ativos e (b) a
data de distribuicdo de tais rendimentos e outras remuneragdes aos
Cotistas, a titulo de pagamento de amortizagdo (exceto dividendos, que
poderdo ser distribuidos diretamente aos Cotistas), tais recursos deverao
ser mantidos aplicados em Outros Ativos e/ou mantidos em caixa, em
moeda corrente nacional, a critério do GESTOR, no melhor interesse do
FUNDO e dos Cotistas;

(iv) durante o Prazo de Duragdo do FUNDO, o GESTOR mantera parcela
correspondente a, no minimo, 90% (noventa por cento) e, no maximo,
100% (cem por cento) dos ativos do FUNDO aplicados exclusivamente
nos Valores Mobilidrios de emissdo de Sociedades Alvo, observadas as
orientagcbes do Comité de Investimentos. Na hipdtese de alteragdo do
percentual acima estabelecido, o GESTOR devera adotar as medidas para
enquadramento da Carteira do FUNDO; e
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(v) o limite estabelecido no item (iv) acima ndo é aplicavel durante o
prazo de aplicacdo dos recursos estabelecido no item (i) acima de cada
um dos eventos de integralizacao de Cotas, nos termos do Compromisso
de Investimento.

Paragrafo Quinto O ADMINISTRADOR deve comunicar imediatamente a CVM,
depois de ultrapassado o prazo de aplicacdo dos recursos estabelecido no item
(i) do Paragrafo Quarto acima, a ocorréncia de desenquadramento, com as
devidas justificativas, informando, ainda, as providéncias a serem adotadas
visando ao reenquadramento da Carteira, no momento em que ocorrer.

Paragrafo Sexto Para o fim de verificacdo de enquadramento previsto no
item (iv) do Paragrafo Quarto deste Paragrafo Décimo, deverdo ser somados aos
Valores Mobilidrios os seguintes valores:

I. destinados ao pagamento de despesas do FUNDO, desde que limitado a
5% (cinco por cento) do capital subscrito;

II. decorrentes de operacdes de desinvestimento:

a. no periodo entre a data do efetivo recebimento dos recursos e o ultimo
Dia Util do 2° més subsequente a tal recebimento, nos casos em que
ocorra o reinvestimento dos recursos em Valores Mobiliarios;

b. no periodo entre a data do efetivo recebimento dos recursos e o ultimo
Dia Util do més subsequente a tal recebimento, nos casos em que ndo
ocorra o reinvestimento dos recursos em Valores Mobilidrios; ou

C. enquanto vinculados a garantias dadas ao comprador do ativo
desinvestido;

III. valores a receber decorrentes da alienagdo a prazo dos Valores Mobiliarios
emitidos pelas Sociedades Alvo; e

IV. valores aplicados em titulos publicos com o objetivo de constituicdo de
garantia a contratos de financiamento de projetos de infraestrutura junto a
instituicdes financeiras.

Paragrafo Sétimo Caso o desenquadramento ao limite estabelecido no item
(iv) do Paragrafo Quarto acima perdure por periodo superior ao prazo de
aplicacdo dos recursos estabelecido no item (i) do Paragrafo Quarto acima, o
GESTOR deve, em até 10 (dez) Dias Uteis contados do término do prazo para
aplicacao dos recursos:
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I. reenquadrar a Carteira do FUNDO; ou

II. devolver os valores que ultrapassem o limite estabelecido aos Cotistas
que tiverem integralizado a ultima Chamada de Capital na proporgdo por eles
integralizada, deduzidas eventuais despesas e acrescidas eventuais receitas
financeiras.

Paragrafo Oitavo Os juros sobre capital proprio, bonificacbes e quaisquer
outras remuneracdes que venham a ser distribuidas em beneficio do FUNDO, por
conta de seus investimentos nos Valores Mobiliarios e/ou em Outros Ativos, serdo
incorporados ao Patrimonio Liquido e serdo considerados para fins de pagamento
de parcelas de amortizagdo aos Cotistas, Taxa de Administracao e/ou os demais
encargos do FUNDO.

Paragrafo Nono Os dividendos que sejam declarados pelas Sociedades Alvo
como devidos ao FUNDO, por conta de seus investimentos nos Valores
Mobiliarios, poderdo ser pagos diretamente aos Cotistas, conforme orientagao do
Comité de Investimentos ao ADMINISTRADOR, desde que a referida orientagdo
seja informada ao ADMINISTRADOR com antecedéncia de 2 (dois) dias Uteis da
data do respectivo pagamento pela Sociedade Alvo, sendo certo que deverdo ser
retidos pelo ADMINISTRADOR todos os impostos incidentes, nos termos da
regulamentacdo em vigor.

Paragrafo Décimo E vedado ao FUNDO a realizacdo de operages com
derivativos, exceto quando tais operacoes:

(i) forem realizadas exclusivamente para fins de protecao patrimonial; ou

(ii) envolverem opcdes de compra ou venda de acOes das Sociedades Alvo
com o propésito de (a) ajustar o preco de aquisicdo da Sociedade Alvo com
0 conseguente aumento ou diminuicdo futura na quantidade de acgdes
investidas; ou (b) alienar essas acdes no futuro como parte da estratégia
de desinvestimento.

Paragrafo Décimo primeiro Salvo se devidamente aprovada pela maioria
dos Cotistas reunidos em Assembleia Geral, é vedada a aplicagdo de recursos do
FUNDO em titulos e valores mobilidrios de qualquer das Sociedades Alvo, caso
da mesma participe, direta ou indiretamente:

(i) o ADMINISTRADOR, o GESTOR, os membros do Comité de
Investimentos e Cotistas titulares de Cotas representativas de, ao
menos, 5% (cinco por cento) do patrimonio do FUNDO, seus socios
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e respectivos conjuges, individualmente ou em conjunto, com
porcentagem superior a 10% (dez por cento) do capital social
votante ou total de uma das Sociedades Alvo; e

(ii) quaisquer das pessoas mencionadas no inciso anterior que:

a) estejam envolvidas, direta ou indiretamente, na
estruturacdo financeira de operagdo de emissao ou oferta de
valores mobilidrios a serem subscritos ou adquiridos pelo FUNDO,
inclusive na condicdo de agente de colocacdo, coordenacdo ou
garantidor da emissao; ou

b) facam parte de Conselhos de Administragcao, Consultivo ou
Fiscal de uma das Sociedades Alvo, antes do primeiro investimento
por parte do FUNDO.

Paragrafo Décimo segundo Salvo se aprovada em Assembleia Geral, é
igualmente vedada a realizacdo de operagoes, pelo FUNDO, em que este figure
como contraparte das pessoas mencionadas no item (i) do Paragrafo Décimo
primeiro acima, bem como de outros fundos de investimento ou carteira de
valores mobilidrios administrados pelo ADMINISTRADOR e/ou pelo GESTOR,
exceto Outros Ativos, com a finalidade exclusiva de realizar a gestao de caixa e
liquidez do Fundo.

Paragrafo Décimo terceiro O FUNDO poderd realizar investimentos nas
Sociedades Alvo em conjunto com terceiros, inclusive em conjunto com outros
fundos de investimento.

Paragrafo Décimo quarto O ADMINISTRADOR, o GESTOR e os fundos de
investimento por eles administrados e/ou geridos, bem como empresas ligadas,
controladas e coligadas, poder realizar investimentos em companhias que atuem
no mesmo segmento das Sociedades Alvo.

Paragrafo Décimo quinto E vedado ao ADMINISTRADOR, ao GESTOR e ao
DISTRIBUIDOR adquirirem Cotas, direta ou indiretamente.

Artigo 6° O FUNDO tera um periodo de investimentos em Valores Mobilidrios, que
se iniciard na data da primeira integralizacdo das Cotas e se estenderd por até 10
(dez)anos, sendo que tal periodo pode ser estendido mediante aprovagdo em
Assembleia Geral (“Periodo de Investimentos”). Durante o Periodo de Investimentos, o
FUNDO realizara investimentos em Sociedades Alvo e Outros Ativos, mediante decisdo
do GESTOR e orientacao do Comité de Investimentos.
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Paragrafo Primeiro Os recursos a serem utilizados pelo FUNDO para a
realizacao dos investimentos de que trata o caput deste Artigo serdo aportados
pelos Cotistas, mediante subscricdo e integralizagdo das Cotas, conforme
previsto neste Regulamento.

Paragrafo Segundo Os investimentos em Sociedades Alvo poderdao ser
realizados excepcionalmente fora do Periodo de Investimentos sempre
objetivando os melhores interesses do FUNDO, nos casos de: (i) investimentos
relativos a obrigacdes assumidas pelo FUNDO antes do término do Periodo de
Investimentos e ainda ndo concluidos definitivamente; ou (ii) de novos
investimentos propostos pelo GESTOR e aprovados pelo Comité de
Investimentos necessarios em Sociedades Alvo e/ou em suas subsididrias para
pagamento de despesas.

Paragrafo Terceiro Sem prejuizo do disposto no Paragrafo Segundo
acima, no 1° (primeiro) Dia Util seguinte ao término do Periodo de
Investimentos, o0 GESTOR interrompera todo e qualquer investimento do FUNDO
em Sociedades Alvo e dara inicio a um processo de desinvestimento total do
FUNDO, mediante estudos, analises, estratégias de desinvestimento e
orientacbes do GESTOR e do Comité de Investimentos que, conforme a
conveniéncia e oportunidade, busquem propiciar aos Cotistas o melhor retorno
possivel, devendo tal processo ser concluido até a data de liquidagdo do FUNDO
(“Periodo de Desinvestimento”).

CAPITULO III - PRESTADORES DE SERVICOS E SUA REMUNERACAO

Artigo 7° O FUNDO é administrado e gerido pela BRL TRUST INVESTIMENTOS
LTDA., sociedade limitada, com sede social na Rua Alves Guimaraes, n° 1212, bairro
Pinheiros, Sdo Paulo/SP CEP 05410-000, inscrita no CNPJ/MF sob o n.°
23.025.053/0001-62, a qual é autorizada pela CVM a exercer a atividade de
administracdo de carteira de valores mobilidrios, por meio do Ato Declaratorio
Executivo n® 14.796, de 30 de dezembro de 2015 ("ADMINISTRADOR"” e "GESTOR").

Paragrafo Primeiro O FUNDO contara com os servicos de auditoria
independente prestados por empresa devidamente habilitada perante a CVM.

Paragrafo Segundo A distribuicdo das Cotas do FUNDO sera realizada pela
BRL TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.,
com sede na Rua Alves Guimaraes, n® 1212, bairro Pinheiros, Sao Paulo/SP
CEP 05410-000, inscrita no CNPJ/MF sob o n® 13.486.793/0001.42, integrante
do sistema de distribuicdo de titulos e valores mobiliarios (“Distribuidor”).
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Paragrafo Terceiro Os servicos de custdodia e controladoria de titulos e
valores mobilidrios, bem como os servigos de escrituracao de cotas do FUNDO
serdo prestados pela BRL TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., com sede na Rua Alves Guimaraes, n° 1212, bairro
Pinheiros, Sao Paulo/SP CEP 05410-000, inscrita no CNPJ/MF sob o n©°
13.486.793/0001.42, credenciada e autorizada pela CVM a prestagdo de
servicos de custddia de valores mobilidrios e escrituracdo de cotas de fundos de
investimento, por meio do Ato Declaratério Executivo n® 13.244 de 21 de agosto
de 2013 ("CUSTODIANTE").

Paragrafo Quarto A contratacdo de outros prestadores de servicos pelo
FUNDO dependera da anuéncia prévia e expressa do ADMINISTRADOR, devendo
ser ratificada em Assembleia Geral de Cotistas, caso a remuneragao do referido
prestador de servigos seja superior ao montante autorizado nos termos do item
(xi) do Artigo 31° deste Regulamento.

Artigo 8° A competéncia para gerir a Carteira do FUNDO, a qual engloba as
atribuicdes de selecao, avaliacdo, aquisicdo, alienagao, subscricdo, conversao, permuta
e exercicio dos demais direitos inerentes aos Valores Mobiliarios e aos Outros Ativos que
integrem a Carteira do FUNDO, cabe exclusivamente ao GESTOR, sem prejuizo das
atribuicdes e conforme as orientagdes do Comité de Investimentos.

Paragrafo Primeiro Para fins do disposto no Artigo 13, XVIII, e Artigo
33, Paragrafo Terceiro do Cédigo ABVCAP/ANBIMA, o GESTOR devera assegurar
que a equipe chave, envolvida diretamente nas atividades de gestao do FUNDO,
sera composta por um gestor, um analista sénior e um analista junior.

Paragrafo Segundo As decisGes inerentes a composicao da Carteira do
FUNDO com Valores Mobilidrios de emissdo de Sociedades Alvo, incluindo, mas
ndo se limitando, a aquisicéo e alienacdo de Valores Mobilidrios da Carteira do
FUNDO, sdo compartilhadas entre o GESTOR e o Comité de Investimentos,
observado o disposto no Artigo 10° e no Artigo 29° do Regulamento.

Artigo 9° S3o obrigacbes do ADMINISTRADOR, sem prejuizo das demais atribuicdes
legais que Ihe competem:

(i) diligenciar para que sejam mantidos por 5 (cinco) anos apds o
encerramento do FUNDO, as suas expensas, atualizados e em perfeita

ordem:
a) o registro dos Cotistas e de transferéncia de Cotas;
b) o livro de atas das Assembleias Gerais de Cotistas e de Reunides

de Comité de Investimentos;
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c) a lista de presenca de Cotistas;

d) os relatorios dos auditores independentes sobre as demonstracdes
contabeis;

e) os registros e demonstracdes contabeis referentes as operagoes
realizadas pelo FUNDO e seu patrimonio; e

f) a documentacdo relativa as operacdes do FUNDO.

(ii) receber dividendos, bonificagdes e quaisquer outros rendimentos ou
valores atribuidos ao FUNDO;

(iii) pagar, as suas expensas, eventuais multas cominatdrias impostas pela
CVM, nos termos da legislacdo vigente, em razdao de atrasos no
cumprimento dos prazos previstos na Instrugao CVM 578/16;

(iv) elaborar, em conjunto com o GESTOR, relatério a respeito das operagoes
e resultados do FUNDO, incluindo a declaracdao de que foram obedecidas
as disposicoes da Instrucdo CVM 578/16 e do presente Regulamento;

(v) exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos
inerentes ao patrimoénio e as atividades do FUNDO;

(vi) transferir ao FUNDO qualquer beneficio ou vantagem que possa alcangar
em decorréncia de sua condicdo de administrador do FUNDO;

(vii) manter os titulos e Valores Mobilidrios fungiveis integrantes da Carteira
do FUNDO custodiados em entidade de custodia autorizada ao exercicio
da atividade pela CVM;

(viii) elaborar e divulgar as demonstracdes financeiras e demais informagdes
previstas na Instrucdo CVM 578/16, observadas a metodologia e a
periodicidade que vierem a ser estabelecidas por deliberacdes emitidas
pelo Conselho de Regulacdo e Melhores Praticas de FIP/FIEE da ANBIMA
- Associacao Brasileira de Entidades dos Mercados Financeiro e de
Capitais, devendo, ainda, com o auxilio do GESTOR, atualizar quaisquer
informacgdes que representem Conflito de Interesse aos Cotistas;

(ix) cumprir e fazer cumprir todas as disposicdoes do presente Regulamento;
(x) manter atualizada junto a CVM a lista de prestadores de servigos
contratados pelo FUNDO e informados no momento do seu registro, bem

como as demais informagbes cadastrais;

(xi) fiscalizar os servigos prestados por terceiros contratados pelo FUNDO;
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(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

Artigo 10°

zelar, quando da existéncia de garantias prestadas pelo Fundo, pela
ampla disseminacado das informacgdes, por meio, no minimo, de divulgacao
de fato relevante e permanente disponibilizacdo, com destaque, das
informagdes na pagina do administrador do FUNDO na rede mundial de
computadores;

cumprir e, na medida de suas atribuigdes, fazer cumprir, as deliberagdes
da Assembleia Geral de Cotistas e do Comité de Investimentos;

divulgar a todos os Cotistas e a CVM, qualquer ato ou fato relevante
atinente ao FUNDO e/ou as Sociedades Alvo;

representar o FUNDO em juizo e fora dele, exceto naquilo em que este
Regulamento outorgar poderes especificos ao GESTOR, observadas as
limitagdes legais e regulamentares em vigor;

realizar Chamada(s) de Capital para integralizacdao de Cotas nos termos
deste Regulamento e do Compromisso de Investimento; e

(xvii) representar o FUNDO em todos os atos referentes a
Concorréncia Internacional - CORSAN - Edital n® 001/2019 e para
todos os efeitos, assumindo em nome do FUNDO todas as
obrigacdes e direitos que decorrem deste procedimento;

Incluem-se entre as obrigacdes do GESTOR, sem prejuizo das demais

atribuicOes legais que lhe competem e das obrigacoes do ADMINISTRADOR:

(i)

(i)

(iii)

(iv)

elaborar, em conjunto com o ADMINISTRADOR, relatério de que trata o
art. 39, inciso IV da Instrugcdao CVM 578/16;

fornecer aos Cotistas que assim requererem, estudos e analises de
investimento, que fundamentem as decisdes tomadas em Assembleia
Geral de Cotistas, incluindo os registros apropriados com as justificativas
das recomendacdes e respectivas decisoes;

fornecer aos Cotistas que assim requererem, atualizacGes periddicas dos
estudos e analises, permitindo acompanhamento dos investimentos
realizados, objetivos alcancados, perspectivas de retorno e identificagao
de possiveis acées que maximizem o resultado do investimento;

custear as despesas de propaganda do FUNDO;
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(v)

(vi)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos
inerentes ao patrimonio e as atividades do FUNDO;

transferir ao fundo qualquer beneficio ou vantagem que possa alcancar
em decorréncia de sua condicdo de gestor do FUNDO;

firmar, em nome do FUNDO, os acordos de acionistas das Sociedades Alvo
de que o FUNDO participe;

manter a efetiva influéncia na definicdo da politica estratégica e na gestao
da Sociedade Alvo investida, nos termos do disposto no art. 6° da
Instrugdo CVM 578/16, e assegurar as praticas de governancga referidas
no art. 8° da Instrucdo CVM 578/16;

observar as orientacbes do Comité de Investimentos 2no tocante as
atividades de gestdao que estejam em consondncia com o Regulamento e
a regulamentacdo aplicavel;

cumprir e fazer cumprir todas as disposicdes do presente Regulamento
aplicaveis as atividades de gestdo da carteira;

cumprir as deliberagdes do Comité de Investimentos no tocante as
atividades de gestao;

negociar e contratar, em nome do FUNDO, terceiros para a prestacao de
servicos de assessoria e consultoria relacionados diretamente com o
investimento ou o desinvestimento nos ativos referidos no Artigo 40 deste
Regulamento;

negociar e contratar, em nome do FUNDO, os ativos e os intermediarios
para realizar operagdes do FUNDO, representando o FUNDO, para todos
os fins de direito, para essa finalidade;

celebrar e discutir acordos e contratos para aquisicdo, alienacao,
subscricdo, conversdo, permuta e demais direitos inerentes aos titulos,
Valores Mobiliarios e Outros Ativos que integrem ou venham a integrar a
Carteira do FUNDO;

exercer, em nome do FUNDO, o direito de voto nas assembleias gerais e
especiais das Sociedades Alvo investidas, dentre outras reunides e/ou
assembleias em que seja necessario;
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(xvi) fornecer ao ADMINISTRADOR todas as informagdes e documentos

Artigo 11°

necessarios para que este possa cumprir suas obrigagoes, incluindo,
dentre outros:

a) as informacgles necessarias para que o Administrador determine se o
FUNDO se enquadra ou nao como entidade de investimento, nos termos
da regulamentacdo contabil especifica;

b) as demonstragcbes contdbeis auditadas das Sociedades Alvo
investidas previstas no art. inciso VI do Artigo 8° da Instrugdao CVM
578/16, quando aplicavel; e

c) o laudo de avaliagdo do valor justo das Sociedades Alvo investidas,
guando aplicavel nos termos da regulamentagdo contabil especifica, bem
como todos os documentos necessarios para que o Administrador possa
valida-lo e formar suas conclusdes acerca das premissas utilizadas para o
calculo do valor justo.

Paragrafo Unico - Sempre que forem requeridas informacdes na forma
prevista nos itens (ii) e (iii) deste Artigo, o GESTOR, em conjunto com o
ADMINISTRADOR, podera submeter a questdo a prévia apreciacdo da
Assembleia Geral, tendo em conta os interesses do FUNDO e dos demais
Cotistas, e eventuais Conflitos de Interesses em relacdo a conhecimentos
técnicos e as empresas nas quais o FUNDO tenha investido, ficando, nesta
hipétese, impedidos de votar os Cotistas que requereram a informagao.

E vedada ao ADMINISTRADOR e ao GESTOR, direta ou indiretamente, a

pratica dos seguintes atos em nome do FUNDO:

(i)

(i)

(iii)

receber depdsito em conta corrente do ADMINISTRADOR e/ou GESTOR;

contrair ou efetuar empréstimos, salvo: (a) se o FUNDO obtiver apoio
financeiro direto de organismos de fomento, conforme condigdes
previstas no Artigo 10 da Instrucao CVM 578/16; (b) nas modalidades
estabelecidas pela CVM; ou (c¢) para fazer frente ao inadimplemento de
Cotistas que deixem de integralizar as Cotas subscritas, sendo obtido
apenas o valor equivalente ao estritamente necessario para assegurar o
cumprimento do compromisso de investimento assumido pelo FUNDO;

prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma,
exceto mediante aprovagdo de no minimo, 2/3 (dois tercos) das Cotas
subscritas em Assembleia Geral;
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(iv) vender Cotas do FUNDO a prestacao, salvo se o investimento for efetivado
por meio de instrumento mediante o qual o investidor fique obrigado, sob
as penas nele expressamente previstas, a integralizar o valor do capital
comprometido a medida que o ADMINISTRADOR do FUNDO fizer
Chamadas de Capital, de acordo com prazos, processos decisorios e
demais procedimentos estabelecidos no respectivo instrumento;

(v) aplicar recursos no exterior;
(vi) prometer rendimento predeterminado aos Cotistas; e

(vii) aplicar recursos: (a) na aquisicdo de bens imoveis; (b) na aquisicdo de
direitos creditérios, ressalvadas as hipéteses previstas no Artigo 4° deste
Regulamento ou caso os direitos creditérios sejam emitidos por
Sociedades Alvo do FUNDO; e (c) na subscricdo ou aquisicdo de acdes de
sua propria emissao;

(viii) utilizar recursos do FUNDO para pagamento de seguro contra perdas
financeiras de Cotistas; e

(ix) praticar qualquer ato de liberalidade.

Artigo 12° A substituicdo do ADMINISTRADOR e/ou GESTOR do FUNDO somente se
dara nas seguintes hipoteses:

(i) renuncia, enderecado a cada Cotista e a CVM;

(ii) destituicdo por deliberacdo de Cotistas detentores de, no minimo, 2/3
(dois tergos) das Cotas subscritas, reunidos na Assembleia Geral de Cotistas
regularmente convocada e instalada nos termos do presente Regulamento, na
qual devera também ser eleito o substituto; e

(iii) descredenciamento pela CVM, em conformidade com as normas que
regulam o exercicio da atividade de administrador ou gestor de carteira de
valores mobiliarios.

Paragrafo Primeiro Nos casos de renlUncia ou destituicdo, o
ADMINISTRADOR e/ou o GESTOR devem permanecer no exercicio de suas
funcOes até a sua efetiva substituicdo, que deve ocorrer no prazo de 180 (cento
e oitenta) dias, sob pena de liquidacdo do FUNDO.
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Paragrafo Segundo Nas hipoteses de renlncia ou descredenciamento do
ADMINISTRADOR e/ou do GESTOR pela CVM, ficara o ADMINISTRADOR obrigado
a convocar, imediatamente, Assembleia Geral de Cotistas para eleicao de
substituto, a se realizar no prazo de 15 (quinze) dias, sendo também facultada
a convocacao (i) pelos Cotistas que detenham ao menos 5% (cinco por cento)
das Cotas subscritas, nos casos de renuncia; (ii) pela CVM, no caso de
descredenciamento; ou (iii) por qualguer Cotista caso ndo ocorra convocagao nos
termos dos itens (i) e (ii) acima.

Paragrafo Terceiro No caso de descredenciamento, a CVM devera
nomear administrador temporario até a eleicdo de novo administrador.

Artigo 13° Pelos servigos de administracdo, gestdo, custddia, tesouraria, liquidacao,
controladoria, escrituracdo e distribuicdo de Cotas do FUNDO, o ADMINISTRADOR fara
jus a uma taxa de administracdo correspondente ao percentual previsto na tabela
abaixo, calculada sobre o Patriménio Liquido do FUNDO (“Taxa de Administracdo”).

Patrimoénio Liquido do Fundo (% ao ano)
Até R$ 500.000.000,00 (quinhentos milhdes 0,25% a.a
de reais)
Acima de R$ 500.000.000,01 (quinhentos 0,20% a.a
milhdes de reais e um centavo)

Paragrafo Primeiro Nao obstante o disposto no caput deste artigo, o
valor minimo mensal da remuneracdo do ADMINISTRADOR sera de R$ 25.000,00
(vinte e cinco mil reais), reajustado pelo IPCA desde a data em que ocorrer a
primeira integralizacdo de cotas.

Paragrafo Segundo A Taxa de Administracdo sera provisionada
diariamente, com a aplicacao da fracdo de 1/252 (um duzentos e cinquenta e
dois avos), por dias Uteis, e paga mensalmente, no 2° (segundo) Dia Util do més
subsequente ao da prestacao dos servigos.

Paragrafo Terceiro O ADMINISTRADOR pode estabelecer que parcelas da Taxa
de Administragdo sejam pagas diretamente aos prestadores de servigos
contratados, desde que o somatorio dessas parcelas ndo exceda o montante total
da Taxa de Administragao devida.

Paragrafo Quarto N3o serdo cobradas taxa de ingresso ou saida do
FUNDO, tampouco Taxa de Performance.
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Paragrafo Quinto A taxa de custddia a ser cobrada do Fundo, ja incluida na
Taxa de Administragdo acima, correspondera a no maximo R$ 1.000,00 (mil
reais) ao més, reajustado pelo IPCA desde a data em que ocorrer a primeira
integralizacao de Cotas.

CAPITULO IV - COTAS, PATRIMONIO DO FUNDO E EMISSAO INICIAL

Artigo 142 O FUNDO serd constituido por Cotas que corresponderdo a fracdes ideais
de seu patrimonio e terdo a forma nominativa e escritural, conferindo a seus titulares
os mesmos direitos e deveres patrimoniais e econdmicos.

Paragrafo Primeiro As Cotas tém o seu valor determinado com base na
divisdo do valor do Patrimoénio Liquido do FUNDO pelo numero de Cotas do
FUNDO ao final de cada dia, observadas as normas contabeis aplicaveis ao
FUNDO e as disposicdes do presente Regulamento.

Paragrafo Segundo As Cotas serdo mantidas em contas de depdsito em
nome dos Cotistas.

Paragrafo Terceiro Durante o Periodo de Investimentos, o ADMINISTRADOR
realizara chamadas de capital para aporte de recursos mediante integralizagao
de Cotas, nos termos deste Regulamento e dos respectivos Compromissos de
Investimento, informando aos respectivos investidores e Cotistas, no mesmo ato,
acerca dos prazos estabelecidos para a realizacao dos investimentos objeto das
chamadas, observado o Paragrafo Quarto abaixo, na medida em que o FUNDO
(a) identifique oportunidades de investimento nos Valores Mobiliarios de emissdo
das Sociedades Alvo, desde que previamente autorizado pelo Comité de
Investimentos ou (b) identifique necessidades de recebimento pelo FUNDO de
aportes adicionais de recursos para pagamento de despesas e encargos do
FUNDO (“Chamada de Capital”).

Paragrafo Quarto Ao receberem a Chamada de Capital, os Cotistas serao
obrigados a integralizar parte ou a totalidade de suas Cotas, nos termos dos
respectivos Compromissos de Investimento. Tal procedimento sera repetido para
cada Chamada de Capital, até que 100% (cem por cento) das Cotas subscritas
tenham sido integralizadas pelos Cotistas.

Paragrafo Quinto Os Cotistas, ao subscreverem Cotas e assinarem os
compromissos de investimento (“Compromisso(s) de Investimento”),
comprometer-se-dao a cumprir com o disposto neste Regulamento e com os
respectivos Compromissos de Investimento, responsabilizando-se por quaisquer
perdas e danos que venham a causar ao FUNDO na hipdtese de ndo cumprimento
de suas obrigagoes.
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Paragrafo Sexto Em caso de inadimplemento das obrigacdes do investidor
ou Cotista no ambito do respectivo Compromisso de Investimento no
atendimento a chamada para subscricdo e integralizagdo de Cotas, o Cotista
ficara constituido em mora, sujeitando-se ao pagamento de seu débito atualizado
pelo IPCA, calculado pro rata die, acrescido de multa didria de 2% (dois por
cento) por dia de atraso, observado a multa total maxima de 10% (dez por
cento), bem como juros de mora de 1% (um por cento) ao més a partir do
segundo més de atraso, sendo facultado ao ADMINISTRADOR utilizar as
amortizacdes a que o Cotista inadimplente fizer jus para compensar os débitos
existentes com o FUNDO até o limite de seus débitos, bem como as demais
penalidades contratuais estabelecidas no respectivo Compromisso de
Investimento.

Paragrafo Sétimo As Cotas do FUNDO, na hipétese de doacao, poderdao ser
gravadas, observada a legislacdo aplicdvel, com as clausulas de
impenhorabilidade, incomunicabilidade e inalienabilidade.

Artigo 15° As Cotas da primeira emissdao do FUNDO serdao objeto de distribuicdo
publica com esforcos restritos, a ser realizada nos termos da Instrucdo CVM 476/09
(“Oferta Restrita”).

Paragrafo Primeiro A integralizacdo de Cotas devera ser realizada:
(i) mediante a entrega de Valores Mobilidrios de emissao das Sociedades Alvo;

(ii) em moeda corrente nacional, por meio de transferéncia eletrénica disponivel -
TED;

(iii) mediante contribuicdo de ativos nos termos do Artigo 20, Paragrafo 5°, da
Instrucao CVM 578/16;

(iv) mediante a entrega de bens ou direitos, inclusive créditos, vinculados ao
processo de recuperagao ou de reestruturacao das Sociedades Alvo, quando o
FUNDO aplicar seus recursos em Sociedades Alvo que estejam em processo de
recuperagao judicial ou extrajudicial, ou em reestruturagao financeira.

Paragrafo Segundo Na hipodtese (i) acima, caso os Valores Mobiliarios sejam de
emissdo de Sociedades Alvo negociadas em bolsa ou em mercado de balcao
organizado, estes serao integralizados pelo seu valor de mercado, ou, caso os
Valores Mobilidrios sejam de emissao de Sociedades Alvo ndo negociados em bolsa
ou em mercado de balcdo organizado, estes serao integralizados pelo valor apurado
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em laudo de avaliacdo elaborado por empresa especializada e desde que
apresentados todos os demais documentos solicitados pelo ADMINISTRADOR.

Artigo 16° Apods a obtengdo da autorizagdo competente pela CVM, as Cotas poderdo
ser negociadas em mercado secundario no Moédulo de Fundos - SF, operacionalizado
pela B3 ou cedidas por meio de instrumento particular assinado entre cedente e
cessionario e registrado em Cartério de Titulos e Documentos.

Paragrafo Primeiro As Cotas somente poderdo ser transferidas se
estiverem totalmente integralizadas ou, caso ndo estejam, se o cessionario
assumir, por escrito, todas as obrigacées deste perante o FUNDO no tocante a
sua integralizacdo e desde que respeitado o direito de preferéncia nos termos
do Paragrafo Sexto deste Artigo. O direito de preferéncia aqui ressalvado ndo
existira, contudo, podendo a venda de Cotas ser feita livremente por qualquer
Cotista, caso a negociacao realizada nos termos do caput seja feita com (a) o
conjuge e/ou parentes até o 2° grau de parentesco, inclusive a fundos de
investimento dos quais estes ultimos sejam controladores; ou (b) sociedade
controlada, controladora ou sob controle comum do Cotista cedente.

Paragrafo Segundo Caso o Cotista deseje transferir suas Cotas, total ou
parcialmente, tal Cotista devera assegurar o cumprimento do compromisso de
integralizar as Cotas do FUNDO subscritas e pendentes de integralizagao
antecipadamente a transferéncia ou o novo Cotista deverd manifestar, por
escrito, o conhecimento dos compromissos pendentes e a aceitagao de cumpri-
los fielmente.

Paragrafo Terceiro No caso de transferéncia de Cotas na forma do caput
deste Artigo, o cessionario devera comunicar o ADMINISTRADOR no prazo
maximo de 48 (quarenta e oito) horas para que este tome as devidas
providéncias para alteracdo da titularidade das Cotas, sem prejuizo do disposto
no paragrafo seguinte.

Paragrafo Quarto O termo de cessdao devidamente registrado e com
firma reconhecida pelas partes, em caso de cessdao por meio de instrumento
particular, devera ser encaminhado pelo cessionario ao ADMINISTRADOR que
atestara o recebimento do termo de cessdo, para que s6 entdo seja procedida
a alteragao da titularidade das Cotas nos respectivos registros do FUNDO, tendo
a citada alteragao, como data base, a data de emissao do recibo do termo de
cessao pelo ADMINISTRADOR.

Paragrafo Quinto O Cotista que desejar alienar suas Cotas, no todo ou em
parte, que tenha sido adquirida por meio de Oferta Restrita, devera respeitar o
prazo de 90 (noventa) dias contados de sua respectiva subscricao, nos termos
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da Instrucdo CVM 476/09, bem como certificar-se que o novo Cotista é
investidor profissional, nos termos da Instrucao CVM 539/13.

Paragrafo Sexto O Cotista que desejar alienar suas Cotas, no todo ou em
parte, deverd manifestar sua intencdo por comunicacdo escrita ao
ADMINISTRADOR, especificando em tal comunicacdo o preco, condicdes de
pagamento e demais condigdes aplicaveis a oferta. O ADMINISTRADOR
convocara os demais Cotistas para comparecerem a Assembleia Geral,
informando as condicdes da oferta de Cotas, que terdo direito de preferéncia a
aquisicdo das referidas Cotas, na proporcao do numero de Cotas do FUNDO de
que forem respectivamente titulares, de modo que o exercicio do citado direito
de preferéncia se dara na propria Assembleia Geral convocada com este fim,
incluindo eventual reserva para sobras, devendo a efetivacdo do exercicio do
direito de preferéncia ser confirmada na propria ata da Assembleia Geral.

Paragrafo Sétimo Na hipotese de haver sobras de Cotas ofertadas, as
Cotas remanescentes poderdo ser alienadas a terceiros indicados pelo Cotista
alienante, ou ainda, a qualquer terceiro interessado na aquisicao das Cotas
remanescentes, desde que, em prazos e condigcdes ndo mais favoraveis do que
os da oferta original aos Cotistas.

Artigo 17° O patrimonio inicial minimo para funcionamento do FUNDO é de R$
10.000,00 (dez mil reais)

Artigo 18° Serdo emitidas e distribuidas, inicialmente, no minimo 1 (uma) e no
maximo 500.000 (quinhentas mil) Cotas, com valor unitario de R$ 1.000,00 (um mil
reais), totalizando uma emissao de até R$ 500.000.000,00 (quinhentos milhGes de reais),
podendo ocorrer emissdes de novas Cotas decisdo de Assembleia Geral de Cotistas e
conforme caracteristicas de cada emissao.

Paragrafo Primeiro Os investidores que ja tiverem aderido a Oferta
Restrita de Cotas do FUNDO, mediante a assinatura do respectivo Boletim de
Subscricdao, poderdo, em conjunto com os demais Cotistas do FUNDO, caso
existentes, por meio de Assembleia Geral de Cotistas, proceder alteragdes neste
Regulamento, respeitadas as demais condigdes aqui previstas, inclusive
durante o periodo da oferta.

Paragrafo Segundo As alteracOes deverdo ser comunicadas a todos os
Cotistas ingressantes na respectiva oferta para que confirmem, no prazo de 5
(cinco) Dias Uteis do recebimento, através de correspondéncia protocolada na
sede do ADMINISTRADOR, o interesse em manter a aceitagdo da oferta,
presumida a intengdo de sua manutengao na hipdtese de siléncio.




DocusSign Envelope ID: 74EA5BOB-DFBB-441A-B6DE-FFD1B7418F62

Fundo de acordo com o Cédigo da ABVCAP/ANBIMA de

B ¢ Regulaggo e Melhores Praticas para os Fundos de

ab ANBIMA Investimento em Participacdes e Fundos de Investimento em
Empresas Emergentes.

Paragrafo Terceiro Os Cotistas do FUNDO terdo direito de preferéncia
para subscrever e integralizar novas Cotas na exata proporcdo da respectiva
participacao de cada Cotista no Patriménio Liquido do FUNDO.

Paragrafo Quarto Em caso de nova emissdo de Cotas, o direito de preferéncia
referido no Paragrafo acima devera ser exercido pelo Cotista em até 7 (sete)
dias da Assembleia Geral que deliberar sobre a nova emissao, sendo vedada a
cessdo deste direito a terceiros. O exercicio do direito de preferéncia devera ser
efetivado no referido prazo, através da assinatura da ata de Assembleia Geral,
na hipdtese dos Cotistas presentes a Assembleia Geral, e/ou de documento a
ser encaminhado pelo ADMINISTRADOR para este fim.

Paragrafo Quinto As informacoes relativas a Assembleia Geral que aprovar a
nova emissdo de Cotas, bem como o instrumento de confirmagdo do exercicio
do direito de preferéncia pelo Cotista, estardo disponiveis a partir da data da
Assembleia Geral, na sede do ADMINISTRADOR. Adicionalmente, o
ADMINISTRADOR enviara tais documentos aos Cotistas no prazo maximo de 5
(cinco) dias da realizacdo da Assembleia Geral.

Paragrafo Sexto A Assembleia Geral que deliberar sobre novas emissdes de
Cotas definira as respectivas condigbes para subscrigdo e integralizacdo de tais
Cotas, observado o disposto na legislagcéo aplicavel.

Paragrafo Sétimo As novas Cotas terdo direitos, taxas, despesas e prazos
iguais aos conferidos as demais Cotas.

CAPITULO V - AMORTIZAGCOES E RESGATE

Artigo 19° N3o haverad resgate de Cotas, exceto quando do término do Prazo de
Duracdo ou da liquidacdo do FUNDO. No entanto, o ADMINISTRADOR podera realizar,
conforme orientagdo do Comité de Investimentos, nos termos do Artigo 29°(vi) abaixo,
amortizacbes parciais das Cotas do FUNDO, a qualquer tempo, em especial quando
ocorrerem eventos de alienacdo de Valores Mobilidrios de Sociedades Alvo. A
amortizacdo sera feita mediante rateio das quantias a serem distribuidas pelo nimero
de Cotas integralizadas existentes.

Paragrafo Primeiro Em caso de iliquidez dos ativos do FUNDO, nao
havendo recursos disponiveis, a amortizagdo das Cotas sera realizada mediante
entrega de Valores Mobiliarios e/ou Outros Ativos aos Cotistas, na proporcdo das
Cotas detidas por cada Cotista.

Paragrafo Segundo Em qualquer hipdtese de amortizagdo, inclusive em
caso de dagdo em pagamento de bens e direitos, esta se dara apds o abatimento
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de todas as taxas, encargos, comissdes e despesas ordinarias do FUNDO tratadas
neste Regulamento.

CAPITULO VI - ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

Artigo 20° Sem prejuizo das matérias estabelecidas na regulamentacdo propria e de
outras matérias previstas em outros Artigos deste Regulamento, compete
privativamente a Assembleia Geral de Cotistas:

(i) tomar, anualmente, as contas relativas ao FUNDO e deliberar, até 180
(cento e oitenta) dias apds o término do exercicio social, sobre as demonstracdes
contdbeis apresentadas pelo ADMINISTRADOR;

(ii) deliberar sobre a alteracdo do presente Regulamento do FUNDO, inclusive
quanto a classificacdo adotada pelo FUNDO nos termos do Artigo 2°, Paragrafo
Sétimo, deste Regulamento;

(iii) deliberar sobre a destituicdo ou substituicido do ADMINISTRADOR,
CUSTODIANTE e/ou do GESTOR e a escolha de seu substituto;

(iv) deliberar sobre a fusdo, incorporacdo, cisdo ou eventual liquidacao do
FUNDO;
(v) deliberar sobre a emissdo e distribuicdo de novas Cotas, salvo as ja

previstas neste Regulamento;

(vi) deliberar sobre 0 aumento nas taxas de remuneragdo do administrador
ou do gestor do FUNDO;

(vii) deliberar sobre a alteragdo ou prorrogacao do Prazo de Duracdo, do
Periodo de Investimento e do Periodo de Desinvestimento do FUNDO;

(viii) deliberar sobre a alteracdo do quérum de instalagdo e do quérum de
deliberagcao da Assembleia Geral;

(ix) deliberar sobre a instalacao, composicdo, organizacao e funcionamento
de Comité de Investimentos;

(x) o requerimento de informagdes por parte de cotistas, observado o
paragrafo Unico do art. 40 da ICVM 578;

(xi) deliberar sobre a prestacdo de fianga, aval, aceite, ou qualquer outra
forma de coobrigacdo e de garantias reais em nome do FUNDO;




DocusSign Envelope ID: 74EA5BOB-DFBB-441A-B6DE-FFD1B7418F62

Fundo de acordo com o Cédigo da ABVCAP/ANBIMA de

B ¢ Regulaggo e Melhores Praticas para os Fundos de

ab ANBIMA Investimento em Participacdes e Fundos de Investimento em
Empresas Emergentes.

(xii) a aprovacdo dos atos que configurem potencial conflito de interesses
entre o FUNDO e o ADMINISTRADOR ou GESTOR e entre o FUNDO e qualquer
Cotista, ou grupo de Cotistas, que detenham mais de 10% das Cotas subscritas,
inclusive na hipotese disposta no Paragrafo Décimo primeiro do Paragrafo Décimo;

(xiii) a inclusdo de encargos ndo previstos no Regulamento ou o seu respectivo
aumento acima dos limites maximos quando ja previstos;

(xiv) a aprovacao do laudo de avaliagdo do valor justo de ativos utilizados na
integralizacao de cotas do FIP de que trata o art. 20, § 79, da ICVM 578; e

Paragrafo Unico Este Regulamento poderd ser alterado pelo
ADMINISTRADOR, independentemente da deliberagdao da Assembleia Geral ou de
consulta aos Cotistas, sempre que tal alteracdo decorrer exclusivamente da
necessidade de atendimento a expressas exigéncias da CVM, em consequéncia
de normas legais ou regulamentares, devendo ser providenciada, no prazo de 30
(trinta) dias, a necessaria comunicacdo aos Cotistas;

Artigo 21° A Assembleia Geral poderd ser convocada a qualquer tempo pelo
ADMINISTRADOR ou por Cotistas, por intermédio do ADMINISTRADOR, que detenham,
no minimo, 5% (cinco por cento) do total das Cotas subscritas pelo FUNDO. A
convocacao da Assembleia Geral por solicitacdo dos Cotistas devera: (a) ser dirigida ao
ADMINISTRADOR, que deve, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contado do
recebimento, realizar a convocagdo da Assembleia Geral as expensas dos requerentes,
salvo se a Assembleia Geral assim convocada deliberar em contrario; e (b) conter
eventuais documentos necessarios ao exercicio do voto dos demais Cotistas.

Paragrafo Primeiro A convocacado da Assembleia Geral far-se-a por meio
de correspondéncia encaminhada a cada Cotista, admitida a utilizacdo de correio
eletronico, ficando para tal os Cotistas responsaveis pela atualizacdo de seus
dados cadastrais, ou por publicacdo em periddico de grande circulacdo
(informado previamente aos Cotistas) e dela constardao, obrigatoriamente, dia,
hora e local em que seré realizada a Assembleia Geral de Cotistas, bem como a
respectiva ordem do dia a ser deliberada, sendo que, caso nao disponha em
contrario a convocagdao, a Assembleia Geral ocorrerd na sede do
ADMINISTRADOR.

Paragrafo Segundo As convocacdes da Assembleia Geral deverao ser
feitas com pelo menos 15 (quinze) dias de antecedéncia da data prevista para a
sua realizagdo, devendo conter descricdo dos assuntos a serem discutidos e
votados.




DocusSign Envelope ID: 74EA5BOB-DFBB-441A-B6DE-FFD1B7418F62

Fundo de acordo com o Cédigo da ABVCAP/ANBIMA de

B ¢ Regulaggo e Melhores Praticas para os Fundos de

ab ANBIMA Investimento em Participacdes e Fundos de Investimento em
Empresas Emergentes.

Paragrafo Terceiro A Assembleia Geral sera instalada com a presenca
de qualguer nimero de Cotistas.

Paragrafo Quarto Independentemente de convocagao, sera
considerada regular a Assembleia Geral a que comparecerem todos os Cotistas.

Artigo 22° Tém qualidade para comparecer a Assembleia Geral os representantes
legais dos Cotistas ou seus procuradores legalmente constituidos hd menos de 1 (um)
ano.

Paragrafo Primeiro Nas deliberacdes das Assembleias Gerais, a cada
Cota emitida sera atribuido o direito a um voto.

Paragrafo Segundo Somente poderdo votar os Cotistas que estiverem
devidamente inscritos no livro "Registro dos Cotistas" ou na conta de depdsito,
conforme for o caso, na data da convocacdo da Assembleia Geral.

Paragrafo Terceiro Os votos e quoruns de deliberacdao previstos neste
Regulamento devem ser computados de acordo com a quantidade de Cotas
subscritas, observado o Paragrafo abaixo.

Paragrafo Quarto Serdo considerados para cémputo do quorum de
aprovacdo, apenas os votos validos, ndo se computando (i) os votos em branco
(assim considerados os votos em branco, os nulos e as abstengdes) e (ii) os
votos de Cotistas inadimplentes no momento da instalacdo da referida
assembleia, nos termos deste Regulamento.

Paragrafo Quinto Os Cotistas que tenham sido chamados a integralizar
as Cotas subscritas e que estejam inadimplentes na data da convocacdo da
Assembleia Geral de Cotistas ndo tém o direito a voto sobre a respectiva parcela
subscrita e ndo integralizada.

Paragrafo Sexto As deliberacdes da assembleia geral sdao tomadas por
maioria de votos das Cotas subscritas presentes, cabendo a cada Cota subscrita
1 (um) voto, observados os paragrafos abaixo.

Paragrafo Sétimo Dependem da aprovagdo de Cotistas que representem
metade, no minimo, das Cotas subscritas, as deliberagdes relativas as matérias
previstas nos incisos (ii), (iii), (iv), (v), (vi), (viii), (ix), (xii), (xiii) e (xiv) do
Artigo 20° e no Paragrafo Décimo primeiro do Paragrafo Décimo.
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Paragrafo Oitavo Dependem da aprovacdao de cotistas que representem, no
minimo, 2/3 (dois tercos) das cotas subscritas para a deliberagao referida no
Artigo 20°(xi).

Artigo 23° Os Cotistas poderao votar por meio de comunicagdo escrita, eletrénica ou
qualquer outro sistema eletrénico que permita a participacdo remota, desde que
recebida pelo ADMINISTRADOR antes da respectiva Assembleia Geral, observado o
disposto neste Regulamento e no préprio edital de convocacao. Na hipotese de envio de
votos ou manifestacdes por meio de correio eletrénico, somente serdo considerados os
votos enviados diretamente dos enderegos de e-mail previamente cadastrados ou
assinados digitalmente por meio de assinatura eletrénica e/ou sistema de chave-publica.

Paragrafo Primeiro Nao podem votar nas Assembleias Gerais do FUNDO
e nem fazer parte do cOmputo para fins de apuragcao do quérum de aprovagao:

(i) o ADMINISTRADOR ou o GESTOR do FUNDO;
(if)  os socios, diretores e funcionarios do ADMINISTRADOR ou do GESTOR;

(iiif) empresas consideradas partes relacionadas ao ADMINISTRADOR ou ao
GESTOR, seus socios, diretos e funcionarios;

(iv) os prestadores de servicos do FUNDO, seus sécios, diretores e
funcionarios;

(v) o Cotista de cujo interesse seja conflitante com o do FUNDO; e

(vi) o Cotista, na hipdtese de liberacdo relativa a laudos de avaliagao de bens
de sua propriedade que concorram para a formacdo do patriménio do FUNDO.

Paragrafo Segundo O Cotista deve informar ao ADMINISTRADOR e aos
demais Cotistas as circunstancias que possam impedi-lo de exercer seu voto, nos
termos do caput deste Artigo, sem prejuizo do dever de diligéncia do
ADMINISTRADOR e do GESTOR em buscar identificar os Cotistas que estejam
nessa situagao.

Artigo 24° As deliberagbes da Assembleia Geral poderao ser tomadas mediante
processo de consulta, formalizada por escrito, dirigida pelo ADMINISTRADOR a cada
Cotista, devendo constar da consulta todos os elementos informativos necessarios ao
exercicio do direito de voto.
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Paragrafo Unico A resposta pelos Cotistas & consulta formal deverd se dar
no prazo maximo de 5 (cinco) Dias Uteis e a auséncia de resposta neste prazo
sera considerada como desaprovacao pelo Cotista a consulta formulada.

Artigo 25° Qualquer transacao (i) entre o FUNDO e Partes Relacionadas; ou (ii) entre
o FUNDO e qualquer entidade administrada pelo ADMINISTRADOR e/ou GESTOR
(carteira de investimentos ou fundo de investimento); ou (iii) entre Partes Relacionadas
e as Sociedades Alvo sera considerada uma hipétese de potencial conflito de interesses
e devera ser levada ao conhecimento e aprovacao da Assembleia Geral (“Conflitos de
Interesses”).

CAPITULO VII - COMITE DE INVESTIMENTOS

Artigo 26° O FUNDO possuirda um Comité de Investimentos, que terda por funcdo
principal auxiliar e orientar o GESTOR na gestdo da Carteira em relagdo aos Valores
Mobilidrios de emissao das Sociedades Alvo ("Comité de Investimentos”).

Paragrafo Primeiro O Comité de Investimentos sera formado por, no
minimo, 2 (dois), no maximo 5 (cinco) membros, sem nomeacado de suplentes,
escolhidos dentre pessoas de notério conhecimento e de reputacdo ilibada,
podendo ser eleitas, inclusive, Partes Relacionadas dos Cotistas.

Paragrafo Segundo Os membros do Comité de Investimentos serdo
indicados pelos Cotistas reunidos em Assembleia Geral, e exercerdo seus
mandatos pelo Prazo de Duracdo do FUNDO.

Paragrafo Terceiro Cada cotista, individual ou em conjunto, que detenha
participacdo igual ou superior a 20% (vinte por cento) do Patrimonio Liquido do
FUNDO tera o direito de indicar 1 (um) membro para o Comité de Investimentos,
podendo substituir, a qualquer tempo, o membro que houver indicado,
independentemente da substituicdo do membro indicado pelo(s) outro(s)
Cotista(s).

Artigo 27° Os membros do Comité de Investimentos poderdo (i) ser substituidos, a
qualquer tempo, pela pessoa que o houver indicado; e (ii) renunciar ao seu cargo
mediante comunicagao por escrito encaminhada com 5 (cinco) Dias Uteis de
antecedéncia ao ADMINISTRADOR, que devera informar a todos os demais membros do
Comité de Investimentos, bem como aos Cotistas do FUNDO, sobre tal rentncia.

Paragrafo Unico Na hipdtese de vaga em cargo do Comité de Investimentos,
por substituicdo, rendncia, morte ou interdicdo, um novo membro sera indicado
pela mesma pessoa que houver indicado, nos termos do Paragrafo Segundo do
Artigo 26° acima, a ser eleito em Assembleia Geral.
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Artigo 28° Somente poderd ser eleito para o Comité de Investimentos,
independentemente de quem venha a indica-lo, o profissional que preencher os
seguintes requisitos:

(i)

(i)

(iii)

(iv)

(v)

possuir graduagao em curso superior, em instituicdo reconhecida
oficialmente no pais ou no exterior;

possuir, pelo menos, 3 (trés) anos de comprovada experiéncia profissional
em atividade diretamente relacionada a anadlise ou a estruturacdo de
investimentos, ou ser especialista setorial com notdério saber na area de
investimento do FUNDO;

possuir disponibilidade e compatibilidade para participacdo das reunides
do Comité de Investimentos;

assinar termo de posse atestando possuir as qualificacdes necessarias
para preencher os requisitos dos incisos (i) a (iii) acima; e

assinar termo de confidencialidade e termo se obrigando a declarar
eventual situacdao de Conflito de Interesses sempre que esta venha a
ocorrer, hipdtese em que se absterd ndo sé de deliberar, como também
de apreciar e discutir a matéria.

Paragrafo Unico No caso de indicacdo de representante pessoa juridica como
membro do Comité de Investimentos, tal membro devera se obrigar a ser representado
nas reunides e demais atos relacionados ao funcionamento do Comité de Investimentos
por uma pessoa fisica que possua as qualificacbes exigidas pelo caput.

Artigo 29° O Comité de Investimentos terd como fungdes:

(i)

(i)

acompanhar e autorizar as decisGes inerentes a composicdao da Carteira
do FUNDO com Valores Mobiliarios conforme sugestdo do GESTOR,
incluindo, mas nao se limitando, a aquisicdao e a alienagao de Valores
Mobilidrios pelo FUNDO;

discutir e decidir sobre os projetos e propostas de investimento e
desinvestimento do FUNDO apresentadas pelo GESTOR, inclusive sobre a
realizagdo de investimentos pelo FUNDO apds o término do Periodo de
Investimento;
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(iii) acompanhar as atividades do ADMINISTRADOR e do GESTOR na
representacdo do FUNDO junto as Sociedades Alvo, na forma prevista no
Regulamento.

(iv) discutir metas e diretrizes de investimento e desinvestimento do FUNDO;

(v) discutir acerca da antecipacao do término do Periodo de Investimento e
submeter a aprovacao da Assembleia Geral proposta acerca de eventual
prorrogacao do término do Periodo de Investimento;

(vi) discutir e decidir sobre o esquema de remuneragdao e amortizagao das
Cotas;

(vii) acompanhar o desempenho das Sociedades Alvo, do FUNDO, do
ADMINISTRADOR, do GESTOR, inclusive durante o Periodo de
Desinvestimento;

(viii) orientar e instruir o GESTOR quando do exercicio dos direitos inerentes
aos Valores Mobilidrios integrantes da Carteira, inclusive, mas nao se
limitando, a indicacdo dos representantes do FUNDO no conselho de
administracdo e/ou da diretoria das Sociedades Alvo, conforme o caso, a
celebragdo de acordos de acionistas das Sociedades Alvo, a conversdo de
debéntures adquiridas pelo FUNDO, a definicdo do voto a ser proferido
nas assembleias gerais e especiais das Sociedades Alvo, dentre outras;

(ix) aprovar o valor estabelecido em laudo de avaliagdo de Valores Mobilidrios
de emissdo de Sociedades Alvo a serem entregues por Cotista para fins
de integralizacdo das Cotas do FUNDO; e

(x) demais matérias ndo atribuidas a Assembleia Geral, ao ADMINISTRADOR
e/ou ao GESTOR.

Paragrafo Primeiro As decisbes do Comité de Investimentos serdo
tomadas por maioria de votos dos membros presentes a reunido.

Paragrafo Segundo Para fins de cOmputo do qudérum de instalacdo e
aprovacao das matérias apresentadas para deliberacio em Comité de
Investimentos serdo considerados apenas os votos validos, ndo se computando
(i) os votos em branco (assim considerados os votos em branco, os nulos e as
abstencodes) e (ii) os votos de membros indicados por cotistas inadimplentes no
momento da instalagao da referida reuniao, nos termos deste Regulamento.
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Artigo 30° Os membros do Comité de Investimentos reunir-se-do, sempre que
necessario, atendendo a convocacdo escrita, feita com, no minimo, 2 (dois) Dias Uteis
de antecedéncia, com indicacdo de data, horario e local da reunido, e respectiva pauta,
realizada pelo ADMINISTRADOR, GESTOR ou por qualquer dos membros do Comité de
Investimentos, conforme o caso. A convocagdo escrita sera dispensada quando
estiverem presentes a reunido todos os membros do Comité de Investimentos.

Paragrafo Primeiro As reunides do Comité de Investimentos serdo
instaladas na sede do ADMINISTRADOR, com a presenca de, pelo menos, a
maioria dos seus membros em exercicio.

Paragrafo Segundo Das reunidoes do Comité de Investimentos serdo
lavradas atas pelo GESTOR, as quais serdao assinadas pelos membros presentes.

Paragrafo Terceiro Os membros do Comité de Investimentos n&o
receberdo qualquer remuneracdo do FUNDO pelo exercicio de suas fungdes.

Paragrafo Quarto Os membros do Comité de Investimentos do FUNDO
poderdo participar de comités de investimentos ou conselhos de supervisdo de
outros fundos que tenham por objeto o investimento em companhias no mesmo
setor da economia que o FUNDO, mediante prévia e expressa autorizagéo dos
Cotistas do FUNDO.

Paragrafo Quinto Sera admitida a realizagcdo de reuniGes por meio de
conferéncias telefonicas ou video conferéncia, ndo excluidas a obrigatoriedade
de elaboracao e assinatura de ata da reunido, com descricdo dos assuntos
deliberados. Caso qualquer membro participe da pertinente reunido do Comité
de Investimento por meio de conferéncia telefénica ou video conferéncia, tal
membro devera apor assinatura, via fac-simile, e-mail ou outra forma eletronica
reconhecida pela Administradora, a ata elaborada ao fim da reunido.

CAPITULO VIII - ENCARGOS DO FUNDO

Artigo 31° Adicionalmente a Taxa de Administragdo, constituem encargos do
FUNDO:

(i) emolumentos e comissdes pagos por operacdes de compra e venda
de titulos e Valores Mobilidrios integrantes da Carteira do FUNDO;

(if) taxas, impostos ou contribuigdes federais, estaduais, municipais
ou autarquicas que recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e
obrigagdes do FUNDO;
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(iif) despesas com impressdo, expedicdo e publicacdo de relatérios,
formuldrios e periédicos, previstas na Instrucdo CVM 578/16, neste
Regulamento ou nas demais regulamentacdes pertinentes;

(iv) despesas com correspondéncia do interesse do FUNDO, inclusive
comunicagoes aos Cotistas;

(v) honorarios e despesas dos auditores encarregados da auditoria
anual das demonstracGes contabeis do FUNDO;

(vi) honorarios de advogados, custas e despesas correlatas incorridas
em razdo de defesa dos interesses do FUNDO, em juizo ou fora dele,
inclusive o valor da condenacdo, imputada ao FUNDO, se for o caso;

(vii) parcela de prejuizos eventuais ndo cobertos por apdlices de seguro
e ndo decorrentes de culpa ou negligéncia do ADMINISTRADOR no
exercicio de suas fungoes;

(viii) prémios de seguro, bem como quaisquer despesas relativas a
transferéncia de recursos do FUNDO entre bancos;

(ix) quaisquer despesas inerentes a constituicdo, fusdo, incorporacao,
cisdo ou liquidacdo do FUNDO e a realizacdo de Assembleia Geral no valor
maximo de R$ 200.000,00 (duzentos mil reais) por exercicio social;

(x) taxa de custddia de titulos e Valores Mobilidrios integrantes da
Carteira do FUNDO devidas aos agentes de mercado (tais como B3 e
SELIC);

(xi) despesas com a contratacdo de terceiros para prestar servigos
legais, fiscais, contabeis e de consultoria especializada, no valor maximo
de R$ 100.000,00 (cem mil reais) por exercicio social;

(xii) despesas inerentes a Reunibes do Comité de Investimentos do
FUNDO, no valor maximo de R$ 50.000,00 (cinquenta mil reais) por
exercicio social;

(xiii) despesas com liquidacdo, registro, negociacdo e custddia de
operagdes com Valores Mobiliarios e/ou Outros Ativos;

(xiv) despesas relacionadas, direta ou indiretamente, ao exercicio de
direito de voto decorrente de ativos do FUNDO;
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(xv) despesas com a contribuicdo anual devida as entidades
autorreguladoras ou as entidades administradores de mercado organizado
em que o FUNDO tenha suas Cotas admitidas a negociacdo;

(xvi) despesas com fechamento de cambio, vinculadas as suas
operacdes ou com certificados ou recibos de depdsito de Valores
Mobiliarios;

(xvii) gastos da distribuicdo primaria de Cotas, bem como com seu
registro para negociacdo em mercado organizado de valores mobiliarios;
e

(xviii) honorarios e despesas relacionadas a atividade de formador de
mercado.

Paragrafo Primeiro Quaisquer despesas ndo previstas nos incisos do
caput deste Artigo como encargos do FUNDO correrao por conta do
ADMINISTRADOR, salvo decisdo contraria da Assembleia Geral.

Paragrafo Segundo As despesas indicadas no “caput” incorridas
pelo ADMINISTRADOR anteriormente a constituicdo ou ao registro do FUNDO
perante a CVM serdo passiveis de reembolso pelo FUNDO, e serdo passiveis de
nota explicativa e de auditoria no momento em que forem elaboradas as
demonstragdes financeiras do primeiro exercicio fiscal do FUNDO. O prazo
maximo para o reembolso de tais despesas serd de 12 (doze) meses a contar da
primeira integralizacdo de Cotas.

CAPITULO IX - DEMONSTRACOES FINANCEIRAS, PATRIMONIO E
INFORMAGCOES

Artigo 322 O FUNDO tera escrituracdo contabil propria, devendo as aplicacbes, as
contas e as demonstragdes contdbeis do FUNDO serem segregadas das do
ADMINISTRADOR, bem como das do CUSTODIANTE e do depositario eventualmente
contratados pelo FUNDO.

Paragrafo Primeiro O patrimoénio liquido do FUNDO correspondera a
soma algébrica de seu disponivel com o valor da Carteira, mais os valores a
receber, menos as suas exigibilidades (“Patrimdnio Ligquido”).

Paragrafo Segundo O ADMINISTRADOR podera propor a reavaliagdo dos
ativos da Carteira do FUNDO, quando:
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(i) verificada a notdria insolvéncia de alguma Sociedade Alvo;

(ii) houver atraso ou nao pagamento de dividendos, juros ou
amortizacdes relativamente aos titulos e/ou Valores Mobiliarios
que tenham sido adquiridos pelo FUNDO;

(iii) houver pedido de recuperacao judicial, extrajudicial ou faléncia ou
for decretada a faléncia de alguma das Sociedades Alvo, concessao
de plano de recuperagao judicial ou extrajudicial de alguma das
Sociedades Alvo, bem como a homologacdo de qualquer pedido de
recuperacao judicial ou extrajudicial envolvendo alguma das
Sociedades Alvo;

(iv) houver emissao de novas Cotas;
(v) alienagao de ativos de Sociedades Alvo;
(vi) oferta publica de agdes de qualquer das Sociedades Alvo;

(vii) mutacdes patrimoniais significativas, a critério do
ADMINISTRADOR;

(viii) permuta, alienacdo ou qualquer outra operacdo com Valores
Mobilidrios de emissdo de Sociedades Alvo fechadas; e

(ix) da hipdtese de liquidacdo antecipada do FUNDO.

Paragrafo Terceiro A escolha do Agente de Reavaliagdo caberd ao
ADMINISTRADOR, dentre 3 (trés) empresas de renome indicadas pelo GESTOR
ou, ainda, pelos Cotistas. O ADMINISTRADOR, em nome do FUNDO, contratara
tal empresa, as expensas do FUNDO, observado orcamento estabelecido no
CAPITULO VIII - ENCARGOS DO FUNDO. O resultado da reavaliacdo dos ativos
efetuada pelo Agente de Reavaliacdo sera valido para todos os fins de direito.

Paragrafo Quarto No momento da subscricdo de Cotas do FUNDO e de acordo
com declaracdao que devera ser firmada no Compromisso de Investimento, os
Cotistas tém ciéncia, reconhecem e aceitam as regras relativas a precificacdo dos
ativos da Carteira do FUNDO.

Paragrafo Quinto Para efeito da determinacdo do valor da Carteira do FUNDO,
devem ser observadas as normas e os procedimentos previstos no manual de
precificacdo do CUSTODIANTE, disponivel em www.brltrust.com.br, observado o
disposto na INSTRUGCAO CVM 579/16.



http://www.brltrust.com.br/
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Artigo 339 O exercicio social do FUNDO encerra-se no ultimo dia do més de abril de
cada ano.

Artigo 34° O ADMINISTRADOR deverd enviar aos Cotistas, a entidade
administradora do mercado organizado onde as Cotas estdao admitidas a negociacdo e a
CVM, por meio do Sistema de Envio de Documentos disponivel na pagina da CVM na
rede mundial de computadores, conforme modelo disponivel na referida pagina, as
seguintes informacgoes:

(i) trimestralmente, no prazo de 15 (quinze) dias apds o encerramento do
trimestre civil a que se referirem, as informagdes constantes do Anexo
46-1 da Instrucao CVM 578/16;

(ii) semestralmente, no prazo de 150 (cento e cinquenta) dias apds o
encerramento do semestre a que se referirem, a composicao da Carteira,
discriminando quantidade e espécie dos Valores Mobilidrios e Outros
Ativos que a integram; e

(iii) anualmente, no prazo de 150 (cento e cinquenta) dias apds o
encerramento do exercicio social, as demonstracées contabeis do
exercicio, acompanhadas de parecer da empresa de auditoria e do
relatorio do ADMINISTRADOR.

Paragrafo Unico - O ADMINISTRADOR compromete-se, ainda, a disponibilizar
aos Cotistas todas as demais informacdes sobre o FUNDO e/ou sua administracao
e a facilitar aos Cotistas, ou terceiros em seu nome, devidamente constituidos
por instrumento préprio, o exame de quaisquer documentos relativos ao FUNDO
e a sua administracdo, mediante solicitacdo prévia com antecedéncia minima de
5 (cinco) dias, observadas as disposicoes deste Regulamento e da
regulamentacdo aplicavel.

Artigo 35° O ADMINISTRADOR disponibilizard aos Cotistas e a CVM, quando
aplicavel: (a) o edital de convocagdo e outros documentos relativos as Assembleias
Gerais de Cotistas, no mesmo dia de sua convocacdo; (b) sumario das decisées tomadas
na Assembleia Geral de Cotistas, caso as Cotas estejam admitidas a negociacdo em
mercados organizados, no mesmo dia de sua realizagao; (c) a ata de Assembleia Geral
de Cotistas em até 8 (oito) dias apds sua ocorréncia; e (d) prospecto, material
publicitario e anuncios de inicio e encerramento de oferta publica de distribuicdo de
Cotas.

Artigo 36° Na ocorréncia de alteracdo no valor justo dos investimentos do FUNDO,
gue impacte materialmente o seu Patrimonio Liquido, e do correspondente
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reconhecimento contabil dessa alteracdo, no caso de o FUNDO ser qualificado como
entidade para investimento nos termos da regulamentacdao contabil especifica, o
ADMINISTRADOR deve:

(i) disponibilizar aos Cotistas, em até 5 (cinco) Dias Uteis apds a data do
reconhecimento contabil: (a) um relatério, elaborado pelo ADMINISTRADOR,
com as justificativas para a alteracao no valor justo, incluindo um comparativo
entre as premissas e estimativas utilizadas nas avaliacbes atuais e anterior; e
(b)o efeito da nova avaliacao sobre o resultado do exercicio e Patrimoénio Liquido
do FUNDO apurados de forma intermediaria; e

(ii) elaborar as demonstracdes contabeis do FUNDO para o periodo
compreendido entre a data de inicio do exercicio e a respectiva data do
reconhecimento contabil dos efeitos da nova mensuragdo caso: (a) sejam
emitidas novas Cotas do FUNDO até 10 (dez) meses apds o reconhecimento
contabil dos efeitos da nova avaliacdo; (b) as Cotas do FUNDO sejam admitidas
a negociacdo em mercados organizados; ou (c) haja aprovacao por maioria das
Cotas presentes em Assembleia Geral convocada por solicitacdo dos Cotistas do
FUNDO.

Paragrafo Primeiro As demonstragdes contabeis referidas no item (ii)
deste Artigo 36° devem ser auditadas por auditores independentes registrados
na CVM e enviadas aos Cotistas e a CVM em até 90 (noventa) dias apds a data
do reconhecimento contabil dos efeitos da nova mensuracgao.

Paragrafo Segundo Fica dispensada a elaboracdo das demonstragdes
contabeis referidas no Paragrafo Primeiro acima quando estas se encerrarem 2
(dois) meses antes da data de encerramento do exercicio social do FUNDO, salvo
se houver aprovacao dos Cotistas reunidos em Assembleia Geral, nos termos do
disposto no item (ii), alinea (c) do Artigo 360°.

Artigo 37° O ADMINISTRADOR ¢ obrigado a divulgar ampla e imediatamente
(a) a todos os Cotistas, por meio de carta com aviso de recebimento enderecado a cada
Cotista e por meio do mesmo periddico no qual tenha sido publicado o anuncio de inicio
da distribuicdo das Cotas do FUNDO, assim como por meio do Sistema de Envio de
Documentos disponivel na pagina da CVM; e (b) a entidade administradora de mercado
organizado onde as Cotas estejam admitidas a negociacdo, qualquer ato ou fato
relevante ocorrido ou relacionado ao funcionamento do FUNDO ou aos Valores
Mobiliarios ou Outros Ativos integrantes de sua Carteira.

Paragrafo Primeiro Considera-se relevante qualquer deliberagdo da
Assembleia Geral ou do ADMINISTRADOR, ou qualquer outro ato ou fato de
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carater politico-administrativo, técnico, negocial ou econ6mico-financeiro
ocorrido ou relacionado ao FUNDO que possa influir de modo ponderavel:

(i) na cotacdo das Cotas ou de Valores Mobiliarios a elas referenciados;
(ii) na decisdo dos investidores de comprar, vender ou manter as Cotas; e

(iif) na decisao dos investidores de exercer quaisquer direitos inerentes a
condicdo de titular das Cotas ou de Valores Mobiliarios a elas referenciados.

Paragrafo Segundo Os atos ou fatos relevantes podem,
excepcionalmente, deixar de ser divulgados se o ADMINISTRADOR entender que
sua revelacdo poe em risco interesse legitimo do FUNDO ou das Sociedades Alvo.

Paragrafo Terceiro O ADMINISTRADOR fica obrigado a divulgar
imediatamente o ato ou fato relevante, na hipdtese da informagao escapar ao
controle ou se ocorrer oscilacdo atipica na cotacdo, preco ou quantidade
negociada das Cotas do FUNDO.

Artigo 38° A publicacao de informacgdes referidas nos Artigos acima deve ser feita na
pagina do ADMINISTRADOR na rede mundial de computadores e mantida disponivel aos
Cotistas em sua sede, bem como deve ser simultaneamente enviada ao mercado
organizado em que as Cotas do FUNDO sejam admitidas a negociacdo e a CVM, por
meio do Sistema de Envio de Documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial
de computadores.

CAPITULO X - FATORES DE RISCO

Artigo 39° N3o obstante a diligéncia do ADMINISTRADOR e do GESTOR em colocar
em pratica a politica de investimento delineada, os investimentos do FUNDO est&o, por
sua natureza, sujeitos a flutuacdes tipicas do mercado, risco de crédito, risco sistémico,
condicoOes adversas de liquidez e negociacao atipica nos mercados de atuacdo e, mesmo
que o ADMINISTRADOR e o GESTOR mantenham rotinas e procedimentos de
gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa eliminacdo da possibilidade de
perdas para o FUNDO e para os Cotistas. Os recursos que constam na Carteira do FUNDO
e os Cotistas estdao sujeitos aos seguintes fatores de riscos, de forma ndo exaustiva
(“Fatores de Risco”):

(i) Risco DE CREDITO: consiste no risco de inadimplemento ou atraso
no pagamento de juros e/ou principal pelos emissores dos Valores
Mobiliarios ou dos Ativos Financeiros ou pelas contrapartes das operacdes
do FUNDO, podendo ocasionar, conforme o caso, a reducao de ganhos ou
mesmo perdas financeiras até o valor das operagdes contratadas e nao




DocusSign Envelope ID: 74EA5BOB-DFBB-441A-B6DE-FFD1B7418F62

Fundo de acordo com o Cédigo da ABVCAP/ANBIMA de

B ¢ Regulaggo e Melhores Praticas para os Fundos de

ab ANBIMA Investimento em Participacdes e Fundos de Investimento em
Empresas Emergentes.

liquidadas. Alteragbes e equivocos na avaliagdo do risco de crédito dos
emissores podem acarretar em oscilagdes no preco de negociacdo dos
ativos que compdem a Carteira do FUNDO;

(ii) Risco DE DERIVATIVOS: consiste no risco de distorgao de prego
entre o derivativo e seu ativo objeto, o que pode ocasionar aumento da
volatilidade do FUNDO, limitar as possibilidades de retornos adicionais nas
operagOes, nao produzir os efeitos pretendidos, bem como provocar
perdas aos Cotistas. Mesmo para o FUNDO, que utiliza derivativos
exclusivamente para protecdo das posigdes a vista, existe o risco da
posicdo nao representar um hedge perfeito ou suficiente para evitar
perdas ao FUNDO;

(iif) Risco RELACIONADO A FATORES MACROECONOMICOS E A PoLiTICA
GOVERNAMENTAL: O FUNDO também podera estar sujeito a outros riscos
advindos de motivos alheios ou exdgenos ao controle do
ADMINISTRADOR, tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de
fatos extraordinarios, situacGes especiais de mercado ou, ainda, de
eventos de natureza politica, econdmica ou financeira que modifiquem a
ordem atual e influenciem de forma relevante o mercado financeiro e/ou
de capitais brasileiro, incluindo variacdes nas taxas de juros, eventos de
desvalorizacdo da moeda e de mudancas legislativas, que poderdo
resultar em (a) perda de liquidez dos ativos que compdem a Carteira do
FUNDO e (b) inadimpléncia dos emissores dos ativos. Tais fatos poderdo
acarretar prejuizos para os Cotistas e atrasos no pagamento de
amortizacdes e regastes. Ndo obstante, o FUNDO desenvolvera suas
atividades no mercado brasileiro, estando sujeito, portanto, aos efeitos
da politica econdmica praticada pelo Governo Federal. Ocasionalmente, o
governo brasileiro intervém na economia realizando relevantes mudangas
em suas politicas. As medidas do Governo Brasileiro para controlar a
inflagdo e implementar as politicas econdmica e monetaria tém envolvido,
no passado recente, alteracbes nas taxas de juros, desvalorizacdo da
moeda, controle de cdmbio, aumento das tarifas publicas, entre outras
medidas. Essas politicas, bem como outras condigdes macroeconémicas,
tém impactado significativamente a economia e o mercado de capitais
nacional. A adocao de medidas que possam resultar na flutuacdo da
moeda, indexacdo da economia, instabilidade de precos, elevacao de
taxas de juros ou influenciar a politica fiscal vigente poderdo impactar os
negocios, as condicbes financeiras, os resultados operacionais do FUNDO
e a consequente distribuicao de rendimentos aos Cotistas. Impactos
negativos na economia, tais como recessao, perda do poder aquisitivo da
moeda e aumento exagerado das taxas de juros resultantes de politicas
internas ou fatores externos podem influenciar nos resultados do FUNDO;
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(iv) Risco bE MERCADO: consiste no risco de flutuacdes nos pregos e
na rentabilidade dos ativos do FUNDO, os quais sdo afetados por diversos
fatores de mercado, como taxa de juros, liquidez, crédito, alteragGes
politicas, econémicas e fiscais. A queda nos precos dos ativos integrantes
da Carteira do FUNDO pode ser temporaria, ndo existindo, no entanto,
garantia de que nao se estenda por periodos longos e/ou indeterminados.
Esta constante oscilagdo de pregos pode fazer com que determinados
ativos sejam avaliados por valores diferentes ao de emissdao e/ou
contabilizacdo, podendo acarretar volatilidade das Cotas e perdas aos
Cotistas;

(v) RISCOS RELACIONADOS AS SOCIEDADES ALVO E AOS VALORES
MOBILIARIOS DE EMISSAO DAS SOCIEDADES ALVO: Os investimentos do
FUNDO sdo considerados de longo prazo e o retorno do investimento pode
nao ser condizente com o esperado pelo Cotista. A carteira de
investimentos estara concentrada em Valores Mobiliarios de emissdo das
Sociedades Alvo. Embora o FUNDO tenha sempre participagdo no
processo decisorio das respectivas Sociedades Alvo, ndo ha garantias de
(i) bom desempenho de quaisquer das Sociedades Alvo, (ii) solvéncia das
Sociedades Alvo e (iii) continuidade das atividades das Sociedades Alvo.
Tais riscos, se materializados, podem impactar negativa e
significativamente os resultados da Carteira de investimentos e o valor
das Cotas. Ndo obstante a diligéncia e o cuidado do ADMINISTRADOR, os
pagamentos relativos aos Valores Mobilidrios de emissao das Sociedades
Alvo, como dividendos, juros e outras formas de remuneracgao/bonificacao
podem vir a se frustrar em razdao da insolvéncia, faléncia, mau
desempenho operacional da respectiva Sociedade Alvo, ou, ainda, outros
fatores. Em tais ocorréncias, o FUNDO e os seus Cotistas poderao
experimentar perdas, ndo havendo qualquer garantia ou certeza quanto
a possibilidade de eliminagdo de tais riscos;

(vi) RiIsco SsOBRE A PROPRIEDADE DAS SOCIEDADES ALVO: Apesar de a
Carteira do FUNDO ser constituida, predominantemente, pelos Valores
Mobiliarios de emissdo das Sociedades Alvo, a propriedade das Cotas nédo
confere aos cotistas a propriedade direta sobre tais Valores Mobiliarios.
Os direitos dos Cotistas sao exercidos sobre todos os Valores Mobilidrios
e Outros Ativos da Carteira de modo nao individualizado, no limite deste
Regulamento e da legislagcdo em vigor, proporcionalmente ao niumero de
Cotas que detém no FUNDO;

(vii) Riscos RELACIONADOS AOS SETORES DE ATUAGAO DAS SOCIEDADES
ALvo: O objetivo do FUNDO é realizar investimentos em Sociedades Alvo
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pertencentes ao segmento de infraestrutura. Tais setores sdo altamente
regulados, de maneira que a implantacao dos projetos das Sociedades
Alvo podera depender de aprovacdes governamentais e regulatérias, as
quais, caso ndo obtidas, poderdao impactar adversamente as Sociedades
Alvo e, consequentemente, o FUNDO. Ademais, investimentos em
segmentos de infraestrutura tendem a ter um cronograma de maturagao
extenso. Caso os investimentos das Sociedades Alvo nao apresentem
resultados no cronograma projetado, o FUNDO podera sofrer prejuizos;

(viii) Riscos RELACIONADOS A DISTRIBUICAO DE DIVIDENDOS
DIRETAMENTE AOS COTISTAS: Os recursos gerados pelo FUNDO serdo
provenientes essencialmente dos rendimentos, dividendos e outras
remuneracdes que sejam atribuidas aos Valores Mobilidrios integrantes
de sua Carteira, bem como pela alienagdo de referidos Valores Mobiliarios.
Portanto, a capacidade do FUNDO de amortizar Cotas esta condicionada
ao recebimento pelo FUNDO dos recursos acima citados;

(ixX) RIsco OPERACIONAL DAS SOCIEDADES ALvO: Em virtude da
participacdo em Sociedades Alvo, todos os riscos operacionais das
Sociedades Alvo poderdo resultar em perdas patrimoniais e riscos
operacionais ao FUNDO impactando negativamente sua rentabilidade.
Além disso, o FUNDO influenciara na definicdo da politica estratégica e na
gestdo das Sociedades Alvo;

(x) Risco DE INVESTIMENTO EM SOCIEDADES ALVO CONSTITUIDAS E EM
FUNCIONAMENTO: O FUNDO poderd investir em Sociedades Alvo
plenamente constituidas e em funcionamento. Desta forma, existe a
possibilidade de tais companhias: (a) estarem inadimplentes em relagao
ao pagamento de tributos federais, estaduais ou municipais; (b) estarem
descumprindo obrigacdes relativas ao Fundo de Garantia por Tempo de
Servico - FGTS; (c) possuirem considerdvel passivo trabalhista,
ambiental, civel, entre outros. Dessa forma, dependendo da
complexidade da questdao e dos montantes envolvidos, o FUNDO e,
consequentemente os Cotistas, poderdao ter significativas perdas
patrimoniais decorrentes dos eventos indicados acima;

(xi) RiIscos AMBIENTAIS: Ha a possibilidade de ocorrer eventos
decorrentes das operacdoes das Sociedades Alvo que causem danos
ambientais e que podem afetar a rentabilidade do FUNDO;

(xii) RISCcOS RELACIONADOS A LEGISLACAO DO SETOR DE SANEAMENTO: O
setor de saneamento estd sujeito a uma extensa regulamentacgao
expedida por diversas autoridades, as quais afetam as atividades de
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concessdo e operacdao dos sistemas de esgotamento sanitario. Dessa
forma, o desenvolvimento de projetos pelas Sociedades Alvo podera estar
condicionado, sem limitacdo, a obtencdo de licencas especificas,
aprovacdo de autoridades governamentais e a leis e regulamentos de
protecao ambiental. Referidos requisitos e regulamentacdes atualmente
existentes ou que venham a ser criados a partir da data deste
Regulamento poderdo implicar aumento de custos, limitar a estratégia do
FUNDO, podendo impactar adversamente a rentabilidade do FUNDO;

(xiii) RIscos RELACIONADOS A EXTINGAO DE CONTRATOS DE CONCESSAO:
Ha a possibilidade de autoridades governamentais declararem a extingao
do contrato de concessdao a ser eventualmente celebrado pelas
Sociedades Alvo com o poder concedente. O término antecipado do
contrato de concessdo celebrado podera ter um efeito adverso sobre os
negocios, os resultados operacionais e a situagdo financeira do FUNDO;

(xiv) Risco DE DiLUICAO: o FUNDO poderd ndo exercer o direito de
preferéncia que lhe cabe nos termos da Lei n.? 6.404, de 15 de dezembro
de 1976, conforme alterada, que trata das sociedades por agdes, em
quaisquer aumentos de capital que venham a ser realizados pelas
Sociedades Alvo. Dessa maneira, caso sejam aprovados quaisquer
aumentos de capital das Sociedades Alvo no futuro, o FUNDO podera ter
sua participacdo no capital das Sociedades Alvo diluida;

(xv) Risco DE CONCENTRAGAO DA CARTEIRA DO FUNDO: A Carteira do
FUNDO podera estar concentrada nos Valores Mobilidrios de emissdo de
uma Unica Sociedade Alvo. Quanto maior a concentragdo das aplicacoes
do FUNDO nas Sociedades Alvo, maior serad a vulnerabilidade do FUNDO
em relacao ao risco de tal emissora;

(xvi) Risco bE PATRIMONIO NEGATIVO: as eventuais perdas patrimoniais
do FUNDO nao estdo limitadas ao valor do capital subscrito, de forma que
os Cotistas podem ser chamados a aportar recursos adicionais no FUNDO;

(xvii) RISCO RELACIONADO AS CORRETORAS E DISTRIBUIDORAS DE VALORES
MoBILIARIOS: O FUNDO poderad ainda incorrer em risco de crédito na
liguidagdo das operagdes realizadas por meio de corretoras e
distribuidoras de valores mobiliarios;

(xviii) R1scos DE LIQUIDEz pDOS ATIVOS DO FUNDO: As aplicagdes do
FUNDO nos Valores Mobiliarios apresentam peculiaridades em relacao as
aplicacGes usuais da maioria dos fundos de investimento brasileiros, ja
que ndo existe, no Brasil, mercado secundario com liquidez garantida.
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Caso o FUNDO precise vender os Valores Mobiliarios, podera ndao haver
comprador ou o prego de negociagao obtido podera ser bastante reduzido,
causando perda de patrimOnio do FUNDO, e, consequentemente, do
capital, parcial ou total, investido pelos Cotistas;

(xix) Risco DE LIQUIDEz REDUZIDA DAS COTAs: O volume inicial de
aplicacdes no FUNDO e a inexisténcia de tradicdo no mercado de capitais
brasileiro de negociacdes envolvendo cotas de fundos fechados fazem
prever que as Cotas do FUNDO ndo apresentardo liquidez satisfatéria.
Tendo em vista a natureza de fundo fechado, ndo sera permitido ao
Cotista solicitar o resgate de suas Cotas a qualquer momento, mas tao
somente nas hipoteses previstas neste Regulamento;

(xx) RiIsco DO MERCADO SECUNDARIO: O FUNDO é constituido sob a
forma de condominio fechado, assim, o resgate das Cotas sé podera ser
feito ao término do Prazo de Duracdo do FUNDO, razao pela qual se, por
qualquer motivo, antes de findo tal prazo, o investidor resolva desfazer-
se de suas Cotas, ele tera que aliena-las no mercado secundario de cotas
de fundos de investimento, mercado esse que, no Brasil, ndo apresenta
alta liquidez, o que pode acarretar dificuldades na alienacao dessas Cotas
e/ou ocasionar a obtencdo de um preco de venda que cause perda
patrimonial ao investidor;

(xxi) Risco DE RESTRICOES A NEGOCIACAO: As Cotas do FUNDO serdo
distribuidas mediante esforcos restritos, nos termos da Instrugdo CVM
476/09, de modo que somente poderdo ser negociadas no mercado
secundario depois de decorridos 90 (noventa) dias de sua subscricdo ou
aquisicdo. Desta forma, caso o investidor precise negocia-las antes desse
prazo, ele estard impossibilitado de fazé-lo. Ainda, determinados ativos
componentes da carteira do FUNDO, inclusive titulos publicos, podem
estar sujeitos a restricdes de negociagao por parte das bolsas de valores
e mercadorias e futuros ou de érgdos reguladores, especialmente o Banco
Central do Brasil. Essas restricdes podem ser relativas ao volume das
operagoes, a participagdo no volume de negdcios e as oscilagbes maximas
de precgos, entre outras. Em situacdes em que tais restricdes estiverem
sendo praticadas, as condi¢cdes de movimentacao dos ativos da carteira e
precificacdo dos ativos poderdo ser prejudicadas;

(xxii) PRAZO PARA RESGATE DAS COTAsS: Ressalvada a amortizagdo de
Cotas do FUNDO, pelo fato de o FUNDO ter sido constituido sob a forma
de condominio fechado, o resgate de suas Cotas somente podera ocorrer
apos o término do Prazo de Duragao do FUNDO, ocasido em que todos os
Cotistas deverdo resgatar suas Cotas, ou nas hipdteses de liquidagao,
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conforme previsto neste Regulamento. Tal caracteristica do FUNDO
podera limitar o interesse de outros investidores pelas Cotas do FUNDO,
reduzindo sua liquidez no mercado secundario;

(xxiii) RIscO DE AMORTIZAGAO EM ATIVOS: Em caso de iliquidez dos
Valores Mobiliarios e/ou Outros Ativos do FUNDO, as Cotas do Fundo, por
orientacdo do Comité de Investimentos, poderdao ser amortizadas
mediante entrega de Valores Mobilidrios e/ou Outros Ativos aos Cotistas,
proporcionalmente. Nesse caso, os Cotistas poderdao encontrar
dificuldades para alienar tais ativos entregues como pagamento da
amortizacao;

(xxiv) RESGATE POR MEIO DA DAGAO EM PAGAMENTO DOS ATIVOS
INTEGRANTES DE CARTEIRA DO FUNDO: Este Regulamento estabelece que,
ao final do Prazo de Duragdo ou em caso de liquidacao antecipada, o
FUNDO podera efetuar o resgate das Cotas mediante entrega de bens e
direitos, caso ainda existam na Carteira do FUNDO. Nesse caso, 0s
Cotistas poderdo receber Valores Mobiliarios e/ou Outros Ativos em dagao
em pagamento pelo resgate de suas Cotas, nas respectivas proporgdes
de participacdo no FUNDO, e poderdao encontrar dificuldades para aliena-
los;

(xxv) RISscO RELACIONADO AO DESEMPENHO PASSADO: Ao analisar
quaisquer informacdes fornecidas em qualquer material de divulgacdo do
FUNDO que venha a ser disponibilizado acerca de resultados passados de
quaisquer mercados, ou de quaisquer investimentos em que o
ADMINISTRADOR e/ou GESTOR tenham de qualquer forma participado,
os investidores devem considerar que qualquer resultado obtido no
passado ndo é indicativo de possiveis resultados futuros, e ndo ha
qualquer garantia de que resultados similares serdao alcancados pelo
FUNDO e/ou pelas Sociedades Alvo. Ainda, ndo ha qualquer garantia de
qgue o FUNDO encontrara investimentos compativeis com sua politica de
investimento de forma a cumprir com seu objetivo de investimento.
Considerando, também, o Prazo de Duragdo do FUNDO, que podera ser
prorrogado, mediante deliberacao da Assembleia Geral em tal sentido, os
investimentos estao sujeitos a diversos riscos, incluindo, sem limitagao,
variagao nas taxas de juros e indices de inflagdo e variagdo cambial;

(xxvi) INEXISTENCIA DE GARANTIA DE RENTABILIDADE: A verificacdo de
rentabilidade passada em qualquer fundo de investimento em
participacées no mercado ou no préoprio FUNDO ndo representa garantia
de rentabilidade futura. Adicionalmente, a aplicacdo dos recursos do
FUNDO em Sociedades Alvo, caso as mesmas apresentem riscos
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relacionados a capacidade de geragao de receitas e pagamento de suas
respectivas obrigacdes ndo permite que seja determinado qualquer
parametro de rentabilidade seguro para o FUNDO. Ademais, as aplicacbes
realizadas no FUNDO nao contam com garantia do ADMINISTRADOR, do
GESTOR, do CUSTODIANTE, tampouco de qualquer mecanismo de seguro
ou do FUNDO Garantidor de Créditos — FGC, podendo ocorrer, inclusive,
perda total do Patrimonio liquido do FUNDO e, consequentemente, do
capital investido pelos cotistas;

(xxvii) RISCOS DE ALTERACAO DA LEGISLACAO APLICAVEL A0 FUNDO
E/OU A0S COTISTAS: A legislagdo aplicavel ao FUNDO, aos Cotistas e aos
investimentos efetuados pelo FUNDO, incluindo, sem limitacao as leis
tributarias e regulamentagdes especificas do mercado de fundos, esta
sujeita a alteragdes. Tais eventos poderdo impactar de maneira adversa
o valor das Cotas do FUNDO, bem como as condigdes para distribuicdo de
rendimentos e para resgate das Cotas. Ademais, a aplicacao de leis
existentes e a interpretacdo de novas leis poderao impactar os resultados
do FUNDO. Adicionalmente, o tratamento tributario aplicavel aos Cotistas
baseia-se na constituicdo do FUNDO com no minimo 5 (cinco) Cotistas, e
nenhum destes poderd deter mais do que 40% (quarenta por cento) das
Cotas emitidas pelo FUNDO ou auferir rendimento superior a 40%
(quarenta por cento) do rendimento do FUNDO. Eventual concentragao do
quadro de Cotistas do FUNDO em desacordo com as regras descritas
acima podera acarretar em alteragdes no tratamento tributario dos
Cotistas;

(xxviii) Risco DE NAO REALIZAGAO DE INVESTIMENTO PELO FUNDO:
Os investimentos do FUNDO sao considerados de longo prazo e o retorno
do investimento em Sociedades Alvo pode ndo ser condizente com o
esperado pelo cotista. Ndo ha& garantias de que os investimentos
pretendidos pelo FUNDO estardo disponiveis no momento e em
guantidade conveniente ou desejavel a satisfacdo da politica de
investimento do FUNDO, o que pode resultar em investimentos menores
ou mesmo na nao realizagdo dos mesmos; e

(xxix) INEXISTENCIA DE GARANTIA DE ELIMINACAO DE RISCOS: A realizacao
de investimentos no FUNDO sujeita o investidor aos riscos aos quais o
FUNDO e a sua Carteira estao sujeitos, que poderdo acarretar perdas do
capital investido pelos Cotistas no FUNDO. Embora o ADMINISTRADOR
mantenha sistema de gerenciamento de riscos das aplicagbes do FUNDO,
ndao ha qualquer garantia de completa eliminacdo da possibilidade de
perdas para o FUNDO e para os Cotistas. Em condicdes adversas de
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mercado, referido sistema de gerenciamento de riscos podera ter sua
eficiéncia reduzida. As eventuais perdas patrimoniais do FUNDO ndo estao
limitadas ao valor do capital subscrito, de forma que os Cotistas podem
ser futuramente chamados a aportar recursos adicionais no FUNDO.

CAPITULO XI - LIQUIDACAO

Artigo 40° O FUNDO entrara em liquidacdo ao final de seu Prazo de Duragdo ou por
deliberacao da Assembleia Geral.

Artigo 41° No caso de liquidagdo do FUNDO, o ADMINISTRADOR promovera a divisao
do patrimonio do FUNDO entre os Cotistas, deduzidas a Taxa de Administracdo e
quaisquer outras despesas do FUNDO, na proporcao de suas respectivas Cotas, no prazo
maximo de 30 (trinta dias), devendo a Assembleia Geral que deliberar a liquidacao
manifestar-se a respeito de eventual pagamento em ativos aos Cotistas ou a alienagao
destes ativos em condigdes especiais.

Artigo 42° Ao final do Prazo de Duracdo do FUNDO ou em caso de liquidagao
antecipada, ndo havendo a disponibilidade de recursos, os Cotistas do FUNDO poderao
receber Valores Mobilidrios e/ou Outros Ativos constantes da Carteira do FUNDO, como
pagamento dos seus direitos, em dacao em pagamento, conforme venha a ser decidido
pela Assembleia Geral que deliberar pela liquidacao do FUNDO.

Paragrafo Primeiro Na hipotese de a Assembleia Geral de Cotistas nado
chegar a acordo comum referente aos procedimentos de dacdo em pagamento
dos bens e direitos para fins de pagamento de resgate das Cotas, os Valores
Mobilidrios e Outros Ativos serdo dados em pagamento aos Cotistas, mediante a
constituicdo de um condominio, cuja fracdo ideal de cada Cotista sera calculada
de acordo com a proporcao de Cotas detida por cada titular sobre o valor total
das Cotas existentes a época. Apos decorrido o prazo de 30 (trinta) dias da
constituicdo do condominio acima referido, o ADMINISTRADOR e o
CUSTODIANTE estardo desobrigados em relagdo as responsabilidades
estabelecidas neste Regulamento, ficando autorizado a liquidar o FUNDO perante
as autoridades competentes.

Paragrafo Segundo O ADMINISTRADOR devera notificar os Cotistas, (i)
para que os mesmos elejam um administrador para o referido condominio de
bens e direitos, na forma do Artigo 1.323 da Lei n°® 10.406, de 10 de janeiro de
2002, conforme alterada (“Codigo Civil Brasileiro”), e (ii) informando a proporcdo
de bens e direitos a que cada Cotista fara jus, sem que isso represente qualquer
responsabilidade do ADMINISTRADOR perante os Cotistas apds a constituicdo do
referido condominio.
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Paragrafo Terceiro Caso os titulares das Cotas nao procedam a eleicdo do
administrador do condominio, no prazo de até 30 (trinta) dias contados do envio
da notificacdo, esta funcdo sera exercida pelo titular de Cotas que detenha a
maioria das Cotas existentes.

Paragrafo Quarto O CUSTODIANTE fara a custddia dos Valores Mobiliarios e
Outros Ativos pelo prazo de 30 (trinta) dias contados do envio da notificacao
referida no Paragrafo Terceiro acima, dentro do qual o administrador do
condominio eleito pelos Cotistas ou ao qual essa funcao tenha sido atribuida
indicaréd ao ADMINISTRADOR e ao CUSTODIANTE data, hora e local para que
seja feita a entrega dos Valores Mobiliarios e Outros Ativos. Expirado este prazo,
o ADMINISTRADOR podera promover a consignacdo dos ativos da Carteira do
FUNDO, na forma do Artigo 334 do Cédigo Civil Brasileiro.

Artigo 43° A liquidacdo do FUNDO serda conduzida pelo ADMINISTRADOR,
observando: (i) as disposicdes deste Regulamento ou o que for deliberado na
Assembleia Geral de Cotistas; e (ii) que sera conferido tratamento igual a todas as Cotas
do FUNDO, sem privilégio de qualquer Cotista.

CAPITULO XII - TRIBUTACAO

Artigo 44° As regras de tributagdo aplicaveis aos Cotistas do FUNDO sdo as
seguintes:

Paragrafo Primeiro Conforme legislagdo vigente na data deste Regulamento,
os rendimentos auferidos no resgate das Cotas, decorrentes da liquidacao do
FUNDO, ficam sujeitos a incidéncia do imposto de renda na fonte a aliquota de
15% (quinze por cento) sobre a diferenga positiva entre o valor de resgate e o
custo de aquisicao das Cotas.

Paragrafo Segundo Os ganhos auferidos na alienagdo das Cotas serdo
tributados: (i) a aliquota zero, quando auferidos por pessoa fisica em operacdes
realizadas em bolsa ou fora de bolsa; (ii) como ganho liquido, a aliquota de 15%
(quinze por cento), quando auferidos por pessoa juridica em operagdes
realizadas dentro ou fora de bolsa; (iii) a aliquota zero, quando pagos,
creditados, entregues ou remetidos a beneficiario residente ou domiciliado no
exterior, individual ou coletivo, que realizar operacGes financeiras no Pais de
acordo com as normas e condicdes estabelecidas pelo Conselho Monetério
Nacional, CVM e Receita Federal, exceto no caso de residente ou domiciliado em
pais com tributagdo favorecida, nos termos do art. 24 da Lei no 9.430, de 27 de
dezembro de 1996.
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Paragrafo Terceiro No caso de amortizacdo de Cotas, o imposto de renda
incidira sobre o valor que exceder o respectivo custo de aquisigdo a aliquota de
gue trata o Paragrafo Primeiro acima.

Paragrafo Quarto No caso de rendimentos distribuidos a pessoa fisica, nas
formas previstas no caput deste Artigo e no Paragrafo Terceiro acima, tais
rendimentos ficam isentos do imposto sobre a renda na fonte e na declaragao de
ajuste anual das pessoas fisicas.

Paragrafo Quinto O disposto neste Capitulo somente sera valido caso o
Fundo cumpra os limites de diversificacdo e as regras de investimento constantes
da regulamentacao estabelecida pela CVM.

Paragrafo Sexto As perdas apuradas nas operacdes tratadas neste
Capitulo, quando realizadas por pessoa juridica tributada com base no lucro real
ndo serdao dedutiveis na apuracao do lucro real.

CAPITULO XIII - DISPOSIGCOES FINAIS

Artigo 45° Os Cotistas deverdao manter sob absoluto sigilo e confidencialidade, nao
podendo revelar, utilizar ou divulgar, direta ou indiretamente, no todo ou em parte,
isolada ou conjuntamente com terceiros: (i) as informacdes constantes de estudos e
analises de investimento, elaborados pelo FUNDO, que fundamentem as decisGes de
investimento do FUNDO, incluindo os registros apropriados com as justificativas das
recomendacdes e respectivas decisbes, (ii) as suas atualizacdes periddicas, que venham
a ser a eles disponibilizadas e (iii) os documentos relativos as operagdes do FUNDO.

Paragrafo Unico - Excetuam-se a vedacdo disposta acima, as hipéteses em que
quaisquer das informacdes ali indicadas sejam reveladas, utilizadas ou
divulgadas por qualquer Cotista (i) com o consentimento prévio e por escrito da
Assembleia Geral de Cotistas; ou (ii) se obrigado por ordem expressa de
autoridades legais, sendo que, nesta Ultima hipdétese, a Assembleia Geral, o
ADMINISTRADOR devera ser informado por escrito de tal ordem, previamente
ao fornecimento de qualquer informagao.

Artigo 46° O comunicado, envio, divulgacao e/ou disponibilizacdo, pelo
ADMINISTRADOR, de quaisquer informacdes, comunicados, cartas e documentos, cuja
obrigagdo esteja disposta neste Regulamento ou na regulamentagdo vigente, sera
realizado por meio de correio eletrénico (e-mail), inclusive convocacgoes.

Paragrafo Primeiro Fica facultado aos Cotistas solicitar, de forma expressa,
por meio de declaragao entregue ao ADMINISTRADOR, o envio das informagdes
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previstas no Caput por meio fisico, sendo que nestes casos os custos de envio
serao suportados pelo Fundo.

Paragrafo Segundo Manifestacoes de Cotistas, tais como voto, ciéncia,
concordancia ou quaisquer outras formas dispostas neste Regulamento ou na
regulamentacao vigente, poderao ser encaminhadas ao ADMINISTRADOR por
meio de correio eletrénico, desde que o endereco eletrénico de origem seja
previamente cadastrado pelos Cotistas na base de dados do ADMINISTRADOR.
Nao serdo aceitos, computados ou considerados os votos ou manifestacdes
enviados através de enderecos de correio eletrénico ndo cadastrados no
ADMINISTRADOR.

Artigo 47° Para obtencao de outras informacdes acerca do FUNDO, esclarecimento
de duvidas ou reclamacbes, os Cotistas poderdo entrar em contato com o
ADMINISTRADOR, por meio do e-mail funds@brltrust.com.br ou pelo telefone +55 11
3133-0350.

Artigo 48° Fica eleito o foro da Comarca de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, com

expressa renuncia a qualquer outro, por mais privilegiado que possa ser, para dirimir
as questodes ligadas ao presente Regulamento.
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