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Capitulo I. Do FUNDO

Artigo 12. O FUNDO DE INVESTIMENTO EM ACCN)ES AUDAX (doravante designado FUNDO) é uma
comunhao de recursos, constituido sob a forma de condominio aberto, com prazo indeterminado
de duracao.

Paragrafo Primeiro — O FUNDO é regido por este regulamento (“Regulamento”) e pelas disposi¢cdes
legais e regulamentares que lhe forem aplicaveis, em especial a Resolucdo editada pela Comissdo de
Valores Mobilidrios (“CVM”) n2 175, de 23 de dezembro de 2023 (“Resolugcdo CVM 175”).

Pardgrafo Segundo — Para permitir uma total compreensdo das caracteristicas, objetivos e riscos
relacionados ao FUNDO, é recomendada a leitura deste Regulamento em conjunto com os Anexos,
Apéndices (se houver), e demais materiais do FUNDO. As aplica¢Ges realizadas no FUNDO nao
contam com garantia da ADMINISTRADORA ou DO Fundo Garantidos de Crédito.

Paragrafo Terceiro — O FUNDO tem como publico-alvo os investidores qualificados ou nao
qualificados, dentre eles pessoas fisicas e juridicas, fundos de investimentos e quaisquer outras
entidades.

Paragrafo Quarto —Caso o cotista esteja sujeito a regulamentacdo especifica que estabeleca limites
de diversificacdo e concentragao de ativos, a verificacdao, o controle e o gerenciamento desses limites
compete exclusivamente ao proprio cotista, ndao cabendo a ADMINISTRADORA tal responsabilidade

Paragrafo Quinto - Este Regulamento, a Ldmina de Informacgdes Essenciais (quando houver) e os
demais materiais relacionados ao FUNDO estdao disponiveis no website do
ADMINISTRADOR/GESTORA (www.aguila.com.br) e no website da Comissdo de Valores Mobiliarios
- CVM (www.cvm.gov.br).

Capitulo Il. Dos Prestadores de Servicos

Artigo 29. S3o prestadores de servicos do FUNDO:

ADMINISTRADOR (escrituracdo): AGUILA CAPITAL ADMINISTRACAO E GESTAO DE CAPITAIS
LTDA, com sede na Cidade e Estado do Rio de Janeiro, na Estrada da Gavea, 640, salas 305 e
3065, inscrita no CNPJ sob o n? 05.946.654/0001-26, devidamente autorizada a prestacdo dos
servicos de administracdo de carteira de titulos e valores mobilidrios através do Ato Declaratério
n? 1.498, expedido em 28 de agosto de 1990.

GESTORA: AGUILA CAPITAL ADMINISTRACAO E GESTAO DE CAPITAIS LTDA, com sede na
Cidade e Estado do Rio de Janeiro, na Estrada da Gavea, 640, salas 305 e 3065, inscrita no CNPJ
sob o n? 05.946.654/0001-26, devidamente autorizada a administrar carteira de valores
mobiliarios pela CVM, através do Ato Declaratério da CVM n° 7508, expedido em 24 de
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novembro de 2003.

lll.  COGESTOR: DOJO CAPITAL GESTAO DE RECURSOS LTDA, com sede na Av. Ataulfo de Paiva, 8°
andar, Sala 809, Leblon, Rio de Janeiro, inscrita no CNPJ sob o n? 60.516.332/0001-55,
devidamente autorizada a administrar carteira de valores mobiliarios pela CVM, através do Ato
Declaratério da CVM n° 24021, expedido em expedido em 13 de outubro de 2025.

IV.  CUSTODIANTE (custddia): BANCO DAYCOVAL S.A., instituicdo financeira com sede na cidade de
Sao Paulo, Estado de S3ao Paulo, na Avenida Paulista, n.2 1793, Bela Vista, CEP 01311-200,
inscrito no CNPJ sob o n.2 62.232.889/0001-90.

Capitulo lll. Da Responsabilidade dos Prestadores de Servicos

Artigo 32. Os servicos de administracdo e gestdo sao prestados ao FUNDO em regime de melhores
esforcos e como obrigacdo de meio, pelo que o ADMINISTRADOR e, GESTORA e o COGESTOR ndo
garantem qualquer nivel de resultado ou desempenho dos investimentos aos cotistas no FUNDO.
Como prestadores de servicos do FUNDO, o ADMINISTRADOR e, GESTORA e o COGESTOR nao sao,
sob qualquer forma, responsdaveis por qualquer erro de julgamento ou por qualquer perda sofrida
pelo FUNDO, com excecdo das hipdteses de comprovada culpa, dolo ou ma-fé da GESTORA,
COGESTOR e/ou do ADMINISTRADOR.

Pardgrafo Primeiro — O ADMINISTRADOR e, GESTORA e o COGESTOR, bem como os demais
prestadores de servicos do FUNDO ou da Classe responsabilizam-se, perante o FUNDO e entre si,
cada qual e individualmente, exclusivamente pelas suas respectivas atribuicdes previstas neste
Regulamento e na regulamentacao aplicavel, bem como por quaisquer prejuizos ou perdas
decorrentes do descumprimento, quer por seus representantes, empregados, administradores ou
prepostos, de suas respectivas obrigacdes assumidas neste Regulamento, ou ainda de suas
obrigacGes decorrentes de normas legais, desde que tal descumprimento seja decorrente de
comprovado dolo, culpa, ou resultado de negligéncia ou fraude, devendo cada qual,
individualmente, arcar com as perdas decorrentes de multas, juros ou outras penalidades impostas
por disposicao legal ou decisdao expedida por autoridade judicial ou administrativa competente.

Paragrafo Segundo - A afericdo de responsabilidades dos prestadores de servicos tem como
parametros as obrigacdes previstas na regulamentacdo vigente e em regulamentac¢des especificas,
assim como aquelas previstas neste Regulamento e no respectivo contrato de prestacao de servicos
e sera aferida e apurada em processo judicial ou administrativo.

Artigo 42. Compete a GESTORA e ao COGESTOR, observadas as limitacOes legais e as previstas na
regulamentacdo aplicdvel, praticar os atos necessarios a gestdo da carteira de ativos, na sua
respectiva esfera de atuacao.

Paragrafo Primeiro - Inclui-se entre as obrigacées da GESTORA e COGESTOR contratarem, em nome
do fundo, quando for o caso, com terceiros devidamente habilitados e autorizados, os seguintes

servigos:

I.  intermediacdo de operacbes para a carteira de ativos;
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II.  distribuicdao de cotas;

lll.  consultoria de investimentos;

IV. classificacdao de risco por agéncia de classificagao de risco de crédito;
V. formador de mercado de classe fechada; e

VI.  cogestao da carteira de ativos.

Paragrafo Segundo - A GESTORA, o COGESTOR e o ADMINISTRADOR podem prestar os servigos de
que tratam os incisos | e Il do pardgrafo acima, observada a regulamentagao aplicavel as referidas
atividades.

Paragrafo Terceiro - Os servigos de que tratam as aline caso assim deliberado pela assembleia de
cotistas da classe de cotas.

Artigo 42. Compete a GESTORA e ao COGESTOR, observadas as limita¢des legais e as previstas na
regulamentacdo aplicadvel, praticar os atos necessdrios a gestdo da carteira de ativos, na sua
respectiva esfera de atuacdo. A GESTORA e o COGESTOR adotam a politica de exercicio do direito de
voto em assembleias de companhias e/ou fundos de investimento nos quais o FUNDO detenha
participacdo (“Politica de Voto”). A politica encontra-se disponivel no website da ADMINISTRADORA
no endereco: www.aguila.com.br.

Pardgrafo Primeiro - Inclui-se entre as obrigacGes da GESTORA contratar, em nome do fundo, quando
for o caso, com terceiros devidamente habilitados e autorizados, os seguintes servicos:

I.  intermediacdo de operacdes para a carteira de ativos;
II.  distribuicdo de cotas;
Il.  consultoria de investimentos;
IV. classificacdo de risco por agéncia de classificacdo de risco de crédito;
V. formador de mercado de classe fechada; e

VI.  cogestdo da carteira de ativos.

Paragrafo Segundo - A GESTORA, o COGESTOR e o ADMINISTRADOR podem prestar os servicos de
gue tratam os incisos | e Il do paragrafo acima, observada a regulamentacdo aplicavel as referidas
atividades.
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Paragrafo Terceiro - Os servigos de que tratam as alineas dos incisos Il a VI do paragrafo acima
somente sdo de contratacao obrigatéria pela GESTORA em conjunto com o COGESTOR caso assim
deliberado pela assembleia de cotistas da classe de cotas.

Paragrafo Quarto - Compete a GESTORA e ao COGESTOR exercer o direito de voto decorrente de
ativos detidos pela classe, realizando todas as a¢gdes necessdrias para tal exercicio.

Pardgrafo Quinto - Os servicos de auditoria independente serdo prestados por terceiro devidamente
credenciado na CVM (“AUDITOR INDEPENDENTE").

Artigo 52. Cabe ao ADMINISTRADOR além das demais previstas na Resolucdo CVM 175 e em
regulamentacdo especifica:

| — diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem:

e 0 registro de cotistas;

e 0 livro de atas das assembleias gerais;

¢ 0 livro ou lista de presenca de cotistas;

e 0s pareceres do auditor independente; e

e 0s registros contabeis referentes as operagdes e ao patriménio do FUNDO; e

Il — nas classes abertas, receber e processar os pedidos de resgate;

Il — elaborar e divulgar as informacgdes periddicas e eventuais da classe de cotas;

IV — manter atualizada junto a CVM a lista de todos os prestadores de servicos contratados pelo
FUNDO, inclusive os prestadores de servigos essenciais, bem como as demais informacdes cadastrais
do FUNDO e suas classes de cotas; V — manter servigo de atendimento ao cotista, responsavel pelo
esclarecimento de duvidas e pelo recebimento de reclamagbes, conforme definido neste
Regulamento;

V — monitorar as hipdteses de liquidacdo antecipada, se houver;

VI — observar as disposi¢cdes constantes do regulamento; e

VIl — cumprir as deliberacdes da assembleia de cotistas.

Artigo 62. O CUSTODIANTE é responsavel pela prestacdo de servicos de custddia dos valores
mobiliarios do FUNDO, devendo acatar somente as ordens emitidas pelo ADMINISTRADOR,

GESTORA ou por seus representantes legais ou mandatdrios, devidamente autorizados, bem como
executar somente as ordens que estejam diretamente vinculadas as operagdes da Classe.
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Capitulo IV - Substituicdo de Prestador de Servico Essencial

Artigo 72. A GESTORA, o COGESTOR e o ADMINISTRADOR devem ser substituidos nas hipdteses de:

I.  descredenciamento para o exercicio da atividade que constitui o servigo prestado ao FUNDO,

por decisdo da CVM;

IIl.  renuncia; ou

lll.  destituicdao, por deliberagdo da assembleia geral de cotistas.

Pardgrafo Unico. O pedido de declaracdo judicial de insolvéncia do FUNDO impede o
ADMINISTRADOR de renunciar a administracdo fiduciaria do FUNDO, mas ndo sua destituicdo por
forca de deliberacdo da assembleia de cotistas.

Artigo 82. Nas hipdteses de descredenciamento ou renuncia, fica o ADMINISTRADOR obrigado a
convocar imediatamente assembleia geral de cotistas para eleger um substituto, a se realizar no
prazo de até 15 (quinze) dias, sendo facultada a convocacdo da assembleia a cotista ou grupo de
cotistas que detenham cotas representativas de ao menos 5% (cinco por cento) do patriménio
liquido do FUNDO.

Paragrafo Primeiro - No caso de renuncia, o prestador de servico essencial deve permanecer no
exercicio de suas func¢des até sua efetiva substituicdo, que deve ocorrer no prazo maximo de 90
(noventa) dias, contados a partir da renuncia.

Pardgrafo Segundo - Caso o prestador de servico essencial renuncie e ndo seja substituido dentro do
prazo referido, o FUNDO deve ser liquidado nos termos deste Regulamento, devendo a GESTORA e
o COGESTOR permanecer no exercicio de suas funcbGes até a conclusdo da liquidacdo e o
ADMINISTRADOR até o cancelamento do registro do FUNDO na CVM.

Paragrafo Terceiro - No caso de descredenciamento de prestador de servico essencial compete a
CVM nomear administrador ou gestor temporario, conforme o caso, inclusive para viabilizar a
convocacao de assembleia de cotistas de que trata o caput.

Pardgrafo Quarto — Caso o prestador de servico essencial seja descredenciado e ndo seja substituido
pela assembleia geral de cotistas, o FUNDO deve ser liquidado nos termos deste Regulamento,
devendo a GESTORA e o COGESTOR permanecer no exercicio de suas funcdes até a conclusdo da
liquidagcdo e o ADMINISTRADOR até o cancelamento do registro do FUNDO na CVM.

Pardgrafo Quinto - No caso de alteracdo de prestador de servico essencial, o ADMINISTRADOR, a
GESTORA ou o COGESTOR, conforme aplicdvel, deve encaminhar ao seu substituto copia de toda a
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documentacgado prevista na regulamentagdao em vigor, em até 15 (quinze) dias contados da efetivacao
da alteracao.

Capitulo V. Da(s) Classe(s) e Despesas do FUNDO

Artigo 92. O FUNDO possui uma Unica classe de cotas.

Paragrafo Primeiro — As seguintes despesas podem ser pagas diretamente pelo FUNDO:

I. taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou autdrquicas, que recaiam ou
venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacées do FUNDO;

II. despesas com o registro de documentos, impressdo, expedicdo e publicacdo de relatdrios e
informacdes periddicas;

[ll.  despesas com correspondéncias de interesse do FUNDO, inclusive comunicagdes aos cotistas;

IV. honordrios e despesas do auditor independente;

V. emolumentos e comissdes pagas por operacdes da carteira de ativos;

VI. honordrios de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas em razao de
defesa dos interesses do FUNDO, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacgao
imputada, se for o caso;

VIl.  parcela de prejuizos da carteira ndo coberta por apdlices de seguro e ndo decorrente
diretamente de culpa ou dolo dos prestadores dos servicos de administracdo no exercicio de
suas respectivas funcoes,

VIIl.  despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos da carteira;

IX.  despesas com liquidacdo, registro e custddia de operagdes com titulos e valores mobiliarios,
ativos financeiros e modalidades operacionais;

X.  taxas de administracdo, taxa de gestdo, taxa de custddia e taxa de performance, se houver;
e

Xl.  despesas com fechamento de cambio, vinculadas as suas opera¢des ou com certificados ou
recibos de depdsito de valores mobiliarios.

Paragrafo Segundo — Quaisquer despesas ndo previstas como despesas e/ou contingéncias do
FUNDO devem correr por conta do prestador de servico essencial que a tiver contratado.
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Paragrafo Terceiro - As Cotas poderao ser depositadas para distribuicdo no mercado primario, por
meio do MDA - Mddulo de Distribuicdo de Ativos (“MDA”), administrado e operacionalizado pelo
Balcao B3, sendo a distribuicdo liquidada financeiramente por meio do Balcdo B3.

Paragrafo Quarto - Para negociacao no mercado secundario por meio do FUNDOS21 — Modulo de
Fundos (“FUNDOS21”), administrado e operacionalizado pelo Balcdo B3, sendo as negocia¢des e 0s
eventos de pagamento liquidados financeiramente e as cotas custodiadas eletronicamente por meio
do Balcao B3.

Capitulo VI. Assembleia Geral de Cotistas

Artigo 10°. Compete privativamente a assembleia de cotistas deliberar sobre as seguintes matérias,
conforme o caso:

I.  as demonstra¢des contdbeis do FUNDO e de suas classes de cotas;

Il.  asubstituigdo do ADMINISTRADOR, da GESTORA, do COGESTOR e do CUSTODIANTE;

lll.  afusdo, aincorporacado, a cisdo, total ou parcial, a transformacao ou a liquidacdo do FUNDO
ou de suas classes de cotas;

IV. o aumento da taxa de administracdo, da taxa de gestdo, da taxa de custddia e/ou da taxa de
performance, se houver;

V. aalteracdo da politica de investimento do FUNDO;

VI.  aalteracdo deste Regulamento, incluindo seus anexos e apéndices, ressalvado o disposto no
Artigo 52 da Resolu¢cdao CVM 175;

VIl. o plano de resolucdo de patriménio liquido negativo, nos termos do Artigo 122 da Resolugdo
CVM 175; e
VIll. o pedido de declaracao judicial de insolvéncia das classes de cotas, se houver.

Paragrafo Unico — As matérias comuns a todas as classes de cotas do FUNDO serdo deliberadas na
Assembleia Geral de Cotistas do FUNDO, ao passo que matérias de interesse apenas de determinada
classe de cotas deve ser objeto de deliberacdo em Assembleia Especial de cotistas da respectiva
classe de cotas.

Artigo 11°. A convocacao da assembleia de cotistas deve ser encaminhada a cada cotista da classe
convocada e disponibilizada nas pdginas do ADMINISTRADOR, GESTORA, e COGESTOR e, caso a
distribuicdo de cotas esteja em andamento, dos distribuidores na rede mundial de computadores.
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Paragrafo Primeiro - A convocag¢ao da assembleia caberd ao ADMINISTRADOR e deverd conter,
obrigatoriamente, (a) dia, hora e local em que sera realizada a Assembleia Geral, (b) a respectiva
ordem do dia, a qual devera conter todas as matérias a serem deliberadas, ndo se admitindo que
sob a rubrica de assuntos gerais haja matérias que dependam de delibera¢do da Assembleia Geral,
e (c) aindicagdo do local onde os cotistas possam examinar os documentos pertinentes a proposta
a ser submetida a apreciacao da Assembleia Geral.

Pardgrafo Segundo - A convocacdo por iniciativa da GESTORA, do COGESTOR, do CUSTODIANTE ou
de Cotistas sera dirigida a ADMINISTRADORA, que deverd, no prazo maximo de 30 (trinta) dias
contados do recebimento, realizar a convocacdo da Assembleia Geral as expensas dos requerentes,
salvo se a Assembleia Geral assim convocada deliberar em contrario.

Artigo 12°. A Assembleia Geral poderad se instalar com a presenca de qualguer numero de cotistas.

Artigo 13°. Independente das formalidades previstas neste artigo e na regulamentacdo em vigor, a
presenca da totalidade dos cotistas do FUNDO na Assembleia Geral de cotistas do FUNDO supre a
falta de convocagao.

Artigo 14°. As deliberagdes da Assembleia Geral de cotistas do FUNDO a critério da
ADMINISTRADORA, podem ser tomadas sem necessidade de reunido, mediante processo de
consulta formalizada em carta, correio eletronico ou telegrama, dirigido pela ADMINISTRADORA a
cada Cotista, para resposta no prazo maximo de 10 (dez) dias corridos.

Paragrafo Primeiro - A auséncia de resposta a consulta formal, no prazo estipulado no caput, sera
considerada como anuéncia por parte dos cotistas a aprovagdo das matérias objeto da consulta.

Paragrafo Segundo - Quando utilizado o procedimento previsto neste Artigo, o qudérum de
deliberagdo serd o de maioria absoluta das cotas emitidas, independentemente da matéria.

Paragrafo Terceiro - Assembleia Geral poderd, ainda, ser realizada por meio de plataforma
eletrénica, observada a seguranga na transmissao de informacgdes, particularmente os votos, que
devem ser proferidos por meio legalmente reconhecido.

Artigo 15°. O ADMINISTRADOR, a GESTORA, o COGESTOR ou o CUSTODIANTE, assim como o cotista
ou grupo de cotistas que detenha, no minimo, 5% (cinco por cento) do total de cotas emitidas do
FUNDO, podem convocar, a qualquer tempo, assembleia de cotistas para deliberar sobre ordem do
dia de interesse do FUNDO.

Paragrafo Primeiro - O pedido de convocacdo pela GESTORA, pelo COGESTOR, pelo CUSTODIANTE
ou por cotistas deve ser dirigido ao ADMINISTRADOR, que deve, no prazo maximo de 30 (trinta) dias
contado do recebimento, convocar a assembleia de cotistas.

Paragrafo Segundo - A convocacdo e a realizacdo da assembleia devem ser custeadas pelos
requerentes, salvo se a assembleia assim convocada deliberar em contrario.
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Artigo 16°. As deliberacdes da Assembleia Geral serdao tomadas por maioria de votos, cabendo a cada
cota 1 (um) voto.

Artigo 172. Na hipdtese de destituicdo da ADMINISTRADORA, serd exigido um qudérum qualificado
de metade mais uma das cotas emitidas pelo FUNDO.

Artigo 18°. Nao podem votar nas assembleias de cotistas:

o prestador de servigo, essencial ou nao;

os socios, diretores e empregados do prestador de servico;

partes relacionadas ao prestador de servico, seus sécios, diretores e empregados;

IV. o cotista que tenha interesse conflitante com o fundo, classe ou subclasse no que se refere a

matéria em votacdo; e

V. o cotista, na hipdtese de deliberacado relativa a laudos de avaliacdo de bens de sua propriedade.

Paragrafo Unico. A vedacdo acima n3o se aplica quando os Unicos cotistas forem, no momento de
seu ingresso no FUNDO, nas classes de cotas ou subclasse, conforme o caso, as pessoas mencionadas
nos incisos | a V acima e quando houver aquiescéncia expressa da maioria dos demais cotistas do
FUNDO, da mesma classe ou subclasse, conforme o caso, que pode ser manifestada na prdpria
assembleia ou constar de permissdo previamente concedida pelo cotista, seja especifica ou genérica,
e arquivada pelo ADMINISTRADOR.

Artigo 19°. O resumo das deliberacdes devera ser enviado a cada cotista no prazo de até 30 (trinta)
dias apds a data de realizacdo da Assembleia, podendo tal resumo ser disponibilizado por meio do
extrato de conta. Caso a Assembleia Geral seja realizada nos ultimos 10 (dez) dias do més, podera
ser utilizado o extrato de conta relativo ao més seguinte da realizacdo da Assembleia Geral.

Paragrafo Unico. Caso o cotista ndo tenha comunicado ao ADMINISTRADOR a atualizac3do de seu
endereco, seja para envio de correspondéncia por carta ou através de meio eletronico, o
ADMINISTRADOR ficara exonerado do dever de |he prestar as informagles previstas na
regulamentacdo vigente, a partir da ultima correspondéncia que houver sido devolvida por
incorrecdo no endereco declarado.

Capitulo VII. Politica de Divulgacao de Informacoes

Artigo 20°. Sem prejuizo das responsabilidades do ADMINISTRADOR dispostas neste Regulamento,
o ADMINISTRADOR do FUNDO deve:

| — calcular e divulgar diariamente o valor da cota e do patrimonio liquido das classes e subclasses de
cotas abertas;
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Il — Disponibilizar mensalmente extrato de conta, com, no minimo, as informacgdes exigidas pela
regulamentagdo vigente.

[Il — divulgar, em lugar de destaque na sua pdgina na rede mundial de computadores e disponivel
para acesso gratuito do publico em geral:

e informe diario, conforme modelo da CVM, no prazo de 1 (um) dia util;

e mensalmente, até 10 (dez) dias corridos apds o encerramento do més a que se referirem:
a) balancete;
b) demonstrativo da composicado e diversificacdo de carteira; e
c) perfil mensal;

e formulario de informacdes complementares, sempre que houver alteracdo do seu conteudo,
no prazo de 5 (cinco) dias uteis de sua ocorréncia;

e anualmente, no prazo de 90 (noventa) dias corridos, contados a partir do encerramento do
exercicio a que se referirem, as demonstracées contabeis acompanhadas do parecer do
auditor independente;

e formulario padronizado com as informac¢des basicas do FUNDO, denominado “Extrato de
Informacgdes sobre o Fundo”, sempre que houver alteragdo do regulamento, na data de inicio
da vigéncia das alteragdes deliberadas em Assembleia Geral.

IV — disponibilizar as informagdes da classe de forma equanime entre todos os cotistas da mesma
classe e, se for o caso, subclasse, no minimo conforme estabelecido na regulamentagao vigente, no

tocante a periodicidade, prazo e teor das informacdes.

Capitulo VIIl. Demonstracoes Financeiras

Artigo 21. O FUNDO deve ter escrituracao contabil prépria, devendo suas contas e demonstracgdes
contdabeis ser segregadas das da ADMINISTRADORA.

Paragrafo Primeiro - As demonstracdes contabeis do FUNDO devem ser auditadas anualmente por
auditor independente registrado na CVM, observadas as normas que disciplinam o exercicio dessa

atividade, e aprovadas pelos cotistas em assembleia de cotistas.

Artigo 22. Os exercicios sociais do FUNDO sdo de 01 (um) ano cada, encerrando-se no ultimo dia util
do més de junho de cada ano.

Capitulo IX. Canais de atendimento do ADMINISTRADOR, da GESTORA
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Artigo 23. Abaixo, os canais de atendimento que o cotista pode utilizar para entrar em contato com

o ADMINISTRADOR e/ou GESTORA.
CANAIS DE ATENDIMENTO DO
ADMINISTRADOR

Horario de Atendimento: 09:00h as 18:00h
Telefone: (21) 3209-2299

E-mail: adm.fundos@aguila.com.br
Endereco de correspondéncia: Estrada da
Gavea, 640, salas 305 e 306, Rio de Janeiro -
RJ

Ouvidoria

Se nao ficar satisfeito com a solugdo

apresentada, mande E-mail para:
comercial@aguila.com.br

CANAIS DE ATENDIMENTO DA
GESTORA

Horario de Atendimento: 09h as
18h

Telefone: (21) 3209-2299
E-mail: contato@aguila.com.br;
Endereco de correspondéncia:

Estrada da Gavea, 640, salas 305 e
306, Rio de Janeiro - RJ
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ANEXO — CLASSE DE COTAS
FUNDO DE INVESTIMENTO EM AGOES AUDAX

Capitulo | — Do Publico-alvo

Artigo 19. Esta classe de cotas tem como publico-alvo investidores qualificados ou nao
qualificados, nos termos da regulamentagdo vigente.

Paragrafo Unico — Antes de tomar decisdo de investimento nesta classe, os investidores
devem: (i) conhecer, aceitar e assumir os riscos aos quais o FUNDO e a CLASSE estdao
sujeitos; (ii) verificar a adequacdo desta classe aos seus objetivos de investimento; e (iii)
analisar todas as informacgdes disponiveis neste Regulamento, na lamina de informacdes
basicas (se houver), no website do ADMINISTRADOR e nos demais materiais do FUNDO.

Artigo 29. As estratégias de investimento do FUNDO podem resultar em perdas
superiores ao capital aplicado e na consequente obrigacdo do cotista de aportar

recursos adicionais para cobrir o prejuizo do FUNDO.

Capitulo Il — Regime de Classe

Artigo 32. A classe é de condominio aberto e com prazo indeterminado de duracao.
Paragrafo Primeiro — Essa classe de cotas ndo possui subclasse.

Capitulo Il - Categoria da Classe

Artigo 42. O objetivo do FUNDO é investir seus recursos em uma carteira de titulos,
valores mobilidrios, ativos financeiros e modalidades operacionais admitidas no ambito
do mercado financeiro e de capitais, preponderantemente em companhias com
expressivo potencial de valorizagao, independentemente de constarem ou ndo na
carteira tedrica dos indices de mercado, observados os limites e condi¢des a seguir.. No
minimo 67% (sessenta e sete por cento) da carteira do FUNDO deve ser composta
pelos seguintes ativos financeiros: (a) agdes admitidas a negociacio em mercado
organizado; (b) bonus ou recibos de subscrigao e certificados de depodsito de agdes
admitidas a negociacdo em mercado organizado; (c) cotas de fundos de agdes e cotas
dos fundos de indice de a¢des negociadas em mercado organizado; e (d) Brazilian
Depositary Receipts classificados como nivel Il e lll.

Paragrafo Unico — Os limites de aplicagdo por emissor e por modalidade de ativo, bem
como eventuais vedagdes ou disposicdes especificas aplicaveis ao FUNDO e a esta classe

estdo detalhados na Politica de Investimento.

Capitulo IV - Do Objetivo e da Politica de Investimento
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Artigo 52. A CLASSE deverad investir, por meio de uma estratégia de gestdo ativa, seus
recursos em ativos financeiros que tenham como principal fator de risco a variagao de
precos de a¢Bes admitidas a negociacdo no mercado organizado, selecionadas através
de criteriosa escolha, de forma a buscar as melhores oportunidades no mercado

acionario.

Artigo 62. A GESTORA e o COGESTOR deverao manter os recursos da CLASSE aplicados
dentro dos seguintes limites de concentracdao por modalidade de ativo financeiro,
observados ainda os limites de concentragdo por emissor, em relagdo ao Patrimonio
Liquido da CLASSE FUNDO, conforme disposto nos quadros a seguir:

LIMITES POR MODALIDADE DE ATIVOS FINANCEIROS

PERCENTUAL
PERMITIDO

CLASSE

DESCRICAO DOS
ATIVOS
FINANCEIROS

GRUPO | - No minimo 67%

PERMITIDO

Acbes, bonus e recibos de
subscricdo, certificados de
depésito de acbes, admitidos
a negociacdo em mercado
organizado

PERMITIDO

Brazilian Depositary Receipts
(BDR) classificados como nivel
I ou [ll, admitidos a
negociagdo em mercado
organizado

PERMITIDO

Cotas de fundo de
investimento (FI) e cotas de
fundos de investimento em
cotas de fundos de
investimento (FIC);

PERMITIDO

Cotas de  fundos de
investimento em indices de
acdes constituidos no Brasil
(Fundo de indice de Acdes)

GRUPO Il -0 que exceder o
percentual minimo do GRUPO |
acima

PERMITIDO

Cotas de fundo de
investimento (FI) e cotas de
fundos de investimento em
cotas de fundos de
investimento (FIC), e que ndo
sejam classificados como
AcOes, destinados a
investidores qualificados ou
ndo qualificados
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PERMITIDO

Contas de Fundos de
Investimento em indices
constituidos no Brasil ndo
previstos no GRUPO |

PERMITIDO

Titulos publicos federais

PERMITIDO

Ativos financeiros de
obrigacdo ou coobrigacdo de
instituicdo financeira

PERMITIDO

Ativos financeiros objeto de
oferta publica registrada

PERMITIDO

Notas promissorias e
debéntures emitidas por
companhias abertas objeto
de oferta publica com
esforcos restritos, dispensada
de registro

PERMITIDO

Ativos financeiros nao
previstos nos GRUPOS | e I,
emitidos ou negociados por
meio de oferta publica com
esforgos restritos, dispensada
de registro

PERMITIDO

Outros ativos financeiros,
desde que ndo tenham sido:
(i) objeto de oferta publica;
ou (i) de obrigacdo e
coobrigacdo de instituicdo
financeira: debéntures,
cédulas de crédito bancario
(CCB), certificados de cédulas
de crédito bancéario

GRUPO Il — até 33%

PERMITIDO

(CCCB); notas de crédito a
exportacdo (NCE), cédulas de
crédito a exportacdo (CCE);
certificados de direitos
creditorios do agronegdcio
(CDCA), cédula do produtor
rural (CPR), certificados de
recebiveis do agronegdcio
(CRA); certificado de depdsito
agropecuario; warrant
agropecuario; cédula de
crédito imobiliario  (CCl);
contratos ou certificados de
mercadoria, produtos e
servigos; duplicatas; notas
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comerciais ou notas
promissorias; cédulas e notas
de crédito comercial e
industrial; recibo de depdsito
corporativo; certificados dos
ativos acima relacionados;
créditos securitizados;
direitos creditorios; titulos
cambiais e certificados ou
titulos de emissdo de
instituicoes financeiras
representativos de operacdes
ativas vinculadas a estes, nos
termos da Resolucdo CMN n.2
2921/02 e alteracoes
posteriores

PERMITIDO

Cotas de fundos de
investimentos em  geral,
inclusive

imobilidrios e Certificados de
Recebiveis Imobilidrios

LIMITES DE CONCENTRAGAO POR EMISSOR

PERCENTUAL PERMITIDO CLASSE EMISSOR

Até 20% PERMITIDO Instituicao financeira
autorizada a funcionar pelo
Banco Central do Brasil

Até 10% PERMITIDO Companhia Aberta

Até 10% PERMITIDO Fundo de Investimento

Até 5% PERMITIDO Pessoa Fisica ou juridica de
direito privado que nao seja
companhia aberta ou
instituicao financeira
autorizada a funcionar pelo
Banco Central do Brasil

Até 20% PERMITIDO ADMINISTRADORA,

GESTORA e COGESTOR,
empresas a elas ligadas ou
pessoas a elas ligadas

Paragrafo primeiro - A CLASSE pode realizar operacdes compromissadas, de acordo com
a regulamentacdo do Conselho Monetdrio Nacional, utilizando como objeto os ativos
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financeiros que possam integrar a sua carteira, devendo, nos termos da legislagao
aplicavel, ser observados os limites estabelecidos para os emissores, considerando que
nao ha limites para as operagdes compromissadas lastreadas em titulos publicos
federais.

Paragrafo segundo - A GESTORA e o COGESTOR devem assegurar-se de que, na
consolidacao das aplicagdes da CLASSE com as aplicagdes dos fundos investidos, os
limites de concentragao por emissor e por modalidade de ativos financeiros previstos
na regulamentacao aplicdvel ndo sejam excedidos.

OBJETIVO DAS OPERACOES NO NiVEL DE EXPOSICAO A RISCO
MERCADO DE DERIVATIVOS

dessas posicoes

Protecdo da Carteira (Hedge) Até 100% das posicOes a vista, até o limite

dessas posicoes

Assungao de Posicao Até 100% das posi¢des a vista, até o limite

dessas posicoes

Arbitragem Até 100% das posicOes a vista, até o limite

Paragrafo terceiro - As aplicacdes dos recursos da CLASSE em quaisquer ativos
financeiros considerados nos termos da regulamentacado aplicdvel como de “crédito
privado” deverdo observar os limites dispostos no quadro abaixo, em relagdo ao
Patriménio Liquido da CLASSE, considerando que a ADMINISTRADORA, a GESTORA e o
COGESTOR devem assegurar-se de que, na consolida¢do das aplicacdes do FUNDO com
as aplicagdes dos fundos investidos, tais limites ndo sejam excedidos:

LIMITES DE CREDITO PRIVADO

Limite minimo — 0%

Limite maximo — 33%

Pardgrafo quarto - A CLASSE poderad utilizar seus ativos para prestacdo de garantias de
operacgdes proprias, bem como emprestar e tomar titulos e valores mobilidrios em
empréstimo, desde que tais operacdes de empréstimo sejam cursadas através de
servico autorizado pelo Banco Central do Brasil ou pela Comissdo de Valores Mobiliarios
e desde que sejam observados os limites dispostos abaixo, em relagcdo ao Patriménio
Liquido da CLASSE:

OPERACGES DE EMPRESTIMO LIMITES
Operacdes de Empréstimos de Ac¢Ges Maximo de 100%
na modalidade “tomador”

17
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OperagOes de Empréstimos de agdes Maximo de 100%
na modalidade “mutuante”

OperagOes de Empréstimos de titulos Maximo de 100%
publicos na modalidade
“tomador”

OperagOes de empréstimos de titulos Maximo de 100%
publicos na modalidade
“mutuante”

Pardgrafo quinto - A GESTORA e o COGESTOR também deverdo observar as seguintes
vedacOes para a composicdo da carteira da CLASSE e realizacdo de operacdes:

VEDACOES

Titulos Publicos de Emissdo de Estados e Municipios

Acbes de Emissdo da Administradora, da Gestora, do Cogestor e/ou de seus controladores,
suas coligadas ou sociedades com eles submetidas a controle comum

Cotas de Fundos ou de Classes ou Subclasses que nele aplicam

Aplicacao de Recursos no Exterior

Pardgrafo sexto — Poderdo atuar como contraparte em operacdes realizadas com a
CLASSE, direta ou indiretamente, a ADMINISTRADORA, a GESTORA, o COGESTOR os
seus controladores, suas coligadas ou sociedades com eles submetidas a controle
comum, bem como fundos de investimento e/ou carteiras de titulos e valores
mobilidrios por eles administrados.

Paradgrafo sétimo — A CLASSE pode aplicar seus recursos em cotas de fundos de
investimento administrados e/ou geridos pela ADMINISTRADORA, GESTORA,
COGESTOR ou por seus controladores, suas coligadas ou sociedades com eles
submetidas a controle comum, observados os limites estabelecidos neste Artigo.

Paragrafo oitavo — A CLASSE pode aplicar seus recursos em a¢des de companhias listadas
em segmento de negociacdao de valores mobilidrios, voltado ao mercado de acesso,
instituido por bolsa de valores ou por entidade do mercado de balcao organizado, que
assegure, por meio de vinculo contratual, praticas diferenciadas de governanca
corporativa, até o limite de 2/3 (dois tercos de seu patrimonio liquido.

Paragrafo nono— Apds 90 (noventa) dias do inicio de atividades, a classe de cotas que
mantiver, a qualquer tempo, patrimonio liquido didrio inferior a RS 1.000.000,00 (um
milhdo de reais) pelo periodo de 90 (noventa) dias consecutivos deve ser imediatamente
liguidada ou incorporada a outra classe de cotas pelo ADIMNINISTRADOR, exceto se
houver pedido de dispensa aprovado pela CVM.

Paragrafo décimo - A CVM pode dispensar a liquida¢cdao ou incorporacdo da classe de
cotas referidas pardgrafo acima, desde que:
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a dispensa seja objeto de pedido circunstanciado do ADMINISTRADOR ou da
GESTORA ou do COGESTOR;

a dispensa seja aprovada pela maioria simples dos cotistas presentes em
assembleia;

ocorra comprovacgao de situagao excepcional que impeca a liquidagao de todos
os ativos remanescentes na carteira relativa a classe em questdo; e

as cotas da classe ndo sejam mais ofertadas publicamente.

Capitulo V. — Emissdo, Colocacao e Resgate das cotas

Artigo 7°.A cota da CLASSE nao pode ser objeto de cessdo ou transferéncia, exceto nos
casos de:

VI.

decisdo judicial ou arbitral;

operacdes de cessao fiduciaria;

execucdo de garantia;

sucessdo universal;

dissolucdo de sociedade conjugal ou unido estdvel por via judicial ou escritura
publica que disponha sobre a partilha de bens; e

transferéncia de administracao ou portabilidade de planos de previdéncia.

Artigo 82 - A qualidade de cotista da CLASSE caracteriza-se pela inscrigdo do nome do
titular no registro de cotista da CLASSE.

Artigo 992- O cotista ao ingressar na CLASSE deve atestar que:

VI.

VII.

recebeu o Regulamento do Fundo, o Anexo da CLASSE e seus apéndices,
conforme aplicavel;

tomou ciéncia dos fatores de riscos envolvidos e da politica de investimento;

é investidor qualificado, nos termos da regulamentacao aplicavel editada pela
CVMV;

de que ndao ha qualquer garantia contra eventuais perdas patrimoniais que
possam ser incorridas pela CLASSE;

tem conhecimento de que existe a possibilidade de perda substancial de
Patrimbnio Liquido da CLASSE em caso de ndo pagamento dos ativos que
compdem a sua carteira;

de que a concessao de registro para a venda de cotas da CLASSE nao implica, por
parte da CVM, garantia de veracidade das informacdes prestadas ou de
adequacado do regulamento do fundo a legislacdo vigente ou julgamento sobre a
qualidade do FUNDO, da CLASSE ou de seus prestadores de servigcos essenciais;
e

se for o caso, de que as estratégias de investimento da CLASSE resultar em
perdas superiores ao capital aplicado.

Artigo 10 - Na emissdo de cotas da CLASSE deve ser utilizado o valor da cota do dia da
efetiva disponibilidade dos recursos investidos.
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Artigo 11 - O valor da cota é atualizado a cada dia util, sendo resultante da divisdao do
valor do patriménio liquido pelo nimero de cotas da CLASSE, apurados, ambos, no
encerramento do dia, assim entendido, para os efeitos deste Anexo, o horario de
fechamento dos mercados em que a CLASSE atue (“cota de fechamento”).

Artigo 12 - A aplicagdo de recursos na CLASSE serd realizada por meio das modalidades
de transferéncia de recursos admitidas em lei e adotadas pela ADMINISTRADORA, em
moeda corrente nacional sendo admitida a integralizagdo em ativos financeiros
observado o seguinte:

I.  Os ativos financeiros deverdo ser admissiveis a politica de investimento da
CLASSE;
II.  Os ativos financeiros deverdo ser previamente aprovados pela GESTORA e pelo
COGESTOR; e
Ill.  N&o poderd haver integralizacdo de ativos financeiros com agio em relacdo ao
seu preco unitdrio (PU) calculado na curva.

Artigo 13 - E facultado 8 ADMINISTRADORA suspender, a qualquer momento, novas
aplicagdes na CLASSE, desde que tal suspensdo se aplique indistintamente a novos
investidores e cotistas atuais.

Paragrafo Unico - A suspensdo do recebimento de novas aplicacdes em um dia ndo
impede a reabertura da CLASSE para aplicacdes, a qualquer momento.

Artigo 14 - As cotas da CLASSE ndo terdo prazo de caréncia para resgate, portanto
poderdo ser resgatadas a qualquer tempo com rendimentos.

Artigo 15 - O pagamento do resgate serd efetuado até o 42 (quarto) dia util subsequente
a data da conversdo das cotas, por meio de crédito em conta corrente ou ordem de
pagamento, respeitando a liquidez da CLASSE.

Paragrafo Unico - A convers3o das cotas, assim entendida, a apuracdo do valor da cota
para efeito do pagamento de resgate, serd efetivada no 12 (primeiro) dia util
subsequente, apds o recebimento do pedido de resgate pela ADMINISTRADORA, dentro
do horario limite por ela estabelecido

Artigo 16 - Para fins de atualizacdo e conversao das cotas da CLASSE, sdbados, domingos
e feriados nacionais ndo serdo considerados dias Uteis.

Paragrafo Primeiro - Para fins de integralizacdo e resgate das cotas da CLASSE, ndo serdo
considerados dias uteis: (i) sdbados, domingos e feriados nacionais; (ii) os dias em que
ndo houver expediente bancario; e (iii) os dias em que o mercado relativo as operagoes
preponderantes do FUNDO n3o estiver em funcionamento.
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Paragrafo Segundo - Os feriados estaduais e municipais na praca da sede do
ADMINISTRADORA em nada afetardo as aplicagOes e resgates das cotas da CLASSE nas
pragas em que houver expediente bancdrio.

Artigo 17 - Em casos excepcionais de iliquidez dos ativos componentes da carteira da
CLASSE, inclusive em decorréncia de pedidos de resgates incompativeis com a liquidez
existente, ou que possam implicar alteragao do tratamento tributario da CLASSE ou do
conjunto dos cotistas, em prejuizo destes ultimos, a ADMINISTRADORA podera declarar
o fechamento da CLASSE para a realizagdo de resgates.

Paragrafo Primeiro - Caso a ADMINISTRADORA declare o fechamento da CLASSE para a
realizacdo de resgates nos termos do caput, deve proceder a imediata divulgacdo de
fato relevante, tanto por ocasido do fechamento, quanto da reabertura da CLASSE.

Pardgrafo Segundo - Na hip6tese de a CLASSE permanecer fechada por periodo superior
a 5 (cinco) dias consecutivos, a ADMINISTRADORA obrigatoriamente, além da divulgacao
de fato relevante citado no caput por ocasido do fechamento, devera convocar no prazo
maximo de 1 (um) dia, para realizacdo em até 15 (quinze), assembleia especial para
deliberar sobre as seguintes possibilidades:

I.  substituicdo da ADMINISTRADORA, da GESTORA, do COGESTOR ou de ambos;
II.  reabertura ou manutencdo do fechamento da CLASSE para resgate;
lll.  possibilidade do pagamento de resgate em ativos financeiros;
IV.  cisdo da CLASSE; ou
V. liquidagao da CLASSE.

Paragrafo Terceiro — A CLASSE deve permanecer fechada para aplicacdes enquanto
perdurar o periodo de suspensao de resgates.

Capitulo VI. Taxas

Artigo 18. Pelos servicos de administracao fiduciaria sera cobrada da CLASSE,
mensalmente, uma Taxa de Administracao que correspondera a 0,12% (doze centésimos
por cento) ao ano sobre o patrimonio liquido da CLASSE, ou o valor minimo mensal de
RS 2.500,00 (dois mil e quinhentos reais), o que for maior, ndo compreendendo a taxa
de administracdo dos fundos em que o FUNDO invista, sendo corrigidos anualmente
pelo valor positivo do IGP-M (“Taxa de Administracdo”).

Artigo 19. Ainda, pelos servicos de gestdo dos titulos e valores mobilidrios e demais
ativos financeiros integrantes da carteira da CLASSE sera devida, mensalmente, uma
Taxa de Gestao em favor do GESTOR, que correspondera a 0,15% (quinze centésimos)
ao ano sobre o patrimoénio liquido da CLASSE, ndo compreendendo a taxa de gestado dos
fundos em que a CLASSE invista, sendo corrigidos anualmente pelo valor positivo do IGP-
M (“Taxa de Gestdo”).
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Artigo 20. Pelos servigcos de custddia qualificada, tesouraria, controle e processamento
dos titulos e valores mobilidrios integrantes da carteira da CLASSE, sera devida ao
CUSTODIANTE o valor correspondente a 0,10% (dez centésimos por cento) ao ano sobre
o patriménio liquido da CLASSE, ou o valor minimo mensal de RS 2.500,00 (dois mil e
qguinhentos reais), o que for maior (“Taxa de Custddia”).

Artigo 21 - A Taxa de Administracdo, a Taxa de Gestdao e a Taxa de Custddia serao
calculadas e provisionadas por dia util, tendo como base o patriménio liquido da CLASSE
do primeiro dia atil imediatamente anterior, com a aplicagdo da fracdo de 1/252 (um
duzentos e cinquenta e dois avos), por dias Uteis, e apropriada no primeiro dia util do
més subsequente.

Artigo 18- O pagamento das despesas com prestadores de servi¢o, ndao consideradas
como encargos da CLASSE, poderd ser efetuado diretamente pela CLASSE ao prestador
de servico, desde que os correspondentes valores sejam deduzidos da Taxa de
Administracao.

Artigo 19 - O ADMINISTRADOR fard jus a taxa performance correspondente a 20% da
valorizacdo da cota do FUNDO que, em cada semestre civil, exceder o indice do IPCA
100% + 4% (quatro por cento).

Paragrafo Unico - N3o sera cobrada taxa de ingresso ou saida da CLASSE.

Capitulo VIl. Da Assembleia Especial

Artigo 20. Serd de competéncia privativa da Assembleia Especial de Cotistas da presente
classe:

I. deliberar sobre as demonstragdes contdbeis da CLASSE;

Il. deliberar sobre a elevagao da Taxa de Administracao e da Taxa de Gestao, inclusive na
hipotese de restabelecimento de taxa que tenha sido objeto de reducao;

lll. deliberar sobre a fusdo, a incorporacgao, a cisdo, total ou parcial, a transformacgao ou a
liguidagdo da CLASSE;

IV. deliberar sobre a alteracdo deste Anexo;

V. deliberar sobre a instalacdo, funcionamento e composicdio de um Comité de
Investimentos;

VI. deliberar e aprovar sobre a contratacao de qualquer prestador de servicos para a classe.

Artigo 21. Aplicar-se-do as assembleias especiais as mesmas regras previstas na Parte
Geral deste Regulamento para as Assembleias Gerais.



P\ DO DE INVESTIMENTO EM AGOES AUDAX
AGUILA  cnpyMF e 25.970.250/0001-85

CAPITAL

Capitulo VII. Dos Fatores de Risco

Artigo 21. N3o obstante o emprego pela ADMINISTRADORA, pela GESTORA e pelo
COGESTOR de plena diligéncia e da boa pratica de administragao e gestao, e da estrita
observancia da politica de investimento definida neste Regulamento e seu Anexo, das
regras legais e regulamentares aplicaveis a sua administracao e gestao, a CLASSE estara
sujeita aos riscos inerentes as aplicagdes em fundos de investimento, os quais poderado
ocasionar flutuacdes nos precos e na rentabilidade dos ativos que compdem a sua
carteira, acarretando oscilagdes no valor da cota, observado sempre o disposto no
Paragrafo Segundo abaixo.

Paragrafo Primeiro - A op¢do pela aplicagdo em fundos de Investimento traz consigo
alguns riscos inerentes as aplicacdes financeiras. Mesmo que a CLASSE possua um tipo
de risco preponderante, este poderd sofrer perdas decorrentes de outros riscos. Os
principais riscos sao:

I - Risco Relacionado ao Mercado Acionario: Tendo em vista sua classificacdo, a CLASSE
tem como principal fator de risco a variacdo de precos de acdes admitidas a negociacao
no mercado organizado. Nesse sentido, a CLASSE estd exposta a flutua¢des das bolsas
de valores e a performance financeira das companbhias investidas.

Il - Risco de Mercado: O valor dos ativos financeiros que integram a carteira da CLASSE
pode aumentar ou diminuir de acordo com as flutuacdes de precos e cotacdes de
mercado, as taxas de juros e os resultados das empresas cujos valores mobiliarios por
elas emitidos componham a carteira, sendo que em caso de queda do valor desses
ativos, o patriménio liquido da CLASSE pode ser afetado negativamente, devendo
também ser observada, principalmente, a possibilidade de ocorréncia de indice negativo
de inflagdo. A queda dos precos dos ativos financeiros integrantes da carteira pode ser
temporaria, ndo existindo, no entanto, garantia de que nao se estenda por periodos
longos e/ou indeterminados;

lll - Risco de Crédito: caracteriza-se principalmente pela possibilidade de
inadimplemento das contrapartes em operagdes realizadas com os fundos investidos ou
dos emissores de titulos e valores mobilidrios integrantes da carteira, podendo ocorrer,
conforme o caso, perdas financeiras até o montante das operacdes contratadas e ndo
liquidadas, assim como o valor dos rendimentos e/ou do principal dos titulos e valores
mobilidrios. A CLASSE ESTA SUJEITA A RISCO DE PERDA SUBSTANCIAL DE SEU
PATRIMONIO LIQUIDO EM CASO DE EVENTOS QUE ACARRETEM O NAO PAGAMENTO
DOS ATIVOS INTEGRANTES DE SUA CARTEIRA, INCLUSIVE POR FORCA DE
INTERVENGAO, LIQUIDAGAO, REGIME DE ADMINISTRACAO TEMPORARIA, FALENCIA,
RECUPERAGAO JUDICIAL OU EXTRAJUDICIAL DOS EMISSORES RESPONSAVEIS PELOS
ATIVOS DA CLASSE;

IV - Risco de Liquidez: Consiste no risco de a CLASSE, mesmo em situacao de estabilidade
dos mercados, ndo estar apta a efetuar, dentro do prazo maximo estabelecido no
Regulamento e neste Anexo, pagamentos relativos a resgates de cotas, em decorréncia
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do grande volume de solicitagGes de resgate e/ou outros fatores que acarretem na falta
de liquidez dos mercados nos quais os ativos integrantes da carteira sao negociados,
podendo tal situagao perdurar por periodo indeterminado;

V - Risco de Concentragdo: a eventual concentragdo de investimentos em
determinado(s) emissor(es), em cotas de um mesmo fundo de investimento, e em cotas
de fundos de investimento administrados e/ou geridos por uma mesma pessoa juridica
pode aumentar a exposicdo da carteira aos riscos mencionados acima e
consequentemente, aumentar a volatilidade da CLASSE. ESTA CLASSE PODERA ESTAR
EXPOSTA A SIGNIFICATIVA CONCENTRAGAO EM ATIVOS DE POUCOS EMISSORES, COM
OS RISCOS DAI DECORRENTES;

VI - Risco pela Utilizagao de Derivativos: as estratégias com derivativos utilizadas pelos
fundos de investimento podem aumentar a volatilidade da sua carteira. O preco dos
derivativos depende, além do preco do ativo base no mercado a vista, de outros
parametros de aprecamento, baseados em expectativas futuras. Mesmo que o preco do
ativo base permaneca inalterado, pode ocorrer variacdao nos precos dos derivativos e
consequentemente, ganhos ou perdas. Os precos dos ativos e dos derivativos podem
sofrer descontinuidades substanciais ocasionadas por eventos isolados e/ou diversos. A
utilizacdo de estratégias com derivativos como parte integrante da politica de
investimento dos fundos de investimento pode resultar em significativas perdas
patrimoniais para seus cotistas;

VIl — Risco de Resgate Compulsorio: A CLASSE podera realizar o resgate compulsério
das cotas nos casos previstas no Regulamento e/ou neste Anexo, ou conforme
deliberado pela assembleia especial de cotistas. Nestes casos, os cotistas ndo possuem
discricionariedade com relacdo ao momento em que o resgate serd efetivado, de forma
gue estarao sujeitos as condi¢cdes de mercado e ao tratamento tributario aplicavel a
época do resgate.

Paragrafo Segundo - Em virtude dos riscos descritos neste artigo, ndo podera ser
imputada a ADMINISTRADORA e/ou a GESTORA ou COGESTOR qualquer
responsabilidade, direta ou indireta, parcial ou total, por eventual depreciacdo dos
ativos financeiros integrantes da carteira da CLASSE ou por eventuais prejuizos que a
CLASSE e seus cotistas venham a sofrer, sem prejuizo da responsabilidade da
ADMINISTRADORA e da GESTORA em caso de inobservancia da politica de investimento
ou dos limites de concentracdo previstos neste Regulamento e neste Anexo e na
legislacdo aplicavel.

Pardgrafo Terceiro - As aplicacOes realizadas pela CLASSE ndo contam com garantia da
ADMINISTRADORA e/ou da GESTORA, ou COGESTOR, de qualquer mecanismo de seguro
ou do Fundo Garantidor de Créditos — FGC.

Artigo 22 - A administracdo de risco tem como objetivo principal a transparéncia e a
busca a aderéncia as politicas de investimento e conformidade a legislacdo vigente sdo
suas principais metas. Os riscos que a CLASSE pode incorrer sdo controlados e avaliados
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pela drea de gerenciamento de risco, a qual esta totalmente desvinculada da gestao.
Embora o gerenciamento de riscos seja rigoroso nao elimina a possibilidade de perda
para a CLASSE e para o investidor.

Paragrafo Primeiro - A ADMINISTRADORA se utiliza dos seguintes métodos para
gerenciamento de riscos:

I - risco de mercado: para a administracdao de risco, a ADMINISTRADORA avalia
diariamente o comportamento dos fatores de risco associados a CLASSE, empregando
ferramentas estatistico-financeiras com base nas melhores praticas de gerenciamento
de risco difundidas nos mercados financeiros doméstico e internacional. As principais
abordagens realizadas estao expressas abaixo:

(a) VaR: baseado em modelo, indica a maxima perda possivel para um certo nivel de
confianga num horizonte de tempo determinado; e

(b) Stress Testing: sdo construidas simulacdes didrias com base em cendrios
previamente definidos e decompondo as posi¢cdes em seus principais fatores de risco.

Il - risco de crédito: é efetuado com o acompanhamento sistematico da qualidade de
crédito divulgado, de forma a manter o risco de inadimplemento dentro de parametro
estabelecido para a CLASSE. O controle de risco de crédito é exercido independente da
gestdo da CLASSE.

lll - risco de liquidez: é monitorado de forma a mensurar o impacto de necessidades de
resgates da CLASSE, bem como se a posicao de titulos esta adequada as necessidades
da CLASSE.

IV — risco de concentracdao: todos os limites de exposicdo a classes de ativos,
instrumentos financeiros, emissores, prazos e quaisquer outros parametros relevantes
determinados na politica de investimento ou pelas normas e regulamentacgdes aplicaveis
a CLASSE sao controlados diariamente e independente da area de gestao.

V - risco decorrente do uso de derivativos: a funcdo de gestdo de risco controla
diariamente as exposicdes efetivas da CLASSE em relacgdo as principais classes de ativos
de mercado de tal forma que ndo haja exposi¢do residual a nenhum ativo que esteja
fora das especificacdes da politica de investimento da CLASSE.

Pardgrafo Segundo — Os métodos previstos neste artigo, utilizados pelo
ADMINISTRADOR para gerenciamento dos riscos a que a CLASSE se encontra sujeito,
ndo constituem garantia contra eventuais perdas patrimoniais que possam ser
incorridas pela CLASSE.

Capitulo XIV. Da Distribuicao de Resultados

Artigo 23 - Os resultados auferidos pela CLASSE serdo incorporados ao seu patriménio e
serdo utilizados para novos investimentos pela CLASSE.
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Capitulo XV. Da Liquidacao

Artigo 24. A liquidagao da CLASSE podera ser dar em razao de:

(a) resgate total de suas cotas;

(b) deliberagao dos cotistas por meio de assembleia especial;

(c) rentncia do ADMINISTRADOR e desde que ndo tenha ocorrido a substituicao
deste, observados os procedimentos e prazos dispostos na regulamentagdao em
vigor;

(d) a CLASSE manter, apdés 90 (noventa) dias do inicio de suas atividades, a

qualquer tempo, patrimonio liquido médio diario inferior a RS 1.000.000,00
(um milhdo de reais) pelo periodo de 90 (noventa) dias consecutivos, e caso
ndo seja possivel incorpord-la a outra classe, nos termos da legislacdo
atualmente vigente.

Paragrafo Unico — A CLASSE podera ser liquidada antecipadamente.

Artigo 25. Nas hipdteses de liquidacao pelas razdes expostas nos itens (a), (c) e (d) acima,
a GESTORA e o COGESTOR realizardo a venda dos ativos integrantes da carteira da
CLASSE, ap6s terem sido descontadas as despesas provisionadas e/ou em aberto em
nome da classe, o ADMINISTRADOR promovera a divisdo do patrimonio liquido da
CLASSE entre os cotistas, na proporcao de suas cotas, devendo os respectivos valores
serem depositados em conta corrente de titularidade do respectivo cotista. O
pagamento dos valores devidos se dara, preferencialmente, em moeda corrente
nacional, sendo admitido a entrega em ativos financeiros, quando expressamente
autorizado por este Regulamento e/ou deliberado em assembleia especial de cotistas,
sendo que os procedimentos de entrega de ativos do fundo serao realizados fora do
ambiente da B3.

Artigo 26. Na hipdtese de liquidacdao da CLASSE de cotas por deliberagdo de assembleia
especial de cotistas, o ADMINISTRADOR deve promover a divisdo de seu patrimoénio
entre os cotistas, na proporcdao de suas cotas, no prazo eventualmente definido na
respectiva assembleia.

Paragrafo Unico - A assembleia especial de cotistas deve deliberar no minimo sobre:

o plano de liquidacdo elaborado pelos prestadores de servicos essenciais, em
conjunto, sendo certo que no plano de liquidacdo deve constar uma estimativa
acerca da forma de pagamento dos valores devidos aos cotistas, se for o caso, e de

um cronograma de pagamentos; e

o tratamento a ser conferido aos direitos e obrigacbes dos cotistas que nao
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puderam ser contatados quando da convocag¢ao da assembleia.
Artigo 27. No ambito da liquidagao da classe de cotas, o ADMINISTRADOR ira:

I. fornecer informagGes relevantes sobre a liquidagdo a todos os cotistas
pertencentes a CLASSE, de maneira simultanea e tdo logo tenha ciéncia das
informacgdes, devendo providenciar atualizagdes conforme as circunstancias
sejam modificadas;

[l.  verificar se a precificagdo e a liquidez da carteira de ativos asseguram um
tratamento isondmico na distribuicao dos resultados da liquidagdo aos cotistas,
ainda que os resultados ndo sejam distribuidos em uma Unica ocasido ou que a
cada distribuicao de resultados sejam contemplados diferentes cotistas;

lll.  planejar os procedimentos necessarios para executar a liquidacdo da CLASSE
com prazo de duracdo determinado, dentro de um periodo adequado a data
prevista para o encerramento da classe; e

IV. suspender novas subscricdes de cotas e, nas classes abertas, os pedidos de
resgate, salvo se deliberado em contrario pela unanimidade dos cotistas
presentes em assembleia.

Artigo 28. O auditor independente deve emitir parecer sobre a demonstracdo da
movimentacdo do patrimonio liquido da CLASSE, compreendendo o periodo entre a
data das ultimas demonstracdes contabeis auditadas e a data da efetiva liquidacdo da
CLASSE, manifestando-se sobre as movimentacdes ocorridas no periodo.

Paragrafo Unico. Deve constar das notas explicativas as demonstracdes contdbeis,
analise quanto a terem os valores dos resgates sido ou ndo efetuados em condig¢des
equitativas e de acordo com a regulamentacao pertinente, bem como quanto a
existéncia ou ndo de débitos, créditos, ativos ou passivos ndo contabilizados.

Capitulo V. Disposicdes Gerais

Artigo 29. Fica eleito o Foro Central da Comarca da Capital do estado do Rio de Janeiro,
com expressa renuncia de qualquer outro, por mais privilegiado que possa ser, para
dirimir quaisquer conflitos judiciais relativas ao FUNDO e esta CLASSE ou a questdes
decorrentes deste Regulamento.

Artigo 30. Em caso de conflito de disposicdes constantes neste Regulamento (parte
geral) e nos anexos (parte especial), prevalecem as disposi¢cdes dos anexos.

Artigo 31. A tributacdo aplicavel as classes de cotas do FUNDO serdo disciplinadas e
divulgadas conforme legislacdo vigente aplicavel.
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