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CAPITULO I - DAS DEFINICOES

1.1. Para fins do disposto neste Regulamento, os termos e expressdes indicados em letra
maiuscula neste Regulamento, no singular ou no plural, terdo os significados atribuidos a eles na
tabela abaixo. Além disso, (a) os cabecalhos e titulos deste Regulamento servem apenas para
conveniéncia de referéncia e ndo limitarao ou afetarao o significado dos capitulos, paragrafos ou
artigos aos quais se aplicam; (b) os termos “inclusive”, “incluindo”, “particularmente” e outros
termos semelhantes serdao interpretados como se estivessem acompanhados do termo
“exemplificativamente”; (c) sempre que exigido pelo contexto, as definigbes contidas neste
Capitulo | aplicar-se-do tanto no singular quanto no plural e o género masculino incluird o
feminino e vice-versa; (d) referéncias a qualquer documento ou outros instrumentos incluem
todas as suas alteracdes, substituicdes, consolidacGes e respectivas complementacdes, salvo se
expressamente disposto de forma diferente; (e) referéncias a disposicdes legais serdo
interpretadas como referéncias as disposicGes respectivamente alteradas, estendidas,
consolidadas ou reformuladas; (f) salvo se de outra forma expressamente estabelecido neste
Regulamento, referéncias a itens ou anexos aplicam-se a itens e anexos deste Regulamento; (g)
todas as referéncias a quaisquer partes incluem seus sucessores, representantes e cessionarios
autorizados; e (h) todos os prazos previstos neste Regulamento serdo contados na forma prevista
no artigo 224 da Lei n.2 13.105, de 16 de marc¢o de 2015, conforme alterada, isto é, excluindo-se
o dia do comeco e incluindo-se o do vencimento.

Administradora APEX ASSET MANAGEMENT LTDA., com sede na Rua
Alves Guimardes, n? 1.212, bairro Pinheiros, S3o
Paulo/SP, CEP 05410-002, cidade e Estado de S3o
Paulo, CNPJ n2 05.230.601/0001-04, a qual ¢é
autorizada pela CVM a exercer a atividade de
administracdao de carteira de valores mobiliarios, por
meio do Ato Declaratério n? 7919, de 11/08/2004.

ANBIMA ANBIMA — Associacdo Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiro e de Capitais.

ANEEL Significa a Agéncia Nacional de Energia Elétrica.

ANP Significa a Agéncia Nacional de Petrdleo, Gas Natural e
Biocombustiveis

ANTAQ Significa a Agéncia Nacional de Transportes Aquaviarios
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Anexo Normativo IV

Assembleia Geral

BACEN

Brasil

Capital Comprometido

Carteira

CCBC

Chamada de Capital

Significa o Anexo Normativo IV da Resolugao CVM 175,
conforme alterado.

Significa a Assembleia Geral de Cotistas do Fundo.

Significa o Banco Central do Brasil.

Significa a Republica Federativa do Brasil.

Significa o resultado do Preco de Emissdo das Cotas de
titularidade de um determinado Cotista, multiplicado
pela quantidade de Cotas subscritas por tal Cotista. O
Capital Comprometido total do Fundo representa,
portanto, o Preco de Emissdo de todas as Cotas
emitidas, multiplicado pela quantidade de Cotas
subscritas.

Significa a carteira de investimentos do Fundo, formada
por Valores Mobilidarios admitidos a negociagdo no
Brasil ou no exterior, observados os termos da
regulamentacdo aplicdvel, e Outros Ativos.

Centro de Arbitragem e Mediacdo da Camara de
Comércio Brasil-Canada.

Significa cada chamada de capital aos Cotistas para
aportar recursos no Fundo, mediante a integralizacao
parcial ou total das Cotas que tenham sido subscritas
por cada um dos Cotistas, nos termos dos respectivos
Compromissos de Investimento. As Chamadas de
Capital serdo realizadas pela Administradora, de acordo
com instrucdes do Comité de Investimentos, a medida
gue sejam identificadas oportunidades de investimento
em Valores Mobilidrios ou necessidades de recursos
para pagamento de despesas e encargos do Fundo.
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Co-Investimentos

Cédigo ART

Comité de Investimentos

Companhias Fechadas

Compromisso de Investimento

Conflito de Interesses

Contrato de Gestdo

Significam os investimentos em uma ou mais
Sociedades Alvo e/ou Sociedades Investidas que sejam
realizados pelo Fundo em conjunto com Cotistas, Partes
Relacionadas, e/ou quaisquer terceiros interessados,
nos termos do Capitulo XXI deste Regulamento.

Significa o Cddigo de Administragao de Recursos de
Terceiros, em vigor desde 3 de janeiro de 2022.

Significa o Comité de Investimentos do Fundo, que terd
seu funcionamento regulado pelo Capitulo VII deste
Regulamento.

Significam as Sociedades Alvo constituidas sob a forma
de sociedades por a¢Bes que nao possuam registro de
companhia aberta perante a CVM nos termos da
Instrucdo CVM n.2 480/09.

Significa cada “Instrumento Particular de Compromisso
de Investimento para Subscricdo e Integralizacdo de
Cotas”, que sera assinado por cada Cotista no ato da
subscricdo de suas Cotas, o qual regulard os termos e
condi¢Oes para a integralizacdo das Cotas pelo Cotista.

Significa qualquer situagdo em que uma Parte
Interessada e/ou uma Parte Relacionada possua
interesse pessoal, efetivo ou em potencial, direto ou
indireto, na resolucdo de determinada questdo ou
negécio relacionado com o Fundo e/ou com uma
Sociedade Alvo e/ou com uma Sociedade Investida.

Significa o contrato de prestagao de servicos de gestdo
da Carteira, celebrado entre o Fundo, representado
pela Administradora, e o Gestor, por meio do qual o
Gestor foi contratado para prestacdo dos servicos de
gestdo da Carteira, conforme descritos neste
Regulamento.



Docusign Envelope ID: CCEC5C79-5976-4C7B-8EA4-C64856A1E182

Controle

Controvérsia

Cotas

Cotistas

Cotista Inadimplente

Significa o poder de, direta ou indiretamente,
administrar e definir as diretrizes operacionais de uma
pessoa juridica ou fundo de investimento, conforme
aplicavel, seja mediante (i) a propriedade de mais de
50% (cinquenta por cento) do capital votante; (ii) o
exercicio do direito de eleger a maioria de seus
conselheiros e/ou diretores, ou de nomear o
administrador ou gestor de tal fundo de investimento;
(iii) a vinculagdo a acordo de acionistas e/ou acordo de
Cotistas para exercicio de direito de voto que confira

poder de Controle; ou (iv) de qualquer outra forma.

Toda e qualquer controvérsia oriunda deste
Regulamento ou a ele relacionada, inclusive quanto a
constituicdo, operagdo, gestdo e funcionamento do
Fundo, envolvendo o Fundo, os Cotistas, a
Administradora, o Custodiante, o Gestor e/ou suas
Partes Relacionadas, inclusive seus sucessores a
qualquer titulo.

Significam quaisquer Cotas emitidas pelo Fundo, cujos
termos e condi¢Oes estao descritos neste Regulamento
e em cada Suplemento.

Significam os titulares de Cotas, quando referidos em
conjunto.

Significa qualquer Cotista que deixar de cumprir, total
ou parcialmente, com a sua obrigacdo de aportar
recursos no Fundo mediante integralizacdao de Cotas por
ele subscritas, conforme estabelecido no respectivo
Compromisso de Investimento, estando sujeito as
medidas especificas estabelecidos neste Regulamento e
no respectivo Compromisso de Investimento.
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Custodiante

CVM

Dia Util

Fundo

Gestor

Imposto de Renda

Investidores Profissionais

IOF/Cambio

IOF/Titulos

Instituicdo, pertencente ao grupo econdmico da
Administradora, devidamente autorizada pela CVM e
responsavel pela prestacdo dos servicos de custddia
qualificada dos ativos integrantes da Carteira,
tesouraria, controladoria, processamento, distribuicdao
e escrituragdo das Cotas.

Comissao de Valores Mobiliarios.

Significa qualquer dia que ndo seja sabado, domingo ou
feriado nacional ou, ainda, dias em que, por qualquer
motivo, nacionalmente, ndo houver expediente
bancério ou ndo funcionar o mercado financeiro.

Ceiba Energy Fundo de Investimento em Participagdes
Multiestratégia, fundo de investimento em
participacdes constituido sob a forma de condominio
fechado.

APEX ASSET MANAGEMENT LTDA., com sede na Rua
Alves Guimardes, n? 1.212, bairro Pinheiros, Sao
Paulo/SP, CEP 05410-002, cidade e Estado de S50 Paulo,
CNPJ n2 05.230.601/0001-04, Ato Declaratoério n2 7919,
de 11/08/2004, responsavel pela prestacdo dos servicos
de gestao da Carteira nos termos deste Regulamento.

Significa o imposto incidente sobre a renda.

Significam os investidores assim definidos nos termos
do artigo 11 da Resolugdo CVM n.2 30/21.

Significa o Imposto sobre Operacdes de Crédito, Cambio
e Seguro, ou relativas a Titulos e Valores Mobiliarios.

Significa o Imposto sobre Operacdes envolvendo Titulos
ou Valores Mobiliarios.



Docusign Envelope ID: CCEC5C79-5976-4C7B-8EA4-C64856A1E182

IR Fonte

Jurisdicdo de Tributagdo Nula ou
Favorecida

Lei n.2 9.307/96

Oferta Restrita

Outros Ativos

Partes Interessadas

Significa o Imposto de Renda retido na fonte.

Significa o pais ou jurisdicdo que nao tribute a renda
ou capital, ou que a tribute a aliquota maxima inferior
a 20% (vinte por cento).

Lei n.2 9.307, de 23 de setembro de 1996, conforme
alterada.

Significa toda e qualquer distribuicdo publica de Cotas
com esforcos restritos de colocacdo que venha a ser
realizada durante o prazo de dura¢ao do Fundo, nos
termos da Resolucdo CVM 160 com dispensa de registro
na CVM, as quais (i) serdo destinadas exclusivamente a
Investidores Profissionais;

e (ii) serdo intermediadas por sociedades integrantes do
sistema de distribuicdo de valores mobilidrios.

Significam os seguintes ativos financeiros, em que
poderdao ser alocados recursos livres do Fundo nao
alocados em Sociedades Investidas, nos termos do
Regulamento: (i) Cotas de emissdo de fundos de
investimento Renda Fixa ou de Classe Curto Prazo
regulados pelo Anexo Normativo | da Resolucdo CVM
175, inclusive fundos administrados e/ou geridos pela
Administradora e/ou Gestor, respectivamente, e/ou
sociedades ligadas;

(i) titulos publicos federais, em operagdes finais e/ou
compromissadas; (iii) titulos de emissdo do Tesouro
Nacional ou do BACEN; e (iv) Certificados de Depdsito
Bancario de emissdao de instituicdes financeiras de
primeira linha. A Assembleia Geral podera aprovar
novos ativos financeiros a serem incluidos no conceito
de Outros Ativos.

Significam: (i) os Cotistas; (ii) a Administradora; (iii) o
Custodiante; (iv) o Gestor; (v) os membros do Comité de
Investimentos; e/ou (vi) os membros de quaisquer

8
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Partes Relacionadas

Patrimonio Liquido

Prazo de Duragao

Preco de Emissao

Preco de Integralizacao

Prestadores Essenciais ou
Prestadores de Servicos
Essenciais

Primeira Emissao

outros comités e conselhos que venham a ser criados
pelo Fundo e que sejam nomeados pelos Cotistas, pela
Administradora, pelo Custodiante e/ou pelo Gestor.

Significam qualquer funcionario, diretor, sdcio ou
representante legal, conjuges e/ou parentes até o 29
(segundo) grau de qualquer Parte Interessada e das
Sociedades Investidas, sociedades controladoras,
controladas, coligadas, subsididrias ou que estejam sob
Controle comum em relacdo a qualquer Parte
Interessada ou Sociedades Investidas, conforme
aplicavel, e fundos de investimento e/ou carteiras de
titulos e valores mobilidrios administrados e/ou geridos
pela Administradora e/ou Gestor.

Significa o  patrimonio liquido do Fundo,
correspondente ao valor na moeda corrente nacional
resultante da soma algébrica do valor da Carteira, mais
os valores a receber, menos as exigibilidades do Fundo.

Significa o prazo de dura¢do do Fundo de 30 (trinta)
anos contados da data da primeira integralizacdo de
Cotas, ressalvado que o Prazo de Duracdo podera ser
prorrogado mediante aprovacao da Assembleia Geral.

Significa o valor de emissao das Cotas, conforme
definido no respectivo Suplemento.

Significa o preco de integralizacdo das Cotas, conforme
definido no respectivo Suplemento.

Significa a Administradora e o Gestor quando
mencionados de forma conjunta e/ou indistinta.

Significa a primeira emissdo de Cotas do Fundo,
conforme descrita no Suplemento que integra este
Regulamento na forma do Anexo Il
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Recursos Financeiros Liquidos

Regulamento

Regulamento de Arbitragem

Reinvestimento

Remunerag¢ao da Administradora

Resolugdo CVM 30

Resolug¢do CVM 160

Resolugao CVM 175

Significam, indistintamente, quaisquer recursos
financeiros recebidos pelo Fundo em razao da venda de
parte ou da totalidade dos Valores Mobilidrios
integrantes da Carteira, bem como dividendos, juros

sobre capital proprio e quaisquer outros os
rendimentos e remuneragdes recebidos em razao dos
investimentos do Fundo em Valores Mobiliarios.

Significa o presente regulamento do Fundo.

Significa o regulamento de arbitragem da CCBC.

Significa o ato de reinvestir Recursos Financeiros
Liquidos recebidos pelo Fundo, ao invés de distribuir
tais Recursos Financeiros Liquidos aos Cotistas, a titulo
de amortizagdo de Cotas. A realizacdo de
Reinvestimentos pelo Fundo estard sujeita a prévia
aprovacao pelo Comité de Investimentos, conforme
previsto neste Regulamento.

Significa a parcela da Taxa de Administragao
correspondente a remuneracao devida a
Administradora pela prestacdo dos servicos de
administracdo do Fundo, conforme prevista Capitulo
XIl deste Regulamento.

Significa a Resolugdo CVM n? 30, de 11 de maio de
2021, conforme alterada.

Significa a Resolugao CVM n? 160, de 13 de julho de
2022, conforme alterada.

Significa a Resolugdao CVM n?2 175, de 23 de dezembro
de 2022, conforme alterada, incluindo o Anexo
Normativo IV.

10
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Sociedades Alvo

Sociedades Investidas

Sociedades Limitadas

Suplemento

Taxa de Administracao

Taxa de Administracao e
Gestao

Taxa de Gestao

Termo de Adesao

Significam sociedades brasileiras, constituidas sob a
forma de sociedades limitadas ou sociedade por agdes,
com registro ou ndo de companhia aberta perante a
CVM, e sociedades constituidas e/ou sediadas no
exterior, independentemente de sua forma ou
natureza juridica, que atendam aos requisitos descritos
neste Regulamento e na regulamentagao em vigor,
conforme aplicavel, de forma que sejam passiveis de
investimento pelo Fundo.

Significam as Sociedades Alvo que efetivamente
recebam investimentos do Fundo.

Significam as Sociedades Alvo que sejam constituidas
sob a forma de sociedade limitada.

Significa cada suplemento deste Regulamento, que
descrevera as caracteristicas especificas de cada
emissao de Cotas do Fundo, elaborado em observancia
ao modelo constante do Anexo | deste Regulamento.

Significa a taxa de administracdao devida pelo Fundo,
calculada nos termos do Capitulo Xl deste
Regulamento.

Significa a taxa de administracdo e gestdo devida pelo
Fundo, calculada nos termos do Capitulo XlIl deste
Regulamento. A Taxa de Administragdo e Gestao
contempla a Remuneracdo da Administradora e a
Remunerag¢ao do Gestor.

Significa a taxa de Gestao devida pelo Fundo, calculada
nos termos do Capitulo Xl deste Regulamento.

Significa o “Termo de Adesdo ao Regulamento e Ciéncia
de Risco”, a ser assinado por cada Cotista no ato da sua
primeira subscricdo de Cotas.

11
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Tribunal Arbitral

Valores Mobiliarios

Significa o Tribunal Arbitral composto por 3 (trés)
arbitros, escolhidos de acordo com o Regulamento de
Arbitragem.

Significam as ag¢des, Cotas de sociedade limitada,
debéntures simples, debéntures conversiveis, bonus de
subscricdo e/ou outros titulos e valores mobiliarios
conversiveis ou permutaveis em ag¢des ou Cotas de
sociedade limitada de emissdo de Sociedades Alvo e/ou

Sociedades Investidas, bem como titulos, contratos e
valores mobilidrios representativos de crédito ou
participacdo em sociedades limitadas, cotas de outros
FIP e cotas de Fundos de A¢bes — Mercado de Acesso.

12
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CAPITULO Il - DA DENOMINACAO, FORMA, CLASSIFICACAO, PRAZO DE DURAGAO E
COMPOSICAO DO PATRIMONIO DO FUNDO

2.1. — O Fundo, denominado CEIBA ENERGY FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAC(")ES
MULTIESTRATEGIA — RESPONSABILIDADE LIMITADA, é um fundo de investimento em
participagdes constituido sob a forma de condominio fechado, regido pela Resolugao CVM 175,
por este Regulamento e pelas demais disposicdes legais e regulamentares que lhe forem
aplicaveis.

2.2. — Para os fins do disposto no “Cddigo ABVCAP/ANBIMA de Regulacdo e Melhores Praticas
para o Mercado de Fundos de Investimento em Participa¢gdes e Fundos de Investimento em
Empresas Emergentes”, editado pela Associacdo Brasileira de Private Equity e Venture Capital e
pela ANBIMA, o qual estava em vigor até 02 de janeiro de 2022, o Fundo era classificado como
“Fundo Restrito Tipo 1”. A nova classificacdo do Fundo nos termos do Cddigo ART serda definida
apos o conselho de administracdo da ANBIMA definir as regras e procedimentos aplicaveis a
fundos de investimento privados. A atualizacdo da classificacgdo do Fundo nos termos do Cédigo
ART ndo dependera de aprovagdo dos Cotistas reunidos em Assembleia Geral.

2.3. — O Fundo tera prazo de duracdo de 30 (trinta) anos contados da data da primeira
integralizacao de Cotas, podendo ser prorrogado mediante aprova¢ao pela Assembleia Geral,
observado o disposto no Capitulo VIII deste Regulamento.

2.4. — O patrimobnio do Fundo serd representado por uma Unica classe de Cotas, conforme o
descrito neste Regulamento e em cada Suplemento. Tendo o Fundo uma classe Unica de Cotas,
todas as informacgdes constam deste Regulamento em documento Unico consolidado, sem anexo
segregado destinado a classe. Nesse sentido, todas as referéncias a “Fundo” equivalem a
referéncias a sua classe unica de Cotas.

2.5. — As caracteristicas e os direitos, assim como as condi¢des de emissao, distribuicao,
subscricdo, integralizacdo, remuneracdo, amortizacdo e resgate das Cotas seguem descritos nos
Capitulos IX, X e XI deste Regulamento, bem como nos Suplementos referentes a cada emissao
de Cotas.

CAPITULO Il - DO PUBLICO-ALVO DO FUNDO
3.1. - O Fundo é destinado exclusivamente a Investidores Profissionais.
3.2.—Nao ha valor minimo de aplicacdo inicial no Fundo.
3.3. — A perda posterior da qualidade de Investidor Profissional, apds a entrada no Fundo, nao

acarreta a exclusdo do Cotista.
13
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3.4. — Os membros do Comité de Investimentos e/ou suas respectivas Partes Relacionadas
poderao subscrever qualquer nimero de Cotas no ambito de cada Oferta Restrita, observado o
disposto nos itens 3.1 e 3.2 acima.

3.5. — N3do sera permitido a Administradora, ao Gestor e demais pessoas envolvidas na
distribuicdo das Cotas e/ou suas respectivas Partes Relacionadas subscrever Cotas

CAPITULO IV — DO OBJETIVO, DA ESTRATEGIA DE INVESTIMENTO E DO PARAMETRO DE
RENTABILIDADE DO FUNDO

4.1. — O objetivo do Fundo é obter rendimentos de longo prazo aos Cotistas por meio do
investimento em Valores Mobilidrios de emissdo de Sociedades Investidas que tenham como
objeto social a atuagdo nos setores de energia elétrica, petrdleo, gas natural e biocombustiveis
no Brasil ou no exterior.

4.1.1. — Para cumprir seus objetivos, o Fundo podera participar, dentre outras atividades, de
leilGes de energia elétrica promovidos pela ANEEL, de petrdleo, gas e biocombustiveis promovidos
pela ANP, e voltados ao setor de transporte aquaviario promovidos pela ANTAQ, mediante
aprovacdao e segundo as orientacbes do Comité de Investimentos, hipotese em que a
Administradora deverd apresentar todos os documentos e informacbes necessarios ao
cumprimento dos termos e condi¢cOes estabelecidos nos respectivos editais; tal participacao
poderd ocorrer de forma direta ou indireta, neste ultimo caso, por meio de outros veiculos de
investimento ou Sociedades Alvo constituidas e/ou sediadas no exterior que venham a receber
investimentos do Fundo, nos termos deste Regulamento.

4.2.—0Os investimentos do Fundo nos Valores Mobilidrios deverdao sempre propiciar a participacao
do Fundo na administracdo da Sociedade Investida, com efetiva influéncia do Fundo na definicdo
de sua politica estratégica e na sua gestdo, inclusive, mas ndo se limitando, por meio da: (i)
indicacdo pelo Fundo de membros do conselho de administracao ou da diretoria da Sociedade
Investida, (ii) titularidade de Valores Mobiliarios que integrem o bloco de Controle da Sociedade
Investida, (iii) participacdo em acordo de acionistas da Sociedade Investida ou celebracdo de
gualquer contrato, acordo, negécio juridico ou a adog¢do de outro procedimento que assegure ao
Fundo influéncia na definicdo da politica estratégica e gestdo da Sociedade Investida e/ou (iv)
celebracdo de ajuste de natureza diversa ou adoc¢ao de procedimento que assegure ao Fundo
participacdo, ainda que por meio de direito de veto, em definicdes estratégicas e na gestao das
Sociedades Investidas, hipdtese em que cabera ao Comité de Investimentos avaliar a adequacao
de tal ajuste ou procedimento quanto a sua efetiva eficadcia como forma de participa¢do do Fundo
na gestdo das Sociedades Investidas.

4.2.1. — A participacdo do Fundo no processo decisério da Sociedade Alvo investida no exterior,
com a efetiva influéncia na definicdo de sua politica estratégica e na sua gestdo, deve ser
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assegurada pelo Gestor no Brasil e pode ocorrer por meio do administrador ou gestor do veiculo
intermediario utilizado para o investimento no exterior. Neste sentido, conforme aplicavel, os
requisitos minimos de governanga corporativa previstos no item 4.3 abaixo, devem ser cumpridos
pelas Sociedades Alvo investidas no exterior, ressalvadas as adapta¢Ges necessarias decorrentes
da regulamentacdo da jurisdicdo onde se localiza o investimento.

4.2.2. — Fica dispensada a participa¢dao do Fundo no processo decisoério das Sociedades Investidas
quando: (i) o investimento do Fundo na Sociedade Investida for reduzido a menos da metade do
percentual originalmente investido e passe a representar parcela inferior a 15% do capital social
da Sociedade Investida; ou (ii) o valor contabil do investimento tenha sido reduzido a zero e haja
deliberacdo dos Cotistas reunidos em Assembleia Geral mediante aprovacado da maioria das cotas
subscritas presentes.

4.2.3. — O requisito de efetiva influéncia na definicdo da politica estratégica e na gestdao das
Sociedades Investidas de que trata o item 4.2. ndo se aplica ao investimento em Sociedades
Investidas listadas em segmento especial de negociacdo de valores mobiliarios, instituido por
bolsa de valores ou por entidade do mercado de balcao organizado, voltado ao mercado de
acesso, que assegure, por meio de vinculo contratual, padrdes de governanga corporativa mais
estritos que os exigidos por lei, desde que corresponda a até 35% (trinta e cinco por cento) do
capital subscrito do Fundo.

4.2.4. -0 limite mencionado no item 4.2.2. acima sera de 100% (cem por cento) durante o prazo
de aplicacdo dos recursos, estabelecido em até 6 (seis) meses contados de cada um dos eventos
de integralizacao de Cotas previstos no respectivo Compromisso de Investimento.

4.2.5 — Caso o Fundo ultrapasse o limite estabelecido no item 4.2.2. acima por motivos alheios a
vontade do Gestor, no encerramento do respectivo més e tal desenquadramento perdure quando
do encerramento do més seguinte, a Administradora deve: (i) comunicar a CVM imediatamente a
ocorréncia de desenquadramento passivo, com as devidas justificativas, bem como previsdo para
reenquadramento; e (ii) comunicar a CVM o reenquadramento da carteira, no momento em que
ocorrer.

4.3. — Nos termos da regulamentacdo em vigor e sem prejuizo do disposto nos itens acima, caso
o Fundo deseje investir em sociedades por acGes sem registro de companhia aberta na CVM, as
Companhias Fechadas deverdo atender cumulativamente aos seguintes requisitos:

(i) o respectivo estatuto social deverd conter disposicbes que proibam a emissdo de
partes beneficidrias pela Companhia Fechada, sendo que, a época da realizacdo de
investimentos pelo Fundo, ndo poderdo existir quaisquer partes beneficiarias de
emissdao da Companhia Fechada em circulacdo;

(ii) os membros do conselho de administracdo da Companhia Fechada deverdo ter
15
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mandato unificado de até 2 (dois) anos, quando existente;

(iii) disponibilizar aos acionistas os contratos com partes relacionadas, acordos de
acionistas, programas de opc¢ao de aquisicao de a¢des e outros valores mobilidrios de
emissdo da Companhia Fechada, se houver;

(iv) aderir a camara de arbitragem para resolucdo de conflitos societarios;

(v) na hipdtese de obtencdo de registro de companhia aberta categoria A, a Companhia
Fechada devera obrigar-se, perante o Fundo, a aderir a segmento especial de bolsa de
valores ou de entidade mantenedora de mercado de balcao organizado que assegure,
no minimo, os niveis diferenciados de praticas de governanga corporativa de que
tratam os incisos (i) a (iv) acima; e

(vi)  ter suas demonstragdes financeiras auditadas anualmente por auditores
independentes registrados na CVM.

4.4. — Nos termos da regulamentacdo em vigor e sem prejuizo do disposto no item 4.2. acima,
caso o Fundo deseje investir em Sociedades Limitadas, as Sociedades Limitadas deverdo ter a
receita bruta anual apurada no exercicio social encerrado no ano anterior ao primeiro aporte do
Fundo limitada em até RS 20.000.000,00 (vinte milhdes de reais), sem que tenha apresentado
receita superior a esse limite nos 3 (trés) exercicios sociais anteriores, sendo que estardo
dispensadas de atender aos requisitos previstos no item 4.3 acima. Adicionalmente, as Sociedades
Limitadas referidas ndo podem ser controladas, direta ou indiretamente, por sociedade ou grupo
de sociedades, de fato ou de direito, que apresente ativo total superior a RS 100.000.000,00 (cem
milhdes de reais) ou receita bruta anual superior a RS 150.000.000,00 (cento e cinquenta milhdes
de reais) no encerramento do exercicio social imediatamente anterior ao primeiro aporte do
Fundo.

4.4.1. — Nos casos em que, apds o investimento pelo Fundo, a Sociedade Limitada que recebeu
investimento em atendimento aos requisitos do item 4.4. acima apurar receita bruta anual que
exceda o limite previsto no item 4.4. acima e ndo ultrapasse RS 400.000.000,00 (quatrocentos
milhGes de reais), a Sociedade Limitada devera, em até 2 (dois) anos contados a partir da data de
encerramento do exercicio social em que apresente receita bruta anual superior ao referido
limite, atender cumulativamente aos requisitos previstos nos incisos “iii”, “v” e “vi” do item 4.3
acima.

4.4.2. — Nos casos em que, apds o investimento pelo Fundo, a Sociedade Limitada que recebeu
investimento em atendimento aos requisitos do item 4.4. acima apurar receita bruta anual que
exceda o limite previsto no item 4.4. acima em valor superior ao mencionado no item 4.4.1., a
Sociedade Limitada deverd, em até 2 (dois) anos contados a partir da data de encerramento do
exercicio social em que apresente receita bruta anual superior ao referido limite, atender
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cumulativamente aos requisitos previstos no item 4.3 acima.

4.5. — As Cotas ndo terao parametro de rentabilidade pré-determinado.
CAPITULO V — DA POLITICA DE INVESTIMENTO DO FUNDO

5.1. — Observado o limite estabelecido nos incisos (vi) e (vii) do item 5.4 abaixo, a Carteira sera
composta por:

(i) Valores Mobiliarios; e
(ii) Outros Ativos.

5.2. — Os investimentos, reinvestimentos e desinvestimentos do Fundo nos Valores Mobiliarios
serdo realizados pelo Gestor, em estrita observancia aos termos e condi¢Ges estabelecidos neste
Regulamento e conforme as orientagdes do Comité de Investimentos, a qualquer momento
durante o Prazo de Duracdo. Os investimentos, reinvestimentos e desinvestimentos em Valores
Mobiliarios poderao ser realizados por meio de negociagGes privadas e/ou negociacdes realizadas
em bolsa de valores ou mercado de balcao.

5.2.1. — Os investimentos e desinvestimentos do Fundo em Outros Ativos serdo realizados pelo
Gestor, a seu exclusivo critério, em estrita observancia a politica de investimento do Fundo, por
meio de negociacdes realizadas em bolsa de valores ou mercado de balcdo ou sistema de registro
autorizado a funcionar pelo BACEN e/ou pela CVM.

5.2.2. — Os recursos utilizados pelo Fundo para a realizagdo de investimentos em Valores
Mobiliarios e/ou para pagamento de despesas e encargos do Fundo serdo aportados pelos
Cotistas, em atendimento as Chamadas de Capital a serem realizadas pela Administradora,
conforme orientacdo do Comité de Investimentos para os casos de realizacdo de investimentos
em Valores Mobilidrios e a critério da Administradora para pagamento de despesas e encargos
do Fundo, desde que referidas despesas e encargos estejam compreendidos na lista prevista no
Capitulo XVII deste Regulamento, em observancia ao disposto neste Regulamento e nos
Compromissos de Investimento.

5.3. — N3o obstante os cuidados a serem empregados pela Administradora, pelo Gestor e pelo
Comité de Investimentos na implantacdo da politica de investimento descrita neste Regulamento,
os investimentos do Fundo, por sua prépria natureza, estardo sempre sujeitos a variacdes de
mercado, a riscos inerentes aos emissores dos Valores Mobiliarios e dos Outros Ativos integrantes
da Carteira e a riscos de crédito de modo geral, ndo podendo a Administradora, o Gestor e/ou os
membros do Comité de Investimentos, em qualquer hipdtese, ser responsabilizados por qualquer
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depreciagao dos ativos da Carteira ou por eventuais prejuizos impostos aos Cotistas.

5.3.1. — O Fundo poderd adquirir Valores Mobilidrios de emissdao de uma unica Sociedade
Investida e/ou Outros Ativos de emissdo de um Unico emissor, sendo que, além do disposto no
Capitulo IV e neste Capitulo V, ndo existirdo quaisquer outros critérios de concentracdo e/ou
diversificacdao para os Valores Mobilidrios e para os Outros Ativos que poderdao compor a Carteira.
O disposto neste item implicard risco de concentracdo dos investimentos do Fundo em Valores
Mobiliarios e/ou Outros Ativos de um Unico emissor e de pouca liquidez, o que podera,
eventualmente, acarretar perdas patrimoniais ao Fundo e aos Cotistas, tendo em vista,
principalmente, que os resultados do Fundo poderdo depender integralmente dos resultados
atingidos por uma Unica Sociedade Investida cujos Valores Mobiliarios venham a integrar a
Carteira.

5.3.2. — Ndo obstante o disposto neste Capitulo V, os ativos integrantes da Carteira e os Cotistas
estdo sujeitos, de forma ndo exaustiva, aos fatores de riscos descritos no Capitulo XX deste
Regulamento.

5.4. — Sem prejuizo do objetivo principal do Fundo, conforme descrito acima, na formacao,
manutenc¢ado e desinvestimento da Carteira serdao observados os seguintes procedimentos, sem
prejuizo do disposto no art. 11 do Anexo Normativo IV:

(i) sem prejuizo do disposto nos incisos (vi) e (vii) abaixo, os recursos que venham a ser
aportados no Fundo mediante a integralizacdo de Cotas no ambito de cada Chamada
de Capital deverao ser utilizados para a aquisicao de Valores Mobiliarios de emissao
de uma ou mais Sociedades Alvo e/ou Sociedades Investidas até o ultimo Dia Util do
62 (sexto) més subsequente a data da primeira integralizacdo de Cotas, por qualquer
dos Cotistas, no ambito de cada Chamada de Capital;

(ii) até que os investimentos do Fundo nos Valores Mobilidrios sejam realizados,
quaisquer valores que venham a ser aportados no Fundo em decorréncia da
integralizacdo de Cotas serdo aplicados em Outros Ativos e/ou mantidos em caixa, em
moeda corrente nacional, em estrita observancia a politica de investimento do Fundo,
no melhor interesse do Fundo e dos Cotistas;

(iii) os Recursos Financeiros Liquidos recebidos pelo Fundo poderdo ser distribuidos aos
Cotistas por meio da amortizacdao de Cotas, utilizados para pagamento de despesas e
encargos do Fundo (inclusive a Taxa de Administracdo) e/ou Reinvestidos na aquisi¢cdo
de Valores Mobilidrios de emissdo de Sociedades Investidas, conforme disposto no
item 5.6 abaixo;
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(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

durante os periodos entre o recebimento, pelo Fundo, de Recursos Financeiros
Liquidos e (a) a distribuicdo de tais Recursos Financeiros Liquidos aos Cotistas, a titulo
de amortizacdo de Cotas; ou (b) sua utilizacdo para pagamento de despesas e encargos
do Fundo (inclusive a Taxa de Administracao); ou (c) o Reinvestimento de tais Recursos
Financeiros Liquidos em Valores Mobilidrios, nos termos deste Regulamento, tais
Recursos Financeiros Liquidos serdo aplicados em Outros Ativos e/ou mantidos em
caixa, em moeda corrente nacional, em estrita observancia a politica de investimento
do Fundo;

os Recursos Financeiros Liquidos recebidos pelo Fundo deverdo (a) até o ultimo Dia
Util do més subsequente ao seu recebimento pelo Fundo, ser distribuidos aos Cotistas,
a titulo de amortizacdo de Cotas, ou utilizados para pagamento de despesas e encargos
do Fundo (inclusive a Taxa de Administracdo); ou (b) até o ultimo Dia Util do 2°
(segundo) més subsequente ao seu recebimento pelo Fundo, ser objeto de
Reinvestimento nos termos deste Regulamento, conforme determinacdo do Comité
de Investimentos;

o Fundo deverd manter, no minimo, 90% (noventa por cento) de seu Patrimoénio
Liquido investido em Valores Mobilidrios;

observados os termos da Resolucdo CVM 175, em atencdo ao seu publico-alvo, o
Fundo poderad investir até 100% (cem por cento) de seu capital subscrito em Valores
Mobiliarios emitidos por Sociedades Alvo constituidas e/ou sediadas no exterior, ainda
gue de forma indireta, por meio de outros veiculos de investimento, desde que tais
Valores Mobilidrios possuam a mesma natureza econdmica dos Valores Mobiliarios
brasileiros admitidos a carteira do Fundo, na forma deste Regulamento e da
regulamentacdo aplicavel (“Ativos no Exterior”);

o Gestor poderda manter parcela correspondente a até 10% (dez por cento) do
Patriménio Liquido aplicado exclusivamente em Outros Ativos; e

em caso de oferta publica de Cotas registrada na CVM nos termos da regulamentacao
especifica, o prazo maximo referido no inciso (i) serd considerado a partir da data de
encerramento da respectiva oferta.

5.4.1. — O limite estabelecido no inciso (vi) do item 5.4 acima ndo é aplicdvel durante o prazo de

aplicacdo dos recursos estabelecido no inciso (i) do referido item 5.4, em relacdo a cada Chamada

de Capital.

5.4.2.— A Administradora deve comunicar imediatamente a CVM, depois de ultrapassado o prazo
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referido no inciso (i) do item 5.4 acima, a ocorréncia de desenquadramento em relagao ao limite
estabelecido no inciso (vi) do mesmo item 5.4., com as devidas justificativas, informando ainda o
reenquadramento da Carteira, no momento em que ocorrer, observado o disposto no item
5.4.2.1.

5.4.2.1. — Caso os investimentos do Fundo nas Sociedades Investidas ndao sejam realizados dentro
do prazo previsto no inciso (i) do item 5.4 acima, o Gestor convocara imediatamente o Comité de
Investimentos para deliberar sobre uma das seguintes alternativas, as quais deverdao ser
implementadas no prazo maximo de 10 (dez) Dias Uteis contados do término do prazo previsto
no inciso (i) do item 5.4 acima: (a) enquadramento da Carteira; (b) pedido a CVM de prorrogacao
do prazo referido no inciso (i) do item 5.4 acima; ou (c) restitui¢cdao, aos Cotistas, dos valores
aportados no Fundo para realizacdo de investimentos em Valores Mobilidrios originalmente
programados e ndo concretizados por qualquer razao, sem qualquer rendimento.

5.4.3. — O Comité de Investimentos podera deliberar sobre o pedido de prorrogacdo de que trata
oitem 5.4.2.1 acima uma Unica vez em relacdo a cada Chamada de Capital, sendo que a realizacdo
de novo pedido de prorrogacdao no ambito de uma mesma Chamada de Capital dependerd de
prévia aprovacao da Assembleia Geral, observado o disposto no Capitulo VIII deste Regulamento.

5.4.4. -0 pedido de prorrogacao de que trata o item 5.4.2.1 acima deverd ocorrer imediatamente
caso os investimentos do Fundo nas Sociedades Investidas ndo sejam realizados até o ultimo Dia
Util do 62 (sexto) més subsequente a data da primeira integralizagdo de Cotas por qualquer dos
Cotistas, no ambito de cada Chamada de Capital. Caso a CVM nao conceda a prorrogagao do prazo
ou n3o se manifeste dentro do prazo de 10 (dez) Dias Uteis contados do término do prazo previsto
no inciso (i) do item 5.4 acima, a Administradora promovera a restituicdo aos Cotistas dos valores
aportados no Fundo na forma prevista na alinea (c) do item 5.4.2.1.

5.5. — O Fundo podera realizar adiantamentos para futuro aumento de capital (“AFAC”) nas
Sociedades Investidas organizadas sob a forma de sociedades por a¢des, observado que:

(i) o Fundo possua investimento em agdes da Sociedade Investida na data da realizagao do
adiantamento para futuro aumento de capital;

(i) o Fundo podera utilizar até 100% (cem por cento) de seu Capital Comprometido e dentro
das disponibilidades do Fundo, para a realizacdo de adiantamentos para futuro aumento
de capital, observado, ainda, que referido limite ndo podera representar mais do que

33% (trinta e trés por cento) do patrimdnio liquido do Fundo;

(iii) é vedada qualquer forma de arrependimento do adiantamento por parte do Fundo; e
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(iv) o adiantamento deverad ser convertido em aumento de capital da Sociedade Investida
em, no maximo, 12 (doze) meses, da data do AFAC.

5.6. — O investimento pelo Fundo em debéntures ndao conversiveis esta limitado ao maximo de
5% (cinco por cento) do total do Capital Comprometido.

5.7. — Os Recursos Financeiros Liquidos que venham a ser distribuidos em beneficio do Fundo
serdo incorporados ao Patrimoénio Liquido e serdo considerados para fins de pagamento de
parcelas de amortizagdo aos Cotistas, da Taxa de Administracdo e/ou outras despesas e encargos
do Fundo, bem como para fins de Reinvestimento, nos termos deste Regulamento.

5.8.—Parte ou a totalidade dos Recursos Financeiros Liquidos eventualmente obtidos a qualquer
momento durante o Prazo de Duragdo podera ser distribuida aos Cotistas por meio da
amortizacdo de Cotas e/ou Reinvestidos na aquisicdo de Valores Mobiliarios de Sociedades Alvo
e/ou Sociedades Investidas, nos termos deste Regulamento, conforme propostas de
Reinvestimento aprovadas pelo Comité de Investimentos.

5.9. — E vedada ao Fundo a realiza¢do de operacdes em mercado de derivativos, exceto quando
tais operagdes (i) forem realizadas exclusivamente para fins de prote¢ao patrimonial; e (ii)
envolverem compra ou venda de a¢des ou quotas de Sociedades Investidas que integram a
Carteira, com o propdsito de ajustar o preco de aquisicdo da Sociedade Investida com o
consequente aumento ou diminuicdo futura na quantidade de a¢des ou quotas investidas ou de
alienar essas a¢des ou quotas no futuro como parte da estratégia de desinvestimento.

5.9.1. — O Fundo nao realizara operagdes de day trade, assim consideradas aquelas iniciadas e
encerradas no mesmo dia.

5.10. — Salvo mediante aprovac¢ao de Cotistas reunidos em Assembleia Geral que representem
metade, no minimo, das Cotas subscritas (observado o disposto no Capitulo VIII deste
Regulamento), serd vedado ao Fundo adquirir Valores Mobiliarios de emissdao de Sociedades Alvo
nas quais:

(i) a Administradora, o Gestor, qualquer dos membros do Comité de Investimentos e/ou
Cotistas titulares de Cotas representativas de, no minimo, 5% (cinco por cento) do total
das Cotas emitidas pelo Fundo, bem como seus sdcios e respectivos conjuges,
individualmente ou em conjunto, detenham percentual superior a 10% (dez por cento)
do capital social votante ou total da respectiva Sociedade Alvo; e

(ii) guaisquer das pessoas mencionadas no inciso (i) acima:
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a. estejam envolvidas, direta ou indiretamente, na estruturagao financeira da
operacao de emissdao de Valores Mobilidrios a serem subscritos pelo Fundo,
inclusive na condicdo de agente de colocac¢do, coordenacdo ou garantidor da
emissao; ou

b. fagcam parte de conselhos de administracao, consultivo ou fiscal da Sociedade Alvo
emissora dos Valores Mobilidrios a serem subscritos pelo Fundo, antes da
realizagdao do primeiro investimento do Fundo na respectiva sociedade.

5.10.1. — Salvo mediante aprovagado de Cotistas reunidos em Assembleia Geral que representem
metade, no minimo, das Cotas subscritas (observado o disposto no Capitulo VIII deste
Regulamento), é igualmente vedada a realizacdo de operacdes, pelo Fundo, em que este figure
como contraparte das pessoas mencionadas no inciso (i) do item 5.10 acima, bem como de outros
fundos de investimento ou carteira de valores mobilidrios administrados e/ou geridos pela
Administradora e/ou pelo Gestor.

5.10.2. — O disposto no item 5.10.1. ndo se aplica quando a Administradora ou o Gestor do Fundo

atuarem:
(i) como administrador ou gestor de fundos investidos ou na condi¢ao de contraparte do
Fundo, com a finalidade exclusiva de realizar a gestao de caixa e liquidez do Fundo; e
(ii) como administrador ou gestor de fundo investido, desde que expresso em

regulamento e quando realizado por meio de fundo que invista, no minimo, 95%
(noventa e cinco por cento) em um Unico fundo.

5.11. — A politica de investimento de que trata este Capitulo V somente poderd ser alterada
mediante aprovacdo prévia da Assembleia Geral, observado o disposto no Capitulo VIII deste

Regulamento.

CAPITULO VI — DA ADMINISTRACAO DO FUNDO
E DA GESTAO DA CARTEIRA

Administragdo e Outros Servigos
6.1. — O Fundo é administrado pela APEX ASSET MANAGEMENT LTDA., acima qualificada.
6.2. — O Custodiante é instituicdo, pertencente ao grupo econdmico da Administradora,

legalmente habilitada a prestar tais servicos e sera responsavel pela prestacdo dos servicos de
custodia qualificada dos ativos integrantes da Carteira, tesouraria e escritura¢do das Cotas.
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6.3. — Respeitados os limites estabelecidos neste Regulamento e na legislacdo aplicavel, a
Administradora tera poderes para realizar todos os atos que se fagam necessarios a administragao
e ao funcionamento do Fundo.

6.4. — Além das atribuicdes que lhe sdo conferidas por forca de lei, da regulamentacao aplicavel
ao Fundo e deste Regulamento, sdao obrigacdes da Administradora, sem prejuizo daquelas
previstas na regulamentacado aplicavel:

(i)

(ii)

(i)

(iv)

(v)

contratar, em nome do Fundo, o Custodiante e os auditores independentes do Fundo,
bem como quaisquer outros prestadores de servico do Fundo;

manter, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem, por 5 (cinco) anos apds o
encerramento do Fundo:

a. os registros de Cotistas e de transferéncias de Cotas;

b. o livro de atas das Assembleias Gerais e atas de reunides do Comité de
Investimentos;

c. olivroou lista de presenca de Cotistas;

d. osrelatérios dos auditores independentes sobre as demonstracées contabeis do
Fundo;

e. 0s registros contabeis e as demonstracdes contdbeis referentes as operagdes
realizadas pelo Fundo e seu patrimonio; e

f. acdpia da documentacgao relativa as operagdes e ao patrimoénio do Fundo;

receber dividendos, bonificacdes e quaisquer outros rendimentos ou valores
atribuidos ao Fundo e transferi-los aos Cotistas nos termos deste Regulamento;

manter atualizada junto a CVM a lista de prestadores de servicos contratados pelo
Fundo e informados no momento do seu registro, bem como as demais informacoes
cadastrais;

pagar, as suas expensas, eventuais multas cominatdrias impostas pela CVM, nos

termos da regulamentacao vigente, em razdo de atrasos no cumprimento dos prazos
previstos na regulamentacao aplicavel ou neste Regulamento;
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(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

no caso de instauracdo de procedimento administrativo pela CVM, manter a
documentacdo referida no inciso (ii) acima até seu término;

exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos inerentes ao
patrimonio e as atividades do Fundo;

empregar, na defesa dos direitos dos Cotistas e do Fundo, a diligéncia exigida pelas
circunstancias, praticando todos os atos necessarios para assegura-los, tomando
inclusive as medidas judiciais cabiveis;

transferir ao Fundo qualquer beneficio ou vantagem que possa alcancar em
decorréncia de sua condicdo de Administradora;

manter os titulos ou valores mobilidrios integrantes da Carteira custodiados em
entidade de custddia autorizada ao exercicio da atividade pela CVM, ressalvado o
disposto nos pardgrafos do artigo 25 do Anexo Normativo IV;

elaborar e divulgar as informacgdes previstas no Capitulo XV deste Regulamento e na
regulamentacdo aplicavel;

divulgar a todos os Cotistas e a CVM, qualquer ato ou fato relevante atinente ao Fundo;

convocar a Assembleia Geral sempre que necessario ou sempre que o Gestor, o
custodiante e/ou qualquer membro do Comité de Investimentos assim solicitar;

cumprir, nos termos da regulamentacao em vigor, as deliberagdes do Gestor, do
Comité de Investimentos e da Assembleia Geral;

cumprir todas as disposi¢cdes constantes deste Regulamento;

representar o Fundo em juizo e fora dele, empregando, na defesa dos direitos do
Fundo, a diligéncia exigida pelas circunstancias, praticando todos os atos necessarios
para assegurar tais direitos, inclusive tomando as medidas judiciais cabiveis, bem
como praticar todos os atos necessarios a administracdo do Fundo, observadas as
limitacdes legais e regulamentares em vigor, bem como o disposto neste Regulamento;
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(xvii) abrir, manter e encerrar contas bancarias e assinar cheques e ordens de pagamento,
bem como abrir, manter e encerrar contas junto a corretoras e outras entidades
autorizadas a atuar em negociacdes bursateis e outras similares;

(xviii) preparar e arquivar as requisicdes de restituicdo fiscal do Fundo, preparar tais
documentos de acordo com legislagao fiscal brasileira de acordo com o tratamento
dos rendimentos, ganhos, perdas, dedugdes e créditos do Fundo;

(xix)  realizar Chamadas de Capital aos Cotistas de acordo com instru¢ées do Comité de
Investimentos, sempre em observancia aos procedimentos descritos neste
Regulamento e nos Compromissos de Investimento;

(xx)  fiscalizar os servicos prestados por terceiros contratados pelo Fundo, observado o
disposto no artigo 83, §3¢, da Resolu¢ao CVM 175, e no item 6.4.1 abaixo;

(xxi)  notificar os Cotistas previamente a qualquer alteracdo da classificacdo do tipo
societario do Fundo, conforme aplicavel, no Formuladrio 8832 da Receita Federal
Americana conforme atualizavél;

(xxii) manter servico de atendimento ao Cotista, responsavel pelo esclarecimento de
duvidas e pelo recebimento de reclamacgdes, conforme definido neste Regulamento;
e

(xxiii) monitorar as hipdteses de liquidacao antecipada, se houver.

6.4.1. Caso o prestador de servico contratado pela Administradora n3ao seja um participante de
mercado regulado pela CVM ou o servico prestado ao Fundo nao se encontre dentro da esfera de
atuacdo da CVM, a Administradora deve fiscalizar as atividades do terceiro contratado
relacionadas ao Fundo.

6.4.2. A Administradora mantém servico de atendimento ao Cotista, responsavel pelo
esclarecimento de dlvidas e pelo recebimento de reclamacdes, que pode ser acessado nos meios
abaixo:

Website: https://www.apexgroup.com/apex-brazil
SAC: +0800 710 0025
Ouvidoria: ouvidoria.bra@apexgroup.com

6.5. — Na data deste Regulamento, a Administradora declara que tem completa independéncia
no exercicio de suas fungdes perante o Fundo e ndo se encontra em situacao que possa configurar
Conflito de Interesses com relagdo ao Fundo e/ou aos Cotistas. A Administradora deverd informar
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aos Cotistas qualquer evento que venha a coloca-lo em situagao que possa configurar Conflito de
Interesses com relagdo ao Fundo e/ou aos Cotistas.

Gestao da Carteira
6.6. — A Carteira serd gerida pela APEX ASSET MANAGEMENT LTDA., acima qualificada.

6.6.1. O Gestor devera assegurar que a sua equipe-chave, envolvida diretamente nas atividades de
gestdo do Fundo, seja sempre composta por um grupo de profissionais dedicados a investimentos
relacionados ao objetivo do Fundo. A equipe-chave sera composta por 1 (um) Gestor, 1 (um)
Analista Sénior e 1 (um) Analista Junior.

6.6.2. 0 Gestor, em rela¢do a este Fundo, adota politica de rateio e divisdo de ordens, disponivel
em sua pagina na rede mundial de computadores observado, no entanto, a liquidez e
caracteristicas particulares de sua carteira.

6.6.3.0 Gestor, em relacdo a este Fundo, adota politica de exercicio de direito de voto em
assembleias, que disciplina os principios gerais, o processo decisorio e quais sdo as matérias
relevantes obrigatdrias para o exercicio do direito de voto. Tal politica orienta as decisdes do Gestor
em assembleias de detentores de ativos que confiram aos seus titulares o direito de voto. A politica
de exercicio de direito de voto do Gestor estd disponivel em sua pagina na rede mundial de
computadores.

6.7. — A gestdo da carteira do Fundo é a gestdao profissional, conforme estabelecido neste
Regulamento, dos ativos dela integrantes, desempenhada pelo Gestor, o qual tera poderes para:

(i) negociar e contratar, em nome do Fundo e sob orientacdo do Comité de
Investimentos, os Valores Mobilidrios, bem como os intermedidrios para realizar
operacdes do Fundo, representando o Fundo, para todos os fins de direito, para essa
finalidade;

(ii) conforme aprovagdo prévia do Comité de Investimentos, negociar e contratar, em
nome do Fundo, e sob sua exclusiva responsabilidade, terceiros para a prestacdo de
servicos de assessoria e consultoria relacionados diretamente ao investimento ou o
desinvestimento nos Valores Mobilidrios, conforme estabelecido na politica de
investimentos do Fundo; e

(iii) monitorar os ativos integrantes da Carteira do Fundo e exercer o direito de voto
decorrente dos Valores Mobilidrios, mediante orientacdo do Comité de Investimentos,
realizando todas as demais a¢des necessarias para tal exercicio.

6.8. — Além das atribuicGes que lhe sdo conferidas por forca de lei, da regulamentacdo aplicavel
ao Fundo, deste Regulamento e do Contrato de Gestdo, sdao obrigacdes do Gestor:
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(i)

(ii)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

adquirir, manter e alienar Valores Mobilidrios de emissdao de Sociedades Investidas de
acordo com instrugdes do Comité de Investimentos, bem como exercer todas as
prerrogativas e direitos relativos a titularidade de tais Valores Mobilidrios, incluindo o
exercicio dos direitos de voto, sempre de acordo com as instru¢ées do Comité de
Investimentos;

adquirir, manter e alienar Outros Ativos, bem como exercer todas as prerrogativas e
direitos relativos a titularidade desses Outros Ativos, em estrita observancia a politica
de investimento do Fundo;

transferir ao Fundo qualquer beneficio ou vantagem que possa alcangar em
decorréncia de sua condicdo de Gestor da Carteira;

exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos inerentes ao
patrimonio e as atividades do Fundo, sempre de acordo com as instru¢cdes do Comité
de Investimentos;

fornecer aos Cotistas que assim requererem, estudos e anadlises de investimento,
elaborados pelo Comité de Investimentos, que fundamentem as decisdes tomadas em
Assembleia Geral, incluindo os registros apropriados com as justificativas das
recomendacgdes e respectivas decisoes;

fornecer aos Cotistas, anualmente, atualiza¢des periddicas dos estudos e analises, que
permitam o acompanhamento dos investimentos realizados, objetivos alcangados,
perspectivas de retorno e identificacdo de possiveis acdes que maximizem o resultado
do investimento;

apresentar todos os documentos e informag¢des necessarios ao cumprimento dos
requisitos aplicaveis a participagdo do Fundo em leildes de energia elétrica
promovidos pela ANEEL, de petrdleo, gas e biocombustiveis promovidos pela ANP, e
voltados ao setor de transporte aquavidario promovidos pela ANTAQ, mediante
aprovacao e segundo as orientacdes do Comité de Investimentos, em cumprimento
aos termos e condi¢Bes estabelecidos nos respectivos editais;

cumprir, nos termos da regulamentacdo em vigor, as deliberacdes da Assembleia Geral
no tocante as atividades de gestdo;

cumprir as deliberacdes do Comité de Investimentos no tocante as atividades de
gestao;

cumprir todas as disposicées constantes deste Regulamento aplicaveis as atividades
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de gestao da Carteira;

(xi) custear as despesas de propaganda do Fundo;

(xii)  firmar, em nome do Fundo, os acordos de acionistas das Sociedades Investidas;

(xiii)  manter a efetiva influéncia na definicdo da politica estratégica e na gestdo da
Sociedade Investida e assegurar as praticas de governanga;

(xiv)  contratar, em nome do Fundo, bem como coordenar, os servicos de assessoria e
consultoria correlatos aos investimentos ou desinvestimentos do Fundo nos Valores
Mobiliarios; e

(xv)  fornecer a Administradora todas as informagdes e documentos necessarios para que
este possa cumprir suas obrigacdes, incluindo, dentre outros: (a) as informacdes
necessarias para que a Administradora determine se o Fundo se enquadra ou nao
como entidade de investimento, nos termos da regulamentacdo contabil especifica;
(b) as demonstragdes contdbeis auditadas das Sociedades Investidas, quando
aplicavel; e (c) o laudo de avaliagao do valor justo das Sociedades Investidas, quando
aplicavel nos termos da regulamentacdo contdbil especifica, bem como todos os
documentos necessarios para que a Administradora possa valida-lo e formar suas
conclusdes acerca das premissas utilizadas pelo Gestor para o cédlculo do valor justo.

6.8.1. Nagestdo da carteira, o Gestor podera utilizar ativos do Fundo na prestacao de fianc¢a, aval,
aceite ou qualquer outra forma de retencdo de risco para garantir obrigacdes assumidas pelo
Fundo mediante aprovagdo por 2/3 (dois tergos) das cotas subscritas em Assembleia Geral dos
Cotistas.

6.9. — Sempre que forem requeridas informacgées na forma prevista nos incisos (v) e (vi) do item
6.8 acima, o Gestor, em conjunto com a Administradora, poderd submeter a questdo a prévia
aprecia¢ao da Assembleia Geral, tendo em conta os interesses do Fundo e dos demais Cotistas,
bem como eventuais conflitos de interesses em relacdo a conhecimentos técnicos e as Sociedades
Investidas. Nessas hipoteses, ficardo impedidos de votar os Cotistas que tenham requerido as
referidas informacdes.

6.9.1. — Na data deste Regulamento, o Gestor declara que tem completa independéncia no
exercicio de suas fung¢des perante o Fundo e nao se encontra em situacao que possa configurar
Conflito de Interesses com relacdo ao Fundo e/ou aos Cotistas. O Gestor deverd informar a
Administradora e aos Cotistas qualquer evento que venha a coloca-lo em situacdo que possa
configurar Conflito de Interesses com relagdo ao Fundo e/ou aos Cotistas.
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Vedagdes a Administradora e ao Gestor

6.10. — E vedado a Administradora e ao Gestor, direta ou indiretamente, em nome do Fundo:

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

()

receber depdsito em conta corrente;

contrair ou efetuar empréstimos/financiamentos, salvo: (a) o disposto no artigo 10 do
Anexo Normativo IV, (b) nas modalidades estabelecidas pela CVM, incluindo para
cobertura de Patrimonio Liquido negativo nos termos do artigo 122, inciso |, alinea
“a”, item 3, da Resolugdo CVM 175, sendo que, neste caso, a assembleia de cotistas
sera competente para deliberar acerca do(s) empréstimo(s)/financiamento(s), ou (c)
para fazer frente ao inadimplemento de Cotistas que deixem de integralizar as suas
Cotas subscritas, em valor equivalente ao estritamente necessario para assegurar o
cumprimento de compromisso de investimento previamente assumido pelo Fundo;

realizar qualquer investimento, Reinvestimentos ou desinvestimento em
descumprimento ao disposto na regulamentacdo em vigor ou neste Regulamento;
negociar com duplicatas ou notas promissérias, excetuadas aquelas permitidas pela
regulamentacdo aplicadvel, ou outros titulos ndo autorizados pela CVM ou pela politica
de investimento do Fundo;

prometer rendimento predeterminado aos Cotistas;

aplicar recursos do Fundo (a) na aquisicdo de bens imdveis, (b) na subscricdo ou
aquisicdo de a¢Oes de sua propria emissdo, ou (c) na aquisicao de direitos creditérios
ressalvadas as hipdteses previstas na Resolucgdo CVM 175 ou caso os direitos
creditdrios sejam emitidos por Sociedades Investidas do Fundo;

praticar atos de gestdo da Carteira em desacordo com o disposto neste Regulamento;

vender Cotas a prestacdo, sem prejuizo da possibilidade de integralizacdo a prazo de
Cotas subscritas;

utilizar recursos do Fundo para pagamento de seguro contra perdas financeiras de
Cotistas;

praticar qualquer ato de liberalidade.

Renuncia da Administradora e/ou do Gestor
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6.11. — A Administradora e/ou o Gestor poderdo renunciar as suas fungdes mediante notificagdo,
por escrito, enderegada a cada Cotista e a CVM. Na hipdtese de rentincia da Administradora e/ou
o Gestor, a Assembleia Geral deve deliberar sobre a substituicio da Administradora ou Gestor em
até 15 (quinze) dias da sua renuncia e deve ser convocada: (i) imediatamente pela
Administradora, Gestor ou pelos Cotistas que detenham ao menos 5% (cinco por cento) das Cotas
subscritas; ou (ii) por qualquer Cotista caso ndo ocorra convocac¢ao nos termos do inciso (i).

6.11.1. — Na hipédtese de renuncia da Administradora, a Administradora continuard obrigada a
prestar os servicos de administracdo do Fundo até a sua efetiva substituicdo, a qual devera
ocorrer em até 180 (cento e oitenta) dias, sob pena de liquidagdo do Fundo pela Administradora,
devendo a Administradora receber a Remuneracdo da Administradora correspondente ao
periodo em que permanecer no cargo, calculada e paga nos termos deste Regulamento. Nesta
hipdtese de liquidacdo o Gestor deve permanecer no exercicio de suas funcdes até a conclusdo
da liquidacdo e a Administradora até o cancelamento do registro do Fundo na CVM.

6.11.2. — Na hipdtese de renuncia do Gestor, o Gestor continuara obrigado a prestar os servicos
de gestdo da Carteira até a sua efetiva substituicdo, a qual deverd ocorrer em até 180 (cento e
oitenta) dias, sob pena de liquidacdo do Fundo pela Administradora, devendo o Gestor receber a
Remuneracdo do Gestor correspondente ao periodo em que permanecer no cargo, calculada e
paga nos termos deste Regulamento. Nesta hipdtese de liquidacdo o Gestor deve permanecer no
exercicio de suas func¢des até a conclusdo da liquidacdo e a Administradora até o cancelamento
do registro do Fundo na CVM.

Destituicdo da Administradora e/ou do Gestor

6.12. — A Administradora e/ou o Gestor poderao ser destituidos de suas respectivas fungdes, por
todo e qualquer motivo, por deliberacdo da Assembleia Geral.

6.12.1. — Na hipétese de destituicdo da Administradora, a Administradora fara jus ao recebimento
da Remunerac¢dao da Administradora até sua destituicao, calculada e paga nos termos deste

Regulamento.

6.12.2. — Na hipdtese de destituicdao do Gestor, o Gestor fard jus ao recebimento da Remuneracao
do Gestor até sua destituicdo, calculada e paga nos termos deste Regulamento.

Descredenciamento da Administradora e/ou do Gestor
6.13.— Além das hipdteses descritas acima, a Administradora e/ou Gestor poderdo ser destituidos

de suas funcbes em caso de descredenciamento para o exercicio da atividade de administracao
de carteira de valores mobiliarios por decisdo da CVM.

30



Docusign Envelope ID: CCEC5C79-5976-4C7B-8EA4-C64856A1E182

6.14.— Na hipotese de descredenciamento da Administradora e/ou do Gestor, a Assembleia Geral
deve deliberar sobre a substituicdo da Administradora ou Gestor em até 15 (quinze) dias do seu
descredenciamento e deve ser convocada: (i) imediatamente pela Administradora ou Gestor; ou
(ii) imediatamente pela CVM,; ou (iii) por qualquer Cotista caso ndo ocorra convocacao nos termos
dos incisos (i) e (ii).

6.14.1. — Na hipdtese de descredenciamento da Administradora e/ou Gestor, a CVM podera
indicar um administrador e/ou um gestor temporarios ao Fundo, conforme o caso, que exercerdo
as respectivas fungdes até indicacdo e aprovagdo de novo administrador e/ou de um novo gestor
pela Assembleia Geral.

6.14.2. — Na hipdtese de descredenciamento da Administradora, a Administradora fara jus ao
recebimento da Remuneracdo da Administradora correspondente ao periodo em que
permanecer no cargo, calculada e paga nos termos deste Regulamento.

6.14.3. — Na hipdtese de descredenciamento do Gestor, o Gestor fara jus ao recebimento da
Remuneracdo do Gestor correspondente ao periodo em que permanecer no cargo, calculada e
paga nos termos deste Regulamento.

6.14.4. Caso o Prestador de Servico Essencial que foi descredenciado ndo seja substituido pela
Assembleia Geral, o Fundo deve ser liquidado, devendo o Gestor permanecer no exercicio de suas
funcOes até a conclusdo da liquidacdo e a Administradora até o cancelamento do registro do
Fundo na CVM.

CAPITULO VII - DO COMITE DE INVESTIMENTOS

7.1.— O Fundo conta com um Comité de Investimentos, que sera formado por, no minimo, 1 (um)
e, no maximo, 3 (trés) membros e seus respectivos suplentes, pessoas fisicas ou juridicas,
residentes ou domiciliadas no Brasil ou no exterior, indicados pelos Cotistas em Assembleia Geral,
podendo ser eleitos, inclusive, Partes Relacionadas.

7.2.— Observado do disposto no item 7.2.4., somente podera ser eleito para integrar o Comité de
Investimentos o profissional que preencha os seguintes requisitos:

(i) possua, pelo menos, 5 (cinco) anos de comprovada experiéncia profissional em
atividade diretamente relacionada a andlise ou a estruturacdo de investimentos;

(ii) possuir certificagcdes por associacdes de mercado locais ou internacionais; ou possuir
notério conhecimento ou especialidade técnica setorial, atestados por meio de
certificacdo e/ou declaragdo formal, conforme o caso;

(iii) possua disponibilidade e compatibilidade para participar das reunides do Comité de
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Investimentos pessoalmente ou por telefone;

(iv) assine termo de posse atestando possuir as qualificagGes necessarias para preencher
os requisitos do inciso (i) acima; e

(v) assine termo de confidencialidade e termo se obrigando a declarar eventual situagao
de Conflito de Interesses sempre que esta venha a ocorrer, hipdtese em que se abstera
nao so de deliberar, como também de apreciar e discutir a matéria objeto do Conflito
de Interesses.

7.2.1. — Os membros do Comité de Investimentos exercerdo seus mandatos pelo Prazo de
Duracdo, podendo renunciar ao cargo ou ser substituidos, por toda e qualquer razdo, a qualquer
tempo pelos Cotistas que os tenham indicado, observadas as disposicGes aplicdveis constantes
deste Regulamento.

7.2.2. — Na hipdtese de impedimento temporario de qualqguer membro do Comité de
Investimentos, o respectivo suplente poderd participar e votar em qualquer reunido do Comité
de Investimentos. Em caso de vacancia do cargo de membro do Comité de Investimentos em
razdo de renuncia, morte, interdicdo ou qualquer outra razao, os Cotistas elegerdo novo membro
em substituicao.

7.2.3. — Na hipdotese de Conflito de Interesses entre qualquer membro do Comité de
Investimentos com o Fundo e/ou os Cotistas, os membros do Comité de Investimentos deverdo
informar tal fato imediatamente a Administradora.

7.2.4. — Na hipétese de indicacdo de pessoa juridica para compor o Comité de Investimentos, tal
membro deverd se obrigar a ser representado nas reunides e demais atos relacionados ao
funcionamento do Comité de Investimentos por uma pessoa fisica que atenda as qualifica¢des
previstas no item 7.2 acima.

7.3.—S&o atribuicdes do Comité de Investimentos:

(i) deliberar sobre as metas e diretrizes de investimento, Reinvestimento e
desinvestimento do Fundo em Valores Mobiliarios;

(ii) deliberar sobre os projetos e propostas de investimento, Reinvestimento e
desinvestimento do Fundo em Valores Mobiliarios;

(iii) deliberar sobre a participacdo do Fundo em leildes de energia elétrica promovidos pela
ANEEL, de petréleo, gas natural e biocombustiveis promovidos pela ANP, e voltados
ao setor de transporte aquaviario promovidos pela ANTAQ, ou agéncias equivalentes
no exterior, conforme o caso, hipdétese em que Comité de Investimentos deverd
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(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)
(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

orientar a Administradora no que se refere aos documentos e informagdes a serem
apresentados a ANEEL, para a ANP e para a ANTAQ para cumprimento dos requisitos
necessarios a participacdo do Fundo, em cumprimento aos termos e condi¢des
estabelecidos nos respectivos editais;

deliberar sobre as Chamadas de Capital a serem realizadas pela Administradora para
viabilizagdo de investimentos em Valores Mobilidrios;

submeter a apreciacao da Assembleia Geral eventual proposta de entrega de bens e
direitos integrantes da Carteira como forma de pagamento de amortizacao e resgate
de Cotas;

submeter a apreciacdo da Assembleia Geral proposta de prorrogacdo do prazo
referido no inciso (i) do item 5.4 acima, nos termos do item 5.4.3 acima;

deliberar sobre a orientacdo a ser observada pelo Gestor com relacdo a celebracdo de
contratos de compra e venda de Valores Mobiliarios, acordos de acionistas das
Sociedades Investidas e/ou quaisquer outros acordos de investimento e/ou
instrumentos de garantia relativos aos investimentos do Fundo em Valores
Mobiliarios;

deliberar sobre a elei¢cao dos representantes que deverdo participar das assembleias
gerais de acionistas das Sociedades Investidas, bem como deliberar sobre a orientagao
de voto em tais assembleias gerais, sempre visando ao cumprimento dos objetivos do
Fundo;

deliberar sobre a eleicdo dos membros para cargos de administra¢cdo das Sociedades
Investidas e fornecer orientagdo estratégica as Sociedades Investidas, incluindo
estratégias alternativas de distribuicdo, identificacdo de potenciais mercados e
parceiros estratégicos, bem como de reestruturacao financeira;

submeter a apreciacdo da Assembleia Geral proposta de emissdo de novas Cotas;

fiscalizar e acompanhar o desempenho do Fundo, da Administradora, do Custodiante,
do Gestor e das Sociedades Investidas;

deliberar sobre quaisquer Conflitos de Interesse e submeté-lo a apreciacdo da
Assembleia Geral, nos termos do item 18.1 abaixo;

deliberar sobre qualquer outro item previsto neste Regulamento;

deliberar sobre o terceiro a ser contratado para elaboracdo do laudo de avaliacdo, nos
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termos do Capitulo XlIl abaixo, conforme aplicdvel; e

(xv)  ratificar a versao final do laudo de avaliagao preparado pelo terceiro contratado nos
termos do Capitulo XlII abaixo.

7.4. — Os membros do Comité de Investimentos reunir-se-do sempre que necessario, atendendo
a convocacgao escrita enviada por qualquer um dos seus membros (por carta ou e-mail), com, no
minimo, 5 (cinco) Dias Uteis de antecedéncia para a primeira convocagéo, e 2 (dois) Dias Uteis
para a segunda convocacdo, sendo que a segunda convocacao poderd ser realizada em conjunto
com a primeira convocagao.

7.4.1. — As convocagdes escritas serdo dispensadas, quando todos os membros do Comité de
Investimentos estiverem presentes a reunido.

7.5. — O Comité de Investimentos poderd se reunir pessoalmente ou por meio de conferéncia
telefonica, videoconferéncia ou outro meio semelhante, sendo vdlidas as delibera¢des
manifestadas por tais meios e/ou via correio eletrénico. Se houver necessidade, as reunides
presenciais do Comité de Investimentos serdo realizadas no escritério de um dos membros do
Comité de Investimentos, conforme convocacdo que devera indicar, com clareza, o local e data
da reuniao.

7.6.— As reunides do Comité de Investimentos somente serao instaladas com a presenca de pelo
menos um de seus membros eleitos.

7.7. — As decisGes do Comité de Investimentos deverdao ser tomadas pela aprovacdo de pelo
menos um de seus membros. Apds aprovacdo pelo Comité de Investimentos, quaisquer
alteragcdes que modifiquem a proposta originalmente aprovada deverdao ser novamente
submetidas a aprovacao do Comité de Investimentos, em observancia ao disposto nos itens
acima.

7.8. — Em cada reunidao do Comité de Investimentos, apds a deliberacdo e a aprovagao das
matérias da respectiva ordem do dia, o secretdrio da reunido lavrard a ata, a qual devera ser
aprovada pelos membros presentes. Ao final de cada reunido do Comité de Investimentos, todos
os membros presentes deverdo assinar a respectiva ata, desde que seja consistente com as
atividades conduzidas pelo Fundo.

7.8.1. — Os membros que participarem da reunido do Comité de Investimentos, por meio de
teleconferéncia ou videoconferéncia, deverdo enviar ao secretario da reunido a ata devidamente
assinada por correio eletrénico ou fac-simile, no mesmo dia da reunido, e, adicionalmente,
deverdo enviar uma via original da ata ao secretario da reunidao e a Administradora, por correio
comum ou servico de entrega, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da realizacdo
da reunido do Comité de Investimentos.
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7.9. — Os membros do Comité de Investimentos ndo receberdo qualquer remuneragao do Fundo
pelo exercicio de suas fungdes.

7.9.1. - Os membros do Comité de Investimentos poderao participar de comités de investimentos
ou conselhos de supervisdo de outros fundos de investimento que tenham como objeto o
investimento no setor de Energia elétrica no Brasil ou no exterior, sendo que, em tais casos, o
membro do Comité de Investimentos deverd comunicar a Administradora sempre que se
encontrar em tal situagao.

7.10. — Os membros do Comité de Investimentos deverdao informar, por escrito, aos demais
integrantes, a Administradora e ao Gestor, e estes aos Cotistas, qualquer situacdo que os coloque,
potencial ou efetivamente, em situacao de Conflito de Interesses com o Fundo, imediatamente
apds tomar conhecimento dela, abstendo-se de participar de qualquer discussdo que envolva
matéria na qual tenha conflito, sendo que a atuacdo como diretor, membro do conselho de
administracdo, do conselho fiscal ou de quaisquer 6rgaos com func¢des técnicas ou consultivas,
criados por disposicdo estatutdria ou ndo, nas Sociedades Investidas, ndo importara qualquer
restricdo ou conflito com relacdo a sua atuacdao como membro do Comité de Investimentos.

7.10.1. — Os membros do Comité de Investimentos devem observar os deveres e as vedagdes
previstas na regulamentacdo especifica sobre o exercicio profissional de administrador de
carteiras.

CAPITULO VIl — DA ASSEMBLEIA GERAL

8.1. — Observado o disposto nos itens 8.2 a 8.10 abaixo, competird privativamente a Assembleia
Geral deliberar sobre as matérias indicadas abaixo, além de outras matérias que a ela venham a
ser atribuidas por forca da regulamentag¢do em vigor, deste Regulamento e/ou das atividades e
operacdes do Fundo:

(i) deliberar sobre as demonstracdes contdbeis do Fundo apresentadas pela
Administradora, acompanhadas do relatério do auditor independente, nos termos do
art. 71 da Resolug¢ao CVM 175;

(ii) deliberar, quando for o caso, sobre o requerimento de informacdes pelos Cotistas, nos
termos dos incisos (v) e (vi) do item 6.8 deste Regulamento;

(iii) deliberar sobre a prorrogacao do Prazo de Duracdo;

(iv) deliberar sobre a liquidacdo ou outra forma de dissolu¢do do Fundo antes do término
do seu Prazo de Duracéo;
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(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

()

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

(xx)

deliberar sobre a proposta do Comité de Investimentos para a emissao e distribuicdo
de novas Cotas;

deliberar sobre proposta do Comité de Investimentos para entrega de Valores
Mobilidrios e Outros Ativos como pagamento de amortizagdao ou resgate de Cotas;

deliberar sobre a realizacdo de operacdes pelo Fundo de que tratam o item 5.8.,5.8.1
e o Capitulo XVIII deste Regulamento;

deliberar sobre a instalagdo, composicao, organizacao e funcionamento de comités e
conselhos do Fundo, além do Comité de Investimentos;

se aplicavel, deliberar sobre a alteracdo da classificacdo do Fundo perante ao Cddigo
ART de que trata o item 2.2 acima;

deliberar sobre a proposta do Comité de Investimentos de prorrogacao do prazo de
gue trata o inciso (i) do item 5.4 acima, nos termos do item 5.4.3 acima;

deliberar sobre qualquer outra matéria que acarrete na alteracdao deste Regulamento;
deliberar sobre a alteracdo da politica de investimento do Fundo;

deliberar sobre alteragdes nos qudruns de instalacdo e deliberacdo da Assembleia
Geral;

eleger os membros do Comité de Investimentos, de acordo com o disposto neste
Regulamento;

deliberar sobre a destituicdo ou substituicdo da Administradora e/ou do Gestor, bem
como sobre a escolha de seus substitutos;

deliberar sobre o aumento da Taxa de Administracao;

deliberar sobre o custeio, pelo Fundo, de despesas extraordindrias incorridas pelo
Fundo ndo previstas no Capitulo XVII deste Regulamento ou na regulamentacéo;

deliberar sobre a fusdo, incorporacao, transformacao ou cisdao do Fundo;

deliberar sobre a tomada de empréstimos pelo Fundo, nas formas permitidas pela
Resolucao CVM 175;

deliberar sobre a aprovacao dos atos que configurem potencial conflito de interesses
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entre o Fundo e sua Administradora ou Gestor e entre o Fundo e qualquer Cotista, ou
grupo de Cotistas, que detenham mais de 10% das Cotas subscritas;

(xxi)  deliberar sobre a inclusdao no rol de encargos do Fundo de encargos nao previstos
neste Regulamento ou na Resolu¢do CVM 175, ou aumento dos valores maximos
estabelecidos para os encargos do Fundo neste Regulamento, conforme aplicavel;

(xxii) deliberar sobre a aprovacdo do laudo de avaliacdo do valor justo de ativos utilizados
na integralizagao de Cotas;

(xxiii) deliberar sobre a ingeréncia do Fundo na Sociedade Investida caso o seu valor contabil
seja reduzido a zero;

(xxiv) deliberar sobre a realizacdo de amortizacdes de Cotas nos termos deste Regulamento;

(xxv) deliberar sobre o plano de resolucdo de patriménio liquido negativo, nos termos do art.
122 da Resolugao CVM 175; e

(xxvi) deliberar sobre o pedido de declaracdo judicial de insolvéncia do Fundo.

8.1.1. — Este Regulamento poderd ser alterado independentemente de decisdo tomada pela
Assembleia Geral ou de consulta aos Cotistas sempre que tal alteracdo: (i) — decorrer
exclusivamente da necessidade de atendimento a normas legais ou regulamentares, exigéncias
expressas da CVM, de entidade administradora de mercados organizados em que as Cotas do
Fundo sejam admitidas a negociacdo ou de entidade autorreguladora, nos termos da legislacao
aplicavel e de convénio com a CVM,; (ii) for necessaria em virtude da atualizacdo dos dados
cadastrais de prestadores de servicos do Fundo, tais como alteracdo na razado social, endereco,
pagina na rede mundial de computadores e telefone; ou (iii) envolver reducdo de taxa devida a
prestador de servicos. As alteracdes referidas nos incisos (i) e (ii) devem ser comunicadas aos
Cotistas no prazo de até 30 (trinta) dias contado da data em que tiverem sido implementadas. A
alteracdo referida no inciso (iii) deve ser imediatamente comunicada aos Cotistas.

8.1.2. Anualmente, a Assembleia Geral deve deliberar sobre as demonstra¢des contdbeis do
Fundo deve deliberar sobre as demonstracdes contabeis do Fundo, no prazo de até 60 (sessenta)
dias ap6s o encaminhamento das demonstracdes contabeis a CVM, contendo relatério do auditor
independente.

8.2.— A convocacdo da Assembleia Geral far-se-a mediante envio de correspondéncia escrita (por
carta, ou e-mail) a cada um dos Cotistas pela Administradora ou, alternativamente, por qualquer
outro meio que permita a respectiva confirmacdo de recebimento, com antecedéncia minima de
15 (quinze) dias em primeira convocacdo, devendo a carta de convocacdo conter,
obrigatoriamente, dia, hora e local em que sera realizada a Assembleia Geral e, ainda que de
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forma sucinta, a descricao dos assuntos a serem discutidos e votados. A segunda convocagao para
a Assembleia Geral devera ser realizada com pelo menos 5 (cinco) dias de antecedéncia, podendo
ocorrer em conjunto com a primeira convocacgao.

8.2.1. — A Assembleia Geral podera ser convocada, a qualquer tempo, pela Administradora, por
iniciativa prépria, ou mediante solicitacdo do Gestor, do custodiante, de qualquer dos membros
do Comité de Investimentos ou de Cotistas ou grupo de Cotistas que detenham, no minimo, 5%
(cinco por cento) da totalidade das Cotas subscritas.

8.2.2. — A convocacdo da Assembleia Geral por solicitacdo dos Cotistas, conforme disposto no
item 8.2.1 acima, deve:

(i) ser dirigida a Administradora, que deve, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contado
do recebimento, realizar a convocacdo da Assembleia Geral as expensas dos
requerentes, salvo se a Assembleia Geral assim convocada deliberar em contrario; e

(ii) conter eventuais documentos necessarios ao exercicio do direito de voto dos demais
Cotistas.

8.2.3. — A Administradora do Fundo deve disponibilizar aos Cotistas todas as informacgdes e
documentos necessarios ao exercicio do direito de voto, na data de convocacdo da Assembleia
Geral de Cotistas.

8.3. — Independentemente da convocacao prevista no item 8.2 acima, sera considerada regular a
Assembleia Geral a que comparecerem todos os Cotistas.

8.4. — As Assembleias Gerais serdo realizadas na sede da Administradora ou, na impossibilidade
de serem realizadas na sede da Administradora, em lugar a ser previamente indicado pela
Administradora na carta de convocacao.

8.4.1. — Serd permitida a participacdao na Assembleia Geral por telefone ou videoconferéncia,
desde que o voto do Cotista seja enviado a Administradora, por escrito, antes da Assembleia
Geral.

8.4.2. — As deliberagbes da Assembleia Geral poderdo ser aprovadas mediante processo de
consulta formal realizada por escrito, via carta, fax ou e-mail, sem necessidade de reunido, caso
em que os Cotistas terdo o prazo minimo de 10 (dez) dias para manifestacdo, contado da consulta
por meio eletrénico, ou de 15 (quinze) dias, contado da consulta por meio fisico, para respondé-
la a Administradora. Da consulta deverdo constar todas as informac®es necessdrias ou
apropriadas para o exercicio do direito de voto do Cotista.

8.5. — As Assembleias Gerais somente serdo instaladas (i) em primeira convoca¢do, com a
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presenca de Cotistas que representem, no minimo, a maioria das Cotas; e (ii) em segunda
convocagao, com a presencga de qualquer nimero de Cotistas.

8.6. — Terdo legitimidade para comparecer a Assembleia Geral os Cotistas, seus representantes
legais ou seus procuradores legalmente constituidos.

8.7. — Somente poderao votar na Assembleia Geral os Cotistas do Fundo que estiverem
registrados no registro de Cotistas do Fundo na data da convocag¢dao e, cumulativamente,
estiverem em dia com todas as obriga¢Ges perante o Fundo. O direito de voto sera assegurado a
qgualquer Cotista que atenda aos requisitos acima descritos.

8.8.—As deliberagdes da Assembleia Geral com relagao as matérias descritas nos incisos (i) a (xix),

(xx) a (xxiv) do item 8.1 acima serdao tomadas por meio do voto favoravel de Cotistas titulares de
Cotas que representem, no minimo, a maioria das Cotas subscritas, em primeira ou segunda
convocacao, observado o quérum qualificado exigido pelo artigo 22 do Anexo Normativo IV.

8.9. — Em cada Assembleia Geral, apds a deliberagdo e a aprovacao das matérias da respectiva
ordem do dia, a Administradora ou o secretario da Assembleia Geral lavrardo a ata da Assembleia
Geral, a qual deverd ser aprovada e assinada pelos Cotistas presentes. Os Cotistas que
participarem da Assembleia Geral por telefone ou videoconferéncia deverdo enviar a
Administradora cépia da ata assinada por correio eletrénico ou fax, assim que possivel, e uma via
original da ata assinada por correio comum ou servico de entrega.

8.10. — Os Cotistas deverdao informar, por escrito, aos demais Cotistas e a Administradora,
qgualquer situacdo que os coloque, potencial ou efetivamente, em situacdo de Conflito de
Interesses com o Fundo, imediatamente apds tomar conhecimento dela, abstendo-se de
participar de qualquer discussao que envolva matéria na qual tenha conflito, sendo que a atuacao
como diretor, membro do conselho de administracdo, do conselho fiscal ou de quaisquer 6rgdos
com fungdes técnicas ou consultivas, criados por disposi¢ao estatutaria ou ndao, nas Sociedades
Investidas, ndo importara qualquer restricao ou conflito com relagao a sua atuagao como Cotista.

8.11. — O Cotista deve exercer o direito de voto no interesse do Fundo.

8.11.1. — Ndo podem votar nas Assembleias Gerais do Fundo e nem fazer parte do cobmputo para
fins de apuracdo do quérum de aprovacgao:

(i) o prestador de servico do Fundo, Essencial ou nao;

(ii) os sdcios, diretores e empregados do prestador de servico;

(iii) Partes Relacionadas ao prestador de servigo, seus sécios, diretores e empregados;
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(iv) Cotista cujo interesse seja conflitante com o do Fundo no que se refere a matéria em
votacao; e

(v) Cotista, na hipdétese de deliberagdo relativa a laudos de avaliagdo de bens de sua
propriedade.

8.11.2. — N3o se aplica a vedagao prevista no item 8.11.1. quando:

(i) os Unicos Cotistas do Fundo forem, no momento de seu ingresso no Fundo, as pessoas
mencionadas no item 8.11.1.; ou

(ii) houver aquiescéncia expressa da maioria dos demais Cotistas, que pode ser
manifestada na propria Assembleia ou constar de permissdo previamente concedida
pelo Cotista, seja especifica ou genérica, e arquivada pela Administradora.

8.11.3. — Previamente ao inicio das deliberacdes, o Cotista deve informar a Administradora e aos
demais Cotistas as circunstancias que possam impedi-lo de exercer seu voto, nos termos
do disposto no item 8.11.1 acima, incisos V e VI.

CAPITULO IX - DA COMPOSICAO DO PATRIMONIO DO FUNDO E DAS
EMISSOES DE COTAS

9.1. — O patrimoénio do Fundo sera representado por uma classe unica de Cotas, conforme o
descrito neste Regulamento e em cada Suplemento. As caracteristicas, os direitos e as condi¢des
de emissdo, distribuicdo, subscricao, integralizagdao, remunerac¢ao, amortizacdo e resgate das
Cotas estdo descritos neste Capitulo IX e nos Capitulos X e XI deste Regulamento, bem como nos
Suplementos referentes a cada emissao de Cotas.

9.1.1. — As Cotas deverdo ser totalmente subscritas até a data de encerramento da respectiva
Oferta Restrita, conforme prazo estabelecido no Suplemento referente a cada emissao de Cotas.
As Cotas que ndo forem subscritas nos termos deste item e do respectivo Suplemento serdo
canceladas pela Administradora.

9.1.2. — O Fundo estabelece patrimonio minimo inicial para funcionamento, podendo iniciar suas
atividades e realizar investimentos em Sociedades Alvo mediante a subscricdao de quantidade de
Cotas que corresponda a, no minimo, RS 3.000.000,00 (trés milhdes de reais).

9.2. — Emissdes de novas Cotas poderdo ser realizadas mediante proposta do Comité de
Investimentos e prévia aprovacdo da Assembleia Geral, observados (i) o quérum de deliberacao
de que trata o Capitulo VIl deste Regulamento; e (ii) no caso de Ofertas Restritas, as respectivas
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disposi¢des da Resolugao CVM 160.

9.2.1.— O Preco de Emissdo e o Preco de Integralizacdo das Cotas que venham a ser emitidas pelo
Fundo serdo definidos pela Assembleia Geral e constardo do respectivo Suplemento.

9.2.2. — Os Cotistas terdo direito de preferéncia para subscrever e integralizar quaisquer novas
Cotas que venham a ser emitidas pelo Fundo apds a Primeira Emissdao, desde que manifestem o
interesse em exercer seu direito de preferéncia na Assembleia Geral que deliberar sobre
guaisquer novas emissdes de Cotas.

CAPITULO X — DAS CARACTERISTICAS, DIREITOS, EMISSAO, DISTRIBUICAO, SUBSCRICAO,
INTEGRALIZACAO, AMORTIZAGCAO E RESGATE DAS COTAS

Caracteristicas das Cotas e Direitos Patrimoniais

10.1. — As Cotas correspondem a fragGes ideais do Patrimonio Liquido e pertencem a uma Unica
classe.

10.1.1. — Todas as Cotas terdao forma nominativa, serdo escriturais, mantidas em conta de
depdsito em nome de seus titulares.

10.1.2. — Todas as Cotas fardo jus a pagamentos de amortizacdo em igualdade de condicdes,
observado o disposto neste Regulamento.

10.1.3. Aresponsabilidade do Cotista esta limitada ao valor por ele subscrito.

10.1.4. Os seguintes eventos obrigardao a Administradora a verificar se o Patriménio Liquido do
Fundo esta negativo:

(i) qualquer pedido de declarac¢ado judicial de insolvéncia do Fundo;

(ii) inadimpléncia de obrigagdes financeiras de devedor e/ou emissor de ativos detidos
pelo Fundo que representem mais de 10% (dez por cento) de seu Patrimonio Liquido,
naquela data de referéncia;

(iii) pedido de recuperacdo extrajudicial, de recuperacdo judicial, ou de faléncia de
devedor e/ou emissor de ativos detidos pelo Fundo; e

(iv) condenacdo do Fundo de natureza judicial e/ou arbitral e/ou administrativa e/ou
outras similares ao pagamento de mais de 10% (dez por cento) de seu Patrimonio
Liquido.

10.1.5. Caso a Administradora verifique que o Patrimoénio Liquido esta negativo, ou tenha ciéncia
de pedido de declaracao judicial de insolvéncia do Fundo ou da declaracao judicial de insolvéncia
do Fundo, deverd adotar as medidas aplicaveis previstas na Resolugdo CVM 175.

41



Docusign Envelope ID: CCEC5C79-5976-4C7B-8EA4-C64856A1E182

10.1.6. Serao aplicaveis as disposicdes da Resolugdo CVM 175 no que se refere aos
procedimentos a serem adotados pela Administradora na hipdétese de Patrimonio Liquido
negativo do Fundo.

Valor das Cotas

10.2. — As Cotas terdo seu valor calculado diariamente no fechamento do dia e tal valor
corresponderd a divisdo do Patrimonio Liquido pelo numero de Cotas emitidas e em circulagao,
ambos na data de apuracdo do valor das Cotas.

Direitos de Voto

10.3. — Sem prejuizo do disposto neste Regulamento, todas as Cotas terdo direito de voto nas
Assembleias Gerais, correspondendo a cada Cota um voto.

Distribuicao e Subscrigao das Cotas

10.4. — As Cotas serdao objeto de Ofertas Restritas destinadas exclusivamente a Investidores
Profissionais.

10.4.1. — As Cotas deverdo ser subscritas pelos Cotistas até a data de encerramento da respectiva
Oferta Restrita, conforme prazo estabelecido no Suplemento referente a cada emissao de Cotas.

10.4.2. — No ato da subscricdo de Cotas, o subscritor (i) assinard o boletim individual de
subscricdo, que serd autenticado pela Administradora; (ii) se comprometera, de forma irrevogavel
e irretratdvel, a integralizar as Cotas por ele subscritas em atendimento as Chamadas de Capital
gue venham a ser realizadas pela Administradora, nos termos deste Regulamento e do respectivo
Compromisso de Investimento; e (iii) recebera exemplar atualizado deste Regulamento, quando
deverd declarar, por meio da assinatura do Termo de Adesdo, sua condi¢dao de Investidor
Profissional e atestar que estd ciente das disposicbes contidas neste Regulamento, no
Compromisso de Investimento e, em se tratando de Cotas objeto de Oferta Restrita: (x) de que a
Oferta Restrita ndo foi registrada perante a CVM, e (y) de que as Cotas estdo sujeitas as restricdes
de negociacdo previstas neste Regulamento e na regulamentacao aplicavel.

Integralizagao das Cotas
10.5. — As Cotas serdo integralizadas pelo respectivo Preco de Integralizacdo em atendimento as
Chamadas de Capital a serem realizadas pela Administradora, de acordo com as instrucdes do

Comité de Investimentos, observados os procedimentos descritos nos itens 10.5.1 a 10.5.3 abaixo
e o disposto nos Compromissos de Investimento.
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10.5.1. — Na medida em que sejam identificadas oportunidades de investimento em Valores
Mobilidrios, a Administradora, de acordo com as instru¢des do Comité de Investimentos, realizard
Chamadas de Capital, ou seja, comunicara os Cotistas sobre tal oportunidade e/ou necessidade,
solicitando o aporte de recursos no Fundo mediante a integralizagao parcial ou total das Cotas
subscritas por cada um dos Cotistas nos termos dos respectivos Compromissos de Investimento.

10.5.1.1. — As Chamadas de Capital para a realizagao de investimentos em Valores Mobilidrios
serdo realizadas a qualquer momento durante o Prazo de Duracao e estardo limitadas ao valor do
Capital Comprometido de cada Cotista. As Chamadas de Capital para o pagamento de despesas e
encargos do Fundo também serdo realizadas a qualguer momento durante o Prazo de Duracao,
mas ndo estardo limitadas ao valor do Capital Comprometido de cada Cotista.

10.5.2. — Ao receberem a Chamada de Capital, os Cotistas serdo obrigados a integralizar parte ou
a totalidade de suas Cotas, no prazo maximo de 90 (noventa) Dias Uteis contados de recebimento
da respectiva Chamada de Capital, enviada pela Administradora, em observancia as instru¢des do
Comité de Investimentos, e de acordo com o disposto nos respectivos Compromissos de
Investimento.

10.5.3. — As Cotas serdo integralizadas mediante a entrega de ativos e/ou em moeda corrente
nacional, sendo que, nesta ultima hipdtese, (i) por meio dos mecanismos disponibilizados pela
entidade administradora de mercados organizados; ou (ii) por meio de crédito dos respectivos
valores em recursos disponiveis diretamente na conta de titularidade do Fundo, mediante ordem
de pagamento, débito em conta corrente, documento de ordem de crédito, ou outro mecanismo
de transferéncia de recursos autorizado pelo BACEN.

10.5.3.1. — Na hipdtese de integralizacdo de Cotas mediante a entrega de ativos, tais ativos serao
avaliados a valor justo, conforme laudo de avaliacao elaborada por empresa especializada e desde
gue apresentados todos os demais documentos solicitados pela Administradora.

10.5.3.2. — A integralizacdo de Cotas mediante a entrega de ativos devera ser aprovada ou
ratificada pelos Cotistas reunidos em Assembleia Geral (observado o disposto no Capitulo VI
deste Regulamento) e serd realizada fora do ambito da entidade administradora de mercados
organizados.

10.5.4. — Os Cotistas, ao subscreverem Cotas e assinarem os respectivos Compromissos de
Investimento, comprometer-se-do a cumprir com o disposto neste item 10.5 e nos respectivos
Compromissos de Investimento, responsabilizando-se por quaisquer perdas e danos que venham
a causar ao Fundo na hipdtese de ndo cumprimento de suas obrigacdes nos termos deste item
10.5. e dos respectivos Compromissos de Investimento.

Inadimpléncia dos Cotistas
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10.6. — Ressalvada a hipétese de deliberacdo em contrario pelo Comité de Investimentos, o
Cotista Inadimplente sera responsdavel pelo pagamento de juros de mora de 1% (um por cento)
ao més e multa de 2% (dois por cento) sobre o valor total de recursos inadimplidos, sem prejuizo
do ressarcimento das perdas e danos que venha a causar ao Fundo, nos termos do item 10.5.4
acima, bem como tera seus direitos politicos e patrimoniais suspensos (voto em Assembleias
Gerais, direito de eleger membros para qualquer conselho ou comité do Fundo, recebimento de
dividendos declarados pelas Sociedades Investidas em beneficio do Fundo e pagamento de
amortizacdo de Cotas em igualdade de condicdes com os demais Cotistas). A suspensdo dos
direitos politicos e patrimoniais vigorara até que as obrigacdes do Cotista Inadimplente tenham
sido cumpridas ou até a data de liquidagdo do Fundo, o que ocorrer primeiro. Caso o Cotista
Inadimplente venha a cumprir com suas obrigacdes apds a suspensao de seus direitos, conforme
indicado acima, tal Cotista Inadimplente passard a ser novamente elegivel ao recebimento de
ganhos e rendimentos do Fundo, a titulo de amortizacdo de suas Cotas ou recebimento de
dividendos declarados pelas Sociedades Investidas, conforme o caso, bem como tera
restabelecido seus direitos politicos e patrimoniais anteriormente suspensos, conforme previsto
neste Regulamento.

10.6.1. — Caso o Fundo realize amortizacao ou resgate de Cotas em periodo em que um Cotista
esteja qualificado como Cotista Inadimplente, os valores referentes a amortizacdo ou ao resgate
devidos ao Cotista Inadimplente serdo utilizados para o pagamento dos débitos do Cotista
Inadimplente perante o Fundo. Eventuais saldos existentes, apds a deducdo de que trata este
item, serdo entregues ao Cotista Inadimplente a titulo de amortizacdo ou resgate de suas Cotas.

10.6.2. — Os pagamentos a que se referem os itens 10.6 e 10.6.1 acima, que sejam realizados por
meio da entidade administradora de mercados organizados, abrangerao, de forma idéntica, todos
os Cotistas cujas Cotas estejam custodiadas na entidade administradora de mercados
organizados.

Procedimentos referentes a Amortizacao de Cotas

10.7. — As Cotas poderdo ser amortizadas pela Administradora a qualquer tempo durante o Prazo
de Duracgdo, conforme deliberacdo da Assembleia Geral, observados os termos e condicdes
estabelecidos neste Regulamento.

10.7.1. — Para fins de amortizacio de Cotas, serd considerado o valor da Cota do Dia Util
imediatamente anterior a data do pagamento da respectiva parcela de amortizacdo,
correspondente a divisdo do Patrimoénio Liquido pelo nimero de Cotas emitidas e em circulacdo,
ambos apurados no Dia Util imediatamente anterior a referida data do pagamento da respectiva
parcela de amortizacao.

10.7.2. — Quando a data estipulada para qualquer pagamento de amortizacdo de Cotas aos
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Cotistas cair em dia que n3o seja Dia Util, tal pagamento sera efetuado no primeiro Dia Util
seguinte.

10.7.3.—0s pagamentos de amortizagdo das Cotas serao realizados em moeda corrente nacional,

(i) por meio da entidade administradora de mercados organizados, conforme as Cotas estejam
custodiadas na entidade administradora de mercados organizados; ou (ii) por meio de crédito dos
respectivos valores em recursos disponiveis diretamente na conta de titularidade de cada Cotista
ou mediante mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo BACEN.

10.7.4. — Ao final do Prazo de Duragdo ou quando de sua liquida¢dao antecipada, em caso de
decisdo da Assembleia Geral, todas as Cotas deverdo ter seu valor amortizado integralmente em
moeda corrente nacional. Ndao havendo recursos em moeda corrente nacional suficientes para
realizar o pagamento da amortizacdo total das Cotas em circulagdo a época da liquidacdo do
Fundo, a Administradora devera, mediante orientacdo do Comité de Investimentos, convocar
Assembleia Geral a fim de deliberar sobre (a) a entrega de Valores Mobilidrios e Outros Ativos
como pagamento de amortizagdo e resgate das Cotas em circulacdo ou (b) a prorrogac¢do do Prazo
de Duragao.

10.7.4.1. — Na hipdtese de amortizacdao de Cotas mediante a entrega de Valores Mobilidrios ou
Outros Ativos integrantes da Carteira, referida amortizacdo de Cotas sera realizada fora do
sistema da entidade administradora de mercados organizados.

Resgate das Cotas

10.8. — As Cotas somente serdo resgatadas na data de liquidacdo do Fundo.

Distribuicdo e Negociagao das Cotas

10.9. — As Cotas poderdo ser registradas para distribuicdo no mecanismo disponibilizado pela
entidade administradora de mercados organizados e poderao ser registradas para negociagao no
mercado disponibilizado pela entidade administradora de mercados organizados, observadas as
restricGes de negociacdo estabelecidas na Resolucdo CVM 160.

10.9.1. — Cabera ao intermedidrio, no caso de operag¢des de aquisicdo de Cotas nesse mercado,
assegurar a condicao de Investidor Profissional do adquirente de Cotas.

10.9.2. —Todo Cotista que ingressar no Fundo, por meio de operacdo de compra e venda de Cotas,
deverd cumprir com os requisitos descritos no Capitulo Ill e no item 10.4.3 acima, sob pena de
nulidade da operacdo de compra e venda de Cotas em questao.

CAPITULO XI — DA DISTRIBUICAO DE RESULTADOS E AMORTIZAGAO DE COTAS
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11.1. — A distribuicdo de Recursos Financeiros Liquidos do Fundo aos Cotistas serd feita
exclusivamente mediante a amortizacdo parcial ou total de suas Cotas, observado o disposto
neste Regulamento e nos Suplementos referentes a cada emissdo de Cotas.

11.2. — As amortiza¢Oes parciais ou totais das Cotas serdo realizadas pela Administradora a
gualquer momento durante o Prazo de Duracdo, conforme deliberacdo da Assembleia Geral, a
medida que o valor de ganhos e rendimentos do Fundo, em fungao de seus investimentos nos
Valores Mobilidrios e Outros Ativos, sejam suficientes para o pagamento do valor de todas as
exigibilidades e provisdes do Fundo.

11.3. —Quaisquer distribui¢des a titulo de amortizacdo de Cotas deverao abranger todas as Cotas,
em beneficio de todos os Cotistas.

CAPITULO XIl — DA TAXA DE ADMINISTRACAO, GESTAO E DE CUSTODIA

12.1. —Pela prestacdo dos servicos de administracao, gestdo da Carteira, custddia qualificada dos
ativos integrantes da Carteira, tesouraria, controladoria, processamento, distribuicao e
escrituracdo das Cotas, o Administrador e o Gestor fardo jus a remuneracdo que contemplara
(“Taxa de Administracdo e Gestdao”): (i) para o Administradora, uma taxa de administracao,
contabilizada a partir da data da primeira integralizacdo de Cotas, no valor de 0,09% (nove
centésimos por cento) ao ano, incidente sobre o capital integralizado (“Taxa de Administracao”);

e (ii) para o Gestor uma taxa de gestdao conforme o item 12.1.6 abaixo (“Taxa de Gestao”).

12.1.1. - Sem prejuizo do disposto no item 12.1 acima, o valor minimo mensal a ser pago pelo
Fundo a titulo de Taxa de Administragdo n3o podera ser inferior a RS 15.000,00 (quinze mil reais),
reajustado pelo IGP-M divulgado pela Fundacdo Getulio Vargas desde a data em que ocorrer a
primeira integralizagao de Cotas. A cobranga da Taxa de Administragao tera inicio a partir da data
da primeira integralizacao de Cotas.

12.1.2.— ATaxa de Administracdo serd provisionada diariamente e paga pelo Fundo no 52 (quinto)
Dia Util do més subsequente, sendo o seu calculo realizado pré-rata em base diaria, considerado
o0 ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis de forma linear.

12.1.3. — A Administradora ou o Gestor poderdo estabelecer que parcelas da Taxa de
Administracdo ou de gestdao sejam pagas diretamente pelo Fundo aos demais prestadores de
servicos contratados pela Administradora, desde que o somatdrio dessas parcelas ndo exceda o
montante total da Taxa de Administracdo ou de gestao.

12.1.4. — Na hipdtese renuncia, destituicdo, substituicdo ou descredenciamento da
Administradora, os valores devidos a titulo de Taxa de Administra¢do serao calculados de forma
pro rata die (de acordo com a base de 1/252) entre a data da ultima distribuicdo e a data da
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efetiva substitui¢do.

12.1.5. — O Fundo ndo pagara taxa de custddia.

12.1.6. — O fundo ndo pagara taxa de gestao.
CAPITULO XlIl - DA AVALIACAO DO PATRIMONIO LiQUIDO

13.1. — A Administradora é a responsdvel pela elaboragdo e divulgacdo das demonstragdes
contdbeis do Fundo e, assim, devera definir a sua classificacdo contdbil entre entidade ou ndo de
investimento e efetuar o adequado reconhecimento, mensuragao e divulgacdo do valor dos
investimentos do Fundo, conforme previsto na regulamentacdo especifica.

13.2. — A Administradora, sem se eximir de suas responsabilidades pela elaboracao das
demonstracGes contdbeis do Fundo, pode utilizar informacdes do Gestor, conforme previsto no
inciso xvi do item 6.8 deste Regulamento, ou de terceiros independentes (mediante aprovacao
prévia do Comité de Investimentos, nos termos acima), para efetuar a classificagdo contabil do
Fundo ou, ainda, para determinar o valor justo dos seus investimentos.

13.3. — Ao utilizar informacgdes do Gestor, nos termos do 13.2 acima, a Administradora deve, por
meio de esforcos razodveis e no ambito do seu dever de diligéncia, obter o conforto necessario
sobre a adequacao de tais informagdes obtidas.

13.4.

13.5. — Sem prejuizo das responsabilidades da Administradora, o Gestor também assume sua
responsabilidade enquanto provedores das informacgdes previstas no inciso xvi do item 6.8 deste
Regulamento, as quais visam a auxiliar a Administradora na elaboragdo das demonstragdes
contdbeis do Fundo.

13.6. — Caso o Gestor participe na avaliacdo dos investimentos do Fundo ao valor justo, as
seguintes regras devem ser observadas:

l. Gestor deve possuir metodologia de avaliagdo estabelecida com base em critérios
consistentes e passiveis de verificacdo;

Il. a remuneracdo da Administradora ou do Gestor ndo pode ser calculada sobre o resultado
do ajuste a valor justo dos investimentos ainda ndo alienados; e

Il. a taxa de desempenho, ou qualquer outro tipo de remuneracdo de desempenho baseada
na rentabilidade do Fundo, somente pode ser recebida quando da distribuicdo de rendimentos
aos Cotistas.

CAPITULO XIV — DA LIQUIDAGCAO DO FUNDO E DE SEUS INVESTIMENTOS
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14.1. — A qualquer momento durante o Prazo de Duracgao, a liquidagdo dos Valores Mobilidrios
integrantes da Carteira serd realizada pela Administradora de acordo com as propostas de
desinvestimento aprovadas pelo Comité de Investimentos, observados quaisquer dos
procedimentos descritos a seguir e sempre levando em consideragdo a opgdo que possa gerar
maior resultado para os Cotistas:

(i) venda dos Valores Mobilidrios e dos Outros Ativos em bolsa de valores ou mercado de
balcdo organizado, caso tais ativos sejam admitidos a negocia¢do nesses mercados; ou

(ii) venda dos Valores Mobiliarios e Outros Ativos que ndo sejam admitidos a negociagao
em bolsa de valores ou mercado de balcdo organizado por meio de negociacdes
privadas; ou

(iii) na impossibilidade de utilizacgdo dos procedimentos descritos acima, entrega dos
Valores Mobilidrios e/ou dos Outros Ativos aos Cotistas, mediante observancia do
disposto neste Regulamento.

14.1.1. — Em qualquer caso, a liquidagdo dos investimentos do Fundo sera realizada com
observancia das normas operacionais estabelecidas pela CVM aplicaveis ao Fundo.

14.2. — O Fundo podera ser liquidado antes de seu Prazo de Duragdo mediante deliberacao da
Assembleia Geral, observado o disposto no Capitulo VIl acima.

CAPITULO XV - DA DIVULGACAO DE INFORMACOES SOBRE O FUNDO

15.1. — Sem prejuizo das obrigacOes previstas neste Regulamento, a Administradora deverd
divulgar ampla e imediatamente a todos os Cotistas e a CVM por meio do Sistema de Envio de
Documentos disponivel na pagina da CVM, e para a entidade administradora de mercado
organizado onde as Cotas estejam admitidas a negociacdao, qualquer ato ou fato relevante
atinente ocorrido ou relacionado ao funcionamento do Fundo ou aos ativos integrantes de sua
carteira, desde que ndo sejam informacdes sigilosas referentes as Sociedades Alvo e as
Sociedades Investidas que tenham sido obtidas pela Administradora sob compromisso de
confidencialidade e/ou em razdo de suas fung¢des regulares enquanto membro ou participante
dos 6rgdos de administracdo ou consultivos de qualquer Sociedade Investida.

15.1.1. — Considera-se relevante, para fins do item 15.1 acima, qualquer deliberacdo da
Assembleia Geral de Cotistas, da Administradora, ou qualquer outro ato ou fato de carater politico
administrativo, técnico, negocial ou econémico-financeiro ocorrido ou relacionado ao Fundo que
possa influir de modo ponderavel:
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na cotagdo das Cotas ou de valores mobiliarios a elas referenciados;
. na decisdo dos investidores de comprar, vender ou manter as Cotas; e

Il. na decisdo dos investidores de exercer quaisquer direitos inerentes a condicao de titular
das Cotas ou de valores mobilidrios a elas referenciados.

15.1.2. — Os atos ou fatos relevantes podem, excepcionalmente, deixar de ser divulgados se a
Administradora entender que sua revelacdo pde em risco interesse legitimo do Fundo ou das
Sociedades Investidas.

15.1.3. — A Administradora fica obrigada a divulgar imediatamente o ato ou fato relevante, na
hipdtese da informacdo escapar ao controle ou se ocorrer oscilacdo atipica na cotacdo, preco ou
guantidade negociada das Cotas do Fundo.

(i) = A Administradora deverd remeter a entidade administradora de mercado organizado e a
CVM, por meio do Sistema de Envio de Documentos disponivel na pdgina da CVM na rede
mundial de computadores, e aos Cotistas, mediante o envio de correspondéncia aos
Cotistas, as seguintes informacgdes: quadrimestralmente, no prazo de até 15 (quinze) dias
apos o encerramento do quadrimestre civil a que se referirem, as informacgdes referidas
no Suplemento L da Resolugdao CVM 175;

(ii) semestralmente, no prazo de até 150 (cento e cinquenta) dias apds o encerramento do
semestre a que se referirem, a composicdo da Carteira, discriminando quantidade e
espécie dos Valores Mobilidrios que a integram; e

(iii) anualmente, no prazo de até 150 (cento e cinquenta) dias apdés o encerramento do
exercicio social, as demonstracoes contabeis auditadas do exercicio social, acompanhadas
do relatério dos Auditores Independentes.

15.1.4. — A informacdo semestral de que trata o inciso (ii) acima devera ser enviada aos Cotistas
e a CVM com base no exercicio social do Fundo.

15.2. — As informacdes prestadas pela Administradora ou qualquer material de divulgacdo do
Fundo ndo poderdo estar em desacordo com este Regulamento ou com relatdrios protocolados
na CVM.

15.3. — A Administradora devera enviar simultaneamente a CVM exemplares de quaisquer
comunicacg0es relativas ao Fundo divulgadas para Cotistas ou terceiros.

15.4. — A Administradora deve disponibilizar aos Cotistas e a CVM os seguintes documentos,
relativos a informacg6es eventuais sobre o Fundo:
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l. edital de convocacgao e outros documentos relativos a assembleias gerais, no mesmo dia
de sua convocagao;

Il. no mesmo dia de sua realizagdo, o sumario das decisGes tomadas na Assembleia Geral
ordinaria ou extraordinaria, caso as Cotas do Fundo estejam admitidas a negociagdo em mercados
organizados;

Il até 8 (oito) dias apds sua ocorréncia, a ata da Assembleia Geral; e

V. prospecto, material publicitario e anuncios de inicio e de encerramento de oferta publica
de distribuicdo de Cotas, nos prazos estabelecidos em regulamentacao especifica.

15.5. — Na ocorréncia de alteracdo no valor justo dos investimentos do Fundo, que impacte
materialmente o seu Patriménio Liquido, e do correspondente reconhecimento contabil dessa

50



Docusign Envelope ID: CCEC5C79-5976-4C7B-8EA4-C64856A1E182

alteragdo, no caso de o Fundo ser qualificado como entidade para investimento nos termos da
regulamentacgao contdbil especifica, a Administradora devera:

l. disponibilizar aos Cotistas, em até 5 (cinco) Dias Uteis apds a data do reconhecimento
contabil:

(a) um relatério, elaborado pela Administradora e pelo Gestor, com as justificativas para a
alterac¢do novalor justo, incluindo um comparativo entre as premissas e estimativas utilizadas nas
avaliagdes atual e anterior; e

(b) efeito da nova avaliacdo sobre o resultado do exercicio e Patrimonio Liquido do Fundo
apurados de forma intermediaria.

Il. elaborar as demonstragdes contabeis do Fundo para o periodo compreendido entre a data
de inicio do exercicio e a respectiva data do reconhecimento contdbil dos efeitos da nova
mensuragado caso:

(a) sejam emitidas novas Cotas do Fundo até 10 (dez) meses apds o reconhecimento contabil
dos efeitos da nova avaliacdo;

(b) as Cotas do Fundo sejam admitidas a negociacdao em mercados organizados; ou

(c) haja aprovacdao por maioria das Cotas presentes em Assembleia Geral de Cotistas
convocada por solicitagao dos Cotistas do Fundo.

15.6. — As demonstracdes contdbeis referidas no inciso Il do item 15.6 deverdo ser auditadas por
auditores independentes registrados na CVM e enviadas aos Cotistas e a CVM em até 90 (noventa)
dias apds a data do reconhecimento contabil dos efeitos da nova mensuracao.

15.7. —Fica dispensada a elaboracdo das demonstrag¢des contabeis referidas no 15.7 quando estas
se encerrarem 2 (dois) meses antes da data de encerramento do exercicio social do Fundo, salvo
se houver aprovac¢do dos Cotistas reunidos em Assembleia Geral de Cotistas nos termos do
disposto no inciso Il, alinea “c” do item 15.6.

15.8. — A publicacdo das informacdes eventuais deverdo ser feitas na pagina da Administradora
na rede mundial de computadores e mantidas disponiveis aos Cotistas em sua sede, bem como
deverdo ser simultaneamente enviadas ao mercado organizado em que as Cotas do Fundo sejam
admitidas a negociacdo e a CVM, por meio do Sistema de Envio de Documentos disponivel na
pagina da CVM na rede mundial de computadores.
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CAPITULO XVI - DAS DEMONSTRACOES CONTABEIS

16.1. — O Fundo tera escrituragdo contabil prépria, devendo as aplica¢des, as contas e as
demonstrag¢des contabeis do Fundo ser segregadas daquelas da Administradora.

16.2. — O Fundo estd sujeito as normas de escrituragdo, elaboragao, remessa e publicidade de
demonstragdes contabeis determinadas pela CVM.

16.3. — O exercicio social do Fundo terd inicio em 12 de janeiro e encerramento no dia 31 de
dezembro de cada ano.

16.4. — As demonstracGes contdabeis do Fundo deverdo ser auditadas por auditores
independentes registrados na CVM.

16.4.1 — A Administradora, sem se eximir de suas responsabilidades pela elaboragao das
demonstracbes contabeis do Fundo, pode utilizar informacdes do Gestor e do Comité de
Investimentos, conforme previstas no artigo 40, XlIl da Instrucdo CVM 578, ou de terceiros
independentes, para determinar a classificacdo contabil do Fundo ou, ainda, para determinar o
valor contdbil dos seus investimentos.

16.4.2 — Ao utilizar informacdes e documentacdo fornecidos pelo Gestor e do Comité de
Investimentos, nos termos do disposto no § 22 acima, a Administradora deve, por meio de
esforcos razodveis e no ambito do seu dever de diligéncia, valida-las e formar suas préprias
conclusdes acerca, inclusive, das premissas utilizadas pelo Gestor e pelo Comité de Investimentos
para o calculo do valor justo, quando aplicavel.

16.4.3 — Sem prejuizo das responsabilidades da Administradora, o Gestor e o Comité de
Investimentos também assumem suas responsabilidades enquanto provedor das informacgdes
previstas no artigo 40, Xll da Instrucdo CVM 578, as quais visam a auxiliar a Administradora na
elaboracao das demonstragdes contdbeis do Fundo.

CAPITULO XVII - DOS ENCARGOS DO FUNDO

17.1. Constituirdo encargos do Fundo, além da Taxa de Administracdo e das despesas previstas na
Resolucdo CVM 175, as seguintes despesas:

(i) custos e despesas necessarios para a constituicdo e registro do Fundo na CVM, quais
sejam, custos e despesas referentes ao registro deste Regulamento no competente
Registro de Titulos e Documentos e ao registro das Cotas junto a entidade
administradora de mercados organizados;
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(ii)

(i)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

emolumentos, encargos com empréstimos e comissdes pagos por operagdes do
Fundo;

taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais e autarquicas que
recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obriga¢des do Fundo;

despesas com registro de documentos em cartério, impressao, expedicdo e publicacdo
de relatérios, formuldrios e periddicos, previstas neste Regulamento e na
regulamentacao;

despesas com correspondéncia do interesse do Fundo, inclusive comunicacbes aos
Cotistas;

honorarios e despesas dos auditores independentes encarregados da auditoria anual
das demonstracées contabeis do Fundo;

honorérios de advogados, custas e despesas correlatas incorridas em razao de defesa
dos interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacao,
imputada ao Fundo, se for o caso;

parcela de prejuizos eventuais ndo coberta por apdlices de seguro e ndo decorrentes
de culpa ou dolo dos prestadores dos servicos de administracdo do Fundo, no exercicio
de suas respectivas fungoes;

prémios de seguro, bem como quaisquer despesas relativas a transferéncia de
recursos do Fundo entre bancos;

despesas com liquidacao, registro, negociacao e custddia de operag¢des com ativos;

quaisquer despesas inerentes a constituicdo, fusdo, incorporacdo, cisdo,
transformacdo ou liquidacdo do Fundo e a realizacdo de Assembleia Geral e reunides
do Comité de Investimentos, observado o limite de RS 50.000,00 (cinquenta mil reais)
por evento;

despesas com a contratacdo de terceiros para prestar servicos legais, fiscais, contabeis

e de consultoria especializada, observado o limite de RS 2.500.000,00 (dois milhdes e
quinhentos mil reais) por ano;

despesas relacionadas direta ou indiretamente, ao exercicio de direito de voto
decorrente de Valores Mobilidrios integrantes da Carteira do Fundo;
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(xiv)  contribuicdo anual devida as entidades autorreguladoras ou as entidades
administradoras do mercado organizado em que o Fundo tenha suas Cotas admitidas
a negociacao;

(xv)  despesas com fechamento de cambio, vinculadas as suas operacdes ou com
certificados ou recibos de depésito de Valores Mobilidrios;

(xvi) gastos da distribuicdo primaria de Cotas, bem como com seu registro para negociacao
em mercado organizado de Valores Mobilidrios, caso aplicavel; e

(xvii) honordrios e despesas relacionadas a atividade de formador de mercado, caso
aplicavel.

17.2. — Quaisquer despesas nao previstas como encargos do Fundo correrdo por conta da
Administradora ou do Gestor, salvo decisdo contraria da Assembleia Geral, observado o disposto
no Capitulo VIII deste Regulamento.

17.3. — A Administrador ou o Gestor poderdo estabelecer que parcelas da Taxa de Administracao
ou de gestdo sejam pagas diretamente pelo Fundo aos prestadores de servicos que
eventualmente tenham sido contratados pela Administradora ou pelo Gestor, desde que o
somatodrio dessas parcelas ndo exceda o montante total da Taxa de Administracdo ou de gestao.

CAPITULO XVIII - DAS SITUAGOES DE CONFLITO DE INTERESSES

18.1. — A Assembleia Geral deverd analisar e aprovar todo e qualquer Conflito de Interesses,
observado o disposto no Capitulo VlIl acima, sendo que o Cotista em Conflito de Interesses estard
impedido de votar na respectiva Assembleia Geral.

18.2. — Sem prejuizo do disposto no item 5.8. deste Regulamento, qualquer transacgao (i) entre o
Fundo e as Partes Interessadas e/ou Partes Relacionadas; ou (ii) entre o Fundo e qualquer
entidade administrada pela Administradora (carteira de investimentos ou fundo de
investimento); ou (iii) entre as Partes Interessadas e/ou Partes Relacionadas e as Sociedades
Investidas; ou (iv) entre o Fundo e as pessoas referidas no inciso (i) do item 5.8. deste
Regulamento, sera considerada uma hipétese de potencial Conflito de Interesses e devera ser
levada ao conhecimento e aprovacao da Assembleia Geral.

CAPITULO XIX — DA SOLUGAO DE CONFLITOS

19.1.—Toda e qualquer Controvérsia serd definitivamente resolvida por arbitragem, administrada
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pela CCBC, de acordo com o Regulamento de Arbitragem e com a Lei n.2 9.307/96.

19.2. — Toda Controvérsia sera decidida por um Tribunal Arbitral composto por 3 (trés) arbitros,
escolhidos de acordo com o Regulamento de Arbitragem. Na hipdtese de procedimentos arbitrais
envolvendo trés ou mais partes em que estas ndo possam ser reunidas em blocos de requerentes
e requeridas, todas as partes, em conjunto, nomearao dois arbitros dentro de 15 (quinze) dias a
partir do recebimento pelas partes da ultima notificacdo da CCBC nesse sentido. O terceiro
arbitro, que atuara como presidente do Tribunal Arbitral, serd escolhido pelos arbitros nomeados
pelas partes dentro de 15 (quinze) dias a partir da aceitagdo do encargo pelo ultimo arbitro ou,
caso isso ndo seja possivel por qualquer motivo, pelo presidente da CCBC. Caso as partes nao
nomeiem conjuntamente os dois arbitros, todos os membros do tribunal arbitral serdao nomeados
pelo presidente da CCBC, que designara um deles para atuar como presidente.

19.3. — A sede da arbitragem serd o municipio de Sdo Paulo, Brasil. A lingua da arbitragem serd o
portugués, e a arbitragem devera ser processada e julgada de acordo com as leis brasileiras.

19.4. — As partes poderdo pleitear medidas cautelares e de urgéncia ao poder judicidrio antes da
constituicao do tribunal arbitral. A partir de sua constituicdo, todas as medidas cautelares ou de
urgéncia deverdo ser pleiteadas diretamente ao tribunal arbitral, podendo manter, revogar ou
modificar tais medidas anteriormente requeridas ao poder judiciario. Medidas cautelares e de
urgéncia, quando aplicaveis, e acdes de execucdo poderdo ser pleiteadas e propostas, a escolha
do interessado, na comarca onde estejam o domicilio ou os bens de qualquer das partes, ou na
comarca do municipio de Sdo Paulo, estado de Sdo Paulo, exclusivamente para medidas
cautelares ou coercitivas, provisionais ou permanentes, e para a execuc¢do da sentenca arbitral.
Para quaisquer outras medidas judiciais autorizadas pela Lei n.2 9.307/96, fica eleita
exclusivamente a comarca do municipio de S3o Paulo, estado de Sdo Paulo. O requerimento de
gualquer medida judicial ndo sera considerado uma renuncia aos direitos previstos nesta clausula
ou a arbitragem como o Unico método de solugdao de Controvérsias.

19.5. — Os honordrios dos arbitros e demais despesas e custos da arbitragem serdo suportados
por uma ou mais partes da arbitragem, conforme for decidido pelo Tribunal Arbitral.

19.6. — As partes deverdo manter em sigilo e confidencialidade de todas e quaisquer informacgdes
relacionadas a arbitragem (incluindo-se, sem limitacdo, as alegacdes das partes, provas, laudos e
outras manifestagbes de terceiros e quaisquer outros documentos apresentados ou trocados no
curso do procedimento arbitral), os quais somente poderdo ser revelados ao Tribunal Arbitral, a
CCBC, as partes, aos seus advogados e a qualquer pessoa necessdria ao desenvolvimento da
arbitragem, exceto se a divulgacdo for exigida para cumprimento das obrigacbes impostas por lei
ou por qualquer autoridade reguladora, bem como para eventuais medidas judiciais.
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19.7. — Antes da assinatura do termo de arbitragem, a CCBC podera consolidar procedimentos
arbitrais simultaneos nos termos do Regulamento de Arbitragem. Apds a assinatura do termo de
arbitragem, o tribunal arbitral podera consolidar procedimentos arbitrais simultaneos fundados
neste ou em qualquer outro instrumento firmado entre as partes, desde que tais procedimentos
digam respeito a mesma relacdo juridica e as clausulas compromissérias sejam compativeis. A
competéncia para consolidagdo sera do primeiro tribunal arbitral constituido, e sua decisao sera
vinculante a todas as partes.

CAPITULO XX — DOS FATORES DE RISCO

20.1. - Os ativos integrantes da Carteira e os Cotistas estdo sujeitos aos seguintes fatores de riscos,
de forma ndo exaustiva:

a. Risco de crédito: consiste no risco de inadimplemento ou atraso no pagamento de
juros e/ou principal pelos emissores dos ativos ou pelas contrapartes das operagdes
do Fundo, podendo ocasionar, conforme o caso, a redu¢ao de ganhos ou mesmo
perdas financeiras até o valor das operac¢ées contratadas e ndo liquidadas. Alteragdes
e equivocos na avaliacdo do risco de crédito do emissor podem acarretar em
oscilagdes no prec¢o de negociacdo dos ativos que compdem a Carteira;

b.  Risco de liquidez: consiste no risco de reducdo ou inexisténcia de demanda pelos
ativos integrantes da Carteira nos respectivos mercados em que sao negociados,
devido a condicdes especificas atribuidas a esses ativos ou aos préprios mercados em
gue sdao negociados. Em virtude de tais riscos, o Fundo podera encontrar dificuldades
para liquidar posicbes ou negociar os referidos ativos pelo preco e no tempo
desejados, de acordo com a estratégia de gestdo adotada para o Fundo, o qual
permanecera exposto, durante o respectivo periodo de falta de liquidez e aos riscos
associados aos referidos ativos, que podem, inclusive, obrigar o Fundo a aceitar
descontos nos seus respectivos pregos, de forma a realizar sua negociagdo em
mercado. Estes fatores podem prejudicar o pagamento de amortizacdes e resgates
aos Cotistas, nos termos do Regulamento;

c. Risco de mercado: consiste no risco de flutua¢Ges nos precos e na rentabilidade dos
ativos integrantes da Carteira, os quais sdo afetados por diversos fatores de mercado,
como liquidez, crédito, alteracdes politicas, econdmicas e fiscais. Essas oscilagdes de
preco podem fazer com que determinados ativos sejam avaliados por valores
diferentes ao de emissdo e/ou contabilizacdo, podendo acarretar volatilidade das
Cotas e perdas aos Cotistas;

d. Riscos de acontecimentos e percepc¢ao de risco em outros paises: O mercado de
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capitais no Brasil é influenciado, em diferentes graus, pelas condi¢gdes econdmicas e
de mercado de outros paises, incluindo paises de economia emergente. A reagao dos
investidores aos acontecimentos nesses outros paises pode causar um efeito adverso
sobre o prego de ativos e valores mobilidrios emitidos no Brasil, reduzindo o interesse
dos investidores nesses ativos, entre os quais se incluem as Cotas, o que poderd
prejudicar de forma negativa as atividades das Sociedades Investidas e, por
conseguinte, os resultados do Fundo e a rentabilidade dos Cotistas;

e. Risco relacionado a fatores macroecon6micos e a politica governamental: O Fundo
também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou exdgenos
ao seu controle tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos
extraordinarios ou situa¢des especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza
politica, econ6mica ou financeira que modifiquem a ordem atual e influenciem de
forma relevante o mercado financeiro e/ou de capitais brasileiro, incluindo variacbes
nas taxas de juros, eventos de desvalorizagdao da moeda e de mudancas legislativas.
Tais eventos podem resultar em (a) perda de liquidez dos ativos que compdem a
Carteira e (b) inadimpléncia dos emissores dos ativos. O Fundo desenvolvera suas
atividades no mercado brasileiro, estando sujeito, portanto, aos efeitos da politica
econdmica praticada pelo Governo Federal. Ocasionalmente, o governo brasileiro
intervém na economia realizando relevantes mudangas em suas politicas. As medidas
do Governo Federal para controlar a inflacdo e implementar as politicas econ6mica e
monetdria tém envolvido, no passado recente, alteracdes nas taxas de juros,
desvalorizacdao da moeda, controle de cambio, aumento das tarifas publicas, entre
outras medidas. Essas politicas, bem como outras condi¢des macroeconémicas, tém
impactado significativamente a economia e o mercado de capitais nacional. A ado¢ao
de medidas que possam resultar na flutuacdo da moeda, indexa¢do da economia,
instabilidade de precos, elevacdo de taxas de juros ou influenciar a politica fiscal
vigente poderdo impactar o Fundo e os Cotistas de forma negativa;

f. Riscos de alteragbes da legislagao tributaria: O Governo Federal regularmente
introduz alteracbes nos regimes fiscais que podem aumentar a carga tributaria
incidente sobre o mercado de valores mobiliarios brasileiro. Essas altera¢des incluem
modificacbes na aliquota e na base de calculo dos tributos e, ocasionalmente, a
criacdo de impostos temporarios, cujos recursos sdo destinados a determinadas
finalidades governamentais. Os efeitos dessas medidas de reforma fiscal e quaisquer
outras alteracbes decorrentes da promulgacdo de reformas fiscais adicionais nao
podem ser quantificados. No entanto, algumas dessas medidas poderdo sujeitar o
Fundo e/ou as Sociedades Investidas, os Outros Ativos e/ou os Cotistas a novos
recolhimentos ndo previstos inicialmente. Ndo ha como garantir que as regras
tributarias atualmente aplicaveis ao Fundo e/ou as Sociedades Investidas e aos
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Cotistas permanecerao vigentes, existindo o risco de tais regras serem modificadas no
contexto de uma eventual reforma tributaria, o que poderd impactar os resultados das
Sociedades Investidas e, consequentemente, os resultados do Fundo e a rentabilidade
dos Cotistas;

g. Risco relacionados a morosidade da justi¢a brasileira: O Fundo e/ou as Sociedades
Investidas poderdo ser partes em demandas judiciais relacionadas aos negdcios das
Sociedades Investidas, tanto no polo ativo quanto no polo passivo. No entanto, em
virtude da reconhecida morosidade do sistema judicidrio brasileiro, a resolucao de
tais demandas poderd ndo ser alcancada em tempo razodvel. Ademais, ndo ha
garantia de que o Fundo e/ou as Sociedades Investidas obterdo resultados favoraveis
em suas demandas judiciais. Os fatos mencionados acima poderdo afetar de forma
adversa o desenvolvimento dos negdcios das Sociedades Investidas e,
consequentemente, os resultados do Fundo e a rentabilidade dos Cotistas;

h.  Restricdbes a negociacdo de Cotas: as Cotas objeto de Oferta Restrita somente
poderdo ser negociadas entre Investidores Profissionais e depois de decorridos 90
(noventa) dias da respectiva data de subscricdo. Desta forma, as Cotas objeto de
Oferta Restrita ndo poderdo ser negociadas antes do término do referido prazo;

i Amortizacdo e/ou resgate de Cotas em Valores Mobilidrios ou Outros Ativos
integrantes da Carteira: O Regulamento estabelece situagdes em que as Cotas
poderdao ser amortizadas ou resgatadas mediante a entrega, em pagamento, de
Valores Mobilidrios ou Outros Ativos integrantes da Carteira. Nessas hipoteses, os
Cotistas poderdo encontrar dificuldades para negociar os Valores Mobilidrios e/ou
Outros Ativos eventualmente recebidos do Fundo;

j. Risco relacionado ao resgate e a liquidez das Cotas: O Fundo, constituido sob forma
de condominio fechado, ndo admite o resgate de suas Cotas a qualquer momento. A
amortizacdo das Cotas serd realizada a medida que o Fundo tenha disponibilidade
para tanto, ou na data de liquidagao do Fundo. Além disso, o mercado secundario de
Cotas de fundos de investimento é muito pouco desenvolvido no Brasil, havendo o
risco para os Cotistas que queiram se desfazer dos seus investimentos no Fundo, de
ndo conseguir negociar suas Cotas em mercado secundario em funcado da potencial
auséncia de compradores interessados. Assim, em razao da baixa liquidez das Cotas,
os Cotistas poderio ter dificuldade em realizar a venda das suas Cotas e/ou poderdo
obter precos reduzidos na venda de suas Cotas;

k. Riscos relacionados a amortizacdao de Cotas: os recursos gerados pelo Fundo serao
provenientes dos rendimentos, dividendos e outras bonificacdes que sejam atribuidas
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aos Valores Mobilidrios e ao retorno do investimento nas Sociedades Investidas. A
capacidade do Fundo de amortizar as Cotas esta condicionada ao recebimento, pelo
Fundo, dos recursos acima citados;

Riscos relacionados a responsabilidade dos Cotistas: Em que pese a previsao de
limitacdo de responsabilidade dos Cotistas, trata-se de alteracao legal e regulatdria
recente, sem histdrico de precedentes e jurisprudéncia. Nesse sentido, ndo hd como
garantir que os Cotistas ndo serdo obrigados a realizar novos aportes no Fundo nas
hipdteses de o Fundo incorrer em perdas que tornem o seu Patrimoénio Liquido
negativo. Ainda, na hipotese de insuficiéncia do patrimonio dos fundos de
investimento com limitagdo de responsabilidade para responder por suas dividas, a
legislacdo e a regulamentacdo preveem a aplicacdo das regras de insolvéncia civil
previstas no Cédigo Civil. Ndo ha precedentes concretos sobre o funcionamento de tal
mecanismo.

m. Risco de concentragdo dos investimentos do Fundo: quanto maior a concentracao
dos investimentos do Fundo em uma Uunica Sociedade Investida, maior sera a
vulnerabilidade do Fundo em relag¢ao ao risco de tal Sociedade Investida. O Fundo
pode aplicar todo o seu patriménio em ativos emitidos por uma Unica Sociedade
Investida;

n.  Riscos relacionados as Sociedades Investidas: os investimentos do Fundo sdo
considerados de médio e longo prazo e o retorno do investimento pode ndo ser
condizente com o esperado pelos Cotistas. A Carteira estard concentrada em Valores
Mobilidrios de emissdo das Sociedades Investidas. Nao ha garantias de (a) bom
desempenho de qualquer das Sociedades Investidas, (b) solvéncia das Sociedades
Investidas, ou (c) continuidade das atividades das Sociedades Investidas. Tais riscos,
se materializados, podem impactar negativa e significativamente o Fundo e, portanto,
os Cotistas. Os pagamentos relativos aos Valores Mobilidrios de emissdo das
Sociedades Investidas, como dividendos, juros e outras formas de
remunerac¢do/bonificacdo podem vir a se frustrar em razdo da insolvéncia, faléncia,
mau desempenho operacional da respectiva Sociedade Investida, ou, ainda, outros
fatores. Em tais ocorréncias, o Fundo e os Cotistas poderdao experimentar perdas;

0. Riscos relacionados ao setor de atuagdao do Fundo: O Fundo esta sujeito aos riscos
dos setores de energia elétrica, petréleo, gas e biocombustiveis e voltados aos
transportes aquaviarios no Brasil e/ou no exterior, que englobam (a) a crescente
concorréncia nos leildes da ANEEL ,ANP e ANTAQ ou de agéncias equivalentes na
jurisdicdo das Sociedades Investidas constituidas e/ou sediadas no exterior, tanto por
parte de empresas privadas quanto publicas; e (b) a dependéncia de fatores externos
incertos para a operagdo das usinas que dependam de recursos naturais. O setor
elétrico brasileiro esta vulneravel a fatores naturais, como enchentes e escassez de
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chuvas e as restri¢ées do sistema interligado de transmissao de energia do Brasil, que
afetam a capacidade geradora de energia e eventualmente podem impedir o total
aproveitamento do potencial de geracdo de energia brasileiro. A ANEELe outros
orgaos fiscalizadores tém, historicamente, exercido um grau substancial de influéncia
sobre o setor de energia no Brasil. Nos ultimos anos, o Governo Federal implantou
novas politicas de impacto de longo alcance para o setor de energia como, por
exemplo, a Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico, aprovada em 15 de margo de 2004,
gue alterou substancialmente as diretrizes até entdo vigentes e as regras aplicdveis a
venda de energia elétrica no Brasil. De acordo com a legislagdo brasileira, a ANEEL
estd autorizada a regular diversos aspectos dos negdcios de geragao, transmissdo e
distribuicdo de energia elétrica, inclusive com relagdo a necessidade de
investimentos, a realizacdo de despesas adicionais e a determinacdo dos precos
cobrados, bem como ao limite do repasse do preco da energia comprada;

p. Risco de Mercado Externo: O Fundo podera manter em sua Carteira diretamente por
meio de Valores Mobilidrios de emissdo de Sociedades Alvo constituidas e/ou
sediadas no exterior ou, indiretamente, por meio de participacdo em outros veiculos
de investimento constituidos no exterior e, consequentemente, sua performance
pode ser afetada por requisitos legais ou regulatérios, por exigéncias tributdrias
relativas a todos os paises nos quais ele invista ou, ainda, pela variacdo do Real em
relacdo a outras moedas. Os investimentos do Fundo estardo expostos a alteragdes
nas condicdes politica, econdmica ou social nos paises onde investe, o que pode afetar
negativamente o valor de seus ativos. Podem ocorrer atrasos na transferéncia de
juros, dividendos, ganhos de capital ou principal, entre paises onde o Fundo invista e
o Brasil, o que pode interferir na liquidez e no desempenho do Fundo. As operacées
do Fundo poderao ser executadas em bolsas de valores, de mercadoria e futuros ou
registradas em sistema de registro, de custddia ou de liquidacdo financeira de
diferentes paises que podem estar sujeitos a distintos niveis de regulamentacdo e
supervisionados por autoridades locais reconhecidas, entretanto nao existem
garantias acerca da integridade das transacGes e nem, tampouco, sobre a igualdade
de condic¢Oes de acesso aos mercados locais.

g. Outros Riscos: o Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de
motivos alheios ou exdgenos ao seu controle, tais como moratéria, inadimplemento
de pagamentos, mudanca nas regras aplicaveis aos ativos integrantes da Carteira,
alteracdo na politica monetdria, alteracdo na politica fiscal, aplicacdes ou resgates
significativos, os quais, se materializados, poderao acarretar perdas ao Fundo e aos
Cotistas.

20.2. — O Fundo ndo conta com garantia da Administradora, do Gestor, do Comité de
Investimentos ou do Fundo Garantidor de Créditos — FGC.
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20.2.1. — Nao obstante o dever de diligéncia da Administradora em fiscalizar a atua¢do do Gestor
e do Comité de Investimentos para que seja colocada em pratica a politica de investimento
delineada neste Regulamento, a Administradora ndo podera ser responsabilizada por eventual
depreciagcao da carteira do Fundo, ou prejuizos em caso de liquidagao do condominio, assumindo
os Cotistas os riscos inerentes a este tipo de investimento, salvo se por culpa, dolo ou fraude da
Administradora. Nao ha garantia de que os objetivos do Fundo serdo alcancados.

CAPITULO XXI — DAS OPORTUNIDADES DE CO-INVESTIMENTO

21.1. — O Gestor, conforme orientacao do Comité de Investimentos e aprovagao da Assembleia
Geral de Cotistas, conforme item 5.10 podera oferecer aos Cotistas, a Partes Relacionadas e/ou,
ainda, a quaisquer terceiros interessados, a oportunidade de realizar investimentos juntamente
com o Fundo em uma ou mais Sociedades Alvo e/ou Sociedades Investidas, observado que, nesta
hipdtese, os Cotistas terdo o direito de preferéncia para a realizacdo do Co-Investimento.

CAPITULO XXII -DAS DISPOSICOES GERAIS

22.1. — Para fins do disposto neste Regulamento, consideram-se e-mails, cartas e publicagcdes no
jornal Didrio Mercantil como formas de correspondéncia validas nas comunicacbes entre a
Administradora, o Custodiante, o Gestor, os membros do Comité de Investimentos e os Cotistas.

22.2. — O Fundo ndo cobrara taxa de ingresso, quando da subscricdo e integralizacdo de Cotas,
tampouco taxa de saida, quando do pagamento de amortiza¢do ou resgate de Cotas.

22.3. — Os Cotistas, a Administradora, o Custodiante, o Gestor, os membros do Comité de
Investimentos deverdao manter sob absoluto sigilo e confidencialidade, ndo podendo revelar,
utilizar ou divulgar, direta ou indiretamente, no todo ou em parte, isolada ou conjuntamente com
terceiros, as informacdes e/ou documentos referentes aos investimentos e operag¢des do Fundo,
exceto nas hipdteses em que quaisquer das informagdes sejam reveladas, utilizadas ou divulgadas
por qualquer Cotista, pela Administradora, pelo Custodiante, pelo Gestor, por qualquer dos
membros do Comité de Investimentos (i) com o consentimento prévio e por escrito do Comité de
Investimentos, (ii) em decorréncia de obrigacdo estabelecida nos termos deste Regulamento, ou
(iii) se obrigado por ordem expressa de autoridades legais, sendo que, nesta ultima hipdtese, o
Comité de Investimentos devera ser informado, por escrito, da referida ordem, previamente ao
fornecimento de qualquer informacao.

22.4. — Este Regulamento devera ser regido e interpretado de acordo com as Leis da Republica
Federativa do Brasil.
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ANEXO |

Suplemento referente a [¢] Emissdo e Oferta Restrita de Cotas do
Ceiba Energy Fundo de Investimento em Participa¢cdes Multiestratégia — responsabilidade
Limitada

Os termos e expressées utilizados neste Suplemento em letra maidscula, no singular ou no plural,
terdo os mesmos significados definidos no Regulamento, do qual este Suplemento é parte
integrante e insepardvel, exceto se de outra forma estiverem aqui definidos.

Publico Alvo A Oferta Restrita é destinada a [].

Data de Deliberagdo da [¢] | A [*] Emissdo foi deliberada na Assembleia Geral
Emissdo realizada em [¢] de [*] de 20[e].

Montante Total da [¢] Emissao RS[e] ([*] reais).

Quantidade Total de Cotas No minimo [*] ([*]) e, no maximo, [*] ([¢]) Cotas.
Prego de Emissdo Unitario RS[e] ([*] reais).
Forma de colocagdo das Cotas As Cotas da [¢] Emissdo serdo objeto de Oferta Restrita,

nos termos da regulamenta¢do aplicavel. A Oferta
Restrita serd intermediada pelo [].

Subscri¢cao das Cotas [As Cotas da [*] Emissdo deverdo ser totalmente
subscritas no prazo maximo de [¢] ([¢]) dias contados da
data da publicacdo do anuncio de inicio da Oferta
Restrita, observado que a Administrador poderad solicitar
a CVM a prorrogacao do prazo acima referido nos termos
da regulamentacdo aplicdvel, sem necessidade de
aprovacao em Assembleia Geral.] [As Cotas da [e]
Emissdo deverdo ser totalmente subscritas até a data de
encerramento da Oferta Restrita. A Oferta Restrita das
Cotas da [*] Emissdo terd inicio em [¢] e prazo [maximo]
de [¢] ([+]) dias.]

Preco de Integralizagdo Unitario | RS[¢] ([*] reais) por Cota da [¢] Emiss3o.
[ou Critérios para calculo do
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Preco de Integraliza¢ao]

Integralizacao das Cotas

As Cotas da [¢] Emissdo serdo integralizadas pelo Prego
de Integralizagdao, mediante Chamadas de Capital a serem
realizadas pela Administradora, de acordo com
instrucdes do Comité de Investimentos, observados os
procedimentos descritos no Regulamento e o disposto
nos Compromissos de Investimento, na medida em que
sejam identificadas oportunidades de investimento em
Valores Mobilidrios ou necessidades de recursos para
pagamento de despesas e encargos do Fundo.

Inadequacgdo do Investimento no
Fundo

A Oferta Restrita é destinada a Investidores Profissionais.
A Oferta Restrita ndo é destinada aos investidores que
necessitem de ampla liquidez em seus titulos.
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ANEXO Il

Suplemento referente a Primeira Emissao e Oferta Restrita de Cotas do
Ceiba Energy Fundo de Investimento em Participa¢oes Multiestratégia

Os termos e expressées utilizados neste Suplemento em letra maidscula, no singular ou no plural,
terdo os mesmos significados definidos no Regulamento, do qual este Suplemento é parte
integrante e insepardvel, exceto se de outra forma estiverem aqui definidos.

Publico Alvo

A Oferta Restrita é destinada a investidores profissionais.

Data de Deliberagdao da Primeira
Emissao

A Primeira Emissao foi deliberada por meio de ato Unico
do administrador em 03 de outubro de 2019.

Montante Total da Primeira
Emissao

RS 600.000.000,00 (seiscentos milh&es de reais).

Quantidade Total de Cotas

No minimo 100.000 (cem mil) cotas e, no maximo,
600.000 (seiscentas mil) cotas.

Preco de Emissao Unitario

R$1.000,00 (mil reais).

Forma de colocagdo das Cotas

As Cotas da Primeira Emissdao serdao objeto de Oferta
Restrita, nos termos da regulamentacdo aplicavel. A
Oferta Restrita serd intermediada pela Administradora.

Subscri¢cao das Cotas

As Cotas da Primeira Emissao deverdo ser totalmente
subscritas até a data de encerramento da Oferta Restrita.

Preco de Integralizagdo Unitario

RS 1.000,00 (mil reais) por Cota da Primeira Emiss3o.

Integralizagao das Cotas

As Cotas da Primeira Emissdo serdo integralizadas pelo
Preco de Integralizacdo, mediante Chamadas de Capital a
serem realizadas pela Administradora, de acordo com
instrucdes do Comité de Investimentos, observados os
procedimentos descritos no Regulamento e o disposto
nos Compromissos de Investimento, na medida em que
sejam identificadas oportunidades de investimento em
Valores Mobilidrios ou necessidades de recursos para
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pagamento de despesas e encargos do Fundo.

Inadequacgao do Investimento no
Fundo

A Oferta Restrita é destinada a Investidores Profissionais.
A Oferta Restrita ndo é destinada aos investidores que

necessitem de ampla liquidez em seus titulos.
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