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REGULAMENTO DO FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES
TYTON MUNDO PET | - MULTIESTRATEGIA

-CNPJ 34.218.272/0001-84-

CAPITULO | — DAS DEFINICOES

1.1. Para os fins do disposto neste Regulamento, 0s termos e expressées em letra mailscula
utilizados neste Regulamento terdo os significados atribuidos a eles neste item 1.1. Além
disso, (a) os cabecalhos e titulos deste Regulamento servem apenas para conveniéncia de
referéncia e ndo alterardo ou afetardo o significado ou a interpretacdo de quaisquer
disposicdes deste Regulamento; (b) os termos “inclusive”, “incluindo” e “particularmente” seréo
interpretados como se estivessem acompanhados do termo “exemplificativamente”; (c)
sempre que for adequado para o contexto, cada termo tanto no singular quanto no plural
incluird o singular e o plural, e os pronomes masculino, feminino ou neutro incluirdo os géneros
masculino, feminino e neutro; (d) referéncias a qualquer documento ou instrumento incluem
todas as suas alteracdes, substituicdes, consolida¢des e respectivas complementacdes, salvo
se expressamente disposto de forma diversa; (e) referéncias a disposi¢fes legais serdo
interpretadas como referéncias as disposicdes respectivamente alteradas, estendidas,
consolidadas ou reformuladas; (f) salvo se de outra forma expressamente estabelecido neste
Regulamento, referéncias a capitulos, itens, paragrafos, incisos ou anexos aplicam-se aos
capitulos, itens, paragrafos, incisos e anexos deste Regulamento; (g) todas as referéncias a
guaisquer partes incluem seus sucessores, representantes e cessionarios autorizados; e (h)
todos o0s prazos previstos neste Regulamento serdo contados na forma prevista no artigo 224
da Lei n.° 13.105, de 16 de margo de 2015, conforme alterada, isto é, excluindo-se o dia do
comeco e incluindo-se o do vencimento.

Administrador BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. DTVM,
com sede na Cidade e Estado do Rio de Janeiro, na
Praia de Botafogo, n.° 501, 5° andar, parte, inscrita
no CNPJMF sob o n.° 59.281.253/0001-23,
devidamente autorizado pela CVM para a atividade
de administrac&o de carteiras de valores mobiliarios,
de acordo com o Ato Declaratério n.° 8.695, de 20
de marco de 2006.

ANBIMA Associacéo Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais.

Assembleia Geral Significa a Assembleia Geral de Cotistas do Fundo.
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Auditores Independentes

Significa 0s responsaveis pela auditoria das
demonstragbes contdbeis do Fundo, cujas
informacgdes encontram-se disponiveis aos Cotistas
na sede do Administrador.

B3

B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo

BACEN

Banco Central do Brasil.

Capital Comprometido

Significa 0 ndmero de Cotas que os Cotistas se
comprometem a integralizar quando da assinatura
do boletim de subscricdo de Cotas e do respectivo
Compromisso de Investimento, multiplicado pelo
respectivo Preco de Emissao dessas Cotas.

Capital Investido

Significa 0 montante que venha a ser efetivamente
aportado por cada Cotista no Fundo, mediante a
integralizagdo das respectivas Cotas, nos termos
dos respectivos Compromissos de Investimento.

Carteira Significa a carteira de investimentos do Fundo,
composta por Valores Mobiliarios e Outros Ativos.
CCBC Camara de Comeércio Brasil-Canada.

Chamada de Capital

Significa cada aviso entregue aos Cotistas de
tempos em tempos pelo Administrador, conforme
instruido pelo Gestor, o qual informard o momento e
o valor das integralizacbes de Cotas que deverdo
ser feitas pelos Cotistas, por meio da qual os
Cotistas deverdo realizar aportes de recursos no
Fundo para: (i) a realizacdo de investimentos em
Valores Mobiliarios, nos termos deste Regulamento;
elou (ii) o pagamento de despesas e encargos do
Fundo.
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codigo ART

Significa o Cadigo de Administracdo de Recursos de
Terceiros.

Companhias Alvo

Significam as sociedades por acdes de capital
aberto ou fechado, ou sociedades limitadas,
constituidas e existentes de acordo com as leis da
Republica Federativa do Brasil, que (i) cumpram as
exigéncias estabelecidas no Capitulo V deste
Regulamento, conforme aplicavel, e (ii) sejam
qualificadas para receber os investimentos do
Fundo.

Companhias Investidas

Significam as Companhias Alvo que efetivamente
receberam investimentos do Fundo.

Compromisso
Investimento

de

Significa cada  “Instrumento  Particular de
Compromisso de Investimento para Subscricdo e
Integralizacéo de Cotas e Outras Avengas”, que sera
assinado por cada Cotista no ato de subscricdo de
suas Cotas, o qual regulara os termos e condigbes
para a integralizagdo das Cotas pelo respectivo
Cotista.

Conflito de Interesses

Significa toda matéria ou situagdo que possa
proporcionar vantagens ou beneficios diretos aos
Cotistas, seus representantes e prepostos, ao
Administrador, ao Gestor, pessoas que participem
direta ou indiretamente da gestdo das Companhias
Alvo e/ou Companhias Investidas com influéncia
efetiva na gestdo e/ou definicdo de suas politicas
estratégicas, ou para outrem que porventura tenha
algum tipo de interesse com a matéria em pauta ou
gque dela possa se beneficiar.

Consultor

Significa  qualquer  consultor  especializado
contratado pelo Gestor e pago diretamente pelo
Fundo.
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Contrato de Gestao

Significa o “Contrato de Gestdo de Fundo de
Investimento e Outras Avencas”, firmado entre o
Fundo, representado pelo Administrador, e o
Gestor, por meio do qual o Gestor foi contratado
pelo Fundo para a prestagéo dos servigos de gestao
da Carteira, conforme o mesmo venha a ser aditado,
modificado ou complementado de tempos em
tempos.

Controvérsia

Significa toda e qualquer disputa, controvérsia ou
pretensdo oriunda deste Regulamento ou a ele
relacionada, inclusive quanto ao seu cumprimento,
interpretacdo ou extingdo, envolvendo qualquer
Parte Interessada.

Cotas Significam as cotas do Fundo, em Unica classe,
cujos termos e condicdes estdo descritos neste
Regulamento e em cada Suplemento.

Cotistas Significam os cotistas do Fundo.

Cotista Inadimplente

Significa qualquer Cotista que deixar de cumprir
integralmente as suas obrigacdes nos termos deste
Regulamento, no respectivo Compromisso de
Investimento ou do boletim de subscricdo de Cotas,
observado o0 disposto no item 9.6 deste
Regulamento.

Custodiante

Banco BTG Pactual S.A., com sede na Cidade e
Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n.°
501, 5° e 6° andares, inscrito no CNPJ/MF sob o n.°
30.306.294/0001-45, prestador dos servicos de
custoddia e tesouraria ao Fundo.

CVM

Comisséao de Valores Mobiliarios.

Data de Primeira
Integralizagéo

Significa a data em que ocorrer a primeira
integralizac&o das Cotas.
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Data do Primeiro Fechamento

Significa a data em que o Fundo encerrar processo
de captacao de recursos no ambito de sua primeira
emisséo de Cotas, com a subscricdo de Cotas em
montante equivalente a, no minimo, R$
1.000.000,00 (um milhdo de reais), conforme
informado pelo Gestor.

Dia Util

Significa qualquer dia que ndo seja sabado ou
domingo ou, ainda, dias em que os bancos da
Cidade de S&o Paulo e Rio de Janeiro, estejam
autorizados ou obrigados por lei, regulamento ou
decreto a fechar.

Escriturador

BTG Pactual Servicos Financeiros S.A. DTVM,
acima qualificado, prestador dos servicos de
tesouraria, controladoria e escrituracéo das Cotas.

Fechamento Adicional

Significa cada nova subscricdo de Cotas apos a
Data de Primeiro Fechamento, nos termos dos
respectivos Compromissos de Investimento e
boletins de subscrigéo.

Fundo Significa o Fundo de Investimento em
Participagbes TYTON MUNDO PET | -
Multiestratégia, fundo de investimento em
participacdes regido por este Regulamento.

Gestor Tyton Capital Investimentos Ltda., sociedade

empreséria limitada, com sede na Cidade de Sao
Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida Brigadeiro
Faria Lima, 2601, conjunto 34, Jardim Paulistano,
CEP 01452-000, inscrita ho CNPJ/MF sob o n°
46.503.558/0001-90, devidamente credenciado na
CVM como administrador de carteira, de acordo
com o Ato Declaratério CVM n.° 20.368, de 22 de
novembro de 2022.

Instrugdo CVM 555

Instrucdo da CVM n.° 555, de 17 de dezembro de
2014, conforme alterada.
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Instrucao CVM 578

Instrucdo da CVM n.° 578, de 30 de agosto de
2016.

Instrucao CVM 579

Instrucdo da CVM n.° 579, de 30 de agosto de
2016.

Investidores Profissionais

Significam os investidores assim definidos nos
termos do artigo 9-A da Instru¢do CVM 539.

IPCA

Significa o indice de Precos ao Consumidor Amplo —
IPCA, divulgado mensalmente pelo Instituto
Brasileiro de Geografia e Estatistica — IBGE.
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Justa Causa

Significa a préatica ou constatacdo dos seguintes
atos ou situagbes: (i) comprovada negligéncia
grave, ma-fé ou desvio de conduta e/ou funcao no
desempenho de suas respectivas funcdes, deveres
e ao cumprimento de obrigacdes nos termos deste
Regulamento; (ii) comprovada violagdo material de
suas obrigagcbes nos termos da legislacdo e
regulamentacdo  aplicaveis da CVM; (iii)
comprovada fraude no cumprimento de suas
obrigacGes nos termos deste Regulamento; e (iv)
descredenciamento pela CVM como administrador
fiduciario ou gestor de carteira de valores
mobiliarios, conforme o caso.

MDA Médulo de Distribuicdo de Ativos — MDA,
administrado e operacionalizado pela B3.
Oferta Significa toda e qualquer distribuicdo publica de

Quotas realizada nos termos da Resolucdo CVM
160.

Oportunidade de
Coinvestimento

Significa uma oportunidade de investimento do
Fundo em uma Companhia Alvo e/ou Companhia
Investida em conjunto com terceiros e/ou outros
fundos e carteiras de investimentos administrados
ou geridos pelo Gestor e/lou as Partes
Relacionadas deste, a exclusivo critério do Gestor,
nos termos do item 5.6 deste Regulamento.

Oportunidade de Investimento

Significa uma oportunidade de investimento do
Fundo, originada pelo Gestor, que atenda ao
disposto nos Capitulos IV e V deste Regulamento.

Outros Ativos

Significa os seguintes ativos financeiros, em que
poderdo ser alocados os recursos do Fundo néao
aplicados nas Companhias Investidas, nos termos
deste Regulamento: (i) cotas de emissao de fundos
classificados como “Renda Fixa”, regulados pela
Instruggdo CVM 555, inclusive aqueles
administrados e/ou geridos pelo Administrador; (ii)
titulos publicos federais, em operacdes finais e/ou
compromissadas; e (i) titulos de emissédo do
Tesouro Nacional ou do BACEN, observado ainda
gue a Assembleia Geral, podera aprovar novos
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ativos financeiros a serem investidos pelo Fundo,
conforme o caso.

Partes Relacionadas

Significa o Administrador, o Gestor, e os Cotistas
titulares de Cotas representativas de 5% (cinco por
cento) do Patriménio Liquido, seus sécios e
respectivos conjuges, individualmente ou em
conjunto, com porcentagem superior a 10% (dez por
cento) do capital social votante ou total; ou
guaisquer das pessoas supra mencionadas que: (a)
estejam envolvidas, direta ou indiretamente, na
estruturacao financeira da operagédo de emissao de
valores mobiliarios a serem subscritos pelo Fundo,
inclusive na condicdo de agente de colocacdo,
coordenagdo ou garantidor da emisséo; ou (b)
facam parte de conselhos de administracéo,
consultivo ou fiscal das Companhias Investidas,
antes do primeiro investimento do Fundo.

Patrimdnio Liquido

Significa o patriménio liqguido do Fundo,
correspondente ao valor em moeda corrente
nacional resultante da soma algébrica do valor da
Carteira, mais os valores a receber, menos as
exigibilidades do Fundo.

Periodo de Desinvestimento

Significa o periodo posterior ao término do Periodo
de Investimento e que se estendera até ao término
(regular ou antecipado) do Prazo de Duracao,
podendo ser prorrogado mediante recomendacao
do Gestor e aprovacdo em Assembleia Geral.

Periodo de Investimento

Significa o periodo em que o Fundo podera investir
em Valores Mobiliarios das Companhias Investidas,
que terd inicio na Data de Primeira Integralizacdo e
permanecera vigente até a ocorréncia de uma das
seguintes hipoteses: (i) 4° (quarto) aniversario da
data de inicio do Fundo, sujeito a uma eventual
prorrogacao pelo periodo de 1 (um) ano, mediante
deliberacdo da Assembleia Geral, e (ii) data
estabelecida em Assembleia Geral, podendo o
Gestor recomendar o encerramento antecipado do
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Periodo de Investimento em caso de alteracbes
legais, regulamentares, ou por conta de decisbes
administrativas ou judiciais que tornem tal
encerramento necessario ou recomendavel pelo
interesse dos Cotistas.

Prazo de Duracéo

Significa o prazo de duracdo do Fundo,
correspondente a 10 (dez) anos contados da Data
de Primeira Integralizacdo, podendo ser prorrogado
mediante recomendacdo do Gestor e aprovacédo em
Assembleia Geral.

Preco de Emisséo

Significa o prego de emisséo das Cotas, conforme
definido no respectivo Suplemento.

Preco de Integralizacéo

Significa o preco de integralizacdo das Cotas,
conforme definido no respectivo Suplemento.

Regras CCBC

Significam as regras de arbitragem da CCBC.

Regulamento

Significa o presente regulamento do Fundo de
Investimento em Participacdes TYTON MUNDO
PET | - Multiestratégia.

Resolucdo CVM 30

Significa a Resolu¢cdo CVM n° 30, de 11 de maio de
2021.

Resolugdo CVM 160

Significa a Resolu¢cdo CVM n° 160, de 13 de julho de
2022.

Suplemento

Significa cada suplemento deste Regulamento, o
gual descrevera as caracteristicas especificas de
cada emissdo de Cotas, cujos termos e condi¢des
serdo estabelecidos de acordo com o modelo
constante do Anexo | deste Regulamento.

Taxa de Administracéo

Significa a remuneracdo devida pelos Cotistas, nos
termos do item 10.1 deste Regulamento.
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Taxa de Performance Significa a remuneracdo devida pelos Cotistas, ao
Gestor, nos termos do item 10.6 deste
Regulamento.

Termo de Adeséo Significa 0 “Termo de Adeséo e Ciéncia de Riscos”,
a ser assinado por cada Cotista no ato da primeira
subscricdo de Cotas.

Tribunal Arbitral Significa o Tribunal Arbitral, cuja composicdo e
funcionamento estdo descritos no Capitulo XVI
deste Regulamento.

Valores Mobiliarios Significa as agbes, bbnus de subscrigéo,
debéntures simples e/ou outros titulos e valores
mobiliarios conversiveis ou permutaveis em acoes
de emissdo das Companhias Investidas,
observados os limites previstos na Instru¢do CVM
578.

CAPITULO Il - DA DENOMINACAO, FORMA, CLASSIFICACAO, PRAZO DE DURACAOE
COMPOSICAO DO PATRIMONIO E ESTRUTURA DO FUNDO

2.1. — O Fundo, denominado FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES TYTON
MUNDO PET | — MULTIESTRATEGIA, ¢ um fundo de investimento em participacdes
constituido sob a forma de condominio fechado, regido pela Instrucdo CVM 578, por este
Regulamento e pelas demais disposi¢des legais e regulamentares que lhe forem aplicaveis.

2.2. — O Fundo tera Prazo de Duracdo de 10 (dez) anos contados da Data do Primeiro
Fechamento, podendo ser prorrogado mediante recomendacdo do Gestor e deliberacdo da
Assembleia Geral.

2.3. — O patriménio do Fundo ser& representado por uma classe Unica de Cotas, conforme
descrito neste Regulamento e em cada Suplemento.

2.4. — As caracteristicas e os direitos, assim como as condi¢cdes de emissao, distribuicao,
subscricéo, integralizagédo, remuneragéo, amortizagcéo e resgate das Cotas estdo descritas nos
Capitulos VIII e IX deste Regulamento, bem como no respectivo Suplemento referente a cada
emisséo de Cotas.

CAPITULO Ill = DO PUBLICO ALVO DO FUNDO
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3.1. — O Fundo é destinado exclusivamente a Investidores Profissionais.

3.2. — Nao havera valor minimo de aplicacdo ou manutencéo de investimentos no Fundo por
gualquer Cotista.

3.3. — O Administrador, o Gestor e as suas Partes Relacionadas ndo poderdo subscrever
diretamente Cotas no ambito de qualquer Oferta nos termos deste Regulamento.

CAPITULO IV — DO OBJETIVO, DA ESTRATEGIA DE INVESTIMENTO E DO
PARAMETRO DE RENTABILIDADE DO FUNDO

4.1. — O objetivo do Fundo é investir no minimo 90% (noventa por cento) de seu Patrimonio
Liquido em Valores Mobilidrios emitidos por Companhias Alvo, podendo até 100% (cem por
cento) do Patriménio Liquido ser investido em Valores Mobiliarios emitidos por uma Unica
Companhia Investida, unicamente com o propésito de retorno através de apreciacéo do capital
investido, renda ou ambos.

4.2. — Os investimentos do Fundo nos Valores Mobiliarios deverdo propiciar a participacéo do
Fundo no processo decisorio das Companhias Investidas, com efetiva influéncia na definicao
de sua politica estratégica e na sua gestao, podendo se verificar: (i) pela detencdo de agbes
gue integrem o respectivo bloco de controle; (ii) pela celebracédo de acordo de acionistas; ou,
ainda, (iii) pela celebracao de qualquer contrato, acordo, negdcio juridico ou a adog&o de outro
procedimento que assegure ao Fundo efetiva influéncia na definicdo da politica estratégica e
na gestdo da Companhia Investida, inclusive por meio da indicacdo de membros do conselho
de administrac&o e/ou diretoria.

4.2.1. — Fica dispensada a participacdo do fundo no processo decisoério de uma Companhia
Investida quando:

(0 o investimento do Fundo na Companhia Investida for reduzido a menos da metade do
percentual originalmente investido e passe a representar parcela inferior a 15%
(quinze por cento) do capital social da Companhia Investida; ou

(i) o valor contabil do investimento tenha sido reduzido a 0 (zero) e haja deliberacédo dos
Cotistas, reunidos em Assembleia Geral, mediante aprovagédo da maioria das Cotas

subscritas presentes.

4.3. — Além dos requisitos acima, as Companhias Investidas deverdo adotar os padrées de
governanca corporativa estabelecidos no artigo 8° da Instrucdo CVM 578, conforme indicados
abaixo:

0] proibicdo de emissdo de partes beneficiarias e inexisténcia desses titulos em
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circulacao;

(i) estabelecimento de mandato unificado de 2 (dois) anos para todos os membros do
conselho de administracdo e/ou da diretoria, conforme aplicavel;

(iii) disponibilizacdo para os acionistas de contratos com partes relacionadas, acordos de
acionistas e programas de opcdes de aquisicao de acdes ou valores mobiliarios de
emissdo da Companhia Investida;

(>iv) adesdo a camara de arbitragem para resolucao de conflitos societarios;

(V) no caso de obtencéo de registro de companhia aberta categoria A, obrigar-se, perante
o Fundo, a aderir a segmento especial de bolsa de valores ou de entidade
administradora de mercado de balcao organizado que assegure, no minimo, praticas

diferenciadas de governanca corporativa previstas nos incisos (i) a (iv) acima; e

(vi) auditoria anual de suas demonstracfes financeiras por auditores independentes
registrados na CVM.

4.4. — O investimento no Fundo nédo representa e nem deve ser considerado, a qualquer
momento e sob qualquer hipétese, garantia de rentabilidade aos Cotistas por parte do
Administrador e/ou do Gestor.

CAPITULO V — DA POLITICA DE INVESTIMENTO DO FUNDO

1.1. — Observado o limite estabelecido nos incisos (vi) a (viii) do item 5.5 abaixo, a Carteira
sera composta por:

() Valores Mobiliarios; e
(i) Outros Ativos.

1.1.1. — O Fundo nd&o realizara operagbes em mercados de derivativos, exceto quanto tais

operacoes:
0] forem realizadas exclusivamente para fins de protecéo patrimonial; ou
(i) envolverem opgdes de compra ou venda de a¢des das Companhias Investidas que

integram a Carteira com o proposito de: (a) ajustar o preco de aquisicdo da
Companhia Investida com o consequente aumento ou diminuicdo futura na
quantidade de acdes investidas pelo Fundo; ou (b) alienar essas a¢bes no futuro
como parte da estratégia de desinvestimento do Fundo.
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1.2. — Os recursos oriundos da alienacéo parcial ou total de investimento do Fundo em Valores
Mobiliarios bem como os juros, dividendos e outros proventos recebidos no Periodo de
Investimento poderdo ser utilizados para reinvestimento em Valores Mobiliarios ou ser
distribuidos aos Cotistas, por meio da amortizacdo de Cotas, conforme determinacdo do
Gestor.

1.3. — Os investimentos, reinvestimentos e desinvestimentos do Fundo nos Valores Mobiliarios
serdo realizados conforme sele¢édo do Gestor em estrita observancia aos termos e condicdes
estabelecidos neste Regulamento e a qualquer momento durante o Periodo de Investimento.
Os investimentos, reinvestimentos e desinvestimentos em Valores Mobiliarios poderao ser
realizados por meio de negocia¢gbes privadas e/ou negociacOes realizadas em bolsa de
valores ou mercado de balcao.

1.3.1. — Excepcionalmente, o Fundo podera realizar investimentos ap6s o Periodo de
Investimento, desde que esses investimentos:

() sejam decorrentes de obriga¢fes assumidas pelo Fundo antes do término do Periodo
de Investimento, mas cujos desembolsos ndo tenham sido totalmente efetuados até
o encerramento do Periodo de Investimento;

(i) tenham sido anteriormente aprovados pelo Gestor, mas ndo tenham sido efetuados
até o encerramento do Periodo de Investimento em razdo de nao atenderem a
condicdo especifica constante da proposta de investimento, a qual venha a ser
verificada apés o encerramento do Periodo de Investimento; ou

(iii) sejam decorrentes do exercicio de direitos de subscricdo ou de opcao de compra,
conversao ou permuta de valores mobiliarios de titularidade do Fundo durante o
Periodo de Investimento.

1.3.2. — Os investimentos e desinvestimentos do Fundo em Outros Ativos serdo realizados
pelo Gestor, a seu exclusivo critério, em estrita observancia aos termos e condi¢cdes
estabelecidos neste Regulamento, por meio de negociacdes realizadas em bolsa de valores
ou mercado de balcdo ou sistema de registro autorizado a funcionar pelo BACEN e/ou pela
CVM.

1.4. — Os recursos utilizados pelo Fundo para a realizacdo de investimentos em Valores
Mobiliarios e/ou para pagamento de despesas e encargos do Fundo serdo aportados pelos
Cotistas, em atendimento as Chamadas de Capital a serem realizadas pelo Administrador,
conforme determinado pelo Gestor, em observancia ao disposto neste Regulamento e nos
boletins de subscri¢cdo de Cotas.

1.5. — Os seguintes procedimentos serdo observados com relacdo ao investimento,
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manutencao e desinvestimento da Carteira:

(i)

(ii)

(i)

(iv)

v)

(Vi)

(Vi)

(viii)

observado o disposto nos incisos (vi) a (viii) abaixo, os recursos que venham a ser
aportados no Fundo mediante a integralizacdo de Cotas no ambito de cada Chamada
de Capital dever&o ser investidos em Valores Mobiliarios até o ultimo Dia Util do més
subsequente a data em que a respectiva integralizacao for realizada;

até que os investimentos do Fundo em Valores Mobilidrios sejam realizados,
quaisquer valores que venham a ser aportados no Fundo em decorréncia da
integralizacdo de Cotas serao aplicados em Outros Ativos e/ou mantidos em caixa,
em moeda corrente nacional, a exclusivo critério do Gestor, no melhor interesse do
Fundo e dos Caotistas;

os recursos financeiros liquidos recebidos pelo Fundo poderdo ser distribuidos aos
Cotistas por meio da amortizacdo de Cotas e/ou utilizados para pagamento de
despesas e encargos do Fundo, conforme disposto neste Regulamento;

durante os periodos compreendidos entre o recebimento, pelo Fundo, de recursos
financeiros liquidos e (a) a distribuicdo de tais recursos financeiros liquidos aos
Cotistas a titulo de amortizacdo de Cotas; e/ou (b) sua utilizacdo para pagamento de
despesas e encargos do Fundo, tais recursos financeiros liquidos seréo aplicados em
Outros Ativos e/ou mantidos em caixa, em moeda corrente nacional, a exclusivo
critério do Gestor;

os recursos financeiros liquidos recebidos pelo Fundo deverao ser distribuidos aos
Cotistas a titulo de amortizacdo de Cotas e/ou utilizados para pagamento de
despesas e encargos do Fundo até o dltimo Dia Util do més subsequente ao seu
recebimento pelo Fundo, a exclusivo critério do Gestor;

0 Fundo dever4 manter, no minimo, 90% (noventa por cento) de seu Patriménio
Liquido investido em Valores Mobiliarios;

0 Gestor poderd manter parcela correspondente a até 10% (dez por cento) do
Patriménio Liquido aplicada em Outros Ativos; e

o Fundo devera manter em caixa recursos suficientes para fazer frente as despesas
do Fundo durante o prazo de 1 (um) ano, de acordo com estimativas feitas pelo
Administrador e pelo Gestor.

1.5.1. — O limite estabelecido no inciso (vi) do item 5.5 acima néo é aplicavel a Carteira durante
0 prazo de investimento dos recursos estabelecido no inciso (i) do item 5.5.

1.5.2. — Observado o disposto no item 5.5.1 acima, em caso de desenquadramento do Fundo
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com relagcdo ao limite de que trata o inciso (vi) do item 5.5 acima, o Administrador devera (i)
comunicar imediatamente tal fato a CVM, apresentando as justificativas devidas; e (ii) informar
a CVM téo logo a Carteira esteja reenquadrada.

1.5.2.1. — Caso os investimentos do Fundo nas Companhias Investidas ndo sejam realizados
dentro do prazo previsto no inciso (i) do item 5.5 acima, o Gestor devera restituir aos Cotistas
os valores aportados no Fundo para a realizagdo de investimentos em Valores Mobiliarios
originalmente programados e nao concretizados por qualquer motivo, observado que nenhum
juros devera incidir ou ser pago aos Cotistas com relacao aos valores restituidos.

Coinvestimento

1.6. — O Administrador, o Gestor e/ou suas Partes Relacionadas poderédo coinvestir em
Companhias Alvo e/ou Companhias Investidas.

Transagdes entre Companhias Investidas, o Gestor, Administrador e suas Partes
Relacionadas

1.7. — Sujeita a regulamentagdo aplicavel, as Companhias Investidas poderdo realizar
transacdes comerciais com Partes Relacionadas ao Administrador, inclusive fundos de
investimento administrados pelo Administrador, desde que: (i) tais transagbes comerciais
sejam realizadas em condi¢cdes competitivas e de mercado; e (ii) referidas Companhias
Investidas ndo sejam controladas pelo Fundo. A aprovacgéo de transa¢des comerciais que ndo
atendam ao disposto no item (ii) acima ndo sao passiveis de aprovacao pela Assembleia Geral.

1.7.1. Salvo aprovacado pela Assembleia Geral, é vedada a realizacao de operacfes pelo
Fundo que tenha por contraparte Parte Relacionada, bem como de outros fundos de
investimento ou carteira de valores mobiliarios administrados pelo Administrador ou pelo
Gestor.

1.7.2. O disposto no item 5.7.1 ndo se aplica nas hipéteses em que Administrador e/ou Gestor
do Fundo atuarem como administrador ou gestor de fundos investidos ou na condi¢do de
contraparte do Fundo, com a finalidade exclusiva de realizar a gestdo de caixa e liquidez do
Fundo.

Adiantamentos para Futuro Aumento de Capital

1.8. — O Fundo podera realizar adiantamentos para futuro aumento de capital nas Companhias
Investidas, observado que:

(0 o Fundo possua investimento em agbes da Companhia Investida na data da
realizacao do adiantamento para futuro aumento de capital;
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(i) o Fundo podera utilizar até 100% (cem por cento) de seu capital subscrito e dentro
das disponibilidades do Fundo, para a realizacdo de adiantamentos para futuro
aumento de capital;

(iii) € vedada qualquer forma de arrependimento do adiantamento por parte do Fundo; e

(iv) o adiantamento devera ser convertido em aumento de capital da Companhia Investida
em, no maximo, 12 (doze) meses.

Investimento em Debéntures Simples

1.9. — O investimento pelo Fundo em debéntures nao conversiveis esta limitado ao maximo de
33% (trinta e trés por cento) do total do capital subscrito do Fundo.

Investimento no Exterior

1.10. — O Fundo pode investir até 20% (vinte por cento) de seu capital subscrito em ativos no
exterior, nos termos da regulamentacao aplicavel.

CAPITULO VI - DA ADMINISTRACAO DO FUNDO E DA GESTAO DA CARTEIRA; DA
ESTRUTURA DE GOVERNANCA CORPORATIVA DO FUNDO

Deveres do Administrador
6.1. — Observadas as limitagcdes previstas neste Regulamento e na regulamentacao aplicavel,
o Administrador ter4 poderes para realizar todos 0s atos necessarios em relacdo ao

funcionamento e a manuten¢éo do Fundo, incluindo, sem limitag&o:

0] contratar, em nome do Fundo, o Custodiante, o Gestor, o Escriturador e os Auditores
Independentes, bem como quaisquer outros prestadores de servi¢cos do Fundo;

(i) manter, as suas expensas, 0s documentos abaixo atualizados e em perfeita ordem,
por 5 (cinco) anos apds o encerramento e liquidacdo do Fundo:

a. osregistros de Cotistas e de transferéncias de Cotas;
b. o livro de atas das Assembleias Gerais;
C. o livro de presenca de Cotistas;

d. os pareceres dos Auditores Independentes;
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(i)

(iv)

v)

(Vi)

(Vi)

(viii)

(ix)

)

(xi)

(xii)
(xiii)

(xiv)

Internal Use Only

€.  0s registros contabeis e as demonstracdes contdbeis referentes as operacdes
realizadas pelo Fundo e seu patrimonio; e

a documentacdo relativa as operacdes e ao patriménio do Fundo;

receber dividendos, bonificacbes e qualquer rendimento ou quaisquer valores
atribuidos ao Fundo e transferi-los aos Cotistas, conforme as instrucdes do Gestor e
nos termos deste Regulamento;

pagar, a suas expensas, eventuais multas cominatérias impostas pela CVM, nos
termos da regulamentacgéo vigente, em razdo de atrasos no cumprimento dos prazos
previstos na regulamentacdo aplicavel ou neste Regulamento, excetuando-se as
multas decorrentes de atraso no envio de demonstracdes contabeis do Fundo a CVM;

elaborar anualmente as demonstracdes contdbeis do Fundo e, em conjunto com o
Gestor, relatério a respeito das operagbes e resultados do Fundo, incluindo a
declaracao de que foram obedecidas as disposi¢cfes da regulamentacdo aplicavel e
deste Regulamento, nos termos do Capitulo XIlI deste Regulamento;

no caso de instauracdo de procedimento administrativo pela CVM, manter a
documentacdo referida no inciso (ii) acima até seu término;

empregar, na defesa dos direitos dos Cotistas e do Fundo, a diligéncia exigida pelas
circunstancias, praticando todos os atos necessarios para assegura-los, tomando

inclusive as medidas judiciais cabiveis;

transferir ao Fundo qualquer beneficio ou vantagem que possa alcancar em
decorréncia de sua condi¢cao de Administrador;

manter os titulos ou valores mobiliarios fungiveis integrantes da Carteira custodiados
pelo Custodiante;

divulgar a todos os Cotistas e a CVM, qualquer ato ou fato relevante atinente ao
Fundo;

elaborar e divulgar as informagdes previstas na regulamentacgéo aplicavel;

convocar a Assembleia Geral sempre que solicitado pelos Cotistas ou sempre que 0
Gestor assim solicitar;

cumprir, nos termos da regulamentagédo em vigor, as deliberacdes do Gestor e da
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(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

(xx)

(xxi)
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Assembleia Geral;

cumprir todas as disposi¢bes constantes deste Regulamento e do Contrato de
Gestao;

representar o Fundo em juizo e fora dele, empregando, na defesa dos direitos do
Fundo, a diligéncia exigida pelas circunstancias, praticando todos o0s atos necessarios
para assegurar tais direitos, inclusive tomando as medidas judiciais cabiveis, bem
como praticar todos os atos necessarios a administracdo do Fundo, observadas as
limitacbes legais e regulamentares em vigor, bem como o disposto neste
Regulamento;

abrir, manter e encerrar contas bancarias e assinar cheques e ordens de pagamento,
bem como abrir, manter e encerrar contas junto a corretoras e outras entidades
autorizadas a atuar em negocia¢fes bursateis e outras similares;

realizar Chamadas de Capital aos Cotistas de acordo com as instrugdes do Gestor,
sempre em observancia aos procedimentos descritos neste
Regulamento e nos boletins de subscricao de Cotas;

manter atualizada junto a CVM a lista de prestadores de servigos contratados pelo
Fundo e informados no momento do seu registro, bem como as demais informagdes
cadastrais;

comunicar a CVM sobre eventuais desenquadramento da Carteira, nos termos do
item 5.5.2 deste Regulamento;

fiscalizar os servicos prestados por terceiros contratados pelo Fundo; e (xxi)
disponibilizar aos Cotistas e & CVM os seguintes documentos, relativos a informacdes
eventuais sobre o Fundo:

(@) edital de convocagéo e outros documentos relativos a Assembleias Gerais, no
mesmo dia de sua convocacao;

(b) no mesmo dia de sua realizacdo, o sumario das decises tomadas em
Assembleia Geral, caso as Cotas estejam admitidas a negociacdo em
mercados organizados;

(c) até 8 (oito) dias apds sua ocorréncia, a ata da Assembleia Geral; e

(d) prospecto, material publicitario e andncios de inicio e de encerramento da
Oferta, nos prazos estabelecidos em regulamentacdo especifica.
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6.2. — Na data deste Regulamento, o Administrador declara que tem completa independéncia
no exercicio de suas funcdes perante o Fundo e ndo se encontra em situacdo que possa
configurar Conflito de Interesses com relagdo ao Fundo e/ou aos Cotistas. O Administrador
devera informar aos Cotistas qualquer evento que venha a coloca-lo em situacédo que possa
configurar Conflito de Interesses com relacéo ao Fundo e/ou aos Cotistas.

Gestao da Carteira

6.3. — O Gestor ter4 poderes para, conforme outorgados pelo Administrador por meio deste
Regulamento e do Contrato de Gestdo, representar o Fundo e realizar todos os atos
relacionados a gestédo da Carteira, bem como exercer todos os direitos inerentes aos Valores
Mobiliarios e aos Outros Ativos integrantes da Carteira, observadas as limitagcbes deste
Regulamento e da regulamentag&o em vigor.

6.4. — Observadas as limitagdes previstas neste Regulamento, no Contrato de Gestéo e na
regulamentacao aplicavel, o Gestor devera:

0] adquirir e alienar Valores Mobiliarios;

(i) decidir sobre as Chamadas de Capital a serem realizadas pelo Administrador para a
viabilizacao de investimentos em Valores Mobiliarios e, conforme o caso, pagamentos
de despesas e encargos do Fundo;

(iii) acompanhar os investimentos do Fundo em Valores Mobiliarios;

(iv) transferir ao Fundo qualquer beneficio ou vantagem que possa alcancar em
decorréncia de sua condigéo de Gestor;

(v) exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos inerentes ao
patriménio e as atividades do Fundo;

(vi) cumprir, nos termos da regulamentacdo em vigor, as deliberacdes da Assembleia
Geral;
(i) realizar recomendacdes para a Assembleia Geral sobre a emissdo de novas Cotas,

observado o disposto no item 8.2 deste Regulamento;

(viii) instruir o Administrador acerca da realizagdo de amortizacdo parcial ou integral de
Cotas;
(ix) custear as despesas de propaganda do Fundo;
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)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)
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cumprir todas as disposicdes constantes deste Regulamento e do Contrato de
Gestao;

representar o Fundo e, por conseguinte, os Cotistas em toda e qualquer assembleia
geral das Companhias Investidas, de acordo com os termos e condigdes previstos
neste Regulamento e na regulamentacao aplicavel;

elaborar, em conjunto com o Administrador, relatério de que trata o item 6.1, inciso
(v) acima;

verificar a observancia, pelas Companhias Investidas, durante o periodo de duragéo
do investimento, dos requisitos estipulados neste Regulamento;

empregar a diligéncia esperada pelas circunstancias no exercicio de suas funcdes
junto as Companhias Investidas, sempre no melhor interesse das Companhias
Investidas e do Fundo;

contratar terceiros, dentro do escopo da atividade de gestdo, para prestar servicos
legais, fiscais, contabeis e de consultoria especializada para atuar no processo de
due diligence das Companhias Investidas ou de monitoramento dos Valores
Mobiliarios;

acompanhar o processo de due diligence nas Companhias Investidas;

fornecer aos Cotistas que assim requererem, estudos e analises de investimento para
fundamentar as decisbes a serem tomadas em Assembleia Geral, incluindo os
registros apropriados com as justificativas das recomendacdes e respectivas
decisoes;

fornecer aos Cotistas, conforme conteldo e em periodicidade anual, atualizagbes
periédicas dos estudos e analises que permitam o acompanhamento dos
investimentos realizados, objetivos alcancados, perspectivas de retorno e
identificacdo de possiveis a¢Bes que maximizem o resultado do investimento do
Fundo; e

fornecer ao Administrador todas as informacdes e documentos necessarios para que
este possa cumprir suas obrigacdes, incluindo, dentre outros:

(@) as informacbes necessarias para que o Administrador determine se o Fundo se
enquadra ou nd&o como entidade de investimento, nos termos da
regulamentacao contébil especifica;
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(b) as demonstracdes contabeis anuais auditadas das Companhias Investidas,
caso aplicavel; e

(c) o laudo de avaliagdo do valor justo das Companhias Investidas, quando
aplicavel nos termos da regulamentacdo contabil especifica, bem como todos
0s documentos necessarios para que o Administrador possa valida-lo e formar
suas conclusfes acerca das premissas utilizadas pelo Gestor para o calculo do
valor justo.

6.4.1. — Sempre que forem requeridas informagdes na forma prevista nos incisos (xvii) e (xviii)
do item 6.4 acima, o Gestor, em conjunto com o Administrador, poderdo submeter a questao
a prévia apreciacdo da Assembleia Geral, tendo em conta os interesses do Fundo e dos
demais Cotistas, e eventuais Conflitos de Interesses em relacdo a conhecimentos técnicos e
as Companhias Investidas nas quais o Fundo tenha investido, ficando, nesta hipétese,
impedidos de votar os Cotistas que requereram a informacao.

6.5. — Sem prejuizo do disposto no Contrato de Gestédo, o Gestor tem poderes para e obriga-

se a:

0] firmar, em nome do Fundo, quando necessario, acordos de confidencialidade com a
Companhia Alvo ou seus respectivos acionistas ou membros da administragdo para
inicio do processo de avaliagéo da realizag@o de investimentos por parte do Fundo;

(i) conduzir a avaliagdo dos negdécios de Companhia Alvo com vistas a determinar a
viabilidade e tamanho do investimento do Fundo;

(iii) decidir sobre todo e qualquer investimento, desinvestimento ou alteragéo na estrutura
de investimentos, incluindo suas condi¢Ges gerais e precos;

(iv) preparar e submeter a Assembleia Geral de Cotistas quaisquer outros materiais
necessarios as suas deliberacoes;

(V) firmar, em nome do Fundo, todos os contratos ou outros documentos relativos aos

investimentos e desinvestimentos, diretos ou indiretos, a serem realizados pelo
Fundo, em estrita observancia a politica de investimento do Fundo, incluindo, mas
nao se limitando, acordos de acionistas da Companhia Investida de que o Fundo
participe, bem como os contratos, acordos de investimento e/ou coinvestimento
boletins de subscricdo, livros de acionistas, acordos de investimento ou quaisquer
outros documentos, acordos ou ajustes relacionados a subscricdo ou aquisicdo dos
referidos investimentos, bem como comparecer e votar em assembleias gerais e
reunibes de 6rgdos administrativos de qualquer espécie da Companhia Investida,
observadas as limitacdes legais e as previstas neste Regulamento;
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(vi) exercer todos os direitos inerentes aos valores mobiliarios integrantes da carteira do
Fundo, podendo, ainda, adquirir, alienar ou, sob qualquer forma, dispor de valores
mobiliarios, transigir, dar e receber quitacao, enfim, praticar todos 0s atos necessarios
a gestédo da carteira do Fundo, observadas as limitacdes legais, e regulamentares em
vigor, as determinagdes judiciais relativas aos ativos do Fundo, bem como o disposto
neste Regulamento; e

(vii) realizar provisdes dos ativos da Carteira quando (i) verificada a notéria insolvéncia de
uma Companhia Investida; (i) houver atraso ou ndo pagamento de juros ou
amortizacdes superior a 30 (trinta) dias relativamente aos Valores Mobiliarios que
tenham sido adquiridos pelo Fundo; ou (iii) ocorrer o pedido de autofaléncia por uma
Companhia Investida, a concesséo de plano de recuperacao judicial ou extrajudicial,
bem como a homologacao de qualquer pedido de recuperacéao judicial ou extrajudicial
envolvendo uma Companhia Investida ou, ainda, a decretagéo de faléncia de uma
Companhia Investida.

6.6. — Na data deste Regulamento, o Gestor declara que tem completa independéncia no
exercicio de suas funcdes perante o Fundo e ndo se encontra em situacdo que possa
configurar Conflito de Interesses com relagdo ao Fundo e/ou aos Cotistas. O Gestor devera
informar ao Administrador e aos Cotistas qualquer evento que venha a coloca-lo em situagéo
gue possa configurar Conflito de Interesses com relacdo ao Fundo e/ou aos Cotistas.

Comité Executivo do Gestor

6.7. — As decisOes sobre o investimento e desinvestimento em Companhias Investidas, bem
como o acompanhamento dos investimentos do Fundo serdo tomadas pelo Gestor por meio
de seu comité executivo interno, integrado por executivos séniores do Gestor.

Contratacéo de Prestadores de Servico

6.8. — O Administrador e o Gestor poderdao contratar, em nome do Fundo, sem observar
qualquer limite de despesas, prestadores de servigos legais, fiscais, contabeis, de avaliacao,
financeiros, de assessoria, de consultoria ou quaisquer outros servicos de terceiros, as
expensas do Fundo.

6.8.1. — Os prestadores de servigos, conforme mencionados no item 6.8 acima, que atuarem
em beneficio do Fundo deverdo ser selecionados pelo Administrador e o Gestor dentre
prestadores de primeira linha, com experiéncia comprovada e reputacdo reconhecida pelo
mercado.

6.8.2. — O Administrador, contratou (i) em nhome do Fundo o Custodiante, para prestar servicos
de custddia, tesouraria e controladoria dos Valores Mobiliarios integrantes da Carteira, e (ii) o
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Escriturador para prestar servicos de escrituragéo e registro de Cotas.

6.8.3. — Sem prejuizo do disposto na regulamentacéo aplicavel, o Administrador e os demais
prestadores de servicos contratados respondem perante a CVM, na esfera de suas respectivas
competéncias, por seus proprios atos e omissdes contrarios a lei, ao Regulamento ou as
disposicdes regulamentares aplicaveis.

Vedagdes Aplicaveis ao Administrador e ao Gestor

6.9. — E vedado ao Administrador e ao Gestor, direta ou indiretamente, em nome do Fundo:

(i)

(ii)

(i)

(iv)
v)

(Vi)

(Vi)
(viii)

(ix)

)

receber depdsito em conta corrente;

contrair ou efetuar empréstimos, salvo: (a) nas modalidades estabelecidas pela CVM;
ou (b) para fazer frente ao inadimplemento de Cotistas que deixem de integralizar as
suas Cotas subscritas;

prestar fiancga, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma, exceto mediante
aprovacao da Assembleia Geral nos termos deste Regulamento;

vender Cotas a prestacao, salvo o disposto na regulamentacao aplicavel;

realizar qualquer investimento ou desinvestimento em descumprimento do disposto
na regulamentacéo em vigor ou neste Regulamento;

negociar com duplicatas ou notas promissorias, excetuadas aquelas de que trata a
regulamentacao aplicavel, ou outros titulos ndo autorizados pela CVM ou pela politica
de investimento do Fundo;

prometer rendimento predeterminado aos Cotistas;

aplicar recursos do Fundo: (a) na aquisicdo de bens imdveis, (b) na aquisicdo de
direitos creditérios, ressalvadas as hipoteses previstas na regulamentagéo aplicavel
ou caso os direitos creditorios sejam emitidos por Companhias Investidas, ou (c) na

subscricao ou aquisi¢do de acdes de sua propria emisséo;

utilizar recursos do Fundo para pagamento de seguro contra perdas financeiras de
Cotistas; e

praticar qualquer ato de liberalidade.

Destituicdo do Administrador, do Gestor, do Custodiante e/ou do Escriturador
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6.10. — O Administrador e/ou o Gestor poderao ser destituidos de suas respectivas fun¢des
com ou sem Justa Causa, mediante deliberacdo da Assembleia Geral, nos termos da
Instrucdo CVM 578.

6.10.1. — Na hipétese de destituicdo do Gestor e/ou do Administrador com ou sem Justa
Causa, o destituido tera direito a respectiva parcela da Taxa de Administracdo e/ou Taxa de
Performance devida até a data de sua destituicdo. Fica estabelecido que a Justa Causa
relativa ao Gestor ou ao Administrador, individualmente, ndo deve ser fundamento para
destituicdo dos demais prestadores de servigos, e tampouco impactard a remuneracédo devida
aos demais prestadores de servicos. Para fins deste item, o Gestor ndo podera ser destituido
por Justa Causa em eventos de caso fortuito ou forga maior, conforme previsto por lei.
Ademais, Justa Causa causada individualmente pelo Administrador n&o constituira um motivo
para a destituicdo do Gestor por Justa Causa.

6.10.2. — O Gestor e suas afiliadas poderdo continuar a deter suas participagbes nas
Companhias Investidas, com todos os direitos inerentes a condicao indireta de Cotista, nas
hipéteses do Gestor: (a) vir a renunciar ao seu cargo, ou (b) for descredenciado pela CVM, ou
(c) for destituido.

6.10.3. — As deliberacdes sobre a destituicdo ou substituicdo do Gestor e/ou do Administrador
deverdo ser precedidas do recebimento, pelo Gestor e/ou Administrador, conforme aplicavel,
de uma notificacao de tal intencéo de remocao, com no minimo 60 (sessenta) dias corridos de
antecedéncia da destituicdo ou substituicao.

6.10.4. — A destituicdo e/ou substituicdo do Custodiante e/ou do Escriturador dependera de
prévia deliberacdo da Assembleia Geral.

Renlncia do Administrador e/ou do Gestor

6.11. — Observado o disposto nos itens 6.11.1.1. e 6.11.1.2. abaixo, o0 Administrador, o Gestor
e/ou o Custodiante poderdo renunciar as suas fungcdes mediante notificacdo, por escrito,
enderecada aos Cotistas e a CVM, com antecedéncia de, no minimo, 30 (trinta) dias. Na
hipétese de rentincia do Administrador, do Gestor e/ou do Custodiante, o Administrador devera
convocar a Assembleia Geral para eleger o respectivo substituto. A Assembleia Geral de que
trata este item 6.11. também podera ser convocada por Quotistas que detenham ao menos
5% (cinco por cento) das Cotas subscritas.

6.11.1. — Na hipotese de renuncia do Administrador e/ou do Gestor, 0 mesmo continuara
obrigado a prestar os servicos de administracdo e/ou gestdo do Fundo até a sua efetiva
substituicdo, que devera ocorrer, no maximo, em 180 (cento e oitenta) dias, contados da
Assembleia Geral de que trata o item 6.11. acima. O Administrador e/ou o Gestor devera
receber a Taxa de Administracdo e/ou Taxa de Performance correspondente ao periodo em
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gue permanecer no cargo, calculada e paga nos termos deste Regulamento.

CAPITULO VII - DA ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

7.1. — Observado o disposto nos itens 7.2 a 7.9 abaixo, compete privativamente a Assembleia
Geral deliberar sobre as matérias indicadas abaixo, além de outras matérias que a ela venham
a ser atribuidas por for¢a da regulamentacéo em vigor e deste Regulamento:

(i)

(ii)

(i)

(iv)

v)

(Vi)

(Vi)

(viii)
(ix)

)
(xi)
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deliberar sobre as demonstracbes contdbeis do Fundo apresentadas pelo
Administrador, acompanhadas do relatério dos auditores independentes, em até 180
(cento e oitenta) dias ap6s o término do exercicio social a que se referirem;

deliberar, quando for o caso, sobre o requerimento de informacdes de Cotistas,
observado o disposto no paragrafo unico do artigo 40 da Instru¢do CVM 578;

deliberar sobre a emisséo e distribuicdo de novas Cotas acima do limite autorizado no
item 8.2, bem como o0s prazos, termos e condi¢cdes para subscricdo e integralizacao
dessas Cotas, observado o disposto no item 8.2.1 deste Regulamento;

deliberar sobre alteracdes ao Regulamento;

deliberar sobre a integralizagéo de Cotas mediante entrega de Valores Mobiliarios, bem
como sobre o respectivo laudo de avaliagéo;

deliberar sobre a amortizacdo de Cotas mediante entrega de Valores Mobiliarios ou
Outros Ativos;

deliberar sobre a fuséo, incorporacéo, cisdo ou transformacéo do Fundo proposta pelo
Gestor,

deliberar sobre a liquida¢édo do Fundo;

deliberar sobre (a) a destituicdo do Administrador com ou sem Justa Causa e
nomeacgdo de seu substituto, ou sobre a nomeacao do substituto do Administrador em
caso de renudncia ou descredenciamento; (b) a destituicdo do Gestor com ou sem Justa
Causa e nomeacédo de seu substituto, ou sobre a nomeacgé&o do substituto do Gestor
em caso de renuncia ou descredenciamento; (c) a destituicdo do Custodiante e
nomeacdo de seu substituto; e (d) a destituicdo do Escriturador e nomeacdo de seu
substituto;

deliberar sobre aumento na Taxa de Administracdo e Taxa de Performance;

deliberar sobre os procedimentos para entrega de Valores Mobiliarios para fins de
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pagamento de resgate das Cotas ainda em circulacéo;

(xii)  deliberar sobre a alteragdo do quérum de instalacdo e deliberagcdo da Assembleia
Geral,

(xiii)  deliberar sobre a antecipacdo ou prorrogacdo do Prazo de Duracgdo, incluindo a
hipotese de aprovacdo da prorrogacao do Prazo de Duracdo por recomendacdo do
Gestor;

(xiv) deliberar sobre a adocdo de medidas judiciais e extrajudiciais em processos de
iniciativa do Fundo (polo ativo), sendo tal aprovacao desnecessaria nas hipoteses de
defesa dos interesses do Fundo em qualquer situagdo na qual o Fundo figure no polo
passivo;

(xv)  deliberar sobre a alteragdo dos limites de investimento;

(xvi) deliberar sobre a prestacdo de fianca, aval, aceite ou qualquer outra forma de
coobrigacao e de garantias reais, em nome do Fundo;

(xvii) realizar operagdes com Partes Relacionadas, ressalvado o disposto no item
5.8 deste Regulamento;

(xviii) aprovar atos que configurem potencial Conflito de Interesses; e

(xix) ainclusédo de encargos nédo previstos no item 15.1 ou 0 seu respectivo aumento acima
dos limites méximos previstos neste Regulamento.

7.1.1. — As deliberacdes das Assembleias Gerais seréo tomadas por maioria dos votos dos
Cotistas presentes, em primeira e segunda convocacao, ressalvadas: (a) aquelas referidas
nos incisos (iii), (iv), (v), (vii), (x) e (xii) acima, que somente poderdo ser adotadas mediante
aprovacao por Cotistas representando a maioria absoluta das Cotas emitidas e integralizadas;
(b) aguelas referidas nos incisos (xvii) e (xviii) acima somente poderao ser adotadas mediante
aprovacao por Cotistas representando 2/3 (dois tergos) das Cotas emitidas e integralizadas; e
(c) a matéria referida no inciso (ix) acima, que somente podera ser adotada mediante
aprovacdao por Cotistas representando 3/4 (trés quartos) das Cotas emitidas e integralizadas.

7.2. — A convocagdo da Assembleia Geral far-se-4& mediante carta ou e-mail ou,
alternativamente, por qualquer outro meio que permita a respectiva confirmacdo de
recebimento, devendo a carta de convocacao conter, obrigatoriamente, o dia, hora e local em
gue sera realizada a Assembleia Geral e a respectiva ordem do dia. A convocacao da
Assembleia Geral deveréa ser realizada com antecedéncia minima de (i) 15 (quinze) dias em
primeira convocacédo, ou (i) 5 (cinco) dias em segunda convocacdo, podendo a segunda
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convocacgao ocorrer em conjunto com a primeira convocacao.

7.2.1. — A Assembleia Geral podera ser convocada, a qualquer tempo, pelo Administrador ou
mediante solicitagdo do Gestor ou de Cotistas ou grupo de Cotistas que detenham, no minimo,
5% (cinco por cento) da totalidade das Cotas.

7.3. — Independentemente da realizacdo apropriada de convocacao, sera considerada regular
a Assembleia Geral a que comparecerem todos os Cotistas.

7.4.— As Assembleias Gerais serdo realizadas na sede do Administrador ou, na
impossibilidade de serem realizadas na sede do Administrador, em lugar a ser previamente
indicado pelo Administrador na carta de convocagao.

7.4.1. — Sera permitida a participacdo na Assembleia Geral por telefone ou videoconferéncia,
desde que o voto do Cotista seja formalizado por escrito para o Administrador antes da
Assembleia Geral.

7.5. — As Assembleias Gerais somente serdo instaladas: (i) em primeira convocacéo, com a
presenca de Cotistas que representem, no minimo, a maioria das Cotas; e (i) em segunda
convocacao, com a presenca de qualquer numero de Cotistas.

7.6. — Terdo legitimidade para comparecer a Assembleia Geral os Cotistas, seus
representantes legais e os seus procuradores, desde que a procuragdo que confira poderes
aos procuradores ndo tenha mais de 1 (um) ano.

7.7. — Somente poderdo votar na Assembleia Geral os Cotistas que estiverem registrados nos
livros e registros do Fundo na data de convocacdo da Assembleia Geral ou na conta de
depésito do Fundo, conforme o caso, e estiverem em dia com todas as obrigacdes perante o
Fundo. O direito de voto sera assegurado a qualquer Cotista que atenda aos requisitos acima
descritos.

7.8. — Os Cotistas deverao exercer o direito de voto no interesse do Fundo.

7.8.1. — Nao podem votar nas Assembleias Gerais e nem fazer parte do computo para fins de
apuracao do quérum de aprovacao estabelecido no item 7.1.1 acima:

() 0 Administrador;
(i) o Gestor;
(iii) as Partes Relacionadas;
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(iv) os prestadores de servigos do Fundo, seus socios, diretores e funcionarios;
(v) o Cotista de cujo interesse seja conflitante com o do Fundo; e
(vi) o Cotista, na hipotese de deliberacao relativa a laudos de avaliacdo de bens de sua

propriedade que concorram para a formacéao do Patrimonio do Fundo.
7.8.2. — Nao se aplica a vedacao prevista no item 7.8.1 acima quando:

0] 0s Unicos Cotistas forem as pessoas mencionadas no item 7.8.1 acima; ou

(i) houver aquiescéncia expressa da maioria dos demais Cotistas, manifestada na
propria Assembleia Geral, ou em instrumento de procuracdo que se refira
especificamente a Assembleia Geral em que se dara a permissao de voto.

7.8.3. — O Cotista deve informar ao Administrador e aos demais Cotistas as circunstancias que
possam impedi-lo de exercer seu voto, nos termos do disposto no item 7.8.1, incisos (v) e (vi),
sem prejuizo do dever de diligéncia do Administrador e do Gestor em buscar identificar os
Cotistas que estejam nessa situagao.

7.9. — Em cada Assembleia Geral, apés a deliberagdo e a aprovacdo das matérias da
respectiva ordem do dia, o Administrador ou o secretario da Assembleia Geral lavrardo a ata
da Assembleia Geral, a qual devera ser aprovada e assinada pelos Cotistas presentes. Os
Cotistas que participarem da Assembleia Geral por telefone ou videoconferéncia deverdo
enviar ao Administrador cOpia da ata assinada por correio eletrénico ou fax assim que possivel
e uma via original da ata assinada por correio comum ou servi¢o de entrega.

CAPITULO VIII = DA COMPOSICAO DO PATRIMONIO DO FUNDO E DAS EMISSOES DE
COTAS

8.1. — O patrimbénio do Fundo seréa representado por uma Unica classe de Cotas, conforme
estabelecido neste Regulamento e em cada Suplemento. As caracteristicas, os direitos e as
condicbes de emisséo, distribuicdo, subscricdo, integralizagdo, remuneracdo, amortizacado e
resgate das Cotas estdo descritos neste Capitulo VIII e no Capitulo IX deste Regulamento,
bem como nos Suplementos referentes a cada emisséo de Cotas.

8.1.1. — As Cotas deverao ser totalmente subscritas até a data de encerramento da respectiva
Oferta, de acordo com o prazo estabelecido no Suplemento referente a cada emissao de
Cotas. As Cotas que nao forem subscritas nos termos deste item e do respectivo Suplemento
serdo canceladas pelo Administrador.

Emissé&o de Novas Cotas e Capital Autorizado
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8.2. — Emissdes de novas Cotas apds a primeira emisséo, além do limite do capital autorizado
de R$ 300.000.000,00 (trezentos milhdes de reais), deveréo ser realizadas mediante proposta
do Gestor e aprovacao da Assembleia Geral, observado o disposto no Capitulo VII, bem como
na regulamentacéo aplicavel.

8.2.1. — O Preco de Emisséo e o Preco de Integralizacdo das Cotas que venham a ser emitidas
pelo Fundo serdo definidos pela Assembleia Geral e constardo do respectivo Suplemento,

observado o disposto ne Regulamento.

8.2.2. — Os Cotistas néo terdo direito de preferéncia para subscrever e integralizar quaisquer
novas Cotas que venham a ser emitidas pelo Fundo apés a primeira emisséao.

Patriménio Minimo Inicial

8.3. — O patrimdnio minimo inicial para funcionamento do Fundo € de R$1.000.000,00 (um
milh&do de reais).

CAPITULO IX — DAS CARACTERISTICAS, DIREITOS, EMISSAO, DISTRIBUICAO,
SUBSCRICAO, INTEGRALIZAGCAO, AMORTIZAGCAO E RESGATE DAS COTAS

Caracteristicas das Cotas e Direitos Patrimoniais

9.1. — As Cotas correspondem a fragdes ideais do Patriménio Liquido e pertencem a uma Unica
classe.

9.1.1. — Todas as Cotas serdo registradas pelo Administrador e mantidas em contas de
depésito individuais separadas em nome dos Cotistas.

9.1.2. — Todas Cotas fardo jus a pagamentos de amortizacdo em igualdade de condicdes,
observado o disposto neste Regulamento, observado que qualquer amortizacao e distribuicao
de recursos financeiros liquidos devera ser realizada de forma pro rata para todos os Cotistas.
Valor das Cotas

9.2. — As Cotas terdo seu valor calculado diariamente e tal valor correspondera a divisdao do
Patrim6nio Liquido pelo nimero de Cotas emitidas e em circulagdo, ambos na data de
apuracao do valor das Cotas.

Direito de Voto

9.3. — Sem prejuizo do disposto neste Regulamento, todas as Cotas terdo direito de voto nas
Assembleias Gerais, correspondendo a cada Cota 1 (um) voto.
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Distribui¢c&o e Subscri¢céo das Cotas

9.4. — As Cotas serdo objeto de Ofertas destinadas exclusivamente a Investidores
Profissionais, condicao esta que sera atestada pelo Administrador.

9.4.1. — As Cotas deverdo ser subscritas pelos Cotistas até a data de encerramento da
respectiva Oferta, conforme prazo estabelecido no Suplemento referente a cada emissao de
Cotas.

9.4.2. — No ato da subscricdo de Cotas, o subscritor: (i) assinard o boletim individual de
subscricdo, que sera autenticado pelo Administrador; (i) se comprometera, de forma
irrevogavel e irretratavel, a integralizar as Cotas por ele subscritas em atendimento as
Chamadas de Capital que venham a ser realizadas pelo Administrador, nos termos deste
Regulamento e do respectivo boletim de subscricdo de Cotas; e (iii) recebera um exemplar
atualizado deste Regulamento e, por meio da assinatura do Termo de Adesdao, devera declarar
a sua condicéo de Investidor Profissional e atestar que esta ciente das disposi¢des contidas
neste Regulamento e: (a) de que a Oferta ndo foi registrada perante a CVM, e (b) de que as
Cotas estdo sujeitas as restricdes de negociagao previstas neste Regulamento.

Integralizagéo das Cotas

9.5. — As Cotas serdo integralizadas pelo respectivo Preco de Integralizacdo em atendimento
as Chamadas de Capital a serem realizadas pelo Administrador, conforme instru¢ées do
Gestor, observados os procedimentos descritos nos itens 9.5.1 a 9.5.5 abaixo.

9.5.1. — A primeira Chamada de Capital sera realizada pelo Administrador, em montante a ser
por ele definido, no prazo de até 12 (doze) meses contados da Data do Primeiro Fechamento.

9.5.2. — As Chamadas de Capital para integralizac6es remanescentes ocorrerdo no momento
e nos montantes determinados pelo Gestor, nos termos deste Regulamento e dos boletins de
subscricdo firmados pelos Cotistas.

9.5.3. — Ao receberem a Chamada de Capital, os Cotistas serdo obrigados a pagar o valor
estabelecido em cada Chamada de Capital, de acordo com as instrucfes do Administrador e
o disposto no boletim de subscrig&o.

9.5.4. — Alintegralizacdo de Cotas sera realizada: (i) em moeda corrente nacional (a) por meio
do MDA, administrado e operacionalizado pela B3, ou (b) por meio de crédito dos respectivos
valores em recursos disponiveis diretamente na conta de titularidade do Fundo, mediante
gualguer mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo BACEN; e/ou (ii) mediante
entrega de Valores Mobiliarios, nos termos deste Regulamento.
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9.5.5. — As Chamadas de Capital para integralizacdo das Cotas deverdo ser realizadas pelo
Administrador com antecedéncia minima de, pelo menos, 10 (dez) dias corridos, de acordo
com as instrucdes do Gestor.

Inadimplemento dos Cotistas

9.6. — No caso de inadimplemento, o Administrador naotificara o Cotista Inadimplente para sanar
o inadimplemento no prazo de até 10 (dez) dias corridos. Caso o Cotista Inadimplente nédo
sane o inadimplemento dentro de 10 (dez) dias corridos a partir da notificacdo descrita acima,
o Administrador podera tomar quaisquer das seguintes providéncias, em conjunto ou
isoladamente:

(i)

(ii)

(i)

(iv)

v)
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iniciar, por si ou por meio de terceiros, os procedimentos de cobranca extrajudicial
e/ou judicial para a cobranca dos valores correspondentes as Cotas néo
integralizadas conforme cada Chamada de Capital, acrescidos de (a) multa nao-
compensatoria de 2% (dois por cento) sobre o valor inadimplido, (b) de juros mensais
de 1% (um por cento), (c) dos custos de tal cobranca;

deduzir o valor inadimplido de quaisquer distribuicdes pelo Fundo devidos a esse
Cotista Inadimplente, desde a data em que esse saldo deveria ter sido pago até a
data em que ocorrer o pagamento integral desse saldo, sendo certo que eventuais
saldos existentes, apos esta deducao, serao entregues ao Cotista Inadimplente;

contrair, em nome do Fundo, empréstimo para sanar o referido inadimplemento e
limitado ao valor inadimplido, direcionando os juros e demais encargos ao Cotista
Inadimplente, podendo o Administrador, em nome do Fundo, dar as Cotas do Cotista
Inadimplente em garantia ao empréstimo (e direcionar os recebiveis oriundos de tais
Cotas do Caotista Inadimplente para sanar tal empréstimo), nas condi¢des acordadas
entre os Administrador e a instituicdo concedente do empréstimo;

convocar uma Assembleia Geral, desde que o Fundo ndo detenha recursos em caixa
suficientes para os fins da Chamada de Capital em questdo, com o objetivo de
deliberar a proposta de que o saldo nao integralizado pelo Cotista Inadimplente o seja
pelos demais Cotistas, proporcionalmente a participacdo de cada Cotista na
Chamada de Capital em questao, limitado ao respectivo saldo disponivel de cada
capital comprometido individual e desde que a nova Chamada de Capital seja
suficiente para sanar o inadimplemento do Cotista Inadimplente; e

suspender os direitos politicos e econdmicos do Cotista Inadimplente (incluindo direito
de indicar membros ao Conselho de Supervisao, conforme aplicavel), até o completo
adimplemento de suas obrigagfes. Tais direitos politicos e patrimoniais, conforme
descrito neste Regulamento, estardo suspensos até o que ocorrer primeiro dentre: (i)
a data em que for quitada a obrigacdo do Cotista Inadimplente; e (ii) a data de
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liquidag&o do Fundo.

9.6.1. — Caso o Caotista Inadimplente venha a cumprir com suas obrigacfes apés a suspensao
de seus direitos, conforme indicado acima, tal Cotista Inadimplente reassumira seus direitos
politicos e patrimoniais, conforme previsto neste Regulamento.

9.6.2. — Todas as despesas, incluindo honorarios advocaticios, incorridas pelo Administrador
ou pelo Fundo em com relacdo a inadimpléncia do Cotista Inadimplente deverdo ser
suportadas por tal Cotista Inadimplente integralmente, a menos que de outra forma
determinado pelo Administrador em sua exclusiva discricionariedade.

9.6.3. — Em caso de inadimpléncia decorrente de falha operacional, sera concedido aos
Cotistas o prazo de 1 (um) Dia Util contado da data de seu vencimento original para a
realizagcdo do pagamento da integralizagédo de Cotas sem a incidéncia de qualquer penalidade,
multa ou mora.

Procedimentos referentes a Amortizacao de Cotas

9.7. — Qualquer distribuicdo dos recursos financeiros liquidos do Fundo para os Cotistas
ocorrerd somente por meio da amortizagao integral ou parcial das suas Cotas, observadas as
disposicbes deste Regulamento e do Suplemento referente a cada emissdo de Cotas,
observado que qualquer amortizacgéo e distribuicdo de recursos financeiros liquidos devera ser
realizada de forma pro rata para todos os Cotistas, sem prejuizo ao disposto no item 9.6 deste
Regulamento.

9.7.1. — Sujeito a prévia instrucado dada pelo Gestor, o Administrador realizard amortizacdes
parciais e/ou integrais das Cotas a qualquer momento no decorrer do Prazo de Duracéo, a
medida que o valor dos ganhos e rendimentos do Fundo decorrentes dos seus investimentos
em Valores Mobiliarios e em Outros Ativos seja suficiente para pagar o valor de todas as
exigibilidades e provisdes do Fundo. Qualquer distribuicdo a titulo de amortizacao de Cotas
abrangera todas as Cotas em beneficio da totalidade dos Cotistas.

9.7.2. — Para fins de amortizacdo de Cotas, sera considerado o valor da Cota do Dia Util
imediatamente anterior a data do pagamento da respectiva parcela de amortizagéao,
correspondente a divisdo do Patrimdnio Liquido pelo nimero de Cotas emitidas e em
circulagdo, ambos apurados no Dia Util imediatamente anterior a referida data do pagamento
da respectiva parcela de amortizagéo.

9.7.3. — Quando a data estipulada para qualquer pagamento de amortizacdo de Cotas aos
Cotistas cair em dia que nZo seja Dia Util, tal pagamento sera efetuado no primeiro Dia Util

seguinte.

9.7.4. — Os pagamentos de amortizagbes das Cotas serdo realizados prioritariamente em
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moeda corrente nacional, podendo ser realizados em Valores Mobiliarios e/ou Outros Ativos,
guando houver deliberacdo da Assembleia Geral neste sentido. Os pagamentos em moeda
corrente nacional serdo realizados por meio de qualquer mecanismo de transferéncia de
recursos autorizado pelo BACEN.

9.7.5. — Ao final do Prazo de Duracé&o ou quando da liquidacao antecipada do Fundo, todas as
Cotas deverédo ter seu valor integralmente amortizado. Nao havendo recursos em moeda
corrente nacional suficientes para realizar o pagamento da amortizacéo total das Cotas em
circulacdo a época da liguidacdo do Fundo, o Administrador devera convocar a Assembleia
Geral a fim de deliberar sobre a prorrogacéo do Prazo de Duracéo ou o resgate de Cotas em
Valores Mobiliarios.

Resgate das Cotas — As Cotas somente serdo resgatadas na data de liquidagédo do
Fundo.

Transferéncia de Cotas

9.8. — No caso de alienacao voluntaria de Cotas, o Cotista alienante devera manifestar sua
intencdo mediante notificacdo ao Administrador e ao Gestor, os quais informardo os demais
Cotistas, observado que os demais Cotistas terdo direito de preferéncia para adquirir as Cotas
ofertadas pelo Cotista alienante, em igualdade de condi¢bes, na propor¢cdo das Cotas
integralizadas detidas por cada Cotista (excetuadas da base de calculo as Cotas detidas pelo
Cotista alienante) especificando o preco, condicbes de pagamento e demais condigbes

aplicaveis a oferta. Os procedimentos para exercicio do direito de preferéncia serdo
detalhados nos Compromissos de Investimento.

9.8.1. — A validade e eficacia de qualquer transferéncia de Cotas a quaisquer terceiros estardo
sujeitas a: (i) observancia ao disposto neste Regulamento; (ii) comprovacao, ao intermediario
das operacdes de aquisicdo de Cotas no mercado secundario, de que o adquirente das Cotas
se qualifica para ser investidor do Fundo, nos termos do Regulamento; e (iii) aprovacéo do
Gestor. Caso quaisquer Cotas a serem alienadas nao sejam adquiridas pelos demais Cotistas
em razao do exercicio do direito de preferéncia descrito acima, o Gestor e/ou suas afiliadas
terdo direito de preferéncia para tal aquisicdo, nos mesmos termos e condi¢cdes de potencial
adquirente para tais Cotas.

9.8.2. — No caso das Cotas a serem cedidas ndo estarem totalmente integralizadas, o potencial
adquirente devera, como condicdo de validade para a referida transferéncia, assumir
expressamente, por escrito, a responsabilidade por todas as suas obrigacdes perante o Fundo
no tocante a integralizacdo das Cotas nao integralizadas.

9.8.3. — Nao haverd direito de preferéncia nas hipéteses de: (i) sucessdo de Cotista (causa

mortis ou decorrente de reestruturacdo societaria do Cotista, entre outros eventos de
sucessao), ou (ii) em se tratando de Cotista pessoa fisica, em caso de transferéncia a seu
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cbnjuge e/ou filho/a(s), ou (iii) transferéncia pelo Cotista para suas Partes Relacionadas e/ou
veiculos ou fundos de investimento detidos exclusivamente pelo Cotista, observado que, para
seja realizada uma transferéncia nos termos deste item, o Administrador e o Gestor deverao
ser notificados sobre a operagdo com no minimo 5 (cinco) Dias Uteis de antecedéncia,
podendo recusar a referida transferéncia mediante justificativa por escrito.

Preco de Integralizagdo das Cotas

9.9. — O Preco de Integralizacdo de cada Cota até a Data do Primeiro Fechamento (a ser
utilizado para as integraliza¢des de Cotas subscritas até a data do Primeiro Fechamento, nos
termos dos respectivos Compromissos de Investimento e boletins de subscri¢cao) € equivalente
ao Preco de Emisséo.

9.10. — Apos a Data do Primeiro Fechamento e até cada Fechamento Adicional (a ser utilizado
para as subscricdes de Cotas apés o Primeiro Fechamento, nos termos dos respectivos
Compromissos de Investimento e boletins de subscricdo), os novos Cotistas pagardo um
Preco de Integralizacdo definido no respectivo Suplemento, aprovado pelos Cotistas em
Assembleia Geral.

Registro das Cotas na B3

9.11. — As Cotas poderéo ser registradas para distribuicdo no MDA e negocia¢édo no SF, ambos
administrados e operacionalizados pela B3.

CAPITULO X — DAS TAXAS DE ADMINISTRACAO, DE GESTAO E DE PERFORMANCE

10.1. — Pela prestacao dos servicos de administracao, controladoria, custodia qualificada dos
ativos integrantes da Carteira, tesouraria, , processamento e escrituracdo das Quotas, sera
devida pelo Fundo, a Administradora, uma Taxa de Administragdo equivalente a 0,2% (dois
décimos por cento) sobre o patrimdnio liquido do Fundo, considerando um pagamento minimo
mensal de R$ 20.000,00 (vinte mil reais) que sera anualmente corrigido pelo IGP-M em janeiro
de cada ano.

10.1.1. — A Taxa de Administracdo sera calculada e apropriada diariamente, a base de 1/252
(um duzentos e cinquenta e dois avos) e paga no 5° (quinto) Dia Util do més subsequente ao
vencido.

10.1.2. — A primeira Taxa de Administracdo sera paga no 5° (quinto) Dia Util do més
subsequente ao més em que ocorrer a primeira integralizacéo de Cotas, pro rata temporis, até

o ultimo Dia Util do referido més.

10.2.— Pelos servicos de gestdo da Carteira, o Gestor fara jus ao recebimento da
remuneracaono patamar fixo de R$ 30.000,00 (trinta mil reais) ao més.,.
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10.3. — A taxa de custédia anual maxima a ser paga pelo Fundo sera de até 0% (zero por
cento) ao ano incidente sobre o Patriménio Liquido.

10.4. — Pelos servigos de escrituragdo de cotas, o Escriturador fara jus ao recebimento de
remuneracao, que sera descontada da Taxa de Administracdo, de acordo com 0s termos e
condigdes previstas no respectivo contrato de prestacdo do servico.

10.5. — O Administrador podera estabelecer que parcelas da Taxa de Administracdo sejam
pagas diretamente pelo Fundo aos prestadores de servi¢os eventualmente contratados, desde
gue o somatério dessas parcelas ndo exceda o montante total da Taxa de Administracao.

Taxa de Performance

10.6. — O Gestor recebera taxa de performance equivalente a 20% (vinte por cento) da
rentabilidade do Fundo que exceder a variacdo do indice Nacional de Precos ao Consumidor
Amplo — IPCA, acrescido de 6% (seis por cento) ao ano.

10.6.1. A taxa de performance sera calculada diariamente e paga em cada amortizagéo de
cotas, relativo a data de cada integralizacéo de recursos.

10.6.2. A taxa de performance sera cobrada apés a deducao de todas as despesas do FUNDO,
inclusive da taxa de administracao.

Taxa de Ingresso e Saida
10.7. — O Fundo nao cobrara taxa de ingresso ou de saida.

CAPITULO XI — DA AVALIACAO DO PATRIMONIO LIQUIDO
11.1. — O Administrador do Fundo devera efetuar a mensuragéo dos ativos e passivos, bem
como o reconhecimento de receitas e despesas, que compdem a carteira do Fundo na forma
estabelecida pela Instrucdo CVM 579 e observados os critérios ali descritos.
11.2. — O Administrador assume a responsabilidade perante a CVM e os Cotistas pelos
critérios, valores e premissas utilizados na avaliacdo econdmica adotada pelo Fundo,
garantindo, ainda que uma vez adotado o referido critério de avaliacdo, que este serd
consistente ao longo dos exercicios contabeis subsequentes.
11.3. — Observado o que dispde o Capitulo V deste Regulamento, a Carteira observara os

demais requisitos de composicao e diversificacdo estabelecidos pelas normas regulamentares
em vigor.
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CAPITULO Xl = DA LIQUIDACAO DO FUNDO E DE SEUS INVESTIMENTOS

12.1. — A qualguer momento durante o Prazo de Duracao, a liquidacao financeira dos Valores
Mobiliarios integrantes da Carteira seré realizada pelo Administrador, conforme as propostas
de desinvestimento aprovadas pelo Gestor, observados quaisquer dos procedimentos
descritos a seguir e de acordo com o melhor interesse dos Cotistas:

(0 venda dos Valores Mobiliarios e dos Outros Ativos em bolsa de valores ou mercado
de balcdo organizado, caso tais ativos sejam admitidos a negociacdo nesses
mercados; ou

(i) venda dos Valores Mobiliarios e dos Outros Ativos que ndo sejam admitidos a
negociacdo em bolsa de valores ou mercado de balcdo organizado por meio de
negociacdes privadas; ou

(iii) na impossibilidade de utilizacdo dos procedimentos descritos acima, entrega dos

Valores Mobiliarios e/ou dos Outros Ativos aos Cotistas, mediante observancia do
disposto neste Regulamento.

12.1.1. — Em qualquer caso, a liquidagdo dos investimentos do Fundo sera realizada em
observancia as normas operacionais estabelecidas pela CVM aplicaveis ao Fundo.

12.2. — O Fundo podera ser liguidado antes de seu Prazo de Duracdo na ocorréncia das
seguintes situacoes:

(0 caso todos os Valores Mobiliarios tenham sido alienados antes do encerramento do
Prazo de Duracéo; e/ou

(i) mediante deliberacdo da Assembleia Geral, observado o disposto no Capitulo VII
acima.

12.3. — Quando do encerramento e liquidacdo do Fundo, os Auditores Independentes deverdo
emitir pareceres técnicos atestando a conformidade das respectivas demonstracdes contabeis.

CAPITULO XIIl - DA DIVULGACAO DE INFORMACOES SOBRE O FUNDO

13.1. — Sem prejuizo das obrigacdes previstas neste Regulamento, o Administrador devera
divulgar a todos os Cotistas e a CVM qualquer ato ou fato relevante atinente ao Fundo, nos
termos da regulamentacéo aplicavel.

13.1.1. — As informagfes acima deverdo ser enviadas pelo Administrador por correspondéncia
ou meio eletrénico enderecado a cada um dos Cotistas, devendo todos os documentos e
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informagBes correspondentes ser remetidos a CVM na mesma data de sua divulgacao, por
meio do Sistema de Envio de Documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial de
computadores.

13.2. — O Administrador devera enviar as seguintes informacdes aos Cotistas, a CVM e a
entidade administradora de mercado organizado onde as cotas estejam admitidas a
negociagdo, por meio do Sistema de Envio de Documentos disponivel na pagina da CVM na
rede mundial de computadores:

(i)

(ii)

(i)

trimestralmente, em até 15 (quinze) dias apds o encerramento do trimestre civil a que
se referirem, as informac@es referidas no modelo do Anexo 46-I da Instru¢cdo CVM 578;

semestralmente, em até 150 (cento e cinquenta) dias ap6s o encerramento do
semestre a que se referirem, a composi¢cdo da Carteira, discriminando quantidade e
espécie dos titulos e valores mobiliarios que a integram;

anualmente, em até 150 (cento e cinquenta dias) dias ap6s o0 encerramento do
exercicio social, as demonstracdes contabeis auditadas referidas na Secao Il do
Capitulo VIII da Instrugdo CVM 578, acompanhadas do relatorio dos Auditores
Independentes e do relatério do Administrador e Gestor a que se referem os arts. 39,
inciso (iv), e 40, inciso (i) da Instrugédo CVM 578;

13.3. - As informagles prestadas pelo Administrador ou contidas em qualquer
material de divulgacdo do Fundo ndo poderdo estar em desacordo com este
Regulamento ou com quaisquer relatérios protocolados na CVM.

13.4. — O Administrador devera enviar simultaneamente a CVM exemplares de
guaisquer comunicacdes recebidas relativas ao Fundo divulgadas para Cotistas ou
terceiros.

CAPITULO XIV — DAS DEMONSTRACOES CONTABEIS

14.1. — O Fundo tera escrituracdo contabil propria, devendo as aplicacfes, as contas e as
demonstragfes contabeis do Fundo ser segregadas daquelas do
Administrador.

14.2. — O Fundo estéa sujeito as normas de escrituracado, elaboracdo, remessa e publicidade
de demonstrac¢des contabeis determinadas pela CVM, incluindo a Instru¢do CVM 579.

14.3. — O exercicio social do Fundo ter4 inicio em 1° de margo e encerramento no ultimo dia
de fevereiro de cada ano.

14.4. — As demonstracdes contabeis do Fundo, elaboradas ao final de cada exercicio social,
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deverdo ser auditadas por auditores independentes registrados na CVM.

CAPITULO XV — DOS ENCARGOS DO FUNDO

15.1. — O Fundo pagara a totalidade das despesas relativas ao funcionamento e a
administracdo do Fundo, incluindo, sem limitacao:

(i)

(ii)

(i)

(iv)

v)

(Vi)

(Vi)

(viii)

(ix)

)
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custos e despesas diretamente relacionados com a estruturagédo, a constituicdo e o
registro do Fundo na CVM, tais como registros junto a registros de titulos e
documentos, inscricdo no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica, taxas de registro na
CVM, taxas cobradas por entidades de autorregulacéo, servicos de traducéo e outras
despesas similares;

emolumentos, encargos com empréstimos e comissfes pagos por operagdes do
Fundo;

taxas, impostos ou contribui¢cdes federais, estaduais e municipais ou autarquicas que
recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obriga¢des do Fundo;

despesas com registro de documentos em cartdrio, impresséao, expedicao e publicacéo
de relatérios e informacgdes periddicas, previstas neste
Regulamento e na regulamentacéo aplicavel,

despesas com correspondéncia do interesse do Fundo, inclusive comunica¢cbes aos
Cotistas;

honorarios e despesas dos Auditores Independentes encarregados da auditoria anual
das demonstragfes contabeis do Fundo;

honorarios de advogados, custas e despesas correlatas incorridas em razéo da defesa
dos interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor de eventuais
condenacdes, penalidades ou danos imputados ao Fundo, se for o caso;

parcela de prejuizos eventuais futuros ndo coberta por apodlices de seguro e nao
decorrentes de culpa ou dolo do Administrador, Gestor, Custodiante e/ou Escriturador
no exercicio de suas respectivas funcoes;

prémios de seguro, bem como quaisquer despesas relativas a transferéncia de
recursos do Fundo entre bancos;

qguaisquer despesas inerentes a constituicdo, fusdo, incorporacdo, Cciséo,
transformacéo ou liquidacdo do Fundo;
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(xi) quaisquer despesas inerentes a realizacdo de Assembleia Gerais;

(xii)  taxas de liquidacdo, registro, negociacdo e custddia dos Valores Mobiliarios e dos
Outros Ativos integrantes da Carteira; e

(xiii)  despesas com a contratacao de terceiros para prestar servicos legais, fiscais, contabeis
e de consultoria especializada;

(xiv) despesas relacionadas, direta ou indiretamente, ao exercicio de direito de voto
decorrente de Valores Mobiliarios e/ou de Outros Ativos integrantes da Carteira;

(xv) despesas com fechamento de cambio, vinculadas as suas opera¢cdes ou com
certificados ou recibos de depésito de Valores Mobiliarios;

(xvi)  gastos da distribuicdo primaria de Cotas, bem como com seu registro para negociacao
em mercado organizado de valores mobiliarios; e

(xvii) honorarios e despesas relacionadas a atividade de formador de mercado, caso
aplicavel.

15.1.1. — Cada Cotista pagara a totalidade das despesas acima descritas relativas ao
funcionamento e a administragéo do Fundo, de forma pro rata a sua participagdo no Patrimonio
Liquido.

15.2. — Quaisquer despesas nao previstas como encargos do Fundo correrdo por conta do
Administrador, salvo decisao contraria da Assembleia Geral, observado o disposto no Capitulo
VII deste Regulamento.

CAPITULO XVI — DA SOLUCAO DE CONTROVERSIAS

16.1. — O Fundo, o Administrador, o Gestor e os Cotistas obrigam-se a submeter a arbitragem
toda e qualquer Controvérsia baseada em matéria decorrente de ou relacionada a este
Regulamento, ou a constituicdo, operacao, gestdo e funcionamento do Fundo e que nado
possam ser solucionadas amigavelmente pelo Fundo, pelo Administrador, pelo Gestor, pelo
Custodiante e/ou pelos Cotistas, conforme o caso, dentro de um prazo de 30 (trinta) dias
corridos a partir do recebimento, pelas partes aplicaveis da notificagdo de tal Controvérsia.
Referido prazo podera ser prorrogado mediante o consentimento de todas as partes aplicaveis.

16.2. — O tribunal arbitral terd sede na Cidade do Sao Paulo, Estado de Sao Paulo. A
arbitragem sera definitivamente decidida pela CCBC ou sua sucessora, de acordo com as
Regras CCBC em vigor e conforme vigentes no momento de tal arbitragem. Todo o processo
arbitral devera ser conduzido em portugués. Caso as Regras CCBC sejam silentes em
qualquer aspecto procedimental, estas serdo suplementadas pelas disposi¢bes da Lei n.°
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9.307, de 23 de setembro de 1996. Uma vez iniciada a arbitragem os arbitros deverao decidir
gualquer Controvérsia ou demanda de acordo com as leis do Brasil, inclusive as de cunho
incidental, cautelar, coercitivo ou interlocutério, sendo vedado aos &rbitros decidir por
equidade.

16.3. — O tribunal arbitral ser4 composto por trés arbitros, dos quais um serd nomeado pela(s)
requerente(s) e um pela(s) requerida(s). Os 2 (dois) arbitros indicados pelas partes deverdo
indicar conjuntamente o terceiro arbitro, que atuara como presidente do tribunal arbitral. Caso
uma parte deixe de indicar um &rbitro ou caso os 2 (dois) arbitros indicados pelas partes ndo
cheguem a um consenso quanto a indicacdo do terceiro nos termos das Regras da CCBC, as
nomeagoes faltantes serdo feitas pela CCBC.

16.4. — Qualquer laudo arbitral proferido pelo Tribunal Arbitral devera ser definitivo e vincular
cada uma das partes gque figuraram como partes da disputa, podendo tal laudo ser levado a
qualquer tribunal competente para determinar a sua execugao.

16.5. — N&o obstante o acima exposto, cada uma das partes reserva-se o direito de recorrer
ao Poder Judiciario com o objetivo de (i) obter medidas cautelares de

protecdo de direitos previamente a instituicdo da arbitragem, sendo que qualquer
procedimento neste sentido ndo sera considerado como ato de rendncia a arbitragem como o
Unico meio de solugéo de conflitos escolhido pelas partes; (ii) executar qualquer decisdo do
Tribunal Arbitral, inclusive, mas nao exclusivamente, o laudo arbitral e (iii) pleitear
eventualmente a nulidade de referido laudo arbitral, conforme previsto em lei. Na hipotese de
as partes recorrem ao poder judiciario, o foro da Comarca de Sao Paulo, Estado de Séo Paulo
serd o competente para conhecer de qualquer procedimento judicial.

16.6. — Os custos do procedimento arbitral serdo compartilhados entre as partes envolvidas
no processo arbitral.

CAPITULO XVII — DAS DISPOSICOES GERAIS

17.1. — Para fins do disposto neste Regulamento, e-mail € considerado como forma de
correspondéncia valida entre o Administrador, o Custodiante, Gestor e os Cotistas.

17.2. — Os Caotistas, o0 Administrador, o Custodiante e 0 Gestor seréo responsaveis por manter
em sigilo, ndo podendo revelar, utilizar ou divulgar, direta ou indiretamente, no todo ou em
parte, isolada ou conjuntamente com terceiros, as informagdes e/ou documentos referentes
aos investimentos e operagcfes do Fundo. Sem prejuizo do acima disposto, as informacées
poderdo ser reveladas, utilizadas ou divulgadas (i) com o consentimento prévio do Gestor, (ii)
em decorréncia de obrigacao estabelecida nos termos deste Regulamento, ou (iii) se de outra
forma exigido por agéncias regulatérias governamentais, entidades de autorregulagéo, lei,
acdo judicial ou litigio em que a parte receptora seja ré, autora ou outra parte nomeada (desde
gue, em cada hipo6tese, o Gestor seja notificado antecipadamente de qualquer divulgagéo).
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17.3. — Este Regulamento devera ser regido e interpretado de acordo com as Leis da
Republica Federativa do Brasil.

17.4.
BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM
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ANEXO |

Suplemento referente a [*] Emisséo e Oferta de Cotas do Fundo de Investimento em
Participagdes TYTON MUNDO PET | — Multiestratégia

Os termos e expressdes utilizados neste Suplemento em letra mailscula, no singular ou no
plural, terdo os mesmos significados definidos no Regulamento, do qual este Suplemento é

parte integrante e inseparavel, exceto se de outra forma estiverem aqui definidos.

Caracteristicas da 1la Emisséao de Cotas do Fundo (“Primeira Emiss&o”) e
Oferta de Cotas da 1a Emisséao

Montante Total da [*] Emisséao

R$300.000.000,00 (trezentos milhdes de reais).

Quantidade Total de Cotas

No minimo 10.000 (dez mil) e, no maximo, 3.000.000 (trés
milhdes) Cotas.

Preco de Emisséo Unitario

R$100 (cem reais) por Cota da 12 Emisséo.

Formade colocacgéo das
Cotas

As Cotas serdo objeto de Oferta nos termos da
regulamentacao aplicavel. A Oferta serd intermediada
pelo [Administrador].

Subscricdo das Cotas

As Cotas deverdo ser totalmente subscritas até a data de
encerramento da Oferta. [A Oferta tera inicio a partir do
registro automatico do Fundo junto a CVM e prazo de [12
(doze) meses], podendo ser

prorrogada por igual periodo.]

Preco de Integralizacao
Critérios para céalculo do
Preco de Integralizacao]

[ou

R$100 (cem reais) por Cota da 12 Emisséo.

Integralizagéo das Cotas

As Cotas serdo integralizadas pelo Preco de
Integralizacdo, mediante Chamadas de Capital a serem
realizadas pelo Administrador, de acordo com instrugdes
do Gestor, observados os procedimentos descritos no
Regulamento.
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ANEXO I
Fatores de Risco

Os termos e expressdes utilizados neste anexo em letra maiuscula, no singular ou no plural,
terdo os mesmos significados definidos no Regulamento, do qual este anexo é parte integrante
e inseparavel, exceto se de outra forma estiverem aqui definidos.

N&o obstante a diligéncia do Administrador e do Gestor em colocar em prética a politica de
investimento delineada, os investimentos do Fundo estdo, por sua natureza, inclusive, mas
nao se limitando, a riscos decorrentes de variacbes de mercado, riscos inerentes aos
emissores dos titulos, valores mobiliarios e outros ativos integrantes das respectivas carteiras
de investimentos e riscos de crédito de modo geral.

O Administrador e o Gestor ndo poderdo, em qualquer hipétese, ser responsabilizados por
qualquer depreciagéo dos ativos da Carteira ou por eventuais prejuizos impostos aos Cotistas.

Mesmo que o Administrador mantenha rotinas e procedimentos de gerenciamento de riscos,
ndo ha garantia de completa eliminacdo da possibilidade de perdas para o Fundo e para o
Cotista, inclusive a possibilidade de Patriménio Liquido negativo do Fundo.

O Fundo e os Caotistas estéo sujeitos aos seguintes fatores de riscos, de forma ndo exaustiva:

() Risco de Liquidez: consiste no risco de reducéo ou inexisténcia de demanda pelos
ativos integrantes da Carteira nos respectivos mercados em gue sao negociados,
devido a condi¢des especificas atribuidas a esses ativos ou aos proprios mercados
em que sao negociados. Em virtude de tais riscos, o Fundo podera encontrar
dificuldades para liquidar posi¢cdes ou negociar os referidos ativos pelo preco e no
tempo desejados, de acordo com a estratégia de gestdo adotada para o Fundo, os
guais permanecerao expostos, durante o respectivo periodo de falta de liquidez, aos
riscos associados aos referidos ativos e as posicfes assumidas em mercados de
derivativos, se for o caso, que podem, inclusive, obrigar o Fundo a aceitar descontos
Nnos seus respectivos precos, de forma a realizar sua negociagéo
em mercado. Estes fatores podem prejudicar o pagamento de amortizacdes e
resgates aos Cotistas, nos termos do Regulamento.

(i) Risco de Crédito: consiste no risco de inadimplemento ou atraso no pagamento de
juros e/ou principal pelos emissores dos ativos ou pelas contrapartes das operacdes
do Fundo, podendo ocasionar, conforme o caso, a reducdo de ganhos ou mesmo
perdas financeiras até o valor das operacdes contratadas e nao liquidadas. Alteracdes
e equivocos na avaliacdo do risco de crédito do emissor podem acarretar em
oscilagbes no preco de negociagdo dos titulos que compdem a Carteira.

Internal Use Only



btqgpactual

(i)

(iv)

v)

(Vi)

(Vi)
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Risco de Mercado: consiste no risco de flutuacdes nos prec¢os e na rentabilidade dos
ativos do FUNDO, os quais sdo afetados por diversos fatores de mercado, como
liquidez, crédito, alteracdes politicas, econbmicas e fiscais. Esta constante oscilacéo
de precos pode fazer com que determinados ativos sejam avaliados por valores
diferentes ao de emissé@o e/ou contabilizacdo, podendo acarretar volatilidade das
Cotas e perdas aos Cotistas.

Risco de Investimento no Exterior: o Fundo poderd manter até 20% de seu capital
subscrito investido em ativos financeiros negociados no exterior ou adquirir cotas de
fundos de investimento que invistam no exterior. Consequentemente, sua
performance pode ser afetada por requisitos legais ou regulatérios, por exigéncias
tributarias relativas a todos os paises nos quais ele invista ou, ainda, pela variacdo do
Real em relacdo a outras moedas. Os investimentos do Fundo estardo expostos a
alteracdes nas condi¢Bes politica, econdmica ou social nos paises onde investe, 0
gue pode afetar negativamente o valor de seus ativos. Podem ocorrer atrasos na
transferéncia de juros, dividendos, ganhos de capital ou principal, entre paises onde
o Fundo invista e o Brasil, 0 que pode interferir na liquidez e no desempenho do
Fundo.

Risco de Concentracdo: o Fundo aplicara, no minimo, 90% (noventa por cento) do
seu patriménio em Valores Mobilidrios emitidos por uma Unica Companhia Investida.
Tendo em vista que até 100% (cem por cento) do Patriménio Liquido podera ser
investido na Companhia Investida, qualquer perda isolada podera ter um impacto
adverso significativo sobre o Fundo. O disposto neste item implicara risco de
concentracdo dos investimentos do Fundo em Valores Mobiliarios emitidos pela
Companhia Investida.

Riscos de Acontecimentos e Percepcédo de Risco em Outros Paises: o mercado
de capitais no Brasil é influenciado, em diferentes graus, pelas condicbes econdmicas
e de mercado de outros paises, incluindo paises de economia emergente. A reacdo
dos investidores aos acontecimentos nesses outros paises pode causar um efeito
adverso sobre o preco de ativos e valores mobiliarios emitidos no Pais, reduzindo o
interesse dos investidores nesses ativos, entre 0s quais se incluem as Cotas, 0 que
poderd prejudicar de forma negativa as atividades das Companhias Investidas e, por
conseguinte, os resultados do Fundo e a rentabilidade dos Cotistas.

Risco Relacionado a Fatores Macroeconémicos e a Politica Governamental: o
Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou
exdgenos ao controle do Administrador e/ou do Gestor, tais como a ocorréncia, no
Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios ou situagfes especiais de mercado ou,
ainda, de eventos de natureza politica, econdmica ou financeira que modifiquem a
ordem atual e influenciem de forma relevante o mercado financeiro e/ou de capitais
brasileiro, incluindo variacbes nas taxas de juros, eventos de desvalorizacdo da
moeda e de mudancgas legislativas, poderdo resultar em (a) perda de liquidez dos
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(viii)

(ix)

)
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ativos que compdem a Carteira, e/ou (b) inadimpléncia dos emissores dos ativos. Tais
fatos poderdo acarretar prejuizos para os Cotistas. Adicionalmente, o Fundo
desenvolvera suas atividades no mercado brasileiro, estando sujeito, portanto, aos
efeitos da politica econémica praticada pelo Governo Federal. Ocasionalmente, o
governo brasileiro intervém na economia realizando relevantes mudancas em suas
politicas. As medidas do Governo Brasileiro para controlar a inflagdo e implementar
as politicas econdmica e monetaria tém envolvido, no passado recente, alteracfes
nas taxas de juros, desvalorizacdo da moeda, controle de cambio, aumento das tarifas
publicas, entre outras medidas. Essas politicas, bem como outras condicdes
macroecondmicas, tém impactado significativamente a economia e o mercado de
capitais nacional. A adocao de medidas que possam resultar na flutuacdo da moeda,
indexacdo da economia, instabilidade de precos, elevagdo de taxas de juros ou
influenciar a politica fiscal vigente poderdo impactar os negocios, as condigées
financeiras, os resultados do Fundo e a consequente distribuicdo de rendimentos aos
Cotistas. Impactos negativos na economia, tais como recessao, perda do poder
aquisitivo da moeda e aumento exagerado das taxas de juros resultantes de politicas
internas ou fatores externos podem influenciar nos resultados do Fundo.

Riscos de Alteragdes da Legislacédo Tributaria: o Governo Federal regularmente
introduz alterac6es nos regimes fiscais que podem aumentar a carga tributaria
incidente sobre o mercado de valores mobiliarios brasileiro. Essas altera¢des incluem
modificacbes na aliquota e na base de célculo dos tributos e, ocasionalmente, a
criagdo de impostos temporarios, cujos recursos sdo destinados a determinadas
finalidades governamentais. Os efeitos dessas medidas de reforma fiscal e quaisquer
outras alteracdes decorrentes da promulgagédo de reformas fiscais adicionais nao
podem ser quantificados. No entanto, algumas dessas medidas poderdo sujeitar as
Companhias Investidas, os Outros Ativos integrantes da Carteira, o Fundo e/ou os
Cotistas a novos recolhimentos ndo previstos inicialmente. Ndo ha como garantir que
as regras tributarias atualmente aplicaveis as Companhias Investidas, aos Outros
Ativos integrantes da Carteira, ao Fundo e/ou aos Cotistas permaneceréo vigentes,
existindo o risco de tais regras serem modificadas no contexto de uma eventual
reforma tributaria, o que poderda impactar os resultados do Fundo e,
consequentemente, a rentabilidade dos Cotistas.

Riscos de ndo Realizacdo dos Investimentos por parte do Fundo: os
investimentos do Fundo séo considerados de longo prazo e o retorno do investimento
pode nao ser condizente com o esperado pelo Cotista e ndo ha garantias de que os
investimentos pretendidos pelo Fundo estejam disponiveis no momento e em
guantidades convenientes ou desejaveis a satisfacdo de sua politica de
investimentos, o que pode resultar em investimentos menores ou mesmo na nao

realizagdo destes investimentos.

Risco de Resgate das Cotas em Titulos e/ou Valores Moabiliarios: conforme
previsto no Regulamento, podera haver a liquidacdo do Fundo em situagbes
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predeterminadas. Se alguma dessas situagdes se verificar, hd a possibilidade de que
as Cotas venham a ser resgatadas em titulos e/ou Valores Mobilidrios de emissao
das Companhias Investidas. Nessa hipétese, os Cotistas poderdo encontrar
dificuldades para negociar os referidos titulos e/ou Valores Mobiliarios de emisséo
das Companhias Investidas que venham a ser recebidos do Fundo.

Risco Relacionado ao Resgate e a Liquidez das Cotas: o Fundo, constituido sob
a forma de condominio fechado, ndo admite o resgate de suas Cotas a qualquer
momento. A amortizacdo das Cotas sera realizada na medida em que o Fundo tenha
disponibilidade para tanto, a critério do Gestor, ou na data de liquidacdo do Fundo.
Caso os Cotistas queiram se desfazer dos seus investimentos no Fundo, sera
necesséria a venda das suas Cotas no mercado secundério, devendo ser observado,
para tanto, os termos e condi¢fes dos respectivos Compromissos de Investimento e
o disposto no Regulamento. Ainda, considerando tratar-se de um produto novo e que

0 mercado secundario existente no Brasil para negociacdo de cotas de fundos de
investimento em participacbes apresenta baixa liquidez, os Cotistas poderdo ter
dificuldade em realizar a venda das suas Cotas e/ou poderdo obter precgos reduzidos
na venda de suas Cotas.

Riscos Relacionados as Companhias Investidas: embora Fundo tenha
participacdo no processo decisorio das Companhias Investidas, ndo ha garantias de:
() bom desempenho de quaisquer das Companhias Investidas, (ii) solvéncia das
Companhias Investidas, ou (iii) continuidade das atividades das Companhias
Investidas. Tais riscos, se materializados, podem impactar negativa e
significativamente os resultados da Carteira e o valor das Cotas. Nao obstante a
diligéncia e o cuidado do Administrador e do Gestor, 0os pagamentos relativos aos
titulos ou Valores Mobiliarios de emissdo das Companhias Investidas, como
dividendos, juros sobre capital préprio e outras formas de remuneracgao/bonificacao
podem vir a se frustrar em razdo da insolvéncia, faléncia, mau desempenho
operacional da respectiva Companhia Investida, ou, ainda, outros fatores. Em tais
ocorréncias, o Fundo e os seus Cotistas poderao experimentar perdas, ndo havendo
gualgquer garantia ou certeza quanto a possibilidade de eliminacao de tais riscos. Os
investimentos nas Companhias Investidas envolvem riscos relativos aos respectivos
setores em que atuam tais companhias. Ndo h& garantia quanto ao desempenho
desses setores e nem tampouco certeza de que o desempenho de cada uma das
Companhias Investidas acompanhe pari passu o desempenho médio do seu
respectivo setor. Adicionalmente, ainda que o desempenho das Companhias
Investidas acompanhe o desempenho do seu setor de atuacdo, ndo ha garantia de
gue o Fundo e os seus Cotistas ndo experimentarao perdas, nem ha certeza quanto
a possibilidade de eliminacéo de tais riscos. Os investimentos do Fundo poderéo ser
feitos em companhias fechadas, as quais, embora tenham de adotar as praticas de
governanga indicadas no Regulamento, ndo estdo obrigadas a observar as mesmas
regras que as companhias abertas relativamente a divulgacdo de suas informagdes
ao mercado e a seus acionistas, o que pode representar uma dificuldade para o
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Fundo quanto: (i) ao bom acompanhamento das atividades e resultados dessas
companhias, e (ii) a correta decisdo sobre a liquidacdo do investimento, o que pode
afetar o valor das Cotas.

Riscos Relacionados a Amortizacdo: os recursos gerados pelo Fundo serdo
provenientes rendimentos, dividendos e outras bonificacdes que sejam atribuidos aos
Valores Mobiliarios de emissdo das Companhias Investidas e ao retorno do
investimento em tais Companhias Investidas mediante o seu desinvestimento. A
capacidade do Fundo de amortizar as Cotas estéd condicionada ao recebimento pelo
Fundo dos recursos acima citados.

Risco de Patrimdnio Liquido Negativo: as eventuais perdas patrimoniais do Fundo
nao estao limitadas ao valor do Capital Integralizado, de forma que os Cotistas podem
ser chamados a aportar recursos adicionais no Fundo.

Risco de Derivativos: consiste no risco de distor¢cdo de prego entre o derivativo e
seu ativo objeto, o que pode ocasionar aumento da volatilidade do Fundo, limitar as
possibilidades de retornos adicionais nas operagbes e ndo produzir os efeitos
pretendidos, bem como provocar perdas aos Cotistas.

Demais Riscos: o Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de
motivos alheios ou exégenos ao controle do Administrador e/ou do Gestor, tais como
moratoria, inadimplemento de pagamentos mudancga nas regras aplicaveis aos ativos
financeiros, mudancas impostas aos ativos financeiros integrantes da Carteira,
alteracdo na politica monetaria, aplicagdes ou resgates significativos.

As aplicagdes realizadas no Fundo ndo contam com garantia do Administrador, do Gestor, do
Custodiante ou do Fundo Garantidor de Créditos — FGC.
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