REGULAMENTO

DO

FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS CONSIGNADOS FEDERAIS

CNPJ n® 33.536.066/0001-50



iNDICE

CAPITULO | - DO FUNDO, DEFINICOES E PUBLICO ALVO....c.ueuuirunieniernernnerneennernnenneenneennes -3-
CAPITULO 11 - DO OBJETIVO DO FUNDO .......ceuuieunnerennerrnereneersneersncesseessneessneesneessneennnns -4-
CAPITULO Il - DA POLITICA DE INVESTIMENTO, DESTINACAO DOS RECURSOS, COMPOSICAO E
DIVERSIFICAGAO DA CARTEIRA ....euteuiinienetneenernereernernernesnesnesnesnesnesnessessesnssnesnesnssncsnns -4-
CAPITULO IV - DAS CONDICOES DE CESSAQD ....cvuuivuniinirnnernierneennerneesnersnersersessesneesnesnnes -8-
CAPITULO V - DOS CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE .......cccevuureeruneeeruneeereneeerenneesssneeesnnneens -10 -
CAPITULO VI - DA ADMINISTRAGAO ....cuuivunnirnneetnnertneerneeeneerneesneessnsessessssessnessnesennes -12-
CAPITULO VII - DA SUBSTITUICAO DA ADMINISTRADORA/CUSTODIANTE E DO GESTOR.......... -17 -
CAPITULO VIII - DA REMUNERACAO DOS PRESTADORES DE SERVICOS DO FUNDO ................ -18 -
CAPITULO IX - DA GESTAOD ...uvtuiiiunieinnertneeeneeesnerseeessnersneessneessessssessnsssnsessnssssessnnes -20 -
CAPITULO X - DA CUSTODIA, CONTROLADORIA E ESCRITURAGCAO ......cvvvvvnernnirnninncrnnennnens -22-
CAPITULO XI - DA DISTRIBUICAO DE COTAS SENIORES E DE COTAS SUBORDINADAS DO FUNDO- 29 -
CAPITULO XII - DA POLITICA DE CONCESSAO E COBRANGA DE CREDITOS ......cccuuevvnnennnnnnnn. -29-
CAPITULO XIII - DA AVALIACAO DOS ATIVOS E DO PATRIMONIO LiQUIDO DO FUNDO............. -33-
CAPITULO XIV - DA EMISSAO, DA DISTRIBUICAO, DA AMORTIZACAO E DO RESGATE DE COTAS - 38 -
CAPITULO XV - DA RESERVA DE CAIXA ...ccuunienneetnnernneernereneerseesseersnsesseesssessneessesssnes - 47 -
CAPITULO XVI - DA RAZAO DE GARANTIA .....ccuuirinnirrneernnerenertneennnersneersessnnersneessneennes -48 -
CAPITULO XVII - DA ASSEMBLEIA GERAL ......cvuueeunnrenneerneeenneeeneeenneessneesseessneesnneesnessnnns - 50 -
CAPITULO XVIII - DOS EVENTOS DE AVALIACAO ....cuuvvuiiiniinniiiiiieennerneenernerneenersnennnens -54 -
CAPITULO XIX - DA LIQUIDACAO DO FUNDO ....ccuvvunirninnernnerneennernnernersnerserneeseerseesnnees -58 -
CAPITULO XX - DOS ENCARGOS DO FUNDO........ccuuurrrnerrnneenneernneenneessneesseessneesnnessnessnnes -61-
CAPITULO XXI - DA PUBLICIDADE E DA REMESSA DE DOCUMENTOS ......ccucvvveeeennernneennnennns -62-
CAPITULO XXII - DA POLITICA DE EXERCICIO DO DIREITO DE VOTO.....ceuveuuerunernnerneenncennens -63 -
CAPITULO XXII = DO FORO ... cevuerueeennnernneenneeesneessneesseessneesssssnesssneessnsssnessnssnnessnnes - 64 -
ANEXO | = DEFINIGOES.....ccuuieuuieerneerneeeneetneerseennersneersneesseessseessneessessnsessnessnnesnnns - 65 -
ANEXO 1l - FATORES DE RISCO.....ccuuuiruneernnernnernneennnersneerseesseessseessneessesssnsessnesssssnnns - 80 -
ANEXO Il - LIMITE MAXIMO DE CONCENTRACAO POR ENTE PUBLICO CONVENIADO, EM TERMOS
PERCENTUAIS, COM RELAGAO AO PATRIMONIO LiQUIDO DO FUNDO ........cevvnnernnennnennnnenn. -95-
ANEXO IV - SUPLEMENTO DA SERIE UNICA DE COTAS SENIORES ........cevvuiernnerennernncennncennns - 96 -
ANEXO V - METODOLOGIA ADOTADA PARA VERIFICACAO DO LASTRO DOS DIREITOS DE CREDITO
POR AMOSTRAGEM.......cevunernniernnertneernneerneersneessneesseessseesseessssesssessssssssesssesssnessnseses -99 -

ANEXO VI - MODELO DE ATO UNILATERAL DA ADMINISTRADORA, PARA APROVAGCAO DE OFERTA
PUBLICA, COM ESFORGOS RESTRITOS DE COLOCAGAO, DE COTAS SUBORDINADAS ORDINARIAS
PARA FINS DE ENQUADRAMENTO DA RAZAO DE GARANTIA.....ccuituiiniinnieneeneenreneennnenns - 100 -



REGULAMENTO DO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS CONSIGNADOS FEDERAIS
CAPITULO | - DO FUNDO, DEFINIGCOES E PUBLICO ALVO

Artigo 1° O FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS CONSIGNADOS FEDERAIS é
uma comunh&o de recursos captados por meio do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios, na
forma da Lei n° 6.385, de 07 de dezembro de 1976, conforme alterada, constituido sob a forma de
condominio fechado, com prazo de duracdo indeterminado, regido pelo presente regulamento
(“Regulamento”), pela Resolucao do Conselho Monetario Nacional n° 2.907, de 29 de novembro de
2001, conforme alterada, pela Instrucao da Comissdo de Valores Mobiliarios n° 356, de 17 de
dezembro de 2001, conforme alterada, e pelas disposicoes legais e regulamentares aplicaveis.

Paragrafo Primeiro Os termos utilizados neste Regulamento, iniciados em letras
mailsculas (estejam no singular ou no plural), terdo os significados que lhes sao atribuidos no
Anexo | abaixo.

Paragrafo Segundo O Fundo destina-se exclusivamente a investidores qualificados,
conforme definidos no Artigo 9°-B da Instrucao CVM n° 539, observado, contudo, que, para
efeito do Artigo 1° Paragrafo Primeiro, Artigo 26° sera admitida, para os fins da oferta em
questao, a participacao exclusiva de investidores classificados como profissionais, assim
definidos nos termos do Artigo 9°-A da Instrucdo CVM n° 539, ndao havendo critérios
diferenciadores aplicaveis aos investidores.

Paragrafo Terceiro Investidores nao residentes poderao adquirir Cotas do Fundo, desde
que estejam devidamente registrados perante a CVM, nos termos da Resolucao do Conselho
Monetario Nacional n°® 4.373, de 29 de setembro de 2014, conforme alterada, e da Instrucao
CVM n° 560, de 27 de marco de 2015, conforme alterada.

Paragrafo Quarto A posicao consolidada dos investimentos realizados no e por meio do
Fundo com a posicdo das carteiras proprias e carteiras administradas dos investidores do
Fundo, inclusive para fins de verificacdo dos limites estabelecidos nas normas aplicaveis a tais
investidores, como, por exemplo, a Resolucdo CMN n°® 4.661, nao é de responsabilidade da
Administradora, do Gestor, do Custodiante ou do Controlador.

Paragrafo Quinto Para os fins do Cddigo ANBIMA de Regulacao e Melhores Praticas para
Administracdo de Recursos de Terceiros, o Fundo é caracterizado como fundo de investimento
em direitos creditorios, tipo “Financeiro” e foco de atuacao “Crédito Consignado”.



CAPITULO II - DO OBJETIVO DO FUNDO

Artigo 2° E objetivo do Fundo proporcionar aos Cotistas a valorizacdo de suas Cotas, através
da aplicacao preponderante dos recursos do Fundo na aquisicdo junto aos Cedentes de Direitos de
Crédito Elegiveis oriundos de Contratos de Concessao de Assisténcia Financeira, concedidos pela
Sabemi e pela Sabemi Previdéncia Privada a Devedores, devidamente formalizados nos termos da
Circular SUSEP, de acordo com os critérios de composicdo e diversificacdo estabelecidos pela
legislacao vigente e neste Regulamento.

Paragrafo Primeiro A Sabemi e a Sabemi Previdéncia Privada mantém convénio com
Entes Piblicos Conveniados e o Convénio Sabemi para que os valores concedidos a titulo de
Assisténcia Financeira aos Devedores sejam consignados para desconto em folha de
pagamento.

Paragrafo Segundo As Cotas Seniores buscarao atingir o Benchmark das Cotas Seniores.
Atingido o Benchmark das Cotas Seniores, os resultados excedentes do Fundo serao atribuidos
inicialmente as Cotas Subordinadas Preferenciais 1.

Paragrafo Terceiro  As Cotas Subordinadas Preferenciais 1 buscarao atingir o Benchmark
das Cotas Subordinadas Preferenciais 1. Os resultados do Fundo que excederem ao Benchmark
das Cotas Subordinadas Preferenciais 1 serdo atribuidos as Cotas Subordinadas Preferenciais
2, as quais buscarao atingir o Benchmark das Cotas Subordinadas Preferenciais 2.

Paragrafo Quarto Os resultados do Fundo que excederem ao Benchmark das Cotas
Subordinadas Preferenciais 2 serdo atribuidos as Cotas Subordinadas Ordinarias, as quais nao
possuem benchmark de rentabilidade pré-definido.

Paragrafo Quinto Nao ha qualquer garantia ou promessa do Fundo, da Oliveira Trust,
na qualidade de Administradora e Custodiante, do Coordenador Lider, do Controlador, do
Gestor, do Agente de Conta Fiduciaria, da Sabemi, da Sabemi Previdéncia Privada, de
qualquer dos Cedentes ou dos Devedores acerca da rentabilidade das aplicacoes de recursos
no Fundo.

Paragrafo Sexto Resultados e rentabilidade obtidos pelo Fundo no passado nao
representam quaisquer garantias de resultados ou rentabilidade futuros.

CAPITULO Il - DA POLITICA DE INVESTIMENTO, DESTINAGAO DOS RECURSOS, COMPOSICAO E
DIVERSIFICACAO DA CARTEIRA

Artigo 3° Visando atingir o objetivo proposto, o Fundo alocara seus recursos
preponderantemente na aquisicao de Direitos de Crédito Elegiveis cedidos exclusivamente pelos



Cedentes e/ou de Ativos Financeiros, observados os limites e as restricoes previstas na Instrucao
CVM n° 356, na Resolucao CMN n° 4.661 e neste Regulamento.

Paragrafo Unico Sem prejuizo do disposto no inciso VIl do Artigo 12° , os Direitos de
Crédito e os Ativos Financeiros devem ser registrados, custodiados ou mantidos em conta de
depdsito diretamente em nome do Fundo, conforme o caso, em contas especificas abertas no
Sistema Especial de Liquidacdo e Custddia - SELIC, em sistemas de registro e de liquidacao
financeira de ativos autorizado pelo BACEN, inclusive o sistema administrado pela B3, ou em
instituicdes ou entidades autorizadas a prestacdo desse servico pelo BACEN ou pela CVM,
excetuando-se as aplicacdes do Fundo em cotas de fundos de investimento financeiro e
fundos de aplicacdo em cotas de fundos de investimento.

Artigo 4° Apds 90 (noventa) dias do inicio de suas atividades, o Fundo devera ter alocado, no

minimo, 50% (cinquenta por cento) do seu patrimonio liquido na aquisicdo de Direitos de Crédito

Elegiveis, conforme descrito na Instrucdo CVM n° 356, podendo a CVM, a seu exclusivo critério,

prorrogar tal prazo por igual periodo, mediante requerimento justificado apresentado pela

Administradora.

Artigo 5° A parcela do patriménio liquido do Fundo que nao estiver alocada em Direitos de

Crédito Elegiveis podera ser aplicada, isolada ou cumulativamente, em:

moeda corrente nacional;

Letras Financeiras do Tesouro;

operacdes compromissadas lastreadas em titulos do Tesouro Nacional contratadas com
Instituicées Autorizadas e vencimento inferior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias, com
liquidez diaria; e

cotas dos seguintes fundos de investimento: (i) Bradesco Fundo de Investimento Renda Fixa
Referenciado DI Federal Extra, inscrito no CNPJ sob o n° 03.256.793/0001-00; e (ii) Itad
Soberano Renda Fixa Simples Longo Prazo Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de
Investimento, inscrito no CNPJ sob o n° 06.175.696/0001-73.

Paragrafo Primeiro O Fundo, com a finalidade exclusiva de realizar a gestao de caixa e
liquidez, podera realizar operacoes em que a Administradora, ou fundos de investimento por
ela administrados e/ou carteiras por ela geridas, atuem como contraparte do Fundo.

Paragrafo Segundo O Fundo nado podera adquirir ativos de emissao ou que envolvam
coobrigacao da Oliveira Trust, na qualidade de Administradora e Custodiante, do Gestor, do
Coordenador Lider, do Controlador, do Agente de Conta Fiduciaria e partes a eles
relacionadas, tal como definidas pelas regras contabeis pertinentes.



Paragrafo Terceiro O Fundo podera alocar a totalidade de seu patrimonio liquido, desde
que observada a constituicao da Reserva de Caixa e da Reserva de Amortizacao, em Direitos
de Crédito Elegiveis cedidos exclusivamente pelos Cedentes, oriundos de Contratos de
Concessao de Assisténcia Financeira concedidos a Devedores pela Sabemi e/ou pela Sabemi
Previdéncia Privada, as quais também prestam ao Fundo os servicos de cobranca dos Direitos
de Crédito Inadimplidos.

Artigo 6° O Gestor envidara seus melhores esforcos a fim de que seja aplicado ao Fundo e aos
Cotistas o tratamento tributario aplicavel aos fundos de longo prazo. Entretanto, ndo ha garantia de
que o tratamento aplicavel aos Cotistas, quando da amortizacao e/ou resgate de suas Cotas, sera o
mais benéfico dentre os previstos na legislacao tributaria vigente.

Artigo 7° O Fundo podera alocar recursos de seu patrimonio liquido em operacdes em
mercados de derivativos, exclusivamente com o objetivo de proteger posicoes detidas a vista, até o
limite destas, desde que n&do gere exposicado superior a uma vez o patrimonio liquido do Fundo e que
as contrapartes de tais operacoes nao sejam qualquer dos Cedentes, a Sabemi ou a Sabemi
Previdéncia Privada, observado, ainda, o disposto no Anexo Il ao presente Regulamento.

Paragrafo Primeiro Para o efeito do disposto no caput, as operacdes contratadas pelo
Fundo com instrumentos derivativos somente poderao ser realizadas (a) em mercado de
balcao, tendo como contraparte, necessariamente, uma ou mais Instituicbes Autorizadas,
sendo que tais operacoes deverao ser necessariamente registradas na B3, sob a modalidade
“com garantia” e/ou (b) diretamente na B3, sob a modalidade “com garantia”.

Paragrafo Segundo E expressamente vedada a realizacdo de operacdes com
instrumentos derivativos a descoberto, alavancadas, ou que de qualquer forma nao se
destinem a simples protecao de posicdes detidas a vista.

Paragrafo Terceiro Para efeito de calculo de patriménio liquido do Fundo no ambito das
operacdes realizadas com instrumentos derivativos, devem ser considerados os dispéndios
efetivamente incorridos a titulo de prestacdao de margens de garantia em espécie, ajustes
diarios, prémios e custos operacionais, decorrentes da manutencdo de posicées em mercados
organizados de derivativos, inclusive os valores liquidos das operacdes.

Artigo 8° Todos os resultados auferidos pelo Fundo serdo incorporados ao seu patrimonio.



Artigo 9° Além das vedacodes previstas na Instrucao CYM n° 356, é vedado ao Fundo:

VI.

VII.

VIII.

XI.

aplicar recursos diretamente no exterior ou em cotas de fundos de investimento cuja politica
de investimento autorize a aquisicao de ativos financeiros negociados no exterior;

realizar operacoes denominadas day trade, assim consideradas aquelas iniciadas e encerradas
no mesmo dia com o mesmo ativo, em que a quantidade negociada tenha sido liquidada total
ou parcialmente, independentemente de o Fundo possuir estoque ou posicao anterior do
mesmo ativo;

atuar em modalidades operacionais ou negociar com duplicatas, titulos de crédito ou outros
ativos que nao sejam admitidos pela regulamentacdo aplicavel as entidades fechadas de
previdéncia complementar;

aplicar em cotas de fundos de investimento que invistam no Fundo;

aplicar os recursos em carteiras administradas por pessoas fisicas, bem como em fundos de
investimentos ou fundos de investimentos em cotas cujas carteiras sejam administradas por
pessoas fisicas;

aplicar em fundos de investimentos ou fundos de investimentos em cotas que nao possuam
procedimentos de avaliacao e de mensuracao de risco da carteira de investimentos;

aplicar em titulos e valores mobilidrios que nao possuem liquidacdo exclusivamente
financeira;

aplicar em titulos e valores mobiliarios que ente federativo (Unido, Estados, Distrito Federal e
Municipios) figure como devedor ou preste fianca, aval, aceite ou seja coobrigado sob
qualquer outra forma;

adquirir ativos objeto da politica de investimento propria de fundos de investimento em
direitos creditérios nao-padronizados, nos termos da Instrucdo CVM n° 444, de 08 de
dezembro de 2006;

aplicar em titulos e valores mobiliarios aos quais tenha sido atribuida nota de classificacdo de
risco inferior a Nota Minima, caso sejam sujeitos a classificacao de risco por determinacao
legal ou regulatoéria;

realizar, direta ou indiretamente, operacdes indexadas a Taxa de Juros de Longo Prazo (TJLP)
ou Taxa Basica Financeira (TBF);



X1l

XHl.

XIV.

XV.

aplicar em moedas de privatizacao, titulos da divida agraria e titulos de emissao de Estados e
Municipios, objetos de emissao ou refinanciamento pelo Tesouro Nacional;

realizar operacdes que exponham o Fundo a ativos financeiros de renda variavel ou atrelados
a variacao cambial ou de cupom cambial de qualquer moeda estrangeira, inclusive, manter
posicdes liquidas vendidas nesses instrumentos;

criar qualquer onus ou gravame, seja de que tipo ou natureza for, sobre os Direitos de Crédito
e os Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo, exceto se decorrente de decisao

judicial; e

emitir qualquer classe de Cotas em desacordo com este Regulamento.

Artigo 10° Nos termos do Artigo 24, § 1°, inciso V da Instrucao CVM n° 356, as aplicacoes

realizadas no Fundo nao contam com garantia da Oliveira Trust, na qualidade de Administradora e

de Custodiante, do Gestor, do Coordenador Lider, do Controlador, do Agente de Conta Fiduciaria,

de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos - FGC.

CAPITULO IV - DAS CONDICOES DE CESSAO

Artigo 11° Para que possam ser adquiridos para a carteira do Fundo, os Direitos de Crédito

devem ser classificados como Direitos de Crédito Elegiveis na respectiva data de aquisicao.

Paragrafo Primeiro O Fundo somente adquirira Direitos de Crédito que atendam
integralmente a todas as Condicdes de Cessao abaixo relacionadas, a serem validadas pela
Administradora exclusivamente com base em declaracoes prestadas pela Sabemi e pela
Sabemi Previdéncia Privada e/ou pelos Cedentes, conforme o caso, no ambito da cessao dos
Direitos de Crédito ao Fundo, em linha com os Contratos de Cessao para Fins de Securitizagao
Sabemi. Sao elas:

l. ter sido realizado, pela Sabemi e/ou pela Sabemi Previdéncia Privada, conforme o
caso, o registro dos respectivos Contratos de Concessao de Assisténcia Financeira no
respectivo Portal de Consignacao, para fins de operacionalizacao da consignacao em
folha de pagamento do Devedor, a qual devera ter sido devidamente autorizada pelo
Devedor, cuja comprovacdo devera se dar pelo meio aplicavel, conforme previsto
nos Contratos de Cessao para Fins de Securitizacao Sabemi;

Il. a cessao para o Fundo de cada um dos Direitos de Crédito deve ser efetuada de
acordo com a Taxa de Cessao calculada nos termos do Contrato de Cessao;

M. os Direitos de Crédito oferecidos em cessdo ao Fundo devem ser performados e



oriundos de Contratos de Concessdao de Assisténcia Financeira celebrados entre a
Sabemi e/ou a Sabemi Previdéncia Privada e Devedores, isto €, emergentes de
relacdes ja constituidas e de montante ja conhecido a época da cessao ao Fundo,
cujas parcelas tenham valor nominal pré-fixado e sejam amortizadas mensalmente,
representados por Documentos Representativos do Crédito;

V. os Direitos de Crédito oferecidos em cessao ao Fundo e os respectivos Contratos de
Concessdao de Assisténcia Financeira, no momento da aquisicdo pelo Fundo, nao
deverao estar sob questionamentos ou discussoes judiciais, parcial ou totalmente,
de que sejam partes qualquer dos Cedentes;

V. os Direitos de Crédito oferecidos em cessao ao Fundo deverdo ter como objeto a
totalidade das demais parcelas de um mesmo Contrato de Concessao de Assisténcia
Financeira;

VI. nao ter sido verificada ou, em caso de verificacao, ter sido sanada qualquer das

situacdes listadas no Artigo 66° abaixo, até a Data de Verificacdo imediatamente
anterior a cessao;

VII. os respectivos Contratos de Concessao de Assisténcia Financeira nao poderao ter
parcela vencida e nao paga perante os respectivos Cedentes na data da cessao
pretendida; e

VIIl. os Direitos de Crédito oferecidos em cessdo ao Fundo ndo poderdo estar vencidos e
devem necessariamente estar livres e desembaracados de quaisquer Onus, e o
respectivo Contrato de Concessao de Assisténcia Financeira nao podera estar
inadimplido.

Paragrafo Segundo Sem prejuizo e adicionalmente as Condicoes de Cessao listadas no
Paragrafo anterior, o Fundo obtera declaracdo da Sabemi e da Sabemi Previdéncia Privada
e/ou dos Cedentes, conforme o caso, atestando que os Direitos de Crédito objeto de
aquisicao pelo Fundo e os respectivos Contratos de Concessao de Assisténcia Financeira, no
momento da aquisicao pelo Fundo, nao estarao sob questionamentos ou discussdes judiciais,
parcial ou totalmente, de que sejam partes qualquer dos Cedentes, a Sabemi e/ou a Sabemi
Previdéncia Privada.

Paragrafo Terceiro Cabera a Administradora, de acordo com as regras e procedimentos
por ela adotados, mantidos atualizados em seu website, verificar se os Direitos de Crédito
oferecidos a cessao atendem integralmente as Condicdes de Cessao, podendo fazé-lo apds a
efetiva aquisicao dos Direitos de Crédito pelo Fundo.

Paragrafo Quarto Exclusivamente na hipotese de um ou mais Entes PuUblicos

-9.



Conveniados determinarem que os Contratos de Concessdo de Assisténcia Financeira
celebrados pelos Devedores a eles afiliados devem contar com cobertura por apolice de
seguro prestamista, que garanta o pagamento ao credor, em caso de morte do Devedor, das
parcelas dos Contratos de Concessao de Assisténcia Financeira vincendas a contar da data do
obito, nos termos do Contrato de Cessao, os Cedentes deverao providenciar junto a Sabemi e
a Sabemi Previdéncia Privada para que tais apolices tenham o Fundo como beneficiario de tal
seguro, sendo que, nesse caso, os Cedentes deverao providenciar junto a Sabemi e a Sabemi
Previdéncia Privada para que os Direitos de Crédito cedidos ao Fundo sejam vinculados a
referida apdlice de seguro prestamista em até 30 (trinta) dias corridos contados da data da
€essao.

Paragrafo Quinto Sem prejuizo das Condicdes de Cessao listadas no Paragrafo Primeiro
acima, os Direitos de Crédito e a sua respectiva cessdo ao Fundo serdo registrados na CERC
em até 45 (quarenta e cinco) dias corridos contados da data da celebracao do Contrato de
Cessao.

CAPITULO V - DOS CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE

Artigo 12° Os Critérios de Elegibilidade listados abaixo deverao ser validados pelo Custodiante

na data de aquisicao dos Direitos de Crédito pelo Fundo. Para fins do disposto na legislacao e neste

Regulamento, sao considerados Critérios de Elegibilidade:

o prazo de vencimento dos Direitos de Crédito a serem cedidos ao Fundo deve ser de, no
maximo, 96 (noventa e seis) meses contados da respectiva data de aquisicdo, em qualquer
hipotese, tendo seu vencimento limitado a dezembro de 2027;

considerada pro forma a cessdo pretendida, na data da cessdo dos Direitos de Crédito ao
Fundo, o percentual dos Direitos de Crédito cuja data de vencimento seja posterior a data da
Ultima amortizacdo das Cotas Seniores indicada no Suplemento devera ser limitado a 9,00%
(nove inteiros por cento) do valor presente total dos Direitos de Crédito, calculado a Taxa de
Cessao na data da referida cessao;

considerada pro forma a cessao pretendida, na data da cessao dos Direitos de Crédito ao
Fundo, ao menos 30% (trinta por cento) dos Direitos de Crédito integrantes da carteira do
Fundo deverao ter vencimento maximo de 72 (setenta e dois) meses, calculados a valor
presente pela Taxa de Cessao;

cada Direito de Crédito a ser cedido ao Fundo deve ter valor minimo de RS 30,00 (trinta
reais);

-10 -



VI.

VII.

VIIl.

a data do vencimento da primeira parcela vincenda do respectivo Contrato de Concessao de
Assisténcia Financeira ndo podera ser superior a 70 (setenta) dias contados da data da sua
efetiva cessao ao Fundo;

os Direitos de Crédito oferecidos a cessao devem ter como Devedores pessoas com idade
entre 21 (vinte e um) anos e 69 (sessenta e nove) anos, 11 (onze) meses e 29 (vinte e nove)
dias, inclusive;

na data da cessao pretendida, e considerada pro forma a cessao pretendida, o limite maximo
de concentracao por Ente Publico Conveniado indicado no Anexo Il ao presente Regulamento
nao devera ser excedido; e

o Devedor nao deve ter, na data da cessao pretendida, considerada pro forma a operacao,
saldo devedor junto ao Fundo, representado por um ou mais Direitos de Crédito, em valor
total presente superior a RS 150.000,00 (cento e cinquenta mil reais).

Paragrafo Primeiro A totalidade dos Documentos Representativos do Crédito sera
disponibilizada pelos Cedentes ao Custodiante, ou terceiro por este indicado, na data da
aquisicao do respectivo Direito de Crédito pelo Fundo.

Paragrafo Segundo O limite maximo de concentracdo por Ente PUblico Conveniado em
termos percentuais, com relacdo ao patrimonio liquido do Fundo, verificado pelo Custodiante,
consta do Anexo lll ao presente Regulamento. Na hipotese de haver proposta para alteracao
no Anexo lll, esta devera ser previamente aprovada em Assembleia Geral de Cotistas.

Paragrafo Terceiro Na hipotese de qualquer Direito de Crédito integrante da carteira do
Fundo deixar de observar qualquer dos Critérios de Elegibilidade apos sua cessdao ao Fundo,
nao havera coobrigacao e nem direito de regresso por parte dos Cedentes, da Sabemi, Sabemi
Previdéncia Privada, Gestor, Custodiante e/ou Administradora, salvo em caso de comprovada
ma-fé, culpa ou dolo, verificada por meio de sentenca judicial condenatoria transitada em
julgado.

Paragrafo Quarto Os Cedentes serao responsaveis pela existéncia, certeza, liquidez,
exigibilidade, conteldo, exatidao, veracidade, legitimidade e correta formalizacdo dos
Direitos de Crédito que comporao a carteira do Fundo, nos termos do Artigo 295 do Cddigo
Civil Brasileiro, nao havendo por parte do Custodiante, do Controlador, do Agente de Conta
Fiduciaria e/ou da Administradora qualquer responsabilidade a esse respeito, observadas e
mantidas, contudo, as responsabilidades do Custodiante previstas na Instrucao CVM n° 356, no
Contrato de Cessao e nos demais documentos relacionados ao Fundo.

Paragrafo Quinto A cessao dos Direitos de Crédito sera irrevogavel e irretratavel, com
a transferéncia, para o Fundo, em carater definitivo, sem coobrigacdo e sem direito de
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regresso contra os Cedentes, a Sabemi e/ou a Sabemi Previdéncia Privada, da plena
titularidade dos Direitos de Crédito, juntamente com todos os direitos (inclusive direitos reais
de garantia), privilégios, preferéncias, prerrogativas, seguros e acoes a estes relacionadas,
bem como reajustes monetarios, juros e encargos, ressalvado o disposto nos Paragrafos
Terceiro e Quarto deste Artigo.

CAPITULO VI - DA ADMINISTRAGAO

Artigo 13° As atividades de administracao do Fundo serao exercidas pela Administradora, que

tera poderes para praticar todos os atos necessarios a administracdo do Fundo e para exercer os

direitos inerentes aos Direitos de Crédito e aos outros ativos que integrem a carteira do Fundo,

observadas as limitacdes estabelecidas neste Regulamento e nas demais disposicoes legais e

regulamentares vigentes.

Paragrafo Unico A Administradora devera administrar o Fundo cumprindo com suas
obrigacdes de acordo com os mais altos padroes de diligéncia e correcdo, entendidos, no
minimo, como aqueles que todo homem ativo e probo deve empregar na conducdo de seus
proprios negocios, praticando todos os seus atos com a estrita observancia (i) da lei e das
normas regulamentares aplicaveis, (ii) deste Regulamento, inclusive de todos os contratos dos
quais o Fundo seja parte, (iii) das deliberacdes aprovadas pelos Cotistas reunidos em
Assembleia Geral, e (iv) dos deveres fiduciarios de diligéncia e lealdade, de informacéo e de
preservacao dos direitos dos Cotistas.

Artigo 14° Incluem-se entre as obrigacées da Administradora:

manter atualizados e em perfeita ordem:

() a documentacao relativa as operagées do Fundo;

(b) o registro dos Cotistas;

(c) o livro de atas de Assembleias Gerais de Cotistas;

(d) o livro de presenca de Cotistas;

(e) os demonstrativos trimestrais do Fundo;

(f) o registro de todos os fatos contabeis referentes ao Fundo; e
(g) os relatérios do Auditor Independente.
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VI.

VII.

VIII.

XI.

X1,

receber quaisquer rendimentos ou valores do Fundo diretamente ou por meio de instituicao
contratada;

entregar ao Cotista, gratuitamente, exemplar deste Regulamento, bem como cientifica-lo de
que o Monitor Mercantil é o periddico que sera utilizado para divulgacao de informacdes e da
Taxa de Administracao;

divulgar, anualmente, no Periodico, além de manter disponiveis em sua sede e agéncias e nas
instituicoes que coloquem Cotas (durante o periodo de distribuicdo), o valor do patrimonio
liquido do Fundo, o valor da Cota, as rentabilidades acumuladas no més e no ano civil a que
se referirem, e os relatdrios da Agéncia Classificadora de Risco;

custear as despesas de propaganda do Fundo;

fornecer anualmente aos Cotistas documento contendo informacdes sobre os rendimentos
auferidos no ano civil e, com base nos dados relativos ao ultimo dia do més de dezembro,
sobre o nimero de Cotas de sua propriedade e respectivo valor;

sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as demonstracdes financeiras
previstas na regulamentacdao em vigor, manter, separadamente, registros analiticos com
informacdes completas sobre toda e qualquer modalidade de negociacao realizada entre a
Administradora e o Fundo;

providenciar trimestralmente a atualizagcao da classificacao de risco das Cotas Seniores e das
Cotas Subordinadas;

possuir regras e procedimentos adequados, por escrito e passiveis de verificacdo, que lhe
permitam verificar as declaracdes da Sabemi, Sabemi Previdéncia Privada e dos Cedentes que
atestam o cumprimento das Condicdes de Cessao estabelecidas no Artigo 11° acima,
disponibilizando referidas regras e procedimentos, sempre atualizados, em seu website;

fornecer informacdes relativas aos Direitos de Crédito adquiridos ao Sistema de Informacoes
de Créditos do BACEN (SCR), nos termos da norma especifica;

disponibilizar e manter atualizados em sua pagina eletronica na rede mundial de
computadores as regras e procedimentos previstos no Artigo 23° abaixo;

divulgar, em sua pagina eletronica na rede mundial de computadores, quaisquer informacoes
relativas ao Fundo divulgadas para Cotistas ou terceiros, exceto quando se tratar de
informacodes divulgadas a (i) prestadores de servicos do Fundo, desde que tais informacdes
sejam necessarias a execucao de suas atividades, e (ii) 6rgaos reguladores e autorreguladores,
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XHl.

XIV.

XV.

quando tais informacdes visem atender solicitacoes legais, regulamentares ou estatutarias;

calcular e divulgar mensalmente até o 5° (quinto) Dia Util de cada més calendario
informacdes atualizadas em relacdo a todos os indices a serem utilizados na avaliacdo do
desempenho do Fundo e/ou dos Direitos de Crédito que compdem a carteira do Fundo, a
exemplo do: (i) indice de Atraso; (ii) indice de Excesso de Spread; (iii) indice de Perda
Liquida; (iv) indice de Pré-Pagamento; (v) indice de Resolucdo de Cessdo; e (vi) indice de
Arrecadacao das Contas Fiduciarias, bem como elaborar e divulgar, na forma descrita acima
as demais informacoes previstas no Artigo 12 do Anexo Il do Coédigo ANBIMA de Regulacdo e
Melhores Praticas para Administracdo de Recursos de Terceiros;

divulgar diariamente e manter, em seu website, informacles atualizadas e apuradas
diariamente em relacao a Razdo de Garantia, conforme estabelecido no Artigo 53° ; e

observar, em eventuais alteracdes neste Regulamento, as regras sobre investimentos
previstas na Resolucdo CMN n° 4.661 que sejam aplicaveis ao Fundo.

Paragrafo Primeiro Sem prejuizo do disposto no caput deste Artigo, sao obrigacbes da
Administradora:

l. informar a Agéncia Classificadora de Risco e aos Cotistas:
(a) a sua substituicao, inclusive na qualidade de Custodiante, assim como a do

Auditor Independente, do Gestor, do Controlador, do Agente de Conta
Fiduciaria e do banco em que eventual nova Conta do Fundo tenha sido

aberta;
(b) a ocorréncia de qualquer Evento de Avaliacao ou Evento de Liquidacao; e
(c) a celebracao de aditamentos ao Regulamento, ao Contrato de Cessao, ao

Contrato de Gestao, ao Contrato de Custodia e Controladoria, ao Contrato
Cobranca, ao Contrato de Contas Fiduciarias e ao Contrato de Deposito.

Il disponibilizar o acesso pela Agéncia Classificadora de Risco e pelo Auditor
Independente aos relatorios preparados pelo Custodiante;

Il. informar os Cotistas sobre eventual rebaixamento da classificacao de risco das Cotas

Seniores e/ou das Cotas Subordinadas, no prazo maximo de 3 (trés) Dias Uteis
contados da sua ciéncia de tal fato;
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VI.

VII.

VIIl.

no caso de pedido ou decretacdo de recuperacao judicial ou extrajudicial, faléncia,
intervencao ou liquidacao extrajudicial do Custodiante, da Sabemi, da Sabemi
Previdéncia Privada e de qualquer dos prestadores de servico do Fundo, conforme
aplicavel, ou qualquer outra instituicio onde estejam depositados quaisquer
recursos ou Direitos de Crédito da carteira do Fundo, requerer o imediato
direcionamento do fluxo de recursos provenientes de tais Direitos de Crédito para
outra conta de depdsitos, de titularidade do Fundo;

informar a CVM, no prazo de 10 (dez) dias apds a respectiva ocorréncia das datas (a)
da primeira integralizacao de Cotas; e, se for o caso, (b) do encerramento de cada
distribuicao de Cotas;

disponibilizar, sempre que solicitado por qualquer dos Cotistas, a base de dados
utilizada para calculo do: (a) indice de Atraso; (b) indice de Excesso de Spread; (c)
indice de Perda Liquida; (d) indice de Pré-Pagamento; (e) indice de Resolucdo de
Cessdo; e (f) indice de Arrecadacéo das Contas Fiduciarias;

disponibilizar aos Cotistas, sempre que solicitado, a relacdo dos Direitos de Crédito
de titularidade do Fundo que tiverem sido pagos, ou seja, toda e qualquer
movimentacao dos Direitos de Crédito integrantes da carteira do Fundo;

disponibilizar aos Cotistas, até o 2° (segundo) Dia Util de cada més calendario ou
sempre que solicitado, relatorio de conciliacdo dos Direitos de Crédito em formato
acordado entre a Administradora e os Cotistas; e

comunicar aos Cotistas, em até 1 (um) Dia Util, acerca do resultado do relatério
trimestral emitido pelo Agente de Verificacdo dos Processos de Conciliacdao de
Arrecadacao.

Paragrafo Segundo A divulgacao das informacdes previstas no inciso IV do caput deste

Artigo pode ser providenciada por meio de entidades de classe de instituicbes do Sistema

Financeiro Nacional, desde que realizada em periodico de ampla veiculacdo, observada a

responsabilidade da Administradora pela regularidade na prestacao destas informacées.

Paragrafo Terceiro As regras e procedimentos previstos no inciso IX do caput devem

constar do prospecto da oferta publica de distribuicdo de Cotas, se houver, e ser

disponibilizados e mantidos atualizados na pagina da Administradora na rede mundial de

computadores, junto com as demais informacdes de que trata o inciso XI do caput.
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Artigo 15° E vedado & Administradora:

prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma nas operacoes
praticadas pelo Fundo, inclusive quando se tratar de garantias prestadas as operacoes
realizadas em mercados de derivativos;

utilizar ativos de sua propria emissao ou coobrigacdo como garantia das operacdes praticadas
pelo Fundo; e

efetuar aportes de recursos no Fundo, de forma direta ou indireta, a qualquer titulo,
ressalvada a hipotese de aquisicao de Cotas.

Paragrafo Primeiro As vedacdes de que tratam os incisos | a Ill do caput deste Artigo
abrangem os recursos proprios das pessoas fisicas e das pessoas juridicas controladoras da
Administradora, das sociedades por elas direta ou indiretamente controladas e de coligadas
ou outras sociedades sob controle comum, bem como os ativos integrantes das respectivas
carteiras e os de emissao ou coobrigacao dessas.

Paragrafo Segundo Excetuam-se do disposto no Paragrafo Primeiro deste Artigo a
utilizacao de titulos de emissao do Tesouro Nacional e créditos securitizados pelo Tesouro
Nacional, integrantes da carteira do Fundo.

Artigo 16° E vedado & Administradora, em nome do Fundo:

VI.

VII.

prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma;

realizar opera¢cfes e negociar com ativos financeiros ou modalidades de investimento nao
previstos neste Regulamento e/ou na Instrucao CVM n° 356;

aplicar recursos diretamente no exterior;

adquirir Cotas do proprio Fundo;

pagar ou ressarcir-se de multas impostas em razao do descumprimento de normas previstas na
Instrucao CVM n° 356 e/ou neste Regulamento;

vender Cotas a prestacao;

prometer rendimento predeterminado aos Cotistas;
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VIIl.

fazer, em sua propaganda ou em outros documentos apresentados aos investidores, promessas
de retiradas ou de rendimentos, com base em seu proprio desempenho, no desempenho
alheio ou no de ativos financeiros ou modalidades de investimento disponiveis no ambito do
mercado financeiro;

obter ou conceder empréstimos ou financiamentos, admitindo-se a constituicao de créditos e
a assuncdo de responsabilidade por débitos em decorréncia de operacdes realizadas em
mercados de derivativos; e

efetuar locacdo, empréstimo, penhor ou caucdo dos direitos e demais ativos integrantes da
carteira do Fundo, exceto quando se tratar de sua utilizacao como margem de garantia nas

operacoes realizadas em mercados de derivativos.

CAPITULO VII - DA SUBSTITUICAO DA ADMINISTRADORA/CUSTODIANTE E DO GESTOR

Artigo 17° A Administradora, mediante aviso prévio de 60 (sessenta) dias divulgado no

Periodico, ou por meio de carta enderecada a cada Cotista, com aviso de recebimento, pode

renunciar a administracdo do Fundo, desde que convoque, no mesmo ato, Assembleia Geral de

Cotistas para decidir sobre sua substituicao ou sobre a liquidacao do Fundo, nos termos da Instrucao
CVM n° 356.

Paragrafo Primeiro No caso de renlncia, a Administradora devera permanecer no
exercicio de suas funcoes até sua efetiva substituicao, que devera ocorrer no prazo maximo
de 60 (sessenta) dias contados da data de realizacao da Assembleia Geral de Cotistas.

Paragrafo Segundo A Administradora devera, sem qualquer custo adicional para o
Fundo, colocar a disposicao da instituicdo que vier a substitui-la, no prazo de 60 (sessenta)
dias corridos contados da data da deliberacdao da sua substituicdo, todos os registros,
relatorios, extratos, bancos de dados e demais informacdes sobre o Fundo, e sua respectiva
administracao, que tenham sido obtidos, gerados, preparados ou desenvolvidos pela
Administradora, ou por qualquer terceiro envolvido diretamente na administracao do Fundo,
de forma que a instituicao substituta possa cumprir, sem solucao de continuidade, com os
deveres e as obrigacées da Administradora, nos termos deste Regulamento.

Paragrafo Terceiro Caso os Cotistas, reunidos em Assembleia Geral, nao indiquem
instituicao substituta até 60 (sessenta) dias contados da comunicacdo de renincia referida no
caput deste Artigo, ou por qualquer razdao, em até 60 (sessenta) dias contados da
comunicacao de renuncia nenhuma instituicdo assuma efetivamente todos os deveres e
obrigacoes da Administradora, a Administradora convocara uma Assembleia Geral para
deliberar sobre a liquidacdao do Fundo e comunicara o evento a CVM. Caso nao haja quérum
suficiente, observado o disposto no Artigo 62° , para deliberar sobre a liquidacao do Fundo, a
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Administradora procederd a liquidacio do Fundo, nos termos do CAPITULO XIX deste
Regulamento.

Paragrafo Quarto Nas hipoteses de substituicdo da Administradora e de liquidacao do
Fundo, aplicam-se, no que couber, as normas em vigor sobre responsabilidade civil ou
criminal de administradores, diretores e gerentes de instituicbes financeiras,
independentemente das que regem a responsabilidade civil da propria Administradora.

Artigo 18° Aplica-se ao Controlador, ao Gestor e ao Custodiante, no que couber, o disposto no
Artigo 17° acima.

Artigo 19° No caso de decretacdo de administracdo especial temporaria, intervencao,
liquidacdo extrajudicial, insolvéncia ou faléncia da Administradora, deve ser automaticamente
convocada Assembleia Geral de Cotistas, no prazo de 5 (cinco) dias contados do ocorrido, para
nomeacao de representante de Cotistas, nos termos do Artigo 59° abaixo, ficando o liquidante, o
administrador temporario ou o interventor obrigado a dar cumprimento ao disposto na
regulamentacao aplicavel.

Paragrafo Unico E facultado ao liquidante, ao administrador temporario ou ao
interventor, conforme o caso, solicitar a CYM que nomeie um administrador temporario ou
convocar Assembleia Geral de Cotistas para deliberar sobre a transferéncia da administracdo
do Fundo para outra instituicao financeira ou credenciada pela CVM ou sobre a sua liquidacao.

CAPITULO VIII - DA REMUNERAGCAO DOS PRESTADORES DE SERVICOS DO FUNDO

Artigo 20° Pelos servicos de administracao do Fundo, gestao da carteira do Fundo, verificacao
dos processos de conciliacdo de arrecadagao, custodia qualificada e controladoria, sera devida uma
Taxa de Administracdo equivalente a soma dos valores apurados em cada uma das linhas indicadas
na tabela abaixo, prevalecendo o maior montante apurado em cada linha, a ser distribuida em
parcelas entre os prestadores de servicos do Fundo.

REMUNERACAO DEVIDA ) )
PRESTADOR DE SERVICOS R ) VALOR MiNIMO (RS)
(% DO PATRIMONIO LiQUIDO DO FUNDO)
Administradora, Custodiante e N34 .
0,30%%?%9 a.a. RS 30.000,00/més
Controlador
Agente de Verificacao dos
Processos de Conciliacio de N/A RS 7.900,00/trimestre®
Arrecadacao
Gestor 0,10% a.a. RS 10.000,00/més
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™ 0 valor minimo mensal serd corrigido anualmente pelo IGP-M, a contar da Data da 12
Integralizacao de Cotas Seniores.

@ Ao valor devido a Oliveira Trust, na qualidade de Custodiante serd acrescida a remuneracdo
adicional pelos servicos de escrituracdo das Cotas do Fundo, no valor de RS 2.000,00 (dois mil reais)
por més.

® Ao valor devido a Oliveira Trust, na qualidade de Custodiante, sera acrescida remuneracdo
adicional pelos servicos de verificacdo do lastro dos Direitos de Crédito cedidos ao Fundo, que
podera ser realizada por terceiros devidamente contratados pelo Custodiante no valor maximo de
RS 6.500,00 (seis mil e quinhentos reais), considerando a verificacdo de até 500 (quinhentos) kits de
Documentos Representativos do Crédito. Caso a quantidade de kits de Documentos Representativos
do Crédito ultrapasse o limite maximo de 500 (quinhentas) unidades, os honorarios adicionais
estipulados pelo terceiro contratado pelo Custodiante para execucao deste servico serao acrescidos
a remuneracao deste e comporao a taxa de custodia do referido més.

“ A remuneracdo devida a Administradora, ao Custodiante e ao Controlador pelos servicos por eles
prestados, prevista no quadro acima, sera rateada nos termos do Contrato de Custddia e
Controladoria.

® 0 valor da remuneracdo devida ao Agente de Verificacdo dos Processos de Conciliacdo de
Arrecadacao sera corrigido anualmente pelo IGP-M.

Paragrafo Primeiro A remuneracao da Administradora prevista no caput sera acrescida
de uma parcela Unica, no valor de até RS 250.000,00 (duzentos e cinquenta mil reais), a ser
paga a Administradora ou a terceiro a sua ordem, na Data da 1° Integralizacdo de Cotas
Seniores, com vistas a cobrir as despesas relacionadas a constituicdo do Fundo e os custos
incorridos pelos estruturadores do Fundo com os honorarios dos assessores legais contratados
para atuar no ambito da operacéo.

Paragrafo Segundo A Taxa de Administracao é calculada e apropriada diariamente, com
base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, conforme os percentuais
referidos no caput deste Artigo sobre o valor do patrimonio liquido do Fundo, pagavel
mensalmente a razao de 1/12 (um doze avos), apurado sobre o patrimonio liquido no Gltimo
dia Gtil de cada més, devida a primeira no Gltimo Dia Util do més que cair a Data da 1°
Integralizacdo de Cotas e as demais no Gltimo Dia Util dos meses subsequentes.

Paragrafo Terceiro Aos montantes das remuneracdes devidas aos prestadores dos
servicos referidos no caput e da remuneracao devida a Administradora nos termos do
Paragrafo Primeiro acima, sera acrescido o valor do imposto sobre servicos - ISS, programa de
integracao social - PIS, contribuicao para financiamento da seguridade social - COFINS e
imposto de renda retido na fonte - IRRF que incidam sobre tais remuneracoes, as aliquotas
previstas na legislacao vigente.

Paragrafo Quarto A Administradora pode estabelecer que parcelas da Taxa de
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Administracao sejam pagas diretamente pelo Fundo aos prestadores de servico contratados,
desde que o somatoério dessas parcelas nao exceda o montante total da Taxa de
Administracao.

Paragrafo Quinto Para a participacao e implementacdao das decisdes tomadas em
reunido formal ou Assembleia Geral Extraordinaria, sera devida a Administradora uma
remuneracao adicional, equivalente a R$ 700,00 (setecentos reais) por hora-homem de
trabalho dedicado a tais atividades, pagas em até 05 (cinco) dias corridos ap6s a comprovacao
da entrega aos Cotistas, pela Administradora, de “relatorio de horas”.

Paragrafo Sexto Nao serao cobradas taxas de ingresso, de performance e/ou de
saida.
Paragrafo Sétimo A Taxa de Administracao nao inclui as despesas com publicacoes de

editais e convocacao de Assembleias Gerais de Cotistas, tampouco as despesas com a
contratacao de auditoria especializada, assessoria legal ao Fundo e despesas com viagens,
estadias e transporte relacionadas aos servicos prestados ao Fundo.

CAPITULO IX - DA GESTAO

Artigo 21° As atividades de gestao da carteira do Fundo serao exercidas pelo Gestor, que tera

poderes para praticar todos os atos necessarios para tanto, de acordo com a politica de

investimentos do Fundo prevista neste Regulamento, bem como para exercer todos os direitos

inerentes aos ativos que integrem a carteira do Fundo, sendo de responsabilidade do Gestor, sem

prejuizo das atribuicoes previstas no Anexo Il do Codigo ANBIMA de Regulacao e Melhores Praticas

para Administracao de Recursos de Terceiros, o seguinte:

analisar, selecionar e aprovar a aquisicao ou alienacao de Ativos Financeiros que comporao a
carteira do Fundo;

calcular e validar a Taxa de Cessao dos Direitos de Crédito ao Fundo, conforme o disposto no
inciso Il, Paragrafo Primeiro, do Artigo 11° deste Regulamento;

executar e supervisionar a conformidade dos investimentos do Fundo com a politica de
investimentos descrita neste Regulamento;

monitorar o desempenho do Fundo, a forma de valorizacao das Cotas e a evolucao do valor do
patrimonio do Fundo;

monitorar a liquidacdo dos Direitos de Crédito e o fluxo de créditos recebidos nas Contas
Fiduciarias, propondo a convocacao de Assembleia Geral de Cotistas caso seja verificado, por

3 (trés) meses consecutivos, que o indice de Arrecadacao das Contas Fiduciarias seja inferior
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VI.

VII.

VIIl.

XI.

XIl.

XHl.

a 92,5% (noventa e dois inteiros e cinco décimos por cento);

atuar em estrita concordancia com a sua politica de exercicio de direito de voto em
assembleias, a qual disciplina os principios gerais, o processo decisorio e quais sao as matérias
relevantes obrigatorias para o exercicio do direito de voto em assembleias gerais de emissores
de Ativos Financeiros que componham a carteira do Fundo, atuando sempre de acordo com os
melhores interesses do Fundo;

acompanhar os gastos e despesas do Fundo;

definir a politica de comunicacao da gestao e atendimento aos Cotistas;

conforme aplicavel ao Fundo, observar, em eventuais alteracdes neste Regulamento, as
regras sobre investimentos previstas na Resolucao CMN n° 4.661;

monitorar, com base nas informacdes fornecidas pelo Custodiante, os Eventos de Avaliacao e
Eventos de Liquidacao;

monitorar o passivo do Fundo, sugerindo a alocacdo de recursos do patrimonio liquido do
Fundo em operacoes em mercados de derivativos, na forma definida neste Regulamento;

praticar quaisquer outros atos cuja competéncia ndo tenha sido especificamente atribuida ao
Gestor na forma deste Regulamento e do Contrato de Gestao; e

implementar e manter politica escrita de gestao de riscos que permita o monitoramento, a
mensuracao e o ajuste permanentes dos riscos inerentes a carteira do Fundo.

Paragrafo Primeiro Pelos servicos de gestao da carteira do Fundo previstos neste
Capitulo, o Gestor sera remunerado de acordo com o previsto no Artigo 20° deste

Regulamento.

Paragrafo Segundo Nao obstante o disposto nos incisos do caput deste Artigo, sao
obrigacoes complementares do Gestor:

I.  atuar em favor dos interesses dos Cotistas;

Il. prestar os servicos objeto do Contrato de Gestao por meio de pessoas qualificadas para
tanto, envidando seus melhores esforcos para a sua perfeita consecucao;

lll. transferir ao Fundo qualquer beneficio ou vantagem que possa alcancar em decorréncia

de sua condicdo, obrigando-se a transferir ao Fundo toda e qualquer vantagem que
obtiver inclusive junto as corretoras com as quais colocar ordens de compra e venda de
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VI.

VII.

VIIl.

Artigo 22°

Ativos Financeiros em favor do Fundo;

avaliar informacdes necessarias a decisdes de compra e venda dos Direitos de Crédito e
dos Ativos Financeiros da carteira do Fundo, com base no caixa disponivel e respeitando
as disposicoes deste Regulamento, do Contrato de Gestao e do Contrato de Cessao;

respeitar os limites estabelecidos neste Regulamento, na legislacao e regulamentacao
aplicaveis, especialmente nas normas editadas pela CVM e no Codigo ANBIMA de
Regulacao e Melhores Praticas para Administracdo de Recursos de Terceiros, sendo
vedada a realizacao de qualquer operacao fora dos limites estabelecidos;

realizar a alocacao de todos os Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo por
intermédio de entidades autorizadas devendo efetuar a guarda das notas de corretagem
e de compra e venda de titulos e outros valores e ativos financeiros que, eventualmente,
receber;

designar e manter diretor estatutario responsavel pelas atividades de gestao da carteira
do Fundo, devidamente credenciado junto as autoridades competentes; e

observar, no que for aplicavel, os termos da Instrucdao CVM n° 558, de 26 de marco de
2015, da Instrucao CVM n° 555, de 17 de dezembro de 2014, conforme alteradas, e da
Instrucao CVM 356.

CAPITULO X - DA CUSTODIA, CONTROLADORIA E ESCRITURACAO

As atividades de custodia e escrituracdo, previstas nos Artigos 38 e 11,

respectivamente, da Instrucao CVM n° 356, bem como previstas neste Regulamento, serdo exercidas

pelo Custodiante, enquanto as atividades de controladoria dos Direitos de Crédito e demais Ativos

Financeiros do Fundo serao exercidas pelo Controlador.

Paragrafo Primeiro O Custodiante é responsavel pelas seguintes atividades:

receber e verificar a documentacao que evidencie o lastro dos Direitos de Crédito na
forma estabelecida neste Regulamento, por si ou por terceiro contratado as suas
expensas;

quando do inicio do funcionamento do Fundo, verificar a documentacao que
evidencia o lastro dos Direitos de Crédito objeto de aquisicao pelo Fundo, na forma

do Artigo 23° abaixo;

validar os Direitos de Crédito em relacao aos Critérios de Elegibilidade estabelecidos
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neste Regulamento e fornecer, sempre que solicitado por qualquer dos Cotistas, os
relatorios que contenham informagdes do processamento da aquisicdo dos Direitos
de Crédito, que serdo utilizados para controle das liquidacoes financeiras dos
Direitos de Crédito;

V. realizar a liquidacéo fisica e financeira dos Direitos de Crédito, evidenciados pelo
Contrato de Cessao e demais Documentos Representativos do Crédito
comprobatorios da operacao;

V. fazer, diretamente ou por meio de terceiros subcontratados, a custodia e a guarda
dos documentos relativos aos Direitos de Crédito e demais Ativos Financeiros
integrantes da carteira do Fundo;

VI. diligenciar para que seja mantida, as suas expensas, atualizada e em perfeita
ordem, a documentacao dos Direitos de Crédito, com metodologia preestabelecida e
de livre acesso para o Auditor Independente e drgaos reguladores;

VII. cobrar e receber, em nome do Fundo, pagamentos, resgate de titulos ou qualquer
outra renda relativa aos titulos custodiados, depositando os valores recebidos
diretamente na Conta do Fundo ou nas Contas Fiduciarias;

VIIl. cumprir com as responsabilidades estipuladas no Manual de Normas - Cotas de Fundo
de Investimento da B3;

IX. supervisionar o risco de fungibilidade nos recebimentos provenientes dos Direitos de
Crédito, mantendo controle informacional sobre o fluxo dos recursos devidos ao
Fundo; e

X. diligenciar para que eventuais inconsisténcias apontadas nos relatorios de
verificacdo de lastro dos Direitos de Crédito adquiridos pelo Fundo sejam tratadas
tempestivamente.

Paragrafo Segundo Pelos servicos descritos neste Capitulo, o Custodiante sera
remunerado de acordo com o previsto no Artigo 20° deste Regulamento e no Contrato de
Custddia e Controladoria, sendo que a remuneracao devida ao Custodiante sera descontada
da Taxa de Administracao e paga pelo Fundo diretamente ao Custodiante, conforme o
disposto no Paragrafo Quarto do Artigo 20° deste Regulamento.

Paragrafo Terceiro A controladoria dos ativos da carteira do Fundo sera realizada pelo
Controlador, compreendendo tal servico as seguintes atividades:

I calcular e disponibilizar a Administradora diariamente o valor das Cotas e do
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VL.

VII.

VIII.

patriménio liquido do Fundo, detalhando o seu valor atualizado e a sua composicao;

observar, para o calculo do valor da carteira do Fundo, a precificacdo dos ativos, na
forma do disposto neste Regulamento e de acordo com os critérios e procedimentos
para registro e avaliacao de titulos e valores mobiliarios previstos na
regulamentacdo em vigor (tais como o critério de marcacdo a mercado), bem como
no Manual de Marcacao a Mercado registrado pelo Controlador na ANBIMA;

remeter ou disponibilizar a Administradora, diariamente, informacdes necessarias a
gestao da carteira do Fundo, tais como a carteira de ativos, o saldo e demonstrativo
de caixa de suas movimentacdes, as provisoes das despesas, dentre outras, através
dos meios de comunicacao estabelecidos entre as partes;

manter em perfeita ordem toda a documentacao relativa as operacdes de carteira
do Fundo, além de registrar os fatos contabeis, emitir balancetes, prestar
informacoes e atender ordens de autoridades judiciais, da CVM, da ANBIMA, de
entidades administradoras de mercados organizados, de depositarios e de empresas
de auditoria;

cadastrar e atualizar periodicamente, de acordo com a informacao recebida da
Administradora, a forma de tributacdo do Fundo (longo ou curto prazo), e/ou
mediante instrucao por escrito da Administradora do Fundo;

provisionar, acompanhar e processar o pagamento das despesas do Fundo,
exclusivamente com recursos disponiveis do mesmo, mediante instrucdao da
Administradora;

processar os eventos de incorporacdo, cisdo, transferéncia e encerramento do
Fundo, desde que previamente solicitado pela Administradora e recebidos os
documentos legais e autorizacdes necessarias para tal ato;

apurar e divulgar diariamente junto a CVM e a ANBIMA o valor das Cotas e o
patrimonio liquido do Fundo, em conformidade com o disposto na legislacao vigente
e neste Regulamento, bem como as informac¢des que venham a ser eventualmente
requeridas por qualquer autoridade competente, desde que sejam previamente
informadas pela Administradora, considerando o prazo minimo de 30 (trinta) dias de
antecedéncia ou prazo menor, se assim solicitado pelas autoridades competentes;
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XI.

X1,

XHl.

XIV.

XV.

XVI.

XVII.

XVIII.

XIX.

o envio periddico a CVM, na forma e prazos previstos na regulamentacédo aplicavel,
de informes, demonstracdes financeiras, balancetes, demonstrativos de composicao,
diversificacdo de carteira, e perfis mensais, quando aplicaveis;

informar diretamente as camaras de compensacao e a bolsa de mercadorias e
futuros, quando solicitado pela Administradora, as margens de garantia requeridas e
da carteira do Fundo e informar a Administradora as margens de garantia requeridas
pelas camaras de compensacéo e pela bolsa de mercadoria e futuros;

quando aplicavel, registrar os ativos integrantes da carteira do Fundo nos
respectivos depositarios, tais como Sistema Especial de Liquidacdao e Custddia -
SELIC e B3;

emitir relatdrios, constando posicdes atualizadas de ativos, caixa e cotas, para o
acompanhamento contabil e demais dados de controle;

efetuar os lancamentos contabeis do Fundo, com base nas informacdes e instrucoes
recebidas da Administradora;

elaborar as demonstracdes financeiras do Fundo e deixa-las a disposicao para a
publicacdo, com 1 (um) dia de antecedéncia;

atender a auditoria interna e externa, disponibilizando os documentos que se
fizerem necessarios, prestando as informacoes devidas;

conciliar as movimentacdes contabeis com as informacdes recebidas e passadas pela
Administradora;

receber e guardar pelo Prazo de Duracdo os documentos comprobatoérios dos ativos
custodiados, se for o caso, observados os termos deste Regulamento;

calcular, preencher a Guia de Recolhimento da Uniao (GRU) e recolher, na forma da
legislacdo e exclusivamente com recursos do Fundo, a taxa de fiscalizacao do Fundo
devida a CVM;

disponibilizar & Administradora, até o Gltimo Dia Util do més dos respectivos

vencimentos, os comprovantes de recolhimento da taxa de fiscalizacao do Fundo
devida a CVM;
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XX. disponibilizar a Administradora o relatorio “Composicao da Carteira de Fundos”, nas
periodicidades indicadas em formato “xml”, na forma aprovada pela ANBIMA;

XXI. acatar ordens emitidas pela Administradora, exclusivamente de seus representantes
legais ou mandatarios devidamente autorizados;

XXII. enviar a Administradora informacoes relativas aos Direitos de Crédito no formato
pré-definido e validado pelo BACEN, para que a Administradora possa encaminhar ao
Sistema de Informacdes de Créditos do BACEN (SCR) nos termos da norma especifica;
e

XXIII. executar todas as instrucées em conformidade com a legislacao, este Regulamento e
as praticas a elas aplicaveis, sendo vedada a execucdo de instrucbes que nao
estejam vinculadas diretamente as operacdes do Fundo, e que tenham sido assim
verificadas pelo Controlador.

Paragrafo Quarto Pelos servicos descritos neste Capitulo, o Controlador sera
remunerado de acordo com o previsto no Artigo 20° deste Regulamento e no Contrato de
Custaddia e Controladoria, sendo que a remuneracao devida ao Controlador sera descontada da
Taxa de Administracao e paga pelo Fundo diretamente ao Controlador, conforme o disposto
no Paragrafo Quarto do Artigo 20° deste Regulamento.

Paragrafo Quinto As atividades de escrituracao de Cotas do Fundo serao realizadas
pelo Custodiante, que sera remunerado para tanto nos termos do Contrato de Custddia e
Controladoria.

Artigo 23° Em vista da significativa quantidade de Direitos de Crédito cedidos ao Fundo e da
expressiva diversificacado de Devedores dos Direitos de Crédito, o Custodiante, ou empresa por ele
contratada na forma do Paragrafo 6° do Artigo 38 da Instrucdo CVM n° 356, efetuara, quando do
inicio do funcionamento do Fundo, a verificacdo por amostragem do lastro dos Direitos de Crédito
objeto de aquisicdo pelo Fundo a que se referem os incisos | e Il do Paragrafo Primeiro do Artigo 22°
acima, na forma do disposto no Anexo V a este Regulamento.

Paragrafo Primeiro Ao realizar a verificacao referida no caput, o Custodiante apurara a
existéncia dos Documentos Representativos do Crédito.

Paragrafo Segundo O Custodiante podera contratar, sem prejuizo de sua
responsabilidade, terceiro para realizar a verificacdo do lastro dos Direitos de Crédito
cedidos, desde que nao sejam o originador dos Direitos de Crédito, a Sabemi, a Sabemi
Previdéncia Privada, eventual consultor especializado contratado pela Administradora e/ou
pelo Fundo para atuar no ambito do Fundo, e demais partes relacionadas ao Fundo e/ou aos
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Cedentes, tal como definido pelas regras contabeis que tratam deste assunto. As
irregularidades apontadas nesta auditoria serao informadas a Administradora, a Sabemi e a
Sabemi Previdéncia Privada, cabendo a estes prestar as informacoes e esclarecimentos sobre
tais irregularidades.

Paragrafo Terceiro Os Direitos de Crédito Inadimplidos serao objeto de verificacao
individualizada e integral pelo Custodiante ou terceiro por ele contratado, nao se aplicando,
portanto, a metodologia prevista no caput. Nao havera substituicao de Direitos de Crédito.

Paragrafo Quarto N&o obstante o disposto neste Artigo, o Custodiante devera, realizar
a conciliacdo entre os Direitos de Crédito devidos ao Fundo e os pagamentos realizados pelos
Entes PUblicos Conveniados em relacdo a cada um dos Devedores, no periodo, de forma a
determinar os valores a serem pagos ao Fundo a partir dos recursos depositados nas Contas
Fiduciarias.

Paragrafo Quinto O Agente de Verificacao dos Processos de Conciliacao de
Arrecadacao realizara, trimestralmente, os mesmos procedimentos descritos no Paragrafo
Quarto acima, com o objetivo de verificar a exatidao das informacdes relativas aos Direitos
de Crédito, devendo, ainda, elaborar e enviar a Administradora/Custodiante relatorios
sumarizados dos resultados dos procedimentos descritos no Paragrafo Quarto deste Artigo.

Paragrafo Sexto Cabera a Administradora verificar as informacdes prestadas pelo
Agente de Verificacdo dos Processos de Conciliacdo de Arrecadacdao por meio do relatério
referido no Paragrafo Quinto deste Artigo.

Artigo 24° O Custodiante, durante o exercicio de suas atividades, nao sera responsavel pela
indicacdo de Direitos de Crédito Inadimplidos a serem protestados ou pela insercdo do nome dos
Devedores em o6rgdos responsaveis pelo apontamento de descumprimento de obrigagdes pecuniarias,
cabendo a Sabemi e/ou a Sabemi Previdéncia Privada, se julgarem necessario e de acordo com as
praticas adotadas pelo mercado, realizar tais atividades e assumir a integral responsabilidade e os
eventuais onus dessa decisao.

Artigo 25° Sem prejuizo de suas responsabilidades nos termos deste Regulamento, o
Custodiante podera contratar empresa especializada para realizar a guarda fisica, manutencéo,
armazenamento, organizacao e digitalizacdo dos Documentos Representativos do Crédito, atuando,
assim, como fiel depositaria destes, nos termos do Contrato de Depésito, observado um processo
detalhadamente definido no referido Contrato de Depdsito e no prospecto da oferta publica de
distribuicdo de Cotas, se houver, que envolve a adocao de acbes periodicas de controle por parte do
Custodiante, permitindo-o (a) exercer efetivo controle sobre a movimentacdo dos Documentos
Representativos do Crédito sob guarda do prestador de servico contratado, sem qualquer
interferéncia ou ingeréncia por parte dos Cedentes, da Sabemi e da Sabemi Previdéncia Privada,
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observado o Paragrafo Terceiro abaixo, e (b) diligenciar o cumprimento, pelo prestador de servico
contratado, do disposto nos incisos V e VI do Paragrafo Primeiro do Artigo 22° acima.

Paragrafo Primeiro O prestador de servicos contratado para os fins deste Artigo sera
remunerado na forma prevista no Contrato de Depésito.

Paragrafo Segundo Observado o disposto no Paragrafo Terceiro abaixo, o Custodiante
permanecera responsavel (i) pela definicao das regras e procedimentos de forma a permitir o
efetivo controle sobre a movimentacao sobre os Documentos Representativos do Crédito, e
(i) perante o Fundo por todos os servicos prestados e eventuais prejuizos causados ao Fundo
em decorréncia da prestacao dos servicos contratados no ambito do Contrato de Depdsito.

Paragrafo Terceiro Os Cedentes se comprometem a remeter a totalidade dos
Documentos Representativos do Crédito ao Custodiante e/ou a empresa especializada
contratada no ambito do Contrato de Depodsito, até a data de aquisicdo dos Direitos de
Crédito pelo Fundo, observada a possibilidade de uso dos Documentos Representativos do
Crédito pela Sabemi e pela Sabemi Previdéncia Privada para cobranca judicial ou
extrajudicial dos Direitos de Crédito relacionados a tais Documentos Representativos do
Crédito.

Paragrafo Quarto A contratacao e/ou a substituicao do prestador dos servicos de
guarda fisica, manutencao, armazenamento, organizacdo e digitalizacdo dos Documentos
Representativos do Crédito, bem como toda e qualquer alteracdao do Contrato de Deposito,
deverao ser prévia e expressamente aprovadas pelo Custodiante e pelo Coordenador Lider,
caso uma emissdao e oferta publica de distribuicdo de Cotas de qualquer classe esteja em
curso ou em processo de estruturacdo, devendo o depositario ser notificado de todas as
cessoes de Direitos de Crédito ja ocorridas.

Paragrafo Quinto Na hipotese de o Custodiante renunciar as funcoes a ele atribuidas
nos termos deste Regulamento, do Contrato de Custédia e Controladoria e dos demais
contratos relacionados ao Fundo, o Custodiante devera desempenhar todas as suas funcoes (i)
pelo prazo de até 120 (cento e vinte) dias contado do envio aos Cotistas de comunicacao, por
escrito, informando-os de sua renlncia; ou (ii) até que seja contratada uma nova instituicao
custodiante e completados os procedimentos para a transferéncia a esta da totalidade dos

servicos de custodia prestados pelo Custodiante substituido; entre “i” e “ii” o que ocorrer
primeiro.
Paragrafo Sexto O prestador de servicos contratado para os fins deste Artigo nao

podera ser o originador dos Direitos de Crédito, a Sabemi, a Sabemi Previdéncia Privada,
eventual consultor especializado contratado pela Administradora para atuar no ambito do
Fundo, e demais partes relacionadas ao Fundo e/ou aos Cedentes, tal como definido pelas
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regras contabeis que tratam deste assunto.

CAPITULO XI - DA DISTRIBUICAO DE COTAS SENIORES E DE COTAS SUBORDINADAS DO FUNDO

Artigo 26° A distribuicdo das Cotas Seniores de série Unica e das Cotas Subordinadas da

primeira emissdao sera realizada pelo Coordenador Lider, o qual podera contratar terceiros

devidamente habilitados para prestar tais servicos, sob sua responsabilidade.

Paragrafo Primeiro As Cotas serao distribuidas por meio de oferta publica regida pela
Instrucao CVM n° 476, e deverao ser subscritas e integralizadas de acordo com o disposto
neste Regulamento e na regulamentacao aplicavel.

Paragrafo Segundo A oferta publica de distribuicio de Cotas Seniores e das Cotas
Subordinadas regida pela Instrucdo CYM n° 476 nao dependera de prévio registro na CYM.

Paragrafo Terceiro As Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas, quando distribuidas
mediante esforcos restritos de colocacao, nos termos da Instrucao CVM n° 476, somente
poderao ser negociadas por seus titulares apos o decurso de 90 (noventa) dias corridos de sua
subscricao ou aquisicao pelo respectivo Cotista, conforme dispde o Artigo 13 da Instrucao CVM
n° 476, observado, em relacdo as Cotas Subordinadas Ordinarias, o disposto no Paragrafo
Sétimo do Artigo 32° e no Paragrafo Unico do Artigo 39° abaixo.

Paragrafo Quarto Os termos e condicdes da oferta publica das Cotas Seniores serdao
detalhados no Suplemento.

CAPITULO XII - DA POLITICA DE CONCESSAO E COBRANGA DE CREDITOS

Artigo 27° A politica de concessao de crédito aos Devedores, desenvolvida e monitorada pela

Sabemi e pela Sabemi Previdéncia Privada, pode ser sintetizada da seguinte forma:

antes da celebracao de convénios com entes publicos, assim entendidas as pessoas juridicas
de direito publico federais e/ou estaduais, a Sabemi efetua uma analise prévia do
comportamento de referidos entes publicos, buscando identificar eventuais problemas
operacionais e financeiros no repasse dos descontos efetuados em folha em operacoes
conveniadas. Sdao também verificadas as condicdes exigidas pelo ente publico para a
celebracao de convénios, para se avaliar a compatibilidade das exigéncias com os padrées de
operacado e de seguranca da Sabemi e da Sabemi Previdéncia Privada. Caso as informacoes
sejam positivas, a Sabemi e a Sabemi Previdéncia Privada procuram, entao, celebrar convénio
com o ente publico analisado;

apos a etapa inicial, a Sabemi e a Sabemi Previdéncia Privada, em seu processo de analise de
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crédito, examinam a compatibilidade entre a Assisténcia Financeira pretendida pelo Devedor
e seus vencimentos, bem como o Ente Plblico Conveniado no qual o Devedor esta lotado e
respectiva situacdo funcional, sempre observando que cada Ente Publico Conveniado
estabelece um percentual maximo de descontos a serem permitidos nos vencimentos de seus
respectivos servidores;

a partir da definichio dos percentuais maximos de descontos permitidos, conforme
determinado pelos Entes Publicos Conveniados, a Sabemi e a Sabemi Previdéncia Privada,
para definicio da operacdo de Assisténcia Financeira, leva em consideracdo a margem
consignavel do Devedor que esta disponivel no Portal de Consignacado, ainda considerando um
redutor como margem de seguranca da empresa; e

sendo possivel a operacdo em questao, o passo seguinte na analise é verificar se a Assisténcia
Financeira pretendida se encontra dentro dos pré-requisitos operacionais definidos pela
Sabemi e pela Sabemi Previdéncia Privada, entre eles:

(a) atender aos requisitos individuais dos Devedores, tais como (i) ser pessoa fisica,
(if) estar com a situacdo cadastral regular junto a Receita Federal - CPF,
(iii) ser alfabetizado, (iv) ter idade entre 21 (vinte e um) anos e 69 (sessenta e nove)
anos, 11 (onze) meses e 29 (vinte e nove) dias, a contar do inicio da operacéo,
podendo a Sabemi realizar contato (abordagem) com o Devedor visando a
confirmacao de dados pessoais e dados da operacao que se busca liberar;

(b) ser formalizada por contrato;
(c) atender a documentacao exigida;
(d) 0 prazo de duracdo da Assisténcia Financeira pretendida deve estar dentro dos

parametros de prazo definidos pela Sabemi e pela Sabemi Previdéncia Privada,
sendo de, no minimo, 12 (doze) meses e, no maximo, 96 (noventa e seis) meses; e

(e) o valor da(s) Assisténcia(s) Financeira(s), por Devedor, deve ser de até
RS 150.000,00 (cento e cinquenta mil reais) para Devedores com até 64 (sessenta e
quatro) anos, 11 (onze) meses e 29 (vinte e nove) dias, e de até RS 120.000,00
(cento e vinte mil reais) para Devedores com idade entre 65 (sessenta e cinco) anos
e 69 (sessenta e nove) anos, 11 (onze) meses e 29 (vinte e nove) dias.
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Paragrafo Primeiro As etapas da cobranca ordinaria dos Direitos de Crédito consistem

em:

os Entes Publicos Conveniados descontam dos vencimentos dos Devedores, no
respectivo més, os valores referentes a(s) parcela(s) do Contrato de Concessao de
Assisténcia Financeira vencida(s) no periodo;

os valores descontados sdo repassados, por meio do banco oficial dos Entes PUblicos
Conveniados, ou instituicdo conveniada a estes, as Contas Fiduciarias. Neste
sentido, todos os Entes Publicos Conveniados terao sido notificados para pagamento
dos Direitos de Crédito nas Contas Fiduciarias;

a regularidade dos pagamentos das parcelas do Contrato de Concessao de
Assisténcia Financeira é verificada pelo Custodiante com base nos valores
depositados nas Contas Fiduciarias e nos relatorios disponibilizados pelos Entes
Publicos Conveniados;

toda e qualquer movimentacao dos recursos depositados nas Contas Fiduciarias sera
autorizada exclusivamente pelo Custodiante junto ao Agente de Conta Fiduciaria.
Assim, observadas as etapas acima, os recursos oriundos dos Direitos de Crédito
deverdo ser repassados a Conta do Fundo até o 3° (terceiro) dia contado do
recebimento dos recursos nas Contas Fiduciarias; e

eventuais recursos excedentes nas Contas Fiduciarias relativos aos pagamentos de
Direitos de Crédito ndo cedidos ao Fundo serdo transferidos, por ordem do
Custodiante, para conta de livre movimentacao de titularidade da Sabemi e/ou da
Sabemi Previdéncia Privada ou para a conta dos demais fundos de investimento que
figuram como parte do Contrato de Contas Fiduciarias.

Paragrafo Segundo Nos termos do Contrato de Cobranca, a Sabemi e a Sabemi

Previdéncia Privada atuardao como agente de cobranca extrajudicial e judicial dos Direitos de

Crédito Inadimplidos, cujos procedimentos operacionais observarao os seguintes termos:

apos o Custodiante identificar a inadimpléncia dos Direitos de Crédito, este devera
informar o fato a Sabemi e/ou a Sabemi Previdéncia Privada, para que estas enviem
cobranca através de débito em conta corrente com os Bancos Conveniados, para a
conta salario dos Devedores inadimplentes, no valor referente a parcela vencida do
Contrato de Concessao de Assisténcia Financeira. Nos casos em que o Devedor seja
reincidente sera cobrado, além de uma parcela em atraso, também o valor da
parcela do més. Caso a inadimpléncia dos Direitos de Crédito seja identificada pela
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VL.

VII.

Sabemi e/ou pela Sabemi Previdéncia Privada, estas deverdo desde logo iniciar os
procedimentos descritos neste inciso;

se a causa da inadimpléncia for a reducdo do valor correspondente a margem
consignavel do Devedor em decorréncia: (i) da realizacdo de deducodes, por forca,
por exemplo, de decisdao judicial (v.g., pagamento de pensdao alimenticia),
prioritarias em relacdo a Assisténcia Financeira para fins de desconto em folha de
pagamento; e (ii) da reducdo da remuneracao disponivel do Devedor, buscar-se-a a
renegociacdo, de modo que as parcelas do Contrato de Concessao de Assisténcia
Financeira sejam condizentes com a nova margem consignavel do Devedor
inadimplente. Toda e qualquer renegociacao, refinanciamento ou concessao de
desconto dependem de prévia e expressa autorizacao da Administradora;

caso a Sabemi e/ou a Sabemi Previdéncia Privada nao tenham éxito na cobranca por
débito em conta corrente, buscardo obter de modo amigavel a quantia devida,
fazendo uso, para tanto, de telefonemas, cartas e notificacGes aos Devedores
inadimplentes;

caso a Sabemi e/ou a Sabemi Previdéncia Privada ndo consigam localizar o Devedor
inadimplente, providenciarao mensalmente a higienizacao da base, mediante
pesquisa em bancos de dados especializados, atualizando, assim, os dados cadastrais
dos Devedores inadimplentes;

se decorridos 60 (sessenta) dias e a divida ndao houver sido paga, o Devedor
inadimplente tera seu nome negativado junto ao SERASA pela Sabemi e/ou pela
Sabemi Previdéncia Privada;

caso o Devedor inadimplente se apresente e seja feito um acordo, apds o primeiro
pagamento, a Sabemi e/ou a Sabemi Previdéncia Privada providenciardo a imediata
retirada do registro do SERASA; e

se a causa da inadimpléncia for a morte do Devedor, é repassado para cobranca
administrativa para contato com o Ente Publico Conveniado ao qual pertencia o
Devedor falecido, para solicitacao da respectiva Certidao de Obito. Nesta ocasido,
em se verificando a hipotese prevista no Paragrafo Quarto do Artigo 11° acima, a
Sabemi e a Sabemi Previdéncia Privada deverado atuar para que o pagamento do
sinistro seja realizado diretamente nas Contas Fiduciarias.

Paragrafo Terceiro A contratacdo da Sabemi e da Sabemi Previdéncia Privada, para os

fins do disposto no Paragrafo Segundo acima, ndo implicara qualquer espécie de coobrigacao

ou responsabilidade pelo adimplemento dos Direitos de Crédito pela Sabemi e pela Sabemi
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Previdéncia Privada, sendo que o Fundo, por meio do seu representante legal, devera atuar
no polo ativo de qualquer cobranca judicial contra os Devedores inadimplentes, nos termos do
Contrato de Cobranca.

Paragrafo Quarto Depois de tomadas todas as providéncias pela Sabemi e/ou pela
Sabemi Previdéncia Privada para a recuperacdo das parcelas ndo pagas do Contrato de
Concessao de Assisténcia Financeira pelos Devedores que tenham se desligado do Ente PUblico
Conveniado, sdo adotadas as providéncias legais para o registro destas operacdes como
prejuizo, sendo realizadas as devidas provisdes referentes a tais Direitos de Crédito
Inadimplidos.

Paragrafo Quinto Pela prestacdo dos servicos de cobranca dos Direitos de Crédito
Inadimplidos, a Sabemi e a Sabemi Previdéncia Privada serdo remuneradas conforme o
previsto no Contrato de Cobranca.

Paragrafo Sexto A Sabemi e a Sabemi Previdéncia Privada terdo a faculdade de
contratar terceiros, com a anuéncia da Administradora, as suas expensas, para prestarem os
servicos de cobranca judicial e extrajudicial contra os Devedores inadimplentes no pagamento
de Direitos de Crédito.

Paragrafo Sétimo Na hipotese de a Sabemi e/ou a Sabemi Previdéncia Privada,
conforme o caso, por erro operacional, receberem diretamente quaisquer pagamentos
relativos aos Direitos de Crédito, deverado transferi-los a Conta do Fundo, de forma
tempestiva no prazo maximo de 2 (dois) Dias Uteis contado do respectivo recebimento.

CAPITULO XIII - DA AVALIAGAO DOS ATIVOS E DO PATRIMONIO LIQUIDO DO FUNDO

Artigo 28° Para efeito da determinacao do valor dos ativos e do patriménio liquido do Fundo,
devem ser observadas as normas e os procedimentos previstos na legislacao em vigor.

Paragrafo Primeiro Os ativos integrantes da carteira do Fundo serdo avaliados todo Dia
Util, de acordo com critérios consistentes e passiveis de verificacdo, amparados por
informacbes externas e internas que levem em consideracdo aspectos relacionados ao
Devedor, aos seus garantidores e as caracteristicas da correspondente operacao, conforme a
seguinte metodologia de apuracao:

I os Ativos Financeiros deverao ser registrados e ter seus valores ajustados a valor de
mercado (mark-to-market), observadas as regras e os procedimentos definidos no
manual de marcacdo a mercado do Custodiante e em acordo com as normas do
BACEN e da CVM, aplicaveis aos fundos de investimentos em Direitos de Crédito;
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VII.

VIII.

os ajustes dos valores dos Ativos Financeiros, decorrentes da aplicacdo dos critérios
estabelecidos neste Regulamento, serao registrados em contrapartida a adequada
conta de receita ou despesa no resultado do periodo, observados os procedimentos
definidos no plano contabil;

as perdas e provisdbes com Ativos Financeiros serao reconhecidas no resultado do
periodo, observadas as regras e os procedimentos definidos na regulamentacao
aplicavel em vigor. O valor ajustado em razao do reconhecimento das referidas
perdas e provisdes passara a constituir a nova base de custo, admitindo-se a
reversao destas desde que por motivo justificado subsequente ao que levou ao
reconhecimento, limitada aos seus respectivos valores, acrescidos dos rendimentos
auferidos;

tendo em vista que ndo ha mercado ativo para os Direitos de Crédito integrantes da
carteira do Fundo, estes terao seu valor calculado, na data de apuracao, pelo
respectivo custo de aquisicao, atualizado pela Taxa de Cessao e liquido de provisoes
relativas a eventual inadimpléncia;

as perdas e provisoes relacionadas aos Direitos de Crédito cedidos ao Fundo que
estejam vencidos e ndo pagos serao suportadas Unica e exclusivamente pelo Fundo e
serdo reconhecidas no resultado do periodo, conforme as regras e procedimentos
definidos na Instrucao CVM n° 489, de 14 de janeiro de 2011, conforme alterada;

a Administradora constituira provisdo de 100% (cem por cento) sobre os valores
vencidos e ndo pagos dos Direitos de Crédito ha mais de 30 (trinta) dias
correspondentes ao mesmo Contrato de Concessdo de Assisténcia Financeira,
independentemente de qual faixa de risco o referido recebivel estiver alocado;

a Administradora constituira, a partir da respectiva data de aquisicio de cada
Direito de Crédito, provisao para créditos de liquidacdo duvidosa, consistente na
reserva mensal de valores correspondentes a um percentual dos valores a vencer dos
Direitos de Crédito correspondentes ao mesmo Contrato de Concessao de Assisténcia
Financeira que tenha tido parcela vencida e nao paga, conforme o nivel de risco
adotado, observado que referido nivel de risco variara de acordo com os critérios
previstos neste Regulamento, ou sempre que a Administradora constatar evidéncia
de reducéo no valor recuperavel dos ativos do Fundo; e

os niveis de risco, provisao e faixas de dias sem o efetivo pagamento dos Direitos de
Crédito correspondentes ao mesmo Contrato de Concessao de Assisténcia Financeira
que tenha tido parcela vencida e nao paga observarao no minimo os seguintes
critérios, conforme tabela abaixo, observado as disposicdes do Manual de Provisdao
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para Perdas em Ativos de Crédito do Administrador disponivel em seu website

através do link
http://www.oliveiratrust.com.br/downloads/Manual_de_Provisao_para_Perdas_ICV
M_489.pdf:
% de provisao a ser aplicado aos
Direitos de Crédito a vencer do
. . Dias sem efetivo mesmo Contrato de Concessao de
Nivel de risco A . .
pagamento(*) Assisténcia Financeira que
apresentou parcela vencida e nao
paga
A Até 14 0,50%
B 15a30 1,00%
C 31a60 3,00%
D 61a90 10,00%
E 91 a120 30,00%
F 121 a 150 50,00%
G 151 a 180 70,00%
H Acima de 180 100,00%

(*) Os dias sem efetivo pagamento serao calculados pela diferenca entre a data de
apuracao e a maior data entre o vencimento mais antigo e o pagamento mais recente, se
houver.

Paragrafo Segundo O provisionamento decorrente do descumprimento de qualquer
obrigacao originaria dos Direitos de Crédito e demais ativos componentes da carteira do
Fundo ou do obito de Devedores, conforme o caso, sera inicialmente atribuido (i) as Cotas
Subordinadas Ordinarias, até o limite equivalente a somatoria do respectivo valor total, e,
posteriormente, (ii) as Cotas Subordinadas Preferenciais 2, até o limite equivalente a
somatoria do respectivo valor total, e, finalmente (iii) as Cotas Subordinadas Preferenciais 1,
até o limite equivalente a somatodria do respectivo valor total. Uma vez excedidos tais
valores, tal provisionamento sera atribuido as Cotas Seniores.

Paragrafo Terceiro Na hipotese de o Fundo atingir o Benchmark das Cotas Seniores, o
Benchmark das Cotas Subordinadas Preferenciais 1 e o Benchmark das Cotas Subordinadas
Preferenciais 2, toda a rentabilidade a ele excedente sera atribuida as Cotas Subordinadas
Ordinarias.

Paragrafo Quarto O atraso decorrente da impontualidade no pagamento dos Direitos

de Crédito pelo Devedor devera ensejar, no minimo mensalmente, a revisao de sua
classificacao de risco segundo este Regulamento.
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Paragrafo Quinto A classificacdo do nivel de risco sera feita com base em critérios
consistentes e verificaveis, bem como amparada por informacdes internas e externas a
Administradora.

Paragrafo Sexto A classificacdo dos Direitos de Crédito Elegiveis de um mesmo
Devedor deve ser definida em funcao do risco de cada Contrato de Concessao de Assisténcia
Financeira, independentemente do fato de um mesmo Devedor possuir, concomitantemente,
Contratos de Concessao de Assisténcia Financeira adimplidos e inadimplidos.

Paragrafo Sétimo Sem prejuizo do disposto neste Artigo, sempre que houver evidéncia
de reducdo no valor recuperavel dos ativos do Fundo, avaliados pelo custo ou custo
amortizado, a Administradora tomara as providéncias cabiveis para registrar a correta
provisao, sendo que, identificado pela Administradora o 6bito de qualquer Devedor, o(s)
respectivo(s) Contrato(s) de Concessao de Assisténcia Financeira sera(dao) imediatamente
provisionado(s) pela Administradora como perda.

Artigo 29° O patrimonio liquido do Fundo correspondera ao somatorio dos valores dos Direitos
de Crédito e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo, apurados na forma deste
Capitulo, menos as exigibilidades referentes aos encargos do Fundo e as provisdes.

Paragrafo Unico Todos os recursos que o Fundo vier a receber, a qualquer tempo, a
titulo, entre outros, de multas, indenizagbes ou verbas compensatdrias, serdo incorporados ao
seu patrimonio liquido.

Artigo 30° A primeira valoracdo das Cotas Seniores ocorrera a partir do primeiro Dia Util
subsequente a Data da 12 Integralizacdo de Cotas Seniores, e a ultima, na data de resgate da Ultima
das Cotas Seniores em circulacao. A partir da Data da 1° Integralizacao de Cotas Seniores, o valor
unitario das Cotas Seniores sera calculado todo Dia Util, para efeito de determinacao de seu valor
de integralizacdo, amortizacdo ou, nas hipoteses definidas neste Regulamento, resgate, quando
aplicavel.

Paragrafo Primeiro O calculo do valor a ser atribuido as Cotas Seniores, desde que o
patriménio liquido do Fundo o permita, buscara atingir o Benchmark das Cotas Seniores. O
valor unitario das Cotas Seniores para fins de calculo do seu valor de integralizacao,
amortizacao ou, nas hipoteses definidas neste Regulamento, resgate, sera o menor dos
seguintes valores:

I o resultado da divisao do patrimonio liquido do Fundo pelo nimero de Cotas
Seniores em circulacdo na respectiva data de calculo; ou

Il. o Valor de Referéncia das Cotas Seniores, dividido pelo nUmero de Cotas Seniores.
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Paragrafo Segundo Os critérios de determinacdo do valor das Cotas Seniores, definidos
no caput deste Artigo, tém como finalidade definir (i) o valor de integralizacdo de Cotas
Seniores durante o respectivo periodo de distribuicdo e (ii) qual a parcela do patrimonio
liquido do Fundo que deve ser prioritariamente alocada aos titulares das Cotas Seniores na
hipotese de amortizacdo de suas Cotas Seniores, e ndo representam e nem devem ser
considerados, em hipotese alguma, como promessa ou obrigacdo legal ou contratual de
remuneracao por parte da Administradora/Custodiante, do Coordenador Lider, do Fundo, da
Sabemi, da Sabemi Previdéncia Privada ou do Controlador.

Paragrafo Terceiro Independentemente do valor do patriménio liquido, os titulares das
Cotas Seniores nao farao jus, quando da amortizacao de suas Cotas Seniores, a uma
remuneracao superior ao valor de tais Cotas Seniores, calculado conforme o caput deste
Artigo, na respectiva data de amortizacao, o que representa o limite maximo de remuneracao
possivel para essa classe de Cotas.

Paragrafo Quarto A partir do primeiro Dia Util seguinte a primeira integralizacdo de
Cotas Subordinadas Preferenciais 1, o valor unitario das Cotas Subordinadas Preferenciais 1
sera calculado todo Dia Util, para efeito de determinacdo de seu valor de integralizacdo ou
amortizacao ou, nas hipdteses permitidas por este Regulamento, resgate. O calculo do valor a
ser atribuido as Cotas Subordinadas Preferenciais 1, desde que o patrimoénio do Fundo o
permita, buscara atingir rentabilidade do Benchmark das Cotas Subordinadas Preferenciais 1.
As Cotas Subordinadas Preferenciais 1 terao seu valor unitario calculado para fins de
integralizacdo, amortizacdo ou, nas hipoteses definidas neste Regulamento, resgate, sera o
menor dos seguintes valores:

l. caso a Cota Subordinada Preferencial 1 nao atinja o Benchmark das Cotas
Subordinadas Preferenciais 1, o calculo do seu valor unitario sera (a) o valor do
patrimonio liquido do Fundo, apurado conforme o Artigo 29° acima, deduzido
(b) do valor das Cotas Seniores em circulacdo, e dividido pelo nimero de Cotas
Subordinadas Preferenciais 1 em circulacdo na respectiva data de calculo; ou

Il o Valor de Referéncia das Cotas Subordinadas Preferenciais 1, dividido pelo numero
de Cotas Subordinadas Preferenciais 1 em circulacao.

Paragrafo Quinto A partir do primeiro Dia Util seguinte & primeira integralizacao de
Cotas Subordinadas Preferenciais 2, o valor unitario das Cotas Subordinadas Preferenciais 2
sera calculado todo Dia Util, para efeito de determinacdo de seu valor de integralizacdo ou
amortizacao ou, nas hipdteses permitidas por este Regulamento, resgate. O calculo do valor a
ser atribuido as Cotas Subordinadas Preferenciais 2, desde que o patrimonio do Fundo o
permita, buscara atingir rentabilidade do Benchmark das Cotas Subordinadas Preferenciais 2.
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As Cotas Subordinadas Preferenciais 2 terdo seu valor unitario calculado para fins de
integralizacao, amortizacao ou, nas hipoteses definidas neste Regulamento, resgate, sera o
menor dos seguintes valores:

M. caso a Cota Subordinada Preferencial 2 nao atinja o Benchmark das Cotas
Subordinadas Preferenciais 2, o calculo do seu valor unitario sera (a) o valor do
patriménio liquido do Fundo, apurado conforme o Artigo 29° acima, deduzido
(b) do valor das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Preferenciais 1 em
circulacdo, e dividido pelo nimero de Cotas Subordinadas Preferenciais 2 em
circulacao na respectiva data de calculo; ou

V. o Valor de Referéncia das Cotas Subordinadas Preferenciais 2, dividido pelo numero
de Cotas Subordinadas Preferenciais 2 em circulacao.

Artigo 31° A partir do primeiro Dia Util seguinte a primeira integralizacdo de Cotas
Subordinadas Ordinarias, o valor de cada Cota Subordinada Ordinaria sera equivalente ao maior
entre zero e o valor do patrimoénio liquido (i) subtraido (a) do somatoério do valor atualizado das
Cotas Seniores em circulacdo, (b) do somatdrio do valor atualizado das Cotas Subordinadas
Preferenciais 1 em circulacdo e (c) do somatorio do valor atualizado das Cotas Subordinadas
Preferenciais 2 em circulacao; e (ii) dividido pelo nimero de Cotas Subordinadas Ordinarias em
circulacao.

CAPITULO XIV - DA EMISSAO, DA DISTRIBUIGAO, DA AMORTIZAGAO E DO RESGATE DE COTAS

Artigo 32° As Cotas serdo de classe Sénior e Subordinada, sendo que as Cotas Subordinadas sdo
subdividas em (i) Cotas Subordinadas Preferenciais e (ii) Cotas Subordinadas Ordinarias. As Cotas
Subordinadas Preferenciais, por sua vez, sao subdivididas em (i) Cotas Subordinadas Preferenciais 1
e (ii) Cotas Subordinadas Preferenciais 2. Todas as Cotas serao escriturais e mantidas em contas de
depdsito abertas pelo Custodiante, enquanto prestador do servico de escrituracdao de cotas do
Fundo, em nome de seus titulares, observado o disposto no Artigo 37° abaixo.

Paragrafo Primeiro Sem prejuizo do disposto no Artigo 26° deste Regulamento, a
emissdao de Cotas Seniores pelo Fundo estara sujeita aos termos do Suplemento, que compode
0 Anexo IV a este Regulamento.

Paragrafo Segundo As Cotas Seniores serao distribuidas de acordo com o disposto no
Suplemento e no Artigo 26° deste Regulamento, e ndo terdo preferéncia entre elas para

efeitos de amortizacao, valorizacao e resgate.

Paragrafo Terceiro As Cotas Seniores tém as seguintes caracteristicas, vantagens,
direitos e obrigacdes comuns:
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I prioridade de amortizacdo e/ou resgate em relacdo as Cotas Subordinadas,
observado o disposto neste Regulamento;

Il. valor unitario calculado todo Dia Util, para efeito de definicio de seu valor de
integralizacao, amortizacao ou resgate, observados os critérios definidos no Artigo
30° acima e do Suplemento; e

Il. direito de votar todas e quaisquer matérias objeto de deliberacdo nas Assembleias
Gerais, sendo que a cada Cota Sénior correspondera 1 (um) voto.

Paragrafo Quarto As Cotas Subordinadas Preferenciais 1 tém as seguintes
caracteristicas, vantagens, direitos e obrigacdes:

I subordinam-se as Cotas Seniores para efeito de amortizacdo e/ou resgate,
observado o disposto neste Regulamento;

Il. somente poderdo ser resgatadas apos o resgate integral das Cotas Seniores em
circulacao;

Il. valor unitario calculado todo Dia Util, para efeito de definicio de seu valor de
integralizacdo, amortizacdo ou resgate, observados os critérios definidos no
Paragrafo Quarto do Artigo 30° acima; e

IV. direito de votar em matérias objeto de deliberacdo nas Assembleias Gerais de
Cotistas, observado o disposto no Paragrafo Terceiro do Artigo 62° abaixo, sendo que
a cada Cota Subordinada Preferencial 1 correspondera 1 (um) voto.

Paragrafo Quinto As Cotas Subordinadas Preferenciais 2 tém as seguintes
caracteristicas, vantagens, direitos e obrigacoes:

V. subordinam-se as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Preferenciais 1 para efeito
de amortizacao e/ou resgate, observado o disposto neste Regulamento;

VI. somente poderado ser resgatadas apds o resgate integral das Cotas Seniores e das
Cotas Subordinadas Preferenciais 1 em circulacao;

VII. valor unitario calculado todo Dia Util, para efeito de definicdo de seu valor de

integralizacdo, amortizacdo ou resgate, observados os critérios definidos no
Paragrafo Quinto do Artigo 30° acima; e
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VIII. direito de votar em matérias objeto de deliberacao nas Assembleias Gerais de
Cotistas, observado o disposto no Paragrafo Terceiro do Artigo 62° abaixo, sendo que
a cada Cota Subordinada Preferencial 2 correspondera 1 (um) voto.

Paragrafo Sexto As Cotas Subordinadas Ordinarias tém as seguintes caracteristicas,
vantagens, direitos e obrigacoes:

I subordinam-se as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Preferenciais para efeito
de amortizacao e/ou resgate, observado o disposto neste Regulamento;

Il somente poderao ser resgatadas apos o resgate integral das Cotas Seniores e das
Cotas Subordinadas Preferenciais em circulacao, admitindo-se o resgate em Direitos
de Crédito;

Il. valor unitario calculado todo Dia Util, para efeito de definicio de seu valor de
integralizacdo, amortizacao ou resgate, observados os critérios definidos no Artigo
31° acima; e

V. direito de votar em matérias objeto de deliberacdo nas Assembleias Gerais de
Cotistas, observado o disposto no Paragrafo Terceiro do Artigo 62° abaixo, sendo que
a cada Cota Subordinada Ordinaria correspondera 1 (um) voto.

Paragrafo Sétimo Fica vedada a alienacdo, a cessdao e/ou a transferéncia de Cotas
Subordinadas Ordinarias a terceiros que ndo Fundos Anga. As Cotas Subordinadas Ordinarias
detidas pelos Fundos Anga nao poderao ser objeto de garantia, devendo ser mantidas sem
quaisquer oOnus, gravames ou restricdes de qualquer natureza, sendo que as Cotas
Subordinadas Ordinarias emitidas deverao ser subscritas exclusivamente pelos Fundos Anga.

Artigo 33° As Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas serao objeto de classificacao de risco
(rating) pela Agéncia Classificadora de Risco, a qual sera trimestralmente atualizada.

Paragrafo Unico Caso ocorra o rebaixamento do rating das Cotas Seniores e/ou das
Cotas Subordinadas, serao adotados os seguintes procedimentos:

I comunicacao a cada Cotista das razbes do rebaixamento, através de publicacdo no
Periodico, ou através de correio eletrénico; e

Il. envio a cada Cotista de correspondéncia ou correio eletrénico contendo relatorio da
Agéncia Classificadora de Risco.
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Artigo 34° A integralizacdo, a amortizacdo, e exclusivamente nas hipoteses previstas neste
Regulamento, o resgate de Cotas Seniores e de Cotas Subordinadas podem ser efetuados (i) por
meio da B3 - Segmento CETIP UTVM, caso estejam custodiadas junto a B3 - Segmento CETIP UTVM;
(if) em débito e crédito em conta corrente, por meio de documento de ordem de crédito; ou (iii)
transferéncia eletronica disponivel.

Artigo 35° Sera vedada a integralizacao e amortizacdo e/ou resgate, total ou parcial, de Cotas
com Direitos de Crédito, salvo na hipotese de liquidacao antecipada do Fundo.

Artigo 36° Na emissao de Cotas Seniores e de Cotas Subordinadas deve ser utilizado o valor de
abertura da Cota em vigor no mesmo dia ao da efetiva disponibilidade dos recursos depositados pelo
investidor diretamente na Conta do Fundo, na forma do Artigo 30° e Artigo 31° acima, além do
Suplemento das Cotas Seniores.

Paragrafo Primeiro Para fins de amortizacao e resgate das Cotas Seniores e das Cotas
Subordinadas deve ser utilizado o valor de abertura da Cota em vigor do dia do pagamento da
amortizacao e do resgate, exceto para fins de amortizacao das Cotas Subordinadas Ordinarias,
para as quais devera ser utilizado o valor de fechamento do dia anterior ao dia da
amortizacdo, observando-se respectivamente o Artigo 30° e Artigo 31° acima, além do
Suplemento das Cotas Seniores.

Paragrafo Segundo As Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas terao seu valor unitario de
emissao idéntico na primeira Data de Emissao.

Artigo 37° A condicao de Cotista caracteriza-se pela abertura, pelo Custodiante, enquanto
prestador do servico de escrituracdo de cotas do Fundo, de conta de depésito em nome do
respectivo Cotista quando da respectiva integralizacao de Cotas e/ou aquisicdo no mercado
secundario ou, na hipotese de as Cotas estarem custodiadas na B3 - Segmento CETIP UTVM, pelo
extrato emitido pela B3 - Segmento CETIP UTVM.

Paragrafo Primeiro No ato da subscricdo das Cotas, o subscritor assinara (i) o respectivo
boletim de subscricdo, que sera autenticado pela Administradora, por meio do qual se
comprometera a integralizar as Cotas subscritas, respeitadas as demais condicdes previstas
neste Regulamento, (ii) o termo de adesdao a este Regulamento, indicando endereco de
correio eletronico para o recebimento das comunicacoes que lhe sejam enviadas pela
Administradora, nos termos deste Regulamento e (iii) declaracao de investidor profissional no
caso da oferta ser calcada na Instrucao CVM n° 476.

Paragrafo Segundo O extrato da conta de depédsito emitido pelo Custodiante, enquanto

prestador do servico de escrituracao de cotas do Fundo, ou pela B3 - Segmento CETIP UTVM,
conforme o caso, sera o documento habil para comprovar (i) a obrigacdo da Administradora,
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perante o Cotista, de cumprir as prescricdes constantes deste Regulamento e das demais
normas aplicaveis ao Fundo, e (ii) a propriedade do nimero de Cotas pertencentes a cada
Cotista.

Artigo 38° O Fundo nao podera distribuir, além da primeira emissao de Cotas Seniores, novas
emissoes de Cotas Seniores.

Paragrafo Primeiro Da mesma forma, o Fundo ndo podera distribuir, além da primeira
emissao de Cotas Subordinadas Preferenciais, novas Cotas Subordinadas Preferenciais.

Paragrafo Segundo Nao havera direito de preferéncia para os Cotistas na aquisicdo de
eventuais novas Cotas que venham a ser emitidas pelo Fundo.

Paragrafo Terceiro As Cotas Subordinadas Ordinarias, para fins de enquadramento da
Razdo de Garantia, serdao emitidas e ofertadas publicamente nos termos da Instrucdo CVM n°
476, por ato unilateral da Administradora sem a necessidade de aprovacao em Assembleia
Geral de Cotistas, sempre que tais emissoes e ofertas publicas sejam necessarias para
atendimento a Razdo de Garantia, sendo as referidas ofertas aprovadas mediante a
celebracao exclusivamente pela Administradora de instrumento particular, substancialmente
na forma do modelo constante do Anexo VI a este Regulamento, ficando a Administradora
autorizada, ainda, a praticar todos os demais atos e celebrar todos os demais documentos
necessarios para tal finalidade.

Paragrafo Quarto A Administradora podera atuar como coordenador lider na
distribuicdo de novas Cotas Subordinadas Ordinarias que venham a ser emitidas nos termos do
Paragrafo anterior, sobretudo para manutencao da Razao de Garantia.

Artigo 39° As Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas serdo depositadas para distribuicao no
Médulo de Distribuicao de Ativos - MDA, e serao depositadas para negociacdo no Mddulo Fundos 21,
ambos administrados e operacionalizados pela B3 - Segmento CETIP UTVM.

Paragrafo Unico As Cotas distribuidas mediante esforcos restritos de colocacao, nos
termos da Instrucao CVM n° 476, somente poderdo ser negociadas por seus titulares apds o
decurso de 90 (noventa) dias corridos de sua subscricao ou aquisicao pelo respectivo Cotista,
conforme dispOe o Artigo 13 da Instrucao CVM n°® 476.

Artigo 40° Os Cotistas serao responsaveis pelo pagamento de todos e quaisquer custos, tributos

ou emolumentos decorrentes da negociacdo ou transferéncia de suas Cotas, cabendo aos
intermediarios assegurar que a aquisicao de Cotas somente seja feita por investidores qualificados.
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Artigo 41° As Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas serdao amortizadas segundo Regime de
Caixa, observada a ordem de alocacdao de recursos definida nos Paragrafos abaixo e as demais
condicoes estabelecidas neste Regulamento e no Suplemento das Cotas Seniores.

Paragrafo Primeiro A partir da Data da 1? Integralizacdao de Cotas Seniores, e até a
liquidacdo do Fundo, sempre preservada a manutencdao de sua boa ordem legal,
administrativa e operacional, a Administradora obriga-se, por meio dos competentes débitos
e créditos realizados nas contas correntes de titularidade do Fundo, a alocar os recursos
conforme ordem descrita abaixo:

I pagamento dos encargos e despesas correntes do Fundo;

Il. constituicao e manutencao da Reserva de Caixa;

Il. constituicdo e manutencao da Reserva de Amortizacéo, se aplicavel;

V. pagamento do preco de aquisicio dos Direitos de Crédito Elegiveis adquiridos
exclusivamente durante o periodo de distribuicdo da série Unica das Cotas Seniores,
limitado, em montante, ao valor total dos recursos captados por meio de tal
distribuicdo, deduzidos os valores mencionados nos incisos | a Ill acima, em moeda
corrente nacional, em observancia a politica de investimento descrita neste
Regulamento;

V. pagamento de amortizacao de principal e rendimentos das Cotas Seniores,
observados os termos e as condicOes estabelecidas neste Regulamento e no
suplemento das Cotas Seniores;

VI. no pagamento de amortizacao de principal e rendimentos das Cotas Subordinadas
Preferenciais 1, observados os termos e as condicoes estabelecidas neste
Regulamento;

VII. no pagamento de amortizacao de principal e rendimentos das Cotas Subordinadas
Preferenciais 2, observados os termos e as condicdes estabelecidas neste
Regulamento; e

VIII. no pagamento de amortizacao de principal e rendimentos das Cotas Subordinadas
Ordinarias, observados os termos e as condicoes estabelecidas neste Regulamento.

Paragrafo Segundo Na hipdtese de liquidacao antecipada do Fundo, os recursos
decorrentes da integralizacdo das Cotas, do recebimento dos Direitos de Crédito, e do
recebimento dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo serao alocados na
seguinte ordem:
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I no pagamento dos encargos, custos e despesas correntes do Fundo;

Il. no pagamento de amortizacao integral das Cotas Seniores, observados os termos e
as condicoes estabelecidas neste Regulamento;

Il. no pagamento de amortizacdo integral das Cotas Subordinadas Preferenciais 1,
observados os termos e as condicdes estabelecidas neste Regulamento;

V. no pagamento de amortizacao integral das Cotas Subordinadas Preferenciais 2,
observados os termos e as condicdes estabelecidas neste Regulamento; e

V. no pagamento de amortizacdo integral das Cotas Subordinadas Ordinarias,
observados os termos e as condicoes estabelecidas neste Regulamento.

Paragrafo Terceiro Sem prejuizo do disposto nos Paragrafos anteriores e para os fins do
disposto no Paragrafo Quinto do Artigo 11° acima, caso os Direitos de Crédito e a sua
respectiva cessao pelos Cedentes ao Fundo ndo tenham sido registrados na CERC em até 45
(quarenta e cinco) dias corridos contados da data da celebracao do Contrato de Cessao, o
Fundo entrara, automaticamente e sem a necessidade de aprovacao em Assembleia Geral de
Cotistas, em processo de amortizacao acelerada das Cotas, ocasiao em que 0s recursos
decorrentes da integralizacdo das Cotas, do recebimento dos Direitos de Crédito, e do
recebimento dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo serao alocados de acordo
com o Paragrafo Segundo do Artigo 11° abaixo.

Paragrafo Quarto Caso, durante o procedimento de amortizacao acelerada das Cotas a
que se refere o Artigo 1° Paragrafo Terceiro acima, sobrevenha o registro na CERC dos
Direitos de Crédito e da sua respectiva cessdo pelos Cedentes ao Fundo, tal procedimento de
amortizacao acelerada sera imediatamente interrompido, devendo o Fundo imediatamente
retornar as suas operacgoes ordinarias.

Artigo 42° Observado o disposto no Artigo 41° acima, a base de calculo para apuracao dos
valores devidos aos Cotistas a titulo de amortizacao de Cotas Seniores e/ou Cotas Subordinadas
devera observar os montantes liquidos e a data da efetiva disponibilidade, ao Fundo, dos valores dos
Direitos de Crédito, Ativos Financeiros e modalidade operacionais integrantes de sua carteira,
observadas, em relacdo aos Direitos de Créditos, as regras descritas nos Paragrafos abaixo.

Paragrafo Primeiro Os valores decorrentes do pagamento dos Direitos de Crédito
recebidos nas Contas Fiduciarias a partir das respectivas datas de vencimento, inclusive, em
decorréncia da cobranca regular ou forcada (extrajudicial ou judicial) pela Sabemi e/ou pela
Sabemi Previdéncia Privada, conforme o caso, tendo em vista as datas de vencimento
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estabelecidas nos respectivos Contratos de Concessao de Assisténcia Financeira, serao
considerados na apuracdo da base de calculo para pagamento aos Cotistas, em Regime de
Caixa, das amortizacdes das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Preferenciais em
circulacdo, proporcionalmente ao percentual que referidas Cotas representam no patrimonio
liquido do Fundo, excluidas do calculo o patrimonio liquido representado pelas Cotas
Subordinadas Ordinarias.

Paragrafo Segundo Os valores decorrentes do pagamento dos Direitos de Crédito
recebidos nas Contas Fiduciarias antecipadamente as datas de vencimento estabelecidas nos
respectivos Contratos de Concessao de Assisténcia Financeira, em decorréncia de qualquer
forma de pagamento antecipado, pelos Devedores, ou da resolucao da cessao de qualquer dos
Direitos de Crédito cedidos ao Fundo, serdo considerados na apuracao da base de calculo para
pagamento aos Cotistas, em Regime de Caixa, das amortizacées das Cotas Seniores e das
Cotas Subordinadas em circulacao, observados os seguintes critérios e proporcoes:

I no minimo, 60% (sessenta por cento) do saldo de caixa apurado a cada Data de
Verificacdo na forma do Paragrafo Segundo acima serdao pagos no dia 10 (dez) de
cada més, aos Cotistas titulares de Cotas Seniores e Cotas Subordinadas
Preferenciais em circulacao, proporcionalmente ao percentual que referidas Cotas
representam no patrimonio liquido do Fundo, excluidas do calculo o patriménio
liquido representado pelas Cotas Subordinadas Ordinarias; e

Il até 40% (quarenta por cento) do saldo de caixa apurado a cada Data de Verificacao
na forma do Paragrafo Segundo acima serdo pagos no dia 10 (dez) de cada més, aos
Cotistas titulares das Cotas Subordinadas Ordinarias em circulagao.

Paragrafo Terceiro As amortizacoes de Cotas Subordinadas Ordinarias e Cotas
Subordinadas Preferenciais somente serao realizadas se, considerada pro forma a amortizacao
pretendida, as Cotas Subordinadas Ordinarias representarem pelo menos 13,50% (treze
inteiros e cinquenta centésimos por cento) do patrimonio liquido do Fundo.

Artigo 43° Sem prejuizo do previsto no Artigo 44° abaixo, o Fundo devera realizar amortizacoes
das Cotas Seniores, de acordo com as condicdes estabelecidas neste Regulamento e no Suplemento.

Paragrafo Primeiro N&o serao realizadas amortizacoes de Cotas Subordinadas Ordinarias
nos 6 (seis) meses anteriores ao pagamento da Ultima parcela de amortizacdo (e consequente
resgate) de Cotas Seniores e Cotas Subordinadas Preferenciais, observados, ainda, os critérios
previstos no Artigo 56° abaixo.

Paragrafo Segundo ApoOs 24 (vinte e quatro) meses contados do inicio do funcionamento
do Fundo, na hipotese de o somatorio do valor das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas
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Preferenciais em circulacao, calculado nos termos deste Regulamento, vir a ser inferior a
RS 35.000.000,00 (trinta e cinco milhdes de reais), a Administradora podera, mediante
aprovacao prévia da Assembleia Geral de Cotistas, alienar a totalidade dos ativos integrantes
da carteira do Fundo, e, ato continuo, providenciar a amortizacao das Cotas até o respectivo
resgate, na forma deste Regulamento e da regulamentacao aplicavel.

Artigo 44° Observada a ordem de alocacdo de recursos prevista nos Paragrafos Primeiro e
Segundo do Artigo 41° deste Regulamento, desde que o patrimonio liquido permita e o Fundo tenha
disponibilidades para tanto, a Administradora realizara, no dia 10 (dez) de cada més, a amortizacio
em Regime de Caixa das Cotas Seniores, pelo valor atualizado das Cotas Seniores em circulacao na
data da respectiva amortizacdo, observadas, ainda, as regras de calculo definidas neste
Regulamento e no Suplemento, mediante pagamento aos Cotistas de disponibilidades do Fundo,
deduzidos (i) os valores estimados referentes as despesas do Fundo previstas para os 60 (sessenta)
dias seguintes ao pagamento da amortizacao, (ii) a Reserva de Amortizacao, e (iii) a Reserva de
Caixa.

Artigo 45° Na realizacao das amortizacbes de Cotas Seniores, todos os Cotistas serao
previamente notificados pela Administradora, inclusive sobre o valor total esperado envolvendo
cada amortizacdo, o que devera ocorrer por meio de documento escrito, a ser enviado com, no
minimo, 2 (dois) Dias Uteis de antecedéncia ou, se de forma eletronica, com 1 (um) Dia Util de
antecedéncia.

Artigo 46° Qualquer amortizacdao devera englobar todos os Cotistas Seniores, de forma
proporcional e em igualdade de condi¢ées, nao havendo entre eles qualquer relacdo de
subordinacao.

Artigo 47° Enquanto existirem Cotas Seniores em circulacdo, o Fundo obrigatoriamente devera
observar a Razao de Garantia.

Artigo 48° A Administradora devera constituir e manter, a partir da Data da 12 Integralizacédo
de Cotas Seniores, uma Reserva de Amortizacao para amortizacao das Cotas Seniores, formada pelos
recursos captados pelo Fundo a partir da integralizacao das Cotas e correspondente a 100% (cem por
cento) do resultado da formula abaixo (liquidas de Reserva de Caixa, de quaisquer impostos, taxas,
contribuicdes, encargos ou despesas de qualquer natureza), sendo que seus recursos deverao ser
aplicados em Ativos Financeiros.

1
Reserva de Amortizacio = PLS(T) ((NAS “N= 1))>
Sendo que:
PLS(T) € o valor do patrimdnio representado por Cotas Seniores em circulagcdo na data da

composicao da Reserva de Amortizacao (T).
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NAS a quantidade de meses compreendidos no prazo de duracao das Cotas Seniores,
ambos identificados no Suplemento.

N € 0 nimero da amortizacao programada de Cotas Seniores a ser realizada, calculado
na forma do item “NAS” anterior.

Paragrafo Unico Para fins de calculo da Reserva de Amortizacdo, na forma do
disposto no caput deste Artigo, as amortizacoes de Cotas Seniores terao seus valores
estimados com base no previsto no Suplemento das Cotas Seniores.

Artigo 49° As Cotas Subordinadas somente poderao ser amortizadas caso o Fundo atenda a
todas as regras, indices e parametros previstos neste Regulamento, especialmente a Razdo de
Garantia.

Artigo 50° Por se tratar de um fundo fechado, nao havera resgate de Cotas, a nao ser pelo

término do prazo de duracado das Cotas ou liquidacao do Fundo.

Paragrafo Unico Por ocasiao do resgate de Cotas de que trata o caput, a
Administradora observara, no que for cabivel, os procedimentos definidos neste Regulamento,
especialmente o disposto neste Capitulo e no Capitulo XX deste Regulamento.

Artigo 51° 0 Fundo nao efetuara amortizacoes, resgates e aplicacoes em sabados, domingos,
feriados de ambito nacional ou em dias ndo considerados como Dias Uteis. Se a data prevista para
pagamento da amortizacdo cair em dia ndo considerado como Dia Util na praca em que a
Administradora esta sediada, tal pagamento sera efetivado no primeiro Dia Util subsequente.

CAPITULO XV - DA RESERVA DE CAIXA

Artigo 52° A Administradora constituira, desde a Data da 1?2 Integralizacdo de Cotas Seniores,
uma Reserva de Caixa no montante equivalente a 0,75% (setenta e cinco centésimos por cento) do
valor do patrimonio liquido do Fundo.

Paragrafo Primeiro Os recursos da Reserva de Caixa integrarao o patrimonio do Fundo e
constituirao uma provisao para o pagamento de eventuais valores recebidos diretamente,
exclusivamente por erro operacional, por qualquer dos Cedentes, pela Sabemi e/ou pela
Sabemi Previdéncia Privada advindos dos Direitos de Crédito integrantes da carteira do Fundo
e nao repassados ao Fundo nos termos deste Regulamento, e para garantir o pagamento de
eventuais inadimpléncias dos referidos Direitos de Crédito.

Paragrafo Segundo Os recursos da Reserva de Caixa e da Reserva de Amortizacao serao
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alocados exclusivamente para aquisicao de Ativos Financeiros.

Artigo 53°

CAPITULO XVI - DA RAZAO DE GARANTIA

Em conformidade com o Artigo 24, inciso XV, da Instrucao CVM n° 356, o Fundo

devera observar a Razdo de Garantia, a qual sera apurada diariamente e sera acessivel aos Cotistas

do Fundo através do site da Administradora.

Paragrafo Unico Na hipotese de inobservancia da Razdo de Garantia mencionada no

caput acima, serdao adotados os seguintes procedimentos:

Artigo 54°

a Administradora comunicara, imediatamente, tal ocorréncia aos Cotistas
Subordinados Ordinarios, mediante o envio de correspondéncia ou de correio
eletronico, em ambos os casos com aviso de recebimento, para realizarem aporte
adicional de recursos para o reenquadramento do Fundo a Razdo de Garantia,
mediante a emissao, subscricao e integralizacao de novas Cotas Subordinadas
Ordinarias; e

os titulares de Cotas Subordinadas Ordinarias poderado, a seu critério, subscrever,
dentro do prazo maximo de 10 (dez) Dias Uteis contados da data em que forem
notificados pela Administradora do desenquadramento da Razao de Garantia, tantas
Cotas Subordinadas Ordinarias quantas forem necessarias para restabelecer a Razao
de Garantia que houver sido violada, podendo inclusive excedé-la, conforme boletim
de subscricao que vierem a subscrever nos termos do inciso anterior, observado que
tal subscricdo sera uma faculdade de cada titular de Cotas Subordinadas Ordinarias,
observado o disposto no Paragrafo Sétimo do Artigo 32° deste Regulamento.

Observada a ordem de alocacdo de recursos prevista nos Paragrafos Primeiro e

Segundo do Artigo 41° e as disponibilidades de caixa de acordo com os Paragrafos Primeiro e

Segundo do Artigo 42° , ambos deste Regulamento, a Administradora realizara, no dia 10 (dez) de

cada més, a amortizacdo em Regime de Caixa das Cotas Subordinadas Preferenciais 1, pelo valor

atualizado das Cotas Subordinadas Preferenciais 1 em circulacao na data da respectiva amortizacao

e de forma proporcional ao percentual que as Cotas Subordinadas Preferenciais 1 representam no

patriménio liquido do Fundo, mediante pagamento aos Cotistas de disponibilidades do Fundo, desde

que sejam atendidos os seguintes requisitos:

I as Cotas Subordinadas nao representem percentual inferior a 26,70% (vinte e seis inteiros e

setenta centésimos por cento) do patriménio liquido do Fundo, considerada pro forma a

amortizacao pretendida, percentual do qual as Cotas Subordinadas Preferenciais 1 deverao

representar, no minimo, 6,70% (seis inteiros e setenta centésimos por cento);
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Il. o Fundo tenha liquidado todos os seus encargos e despesas vencidos, bem como tenha feito as
provisoes exigidas pela regulamentacao pertinente;

Ill. até a data da amortizacdo, ndo se tenha verificado qualquer dos Eventos de Avaliacdo ou
Eventos de Liquidacdo, ou, caso tenham ocorrido tais eventos, eles tenham sido
adequadamente sanados; e

IV.  na data da amortizacdo, os limites de concentracdo dispostos no Capitulo lll e Anexo Il deste
Regulamento nao poderao estar desenquadrados.

Artigo 55° Observada a ordem de alocacao de recursos prevista nos Paragrafos Primeiro e
Segundo do Artigo 41° e as disponibilidades de caixa de acordo com os Paragrafos Primeiro e
Segundo do Artigo 42° , ambos deste Regulamento, a Administradora realizara, no dia 10 (dez) de
cada més, a amortizacdo em Regime de Caixa das Cotas Subordinadas Preferenciais 2, pelo valor
atualizado das Cotas Subordinadas Preferenciais 2 em circulacao na data da respectiva amortizacao
e de forma proporcional ao percentual que as Cotas Subordinadas Preferenciais 2 representam no
patrimonio liquido do Fundo, mediante pagamento aos Cotistas de disponibilidades do Fundo, desde
que sejam atendidos os seguintes requisitos:

I as Cotas Subordinadas nao representem percentual inferior a 26,70% (vinte e seis inteiros e
setenta centésimos por cento) do patrimonio liquido do Fundo, considerada pro forma a
amortizacao pretendida, percentual do qual as Cotas Subordinadas Preferenciais 2 deverao
representar, no minimo, 6,50% (seis inteiros e cinquenta centésimos por cento);

Il o Fundo tenha liquidado todos os seus encargos e despesas vencidos, bem como tenha feito as
provisoes exigidas pela regulamentacao pertinente;

Ill.  até a data da amortizacdo, ndo se tenha verificado qualquer dos Eventos de Avaliacdo ou
Eventos de Liquidacdo, ou, caso tenham ocorrido tais eventos, eles tenham sido
adequadamente sanados; e

IV.  na data da amortizacdo, os limites de concentracdo dispostos no Capitulo Il e Anexo Il deste
Regulamento nao poderao estar desenquadrados.

Artigo 56° Observada a ordem de alocacao de recursos prevista nos Paragrafos Primeiro e
Segundo do Artigo 41° e as disponibilidades de caixa de acordo com os Paragrafos Primeiro e
Segundo do Artigo 42° , todos deste Regulamento, a Administradora podera realizar a amortizacao
em Regime de Caixa das Cotas Subordinadas Ordinarias, até o limite necessario para manutencao da
Razdo de Garantia, mediante solicitacao de Cotistas titulares da maioria das Cotas Subordinadas
Ordinarias e anuéncia da Administradora, pelo valor atualizado das Cotas Subordinadas Ordinarias
em circulacao na data da respectiva amortizacdo e de forma proporcional ao percentual que as
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Cotas Subordinadas Ordinarias representam no patriménio liquido do Fundo, mediante pagamento
aos Cotistas de disponibilidades do Fundo, desde que sejam atendidos os seguintes requisitos:

I as Cotas Subordinadas nao representem percentual inferior a 26,70% (vinte e seis inteiros e
setenta centésimos por cento) do patriménio liquido do Fundo considerada pro forma a
amortizacao pretendida, percentual do qual as Cotas Subordinadas Ordinarias deverdo

representar, no minimo, 13,50% (treze inteiros e cinquenta centésimos por cento);

Il. o Fundo tenha liquidado todos os seus encargos e despesas vencidos, bem como tenha feito as
provisoes exigidas pela regulamentacao pertinente;

Ill. até a data da amortizacdo, ndo se tenha verificado qualquer dos Eventos de Avaliacdo ou
Eventos de Liquidacao, ou, caso tenham ocorrido tais eventos, eles tenham sido

adequadamente sanados; e

IV.  na data da amortizacdo, os limites de concentracdo dispostos no Capitulo Ill e Anexo Il deste
Regulamento nao poderao estar desenquadrados.

Artigo 57° Para fins do previsto neste Capitulo, a Administradora sera responsavel pelo

controle da Razao de Garantia, devendo comunicar de imediato a ocorréncia das hipdteses previstas

no inciso | do Artigo 54° e no inciso | do Artigo 56° acima aos titulares de Cotas Subordinadas.
CAPITULO XVII - DA ASSEMBLEIA GERAL

Artigo 58° Sera de competéncia privativa da Assembleia Geral de Cotistas:

l. tomar anualmente, no prazo maximo de 4 (quatro) meses apos o encerramento do exercicio
social, as contas do Fundo e deliberar sobre as demonstracées financeiras desse;

Il. alterar este Regulamento, observados os incisos IV, VI e VII abaixo;
Ill.  deliberar sobre a substituicao da Administradora/Custodiante, do Controlador, do Gestor, do
Agente de Conta Fiduciaria ou do banco titular da Conta do Fundo, sendo que, destes dois

Ultimos, desde que o referido prestador ndo seja uma Instituicao Autorizada;

IV. deliberar sobre a elevacdo da Taxa de Administracdo, inclusive na hipotese de
restabelecimento de Taxa de Administracao que tenha sido objeto de reducao;

V. deliberar sobre incorporacao, fusao, cisao ou liquidacao do Fundo;

VI.  deliberar sobre a alteracao do prazo de duracao das Cotas Seniores, do Benchmark das Cotas
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VII.

VIIl.

Seniores, bem como de quaisquer outras caracteristicas, conforme definido no Suplemento
anexo a este Regulamento;

deliberar sobre a alteracao do Benchmark das Cotas Subordinadas Preferenciais 1 e/ou do
Benchmark das Cotas Subordinadas Preferenciais 2, bem como de quaisquer outras
caracteristicas das Cotas Subordinadas Preferenciais;

resolver se um Evento de Avaliacao deve ser considerado um Evento de Liquidacao, observado
o disposto neste Regulamento; e

resolver, na ocorréncia de qualquer Evento de Liquidacao, se tal Evento de Liquidacdo nao
deve acarretar a liquidacao antecipada do Fundo.

Paragrafo Unico Este Regulamento podera ser alterado, independentemente de
aprovacao em Assembleia Geral, sempre que (i) tal alteracao decorrer exclusivamente da
necessidade de atendimento as exigéncias de normas legais ou regulamentares ou de
determinacdo da CVM; e (ii) a alteracdo nao gere prejuizo ou custo adicional aos Cotistas,
devendo ser providenciada, no prazo de 30 (trinta) dias, a necessaria comunicacdo aos
Cotistas.

Artigo 59° A Assembleia Geral pode, a qualquer momento, nomear um ou mais representantes

para exercerem as fun¢bes de fiscalizacdo e de controle gerencial das aplicacdes do Fundo, em

defesa dos direitos e dos interesses dos Cotistas.

Paragrafo Unico Somente pode exercer as funcdes de Representante de Cotistas
pessoa fisica ou juridica que atenda aos seguintes requisitos:

l. ser Cotista ou profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses dos
Cotistas;

Il. nao exercer cargo ou funcao na Administradora, no Gestor, em seus controladores,
em sociedades por eles direta ou indiretamente controladas e em coligadas ou
outras sociedades sob controle comum; e

M. nao exercer cargo nos prestadores de servicos dos Cedentes, na Sabemi e/ou na
Sabemi Previdéncia Privada.

Artigo 60° A convocacdo da Assembleia Geral de Cotistas far-se-a mediante andncio publicado

no Periddico, por meio de carta ou correio eletronico enderecados a cada Cotista, com aviso de

recebimento, do qual constarao, obrigatoriamente, o dia, hora e local em que sera realizada a

Assembleia Geral de Cotistas e ainda, de forma sucinta, os assuntos a serem tratados.
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Paragrafo Primeiro A convocacao da Assembleia Geral de Cotistas deve ser feita com 10
(dez) dias de antecedéncia, no minimo, contado o prazo da data de publicacdo do primeiro
anudncio ou do envio de carta ou do correio eletronico com aviso de recebimento aos Cotistas.

Paragrafo Segundo Nado se realizando a Assembleia Geral de Cotistas, sera publicado
novo andncio de segunda convocacao ou novamente providenciado o envio de carta ou correio
eletronico com aviso de recebimento aos Cotistas, com antecedéncia minima de 5 (cinco)
dias.

Paragrafo Terceiro Salvo motivo de forca maior, a Assembleia Geral de Cotistas realizar-
se-a no local onde a Administradora tiver a sede. Quando houver necessidade de efetuar-se
em outro lugar, os anlncios, cartas ou correios eletronicos enderecados aos Cotistas
indicardao, com clareza, o lugar da reunido, que em nenhum caso podera ser fora da
localidade da sede da Administradora.

Paragrafo Quarto Independentemente das formalidades previstas neste Artigo, sera
considerada regular a Assembleia Geral de Cotistas a que comparecerem todos os Cotistas.

Paragrafo Quinto Para efeito do disposto no Paragrafo Segundo acima, admite-se que
a segunda convocacao da Assembleia Geral de Cotistas seja providenciada juntamente com o
anudncio, a carta ou correio eletronico de primeira convocacao.

Artigo 61° Além da reuniao anual de prestacdo de contas, a Assembleia Geral de Cotistas pode
reunir-se por convocacao da Administradora ou de Cotistas possuidores de Cotas que representem,
isoladamente ou em conjunto, no minimo, 5% (cinco por cento) do total das Cotas emitidas.

Artigo 62° Na Assembleia Geral de Cotistas, a ser instalada com a presenca de pelo menos um
Cotista, as deliberacoes devem ser tomadas pelo critério da maioria de Cotas dos Cotistas
presentes, correspondendo a cada Cota um voto, ressalvado o disposto abaixo.

Paragrafo Primeiro As deliberacoes relativas as matérias previstas no Artigo 58° , incisos
lll, IV e V acima serao tomadas, em primeira convocac¢ao, pela maioria das Cotas emitidas e,
em segunda convocac¢ao, pela maioria das Cotas dos presentes.

Paragrafo Segundo Os Cotistas titulares da maioria simples das Cotas Subordinadas
Ordinarias terdo o direito de veto sobre a aprovacao da matéria prevista no inciso VI do Artigo
58° acima especificamente quanto a prorrogacao do prazo de duracdo e/ou ao aumento do
Benchmark das Cotas Seniores, e da matéria prevista no inciso VIl do referido Artigo.
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Paragrafo Terceiro Os Cotistas titulares de Cotas Seniores e de Cotas Subordinadas
Preferenciais terdao direito a voto em todas as matérias indicadas no Artigo 58° acima e,
enquanto existirem Cotas Seniores e Cotas Subordinadas Preferenciais em circulacao, os
Cotistas titulares de Cotas Subordinadas Ordinarias somente terao direito a voto para
deliberar sobre as matérias indicadas nos incisos | a VIl do Artigo 58° acima. Quando ndao mais
existirem Cotas Seniores e Subordinadas Preferenciais em circulacao, os Cotistas titulares de
Cotas Subordinadas Ordinarias terao direito a voto para deliberar sobre todas as matérias
indicadas no Artigo 58° acima. Todas as deliberacdes acima referidas serao tomadas em
Assembleia Geral de Cotistas.

Paragrafo Quarto Somente podem votar na Assembleia Geral os Cotistas do Fundo,
seus representantes legais ou procuradores legalmente constituidos ha menos de um ano.

Paragrafo Quinto Nao podem votar na Assembleia Geral de Cotistas:

l. a Administradora e o Gestor;

1. os socios, diretores e funcionarios do Fundo e do Gestor;

Il. empresas ligadas a Administradora ou ao Gestor, seus socios, diretores,
funcionarios; e

Iv. os prestadores de servicos do Fundo, seus socios, diretores e funcionarios.

Paragrafo Sexto N&o se aplica a vedacdo prevista no Paragrafo Quinto acima quando:

l. os Unicos Cotistas forem, no momento do seu ingresso no Fundo, as pessoas
mencionadas nos incisos | a IV do Paragrafo Quinto acima; ou

Il houver aquiescéncia expressa da maioria dos demais Cotistas presentes a Assembleia
Geral de Cotistas, manifestada na propria Assembleia, ou em instrumento de
procuracao que se refira especificamente a Assembleia em que se dara a permissao
de voto.

Paragrafo Sétimo Os Cotistas poderao votar por meio de comunicacao escrita ou
eletronica, desde que recebida pela Administradora até 1 (um) dia util antes da respectiva
Assembleia Geral de Cotistas, observado o disposto neste Regulamento e no préprio edital de
convocacao.

Paragrafo Oitavo As deliberacdes da Assembleia Geral de Cotistas poderao ser
tomadas mediante processo de consulta, formalizada por escrito, dirigida pela Administradora
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a cada Cotista, cujo prazo de resposta sera de até 15 (quinze) dias contados da data de
postagem, devendo constar da consulta todos os elementos informativos necessarios ao
exercicio do direito de voto. A auséncia de resposta por parte de qualquer Cotista sera
considerada como abstencao.

Artigo 63° As decisdes da Assembleia Geral de Cotistas devem ser divulgadas aos Cotistas no
prazo maximo de 30 (trinta) dias de sua realizacao.

Artigo 64° A divulgacao referida no Artigo 63° acima deve ser providenciada mediante andncio
publicado no Periddico, ou por meio de carta ou correio eletronico com aviso de recebimento
enderecados a cada Cotista.

Artigo 65° As modificacées aprovadas pela Assembleia Geral de Cotistas passam a vigorar a
partir da data do protocolo na CVM dos seguintes documentos:

l. lista de Cotistas presentes na Assembleia Geral de Cotistas;
1. copia da ata da Assembleia Geral de Cotistas;
Ill.  exemplar deste Regulamento, consolidando as alteracoes efetuadas; e
IV.  modificacdes procedidas no prospecto, se for o caso.
CAPITULO XVIII - DOS EVENTOS DE AVALIACAO

Artigo 66° Sao considerados Eventos de Avaliacao quaisquer dos seguintes eventos, os quais, na
hipotese de ocorréncia, dardo ensejo a interrupgao imediata da realizacdo de qualquer amortizacao
de Cotas Subordinadas e a que a Oliveira Trust, na qualidade de Administradora e de Custodiante, o
Gestor, ou os Cotistas interessados convoquem uma Assembleia Geral de Cotistas para que esta,
apos apresentacao das situacdes da carteira pelo Gestor e pela Administradora, delibere sobre (i) o
referido Evento de Avaliacdo e o reinicio das amortizacbes de Cotas Subordinadas, e (ii) a
continuidade do Fundo ou sua liquidacao antecipada, e consequente definicao de cronograma de
pagamentos dos Cotistas:

l. caso, em 3 (trés) Datas de Verificacao consecutivas ou 4 (quatro) ndo consecutivas, dentro de
um periodo de 12 (doze) meses, o indice de Pré-Pagamento seja superior a 8% (oito por
cento);

Il caso, em 3 (trés) Datas de Verificagcao consecutivas ou 4 (quatro) nao consecutivas, dentro de

um periodo de 12 (doze) meses, o indice de Resolucado de Cessédo seja superior a 3% (trés por
cento);
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VI.

VII.

VIII.

XI.

caso, em 3 (trés) Datas de Verificacao consecutivas ou 4 (quatro) ndo consecutivas, dentro de
um periodo de 6 (seis) meses, contados a partir do 7° (sétimo) més da Data de Emissao, o
indice de Excesso de Spread seja inferior a 3,50% (trés inteiros e cinquenta centésimos por
cento);

caso a Sabemi e/ou a Sabemi Previdéncia Privada inicie processo de renegociacdo de dividas,
ou situacao de endividamento que evidencie a iminéncia de que ocorra tal fato;

caso ocorra uma alteracao de controle societario da Sabemi e/ou da Sabemi Previdéncia
Privada, no nivel do respectivo controlador final, ressalvado que nao serdo consideradas
alteracdes de controle quaisquer eventos de sucessao por morte;

descumprimento pela Sabemi e/ou pela Sabemi Previdéncia Privada de qualquer de suas
obrigacdes estabelecidas neste Regulamento, sobretudo em relacdo ao disposto no Paragrafo
Quarto do Artigo 11° acima, e no Contrato de Cobranca, desde que tal descumprimento nao
seja devidamente regularizado ou justificado dentro do prazo de 8 (oito) Dias Uteis contado
do recebimento, pela Sabemi ou pela Sabemi Previdéncia Privada, conforme o caso, de aviso,
por escrito, enviado pela Administradora/Custodiante, informando-a da ocorréncia do
respectivo evento;

descumprimento por qualquer dos Cedentes de qualquer de suas obrigacdes estabelecidas
neste Regulamento e/ou nos Contratos de Cessao, desde que tal descumprimento nao seja
devidamente regularizado ou justificado dentro do prazo de 8 (oito) Dias Uteis contado do
recebimento, pelo Cedente, de aviso, por escrito, enviado pela Administradora/Custodiante,
informando-o da ocorréncia do respectivo evento;

caso a Razao de Garantia nao seja atendida dentro do prazo estabelecido para o
reenquadramento nos termos do inciso Il do Paragrafo Unico do Artigo 53° deste Regulamento;

rebaixamento em mais de 2 (dois) subniveis da nota da classificacdo de risco das Cotas
Seniores ou das Cotas Subordinadas Preferenciais em relacao a nota da classificacao de risco
originalmente atribuida, considerando-se a tabela da Agéncia Classificadora de Risco;

caso, na analise dos Documentos Representativos do Crédito, o Custodiante verifique a
existéncia ou evidéncia concreta, irrefutavel e comprovada documentalmente de que os
Direitos de Crédito nao foram regularmente e devidamente formalizados, e que tais fatos nao
sejam regularizados no prazo maximo de 25 (vinte e cinco) Dias Uteis contado da
comunicacao do Custodiante;

inobservancia, pelo Custodiante, de seus deveres e obrigacdes previstos neste Regulamento,
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X1l

Xl.

XIV.

XV.

XVI.

XVII.

XVIII.

no Contrato de Custddia e Controladoria, no Contrato de Cessdo, no Contrato de Cobranca, no
Contrato de Deposito e nos demais documentos relacionados ao Fundo que o mesmo seja
parte signataria, desde que, notificado pelo Fundo para sanar ou justificar o descumprimento,
nao o faca no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis, contado do recebimento da referida notificacao;

inobservancia, pelo Controlador, de seus deveres e obrigacdes previstos neste Regulamento,
no Contrato de Custddia e Controladoria e nos demais documentos relacionados ao Fundo que
0 mesmo seja parte signataria, desde que, notificado pelo Fundo para sanar ou justificar o
descumprimento, ndo o faca no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis, contado do recebimento da
referida notificacao;

nao constituicao da Reserva de Caixa ou caso os limites estabelecidos para a Reserva de Caixa
nao sejam atendidos pelo prazo de 10 (dez) Dias Uteis consecutivos;

descumprimento, pela Administradora, pelo Gestor, pelo Agente de Conta Fiduciaria e/ou
pelo Agente de Verificacao dos Processos de Conciliacao de Arrecadacao de seus deveres e
obrigacdes previstos neste Regulamento e nos demais documentos relacionados ao Fundo que
cada um dos citados seja parte signataria, desde que, uma vez notificados para sanar ou
justificar o referido descumprimento, ndao o facam no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contado
do recebimento da referida notificacao;

sem prejuizo do disposto no inciso VIl acima em relacao a este Regulamento e ao Contrato de
Cessao, inobservancia, por qualquer dos Cedentes, de seus deveres e obrigacoes previstas nos
demais contratos que celebrar no ambito do Fundo, desde que, se notificados pela
Administradora e o Custodiante para sanar ou justificar o descumprimento, nao o fizerem no
prazo de 10 (dez) Dias Uteis contado do recebimento da referida notificacéo;

aquisicao, pelo Fundo, de Direitos de Crédito em desacordo com os Critérios de Elegibilidade
e as Condicoes de Cessao previstos neste Regulamento, bem como em desacordo com o
Contrato de Cessao, que nao tenham sido regularizados pelos Cedentes no prazo de 10 (dez)
dias ap6s comunicado enviado pela Administradora/Custodiante;

renincia da Oliveira Trust, na qualidade de Administradora ou de Custodiante, e/ou do
Gestor;

ocorréncia de extincdo, impossibilidade legal de aplicacdo, falta de apuracdo ou de
divulgacdo de quaisquer dos indices ou parametros estabelecidos nos termos deste
Regulamento para o calculo do valor das Cotas Seniores e/ou das Cotas Subordinadas
Preferenciais, por prazo superior a 10 (dez) Dias Uteis consecutivos ou a 15 (quinze) Dias Uteis
alternados, durante um periodo de 180 (cento e oitenta) dias imediatamente anterior a
Gltima data em que ocorrer o evento;
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XIX.

XX.

XXI.

XXII.

XXIIl.

XXIV.

XXV.

XXVI.

XXVILI.

criacdo de novos tributos, elevacdo das aliquotas ja existentes ou modificacao de suas bases
de calculo, que possa comprometer negativamente a boa ordem legal, administrativa e
operacional do Fundo e os direitos, as garantias, a rentabilidade e/ou as prerrogativas dos
titulares das Cotas Seniores;

resilicdo, extincao ou término, por qualquer motivo, do Contrato de Cessao, Contrato de
Cobrancga, Contrato de Custédia e Controladoria, Contrato de Depdsito e/ou Contrato das
Contas Fiduciarias;

ndo pagamento, (a) em até 1 (um) Dia Util contado da data de amortizacéo ordinaria de Cotas
Seniores do valor integral da amortizacdo ordinaria de qualquer Cota Sénior, sendo observado
o fluxo de amortizacao considerado para fins de calculo da Reserva de Amortizacdo, conforme
Artigo 48° acima, e (b) em até 1 (um) Dia Util contado da data de amortizacdo ordinaria de
Cotas Subordinadas Preferenciais do valor integral da amortizacao ordinaria de qualquer Cota
Subordinada Preferencial;

impossibilidade da formacao da Reserva de Amortizacao por 10 (dez) dias consecutivos, de
acordo com os procedimentos descritos no Artigo 48° acima;

amortizacao de Cotas em desacordo com o disposto neste Regulamento;

caso a Agéncia de Classificacdo de Risco nao divulgue a atualizacado trimestral da classificacdo
de risco referente as Cotas Seniores e/ou as Cotas Subordinadas Preferenciais por prazo igual
ou superior a 90 (noventa) dias contados da data inicialmente estabelecida para a divulgacao
das informacoes;

caso nao seja realizado o repasse dos recursos pelos Entes Publicos Conveniados nas Contas
Fiduciarias por 2 (dois) meses consecutivos;

caso a taxa do CDI seja maior ou igual a 130% (cento e trinta por cento) da taxa do CDI do Dia
Util imediatamente anterior;

caso a Sabemi e/ou a Sabemi Previdéncia Privada e respectivos controladores (pessoas fisicas
e juridicas), acionistas, diretores e/ou membros do conselho de administracao venham a ter
contra si sentenca judicial condenatdria em segundo grau de jurisdicdo ou sentenca judicial
condenatoria transitado em julgado, dos dois, o que ocorrer antes, em relacdo a (i) crimes
contra o patrimonio, (ii) crimes contra a fé publica, (iii) crimes contra o sistema financeiro
nacional, (iv) crimes contra o mercado de capitais, (v) crimes previstos na legislacao sobre a
responsabilizacdo de pessoas juridicas pela pratica de atos contra a administracdo publica
(Lei Anticorrupcao), (vi) atos de improbidade administrativa, (vii) crimes de lavagem ou
ocultacao de bens, direitos e valores (lavagem de dinheiro), (viii) crimes contra a economia
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popular, (ix) crimes contra as relacdes de consumo e (x) crimes previstos na legislacao
falimentar;

XXVII. caso, em 3 (trés) ocasides consecutivas ou 4 (quatro) ndo consecutivas, dentro de um

XXIX.

periodo de 12 (doze) meses, o indice de Arrecadacdo de Contas Fiduciarias seja inferior a
92,50% (noventa e dois inteiros e cinquenta centésimos por cento), e/ou caso a
Administradora identifique, a qualquer momento, falhas ou inconsisténcias materiais no
processo de arrecadacao nas Contas Fiduciarias; e

caso haja alteracdo da politica de concessdo de créditos da Sabemi e/ou da Sabemi
Previdéncia Privada em relacdo ao que se encontra previsto no Artigo 27° deste Regulamento,
que afete negativamente o Fundo.

Paragrafo Primeiro Na hipotese de a Assembleia Geral de Cotistas referida no caput
decidir que qualquer dos Eventos de Avaliacao constitui um Evento de Liquidacao, a
Administradora devera implementar os procedimentos definidos nos Paragrafos do Artigo 68°
abaixo, incluindo a convocacao de nova Assembleia Geral de Cotistas.

Paragrafo Segundo Ainda que o Evento de Avaliacao seja sanado antes da realizacao da
Assembleia Geral de Cotistas prevista no caput deste Artigo, a referida Assembleia Geral de
Cotistas sera instalada e deliberara normalmente, podendo inclusive decidir pela liquidacdo
antecipada do Fundo.

Artigo 67° Na hipdtese de liquidagdo do Fundo, os titulares de Cotas Seniores terdo o direito de

partilhar o patrimonio na proporcdo dos valores previstos para amortizacdo ou resgate e no limite

desses mesmos valores, na data de liquidacdo, sendo vedado qualquer tipo de preferéncia,

prioridade ou subordinacdo entre os titulares de Cotas Seniores.

CAPITULO XIX - DA LIQUIDAGAO DO FUNDO

Artigo 68° 0 Fundo sera liquidado Unica e exclusivamente nas seguintes hipoteses:

por deliberacao de Assembleia Geral de Cotistas, na hipdtese descrita no inciso V do Artigo
58° deste Regulamento;

se o Fundo mantiver patriménio liquido médio inferior a RS 500.000,00 (quinhentos mil reais),
pelo periodo de 3 (trés) meses consecutivos e ndo for incorporado a outro Fundo de

Investimento em Direitos Creditorios;

caso seja deliberado em Assembleia Geral que um Evento de Avaliacao constitui um Evento de
Liquidacao;
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VI.

VII.

VIIl.

Xl

XIl.

Xl.

caso o Contrato de Cessao seja, por qualquer motivo, resilido, extinto ou terminado;

cessacao ou renlncia pela Oliveira Trust, na qualidade de Administradora ou de Custodiante,
pelo Controlador, pelo Gestor e/ou pelo Agente de Contas Fiduciarias, a qualquer tempo e
por qualquer motivo, da prestacao dos respectivos servicos previstos neste Regulamento, sem
que tenha havido sua substituicdo por outra instituicdo, no prazo maximo de 60 (sessenta)
dias, de acordo com os procedimentos estabelecidos neste Regulamento;

faléncia, intervencao ou liquidacdo extrajudicial da Oliveira Trust, do Gestor, do Controlador
e quaisquer prestadores de servicos ao Fundo;

decretacao sobre a Sabemi e/ou da Sabemi Previdéncia Privada de intervencao, liquidacao
extrajudicial, faléncia ou regime especial de fiscalizacdo, cassacdo da autorizacdo para
funcionamento da Sabemi e/ou da Sabemi Previdéncia Privada ou evento equivalente;

caso o indice de Atraso, referente a faixa de atraso F30, represente percentual superior a 25%
(vinte e cinco por cento);

caso o indice de Atraso, referente a faixa de atraso F60, represente percentual superior a 22%
(vinte e dois por cento);

caso o indice de Atraso, referente a faixa de atraso F90, represente percentual superior a 18%
(dezoito por cento);

caso o Indice de Perda Liquida represente percentual superior a 10% (dez por cento);

caso, em 3 (trés) Datas de Verificacdo consecutivas ou 4 (quatro) ndo consecutivas, dentro de
um periodo de 12 (doze) meses, o indice de Pré-Pagamento seja superior a 15% (quinze por
cento); e

caso, em 3 (trés) Datas de Verificacao consecutivas ou 4 (quatro) ndo consecutivas, dentro de
um periodo de 12 (doze) meses, o indice de Resolucao de Cessao seja superior a 8% (oito por
cento).

Paragrafo Primeiro Os indices relacionados nos incisos VIl a XI do caput serao calculados
na Data de Verificacdo pela Administradora, a quem cabera analisa-los para fins da
verificacdo ou nao de um Evento de Liquidacdo. Para fins de calculo dos referidos indices,
sera utilizada a média movel de 3 (trés) meses do respectivo indice, calculada na Data de
Verificacao.
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Paragrafo Segundo Ocorrendo qualquer dos Eventos de Liquidacao, a Administradora
devera (i) suspender o pagamento de amortizacdoes de Cotas Subordinadas, e (iii) convocar
uma Assembleia Geral de Cotistas, no prazo maximo de 05 (cinco) Dias Uteis contados da data
da ocorréncia do Evento de Liquidacdo, a fim de que os titulares das Cotas Seniores deliberem
sobre os procedimentos que serao adotados para preservar seus direitos, interesses e
prerrogativas, assegurando-se, no caso de decisao pela interrupcao dos procedimentos de
liquidacdao antecipada do Fundo, o resgate das Cotas Seniores detidas pelos Cotistas
dissidentes, pelo seu valor na forma prevista neste Regulamento.

Paragrafo Terceiro Caso o Fundo nao tenha recursos, em moeda corrente nacional,
suficientes para efetuar o resgate das Cotas Seniores dos Cotistas dissidentes, todos os
recursos em moeda corrente nacional disponiveis no Fundo serao prioritariamente utilizados
para o resgate de tais Cotas Seniores, sendo que, neste caso, em observancia ao Artigo 15 da
Instrucdo CVM n° 356, o Fundo estd vedado de realizar o resgate das Cotas detidas pelos
Cotistas dissidentes em Direitos de Crédito.

Paragrafo Quarto Caso a deliberacao da Assembleia Geral de Cotistas referida no
Paragrafo Segundo deste Artigo determine a liquidacdo antecipada do Fundo, o Fundo
resgatara todas as Cotas Seniores compulsoriamente, ao mesmo tempo, em igualdade de
condicdes e considerando o valor da participacao de cada Cotista no valor total das Cotas
Seniores em Circulacao, observados os seguintes procedimentos:

I a Administradora liquidara todos os investimentos e aplicacbes do Fundo,
transferindo todos os recursos para a Conta do Fundo;

1. todos os recursos decorrentes do recebimento, pelo Fundo, dos valores dos Direitos
de Crédito, serdo imediatamente destinados a Conta do Fundo; e

Il. observada a ordem de alocacdo dos recursos definida no Capitulo XV, a
Administradora debitara a Conta do Fundo e procedera ao resgate antecipado das
Cotas Seniores em circulacao até o limite dos recursos disponiveis.

Paragrafo Quinto Até o pagamento integral das Cotas Seniores, ficara suspensa a
amortizacao das Cotas Subordinadas, que somente serdao amortizadas apos o resgate das Cotas
Seniores, observados os limites, requisitos e condicdes previstas na Instrucao CVM n° 356 e
neste Regulamento.

Paragrafo Sexto Os procedimentos descritos no Artigo 54° acima somente poderao ser

iniciados ou retomados apo6s o resgate das Cotas Seniores, quando o Fundo podera promover a
amortizacao das Cotas Subordinadas.
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Artigo 69° Caso o Fundo nao detenha, na data de sua liquidacao antecipada, recursos em
moeda corrente nacional suficientes para efetuar o pagamento do resgate devido as Cotas em
circulacdo, a Assembleia Geral de Cotistas devera deliberar especificamente sobre a matéria,
observado o disposto neste Regulamento e na regulamentacdo aplicavel, observado que, se for o
caso, qualquer pagamento dos Cotistas mediante a entrega de ativos ocorrera fora do ambito da B3
- Segmento CETIP UTVM.

Paragrafo Unico A Administradora se obriga a permanecer no exercicio de sua funcao
até a liquidacao total do Fundo.

CAPITULO XX - DOS ENCARGOS DO FUNDO

Artigo 70° Constituem encargos do Fundo, além da Taxa de Administracdo prevista neste
Regulamento:

I taxas, impostos ou contribuicoes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que recaiam
ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacées do Fundo;

Il. despesas com impressdo, expedicdo e publicacdo de relatorios, formularios e informacoes
periddicas, previstas neste Regulamento ou na regulamentacao pertinente;

Ill.  despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunicagdes aos Cotistas;

IV.  honorarios e despesas do auditor encarregado da revisao das demonstracdes financeiras e das
contas do Fundo e da analise de sua situacdo e da atuacao da Administradora;

V. emolumentos e comissdes pagas sobre as operacdes do Fundo;
VI.  honorarios de advogados, custas e despesas correlatas feitas em defesa dos interesses do
Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacdo, caso o mesmo venha a ser

vencido;

VIl. quaisquer despesas inerentes a constituicdo ou a liquidacdo do Fundo ou a realizacao de
Assembleia Geral de Cotistas;

VIIl. taxas de custodia de ativos do Fundo;

IX. a contribuicdo anual devida as bolsas de valores ou a entidade do mercado de balcdo
organizado em que o Fundo tenha suas Cotas admitidas a negociacao;

X. despesas com a contratacao da Agéncia Classificadora de Risco;
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XlI.  despesas com o profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses dos
Cotistas, na forma do inciso | do Paragrafo Unico do Artigo 59° deste Regulamento e do inciso
| do Artigo 31 da Instrucao CVM n° 356; e

Xll.  despesas com a contratacao da Sabemi e da Sabemi Previdéncia Privada para a realizacao dos
servicos de cobranca dos Direitos de Crédito Inadimplidos.
Paragrafo Unico Quaisquer despesas nao previstas neste Artigo como encargos do
Fundo devem correr por conta da Administradora.

CAPITULO XXI - DA PUBLICIDADE E DA REMESSA DE DOCUMENTOS
Artigo 71° A Administradora divulgara, ampla e imediatamente, qualquer ato ou fato relevante

relativo ao Fundo, tal como a eventual alteracao da classificacao de risco do Fundo, de modo a

garantir a todos os Cotistas acesso as informacbes que possam, direta ou indiretamente, influir em

suas decisdes quanto a respectiva permanéncia no Fundo, se for o caso.

Paragrafo Primeiro Sem prejuizo de outras ocorréncias relativas ao Fundo, sdo exemplos
de fatos relevantes os seguintes:

I a alteracao da classificacao de risco das classes de Cotas, ou, quando houver, dos
demais ativos integrantes da respectiva carteira, ou do Agente de Conta Fiduciaria
e/ou da instituicdo responsavel pela Conta do Fundo;

Il a mudanca ou substituicao de terceiros contratados para a prestacao de servicos de
custodia, consultoria especializada, gestao da carteira, ou cobranca;

Il. a ocorréncia de eventos subsequentes que tenham afetado ou possam afetar os
critérios de composicdo e os limites de diversificacdo da carteira do Fundo, bem
como o comportamento da carteira de Direitos de Crédito, no que se refere ao
historico de pagamentos; e

IV. a ocorréncia de atrasos na distribuicdo de rendimentos aos Cotistas.
Paragrafo Segundo A divulgacao das informacdes previstas neste Artigo deve ser feita
por meio de publicacao no Periddico, ou através de correio eletronico, e mantida disponivel

para os Cotistas na sede e agéncias da Administradora e nas instituicoes que coloquem Cotas.

Paragrafo Terceiro Em caso de substituicdo do Periddico, os Cotistas serdao avisados
sobre a referida substituicio mediante publicacdo no periddico anteriormente utilizado, por
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correio eletronico ou carta com aviso de recebimento enderecada a cada Cotista.

Artigo 72° A Administradora deve, no prazo maximo de 10 (dez) dias apds o encerramento de

cada més, colocar a disposicao dos Cotistas, em sua sede e dependéncias, informacdes sobre:

o nimero de Cotas de propriedade de cada um e o respectivo valor;

a rentabilidade do Fundo, com base nos dados relativos ao ultimo dia do més; e

o comportamento da carteira de Direitos de Crédito e demais ativos do Fundo, abrangendo,
inclusive, dados sobre o desempenho esperado e o realizado.

Artigo 73° A Administradora deve enviar a CVM, através do Sistema de Envio de Documentos

disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores, em até:

15 (quinze) dias apds o encerramento de cada més do calendario civil, com base no ultimo Dia
Util daquele més, o informe mensal & CVM, conforme modelo e conteldo disponiveis na
referida pagina da CVM; e

90 (noventa) dias apos o encerramento do exercicio social ao qual se refiram, as
demonstracodes financeiras anuais do Fundo.

Artigo 74° As demonstracdes financeiras do Fundo estardo sujeitas as normas de escrituracdo

expedidas pela CVM e serao auditadas pelo Auditor Independente, registrado na CVM.

Paragrafo Primeiro 0 exercicio social do Fundo tem duracao de 01 (um) ano, com inicio
em 1° de fevereiro e encerramento em 31 de janeiro de cada ano.

Paragrafo Segundo Observadas as disposicoes legais aplicaveis, deverao
necessariamente constar das demonstragdes financeiras os seguintes itens: (i) relatorio dos
auditores independentes sobre o exame das demonstracées financeiras do Fundo, elaboradas
de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis aos fundos de investimento
em direitos creditdrios; (ii) demonstracao da posicdo financeira, demonstracao do resultado,
demonstracdo das mutacdes do patrimoénio liquido e demonstracao dos fluxos de caixa,
elaborados de acordo com a legislacdo em vigor; e (iii) notas explicativas julgadas necessarias
para entendimento dessas demonstracdes financeiras.

CAPITULO XXII - DA POLITICA DE EXERCICIO DO DIREITO DE VOTO

Artigo 75° O Gestor adota politica de exercicio de direito de voto em assembleias, que

disciplina os principios gerais, o processo decisorio e quais sdo as matérias relevantes obrigatorias
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para o exercicio do direito de voto. A politica de voto orienta as decisdes do Gestor em assembleias
de detentores de Ativos Financeiros de titularidade do Fundo que confiram a este o direito de voto.

Paragrafo Unico A versao integral da politica de voto do Gestor encontra-se
disponivel em seu website, no seguinte endereco:
https://www.oliveiratrust.com.br/downloads/OLIVEIRA_TRUST_Politica_de_Voto.pdf.

CAPITULO XXIII - DO FORO
Artigo 76° Fica eleito o foro da comarca da Capital do Estado de Sao Paulo, com expressa
rentncia a qualquer outro, por mais privilegiado que possa ser, para propositura de quaisquer agcoes

judiciais relativas ao Fundo ou a questdes decorrentes da aplicacao deste Regulamento.

Rio de Janeiro, 10 de outubro de 2019.

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
Instituicao Administradora do
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS CONSIGNADOS FEDERAIS
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ANEXO | - DEFINIGOES

Para o efeito do disposto no Regulamento e nas disposicdes legais e regulamentares aplicaveis,

considera-se:

Administradora ou Oliveira Trust: a Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores

Mobiliarios S.A., sociedade com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro, na Avenida das Américas, n° 3.434, bloco 07, sala 201, Barra da Tijuca, CEP
22640-102, inscrita no CNPJ sob o n°® 36.113.876/0001-91, devidamente credenciada
pela CVM para o exercicio da atividade de administracdo de carteiras de titulos e
valores mobiliarios, nos termos do Ato Declaratorio n° 6.696, de 21 de fevereiro de
2002;

Agéncia Classificadora de Risco: a agéncia classificadora de risco das Cotas,

devidamente habilitada para tanto pela CVM;

Agente de Conta Fiduciaria: o Banco Santander (Brasil) S.A., instituicdao financeira

com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Presidente
Juscelino Kubitschek, n°s 2.041 e 2.235, Bloco A, Vila Olimpia, CEP 04543-011,
inscrito no CNPJ sob o n° 90.400.888/0001-42, o qual podera ser substituido uma ou
mais vezes pela Administradora, mediante aprovacao prévia dos Cotistas reunidos
em Assembleia Geral, por qualquer dos seguintes bancos, sem necessidade de
aprovacao dos Cotistas em Assembleia Geral: (i) Itad Unibanco S.A.; (ii) Banco
Bradesco S.A.; (iii) Caixa Economica Federal; ou (iv) Banco do Brasil S.A., desde que
os Entes Publicos Conveniados sejam previamente notificados e aceitem a alteracao
do domicilio bancario da Sabemi e da Sabemi Previdéncia Privada para as Contas
Fiduciarias;

Agente de Verificacao dos Processos de Conciliacao de Arrecadacao: a KPMG

Corporate Finance Ltda., sociedade com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao
Paulo, na Rua Arquiteto Olavo Redig de Campos, n° 105, Torre A, 6° (parte), 7°
(parte), 10° (parte) andares, Vila Sao Francisco, CEP 04711-904, inscrita no CNPJ sob
0 n°29.414.117/0001-01, instituicdo responsavel pela prestacdo dos servicos
indicados no Paragrafo Quinto do Artigo 23° do Regulamento, que podera ser
substituida uma ou mais vezes mediante aprovacao prévia dos Cotistas reunidos em
Assembleia Geral e posterior aprovacao do Custodiante, a qualquer tempo, por
qualquer uma das seguintes empresas: (i) Ernst & Young Auditores Independentes
S/S, (ii) PriceWaterhouseCoopers Auditores Independentes; (iii) Deloitte Touche
Tohmatsu Auditores Independentes; ou (iv) BDO RCS Auditores Independentes -
Sociedade Simples;
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10.

11.

12.

13.

ANBIMA: a Associacao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de
Capitais;

Anga: a Anga Administracao de Recursos Ltda., sociedade com sede na Cidade de
Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Magalhaes de Castro, n° 4.800, 17°
andar, conjunto 174, Torre Capital Building, Cidade Jardim, CEP 05676-120, inscrita
no CNPJ sob o n° 09.452.272/0001-05, devidamente autorizada pela CVM para o
exercicio da atividade de administracdo de carteiras de titulos e valores mobiliarios,
nos termos do Ato Declaratorio n° 9.837, de 14 de maio de 2008;

Assembleia Geral de Cotistas: a assembleia geral de Cotistas do Fundo;

Assisténcia Financeira: os empréstimos concedidos pela Sabemi e/ou pela Sabemi

Previdéncia Privada aos Devedores e pagos por meio de consignacao nas respectivas
folhas de pagamento, advindos da celebracao dos Contratos de Concessao de
Assisténcia Financeira entre as referidas partes;

Ativos Financeiros: os ativos detidos pelo Fundo que nado sejam Direitos de Crédito e

estejam entre aqueles mencionados nos incisos do Artigo 5° do Regulamento;

Auditor Independente: a empresa autorizada pela CVM a prestacao de servicos de

auditoria independente das demonstracoes financeiras do Fundo a ser contratada
pela Administradora, podendo ser substituida uma ou mais vezes por qualquer uma
das seguintes empresas, a qualquer tempo e a critério da Administradora, sem
necessidade de aprovacao dos Cotistas em Assembleia Geral: (i) Ernst & Young
Auditores Independentes S/S, (ii) PriceWaterhouseCoopers Auditores Independentes;
(iii) Deloitte Touche Tohmatsu Auditores Independentes; (iv) BDO RCS Auditores
Independentes - Sociedade Simples; ou (v) KPMG Auditores Independentes;

B3: a B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcao;

BACEN: o Banco Central do Brasil;

Bancos Conveniados: as instituicoes financeiras junto as quais os Devedores possuem

contas correntes das quais as parcelas dos Contratos de Concessao de Assisténcia
Financeira serao extraordinariamente debitadas, exclusivamente em caso de
impossibilidade de recebimento dos valores devidos por meio de consignacao em
pagamento, e que realizam o repasse dos respectivos valores a Sabemi e/ou a
Sabemi Previdéncia Privada, na qualidade de agentes de cobranca judicial e
extrajudicial dos Direitos de Crédito Inadimplidos do Fundo;
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14.

15.

16.

17.

18.

19.

20.

21.

22.

Benchmark das Cotas Seniores: a meta de rentabilidade das Cotas Seniores,

equivalente a variacdo acumulada das taxas médias diarias do CDI no periodo de
duracao das Cotas Seniores, acrescido de um spread de 0,89% a.a. (oitenta e nove
centésimos por cento ao ano);

Benchmark das Cotas Subordinadas Preferenciais 1: a meta de rentabilidade das

Cotas Subordinadas Preferenciais 1, equivalente a variacdo acumulada das taxas
médias diarias do CDI no periodo de duracao das Cotas Subordinadas Preferenciais 1,
acrescido de um spread de 3,50% a.a. (trés inteiros e cinquenta centésimos por
cento ao ano);

Benchmark das Cotas Subordinadas Preferenciais 2: a meta de rentabilidade das

Cotas Subordinadas Preferenciais 2, equivalente a variacdo acumulada das taxas
médias diarias do CDI no periodo de duracao das Cotas Subordinadas Preferenciais 2,
acrescido de um spread de 5,90% a.a. (cinco inteiros e noventa centésimos por
cento ao ano);

CDI: a taxa média referencial do Certificado de Depdsito Interbancario de cada Dia
Util - “over extragrupo”, expressa na forma de percentual ao ano, base de 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculada e divulgada diariamente pela B3
- Segmento CETIP UTVM, no informativo diario disponivel em sua pagina na Internet
(http://www.b3.com.br);

Cedentes: o Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Anga Multiestratégia
I, inscrito no CNPJ sob o n° 28.796.939/0001-23, e o Fundo de Investimento em
Direitos Creditérios Anga Multiestratégia IlI, inscrito no CNPJ sob o n°
31.570.816/0001-84, ambos administrados pela BRL Trust Distribuidora de Titulos e
Valores Mobiliarios S.A., sociedade com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao
Paulo, na Rua Iguatemi, n°® 151, 19° andar, parte, Itaim Bibi, CEP 01451-011, inscrita
no CNPJ sob o n° 13.486.793/0001-42, e cujas carteiras sdo geridas pela Anga, na
qualidade de Unicos titulares e cedentes de Direitos de Crédito a serem adquiridos
pelo Fundo;

CERC: a CERC Central de Recebiveis S.A.;

Circular SUSEP: a Circular da Superintendéncia de Seguros Privados n° 320, de 02 de
marco de 2006, conforme alterada pela Circular SUSEP n° 423, de 29 de abril de
2011,

CNPJ: o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Economia;

Codigo Civil Brasileiro: a Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme
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23.

24,

25.

26.

27.

28.

alterada;

Condicdes de Cessao: as condicdes de cessdo de Direitos de Crédito ao Fundo, nos

termos do Capitulo IV do Regulamento;

Conta do Fundo: a conta corrente a ser aberta e mantida pelo Fundo junto ao Banco
Bradesco S.A., que sera utilizada para todas as movimentacdes de recursos pelo
Fundo, inclusive para pagamento das obrigacdes do Fundo, observado que o Banco
Bradesco S.A. podera ser substituido, uma ou mais vezes, por qualquer das seguintes
instituicoes financeiras, a qualquer tempo e a critério da Administradora, sem
necessidade de aprovacao dos Cotistas em Assembleia Geral: (i) Itad Unibanco S.A.;
(ii) Banco Santander (Brasil) S.A.; (iii) Caixa Economica Federal; ou (iv) Banco do
Brasil S.A.;

Contas Fiduciarias: as contas correntes vinculadas/fiduciarias de titularidade da

Sabemi e da Sabemi Previdéncia Privada, mantidas no Agente de Conta Fiduciaria,
nas quais sao depositados, inclusive, os repasses dos recursos objeto de consignacao
na folha de pagamento dos Devedores, realizados pelos Entes Publicos Conveniados,
a serem liberados ao Fundo mediante o cumprimento de requisitos especificados e
verificados pelo Custodiante, nos termos definidos no Contrato de Contas
Fiduciarias;

Contrato de Cessao: o “Instrumento Particular de Contrato de Cessao e Aquisicao de

Direitos de Crédito sem Coobrigacdo e Outras Avencas”, celebrado entre o Fundo,
representado pela Administradora, e cada um dos Cedentes, com a interveniéncia e
anuéncia da Sabemi, da Sabemi Previdéncia Privada e do Custodiante, por meio do
qual sao definidos os termos e condices da cessao ao Fundo dos Direitos de Crédito
pelos Cedentes;

Contrato de Cessao para Fins de Securitizacao Sabemi: cada “Instrumento Particular

de Contrato de Promessa de Cessdo e Aquisicao para Fins de Securitizacao de
Direitos de Crédito sem Coobrigacdo e QOutras Avencas”, celebrado entre cada
Cedente, representado pela respectiva instituicao administradora, a Sabemi e a
Sabemi Previdéncia Privada, com a interveniéncia e anuéncia do custodiante, por
meio do qual foram definidos os termos e condicbes em que os Direitos de Crédito
seriam cedidos aos Cedentes pela Sabemi e/ou pela Sabemi Previdéncia Privada,
para fins de securitizacao;

Contrato de Cobranca: o “Contrato de Prestacao de Servicos de Cobranca de Direitos
de Crédito e Outras Avencas”, celebrado entre a Administradora, a Sabemi e a
Sabemi Previdéncia Privada, com a interveniéncia e anuéncia do Custodiante e do
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29.

30.

31.

32.

Fundo, representado pela Administradora, para que a Sabemi e a Sabemi
Previdéncia Privada adotem, de acordo com os procedimentos previstos no Capitulo
Xlll do Regulamento, as medidas cabiveis com relacdo a cobranca e coleta do
pagamento de Direitos de Crédito Inadimplidos, o que ndo implicara qualquer
espécie de coobrigacdao ou responsabilidade pelo adimplemento dos Direitos de
Crédito pela Sabemi e/ou pela Sabemi Previdéncia Privada;

Contrato de Concessdo de Assisténcia Financeira: cada “Contrato de Concessao de

Assisténcia Financeira”, celebrado entre a Sabemi ou a Sabemi Previdéncia Privada
e os Devedores, por meio do qual sdo constituidos Direitos de Crédito, conforme
autorizado pela Circular SUSEP, consistentes de empréstimos conferidos pela Sabemi
ou pela Sabemi Previdéncia Privada aos Devedores e pagos por meio de consignacdo
nas respectivas folhas de pagamento;

Contrato de Contas Fiduciarias: o “10° Termo de Adesdo, 8° Aditamento e

Consolidacao do Contrato de Prestacao de Servicos de Deposito e de Administracao
de Contas Fiduciarias”, celebrado entre a Sabemi, a Sabemi Previdéncia Privada, a
Administradora, o Agente de Conta Fiduciaria, a BRL Trust Distribuidora de Titulos e
Valores Mobiliarios S.A. e outros fundos de investimento cujos objetivos sdao adquirir
direitos creditorios da mesma natureza dos Direitos de Crédito e cedidos pela
Sabemi e Sabemi Previdéncia Privada, com a interveniéncia e anuéncia dos gestores
dos referidos fundos, que tem como objeto regular os termos e condi¢cdes do
funcionamento e movimentacao das Contas Fiduciarias;

Contrato _de Custddia e Controladoria: o “Contrato de Prestacdao de Servicos de

Custodia, Controladoria e Escrituracao das Cotas do Fundo e Outras Avencas”,
celebrado entre a Administradora, em nome do Fundo, o Custodiante e o
Controlador, que tem como objetivo regular a prestacdo dos servicos de custodia
nos termos do artigo 38 da Instrucao CVM n° 356, de controladoria dos ativos do
Fundo e da escrituracao das Cotas.

Contrato de Deposito: o “Contrato de Prestacdo de Servicos de Depdsito de

Documentos e Outras Avencas”, celebrado entre o Custodiante e a empresa
especializada em armazenamento de documentos, com a interveniéncia e anuéncia
da Sabemi, da Sabemi Previdéncia Privada, do Fundo, representado pela
Administradora, e dos Cedentes, para que, nos termos do Capitulo XI do
Regulamento, a referida empresa preste os servicos de guarda fisica, manutencao,
armazenamento, organizacao e digitalizacao dos Documentos Representativos do
Crédito, permanecendo o Custodiante responsavel (i) pela definicao das regras e
procedimentos de forma a permitir o efetivo controle sobre a movimentacao dos
Documentos Representativos do Crédito, e (ii) perante o Fundo por todos os servicos
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33.

34.

35.

36.

37.

38.

39.

40.

prestados e eventuais prejuizos a eles causados em decorréncia da prestacdo dos
servicos contratados no ambito do Contrato de Deposito;

Contrato de Gestao: o contrato de prestacao de servicos de gestao da carteira do

Fundo celebrado entre o Fundo, representado pela Administradora, o Gestor e a
Administradora, por meio do qual o Gestor se obriga a (i) prestar os servicos de
gestdao discricionaria da carteira do Fundo, nos termos do Regulamento, e (ii)
exercer todos os direitos inerentes aos ativos que integrem a carteira do Fundo,
inclusive o de comparecer em assembleias gerais ou especiais dos titulares de ativos
que a compoem;

Controlador: a Oliveira Trust Servicer S.A., sociedade com sede na Cidade do Rio de
Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, n° 3.434, bloco 07, sala
202, Barra da Tijuca, CEP 22640-102, inscrita no CNPJ sob o n° 02.150.453/0001-20,
responsavel pela prestacao dos servicos de controladoria do Fundo;

Convénio Sabemi: o convénio celebrado entre a Sabemi e a Sabemi Previdéncia

Privada em 02 de marco de 2010, por meio do qual a Sabemi autoriza a Sabemi
Previdéncia Privada a proceder em sua prépria rubrica de consignacdo junto aos
Entes Publicos Conveniados para desconto em folha de pagamento, descontos de
parcelas dos Contratos de Concessdo de Assisténcia Financeira, e a receber os
respectivos valores;

Coordenador Lider: a instituicdo financeira integrante do sistema de distribuicdo de

titulos e valores mobiliarios que seja responsavel pela distribuicao publica das Cotas
na qualidade de intermediario lider;

Coordenador Lider da Oferta Restrita para Fins de Enquadramento da Razdo de

Garantia: (a) a instituicdo financeira integrante do sistema de distribuicao de
valores mobiliarios que tenha sido contratada pela Administradora para atuar como
intermediario da oferta publica de distribuicao de Cotas Subordinadas Ordinarias do
Fundo, nos termos do Anexo VI ao Regulamento, ou (b) a propria Administradora, na
qualidade de instituicao integrante do sistema de distribuicao de valores
mobiliarios;

Cotas: as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas, quando referidas em conjunto e
indistintamente;

Cotas Seniores: as cotas seniores de série Unica emitidas pelo Fundo;

Cotas Subordinadas: as Cotas Subordinadas Preferenciais e as Cotas Subordinadas

Ordinarias, quando referidas em conjunto e indistintamente;
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41.

42.

43.

44,

45.

46.

47.

48.

49.

50.

51.

52.

Cotas Subordinadas Ordinarias: as Cotas que se subordinam as Cotas Seniores e as

Cotas Subordinadas Preferenciais para efeito de amortizacao, resgate e distribuicao
dos resultados da carteira do Fundo;

Cotas Subordinadas Preferenciais: as Cotas Subordinadas Preferenciais 1 e as Cotas

Subordinadas Preferenciais 2, quando referidas em conjunto e indistintamente;

Cotas Subordinadas Preferenciais 1: as Cotas que se subordinam as Cotas Seniores

para efeito de amortizacao, resgate e distribuicao dos resultados da carteira do
Fundo;

Cotas Subordinadas Preferenciais 2: as Cotas que se subordinam as Cotas Seniores e

as Cotas Subordinadas Preferenciais 2 para efeito de amortizacdo, resgate e
distribuicao dos resultados da carteira do Fundo;

Cotistas: os investidores que venham a adquirir Cotas;

Critérios de Elegibilidade: os critérios de elegibilidade dos Direitos de Crédito

cedidos ao Fundo, nos termos do Capitulo V do Regulamento;
Custodiante: a Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.,
acima qualificada, devidamente autorizada pela CVM a prestar os servicos de
custodia e escrituragao de valores mobiliarios para terceiros;

CVM: a Comissao de Valores Mobiliarios;

Data da 12 Integralizacao de Cotas Seniores: a data em que os recursos decorrentes

da integralizacao de Cotas Seniores sdo colocados pelos investidores a disposicao do
Fundo, nos termos do Regulamento, a qual devera ser, necessariamente, um Dia
Util;

Data de Emissao: qualquer data em que o Fundo realize uma emissao de Cotas, a

qual deverd ser necessariamente um Dia Util, sendo que o Fundo entrara
funcionamento na primeira Data de Emissao;

Data de Verificaco: o Gltimo Dia Util de cada meés;

Devedores: os titulares de plano de previdéncia privada da Sabemi ou da Sabemi
Previdéncia Privada que tenham celebrado Contrato de Concessdo de Assisténcia
Financeira;
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53.

54.

55.

56.

57.

58.

59.

Dia Util: segunda a sexta-feira, exceto feriados de ambito nacional ou dias em que,
por qualquer motivo, ndo houver expediente bancario ou nao funcionar o mercado
financeiro na praca da sede da Administradora/Custodiante, ressalvados os casos de
transacoes que devam ser realizadas no mercado organizado administrado pela B3,
hipétese na qual “Dia Util” significara qualquer dia, exceto sabado, domingo e
feriado nacional;

Direitos de Crédito: os direitos de crédito performados oriundos de cada uma das

parcelas de Contratos de Concessdo de Assisténcia Financeira, isto €, emergentes de
relacdes ja constituidas e de montante ja conhecido a época da respectiva cessao ao
Fundo, consistentes de empréstimos conferidos pela Sabemi ou pela Sabemi
Previdéncia Privada aos Devedores, cujos pagamentos sdo operacionalizados por
meio de consignacao nas respectivas folhas de pagamento, devidamente
formalizados nos termos da Circular SUSEP;

Direitos de Crédito Elegiveis: os Direitos de Crédito que atendam, cumulativamente,

(i) as Condicoes de Cessao e (ii) aos Critérios de Elegibilidade;

Direitos de Crédito Inadimplidos: os Direitos de Crédito integrantes da carteira do

Fundo que nao forem devidamente pagos na data de seus respectivos vencimentos;

Documentos Representativos do Crédito: os Contratos de Cessdao Para Fins de

Securitizacdo Sabemi e os Contratos de Concessao de Assisténcia Financeira,
celebrados entre a Sabemi ou a Sabemi Previdéncia Privada e Devedores,
devidamente formalizados nos termos da Circular SUSEP, em versao fisica, dos quais
conste (a) a assinatura/formalizacdao de aceitacao do Devedor e da Sabemi ou da
Sabemi Previdéncia Privada, conforme o caso; (b) autorizacao expressa do Devedor
para a realizacao (1) do desconto das parcelas do Contrato de Concessao de
Assisténcia Financeira, em sua folha de pagamento, se aplicavel; e (2) do débito das
parcelas do Contrato de Concessdo de Assisténcia Financeira, em sua conta
corrente, em qualquer das hipdteses acima, em conjunto com os documentos de
identificacao do Devedor listados no Contrato de Depésito;

Entes Publicos Conveniados: as pessoas juridicas de direito publico federais que

mantenham convénio firmado com a Sabemi e/ou com a Sabemi Previdéncia
Privada, dentre os quais (i) o Exército Brasileiro, (ii) a Aeronautica e (iii) a Uniao
Federal, por meio do SIAPE;

Eventos de Avaliacdo: as situacdes descritas no Capitulo XIX do Regulamento;
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61.

62.

63.

64.

65.

66.

Eventos de Liquidacdo: as situacdes descritas no Capitulo XX do Regulamento;

Fundo: o Fundo de Investimento em Direitos Creditorios Consignados Federais;

Fundos Anga: o Anga Crédito Estruturado Fundo de Investimento em Cotas de
Fundos de Investimento Multimercado Crédito Privado, inscrito no CNPJ sob o n°
23.034.819/0001-75, e o Anga High Yield Fundo de Investimento em Renda Fixa
Crédito Privado, inscrito no CNPJ sob o n° 30.910.036/0001-73, cujas carteiras sao
geridas pela Anga;

Gestor: a Oliveira Trust Servicer S.A., sociedade com sede na Cidade do Rio de
Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, n° 3.434, bloco 07, sala
202, Barra da Tijuca, CEP 22640-102, inscrita no CNPJ sob o n° 02.150.453/0001-20,
responsavel pela prestacdo dos servicos de gestdo da carteira do Fundo, estando
devidamente autorizada para tanto pela CVM;

IGP-M: o indice Geral de Precos - Mercado, divulgado pela Fundacéo Getllio Vargas;

indice de Arrecadacdo das Contas Fiducidrias: o indice de arrecadacdo das Contas

Fiduciarias, a ser calculado pela Administradora no monitoramento do fluxo de
créditos recebidos nas Contas Fiduciarias, que sera calculado de acordo com a
seguinte formula:

VR)

Arrecadacaol p = <m

onde:

Arrecadacdocr: indice de Arrecadacdo nas Contas Fiduciarias calculado na Data de
Verificacao;

VR: somatorio dos valores efetivamente depositados nas Contas Fiduciarias pelos
Entes PUblicos Conveniados, apurado pela Administradora, mediante o recebimento
das informacdes pertinentes enviadas pelo Custodiante no 1° (primeiro) Dia Util
seguinte a cada Data de Verificacao.

VAR: somatorio dos valores a receber indicados nos arquivos fornecidos pelos Entes
Publicos Conveniados, apurado pela Administradora, mediante o recebimento das
informacdes pertinentes enviadas pelo Custodiante no 1° (primeiro) Dia Util seguinte
a cada Data de Verificacao.

indice de Atraso: o indice de atraso de pagamento dos Direitos de Crédito a ser
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67.

utilizado na avaliacdo do desempenho dos Direitos de Crédito da carteira do Fundo,
que sera calculado de acordo com a seguinte formula:

PNPF;D)

Atrasog,, = ( PT
D

onde:

Atrasog,p: indice de Atraso calculado para determinada faixa F (abaixo definida) na
Data de Verificacao;

PNPg.p: somatorio do valor de face dos Direitos de Crédito vencidos e nao pagos
apurado na Data de Verificacao, conforme a respectiva faixa F;

PTp: somatdrio do valor de face de todos os Direitos de Crédito adquiridos, em que a
data de vencimento esteja dentro da respectiva faixa F;

F: Faixa de dias de atraso, respeitado os seguintes conjuntos:
1)  F30: periodo de 1 a 30 dias antes da Data de Verificacao;
2)  F60: periodo de 31 a 60 dias antes da Data de Verificacao; e

3)  F90: periodo de 61 a 90 dias antes da Data de Verificacao.

indice de Excesso de Spread: o indice de excesso de spread a ser utilizado na

avaliacdo do desempenho dos Direitos de Crédito da carteira do Fundo, que sera
apurado em cada Data de Verificacao de acordo com a seguinte formula:

RDCp, + ROAp — RCSp, — DD]12
ES =11 — 13100
{[ + DCp + 0A, :

onde:

RDCp: somatorio do valor dos rendimentos auferidos, relativos aos Direitos de
Crédito adimplentes, pertencentes ao Fundo, apropriados no més calendario da Data
de Verificacao;

ROA,: somatorio do valor dos rendimentos auferidos, relativos aos Ativos Financeiros
integrantes da carteira do Fundo, apropriados no més calendario da Data de

Verificacao;

RCSp: somatorio do valor da remuneracdao das Cotas Seniores em circulacdo
apropriada no més calendario da Data de Verificacao;
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68.

69.

Dp: somatorio do valor efetivamente pago e provisionamentos de despesas realizadas
durante o més calendario da Data de Verificacdo, excluindo-se a Provisao para
Devedores Duvidosos (PDD);

DCp: somatorio do Valor Contabil dos Direitos de Crédito integrantes da carteira do
Fundo na Data de Verificacao; e

OAp: somatério do valor contabil dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do
Fundo na Data de Verificacao.

indice de Perda Liquida: o indice de perda acumulada dos Direitos de Crédito a ser

utilizado na avaliacdo do desempenho dos Direitos de Crédito da carteira do Fundo,
que sera calculado de acordo com a seguinte formula:

PAD)

Perdap = ( P
D

onde:
Perdap: indice de Perda Liquida calculado na Data de Verificacao;

Pp: somatorio do valor de face de todos os Direitos de Crédito adquiridos, cuja data
de vencimento seja inferior a Data de Verificacao;

PA,: somatorio do valor de face dos Direitos de Crédito vencidos e nao pagos por 180
(cento e oitenta) dias ou mais na Data de Verificacao.

indice de Pré-Pagamento: o indice de pré-pagamento acumulado dos Direitos de

Crédito a ser utilizado na avaliacdo do desempenho dos Direitos de Crédito da
carteira do Fundo, que sera calculado de acordo com a seguinte formula:

PP,
PPMTD = (P_)
D

onde:
PPMTp: indice de Pré-Pagamento calculado na Data de Verificacao;

Pp: somatorio do Valor Contabil dos Direitos de Crédito integrantes da carteira do
Fundo na Data de Verificacao (total de Direitos de Crédito);

PPp: somatorio dos valores pagos pelos Devedores a titulo de antecipacao da
quitacao dos Direitos de Crédito, no més da Data de Verificacao.
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70.

71.

72.

73.

74.

75.

indice de Resolucdo de Cessdo: o indice de resolucdo de cessdo dos Direitos de

Crédito a ser utilizado na avaliacdo do desempenho dos Direitos de Crédito da
carteira do Fundo, que sera calculado de acordo com a seguinte formula:

CMD)

Resolugdop = <PM
D

onde:
Resolucdop: indice de Resolucdo de Cessdo calculado em cada Data de Verificacéo;

CMp: somatorio dos valores recebidos pelo Fundo a titulo de resolucdo de cessao, no
més de cada Data de Verificacao;

PMp: somatério do Valor Contabil dos Direitos de Crédito integrantes da carteira do
Fundo em cada Data de Verificacao;

Para fins de calculo do indice de Resolucdo de Cessao, sera contabilizado o valor
integral do Direito de Crédito cuja cessdo tiver sido resolvida, ndo havendo a
possibilidade de resolucdo parcial da cessdao de Direitos de Crédito decorrentes de
um mesmo Contrato de Concessao de Assisténcia Financeira.

InstituicOes Autorizadas: as instituicoes financeiras de primeira linha, com nota de

classificacdo de risco (rating) igual ou superior a Nota Minima, no formato
equivalente adotado por uma agéncia de classificagdo de risco devidamente
autorizada a operar pela CYM, sendo que “Nota Minima” significa a nota atribuida
pela Agéncia Classificadora de Risco em relacao as Cotas Seniores, observado que as
Instituicoes Autorizadas poderao ser qualquer uma dentre as seguintes: (i) Ital
Unibanco S.A.; (ii) Banco Bradesco S.A.; (iii) Caixa Economica Federal; (iv) Banco do
Brasil S.A.; ou (v) Banco Santander (Brasil) S.A.;

Instrucao CVM n°® 356: a Instrucadgo CVM n° 356, de 17 de dezembro de 2001,
conforme alterada;

Instrucao CVM n°® 476: a Instrucao CVM n° 476, de 16 de janeiro de 2009, conforme
alterada;

Instrucao CVM n° 539: a Instrucao CVM n°539, de 13 de novembro de 2013,
conforme alterada;

Lei da Usura: o Decreto n°® 22.626, de 7 de abril de 1933, conforme alterado;
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76.

77.

78.

79.

Peridodico: o Monitor Mercantil, periodico utilizado para divulgacées do Fundo;

Portal de Consignacao: o portal do respectivo Ente Publico Conveniado, por meio do

qual a Sabemi e/ou a Sabemi Previdéncia Privada efetivam a consignacao em folha
de pagamento do respectivo Contrato de Concessao de Assisténcia Financeira de
cada um dos Devedores;

Razdo de Garantia: a relacdo minima equivalente a 131,93% (cento e trinta e um

inteiros e noventa e trés centésimos por cento) entre o patriménio liquido do Fundo
e o valor das Cotas Seniores, nos termos do Artigo 24, inciso XV, da Instrucao CVM n°
356. Isto quer dizer que o Fundo devera ter, no minimo, 24,20% (vinte e quatro
inteiros e vinte centésimos por cento) de seu patrimonio representado por Cotas
Subordinadas e, portanto, 75,80% (setenta e cinco inteiros e oitenta centésimos por
cento), no maximo, por Cotas Seniores. Adicionalmente, (i) a soma do patrimoénio
representado pelas Cotas Subordinadas Preferenciais 2 e pelas Cotas Subordinadas
Ordinarias devera totalizar, no minimo, 17,50% (dezessete inteiros e cinquenta
centésimos por cento) do patriménio liquido do Fundo; e (ii) as Cotas Subordinadas
Ordinarias deverdo representar, no minimo, 11,00% (onze inteiros por cento) do
patriménio liquido do Fundo, observado, inclusive, o disposto no Capitulo XVI do
Regulamento. Quando, apds a Data da 1° Integralizacdo de Cotas Seniores, as Cotas
Subordinadas Ordinarias passarem a representar pelo menos 13,50% (treze inteiros e
cinquenta centésimos por cento) do patrimonio liquido do Fundo, entdo a Razédo de
Garantia passara a ser automaticamente 136,43% (cento e trinta e seis inteiros e
quarenta e trés centésimos por cento), independentemente de alteracdo ao
Regulamento. Isto quer dizer que o Fundo devera ter, no minimo, 26,70% (vinte e
seis inteiros e setenta centésimos por cento) de seu patriménio liquido representado
por Cotas Subordinadas e, portanto, 73,30% (setenta e trés inteiros e trinta
centésimos por cento), no maximo, por Cotas Seniores. Adicionalmente, (i) a soma
do patriménio representado pelas Cotas Subordinadas Preferenciais 2 e pelas Cotas
Subordinadas Ordinarias devera totalizar, no minimo, 20,00% (vinte inteiros por
cento) do patriménio liquido do Fundo; e (ii) as Cotas Subordinadas Ordinarias
deverao representar, no minimo, 13,50% (treze inteiros e cinquenta centésimos por
cento) do patrimonio liquido do Fundo, observado, inclusive, o disposto no Capitulo
XVI do Regulamento. Esta relacao serd apurada diariamente e sera acessivel aos
Cotistas através do site da Administradora;

Regime de Caixa: a metodologia de pagamento prioritariamente adotada na

amortizacao das Cotas, por meio da qual a base calculo para apuracado dos valores
devidos aos Cotistas sera definida tomando-se em conta os montantes e as datas da
efetiva disponibilidade de recursos ao Fundo quando da realizacdao das
amortizacdes, deduzidos (i) os valores estimados referentes as despesas do Fundo
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80.

81.

82.

83.

84.

85.

86.

87.

88.

89.

previstas para os 60 (sessenta) dias seguintes a data da respectiva amortizacao,
(ii) a Reserva de Amortizacao, e (iii) a Reserva de Caixa;

Reserva de Amortizacdo: a reserva constituida para o pagamento das amortizacoes

das Cotas Seniores, regulada nos termos do Artigo 48° do Regulamento;

Reserva de Caixa: a reserva constituida para o pagamento de eventuais valores

recebidos pelos Cedentes e/ou pela Sabemi e/ou pela Sabemi Previdéncia Privada
advindos dos Direitos de Crédito integrantes da carteira do Fundo e nao repassados
ao Fundo nos termos do Regulamento, e para garantir o pagamento de eventuais
inadimpléncias dos referidos Direitos de Crédito, sendo regulada nos termos do
Artigo 52° do Regulamento;

Resolucao CMN n° 4.661: a Resolucao do CMN n° 4.661, de 25 de maio de 2018;

Sabemi: a Sabemi Seguradora S.A., sociedade com sede na Cidade de Porto Alegre,
Estado do Rio Grande do Sul, na Rua Sete de Setembro, n° 515, prédio 513, térreo,
5° e 9° andares, Centro Historico, CEP 90010-190, inscrita no CNPJ sob o
n° 87.163.234/0001-38;

Sabemi Previdéncia Privada: a Sabemi Previdéncia Privada, entidade aberta de

previdéncia complementar com sede na Cidade de Porto Alegre, Estado do Rio
Grande do Sul, na Rua Sete de Setembro, n° 515, prédio 513, 4° andar, Centro
Historico, CEP 90010-190, inscrita no CNPJ sob o n° 88.747.928/0001-85;

SERASA: o SERASA S.A.;

SIAPE: o Sistema Integrado de Administracdo de Recursos Humanos do Poder
Executivo Federal, instituido pelo Decreto n° 99.328, de 19 de junho de 1990, de
abrangéncia nacional, cuja finalidade é integrar todas as plataformas de gestdo da
folha de pessoal dos servidores federais ativos e inativos, e beneficiarios de pensao
do Poder Executivo Federal. As consignacoes em folha dos servidores federais, nos
termos do convénio firmado entre a Sabemi, a Sabemi Previdéncia Privada e a Unido
sao operacionalizadas pelo SIAPE;

Suplemento: o suplemento anexo ao Regulamento, que detalha aspectos
relacionados a emissao e oferta publica da série Unica de Cotas Seniores do Fundo;

SUSEP: a Superintendéncia de Seguros Privados;

Taxa de Administracdo: a remuneracao devida a Administradora, nos termos do
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90.

91.

92.

93.

94.

95.

Artigo 20° do Regulamento;

Taxa de Cessado: a taxa minima de cessao de cada um dos Direitos de Crédito para o
Fundo, a qual constara do Contrato de Cessao, observado o disposto no inciso Il,
Paragrafo Primeiro, do Artigo 11° do Regulamento;

Taxa Selic: a taxa média ajustada dos financiamentos diarios apurados no Sistema
Especial de Liquidacado e de Custodia (Selic) para titulos federais, conforme definida
na Circular do BACEN n° 3.868, de 19 de dezembro de 2017, ou norma que venha a
substitui-la;

Valor Contabil: o valor pelo qual os Direitos de Crédito sdo registrados
contabilmente pelo Fundo, calculado, na data de apuracao, pelo respectivo custo de
aquisicao, atualizado pela Taxa de Cessao e liquido de provisdes relativas a eventual
inadimpléncia;

Valor de Referéncia das Cotas Seniores: o valor das Cotas Seniores na Data da 12

Integralizacao de Cotas Seniores, atualizado pelo Benchmark das Cotas Seniores pro
rata no periodo, deduzido dos valores de amortizacdo e acrescido dos valores
integralizados desde a Data da 1? Integralizacao de Cotas Seniores, atualizados pelo
Benchmark das Cotas Seniores desde a respectiva data de amortizacdao ou
integralizacao, conforme o caso. O Valor de Referéncia das Cotas Seniores esta
limitado ao valor do patrimonio liquido do Fundo; e

Valor de Referéncia das Cotas Subordinadas Preferenciais 1: o valor de emissao das

Cotas Subordinadas Preferenciais 1, atualizado pelo Benchmark das Cotas
Subordinadas Preferenciais 1 pro rata no periodo, deduzido dos valores de
amortizacao e acrescido dos valores integralizados desde a data da 12 integralizacao
de Cotas Subordinadas Preferenciais 1, atualizados pelo Benchmark das Cotas
Subordinadas Preferenciais 1 desde a respectiva data de amortizacdo ou
integralizacao, conforme o caso. O Valor de Referéncia das Cotas Subordinadas
Preferenciais 1 esta limitado ao valor do patriménio liquido do Fundo.

Valor de Referéncia das Cotas Subordinadas Preferenciais 2: o valor de emissao das

Cotas Subordinadas Preferenciais 2, atualizado pelo Benchmark das Cotas
Subordinadas Preferenciais 2 pro rata no periodo, deduzido dos valores de
amortizacao e acrescido dos valores integralizados desde a data da 1? integralizacao
de Cotas Subordinadas Preferenciais 2, atualizados pelo Benchmark das Cotas
Subordinadas Preferenciais 2 desde a respectiva data de amortizacao ou
integralizacao, conforme o caso. O Valor de Referéncia das Cotas Subordinadas
Preferenciais 2 esta limitado ao valor do patriménio liquido do Fundo.
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ANEXO Il - FATORES DE RISCO

Nao obstante a diligéncia da Administradora e do Gestor em colocar em pratica a politica de
investimento delineada, os investimentos do Fundo estdo, por sua natureza, sujeitos a flutuacoes
tipicas do mercado, risco de crédito, risco sistémico, condicdes adversas de liquidez e negociacao
atipica nos mercados de atuacao e, mesmo que a Administradora e/ou o Gestor mantenham rotina e
procedimentos de gerenciamento de riscos, ndao ha garantia de completa eliminacdo da
possibilidade de perdas para o Fundo e para os Cotistas.

O Cotista, ao aderir ao Regulamento, por meio do respectivo termo de adesao, devera afirmar ter
ponderado de forma independente e fundamentada a adequacao (suitability) do investimento no
Fundo em vista do seu perfil de risco, condicao financeira e em virtude da regulamentacao
aplicavel.

A materializacdo de qualquer dos riscos descritos a seguir podera gerar perdas ao Fundo e aos
Cotistas. Nesta hipotese, a Oliveira Trust, na qualidade de Administradora e de Custodiante, o
Gestor, o Coordenador Lider, o Controlador, os Cedentes, a Sabemi e a Sabemi Previdéncia Privada
nao poderao ser responsabilizados, salvo em caso de comprovada ma-fé, culpa ou dolo, verificada
por meio de sentenca judicial condenatoria transitada em julgado, entre outros, (a) por qualquer
depreciacao ou perda de valor dos Direitos de Crédito e Ativos Financeiros, (b) pela inexisténcia ou
baixa liquidez do mercado secundario em que as Cotas, os Direitos de Crédito e/ou os Ativos
Financeiros sdo negociados, ou (c) por eventuais prejuizos incorridos pelos Cotistas quando da
amortizacao de suas Cotas, nos termos do Regulamento.

Os recursos que constam na carteira do Fundo e os Cotistas estao sujeitos aos seguintes fatores de
risco, de forma nao exaustiva:

l. Risco de crédito: consiste no risco de inadimplemento ou atraso no pagamento de
juros e/ou principal pelos Devedores ou por demais contrapartes das operacoes do
Fundo, podendo ocasionar, conforme o caso, a reducao de ganhos ou mesmo perdas
financeiras até o valor das operacdes contratadas e ndo liquidadas. Alteracoes e
equivocos na avaliacdo do risco de crédito do Devedor podem acarretar em
oscilacdes no preco de negociacao dos titulos que compdem a carteira do Fundo.

Il. Risco de liquidez: consiste no risco de reducao ou inexisténcia de demanda pelos
ativos integrantes da carteira do Fundo. O Fundo deve aplicar seus recursos
preponderantemente em Direitos de Crédito. Nao existe, no Brasil, contudo,
mercado ativo para compra e venda de Direitos de Crédito. Assim, caso seja
necessaria a venda dos Direitos de Crédito da carteira do Fundo, como nas hipoteses
de liquidacado previstas no Regulamento, podera ndo haver compradores ou o preco
de negociacao podera causar perda de patrimonio ao Fundo. Em virtude de tais
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riscos, o Gestor podera encontrar dificuldades para liquidar posicdes ou negociar os
Direitos de Crédito pelo preco e no tempo desejados, de acordo com a estratégia de
gestao adotada para o Fundo, o qual permanecera exposto, durante o respectivo
periodo de falta de liquidez, aos riscos associados aos referidos ativos e as posicoes
assumidas em mercados de derivativos, se for o caso, que podem, inclusive, obrigar
o Gestor a aceitar descontos nos seus precos, de forma a realizar sua negociacao em
mercado. Estes fatores podem prejudicar o pagamento de amortizacées aos
Cotistas, nos valores e nos prazos previstos no Regulamento ou no Suplemento.

Risco de derivativos: O Regulamento autoriza a alocacao de recursos do patrimonio
liquido do Fundo em operacdes em mercado de derivativos, na forma do Artigo 7° do
Regulamento. Nos investimentos feitos pelo Fundo em derivativos, existe o risco de
distorcao de preco entre o derivativo e seu ativo objeto, o que pode ocasionar
aumento da volatilidade do Fundo, limitar as possibilidades de retornos adicionais
nas operacdes, nao produzir os efeitos pretendidos, bem como provocar perdas aos
Cotistas e colocar em risco o patriménio do Fundo.

Risco de descontinuidade: o Fundo podera ser liquidado antecipadamente (i) nas
hipoteses do Paragrafo Segundo do Artigo 43° deste Regulamento; (ii) no caso de
pré-pagamento da totalidade dos Direitos de Crédito pelos Devedores; ou (iii) em
razao da ocorréncia dos Eventos de Liquidacdo. Deste modo, os Cotistas terao seu
horizonte original de investimento reduzido e poderao nao conseguir reinvestir os
recursos recebidos com a mesma remuneracao proporcionada pelo Fundo, nao sendo
devida pelo Fundo, pela Administradora, pelo Coordenador Lider, pelo Gestor, pelo
Custodiante, pelo Controlador, pela Sabemi ou pela Sabemi Previdéncia Privada,
todavia, qualquer multa ou penalidade, a qualquer titulo, em decorréncia desse
fato.

Risco decorrente da amortizacdo das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas
Preferenciais sob Regime de Caixa: conforme o disposto no Regulamento e no
Suplemento a ele anexo, as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Preferenciais
poderdao ser amortizadas sempre que a Administradora verificar a existéncia de
caixa excedente no Fundo a qualquer titulo, de acordo com os critérios e
procedimentos previstos no Regulamento e no mencionado Suplemento. Por conta
disto, os Cotistas poderao ter seu horizonte original de investimento reduzido e
poderao nao conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma remuneracao
proporcionada pelo Fundo, nao sendo devida pelo Fundo, pela Oliveira Trust, na
qualidade de Administradora ou de Custodiante, pelo Gestor, pelo Coordenador
Lider, pelo Controlador, pelos Cedentes, pela Sabemi ou pela Sabemi Previdéncia
Privada, todavia, qualquer multa ou penalidade, a qualquer titulo, em decorréncia
desse fato.
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VIIl.

Risco de mercado: consiste no risco de flutuacdes nos precos e na rentabilidade dos
ativos do Fundo, os quais sao afetados por diversos fatores de mercado, como
liquidez, crédito, alteracdes politicas, econdomicas e fiscais. Esta constante oscilacdo
de precos pode fazer com que determinados ativos sejam avaliados por valores
diferentes ao de emissao e/ou contabilizacdao, podendo acarretar volatilidade das
Cotas e perdas aos Cotistas.

Risco de concentracado: o risco associado as aplicacoes do Fundo é diretamente
proporcional a concentracdo das aplicacbes. Quanto maior a concentracdo das
aplicacées do Fundo em um Unico emissor de titulos, ou em Direitos de Crédito cujo
devedor seja um Unico Devedor, maior sera a vulnerabilidade do Fundo em relacao
ao risco de crédito desse emissor ou Devedor.

Risco de descasamento: os Direitos de Crédito componentes da carteira do Fundo
sao contratados a taxas prefixadas. A incorporacao dos resultados auferidos pelo
Fundo para as Cotas Seniores e para as Cotas Subordinadas Preferenciais tem como
parametro a taxa do CDI, conforme previsto no Regulamento. Se os indicadores se
elevarem substancialmente, os recursos do Fundo poderao se tornar insuficientes
para assegurar parte ou a totalidade da rentabilidade almejada para as Cotas
Seniores e para as Cotas Subordinadas Preferenciais.

Risco de perda decorrente do agio na compra dos créditos: conforme determinado
no inciso IV do Paragrafo Primeiro do Artigo 28° do Regulamento, os Direitos de
Crédito terdo seu Valor Contabil calculado pelo respectivo custo de aquisicao, com
base na Taxa de Cessao, deduzido das provisoes aplicaveis. Este Valor Contabil sera
sempre inferior ao que é devido pelo Devedor ao Fundo na hipotese de pré-
pagamento dos Direitos de Crédito e no caso de 6bito do Devedor e consequente
recebimento pelo Fundo da indenizacao decorrente do seguro prestamista, se for o
caso, tendo em vista que a Taxa de Cessao € inferior a taxa praticada no ambito dos
respectivos Contratos de Concessdo de Assisténcia Financeira, utilizadas para fins de
calculo do valor presente dos Direitos de Crédito, na data do seu pré-pagamento ou
por ocasido do oObito do Devedor. Como consequéncia, na hipotese de pré-
pagamento dos Direitos de Crédito ou obito do Devedor, o Fundo incorrera em
prejuizo.

Risco de desenquadramento da Razdo de Garantia por reducdo do patrimoénio
liquido: o Fundo devera obedecer a Razdao de Garantia, assim entendida como a
relacdo minima entre o patrimoénio liquido do Fundo e o valor das Cotas Seniores,
conforme definido no Regulamento. Isto quer dizer que uma parcela minima do
patrimonio do Fundo deve ser representada por Cotas Subordinadas, as quais serao
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as primeiras impactadas caso o Fundo sofra perdas. Por diversos motivos, tais como
a inadimpléncia dos Devedores ou problemas de recebimento de recursos pelo
Fundo, o patriménio do Fundo podera ser reduzido e, por consequéncia, o valor das
Cotas Subordinadas podera ser afetado negativamente. Na hipotese de inobservancia
da Razdo de Garantia por conta da reducao do valor das Cotas Subordinadas, os
Cotistas titulares de Cotas Subordinadas Ordinarias serdo comunicados pela
Administradora para que aportem valores adicionais no Fundo, visando ao
restabelecimento da Razdo de Garantia, na forma do Capitulo XVII abaixo. Caso as
Cotas Subordinadas tenham seu patrimonio reduzido a zero, as Cotas Seniores
passarao a arcar com eventuais prejuizos do Fundo, o que podera causar perda de
patrimonio aos seus titulares.

Risco relacionado a emissao de novas Cotas Subordinadas Ordinarias: o Fundo
podera, a qualquer tempo, emitir novas Cotas Subordinadas Ordinarias,
independentemente de aprovacao dos Cotistas das respectivas Cotas Subordinadas
Ordinarias, observado o disposto no Capitulo XV do Regulamento e os procedimentos
exigidos pela Instrucdo CVM n° 356. Na hipotese de emissao de novas Cotas
Subordinadas Ordinarias, ndo sera assegurado direito de preferéncia para os
respectivos Cotistas, podendo haver diluicdo dos direitos politicos dos titulares das
Cotas que ja estejam em circulacdo na ocasiao.

Risco relacionado a fatores macroecondmicos: o Fundo também podera estar
sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou exdgenos ao controle da
Administradora, tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos
extraordinarios ou situacoes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza
politica, econdmica ou financeira que modifiquem a ordem atual e influenciem de
forma relevante o mercado financeiro e/ou de capitais brasileiro, incluindo
variacées nas taxas de juros, eventos de desvalorizacdo da moeda e de mudancas
legislativas, os quais poderao resultar em (a) perda de liquidez dos ativos que
compdem a carteira do Fundo e (b) inadimpléncia dos emissores dos Ativos
Financeiros e/ou Devedores. Tais fatos poderdo acarretar prejuizos para os Cotistas
e atrasos nos pagamentos das amortizacoes e/ou dos regastes.

Riscos associados aos Devedores: os Direitos de Crédito a serem cedidos ao Fundo
serao descontados pelo Ente Plblico Conveniado dos vencimentos dos respectivos
Devedores. A capacidade de pagamento dos Devedores podera ser afetada se houver
a reducao do valor correspondente a margem consignavel em decorréncia: (i) da
realizacao de deducdes, por forca, por exemplo, de decisdao judicial, (v.g.,
pagamento de pensdo alimenticia), prioritarias em relacao a Assisténcia Financeira
para fins de desconto em folha de pagamento; e (ii) da reducao da remuneracao
disponivel do Devedor, o que podera ensejar o inadimplemento da Assisténcia
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Financeira e, por conseguinte, reduzir a rentabilidade do Fundo. Ainda, a morte do
Devedor interrompe o desconto em folha automatico das parcelas devidas do
Contrato de Concessdo de Assisténcia Financeira. Ainda, o recebimento da
indenizacao de eventual seguro prestamista do Devedor, nos termos do Paragrafo
Quarto do Artigo 11° do Regulamento pode nao ocorrer, ou nao ocorrer nos prazos
esperados, por conta (i) de discussdes sobre cobertura e outras relacionadas a
regulacao do seguro; (ii) de eventual nao formalizacao ou cancelamento do seguro
prestamista; (iii) de nao vinculacao dos Direitos de Crédito a apédlice de seguro
prestamista; e (iv) de insuficiéncia do valor da indenizacdo para quitar o saldo
devedor da Assisténcia Financeira, o que pode afetar a rentabilidade do Fundo.

Risco relacionado a auséncia de contratacdo de seguro prestamista: nos termos
do Paragrafo Quarto do Artigo 11° do Regulamento, a obrigacdo de contratacado de
seguro prestamista, que garanta o pagamento ao credor, em caso de morte do
Devedor, das parcelas dos Contratos de Concessdo de Assisténcia Financeira
vincendas a contar da data do obito, ficara condicionada a existéncia de previsdao
normativa nesse sentido. Na hipotese de os Contratos de Concessao de Assisténcia
Financeira ndo contarem com cobertura por apolice de seguro prestamista, além de
o Fundo e os Cotistas ficarem expostos ao aumento da taxa de mortalidade/reducao
de expectativa de vida dos Devedores, o saldo devedor dos Direitos de Crédito cujos
respectivos Devedores foram a Obito sera tratado como perda, nos termos do
disposto no Capitulo XIV do Regulamento, o que levara a reducdo do patrimonio
liquido do Fundo, impactando, inicialmente, conforme disposto no Artigo 28°
Paragrafo Segundo, do Regulamento, as Cotas Subordinadas Ordinarias, até o limite
equivalente ao somatorio do respectivo valor total, e, posteriormente, as Cotas
Subordinadas Preferenciais 2, até o limite equivalente ao somatério do respectivo
valor total e, finalmente, as Cotas Subordinadas Preferenciais 1, até o limite
equivalente ao somatario do respectivo valor total. Uma vez excedidos tais valores,
tal provisionamento sera atribuido as Cotas Seniores, até a reducao integral do seu
valor. Além disso, o processo de cobranca do saldo devedor dos Direitos de Crédito
cujos respectivos Devedores foram a 6bito podera ocasionar impacto negativo sobre
a rentabilidade do investimento realizado no Fundo pelos Cotistas, na medida em
que a ciéncia da morte do Devedor, a localizacdo de seus herdeiros, bem como a
possibilidade de estes pagamentos ndao ocorrerem no prazo esperado representara
dificuldade aos agentes de cobranca, observado, também, que nao ha prazo legal e
fixo para a constituicdo do espélio do devedor falecido e inadimplente.

Risco de fungibilidade: a estrutura do Fundo nao prevé o recebimento de valores
decorrentes do pagamento ordinario dos Direitos de Crédito cedidos ao Fundo por
qualquer forma que nao mediante depositos nas Contas Fiduciarias, de titularidade
da Sabemi e da Sabemi Previdéncia Privada, realizados diretamente pelos Entes

-84 -



XVI.

XVII.

XVIII.

Publicos Conveniados ou, nas hipoteses de pré-pagamento, pelos Devedores. Visto
isso, enquanto os recursos decorrentes do pagamento ordinario dos Direitos de
Crédito, depositados diretamente nas Contas Fiduciarias, por erro operacional ou
ndo, nao forem transferidos a Conta do Fundo, nos prazos e na forma do
Regulamento, ou ainda no caso de recebimento pela Sabemi ou pela Sabemi
Previdéncia Privada de Direitos de Créditos Inadimplidos, enquanto os recursos nio
forem transferidos ao Fundo, o Fundo estara exposto ao risco de crédito da Sabemi e
da Sabemi Previdéncia Privada e, caso haja qualquer evento de crédito destas, tais
como intervencao, liquidacao extrajudicial, faléncia, regime especial de fiscalizacao
ou evento equivalente, ou outros procedimentos de protecao de credores, que,
inclusive, levem as Contas Fiduciarias a serem bloqueadas por decisdo judicial, o
Fundo podera nao receber os valores que lhe sdo devidos, e podera ter custos
adicionais com a recuperacdao de tais valores. Além disso, caso seja iniciado
processo de intervencdo, liquidacao extrajudicial, faléncia, regime especial de
fiscalizacao ou outro procedimento similar de protecao de credores envolvendo a
Sabemi ou a Sabemi Previdéncia Privada, os valores de tempos em tempos
depositados nas Contas Fiduciarias poderao ser bloqueados, por medida judicial ou
administrativa, o que podera acarretar prejuizo ao Fundo e aos Cotistas.

Risco operacional dos Entes Publicos Conveniados: a Assisténcia Financeira
contraida pelos Devedores é paga por meio de desconto em folha realizado pelos
Entes Publicos Conveniados ao qual o Devedor é vinculado. E possivel a ocorréncia
de atrasos ou nao pagamento dos vencimentos dos Devedores. Nesta hipdtese, a
carteira do Fundo pode ser prejudicada, pois ndo recebera automaticamente, e
inclusive podera ter dificuldade em receber a qualquer tempo, os recursos
decorrentes dos Direitos de Crédito.

Risco operacional de sistemas: o desconto em folha de pagamento das parcelas do
Contrato de Concessao de Assisténcia Financeira e o repasse a Sabemi e/ou a
Sabemi Previdéncia Privada dos Direitos de Crédito sdo processados por sistema de
controle do banco oficial do Ente Publico Conveniado ou de instituicdo conveniada
com este, nao tendo a Sabemi, a Sabemi Previdéncia Privada, a Administradora ou o
Gestor controle sobre tal processamento. Assim, qualquer falha ou alteracao neste
sistema pode atrasar ou reduzir o desconto dos vencimentos dos Devedores ou seu
repasse ao Fundo. Nesta hipotese, a rentabilidade e o patrimonio do Fundo podem
ser afetados negativamente enquanto persistir o problema no sistema, ou até que
todos os valores sejam devidamente repassados.

Riscos operacionais: a Administradora, o Gestor, o Custodiante, a Sabemi e a

Sabemi Previdéncia Privada, na qualidade de agentes de cobranca, bem como os
demais prestadores de servico estao sujeitos a falhas operacionais. Tais falhas
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operacionais poderao levar ao nao cumprimento das obrigacoes para com o Fundo
por parte dos referidos prestadores de servico e, por conseguinte, acarretar
eventuais perdas patrimoniais ao Fundo e aos Cotistas.

Risco decorrente da nao obrigatoriedade de inscricdo dos Direitos de Crédito na
Central de Cessées de Crédito (C3): a Diretoria Colegiada do BACEN, em sessao
realizada em 19 de janeiro de 2012 autorizou, sem restricoes, com base no inciso Il
do Artigo 5° e no Artigo 6° da Resolucao n° 2.882, de 30 de agosto de 2001, o
funcionamento do sistema Central de Cessdes de Crédito (C3), a partir do dia 30 do
mesmo més. O sistema, operado pela Camara Interbancaria de Pagamentos - CIP,
objetiva registrar parcelas de operacoes de crédito para efeito de cessbes
interbancarias, providenciando a transferéncia definitiva do ativo negociado
simultaneamente a liquidacao financeira definitiva, evitando cessées de um mesmo
crédito em duplicidade. Considerando que (i) a Sabemi é uma companhia
seguradora, nao se encontrando sujeita ao controle, a fiscalizacdo e a
regulamentacdo expedida pelo BACEN, mas sim ao controle, a fiscalizacdo e a
regulamentacdo expedida pela SUSEP, e (ii) é vedado a Sabemi, nos termos do
Artigo 4°, inciso I, da Circular SUSEP, realizar quaisquer cessées de Direitos de
Crédito, exceto para fins de securitizacdo, nao ha obrigacdo legal ou regulamentar
de que a Sabemi registre os Direitos de Crédito na Central de Cessdes de Crédito
(C3), de modo que as cessdes dos recebiveis aos Cedentes e, posteriormente, ao
Fundo nao poderao ser verificadas por meio do referido sistema.

Risco operacional de cobranca: a titularidade dos Direitos de Crédito é do Fundo e,
portanto, o Fundo, por meio do Custodiante, detém os direitos de cobrar os
respectivos devedores inadimplentes. Nao obstante a responsabilidade do
Custodiante pela cobranca dos Direitos de Crédito Inadimplidos, a Sabemi e a
Sabemi Previdéncia Privada foram contratadas pela Administradora para atuar como
agentes de cobranca do Fundo, dispondo de poderes para cobrar os Devedores
inadimplentes judicialmente ou extrajudicialmente. Embora haja mecanismos de
controle quanto a forma como a cobranca deva ser feita, ndo ha garantias de que a
Sabemi e a Sabemi Previdéncia Privada desempenhardo tal cobranca da mesma
forma e com o mesmo grau de eficiéncia com que o legitimo proprietario dos
Direitos de Crédito a desempenharia. O insucesso na cobranca dos Direitos de
Crédito Inadimplidos podera acarretar perdas para o Fundo e seus Cotistas.

Risco atrelado a movimentacao da Conta Fiduciaria por unico Custodiante: os
valores decorrentes dos pagamentos de Direitos de Crédito, cedidos ao Fundo ou
ndo, sao depositados pelos Entes Piblicos Conveniados nas Contas Fiduciarias e ali
sao mantidos em custoddia para liberacao apds o cumprimento de requisitos previstos
no Contrato de Contas Fiduciarias. Ainda que os valores transferidos as Contas
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Fiduciarias também sejam oriundos do pagamento de Direitos de Crédito cedidos a
outros 8 (oito) fundos de investimento e, eventualmente, a terceiros, o Custodiante
€ o Unico responsavel pela operacionalizacdo das Contas Fiduciarias perante todos os
titulares de Direitos de Crédito cujo pagamento é realizado nas Contas Fiduciarias.
Portanto, caso haja necessidade de substituicao do Custodiante, por qualquer
motivo que seja, inclusive renincia, o Fundo podera encontrar dificuldade para
substitui-lo devido: (i) a dificuldade para encontrar prestador de servicos tao
qualificado quanto o anterior e/ou devidamente habilitado e licenciado para a
prestacdo desse servico; ou (ii) a dificuldade para chegar a um consenso, entre
todos os titulares de Direitos de Crédito cujo pagamento se da nas Contas
Fiduciarias (atualmente, 9 (nove) fundos de investimento), em relacdo a um novo
prestador de servicos. Ainda, mesmo que o Custodiante seja substituido como
prestador de servicos do Fundo, este podera ter que continuar a depender dos
servicos do Custodiante para a operacionalizacdo das Contas Fiduciarias. Tais
dificuldades na substituicdo do Custodiante e ajustes na operacionalizacao das
Contas Fiduciarias podem postergar e gerar dificuldades, ainda que de maneira
temporaria, a transferéncia dos recursos das Contas Fiduciarias para a Conta do
Fundo, o que podera prejudicar a liquidez do Fundo e impactar a distribuicdo de
recursos aos Cotistas.

Risco operacional relacionado ao Agente de Conta Fiduciaria: caso haja
necessidade de substituicdo do Agente de Conta Fiduciaria, por qualquer motivo que
seja, inclusive rendncia, a Administradora podera encontrar dificuldade para
substitui-lo devido: (i) a dificuldade para encontrar prestador de servicos tao
qualificado quanto o anterior e/ou devidamente habilitado e licenciado para a
prestacao desse servico; ou (ii) a dificuldade para chegar a um consenso, entre
todos os titulares de Direitos de Crédito cujo pagamento se da nas Contas
Fiduciarias (atualmente, 9 (nove) fundos de investimento), em relacdo a um novo
prestador de servicos. Tais dificuldades na substituicio do Agente de Conta
Fiduciaria e ajustes na operacionalizacdo das Contas Fiduciarias podem postergar e
gerar dificuldades, ainda que de maneira temporaria, a transferéncia dos recursos
das Contas Fiduciarias para a Conta do Fundo, o que podera prejudicar a liquidez do
Fundo e impactar a distribuicao de recursos aos Cotistas.

Risco do Convénio: o desconto em folha de pagamento das parcelas dos
empréstimos concedidos aos Devedores € viabilizado por convénios celebrados entre
a Sabemi, a Sabemi Previdéncia Privada e os Entes Publicos Conveniados,
diretamente ou por intermédio de associacoes a estes conveniadas. As partes devem
observar certas regras para manutencdo do Convénio, cujo descumprimento podera
levar ao seu rompimento. Além disso, alteracdes normativas, alheias ao controle dos
conveniados podem afetar e/ou inviabilizar a manutencao do acordo. Havendo o
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rompimento do Convénio, a sistematica de cobranca dos Direitos de Crédito
(desconto em folha de pagamento) podera ser comprometida, havendo necessidade
de adocado de nova sistematica, que pode nao ser tao eficaz ou até mostrar-se, na
pratica, inadequada ou com elevados custos de operacdo. Tais ocorréncias podem
levar a perdas patrimoniais para o Fundo, na medida em que este deixara de
receber, definitiva ou provisoriamente, parte ou totalidade dos recursos decorrentes
dos Direitos de Crédito. Adicionalmente, a manutencao dos referidos convénios é
condicdo para aquisicao de novos Direitos de Crédito pelo Fundo, de forma que o
Fundo podera ficar impossibilitado de adquirir novos Direitos de Crédito.

Risco do originador e de originacdo: os Direitos de Crédito foram originados
exclusivamente pela Sabemi e pela Sabemi Previdéncia Privada, com observancia de
processos de originacdo e/ou politicas de concessdao de crédito desenvolvida e
monitorada por tais partes, nos termos do Capitulo XIll do Regulamento. No entanto,
ndo é possivel assegurar que a observancia de tais diretrizes garantira a qualidade
dos Direitos de Crédito e/ou a solvéncia dos respectivos devedores, ou que as
diretrizes e parametros estabelecidos no Capitulo XlIlI do Regulamento serao
corretamente interpretados e aplicados quando da realizacao dos investimentos pelo
Fundo. Adicionalmente, caso a Sabemi e/ou a Sabemi Previdéncia Privada deixem
de existir, ou sobre elas seja decretada intervencao, liquidacao extrajudicial,
regime especial de fiscalizacdo ou evento equivalente, o Fundo sera impactado
também pelo fato de que as Contas Fiduciarias nas quais sao depositados os repasses
realizados pelos Entes Publicos Conveniados foram abertas sob a titularidade da
Sabemi e da Sabemi Previdéncia Privada. Nesta hipotese, o Fundo podera
experimentar perdas relacionadas principalmente a demora na regularizacdo da
titularidade dos Direitos de Crédito junto aos Entes PUblicos Conveniados.

Riscos do mercado secundario: o Fundo é constituido sob a forma de condominio
fechado. Assim, ndao havera resgate de Cotas, a nao ser pelo término do prazo de
duracao das Cotas ou liquidacao do Fundo, razado pela qual se, por qualquer motivo,
o investidor resolver desfazer-se de suas Cotas, tera de aliena-las no mercado
secundario de cotas de fundos de investimento, mercado esse que, no Brasil,
apresenta baixa liquidez, o que pode acarretar dificuldades na alienacao dessas
Cotas e/ou ocasionar a alienacao das Cotas por um preco que represente perda
patrimonial ao investidor.

Risco da cobranca judicial e extrajudicial: em se verificando o nao pagamento dos
Direitos de Crédito integrantes da carteira do Fundo, podera haver cobranca judicial
e/ou extrajudicial dos valores devidos. Nao ha, contudo, garantia de que, em
qualquer uma dessas hipoteses, as referidas cobrancas atingirdo os resultados
almejados, nem de que o Fundo recuperara a totalidade dos valores inadimplidos, o

- 88 -



XXVILI.

XXVIII.

XXIX.

XXX.

que podera implicar perdas patrimoniais ao Fundo.

Risco de resgate das Cotas em Direitos de Crédito: caso seja assim decidido em
Assembleia Geral, as Cotas poderdo ser resgatadas em Direitos de Crédito por
ocasiao da liquidacdao antecipada do Fundo. Nessa hipdtese, os Cotistas poderao
encontrar dificuldades para vender os Direitos de Crédito recebidos do Fundo ou
para administrar/cobrar os valores devidos pelos devedores dos Direitos de Crédito
integrantes da carteira do Fundo.

Risco relacionado ao regime de amortizacdao das Cotas: conforme previsto no
Regulamento, as Cotas serao amortizadas em Regime de Caixa. Desta forma,
qualquer amortizacao de Cotas dependera da disponibilidade de recursos liquidos no
Fundo para tal finalidade, sendo certo que as datas de amortizacao de Cotas
poderao ser substancialmente diferentes daquelas esperadas pelos Cotistas, de
modo que tal diferenca podera ensejar, inclusive, a reducdo do horizonte de
investimento dos Cotistas.

Risco de irregularidades nos Documentos Representativos do Crédito: o
Custodiante, ou terceiro por ele contratado, realizara a verificacdo da regularidade
dos Documentos Representativos do Crédito. Considerando que tal verificacao é
realizada tdo somente apos a cessao dos Direitos de Crédito ao Fundo, a carteira do
Fundo podera conter Direitos de Crédito cuja documentagcdo apresente
irregularidades, o que podera obstar o pleno exercicio pelo Fundo das prerrogativas
decorrentes da titularidade dos Direitos de Crédito. Observado o disposto no
Paragrafo Quarto do Artigo 25° do Regulamento, o Custodiante podera contratar
empresa especializada, de comprovada competéncia e idoneidade, para realizar a
guarda fisica, manutencdo, armazenamento, organizacdo e digitalizacdo dos
Documentos Representativos do Crédito, a qual estara sob inteira responsabilidade
do Custodiante, permanecendo a empresa como fiel depositaria dos Documentos
Representativos do Crédito, ndo havendo, portanto, qualquer superposicao de
funcdes entre o Custodiante e eventual terceiro contratado por este. Neste caso, a
empresa especializada contratada tera a obrigacao de permitir ao Custodiante ou
terceiros por eles indicados livre acesso a referida documentacao. Todavia, a guarda
de tais documentos por terceiro contratado pode representar dificuldade adicional a
verificacdo da devida formalizacdo dos Direitos de Crédito cedidos ao Fundo, pelo
fato de o terceiro contratado estar localizado em endereco distinto do endereco do
Custodiante.

Risco de entrega dos Documentos Representativos dos Créditos cedidos: os

Cedentes, nos termos do Contrato de Cessao, obrigam-se a transferir ao
Custodiante, ou terceiro por ele indicado, conforme o Contrato de Deposito, a
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totalidade dos Documentos Representativos dos Créditos, na data do ingresso do
Direito de Crédito no Fundo. Na hipotese do nao cumprimento da obrigacdo acima, a
cessao dos Direitos de Crédito cujos Documentos Representativos dos Créditos nao
tiverem sido entregues sera resilida de pleno direito, observado o disposto no
Contrato de Cessao. Desta forma, é possivel que nem todos os Direitos de Crédito
ofertados e aprovados permanecam na carteira do Fundo apds o respectivo ingresso
do Direito de Crédito no Fundo.

Risco relacionado a morte dos Devedores e liquidacdo antecipada pelos
Devedores dos Contratos de Concessao de Assisténcia Financeira: os Devedores
podem, a qualquer tempo, vir a ébito ou proceder ao pagamento antecipado de suas
obrigacdes contratadas no Contrato de Concessao de Assisténcia Financeira, o que
podera: (i) alterar o cronograma esperado de recebimento de recursos estruturado
pelo Fundo; e (ii) resultar no acimulo de recursos em um periodo no qual estes
recursos ndao eram esperados, bem como na auséncia de recebimento ou no
recebimento em quantia inferior de recursos e/ou em datas posteriores as previstas
inicialmente, o que podera prejudicar o atendimento, pelo Fundo, de seus objetivos
definidos no Regulamento e/ou afetar sua capacidade de atender aos indices,
parametros e indicadores definidos no Regulamento. Ainda a esse respeito, vide
“Risco de fungibilidade”, acima.

Risco relacionado a auséncia de notificacdo aos Devedores: a cessao dos Direitos
de Crédito ao Fundo nao sera notificada previamente aos Devedores ou aos Entes
Publicos Conveniados. Na hipotese de os Devedores efetuarem quaisquer
pagamentos de Direitos de Crédito diretamente aos Cedentes, a Sabemi e/ou a
Sabemi Previdéncia, conforme o caso, o Fundo ndo tera direito de demandar
diretamente ao Devedor que efetue novamente o pagamento, cabendo ao Fundo tao
somente um direito de acdo para cobranca dos Cedentes, da Sabemi e/ou da Sabemi
Previdéncia Privada, conforme o caso, dos valores indevidamente recebidos. Ao
Custodiante ndo é imputada qualquer responsabilidade pelo ndo repasse por parte
dos Cedentes, da Sabemi e/ou da Sabemi Previdéncia Privada dos créditos recebidos
diretamente dos Devedores, seja em momento pré ou pos a notificacdo. Caso haja
necessidade de notificacao, e o Fundo, por qualquer motivo, nao consiga efetuar a
notificacdo de todos os Devedores, os Direitos de Crédito relativos aos Devedores
nao notificados poderao nao ser recebidos, ou ser recebidos com atraso, o que
afetara negativamente a rentabilidade do Fundo.

Risco de questionamento judicial: a Assisténcia Financeira pode ser questionada
judicialmente tanto no que se refere a sua formalizacao quanto as taxas aplicadas e
a forma de cobranca da Assisténcia Financeira concedida, inclusive em funcao das
disposicoes estabelecidas na Lei n° 8.078, de 11 de setembro de 1990 (Codigo de
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Defesa do Consumidor), tais como o questionamento de eventual abuso nas taxas de
juros praticadas, bem como eventual vicio dos Documentos Representativos dos
Créditos que impeca a efetiva exigibilidade do crédito (auséncia de assinaturas ou
falta de comprovacao da regular formalizacao do instrumento, ilegitimidade de
representacao, entre outros). Nestes casos, a Assisténcia Financeira podera ser
modificada ou cancelada em virtude de decisdo judicial, o que podera acarretar
perdas para o Fundo e, consequentemente, podera afetar negativamente a
rentabilidade de seu patrimonio liquido.

Risco de eventuais restricdes de natureza legal ou regulatéria: o Fundo podera
estar sujeito a riscos, exogenos ao controle da Administradora, advindos de
eventuais restricoes futuras de natureza legal e/ou regulatoria que podem afetar a
validade da constituicdo e/ou da cessao dos Direitos de Crédito para o Fundo. Na
hipdtese de tais restricdes ocorrerem, os Direitos de Crédito integrantes da carteira
do Fundo podem ter sua validade questionada, podendo acarretar, desta forma,
prejuizos aos Cotistas.

Risco de ndo obtencao do tratamento tributario mais benéfico: o Gestor envidara
seus melhores esforcos para que seja aplicado ao Fundo e aos Cotistas o tratamento
tributario aplicavel aos fundos de longo prazo. No entanto, em razao de eventos que
estao fora do controle da Administradora, incluindo, sem limitac&do, as hipdteses de
liqguidacdo antecipada do Fundo previstas no Regulamento, é possivel que o Fundo e
os Cotistas ndao gozem do tratamento tributario mais benéfico atribuido a fundos de
longo prazo. Tal situacdo podera acarretar um impacto adverso na rentabilidade
liquida decorrente do investimento nas Cotas.

Risco de conflito de interesses na cobranca dos Direitos de Crédito: a Sabemi e a
Sabemi Previdéncia Privada atuardo como agentes cobradores dos Direitos de
Crédito Inadimplidos, nos termos do Contrato de Cobranca. Considerando que a
Sabemi e a Sabemi Previdéncia Privada sao as originadoras dos Direitos de Crédito,
tal situacdo podera ensejar conflitos de interesses decorrentes da inexisténcia de
controles reciprocos normalmente existentes quando tais funcoes sao exercidas por
entidades e sociedades nao relacionadas as originadoras dos direitos de crédito.
Portanto, nao ha como garantir que a cobranca dos Direitos de Crédito Inadimplidos,
pela Sabemi e pela Sabemi Previdéncia Privada, tera igual ou melhor qualidade que
a cobranca dos Direitos de Crédito Inadimplidos realizada por agentes cobradores de
Direitos de Crédito Inadimplidos diferentes da Sabemi e da Sabemi Previdéncia
Privada.

Risco de chamada de recursos para pagamento de despesas com a defesa dos
direitos dos Cotistas: caso o Fundo nao possua recursos disponiveis suficientes para
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a adocao e manutencao dos procedimentos judiciais e extrajudiciais necessarios a
cobranca dos Direitos de Crédito e dos Ativos Financeiros de sua titularidade e a
defesa dos seus direitos, interesses e prerrogativas, os Cotistas reunidos em
Assembleia Geral poderao aprovar aporte de recursos ao Fundo para assegurar, se
for o caso, a adocao e manutencao dos procedimentos acima referidos. Nesses
casos, nenhuma medida judicial ou extrajudicial sera iniciada ou mantida pela
Administradora antes do recebimento integral de tal adiantamento e da assuncao
pelos titulares das Cotas do compromisso de prover 0s recursos necessarios ao
pagamento de verba de sucumbéncia a que o Fundo venha a ser eventualmente
condenado. Na hipdtese de os Cotistas ndo aprovarem referido aporte de recursos,
considerando que a Oliveira Trust, na qualidade de Administradora e Custodiante, o
Gestor, os Cedentes, a Sabemi e a Sabemi Previdéncia Privada, seus
administradores, empregados e demais prepostos nao se responsabilizarao por danos
ou prejuizos sofridos em decorréncia da ndo propositura ou prosseguimento de
medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a salvaguarda de direitos, garantias e
prerrogativas do Fundo, o patrimonio do Fundo podera ser afetado negativamente.

Risco de invalidade ou ineficacia da cessdo: a cessao de Direitos de Crédito para o
Fundo pode ser invalidada ou tornada ineficaz, impactando negativamente o
patrimonio liquido do Fundo, caso seja realizada em (a) fraude contra credores, se
no momento da cessao os Cedentes estiverem insolventes ou se passarem ao estado
de insolvéncia; (b) fraude de execucdo, caso (1) quando da cessdo, os Cedentes
sejam sujeitos passivos de demanda judicial capaz de reduzi-los a insolvéncia; ou (2)
sobre os Direitos de Crédito cedidos ao Fundo pendesse demanda judicial fundada
em direito real; e (c) fraude a execucao fiscal, se os Cedentes, quando da
celebracao da cessao de créditos, sendo sujeito passivo por débito para com a
Fazenda Publica, por crédito tributario regularmente inscrito como divida ativa, nao
dispusessem de bens para total pagamento da divida fiscal. Ndo obstante, a
Administradora/Custodiante e o Gestor nao poderao ser responsabilizados em caso
de invalidacao ou ineficacia da cessao de um Direito de Crédito ao Fundo.

Controle e Previsibilidade: as deliberacdes a serem tomadas nas Assembleias Gerais
de Cotistas sdao aprovadas com base nos quéruns estabelecidos no Regulamento. O
Cotista minoritario, ainda que manifeste voto desfavoravel, sera obrigado a acatar
decisdes da maioria, formada, ocasionalmente, por prestadores de servico do Fundo
que venham a adquirir Cotas, direta ou indiretamente, nao havendo mecanismos de
resgate de Cotas no caso de dissidéncia em Assembleias Gerais de Cotistas, exceto
na hipotese prevista no Paragrafo Segundo do Artigo 68° do Regulamento. Além
disso, em razao da existéncia de quérum minimo de instalacdo das Assembleias
Gerais Cotistas em primeira convocacdo, e da inexisténcia de quérum minimo de
instalacao das Assembleias Gerais Cotistas em segunda convocacdo, a
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operacionalizacao de convocacao e realizacao de Assembleias Gerais de Cotistas
podera ser afetada negativamente em razado da grande pulverizacao das Cotas, o
que levara a eventual impacto negativo para os Cotistas.

Risco de desenquadramento em relacdo a norma prudencial: conforme previsto no
Regulamento, podera haver a liquidacao do Fundo em situacdes predeterminadas,
sendo que, em tais hipoteses, ha a possibilidade de o produto da liquidacao ser dado
em pagamento aos Cotistas, na forma aprovada em Assembleia Geral de Cotistas.
Nessa hipdtese, os Cotistas sujeitos as regras e limites prudenciais poderdo estar
sujeitos a desenquadramentos passivos de acordo com os respectivos normativos.

Risco relacionado a auséncia de autorizacdo expressa para a cessao no ambito
dos convénios celebrados com os Entes Publicos Conveniados: os convénios
estabelecidos entre a Sabemi e a Sabemi Previdéncia Privada e os Entes Publicos
Conveniados dependem da celebracao de contratos administrativos entre a Sabemi e
a Sabemi Previdéncia Privada e cada um dos Entes PUblicos Conveniados. Nao ha,
nos referidos contratos administrativos ou nas normas mencionadas, autorizacao
expressa para a cessdo de Direitos de Crédito a qualquer terceiro. Caso haja
qualquer evento de crédito da Sabemi e da Sabemi Previdéncia Privada, tais como
intervencao, liquidacao extrajudicial, faléncia, regime especial de fiscalizacdo ou
evento equivalente, ou outros procedimentos de protecao de credores, o Fundo
podera: (i) encontrar dificuldades para ter deferido o pleito de repasse dos valores
das Contas Fiduciarias para a Conta do Fundo; e (ii) ndo ser capaz de receber os
recursos objeto de consignacao em folha de pagamentos diretamente dos Entes
Publicos Conveniados para a Conta do Fundo, caso estes mantenham a consignacao
na folha de pagamento dos Devedores, o que podera acarretar em prejuizo para o
Fundo e, consequentemente, para seus Cotistas.

Risco relacionado a possivel limitacao dos juros incidentes sobre os Direitos de
Crédito: o Poder Judiciario brasileiro tem proferido decisbes no sentido de que,
quando ha cessao de crédito para fundos de investimento em direitos creditorios, os
juros cobrados por tais fundos de investimento em direitos creditorios estariam
sujeitos a Lei da Usura, a qual veda a estipulacao de juros superiores ao dobro da
taxa legal em contratos celebrados por instituicdes nao financeiras. Especificamente
com relacao aos contratos de mutuo, conforme as referidas decisdes, aplicar-se-ia o
Artigo 591 do Cédigo Civil Brasileiro, que veda a cobranca de juros acima da taxa
legal definida no Artigo 406 do Codigo Civil Brasileiro. A legislacdo atualmente em
vigor nao define expressamente qual a "taxa legal” a que se referem a Lei da Usura e
o Codigo Civil Brasileiro, podendo a mesma ser entendida como 12% (doze por cento)
ao ano ou como a Taxa Selic. Assim, a cobranca de juros incidentes sobre os Direitos
de Crédito acima da "taxa legal" diretamente pelo Fundo, na qualidade de
cessionario dos Direitos de Crédito, poderia ser questionada com base no argumento
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de que o Fundo nao é instituicdo integrante do Sistema Financeiro Nacional,
conforme decisdes judiciais recentes. Caso se entenda que a cobranca dos Direitos
de Crédito pelo Fundo, na qualidade de cessionario, esta de fato sujeita as
disposicoes da Lei da Usura e do Artigo 591 do Cddigo Civil Brasileiro, a cobranca de
juros compensatorios incidentes sobre os Direitos de Crédito pelo Fundo estaria
limitada a 12% (doze por cento) ao ano ou a Taxa Selic, podendo ocasionar impacto
adverso econdomico ao Fundo.

Ademais, de acordo com a Sumula n° 176 do Superior Tribunal de Justica, "é nula a
clausula contratual que sujeita o devedor a taxa de juros divulgada pela
ANBID/CETIP". Dessa forma, caso os Direitos de Crédito adquiridos pelo Fundo
contemplem a cobranca de juros atrelados a taxa do CDI, ou outra taxa de juros
divulgada pela B3 - Segmento CETIP UTVM ou pela ANBIMA, a cobranca de tais juros
poderia ser questionada com base na referida simula, caso em que o juizo
competente devera estipular novo critério de remuneracdo para tais Direitos de
Crédito que, por sua vez, pode ser inferior a taxa de juros originalmente pactuada.

Risco relacionado a formalizacdo e extingdo dos convénios celebrados entre a
Sabemi e a Sabemi Previdéncia Privada e os Entes Publicos Conveniados: a
Sabemi e a Sabemi Previdéncia Privada e os Entes PUblicos Conveniados celebram
contratos administrativos para possibilitar a operacionalizacao dos descontos em
folhas de pagamento, conforme previsto nas normas especificas, observada a Lei n°
8.666, de 21 de junho de 1993, conforme alterada. Tais contratos podem ser
extintos (i) por mecanismos contratuais - por exemplo, pela rescisao ou por
denuncia contratual, de acordo com cada contrato; ou (ii) por razbes proprias ao
direito publico. Sendo assim, caso os contratos administrativos celebrados entre a
Sabemi e a Sabemi Previdéncia Privada e os Entes PUblicos Conveniados sejam
extintos, na forma do ajuste e da legislacdo de regéncia, o desconto em folha de
pagamento podera ser suspenso ou cancelado, conforme o caso, em relacao aos
contratos celebrados no ambito do contrato administrativo suspenso ou extinto, o
que podera acarretar perdas ao Fundo e, portanto, aos Cotistas.

Demais riscos: o Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de
motivos alheios ou exdgenos ao controle da Administradora/Custodiante, do Gestor,
do Coordenador Lider e/ou do Controlador, tais como moratodria, inadimplemento de
pagamentos, mudanca nas regras aplicaveis aos Ativos Financeiros, mudancas
impostas aos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo, alteracdo na
politica monetaria e aplicacdes significativas.
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ANEXO III - LIMITE MAXIMO DE CONCENTRAGAO POR ENTE PUBLICO CONVENIADO, EM TERMOS
PERCENTUAIS, COM RELACAO AO PATRIMONIO LiQUIDO DO FUNDO

Ente Publico Conveniado

Limite maximo em relacao ao
patrimonio liquido do Fundo

Exército Brasileiro

70%

SIAPE

55%

Aeronautica

10%

* % %
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ANEXO IV - SUPLEMENTO DA SERIE UNICA DE COTAS SENIORES

Suplemento n° 01 referente a série Unica de Cotas Seniores, emitida nos termos do Regulamento do
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS CONSIGNADOS FEDERAIS, administrado por
Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

1. Prazo. O prazo de duracao das Cotas Seniores é de 65 (sessenta e cinco) meses, contados da
Data da 1? Integralizacao de Cotas Seniores.

2. Benchmark (Meta de rentabilidade). As Cotas Seniores possuirao um benchmark de
rentabilidade equivalente a variacdo acumulada das taxas médias diarias do CDI no periodo,
acrescido de um spread de 0,89% a.a. (oitenta e nove centésimos por cento ao ano).

2.1. Nao existe qualquer promessa do Fundo, da Administradora/Custodiante, do Gestor, da
Sabemi, da Sabemi Previdéncia Privada, do Coordenador Lider, do Controlador, do Agente de Conta
Fiduciaria, dos Cedentes ou dos Devedores acerca da rentabilidade das aplicacdes dos recursos do
Fundo.

3. Avaliacao de risco. As Cotas Seniores obterdo classificacdo de risco a ser preparada pela
agéncia especializada AUSTIN RATING SERVICOS FINANCEIROS LTDA., sociedade com sede na
Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Leopoldo Couto de Magalhaes Jr., n° 110,
conjunto 73, Itaim Bibi, CEP 04542-000, inscrita no CNPJ sob o n°® 05.803.488/0001-09, devidamente
autorizada a operar pela CVM. Caso ocorra o rebaixamento do rating das Cotas Seniores, serao
adotados os seguintes procedimentos: (i) comunicacao a cada Cotista das razées do rebaixamento,
através de publicacdo no Periddico, ou através de correio eletronico; e (ii) envio a cada Cotista de
correspondéncia ou correio eletronico contendo relatorio da Agéncia Classificadora de Risco.

4, Quantidade. Serao emitidas até 227.400 (duzentas e vinte e sete mil e quatrocentas) Cotas
Seniores.

5. Valor unitario de emissdao. O valor inicial de emissdo unitario de Cotas Seniores é de RS
1.000,00 (um mil reais), observada uma aplicacdo minima inicial de RS 100.000,00 (cem mil reais)
por investidor, ndo havendo limite maximo de subscricao por investidor.

6. Valor de subscricao. Na subscricao de Cotas Seniores deve ser utilizado o valor de abertura
da Cota em vigor de mesma classe do mesmo dia da efetiva disponibilidade dos recursos depositados
pelo investidor diretamente na Conta do Fundo, na forma do Artigo 32° do Regulamento.

7. Distribuicdo. A distribuicao das Cotas Seniores, ofertadas publicamente mediante esforcos

restritos de colocacao, nos termos da Instrucdo CVM n° 476 (“Oferta Restrita”), sera liderada pelo
Coordenador Lider, em regime de melhores esforcos de distribuicao, que podera contratar terceiros
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devidamente habilitados para prestar tais servicos, sob sua responsabilidade.

8.

7.1. A Oferta Restrita sera destinada exclusivamente a investidores profissionais,
conforme definidos no Artigo 9°-A da Instrucdo CVM n° 539, desde que se enquadrem no
publico alvo do Fundo definido nos Paragrafos Segundo e Terceiro do Artigo 1° do
Regulamento.

7.2, A Oferta sera composta inicialmente por até 227.400 (duzentas e vinte e sete mil e
quatrocentas) Cotas Seniores, com valor unitario inicial de RS 1.000,00 (um mil reais),
totalizando o montante de até RS 227.400.000,00 (duzentos e vinte e sete milhdes e
quatrocentos mil reais).

7.3. A Administradora devera observar, inclusive na hipotese acima, a Razao de Garantia
definida no Regulamento.

7.4, A critério do Coordenador Lider, atingido o patamar minimo de distribuicao de
165.000 (cento e sessenta e cinco mil) Cotas Seniores, podera se dar por encerrado o periodo

de distribuicdo de Cotas e a Oferta Restrita. O saldo nao colocado sera cancelado.

7.5. A integralizacdo das Cotas Seniores da série Unica devera ocorrer no ato da
subscricao pelo respectivo investidor.

Amortizacdao e resgate. As Cotas Seniores terao seus valores de principal e rendimentos

amortizados mensalmente, em Regime de Caixa, nos termos do previsto no Paragrafo Primeiro do

Artigo 43° do Regulamento.

8.1. O resgate das Cotas Seniores ocorrera até o 65° (sexagésimo quinto) més, contado
da Data da 1° Integralizacao de Cotas Seniores.

8.2, O pagamento das amortizagdes mencionadas acima devera ser realizado no dia 10
(dez) do més a que se referir a respectiva parcela de amortizacdo. Se a data prevista para
pagamento da amortizacdo cair em dia ndo considerado como Dia Util na praca em que a
Administradora esta sediada, tal pagamento sera efetivado no primeiro Dia Util subsequente.

8.3. Considerando que a amortizacao das Cotas Seniores ocorrera em Regime de Caixa,
as Cotas Seniores poderao ser resgatadas antes do prazo de 65 (sessenta e cinco) meses
referido no item 8.1 acima. Nesta hipotese, a Administradora fica autorizada a,
independentemente de aprovacao em Assembleia Geral de Cotistas, realizar todos os atos
necessarios para o resgate das Cotas Seniores, incluindo, sem limitacdo, informar a B3 -
Segmento CETIP UTVM sobre a nova data de vencimento das Cotas Seniores.
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9. Destinacao dos Recursos. Os recursos decorrentes da Oferta Restrita de distribuicdo de Cotas
Seniores do Fundo serao utilizados pelo Fundo primordialmente na aquisicdo de Direitos de Crédito
de originacdo da Sabemi e da Sabemi Previdéncia Privada juntamente aos Cedentes, observada a
politica de investimentos do Fundo e demais disposicoes do Regulamento e da legislacao aplicavel.

Os termos utilizados neste Suplemento, iniciados em letras mailsculas (estejam no singular ou no
plural), que nao sejam aqui definidos de outra forma, terao os significados que lhes sao atribuidos
no Regulamento.
Rio de Janeiro, 10 de outubro de 2019.
OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

Instituicao administradora do
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS CONSIGNADOS FEDERAIS
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ANEXO V - METODOLOGIA ADOTADA PARA VERIFICAGAO DO LASTRO DOS DIREITOS DE CREDITO
POR AMOSTRAGEM

Em vista da significativa quantidade de Direitos de Crédito cedidos ao Fundo e da expressiva
diversificacdo de Devedores dos Direitos de Crédito, o Custodiante efetuara a verificacdo dos
Documentos Representativos do Crédito por amostragem, observado o disposto a seguir:

a) A verificacdo dos Direitos de Crédito objeto de aquisicdo pelo Fundo sera realizada uma Unica
vez pelo Custodiante ou por terceiro por ele contratado, quando do inicio do funcionamento
do Fundo. A verificacdo da documentacdo sera realizada utilizando os procedimentos de
amostragem, e dependera de estudos estatisticos, sendo efetuada com base em amostras de
registros operacionais e contabeis, podendo variar de acordo com o tamanho da carteira e o
nivel de concentracédo dos Direitos de Crédito.

b) A determinacdo do tamanho da amostra e a selecdo dos Direitos de Crédito para verificacao
nos termos da alinea “a” acima, sera realizada por meio da aplicacdo da seguinte formula
matematica:

1 N *n,
—_— n =
E,? N +n,

n, =

Onde:

E, = Erro Amostral Toleravel (o erro amostral toleravel sera entre 5% (cinco por cento) e 10% (dez
por cento), considerando principalmente os seguintes aspectos: natureza dos Direitos de Crédito;
quantidade de verificacdes do lastro dos Direitos de Crédito ja realizadas e respectivos resultados
observados); e

N = tamanho da populagédo (o universo de amostragem a ser utilizado compreendera exclusivamente
os Direitos de Crédito cedidos ao Fundo desde a Ultima verificacdo, exceto para a primeira
verificacdo, que compreendera a totalidade dos Direitos de Crédito).

A selecdo da amostra de Direitos de Crédito para verificacdo sera obtida da seguinte forma: (i)
divide-se o tamanho da populacao (N) pelo tamanho da amostra (n), obtendo um intervalo de
retirada (k); (ii) sorteia-se o ponto de partida; e (iii) a cada (k) elementos, retira-se um para a
amostra.

A verificacdo sera realizada uniformemente, ou seja, ndo sendo considerados os parametros de
diversificacao de Devedores quando da verificacao do lastro.

Os Direitos de Crédito Inadimplidos serdao objeto de verificacdo individualizada e integral pelo
Custodiante ou terceiro por ele contratado, nao se aplicando, portanto, a metodologia prevista
neste Anexo V. Nao havera substituicdo de Direitos de Crédito.
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ANEXO VI - MODELO DE ATO UNILATERAL DA ADMINISTRADORA, PARA APROVACAO DE OFERTA
PUBLICA, COM ESFORCOS RESTRITOS DE COLOCACAO, DE COTAS SUBORDINADAS ORDINARIAS PARA
FINS DE ENQUADRAMENTO DA RAZAO DE GARANTIA

Pelo presente instrumento particular, a Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios S.A., sociedade com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na
Avenida das Américas, n° 3.434, bloco 07, sala 201, Barra da Tijuca, CEP 22640-102, inscrita no
CNPJ sob o n° 36.113.876/0001-91, devidamente credenciada pela CVM para o exercicio da
atividade de administracdo de carteiras de titulos e valores mobilidrios, nos termos do Ato
Declaratorio n° 6.696, de 21 de fevereiro de 2002 (“Administradora”), na qualidade de
administrador do FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS CONSIGNADOS FEDERAIS
(“Fundo”), vem com fundamento no Paragrafo Quarto do Artigo 38° do regulamento do Fundo
(“Regulamento”), e na forma prevista no Anexo VI ao Regulamento, aprovar a emissao, para fins de
enquadramento da Razao de Garantia, de até [+] ([+]) Cotas Subordinadas Ordinarias, as quais serao
objeto de oferta publica com esforcos restritos de colocacdo, nos termos da Instrucdo CVM n° 476
(“Oferta Restrita para Fins de Enquadramento da Razao de Garantia”), cujas principais

caracteristicas estdo descritas abaixo, sem prejuizo da observancia das regras previstas na Instrucao
CVM n°® 476:

1. Valor de subscricdo. Na subscricdo de Cotas Subordinadas Ordinarias deve ser utilizado o
valor de abertura da cota em vigor de mesma classe do mesmo dia da efetiva disponibilidade dos
recursos depositados pelo investidor diretamente na Conta do Fundo, na forma do Regulamento.

1.1. As Cotas Subordinadas Ordinarias cuja emissdo € ora aprovada deverdo ser integralizadas
exclusivamente em moeda corrente nacional, sendo vedada a sua integralizacao, bem como
amortizacao e/ou resgate, total ou parcial, com Direitos de Crédito, salvo na hipotese de liquidacao
antecipada do Fundo, conforme o disposto no Regulamento.

2, Cotas Objeto da Oferta Restrita para Fins de Enquadramento da Razdo de Garantia. A
Oferta Restrita para Fins de Enquadramento da Razao de Garantia sera composta por até [«] ([+])
Cotas Subordinadas Ordinarias. A critério do Coordenador Lider da Oferta Restrita para Fins de
Enquadramento da Razado de Garantia, atingido o patamar minimo necessario para o enquadramento
da Razao de Garantia, podera se dar por encerrada a Oferta Restrita para Fins de Enquadramento da
Razdo de Garantia. O saldo nao colocado sera cancelado. A Administradora e o Coordenador Lider
da Oferta Restrita para Fins de Enquadramento da Razao de Garantia indicado no item 5 abaixo
ficam autorizados a praticar todos os atos e celebrar todos os documentos necessarios para
operacionalizacao da Oferta Restrita para Fins de Enquadramento da Razao de Garantia, incluindo
aqueles requeridos pela B3 - Segmento CETIP UTVM.

3. Registro para Distribuicdo e Negociacao. As Cotas Subordinadas Ordinarias objeto da Oferta

Restrita para Fins de Enquadramento da Razao de Garantia serao depositadas para distribuicao no
Modulo de Distribuicao de Ativos - MDA, administrado e operacionalizado pela B3 - Segmento CETIP
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UTVM, sendo vedada sua negociacdo em mercado secundario, ressalvado o disposto no Paragrafo
Sétimo do Artigo 32° do Regulamento.

4. Caracteristicas das Cotas Subordinadas Ordinarias. Todas as caracteristicas das Cotas
Subordinadas Ordinarias estdao descritas no Regulamento.

5. Coordenador Lider da Oferta Restrita para Fins de Enquadramento da Razao de Garantia.
o Coordenador Lider, na qualidade de instituicao integrante do sistema de distribuicdo de valores
mobiliarios, atuara como coordenador lider da Oferta Restrita para Fins de Enquadramento da Razao
de Garantia.

6. Nao aplicabilidade da restricao prevista no caput do Artigo 9° da Instrucdo CVM n°® 476.
Tendo em vista que a Oferta Restrita para Fins de Enquadramento da Razao de Garantia é destinada
exclusivamente a titulares de Cotas Subordinadas Ordinarias do Fundo, ndo se aplica a restricao
prevista no caput do Artigo 9° da Instrucdo CVM n°® 476, nos termos do inciso Il do Paragrafo Unico
do mesmo Artigo.

Os termos utilizados neste instrumento particular, iniciados em letras mailsculas (estejam no
singular ou no plural), que nao sejam aqui definidos de outra forma, terao os significados que lhes
sdo atribuidos no Regulamento.
Rio de Janeiro, [DATA].
OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

Instituicao administradora do
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS CONSIGNADOS FEDERAIS
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