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.Regulamento

FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS ALBAUGH RESPONSABILIDADE LIMITADA
CNPJ n° 33.076.242/0001-18

PARTE GERAL

CAPITULO 1 - FUNDO

1.1

FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS ALBAUGH RESPONSABILIDADE
LIMITADA (“FUNDQ”), regido pela Lei n°® 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada (“Cédigo
Civil”), pela parte geral e o Anexo Normativo Il da Resolugéo n° 175, de 23 de dezembro de 2022,
conforme alterada, da Comissao de Valores Mobiliarios (respectivamente, “CVM” e “Resolucdo CVM
175”), tera como principais caracteristicas:

Classe de Cotas Classe Unica.

Prazo de Duracéo forma vier a ser deliberado pelos cotistas reunidos em assembleia geral de

Indeterminado, tendo inicio na primeira Data de Emisséo, exceto se de outra

cotistas.

ADMINISTRADOR

BTG Pactual Servicos Financeiros S.A. Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliérios, instituicdo financeira, com sede na Cidade e Estado do Rio de
Janeiro, na Praia de Botafogo, n® 501, 5° andar (parte), Torre Corcovado,
Botafogo, CEP 22250-040, inscrita no CNPJ sob o n° 59.281.253/0001-23 e
credenciada como administradora de carteira, de acordo com o Ato
Declaratério CVM n° 8.695, de 20 de margo de 2006 (“ADMINISTRADOR”).

GESTOR

BTG Pactual Asset Management S.A. DTVM., institui¢&o financeira com sede
na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo,
n® 501, 5° andar (parte), Torre Corcovado, Botafogo, inscrito no CNPJ sob o n°
29.650.082/0001-00, devidamente autorizado pela CVM para o exercicio
profissional de carteiras de valores mobiliarios, nos termos do Ato Declaratério
n.° 5968, de 10 de maio de 2000, (“GESTOR” e, quando referido
conjuntamente e indistintamente com o ADMINISTRADOR, os “Prestadores
de Servicos Essenciais”).

Foro Aplicavel

Foro central da Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo.

Encerramento do Ultimo dia Gtil do més de dezembro cada ano.
Exercicio Social

1.2

Este regulamento é composto por esta parte geral, um ou mais anexos, conforme o nimero de classes
aqui previsto e respectivos apéndices relativos a cada subclasse de cotas, conforme aplicavel

(respectivamente, “Regulamento”, “Parte Geral”, “Anexos” e “Apéndices”).

Denominacgéo da Classe Anexo

CLASSE UNICA DO FUNDO DE INVESTIMENTO

EM DIREITOS CREDITORIOS ALBAUGH Anexo |
RESPONSABILIDADE LIMITADA

1.3

O Anexo de cada classe de cotas, conforme aplicavel, disp8e, sem prejuizo de outros requisitos e
informacgdes previstos na regulamentacao, sobre as respectivas: (i) caracteristicas gerais, incluindo a
indicacdo dos demais prestadores de servicos; (i) responsabilidade dos cotistas e regime de
insolvéncia; (iii) caracteristicas, direitos, condi¢des de emisséo, subscri¢ao, integralizagéo, amortizacao
e resgate das cotas; (iv) ordem de alocacéo de recursos; (v) assembleia especial de cotistas e demais
procedimentos aplicaveis as manifestacdes de vontade dos cotistas; (vi) remuneracéo dos prestadores
de servicos; (vii) politica de investimento e composicao e diversificacdo da carteira; (viii) eventos de
avaliacdo e de liquidacdo antecipada da classe; (ix) origem dos direitos creditdrios; (x) critérios de
elegibilidade; (xi) custos referentes a defesa dos interesses de cada classe de cotas; e (xii) fatores de
risco.
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CAPITULO 2 — RESPONSABILIDADE DOS PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS E DEMAIS
PRESTADORES DE SERVICOS DO FUNDO

2.1

2.2

2.3

2.4

Os Prestadores de Servicos Essenciais e demais prestadores de servicos do FUNDO respondem
perante a CVM, nas suas respectivas esferas de atuacao, por seus proprios atos e omissdes contrarios
a lei, ao Regulamento ou a regulamentacgéo vigente, sem prejuizo do exercicio do dever de fiscalizar,
nas hipéteses previstas na regulamentacao aplicavel.

2.1.1 Nao obstante as atribuicdes previstas neste Regulamento e na regulamentacao aplicavel, cabe
ao ADMINISTRADOR praticar os atos necessarios a administracdo do FUNDO, o que inclui,
mas nao se limita a contratacdo, em nome do FUNDO ou de classe, dos seguintes servicos: (a)
registro de direitos creditdrios; (b) guarda da documentagéo que constitui o lastro dos direitos
creditérios; (c) liquidacéo fisica ou eletrnica e financeira dos direitos creditorios; (d) tesouraria,
controle e processamento dos ativos; (e) escrituragéo das cotas; (f) auditoria independente; (g)
custddia; e, eventualmente, (h) outros servicos em beneficio do FUNDO ou da classe.

2.1.2 Nao obstante as atribuicdes previstas neste Regulamento e na regulamentacao aplicavel, cabe
ao GESTOR praticar os atos necessarios a gestao da carteira de ativos do FUNDO, o que inclui
mas ndo se limita a contratagdo, em nome do FUNDO ou da classe, dos seguintes servicos: (a)
intermediacdo de operac¢bes para carteira de ativos; (b) distribuicdo de cotas; (c) consultoria de
investimentos; (d) classificacdo de risco por Agéncia Classificadora de Risco; (e) cogestao da
carteira de ativos; (f) formador de mercado; e, eventualmente, (g) outros servigos em beneficio
do FUNDO ou da classe.

2.1.3 Caso o prestador de servigo contratado pelos Prestadores de Servigos Essenciais ndo seja um
participante de mercado regulado pela CVM, ou o servi¢co prestado ao FUNDO néo se encontre
dentro da esfera de atuagdo da CVM, o Prestador de Servico Essencial sera responsavel pela
sua contratagdo e devera fiscalizar tal servico. As atribuicbes e a responsabilidade pela
prestacéo deste tipo de servico perante o FUNDO e seus cotistas continuardo a exclusivo cargo
do respectivo prestador de servico ora contratado.

Os Prestadores de Servicos Essenciais respondem, perante 0s cotistas, em suas respectivas esferas
de atuacdo, por eventuais prejuizos causados em virtude de condutas contrarias a este Regulamento
ou a regulamentacdo aplicavel, comprovados em sentenca judicial ou arbitral transitada em julgado.

2.2.1 Os Prestadores de Servicos Essenciais ndo serdo responsabilizados por prejuizos, danos ou
perdas, inclusive de rentabilidade, que o FUNDO venha a sofrer em virtude da realizacdo de
suas operacgoes.

Nao ha solidariedade entre os prestadores de servicos do FUNDO, incluindo os Prestadores de
Servigos Essenciais, e a contratacdo de outros prestadores de servicos ndo altera o regime de
responsabilidade dos Prestadores de Servigcos Essenciais e demais prestadores de servigo perante o0s
cotistas, o FUNDO ou a CVM.

Os investimentos no FUNDO nao sdo garantidos pelo ADMINISTRADOR, pelo GESTOR, por qualquer
mecanismo de seguro ou pelo Fundo Garantidor de Crédito — FGC.

CAPITULO 3 - ENCARGOS E RATEIO DE DESPESAS E CONTINGENCIAS DO FUNDO

3.1

3.2

O FUNDO tera encargos que lhe poderdo ser debitados diretamente, nos termos da parte geral da
Resolucdo CVM 175, e quaisquer despesas que nao constituam encargos correm por conta do
Prestador de Servico Essencial que a tiver contratado, sem prejuizo da existéncia de encargos
adicionais previstos no anexo de Classe restrita.

As despesas nao previstas neste Regulamento ou na regulamentagédo aplicavel como encargos devem
correr por conta do Prestador de Servico Essencial que o tiver contratado.

CAPITULO 4 — ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

4.1

A assembleia geral de cotistas é responsavel por deliberar sobre as matérias comuns a todas as
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4.2

4.3

4.4

classes de cotas, conforme aplicavel, na forma prevista na Resolugcdo CVM 175, observado que as
matérias especificas de cada classe ou subclasse de cotas serdo deliberadas em sede de assembleia
especial de cotistas, sem prejuizo de outros requisitos e informag6es previstos na regulamentacao
vigente, sendo-lhe aplicaveis as mesmas disposi¢cdes procedimentais da assembleia geral de cotistas.

4.1.1 Para os efeitos de computo de quérum e manifestagées de voto, a cada cotista cabe uma
quantidade de votos representativa de sua participagéo na classe, no caso de assembleia geral
de cotistas, ou subclasse, no caso de assembleia especial de cotistas, exceto se de outro modo
previsto nesta Parte Geral e/ou no respectivo Anexo.

4.1.2 aalteracdo do regulamento no tocante a matéria que seja comum a todos os cotistas deve ser
deliberada pela assembleia geral de cotistas.

Este regulamento pode ser alterado, independentemente da assembleia geral de cotistas, nos casos
previstos na Resolugdo CVM 175. A convocagdo da assembleia geral de cotistas deve ser feita com,
no minimo, 10 (dez) dias corridos de antecedéncia, e far-se-a por meio de correio eletrénico (e-mail)
enderecado aos cotistas, conforme dados cadastrais do cotista junto ao ADMINISTRADOR e/ou
ESCRITURADOR, ou conforme posteriormente informados pelos respectivos agentes de custédia ao
mercado organizado em que as cotas estejam admitidas & negociacdo, conforme aplicavel.

4.2.1 A presenga da totalidade dos cotistas suprird eventual auséncia de convocagéo.

As deliberacdes da assembleia geral de cotistas poderdo ser tomadas mediante processo de consulta
formal, por meio eletrénico, dirigido pelo ADMINISTRADOR a cada cotista, para resposta no prazo
minimo de 10 (dez) dias corridos contado da consulta, devendo constar da consulta todos os elementos
informativos necessarios ao exercicio do direito de voto. A aprovacdo da matéria objeto da consulta
formal obedecerd aos mesmos quéruns de aprovagdo previstos neste Regulamento, considerando-se
a presentes os cotistas que tenham respondido a consulta.

Ressalvadas as excecgfes descritas neste Regulamento, toda e qualquer matéria submetida a
deliberagédo dos cotistas devera ser aprovada por maioria dos votos dos presentes.

4.4.1 As deliberacges relativas as matérias elencadas nos incisos abaixo serdo tomadas, em primeira
convocacao ou em segunda convocacédo, pelos votos dos titulares da maioria das cotas em
circulacdo, em sede de assembleia geral de cotistas ou de assembleia especial de cotistas,
conforme o caso:

0] alteracdo da Parte Geral deste Regulamento;

(i) substituicdo ou remogéo do Prestador de Servicos Essenciais do FUNDO, ressalvada
a possibilidade prevista no Art. 70, 81°, da Parte Geral da Resolugdo CVM 175;

(i) alterag6es nos quoruns de deliberacéo definidos na Parte Geral deste Regulamento;

(iv) cobranca de taxas e encargos pelo ADMINISTRADOR, de qualquer natureza, que néo
estejam expressamente previstos neste Regulamento;

(V) liquidacdo do FUNDO.
(vi) plano de resolugao do Patriménio Liquido negativo; e

(vii) pedido de declaracéo judicial de insolvéncia da Classe.

CAPITULO 5 — TRIBUTACAO

5.1

5.2

O disposto neste Capitulo foi elaborado com base na legislacdo e regulamentacdo em vigor e
produzindo efeitos, e tem por objetivo descrever de forma sumaria o tratamento tributario aplicavel em
regra aos cotistas e ao FUNDO, nao se aplicando aos cotistas sujeitos a regras de tributacdo
especificas, na forma da legislacéo e regulamentagcdo em vigor.

Ha excegfes (inclusive relativas a natureza ou ao domicilio do investidor) e tributos adicionais que
podem ser aplicados, motivo pelo qual os cotistas devem consultar seus assessores juridicos com
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5.3

relacdo a tributacdo aplicavel nos investimentos realizados no FUNDO.

O GESTOR buscara perseguir a composicao da carteira do Fundo adequada ao Regime Especifico
dos Fundos N&o Sujeitos a Tributagdo Periddica, conforme definido pela Lei n°® 14.754, de 12 de

dezembro de 2023 (Lei 14.754/23).

Tributacédo aplicavel as operagdes da carteira:

De acordo com a legislacao vigente, as operacdes da carteira do FUNDO séo isentas do Imposto sobre
a Renda (“IR”) e estdo sujeitas ao Imposto sobre Operag¢des Financeiras, na modalidade TVM
(“IOF/TVM”), & aliquota zero.

Tributacdo na fonte dos rendimentos auferidos pelos cotistas:

l. Imposto de Renda na Fonte (“IRF"):

Cotistas Residentes no Brasil:

Os rendimentos auferidos pelo cotista do FUNDO estardo sujeitos a tributacao pelo IR, a aliquota de
15% (quinze por cento), na data da distribuicdo de rendimentos ou da amortizacdo de cotas,
considerando que o FUNDO seja classificado como entidade de investimento e cumpra os critérios de
composicao da carteira com, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) de direitos creditérios de
acordo com a Lei n° 14.754, de 12 de dezembro de 2023 (“Lei 14.754”) e a Resolugcdo do Conselho
Monetario Nacional n° 5.111, de 21 de dezembro de 2023 (“Resolu¢do CMN 5.111").

O IRF sera considerado antecipacao do devido no caso de beneficiario pessoa juridica tributada com
base no lucro real, presumido ou arbitrado e, nos demais casos, seré considerado tributag&o exclusiva.

Cotistas Nao-residentes (INR):

Os rendimentos decorrentes de investimento no FUNDO realizado por investidores residentes ou
domiciliados no exterior que invistam de acordo com as normas e condi¢cdes estabelecidas pelo
Conselho Monetario Nacional (Resolucdo n° 4.373, de 29 de setembro de 2014 — “Resolucdo CMN
4.373”) estarao sujeitos a tributagéo pelo IRF, a aliquota de 15%, na data da distribuigdo de rendimentos
ou da amortizagéo das cotas.

Desenquadramento para fins fiscais:

O GESTOR do FUNDO buscara manter o cumprimento do requisito de composi¢do da carteira do
FUNDO com, no minimo 67% (sessenta e sete por cento) em direitos creditérios acima comentados.
Todavia, caso a composicao minima do patriménio liquido do FUNDO n&o seja atingida e ocorra o
efetivo desenquadramento tributério da carteira, os cotistas pessoa fisica ou juridica residentes no
Brasil passardo a se sujeitar a regra geral de tributacdo de fundos, conforme previsto no art. 17 da Lei
14.754, segundo a qual: (1) havera incidéncia periédica de IR todo més de maio e novembro de cada
ano-calendario sobre os rendimentos auferidos pelo cotista em relagdo ao investimento nas cotas do
FUNDO, a aliquota de 15% (quinze por cento) ou 20% (vinte por cento), a depender da carteira do
FUNDO ser classificada, respectivamente, como de curto ou longo prazo; e (2) havera incidéncia de IR
complementar, conforme aliquotas regressivas que variam de 22,5% (vinte e dois e meio por cento) a
15% (quinze por cento) a depender do prazo de aplicacdo, por ocasido da amortizacdo ou liquidacéo
das quotas do FUNDO. Certos tipos de investidor podem se beneficiar de aliquotas diferenciadas.

Por sua vez, para os Cotistas ndo-residentes em Jurisdicdo de Tributagdo Favorecida que invistam de
acordo com as normas e condic¢des estabelecidas pelo Conselho Monetério Nacional (Resolugdo CMN
4.373), os rendimentos auferidos seréo tributados pelo IR na fonte a aliquota de 15%.

Em regra, os rendimentos auferidos pelos cotistas serao tributados pelo IRF
Cobranca do IRF: no momento da na data da distribuicdo de rendimentos ou da amortizacao
do FUNDO, caso ocorra antes.
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1. IOF:

O IOF/TVM incide a aliquota de 1% (um por cento) ao dia, sobre o valor de
resgates, alienacdes ou amortizacdes, limitado ao rendimento da aplicacao
em funcao do prazo de acordo com tabela regressiva anexa ao Decreto n°
6.306/2007. Atualmente, o IOF limita-se a 96% (noventa e seis por cento)
do rendimento para resgates no 1° (primeiro) dia util subsequente ao da
aplicag&o. Resgates e alienacdes em prazo inferior a 30 (trinta) dias da data
de aplicagcdo na classe de cotas podem sofrer a tributacdo pelo IOF/TVM,
conforme tabela decrescente em fungéo do prazo. A partir do 30° (trigésimo)
dia de aplicacédo ndo ha incidéncia de IOF/TVM. Ressalta-se que a aliquota
do IOF/TVM pode ser alterada a qualquer tempo por ato do Poder Executivo
até o percentual de 1,50% (um inteiro e cinquenta centésimos por cento) ao
dia.

IOF/TVM:

As operacgfes de conversdes de moeda estrangeira para moeda Brasileira,
bem como de moeda Brasileira para moeda estrangeira, estdo sujeitas ao
IOF-Cambio. Atualmente, as opera¢des de cambio referentes ao ingresso
no Pais para investimentos nos mercados financeiros e de capitais e retorno
estdo sujeitas a aliquota de 0% (zero por cento). De igual modo, as
IOF-Cambio: operacgBes para remessas e ingressos de recursos, realizadas pelo FUNDO
relativas as suas aplicagcbes no mercado internacional, nos limites e
condi¢des fixados pela CVM, também estéo sujeitas a aliquota de 0% (zero
por cento). Ressalta-se que a aliquota do IOF/Cambio pode ser majorada a
gualquer tempo por ato do Poder Executivo, até o percentual de 25% (vinte
e cinco por cento).

Aporte de ativos financeiros

54 O aporte de ativos financeiros na classe Unica de cotas sera feito de acordo com a legislagcao em vigor,
notadamente o Artigo 1°, da Lei n° 13.043 de 13 de novembro de 2014 e alteragcBes posteriores,
devendo ser realizado a valor de mercado e mediante a apresentacdo dos documentos e comprovacdes
nele previstos.

5.4.1 Por ocasido do aporte, o ADMINISTRADOR se reserva no direito de apurar eventuais tributos
devidos e exigir, como condicao para a efetivacdo da operacdo e a seu exclusivo critério, o
prévio recebimento dos recursos necessarios a quitagdo desses. Ainda, o ADMINISTRADOR
se reserva no direito de reclassificar opera¢cdes que, na esséncia, sejam equivalentes a aportes
para a elas aplicar as exigéncias previstas neste item.

CAPITULO 6 — DIVULGACAO DE INFORMACOES E SERVICO DE ATENDIMENTO AO COTISTA

6.1 Os Prestadores de Servicos Essenciais disponibilizardo em suas paginas na rede mundial de
computadores ou encaminharéo de forma eletrénica as informag8es de envio obrigatério previstas na
regulamentacao aplicavel.

6.2 O ADMINISTRADOR mantém servico de atendimento ao cotista, responsavel pelo esclarecimento de
davidas e pelo recebimento de reclamacdes, que pode ser acessado nos meios abaixo:

Website: www.btgpactual.com
SAC: 0800 772 2827
Ouvidoria: 0800 722 0048
Rio de Janeiro, 28 de novembro de 202427 de-rovembro-de 2024,
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BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS
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ANEXO |

FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS ALBAUGH RESPONSABILIDADE LIMITADA

CLASSE UNICA DO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS ALBAUGH

RESPONSABILIDADE LIMITADA

CAPITULO 1 — CARACTERISTICAS GERAIS

1.1

Para fins do disposto neste Anexo, em seus Apéndices, Suplementos e Complementos, conforme

aplicavel, os termos e expressfes iniciados em letra mailscula neste terdo os significados a eles
atribuidos no Glossario deste Anexo, exceto se de outro modo expressamente especificado.

1.2

As principais caracteristicas da classe Unica de cotas do FUNDO estao descritas abaixo:

Tipo de Condominio

Fechado.

Prazo de Duracao

Indeterminado, tendo inicio na primeira Data de Emisséo, exceto se de
outra forma vier a ser deliberado pelos Cotistas reunidos em Assembleia
Especial de Cotistas.

Classe de Investimento em

Cotas

Nao.

Classificagdo ANBIMA

Tipo “Agro, Industria e Comércio”.

Foco de atuagao “Recebiveis Comerciais”.

Objetivo

O objetivo da classe é proporcionar aos seus Cotistas a valoriza¢do de
suas Cotas por meio da aplicagdo de seu Patrimdnio Liquido na aquisi¢éo
de: (i) Direitos Creditorios que atendam aos Critérios de Elegibilidade,
estabelecidos no item 4.5 abaixo, e (ii) Ativos Financeiros, observados
todos os limites de composicdo e diversificacdo da Carteira da Classe,
estabelecidos neste Anexo e na regulamentacéo aplicavel.

O objetivo da Classe néo representa, sob qualquer hipétese, promessa,
garantia ou sugestdo da Classe ou de seus Prestadores de Servigos
Essenciais quanto a seguranca, rentabilidade e liquidez dos titulos
componentes de sua carteira.

Publico-Alvo

Investidores Profissionais.

Custodia

Banco BTG Pactual S.A., instituicdo financeira, com sede na Cidade e
Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n° 501, 5° andar (parte),
Torre Corcovado, Botafogo, CEP 22250-040, inscrita no CNPJ sob o n°
30.306.294/0001-45 e credenciado como custodiante, de acordo com o
Ato Declaratério n°® 7.204, de 25 de abril de 2003 (“CUSTODIANTE”).

Tesouraria, Controladoria e
Escrituracéo

ADMINISTRADOR.

Subclasses

Sénior e Subordinadas Junior, nos termos do Capitulo 5.

Emissdao e Regime de
Distribuicdo de Cotas

O valor de cada emisséo de Cotas, volume e valor unitario da Cota, bem
como o regime de distribuicdo seguirdo o disposto no instrumento que
aprova a emissao de Cotas, que dispora acerca da eventual existéncia
de direito de preferéncia dos Cotistas.

Negociagéo

As Cotas poderdo ser admitidas a negociacdo em bolsa de valores ou
entidade de balcao organizado, conforme item 5.17 abaixo deste Anexo.

Célculo do Valor da Cota

Conforme Capitulo 6 deste Anexo.
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A distribuicdo de quaisquer ganhos e rendimentos da Classe aos Caotistas

Distribuicéo de Proventos sera feita exclusivamente mediante a Amortizacdo e/ou o resgate de
Cotas, observado o disposto no Regulamento.

Utilizacao de Ativos | A integralizacdo, o resgate e a amortizacdo de Cotas em Direitos

Financeiros Direitos | Creditérios e Ativos Financeiros serdo admitidas na forma da

Creditérios na Integralizacdo, | regulamentacao aplicavel.
Resgate e Amortizagao

Adocéao de Politica de Voto direito de voto em assembleias de fundos de investimento e/ou

O GESTOR, emrelacgédo a esta Classe, ndo adota politica de exercicio de

companhias nos quais esta Classe tenha participagéo.

CAPITULO 2 - RESPONSABILIDADE DOS COTISTAS E REGIME DE INSOLVENCIA

2.1
2.2

2.3

A responsabilidade do Cotista esta limitada ao valor por ele subscrito.

Caso 0 ADMINISTRADOR verifique que o Patrimdnio Liquido da Classe esta negativo, ou tenha ciéncia
de pedido de declaracgéo judicial de insolvéncia da Classe ou da declaragédo judicial de insolvéncia da
Classe, devera adotar as medidas aplicaveis previstas na Resolugao CVM 175.

Serao aplicaveis as disposi¢des da Resolucdo CVM 175 no que se refere aos procedimentos a serem
adotados pelo ADMINISTRADOR na hipétese de Patrimdnio Liquido negativo da Classe.

CAPITULO 3 - ENCARGOS DA CLASSE

3.1

A Classe ter4 Encargos que Ihe poderdo ser debitados diretamente, nos termos da Resolucdo CVM
175, e quaisquer despesas que ndo constituam Encargos correm por conta do Prestador de Servigco
Essencial que a tiver contratado, incluindo, mas sem se limitar a:

0] Despesas com a contratacdo do Agente de Cobranca Extraordinaria para os Direitos
Creditérios Inadimplidos;

(ii) Taxa Maxima de Custddia;
(i) Despesas com registro de Direitos Creditérios; e

(iv) Despesas com servicos de originacdo, cobrangas ordindria e/ou extraordindria dos
Direitos Creditorios, e/ou verificagdo de lastro dos Direitos Creditérios, conforme
aplicavel.

CAPITULO 4 — POLITICA DE INVESTIMENTOS E COMPOSICAO DA CARTEIRA

Caracteristicas dos Direitos Creditérios

4.1

4.2

4.3

4.4

Os Direitos Creditorios serdo adquiridos pela Classe, integral ou parcialmente, sempre de acordo com
a Politica de Investimentos.

Tendo em vista (i) a natureza variada dos Direitos Creditérios passiveis de aquisicao pela Classe, (ii)
a amplitude da Politica de Investimentos e (iii) a potencial diversificagdo de Cedentes e Devedores,
nao é possivel precisar os processos de origem dos Direitos Creditdrios e as politicas de concesséao de
crédito adotadas pelos Cedentes.

Os pagamentos relativos aos Direitos Creditdrios de titularidade da Classe serdo realizados pelos
Devedores e /ou pelos Cedentes, conforme o caso, por meio de boletos bancarios de cobranca emitidos
pelo Banco Cobrador, sendo que os recursos serdo direcionados para a Conta Autorizada da Classe.

Os Direitos Creditérios deverdo contar com Documentos Comprobatérios que evidenciem sua
existéncia, validade e exequibilidade perante os respectivos Devedores.

4.4.1 Os Direitos Creditorios serdo adquiridos pela Classe por meio de Contratos de Cesséao
firmados entre a Classe e os respectivos Cedentes, preferencialmente acompanhados de
todos os direitos, privilégios, preferéncias, prerrogativas, acdes e garantias assegurados aos
seus titulares.
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Critérios de Elegibilidade

4.5 A Classe somente podera adquirir os Direitos Creditérios que atendam cumulativamente aos seguintes
Critérios de Elegibilidade, a serem verificados e validados pelo GESTOR, por amostragem,
previamente a cessao e na respectiva Data de Aquisicdo e Pagamento, de modo que apenas sdo
passiveis de aquisi¢cao pela Classe os Direitos Creditérios que, na Data de Aquisi¢cdo e Pagamento:

451

45.2

45.3

454
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0] o Devedor ndo podera ser parte do, ou pertencer ao, Grupo Econdmico do Cedente;

(ii) o respectivo Devedor, identificado por seu CNPJ/MF, ou pelo seu CPF/MF, conforme o
caso, ndo devera apresentar na respectiva Data de Aquisicao e Pagamento de Direitos
Creditérios pela Classe, valores vencidos e ndo pagos referentes a Direitos Creditérios
cedidos a Classe;

(i) 0 prazo maximo dos Direitos Creditérios devera ser de 360 (trezentos e sessenta) dias,
contados a partir da respectiva data da aquisi¢cdo do Direito Creditério Elegivel pela
Classe e ndo poderéo ter vencimento dentro do periodo dos 30 (trinta) dias anteriores
a Data de Resgate das Cotas Seniores;

(iv) os Direitos Creditérios deverdo ter seu vencimento, no minimo, apés 15 (quinze) dias
da Data de Aquisicdo e Pagamento dos Direitos Creditérios pela Classe;

(v) os Direitos Credit6rios deverdo ser originados e expressos em moeda corrente nacional;
e

(vi) os Direitos Creditorios deverao se enquadrar nos limites de concentragao estabelecidos
neste Anexo e conforme as tabelas abaixo:

Concentracdo Maxima de Direitos Limite em relacdo ao Patrimdnio
Creditérios Liguido da Classe

Por Grupo Econémico até 2% (dois por cento)

Por Grupo Econdmico Especial até 5% (cinco por cento)

Do somat6rio dos 5 (cinco) maiores Grupos

Econémicos, incluindo o Grupo Econdmico até 17% (dezessete por cento)

Especial

Além dos Critérios de Elegibilidade dispostos acima, o Cedente devera observar a
diversificagdo minima de 50 (cinquenta) Devedores para o oferecimento de Direitos Creditorios
a Classe.

O GESTOR, ou terceiro por ele contratado, serd a instituicdo responsavel por verificar o
cumprimento do disposto no item 4.5 acima, por meio de envio pelo Cedente ao GESTOR de
Arquivo Remessa que conterd as informagdes dos Direitos Creditorios Elegiveis objeto de oferta
a Classe, em conformidade e na forma disposta no Contrato de Cesséo.

Para fins da verificagdo dos Critérios de Elegibilidade, sera considerado o Patrimdnio Liquido e
o valor dos Direitos Creditérios integrantes da Carteira no Dia Util imediatamente anterior a Data
de Aquisicdo e Pagamento.

Na hip6tese de o Direito Creditério elegivel deixar de atender a qualquer Critério de
Elegibilidade ap6s sua aquisicdo pela Classe tal fato ndo serd entendido como um
desenquadramento da Carteira, tampouco havera direito de regresso contra o
ADMINISTRADOR, o0 GESTOR e/ou o0 Agente de Cobranca Extraordinaria.
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Formalizacdo da Cessao

4.6

Como regra geral, cada operacdo de cessdo de Direitos Creditrios Elegiveis a Classe sera
considerada formalizada e regular apés a verificagdo cumulativa dos procedimentos especificos
previstos no Contrato de Cesséo. A Classe, ap6s a formalizacédo da cesséo na forma dos Documentos
da Securitizagdo, podera dispor livremente dos Direitos Creditérios Cedidos de sua titularidade,
alienando e/ou Renegociando seus respectivos Direitos Creditérios Cedidos na forma deste Anexo.

4.6.1 Aaquisicdo dos Direitos Creditérios Elegiveis pela Classe sera realizada com base nas regras,
condicdes e procedimentos estabelecidos no Contrato de Cessao.

4.6.2 Caso ocorra alienacéo e/ou Renegociacao com terceiros dos Direitos Creditérios Cedidos de
titularidade da Classe na forma do item 4.6 acima, a Classe devera notificar o Cedente por
escrito acerca de tal alienacéo e/ou Renegociacéo, sendo certa que a autorizacdo do Cedente
nao sera necessaria para tal alienacao e/ou Renegociacao.

Ativos Financeiros

4.7

A parcela do Patrimdnio Liquido que néo estiver alocada em Direitos Creditdrios sera necessariamente
alocada em Ativos Financeiros.

4.7.1 O GESTOR envidara seus melhores esforcos para adquirir Direitos Credit6rios e/ou Ativos
Financeiros, conforme aplicivel, cujos vencimentos propiciem a Carteira classificacdo de
investimento de “longo prazo”, para fins de tributagdo do Cotista. Entretanto, ndo hé garantia
de que a Classe tera o tratamento tributario aplicavel aos fundos de investimento de longo
prazo, nos termos da legislacdo aplicavel, de forma que o ADMINISTRADOR, o
CUSTODIANTE e o GESTOR nédo assumem qualquer compromisso nesse sentido.

4.7.2 Caso os Ativos Financeiros sejam mantidos por prazo inferior a 90 (noventa) dias, o
ADMINISTRADOR da Classe deve demonstrar, com base em fatos e circunstancias e em cada
caso individual, que a referida venda ocorreu devido a circunstancias inesperadas, tais como:
(a) para refletir as posi¢des necessarias de duration da Carteira; (b) aumento inesperado na
volatilidade do Ativo Financeiro; (¢) a necessidade de liquidar o Ativo Financeiro para atender
as demandas inesperadas de liquidez, por meio da compra de Direitos Creditérios Elegiveis;
(d) liguidacédo antecipada; (e) liguidacdo de uma posicdo; (f) Amortizacdo Programada das
Cotas; (g) Amortizagcdo Extraordinéria das Cotas; e (h) evento de resgate das Cotas.

4.7.3 E vedada a Classe a aplicacdo de recursos de seu Patrimonio Liquido na aquisi¢éo de Ativos
Financeiros no exterior.

Limites de Concentracao e Vedacoes para a Composicdo da Carteira

4.8

4.9

4.10

411

Decorridos 180 (cento e oitenta) dias do inicio de suas atividades, a Classe devera, para fins
regulatérios, possuir parcela minima de 50% (cinquenta por cento) de seu patriménio liquido
representados por direitos creditérios conforme Anexo Il da Res. CVM 175. De forma paralela, a Classe
devera possuir, para fins tributarios, ao fim dos mesmos 180 (cento e oitenta) dias do inicio de suas
atividades, o minimo de 67% (sessenta e sete por cento) de sua carteira em direitos creditorios,
conforme definido pela Resolugdo CMN 5.111.

A Classe devera respeitar os limites referentes ao prazo médio ponderado da Carteira, considerando-
se apenas os Direitos Creditérios, o qual deve equivalente a 220 (duzentos e vinte) dias.

Nos termos do Art. 45, §87°, inciso Il, do Anexo Normativo Il da Resolu¢cdo CVM 175, a Classe podera
ter até 20% (vinte por cento) de seu Patrimdnio Liquido alocado em Direitos Creditérios, e Ativos
Financeiros devidos por um mesmo Devedor e/ou de responsabilidade ou coobrigacdo de Devedores
de um mesmo Grupo Econémico e/ou de um mesmo Devedor, individualmente considerado, ainda que
devidos e/ou de responsabilidade ou coobrigacdo dos Prestadores de Servico Essenciais, outros
prestadores de servico da Classe, e/ou suas Partes Relacionadas.

Sem prejuizo de limites mais restritivos definidos neste Anexo, é vedado o investimento em Ativos
Financeiros de emissdo ou que envolvam retencao de risco por parte do ADMINISTRADOR, GESTOR,
e/ou suas partes relacionadas.
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4.12 E vedado a Classe, direta ou indiretamente: (i) adquirir Direitos Creditorios que sejam cedidos e/ou
originados pelo ADMINISTRADOR, pelo GESTOR, ou partes a eles relacionadas, tal como definidas
pelas regras contdbeis que tratam desse assunto; e (ii) ceder Direitos Creditérios a qualquer das
pessoas, fundos de investimento ou entidades referidas no item (i) acima. Aqueles referidos no item (i)
acima é igualmente vedado: (a) ceder Direitos Creditérios a Classe, seja direta ou indiretamente; (b)
adquirir Direitos Creditérios de titularidade da Classe, seja direta ou indiretamente; e/ou (c) originar,
direta ou indiretamente, Direitos Creditérios a Classe.

4.12.1 Sem prejuizo do disposto no Capitulo 13 deste Anexo, os Direitos Creditdrios registrados em
entidade registradora ou depositados em depositaria central autorizada pelo Banco Central
nao custodiados pelo Custodiante.

4.12.2 E vedada a Classe a aplicaco de recursos de seu Patrimdnio Liquido na aquisicdo de Direitos
Creditérios no exterior.

4.12.3 A Classe nado podera adquirir Direitos Creditorios vencidos e ndo pagos, e Direitos Creditérios
provenientes de Renegocia¢éo na carteira do Cedente.

4.12.4 A Classe ndo podera investir em Direitos Creditorios Nao-Padronizados.

indices de Monitoramento

4.13 A partir do 91° (nonagésimo primeiro) dia a contar do inicio de funcionamento da Classe, o
ADMINISTRADOR observara os seguintes percentuais maximos por faixa de atraso dos Direitos
Creditérios Inadimplidos, considerando seus respectivos valores de face, em relagdo ao Patrimdnio
Liquido da Classe, calculados diariamente, excetuando-se no célculo para todas as faixas de atraso os
Direitos Creditérios Inadimplidos que ja estejam inteiramente provisionados pela Classe em sua
respectiva faixa de atraso:

. indices maximos de atraso em relac&o ao
Faixa de Atraso A
Patriménio Liquido da Classe

Acima de 30 (trinta) dias 18% (dezoito por cento)

Acima de 60 (sessenta) dias 12% (doze por cento)

5% (cinco por cento)

Acima de 90 (noventa) dias

Acima de 180 (cento e oitenta) dias 3% (trés por cento)

4.13.1 O ADMINISTRADOR monitorard, conforme informacdes por ele proprio apuradas ou
fornecidas pelo CUSTODIANTE, dentre as outras obrigacfes dispostas neste Anexo:

® os indices de atraso dispostos no item 4.13 acima,;
(ii) a Razéo de Garantia;

(iii) a proporcao da Alocacdo Minima de Investimento em Direitos Creditérios originados
pelo Cedente;

(iv) a Quantidade Minima de Devedores;
(V) o indice de Repasse do Cedente, que ndo devera ser superior a 6% (seis por cento);
(vi) o Indice de Resolucéo, o qual ndo devera ser superior a 4% (quatro por cento);

(vii) o Indice de Recompra, o qual no devera ser superior a 6% (seis por cento); e
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(viii) o Limite de Concentracdo dos 5 Maiores Grupos Econémicos e/ou Individuos, o Limite
de Concentracéo por Grupo Econdmico e/ou Individuo e o Limite de Concentragdo por
Grupo Econémico Especial.

4.13.2 Qualquer desenquadramento dos critérios dispostos no item 4.13.1, itens (ii) acima por 7 (sete)
dias consecutivos ensejara convocacao, pelo ADMINISTRADOR, de Assembleia de Cotistas
para que esta delibere (a) a Liquidagcao Antecipada da Classe na forma do Capitulo 11 deste
Anexo, ou (b) a Amortizacdo Extraordinaria, na forma do item 5.20 deste Anexo.

4.13.3 Qualquer desenquadramento dos critérios dispostos no item 4.13.1, item (iii) acima por 20
(vinte) dias consecutivos ensejara convocacédo, pelo ADMINISTRADOR, de Assembleia de
Cotistas para que esta delibere (a) a Liquidacdo Antecipada da Classe na forma do Capitulo
11 deste Anexo, ou (b) a Amortizacdo Extraordinaria, na forma do item 5.20 deste Anexo.

4.13.4 O desenquadramento de qualquer dos itens (i), (v), (vi), (vii) e (vii)) do item 4.13.1 acima, apés
observado um prazo de cura de 30 (trinta) dias, ensejara a convocacdo de Assembleia de
Cotistas, pelo ADMINISTRADOR, para que esta delibere (a) a Liquidagdo Antecipada da
Classe na forma do Capitulo 11 deste Anexo, ou (b) a Amortizacdo Extraordinaria, na forma
do item 5.20 deste Anexo.

4.13.5 O CUSTODIANTE fica desde ja obrigado a disponibilizar ao ADMINISTRADOR, mediante
solicitagdo por escrito deste, em até 2 (dois) Dias Uteis, os relatorios com as informagoes dos
Grupos Econdmicos, para monitoramento dos Indices de Monitoramento.

4.13.6 Em caso de desenquadramento da Quantidade Minima de Devedores prevista no item (iv) do
item 4.13.1 acima, o Cedente terd o prazo de cura de até 15 (quinze) dias contados da data
do respectivo desenquadramento para realizar a correcdo da Quantidade Minima de
Devedores, sob pena de ser caracterizado um Evento de Avaliacao.

4.14 Todos os itens dispostos no item 4.13.1 acima serdo monitorados diariamente pelo ADMINISTRADOR,
e disponibilizados aos Cotistas por meio de envio de relatérios diarios no formato do Complemento 9.

Revolvéncia da Carteira de Direitos Creditdrios

4.15 Os recursos recebidos pela Classe em razdo da liquidagédo dos Direitos Creditérios, a qualquer titulo,
incluindo pagamento regular ou por excussdo de garantia, alienagdo, recompra, indenizacdo pelo
Cedente e/ou desinvestimento de Ativo Recuperado, poderdo ser destinados a aquisicao pela Classe
de novos Direitos Creditérios e/ou destinados a Amortizacéo das Cotas, conforme decisdo do GESTOR
e desde que observada a ordem de alocacéo de recursos definida no item 8.1 abaixo.

Resolucao da Cesséao, dos Procedimentos de Cobranca e da Obrigacdo do Cedente de Recompra dos Direitos
Creditérios

4.16  Aresolucao da cesséo sera obrigatoria, e o Cedente terd a obrigagao, de adquirir, em moeda corrente
nacional, qualquer Direito Creditério Cedido a Classe ou Direito Creditério Inadimplido, nas hipéteses
previstas abaixo:

0] da aquisicdo pela Classe de Direitos Creditorios que tenham sido cedidos em desacordo
com os Critérios de Elegibilidade;

(i) de aquisi¢cdo de Direitos Creditorios Cedidos durante um periodo em que se tenha
verificado a ocorréncia de Evento de Avaliacdo, conforme definido neste Anexo;

(iii) de declaracao falsa, incorreta e/ou incompleta realizada pelo Cedente em relagéo aos
Direitos Creditérios Cedidos e/ou as declara¢des do Cedente prestadas nos termos do
Contrato de Cesséao;

(iv) da aquisicdo pela Classe de Direitos Creditdrios Cedidos cujas operacdes tenham de
ser revertidas em virtude de ma formalizagéo, vicio ou originado em desacordo com a
Politica de Crédito do Cedente ou na hipotese de néo formalizacéo do Termo de Cesséo
e/ou Termo de Cessdo Consolidado, caso a Classe tenha realizado o pagamento
antecipado do Preco de Aquisicdo ao Cedente;
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(v) da constatacdo de ndo conformidade, imperfeicdo, ma formalizagdo ou cancelamento
de Documento Comprobatdrio relativo a um Direito Credit6rio Cedido;

(vi) de devolugdo voluntéria parcial ou total dos Produtos relativa a um Direito Creditério
Cedido, de forma que o pagamento do Direito Creditorio Cedido deixe de ser devido
pelo respectivo Devedor, nos termos do Contrato de Cesséo;

(vi)  ndo envio de copia digitalizada, via correspondéncia eletrdnica, dos Documentos
Adicionais existentes ao ADMINISTRADOR, relativos a um Direito Creditério Cedido no
prazo de 5 (cinco) Dias Uteis ap0s a referida solicitacdo (sendo certo que estes deverdo
compreender, no minimo, os Documentos Adicionais Minimos);

(viii)  ndo entrega da via fisica dos Documentos Adicionais existentes ao ADMINISTRADOR
relativos a um Direito Creditério Cedido no prazo de 15 (quinze) Dias Uteis apos a
referida solicitacdo (sendo certo que estes deverdo compreender, no minimo, 0s
Documentos Adicionais Minimos);

(ix) de descumprimento de qualquer das obriga¢fes do Cedente estabelecidas no Contrato
de Cessédo ou nos Documentos de Securitizacao relativa a um Direito Creditorio Cedido;

(x) de cessdo dos Direitos Creditérios, enquanto o Devedor estivesse com a faléncia
decretada e/ou plano de recuperacao judicial aprovado previamente pelos credores;

(xi) de ocorréncia de disputa comercial (no sentido de que o Direito Creditorio ndo é valido,
possui valor menor do que o cobrado ou ja tenha sido quitado, por meio, por exemplo,
de compensacéo de pagamentos com o Cedente, volume dos Produtos fornecidos etc.)
entre o respectivo Devedor e 0 Cedente, de maneira que venha a afetar o pagamento
do respectivo Direito Creditério objeto da disputa; e/ou

(xii) constatacédo de auséncia de notificacéo ou imperfeicdo nas notificagdes de cessao dos
Direitos Creditérios, desde que referida auséncia ou imperfeicdo ndo seja causada pelo
CUSTODIANTE ou pelo Banco Cobrador, havera obrigatoriamente a resolucdo da
respectiva cessdo do Direito Creditério Cedido afetado por qualquer dos eventos
listados acima, sendo o Cedente obrigado a reembolsar a Classe o valor de tal Direito
Creditério pelo respectivo valor na curva (i.e., valor de face acrescido do montante
equivalente a incorporacdo didria dos juros equivalentes a taxa de desconto dos
respectivos Direitos Creditérios Cedidos), conforme disposto no Contrato de Cesséo,
firmando-se a resolugéo da respectiva cessao do Direito Creditério Cedido.

4.16.2 Nos termos do item 4.16 acima, o Agente de Cobranga Extraordinaria, caso contratado, sera
responsavel pela cobranga judicial e/ou extrajudicial dos Direitos Creditérios Inadimplidos.

4.16.3 Exceto se previamente aprovado para tanto, o Agente de Cobran¢a Extraordinaria apenas
podera contratar terceiro para auxiliar na prestacdo dos servicos de cobranca judicial ou
extrajudicial dos Direitos Creditérios Inadimplidos apés aprovacdo de tal terceiro em
Assembleia Geral de Cotistas, nos termos do inciso (xxi) do item 10.2 deste Anexo, e desde
gue tal terceiro seja previamente aprovado pelo Administrador.

Outras disposicdes relativas a Politica de Investimentos

4.17 A Classe podera realizar aplicag6es que coloquem em risco parte ou a totalidade de seu patriménio.
Dentre os diversos riscos aos quais esta sujeita a Carteira da Classe estdo, exemplificativamente, os
analisados no Capitulo 15 abaixo, o qual deve ser cuidadosamente lido pelo subscritor ou adquirente
das Cotas.

4.18 A Classe nao podera utilizar instrumentos derivativos.

4.19 A Classe nédo realizara operacdes de day trade, assim consideradas aquelas iniciadas e encerradas no
mesmo dia, independentemente de a Classe possuir estoque ou posi¢do anterior do mesmo Ativo
Financeiro.

420 E vedada qualquer forma de antecipacdo de recursos ao Cedente para posterior reembolso pela
Classe, seja pelo ADMINISTRADOR, GESTOR, CUSTODIANTE ou Agente de Cobrancga
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4.21

4.22

4.23

4.24

Extraordinaria.

Exceto na medida em que eventualmente previsto nos Contratos de Cessdo e/ou em instrumentos
eventualmente celebrados entre a Classe e o Cedente, o Cedente ndo sera responsavel em caso de
eventual inadimplemento dos Direitos Creditorios por eles cedidos, sendo responsaveis, ndo obstante,
apenas pela existéncia, certeza, conteddo, exatidao, veracidade, legitimidade, validade e correta
formalizacéo dos Direitos Creditorios que cederem a Classe, nos termos da legislagdo aplicavel.

A Classe, o ADMINISTRADOR e o0 GESTOR, bem como seus controladores, sociedades coligadas,
controladas ou sob controle comum, e/ou subsidiarias, ndo respondem pela certeza, liquidez,
exigibilidade, conteldo, exatiddo, veracidade, legitimidade, validade e/ou correta formalizacdo dos
Direitos Creditérios adquiridos pela Classe, tampouco pela solvéncia dos Devedores e/ou Cedente dos
respectivos Direitos Creditorios.

Sem prejuizo do disposto no item 4.22 acima4.224-22-acima, 0 GESTOR, sera a instituicao responsavel
por verificar e validar, na Data de Aquisicdo e Pagamento dos Direitos Creditérios pela Classe, o
atendimento dos Direitos Creditdrios aos Critérios de Elegibilidade em cada operacéo de aquisi¢do de
Direitos Creditérios pela Classe.

4.23.1 O GESTOR pode contratar terceiros para efetuar a verificagdo do lastro por amostragem,
inclusive a entidade registradora ou 0 CUSTODIANTE, devendo constar do contrato de
prestacdo de servigcos as regras e procedimentos aplicaveis a verificacdo, sendo que o
GESTOR sera responsavel pela fiscalizagdo da atuacdo do agente contratado no tocante a
observancia as regras e procedimentos aplicaveis a verificacéo.

As aplicacdes na Classe ndo contam com garantia: (i) do ADMINISTRADOR; (ii) do GESTOR; (iii) do
Cedente; (iv) do CUSTODIANTE; (v) dos demais prestadores de servico da Classe; (vii) de qualquer
mecanismo de seguro; e/ou (viii) da Classe Garantidor de Créditos — FGC.

CAPITULO 5 — CARACTERISTICAS E CONDICOES DAS COTAS

51

5.2

5.3

O patriménio da Classe é representado por diferentes Subclasses de Cotas, quais sejam, as Cotas
Seniores e as Cotas Subordinadas Janior, admitindo ainda a emissdo de novas Séries de Cotas
Seniores, nos termos do itens 5.8 abaixo. As caracteristicas, os direitos e as condi¢cdes de emissao,
distribuicdo, subscricdo, integralizacdo, remuneracdo, amortizacéo e resgate das Cotas estdo descritos
neste Capitulo.

As Cotas séo escriturais, nominativas e correspondem a fra¢cfes ideais do patriménio da Classe, cuja
propriedade presume-se: (i) pelo registro do nome do Cotista no livro de registro de Cotistas, enquanto
mantidas em conta de depdsito mantidas junto ao Escriturador em nome dos respectivos Cotistas, nos
termos do Art. 15 da Resolugcao CVM 175; (ii) pelos controles de titularidade mantidos pelo depositario
central junto ao qual as Cotas estejam depositadas, nos termos do Art. 25 da Lei n°® 12.810, de 15 de
maio de 2013, conforme alterada.

As Cotas poderéo ser objeto de resgate antecipado apenas na hipétese de ocorréncia de Liquidagéo
Antecipada, observado o disposto neste Anexo.

Caracteristicas das Cotas Seniores

5.4 As Cotas Seniores possuem as seguintes caracteristicas e vantagens e atribuem os seguintes direitos
e obrigacdes aos seus titulares:

0] tém prioridade de amortizag&o e/ou resgate em relagédo as Cotas Subordinadas Junior,
observado o disposto neste Anexo;

(ii) conferem direito de voto nas deliberacfes das Assembleias de Cotistas, observados os
quéruns previstos neste Anexo, sendo que a cada Cota Sénior correspondera 1 (um)
voto;

(iii) seu Valor Unitario sera calculado todo Dia Util, para efeito de definicéo de seu valor de
integralizagdo, amortizacdo ou resgate, observados os critérios definidos neste Anexo;
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(iv) os direitos dos titulares das Cotas Seniores contra o Patrimdnio Liquido nos termos
deste Anexo, sdo pari passu entre si, ndo havendo qualquer tipo de preferéncia,
prioridade ou subordinagdo entre os titulares de Cotas Seniores,; e

V) possuem rentabilidade-alvo, o Benchmark Sénior, determinado no Apéndice.

5.4.1 Cada um dos Benchmarks Sénior tem como finalidade definir qual parcela do Patrim6nio
Liquido deve ser prioritariamente atribuida as Cotas Sénior, e ndo representa e nem devera ser
considerado como uma promessa, garantia ou sugestdo de rentabilidade aos Cotistas.
Portanto, os Cotistas somente receberdo rendimentos se os resultados da Carteira assim
permitirem.

Caracteristicas das Cotas Subordinadas Junior

55

As Cotas Subordinadas Junior possuem as seguintes caracteristicas e vantagens e atribuem os
seguintes direitos e obrigagGes aos seus titulares:

0] serdo subordinadas as Cotas Seniores para efeito de Amortizacdo, resgate e
distribuicdo dos rendimentos da Classe;

(ii) somente poderdo ser resgatadas apos o resgate da totalidade das Cotas Seniores, em
observancia a Razdo de Garantia;

(i) conferem direito de voto nas deliberagbes das Assembleias de Cotistas, observados os
quéruns previstos neste Anexo, sendo que a cada Cota Subordinada Junior
correspondera 1 (um) voto;

(iv) seu valor unitario sera todo Dia Util, para efeito de definicio de seu valor de
integralizagdo, ou resgate, observados os critérios definidos neste Anexo; e

(v) os direitos dos titulares das Cotas Subordinadas Junior contra o Patriménio Liquido nos
termos deste Anexo, séo pari passu entre si, ndo havendo qualquer tipo de preferéncia,
prioridade ou subordinagdo entre os titulares de Cotas Subordinadas Junior.

5.5.1 As Cotas Subordinadas Junior deverdo ser subscritas e integralizadas na Data da 12
Integralizacdo de Cotas exclusivamente pelo Cedente, em montante que garanta, no minimo,
0 atendimento a Razdo de Garantia.

Emissdo, Subscricdo e Integralizacdo das Cotas

5.6

5.7

5.8

Apés a primeira emissdo, eventuais novas emissfes de Cotas somente poderdo ser realizadas (i)
diretamente pelo ADMINISTRADOR por orientacdo do GESTOR, desde que limitado ao Capital
Autorizado; ou (ii) no caso de Cotas Subordinadas Junior, diretamente pelo ADMINISTRADOR, por
orientacdo do GESTOR, para fins de recomposicdo da Razédo de Garantia.

As Cotas serdo subscritas e integralizadas a vista, no ato da subscricao, pelo respectivo Preco de
Emisséo, nos termos deste Regulamento e do respectivo Suplemento; sendo certo que, nas emissdes
de novas Cotas que néo difiram, em sua respectiva Subclasse, das Cotas entdo em circulagdo, o Valor
Unitario de integralizacdo correspondera ao Valor Unitario da Cota apurado no Dia Util em que os
recursos aportados pelo Cotista tornem-se efetivamente disponiveis a Classe.

A Classe podera emitir multiplas Séries de Cotas Seniores, ficando ressalvado, no entanto, que cada
nova Série de Cotas Seniores a ser emitida pela Classe estara sujeita:

0] ao registro, perante a CVM, de Suplemento especifico, que devera estabelecer,
conforme aplicavel, as seguintes caracteristicas: (i) identificacdo da Série de Cotas
Seniores a que se refere; (ii) os ndmeros minimo e maximo de Cotas Seniores de tal
Série a serem emitidas; (iii) o preco de emissao das Cotas Seniores da Série; (iv) sua
data de emisséo; (v) o respectivo cronograma de Amortizacbes Programadas, se
houver; (vi) o Benchmark Sénior aplicavel a Série; e (vii) a metodologia de calculo do
Valor Unitério das Cotas Seniores da Série;

(i) a aprovacgéao prévia da Assembleia de Cotistas, observado o quérum estabelecido no
Capitulo 10 abaixo e de acordo com o respectivo Suplemento.

BTG Pactual
SAC: 0800 772 28 27 - Ouvidoria: 0800 722 00 48 - btgpactual.com



btqgpactual

Anexo | ao Regulamento

CLASSE UNICA DO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS ALBAUGH
RESPONSABILIDADE LIMITADA

CNPJ n° 33.076.242/0001-18

5.9

5.10

511

5.12

5.13

5.14

5.15

Nos termos do respectivo Suplemento, cada nova série de Cotas Seniores terd uma Data de Resgate
especifica, ou Datas de Resgate especificas, na qual as Cotas Seniores deverdo ser resgatadas.

Os termos e condi¢cdes da subscricdo e integralizacdo das Cotas Seniores serdo estabelecidos no
Suplemento relativo a cada emissdo de Cotas Seniores. As Cotas Seniores serdo integralizadas a vista
na data de subscricAo, em moeda corrente nacional, (i) por meio do MDA, administrado e
operacionalizado pela B3; ou (ii) por meio de crédito do respectivo valor em recursos disponiveis na
Conta Autorizada da Classe, mediante qualquer mecanismo de transferéncia de recursos autorizado
pelo Banco Central.

Sempre que se fizer necessario ao restabelecimento e/ou a manutencdo da Razdo de Garantia, a
Classe podera emitir novas Cotas Subordinadas Junior por ato unilateral do ADMINISTRADOR,
dispensando-se a realizacdo de Assembleia de Cotistas, as quais serdo subscritas e integralizadas
exclusivamente pelo Cedente.

5.11.1 Observado o procedimento disposto no Compromisso de Subscri¢cdo de Cotas Subordinadas,
caso o valor total das Cotas Subordinadas subscritas e integralizadas pelo Cotista Subordinado
seja, a qualquer tempo, inferior & Razdo de Garantia, o Cotista Subordinado, mediante
solicitagdo do ADMINISTRADOR neste sentido, devera subscrever e integralizar, no prazo
maximo de 10 (dez) Dias Uteis, novas Cotas Subordinadas, pelo valor unitario determinado na
forma do item 6.1.3 abaixo, de maneira a atingir a propor¢édo equivalente & Razéo de Garantia.

A integralizagdo, amortizagdo e o resgate de Cotas serdo efetuados por débito e crédito em conta
corrente, documento de ordem de crédito, B3 ou outro mecanismo de transferéncia de recursos
autorizado pelo BACEN, sendo vedada a integralizagdo, amortizacdo e o resgate de Cotas, em Direitos
Creditérios, excetuada a hipétese de liquidacdo antecipada da Classe, desde que observados os
procedimentos previstos no Capitulo 11 abaixo.

As Cotas Seniores deverao ser subscritas até o encerramento da respectiva oferta pablica com esforgos
restritos. No ato da subscricdo de Cotas, o subscritor (i) assinara o Compromisso de Subscri¢do de
Cotas Subordinadas, conforme o caso; (ii) assinara, conforme o caso, o boletim individual de subscricdo
e recibo de integralizacdo, que serd autenticado pelo ADMINISTRADOR,; (iii) recebera exemplar
atualizado do Regulamento e deste Anexo, quando devera declarar, por meio da assinatura do Termo
de Adesao, sua condi¢do de Investidor Profissional e atestar que esta ciente (a) das disposicdes
contidas neste Anexo, (b) de que a oferta publica sob rito de registro automatico das Cotas Seniores
ndo foi objeto de andlise prévia pela CVM, (c) de que as Cotas estdo sujeitas as restricdes de
negociacdo previstas neste Anexo e na regulamentacdo aplicavel, e (d) dos riscos inerentes ao
investimento na Classe, conforme descritos neste Anexo.

Previamente a primeira integralizagdo das Cotas Seniores, conforme o item 5.13 acima, um montante
de Cotas Subordinadas, proporcional a Razdo de Garantia, devera ter sido igualmente integralizado
exclusivamente pelo Cedente. Os termos e condigcBes da subscricdo e integralizacdo das Cotas
Subordinadas seréo estabelecidos ho Compromisso de Subscricdo de Cotas Subordinadas. As Cotas
Subordinadas poderéo ser integralizadas em moeda corrente nacional e/ou mediante a conferéncia de
Direitos Creditorios Elegiveis.

Admite-se a integralizagdo, resgate e amortizagdo de Cotas Subordinadas Junior em Direitos
Creditérios, observadas as demais disposi¢cdes deste Regulamento, desde que:

0] os Cotistas reunidos em Assembleia Geral de Cotistas — ou a totalidade dos subscritores
das Cotas, caso se trate de integralizacdo de Cotas na Data da 12 Integralizagdo —
aprovem por unanimidade o valor a ser atribuido aos Direitos Creditérios a serem
cedidos em pagamento da integralizacéo, resgate ou amortiza¢do, conforme o caso, ou
o critério especifico para fixacdo de seu valor quando da integralizagdo, resgate ou
amortizacdo, conforme o caso;

(i) o ADMINISTRADOR e 0 GESTOR entendam, a seu exclusivo critério, que o valor e/ou
o critério referidos no item (i) acima néo diferem substancialmente do valor do Direito
Creditério atribuido nos termos do Capitulo 9 abaixo;
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(iii) considerada pro forma (i) a entrega dos Direitos Creditérios aos Cotistas, a titulo de

resgate ou amortizacgdo, ou (ii) o recebimento dos Direitos Creditérios pela Classe, a
titulo de integralizagdo de Cotas Subordinadas Junior, as disposi¢es da Politica de
Investimentos permanecam atendidas; e

(iv) adicionalmente, caso se trate de integralizacéo: (i) sejam atendidas as disposi¢cfes do
Art. 1°da Lein® 13.043, de 13 de novembro de 2014, conforme alterada,; e (ii) os Direitos
Creditorios atendam aos Critérios de Elegibilidade e a Formalizacdo da Cesséo.

Colocacao das Cotas

5.16 As Cotas de cada Subclasse e/ou Série, conforme o caso, poderao ser objeto de Oferta a ser realizada
nos termos da Resolucdo CVM 160 e/ou poderao ser subscritas de forma privada, bem como segundo
outros ritos que venham a ser previstos pela regulamentacéo.

5.16.1 Os Cotistas nao terdo qualquer direito de preferéncia para subscricdo de Cotas em novas
emissdes de Cotas, salvo se de outra forma deliberado pela Assembleia Geral de Cotistas e/ou
pelo ato do ADMINISTRADOR que aprovar a emissao em questao.

Negociacdo das Cotas

5.17 As Cotas Seniores poderdo ser depositadas: (i) para distribuicdo no MDA, e (ii) para hegociacao no
Fundos21.

5.17.1 As Cotas Subordinadas Junior ndo poderdo ser negociadas no mercado secundario.

5.18 As Cotas Seniores podem ser transferidas, mediante termo de cesséao e transferéncia, ou por meio de
negociacdo em mercado organizado em que as Cotas sejam admitidas a negocia¢do, bem como nas
hipoteses previstas na Resolucdo CVM 175 e alteracdes posteriores.

5.18.1 A transferéncia de titularidade das Cotas fica condicionada a verificagdo, pelo
ADMINISTRADOR do atendimento das formalidades estabelecidas neste Anexo, na
Resolucdo CVM 175 e alteracdes posteriores e demais regulamentagcfes especificas. Na
hipétese de transferéncia por meio de negociacdo em mercado organizado, cabe ao
intermediario verificar o atendimento das formalidades estabelecidas neste Anexo, na
Resolucdo CVM 175 e alteracdes posteriores e demais regulamentacdes especificas.

Amortizacdo Extraordinaria para fins de Reenquadramento da Razdo de Garantia, da Alocacdo Minima de
Investimento e da Politica de Investimento

5.19 ApOs a Data da 12 Integralizagdo de Cotas Seniores, a Razdo de Garantia devera ser igual ou superior
a 20% (vinte por cento).

5.19.1 A Razdo de Garantia sera apurada todo Dia Util pelo ADMINISTRADOR.

5.20 O ADMINISTRADOR poderéa realizar Amortizacdo Extraordinaria das Cotas Seniores, caso assim
deliberado pela Assembleia de Cotistas, pelo seu valor atualizado na data da Amortizacao
Extraordinaria, calculado de acordo com o disposto neste Anexo, exclusivamente para fins de
enquadramento do patriménio da Classe a Alocac¢éo Minima de Investimento em Direitos Creditérios
Elegiveis, & Razdo de Garantia e/ou a politica de investimento descrita no Capitulo 4 deste Anexo,
observados os procedimentos e 0s respectivos periodos de cura dispostos no item 4.13.1 deste Anexo.

5.21 Na hipétese de votagéo pela realizagdo de Amortizacdo Extraordinéria das Cotas nos termos deste
Capitulo, conforme quérum definido no item 4.4, todos os Cotistas serdo previamente comunicados
pelo ADMINISTRADOR, por escrito, com no minimo 5 (cinco) Dias Uteis de antecedéncia, inclusive
sobre o valor total esperado envolvendo cada Amortizagao Extraordinéria.

5.22 A Amortizacao Extraordinaria das Cotas Subordinadas, na forma da Resolugdo CVM 175, podera ser
realizada mediante a entrega de Direitos Creditorios ao Cotista Subordinado.

Classificacdo de Risco das Cotas

5.23 As Cotas Seniores ndo seréo classificadas por Agéncia Classificadora de Risco em funcionamento no
Pais, uma vez que a Classe néo sera destinada ao publico em geral.
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CAPITULO 6 — ATRIBUICAO DE RESULTADO AS COTAS E CALCULO DO VALOR UNITARIO

6.1

A partir do primeiro Dia Util seguinte a respectiva Data de Emissé&o das Cotas, cada Cota tera seu valor
unitario calculado pelo ADMINISTRADOR em cada Dia Util, nos termos desta clausula, para fins de
pagamento de integralizag@o, amortizag&o ou resgate.

6.1.1 Todo Dia Util, desde que o patrimdnio da Classe assim permita e apds o pagamento ou
provisionamento das despesas e encargos da Classe, serd incorporado ao valor de cada Cota
Sénior, a titulo de distribuicdo dos resultados da Carteira da Classe relativos ao Dia Util
imediatamente anterior, o valor correspondente a valorizacdo das Cotas, calculado pelo
ADMINISTRADOR na abertura de cada dia, limitado ao Benchmark Sénior, conforme disposto
em seu respectivo Suplemento.

6.1.2 O Benchmark Sénior tem como finalidade definir qual parcela do Patriménio Liquido da Classe
deve ser prioritariamente alocada aos Cotistas Seniores e nao representa e nem devera ser
considerado como uma promessa, garantia ou sugestao de rentabilidade aos Cotistas.

6.1.3 As Cotas Subordinadas da Classe terdo seu valor unitério calculado pelo ADMINISTRADOR
no fechamento de cada Dia Util e as Cotas Seniores ter&o seu valor calculado na abertura de
cada Dia Util. Para tanto, ap6s a incorporacgéo dos resultados ao valor das Cotas Seniores,
limitado ao respectivo Benchmark Sénior, na forma dos itens 6.1.1 e 6.1.2 acima, e, deduzidas
as despesas e encargos da Classe, eventual excedente devera ser dividido pelo nimero de
Cotas Subordinadas.

6.1.4 O disposto no item 6.1.2 ndo constitui promessa de rendimentos, estabelecendo meramente
um limite de incorporacdo, ao valor das Cotas Seniores, de rendimento dos resultados da
carteira da Classe. Portanto, os Cotistas somente receberdo rendimentos se os resultados da
Carteira da Classe assim permitirem.

6.1.5 Este Anexo ndo constitui promessa de rendimentos, estabelecendo meramente critérios e
preferéncias para distribuicdo de rendimentos entre as Cotas das diferentes Subclasses e
Séries existentes. As Cotas auferirdo rendimentos somente se os resultados da Carteira da
Classe assim o permitirem.

CAPITULO 7 — AMORTIZACAO E RESGATE DAS COTAS

7.1

7.2

7.3

7.4

7.5

A distribuicdo de quaisquer ganhos e rendimentos da Classe aos Cotistas sera feita exclusivamente
mediante a Amortizacéo e/ou o resgate de Cotas, observado o disposto neste Capitulo.

Quaisquer pagamentos aos Cotistas a titulo de Amortizagdo deverdo abranger, proporcionalmente e
sem direito de preferéncia ou prioridade, todas as Cotas de uma mesma Subclasse ou Série, em
beneficio de todos os respectivos titulares. Quando do pagamento de resgate de Cotas, as Cotas objeto
de resgate serdo canceladas.

Os pagamentos das parcelas de Amortizacdo e/ou de resgate das Cotas serdo efetuados, como regra
geral, em moeda corrente nacional, pelo valor da Cota pelo valor apurado da Cota do dia na data de
conversdo, por meio do Sistema de Pagamentos Brasileiro — SPB, observados os procedimentos do
Agente Escriturador e do mercado organizado em que as Cotas estejam admitidas a negociacao

Quando a data estipulada para pagamento de Amortizacao ou resgate de Cotas se der em dia que seja
feriado de ambito nacional, sabados e domingos, tal pagamento sera efetuado no primeiro Dia Util
seguinte, pelo valor da Cota apurado no fechamento dos mercados no Dia Util imediatamente anterior
ao do pagamento.

As Cotas da Classe deverdo ser amortizadas em cada Data de Amortizagcdo Programada em
conformidade com o respectivo Suplemento (ou no Dia Util imediatamente subsequente, caso a Data
de Amortizacdo Programada n&o seja Dia Util), sendo pagas aos Cotistas na mesma data. A partir do
30° (trigésimo) Dia Util imediatamente anterior a cada Data de Amortizacdo, o ADMINISTRADOR
devera interromper a aquisicdo de Direitos Creditorios do Cedente, caso a Reserva de Caixa nédo
possua saldo equivalente, no minimo, ao valor da préxima Amortizacdo Programada, devendo reiniciar
os procedimentos de aquisicdo de Direitos Creditorios apds o0 pagamento integral da respectiva
Amortiza¢@o Programada e a recomposi¢éo da Reserva de Caixa.
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7.6 Em cada Data de Amortizacdo a amortizacdo das Cotas e a distribuicdo dos resultados da Classe
deverdo observar a seguinte ordem de prioridade:

0] primeiro, na medida necessaria para o pagamento das taxas e despesas incorridas pela
Classe, os valores recebidos na Conta Autorizada da Classe serdo retidos e pagos aos
respectivos beneficiarios nas respectivas datas de vencimento;

(ii) segundo, na medida necessaria para a manutengéo da Reserva de Despesa, os valores
recebidos na Conta Autorizada da Classe ficardo retidos na mesma, em valor
equivalente a Reserva de Despesa;

(iii) terceiro, na medida necessaria para a manutencdo da Reserva de Caixa, os valores
recebidos na Conta Autorizada da Classe ficardo retidos na mesma, em valor
equivalente a Reserva de Caixa,;

(iv) quarto, todos os valores remanescentes na Conta Autorizada da Classe serdo
distribuidos aos Cotistas Seniores na extensdo necessaria para realizar os pagamentos
(a) de quaisquer resultados da Classe devidos em relagdo as Cotas Seniores e a se
tornarem vencidos na Data de Amortizacdo, mais (b) programados para serem pagos
em relacdo as Cotas Seniores em qualquer Data de Amortizacao anterior que nédo tenha
ainda sido pago;

(v) quinto, todos os valores remanescentes na Conta Autorizada da Classe serdo
distribuidos aos Cotistas Seniores na medida necessaria para o pagamento do
respectivo valor da amortizacdo: (a) programado para ser pago em relagdo as Cotas
Seniores na respectiva Data de Amortizacéo, mais (b) programado para ser pago

(vi) em relagdo as Cotas Seniores em qualquer Data de Amortizagao anterior que ndo tenha
ainda sido pago; e

(vii)  sexto, desde que todas as Cotas Seniores tenham sido inteiramente resgatadas, todos
os valores remanescentes na Conta Autorizada da Classe serdo pagos aos Cotistas
Subordinados.

7.7 No ambito do processo de liquidacdo da Classe, os Cotistas poderdo receber Direitos Creditérios
Cedidos a Classe e/ou Ativos Financeiros integrantes da Carteira como pagamento pela amortizacao
e/ou pelo resgate de suas Cotas, sendo que 0s respectivos pagamentos, nesse caso, serdo realizados
fora do &mbito da B3, conforme o disposto no item 11.5 deste Anexo.

7.8 O resgate das Cotas Subordinadas podera ocorrer apenas apds resgate integral das Cotas Seniores.

7.9 Tendo em vista a responsabilidade do ADMINISTRADOR pela retencdo de IR incidente sobre os
rendimentos auferidos pelos Cotistas, nos termos da legislagdo em vigor, ao adquirir as Cotas da
Classe no mercado secundario, o investidor fica ciente que a B3 realizara, observadas suas restricdes
operacionais, o compartilhamento das informag6es de custo e data de aquisicdo das Cotas que tenham
sido adquiridas no mercado secundério, preferencialmente de forma satisfatéria ao Agente
Escriturador, e este, repassara os dados ao ADMINISTRADOR, com o objetivo, Unico e exclusivo, de
permitir a apuracdo da base de calculo do IR aplicavel. O ndo compartilhamento de informa¢des nos
referidos termos implica maior énus tributario para o Cotista, uma vez que o ADMINISTRADOR néao
podera aferir o custo e a data de aquisi¢céo das Cotas.

7.10 Sem prejuizo do disposto no item 7.9, o Cotista que ndo estiver sujeito a tributacao do IR e/ou do IOF
em razao de isenc¢do, aliquota zero, imunidade e outros, podera ser exigido pelo ADMINISTRADOR
gue apresente ao Agente Escriturador, documentacdo comprobatéria de sua situacao tributaria sob
pena de ter descontado da Amortizacéo ou resgate os valores devidos, conforme o caso e nos termos
da legislagcéo em vigor.

7.10.1 O Caotista que tenha apresentado documentacdo comprobatoria de sua condi¢cdo de imunidade
ou isencdo tributéria, nos termos do item 7.9, e que tiver essa condi¢do alterada ou revogada
por disposicdo normativa, seja por deixar de atender as condi¢des e requisitos prescritos no
dispositivo legal aplicavel, ou por ter tal condi¢cdo questionada por autoridade judicial, fiscal ou
regulamentar competente, ou, ainda, por ter tal condi¢éo alterada e/ou revogada por qualquer
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outra razao que ndo as mencionadas acima, devera comunicar esse fato, de forma detalhada
e por escrito, ao ADMINISTRADOR, com coépia para o0 CUSTODIANTE, bem como prestar
qgualquer informacdo adicional em relacdo ao tema que I|he seja solicitada pelo
ADMINISTRADOR e/ou pelo CUSTODIANTE.

CAPITULO 8 — ORDEM DE ALOCAGAO DE RECURSOS

8.1

O ADMINISTRADOR e 0 GESTOR obrigam-se a, a partir da Data da 12 Integralizagcdo de Cotas até a
liquidacao integral das Obrigacdes da Classe, utilizar os recursos disponiveis na Conta da Classe e/ou
mantidos em Ativos Financeiros, em cada Dia Util, de acordo com a seguinte ordem de prioridade de
alocacdo de modo que cada item abaixo listado apenas sera contemplado ap6s o direcionamento do
montante total necessario para a satisfacdo dos itens anteriores, ressalvado, enquanto em curso um
Eventos de Avaliacao e de Liquidacao da Classe, o disposto no Capitulo 11:

® pagamento dos Encargos;
(ii) constituicdo, manutencao e/ou recomposicéo da Reserva de Despesas;
(iii) constituicdo, manutengéo e/ou recomposicdo da Reserva de Caixa;

(iv) pagamento dos valores referentes a amortiza¢éo e/ou ao resgate das Cotas Seniores,
se houver;

(v) pagamento dos valores referentes a amortizagdo e/ou ao resgate das Cotas
Subordinadas Junior, se houver

CAPITULO 9 - METODOLOGIA DE AVALIACAO DOS ATIVOS DA CLASSE

9.1

9.2

Os Direitos Creditérios e Ativos Financeiros que compdem a Carteira da Classe terdo seus valores
calculados todo Dia Util conforme a metodologia de avaliagéo descrita no manual do ADMINISTRADOR
disponivel no seu respectivo  website, no endereco  www.btgpactual.com/asset-
management/administracao-fiduciaria.

As provis@es para perdas e as perdas havidas com Direitos Creditérios ou com os Ativos Financeiros
integrantes da Carteira serdo, respectivamente, efetuadas ou reconhecidas nos termos da Instrucéo
CVM 489. Desta forma, o valor do saldo dos Direitos Creditérios e/ou Ativos Financeiros seré reduzido
pelo valor da provisdo efetuada ou perda reconhecida.

9.2.1 O efeito de perda ou provisao para devedores duvidosos de Direitos Creditérios de um mesmo
Devedor devera ser mensurado levando-se em consideracgéo o disposto no Art. 13 da Instrucéo
CVM 489, sendo facultada a andlise individualizada dos Direitos Creditorios, observada a
metodologia de avaliacdo descrita no manual do ADMINISTRADOR ou, ainda, no manual do
CUSTODIANTE.

CAPITULO 10 — ASSEMBLEIA ESPECIAL DE COTISTAS

10.1 Sem prejuizo de outros requisitos e informacdes previstos na regulamentagéo vigente, sdo aplicaveis
a Assembleia Especial de Cotistas as mesmas disposi¢des procedimentais da Assembleia Geral de
Cotistas.

10.2 A Assembleia Especial de Cotistas é responséavel por deliberar sobre as matérias especificas da Classe
de Cotas, sem prejuizo das demais disposi¢des previstas na regulamentacado aplicavel, incluindo, mas
ndo se limitando a:

0] deliberar sobre as demonstracdes contabeis da Classe;

(i) alterar (a) o Benchmark Sénior, as Datas de Amortizagdo Programada e/ou a Data de
Resgate das Cotas Seniores, conforme dispostos no respectivo Apéndice; (b) os direitos
e prerrogativas das Cotas Subordinadas e/ou a ordem de prioridade nas amortiza¢gfes
e resgate de Cotas, dispostos neste Anexo; (c) a ordem de alocacéo de recursos e a
forma de célculo das Cotas dispostas neste Anexo; (d) os Eventos de Avaliacdo
dispostos no Capitulo 11 deste Anexo; (e) os Critérios de Elegibilidade; (f) os qudruns
para deliberacdo na Assembleia Especial de Cotistas, incluindo mas ndo se limitando
aos quoruns dispostos nos itens 10.3 a 10.6 abaixo; e/ou (g) a Razdo de Garantia;
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(iii)
(iv)

v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)
(xviii)

(xix)

(xx)

(xxi)

(xxii)

BTG Pactual

alterar as demais disposicdes deste Anexo nao dispostas no item (ii) acima;

deliberar sobre substituicho de Prestadores de Servicos Essenciais, do
CUSTODIANTE, do Agente de Controladoria e/ou do Agente de Cobranca
Extraordinaria, bem como a indicacdo de seus respectivos substitutos, observado o
disposto no Art. 70, 81° da parte geral da Resolugdo CVM 175, quando aplicavel;

deliberar sobre a eleicdo e destituicdo de eventual representante dos Cotistas, o qual
devera ser pessoa fisica ou juridica e atender aos seguintes requisitos estabelecidos
no Artigo 21 da Resolucdo CVM 175;

deliberar sobre elevacdo da Taxa de Administracdo e/ou Taxa de Gestao, inclusive na
hip6tese de restabelecimento de taxa que tenha sido objeto de reducéo;

deliberar sobre incorporagéo, fusdo, cisdo total ou parcial, ou a transformacdo da
Classe;

deliberar sobre a liquidacdo da Classe;

resolver se na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Avaliagdo, tais Eventos de
Avaliacdo devem ensejar a liquidagdo da Classe, e conforme o caso, a rescisédo do
Contrato de Cessao;

aprovar o aporte adicional de recursos na Classe para a adoc¢éo de Procedimentos de
Cobranca, caso necessario;

sem prejuizo do disposto neste Classe, alterar os critérios e procedimentos para
amortizacdo parcial ou total e resgate das Cotas;

deliberar sobre os procedimentos de entrega de Direitos Creditérios Cedidos a Classe
e/ou Ativos Financeiros integrantes da Carteira como forma de pagamento de resgate
de Cotas aos Cotistas, observado o disposto no item 11.5 deste Anexo;

alterar os quéruns de deliberacdo das Assembleias Especiais de Cotistas, conforme
previsto neste Capitulo;

aprovar a emissdo de novas Cotas;
alterar a politica de investimento da Classe descrita no Capitulo 4 acima;

manifestar discordancia em relacdo a qualquer alteragdo na Politica de Cobranca e/ou
na Politica de Crédito, apds notificagdo da respectiva alteracdo, enviada pelo Cedente
e/ou pelo Agente de Cobranca Extraordinaria ao ADMINISTRADOR, em conformidade
com o disposto no Contrato de Cessao;

alterar os direitos e obriga¢des atribuidos a cada Subclasse de Cotas;

deliberar a respeito da possibilidade de Amortizacdo Extraordinaria disposta no item
5.20 deste Anexo;

deliberar a respeito da possivel Renegociagdo com o Devedor, de qualquer Direito
Creditério Inadimplido ou Cedido a Classe, observadas as disposicGes do Contrato de
Cesséo;

deliberar sobre a continuidade da Classe ou a Resolucdo de Cessdo caso seja
identificado que qualquer parte ndo cumpriu, parcial ou totalmente, suas obrigacfes
conforme estabelecidas nos respectivos Documentos da Securitizagao;

deliberar sobre a contratacdo, pelo Agente de Cobranca Extraordindria, de terceiros
para auxiliar na prestacdo dos servicos de cobranca judicial ou extrajudicial dos Direitos
Creditorios Inadimplidos, desde que tais terceiros sejam previamente aprovados pelo
ADMINISTRADOR, conforme item 4.16.3;

deliberar sobre a continuagdo da compra, pela Classe, de Direitos Creditorios Elegiveis,
qguando identificada a ocorréncia da hipotese prevista no item 12.20.212:19.2 deste
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Anexo, ou no caso do ndo cumprimento das obrigacdes assumidas no Contrato de
Cobranca;

(xxiii) deliberar sobre a realizagdo de auditorias periddicas nos Direitos Creditorios, com
periodicidade semestral, no minimo;

(xxiv) deliberar sobre os procedimentos a serem tomados em caso de auséncia de conciliagéo
de montante depositado na Conta Autorizada da Classe que perdure por 5 (cinco) Dias
Uteis;

(xxv) deliberar sobre a substituicdo da Agéncia Classificadora de Risco por qualquer agéncia
de classificacdo de risco que nao esteja prevista neste Anexo;

(xxvi) plano de resolucao do Patrimonio Liquido negativo da Classe, nos termos da Resolucéo
CVM 175; e

(xxvii) pedido de declaracgéo judicial de insolvéncia da Classe.

10.3 Como regra geral, as deliberagdes sobre as matérias indicadas no item 10.2 acima e sobre quaisquer
outras matérias que venham a ser objeto de aprovacdo em Assembleia Especial de Cotistas, que ndo
expressamente indicadas neste Capitulo, dependerdo de aprovacdo de Cotistas que representem a
maioria das Cotas dos Cotistas presentes.

10.4  As matérias indicadas nos incisos (iii), (iv), (v), (vi), (vii), (xi), (xii), (xv), (xvi), (xviii), (xix), (xx) e (xxii) do
item 10.2 acima dependerdo, em primeira convocacéo, de aprovacao de Cotistas que representem a
maioria das Cotas em circulacdo, e, em segunda convocacédo, de aprovacdo de Cotistas que
representem a maioria das Cotas dos Cotistas presentes.

10.5 Asdeliberacdes sobre as seguintes matérias dependeréo de aprovacédo da maioria dos Cotistas, desde
que sejam aprovados por Cotistas que representem no minimo, 50% (cinquenta por cento) mais uma
das Cotas Seniores em circulagéo:

0] alterar os direitos, obrigacdes e caracteristicas atribuidos as Cotas Seniores;

(i) alterar quaisquer prazos de cura previstos especificamente nos itens 4.13, 11.1, item

(i), subitem (c), 11.1, item (ii), subitens “a”, “b”, “d”, “e”, e “f’ deste Anexo; e

(iii) deliberar sobre a Liquidacdo Antecipada da Classe, conforme itens (viii) e (ix) do item
10.2 acima.

10.6  As deliberacBes dispostas nos itens (ii), (xiii), (xiv) e (xvii) do item 10.2 acima dependeréo, em primeira
e segunda convocacdes, de aprovacdo de Cotistas que representem, no minimo, 80,1% (oitenta
inteiros e um décimo por cento) das Cotas em circulagdo. Caso, por qualquer motivo, houver um
impasse na deliberacéo das matérias referidas neste item, caracterizado pelo voto contrario de um dos
Cotistas a aprovacao da matéria, sera caracterizado Evento de Avaliagao, que podera ser deliberado
na mesma Assembleia Especial de Cotistas na qual ocorrer o impasse, observado o quérum do item
10.5 acima.

10.7 Caso a matéria em deliberacdo resulte ou possa resultar em uma reducdo da Razdo de Garantia,
somente podem votar os titulares de Subclasses de Cotas Seniores.

CAPITULO 11 - EVENTOS DE AVALIACAO E LIQUIDACAO ANTECIPADA

Eventos de Avaliacdo e de Liguidacdo da Classe

11.1  As seguintes hipoteses sdo consideradas Eventos de Avaliacao:

0] caso a Classe deixe de efetuar o pagamento: (a) integral de qualquer das Amortizacbes
Programadas das Cotas Seniores, na respectiva Data de Amortizagdo Programada, (b)
integral dos Resgates das Cotas Seniores, na respectiva Data de Resgate de Cotas
Seniores, e/ou (c) do Benchmark Sénior nas respectivas datas, e ndo regularizado no
prazo de até 1 (um) Dia Util;

(ii) ndo observancia, pelo CUSTODIANTE, ADMINISTRADOR, GESTOR e/ou pelo
Cedente, dos deveres e obrigacdes ndo pecuniérias dispostas abaixo e estabelecidos
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a)

b)

c)

d)

e)

f)

a)

h)

k)

nos Documentos da Securitizacdo, conforme o caso ou a ocorréncia de qualquer dos
seguintes eventos:

resilicio de qualquer dos Documentos da Securitizacdo por qualquer pessoa, sem que
outras pessoas assumam integralmente as atribuigdes ali estabelecidas no prazo de até 5
(cinco) dias, com excecéo de rescisdo (1) de qualquer dos Documentos da Securitizacdo
pelo Cedente, hipétese na qual este item ndo estara sujeito a qualquer prazo de cura, ou
(2) do Contrato de Cessdao, hipétese que constituira evento de Liquidacdo Antecipada
automatica da Classe;

renlncia do ADMINISTRADOR, do Agente de Controladoria, do GESTOR ou do
CUSTODIANTE, sem que a Assembleia Especial de Cotistas nomeie instituicdo habilitada
para substitui-los em um prazo de 5 (cinco) dias, nos termos estabelecidos neste Anexo;

caso o0 Cedente deixe de ter suas demonstragcfes financeiras anuais auditadas e
consolidadas por empresa de auditoria independente;

caso 5 (cinco) dias antes de qualquer Data de Amortizacdo Programada, o valor dos
recursos segregados na Reserva de Caixa ndo corresponda no minimo ao valor da proxima
Amortizacdo Programada, conforme disposto nas tabelas constantes nos respectivos
Suplementos, sem que seja sanado em até 10 (dez) dias;

caso a Classe deixe de atender a Razdo de Garantia, conforme disposto no item 4.13.1,
item (ii) acima, apés o Cedente ter sido notificado pelo ADMINISTRADOR para integralizar
novas Cotas Subordinadas, em montante suficiente para o atendimento da Razé&o de
Garantia, e néo ter efetuado tal integralizacdo no prazo de 10 (dez) Dias Uteis;

caso a Classe deixe de atender a Alocacdo Minima de Investimento, observado o item
4.13.1 acima, tendo 20 (vinte) dias para reenquadramento do percentual de Alocacédo
Minima, a contar da verificacdo do desenquadramento pelo ADMINISTRADOR;

caso a Classe deixe de atender ao limite dos somatérios de Direitos Creditorios
Inadimplidos, conforme definido no item 4.13 deste Anexo;

caso a Classe deixe de atender qualquer dos limites previstos no item 4.13.1 e seus itens
deste Anexo, exceto pelo limite previsto no inciso (viii) do referido item;

na hipdtese de serem realizados pagamentos de amortizagdo ou resgate de Cotas
Subordinadas em desacordo com o disposto neste Anexo;

verificacéo, pelo ADMINISTRADOR (por conta prépria ou mediante solicitagdo dos Cotistas
Seniores), da superveniéncia de normas legais e/ou regulamentares (incluindo, mas sem
se limitar a, incidéncia de novos tributos de qualquer natureza sobre a Classe e suas
operacdes, e/ou 0 aumento das aliquotas e/ou valores dos tributos ja incidentes) e/ou
alteragfes substanciais que ndo possam ser previstas pelo ADMINISTRADOR até a
primeira Data de Aquisi¢cdo e Pagamento, nas condigBes de mercado (incluindo, mas sem
se limitar a, aumento das taxas de juros, baixa liquidez do mercado, altera¢des significativas
nas taxas de cambio, aumento significativo nos indices de inadimpléncia, recesséo, crises
econdmicas nacionais e/ou internacionais, moratoria da Unido Federal, Distrito Federal,
Estados e/ou Municipios, moratéria de Estados estrangeiros) e/ou alteragcfes substanciais
de caréter social ou politico (incluindo, mas sem se limitar a, greves, atos de terrorismo,
conflitos armados, guerras, epidemias, paralisacdes de servigos publicos, embargos
internacionais, crises politicas, convulsfes sociais), que tenham influéncia adversa
substancial no mercado de capitais brasileiro e/ou nos mercados de atuacdo do Cedente
el/ou dos Devedores, devedores dos Direitos Creditérios Cedidos a Classe, e que interfiram
no funcionamento regular da Classe;

caso 0 ADMINISTRADOR receba notificagdo do Cedente, conforme obrigacéo do Cedente
estabelecida no Contrato de Cessao, ou tome conhecimento por qualquer outro meio, no
sentido de, apesar de manifesta discordancia da Assembleia Especial de Cotistas neste
sentido dentro do prazo disposto nos termos do item 10.2, item (xvi) deste Anexo e do
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Contrato de Cesséo, houve alteracao significativa na Politica de Cobranca e/ou na Politica
de Crédito, nos termos dos Complementos 7 e 8 deste Anexo; e

[) caso seja identificado que o indice de Resolucéo, o indice de Repasse e/ou o indice de
Recompra do Cedente ultrapassaram os limites previstos neste Anexo.

(iii) caso o ADMINISTRADOR receba notificacdo do Cedente, conforme obrigacdo do
Cedente estabelecida no Contrato de Cessdo, ou tome conhecimento por qualquer
outro meio, no sentido de que o Cedente e/ou qualquer de suas Afiliadas inadimpliu
suas obrigacbes e/ou ndo liquidou, no respectivo vencimento, débito de sua
responsabilidade decorrente de quaisquer contratos celebrados com terceiro, incluindo
no exterior, em montante de principal em aberto, individual ou agregado, superior a US$
15.000.000,00 (quinze milhdes de dolares);

(iv) inobservancia pelo ADMINISTRADOR ou pelo CUSTODIANTE de seus deveres e
obrigacdes previstos neste Anexo, desde que, uma vez notificado pelo Cedente ou, no
caso do CUSTODIANTE pelo ADMINISTRADOR, para sanar ou justificar o
descumprimento, n&o o faca no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados do recebimento
da referida notificacéo;

(v) caso o ADMINISTRADOR tome conhecimento por qualquer meio, de que houve
ocorréncia de alteracdo no Controle, direto ou indireto, do Cedente, sem autorizacao
prévia por parte da Classe, que resulte na perda do Controle pelo atual sdécio
Controlador do Cedente ou alteracdo no poder de Controle do Cedente;

(vi) caso haja inadimplemento, total ou parcial, por parte do Cedente e/ou do Agente de
Cobranga Extraordinaria, de qualquer obrigacdo estabelecida em qualquer dos
Documentos da Securitizagéo;

(vii)  caso haja impasse em deliberacdo na Assembleia Especial de Cotistas, conforme
disposto no item 10.6 deste Anexo;

(viii)  a extin¢do, dissolucao, insolvéncia, decretacdo de liquidacdo extrajudicial ou judicial,
pedido de autofaléncia ou de faléncia ndo elidido no prazo legal, a decretacdo de
faléncia, o pedido de recuperacao judicial, independente de deferimento pelo juizo
competente do Cedente, ou submissdo a qualquer credor ou classe de credores de
pedido de negociacéo de plano de recuperacéo extrajudicial, formulado pelo Cedente,
independentemente de ter sido requerida homologacéo judicial do referido plano;

(ix) rebaixamento da classificacdo de qualquer série de Cotas Seniores em 3 (trés) niveis
abaixo da classificagdo de risco originalmente atribuida a respectiva série de Cotas
Seniores; e/ou

x) se, ap6s 90 (noventa) dias do inicio das atividades da Classe, o Patriménio Liquido
diario da Classe for inferior a R$ 1.000.000,00 (um milh&o de reais) pelo periodo de 90
(noventa) dias consecutivos.

11.1.2 Na hip6tese de ocorréncia de quaisquer dos eventos acima descritos 0 ADMINISTRADOR
interrompera imediatamente a aquisi¢cdo dos Direitos Creditérios Elegiveis e o pagamento de
amortizacdo ou resgate de Cotas Subordinadas até que se delibere de forma diferente em
Assembleia de Cotistas.

11.1.3 Os pagamentos programados para serem realizados por meio da B3, no caso de Cotas
depositadas no Fundos21, seguirdo os procedimentos da B3, ndo havendo distin¢cdo entre os
Cotistas, mesmo que o Cotista se encontre inadimplente.

11.2  No caso de ocorréncia de um Evento de Avaliacdo, o ADMINISTRADOR convocara, imediatamente,
para que ocorra dentro de 10 (dez) dias uma Assembleia de Cotistas, a qual decidira, observado o
quérum de deliberacdo de que trata o Capitulo 10 acima, (a) se havera liquidacdo da Classe e quais
os procedimentos a serem adotados; ou (b) se devem ser tomadas medidas adicionais pela Classe
com relacdo a procedimentos, controles e prestadores de servicos da Classe, de forma a minimizar
potenciais riscos para a Classe em virtude da ocorréncia do respectivo Evento de Avaliacdo.
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1121

11.2.2

11.2.3

11.2.4

11.25

No caso de ocorréncia do Evento de Avaliagao disposto no subitem “b” do item (ii) do item 11.1
acima e/ou do item (vii) do item 11.1 acima, o ADMINISTRADOR devera convocar
imediatamente Assembleia de Cotistas para deliberar a substituicio do ADMINISTRADOR, do
GESTOR, do Agente de Controladoria e/ou do CUSTODIANTE, conforme o caso. Neste
intervalo, o CUSTODIANTE, o GESTOR, o Agente de Controladoria e o ADMINISTRADOR
permanecerdo como prestadores de servico da Classe, até sua efetiva substituicéo.

No caso de a deliberar pela liquidacdo da Classe, na forma do item 11.2 acima, o
ADMINISTRADOR observara os procedimentos de que tratam o item 11.3.2 abaixo, conforme
0 caso, sem que, para tanto, seja necessaria a convocacao de uma nova Assembleia de
Cotistas, devendo a Assembleia de Cotistas que deliberar pela liquidacédo da Classe deliberar
sobre os procedimentos relacionados a liquidacédo da Classe, independentemente de qualquer
notificacdo aos Cotistas ausentes a referida Assembleia de Cotistas.

Na hipétese (i) de ndo instalacdo da Assembleia de Cotistas por falta de quérum, ou (ii) de
aprovacao pelos Cotistas da liquidacdo da Classe, o ADMINISTRADOR devera dar inicio
imediato aos procedimentos referentes a liquidagéo da Classe.

Na Assembleia de Cotistas mencionada no item 11.2 acima, os titulares de Cotas poderao
optar, de acordo com o quérum de deliberacdo estabelecido no Capitulo 10 deste Anexo, por
ndo liquidar a Classe.

Na hipotese de a Assembleia de Cotistas deliberar pela ndo liquidacdo da Classe, quando da
ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Avaliagcao, sera concedido aos Cotistas Dissidentes
o direito de dissidéncia, que consiste no direito de resgate antecipado de suas Cotas, a ser
pago na data estipulada pela Assembleia de Cotistas, pelo valor da Cota do Dia util anterior
ao dia do pagamento, calculado na forma deste Anexo. Os Cotistas Dissidentes deverdo
informar ao ADMINISTRADOR sobre a sua intencdo de exercer o direito de dissidéncia na
Assembleia de Cotistas que deliberar pela néo liquida¢do da Classe, sob pena de ndo mais
poderem exercer o seu direito de dissidéncia em momento posterior. Os pagamentos do
resgate antecipado das Cotas de titularidade dos Cotistas Dissidentes serdo realizados pelo
ADMINISTRADOR no prazo estipulado, na medida em que a Classe tenha recursos para
efetuar os pagamentos de resgate devidos. Se ao final do prazo estipulado os Cotistas
Dissidentes nédo tiverem recebido o pagamento integral do resgate de suas Cotas em moeda
corrente nacional, os Cotistas Dissidentes receberdo Direitos Creditdrios Cedidos a Classe e
Ativos Financeiros como pagamento de seu direito de dissidéncia, quando sera aplicavel o
disposto no item 11.5 deste Anexo.

11.3 O evento previsto no item (ii), subitem “a”, hipétese “(2)” do item 11.1 acima constituira evento de
liquidacdo da Classe, sendo que o ADMINISTRADOR, independentemente de Assembleia de Cotistas
da Classe para a aprovacao da liquidacao, procederd a liquidacao da Classe quando da verificacdo da
ocorréncia de tal evento, na forma do item 11.3.2 abaixo.
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11.3.2
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No caso do item 11.3 acima, o ADMINISTRADOR convocara Assembleia de Cotistas, com o
propdsito Unico e exclusivo de deliberar a respeito dos procedimentos de liquidacdo da Classe,
estabelecendo o prazo para o resgate das Cotas, conforme previsto neste Anexo.

Na hipdtese de a Assembleia de Cotistas deliberar pela liquidacdo da Classe, quando da
ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Avaliacdo, todas as Cotas serdo resgatadas no Prazo
para Resgate, pelo valor da Cota do dia do pagamento, calculado na forma deste Anexo,
observado o seguinte procedimento:

0] durante o Prazo para Resgate, as Cotas seréo resgatadas em moeda corrente nacional,
na medida em que a Classe tenha recursos em moeda corrente nacional disponiveis;

(i) sem prejuizo do disposto neste Anexo, se no ltimo Dia Util do Prazo para Resgate a
totalidade das Cotas néo tiver sido resgatada mediante pagamento em moeda corrente
nacional, os Cotistas receberdo Direitos Creditérios Cedidos & Classe e Ativos
Financeiros integrantes da Carteira em pagamento pelo resgate de suas Cotas, entrega
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essa que serd realizada de acordo com o disposto no item 11.5 e fora do ambito da B3;
e

(i) caso, em qualquer outra hipdtese, o ADMINISTRADOR promova o pagamento do
resgate das Cotas mediante entrega dos Direitos Creditorios Cedidos a Classe e/ou
Ativos Financeiros integrantes da Carteira em pagamento pelo resgate de suas Cotas,
o0 respectivo pagamento serd realizado fora do ambito da B3.

Eventos de Verificacdo de Patrim6nio Liquido Negativo

11.4 Os seguintes eventos obrigardo o ADMINISTRADOR a verificar se o Patriménio Liquido da Classe esta

negativo:
® gualquer pedido de declaracéo judicial de insolvéncia da Classe;
(ii) identificacdo de indicios de fraudes envolvendo o lastro de quaisquer Direitos
Creditorios;
(iii) inadimpléncia de obrigacdes financeiras de devedor e/ou emissor de ativos detidos pela

Classe que representem percentual relevante de seu Patrimdnio Liquido;

(iv) pedido de recuperacao extrajudicial, de recuperacao judicial, ou de faléncia de Devedor
e/ou emissor de ativos detidos pela Classe;

(v) condenacéo da Classe de natureza judicial e/ou arbitral e/ou administrativa e/ou outras
similares ao pagamento de mais de 20% (vinte por cento) de seu Patrimdnio Liquido;

(vi) caso caracterizado quaisquer dos Eventos de Liquidacdo Antecipada da Classe;

(vii) guando o saldo devedor dos Direitos Creditérios, liquido de quaisquer ProvisGes para
Devedores Duvidosos (PDD), somado aos valores disponiveis em caixa for inferior a R$
1.000.000,00 (um milh&o de reais);e

(viii)  quando os valores disponiveis em caixa forem inferiores a Reserva de Caixa.

Hipoteses e Procedimentos de Resgate de Cotas Mediante a Entrega de Direitos Creditérios Cedidos a Classe
e de Ativos Financeiros em Pagamento

11.5 Observado o disposto no item 11.6 abaixo, caso a Classe nédo detenha, na data de liquidacéo da Classe,
recursos em moeda corrente nacional suficientes para efetuar o pagamento do resgate integral das
Cotas, as Cotas poderdo ser resgatadas mediante a entrega da totalidade dos Direitos Creditérios
Cedidos a Classe e dos Ativos Financeiros integrantes da Carteira em pagamento aos Cotistas, de
acordo com decisdo da Assembleia de Cotistas. Os respectivos pagamentos, nesse caso, Serao
realizados fora do &mbito da B3.

11.5.1 Qualquer entrega de Direitos Creditérios Cedidos a Classe e/ou Ativos Financeiros, para fins
de pagamento de resgate aos Cotistas, deverd ser realizada mediante a utilizacdo de
procedimento de rateio, considerando a proporgdo do nimero de Cotas detidas por cada um
dos Cotistas no momento do rateio em relacéo ao Patrimdnio Liquido da Classe, fora do &mbito
da B3, observados os exatos termos dos procedimentos estabelecidos neste Capitulo.

11.6 A Assembleia de Cotistas devera deliberar sobre os procedimentos de entrega dos Direitos Creditorios
Cedidos a Classe e Ativos Financeiros integrantes da Carteira como pagamento aos Cotistas pelo
resgate de suas Cotas, observado o quérum de deliberacédo de que trata o Capitulo 10 deste Anexo e
a regulamentacéo aplicavel.

11.6.1 Na hipotese da Assembleia de Cotistas referida no item 11.6 acima ndo chegar a acordo
comum referente aos procedimentos de entrega dos Direitos Creditérios Cedidos a Classe
e/ou Ativos Financeiros integrantes da Carteira como pagamento aos Cotistas pelo resgate de
suas Cotas, os Direitos Creditérios Cedidos a Classe e os Ativos Financeiros serao entregues
em pagamento aos Cotistas mediante a constituicdo de um condominio, cuja fracéo ideal de
cada Cotista sera calculada de acordo com a propor¢éo de Cotas detida por cada Cotista sobre
o valor total das Cotas a época. Apdés a constituicdo do condominio acima referido, o
ADMINISTRADOR estara desobrigado em relacao as responsabilidades estabelecidas neste
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11.6.2

11.6.3

11.6.4

Anexo, ficando autorizado a liquidar a Classe perante as autoridades competentes.

O ADMINISTRADOR devera natificar os Cotistas por meio de correio eletrénico enderecado a
cada um dos Cotistas, com confirmagéo de recebimento via contato telefénico, para que os
mesmos elejam um administrador para o referido condominio de Direitos Creditérios Cedidos
a Classe e Ativos Financeiros, na forma do Artigo 1.323 do Cadigo Civil Brasileiro, informando
a proporcao de Direitos Creditorios Cedidos a Classe e Ativos Financeiros a que cada Cotista
faz jus, sem que isso represente qualquer responsabilidade do ADMINISTRADOR perante os
Cotistas apds a constituicdo do condominio.

Caso os titulares das Cotas nédo procedam a eleicdo do administrador do condominio dentro
do prazo de 30 (trinta) dias contados da notificacdo acima referida, essa funcdo sera exercida
pelo titular de Cotas que detenha o maior nimero de Cotas.

O CUSTODIANTE fara a guarda dos Direitos Creditérios Cedidos a Classe e dos respectivos
Documentos Comprobatérios e Ativos Financeiros pelo prazo improrrogavel de 30 (trinta) dias
contado da notificacdo referida no item 11.6.2 acima, dentro do qual o administrador do
condominio, eleito pelos Cotistas ou ao qual essa fun¢&o tenha sido atribuida nos termos do
item 11.6.3 acima, indicard ao CUSTODIANTE hora e local para que seja feita a entrega dos
Direitos Creditérios Cedidos a Classe, Documentos Comprobatoérios respectivos e Ativos
Financeiros. Expirado este prazo, o ADMINISTRADOR podera promover a consignacao dos
Direitos Creditérios Cedidos a Classe, Documentos Comprobatérios respectivos e dos Ativos
Financeiros, na forma do Artigo 334 do Cédigo Civil Brasileiro.

CAPITULO 12 - PRESTADORES DE SERVICOS
Administracdo

121

12.2

12.3

12.4
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A Classe serd administrada pelo ADMINISTRADOR. Observadas as limitagcdes estabelecidas neste
Anexo e nas demais disposicoes legais e regulamentares vigentes, o ADMINISTRADOR tem poderes
para praticar todos os atos necessarios a administragdo da Classe, observadas as competéncias
inerentes ao GESTOR.

Incluem-se entre as obrigacdes do ADMINISTRADOR, contratar, em nome da Classe, se necessario,
com terceiros devidamente habilitados e autorizados, 0os seguintes servigos: (i) tesouraria, controle e
processamento dos ativos; (ii) escrituracdo das Cotas; e (iii) auditoria independente, nos termos do Art.
69 da Resolu¢do CVM 175.

Incumbe, ainda, ao ADMINISTRADOR as seguintes atividades:

0] sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as demonstragdes contébeis,
manter, separadamente, registros com informacdes completas sobre toda e qualquer
modalidade de negociacdo realizada entre o ADMINISTRADOR, GESTOR,
CUSTODIANTE, entidade registradora e respectivas partes relacionadas, de um lado;
e a Classe, de outro;

(i) encaminhar, ao Sistema de Informagdes de Créditos do BACEN — SCR, mensalmente,
no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis apds 0 més a que se referirem, documento composto
pelos dados individualizados de risco de crédito referentes a cada operacao de crédito,
conforme modelos disponiveis na pagina do BACEN na rede mundial de computadores;

(iii) obter autorizacdo especifica do Devedor, passivel de comprovacdo, para fins de
consulta as informag8es constantes do SCR; e

(iv) no que se refere a classe que adquira os precatorios federais, monitorar e informar,
imediatamente, via comunicado ao mercado ou fato relevante, a depender da
relevancia, sobre quaisquer eventos de reavaliacdo do ativo.

Incluem-se entre as obrigacdes do ADMINISTRADOR, sem prejuizo de outras previstas na
regulamentacéo:

0] diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita
ordem:
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12.6

12.7

12.8
12.9

€) o registro de Cotistas;

(b) o livro de atas das Assembleias de Cotistas;

(c) o livro ou lista de presenca de Cotistas;

(d) 0s pareceres de auditor independente; e

(e) 0s registros contabeis referentes as operagdes e ao patriménio da Classe;
(ii) solicitar, se for o caso, a admisséo a negociacao das Cotas em mercado organizado;

(iii) pagar a multa cominatdria as suas expensas, nos termos da legislacdo vigente, por
cada dia de atraso no cumprimento dos prazos previstos na regulamentacao aplicavel;

(iv) elaborar e divulgar as informacdes periddicas e eventuais da Classe;

(v) manter atualizada junto a CVM a lista de todos os prestadores de servigos contratados
pela Classe, inclusive os Prestadores de Servigos Essenciais, bem como as demais
informagdes cadastrais da Classe e suas Subclasses de Cotas;

(vi) manter servico de atendimento ao Cotista, responsavel pelo esclarecimento de davidas
e pelo recebimento de reclamacdes;

(vii) monitorar as hip6teses de Liquida¢@o Antecipada;
(viii)  observar as disposicdes constantes do Regulamento; e
(ix) cumprir as delibera¢des da Assembleia de Cotistas.
E vedado ao ADMINISTRADOR, praticar os seguintes atos em nome da Classe:
0] contrair ou efetuar empréstimos;

(ii) vender Cotas a prestacéo, sem prejuizo da possibilidade de integralizacéo a prazo de
Cotas Subscritas;

(i) garantir rendimento predeterminado aos Cotistas;

(iv) utilizar recursos da classe para pagamento de seguro contra perdas financeiras de
Cotistas; e

(V) praticar qualquer ato de liberalidade.

E vedado ao ADMINISTRADOR receber ou orientar o recebimento de deposito em conta corrente que
nao seja de titularidade da Classe ou seja conta-vinculada.

E vedada a aquisi¢do de Direitos Creditérios originados ou cedidos pelo ADMINISTRADOR, GESTOR,
Consultor ou partes relacionadas.

Os Direitos Creditérios registrados em entidade registradora ndo serdo custodiados pelo Custodiante.

E vedado ao ADMINISTRADOR, em nome da Classe: (a) prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se
sob qualquer outra forma; (b) realizar operac¢des e negociar com ativos financeiros ou modalidades de
investimento ndo previstos neste Anexo; (c) aplicar recursos diretamente no exterior; (d) adquirir Cotas;
(e) pagar ou ressarcir-se de multas impostas em razdo do descumprimento de normas previstas neste
Anexo; (f) vender Cotas a prestacdo; (g) vender Cotas a instituicbes financeiras e sociedades de
arrendamento mercantil cedentes de direitos creditérios, exceto quando se tratar de Cotas cuja
Subclasse subordine-se as demais para efeito de resgate; (h) prometer rendimento predeterminado
aos Caotistas; (i) fazer, em sua propaganda ou em outros documentos apresentados aos investidores,
promessas de retiradas ou de rendimentos, com base em seu préprio desempenho, no desempenho
alheio ou no de ativos financeiros ou modalidades de investimento disponiveis no &mbito do mercado
financeiro; (j) delegar poderes de gestao da Carteira; (k) obter ou conceder empréstimos; e (I) efetuar
locacdo, empréstimo, penhor ou caugdo dos direitos e demais ativos integrantes da Carteira. O
ADMINISTRADOR dispde de regras e procedimentos adequados, por escrito e passiveis de
verificacdo, que lhe permitem verificar o cumprimento, pelos prestadores de servigos contratos da
Classe das funcdes para os quais foram contratados, sendo certo que tais regras e procedimentos
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disponibilizados e mantidos atualizados em seu website, no endereco www.btgpactual.com/asset-
management/administracao-fiduciaria.

Gestéao

12.10 O GESTOR, observadas as limitagGes legais e as previstas na regulamentacédo aplicavel, tem poderes
para praticar os atos necessarios a gestédo da Carteira de ativos, na sua respectiva esfera de atuacao.

12.11 Compete ao GESTOR negociar os Ativos da Carteira, bem como firmar, quando for o caso, todo e
qualquer contrato ou documento relativo a negociacao de Ativos, qualquer que seja a sua natureza,
representando a Classe para essa finalidade.

12.11.1 Sem prejuizo de outras atribuicdes impostas pela regulamentacédo aplicavel, o GESTOR sera
responsavel pelas seguintes atividades, de acordo com os termos deste Anexo:

® estruturar a Classe;

(ii) adquirir, em nome da Classe, Direitos Creditérios e Ativos Financeiros, nos termos deste
Anexo, observados os termos e condicdes aplicaveis a referida aquisi¢do (incluindo,
mas ndo se limitando, a Politica de Investimento e os Critérios de Elegibilidade,
conforme aplicavel);

(i) gerir os Direitos Creditorios e Ativos Financeiros integrantes da Carteira, em nome da
Classe;

(iv) executar a Politica de Investimento e adotar todas as demais medidas relacionadas a
gestdo da Carteira, observadas a legislacédo e a regulamentacédo aplicaveis;

(v) efetuar a correta formalizacdo dos documentos relativos & cessdo dos Direitos
Creditorios; e

(vi) registrar os Direitos Creditérios na entidade registradora da Classe ou entrega-los ao
CUSTODIANTE ou ADMINISTRADOR, conforme o caso.

12.12 Incluem-se entre as obrigacdes do GESTOR:

0] informar ao ADMINISTRADOR, de imediato, caso ocorra qualquer alteracdo em
prestador de servico por ela contratado;

(ii) providenciar a elaboracdo do material de divulgacéo da classe para utilizacdo pelos
distribuidores, as suas expensas; e

(iii) diligenciar para manter atualizada e em perfeita ordem, as suas expensas, a
documentacao relativa as operac¢fes da Classe.

12.13 No ambito das diligéncias relacionadas a aquisi¢éo de Direitos Creditorios, 0 GESTOR deve verificar a
possibilidade de ineficicia da cessdo a classe em virtude de riscos de natureza fiscal, alcangando
Direitos Creditérios que tenham Representatividade no patriménio da classe, assim como dar ciéncia
do risco, caso existente, no Termo de Adeséo e no material de divulgacao.

12.14 E vedado ao GESTOR receber ou orientar o recebimento de depdsito em conta corrente que n&o seja
de titularidade da Classe ou seja conta-vinculada.

12.15 E vedado ao GESTOR, em sua respectiva esfera de atuacdo, aceitar que as garantias em favor da
classe sejam formalizadas em nome de terceiros que nado representem a Classe, ressalvada a
possibilidade de formalizacédo de garantias em favor do ADMINISTRADOR, GESTOR ou terceiros que
representem a Classe como titular da garantia, que devem diligenciar para segrega-las adequadamente
dos seus proprios patriménios.

Verificacdo do Lastro quando da Aquisicdo de Direitos Creditérios

12.16 No ambito das diligéncias relacionadas a aquisi¢ao de Direitos Creditorios caracterizados como direitos
e titulos representativos de crédito, conforme referidos na alinea “a” do inciso XII do art. 2° do Anexo
Normativo Il da Resolugdo CVM 175, o GESTOR deve verificar a existéncia, integridade e titularidade

do lastro, por amostragem, utilizando modelo estatistico consistente e passivel de verificagdo,
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12.17

12.18

observados os parametros previstos no Complemento 2 a este Anexo.

12.16.1 As regras e procedimentos aplicaveis a verificagdo de lastro por amostragem devem ser
disponibilizados e mantidos atualizados pelo ADMINISTRADOR na mesma pagina eletrénica
onde estejam disponibilizadas as informacdes periddicas e eventuais da Classe.

12.16.2 O GESTOR pode contratar terceiros para efetuar a verificacdo do lastro, inclusive a entidade
registradora ou 0 CUSTODIANTE, devendo constar do contrato de prestacdo de servicos as
regras e procedimentos aplicaveis a verificacdo, sendo que o0 GESTOR sera responsavel pela
fiscalizacdo da atuacdo do agente contratado no tocante a observancia as regras e
procedimentos aplicaveis a verificacao.

O GESTOR devera verificar os Documentos Comprobatérios junto ao sistema da Secretaria da
Fazenda Estadual competente, sendo certo que 0 GESTOR devera verificar o lastro da totalidade dos
Direitos Creditérios que constam de cada Arquivo Remessa previamente a respectiva cessao.

0] O Cedente devera encaminhar os respetivos Documentos Comprobatérios para
verificagdo pelo GESTOR com, ho minimo, 1 (um) Dia Util de antecedéncia a respectiva
Data de Aquisicdo e Pagamento.

(ii) Para possibilitar a realizagdo dos procedimentos previstos no item acima, o Cedente
enviard os Documentos Comprobatérios ao GESTOR, por meio eletrdnico, na forma
acordada no Contrato de Cesséo, simultaneamente ao envio do Arquivo Remessa, nos
termos do Contrato de Cesséo.

O GESTOR devera verificar a existéncia da totalidade dos Direitos Creditdrios junto ao sistema da
Secretaria da Fazenda Estadual competente, previamente as respectivas cessdes, por meio da
verificagdo dos Documentos Comprobatérios nos termos e prazos estabelecidos no Contrato de
Cesséo. Caso 0 GESTOR verifique que determinado Direito Creditdrio ndo existe ou ndo seja validado
junto ao sistema da Secretaria da Fazenda Estadual competente, a Classe ndo podera adquirir tal
Direito Creditério, nos termos do Contrato de Cesséo.

Custdodia e Verificacao do Lastro guando do inadimplemento ou substituicdo dos Direitos Creditorios

12.19 Caso a classe apligue recursos em Direitos Creditérios que ndo sejam passiveis de registro em
entidade registradora na data deste Anexo, o ADMINISTRADOR deve contratar o servi¢o de custddia
para a Carteira.

12.20 Os servicos de custodia qualificada dos Direitos Creditdrios nado registrados em entidade registradora
e dos Ativos Financeiros, bem como a guarda fisica dos originais dos Documentos Comprobatdrios,
serdo prestados pelo CUSTODIANTE.

12.20.1 O Cedente enviard ao CUSTODIANTE por meio de arquivo eletrbnico, antes da respectiva
cessao dos Direitos Creditérios Elegiveis a Classe e no prazo estabelecido no item 12.1712.16,
os arquivos XML certificados das notas fiscais eletrbnicas, gerados a partir de software da
Secretaria da Fazenda Estadual competente, que representam os Direitos Creditorios cedidos
a Classe.

12.20.2 O ADMINISTRADOR mantera sob sua custédia todos os Termos de Cesséo e os Termos de
Cesséo Consolidados assinados pelo Cedente e pela Classe. Ndo obstante o0 acima exposto,
os Termos de Cessdo Consolidados, ap6és registrados nos termos do Contrato de Cessdo,
serdo enviados pelo ADMINISTRADOR ao CUSTODIANTE para que este também os custodie
nos termos do Contrato de Custddia.

12.20.3 O CUSTODIANTE, ou terceiro por ele indicado, mantera sob sua custddia e sua inteira
responsabilidade os Documentos Comprobatérios referentes aos Direitos Creditérios
Elegiveis, cedidos a Classe de acordo com o disposto em instrumento especifico, durante o
prazo de duracéo da Classe, observado o disposto na legislacdo e regulamentacdo em vigor.

12.21 Sem prejuizo do disposto na clausula acima, sao atribuicdes do CUSTODIANTE, observado o disposto
neste Anexo e na regulamentacao aplicavel:

0] realizar a liquidacéo fisica ou eletrdnica e financeira dos Direitos Creditorios;
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(ii) cobrar e receber, em nome da classe, pagamentos, resgate de titulos ou qualquer outro
rendimento relativo aos ativos da Carteira, depositando os valores recebidos
diretamente em conta de titularidade da classe ou, se for o caso, em conta-vinculada; e

(i) realizar a guarda da documentacéao relativa ao lastro dos Direitos Creditérios.

12.22 O CUSTODIANTE podera subcontratar prestadores de servigos para a prestacdo de determinados
servigos aa Classe, na forma da regulamentacao aplicavel, observado que os prestadores de servigos
eventualmente subcontratados ndo podem ser, em relacéo a Classe, o originador, cedente, 0o GESTOR
ou partes a eles relacionadas.

12.23 Os Documentos Comprobatérios relativos aos Direitos Creditérios integrantes da Carteira inadimplidos
e/ou substituidos num dado trimestre seréo, no referido trimestre, objeto de verificacdo individualizada
e integral pelo CUSTODIANTE ou terceiro por ele contratado.

12.24 Eventuais vicios verificados nos Documentos Comprobatérios que evidenciam o lastro dos Direitos
Creditérios serdo comunicados por escrito pelo CUSTODIANTE ao ADMINISTRADOR em até 5 (cinco)
Dias Uteis da sua verificacdo, para que sejam tomadas as medidas necessérias.

Cobranca Ordinaria dos Direitos Creditorios e Cobranca Extraordinaria dos Direitos Creditérios Inadimplidos.

12.25 O CUSTODIANTE sera responséavel, por meio do Banco Cobrador, pela cobranca ordinaria dos Direitos
Creditérios Cedidos a Classe a vencer, na forma do Contrato de Cobranga. Os pagamentos relativos
aos Direitos Creditérios Cedidos serdo realizados pelos Devedores, conforme o caso, por meio de
boletos bancarios emitidos pelo Banco Cobrador, sendo que os recursos serdo direcionados para a
Conta Autorizada da Classe.

12.25.1 O Banco Cobrador, por ordem enviada pelo CUSTODIANTE, ou pelo ADMINISTRADOR na
inércia do CUSTODIANTE, conforme o caso, enviara boleto de cobranca para cada Devedor,
cujo beneficiario sera a Classe e cujo pagamento devera ser efetuado por cada Devedor. Os
boletos de cobranca deverdo conter a mensagem disposta no Contrato de Cesséao.

12.25.2 O CUSTODIANTE sera responséavel pela liquidacdo fisica e financeira dos pagamentos
realizados pelos Devedores por meio de boleto de cobranca.

12.25.3 O Cedente ou o0 Agente de Cobranca Extraordinaria ndo poderdo receber diretamente, em
conta corrente de sua titularidade, quaisquer pagamentos relativos a Direitos Creditérios
Cedidos a Classe. Caso os Devedores efetuem, de maneira equivocada (i.e., diversa da forma
estabelecida no Contrato de Cesséo e neste Anexo), o pagamento ao Cedente de parte ou da
totalidade dos Direitos Creditérios Cedidos a Classe, o Cedente devera repassar tais recursos
a Classe, nos termos do Contrato de Cessao.

12.26 O GESTOR, as suas expensas, podera contratar terceiro para ser responsavel pela cobranca dos
Direitos Creditérios Inadimplidos (“Agente de Cobranca Extraordinaria”), na forma do Contrato de
Cesséo, observada a Politica de Cobranga, a qual se encontra resumidamente descrita na forma do
Complemento 7 ao presente Regulamento. O terceiro contratado pela Classe podera, a qualquer
momento, por meio de Assembleia de Cotistas, ser destituido do cargo de Agente de Cobranca
Extraordinaria dos Direitos Creditdrios Inadimplidos.

CAPITULO 13 — TAXAS DE ADMINISTRACAO, GESTAO E MAXIMA DE CUSTODIA

Taxa de Administracdo

13.1 Pelos servicos de administracdo, gestéo, escrituracdo, custédia, tesouraria e controladoria, a Classe
pagara a Taxa de Administracao no valor correspondente a 0,22% (vinte e dois centésimos por cento)
ao ano aplicado sobre o Patriménio Liquido, observado o valor minimo de R$ 18.000,00 (dezoito mil
reais) mensais, atualizado pela variagdo positiva do IGP-M a cada periodo de 12 (doze) meses,
contados a partir do més em que ocorrer a primeira integralizacdo de Cotas (inclusive).

13.1.1 Pela prestacgdo dos servigos de (a) escrituracdo, sera devido o valor de R$ 2.000,00 (dois mil
reais) mensais, o qual sera pago diretamente ao Escriturador, jA contemplado na Taxa de
Administracao; (b) custddia, sera devido o valor equivalente & taxa de 0,11% (onze centésimos
por cento) ao ano incidente sobre o Patriménio Liquido da Classe, calculado e provisionado
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13.2

13.3

todo Dia Util & base de 1/252 (um duzentos e cinquenta e dois avos) com base no valor do
Patrimonio Liquido do Dia Util anterior, observado o montante minimo mensal de R$ 11.500,00
(onze mil e quinhentos reais), pago diretamente pela Classe ao CUSTODIANTE, ja
contemplado na Taxa de Administracéo; e (c) controladoria dos ativos da Classe, sera devido
o valor equivalente a taxa de 0,11% (onze centésimos por cento) ao ano, incidente sobre o
Patriménio Liquido da Classe, calculado e provisionado todo Dia Util & base de 1/252 (um
duzentos e cinquenta e dois avos) com base no valor do Patriménio Liquido do Dia Util anterior,
observado o montante minimo mensal de R$ 11.500,00 (onze mil e quinhentos reais), pago
diretamente pela Classe ao Agente de Controladoria, jA contemplado na Taxa de
Administracdo. Os servicos previstos neste item serdo pagos mensalmente no 3° (terceiro) Dia
Util do més subsequente a respectiva prestacéo dos servicos. Sem prejuizo das remuneracdes
dispostas nos itens acima, sera cobrada uma remuneracdo adicional pelo Agente de
Controladoria, devido uma Unica vez, no valor equivalente a R$ 35.000,00 (trinta e cinco mil
reais), a ser cobrada em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da primeira integralizagéo de Cotas
da Classe.

13.1.2 Na hipotese de extingdo do IGP-M, ndo divulgacédo ou impossibilidade de sua utilizacdo, sera
utilizado o indice Geral de Precos — Disponibilidade Interna, divulgado pela Fundacg&o Getlio
Vargas, ou, na falta de ambos, pela variacdo do IPC — indice de Precos ao Consumidor,
divulgado pela Fundacao Instituto de Pesquisas Econdmicas — FIPE.

13.1.3 A Taxa de Administracéo sera calculada e provisionada todo Dia Util & razdo de 1/252 (um
inteiro e duzentos e cinquenta e dois avos) com base no valor do Patriménio Liquido do Dia
util anterior.

13.1.4 ATaxade Administracdo sera paga mensalmente ao ADMINISTRADOR, observado o disposto
no item 13.2 abaixo, por periodo vencido, no terceiro Dia Util do més subsequente a prestacéo
dos servicos, a partir do més em que ocorrer a primeira integralizacdo de Cotas da Classe.

O ADMINISTRADOR podera estabelecer que parcelas da Taxa de Administracdo sejam pagas
diretamente pela Classe aos prestadores de servi¢cos contratados, desde que o somatério dessas
parcelas ndo exceda o montante total da Taxa de Administrac&o.

N&o serdo cobradas da Classe ou dos Cotistas taxas de performance, de ingresso ou de saida.
13.3.1

CAPITULO 14 — CUSTOS REFERENTES A DEFESA DOS INTERESSES DA CLASSE

141

14.2

14.3

Caso a Classe ndo possua recursos disponiveis, em moeda corrente nacional, suficientes para a
adocd@o e manutencéo, direta ou indireta, dos procedimentos judiciais e extrajudiciais necessarios a
cobranca dos Direitos Creditorios e dos Ativos Financeiros de titularidade da Classe e a defesa dos
direitos, interesses e prerrogativas da Classe, a maioria dos titulares das Cotas, reunidos em
Assembleia Especial de Cotistas, podera aprovar o aporte de recursos a Classe, por meio da
integralizacdo de novas Cotas, a ser realizada por todos os titulares das Cotas para assegurar, se for
0 caso, a adocdo e manutenc¢do dos procedimentos acima referidos.

Todos os custos e despesas referidos neste Capitulo, inclusive para salvaguarda de direitos e
prerrogativas da Classe e/ou com a cobranca judicial e/ou extrajudicial de Direitos Creditérios
Inadimplidos ou Direitos Creditérios Elegiveis, serdo de inteira responsabilidade da Classe, nao
estando o ADMINISTRADOR, o GESTOR, os Cedentes, os Devedores, o CUSTODIANTE e quaisquer
de suas respectivas pessoas controladoras, sociedades por estes direta ou indiretamente controladas,
a estes coligadas ou outras sociedades sob controle comum, em conjunto ou isoladamente, obrigados
pelo adiantamento ou pagamento de valores relacionados aos procedimentos referidos neste Capitulo.

A realizacdo de despesas ou a assuncdo de obrigagdes, por conta e ordem da Classe, nos termos
deste Capitulo, devera ser previamente aprovada pelos titulares da maioria das Cotas reunidos na
Assembleia Especial de Cotistas. Caso a realizacdo das referidas despesas ou a assuncdo de
obrigacdes seja aprovada na forma deste Capitulo, os Cotistas deverdo definir na referida Assembleia
Especial de Cotistas o cronograma de integralizacdo das novas Cotas, as quais deverdo ser
integralizadas pelos titulares das Cotas, em moeda corrente nacional, na medida em gque o0s recursos
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14.4

145

14.6

se facam necessarios a realizacdo dos procedimentos deliberados na referida Assembleia Especial de
Cotistas, sendo vedada qualquer forma de compensacéao pelos Cotistas.

Na hipotese do item 14.1 nenhuma medida judicial ou extrajudicial serd iniciada ou mantida pelo
ADMINISTRADOR antes do recebimento integral do adiantamento a que se refere este Capitulo e da
assuncao pelos titulares das Cotas do compromisso de prover, na propor¢cdo de seus respectivos
créditos, os recursos necessarios ao pagamento de verba de sucumbéncia a que a Classe venha a ser
eventualmente condenada.

O ADMINISTRADOR, 0 GESTOR e o CUSTODIANTE, seus administradores, empregados e demais
prepostos ndo sao responsaveis por eventuais danos ou prejuizos, de qualquer natureza, sofridos pela
Classe e pelos titulares das Cotas em decorréncia da n&o propositura (ou prosseguimento) de medidas
judiciais ou extrajudiciais necessarias a salvaguarda de seus direitos, garantias e prerrogativas, caso
os referidos Cotistas ndo aportem os recursos suficientes para tanto, na forma prevista acima.

Todos os valores aportados pelos Cotistas a Classe, nos termos deste Capitulo, deveréo ser realizados
em moeda corrente nacional, livres e desembaracados de quaisquer taxas, impostos, contribui¢cdes ou
encargos, presentes ou futuros, que incidam ou venham a incidir sobre tais pagamentos, incluindo as
despesas decorrentes de tributos ou de contribui¢cdes incidentes sobre os pagamentos intermediarios,
independentemente de quem seja o contribuinte, de forma que a Classe receba as verbas devidas
pelos seus valores integrais, acrescidos dos montantes necesséarios para que o mesmo possa honrar
integralmente suas obrigagfes, nas respectivas datas de pagamento, sem qualquer desconto ou
deducéo, sendo expressamente vedada qualquer forma de compensacéo pelos Cotistas.

CAPITULO 15 - FATORES DE RISCO

151

A Carteira e, por consequéncia, seu patrimdnio, estdo submetidos a diversos riscos, incluindo, mas néo
se limitando, aos riscos abaixo relacionados. Antes de adquirir Cotas, o investidor deve ler
cuidadosamente este Capitulo.

15.1.1 Riscos de Mercado dos Ativos Financeiros

0] Os Ativos Financeiros estao sujeitos a oscilacdes nos seus pre¢os em fungéo da reacao
dos mercados frente a noticias econémicas e politicas, tanto no Brasil como no exterior,
podendo ainda responder a noticias especificas a respeito dos respectivos emissores.
As variacfes de precos dos Ativos Financeiros poderdo ocorrer também em funcéo de
alteracdes nas expectativas dos participantes do mercado, podendo inclusive ocorrer
mudancas nos padrdes de comportamento de pregos dos Ativos Financeiros sem que
haja mudancas significativas no contexto econdmico e/ou politico nacional e
internacional. Além disso, a Classe ndo podera realizar quaisquer operacdes em
mercados de derivativos, nem para fins de prote¢cdo das posicdes detidas a vista na
Carteira. Dessa forma, as oscilagfes acima referidas podem impactar negativamente o
Patriménio Liquido da Classe e a rentabilidade das Cotas.

(i) A precificacdo dos Ativos Financeiros integrantes da Carteira devera ser realizada de
acordo com os critérios e procedimentos para registro e avaliacdo de titulos e valores
mobilidrios conforme estabelecido na regulamentacdo em vigor. Referidos critérios de
avaliacao de ativos, tais como os de marcacédo a mercado, poderdo ocasionar variagdes
nos valores dos Ativos Financeiros integrantes da Carteira. As variacbes acima
referidas podem impactar negativamente o Patrim6nio Liquido da Classe e a
rentabilidade das Cotas.

15.1.2 Riscos de Crédito dos Direitos Creditorios Elegiveis e dos Ativos Financeiros

0] O Cedente somente tem responsabilidade pela devida originacdo e formalizacdo, nos
termos da Politica de Crédito (sem obrigatoriedade de aceite na duplicata mercantil,
porém envidando melhores esforgos para obté-los), dos Direitos Creditdrios Cedidos a
Classe, ndo assumindo, nos termos do Contrato de Cesséo, responsabilidade pela
solvéncia de valor inadimplido de Direitos Creditérios Elegiveis que vierem a ser cedidos
a Classe. A Classe somente procederd a amortizacdo ou ao resgate das Cotas em
moeda corrente nacional, na medida em que os Direitos Creditérios Elegiveis sejam

BTG Pactual
SAC: 0800 772 28 27 - Ouvidoria: 0800 722 00 48 - btgpactual.com

27



btqgpactual

Anexo | ao Regulamento

CLASSE UNICA DO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS ALBAUGH
RESPONSABILIDADE LIMITADA

CNPJ n° 33.076.242/0001-18

(ii)

(iii)

pagos pelos respectivos Devedores e os respectivos valores sejam transferidos a
Classe, estando a amortizacdo ou o resgate de Cotas condicionados ao efetivo
recebimento pela Classe dos recursos provenientes dos pagamentos dos Direitos
Creditorios, conforme os respectivos Suplementos a este Anexo. Nessas hipoteses, ndo
sera devido pela Classe, pelo ADMINISTRADOR, pelo Agente de Controladoria, pelo
GESTOR e pelo CUSTODIANTE, qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza.

Os Ativos Financeiros estao sujeitos a capacidade dos seus emissores em honrar os
compromissos de pagamento de juros e principal referentes a tais Ativos Financeiros.
Alteracdes nas condicBes financeiras dos emissores dos Ativos Financeiros e/ou na
percepcdo que os investidores tém sobre tais condi¢cbes, bem como alteracbes nas
condicdes econbmicas e politicas que possam comprometer a sua capacidade de
pagamento, podem trazer impactos significativos nos precos e na liquidez dos Ativos
Financeiros. Mudancas na percepcédo da qualidade dos créditos dos emissores, mesmo
gue ndo fundamentadas, poderdo também trazer impactos nos precos e na liquidez dos
Ativos Financeiros.

A Classe podera incorrer em risco de crédito dos emissores dos Ativos Financeiros e
guando da liquidacdo das operac¢des realizadas por meio das instituicdes financeiras
autorizadas e que venham a intermediar as opera¢gfes de compra e venda de Ativos
Financeiros em nome da Classe. Na hipétese de falta de capacidade e/ou falta de
disposicdo de pagamento de qualquer dos emissores de Ativos Financeiros ou das
contrapartes nas operacdes integrantes da Carteira, a Classe podera sofrer perdas,
podendo inclusive incorrer em custos para conseguir recuperar os seus créditos.

15.1.3 Risco da auséncia de classificacao de risco das Cotas Séniores

@

A auséncia de requisitos rigidos relacionados aos Direitos Creditérios passiveis de
aquisicdo pela Classe podera dificultar a definicdo do perfil de risco da Carteira,
afetando a capacidade de o Cotista avaliar o risco de seu investimento. As Cotas né&o
possuem classificacdo de risco emitida por Agéncia Classificadora de Risco. Esses
fatores podem dificultar a avaliacéo, por parte dos investidores, da qualidade do crédito
representado pelas Cotas e com a capacidade da Classe em honrar com os
pagamentos das Cotas.

15.1.4 Risco Relacionado a Adimpléncia do Cedente na Hipotese de Resolugdo da Cessao

(i)

Nos termos do Contrato de Cesséao e deste Anexo, existem hip6teses nas quais havera
Resolucédo de Cesséo. Tal Resolugéo de Cesséo gera a obrigacdo do Cedente de pagar
a Classe o preco estabelecido no Contrato de Cessao. Na ocorréncia de tais eventos
gue ensejem Resolugéo de Cessao, é possivel que o Cedente ndo cumpra, por qualquer
motivo, sua obrigacdo de resolver a cessdo e 0 pagamento do preco acordado, o que
poderia afetar negativamente os resultados da Classe e/ou provocar perdas
patrimoniais a Classe e aos Cotistas.

15.1.5 Risco Relacionado a Origem e Regularidade dos Direitos Creditérios Elegiveis
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@)

(ii)

Tendo em vista a natureza especifica de cada Direito Creditério Elegivel a ser adquirido
pela Classe, a Classe ird adquirir Direitos Creditorios Elegiveis que sejam
fundamentados somente por Documentos Comprobatérios eletrénicos, o que dificulta a
recuperacao de parte ou da totalidade dos pagamentos relativos aos Direitos Creditérios
Cedidos a Classe. Neste caso, a Classe, o Cedente, o ADMINISTRADOR, o GESTOR,
o Agente de Controladoria, 0 CUSTODIANTE e suas respectivas Afiliadas n&o serédo
responsaveis por nenhum prejuizo a Classe.

As notas fiscais eletrdnicas emitidas pelo Cedente e armazenadas eletronicamente em
sistema préprio da Secretaria da Fazenda Estadual competente permanecem
disponiveis para consulta no website da Secretaria da Fazenda Estadual competente
pelo prazo minimo de 180 (cento e oitenta) dias. Depois de transcorrido este prazo, a
consulta a tais notas fiscais eletrdnicas sera substituida pela prestacdo de informacdes
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parciais que identifiguem a respectiva nota fiscal eletrénica, sendo que tais informacdes
parciais ficardo disponiveis por prazo determinado estabelecido pela Secretaria da
Fazenda Estadual competente, sem prejuizo da possibilidade de o CUSTODIANTE
extrair as notas fiscais eletronicas diretamente do website da Receita Federal Estadual
durante o prazo minimo de 180 (cento e oitenta) dias e manté-las para consulta em
arquivo interno. Assim, podera haver dificuldades no exercicio pleno pela Classe das
prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos Creditérios Cedidos a Classe.

15.1.6 Riscos de Liquidez

(i)

(ii)

Baixa liquidez para os Direitos Creditdrios no mercado secundario. O investimento da
Classe em Direitos Creditérios Elegiveis apresenta peculiaridades em relacdo as
aplicacdes usuais da maioria dos fundos de investimento brasileiros, haja vista que néao
existe, no Brasil, mercado secundario com liquidez para os Direitos Creditérios
Elegiveis. Caso a Classe precise vender os Direitos Creditérios, podera nao haver
mercado comprador ou 0 preco de alienacdo de tais Direitos Creditérios Elegiveis
podera refletir essa falta de liquidez, causando perdas a Classe e, por conseguinte, aos
seus Cotistas.

Classe fechada e negociacdo das Cotas. A Classe é constituido sob a forma de
condominio fechado, de modo que as Cotas somente serdo resgatadas em virtude da
liguidacao da Classe. Uma vez que o Prazo de Duragdo da Classe € indeterminado, o
Cotista nao tera liquidez em seu investimento na Classe, exceto (a) por ocasido das
amortizacdes e dos resgates, nos termos deste Anexo; (b) por meio da alienagdo de
suas Cotas no mercado secundario; ou (c) na liquidacéo antecipada do FUNDO ou da
Classe.

Além disso, atualmente, o mercado secundario de cotas de fundos de investimento apresenta
baixa liquidez, o que pode dificultar a venda das Cotas ou ocasionar a obtencao de um precgo
de venda que cause perda de patriménio ao Cotista. Nao ha qualquer garantia do
ADMINISTRADOR, do GESTOR, ou do CUSTODIANTE em relacdo a possibilidade de venda
das Cotas no mercado secundéario ou ao preco obtido por elas, ou mesmo garantia de saida
ao Cotista.

15.1.7 Riscos Operacionais envolvendo a Classe
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(i)

(ii)

(iii)

(iv)

Cobranga de Direitos Creditérios Inadimplidos: Nos termos do Contrato de Cessao, o
Agente de Cobranga Extraordinaria podera ser responsavel pela cobranca dos Direitos
Creditérios Inadimplidos em beneficio da Classe, de acordo com os Procedimentos de
Cobrancga dos Direitos Creditdrios Inadimplidos e a Politica de Cobranga. O Agente de
Cobranga Extraordinaria poderd encontrar dificuldades operacionais e temporais para
cobrar os Direitos Creditérios Inadimplidos, situagédo esta que também podera acarretar
perdas a Classe.

A Classe, o ADMINISTRADOR, o0 GESTOR, o Cedente, o Agente de Controladoria e 0
CUSTODIANTE n&o serdo responsaveis pela solvéncia dos Direitos Creditérios
Elegiveis e/ou pelo pagamento dos Direitos Creditorios Inadimplidos.

Ainda que o Agente de Cobranca Extraordindria realize todos os procedimentos de
cobranca dos Direitos Creditérios Inadimplidos em estrita observancia a Politica de
Cobranga, seja utilizando-se do meio judicial ou extrajudicial para tanto, ndo ha garantia
de que o Direito Creditério Inadimplido seja completamente recuperado pelo Agente de
Cobranga Extraordindria, assim, a inviabilidade da recuperacdo de tais Direitos
Creditorios Inadimplidos, ou sua recuperacgéo parcial pode influenciar negativamente a
rentabilidade da Classe, e por consequéncia a dos Cotistas.

Na hipétese excepcional de eventual pagamento feito por Devedor diretamente ao
Cedente em conta diversa da Conta Autorizada da Classe, tais pagamentos poderao
estar depositados junto a outros recursos do Cedente, o que pode resultar em atrasos
na transferéncia de tais recursos para a Conta Autorizada da Classe e,
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consequentemente, perdas a Classe e seus Cotistas. De acordo com o Contrato de
Cessdo, o Cedente esta4 obrigado a transferir os pagamentos relativos a Direitos
Creditorios Cedidos a Classe feitos erroneamente pelos Devedores de forma diversa ao
estabelecido no Contrato de Cesséo para a Conta Autorizada da Classe indicada no
Contrato de Cesséo. Ademais, as contas correntes e outros ativos do Cedente estdo
sujeitos a bloqueios judiciais resultantes de qualquer a¢do judicial contra o Cedente, o
que pode gerar perdas a Classe e seus Cotistas.

15.1.8 Riscos de Descontinuidade

(i)

(ii)

Conforme previsto neste Anexo, a Classe podera resgatar as Cotas ou proceder a sua
amortizacdo em qualquer data, na ocorréncia de Eventos de Avaliacdo ou em caso de
determinacdo da Assembleia de Cotistas, conforme disposto no Capitulo 11 e no
Capitulo 10 deste Anexo. Deste modo, os Cotistas poderao ter seu horizonte original de
investimento reduzido e poder&o ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos com a
mesma remuneracdo buscada pela Classe, ndo sendo devida pela Classe, pelo
ADMINISTRADOR, pelo GESTOR, pelo Agente de Controladoria ou pelo
CUSTODIANTE, todavia, qualquer multa ou penalidade, a qualquer titulo, em
decorréncia desse fato.

Este Anexo estabelece algumas hip6teses em que a Assembleia de Cotistas, quando
da ocorréncia de um Evento Avaliagdo, podera optar pela Liquida¢do Antecipada da
Classe e outras hipoteses em que o resgate das Cotas podera ser realizado mediante
a entrega de Direitos Creditdrios Elegiveis e Ativos Financeiros. Nessas situacdes, 0s
Cotistas poderédo encontrar dificuldades (i) para vender os Direitos Creditérios Elegiveis
e Ativos Financeiros recebidos quando da Liquidagdo Antecipada da Classe; ou (ii)
cobrar os valores devidos pelos devedores dos Direitos Creditérios Elegiveis.

15.1.9 Outros Riscos
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@

(ii)

(i)

(iv)

A Classe podera incorrer no risco de os Direitos Creditérios Elegiveis serem atingidos
por obriga¢des assumidas pelo Cedente e/ou em decorréncia de sua intervengéo ou
liquidacdo extrajudicial. Os principais eventos que podem afetar a cessédo dos Direitos
Creditérios Elegiveis consistem (i) na existéncia de garantias reais sobre os Direitos
Creditérios Elegiveis, constituidas antes da sua cessao a Classe, sem conhecimento da
Classe, na existéncia de penhora ou outra forma de constri¢cdo judicial sobre os Direitos
Creditérios Elegiveis, ocorridas antes da sua cessado a Classe e sem o conhecimento
da Classe, (iii) na verificacdo, em processo judicial, de fraude contra credores ou fraude
a execucao praticadas pelo Cedente, e (iv) na revogacao ou resolucdo da cessdo dos
Direitos Creditérios Elegiveis a Classe, quando restar comprovado que tal cesséo foi
praticada com a intencéo de prejudicar os credores do Cedente. Nestas hip6teses os
Direitos Creditérios Cedidos a Classe poderao ser atingidos por obrigacdes do Cedente
e o patrimbnio da Classe podera ser afetado negativamente.

A Classe podera realizar aplicacdes que coloquem em risco parte ou a totalidade de
seu patrimbnio. A Carteira e, por consequéncia, o patrimdnio da Classe estao sujeitos
a diversos riscos, dentre os quais, exemplificativamente, aqueles descritos neste
Capitulo 15. O Investidor Profissional, antes de adquirir Cotas, deve ler cuidadosamente
os fatores de risco descritos neste Anexo, responsabilizando-se integralmente pelas
consequéncias de seu investimento nas Cotas.

A propriedade das Cotas nédo confere aos Cotistas propriedade direta sobre os Direitos
Creditorios Elegiveis. Os direitos dos Cotistas sdo exercidos sobre todos os ativos da
Carteira de modo nao individualizado, proporcionalmente ao nimero de Cotas detidas.

As aplicacdes realizadas na Classe ndo contam com garantia do Cedente, do
ADMINISTRADOR, do GESTOR, do Agente de Controladoria, do CUSTODIANTE ou
da Classe Garantidor de Créditos — FGC, podendo ocorrer perda total do capital
investido pelos Cotistas.
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(v) Os Direitos Creditérios Elegiveis estdo sujeitos aos mais variados processos de

deterioragdo, por qualquer motivo, ndo havendo no ambito da Classe qualquer
obrigagdo de recomposicéo dos Direitos Creditérios Elegiveis e/ou reforgo das garantias
relacionadas aos Direitos Creditérios Elegiveis, situacdo em que a Classe e os Cotistas
poderéo sofrer perdas.

(vi) O Documento Comprobatdrio ndo € um titulo executivo extrajudicial. A cobranca judicial
dos Direitos Creditérios Inadimplidos, por via ndo executiva, normalmente é mais
demorada do que uma acdo executiva. A cobranca por via ordinaria e/ou monitéria
impde ao credor a obrigacdo de obter, em carater definitivo, um titulo executivo
reconhecendo a existéncia do crédito e seu inadimplemento, para que tenha inicio a
fase de execucao de sentenca. A demora na cobranca pelas vias ordindrias acarreta o
risco de os Devedores, devedores dos Direitos Creditérios Inadimplidos, ndo mais
possuirem patriménio suficiente para honrar suas obrigacdes a época em que processo
de cobranca for concluido.

15.1.10 Riscos Relacionados ao Desenvolvimento Sustentado do Agronegécio Brasileiro

0] Os recursos da Classe serdo investidos preponderantemente em Direitos Creditérios
oriundos de venda dos Produtos pelo Cedente a Devedores atuantes no setor agricola.
Dessa maneira, a capacidade de pagamento de tais Direitos Creditorios esta associada
ao crescimento e desenvolvimento sustentado de tais areas no Brasil. Ndo ha como
assegurar que, no futuro, o agronegdcio brasileiro (i) mantera a taxa de crescimento e
desenvolvimento observada nos ultimos anos; (i) ndo apresentara perdas em
decorréncia de condi¢des climéticas desfavoraveis, reducéo de precos de commodities
do setor agricola nos mercados nacional e internacional, alteracdes em politicas de
concessdo de crédito para produtores nacionais, tanto da parte de Orgaos
governamentais, como de entidades privadas, que possam afetar o setor em geral. A
reducdo da capacidade de pagamento dos Devedores podera afetar negativamente a
capacidade de pagamento da Classe. O ndo pagamento de Direitos Creditérios
Elegiveis da Carteira da Classe resultard em perdas patrimoniais a Classe e aos
Cotistas.

15.2 A Classe também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou exégenos ao
controle do ADMINISTRADOR, tais como morat6ria, inadimplemento de pagamentos, mudanc¢a nas
regras aplicaveis aos Direitos Creditérios e Ativos Financeiros, alteragdo na politica monetaria,
alteragdo da politica fiscal aplicavel a Classe, os quais poderdo causar prejuizos para a Classe e para
os Cotistas.

Rio de Janeiro, 28 de novembro de 202427 de-novembro-de- 2024,

BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS

* % %
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COMPLEMENTO 1
(Ao Anexo I)
DEFINICOES APLICAVEIS A CLASSE DE COTAS

“‘“ADMINISTRADOR”: a BTG Pactual Servicos Financeiros S.A. Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios, instituicdo com sede no Municipio do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, a Praia de
Botafogo, n° 501, 5° andar — parte, inscrita no CNPJ sob o n°® 59.281.253/0001-23, autorizada a funcionar pelo
BACEN e autorizada pela CVM para a atividade de administracdo de carteiras de valores mobiliarios, de acordo
com o Ato Declaratério n°® 8.695, de 20 de marco de 2006;

“Afiliadas”: significa qualquer Pessoa que, direta ou indiretamente, por meio de uma ou mais Pessoas,
Controla, é Controlada por ou esta sob Controle comum com a Pessoa em questéo;

“Agéncia Classificadora de Risco”: é cada agéncia classificadora de risco contratada pelo GESTOR para a
classificagdo de risco das Cotas de cada Subclasse e/ou Série, conforme o caso;

“Agente de Cobranca Extraordinaria”: significa o Cedente;

“‘Agente de Controladoria”: significa a OLIVEIRA TRUST SERVICER S.A., com sede na Avenida das
Américas, n° 3.434, bloco 07, sala 202, Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, inscrita no
CNPJ/MF sob o n° 02.150.453/0001-20;

“Alocagdo Minima de Investimento”: é a razdo entre o valor contabil dos Direitos Creditérios Cedidos a
Classe e o Patrimdnio Liquido, que devera ser de 50% (cinquenta por cento);

‘“Amortizacdo Extraordinéria®> é a amortizagdo extraordinaria das Cotas efetivamente subscritas e
integralizadas exclusivamente para fins de enquadramento do patrimbnio a Aloca¢do Minima de Investimento,
a Razao de Garantia e/ou a observancia da politica de investimento da Classe conforme prevista no Capitulo
5 deste Anexo;

‘“Amortizacdo Programada”. .a amortizacdo das Cotas Seniores realizada nas respectivas Datas de
Amortizacdo Programadas para as Cotas Seniores, conforme cronograma definido nos respectivos
Suplementos, e na forma deste Anexo;

“‘Amortizacdo”: significa uma Amortizacdo Programada e/ou uma Amortizagdo Extraordinaria, quando
referidas indistintamente;

“Anexos”: tem o significado atribuido no Art. 3, inciso IV, da Resolugdo CVM 175, Parte Geral,

“Apéndice”: cada um dos apéndices que integram este Anexo, descritivos de cada Subclasse de Cotas ou de
aspectos aplicaveis ao FUNDO;

“Arquivo Remessa”: € a relacao dos Direitos Creditdrios que o Cedente esteja disposto a ceder e sejam
ofertados a Classe em um determinado Dia Util a partir da celebracdo do Contrato de Cesséo, o qual devera
ser disponibilizado pelo Cedente ao CUSTODIANTE, nos termos do Contrato de Cesséo.

“Assembleia de Cotistas™ significa a Assembleia de Cotistas ou a Assembleia Especial de Cotistas,
realizadas nos termos do CAPITULO 4 da Parte Geral ou do Capitulo 10 do Anexo |, ambos deste Anexo;

“‘Assembleia Especial de Cotistas”: significa a assembleia de Cotistas para a qual serdo convocados apenas
cotistas de uma Classe ou Subclasse, conforme aplicavel;

“‘Assembleia de Cotistas”: significa a assembleia de Cotistas para a qual serdo convocados todos os Cotistas;

“Ativos Financeiros”: significam (i) titulos publicos federais; (ii) operagcdes compromissadas com lastro em
titulos publicos federais, emitidas por qualquer uma das seguintes instituicbes: (a) Rabobank, (b) Banco
Bradesco S.A., (c) Banco Ital Unibanco S.A., (d) Banco do Brasil S.A., (e) Banco Santander (Brasil) S.A., ou
() Caixa Econbmica Federal; (iii) Cotas do Bradesco Fundo de Investimento Renda Fixa Referenciado DI
Federal Extra (CNPJ/MF n° 03.256.793/0001-00), desde que este fundo invista exclusivamente, direta ou
indiretamente, nos ativos mencionados nos itens (i) e (ii), nos quais os recursos da Classe nao investidos em
Direitos Creditérios Elegiveis poderdo ser investidos;

“B3”: éaB3 S.A.—-Brasil, Bolsa, Balcéo, sociedade com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo,
na Praga Antonio Prado, n° 48, 7° andar, inscrita no CNPJ sob o n°® 09.346.601/0001-25;

“Banco Central ”: o Banco Central do Brasil;
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“Banco Cobrador”: o ITAU UNIBANCO S.A., instituic&o financeira com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado
de Sao Paulo, na Praca Alfredo Egydio de Souza Aranha, 100, Torre Olavo Setubal, inscrita no CNPJ/MF sob
0 n° 60.701.190/0001-04;

“‘Benchmark Sénior”: o indice referencial, conforme definido no Art. 29, inciso XIV, do Anexo Normativo Il da
Resolugdo CVM 175, correspondente ao parametro de rentabilidade méxima de cada Série de Cotas Seniores,
conforme estabelecido no respectivo Suplemento;

“Carteira”: a carteira de investimentos da Classe, formada por Direitos Creditérios e Ativos Financeiros;

“Cedente”: a ALBAUGH AGRO BRASIL LTDA., sociedade empresaria limitada com sede na Cidade de Sao
Paulo, Estado de Sédo Paulo, na Rua Alexandre Dumas, n° 2.220, 7° andar, conjuntos 71 a 74, Chacara Santo
Antdnio, CEP 04717-004, inscrita no CNPJ/MF sob o0 n°® 01.789.121/0001-27, que cede e cedera para a Classe,
de acordo com os Critérios de Elegibilidade, Direitos Creditérios oriundos de operacdes de compra e venda
mercantil a prazo de defensivos agroquimicos e insumos agricolas aos Devedores, representadas pelos
Documentos Comprobatorios;

“Classe”: é a classe Unica de cotas do FUNDO, denominada CLASSE UNICA DO FUNDO DE INVESTIMENTO
EM DIREITOS CREDITORIOS ALBAUGH RESPONSABILIDADE LIMITADA;

“CNPJ”: Cadastro Nacional da Pessoa Juridica;
“Cdodigo Civil”: a Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada;
“Cddigo de Processo Civil™: a Lei n® 13.105, de 16 de marc¢o de 2015, conforme alterada;

“CobrancaBancéria”: é a cobranga bancaria dos Direitos Creditorios realizada pelo Banco Cobrador, em nome
da Classe, mediante a emisséo dos boletos bancarios aos Devedores, com mensagem definida nos termos do
Contrato de Cesséo e do Contrato de Cobranca Bancaria;

“Compromisso de Subscricdo de Cotas Subordinadas”: é o documento celebrado pelo Cedente e pela
Classe, pelo qual o Cedente se comprometeu a subscrever e integralizar a totalidade das Cotas Subordinadas
da Classe;

"Conta Autorizada da Classe": é a conta corrente de titularidade da Classe, informada no Contrato de Cessao
e mantida junto ao ITAU UNIBANCO S.A. e movimentada pelo CUSTODIANTE, para a qual seréo direcionados
(i) todos os pagamentos dos Direitos Creditérios Cedidos a Classe realizados pelos Devedores via boleto
bancério; (ii) os valores recebidos pela Classe em decorréncia da atuacdo do Agente de Cobranca
Extraordinaria, inclusive decorrentes de pagamentos parciais, conforme o caso; e (iii) os reembolsos
relacionados aos Eventos de Resolu¢éo de Cesséo;

“Contrato de Cobranga”: é o “Contrato Unico de Prestagdo de Servicos de Cobranca de Titulo”, a ser
celebrado entre o Banco Cobrador e a Classe, representado pelo ADMINISTRADOR, com a interveniéncia do
CUSTODIANTE, por meio de termo de adesdo, o qual estabelece, dentre outras, as obrigacbes do Banco
Cobrador em relacdo a prestacdo de servicos de Cobranca Bancéria dos Direitos Creditérios Cedidos

“‘Contratos de Cessao”: significa o “Instrumento Particular de Promessa de Cesséo e Aquisicdo de Direitos
Creditorios, Cobranca de Direitos Creditdrios Inadimplidos e Outras Avengas” a ser celebrado entre a Classe,
representado pelo ADMINISTRADOR, e o Cedente, com a interveniéncia do CUSTODIANTE, para regular as
operacdes de cessdo dos Direitos Creditérios Elegiveis a Classe;

“Contrato de Custddia”’: é o “Contrato de Prestacao de Servigos de Custddia, Controladoria e Escrituracao de
Cotas do Fundo de Investimento em Direitos Creditorios Albaugh”, celebrado entre a Classe, representado pelo
ADMINISTRADOR, o CUSTODIANTE e o Agente de Controladoria, o qual estabelece, dentre outras, as
obrigacdes de custodia dos Direitos Creditérios e Ativos Financeiros e escrituragdo de Cotas pelo
CUSTODIANTE;

“Controle”; significa, com relagdo a uma pessoa, (i) o poder detido por outra Pessoa de eleger, direta ou
indiretamente, a maioria dos administradores e de determinar e conduzir as politicas e administracdo da
Pessoa em questéo, quer isoladamente ou em conjunto com suas Afiliadas; ou (ii) a titularidade, direta ou
indireta por uma pessoa e suas Afiliadas, de pelo menos 50% (cinquenta por cento) mais 1 (uma) acdo/quota
representativa do capital social votante da pessoa em questdo. Termos derivados de Controle, como

“Controlada”, “Controladora” e “sob Controle comum” terdo significado analogo ao de Controle;

BTG Pactual
SAC: 0800 772 28 27 - Ouvidoria: 0800 722 00 48 - btgpactual.com



btqgpactual

Glosséario do Anexo | ao Regulamento

FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS ALBAUGH RESPONSABILIDADE
LIMITADA

“Cotas Seniores”: sdo as Cotas de subclasse sénior emitidas pela Classe;

“Cotas Subordinadas Junior”: sdo as Cotas subordinadas junior emitidas pela Classe, objeto de colocacéo
exclusivamente junto ao Cedente, que se subordinam as Cotas Seniores para fins de pagamento de
amortizacao e resgate, conforme descrito neste Anexo;

“Cotas”: as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Junior, quando referidas em conjunto e indistintamente;

“Cotistas Dissidentes”: os Cotistas dissidentes da decisdo assemblear pela interrupgao dos procedimentos
de liquidacdo antecipada do FUNDO ou da Classe, conforme aplicavel, que solicitem o resgate de suas
respectivas Cotas;

“Cotistas”: os titulares das Cotas, sendo que a condicao de Cotista caracteriza-se pela abertura, pelo Agente
Escriturador, de conta de depdsito em nome do Cotista;

“CPF”: Cadastro de Pessoas Fisicas do Ministério da Fazenda;
“Critérios de Elegibilidade”: os critérios de elegibilidade descritos no item 4.5 deste Anexo;

“CUSTODIANTE”: a OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.,
sociedade devidamente autorizada pela CVM a prestacéo dos servi¢os de custddia e escrituracédo de valores
mobiliarios, por meio dos Atos Declaratérios CVM n° 11.484 e 11.485, ambos de 27 de dezembro de 2010,
inscrita no CNPJ/MF sob o n° 36.113.876/0001-91, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro, na Avenida das Américas, n° 3.434, Bloco 7, sala 201, Barra da Tijuca, CEP 22640-102;

“CUSTODIANTE de Direitos Creditdrios”: significa a instituicdo contratada para realizar a custddia qualificada
dos Direitos Creditérios ndo passiveis de registro em entidade registradora ou que nao tenham sido objeto de
depésito centralizado em depositaria central autorizada pelo Banco Central e pela CVM,;

“CVM”: a Comissao de Valores Mobiliarios;

“Data da 12 Integralizacdo”: significa a data da 12 integralizagao das Cotas — ou, conforme o caso, a data da
12 integralizagdo de Cotas de determinada Subclasse e/ou Série —, em que 0s recursos sdo efetivamente
colocados a disposicao da Classe pelos Cotistas;

“Data da Oferta de Direitos Creditérios”: significa qualquer Dia Util a partir da data de celebragdo do
Contrato de Cessdo e da data de inicio do funcionamento da Classe, em que o Cedente envie ao
CUSTODIANTE o Arquivo Remessa, conforme disposto no Contrato de Cesséao;

“‘Datade Amortizacdo Programada”: significa cada data de amortizacdo programada para as Cotas Seniores,
conforme cronograma definido no seu respectivo Suplemento, e na forma deste Anexo;

“Data de Aquisicdo e Pagamento”: significa a data em que a Classe efetivamente adquirir Direitos Creditorios
Elegiveis e efetuar o pagamento ao Cedente dos valores relativos & aquisicdo de Direitos Creditorios Elegiveis,
em moeda corrente nacional, nos termos deste Contrato, que sera o 1° (primeiro) Dia Util imediatamente
subsequente a uma Data da Oferta de Direitos Creditérios;

“Data de Emissao”: é a data na qual os recursos, em moeda corrente nacional e/ou decorrentes da cesséo de
Direitos Creditorios Elegiveis, relativos a integralizacdo das Cotas Seniores e Cotas Subordinadas, conforme
aplicavel, séo colocados pelos investidores a disposicao da Classe, que devera acontecer, necessariamente,
em um Dia Util;

“‘Data de Resgate de Cotas Seniores”: sdo as respectivas datas de resgate programadas de cada Série de
Cotas Seniores, conforme determinado em seu respectivo Suplemento;

“Devedor(es)”: é o cliente do Cedente, Pessoa nao pertencente (i) ao Grupo Econdmico do Cedente, ou (ii) a
quaisquer entes publicos, bem como a qualquer pessoa ou ente privado de qualquer forma relacionadas a
Administracao Publica, direta ou indireta, nem a qualquer instituicdo governamental, que tenha comprado do
Cedente, a prazo, algum dos Produtos vendidos pelo Cedente, operagdo essa representada por Documentos
Comprobatérios e Documentos Adicionais de acordo com a Politica de Crédito do Cedente.

“Dia Util”: é qualquer dia exceto: (i) sabados, domingos ou feriados nacionais, no Estado ou na Cidade de S&o
Paulo; e (ii) aqueles sem expediente na B3;

“Direitos Creditorios”: séo os direitos creditérios performados vincendos, existentes, livres e desimpedidos de
guaisquer dnus ou gravame, de titularidade do Cedente, originados no ambito de opera¢6es de venda e compra
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mercantil a prazo de Produtos, celebradas entre o Cedente e os Devedores, que sejam representados pelos
Documentos Comprobatérios e Documentos Adicionais, conforme o caso, das respectivas transacées, sempre
no mercado local, denominados em moeda corrente nacional;

“Direitos Creditérios Cedidos”: sdo os Direitos Creditérios que cumulativamente (i) atenderam aos Critérios
de Elegibilidade; e (ii) foram efetivamente cedidos e adquiridos pela Classe nos termos dos Documentos da
Securitizacdo, em especial deste Contrato e do Regulamento;

“Direitos Creditérios Elegiveis”: sdo os Direitos Creditérios que atendam aos Critérios de Elegibilidade;
“Direitos Creditérios Inadimplidos”: os Direitos Creditorios, de titularidade da Classe, vencidos e ndo pagos;

“‘Documentos Adicionais”: sdo os documentos relacionados a um determinado Direito Creditério, os quais,
compreenderdo, no minimo: (i) duplicata (quando e se emitida); (ii) comprovante de entrega e/ou retirada dos
Produtos devidamente assinado pelo Devedor; e (iii) outros documentos que poderao ser necessarios em
discussBes acerca da existéncia, veracidade, conteldo e/ou da exequibilidade dos Direitos Creditérios
Cedidos, conforme o caso;

“‘Documentos Adicionais Minimos”: sdo os documentos relacionados a um determinado Direito Creditério,
0s quais, compreenderdo, no minimo, o comprovante de entrega e/ou retirada dos Produtos devidamente
assinado pelo Devedor;

“‘Documentos Comprobatdrios”: significam os arquivos XML certificados digitalmente das notas fiscais
eletrdnicas representativas dos Direitos Creditérios Cedidos que se encontram armazenados eletronicamente
em sistema préoprio da Secretaria da Fazenda Estadual aplicavel, nos termos da legislacdo vigente;

‘Documentos da Securitizacdo”: sdo este Anexo, o Contrato de Cesséo, os Termos de Cesséo, 0s Termos
de Cesséo Consolidados, o Contrato de Custddia, o Contrato de Cobranca Bancéaria, Compromisso de
Subscricdo de Cotas Subordinadas, os boletins de subscricdo das Cotas Subordinadas, os boletins de
subscricdo das Cotas Seniorese, referidos em conjunto;

“Encargos”: os encargos do FUNDO ou da Classe, conforme aplicavel, previstos: (i) no Art. 117 da Parte Geral
e no Art. 53 do Anexo Normativo Il da Resolugcdo CVM 175; e (ii) no CAPITULO 3 da Parte Geral e no Capitulo
3 do Anexo |, ambos deste Anexo;

“Escriturador”: o CUSTODIANTE.
“‘Eventos de Avaliacdo”: os eventos de avaliagdo descritos no item 11.1 deste Anexo;

“FUNDO”: significa o FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS ALBAUGH
RESPONSABILIDADE LIMITADA, inscrito no CNPJ sob o n° 33.076.242/0001-18;

“Fundos21”: é o Fundos21 — Md6dulo de fundos, ambiente de negociagdo secundaria de cotas de fundos de
investimento, administrado e operacionalizado pela B3;

“‘GESTOR”: a BTG Pactual Asset Management S.A. DTVM., instituicdo financeira com sede na cidade do Rio
de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n°® 501, 5° andar (parte), Torre Corcovado,
Botafogo, inscrito no CNPJ sob o n°® 29.650.082/0001-00, devidamente autorizado pela CVM para o exercicio
profissional de carteiras de valores mobiliarios, nos termos do Ato Declaratério n.° 5.968, de 10 de maio de
2000,;

“Grupo Econémico”: cada conglomerado econémico de pessoas juridicas que controlem, sejam controladas
por, coligadas, ou estejam sob controle comum de determinada pessoa juridica ou que estejam sob o controle
das mesmas pessoas fisicas. Os Grupos Econémicos de Devedores seréo registrados na base de dados do
Cedente e informados ao CUSTODIANTE, sendo atualizados (i) anualmente; e (ii) esporadicamente caso haja
qualquer alteracéo dos Grupos Econdmicos de Devedores, nesta hipotese sempre antes da realizacdo de nova
cessao de Direitos Creditérios Elegiveis a Classe. Além da lista enviada pelo Cedente, serdo considerados do
mesmo Grupo Econ6mico os Devedores que tenham a mesma raiz do CNPJ/MF;

“‘Grupo Econdmico Especial”: significa os Grupos Econdmicos indicados no Anexo VIl ao Contrato de Cesséo
ou que tenham sido aprovados pelos Cotistas, reunidos em Assembleia de Cotistas, que poderdo ter maior
concentracdo na Carteira da Classe, nos termos do Contrato de Cesséo e deste Anexo;

“‘Grupo Rabobank”: é o conjunto de todas as Pessoas que controlem, sejam controladas pelo, ou estejam sob
controle comum do Rabobank;
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“IGP-M”: o indice Geral de Precos — Mercado, divulgado pela Fundacdo Getdlio Vargas;

“Indice de Recompra”: é o indice calculado no 5° (quinto) Dia Util de cada més, pelo ADMINISTRADOR, com
base em relatérios analiticos disponibilizados pelo CUSTODIANTE, correspondente a divisao (i) do somatério
do valor de face dos Direitos Creditérios Cedidos ao fundo e alienados pela Classe ao Cedente no més
imediatamente anterior a respectiva data de célculo, pelo (ii) valor do Patriménio Liquido apurado no dltimo dia
atil do més imediatamente anterior a respectiva data de célculo do indice de Recompra, o qual ndo devera ser
superior a 6% (seis por cento), nos termos deste Anexo;

“indice de Repasse”: é o indice calculado no 5° (quinto) Dia Util de cada més, pelo ADMINISTRADOR, com
base em relatdrios analiticos disponibilizados pelo CUSTODIANTE, correspondente & diviséo (i) do somatorio
dos Direitos Creditorios Cedidos pagos de forma diversa ao estipulado no presente Contrato (que néao
decorrente de Evento de Resolucdo de Cessao) no més imediatamente anterior a respectiva data de calculo,
pelo (ii) valor do Patrimdnio Liquido apurado no ultimo dia util do més imediatamente anterior a respectiva data
de célculo do indice de Repasse, o qual ndo devera ser superior a 6% (seis por cento), nos termos deste Anexo

“Indice de Resoluco”: é o indice calculado no 5° (quinto) Dia Util de cada més, pelo ADMINISTRADOR, com
base em relatorios analiticos disponibilizados pelo CUSTODIANTE, correspondente a 13 divis&o (i) do valor
total dos Direitos Creditérios Cedidos cuja cessdo tenha sido resolvida no més imediatamente anterior a
respectiva data de calculo, nos termos deste Contrato, pelo (ii) valor do Patrimdnio Liquido apurado no dltimo
dia atil do més imediatamente anterior & respectiva data de céalculo do indice de Resolucéo, o qual ndo devera
ser superior a 4% (quatro por cento), nos termos deste Anexo;

“Indices de Monitoramento™ s&o a Alocagdo Minima de Investimento, o indice de Recompra, o indice de
Repasse e o Indice de Resolugdo, a Razéo de Garantia e outros indices os quais 0 ADMINISTRADOR devera
monitorar, nos termos do item 4.13 deste Anexo;

“Individuo”: significa qualquer pessoa fisica que seja Devedor do Cedente;
“Instrucdo CVM 489”: Instrugéo n° 489 da CVM, de 14 de janeiro de 2011, conforme alterada;

“Investidores Profissionais”: os investidores considerados profissionais, nos termos do Art. 11 da Resolugéo
CVM 30;

“Lei n®10.931": a Lei n°® 10.931, de 02 de agosto de 2004, conforme alterada;

“‘Limite de Concentracdo 5 Maiores Grupos Econ6micos e/ou Individuos®: é o limite maximo de 17%
(dezessete por cento) de concentracdo no somatoério dos 5 (cinco) maiores Grupos Econémicos, incluindo os
Grupos Econémicos Especiais, considerados em conjunto, devedores de Direitos Creditorios integrantes da
Carteira da Classe em relacao ao Patrim6nio Liquido da Classe, que deve ser observado pelo CUSTODIANTE,
calculado de maneira pro forma, em cada Data de Aquisi¢cdo e Pagamento;

“Limite de Concentrag¢do por Grupo Econdmico e/ou individuo”: é o limite maximo de 2% (dois por cento)
de concentragéo por Grupo Econémico e/ou Individuo devedor de Direito Creditério integrante da Carteira da
Classe do Patrimonio Liquido da Classe, que deve ser observado pelo CUSTODIANTE, calculado de maneira
pro forma, em cada Data de Aquisicdo e Pagamento;

‘Limite de Concentragcdo por Grupo Econémico Especial®: é o limite maximo de 5% (cinco por cento) de
concentragao por Grupo Econdmico Especial devedor de Direito Creditério integrante da Carteira da Classe do
Patriménio Liquido da Classe, que deve ser observado pelo CUSTODIANTE, calculado de maneira pro forma,
em cada Data de Aquisicdo e Pagamento;

“Liguidacdo Antecipada”: significa a liquidagdo antecipada da Classe, que ocorrera caso aprovada mediante
deliberacdo da Assembleia de Cotistas quando da verificagdo de um Evento de Avaliacéo;

“MDA”: é o Médulo de Distribuigdo de Ativos, ambiente de distribuicdo primaria de titulos e valores mobiliarios,
administrado e operacionalizado pela B3;

“Patrimdnio Liquido”: a soma algébrica do caixa disponivel com o valor dos Direitos Creditdrios e Ativos
Financeiros de titularidade da Classe e eventuais valores a receber, subtraidas as exigibilidades referentes aos
Encargos e as provisdes realizadas pelo ADMINISTRADOR, nos termos deste Anexo e da regulamentagéo
aplicavel;

BTG Pactual
SAC: 0800 772 28 27 - Ouvidoria: 0800 722 00 48 - btgpactual.com



btqgpactual

Glosséario do Anexo | ao Regulamento

FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS ALBAUGH RESPONSABILIDADE
LIMITADA

“Pessoa”: significa qualquer pessoa, natural ou juridica, bem como quaisquer entes desprovidos de
personalidade juridica, organizados de acordo com a legislacdo brasileira ou estrangeira, tais como trusts,
fundos de investimento, joint ventures, parcerias, empreendimentos conjuntos, associacdes, organizacdes,
consércios, condominios e/ou sociedades em conta de participacao;

“Politica de Cobrancga”: sdo as praticas de cobranga observadas pelo Agente de Cobranga Extraordinaria,
aplicadas apenas aos Direitos Creditorios Inadimplidos, conforme descritas no Anexo Il ao presente
Regulamento;

“Politica de Crédito do Cedente”: sdo as praticas de crédito observadas pelo Cedente na originagao e
formalizacdo dos Direitos Creditérios, conforme descritas no Anexo lll ao presente Regulamento;

“Politica de Investimentos”: as regras de aplicagao dos recursos da Classe em Direitos Creditérios, conforme
previstas no Capitulo 4 deste Anexo, as quais foram incialmente estabelecidas pelo GESTOR, nos termos do
Art. 33, 81° da Resolucdo CVM 175, Anexo Normativo Il, ndo obstante as eventuais alteracdes do
Regulamento por deliberacdo da Assembleia de Cotistas e/ou por ato do ADMINISTRADOR, nos termos do
Art. 52, inciso |, da Resolu¢cdo CVM 175;

“Prazo para Resgate”: é o0 prazo para que ocorra o resgate compulsério e integral das Cotas, conforme
determinado pela Assembleia de Cotistas que deliberar pela liquidag&o da Classe;

“Prazo de Duragdo da Classe”. é o prazo de duragdo da Classe que, para fins de esclarecimento, é
indeterminado;

“Preco de Aquisicdo”: é o valor presente dos Direitos Creditérios Elegiveis, pago pela Classe ao Cedente, em
moeda corrente nacional ou mediante a entrega de Cotas Subordinadas, calculado nos termos do Contrato de
Cesséo;

“Preco de Emissé&o”: é o respectivo prego de emissdo de cada uma das Séries e Classes de Cotas, de acordo
com seus respectivos Suplementos;

“Prestadores de Servigos Essenciais”: Significa o ADMINISTRADOR e o GESTOR,;

“Procedimentos de Cobranca” s&o os procedimentos a serem adotados pelo (i) Banco Cobrador para
realizacdo da Cobranga Bancéria, nos termos do Contrato de Cobranca Bancéria; e (ii) pelo Agente de
Cobranga Extraordinaria, para cobrancga judicial e/ou extrajudicial dos Direitos Creditérios

Inadimplidos, conforme descritos no Contrato de Cesséao;

“Produtos”: sdo defensivos agroquimicos e insumos agricolas objeto de operagbes de venda e compra
mercantil a prazo pelo Cedente aos Devedores;

“‘Quantidade Minima de Devedores”: € quantidade minima de Devedores de Direitos Creditérios adquiridos
pela Classe, que deveré ser equivalente a 50 (cinquenta) Devedores;

“‘Rabobank”: € o Banco Rabobank International Brasil S.A., instituicdo financeira, com sede na Cidade de Sao
Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida Na¢bes Unidas, 12.995 — 7° andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
01.023.570/000160, o qual atuard como coordenador, distribuidor e estruturador da primeira emisséo de Cotas
Seniores;

‘Razéo de Garantia”: significa o total de Cotas Subordinadas em relacdo ao Patriménio Liquido da Classe,
gue devera ser de, no minimo, 20% (vinte por cento) durante todo o prazo de duragdo das Cotas Seniores;

“‘Regulamento”: significa este regulamento do FUNDO, incluindo sua Parte Geral, eventuais Anexos,
Apéndices, Suplementos e demais documentos que o integrem;

“‘Renegociacdo”; significa qualquer alteracdo em termos e condigbes originais dos Direitos Creditérios que
impligue em alteracdo no valor, prazo, e/ou na necessidade de aditamento ou substituicdo de Documentos
Comprobatérios ou Documentos Adicionais relacionados ao referido Direito Creditério. O termo “Renegociar”
sera interpretado da mesma forma;

“‘Reserva de Caixa”: é a parcela do Patrimdnio Liquido da Classe equivalente ao valor projetado pelo
ADMINISTRADOR para a proxima Amortizacéo Programada a ser acumulada com, no minimo, 30 (trinta) dias
de antecedéncia em relagdo ao préximo pagamento de amortizac@o de Cotas Seniores devido pela Classe;
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“‘Reserva de Despesas”: é a reserva a ser constituida pela Classe nos termos do Capitulo 8 deste Anexo, e
recomposta mensalmente, para o pagamento de despesas e encargos ordinarios, referentes a
operacionalizacédo da Classe, no valor equivalente as despesas e encargos ordinarios de operacionalizacdo da
Classe para o periodo de 9 (nove) meses, conforme estimativa do ADMINISTRADOR;

“‘Resolucdo CVM 160”: Resolucdo CVM n° 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada;
“‘Resolugdo CVM 175”: Resolugdo CVM n° 175, de 23 de dezembro de 2022, conforme alterada;
“‘Resolugdo CVM 30”: Resolugdo CVM n° 30, de 11 de maio de 2021, conforme alterada;

“Resolucdo de Cessao”: evento pelo qual, conforme disposto no item 18.1 deste Anexo, a cessdo de
determinado Direito Creditorio Cedido a Classe seréa resolvida, na forma do Contrato de Cesséo, ficando o
Cedente obrigado a devolver a Classe os valores pagos a titulo de aquisicdo do respectivo Direito Creditorio
Cedido a Classe cuja cessao tenha sido resolvida pelo respectivo valor na curva (i.e., valor de face acrescido
do montante equivalente a incorporacao diaria dos juros equivalentes a taxa de desconto dos respectivos
Direitos Creditérios Cedidos), e cujo monitoramento sera feito pelo ADMINISTRADOR, que calcularé o indice
de Resolucéo;

“SELIC”: Sistema Especial de Liquidacdo e Custddia;
“Série”: cada um dos subconjuntos de Subclasse de Cotas Seniores;

“Subclasse”: significa a subclasse de Cotas Seniores e a subclasse de Cotas Subordinadas Junior, quando
referidas indistintamente;

“Suplemento”: o suplemento a este Anexo, que descrevera as caracteristicas especificas de cada uma das
Séries, eventualmente criadas por deliberacdo da Assembleia Geral, elaborado em observancia ao modelo de
Suplemento que integra este Anexo;

“Taxa de Administracdo”: a taxa mensal que é devida ao ADMINISTRADOR, nos termos do item 13.1 deste
Anexo;

“Taxa de Gestdo”: a taxa mensal que é devida ao GESTOR, nos termos do item Erro! Fonte de referéncia
néo encontrada.13-4 deste Anexo;

“Taxa DI”: as taxas médias diarias dos DI - Depdsitos Interfinanceiros de um dia, over extra grupo, expressas
na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculadas e divulgadas pela
B3, no informativo diario disponivel em sua pagina na internet (www.b3.com.br);

“Taxa Maxima de Custddia’: a remuneragao paga pela Classe ao CUSTODIANTE pela prestacao dos servigos
de custddia;

“Termo de Ades&o”: documento elaborado nos termos do Art. 29 da Resolugdo CVM 175, por meio do qual o
Cotista adere a este Anexo e que deve ser firmado quando de seu ingresso na Classe, declarando, inclusive,
sem se limitar a, ter pleno conhecimento dos riscos envolvidos na operac¢éao, inclusive da possibilidade de perda
total do capital investido, e da auséncia de classificacdo de risco das Cotas subscritas;

“Termo de Cessdo”: é cada termo de cesséo de Direitos Creditorios Elegiveis a Classe, cujo modelo encontra-
se definido no Contrato de Cesséo, a ser celebrado pela Classe e pelo Cedente em cada Data de Aquisicdo e
Pagamento, para fins da formalizagdo pelo Cedente da venda e cessdo a Classe dos Direitos Creditorios
Elegiveis;

“Termo de Cessdo Consolidado”: cada termo de cesséo consolidado a ser celebrado pela Classe e pelo
Cedente em até 15 (quinze) dias apds a celebracdo do respectivo Termo de Cessédo, elaborado
substancialmente na forma disposta no Contrato de Cesséo. Os Termos de Cessao Consolidados deverao ser
registrados pelo ADMINISTRADOR no Registro de Titulos e Documentos da Cidade de S&o Paulo, Estado de
Sao Paulo, em até, no maximo, 5 (cinco) dias da consolidacéo referida acima;

“Valor Unitario”: o valor individual das Cotas, calculado segundo a periodicidade estipulado neste Anexo, para
efeito da definicdo de seu valor de integralizacéo, amortizacdo e/ou resgate.

* k *
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COMPLEMENTO 2

(Ao Anexo I)
PARAMETROS PARA A VERIFICACAO DO LASTRO POR AMOSTRAGEM

Procedimentos realizados:

Para a verificacdo dos Documentos Comprobatérios, a Gestora devera utilizar os seguintes procedimentos e
parametros:

Procedimento A. Obtencao de base de dados analitica do Custodiante, por Direito Creditérios, para selecéo de
uma amostra de itens para fins de verificacdo da documentacéo dos recebiveis.

Procedimento B. Selecdo de amostra:

No ambito das verificacfes a serem realizadas por amostragem, a determinacdo da respectiva amostra
(quando aplicavel) se dara pela formula abaixo:

n= N*2z2*p*(1-p)
ME?* (N —1) +22* p * (1-p)

Sendo certo que, se o resultado da formula acima nao for um ndmero inteiro, o tamanho da amostra n serd o
namero inteiro imediatamente superior (arredondamento para cima), e considerando:

n = tamanho da amostra;

N = ndmero de ltens sendo testados;

z = critical score: 1.64485363, que €é inverso da funcéo Distribuicdo Acumulada Normal (0;1) referente a 95%
(noventa e cinco por cento);

p = estimativa potencial da propor¢éo sendo avaliada: 5% (cinco cento); e

ME = erro médio: 1,5% (um inteiro e cinco décimos por cento).

A férmula acima € definida como férmula para amostragem em distribuigfes hipergeométricas, (amostragem
em populacdes finitas ou pequenas).

Itens s@o os documentos e ou arquivos que venham a ser verificados por meio dos procedimentos estipulados
neste anexo | (“ltens”).

A determinacao dos n Itens a serem verificados sera realizada por meio do procedimento descrito abaixo:
(a) caso a amostragem nao seja aplicavel, n e N serdo iguais, ou seja, a amostra serd composta pela

totalidade dos Itens a serem verificados; e
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(b) caso a amostragem seja aplicavel:

(1) primeiramente, os Itens serdo numeradas de 1 a N;

(2) para determinar o 12 (primeiro) Item componente da amostra, sera gerado um nimero
aleatodrio dentro do intervalo de 1 a N — o 12 (primeiro) ltem da amostra sera a correspondente a tal nimero
aleat6rio na numeracao estabelecida em (1) acima; e

(3) para determinar o i-ésima (i variando de 2 a n) Iltem componente da amostra, sera gerado um
novo numero aleatorio dentro do intervalo de 1 a N — o i-ésima Item da amostra sera a correspondente a tal
ndmero aleatério na numeracgéo estabelecida em (1) acima; caso referido Item ja faga parte da amostra, sera
escolhida o préximo Item da lista (de acordo com a ordenacdo numérica estabelecida em (1) acima,
considerando, ainda, que, caso o Item em questédo seja o de nimero N, o préximo da lista sera o de niimero
1), que néo faga parte da amostra.

Procedimento C. Verificacdo da documentacdo conforme critérios abaixo:

Dentre outros que a Gestora entenda cabiveis, (1) a verificagdo da existéncia e correta formalizacdo dos
Documentos Comprobatérios, incluindo a verificacdo das assinaturas de tais Documentos Comprobatérios,
caso aplicavel, (2) comparacao entre (a) as informacg8es constantes dos Documentos Comprobatérios e (b) as
informacgdes constantes da base de dados do Custodiante, formada a partir do arquivo eletrénico de retorno
gerado pelo Custodiante, na Data de Aquisi¢do correspondente aos Direitos Creditdrios, contendo a descri¢cao
dos Direitos Creditérios que atenderam aos Critérios de Elegibilidade.
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COMPLEMENTO 3

(Ao Anexo I)
Apéndice da Subclasse Sénior

1. Caracteristicas das Cotas Seniores

1.1. As Cotas Seniores possuem as seguintes caracteristicas e vantagens e atribuem os seguintes direitos e
obrigacdes aos seus titulares:

(ii) tém prioridade de amortizagdo e/ou resgate em relagdo e as Cotas Subordinadas Junior,
observado o disposto neste Regulamento;

(i) conferem direito de voto nas delibera¢des das Assembleias de Cotistas, observados os quéruns
previstos neste Regulamento, sendo que a cada Cota Sénior correspondera 1 (um) voto;

(iv) os direitos dos titulares das Cotas Seniores contra o Patriménio Liquido nos termos deste
Regulamento, sdo pari passu entre si, ndo havendo qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou
subordinacéo entre os titulares de Cotas Seniores; e

(v) possuem rentabilidade-alvo, o Benchmark Sénior.

1.1.1. O Benchmark Sénior tem como finalidade definir qual parcela do Patrimdnio Liquido deve ser
prioritariamente atribuida as Cotas Seniores, e ndo representa e nem devera ser considerado
como uma promessa, garantia ou sugestédo de rentabilidade aos Cotistas. Portanto, os Cotistas
somente receberdo rendimentos se os resultados da Carteira assim permitirem.

1.1.2. As Cotas Seniores poderdo ser divididas em séries com valores e prazos diferenciados para
amortizagdo, resgate e remuneracao, sendo que cada série terd as mesmas caracteristicas e
conferird a seus titulares iguais direitos e obriga¢des nos termos deste Regulamento e do
Apéndice referente a cada emissao/série de Cotas Seniores.

1.2. A Classe buscara atingir, para as Cotas Seniores, o0 Benchmark Sénior estabelecido nos Apéndice da
Subclasse Sénior e, se houver, de cada série de Cotas Sénior.

1.3.0 Benchmark Sénior ndo representa e nem deve ser considerado uma promessa, garantia ou sugestéo de
rentabilidade aos Cotistas Seniores, por parte da Classe, do ADMINISTRADOR, do GESTOR e/ou do
Cedente.

1.4.Independentemente do valor do Patriménio Liquido da Classe, os Cotistas detentores de Cotas Seniores
nao fardo jus a uma rentabilidade superior ao Benchmark Sénior, o qual representara o limite maximo de
remuneracéo possivel para as Cotas Seniores.

2. Calculo do Valor das Cotas Seniores.

2.1.0 célculo do valor a ser atribuido as Cotas Seniores, desde que o patrimdnio da Classe o permita, buscara
atingir o Benchmark Sénior. Para o calculo do valor das Cotas Seniores, serd utilizado o valor de
fechamento da Cota Sénior no dia do calculo.

2.1.1. O valor unitario das Cotas Seniores sera o estabelecido no respectivo Apéndice das Cotas
Seniores.

3. Benchmark Sénior

4. Resgate
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4.1. As Cotas Seniores somente poderdo ser resgatadas na respectiva Data de Resgate no evento disposto ho
subitem (c), do item 11.1, deste Anexo | e/ou em caso de liquidacdo antecipada da Classe, nos termos do
Apéndice e deste Anexo I.

4.2.Data de Resgate

5. Amortizacdo
5.1.Cronograma de Amortizagéo
6. Liquidagdo Antecipada

6.1.1. Prioridade de Recebimento das Cotas Seniores. As Cotas Seniores terao prioridade no pagamento de
resgate sobre todas as Cotas Subordinadas Juniores, observado que as Cotas Subordinadas Juniores
somente serdo resgatadas apds o pagamento integral das Cotas Seniores (exceto se de outra forma
permitido por este Anexo ).
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COMPLEMENTO 4
(Ao Anexo I)

SUPLEMENTO DA CLASSE UNICA DO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
ALBAUGH RESPONSABILIDADE LIMITADA REFERENTE A 12 (PRIMEIRA) SERIE DE COTAS
SENIORES
(CNPJ/ME N° 33.076.242/0001-18)

A 12 Série de Cotas Seniores da Classe Unica do Fundo de Investimento em Direitos Creditorios Albaugh
Responsabilidade Limitada (“Classe" e "Fundo”, respectivamente), emitida nos termos do regulamento do
Fundo e do anexo da Classe, devidamente registrados perante a CVM (“Regulamento” e "Anexo"), e ter4 as
seguintes caracteristicas:

(a) Montante da 12 (primeira) Série de Cotas Seniores: R$ 80.000.000,00 (oitenta milhdes de reais);
(b) Quantidade de Cotas Seniores da 12 (Primeira) Série: 80.000 (oitenta mil) cotas;

(c) Valor Nominal Unitario, na Data de Emissao: R$ 1.000,00 (mil reais);

(d) Data de Emissao: é a data da primeira integralizacdo de Cotas Seniores da 12 (Primeira) Série;

(e) Preco de Subscrigcdo: € o Valor Nominal Unitario, corrigido pela Remuneragéo Alvo abaixo definida, a partir
da Data de Emissao;

() Data de Vencimento (Resgate): 31 de maio de 2025;

(g) Remuneracgédo Alvo: a taxa média diaria de depdsitos interfinanceiros over extra grupo - CDI apurada e
divulgada diariamente pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcédo, acrescida de spread de 3,00% (trés por cento) ao
ano.

(h) Datas de Amortizag&o (cronograma de amortizages programadas):

() Rendimentos: o montante correspondente aos rendimentos das Cotas Seniores serd pago, nas
seguintes datas:

Data de Amortizacdo
15 de janeiro de 2021
04 de novembro de 2022
04 de novembro de 2023
04 de novembro de 2024

Data de Vencimento (Resgate)

(i) Principal: o valor principal das Cotas Seniores sera pago em uma Unica data, na Data de Vencimento;

(i) Regime de Colocacéo: oferta com esforcos restritos de colocagdo, na forma da Instru¢do CVM 476/09, em
regime de garantia firme;

() Razéo de Garantia: o total de Cotas Subordinadas em relag&o ao Patriménio Liquido da Classe, devera ser
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de, no minimo, 20% (vinte por cento) durante todo o prazo de duracdo das Cotas Seniores, exceto se de outra
forma previsto no Regulamento e no Anexo; e

(k) Destinacdo dos Recursos: prioritariamente para a aquisicao de Direitos Creditorios Elegiveis.

Os termos utilizados neste Suplemento e que nédo estiverem aqui definidos tém o mesmo significado que lhes
foi atribuido no Regulamento.
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Anexo | ao Regulamento )
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS ALBAUGH RESPONSABILIDADE
LIMITADA

SUPLEMENTO DA CLASSE UNICA DO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
ALBAUGH RESPONSABILIDADE LIMITADA REFERENTE A 22 (SEGUNDA) SERIE DE COTAS
SENIORES
(CNPJ/ME N° 33.076.242/0001-18)

A 22 Série de Cotas Seniores da Classe Unica do Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Albaugh
Responsabilidade Limitada (“Classe" e "Fundo”, respectivamente), emitida nos termos do regulamento do
Fundo e do anexo da Classe, devidamente registrados perante a CVM (“Regulamento” e "Anexo"), e tera as
seguintes caracteristicas:

(a) Montante da 22 (segunda) Série de Cotas Seniores: R$ 22.500.000,00 (vinte e dois milhdes e quinhentos
mil reais);

(b) Quantidade de Cotas Seniores da 22 (Segunda) Série: 22.500 (vinte e duas mil e quinhentas);
(c) Valor Nominal Unitario, na Data de Emissao: R$ 1.000,00 (mil reais);

(d) Data de Emisséo: data em que os recursos para integralizacdo das Cotas Seniores forem efetivamente
colocados a disposicao do Administrador;

(e) Data de Vencimento (Resgate): 31 de maio de 2025;

(H Remuneracdo Alvo: taxa média diaria de depdsitos interfinanceiros over extra-grupo - CDI apurada e
divulgada diariamente pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo, sociedade com sede na cidade de Sdo Paulo,
Estado de S&o Paulo, na Praca Antbnio Prado, n°® 48, 7° andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n® 09.346.601/0001-
25, acrescida de spread de 3,00% (trés inteiros por cento) ao ano;

(g) Datas de Amortizagao (cronograma de amortizagfes programadas):

(i) Rendimentos: o0 montante correspondente aos rendimentos das Cotas Seniores serd pago nas seguintes
datas:

Data de Amortizacdo
04 de novembro de 2022
04 de novembro de 2023
04 de novembro de 2024

Data de Vencimento (Resgate)

(i) Principal: 100% (cem por cento) do montante correspondente ao valor principal das Cotas Seniores
sera pago na Data de Resgate, ou seja, em 31 de maio de 2025;

(h) Regime de Colocagéo: a colocacao da totalidade das Cotas Seniores sera realizada em regime de melhores
esforgos de colocacao, distribuidas com esforgos restritos nos termos da Instru¢cdo da Comisséo de Valores
Mobiliarios n° 476, de 16 de janeiro de 2009, conforme alterada.

(i) Raz&o de Garantia: o total de Cotas Subordinadas em relag&o ao Patriménio Liquido da Classe, devera ser
de, no minimo, 20% (vinte por cento) durante todo o prazo de duracdo das Cotas Seniores, exceto se de outra
forma previsto no Regulamento e no Anexo.
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Anexo | ao Regulamento

FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS ALBAUGH RESPONSABILIDADE
LIMITADA

(j)) Destinacéo dos Recursos: Os recursos decorrentes da oferta da 22 (Segunda) Série de Cotas Seniores do
Fundo serao utilizados pelo Fundo primordialmente na aquisicdo de Direitos Creditérios Elegiveis de originacéao
do Cedente, observada a politica de investimentos do Fundo e demais disposicbes do Regulamento e da

legislacao aplicavel.

Os termos utilizados neste Suplemento e que nédo estiverem aqui definidos tém o mesmo significado que lhes
foi atribuido no Regulamento.
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FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS ALBAUGH RESPONSABILIDADE
LIMITADA

SUPLEMENTO DA CLASSE UNICA DO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
ALBAUGH RESPONSABILIDADE LIMITADA REFERENTE A 32 (TERCEIRA) SERIE DE COTAS
SENIORES
(CNPJ/ME N° 33.076.242/0001-18)

A 32 Série de Cotas Seniores da Classe Unica do Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Albaugh
Responsabilidade Limitada (“Classe" e "Fundo”, respectivamente), emitida nos termos do regulamento do
Fundo e do anexo da Classe, devidamente registrados perante a CVM (“Regulamento” e "Anexo"), e tera as
seguintes caracteristicas:

(a) Montante da 32 (terceira) Série de Cotas Seniores: R$ 52.000.000,00 (cinquenta e dois milhdes de reais);
(b) Quantidade de Cotas Seniores da 32 (Terceira) Série: 52.000 (cinquenta e duas mil;
(c) Valor Nominal Unitario, na Data de Emissao: R$ 1.000,00 (mil reais);

(d) Data de Emisséo: data em que os recursos para integralizacdo das Cotas Seniores forem efetivamente
colocados a disposicao do Administrador;

(e) Data de Vencimento (Resgate): 31 de maio de 2025;

(H Remuneracdo Alvo: taxa média diaria de depdsitos interfinanceiros over extra-grupo - CDI apurada e
divulgada diariamente pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo, sociedade com sede na cidade de Sdo Paulo,
Estado de S&o Paulo, na Praca Antbnio Prado, n°® 48, 7° andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n® 09.346.601/0001-
25, acrescida de spread de 3,00% (trés inteiros por cento) ao ano;

(g) Datas de Amortizagéo (cronograma de amortizagfes programadas):

() Rendimentos: o montante correspondente aos rendimentos das Cotas Seniores serd pago, nas
seguintes datas:

Data de Amortizacdo
04 de novembro de 2022
04 de novembro de 2023
04 de novembro de 2024

Data de Vencimento (Resgate)

(ii) Principal: 100% (cem por cento) do montante correspondente ao valor principal das Cotas Seniores
sera pago na Data de Vencimento (Resgate), ou seja, em 31 de maio de 2025;

(h) Regime de Colocacao: colocacéo da totalidade das Cotas Seniores sera realizada em regime de melhores
esforgos de colocacao, distribuidas com esforgos restritos nos termos da Instru¢cdo da Comisséo de Valores
Mobiliarios n° 476, de 16 de janeiro de 2009, conforme alterada;

(i) Raz&o de Garantia: o total de Cotas Subordinadas em relag&o ao Patriménio Liquido da Classe, devera ser
de, no minimo, 20% (vinte por cento) durante todo o prazo de duracdo das Cotas Seniores, exceto se de outra
forma previsto no Regulamento e no Anexo; e

(j) Destinacédo dos Recursos: Os recursos decorrentes da oferta da 32 (Terceira) Série de Cotas Seniores da
Classe serdo utilizados pela Classe primordialmente na aquisicdo de Direitos Creditérios Elegiveis de
originagdo do Cedente, observada a politica de investimentos da Classe e demais disposi¢cdes do Regulamento
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e da legislacao aplicavel.

Os termos utilizados neste Suplemento e que nao estiverem aqui definidos tém o mesmo significado que lhes
foi atribuido no Regulamento.

BTG Pactual 10
SAC: 0800 772 28 27 - Ouvidoria: 0800 722 00 48 - btgpactual.com



btqgpactual

Anexo | ao Regulamento )
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS ALBAUGH RESPONSABILIDADE
LIMITADA

SUPLEMENTO DA CLASSE UNICA DO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
ALBAUGH RESPONSABILIDADE LIMITADA REFERENTE A 52 (QUINTA) SERIE DE COTAS SENIORES
(CNPJ/ME N° 33.076.242/0001-18)

A 5?2 Série de Cotas Seniores da Classe Unica do Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Albaugh
Responsabilidade Limitada (“Classe" e "Fundo”, respectivamente), emitida nos termos do regulamento do
Fundo e do anexo da Classe, devidamente registrados perante a CVM (“Regulamento” e "Anexo"), e tera as
seguintes caracteristicas:

(i) Quantidade de Cotas Seniores da 5% Série: 79.500 (setenta e nove mil e quinhentas cotas);
(i) Valor Nominal Unitario, na Data de Emissado: R$ 1.000,00 (mil reais);

(iii) Data de Emissao: data em que os recursos para integralizacdo das Cotas Seniores forem efetivamente
colocados a disposicao do Administrador;

(iv) Preco de Subscricdo: as Cotas Seniores serdo subscritas no mercado primario por seu Valor Nominal
Unitario, corrigido pro-rata-temporis, desde a Data de Emissédo até a data da efetiva integralizacéo, pela taxa
de remuneragao prevista no item “Remuneracao Alvo” abaixo;

(v) Data de Vencimento (Resgate): 31 de maio de 2025;

(vi) Remuneracao Alvo: taxa média didria de depdésitos interfinanceiros over extra grupo - CDI apurada e
divulgada diariamente pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balc&o, acrescida de spread de 3,00% (trés por cento) ao
ano;

(vii) Datas de Amortizagéo (cronograma de amortizagfes programadas):

(a) Rendimentos: o montante correspondente aos rendimentos das Cotas Seniores sera pago, anualmente,
conforme tabela abaixo:

Data de Amortizacdo
04 de novembro de 2022
04 de novembro de 2023
04 de novembro de 2024

Data de Vencimento (Resgate)

(b) Principal: o valor principal das Cotas Seniores sera pago em uma Unica data, na Data de Vencimento;

(viii) Regime de Colocacgéo: A totalidade das Cotas Seniores serdo colocadas pelo Coordenador Lider, sob
regime de melhores esfor¢cos de colocagéo;

(ix) Razéo de Garantia: o total de Cotas Subordinadas em relagéo ao Patrimdnio Liquido da Classe, devera ser
de, no minimo, 20% (vinte por cento) durante todo o prazo de duracdo das Cotas Seniores, exceto se de outra
forma previsto no Regulamento e no Anexo;

(x) Destinagdo dos Recursos: Os recursos decorrentes da emissdo das Cotas Seniores
serdo integralmente destinados para o financiamento de capital de giro da Cedente

Os termos utilizados neste Suplemento e que néo estiverem aqui definidos tém o mesmo significado que lhes
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foi atribuido no Regulamento.
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FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS ALBAUGH RESPONSABILIDADE

LIMITADA

COMPLEMENTO 5
(Ao Anexo I)

MODELO DE SUPLEMENTO

SUPLEMENTO

REFERENTE A [[SERIE [¢] DA] SUBCLASSE DE COTAS SENIORES] {ou} [SUBCLASSE DE COTAS

SUBORDINADAS JUNIOR]

Este instrumento constitui o [apéndice / suplemento] n® [¢] (‘[Apéndice / Suplemento]”) referente a
[[Subclasse] [Série [#]] de Cotas Seniores] {ou} [Subclasse de Cotas Subordinada Junior] da classe Unica de

cotas de emissdo do FUNDO DE

INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS ALBAUGH

RESPONSABILIDADE LIMITADA (“Classe” e “FUNDQ?”, respectivamente), administrado pela a BTG Pactual
Servigos Financeiros S.A. Distribuidorade Titulos e Valores Mobiliarios, instituicdo com sede no Municipio
do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n°® 501, 5° andar — parte, inscrita no CNPJ
sob 0 n®59.281.253/0001-23, autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil e autorizada pela Comisséo
de Valores Mobiliarios (“CVM”) para a atividade de administragao de carteiras de valores mobiliarios, de acordo
com o Ato Declaratério n° 8.695, de 20 de margo de 2006 (“ADMINISTRADOR”), emitidas nos termos do
regulamento do FUNDO, devidamente registrado perante a CVM (“Regulamento” e [(“Cotas Seniores”)], a
gual tera as seguintes caracteristicas:

NUumero de Emisséo, Valor
Total da Emissao e Forma
de Distribuicéo

As Cotas [Seniores / Subordinadas Janior] [da Série [*]] sdo inicialmente
emitidas no ambito da [e] emissdo de Cotas da Classe, composta de até
RS [e] ([#] reais), distribuidas em até [e] ([e]) Cotas, as quais [ndo] serdo
objeto de oferta publica nos termos da Resolucdo CVM n° 160, de 13 de
julho de 2022, conforme alterada (“Resolucdo CVM 160”), em regime de
melhores esforcos de colocacgdo, sob rito [automético / ordindrio] de registro,
destinada a investidores [profissionais / qualificados / em geral] (“Oferta”).

Valor Unitario de Emisséo

As Cotas [Seniores / Subordinadas Junior] [da Série [+]]terdo um valor
unitario, quando da 12 (primeira) data de emissao, de R$ [e] ([®] reais) na
respectiva Data de Emissdo; nas demais emissdes, as Cotas [e] serdo
emitidas segundo o respectivo Valor Unitario.

Integralizacdo

12 (Primeira) Data de |[e] de[e] de [e].
Emisséo
Valor Unitario de | Nos termos do Regulamento, as Cotas [Seniores / Subordinadas Junior] [da

Série [*]] serdo integralizadas: (i) na Data da 12 Integralizacdo de Cotas, pelo
Valor Unitario de Emissé&o; e (ii) a partir do primeiro Dia Util, inclusive,
seguinte a data de primeira integralizagdo de Cotas [Seniores /
Subordinadas Junior], pelo Valor Unitario entdo em vigor.

Forma de Subscricdo e
Integralizagao

As Cotas [Seniores / Subordinadas Junior] [da Série [*]] deverdo ser
integralizadas, a vista, em moeda corrente nacional, pelo Valor Unitério de
Integralizacdo, no ato de subscricdo, observados os procedimentos
descritos no respectivo boletim de subscricdo e no Regulamento.

Ao subscrever Cotas [Seniores / Subordinadas Janior] [da Série [*]], cada
Investidor devera assinar (i) Termo de Adesao, no qual confirmara, dentre
outros, ter conhecimento de todos os termos e condicfes do FUNDO e da
Classe definidos no Regulamento e seus Anexos, em particular os riscos
aplicaveis ao investimento em Cotas; e (ii) um boletim de subscricao através
do qual as Cotas da Classe serdo subscritas.
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LIMITADA

[Benchmark das Cotas

[Seniores]

[As Cotas [Seniores]
correspondente a [e].]

[da Série []] possuirdo Benchmark Sénior

Atualizacao do Valor

Unitéario

[A partir da Data da 12 Integralizacdo de Cotas Seniores, o Valor Unitario
das Cotas Seniores, calculado no fechamento de cada Dia Util, equivalera
ao menor valor entre: (i) o Valor Unitario atualizado conforme o Benchmark
Sénior previsto neste [Apéndice / Suplemento], sem solucdo de
continuidade, ajustado conforme as AmortizagBes realizadas; e (ii) o
resultado da divisdo de (a) valor do Patriménio Liquido apurado para o
respectivo dia, por (b) o niumero de Cotas Seniores em circulagdo na
respectiva data de calculo[; observado que, caso o Valor Unitario calculado
no Dia Util anterior seja distinto para cada Série, referida divisdo sera
realizada ponderando-se os Valores Unitarios das Cotas Seniores de cada
Série. [Nota: redacdo para Cotas Seniores][O Valor Unitario sera
calculado e divulgado no fechamento de todo Dia Util, para efeito de
definicdo de seu valor de integralizacdo, amortizagéo ou resgate, observado
gue tal valor sera equivalente ao resultado da divisdo do valor do Patriménio
Liguido pelo numero de Cotas em circulagéo.]

Prazo

[As Cotas [Seniores] terdo prazo de [¢] ([*] e seis) meses contados da Data
da 12 Integralizacdo de Cotas [Seniores].]

{ou}

[As Cotas Subordinadas Juanior terdo o prazo de duragdo correspondente ao
prazo de duragéo da Classe.]

[Datas de
(Cronograma
Amortizacbes
Programadas)]

Amortizacao
de

[Desde que o Patriménio Liquido assim o permita e a Classe conte com
recursos suficientes em moeda corrente nacional e observada a Ordem de
Alocacédo de Recursos, as Cotas [Seniores] serdo amortizadas da seguinte
forma:

[e]

A distribuicdo de quaisquer ganhos e rendimentos da Classe aos Cotistas
serd feita exclusivamente mediante a Amortizagdo e/ou o resgate de Cotas,
observado o disposto no Regulamento e neste [Apéndice / Suplemento].

Os pagamentos das parcelas de Amortizacdo e/ou de resgate das Cotas
serdo efetuados, em moeda corrente nacional, pelo valor da Cota no dia do
pagamento, calculado na forma descrita no Regulamento e neste [Apéndice
/ Suplemento], por meio de depésito em conta de titularidade dos Cotistas,
mediante transferéncia eletrdnica disponivel ou qualquer outro mecanismo
de transferéncia de recursos autorizado pelo Banco Central do Brasil.

Este [Apéndice / Suplemento] ndo constitui promessa de rendimentos,
estabelecendo meramente critérios para distribuicdo de rendimentos
entre as Cotas das diferentes Subclasses e Séries de Cotas. As Cotas
auferirdo rendimentos somente se os resultados da carteira da Classe
assim o permitirem.]

Publico-Alvo e Restri¢ges a
Negociacéo

As Cotas [Seniores /Subordinadas Junior] objeto da Oferta destinam-se a
subscricdo [exclusivamente por Investidores [Profissionais / Qualificados]],
estando as Cotas ofertadas sujeitas as restricdes de negociagdo previstas
na Resolucdo CVM 160.

As Cotas [Seniores / Subordinadas Juanior] poderdo ser registradas para
distribuicao, liquidacdo e negociacdo no mercado de balcdo administrado
pela B3, por meio do modulo de distribuicdo de ativos — MDA e pelo sistema
Fundos21, ambos administrados e operacionalizados pela B3.
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Rio de Janeiro, [e] de [e] de [e].

BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A.
DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS

* % %
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COMPLEMENTO 6
(Ao Anexo I)
MODELO DE BOLETIM DE SUBSCRICAO DE COTAS

BOLETIM DE SUBSCRIGAO DE COTAS DO
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS ALBAUGH RESPONSABILIDADE LIMITADA

Emissor: CNPJ:
CLASSE UNICA DO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS | 33.076.242/0001-18
ALBAUGH RESPONSABILIDADE LIMITADA

Numero do Boletim de Subscricdo: Data de Subscricéo:
[*] [e]
ADMINISTRADOR e Distribuidor: CNPJ:

[e]

Endereco: Cidade: UF:

[e] [*] [*]

Caracteristicas do Emissor

Fundo de Investimento em Direitos Creditorios Albaugh Responsabilidade Limitada, constituido sob a
forma de condominio fechado, e registrado nos termos da Resolu¢do da Comissao de Valores Mobiliarios
(“CVM”) n°® 175, de 23 de dezembro de 2022, conforme alterada (“Resolu¢do CVM 175”), sendo regido por
seu regulamento, devidamente registrado perante a CVM (“Regulamento” e “FUNDQ”, respectivamente),
administrado pela BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios,
instituicdo com sede no Municipio do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n° 501,
5° andar — parte, inscrita no CNPJ sob o0 n° 59.281.253/0001-23 (“ADMINISTRADOR”), e gerido pela [e],
instituicdo com sede no Municipio [¢], Estado [], a [¢], n° [¢], inscrita no CNPJ sob o n° [¢], devidamente
autorizada e habilitada pela CVM para o exercicio profissional de administracdo de carteira de valores
mobiliarios por meio do Ato Declaratério CVM n° [e] de [e].

Caracteristicas da Emissédo

Emissao de [¢] ([¢] mil) cotas [da subclasse [*]] [da série [*]] escriturais e com valor unitario de emissao de
R$ [1.000,00] (Jum mil] reais) cada na primeira data de integralizagdo (“Cotas”), perfazendo a primeira
emissdo de Cotas o montante total de R$ [¢] ([¢] de reais) (“Emissao”) da Classe, as quais [n&o] serdo objeto
de oferta puablica nos termos da Resolugdo CVM n° 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada
(“Resolucdo CVM 160”), em regime de melhores esforcos de colocagéo (“Oferta_”).

[Serd admitida, nos termos dos Arts. 73 a 75 da Resolugdo CVM 160, a distribuicdo parcial das Cotas no
ambito da Oferta. A manutengédo da Oferta esti condicionada a subscri¢céo de, no minimo, R$ [e] ([e]) durante
0 Prazo de Colocacdo (conforme abaixo definido) (“Montante Minimo da Oferta”)!. Os Investidores que
desejarem subscrever Cotas no Periodo de Colocagéo poderdo optar por condicionar sua adeséo a Oferta:
(i) somente se houver a colocacdo do Montante Total da Oferta; ou (ii) se houver colocacdo de um montante
superior ao Montante Minimo da Oferta e inferior ao Montante Total da Oferta. No caso do item (ii) acima, o
Investidor devera, no momento da aceitacdo, indicar se, implementando-se a condi¢do prevista, pretende
receber (a) a totalidade das Cotas por ele subscritas; ou (b) quantidade equivalente a proporcao entre o
namero de Cotas efetivamente distribuidas e o ndmero de Cotas da respectiva [[subclasse] [série]]
originalmente ofertadas, presumindo-se, na falta da manifestacdo, o interesse do Investidor em receber a
totalidade das Cotas por ele subscritas. Caso o Montante Minimo da Oferta ndo seja atingido até o término
do Prazo de Colocacdo, a Oferta serad cancelada, sendo todos os Boletins de Subscricdo automaticamente
cancelados. Os termos em mailsculas e expressoes utilizados no presente boletim de subscricdo, mas néo
especificamente aqui definidos, terdo os mesmos significados a eles atribuidos no Regulamento.]

1 A Aplicabilidade da secdo tratando de distribuicdo parcial é excepcionada em caso de oferta destinada exclusivamente a investidores
profissionais, salvo se previsto de modo diverso pela documentagéo da oferta, nos termos do Art.75 da Resolu¢do CVM 160.
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As Cotas serdo subscritas e integralizadas a vista, em moeda corrente nacional, por meio de [(i) MDA,
administrado e operacionalizado pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcéo; ou (ii) crédito do respectivo valor em
recursos disponiveis na conta indicada abaixo, mediante qualquer mecanismo de transferéncia de recursos
autorizado pelo BACEN, nos termos deste boletim, do respectivo Suplemento, Apéndice e do Regulamento,
conforme aplicavel.]

Identificacdo do Subscritor

Nome/Denominac¢éo do Subscritor Telefone/Fax:
[e] [o]

Endereco: Bairro: CEP: Cidade/UF:
[e] [e] [e] [e]
Nacionalidade: Data de Nascimento: Estado Civil: Profissao:

[e] [e] [e] [e]

Cédula de Identidade: Orgéo Emissor: CPF/CNPJ:

[e] [e] [e]

Representantes Legais/Procurador (se for o caso, anexar instrumento de delegacéo | Telefone:
de poderes): [o]

o]

Cédula de Identidade: Orgao Emissor: CPF: E-mail;
[o] [e] [e] [e]

Célculo do Valor de Integralizacdo

Preco Unitdrio de Emisséo: | Quantidade de Cotas Subscritas: | Preco Total de Integralizacao:
[R$1.000,00 (mil reais)] [e] Cotas R$[e]

Forma de Pagamento de Integralizacéo

Forma de Pagamento: Banco/Agéncia n°: Conta n°;

B3(_); TED () [o] [o]

Forma de Pagamento de Amortizac&do e Resgate de Cotas

Forma de Pagamento: Banco/Agéncia n°: Conta n°:
TED [e] [e]

O Subscritor abaixo assinado declara, para todos os fins de direito, que: (i) [é investidor profissional nos
termos do Art. 11 da Resolugdo CVM n° 30, de 11 de maio de 2021, conforme alterada;] {ou} [€é investidor
qualificado nos termos do Art. 12 da Resolu¢do CVM n° 30, de 11 de maio de 2021, conforme alterada;]; (ii)
esta de acordo com os termos e condi¢cdes expressos neste Boletim de Subscricdo de Cotas; (iii) recebeu
exemplares atualizados do Regulamento, estando ciente e plenamente de acordo com todos 0s seus termos
e condi¢cBes, em particular, aqueles relativos aos objetivos e a politica de investimentos do Classe, aos riscos
aos quais o Classe e seus cotistas estao sujeitos, bem como a remuneragéo a ser paga ao ADMINISTRADOR
e ao CUSTODIANTE; (iv) assinou o Termo de Adesao; (v) tem pleno conhecimento dos riscos relativos a
sua aplicacdo no Classe e a possibilidade de ocorréncia de variagfes no patrimonio liquido da Classe,
inclusive de perda total do capital investido; [(vi) esta ciente de que a Oferta néo foi registrada na CVM;] [(vii)
esté ciente de que as Cotas ndo poderdo ser negociadas no mercado secundario, tendo em vista que
a Classe utiliza-se das faculdades previstas; (viii) esta ciente de que[, sem prejuizo do disposto
acima,] as Cotas ofertadas estdo sujeitas as restricbes de negociacdo previstas na Resolucao CVM
160;] (ix) [tem pleno conhecimento da auséncia de classificacdo de risco das cotas subscritas].
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[e]

Os titulares de Cotas Subordinadas Junior declaram-se neste ato solidariamente obrigados a subscrever e
integralizar tantas Cotas de sua respectiva Subclasse quantas forem necessérias ao restabelecimento [do
indice / dos indices] de Subordinacg&o, conforme definido no Regulamento. Para o esclarecimento de davidas
ou envio de reclamacdes e sugestdes relacionadas ao FUNDO, a Classe, ao Regulamento e/ou seus Anexos,
recomenda-se que os Cotistas contatem o ADMINISTRADOR, no endereco indicado abaixo:

O ADMINISTRADOR e o Distribuidor declaram ter
recebido 3 (trés) vias deste Boletim de Subscri¢cdo de
Cotas do Subscritor ou de seu representante legal.

Rio de Janeiro, [data]

[e]

O Subscritor declara que esta de acordo com as
condi¢des expressas neste Boletim de Subscricdo de

Cotas.

Rio de Janeiro, [data]

Subscritor ou Representante Legal

12 Via ADMINISTRADOR 22 VVia ADMINISTRADOR

* % %
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1 Cobranca
1.1 Vencidos
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COMPLEMENTO 7

(Ao Anexo I)

POLITICA DE COBRANGA

Régua de cobranca

Todas as acdes sobre pro-atividade de titulos a vencer, titulos vencidos, prorrogacdes, negativacao no

Serasa, denuncia seguradora e envio titulos para o juridico, serdo iniciadas através da régua de

cobranca, direcionando o Analista de Cobranca referente aos prazos de cada acéo.

Definicdo e acbes Observactes
0 Baixa de pagtos. e identifica quem Fase de confirmacdo de atraso —|
1D
nao pagou envio de e-malil
03D Contato telefénico Contato telefénico com o cliente
o Caso nao haja resposta do cliente,
04a06 D Contato telefénico ]
acionamos o RTV
Notificagdo via e-mail informando
08al1lD Envio de e-mail possivel instrucdo de protesto para
o cliente e 0 RTV
Proposta de pagamento ou Limite para busca de uma possivel
15D
prorrogacéo renegociacéo de prorrogacao
Solicitagéo de negativagéo junto ao
16 D Negativacdo SPC/ SERASA
SERASA
Envio para protesto/ contato o )
26 a44D ] Solicitagdo de protesto cartdrio
telefbnico
o Envio de carta extrajudicial,
45D Carta extrajudicial N
notificacdo devedores
181D Ajuizamento/ PDD
(@ Pefin/Serasa

Quando o cliente esta inadimplente e ndo esta efetuando pagamento ou ndo esta disposto a

negociac¢des a curto prazo, temos a op¢éo de incluir o cliente e seus fiadores no PEFIN. Desta
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(ii)

(iii)

BTG Pactual

forma tornamos publica a sua divida fazendo com que esta informacdo seja utilizada em
analises de crédito dos demais fornecedores podendo acarretar restricbes de crédito em
bancos, empresas do segmento de defensivos, area de servicos, etc. A aprovacdo para
inclusao do apontamento no PEFIN é de responsabilidade do Gerente de Crédito e Cobranca
e/ou Diretor Financeiro. Todas as solicitacbes de inclusdo devem ser enviadas
antecipadamente para aprovacao. A exclusao é efetuada apds pagamento do vencido ou

ocorra nova negociacao pelo Analista de Cobranca.

Envio de titulos ao juridicos

Titulos vencidos a mais de 90 dias sem uma negociacéo definida e esgotada as possibilidades
de negociagdo devem ser enviadas para o Juridico. Toda decisdo de envio de um cliente para
cobranca judicial deve ter aprovacédo do Gerente de Crédito/ Diretor Financeiro e devera levar
em consideracdo a exposicdo atual no grupo Albaugh (Atanor e Consagro). Esta solicitac&o
devera ser acompanhada de todas as ac¢des e informacdes de cobrancga efetuadas (e-mail,
carta extrajudicial, etc.) A carta de cobranca extrajudicial € um instrumento de cobrancga e pode
ser enviada a qualquer momento, mas geralmente até 45 dias apds o vencimento dos titulos.
Clientes que tenham suas negociacdes quitadas com acordos juridicos, beneficiados com
desconto acima dos praticados pela cia. Terdo seus limites de crédito cortado e a retomada de
crédito s6 se dara apds o pagamento referente ao desconto concedido em juizo. Esta acao
prioriza minimizar a pratica de reducao de juros, quando enviamos titulos cobrancga litigiosa.
Juros sobre titulos no juridico em atraso seréo cobrados de acordo com a legislacéo atual e/ou

acordos judiciais.

Cobranca Judicial

Nos casos em que se decida pela cobranca judicial dos titulos, o Cotista Sénior devera ser
consultado quanto a estratégia juridica a ser adotada, bem como, devera aprovar o(s)

advogado(s) que irdo propor eventual medida judicial.
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COMPLEMENTO 8
(Ao Anexo I)
POLITICA DE CREDITO
Objetivo

Esta politica tem como objetivo definir responsabilidades, normas, regras, procedimentos e processos
que norteiam as decisdes de risco relacionadas & concessao de crédito & cobranga pela Albaugh Brasil,
cuja finalidade é garantir o desenvolvimento das atividades da area que assegurem a continuidade e a

rentabilidade do negdcio.

Abrangéncia

Aplica-se as areas de Crédito & Cobranca Brasil e a todas as outras que se utilizem dos servicos de

crédito.

Arearesponsavel

Crédito e Cobranca.

Areas relacionadas

Crédito e Cobranca, Area Comercial e Escritérios Advocaticios.

Cadastro
Renovacéo cadastral

A renovacao cadastral para clientes ocorrera anualmente. A area comercial sera a responsavel pelo
envio dos documentos para analise de crédito. Todo Limite de Crédito tem vencimento em 30 de junho
do ano corrente. Clientes que ndo renovarem seu cadastro anualmente terdo o seu limite de crédito
blogueado automaticamente e serdo tratados como clientes de venda a vista até que a devida
documentacao seja regularizada. Na definicdo de Limite de Crédito para um novo cliente, a area de
crédito tera um prazo maximo de sete dias para a realizacdo e conclusdo da andlise, ap6s o
recebimento completo da documentacédo exigida; Documentagdo cadastral pessoa juridica obrigatéria

(basica).

Ficha Cadastral — modelo

. Parecer do RTV — modelo
. Forecast/Previsao de vendas do ano.
. Carta de Fianca (se aplicavel)
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. Copia dos trés ultimos Balancos + DRE com assinatura dos responsaveis técnicos.
. Copia do Contrato social ou Estatuto Social
. Copia da ultima alteracdo do Contrato Social / Ata de Assembleia
. Cépia da ultima declaracéo de IRPF dos socios
. Cartdo com assinatura do cliente
5.2 Limite de crédito técnico

O Limite de Crédito Técnico sera calculado automaticamente pelo Sistema/Ferramenta de Crédito
Albcred. O Cliente que nado enviar documentagdo cadastral fica impossibilitado de célculo de Limite

Técnico.

Classificacdo do limite técnico

Teremos como base as demonstra¢des financeiras, das quais se obtém os indices financeiros que
serdo utilizados para definir o grau em que o cliente se encontra de acordo com o termdémetro de

insolvéncia de Kanitz e consequentemente, a sua pontuacao.

Faixa de valores | Classificacdo

Entre 7e 0 Empresas sem problemas financeiros — solventes
Entre 0 e -3 Empresas com situacdo financeira indefinida
Entre -3 e -7 Empresas enfrentando problemas financeiros - insolventes

5.3 Limite de crédito qualitativo
A classificagcdo do cliente ser& definida de acordo com a pontuacao obtida na Ferramenta de Analise
de Crédito Albcred, através do histérico financeiro do cliente no mercado, informacdes de crédito,
pontualidade e do parecer comercial preenchido pelo RTV, e uma avaliagdo do gerente/analista de
Crédito.
Score de classificacéo de risco
Classificacdo de Risco Classificacéo
A OTIMO (Risco muito baixo)
B BOM (Risco Baixo)
BTG Pactual
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C MEDIO (Risco médio)
D REGULAR (Risco alto)
E RUIM (Risco muito alto)

As premissas deverdo ser revisadas anualmente e aprovadas pela geréncia financeira, assim como

qualquer alteracéo de classificacao que se fizer necessaria.

6 Aprovagao de limite de crédito
Para que o limite de crédito seja validado, a conclusdo da andlise devera seguir para o processo final
de aprovacéo, conforme politica de critérios de autonomias definida no quadro abaixo:
Analista de Crédito Até R$ 50.000,00
Gerente de Crédito &
De R$ 50.000,01 a R$ 1.500.000,00
Cobranca
Diretor Financeiro De R$ 1.500.000,01 a R$ 3.000.000,00
Comité de Crédito Acima R$ 3.000.000,01
Na definicdo de Limite de Crédito para um novo cliente, a area de crédito terd um prazo maximo de
sete dias para a realizagdo e conclusdo da andlise de crédito, apdés o recebimento completo da
documentacdo exigida. Clientes que possuem vinculo societério, desde que de conhecimento do
Analista de Crédito, deverao ter limites de crédito aprovados somando o limite do grupo e devera ser
informado nos estudos de créditos de cada um. N&o podera ocorrer aumento de limite de crédito para
comportar novas vendas para cliente com Novacdo de Divida. As alcadas poderdo ser revistas a
qualquer momento pela Diretoria Financeira. Participantes do comité de crédito (Presidente, Diretor
Financeiro, Diretor Comercial, Gerente de Crédito & Cobranca e Gerente Regional de Vendas).
6.1 Bloqueio e desbloqueio de limite de crédito
A Area de Crédito podera efetuar o Bloqueio do Limite se o cliente tomador de crédito apresentar as
pendencias de risco listadas a seguir:
0] Restricdes no Serasa
(i) Restricdes Juridicas internas e externas
BTG Pactual
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7.1

7.2

(iii) Restricdes de Mercado

(iv) Pendencias de Documentacédo Cadastral
(v) Pendencias de concretizacdo de Garantias
(vi) Limite de Crédito Vencido

(vii) Inadimpléncia

(viii)  Caso haja alguma pendéncia das descritas acima em algum Cliente com vinculo de grupo, todo
0 grupo sera bloqueado para novas vendas até a regularizacéo.

O desbloqueio podera ocorrer apos a regularizacédo das pendencias ou esclarecimentos das mesmas

com a aprovacgdo da Geréncia, Diretoria Financeira ou Comité de Crédito se necessario.

Liberacdo de pedidos

O prazo para a liberacao de pedidos é D+1. Nao serdo aceitos pedidos que tenham condi¢fes de
pagamentos acima de 300 dias (exceto campanha aprovada pela Diretoria Financeira). Nenhum pedido
pode ser liberado para clientes com limite de crédito vencido ou esgotado. No caso de inadimpléncia,
sem uma negociac¢ado fechada sobre como serdo liquidados os vencidos, ndo sera permitida a liberagéo
de novos pedidos em hipétese alguma. Caso o limite de crédito ndo seja suficiente para liberar todos
os pedidos que se encontram bloqueados no crédito, a decisdo sobre quais pedidos deverdo ser
liberados até o limite disponivel sera da area de vendas. Caso o pedido ndo ultrapasse 10% do Limite
de Crédito total do cliente e 0 mesmo néo esteja bloqueado, o pedido podera ter a sua liberacédo
imediata. Caso a Area Comercial esteja negociando pedido para um cliente com o limite de crédito
vencido sem renovagdo ou com Limite esgotado, 0 mesmo deve comunicar a area de crédito com
antecedéncia minima de sete dias para que se tomem todas a possiveis providencias referente a um

novo estudo de crédito.

Pedidos na condig¢dao de pagamento “a prazo”

Com o limite de crédito aprovado, o cliente estara liberado para o processo de compra na condicdo de
pagamento “a prazo”. Nao existindo nenhuma restricdo apontada nos sistemas de controle da Albaugh
Brasil, inclusive em relacdo as regras definidas pela categoria de risco, todos, serdo liberados
automaticamente. Por outro lado, caso exista alguma restricdo com o cliente (incluindo na listagem de
retencéo), o pedido sera encaminhado diretamente & area de crédito para andlise e eventual liberacao

manual.

Pendéncias para retencdo de um pedido
A éarea de crédito realizard um check list dos tépicos abaixo para que ocorra a liberacdo manual, o

cliente devera atender os tépicos abaixo:
. Limite de Crédito disponivel.

. Limite de Crédito dentro do prazo.
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7.2.1

7.2.2

7.2.3

BTG Pactual

N&o possuir dividas vencidas.

N&o ter garantias pendentes de finalizacao.

Limite de crédito tomado
O RTV deve comunicar ao departamento de C&C que esta negociando vendas para um cliente

com o limite de crédito tomado, no ato o analista devera tomar as providéncias abaixo:
Reavaliar o limite de Crédito

Verificar o aumento de Garantias

Verificar as Devolugdes ainda ndo processadas

Limite de crédito vencido

Seréa de responsabilidade do analista crédito o monitoramento de todos os vencimentos dos
limites e solicitagdo ao RTV para providéncias junto ao cliente de toda documentacao
necessaria para a renovacgao dos limites de crédito.

Inadimpléncia

Cliente com notas vencidas néo terédo pedidos Liberados até que faca o pagamento e 0 mesmo

seja identificado pelo Departamento Cobranca.
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MODELO DE RELATORIO A SER ENVIADO PELO ADMINISTRADOR AOS COTISTAS
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Conconeagho

Relerncia
DC- A Voncor e

Dimlos CmdRorios- Inadimpkees  me  mms BT
Provisdo Para Perdos Esperndas ~ Wee  apw maeR &
000% 00

Em araso do 12 15 das. o000 apen

Em araso & 16230 das 0,00 apen 0.00% 100
Em araso o 31 ad0das 0,00 Qo 0.00% tanen
Em araso oo 81 das 2 00 dlas. 000 apon Do 15005
Em araso o 01 das o 180dlas .00 agos 0o0% 200
Em araso pcima 180 das oo apo% 000% 10600%
Complomn nar (#0110 vagao) 000 apon D00%

Poddo do Recuoragdo Judcal 0.00 agon Do0% 10800%
A P ] T e e
Caxa oo 00

Contas 3 Pg/Recober ace oo

-DhGrI0S (e sk Odpimic 3 ot 000 apon

Valores 2 aimiicar (Dimiros Credharion) o0 apon

-Saides por Focobimamo (DO 00 apon

¥.F.g0s Roceoweis  —;

Frovisso Para Pordas Esporadas 0,00 a0

Aplic Financoras a0 a0

~Thutos Puodoos RRarals oo apes

- Comts @ Fundos invessmantos oo apos

=
Valor das Cotas (R§) 1,006, 000000 £.000,200000 Codigs CETIP - Cota Sdnior:
Fatriménik

frocooreoos oo 00N
Jrerrreon 9.090 900 SN0 o oor% Doo%
foorroreoos 9900 199900090 oo oo oo
poexroooooee 90 090 200V0UDT0 00 0o Doo%
| SR —— L S00% DO
R 99 000 200900 oge 0o0% oo
foorooreos 99 900 20UVOUOI0 L 0.00% ooo%
foorooooos 99000 20070000 oo 000% o00%
frox ooy 99000 200900020 oo o0 o00%
| ) 26.000. 2002000 oo 0o oo
froccrrecooa 6.900. 20090000 oo Do Doo%
R 09900 20090000 oo toare Do
frorrocreons 29 200 20000000 oo oo opo%
feexrooreoees 20 290 0QIIIDW Lt 00% Dp0%
| e N SUON— L) S00% e
Joor oo 6000 200N oo oo oo
froccooceoos 6 900 200N oo oo0% opo%
jrecrrreooee 90.000 20000000 oo oo0% opoo%
Jrorrroooer 0.090 900 SN o 00T oo
| GRS 9900900900096 oo 0% 0o
oo 90 090 200900090 Lt 0o D00%
proscrcecnar 9,090 20UV oo 0.00% Do
fro oo 95 200 200900020 oo 0,00% oo
pror oo 95 900 200000 oee 0% o0o%

CONCENTRACAO POR GRUPO ECONOMICO E PRAZO DOS RECEBIVEIS

|
&
¢
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DIREITOS CREDITORIOS ALBAUGH RESPONSABILIDADE

FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS ALBAUGH
CNFUMF n® 33076.2420001-18 Av. Eng. Fans Lima, 1.355, 4° andar
01452002 S. Paulo - SF - Braal

5 masoras davecornas (VN) R$0,00 000% 0,00% - 7 00 Enguacracy
Maicr dovador (VN) Gnpo Economico Espacial A$0,00 0.00% 0.00% S S0 Enquacraca
Maor dvedor (VN) Grupo Economico R$0,00 000% 0,00% - 200% Enguacraso
Cuanicada minera do Dovodonas o : : 50 : Enguacraco
Prazo macio [ 2 = (a2 catnin a Enquacraco
Prwzo recatival mas ongo Odas R 350 das Enquacraca
INDICES MENSAIS

Periodo: mm'aaaa Valor %PL % DCs %} incce Miomo
Incce co Feccmora 780,00 0o0% 0.00% 2.00% £00% Enquacraco
Indce de Repasse A$0,00 oLo% 0,00% Q.00% €,00% Enguacraco
Indios e Fasokglo A$0.00 000% 0,00% 0.00% 4,00% Encuacraco

Data Rebréncla: dd'mm'sasa Valor *®PL % DCs Wenimo Maxmo
ma do 15 |quinas) clas ASC,00 0.00% 0,00% - 20,00% Enguacraco
ama do 30 {ineta) das A$0,00 o000% 0,00% - 15,00% Enquacraca
ma oo E0 {semsanta) das R$0,00 o00% 0,00% = 500% Enguacraco
T da 90 {novanta| das A$0,00 o0Lo% 0,00% - 7.00% Enquacraco
T2 do 180 (cormo @ cfienta) clas R$0.00 000% 0,00% - 4.00% E nquacraco

&  Clossa Dz - NdeComs  VaorcaColz Subscrglo -
Senior omm/asas B0.000 7% 1.000,00 RS B0.000.000.00 Programacs
Sutordnada o' mm/saan 20000 % 1.000,00 RS 20.000.000,00 Programacs

T mritiime st r Ve o Niccs 230 555 A ariRns PRI A ST RNl racor GanlorC cele Gk DUREAS! 0 pels Tunde Garartidsr & Cradios - PGC.

Ouwimns e
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