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CAPITULO | — DAS DEFINICOES

1.1. — Para fins do disposto neste Regulamento, os termos e expressdes indicados em letra maiuscula
neste Regulamento, no singular ou no plural, terdo os significados atribuidos a eles na tabela abaixo.
Além disso, (a) os cabecalhos e titulos deste Regulamento servem apenas para conveniéncia de
referéncia e ndo limitardo ou afetarao o significado dos capitulos, pardgrafos ou artigos aos quais se
aplicam; (b) os termos “inclusive”, “incluindo”, “particularmente” e outros termos semelhantes serao
interpretados como se estivessem acompanhados do termo “exemplificativamente”; (c) sempre que
exigido pelo contexto, as defini¢des contidas neste Capitulo | aplicar-se-ao tanto no singular quanto
no plural e o género masculino incluira o feminino e vice- versa; (d) referéncias a qualquer documento
ou outros instrumentos incluem todas as suas altera¢des, substituigdes, consolidagdes e respectivas
complementacdes, salvo se expressamente disposto de forma diferente; (e) referéncias a disposicdes
legais serdo interpretadas como referéncias as disposicOes respectivamente alteradas, estendidas,
consolidadas ou reformuladas; (f) salvo se de outra forma expressamente estabelecido neste
Regulamento, referéncias a itens ou anexos aplicam-se a itens e anexos deste Regulamento; (g) todas
as referéncias a quaisquer partes incluem seus sucessores, representantes e cessionarios autorizados;
e (h) todos os prazos previstos neste Regulamento serdo contados na forma prevista no artigo 224 da
Lei n.2 13.105, de 16 de marco de 2016, conforme alterada, isto é, excluindo-se o dia do comeco e
incluindo-se o do vencimento.

ABVCAP Associacdo Brasileira de Venture Capital e Private Equity.

Administrador O Fundo é administrado pela BTG Pactual Servigos
Financeiros S.A. Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios, sociedade com sede no municipio do Rio de
Janeiro, estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n2
501, 62 andar, CEP 22250-040, inscrita no CNPJ/ME sob o n2
59.281.253/0001-23, devidamente autorizada pela CVM para
o exercicio profissional de administracdo fiduciaria de
carteiras de valores mobilidrios, conforme Ato Declaratdrio
CVM no 8.695, de 20 de marco de 2006. O Administrador serd
responsavel ainda pela controladoria e a escrituragao das
Cotas do Fundo.

ANBIMA ANBIMA — Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais.

Assembleia Geral Significa a Assembleia Geral de Cotistas do Fundo.
B3 Significa a B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balc3o.
BACEN Significa o Banco Central do Brasil.




Capital Comprometido

Significa o Preco de Emissdo das Cotas de titularidade de
um determinado Cotista, multiplicado pela quantidade de
Cotas subscritas por tal Cotista. O Capital Comprometido
total do Fundo representa, portanto, o Preco de Emissao
de todas as Cotas emitidas, multiplicado pela quantidade
de Cotas subscritas.

Carteira

Significa a Carteira de investimentos do Fundo, formada
por Titulos e Valores Mobilidrios, bem como Outros
Ativos.

Chamada de Capital

Significa cada Chamada de Capital aos Cotistas para
aportar recursos no Fundo, mediante a integralizacdo
parcial ou total das Cotas que tenham sido subscritas por
cada um dos Cotistas, nos termos dos respectivos
Compromissos de Investimento. As Chamadas de Capital
serdo realizadas pelo Administrador, (i) de acordo com
instrugdes do Comité de Investimentos, a medida que
sejam identificadas oportunidades de investimento em
Titulos e Valores Mobiliarios ou (ii) a seu exclusivo critério,
a medida em que seja identificada necessidade de
recursos para pagamento de despesas e encargos do
Fundo.

Codigo ABVCAP/ANBIMA

Significa o Cddigo ABVCAP / ANBIMA de Regulagdo e
Melhores Praticas para o Mercado de FIP e FIEE, publicado
pela ABVCAP e pela ANBIMA.

Comité de Investimentos

Significa o Comité de Investimentos do Fundo, que tera
seu funcionamento regulado pelo Capitulo VIl deste
Regulamento.

Companhias Fechadas

Significam as Sociedades Alvo que sejam constituidas sob
a forma de sociedade por a¢bes e que n3ao possuam
registro de companhia aberta perante a CVM nos termos
da Instrugdo CVM n.2 480/09.

Compromisso de Investimento

Significa cada “Instrumento Particular de Compromisso

de Investimento para Subscricdo e Integralizacdo de
Cotas”, que sera assinado por cada Cotista no ato da
subscricdo de suas Cotas, o qual regulard os termos e
condi¢Oes para a integralizacao das Cotas pelo Cotista.




Conflito de Interesses

Significa qualquer situacdo em que uma Parte Interessada
e/ou uma Parte Relacionada possua interesse pessoal,
efetivo ou em potencial, direto ou indireto, na resolucao
de determinada questdao ou negdcio relacionado com o
Fundo e/ou com uma Sociedade Alvo e/ou com uma
Sociedade Investida.

Contrato de Gestao

Significa o “Contrato de Prestagdo de Servicos de Gestdo de
Carteira do Fundo e Outras Avencas” celebrado entre o Fundo,
representado pelo Administrador, e a Gestora, por meio do
qual a Gestora foi contratada para prestacdao dos servigos de
que trata este Regulamento.

Controlador

Os servicos de Controladoria, assim compreendidos os de
controle de ativos, processamento e contabilidade do
Fundo serdo prestados pelo Administrador, na qualidade
de Controlador.

Controvérsia

Significa toda e qualquer Controvérsia oriunda deste
Regulamento ou a ele relacionada, inclusive quanto a
constituicdo, operacdo, gestdo e funcionamento do
Fundo, envolvendo o Fundo, os Cotistas, o Administrador,
o Custodiante, a Gestora e/ou suas Partes Relacionadas,
inclusive seus sucessores a

gualquer titulo.

Cotas Significam quaisquer Cotas emitidas pelo Fundo, cujos
termos e condig¢des estdo descritos neste Regulamento.
Cotistas Significam os titulares de Cotas, quando referidos em

conjunto.

Cotista Inadimplente

Significa qualquer Cotista que deixar de cumprir, total ou
parcialmente, com a sua obrigacdo de aportar recursos no
Fundo mediante integralizacdo de Cotas por ele
subscritas, e/ou qualquer outra obrigacdo secundaria
perante o Fundo, conforme estabelecido neste
Regulamento e no respectivo Compromisso de
Investimento.

Custodiante

Os servicos de liquidagao, tesouraria e custédia do Fundo
serdo prestados pelo BTG Pactual S.A., instituicdo
financeira com sede no municipio do Rio de Janeiro,
estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n2 501, 62
andar, CEP 22250-040, inscrita no CNPJ/ME sob o n2
30.306.294/0001-45, estando a instituicdo devidamente
autorizada pela CVM a prestacdo de tais servigos..
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CVM

Comissdo de Valores Mobiliarios.

Dia Util

Significa qualquer dia que ndo seja sdbado, domingo ou
feriado nacional ou, ainda, dias em que, por qualquer
motivo, nacionalmente ou na cidade do Rio de Janeiro,
Estado do Rio de Janeiro, ndo houver expediente bancario
ou nao funcionar o mercado financeiro.

Direitos e Obrigacdes
Sobreviventes

Significam os direitos e as obrigagdes contratuais
principais e acessorias, parcelas a receber, earn-outs,
contingéncias ativas e passivas, valores mantidos pelo
Fundo para fazer frente a tais contingéncias passivas,
valores em contas escrow ou vinculadas e valores a
indenizar pelo Fundo, os quais, ao final do Prazo de
Duragdo, nao tenham seus prazos contratuais ou de
prescricdo e/ou decadéncia legalmente transcorridos.

Fundo

CREB | Fundo de Investimento em Participa¢cbes -
Multiestratégia.

FUNDOS21

FUNDOS21 — Titulos e Valores Mobiliarios, administrado
e operacionalizado pela B3

Gestora

A Gera Capital Gestao de Recursos Ltda., sociedade
devidamente autorizada pela CVM para o exercicio
profissional de gestdo de carteiras, por meio do Ato
Declaratério n2 16.974, de 15 de margo de 2019, com
sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro, na Rua Visconde de Carandai, 20, Jardim
Botanico, CEP 22.460-020, inscrita no CNPJ/ME sob o n2
31.139.681/0001-05.

IGP-M

Significa o Indice Geral de Precos do Mercado, divulgado
mensalmente pela Fundagao Getulio Vargas — FGV.

IMA-B Ajustado

Significa o indice Mercado ANBIMA — B, divulgado pela
ANBIMA em seu website (www.anbima.com.br) e
calculado nos termos do item 12.4.3. deste Regulamento.

Indexador

Significa o IPCA acrescido do IMA-B ajustado.

IPCA

Significa o Indice de Preco ao Consumidor Amplo,
divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e
Estatistica — IBGE.

Instrugdao CVM n.2 400/03

Instrucao da CVM n.2 400, de 29 de dezembro de 2003,
conforme alterada.



http://www.anbima.com.br/

Instrugdo CVM n.2 476/09

Instrugdo da CVM n.2 476, de 16 de janeiro de 2009,
conforme alterada.

Instrugdo CVM n.2 480/09

Instrugao da CVM n.2 480, de 07 de dezembro de 2009,
conforme alterada.

Instrugdo CVM n.2 555/14

Instrugao da CVM n.2 555, de 17 de dezembro de 2014,
conforme alterada.

Instrugdo CVM n.2 578/16

Instrugdao da CVM n.2 578, de 30 de agosto de 2016,
conforme alterada.

Instrugdo CVM n.2 579/16

Instrugdao da CVM n.2 579, de 30 de agosto de 2016,
conforme alterada.

Investidores Profissionais

Significam os investidores assim definidos nos termos do
artigo 11 da Resolugdo CVM n? 30.

Investidores Qualificados

Significam os investidores assim definidos nos termos do
artigo 12 da Resolugdao CVM n?2 30.

MDA

Significa o Mddulo de Distribuicdo de Ativos, administrado
e operacionalizado pela B3

Oferta Restrita

Significa toda e qualquer distribuicdo publica de Cotas
com esforgos restritos de colocacdo que venha a ser
realizada durante o Prazo de Duracdo do Fundo, nos
termos da Instrucdo CVM n.2 476/09, as quais (i) serdo
destinadas exclusivamente a Investidores Profissionais;
(ii) serdo intermediadas por sociedades integrantes do
sistema de distribui¢cdo de valores mobilidrios; e (iii) estdo
automaticamente dispensadas de registro perante

a CVM, nos termos da Instru¢do CVM n.2 476/09.




Outros Ativos

Significam os seguintes ativos financeiros, em que
poderdo ser alocados os recursos livres do Fundo ndo
alocados em valores mobilidrios de emissdao de
Sociedades Investidas, nos termos deste Regulamento:
(i) titulos publicos federais, em operag¢des finais e/ou
compromissadas; (ii) titulos de emissdo do Tesouro
Nacional ou do BACEN; (iii) cotas de fundos de
investimento de renda fixa, fundos de investimento
referenciados a Taxa DI ou fundos de investimento em
cotas de fundos de investimento referenciados em
indicador de renda fixa, inclusive administrados pela
Administradora ou pelo Custodiante e; (iv) Certificados de
Depdsito Bancario de emissdo de instituicdes

financeiras de primeira linha.

Partes Interessadas

Significam: (i) os Cotistas; (ii) o Administrador; (iii) o
Custodiante; (iv) a Gestora; (v) os membros do Comité de
Investimentos; e/ou (vi) os membros de quaisquer outros
comités e conselhos que venham a ser criados pelo Fundo
e que sejam nomeados pelos Cotistas, pelo
Administrador, pelo Custodiante e/ou pela Gestora.

Partes Relacionadas

Significam qualquer funcionario, diretor, sécio ou
representante legal, conjuges e/ou parentes até o 22
(segundo) grau de qualquer Parte Interessada e das
Sociedades Investidas, sociedades controladoras,
controladas, coligadas, subsididrias ou que estejam sob
controle comum em relagcdo a qualquer Parte Interessada
ou Sociedade Investida, conforme aplicavel, e Fundos de
investimento e/ou carteiras de Titulos e Valores
Mobilidrios  administrados e/ou  geridos pelo
Administrador e/ou Gestora.

Patrimoénio Liquido

Significa o Patrimoénio Liquido do Fundo, correspondente
ao valor na moeda corrente nacional resultante da soma
algébrica do valor da Carteira, mais os valores a receber,
menos as exigibilidades e provisdes do Fundo.

Prazo de Duragdo

Significa o Prazo de Durac¢do do Fundo de 10 (dez) anos
contados da data da primeira subscricdo de Cotas.




Preco de Emissao

Significa o Preco de Emissdo das Cotas, conforme
definido neste Regulamento.

Preco de Integralizagao

Significa o Prego de Integralizagao das Cotas, conforme
definido neste Regulamento.

Recursos Financeiros Liquidos

Significam, indistintamente, quaisquer  recursos
financeiros recebidos pelo Fundo em razdo da venda de
parte ou da totalidade dos Titulos e Valores Mobilidrios
integrantes da Carteira, bem como dividendos, juros
sobre capital préprio e quaisquer outros rendimentos e
remuneragdes recebidos em razao dos investimentos do
Fundo em Titulos e Valores Mobilidrios.

Regulamento

Significa o presente Regulamento do Fundo.

Reinvestimento

Significa o Reinvestimento de Recursos Financeiros|
Liquidos recebidos pelo Fundo em Sociedades Alvo e/ou
Sociedades Investidas. A realizacao de Reinvestimentos
pelo Fundo estara sujeita a prévia aprovac¢ao pelo Comité
de Investimentos, conforme previsto neste Regulamento.

Remuneragao do Administrador

Significa a parcela da Taxa de Administracdo
correspondente a remuneracdo devida ao Administrador
pela prestacdao dos servigos de administracao do Fundo,
conforme descrito no Capitulo Xll deste Regulamento.

Remunerag¢ao do Controlador

Significa a parcela da Taxa de Administragdo
correspondente a remunera¢dao devida ao Controlador
em contraprestacdo aos servicos de controladoria
prestados ao Fundo, conforme descrito no Capitulo XlI
deste Regulamento.

Remuneracgdo da Gestora

Significa a parcela da Taxa de Administracao
correspondente a remuneracdo devida a Gestora em
contraprestacdo aos servicos de gestdo de carteira
prestados ao Fundo, conforme descrito no Capitulo XII
deste Regulamento e no Contrato de Gestao.




Remuneragao do Custodiante

Significa a parcela da Taxa de Administragdo
correspondente a remunera¢dao devida ao Custodiante
em contraprestacdo aos servicos de custédia qualificada e
controladoria dos ativos integrantes da Carteira,
tesouraria e liquidagdo prestados ao Fundo, conforme
prevista Capitulo XIl deste Regulamento.

Resolugdao CVM n2 30

Significa a Resolugdao CVM n? 30, de 11 de maio de 2021.

Sociedades Alvo

Significam Sociedades Limitadas e/ou companhias
brasileiras com registro ou n3ao de companhia aberta
perante a CVM, que atuem no setor de saude no Brasil e
gue atendam aos requisitos descritos no item 4.3. deste
Regulamento, de forma que sejam passiveis de
investimento pelo Fundo.

Sociedades Investidas

Significam as Sociedades Alvo que efetivamente recebam
investimentos do Fundo.

Sociedades Limitadas

Significam as Sociedades Alvo que sejam constituidas sob
a forma de sociedade limitada.

Taxa de Administracao

Significa a Taxa de Administracao devida pelo Fundo,
conforme estabelecida no Capitulo XII deste
Regulamento.

Taxa de Performance

Significa a taxa de desempenho devida pelo Fundo a
Gestora, conforme estabelecida no Capitulo Xl deste
Regulamento.

Termo de Adesao

Significa o “Termo de Adesdao ao Regulamento e Ciéncia
de Risco”, a ser assinado por cada Cotista no ato da sua
primeira subscricdo de Cotas.

Titulos e Valores Mobiliarios

Significam as acbes, debéntures simples, debéntures
conversiveis, bonus de subscricdo e/ou outros Titulos e
Valores Mobilidrios conversiveis ou permutdveis em
acoes ou Cotas de sociedade limitada de emissao de
Sociedades Alvo e/ou Sociedades Investidas.
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CAPITULO Il - DA DENOMINACAO, FORMA, CLASSIFICACAO, PRAZO DE DURACAO E
COMPOSICAO DO PATRIMONIO DO FUNDO

21. — O Fundo, denominado CREB | FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES -
MULTIESTRATEGIA, é um Fundo de investimento em participacdes constituido sob a forma de
condominio fechado, regido pela Instru¢do CVM n.2 578/16, por este Regulamento e pelas demais
disposicOes legais e regulamentares que lhe forem aplicaveis.

22. —Parafins do disposto no artigo 14 da Instru¢do CVM n.2 578/16, o Fundo é classificado como
Multiestratégia.

23. — Para fins do disposto no “Cddigo ABVCAP/ANBIMA”, o Fundo é classificado como
Diversificado Tipo 1.

24. — O Fundo tera Prazo de Duragdo de 10 (dez) anos contados da data da primeira subscri¢cdo
de Cotas, podendo ser prorrogado mediante recomendacdo do Comité de Investimentos e
aprovacao pela Assembleia Geral, observado o disposto no Capitulo VIII deste Regulamento.

241. — O Administrador mantera o Fundo em funcionamento apds o Prazo de Duragdo caso
ainda vigorem Direitos e Obrigacdes Sobreviventes, independentemente de deliberagao em
Assembleia Geral.

2.5. — O patrimoénio do Fundo serd representado por uma classe de Cotas, conforme o descrito
neste Regulamento.

2.6. — As caracteristicas e os direitos assim como as condicdes de emissdo, distribuicdo,
subscricdo, integralizagcdo, remunerac¢do, amortizacdo e resgate das Cotas seguem descritos nos
Capitulos IX, X e XI deste Regulamento.

CAPITULO 111 - DO PUBLICO ALVO DO FUNDO

3.1. — O Fundo é destinado exclusivamente a Investidores Profissionais e/ou Qualificados, assim
definidos pelas normas expedidas pela CVM.

3.2. — Nao hd valor minimo de aplicacdo inicial no Fundo, por meio da subscricdo de Cotas no
mercado primario, e/ou da aquisicdo no mercado secundario, por Investidor Profissional e/ou
Qualificado, observado que ndo existira valor minimo de manutenc¢do de investimentos no Fundo
apods a aplicacdo inicial de qualquer Cotista.

3.3. — A perda posterior da qualidade de Investidor Profissional e/ou Qualificado, apds a entrada
no Fundo, ndo acarretara a exclusdo do Cotista.
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3.4. — Os membros do Comité de Investimentos, da Gestora e/ou suas respectivas Partes
Relacionadas poderdo subscrever qualquer nimero de Cotas no ambito de cada Oferta Restrita,
observado o disposto nos itens 3.1. e 3.2. acima.

3.5. — O Administrador e suas Partes Relacionadas ndao poderao subscrever Cotas no ambito de
cada Oferta Restrita.

CAPITULO IV — DO OBJETIVO, DA ESTRATEGIA DE INVESTIMENTO E DO PARAMETRO DE
RENTABILIDADE DO FUNDO

4.1. — O objetivo do Fundo é obter rendimentos de longo prazo aos Cotistas por meio do
investimento em Titulos e Valores Mobilidrios de emissdo de Sociedades Investidas.

4.2. — Os investimentos do Fundo nos Titulos e Valores Mobiliarios deverdao sempre propiciar a
participacdo do mesmo no processo decisério da Sociedade Investida, com efetiva influéncia do
Fundo na definicdo de sua politica estratégica e na sua gestao, inclusive, mas ndo se limitando,
por meio da: (i) titularidade de Titulos e Valores Mobilidrios que integrem o bloco de controle da
Sociedade Investida, (ii) celebracdo de acordo de acionistas ou sdcios da Sociedade Investida ou
(iii) pela celebracdo de qualquer contrato, acordo, negdcio juridico ou a adog¢do de outro
procedimento que assegure ao Fundo efetiva influéncia na defini¢cao de sua politica estratégica e
na sua gestao, inclusive por meio da indicacdo de membros do conselho de administracao.

4.2.1. — Fica dispensada a participacdo do Fundo no processo decisdrio da Sociedade Investida
guando: (i) o investimento do Fundo na Sociedade Investida for reduzido a menos da metade do
percentual originalmente investido e passe a representar parcela inferior a 15% (quinze por
cento) do capital social da Sociedade Investida; ou (ii) o valor contdbil do investimento tenha sido
reduzido a zero e haja deliberacdo dos Cotistas reunidos em Assembleia Geral aprovando a
matéria.

4.2.2. — O requisito de efetiva influéncia na definicdo da politica estratégica e na gestao das
Sociedades Investidas também nao se aplica ao investimento em companhias investidas listadas
em segmento especial de negociacdo de valores mobilidrios, instituido por bolsa de valores ou
por entidade do mercado de balcdo organizado, voltado ao mercado de acesso, que assegure, por
meio de vinculo contratual, padrdes de governanca corporativa mais estritos que os exigidos por

lei, desde que corresponda a até 35% (trinta e cinco por cento) do capital subscrito do Fundo.

4.2.2.1. — O limite mencionado no item 4.2.2. acima sera de 100% (cem por cento) durante o
prazo de aplicacdo dos recursos, estabelecido em até 6 (seis) meses contados de cada um dos

eventos de integralizacdo de Cotas previstos no respectivo Compromisso de Investimento.
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4.2.2.2. —Caso o Fundo ultrapasse o limite estabelecido no item 4.2.2. acima por motivos alheios
a vontade da Gestora, no encerramento do respectivo més e tal desenquadramento perdure
quando do encerramento do més seguinte, o Administrador deve: (i) comunicar a CVM
imediatamente a ocorréncia de desenquadramento passivo, com as devidas justificativas, bem
como previsao para reenquadramento; e (ii) comunicar a CVM o reenquadramento da Carteira,

no momento em que ocorrer.

4.3. — Nos termos da regulamentagdo em vigor e sem prejuizo do disposto nos itens acima, caso
o Fundo deseje investir em Companhias Fechadas, tais Companhias Fechadas deverao atender
cumulativamente aos seguintes requisitos:

(i) o respectivo estatuto social deverd conter disposicdes que proibam a emissdo de
partes beneficiarias pela Companhia Fechada, sendo que, a época da realizacdo de
investimentos pelo Fundo, ndo poderdo existir quaisquer partes beneficidrias de
emissao da Companhia Fechada em circulacdo;

(ii) os membros do conselho de administragcdo da Companhia Fechada deverdo ter
mandato unificado de até 2 (dois) anos, quando houver;

(iii) a Companhia Fechada deverd disponibilizar aos seus acionistas informagdes sobre
contratos com Partes Relacionadas, acordos de acionistas, programas de op¢ado de
aquisicao de acdes e outros valores mobilidrios de emissdo da Companhia Fechada, se
houver;

(iv) a Companhia Fechada devera aderir a camara de arbitragem para resolu¢do de
conflitos societarios;

(v) no caso de obtencdo de registro de companhia aberta “categoria A”, a Companhia
Fechada devera obrigar-se perante o Fundo, a aderir a segmento especial de bolsa de
valores ou de entidade administradora de mercado de balcdo organizado que
assegure, no minimo, praticas diferenciadas de governanca corporativa de que tratam
os incisos (i) a (iv) acima; e

(vi) a Companhia Fechada deverd ter suas demonstracGes financeiras auditadas
anualmente por auditores independentes registrados na CVM.

4.4. — Nos termos da regulamentagdo em vigor e sem prejuizo do disposto nos itens acima, caso
o Fundo deseje investir em Sociedades Limitadas, as Sociedades Limitadas deverdo ter a receita
bruta anual apurada no exercicio social encerrado no ano anterior ao primeiro aporte do Fundo

limitada em até R$16.000.000,00 (dezesseis milhdes de reais), sem que tenha apresentado receita
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superior a esse limite nos 3 (trés) exercicios sociais anteriores, sendo que estardo dispensadas de
atender aos requisitos previstos no item 4.3 acima.

4.4.1. - Adicionalmente, as Sociedades Limitadas referidas ndao podem ser controladas, direta ou
indiretamente, por sociedade ou grupo de sociedades, de fato ou de direito, que apresente ativo
total superior a R$80.000.000,00 (oitenta milh&es de reais) ou receita bruta anual superior a
R$100.000.000,00 (cem milhdes de reais) no encerramento do exercicio social imediatamente
anterior ao primeiro aporte do Fundo.

4.4.2. — Sem prejuizo do disposto no item 4.4., o disposto no item 4.4.1. acima nao se aplica
guando a sociedade for controlada por outro Fundo de investimento em participacdes, desde que
as demonstragdes contdbeis deste Fundo ndo sejam consolidadas nas demonstra¢des contabeis
de qualquer de seus Cotistas.

4.4.3. — Nos casos em que, apods o investimento pelo Fundo, a Sociedade Limitada apurar receita
bruta anual que exceda o limite previsto no item 4.4. acima em até R$300.000.000,00 (trezentos
milhGes de reais), a Sociedade Limitada devera, em até 2 (dois) anos contados a partir da data de
encerramento do exercicio social em que apresente receita bruta anual superior ao referido
limite, atender cumulativamente aos requisitos previstos nos incisos “iii”, “v” e “vi” do item 4.3
acima.

4.4.4. — Nos casos em que, apods o investimento pelo Fundo, a Sociedade Limitada apurar receita
bruta anual que exceda o limite previsto no item 4.4. acima em valor superior ao mencionado no
item 4.4.3,, a Sociedade Limitada devera, em até 2 (dois) anos contados a partir da data de
encerramento do exercicio social em que apresente receita bruta anual superior ao referido
limite, atender cumulativamente aos requisitos previstos no item 4.3 acima.

4.5. — As Cotas ndo terao parametro de rentabilidade pré-determinado.

CAPITULO V — DA POLITICA DE INVESTIMENTO DO FUNDO

5.1. — Observado o limite estabelecido nos incisos (vi) a (vii) do item 5.4. abaixo, a Carteira serd
composta por:

(i) Titulos e Valores Mobiliarios; e
(ii) Outros Ativos.

5.2. — Os investimentos, Reinvestimentos e desinvestimentos do Fundo nos Titulos e Valores
Mobilidrios serdo realizados pela Gestora, em estrita observancia aos termos e condices
estabelecidos neste Regulamento e deverdo ser aprovadas pelo Comité de Investimentos, a
gualguer momento durante o Prazo de Durag¢do. Os investimentos, Reinvestimentos e
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desinvestimentos em Titulos e Valores Mobiliarios poderdo ser realizados por meio de
negocia¢des privadas e/ou negociagOes realizadas em bolsa de valores ou mercado de balcéo,
conforme proposto pela Gestora e aprovado pelo Comité de Investimentos.

5.2.1. — Os investimentos e desinvestimentos do Fundo em Outros Ativos serdo realizados pela
Gestora, sob observancia do Comité de Investimentos, em estrita observancia a politica de
investimento do Fundo estabelecido neste Regulamento, por meio de negociacdes realizadas em
bolsa de valores ou mercado de balcdo ou sistema de registro autorizado a funcionar pelo BACEN
e/ou pela CVM.

5.2.2. —Osrecursos utilizados pelo Fundo para a realiza¢do de investimentos em Titulos e Valores
Mobilidrios e/ou para pagamento de despesas e encargos do Fundo serdo aportados pelos
Cotistas, em atendimento as Chamadas de Capital a serem realizadas pelo Administrador ou pela
Gestora, conforme o caso, em observancia ao disposto neste Regulamento e nos Compromissos
de Investimento.

5.3. — N3o obstante os cuidados a serem empregados pelo Administrador, pela Gestora e pelo
Comité de Investimentos na implantacdo da politica de investimento descrita neste Regulamento,
os investimentos do Fundo, por sua propria natureza, estardo sempre sujeitos a variacdes de
mercado, a riscos inerentes aos emissores dos Titulos e Valores Mobiliarios e dos Outros Ativos
integrantes da Carteira e a riscos de crédito de modo geral, ndo podendo o Administrador, a
Gestora e/ou os membros do Comité de Investimentos, em qualquer hipdtese, ser
responsabilizados por qualquer depreciacdo dos ativos da Carteira ou por eventuais prejuizos
impostos aos Cotistas.

531 - O Fundo poderd adquirir Titulos e Valores Mobilidrios de emissdao de uma unica
Sociedade Investida e/ou Outros Ativos de emissdo de um Unico emissor, sendo que, além do
disposto no Capitulo IV e neste Capitulo V, ndo existirdo quaisquer outros critérios de
concentracdo e/ou diversificagdo para os Titulos e Valores Mobilidrios e para os Outros Ativos que
poderdo compor a Carteira. O disposto neste item implicard risco de concentracdo dos
investimentos do Fundo em Titulos e Valores Mobilidrios e/ou Outros Ativos de um Unico emissor
e de pouca liquidez, o que podera acarretar perdas patrimoniais ao Fundo e aos Cotistas, tendo
em vista que os resultados do Fundo poderdao depender integralmente dos resultados atingidos
por uma Unica Sociedade Investida cujos Titulos e Valores Mobilidarios venham a integrar a
Carteira.

532. — Nao obstante o disposto neste Capitulo V, os ativos integrantes da Carteira e os Cotistas
estdo sujeitos, de forma ndo exaustiva, aos fatores de risco descritos no Anexo | deste
Regulamento.

5.4. — Sem prejuizo do objetivo principal do Fundo, conforme descrito acima, no investimento,
manutencao e desinvestimento da Carteira serdo observados os seguintes procedimentos:
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(i)

(i)

(v)

v)

()

(i)

sem prejuizo do disposto nos incisos (vi) e (vii) abaixo, os recursos que venham a ser
aportados no Fundo mediante a integralizacdo de Cotas no ambito de cada Chamada
de Capital deverdo ser utilizados para a aquisicdo de Titulos e Valores Mobilidrios de
emissdo de uma ou mais Sociedades Alvo e/ou Sociedades Investidas até o ultimo Dia
Util do 22 (segundo) més subsequente a data da primeira integralizacdo de Cotas no
ambito de cada Chamada de Capital.

até que os investimentos do Fundo nos Titulos e Valores Mobiliarios sejam realizados,
quaisquer valores que venham a ser aportados no Fundo em decorréncia da
integralizagdo de Cotas serdo aplicados em Outros Ativos e/ou mantidos em caixa, em
moeda corrente nacional, a critério da Gestora e com observancia as recomendacdes
do Comité de Investimentos, no melhor interesse do Fundo e dos Cotistas;

os Recursos Financeiros Liquidos recebidos pelo Fundo poderdo ser distribuidos aos
Cotistas por meio da amortiza¢dao de Cotas, utilizados para pagamento de despesas e
encargos do Fundo (inclusive a Taxa de Administracdo e a Taxa de Performance) e/ou
investidos na aquisicao de Titulos e Valores Mobilidrios de emissao de Sociedades Alvo
e/ou Sociedades Investidas, conforme disposto no item 5.8. abaixo;

durante os periodos compreendidos entre o recebimento, pelo Fundo, de Recursos
Financeiros Liquidos e (a) a distribuicdo de tais Recursos Financeiros Liquidos aos
Cotistas, a titulo de amortizacdo de Cotas; ou (b) sua utilizacdo para pagamento de
despesas e encargos do Fundo (inclusive a Taxa de Administracdo e a Taxa de
Performance); ou (c) o Reinvestimento de tais Recursos Financeiros Liquidos em
Titulos e Valores Mobilidrios, nos termos deste Regulamento, tais Recursos
Financeiros Liquidos serdo aplicados em Outros Ativos e/ou mantidos em caixa, em
moeda corrente nacional, em observancia as recomendacdes da Gestora e do Comité
de Investimentos;

os Recursos Financeiros Liquidos recebidos pelo Fundo deverdo até o ultimo Dia Util
do més subsequente ao seu recebimento pelo Fundo (a) ser distribuidos aos Cotistas,
a titulo de amortizacao de Cotas, ou utilizados para pagamento de despesas e encargos
do Fundo (inclusive a Taxa de Administracdo e a Taxa de Performance); ou

(b) ser objeto de Reinvestimento nos termos deste Regulamento, conforme proposta
da Gestora e aprovacao do Comité de Investimentos, nos termos do item 5.8. abaixo;

o Fundo deverd manter, no minimo, 90% (noventa por cento) de seu Patrimonio
Liquido investido em Titulos e Valores Mobiliarios, observado o disposto no artigo 11,
paragrafo 42, da Instrugdo CVM n.2 578/16;

a Gestora poderd manter parcela correspondente a até 10% (dez por cento) do
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Patriménio Liquido do Fundo aplicado exclusivamente em Outros Ativos, desde que
tais recursos estejam diretamente vinculados a pagamentos de despesas e encargos
programados do Fundo, nos termos da regulamentacdo aplicdvel e deste
Regulamento.

5.4.1. — O limite estabelecido no inciso (vi) do item 5.4. acima ndo é aplicavel durante o prazo de
aplicagdo dos recursos estabelecido noinciso (i) do referido item 5.4., em relagdo a cada Chamada
de Capital.

5.4.2. — O Administrador, mediante auxilio da Gestora no que couber, deve comunicar
imediatamente a CVM, depois de ultrapassado o prazo referido no inciso (i) do item 5.4. acima, a
ocorréncia de desenquadramento em relagdo ao limite estabelecido no inciso (vi) do mesmo item
5.4., com as devidas justificativas, informando ainda o reenquadramento da Carteira para o limite
informado no subitem (vi) do item 5.4. acima, no momento em que ocorrer, observado o disposto
nos itens abaixo.

5.4.2.1. Para o fim de verificacdo de enquadramento previsto no inciso (iv) do item 5.4., deverdo
ser somados aos Titulos e Valores Mobilidrios os seguintes valores:

(0] destinados ao pagamento de despesas do Fundo desde que limitado a 5% (cinco por
cento) do Capital Comprometido;

(i) decorrentes de operagdes de desinvestimento:

a) no periodo entre a data do efetivo recebimento dos recursos e o ultimo Dia Util do
22 (segundo) més subsequente a tal recebimento, nos casos em que ocorra o
Reinvestimento dos recursos em Titulos e Valores Mobiliarios;

b) no periodo entre a data do efetivo recebimento dos recursos e o tltimo Dia Util do
més subsequente a tal recebimento, nos casos em que ndo ocorra o
Reinvestimento dos recursos em Titulos e Valores Mobilidrios; ou

¢) enquanto vinculados a garantias dadas ao comprador do ativo desinvestido;

(iii a receber decorrentes da alienacdo a prazo dos Titulos e Valores Mobilidrios que
compunham a Carteira; e

(iv) aplicados em titulos publicos com o objetivo de constituicdo de garantia a contratos
de financiamento de projetos de infraestrutura junto a instituicGes financeiras.

5.4.2.2. —Caso os investimentos do Fundo nas Sociedades Investidas ndo sejam realizados dentro
do prazo previsto no inciso (i) do item 5.4. acima, o Administrador devera no prazo maximo de 10
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(dez) Dias Uteis contados do término do prazo previsto no inciso (i) do item 5.4. acima: (a)
enquadrar a Carteira; ou (b) restituir, aos Cotistas, os valores aportados no Fundo para realizagao
de investimentos em Titulos e Valores Mobilidrios originalmente programados e nao
concretizados por qualquer razao, sem qualquer rendimento.

5.5. — O Fundo podera realizar adiantamentos para futuro aumento de capital nas Sociedades
Investidas, observado que:

i) o Fundo possua investimento em agdes da Sociedade Investida na data da realizagao
do adiantamento para futuro aumento de capital;

(i)

(i o Fundo poderd utilizar até 90% (noventa por cento) de seu Capital Comprometido e
dentro das disponibilidades do Fundo, para a realizagdo de adiantamentos para futuro
aumento de capital;

W)

V) é vedada qualquer forma de arrependimento do adiantamento por parte do Fundo; e

(vi)

(vii) o adiantamento deverd ser convertido em aumento de capital da Sociedade Investida
em, no maximo, 12 (doze) meses.

5.6. — O investimento pelo Fundo em debéntures ndao conversiveis esta limitado ao maximo de
33% (trinta e trés por cento) do total do Capital Comprometido.

5.7. — O Fundo ndo poderd investir em ativos no exterior, ndo obstante o disposto na
regulamentacdo aplicavel.

5.8. — Os Recursos Financeiros Liquidos que venham a ser distribuidos em beneficio do Fundo
serdo incorporados ao Patriménio Liquido e serdo considerados para fins de pagamento de
parcelas de amortizacdo aos Cotistas, da Taxa de Administracdo, da Taxa de Performance e/ou
outras despesas e encargos do Fundo, bem como para fins de Reinvestimento, nos termos deste
Regulamento.

5.9. —Parte ou a totalidade dos Recursos Financeiros Liquidos eventualmente obtidos a qualquer
momento durante o Prazo de Duracdo poderd ser distribuida aos Cotistas por meio da
amortizacdo de Cotas e/ou Reinvestidos na aquisicdo de Titulos e Valores Mobilidrios de
Sociedades Alvo e/ou Sociedades Investidas, nos termos deste Regulamento, conforme propostas
de Reinvestimento aprovadas pelo Comité de Investimentos.

5.10. — O Fundo ndo podera operar no mercado de derivativos, exceto quando tais operacdes,
desde que aprovadas pelo Comité de Investimentos:

(i) forem realizadas exclusivamente para fins de protec¢do patrimonial; ou
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(ii) envolverem compra ou venda de a¢des ou Cotas de Sociedades Investidas que
integram a Carteira, com o propdsito de ajustar o preco de aquisicdo da Sociedade
Investida com o consequente aumento ou diminui¢ao futura na quantidade de
acOes ou Cotas investidas ou de alienar essas a¢des ou Cotas no futuro como parte
da estratégia de desinvestimento.

5.11. — Salvo nas hipdteses de aprovacdo de Cotistas reunidos em Assembleia Geral (observado o
disposto no Capitulo VIII deste Regulamento) serd vedado ao Fundo adquirir Titulos e Valores
Mobiliarios de emissdao de Sociedades Alvo nas quais participem:

(i) o Administrador; ou

(ii) guaisquer das pessoas mencionadas no inciso (i) acima que estejam envolvidas,
direta ou indiretamente, na estruturacao financeira da operacdo de emissdo de
Titulos e Valores Mobiliarios a serem subscritos pelo Fundo, inclusive na condicdo
de agente de colocagdo, coordenagao ou garantidor da emissao.

5111. - Salvo nas hipdteses de aprovacdo de Cotistas reunidos em Assembleia Geral
(observado o disposto no Capitulo VIII deste Regulamento) é igualmente vedada a realizagdo de
operagodes, pelo Fundo, em que este figure como contraparte das pessoas mencionadas no inciso
(i) do item 5.11 acima, bem como de outros Fundos de investimento ou Carteira de valores
mobilidrios administrados e/ou geridos pelo Administrador e/ou pela Gestora.

5.112. — Nao obstante o disposto no item 5.11.1. acima, é permitida ao Fundo a realizacdo de
operacdes em que figure como contraparte as pessoas mencionadas no inciso (i) do item 5.11.
acima, bem como de outros Fundos de investimento ou Carteira de valores mobilidrios
administrados e/ou geridos pelo Administrador e/ou pela Gestora, quando se tratar de aplicacdo
em Outros Ativos.

5.12. — A politica de investimento de que trata este Capitulo V somente poderd ser alterada
mediante aprovacao prévia da Assembleia Geral, observado o disposto no Capitulo VIII deste
Regulamento.

CAPITULO VI — DA ADMINISTRAGAO, DA GESTAO DA CARTEIRA E DA ESTRUTURA DE
GOVERNANGCA CORPORATIVA DO FUNDO

Administragao e Outros Servicos

61. — O Fundo é administrado pelo BTG Pactual S.A., instituicdo financeira com sede no
municipio do Rio de Janeiro, estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n2 501, 62 andar, CEP
22250-040, inscrita no CNPJ/ME sob o n2 30.306.294/0001-45, estando a instituicdo devidamente
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autorizada pela CVM a prestacdo de tais servigos.

6.1.1. — Os servicos de: (i) liquidagdo, tesouraria, custddia, do Fundo serdo prestados pelo BTG
Pactual S.A., instituicdo financeira com sede no municipio do Rio de Janeiro, estado do Rio de Janeiro, na
Praia de Botafogo, n2 501, 62 andar, CEP 22250-040, inscrita no CNPJ/ME sob o n? 30.306.294/0001-45,
legalmente habilitado a prestar tais servicos, na forma da regulamentacdo aplicavel; e(ii) Controladoria,
assim compreendidos os de controles de ativos e passivos, calculo da Cota, processamento e
contabilidade do Fundo serdo prestados pelo Administrador.

6.1.2. —O Fundo é gerido pela Gera Capital Gestao de Recursos Ltda., sociedade devidamente
autorizada pela CVM para o exercicio profissional de gestdao de carteiras, por meio do Ato
Declaratorio n® 16.974, de 15 de marco de 2019, com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do
Rio de Janeiro, na Rua Visconde de Carandai, 20, Jardim Botanico, inscrita no CNPJ/ME sob o n°
31.139.681/0001-05.

6121. — Pela prestacdo dos servicos de gestdo de carteira descritos neste Regulamento e no
Contrato de Gestao, a Gestora, fara jus ao recebimento da Remuneracao da Gestora e da Taxa de
Performance, calculadas nos termos deste Regulamento e do Contrato de Gestao.

6.2. — Respeitados os limites estabelecidos neste Regulamento e na regulamentacgdo aplicavel, o
Administrador terd poderes para realizar todos os atos que se fagcam necessarios a administracao
e ao funcionamento do Fundo e a Gestora terd poderes para tomar todos os atos que se fagcam

necessarios a gestdo da Carteira.

6.3. — Além das atribuicdes que lhe sdao conferidas por forca de lei, da regulamentacao aplicavel
ao Fundo e deste Regulamento, sdo obrigacdes do Administrador:

(i) diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita
ordem, por 5 (cinco) anos apds o encerramento do Fundo:

a. coépia da documentacdo relativa as operacoes do Fundo;
b. os registros dos Cotistas e das operacdes de transferéncia de Cotas;

c. o livro de atas de Assembleias Gerais e de atas de reunides de conselhos
consultivos, comités técnicos ou de investimento, conforme aplicavel;

d. olivro de presenca de Cotistas nas Assembleias Gerais;
e. os demonstrativos contdbeis do Fundo;

f. oregistro de todos os fatos contabeis referentes ao Fundo; e
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(ii)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

g. osrelatérios do auditor independente do Fundo.

receber dividendos, bonificacdes e quaisquer outros rendimentos ou valores
atribuidos ao Fundo e transferi-los aos Cotistas, conforme orienta¢do da Gestora e
deliberagdes do Comité de Investimentos e nos termos deste Regulamento;

pagar, as suas expensas, eventuais multas cominatdérias impostas pela CVM, nos
termos da legislagao vigente, em razdao de atrasos no cumprimento dos prazos
previstos na regulamentagao;

elaborar, em conjunto com a Gestora, relatério a respeito das operagdes e
resultados do Fundo, incluindo declaragao de que foram obedecidas as disposi¢des
da regulamentacdo e legislacdo em vigor, bem como deste Regulamento;

exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos inerentes a
Carteira e as atividades do Fundo;

transferir ao Fundo qualquer beneficio e/ou vantagem que possa alcancar em
decorréncia de sua condicdo de Administrador;

manter os Titulos e Valores Mobilidrios e os Outros Ativos integrantes da Carteira
devidamente custodiados em entidade de custédia autorizada ao exercicio da
atividade pela CVM, ressalvado quando os Titulos e Valores Mobilidrios e Outros
Ativos representarem (i) acGes, bonus de subscricdo, debéntures ndo conversiveis
ou outros Titulos e Valores Mobilidrios conversiveis ou permutdveis em acdes de
emissdo de Companhias Fechadas, (ii) titulos ou valores mobilidrios
representativos de participacdo em Sociedades Limitadas e (iii) ativos destinados
ao pagamento de despesas do Fundo, limitados a 5% (cinco por cento) do capital
subscrito, desde que estejam admitidos a negociacdo em bolsa de valores ou
mercado de balcdo organizado ou registrados em sistema de registro ou de
liguidagdo financeira autorizado pelo Banco Central do Brasil ou pela CVM;

elaborar e divulgar as demonstragdes contdbeis e outros documentos/informac&es
exigidos nos termos deste Regulamento e da regulamentag¢ao em vigor;

cumprir e fazer cumprir as delibera¢des da Assembleia Geral;
manter atualizada junto a CVM a lista de prestadores de servigos contratados pelo

Fundo e informados quando do registro do Fundo perante a CVM, bem como as
demais informacoes cadastrais;
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(xi) fiscalizar os servicos prestados por terceiros contratados pelo Fundo;

(xii)  cumprir e fazer cumprir todas as disposi¢des do Regulamento; e

(xiii) realizar as Chamadas de Capital, de acordo com as instru¢cdes do Comité de
Investimentos.

6.4. — Na data deste Regulamento, o Administrador declara que tem completa independéncia no
exercicio de suas fung¢des perante o Fundo e nao se encontra em situacdo que possa configurar
Conflito de Interesses com relagdo ao Fundo e/ou aos Cotistas. O Administrador devera informar
aos Cotistas qualquer evento que venha a coloca-lo em situagao que possa configurar Conflito de
Interesses com relagdo ao Fundo e/ou aos Cotistas.

Gestao da Carteira

6.5. — A Gestora terd poderes para, sempre em observancia estrita as decisdes do Comité de
Investimentos, realizar todos os atos relacionados a gestao da Carteira, bem como exercer todos
os direitos inerentes aos Titulos e Valores Mobilidrios e Outros Ativos integrantes da Carteira,
observadas as limita¢cGes deste Regulamento e da regulamentacdo em vigor.

6.6. — Além das atribuicGes que lhe sdo conferidas por forca de lei, da regulamentacao aplicavel
ao Fundo e deste Regulamento, sdo obrigacdes da Gestora:

(i) elaborar, em conjunto com o Administrador, relatério a respeito das operacdes e
resultados do Fundo, incluindo declaragao de que foram obedecidas as disposi¢cdes

da regulamentacao e deste Regulamento;

(ii) fornecer aos Cotistas que assim requererem, estudos e analises de investimento
para fundamentar as decisdes a serem tomadas em Assembleia Geral das
Sociedades Investidas, incluindo os registros apropriados com as justificativas das

recomendacgdes e respectivas decisdes;

(iii) fornecer aos Cotistas, conforme o conteldo e a periodicidade previstos neste
Regulamento, atualizacdes periddicas dos estudos e analises que permitam o
acompanhamento dos investimentos realizados, objetivos alcancados,
perspectivas de retorno e identificacdo de possiveis acdes que maximizem o

resultado do investimento;

(iv) custear as despesas de propaganda do Fundo;
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(v) exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos inerentes ao
patrimonio e as atividades do Fundo;

(vi) transferir ao Fundo qualquer beneficio ou vantagem que possa alcancar em

decorréncia de sua condi¢do de Gestora;

(vii)  firmar, em nome do Fundo, os acordos de acionistas ou de Cotistas das Sociedades

Investidas;

(viii) manter a efetiva influéncia na definicdo da politica estratégica e na gestdo das
Sociedade Investidas, nos termos do item 4.2. acima, e assegurar as praticas de

governanca referidas neste Regulamento;

(ix) cumprir as deliberagdes da Assembleia Geral no tocante as atividades de gestao;

(x) cumprir e fazer cumprir todas as disposicdes deste Regulamento aplicdveis as

atividades de gestdo da Carteira;

(xi) contratar, em nome do Fundo, bem como coordenar, os servigos de assessoria e
consultoria correlatos aos investimentos ou desinvestimentos do Fundo nos Titulos

e Valores Mobiliarios e Outros Ativos; e

(xii)  fornecer ao Administrador todas as informac¢des e documentos necessarios para
gue este possa cumprir suas obrigacdes, incluindo, dentre outros, (i) as
informacdes necessarias para que o Administrador determine se o Fundo se
enquadra ou ndo como entidade de investimento, nos termos da regulamentacgao
contabil especifica, (ii) as demonstracdes contdbeis auditadas das Sociedades
Investidas, quando aplicidvel, e (iii) o laudo de avaliacdo do valor justo das
Sociedades Investidas, quando aplicdvel nos termos da regulamentacao contabil
especifica, bem como todos os documentos necessdrios para que o Administrador
possa valida-lo e formar suas conclusGes acerca das premissas utilizadas para o

calculo do valor justo;

(xiii) celebrar, em nome do Fundo, os negdcios juridicos e realizar todas as operacdes
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necessarias a execucao da politica de investimento do Fundo, nos termos do

Contrato de Gestao;

(xiv) representar ativamente o Fundo junto as Sociedades Investidas, inclusive no
ambito das suas assembleias gerais e reunides de seus eventuais conselhos e

comités, observadas as orientacdoes do Comité de Investimentos;

(xv)  transferir ao Fundo qualquer beneficio ou vantagem que possa alcangar em

decorréncia de sua condicdo de Gestora;

(xvi) empregar nas atividades de gestdo da Carteira a diligéncia exigida pelas
circunstancias, praticando todos os atos necessdrios ao fiel cumprimento da

politica de investimento do Fundo;

(xvii) observar e fazer cumprir as disposicGes deste Regulamento;

(xviii) enviar no prazo estabelecido na regulamentacdo aplicavel todas as informacoes
relativas a negdcios realizados pelo Fundo ao Administrador e ao Comité de

Investimentos;

(xix) manter documentacdo habil para que se verifique como se deu o seu processo

decisério relativo a composicdo da Carteira.

6.7. — Sempre que forem requeridas informacg&es na forma prevista nos incisos (ii) e (iii) do item
6.7. acima, a Gestora podera submeter a questdo a prévia apreciacdo da Assembleia Geral, tendo
em conta os interesses do Fundo e dos demais Cotistas, bem como eventuais Conflitos de
Interesses em relagdo a conhecimentos técnicos e as Sociedades Investidas. Nessas hipdteses, os
Cotistas que tenham requerido as referidas informacdes ficardo impedidos de votar.

69. — Na data deste Regulamento, a Gestora declara que tem completa independéncia no
exercicio de suas funcdes perante o Fundo e ndo se encontra em situacdo que possa configurar
Conflito de Interesses com relagdo ao Fundo e/ou aos Cotistas. A Gestora devera informar ao
Administrador e aos Cotistas qualquer evento que venha a coloca-lo em situacdo que possa
configurar Conflito de Interesses com relagdo ao Fundo e/ou aos Cotistas.

VedagOes ao Administrador e a Gestora

6.10. — E vedado ao Administrador e a Gestora, direta ou indiretamente, em nome do Fundo:
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(i) receber depdsito em conta corrente;

(ii) contrair ou efetuar empréstimos/financiamentos, salvo em modalidades reguladas
pela CVM ou para fazer frente ao inadimplemento de Cotistas que deixem de
integralizar as suas Cotas subscritas;

(iii) prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma, exceto
mediante aprovac¢do da maioria qualificada dos Cotistas reunidos em Assembleia
Geral;

(iv) realizar qualquer investimento, Reinvestimentos ou desinvestimento em
descumprimento ao disposto na regulamentagdo em vigor ou neste Regulamento;

(v) vender Cotas a prestacao, observado o disposto na regulamentacao aplicavel;
(vi) prometer rendimento predeterminado aos Cotistas;

(vii)  aplicar recursos do Fundo (a) na aquisicdo de bens imdveis, (b) na aquisicao de
direitos creditérios, ressalvadas as hipdteses previstas na regulamentacao
aplicavel ou caso os direitos creditérios sejam emitidos por Sociedades Investidas;
e (c) na subscricdo ou aquisicdo de acGes de sua propria emissdo; e

(viii)  utilizar recursos do Fundo para pagamento de seguro contra perdas financeiras de
Cotistas; e

(ix) praticar qualquer ato de liberalidade.
Renuncia do Administrador, do Custodiante e/ou da Gestora

6.11. — Observado o disposto nos itens 6.11.1 e 6.11.1.2. abaixo, o Administrador, o Custodiante
e/ou a Gestora poderdo renunciar as suas fungées mediante notificagdo, por escrito, enderecada
a cada Cotista, bem como a CVM, com antecedéncia de, no minimo, 60 (sessenta) dias. Na
hipdtese de rentincia do Administrador, do Custodiante e/ou da Gestora, o Administrador devera
convocar a Assembleia Geral para eleger o respectivo substituto ou para deliberar sobre a
liguidagcdo do Fundo, a ser realizada no prazo de até 15 (quinze) dias contados da data de
encaminhamento da notificacdo de que trata esse item 6.11. A Assembleia Geral de que trata este
item 6.11. também poderd ser convocada por Cotistas que detenham ao menos 5% (cinco por
cento) das Cotas emitidas.

6.11.1. — Na hipotese de renuncia do Administrador, o Administrador continuard obrigado a
prestar os servicos de administracdo do Fundo até a sua efetiva substituicdo, que devera ocorrer
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no maximo em 180 (cento e oitenta) dias, contados da Assembleia Geral de que trata o item 6.11.
acima, sob pena de liquidagdo do Fundo. O Administrador deverd receber a Remuneragao do
Administrador correspondente ao periodo em que permanecer no cargo, calculada e paga nos
termos deste Regulamento.

6.11.1.1. — Respeitados os prazos de convocacdo de assembleia da Instru¢do CVM n.2 578/16 e
deste Regulamento, para a liquida¢do do Fundo, o Administrador devera, primeiramente, deduzir
as exigibilidades do Fundo, tais como custos de administracgdao e demais encargos e outras
despesas necessdrias para o funcionamento do Fundo, obrigacbes e outros valores
eventualmente registrados no seu passivo, devendo o montante remanescente ser restituido aos
Cotistas, juntamente com os Titulos e Valores Mobilidrios, tendo como base o ultimo valor
auditado dos ativos e registrado na Carteira, a ser restituido aos Cotistas a titulo de resgate das
Cotas, no prazo de até 60 (sessenta) dias contados da data do Ato do Administrador que deliberou
a liquidacdo do Fundo.

6.11.1.2. — Os Cotistas deverdo notificar o Administrador, o Custodiante e a Gestora sobre
qualquer mudanga em seu controle no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis contados da respectiva
ocorréncia, fornecendo informagdes detalhadas sobre o novo Controlador para avaliagao pelo
Administrador, pelo Custodiante e pela Gestora no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da
data de recebimento da notificacdo do Cotista. Apds o recebimento das informacdes referidas
acima, observado o prazo de 5 (cinco) Dias Uteis, o Administrador, o Custodiante e a Gestora
poderao, individualmente e a seu exclusivo critério, renunciar as respectivas fungbes perante o
Fundo mediante convocacdao de Assembleia Geral para deliberar sobre sua substituicdo ou
liguidagao do Fundo.

6.11.1.3. — Exclusivamente na hipotese de que trata o item 6.11.1. acima, a substituicdo do
Administrador, do Custodiante e/ou da Gestora, ou a liquida¢do do Fundo, conforme aplicavel,
deverad ocorrer no prazo de até 15 (quinze) Dias Uteis contados da data de realizacdo da
Assembleia Geral de que trata o item 6.11.1. acima.

6.11.2. — Na hipdtese de renuncia do Custodiante, o Custodiante continuara obrigado a prestar
os servicos de custddia qualificada dos ativos integrantes da Carteira, controladoria, tesouraria e
liguidacdo, até a data de sua efetiva substituicdo. O Custodiante devera receber a Remuneracao
do Custodiante correspondente ao periodo em que permanecer no cargo, calculada e paga nos
termos deste Regulamento.

6.11.3. — Na hipdtese de renulincia da Gestora, a Gestora continuara obrigada a prestar os servigos
de gestdo da Carteira até a data de sua efetiva substituicdo, a qual devera ocorrer em no maximo
180 (cento e oitenta) dias contados da Assembleia Geral de que trada o item 6.11. acima. A
Gestora devera receber a Remuneracdo da Gestora correspondente ao periodo em que
permanecer no cargo, calculada e paga nos termos deste Regulamento.
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Destituicdo do Administrador, do Custodiante e/ou da Gestora

6.12. — O Administrador, o Custodiante e/ou a Gestora poderdo ser destituidos de suas
respectivas fungdes, por todo e qualquer motivo, por deliberagao da Assembleia Geral.

6.12.1. — Na hipétese de destituicdo do Administrador, o Administrador fard jus ao recebimento
da Remuneracdo do Administrador até sua destituicdo, calculada e paga nos termos deste
Regulamento.

6.12.2. — Na hipodtese de destituicdo do Custodiante, o Custodiante fard jus ao recebimento da
Remuneragdao do Custodiante até sua destituicdo, calculada e paga nos termos deste
Regulamento.

6.12.3. — Na hip6tese de destituicio da Gestora, a Gestora farda jus ao recebimento da
Remunerac¢do da Gestora até sua destituicdo, calculada e paga nos termos deste Regulamento.

Descredenciamento do Administrador e/ou da Gestora

613. — Além das hipdteses descritas acima, o Administrador e/ou Gestora poderdo ser
destituidos de suas fun¢des em caso de descredenciamento para o exercicio da atividade de
administracdo de carteira de valores mobilidrios por decisdo da CVM ou por qualquer outro
motivo que os inabilitem de prestar o servico de acordo com as normas aplicaveis.

614. — Na hipdtese de descredenciamento do Administrador e/ou da Gestora, o Administrador
ficard obrigado a convocar Assembleia Geral para deliberar sobre a sua substituicdo ou a
substituicdo da Gestora, conforme o caso, a qual devera ser realizada em até 10 (dez) dias. A
Assembleia Geral de que trata este item 6.14. também poderd ser convocada por Cotistas que
detenham ao menos 5% (cinco por cento) da totalidade das Cotas ou pela CVM.

6141. — Na hipdtese de descredenciamento do Administrador e/ou Gestora, a CVM poderd
indicar um administrador e/ou um gestor temporarios ao Fundo, conforme o caso, que exercerdo
as respectivas fungdes até indicacdo e aprovacdo de novo administrador e/ou de um novo gestor
pela Assembleia Geral.

6.142. — Na hipdtese de descredenciamento do Administrador, o Administrador fard jus ao
recebimento da Remunerac¢do do Administrador correspondente ao periodo em que permanecer
no cargo, calculada e paga nos termos deste Regulamento.

6.143. — Na hipdtese de descredenciamento da Gestora, a Gestor fara jus ao recebimento da

Remuneracdo da Gestora correspondente ao periodo em que permanecer no cargo, calculada e
paga nos termos deste Regulamento.
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CAPITULO VII - DO COMITE DE INVESTIMENTOS

7.1. — O Fundo conta com um Comité de Investimentos, que tem por funcdo principal auxiliar e
orientar o Gestor na gestdo da Carteira e, serd formado por 3 (trés) membros e respectivos
suplentes indicados pelos Cotistas e eleitos por Assembleia Geral de Cotistas. Poderao ser eleitas,
inclusive, Partes Relacionadas como membros do Comité de Investimentos.

7.2. — Somente podera ser eleito para integrar o Comité de Investimentos o profissional que
preencha os seguintes requisitos:

(i) possua notdrio conhecimento e ilibada reputacgao;

(ii) possua graduagdo em curso superior, em instituicao reconhecida oficialmente no
Brasil ou no exterior;

(iii) possua, pelo menos, 3 (trés) anos de comprovada experiéncia profissional em
atividade diretamente relacionada a analise ou a estruturacdo de investimentos,
ou ser especialista setorial com notdrio saber nas areas de investimento do
Fundo;

(iv) possua disponibilidade e compatibilidade para participar frequentemente das
reunides do Comité de Investimentos pessoalmente ou por telefone;

(v) assine termo de posse atestando possuir as qualificacdes necessarias para
preencher os requisitos dos incisos (i) a (iv) acima; e

(vi) assine termo de confidencialidade e termo se obrigando a declarar eventual
situacdo de Conflito de Interesses sempre que esta venha a ocorrer, hipétese em
gue se absterd ndo sé de deliberar, como também de apreciar e discutir a matéria
objeto do Conflito de Interesses.

741. — Os membros do Comité de Investimentos exercerdo seus mandatos pelo Prazo de
Duracgdo, podendo renunciar ao cargo ou ser substituidos, por toda e qualquer razdo, a qualquer
tempo pela Assembleia Geral de Cotistas que os tenham indicado, observadas as disposicoes
aplicadveis constantes deste Regulamento.

742. — Na hipdtese de impedimento temporario de qualguer membro do Comité de
Investimentos, o respectivo suplente podera participar e votar em qualquer reunido do Comité
de Investimentos. Em caso de vacancia do cargo de membro do Comité de Investimentos em
razdo de renuncia, morte, interdicdo ou qualquer outra razdo, os Cotistas elegerdao novo membro
em substituicado.
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7.5. — Sdo atribuicdes do Comité de Investimentos:

)

(W

(v)

v)

(vi)

(vai)

(vi)

)

)

deliberar sobre os projetos e propostas de investimento, Reinvestimento e
desinvestimento do Fundo em Titulos e Valores Mobiliarios;

deliberar sobre a contratacao de operagdes com derivativos, nos termos deste
Regulamento;

solicitar, sempre que houver necessidade, ao Administrador que convoque a
Assembleia Geral de Cotistas para deliberacdo de qualquer das matérias elencadas
no capitulo VIIl do Regulamento;

deliberar sobre as Chamadas de Capital a serem realizadas pelo Administrador
para viabilizacdo de investimentos em Titulos e Valores Mobilidrios;

submeter a apreciacdo da Assembleia Geral eventual proposta de realizacdo de
amortiza¢des de Cotas nos termos deste Regulamento;

submeter a apreciacdo da Assembleia Geral eventual proposta de entrega de bens
e direitos integrantes da Carteira como forma de pagamento de amortizacdo e
resgate de Cotas;

deliberar sobre a orientacdo a ser observada pela Gestora com relacdo a
celebragao de contratos de compra e venda de Titulos e Valores Mobiliarios,
acordos de acionistas das Sociedades Investidas e/ou quaisquer outros acordos de
investimento e/ou instrumentos de garantia relativos aos investimentos do Fundo
em Titulos e Valores Mobiliarios;

deliberar sobre a eleicdo dos representantes que deverdo participar das
assembleias gerais de acionistas das Sociedades Investidas, bem como deliberar
sobre a orientacdo de voto em tais assembleias gerais, sempre visando ao
cumprimento dos objetivos do Fundo;

deliberar sobre a eleicdo dos membros para cargos de administracdo das
Sociedades Investidas e fornecer orientacao estratégica as Sociedades Investidas,
incluindo estratégias alternativas de distribuicdo, identificacdo de potenciais
mercados e parceiros estratégicos, bem como de reestruturacdo financeira;

determinacdo das penalidades a serem aplicadas ao(s) membro(s) dos conselhos
de administracdo das Sociedades Investidas indicados pelo Fundo que ndo
seguirem as orientacdes do Fundo, conforme definidas pelo Comité de
Investimento;
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bd)

bdv)

(av)

bovi)

bevi)

el

submeter a apreciagdao da Assembleia Geral proposta de emissao de novas Cotas;

fiscalizar e acompanhar o desempenho do Fundo, do Administrador, do
Custodiante, da Gestora e das Sociedades Investidas;

aprovar o co-investimento pelo Fundo em Sociedades Alvo e/ou Sociedades
Investidas que ja recebam qualquer tipo de investimento em capital ou
instrumentos de divida por parte de qualquer Cotista ou, ainda, definir o
posicionamento do Fundo em relagao a eventuais deliberagdes da Sociedade
Investida relativa ao recebimento de investimento por parte de Cotistas,
observada a necessidade de aprovacdo da Assembleia Geral, conforme o caso;

deliberar sobre quaisquer Conflitos de Interesse e submeté-lo a apreciacdo da
Assembleia Geral, nos termos do item 18.1. abaixo;

deliberar sobre a indicacdo de profissional responsavel pela avaliagdo das
Sociedades Investidas, nos termos do item 13.1.1.2. abaixo;

a liquidacdo ou baixa contabil de um investimento do Fundo, quando o auditor
independente ou a Gestora manifestarem entendimento que tal investimento nao
gerara mais retorno ao Fundo, com anuéncia do Administrador;

submeter a apreciacao da Assembleia Geral proposta sobre a prestacao de fianga,
aval, aceite, ou qualquer outra forma de coobrigacdao e de garantias reais pelo

Fundo, nas formas previstas pela regulamentacao aplicavel; e

deliberar sobre qualquer outro item previsto neste Regulamento.

7.6. — Os membros do Comité de Investimentos reunir-se-ao sempre que necessario, atendendo

a convocacgao escrita enviada por qualquer um dos seus membros, com, no minimo, 5 (cinco) Dias
Uteis de antecedéncia para a primeira convocacdo, e 2 (dois) Dias Uteis para a segunda
convocagao, sendo que a segunda convocagado podera ser realizada em conjunto com a primeira

convocagao.

7.6.1. — As convocacdes escritas serdo dispensadas, quando todos os membros do Comité de
Investimentos estiverem presentes a reunido.

7.7. — O Comité de Investimentos podera se reunir pessoalmente ou por meio de conferéncia

telefénica, videoconferéncia ou outro meio semelhante, sendo validas as deliberagGes
manifestadas por tais meios e/ou via correio eletrénico.
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7.8. —Asreunides do Comité de Investimentos somente serdo instaladas com a presenca de todos
os membros eleitos ou suplentes.

7.9. — As decisdes do Comité de Investimentos deverdo ser tomadas pela aprova¢ao da maioria
de seus membros. Apds aprovacdao pelo Comité de Investimentos, quaisquer alteracdes que
modifiquem a proposta originalmente aprovada deverdo ser novamente submetidas a aprovacao
do Comité de Investimentos, em observancia ao disposto nos itens acima.

7.10. — Em cada reunido do Comité de Investimentos, apds a deliberacdo e a aprovacao das
matérias da respectiva ordem do dia, o secretario da reunido lavrara a ata, a qual devera ser
aprovada pelos membros presentes. Ao final de cada reunido do Comité de Investimentos, todos os
membros presentes deverdo assinar a respectiva ata, desde que seja consistente com as atividades
conduzidas pelo Fundo.

7.10.1. — Os membros que participarem da reunido do Comité de Investimentos, por meio de
teleconferéncia ou videoconferéncia, deverao enviar ao secretdrio da reunido a ata devidamente
assinada por correio eletrénico ou fac-simile, no mesmo dia da reunido, e, adicionalmente,
deverdo enviar uma via original da ata ao secretdrio da reunidao e ao Administrador, por correio
comum ou servico de entrega, no prazo de até 15 (quinze) Dias Uteis contados da data da
realizacdo da reunido do Comité de Investimentos.

7.11. —Os membros do Comité de Investimentos nao receberdo qualquer remunerag¢do do Fundo
pelo exercicio de suas fungdes.

7111. — Os membros do Comité de Investimentos poderdo participar de comités de
investimentos ou conselhos de supervisao de outros Fundos de investimento.

7.12. — Os membros do Comité de Investimentos deverdo informar, por escrito, aos demais
integrantes e ao Administrador, qualquer situacao que os coloque, potencial ou efetivamente,
em situacdo de Conflito de Interesses com o Fundo, imediatamente apds tomar conhecimento
dela, abstendo-se de participar de qualquer discussao que envolva matéria na qual tenha conflito,
sendo que a atua¢dao como diretor, membro do conselho de administracao, do conselho fiscal ou
de quaisquer érgaos com funcdes técnicas ou consultivas, criados por disposicdo estatutaria ou
ndo, nas Sociedades Investidas, ndo importara qualquer restricdao ou conflito com relacdo a sua
atuacdao como membro do Comité de Investimentos.

CAPITULO VIII - DA ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

81 —Observado o disposto nos itens 8.2. a 8.10. abaixo, competira privativamente a Assembleia
Geral deliberar sobre as matérias indicadas abaixo, além de outras matérias que a ela venham a
ser atribuidas por forca da regulamentacdo em vigor, deste Regulamento e/ou das atividades e
operacodes do Fundo:
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(i)

(iii)

()

V)

(vi)

(vii)

(i)

()

(x)

()

(o)

(xiii)

(xiv)

(xv)

deliberar sobre as demonstragdes contabeis do Fundo, acompanhada de relatdério dos
auditores independentes, em até 180 (cento e oitenta) dias apds o término do
exercicio social a que se referem;

deliberar, quando for o caso, sobre o requerimento de informagdes pelos Cotistas, nos
termos dos incisos (ii) e (iii) do item 6.7. deste Regulamento;

deliberar sobre a prorrogacao do Prazo de Duragdo, conforme aplicavel;

deliberar sobre a liquidagdo ou outra forma de dissolu¢do do Fundo antes do término
do seu Prazo de Duragao;

deliberar sobre a proposta do Comité de Investimentos para a emissao e distribuicdo
de novas Cotas;

deliberar sobre a emissdo de novas Cotas, bem como seus limites e condi¢des de
€emissao;

deliberar sobre proposta do Comité de Investimentos para entrega de Titulos e Valores
Mobilidrios e Outros Ativos como pagamento de amortizacdo ou resgate de Cotas;

deliberar sobre a realizacdo de operagdes pelo Fundo de que tratam o item 5.9,
5.11.1 e o Capitulo XVIII deste Regulamento;

deliberar sobre a criacdo, instalacdao, composicao, organizacao e funcionamento de
comités e conselhos do Fundo, além do Comité de Investimentos;

deliberar sobre a alteracdo da classificacdao do Fundo de que trata o item 2.3. acima;

deliberar sobre qualquer outra matéria que acarrete na alteracdo deste
Regulamento;

deliberar sobre a alteracdo da politica de investimento do Fundo;

deliberar sobre altera¢cbes nos qudruns de instalacdo e deliberacdo da Assembleia
Geral;

eleger os membros do Comité de Investimentos, de acordo com o disposto neste
Regulamento;

deliberar sobre a destituicdo ou substituicdo do Administrador, do Custodiante, e/ou
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(xvi)

(i)

(xvii)

(o)

(od)

(odi)

(doxil)

(odv)

(oev)

da Gestora, bem como sobre a escolha de seus substitutos;
deliberar sobre a alteracdo da Taxa de Administracdo e/ou Taxa de Performance;

deliberar sobre o custeio, pelo Fundo, de despesas extraordinarias incorridas pelo
Fundo ndo previstas no Capitulo XVII deste Regulamento;

deliberar sobre a fusao, incorporacdo ou cisdo do Fundo;

deliberar sobre proposta do Comité de Investimentos de procedimentos de entrega
de Titulos e Valores Mobilidrios e Qutros Ativos como pagamento de amortizacdo ou
resgate de Cotas;

deliberar sobre a amortiza¢ao de Cotas do Fundo e, respectivos procedimentos;

deliberar sobre a prestacdo de fianca, aval, aceite, ou qualquer outra forma de
coobrigacdo e de garantias reais pelo Fundo, nas formas previstas pela
regulamentacdo aplicével;

deliberar sobre os atos que configurem potencial Conflito de Interesses entre o Fundo
e seu Administrador ou Gestor e entre o Fundo e qualquer cotista, ou grupo de
Cotistas, que detenham mais de 10% (dez por cento) das Cotas subscritas;

aprovar o laudo de avaliacdao do valor justo referente a Titulos e Valores Mobiliarios
e/ou Outros Ativos que vierem a ser utilizados para a integralizacdo de Cotas;

deliberar sobre a tomada de empréstimos pelo Fundo, nas formas permitidas pela
regulamentacdo aplicavel; e

deliberar sobre a substituicdo dos membros do Comité de Investimentos indicados
no inciso (i) do item 7.3. acima., em caso de comprovada justa causa;

8.1.1. — Este Regulamento poderd ser alterado independentemente de decisdo tomada pela
Assembleia Geral ou de consulta aos Cotistas sempre que tal alteracdo decorrer (i)
exclusivamente da necessidade de atendimento a exigéncias da CVM; (ii) de normas legais ou
regulamentares; ou (iii) da alteracdo do endereco do Administrador, devendo ser providenciada,
no prazo de 30 (trinta) dias, a necessdria comunicacao, por correspondéncia, aos Cotistas.

82. — A convocacdo da Assembleia Geral far-se-a mediante envio de correspondéncia escrita (por
carta, ou e-mail) a cada um dos Cotistas pelo Administrador ou, alternativamente, por qualquer

outro meio que permita a respectiva confirmacdo de recebimento, com antecedéncia minima de
15 (quinze) dias em primeira convocacdo, devendo a carta de convocacdo conter,
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obrigatoriamente, dia, hora e local em que sera realizada a Assembleia Geral e, ainda que de
forma sucinta, a descricdo dos assuntos a serem discutidos e votados. A segunda convoca¢do para a
Assembleia Geral deverd ser realizada com pelo menos 5 (cinco) dias de antecedéncia, podendo ocorrer
em conjunto com a primeira convocagao.

821. — A Assembleia Geral podera ser convocada, a qualquer tempo, pelo Administrador ou
mediante solicitacdo da Gestora, de qualquer dos membros do Comité de Investimentos ou de
Cotistas ou grupo de Cotistas que detenham, no minimo, 5% (cinco por cento) da totalidade das
Cotas.

8.3. — Independentemente da convocacdo prevista no item 8.2. acima, serd considerada regular
a Assembleia Geral a que comparecerem todos os Cotistas.

8.4. — As Assembleias Gerais serdo realizadas na sede do Administrador ou, na impossibilidade de
serem realizadas na sede do Administrador, em lugar a ser previamente indicado pelo
Administrador na carta de convocagao.

841. - Sera permitida a participacdo na Assembleia Geral por telefone ou videoconferéncia,
desde que o voto do Cotista seja enviado ao Administrador, por escrito, anteriormente ao inicio
da Assembleia Geral. Os Cotistas que participarem da Assembleia Geral por telefone ou
videoconferéncia deverao enviar ao Administrador cépia da manifestacdo de voto assinada por
correio eletrénico, assim que possivel, e uma via original da manifesta¢do de voto assinada por
correio comum ou servigo de entrega.

842. — As deliberacbes da Assembleia Geral poderdo ser aprovadas mediante processo de
consulta formal realizada por escrito, via carta ou e-mail, sem necessidade de reunido, caso em
gue os Cotistas terdo o prazo de até 05 (cinco) dias corridos contados do envio da consulta para
respondé-la ao Administrador. Da consulta deverdo constar todas as informacdes necessarias ou
apropriadas para o exercicio do direito de voto do Cotista.

8.5. — As Assembleias Gerais somente serdo instaladas (i) em primeira convoca¢do, com a
presenca de Cotistas que representem, no minimo, a maioria das Cotas; e (ii) em segunda
convocagao, com a presenca de qualquer nimero de Cotistas.

8.6. — Terdo legitimidade para comparecer a Assembleia Geral os Cotistas, seus representantes
legais ou seus procuradores legalmente constituidos, sendo que, no caso destes ultimos, deverao
ter sido legalmente constituidos ha menos de 1 (um) ano da data em que se realizar a Assembleia
Geral em que pretenda comparecer.

8.7. —Somente poderdo votar na Assembleia Geral os Cotistas que estiverem registrados na conta
de depdsito como Cotistas na data fixada para a sua realizacdo e, cumulativamente, estiverem
em dia com todas as obrigacdes perante o Fundo. O direito de voto serd assegurado a qualquer
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Cotista que atenda aos requisitos acima descritos.

8.8. — As deliberagbes da Assembleia Geral com relagdo as matérias descritas nos incisos (i) e (ii)
do item 8.1. acima serdo tomadas por meio do voto favordvel de Cotistas titulares de Cotas que
representem, no minimo, a maioria das Cotas presentes, em primeira ou segunda convocacgao. As
deliberagdes da Assembleia Geral com relagdo as matérias descritas nos incisos (iii) a (xx), (xxi),
(xxii), (xxiii) e (xxv)v) do item 8.1. acima serdo tomadas por meio do voto favoravel de Cotistas
titulares de Cotas que representem, no minimo, a maioria das Cotas. As delibera¢bes da
Assembleia Geral com relagdo as matérias descritas no inciso (xxi) e (xxiv) do item 8.1. acima serao
tomadas por meio do voto favoravel de Cotistas titulares de 2/3 (dois tergos) das Cotas emitidas

pelo Fundo.

8.9. — Em cada Assembleia Geral, apds a deliberacdo e a aprovag¢dao das matérias da respectiva
ordem do dia, o Administrador ou o secretario da Assembleia Geral lavrardo a ata da Assembleia
Geral, a qual deverd ser aprovada e assinada pelos Cotistas presentes.

8.10. — Os Cotistas deverdao informar, por escrito, aos demais Cotistas e ao Administrador,
qualquer situacdo que os coloque, potencial ou efetivamente, em situacdo de Conflito de
Interesses com o Fundo, imediatamente apds tomar conhecimento dela, abstendo-se de
participar de qualquer discussao que envolva matéria na qual tenha conflito, sendo que a atuacao
como diretor, membro do conselho de administracdo, do conselho fiscal ou de quaisquer érgaos
com fungdes técnicas ou consultivas, criados por disposi¢cdo estatutaria ou ndo, nas Sociedades
Investidas, ndo importara qualquer restricdo ou conflito com relacdo a sua atua¢dao como Cotista.

CAPITULO IX - DA COMPOSICAO DO PATRIMONIO DO FUNDO E DAS
EMISSOES DE COTAS

9.1. — O patrimonio do Fundo sera representado por uma classe de Cotas, conforme o descrito
neste Regulamento. As caracteristicas, os direitos e as condicoes de emissdo, distribuicado,
subscricdo, integralizacdo, remuneracdo, amortizacdo e resgate das Cotas estdo descritos neste
Capitulo IX e nos Capitulos X e XI deste Regulamento.

9.1.1. — As Cotas deverdo ser totalmente subscritas até a data de encerramento da respectiva
Oferta Restrita, conforme prazo estabelecido neste Regulamento. As Cotas que ndo forem
subscritas nos termos deste item serdo canceladas pelo Administrador.

9.1.2. — O Fundo estabelece patriménio minimo inicial para funcionamento, podendo iniciar suas
atividades e realizar investimentos em Sociedades Alvo mediante a subscri¢cao de quantidade de Cotas que
corresponda a, no minimo, R$1.000.000,00 (um milhdo de reais).

9.2. — De acordo com o disposto na regulamentacdo aplicavel, emissGes de novas Cotas poderao
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ser realizadas pelo Administrador mediante prévia aprovacdo da Assembleia Geral, observados o
quérum de deliberagdo de que trata o Capitulo VIII deste Regulamento e o disposto na regulagao
aplicavel.

9.2.1. — O Prego de Emissdo e o Preco de Integralizagao das Cotas que venham a ser emitidas pelo
Fundo estdo definidos no Capitulo X deste Regulamento.

CAPITULO X — DAS CARACTERISTICAS, DIREITOS, EMISSAO, DISTRIBUICAO, SUBSCRICAO,
INTEGRALIZACAO, AMORTIZACAO E RESGATE DAS COTAS

Caracteristicas das Cotas e Direitos Patrimoniais

10.1. — As Cotas correspondem a fracGes ideais do Patrimbnio Liquido e podem pertencer a
diferentes classes, com distintos direitos econdmico-financeiros.

10.1.1. — Todas as Cotas terao forma nominativa, serdo escriturais, mantidas em conta de
depdsito em nome de seus titulares.

10.1.2. — Todas as Cotas fardo jus a pagamentos de amortizagdao em igualdade de condicdes,
observado o disposto neste Regulamento.

Valor das Cotas

102. — As Cotas terdo seu valor calculado diariamente e tal valor corresponderd a divisdo do
Patriménio Liquido pelo nimero de Cotas emitidas e em circulagdo, ambos no fechamento do Dia
Util imediatamente anterior a data de apuracdo do valor das Cotas.

Direitos de Voto

103. — Sem prejuizo do disposto neste Regulamento, todas as Cotas terdo direito de voto nas
Assembleias Gerais, correspondendo a cada Cota 1 (um) voto.

Distribuicao e Subscrigao das Cotas

104. — As Cotas serdo objeto de Ofertas Restritas destinadas exclusivamente a Investidores
Profissionais.

1041. — No ambito de toda e qualquer Oferta Restrita, sera permitida a procura de, no maximo,
75 (setenta e cinco) Investidores Profissionais e as Cotas somente poderdo ser subscritas por, no
maximo, 50 (cinquenta) Investidores Profissionais, nos termos da Instrucdo CVM n.2 476/09.

1042. —As Cotas deverdo ser subscritas pelos Cotistas até a data de encerramento da respectiva
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Oferta Restrita, conforme o caso, conforme prazo estabelecido neste Regulamento.

1043. — No ato da subscricio de Cotas, o subscritor (i) assinara o boletim individual de
subscricdo, que sera autenticado pelo Administrador; (ii) se comprometera, de forma irrevogavel
e irretratavel, a integralizar as Cotas por ele subscritas em atendimento as Chamadas de Capital
gue venham a ser realizadas pelo Administrador, nos termos deste Regulamento e do respectivo
Compromisso de Investimento; e (iii) receberd exemplar atualizado deste Regulamento e,
conforme o caso, de prospecto, quando deverd declarar, por meio da assinatura do Termo de
Adesdo, sua condicdo de Investidor Profissional e/ou Qualificado e atestar que esta ciente das
disposicdes contidas neste Regulamento, no Compromisso de Investimento e, conforme o caso,
no prospecto de que a Oferta Restrita ndo foi registrada perante a CVM, e de que as Cotas estdo
sujeitas as restricdes de negocia¢do previstas neste Regulamento e na regulamentacdo aplicavel.

Integralizagao das Cotas

105 -Namedida em que sejam identificadas oportunidades de investimento em Titulos e Valores
Mobilidrios ou necessidades de recursos para pagamento de despesas e encargos do Fundo, o
Administrador, de acordo com as instrucdes do Comité de Investimentos, realizard Chamadas de
Capital, ou seja, comunicara os Cotistas sobre tal oportunidade e/ou necessidade, solicitando o
aporte de recursos no Fundo mediante a integralizagao parcial ou total das Cotas subscritas por
cada um dos Cotistas nos termos dos respectivos Compromissos de Investimento. Os subscritores
terdo o prazo de até 10 (dez) Dias Uteis contados do envio de cada Chamada de Capital pelo
Administrador para a integralizacdo das Cotas do Fundo, nos termos dos respectivos
Compromissos de Investimento.

1051. - Serdo emitidas inicialmente, no minimo, 1.000 (um mil) e, no maximo, 600.000
(seiscentas mil) Cotas do Fundo, cujo valor unitdrio de emissdo (“Preco de Emissdo) e
integralizacdo (“Preco de Integralizagdo”) sera de RS 1.000,00 (um mil reais), de forma que o valor
minimo da emissdo inicial do Fundo serd de RS 1.000.000,00 (um milhdo de reais) e o valor
maximo da emissdo inicial sera de até RS 600.000.000,00 (seiscentos milhdes de reais).

10.5.1.1. - As cotas ndo subscritas poderdao ser canceladas, a qualquer tempo, pelo
Administrador, a seu exclusivo critério.

10.5.1.2. - O patriménio inicial minimo para funcionamento do Fundo deve estar subscrito no
prazo maximo de 6 (seis) meses, a contar da data de em que for iniciada a Oferta Restrita podendo
ser prorrogado automaticamente por iguais periodos pelo Administrador, na forma da Instrucao
CVM n2 476/09, quando aplicavel.

10.5.2. - No caso do Fundo ja em funcionamento, os valores relativos a novas distribuicGes de
Cotas devem ser escriturados separadamente das demais aplicacbes do Fundo, até o
encerramento de cada distribuicao.
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10.5.2.1. - Encerrada a distribuigdo inicial de Cotas, a emissao, a subscrigdo e a integralizagao de
novas Cotas do Fundo obedecerd a regra prevista na clausula 10.5.1, sendo o Preco de Emissdo e
Preco de Integralizagdo correspondentes a R$1.000,00 (um mil reais) cada, salvo disposi¢cdo em
contrario definida em Assembleia Geral de Cotistas.

10.5.2.2. - Ndo havera direito ou obrigacdo que sejam atribuidos de forma diferenciada a um
Cotista ou grupo de Cotistas, exceto no caso de emissao de Cotas de classes diferentes.

10.5.3. - As emissoes de Cotas do Fundo, tal como a emissao inicial, distribuidas com esforcos
restritos, conforme previsto na Instrugdo CVM n2 578/16, serdo subscritas por, no maximo, 50
(cinquenta) Investidores Profissionais.

10.5.4. — As Cotas serdo integralizadas mediante a entrega de ativo e/ou em moeda corrente
nacional, sendo que, nesta ultima hipétese, (i) por meio do MDA, administrado e operacionalizado
pela B3; ou (ii) por meio de crédito dos respectivos valores em recursos disponiveis diretamente
na conta de titularidade do Fundo, mediante ordem de pagamento, débito em conta corrente,
transferéncia eletrénica disponivel, documento de ordem de crédito, ou outro mecanismo de
transferéncia de recursos autorizado pelo BACEN.

10.5.4.1. — Na hipdtese de integralizacdo de Cotas mediante a entrega de ativos, tais ativos
deverao ser avaliados pelo valor de mercado, conforme laudo preparado por empresa especializada.

10.5.4.2. - Sempre que o Fundo decidir aplicar recursos em companhias que estejam, ou possam
estar, envolvidas em processo de recuperac¢ao e reestruturacao, serd admitida a integralizacdo de
Cotas em bens ou direitos, inclusive créditos, desde que tais bens e direitos estejam vinculados
ao processo de recuperacdao da sociedade investida e desde que o valor dos mesmos esteja
respaldado em laudo de avaliacdo elaborado por empresa especializada.

10.5.5. — Os Cotistas, ao subscreverem Cotas e assinarem os respectivos Compromissos de
Investimento, comprometer-se-do a cumprir com o disposto neste item 10.5 e nos respectivos
Compromissos de Investimento, responsabilizando-se por quaisquer perdas e danos que venham
a causar ao Fundo na hipdtese de ndo cumprimento de suas obrigacdes.

Inadimpléncia dos Cotistas

10.6. —No caso de inadimplemento, o Administrador notificara o Cotista Inadimplente para sanar
oinadimplemento no prazo de até 15 (quinze) dias corridos. Caso o Cotista Inadimplente ndo sane
o inadimplemento dentro de 15 (quinze) dias corridos a partir da notificacdo descrita acima, o
Administrador tomara quaisquer das seguintes providéncias:

(i) podera iniciar, por si ou por meio de terceiros, os procedimentos de cobranca
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extrajudicial e/ou judicial para a cobranca dos valores correspondentes as Cotas
nao integralizadas conforme cada Chamada de Capital, acrescidos (a) de juros
anuais de 2% (dois por cento), (b) da variagcdo anual do Indexador, calculada pro
rata temporis a partir da data de inadimplemento até a data de quitagao, e (c) dos
custos de tal cobranca;

(ii) podera convocar uma Assembleia Geral, desde que o Fundo nao detenha recursos
em caixa suficientes para os fins da Chamada de Capital em questdo, com o
objetivo de deliberar a proposta de que o saldo nao integralizado pelo Cotista
Inadimplente o seja pelos demais Cotistas, proporcionalmente a participagao de
cada Cotista na Chamada de Capital em questdo, limitado ao respectivo saldo
disponivel de cada Capital Comprometido individual e desde que a nova Chamada
de Capital seja suficiente para sanar o inadimplemento do Cotista Inadimplente;

poderd contratar empréstimo, limitado ao valor equivalente ao estritamente
necessario para assegurar o cumprimento das obriga¢ées do Cotista Inadimplente
para com o Fundo; e

(iv) podera suspender os direitos politicos e econdmicos do Cotista Inadimplente, até
o completo adimplemento de suas obrigacbes. Tais direitos politicos e
patrimoniais, conforme descrito neste Regulamento estardo suspensos até o que
ocorrer primeiro dentre: (a) a data em que for quitada a obrigacdo do Cotista
Inadimplente; e (b) a data de liquidacdo do Fundo. Caso o Cotista Inadimplente
venha a cumprir com suas obrigacdes apds a suspensao de seus direitos, conforme
indicado acima, tal Cotista Inadimplente reassumird seus direitos politicos e
patrimoniais, conforme previsto neste Regulamento.

10.6.1. — A medida que parte de uma integralizacdo de Cotas n3o seja paga por um Cotista
Inadimplente, tal valor podera ser deduzido de quaisquer distribuicGes pelo Fundo devidos a esse
Cotista Inadimplente, desde a data em que esse saldo deveria ter sido pago até a data em que
ocorrer o pagamento integral desse saldo. Eventuais saldos existentes, apds a deducdo de que
trata este item 10.6.1., serdo entregues ao Cotista Inadimplente a titulo de amortizac¢ao.

Procedimentos referentes a Amortizacdo de Cotas

10.7. — As Cotas poderdo ser amortizadas pelo Administrador a qualquer tempo durante o Prazo
de Duracgdo, conforme deliberacdo da Assembleia Geral, observados os termos e condi¢Oes
estabelecidos neste Regulamento.

10.7.1. - Caso o Gestor, conforme instruido e aprovado pelo Comité de Investimento, realize
amortizacdo de Cotas aos Cotistas do Fundo ou a distribuicdo de quaisquer valores aos mesmos,
os valores devidos ao Cotista Inadimplente serdo automaticamente utilizados pelo Administrador
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para o pagamento dos débitos do Cotista Inadimplente, independentemente de qualquer
notificacao, judicial ou extrajudicial. Eventuais saldos existentes, apds a deduc¢do de que trata este
item, serdo entregues aos referidos Cotistas.

10.7.2. — Para fins de amortizacdo de Cotas, sera considerado o valor da Cota do Dia Util
imediatamente anterior a data do pagamento da respectiva parcela de amortizacao,
correspondente a divisdo do Patrimonio Liquido pelo nimero de Cotas emitidas e em circulagao,
ambos apurados no Dia Util imediatamente anterior a referida data do pagamento da respectiva
parcela de amortizagao.

10.7.3. — Quando a data estipulada para qualquer pagamento de amortizacdo de Cotas aos
Cotistas cair em dia que n3o seja Dia Util, tal pagamento serd efetuado no primeiro Dia Util
seguinte.

10.7.4. — Os pagamentos de amortizacdao das Cotas serdao realizados em moeda corrente
nacional, (i) por meio da B3, conforme as Cotas estejam custodiadas na B3; ou (ii) por meio de
crédito dos respectivos valores em recursos disponiveis diretamente na conta de titularidade de
cada Cotista ou mediante mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo BACEN.

10.7.5. — Ao final do Prazo de Duragdo ou quando de sua liquida¢do antecipada, em caso de
decisdo da Assembleia Geral, todas as Cotas deverao ter seu valor amortizado integralmente em
moeda corrente nacional. Ndo havendo recursos em moeda corrente nacional suficientes para
realizar o pagamento da amortizacao total das Cotas em circulacdo a época da liquidagdo do
Fundo, o Administrador devera, mediante aprovacdo do Comité de Investimentos, convocar
Assembleia Geral a fim de deliberar sobre (a) a entrega de Titulos e Valores Mobilidrios e Outros
Ativos como pagamento de amortizacao e resgate das Cotas em circula¢do ou (b) a prorrogacao
do Prazo de Duracao.

10.7.5.1. — Na hipdtese de amortizacdao de Cotas mediante a entrega de Titulos e Valores
Mobilidrios ou Outros Ativos integrantes da Carteira, referida amortizacdo de Cotas sera realizada
fora do sistema da B3.

Resgate das Cotas

10.8. — As Cotas somente serao resgatadas na data de liquida¢do do Fundo.

Distribuicdo e Negociacdao das Cotas

10.9. — As Cotas poderao ser registradas para distribuicdo no MDA e poderao ser registradas para
negociacdo no FUNDOS21, ambos administrados e operacionalizados pela B3, observado que, nos
termos da Instrucdo CVM n.2 476/09, as Cotas objeto de Oferta Restrita somente poderdo ser

negociadas na B3 entre Investidores Profissionais e/ou Qualificados depois de decorridos 90
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(noventa) dias contados da respectiva data de subscri¢do.

10.9.1. — Cabera ao intermediario, no caso de operacbes de aquisicao de Cotas nesse mercado,
assegurar a condicdo de Investidor Profissional e/ou Qualificado do adquirente de Cotas.

10.9.2. — Todo Cotista que ingressar no Fundo, por meio de operacdao de compra e venda de
Cotas, devera cumprir com os requisitos descritos no Capitulo lll e no item 10.4.3. acima, sob pena
de nulidade da operagao de compra e venda de Cotas em questao.

CAPITULO XI - DA DISTRIBUICAO DE RESULTADOS E AMORTIZAGAO DE COTAS

111. — A distribuicdo de Recursos Financeiros Liquidos do Fundo aos Cotistas sera feita
exclusivamente mediante a amortizagao parcial ou total de suas Cotas, observado o disposto
neste Regulamento.

112. — As amortizagdes parciais ou totais das Cotas serdo realizadas pelo Administrador a
qgualguer momento durante o Prazo de Duracdo, conforme proposta da Gestora e deliberacdo do
Comité de Investimentos, a medida que o valor de ganhos e rendimentos do Fundo, em funcdo
de seus investimentos nos Titulos e Valores Mobilidrios e Outros Ativos, sejam suficientes para o
pagamento do valor de todas as exigibilidades e provisdes do Fundo.

113. —Quaisquer distribuicdes a titulo de amortizacdo de Cotas deverdo abranger todas as Cotas,
em beneficio de todos os Cotistas.

CAPITULO XIl — DA TAXA DE ADMINISTRAGAO E PERFORMANCE

12.1. — Pela prestacgao dos servicos de administracdo, controladoria, gestdao da Carteira, custddia
qualificada dos ativos integrantes da Carteira, tesouraria, controladoria, processamento,
distribuicdo e escrituracdao das Cotas, sera devida pelo Fundo a partir da data da primeira
integralizacdao de Cotas, Taxa de Administracdo correspondente a 2% (dois por cento) aplicavel
sobre o valor do Capital Comprometido, conforme indicado nos Compromissos de Investimento,
durante o Prazo de Duragdo do Fundo.

12.1.1. — Respeitado o disposto no item 12.1 supra, serdo devidos ao Administrador, ao
Custodiante e ao Controlador as seguintes parcelas da Taxa de Administracao:

a) Pelos servicos de administracdo, liquidacdo, tesouraria, custédia, controle de ativos,
processamento e contabilidade do Fundo, serd devido a titulo de Remuneracdo do
Administrador o valor correspondente a 0,10% (dez centésimos por cento) ao ano
aplicavel sobre o valor do Capital Comprometido, pagaveis mensalmente a razdo de 1/12
(um doze avos), apurado no ultimo Dia Util de cada més, observando o piso mensal de RS
14.000,00 (quatorze mil reais). Em qualquer hipotese serd acrescida a essa remuneracao
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o valor de RS 1.500,00 (um mil e quinhentos reais) mensais por investida, quando o
numero for superior a 1 (uma) Sociedade Investida;

12.1.2. — Sem prejuizo do disposto no item 12.1. acima, o valor minimo mensal a ser pago pelo
Fundo a titulo de Taxa de Administragdo serd atualizado anualmente pelo IPCA, em janeiro de
cada ano.

12.1.3. — A Taxa de Administracdo serd provisionada diariamente e paga pelo Fundo até o 22
(segundo) Dia Util do més subsequente, sendo o seu calculo realizado pré-rata em base didria,
considerado o nimero de Dias Uteis do ano calendario.

12.1.4. — O Administrador podera estabelecer que parcelas da Taxa de Administracdo sejam
pagas diretamente pelo Fundo aos demais prestadores de servicos contratados pelo
Administrador, desde que o somatério dessas parcelas ndo exceda o montante total da Taxa de
Administracdo, estabelecida nos termos deste Regulamento.

12.1.5. — Na hipdtese de renuncia, destituicao, substituicdo ou descredenciamento de qualquer
um dos servicos elencados no item 12.1.1. acima, os valores devidos a titulo de Taxa de
Administracdo serdo calculados de forma pro rata die (de acordo com a base de 1/dias
efetivamente Uteis do ano calendario) entre a data da ultima distribuicdo e a data da efetiva
substituicao.

12.2. —A Remunerac¢do da Gestora, componente da Taxa de Administracdo serd correspondente
a 1,90% (um inteiro e noventa centésimos por cento) ao ano incidente sobre o Capital
Comprometido, pagaveis mensalmente a razdo de 1/12 (um doze avos), apurado no ultimo Dia
Util de cada més, devendo ser observados os termos presentes do Contrato de Gest3o.

1221. - Na hipdtese de renuncia, destituicdo ou substituicdo da Gestora nos termos deste
Regulamento, os valores devidos correspondentes a respectiva parcela da Remunerag¢ao da
Gestora ser3o calculados de forma pro rata die (de acordo com a base de 1/Dias Uteis do ano
calendario) entre a data do ultimo pagamento e a data da efetiva substituicdo.

12.3. — O Fundo ndo possui taxa de saida e/ou taxa de ingresso.

12.4. — Adicionalmente a Taxa de Administracdo, a Gestora do Fundo fara jus a uma Taxa de
Performance correspondente a 20% (vinte por cento) da rentabilidade do Capital Integralizado,
ja deduzidas todas as taxas e despesas pagas pelo Fundo, inclusive a Taxa de Administragao, a ser

apurada de acordo com a seguinte férmula:

P =[VD - (CI-VP)] x 20%
Onde:
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P = Taxa de Performance;

VD = valor em moeda corrente nacional a ser distribuido aos Cotistas a titulo de dividendos, juros
sobre o capital préprio, amortizacdo, reducdo de capital, liquidacao ou qualquer outro evento de
liquidez, ainda bruto da Taxa de Performance;

Cl = soma da totalidade do Capital Integralizado, corrigido pela variacdao do Indexador, a partir do
primeiro Dia Util subsequente a cada Chamada de Capital, realizada pelo Administrador, até o
primeiro Dia Util anterior ao pagamento da distribuicdo dos dividendos ou juros sobre o capital
préprio ou da amortizacdo ou reducdo de capital ou liquidacdo ou de qualquer outro evento de
liquidez;

VP = soma dos valores ja distribuidos aos Cotistas, corrigido pela variacdo do Indexador, a partir
da data de sua distribuicdo até a data do cdlculo, limitada ao valor do Cl;

Indexador = o IPCA, acrescido do IMA-B ajustado, conforme definicdo encontrada no item 12.4.3.

12.4.1. — Para efeito de calculo da variagao do IPCA, referida acima, serd considerada a variagao
positiva ou negativa do IPCA ocorrida entre o Gltimo Dia Util de cada Chamada de Capital,
realizada pelo Administrador, e 0 12 (primeiro) Dia Util anterior ao pagamento da distribuicdo aos
Cotistas, calculada tal variacdo pro rata die e utilizando—se sempre os indices relativos ao més
imediatamente anterior a cada um daqueles eventos, em razao dos prazos de divulgacdo dos
referidos indices.

12.4.2. — Na hipdtese de extingdo do IPCA ou suspensado de sua divulgacdo sera utilizado o indice
da Fundacgdo Getulio Vargas que adote a metodologia de apuracao e calculo mais semelhante a
do IPCA.

12.4.3. - O IMA-B Ajustado serd calculado utilizando as médias anuais do “yield to maturity” dos
titulos soberanos brasileiros (NTN-B) negociados no periodo de 60 (sessenta) dias anteriores ao
encerramento de cada ano-calenddrio, ponderadas pelos volumes negociados no periodo de 60
(sessenta) dias anteriores ao encerramento de cada ano, levando-se em consideracdo para tanto
exclusivamente os titulos indexados ao IPCA com vencimento de, no minimo, 3 (trés) anos e
utilizando-se os dados divulgados pela Associacdo Nacional das InstituicGes de Mercado Aberto —
ANBIMA no relatério IMA-B (indice Mercado Anbid — B), conforme divulgado no seu website
(www.anbima.com.br).

12.4.4. — O IMA-B Ajustado incidira sobre o primeiro Dia Util subsequente a cada Chamada de
Capital, realizada pelo Administrador, e o 12 (primeiro) Dia Util anterior ao pagamento da
distribuicao aos Cotistas.

12.4.5. - A Taxa de Performance somente serd devida caso o resultado da formula acima seja
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positivo.

12.4.6. — A Taxa de Performance sera calculada e paga na data de cada distribuicao de resultados
aos Cotistas. Também sera calculada e paga Taxa de Performance em todos os momentos em que
houver amortizacdao de Cotas ou, ainda, na liquidagdo do Fundo. Serdo incluidos no calculo da
Taxa de Performance eventuais distribuicdes de resultados ou amortizagdes feitas diretamente
pelas Sociedades Investidas aos Cotistas.

12.4.7. — E vedada a cobranca da Taxa de Performance quando o valor da Cota for inferior ao seu
valor por ocasido da ultima cobranga efetuada.

12.4.8. —Haverd cobranca de ajuste sobre a Taxa de Performance individual do Cotista que aplicar
recursos no Fundo posteriormente a data da ultima cobranca, exclusivamente nos casos em que
o valor da Cota adquirida for inferior ao valor da mesma na data da ultima cobranga de Taxa de
Performance efetuada.

CAPITULO XIIl — DA AVALIAGAO DO PATRIMONIO LIQUIDO

131. - Os ativos componentes da Carteira serdo avaliados e contabilizados diariamente pelo
Administrador conforme os critérios estabelecidos na legislacao contdbil que versa sobre fundos
de investimento em participagdes.

13.1.1 - O valor justo das Sociedades Investidas previsto na legislacdo serd obtido por meio de
laudo de avaliacao elaborado por empresa independente, ou pela prépria Gestora do Fundo, nos
termos da legislagdo em vigor, salvo se o Administrador, nos termos da legislacdo vigente,
entender que o laudo de avaliacdo ndo mais reflita o valor justo da Sociedade Investida.

13.1.1.1. — Caso ocorram circunstancias especiais que inviabilizem a utilizacdo do laudo de
avaliacdo, o Administrador auferird o valor justo da Sociedade Investida levando em consideragao
tais circunstancias, respeitados os termos do item 13.1. acima.

13.1.1.2. — O Administrador, conforme orienta¢cdes do Comité de Investimentos e da Gestora,
indicard quais dentre as empresas previamente autorizadas pelo Administrador realizardo a
avaliacdo do valor justo das Sociedades Investidas.

13.2. — O valor patrimonial liquido do Fundo serd equivalente ao valor em moeda corrente
nacional resultante da soma algébrica do valor da Carteira, calculado de acordo com este Capitulo
XIIl, mais os valores a receber do Fundo, menos as exigibilidades e provisdes do Fundo.

13.2.1. — O valor patrimonial liquido do Fundo sera calculado diariamente pelo Administrador,
levando-se em consideracao os critérios determinados acima.
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CAPITULO XIV - DA LIQUIDAGAO DO FUNDO E DE SEUS INVESTIMENTOS

141. — A qualquer momento durante o Prazo de Duracgdo, a liquidacdo dos Titulos e Valores
Mobilidrios integrantes da Carteira serd realizada pelo Administrador de acordo com as propostas
de desinvestimento feitas pela Gestora e aprovadas pelo Comité de Investimentos, observados
quaisquer dos procedimentos descritos a seguir e sempre levando em considerac¢do a opcao que
possa gerar maior resultado para os Cotistas:

@i venda dos Titulos e Valores Mobilidrios e dos Outros Ativos em bolsa de valores ou
mercado de balcdo organizado, caso tais ativos sejam admitidos a negociag¢ao nesses
mercados; ou

(ii) venda dos Titulos e Valores Mobilidrios e Outros Ativos que nao sejam admitidos a
negociacdao em bolsa de valores ou mercado de balcao organizado por meio de
negociacoes privadas; ou

(il na impossibilidade de utilizagdo dos procedimentos descritos acima, entrega dos
Titulos e Valores Mobilidrios e/ou dos Outros Ativos aos Cotistas, mediante
observancia do disposto neste Regulamento.

14.1.1. — Em qualquer caso, a liquida¢do dos investimentos do Fundo sera realizada com
observancia das normas operacionais estabelecidas pela CVM aplicaveis ao Fundo.

14.2. — O Fundo podera ser liquidado antes de seu Prazo de Durag¢do na ocorréncia das seguintes
situagdes:

@i caso todos os Titulos e Valores Mobilidrios tenham sido alienados antes do
encerramento do Prazo de Duragdo; e/ou

(i) mediante deliberacdo da Assembleia Geral, observado o disposto no Capitulo VIII
acima.

14.3. — O Fundo devera conduzir o processo de liquidacao durante o Prazo de Duracgdo e conclui-
lo na forma deste item 14.3. e dos demais itens deste Capitulo XIV. Caso existam Direitos e
Obrigacdes Sobreviventes ao final do Prazo de Durag¢ao, o Administrador mantera o Fundo em
funcionamento até o final do prazo de vigéncia de tais Direitos e Obriga¢cdes Sobreviventes e manter3,
caso aplicavel, recursos necessarios para fazer frente aos referidos Direitos e Obrigacdes Sobreviventes,
promovendo amortiza¢cdes de Cotas na medida do recebimento de valores decorrentes desses Direitos e
Obrigac¢Ges Sobreviventes, se for o caso.

14.4. — Quando do encerramento e liquidacdo do Fundo, o auditor independente devera emitir
pareceres técnicos atestando a conformidade das respectivas demonstracdes contabeis.
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CAPITULO XV — DA DIVULGACAO DE INFORMAGCOES SOBRE O FUNDO

151. — Sem prejuizo das obrigacdes previstas neste Regulamento, o Administrador devera
divulgar imediatamente a todos os Cotistas, a B3, conforme aplicdvel, a Gestora e a CVM qualquer
ato ou fato relevante atinente ao Fundo, conforme previsto na regulamentagdo em vigor,
ocorrido ou relacionado ao funcionamento do Fundo ou ao investimento em Titulos e Valores
Mobilidrios e/ou Outros Ativos.

15.1.1. — Os atos ou fatos relevantes indicados no item 15.1. acima podem, excepcionalmente,
deixarem de ser divulgados se o Administrador entender que sua revelagdo pde em risco interesse
legitimo do Fundo e/ou das Sociedades Investidas.

15.1.2. —Sem prejuizo do disposto no item 15.1.1. acima, o Administrador fica obrigado a divulgar
imediatamente o ato ou fato relevante, na hipétese da informacdo escapar ao controle ou se
ocorrer oscilacdo atipica na cotacdo, preco ou quantidade negociada das Cotas do Fundo,
conforme aplicavel.

15.1.3. — A divulgacdo de informagdes de que trata o item 15.1. acima serd feita mediante envio
de correspondéncia ou correio eletrénico enderegcado a cada um dos Cotistas e a B3, conforme
aplicavel, devendo todos os documentos e informacgdes correspondentes ser remetidos a CVM na
mesma data de sua divulgacdo, por meio do Sistema de Envio de Documentos disponivel na
pagina da CVM na rede mundial de computadores.

15.2. — O Administrador deverd enviar as seguintes informac&es aos Cotistas, a Gestora, a CVM e
a entidade administradora de mercado organizado onde as Cotas estejam admitidas a negociacao,
por meio do Sistema de Envio de Documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial de
computadores:

@ trimestralmente, no prazo de 15 (quinze) dias apds o encerramento do trimestre civil
a que se referirem, o informe trimestral, conforme estabelecido na regulamentacao
aplicavel;

(ii) semestralmente, no prazo de 150 (cento e cinquenta) dias apds o encerramento desse

periodo, a composicdo da Carteira, discriminando quantidade e espécie dos Titulos e
Valores Mobiliarios que a integram;

(iil) anualmente, no prazo de 150 (cento e cinquenta) dias apds o encerramento do
exercicio social, as seguintes informacdes:

a. as demonstracGes contdbeis do respectivo exercicio social acompanhadas de
parecer dos auditores independentes;
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b. o relatério do Administrador e da Gestora elaborado conforme o inciso (ii) do item
6.3. acima.

15.3. - O Administrador devera disponibilizar a cada um dos Cotistas e a B3, conforme aplicavel,
por correspondéncia ou meio eletronico, a Gestora e a CVM, por meio do Sistema de Envio de
Documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores, os seguintes
documentos relativos as informacdes eventuais sobre o Fundo:

() edital de convocagdo e outros documentos relativos a Assembleias Gerais, no mesmo
dia de sua convocacgdo, nos termos do item 8.2. acima;

(ii) no mesmo dia de sua realizagdo, o sumario das decisdes tomadas na Assembleia Geral
ordindria ou extraordindria, caso as Cotas estejam admitidas a negociacdo na B3, nos
termos do item 10.9. acima;

(ii) até 8 (oito) dias apds sua ocorréncia, a ata da Assembleia Geral; e

(iv) prospecto, material publicitario e anincios de inicio e de encerramento da oferta, caso
aplicavel, nos prazos estabelecidos em regulamentacdo especifica.

154. — As informag0es previstas nos itens 15.1. e 15.3. acima e no item 16.5. abaixo deverao ser
publicadas na pdgina do Administrador na rede mundial de computadores e mantidas disponiveis
aos Cotistas em sua sede, bem como devem ser simultaneamente enviadas a B3, conforme
aplicavel, e a CVM, por meio do Sistema de Envio de Documentos disponivel na pagina da CVM
na rede mundial de computadores.

15.5. — As informagdes prestadas pelo Administrador ou qualquer material de divulgac¢ao do
Fundo ndo poderdo estar em desacordo com este Regulamento ou com relatérios protocolados
na CVM.

15.6. — O Administrador deverda enviar simultaneamente a CVM exemplares de quaisquer
comunicac0es relativas ao Fundo divulgadas para Cotistas ou terceiros.

CAPITULO XVI - DAS DEMONSTRACOES CONTABEIS

16.1. — O Fundo terd escrituracdo contabil propria, devendo as aplicacbes, as contas e as
demonstracGes contabeis do Fundo ser segregadas daquelas do Administrador.

16.2. — O Fundo estd sujeito as normas de escrituracao, elaboracdo, remessa e publicidade de
demonstracdes contabeis determinadas pela CVM.
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16.2.1. — O Administrador é responsavel por elaborar e divulgar as demonstra¢Ges contabeis do
Fundo e por definir sua classificagdao contabil entre entidade ou ndo de investimento, nos termos
da Instrugdo CVM n.2 579/16, bem como efetuar o adequado reconhecimento, mensuracgdo e
divulgacao do valor de investimentos do Fundo, conforme previsto na regulamentagao especifica.

16.2.2. — O Administrador podera solicitar a Gestora ou a terceiros informacdes para efetuar a
classificacdo contdbil do Fundo ou para determinar o valor justo dos investimentos.

16.2.2.1. — Caso a Gestora participe da avaliacdo do valor justo dos investimentos do Fundo, a
Gestora deverd adotar metodologia de avaliagdo estabelecida com base em critérios consistentes
e passiveis de verificagcdo pelo Administrador e pelo Auditor Independente.

16.3. — O exercicio social do Fundo terd inicio em 12 de maio e encerramento no dia 30 de abril
de cada ano.

16.4. — As demonstracdes contdbeis do Fundo, elaboradas ao final de cada exercicio social,
deverdo ser auditadas por auditores independentes registrados na CVM.

16.5. — Na ocorréncia de alteracdo do valor justo dos investimentos do Fundo, que impacte
materialmente o seu Patrimonio Liquido, e do correspondente reconhecimento contabil desta
alteracdo, caso o Fundo seja qualificado como entidade para investimento nos termos da
regulamentacdo contdbil aplicavel, o Administrador devera

i) disponibilizar aos Cotistas, em até 5 (cinco) Dias Uteis apds a data do reconhecimento
contdbil, as informacgdes previstas na regulamentac¢ado aplicavel; e

(ii) elaborar as demonstra¢ées contdbeis do Fundo para o periodo compreendido entre a data
de inicio do exercicio e a respectiva data do reconhecimento contabil dos efeitos da nova
mensuragao, caso:

a. sejam emitidas novas Cotas do Fundo em até 10 (dez) meses apds o
reconhecimento contdbil dos efeitos da nova avaliacao;

b. as Cotas do Fundo sejam admitidas a negocia¢do na B3; ou

c. haja aprovacao por maioria das Cotas presentes em Assembleia Geral convocada
por solicitacdo dos Cotistas.

1651. — As demonstracdes contabeis referidas no inciso (ii) do item 16.5. acima devem ser
auditadas por auditores independentes registrados na CVM e enviadas aos Cotistas e a CVM em

até 90 (noventa) dias apds a data do reconhecimento contabil dos efeitos da novamensuracgao.
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165.2.

— Fica dispensada a elaboragdao das demonstragdes contdbeis referidas no item 16.5.1.

acima quando estas se encerrarem 2 (dois) meses antes da data de encerramento do exercicio
social do Fundo, exceto na hipdtese de deliberacdo da Assembleia Geral nos termos do item 16.5.,

(ii)' IICII

acima.

CAPITULO XVII — DOS ENCARGOS DO FUNDO

171. — Constituirdo encargos do Fundo, além da Taxa de Administracdo e da Taxa de
Performance, as seguintes despesas:

U

(i)

(i)

)

(v)

(v)

(vi

(vii)

(%)

custos e despesas necessarios para a constituicdo e registro do Fundo na CVM, quais
sejam, custos e despesas referentes ao registro deste Regulamento no competente
Registro de Titulos e Documentos e ao registro das Cotas junto a B3, inclusive taxas
cobradas por entidades de autorregulagao;

emolumentos, encargos com empréstimos e comissdes pagos por operagdes de
compra e venda de Titulos e Valores Mobilidrios e Outros Ativos integrantes da
Carteira;

despesas com registro de documentos em cartério, impressao, expedicdo e publicacao
de relatdérios, formularios e periddicos, previstas neste Regulamento e na
regulamentacao;

taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais e municipais que recaiam ou
venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacdes do Fundo;

impressao, expedicao e publicacdo de relatérios, formuldrios e periddicos, previstos
neste Regulamento e na regulamentagao;

despesas com correspondéncia do interesse do Fundo, inclusive comunicacGes aos
Cotistas;

honorarios e despesas dos auditores independentes encarregados da auditoria anual
das demonstra¢cGes contdbeis do Fundo, bem como os laudos de avalia¢Oes
obrigatérios e eventuais;

honorarios de advogados, custas e despesas correlatas incorridas em razdo de defesa
dos interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacao,
imputada ao Fundo, se for o caso;

parcela de prejuizos eventuais ndo coberta por apdlices de seguro e ndo decorrentes
de culpa ou dolo do Administrador no exercicio de suas respectivas fungoes;
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(x) prémios de seguro, bem como quaisquer despesas relativas a transferéncia de
recursos do Fundo entre bancos;

(xi) qguaisquer despesas inerentes a constituicao, fusao, incorporacao, cisdo ou liquidacao
do Fundo e a realizacdo de Assembleia Geral;

(i) despesas com liquidacado, registro, negociacdo e custddia de operacdes com ativos;

(xiii) despesas com a contratagao de terceiros para prestar servicos legais, fiscais, contdbeis
e no ambito de aquisicdes;

(xiv) despesas relacionadas, direta ou indiretamente, ao exercicio de voto decorrente de
ativos do Fundo;

() contribui¢des anuais devidas a ANBIMA ou a B3;

(vi) despesas relacionadas com o fechamento de cambio, vinculadas a suas operagées ou
com certificados ou recibos de depdsito de valores mobilidrios; e

(i)  honorarios e despesas relacionadas a contratacdo de formador de mercado, quando
aplicavel.

172. — Quaisquer despesas nao previstas como encargos do Fundo correrdao por conta do
Administrador, salvo decisao contrdria da Assembleia Geral, observado o disposto no Capitulo VI
deste Regulamento.

CAPITULO XVIII — DAS SITUACOES DE CONFLITO DE INTERESSES

181. — A Assembleia Geral devera analisar e aprovar todo e qualquer Conflito de Interesses,
observado o disposto no Capitulo VIl acima, sendo que o Cotista em Conflito de Interesses estara
impedido de votar na respectiva Assembleia Geral.

182. — Sem prejuizo do disposto no item 5.11. deste Regulamento, qualquer transacdo (i) entre
o Fundo e as Partes Interessadas e/ou Partes Relacionadas; ou (ii) entre o Fundo e qualquer
entidade administrada pelo Administrador (carteira de investimentos ou Fundo de investimento);
ou (iii) entre as Partes Interessadas e/ou Partes Relacionadas e as Sociedades Investidas; ou (iv)
entre o Fundo e as pessoas referidas no inciso (i) do item 5.11. deste Regulamento, serd
considerada uma hipdétese de potencial Conflito de Interesses e deverda ser levada ao
conhecimento e aprovacdo da Assembleia Geral.

1821. — Nado serd considerada uma hipdtese de potencial Conflito de Interesse transacao (i)
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entre o Fundo e qualquer entidade administrada pelo Administrador (carteira de investimentos
ou Fundo de investimento); ou (ii) entre o Fundo e as pessoas referidas no inciso (i) do item
5.11. deste Regulamento, quando se tratar do investimento em Outros Ativos.

CAPITULO XIX — DA SOLUCAO DE CONFLITOS

19.1. Submete-se neste ato a competéncia dos tribunais da Cidade do Rio de Janeiro, Estado do
Rio de Janeiro a resolucdo de todas as Controvérsias oriundas do presente Regulamento e que
envolvam o Fundo, com expressa renuncia a competéncia de qualquer outro, por mais
privilegiado que seja.

CAPITULO XX — DAS DISPOSICOES GERAIS

20.1. — Para fins do disposto neste Regulamento, e-mail é considerado como forma de
correspondéncia valida entre o Administrador, o Custodiante, a Gestora, os membros do Comité
de Investimentos e os Cotistas.

20.2. — Os Cotistas, o Administrador, o Custodiante, a Gestora, os membros do Comité de
Investimentos deverdo manter sob absoluto sigilo e confidencialidade, ndo podendo revelar,
utilizar ou divulgar, direta ou indiretamente, no todo ou em parte, isolada ou conjuntamente com
terceiros, as informacdes e/ou documentos referentes aos investimentos e operag¢des do Fundo,
exceto nas hipoteses em que quaisquer das informacdes sejam reveladas, utilizadas ou divulgadas
por qualquer Cotista, pelo Administrador, pelo Custodiante, pela Gestora, por qualquer dos
membros do Comité de Investimentos (i) com o consentimento prévio e por escrito do Comité de
Investimentos, (ii) em decorréncia de obrigacdo estabelecida nos termos deste Regulamento, ou
(iii) se obrigado por ordem expressa de autoridades legais, sendo que, nesta ultima hipétese, o
Comité de Investimentos devera ser informado, por escrito, da referida ordem, previamente ao
fornecimento de qualquer informacgao.

20.3 - Aassinatura, pelo subscritor, do Compromisso de Investimento e do Boletim de Subscri¢ao
implica na presuncao de sua expressa ciéncia e concordancia com todas as cldusulas do presente
Regulamento, a cujo cumprimento estara obrigado.

20.4 - Em caso de morte ou incapacidade do Cotista, o representante do espdlio ou do incapaz

exercera os direitos e cumprira as obrigacOes, perante o Administrador, que cabiam ao de cujus
ou ao incapaz, observadas as prescricoes legais.
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20.5. — Este Regulamento devera ser regido e interpretado de acordo com as Leis da Republica
Federativa do Brasil.

BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios
ADMINISTRADOR
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ANEXO |
Fatores de Risco do Fundo

Os termos e expressdes utilizados neste Anexo em letra maiuscula, no singular ou no plural, terGo
0s mesmos significados definidos no Regulamento, do qual este Anexo é parte integrante e
insepardvel, exceto se de outra forma estiverem aqui definidos.

Os recursos que constam na Carteira de Investimentos e os Cotistas estao sujeitos aos seguintes
fatores de riscos, de forma n3do exaustiva:

(i)

(ii)

(i)

Risco de crédito: consiste no risco de inadimplemento ou atraso no pagamento de juros
e/ou principal pelos emissores dos ativos ou pelas contrapartes das operag¢des do Fundo,
podendo ocasionar, conforme o caso, a reducdo de ganhos ou mesmo perdas financeiras
até o valor das operacdes contratadas e ndo liquidadas. Altera¢des e equivocos na avaliacdo
do risco de crédito do emissor podem acarretar em oscilagées no preco de negociagao dos
ativos que compdem a Carteira;

Risco Legal. A performance da(s) Companhia(s) Investida(s) pode ser afetada em virtude de
interferéncias legais aos seus projetos e aos setores em que atua, bem como por demandas
judiciais em que a(s) Companhia(s) Investida(s) figure(m) como ré, em razao de danos
ambientais, indenizacGes por desapropriacdes e prejuizos causados a propriedades
particulares. Ademais, demandas judiciais em que a(s) Companhia(s) Investida(s) figure(m)
como ré, seja por questdes ambientais, trabalhistas, responsabilidade civil ou contratual,
podem ensejar a desconsideracao de sua personalidade juridica, tornando portanto o
patriménio do Fundo o corresponsavel pelo pagamento de eventual divida em relacao a
demanda, ou o bloqueio de seus ativos para a garantia desse passivo. Caso o Patrimonio
Liquido do Fundo venha a ficar negativo em razdo do cumprimento das referidas obrigacdes,
os Cotistas poderdo ser chamados a realizar aportes adicionais de recursos, respondendo
de forma ilimitada pelos passivos do Fundo, na proporg¢ao de suas Cotas, de forma que o
Fundo possa fazer face a seus compromissos perante terceiros.

Risco de liquidez: consiste no risco de reducdo ou inexisténcia de demanda pelos ativos
integrantes da Carteira nos respectivos mercados em que sdo negociados, devido a
condicOes especificas atribuidas a esses ativos ou aos préprios mercados em que sao
negociados. Em virtude de tais riscos, o Fundo poderd encontrar dificuldades para liquidar
posicdes ou negociar os referidos ativos pelo preco e no tempo desejados, de acordo com a
estratégia de gestdo adotada para o Fundo, o qual permanecerd exposto, durante o
respectivo periodo de falta de liquidez e aos riscos associados aos referidos ativos, que
podem, inclusive, obrigar o Fundo a aceitar descontos nos seus respectivos precos, de
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(iv)

(v)

(vi)

forma a realizar sua negociacdo em mercado. Estes fatores podem prejudicar o
pagamento de amortizagdes e resgates aos Cotistas, nos termos do Regulamento;

Risco de mercado: consiste no risco de flutuacdes nos precos e na rentabilidade dos ativos
integrantes da Carteira, os quais sao afetados por diversos fatores de mercado, como
liquidez, crédito, alteracdes politicas, econOmicas e fiscais. Essas oscilacdes de preco podem
fazer com que determinados ativos sejam avaliados por valores diferentes ao de emissdo
e/ou contabilizagdo, podendo acarretar volatilidade das Cotas e perdas aos Cotistas;

Riscos de acontecimentos e percep¢ao de risco em outros paises: o mercado de capitais no
Brasil é influenciado, em diferentes graus, pelas condi¢des econémicas e de mercado de
outros paises, incluindo paises de economia emergente. A reacdo dos investidores aos
acontecimentos nesses outros paises pode causar um efeito adverso sobre o prego de ativos
e valores mobiliarios emitidos no Pais, reduzindo o interesse dos investidores nesses ativos,
entre os quais se incluem as Cotas, o que podera prejudicar de forma negativa as atividades
das Sociedades Investidas e, por conseguinte, os resultados do Fundo e a rentabilidade dos
Cotistas;

Risco relacionado a fatores macroecondmicos e a politica governamental: o Fundo
também poderd estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou exégenos ao
seu controle tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios ou
situacOes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica, econédmica ou
financeira que modifiquem a ordem atual e influenciem de forma relevante o mercado
financeiro e/ou de capitais brasileiro, incluindo variagées nas taxas de juros, eventos de
desvalorizacdo da moeda e de mudancas legislativas. Tais eventos podem resultar em (a)
perda de liquidez dos ativos que compdem a Carteira e (b) inadimpléncia dos emissores dos
ativos. O Fundo desenvolvera suas atividades no mercado brasileiro, estando sujeito,
portanto, aos efeitos da politica econdmica praticada pelo Governo Federal.
Ocasionalmente, o governo brasileiro intervém na economia realizando relevantes
mudanc¢as em suas politicas. As medidas do Governo Federal para controlar a inflacao e
implementar as politicas econdmica e monetaria tém envolvido, no passado recente,
alteragdes nas taxas de juros, desvalorizacdo da moeda, controle de cambio, aumento das
tarifas publicas, entre outras medidas. Essas politicas, bem como outras condicdes
macroeconomicas, tém impactado significativamente a economia e o mercado de capitais
nacional. A adoc¢ao de medidas que possam resultar na flutuacdo da moeda, indexacao da
economia, instabilidade de precos, elevacdo de taxas de juros ou influenciar a politica fiscal
vigente poderdo impactar o Fundo e os Cotistas de forma negativa;
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(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

Riscos de alteracoes da legislagao tributdria: o Governo Federal regularmente introduz
alteragGes nos regimes fiscais que podem aumentar a carga tributaria incidente sobre o
mercado de valores mobilidrios brasileiro. Essas alteracdes incluem modificacGes na
aliquota e na base de cdlculo dos tributos e, ocasionalmente, a criagdo de impostos
temporarios, cujos recursos sao destinados a determinadas finalidades governamentais. Os
efeitos dessas medidas de reforma fiscal e quaisquer outras alteracdes decorrentes da
promulgacdo de reformas fiscais adicionais ndo podem ser quantificados. No entanto,
algumas dessas medidas poderdo sujeitar o Fundo e/ou as Sociedades Investidas, os Outros
Ativos e/ou os Cotistas a novos recolhimentos ndo previstos inicialmente. Ndo ha como
garantir que as regras tributdrias atualmente aplicaveis ao Fundo e/ou as Sociedades
Investidas e aos Cotistas permanecerdo vigentes, existindo o risco de tais regras serem
modificadas no contexto de uma eventual reforma tributdria, o que podera impactar os
resultados das Sociedades Investidas e, consequentemente, os resultados do Fundo e a
rentabilidade dos Cotistas;

Risco relacionados a morosidade da justica brasileira: o Fundo e/ou as Sociedades
Investidas poderdo ser partes em demandas judiciais relacionadas aos negdcios das
Sociedades Investidas, tanto no polo ativo quanto no polo passivo. No entanto, em virtude
da reconhecida morosidade do sistema judicidrio brasileiro, a resolucao de tais demandas
poderd ndo ser alcancada em tempo razodvel. Ademais, ndo ha garantia de que o Fundo
e/ou as Sociedades Investidas obterdo resultados favoraveis em suas demandas judiciais.
Os fatos mencionados acima poderdao afetar de forma adversa o desenvolvimento dos
negdcios das Sociedades Investidas e, consequentemente, os resultados do Fundo e a
rentabilidade dos Cotistas;

Restrigdes a negocia¢ao de Cotas: as Cotas objeto de Oferta Restrita somente poderdo ser
negociadas entre Investidores Qualificados e depois de decorridos 90 (noventa) dias da
respectiva data de subscricdao. Desta forma, as Cotas objeto de Oferta Restrita ndo poderao
ser negociadas antes do término do referido prazo;

Amortizacdo e/ou resgate de Cotas em Valores Mobiliarios ou Outros Ativos integrantes
da Carteira: o Regulamento estabelece situa¢cdes em que as Cotas poderdo ser amortizadas
ou resgatadas mediante a entrega, em pagamento, de Titulos e Valores Mobilidrios ou
Outros Ativos integrantes da Carteira. Nessas hipdteses, os Cotistas poderdao encontrar
dificuldades para negociar os Titulos e Valores Mobilidrios e/ou Outros Ativos
eventualmente recebidos do Fundo;

Risco relacionado ao resgate e a liquidez das Cotas: o Fundo, constituido sob forma de

condominio fechado, ndo admite o resgate de suas Cotas a qualquer momento. A
amortizacdo das Cotas sera realizada a medida que o Fundo tenha disponibilidade para
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(xii)

(iii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

tanto, ou na data de liquida¢do do Fundo. Além disso, o mercado secundario de Cotas de
Fundos de investimento é muito pouco desenvolvido no Brasil, havendo o risco para os
Cotistas que queiram se desfazer dos seus investimentos no Fundo, de ndo conseguir
negociar suas Cotas em mercado secunddrio em fun¢do da potencial auséncia de
compradores interessados. Assim, em razao da baixa liquidez das Cotas, os Cotistas poderao
ter dificuldade em realizar a venda das suas Cotas e/ou poderio obter precos reduzidos na
venda de suas Cotas;

Riscos relacionados a amortizagdo de Cotas: os recursos gerados pelo Fundo serdo
provenientes dos rendimentos, dividendos e outras bonificagdes que sejam atribuidas aos
Titulos e Valores Mobiliarios e ao retorno do investimento nas Sociedades Investidas. A
capacidade do Fundo de amortizar as Cotas esta condicionada ao recebimento, pelo Fundo,
dos recursos acima citados;

Risco de patrimoOnio negativo: as eventuais perdas patrimoniais do Fundo nao estdo
limitadas ao valor do capital subscrito pelos Cotistas, de forma que os Cotistas podem ser
chamados a aportar recursos adicionais no Fundo;

Riscos Relacionados aos Direitos e Obrigagdes Sobreviventes: o Administrador poderd
manter o Fundo em funcionamento apds o final do Prazo de Duragdo caso subsistam Direitos
e Obrigacbes Sobreviventes. A capacidade do Fundo de amortizar as Cotas com a
distribuicdao de proventos decorrentes do recebimento de valores decorrentes desses
Direitos e ObrigacOes Sobreviventes ou da expiracdo dos prazos relativos aos referidos
Direitos e Obrigacdes Sobreviventes estd condicionada a eventos futuros e obrigacGes
contratuais e legais que podem ndo estar sob o controle do Administrador e/ou da Gestora.
Em razdo do exposto acima, recursos do Fundo poderdo ser retidos para fazer frente a
Direitos e Obriga¢des Sobreviventes e, se for o caso, somente liberados aos Cotistas mesmo
apos o encerramento do Prazo de Duracgao; poderdo ocorrer situagcdes em que os Cotistas
sejam chamados para aportar recursos adicionais no Fundo para fazer frente a Direitos e
Obrigagdes Sobreviventes, mesmo apds o encerramento do Prazo de Duragao;

Risco de concentracao dos investimentos do Fundo: quanto maior a concentragao dos
investimentos do Fundo em uma Unica Sociedade Investida, maior sera a vulnerabilidade do
Fundo em relacdo ao risco de tal Sociedade Investida. O Fundo pode aplicar todo o seu
patrimoénio em ativos emitidos por uma Unica Sociedade Investida;

Riscos relacionados as Sociedades Investidas: os investimentos do Fundo sdo considerados

de médio e longo prazo e o retorno do investimento pode ndo ser condizente com o
esperado pelos Cotistas. A Carteira estara concentrada em Titulos e
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(xvii)

Valores Mobilidrios de emissdo das Sociedades Investidas. Ndo ha garantias de (a) bom
desempenho de qualquer das Sociedades Investidas, (b) solvéncia das Sociedades
Investidas, ou (c) continuidade das atividades das Sociedades Investidas. Tais riscos, se
materializados, podem impactar negativa e significativamente o Fundo e, portanto, os
Cotistas. Os pagamentos relativos aos Titulos e Valores Mobilidrios de emissdo das
Sociedades Investidas, como dividendos, juros e outras formas de remunerac¢do/bonificacdo
podem vir a se frustrar em razao da insolvéncia, faléncia, mau desempenho operacional da
respectiva Sociedade Investida, ou, ainda, outros fatores. Em tais ocorréncias, o Fundo e os
Cotistas poderao experimentar perdas;

Risco de Investimento em Sociedades Investidas Constituidas e em Funcionamento O
Fundo investira em Sociedades Investidas que ja estejam plenamente constituidas e em
funcionamento. Desta forma, existe a possibilidade de tais Sociedades Investidas: (a)
estarem inadimplentes em relacdo ao pagamento de tributos federais, estaduais ou
municipais; (b) estarem descumprindo obrigac¢des relativas ao FGTS e/ou ISS; (c) terem sido
punidas com qualquer sancdo restritiva de direito referente a condutas danosas ao meio
ambiente, conforme o Artigo 20 do Decreto n? 6.514, de 22 de julho de 2008; (d) se for o
caso, estarem descumprindo as obrigacdes e restricdes para a protecao do Bioma Amazobnia
impostas pelo Decreto n2 6.321, de 21 de dezembro de 2007. Dessa forma, dependendo da
complexidade da questdo e dos montantes envolvidos, o FUNDO e, consequentemente os
Cotistas, poderdo ter significativas perdas patrimoniais decorrentes dos eventos indicados
acima;

(xviii) Risco setorial e risco especifico: o Fundo investe exclusivamente em Sociedades Investidas

(xix)

do setor de educacdo e ensino, de forma que estd sujeito aos riscos especificos e
relacionados ao referido setor, que podem impactar negativamente o patriménio do Fundo.
O setor é fortemente regulamentado pelo poder publico, por meio de uma legislacao
restritiva para a autorizacdo de funcionamento de novas instituicdes no setor, controle
sobre tarifas e reajustes, imposicdo de metas de qualidade, medidas de ambito social e
legislacdo em geral. Assim, altera¢cdes na regulamentagao do setor, seja por parte do atual
ou dos proximos governos, poderdo impactar negativamente as Sociedades Investidas, e,
consequentemente, a capacidade de pagamento e a rentabilidade do Fundo.

Adicionalmente, érgdos governamentais e terceiros podem conduzir fiscalizacdes, propor
procedimentos administrativos e instaurar acdes judiciais contra as Sociedades Investidas e
suas controladas pelo ndo-cumprimento de tais normas regulatdrias. Além disso, as
Sociedades Investidas podem enfrentar um passivo contingente relativo a, entre outras,
questdes civis, tributdrias, trabalhistas. previdenciarias e questdes de propriedade
intelectual, ou outras questdes regulatdrias. Se os resultados desses procedimentos ou
acoes judiciais forem desfavordveis, ou se as Sociedades Investidas ndo puderem se
defender e patrocinar a defesa de suas controladas com sucesso, poderao ser obrigadas a
pagar condenacdes pecuniarias ou estar sujeitas a multas, restricdes, liminares ou outras
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(xx)

penalidades. Especificamente, a perda ou a auséncia de autorizacdo, habilitacdo,
reconhecimento, credenciamento e/ou recredenciamento dos cursos das Sociedades
Investidas pelos 6rgdos reguladores podem afetd-las negativamente, uma vez que as
Sociedades Investidas venham a sofrer certas san¢es que variam de vedagdo a admissao
de novos alunos, cancelamento dos cursos oferecidos, suspensdo tempordria de
prerrogativas de autonomia e/ou revogacdo do credenciamento ou habilitacdo, entre
outros tipos de intervencdao. Mesmo que as questdes levantadas pela fiscalizacao de
determinado érgdo sejam abordadas de maneira adequada, ou seja, apresentada defesa em
um procedimento administrativo ou uma ag¢ao judicial, as Sociedades Investidas poderao ter
de reservar recursos financeiros e administrativos significativos para solucionar questdes
levantadas por estes procedimentos ou para se defender desses procedimentos
administrativos ou agdes judiciais. Os procedimentos administrativos e ag¢des judiciais
instaurados contra as Sociedades Investidas podem prejudicar sua reputacdo, mesmo que
nao tenham fundamento; e

Outros Riscos: o Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos
alheios ou exégenos ao seu controle, tais como moratdria, inadimplemento de pagamentos,
mudanca nas regras aplicdveis aos ativos integrantes da Carteira, alteracdo na politica
monetaria, alteracdo na politica fiscal, aplicagdes ou resgates significativos, os quais, se
materializados, poderdo acarretar perdas ao Fundo e aos Cotistas.

As aplicagdes realizadas no Fundo ndo contam com garantia do Administrador, do Custodiante,
da Gestora, do Comité de Investimentos ou do Fundo Garantidor de Créditos - FGC.

Os Cotistas respondem por eventual Patrimoénio Liquido negativo do Fundo, obrigando-se, caso

necessario, por consequentes aportes adicionais de recursos.
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