ANEXO Il - REGULAMENTO

CAPITULO |
DO FUNDO

Artigo 12 - O FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDO DE INVESTIMENTO
MULTIMERCADO XP SPECIAL SITUATIONS | MEZANINO CREDITO PRIVADO LONGO
PRAZO (‘FUNDO"), constituido sob a forma de condominio fechado, com prazo
indeterminado de duragéo, regido pelo presente regulamento ("‘Regulamento’), pela lamina
de informagdes essenciais do FUNDO (‘Lémina’) e pela Instrucdo CVM n° 555, de 17 de
dezembro de 2014 ("ICYM 555/14"), suas posteriores alteragdes e demais disposi¢cdes legais e

regulamentares que lhe forem aplicaveis.

Paragrafo Primeiro - Para permitir uma total compreensdo das caracteristicas, objetivos e
riscos relacionados ao FUNDO, ¢ recomendada a leitura deste Regulamento em conjunto com

a Ldmina e os demais materiais do FUNDO.

Paragrafo Segundo - Este Regulamento, a Lamina e os demais materiais relacionados ao
FUNDO estédo disponiveis nos websites da ADMINISTRADORA www.xpi.com.br, do distribuidor

e no website da Comissé@o de Valores Mobilidrios (‘"CYM”) (www.cvm.gov.br).

CAPiTULO Il
DO PUBLICO-ALVO

Artigo 22 - O FUNDO tem como publico-alvo exclusivamente investidores profissionais, nos
termos da Instrugdo CVM ne 539, de 13 de novembro de 2013 ("ICVM 539/13") e posteriores

alteracdes.

Paragrafo Primeiro - Antes de tomar decisdo de investimento no FUNDO, os investidores

devem: (i) conhecer, aceitar e assumir os riscos aos quais o FUNDO estd sujeito; (ii) verificar a
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adequagéio do FUNDO aos seus objetivos de investimento; e (iii) analisar todas as informagées

disponiveis neste Regulamento, na Ldmina e nos demais materiais do FUNDO.

CAPITULO 11l
POLITICA DE INVESTIMENTO

Artigo 3° - A politica de investimento do FUNDO consiste no investimento em cotas
subordinadas mezanino B do MALMO FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE
FUNDOS DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO-PADRONIZADOS (nova
denominagéio do SAINT JOHN FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO- PADRONIZADOS), inscrita no

CNPJ/MF sob n° 30.808.095/0001-35 (‘Cotas Investidas e ‘Fundo Investido’,

respectivamente) de todos recursos que excedam a Reserva de Despesas e Encargos.

Paragrafo Primeiro - A GESTORA deverd manter Reserva de Despesas e Encargos do Fundo,
por conta e ordem deste, desde a 1° data de integralizagéio de cotas até a liquidagéo do
FUNDO. A reserva de despesas e encargos, cuja meta deve ser calculada pela GESTORA na
data da1° infegrdlizagao ou até o 5° (quin’ro) Dia Util de cada més, conforme o caso, destinar-
se-& exclusivamente do pagamento dos montantes referentes & 100% (cem por cento) das
despesas e aos encargos do FUNDO, incluindo-se a taxa de administragédo, referentes aos 12

(doze) meses seguintes ("Reserva de Despesas e Encargos”).

Paragrafo Segundo - A meta da Reserva de Despesas e Encargos serd obtida de acordo com

a formula abaixo:

Janela de Reserva x [(TX) * (PLy) + EStimativacystosp,yo,]

Onde:

TX: taxa de administragéo (taxa anual);

PL: Valor do patriménio liquido do FUNDO na data da 1 ¢ integralizagéo ou no 1° (primeiro)

Dia Util do més corrente, conforme o caso;
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Estimativa_Custos_Fixos: corresponde a R$ 60.000,00 (sessenta mil reais) (estimativa de

custos fixos anuais do fundo, néo relacionados & taxa de qdminis’rrdgéo).

Janela de Reserva: periodo em anos correspondente ao maior entre (i) 1 (um) e (ii) divisdo (a)
do nimero de dias corridos entre a data em que a Reserva de Despesas e Encargos for

calculada (inclusive) e 31 de julho de 2022 e (b) 365.

Paragrafo Terceiro - O investimento do FUNDO nas Cotas Investidas faz parte de uma
operagéio estruturada em que os seguintes fundos administrados pela Administradora e geridos
pela Gestora: o FUNDO, o FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDO DE
INVESTIMENTO MULTIMERCADO XP SPECIAL SITUATIONS | CAPITAL CREDITO
PRIVADO LONGO PRAZO e o XP CREDITO ESTRUTURADO 360 PROFISSIONAL FUNDO
DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO
CREDITO PRIVADO LONGO PRAZO (‘Fundos Participantes”) adquiriréo/adquiriram todas

as cotas subordinadas mezanino A, B e C emitidas pelo Fundo Investido. No ambito da
operacdo estruturada os Fundos Participantes concordaram em celebrar um acordo de cotistas

("Acordo de Cotistas”) prevendo que:

(2) Em qualquer data posterior a 31 de julho de 2022 o FUNDO DE INVESTIMENTO EM
COTAS DE FUNDO DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO XP SPECIAL
SITUATIONS | CAPITAL CREDITO PRIVADO LONGO PRAZO, que integralizou a
totalidade das cotas subordinadas mezanino C do Fundo Investido (“Fundo

Participante Subordinado”), poderd solicitar aos demais Fundos Participantes,

mediante no’rificagéo com antecedéncia de 10 (dez) Dias Ufeis, e os demais Fundos
Participantes comprometem-se a aceitar tal solicitagdio, a aquisi¢éio da totalidade das
cotas subordinadas mezanino A e das cotas subordinadas mezanino B remanescentes,
pelo preco correspondente ao saldo de principal de tais cotas corrigido pelas
respectivas metas de rentabilidade, e deduzidos dos montantes efetivamente

amortizados ("Opcéo de Compra”);

(b) O Fundo Participante Subordinado tem o direito de preferéncia para aquisicdo das
cotas subordinadas mezanino A e das cotas subordinadas mezanino B do Fundo
Investido detidas pelos demais Fundos Participantes, em igualdades de condigdes, caso
os detentores de tais cotas manifestem sua intengdo em aliend-las ou transferi-las a

terceiros ("Direito de Preferéncia’). Nesse sentido, caso qualquer Fundo Participante

detentor de cotas subordinadas mezanino A ou de cotas subordinadas mezanino B do
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Fundo Investido tenham recebido uma ou mais propostas firmes por parte de terceiros

("Propostas de Aquisigdo’), tal Fundo Participante deverd submeter ao Fundo

Participante Subordinado, tal(is) Proposta(s) de Aquisicéio, contendo a designagéo do
ofertante bem como as condicdes e termos ali estabelecidos, de forma a permitir que
a GESTORA possa analisar os termos da(s) Proposta(s) de Aquisicdio e decidir se tém
interesse (ou ndo) na aquisicéio de tais cotas, dentro do prazo de 30 (trinta) dias
contados do efetivo recebimento e conhecimento dos termos e condigc”)es da(s)

Proposta(s) de Aquisicdo (‘Periodo de Preferéncia’). Dentro do Periodo de

Preferéncia, a GESTORA deverd manifestar, por escrito, o interesse em exercer o
Direito de Preferéncia para adquirir as cotas subordinadas mezanino do Fundo
Investido relevantes (conforme o caso) nas mesmas condi¢des previstas naf(s)

Proposta(s) de Aquisicdo ("Exercicio do Direito de Preferéncia”). Caso néo haja

manifestacéio por parte da GESTORA manifestando interesse no Exercicio do Direito
de Preferéncia para aquisigéo da totalidade das cotas abrangidas pela(s) Proposta(s)
de Aquisicéio, o Fundo Participante poderd alienar as cotas que nd&o tenham tido
manifestagéio favordvel da GESTORA (conforme o caso), desde que nas mesmas
condi¢des ofertadas aos Fundo Participante Subordinado, no prazo méximo de 30
(trinta) dias contado da data de recusa ou inércia da GESTORA. Expirado tal prazo,
cada Fundo Participante que tenha interesse em alienar ou transferir suas cotas
subordinadas mezanino A ou de cotas subordinadas mezanino B do Fundo Investido
deverd reiniciar o procedimento aqui previsto, sob pena de invalidade e nulidade de

eventual cessdo para terceiros em desacordo com o rito disposto no presente artigo.

Artigo 42 - O FUNDO se classifica como um fundo de investimento em cotas de fundos de
investimento multimercado, estando sujeito a vdrios fatores de risco sem o compromisso de
concentragdo em nenhum fator em especial. O FUNDO poderd aplicar os recursos integrantes
de sua carteira em quaisquer ativos financeiros permitidos pela legislagéo aplicavel, devendo-

se observar, contudo, os limites de concentragéio e os riscos previstos neste Regulamento.

Paragrafo Primeiro - Os limites de aplicagdo por emissor e por modalidade de ativo, bem
como eventuais vedagdes ou disposi¢des especificas aplicaveis ao FUNDO, estédo detalhados

na politica de investimento descrita nesse capitulo.

Paragrafo Segundo - O FUNDO PODE APLICAR ATE 100% (CEM POR CENTO) DOS
SEUS RECURSOS NAS COTAS INVESTIDAS, PORTANTO, ESTA SUJEITO A RISCO DE
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PERDA SUBSTANCIAL DE SEU PATRIMONIO LiQUIDO EM CASO DE EVENTOS QUE
ACARRETEM O NAO RECEBIMENTO DOS VALORES DECORRENTES DAS COTAS
INVESTIDAS E O PAGAMENTO DOS ATIVOS FINANCEIROS INTEGRANTES DE SUA
CARTEIRA, INCLUSIVE POR FORCA DE INTERVENGAO, LIQUIDAGAO, REGIME DE
ADMINISTRACAO TEMPORARIA, FALENCIA, RECUPERAGAO JUDICIAL OU
EXTRAJUDICIAL DOS EMISSORES RESPONSAVEIS PELOS ATIVOS FINANCEIROS.

Paragrafo Terceiro - O FUNDO INVESTIDO PODE APLICAR MAIS DE 50%
(CINQUENTA POR CENTO) DOS SEUS RECURSOS EM COTAS DE FUNDOS DE
INVESTIMENTO QUE INVISTAM EM DIREITOS CREDITORIOS COM RISCO DE
CREDITO PRIVADO. PORTANTO, O FUNDO ESTA SUJEITO A RISCO DE PERDA
SUBSTANCIAL DE SEU PATRIMONIO LiQUIDO EM CASO DE EVENTOS QUE
ACARRETEM O NAO PAGAMENTO DOS DIREITOS CREDITORIOS INTEGRANTES DE
SUA CARTEIRA, INCLUSIVE POR FORGA DE INTERVENGAO, LIQUIDAGAO, REGIME
DE ADMINISTRAGAO TEMPORARIA, FALENCIA, RECUPERAGCAO JUDICIAL OU
EXTRAJUDICIAL DOS EMISSORES RESPONSAVEIS PELOS DIREITOS CREDITORIOS
SUJEITOS AO RISCO DE CREDITO PRIVADO DOS FUNDOS INVESTIDOS.

Paragrafo Quarto - Fica estabelecido que os limites de aplicagéo previstos no presente
Regulamento seréo controlados por meio da consolidagéo das aplicagdes do FUNDO com as
do Fundo Investido, salvo nas hipéteses de dispensa de consolidagéio previstas na

regulamentagéo aplicavel.

Paragrafo Quinto - Caso o FUNDO venha a investir em fundos geridos por terceiros néo
ligados & ADMINISTRADORA ou a GESTORA, cujas politicas de investimento permitam
aplicagdes em ativos financeiros de crédito privado, a ADMINISTRADORA, a fim de mitigar
risco de concentragéio pelo FUNDO, considerard, como regra, o percentual mdaximo de

aplicagéio em tais ativos na consolidagéio de seus limites.

Paragrafo Sexto - Observado o disposto no Artigo 3° acima, até 5% (cinco por cento) do

patrimdnio liquido do FUNDO podem ser mantidos em depésitos & vista ou aplicados em:

| - titulos publicos federais;

Il - titulos de renda fixa de emissdo de instituicdo financeira; e
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Il - operagdes compromissadas, de acordo com a regulagéo especifica do Conselho Monetdrio

Nacional - CMN.

Paragrafo Sétimo - O FUNDO pode realizar operagdes na contraparte da tesouraria da

ADMINISTRADORA, GESTORA ou de empresas a eles ligadas.

Paragrafo Oitavo - O percentual maximo de aplicagéo em cotas de fundos de investimento
administrados pela ADMINISTRADORA, pela GESTORA ou empresas a eles ligadas serd de

100% (cem por cento).

Paragrafo Nono - Observada a manutengéo da Reserva de Encargos e Despesas, o FUNDO

pode aplicar, até o limite de 100% (cem por cento) do patriménio liquido, nas Cotas Investidas.

Paragrafo Décimo - E vedada a realizacéio de aplicagses pelo FUNDO em cotas de fundos

de investimento diversas das Cotas Investidas.

Paragrafo Décimo Primeiro - Caso a politica de investimento do Fundo Investido permita
aplicagdes em ativos financeiros de crédito privado, a ADMINISTRADORA, a fim de mitigar
risco de concentragdo pe|o FUNDO, considerard, como regra, o percen’ruu| maximo de
aplicagdio em tais ativos financeiros na consolidagéio de seus limites, salvo se o administrador

do Fundo Investido disponibilizar diariamente a composicéo de suas carteiras.

Paragrafo Décimo Segundo - As estratégias de investimento do FUNDO podem resultar em
perdas superiores ao capital aplicado e na consequente obrigacdo do cotista de aportar

recursos adicionais para cobrir o prejuizo do FUNDO.

Paragrafo Décimo Terceiro - E vedada a realizacéo de aplicacdes pelo FUNDO em cotas de
fundos que mantenham posi¢des em mercados derivativos, diretamente ou por meio de fundo
de investimento:
a) a descoberto; ou
b) que gerem possibilidade de perda superior ao valor do patriménio da carteira ou
do fundo de investimento ou que obriguem ao cotista aportar recursos adicionais

para cobrir o prejuizo do fundo.
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Artigo 5° - O FUNDO pode aplicar, ainda que indiretamente através de fundos investidos
pelo Fundo Investido, em cotas de fundos de investimento que participem de operagées nos
mercados de derivativos, observado o disposto no pardgrafo décimo terceiro do artigo 4°

acima, e de liquidagéo futura.

Artigo 6° - O FUNDO buscara manter carteira de ativos financeiros com prazo médio superior
a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias, que possibilitem a caracterizagéo do FUNDO como
longo prazo para fins tributdrios. No entanto, ndo hd garantia de que o FUNDO terd o

tratamento tributdrio para fundos de longo prazo, nos termos da legislagédo aplicavel.

Artigo 7° - Os percentuais referidos neste capitulo referentes & politica de investimento
deverdo ser cumpridos pela GESTORA e observados pela ADMINISTRADORA, diariamente,

com base no patriménio liquido do FUNDO do dia util imediatamente anterior.

Paragrafo Unico - Em virtude do publico alvo, os ativos financeiros do FUNDO, néo estéo
sujeitos aos limites de concentracéio por emissor nem aos limites de concentragéo por

modalidade de ativo financeiro previstos na ICYM 555/14.

CAPITULO IV
DOS FATORES DE RISCO

Artigo 8° - O FUNDO estd sujeito a diversos fatores de risco, os quais estdo descritos neste
Regulamento, sendo destacados os 5 (cinco) principais Fatores de Risco no Termo de Adeséo
e de Ciéncia de Risco, o qual deve ser assinado por todos os cotistas antes da realizagéo do

primeiro investimento no FUNDO.

Artigo 9° - De acordo com a legislagéio em vigor, os cotistas respondem por eventual patriménio
liquido negativo do FUNDO, obrigando-se, caso necessdrio, por consequentes aportes

adicionais de recursos.

Artigo 10° - As aplicagdes realizadas no FUNDO né&o contam com garantia da
ADMINISTRADORA, da GESTORA, de qualquer mecanismo de seguro ou do fundo garantidor
de créditos ("FGC").
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Artigo 11°. Antes de tomar uma deciséo de investimento no FUNDO, os potenciais investidores
devem considerar cuidadosamente, & luz de sua proépria situagéo financeira e de seus objetivos
de investimento, todas as informagdes disponiveis neste Regulamento, na Lémina e, em

particular, avaliar os fatores de risco descritos a seguir:

. Riscos Gerais: O FUNDO estd sujeito as variagdes e condigdes dos mercados em que
investe, direta ou indiretamente, especia|men’re dos mercados de cambio, juros e bolsa
, que sdo afetados principalmente pelas condigdes politicas e econémicas nacionais e
internacionais. Considerando que é um investimento de médio e longo prazo, pode
haver alguma oscilagdo do valor da cota no curto prazo podendo, inclusive, acarretar

em significativas perdas patrimoniais para seus cotistas.

Il.  Risco de Mercado: Consiste no risco de variagéo no valor dos ativos financeiros da carteira
do FUNDO e/ou do Fundo Investido. O valor destes ativos financeiros pode aumentar ou
diminuir, de acordo com as flutuagdes de pregos e cotagdes de mercado, as taxas de juros
e os resultados das empresas emissoras. Em caso de queda do valor dos ativos financeiros
que compdem a carteira do FUNDO e/ou do Fundo Investido, o patriménio liquido do
FUNDO pode ser afetado negativamente. A queda dos precos dos ativos financeiros
integrantes da carteira pode ser tempordria, néo existindo, no entanto, garantia de que
ndo se estendam por periodos longos e/ou indeterminados. Em determinados momentos
de mercado, a volatilidade dos precos dos ativos financeiros pode ser elevada, podendo

acarretar oscilagdes bruscas no resultado do FUNDO.

[ll. Risco de Crédito: Consiste no risco de os emissores de ativos financeiros de renda fixa e
de direitos creditérios que integram a carteira do FUNDO e/ou do Fundo Investido e/ou
dos fundos investidos pelo Fundo Investido ndio cumprirem suas obrigagdes de pagar tanto

o principal como os respectivos juros de suas dividas para com o respectivo detentor.

IV. Risco de Liquidez: O risco de liquidez caracteriza-se pela baixa ou mesmo falta de
demanda pelos ativos financeiros integrantes da carteira do FUNDO e/ou do Fundo
Investido. Neste caso, o FUNDO pode néo estar apto a efetuar, dentro do prazo maximo
estabelecido neste Regulamento e na regulamentagéo em vigor, pagamentos relativos a
resgates de cotas do FUNDO. Este cendrio pode se dar em fun¢éo da falta de liquidez
dos mercados nos quais os valores mobilidrios integrantes da carteira do FUNDO e/ou do
Fundo Investido séo negociados ou de outras condi¢des atipicas de mercado.
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V. Risco de Concentragdo de Ativos Financeiros de um mesmo emissor: A possibilidade de
concentragdo da carteira em ativos financeiros de um mesmo emissor representa risco de
liquidez dos referidos ativos financeiros. Alteragdes da condigéio financeira de um emissor,
alteragdes na expectativa de desempenho/resultados deste e da capacidade competitiva
do setor investido podem, isolada ou cumulativamente, afetar adversamente o preco e/ou
rendimento dos ativos financeiros da carteira do Fundo Investido. Nestes casos, o gestor
do Fundo Investido pode ser obrigado a liquidar os ativos financeiros da carteira do Fundo
Investido a precos depreciados podendo, com isso, influenciar negativamente o valor da

cota do Fundo Investido e, consequentemente, do FUNDO.

VI. Risco Proveniente do Uso de Derivativos: o Fundo Investido pode realizar, indiretamente,
conforme restri¢des previstas neste Regulamento, operagdes nos mercados de derivativos.
Estas operagdes podem ndo produzir os efeitos pretendidos, provocando oscilagdes no
resultado do Fundo Investido e, consequentemente, do FUNDO, podendo ocasionar perdas

patrimoniais para os cotistas.

VII. Risco de concentracéo do Fundo Investido: Nos termos previstos neste Regulamento, o
FUNDO deverd aplicar todos os recursos que excedam a Reserva de Encargos e Despesas
nas Cotas Investidas. Alteragdes nas condi¢des econémico-financeira e na expectativa de
desempenho/resultado do Fundo Investido podem, isolada ou cumulativamente, afetar de
forma negativa o rendimento dos investimentos do FUNDO e, consequentemente, do
cotista, de forma mais severa do que se o FUNDO adotasse uma estratégia de
investimento de maior diversificagéo. O risco associado as aplicagdes do FUNDO ¢
diretamente proporcional a concentragéo de seus investimentos, sendo que, quanto maior

a concentragdo dos investimentos do FUNDO maior serd a vulnerabilidade do FUNDO.

VIll.  Risco Decorrente de Investimento em Fundos Estruturados: Os investimentos realizados
pelo FUNDO em cotas de fundos estruturados, nos limites previstos no Regulamento,
estdio, por sua natureza, sujeitos a flutuagdes tipicas do mercado, risco de crédito, risco
sistémico, condi¢des adversas de liquidez e negociagdo atipica nos mercados de atuagdo,

bem como outros riscos diversos.

IX. Risco de aplicagdes em Cotas de Fundo de Investimento em Cotas de Fundo de
Investimento em Direitos Creditérios Né&o-Padronizados. Considerando que o Fundo
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realizard investimentos em fundo de investimento em cotas de fundo de investimento em
direitos creditérios n&o-padronizados, os quais podem adquirir direitos creditérios com
riscos relacionados aos fatos: (a) os cedentes dos direitos creditérios que compdem as
carteiras dos fundos de investimentos em direitos creditérios ndo-padronizados investidos
pelo Fundo Investido poder&o né&o assumir responsabilidade pelo pagamento dos direitos
creditérios cedidos ou pela solvéncia do respectivo devedor, (b) os procedimentos de
cobranga dos direitos creditérios dos fundos de investimentos em direitos creditérios néo-
padronizados poderdo ndo assegurar que os valores devidos ao Fundo Investido seréio
pagos, (c) a inadimpléncia, total ou parcial, por parte dos devedores dos respectivos
direitos creditérios adquiridos pelos fundos de investimentos em direitos creditérios néo-
padronizados investidos pelo Fundo Investido poderd causar impacto negativo ao Fundo
Investido e, consequentemente, ao Fundo e seus investidores; (d) é possivel que medidas
judiciais pendentes, ajuizadas pelos devedores ou terceiros, atrasem o pagamento ou
afetem a validade, existéncia ou montante dos direitos de crédito adquiridos pelos fundos
de investimentos em direitos creditérios ndo-padronizados investidos pelo Fundo Investido;
(e) hd risco de superveniéncia de outra medida legislativa que altere as condigées de
pagamento dos direitos creditérios e, assim, afete, negativamente, o desempenho do Fundo
e o investimento realizado pelos cotistas; e (f) jé risco do judicidrio ndo aceitar a incluséo
dos fundos de investimentos em direitos creditérios néo-padronizados investidos pelo
Fundo Investido no polo ativo de agéio e/ou como beneficidrio de direito creditério
adquirido, o que poderd ensejar a necessidade de interposi¢dio de recursos e em eventual

demora maior para efetuar os levantamentos dos valores pagos.

X. Risco Decorrente de Investimento em Ativos de Crédito Privado: O FUNDO pode aplicar
até 100% (cem por cento) em ativos financeiros de crédito privado. Portanto, estd sujeito
a risco de perda substancial de seu patriménio liquido em caso de eventos que acarretem
o ndio pagamento dos ativos financeiros integrantes de sua carteira, inclusive por forga de
intervencgdio, liquidacdio, regime de administracéio tempordria, faléncia, recuperagéo

judicial ou extrajudicial dos emissores responsdveis pelos ativos financeiros do FUNDO.

Xl.  Riscos Referentes ao Fundo Investido: Né&o obstante o acima disposto, fica ressalvado que
parcela preponderante dos riscos a que o FUNDO estd sujeito é decorrente dos
investimentos realizados pelo Fundo Investido, uma vez que, no minimo, 95% (noventa e
cinco por cento) dos recursos do FUNDO serdo investidos no Fundo Investido. Apesar de

algumas caracteristicas referentes ao Fundo Investido estarem expressas neste
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Regulamento, a totalidade das informagdes a eles referentes ndo se encontram aqui

dispostas.

XIl.  Riscos Referentes & Carteira do Fundo Investido: o Fundo Investido destina-se inicialmente
& aquisicdo de cotas dos FIDCs-NP SAINT JOHN FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS NAO PADRONIZADOS - FIDC-NP, inscrito no CNPJ/MF sob
n° 26.199.830/0001-83, SG 4870 FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS NAO-PADRONIZADOS, inscrito no CNPJ/MF sob n.° 13.764.696/0001-74
e SG 4870 Il FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO-
PADRONIZADOS, inscrito no CNPJ/MF sob n.° 15.428.505/0001-29. Frisa-se que os cotistas
respondem por eventual patriménio liquido negativo do FIDCs-NP, obrigando-se, caso
necessdrio, por consequentes aportes adicionais de recursos. Ademais, tais FIDCs-NP, por
sua vez, destinam-se & aquisi¢éio de direitos creditérios relacionados & agdes judiciais no
Brasil. Os investimentos neste tipo de direitos creditérios estdo sujeitos a fatores de risco

especificos, dentre eles:

a. Risco das A¢des Judiciais em razdo da natureza dos Direitos Creditérios. Eventuais
julgamentos desfavordveis aos reclamantes originais das a¢des judiciais relacionadas
aos direitos creditérios podem gerar perdas significativas ao Fundo e aos cotistas.
N&o hd como garantir que as agdes judiciais (ou parte delas) serdo julgadas
favoravelmente aos reclamantes originais.

b. Indefinicdo quanto ao efetivo valor dos direitos creditérios. Os valores dos direitos
creditérios enquanto ndo houver a expedigdo dos respectivos precatérios poderdo ser
definidos pelo gestor e/ou administrador do respectivo fundo com base em pregos de
custo ou pareceres legais, que podem ndo representar ao longo do tempo o efetivo
valor a ser realizado, indiretamente, pelo Fundo em relagdo a tais direitos creditérios.
Neste caso, somente apds eventos concretos, como a expedigdo dos precatérios
correspondentes ou o recebimento de recursos pelo respectivo fundo, é que serd
conhecido com maior precisdo o efetivo valor de realizagéo dos direitos creditérios.

c. Indefinico quanto & data de recebimento dos direitos creditérios. Mesmo apés a
prolagéio de decisdo judicial, com o seu transito em julgado, o processo de execugdo
e o efetivo recebimento dos direitos creditérios poderdo levar longo tempo,
considerando a morosidade do poder judicidrio, a possivel ado¢éio de procedimentos
protelatérios por parte da unido federal e a eventual dificuldade de satisfagéo dos
créditos por conta do ndo pagamento esponténeo por parte da unido federal e da
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ndo localizagdio de bens passiveis de fazer frente aos valores envolvidos nos direitos
creditérios. O ndo pagamento de valores referentes aos direitos creditérios, nos prazos
e nos valores previstos, ou o seu pagamento parcial, poderd afetar, negativamente, o
desempenho do Fundo e o investimento realizado pelos cotistas, inclusive com perda
total do valor investido caso o recebimento dos direitos creditérios nédo ocorra ou
ocorra em valores inferiores aos valores estimados.

d. Inadimpléncia da Unido Federal e ndo existéncia de coobrigagéo ou garantia dos
respectivos cedente pela solvéncia dos direitos creditérios. Caso sejam expedidos os
precatérios do Fundo, os direitos creditérios poderdo ser amortizados pela Unido
Federal em até cinco (cinco) parcelas anuais, a partir da data de emissdo dos
Precatérios do Fundo e/ou dos fundos investidos. A realizagéio dos direitos creditérios
depende do adimplemento da unido federal e do efetivo pagamento dos valores
devidos, reajustados e com a aplicagéo dos juros aplicaveis, inexistindo qualquer
garantia ou certeza de que o pagamento serd efetuado ou, caso o seja, de que serd
realizado nos prazos e nos valores avencados. Dessa forma, na hipétese de
inadimpléncia, total ou parcial, bem como eventual mora, por parte da uniéo federal
no pagamento dos direitos creditérios, poderd haver impacto do ndo pagamento dos
valores correspondentes aos referidos direitos creditérios, proporcionando prejuizo
para o Fundo e, consequentemente, para seus cotistas.

e. Risco de ndo inclusdo dos direitos creditérios no orgamento da Unido Federal. De
acordo com o artigo 100, pardgrafo 1°, da Constituicdo Federal, é obrigatéria a
inclusdio, no orcamento das entidades de direito publico, de verba necessdaria ao
pagamento de seus débitos oriundos de sentencgas transitadas em julgado, constantes
de precatérios judicidrios apresentados até 1° de julho, fazendo-se o pagamento até
o final do exercicio seguinte. Desta forma, caso a unido federal néo tenha, por
quc1|quer motivo, efetuado a devida incluséo, em seu orcamento, de verbas relativas,
poderd ocorrer a inadimpléncia ou o atraso por parte da unido federal no pagamento
dos autores das agdes originais e consequentemente de direitos creditérios, haja vista
que certos entraves burocrdticos deveréo ser superados para que sejam efetivamente
quitados os débitos, acarretando prejuizos para o Fundo e, consequentemente, para
seus cotistas.

f. Possibilidade de alteragdo na forma de pagamento ou risco de pagamento
antecipado. Da mesma forma como j& ocorreu anteriormente, ndo hd qualquer
garantia de que ndo serd promulgada uma nova emenda & Constituicéio Federal,

alterando novamente as condi¢des de pagamento de precatérios, o que pode
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impactar o pagamento dos direitos creditérios no caso de expedigdo de precatérios
do Fundo. Qualquer alteragéo as condi¢des de pagamento dos direitos creditérios
poderd afetar o desempenho do Fundo e o valor das cotas.

g. Risco relativo ao Resgate em Direitos Creditérios. Na hipétese de Liquidagéo dos
fundos investidos pelo Fundo Investido, se as respectivas assembleias gerais de
cotistas dos fundos deliberarem o resgate das cotas mediante a entrega de direitos
creditérios aos cotistas, conforme autorizado pelo artigo 15, pardagrafo 1° da Instrugéo
CVM 356/01, ou a constituicdio de condominio civil, nos termos dos artigos 1.314 e
seguintes do Cédigo Civil, os titulares das cotas ou os condéminos, conforme o caso,
poderdo, dada a natureza dos direitos creditérios, encontrar dificuldades para (a)
vender os direitos creditérios recebidos; (b) cobrar os valores eventualmente devidos
pelos devedores em relagdo a eventuais direitos creditérios inadimplidos e/ou (c)
obter a homologacéo das fragdes ideais dos direitos creditérios a serem detidas
separadamente por cada um dos cotistas, na qualidade de condéminos, bem como
sua habilitacéo nos autos das agdes judiciais e demais demandas referentes aos
direitos creditérios, se for o caso.

h. Invalidade ou Anulabilidade da cessdo, fraude e existéncia de encargos sobre os
Direitos Creditérios. O mercado para negociagéio dos direitos creditérios é de
natureza informal e, desse modo, poderd ndo ser evidenciado caso os direitos
creditérios tenham sido cedidos para diversas pessoas, ou caso outras fraudes tenham
sido cometidas, tais como fraude & divida ativa, fraude & execugdo, fraude contra
credores, ou quaisquer outras fraudes, de qualquer natureza. Também poderd néo
ser evidenciado caso os direitos creditérios tenham sido objeto de quaisquer
garantias, dnus, penhor, opgédo, direito de preferéncia ou qualquer outra obrigacdo
legal, contratual, pessoal, real, judicial ou extrajudicial, bem como quaisquer
reclamagdes de qualquer natureza, que tenham os mesmos efeitos materiais que os
descritos acima. Desse modo, a titularidade pelo respectivo fundo quanto aos direitos
creditérios poderd ndo ser reconhecida ou ndo ser vdlida, e, consequentemente, o
recebimento dos pagamentos dos direitos creditérios poderd néo ser possivel. Caso
um terceiro também alegue ser o legitimo titular dos direitos creditérios, deverd
ocorrer uma disputa judicial para resolver o litigio, trazendo obstdculos a emisséo dos
Precatérios do Fundo e/ou ao recebimento de direitos creditérios pelo Fundo.
Adicionalmente, n&o é possivel assegurar que nenhum terceiro ird contestar a cessdo
dos direitos creditérios aos fundos, baseado na invalidade ou fraude na cadeia da

cessdo decorrente de agdes ou omissdes do respectivo cedente ou devido & existéncia
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de qualquer dos 6nus acima mencionados, decorrente de agdes ou omissdes do
cedente. Ademais, caso, no futuro, o cedente seja declarado insolvente, a cessdo dos
direitos creditérios poderd ser objeto de contestagdo pelos respectivos credores. Tal
contestagdio deverd prevalecer caso o credor prove que o cedente tinha a intencéo
de fraudar credores quando celebrou a referida cesséo, causando danos e prejuizos
aos primeiros. Ndo é possivel assegurar que cedentes ndo serdo declarados
insolventes no futuro e que nenhum de seus credores contestard a validade da
referida cesséio sob a alegacdo de fraude aos credores, fraude & execucéio ou fraude
contra o sistema tributdrio nacional.

i. Ac8es Rescisérias. A Unido Federal pode ajuizar ag¢des rescisérias visando declarar
nula e invdlida a sentenga proferida nas agdes judiciais originaram os direitos
creditérios.

ji. Retencdo de Imposto de Renda na fonte quando do levantamento dos recursos do(s)
Precatério(s). Na forma do artigo 27 da Lei n°® 10.833/03, com a redagéo atribuida
pela Lei n° 10.865/04, o imposto de renda sobre os pagamentos de precatérios em
cumprimento de deciséo da Justica Federal serd retido na fonte pela instituicéo
financeira responsdvel pelo pagamento, a aliquota de 3% (trés por cento) sobre o
montante pago, no momento do pagamento ao beneficidrio ou seu representante
legal. Na forma do pardagrafo 1° do mesmo artigo 27, fica dispensada a retengédo do
imposto quando o beneficidrio declarar & instituicéo financeira responsavel pelo
pagamento que os rendimentos recebidos sdo isentos ou néo tributdveis. Assim, se
comprovada a condigéo de isengdo dos valores, tal como acontece com o Fundo, néo
deveria haver incidéncia do imposto de renda na fonte. Na prdtica, no entanto, pode
ocorrer situagdes em que a instituicdo financeira responsdavel pelo pagamento tem
negado a dispensa da retengéo do imposto, obrigando os cessiondrios de precatérios
a obter prévia autorizagdo judicial para efetuar o levantamento integral dos valores
depositados, sem qualquer dedugéo como no caso do Fundo relativamente aos
Precatérios dos fundo. Verifica-se, também, que muitos juizes ainda negam ao
cessiondrio comprador o levantamento das quantias depositadas, a despeito da
declaragdo de isengdo, mesmo se tratando de pessoa isenta ou entidade ndo
personificoda (i.e. instituicGes financeiras, fundos de investimento), ndo sujeitas a
retencdio de impostos de renda na fonte, nos termos da legislagéio aplicavel. Isso se
dd pelo fato de néo ocorrer a alteragéio do nome do beneficidrio (cessiondrio) no
SIAF, e da Caixa Econdmica Federal manter em seu sistema o Cadastro de Pessoa

Fisica/CNPJ do cedente. Como cada alvard de levantamento é expedido pelo juizo
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original em que tramita o processo originador do precatério, diferentes procedimentos
tém sido verificados na prdtica, ndo sendo possive|, de antemdo, afirmar se Fundo
enfrentard ou néo, indiretamente, problemas com a indevida retencéo de imposto de
renda no momento do levantamento.

k. Risco de Compensacdo Fiscal. Nos termos do artigo 100, pardgrafo 9°, da Constituigéo
Federal, conforme redagéio dada pela Emenda Constitucional 62, de 9 de dezembro
de 2009, ¢ possivel que, no momento da expedicio de precatérios,
independentemente de regulamentagéio, seja abatido, a titulo de compensacéo, o
valor correspondente aos débitos liquidos e certos, inscritos ou ndo em divida ativa e
constituidos contra os reclamantes originais pela Unido Federal, incluidas parcelas
vincendas de parcelamentos, ressalvados aqueles cuja execugéio esteja suspensa em
virtude de contestacéio administrativa ou judicial. Dessa forma, os Precatérios do
Fundo poderdo ter seu montante parcial ou totalmente reduzido, impactando a

rentabilidade do Fundo e das cotas.

Xlll.  Risco de Marcagéio a Mercado: conforme descrito no item “b” do fator de risco “XI” acima,
com relagéio aos direitos creditérios componentes das carteiras dos fundos investidos,
enquanto ndo houver a expedicdio de precatérios os respectivos valores podem ser
determinados por preco de custo. Até que ocorram as expedi¢cdes dos precatérios, parcelas
dos fundos investidos poderdo néo ter valorizagéo, ou ter valorizagéo inferior & meta de
rentabilidade das cotas do Fundo Investido mais prioritdrias que as Cotas Investidas.

Desta forma os valores das Cotas Investidas poderdo sofrer reducdes.

XIV. Riscos Referentes a Composicdo da Carteira do Fundo Investido: em algumas
circunsténcias o Fundo Investido poderd transferir ou alienar cotas dos fundos em que
investe, ou mesmo os fundos investidos finais poder&o transferir ou alienar seus direitos
creditérios. Portanto ndo hd garantia que a composi¢do da carteira do Fundo Investido
mantenha-se conforme a situagéo na 1° data de integralizagéio do FUNDO.

XV. Riscos Referentes a Existéncia de Acordo de Acionistas: Os Fundos Participantes
celebraram o Acordo de Acionistas prevendo a Opgéo de Compra e o Direito de
Preferéncia. O Fundo pode ter a liquidez de suas cotas do Fundo Investido prejudicadas
em fungdo do Acordo de Cotistas, da Opgéio de Compra e/ou do Direito de Preferéncia.
Ademais, os cotistas do Fundo podem receber recursos antes de seus cronogramas

originais em caso de exercicio da Opgéo de Compra.
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XVI. Riscos de Resgate Antecipado: as cotas do Fundo poderdo de objeto de liquidagéo
antecipada devido a eventuais alienagdes das Cotas Investidas, observado o disposto
neste Regulamento. Nesses casos os investidores receberdo recursos em datas
anteriores as datas de pagamentos dos direitos creditérios, e poderdo ndo conseguir
reinvestir os recursos recebidos com a mesma remuneragéo buscada pelo Fundo, néo
sendo devida pelo Fundo, pela Administradora, pela Gestora qualquer multa ou

penalidade, a qualquer titulo, em decorréncia desse fato.

XVIl.  Risco de Subordinagéio das Cotas Mezanino B: a politica de investimentos do Fundo
prevé investimentos em cotas subordinadas mezanino B. O regulamento do Fundo
Investido prevé subordinagdo de pagamentos entre as cotas subordinadas mezanino,
de forma que as amortizagdes das cotas subordinadas mezanino B e C somente
comecardio apés o resgate integral das cotas cotas subordinadas mezanino A e B,
respectivamente. Adicionalmente, em casos de ocorréncia de eventos de liquidagéo no
Fundo Investido ou de desenquadramento da relagdo minima, as amortizagdes das
cotas subordinadas mezanino deverdo acontecer somente apés o resgate das cotas
seniores do Fundo Investido. Essas condi¢des de subordinagcdo poderdo acarretar

perdas aos cotistas.

XVIIl.  Riscos Relacionados as Operagdes que Envolvam a GESTORA e Partes a ela
Relacionadas: Conforme previsto neste Regulamento, o FUNDO ird contratar
operagdes com fundos de investimento administrados e/ou cujas carteiras sdo geridas
pela ADMINISTRADORA e/ou pela GESTORA ou nas quais empresas a eles ligadas
atuem como contraparte do FUNDO, o que poderia acarretar riscos decorrentes de

eventuais conflitos de interesse.

XIX. Risco Legal e Regulatério: Eventuais alteragdes nas normas ou leis aplicdveis ao
FUNDO e seus ativos financeiros, incluindo, mas n&o se limitando aquelas referentes a
fribufos, podem causar um efeito adverso relevante no preco dos ativos, na

performance do FUNDO ou no retorno esperado pelos cotistas.

CAPITULO V
DA ADMINISTRAGCAO E DOS PRESTADORES DE SERVICOS
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Artigo 122 - O FUNDO ¢ administrado pela XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE
CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A, sociedade devidamente autorizada pela
CVM para o exercicio profissional de administracdo de carteiras de valores mobiligrios, na
categoria de gestor de recursos, nos termos do Ato Declaratério CVM n°10.460, de 29 de junho
de 2009, com sede na cidade do Rio de Janeiro, estado do Rio de Janeiro, na Av. Ataulfo de
Paiva, n° 153, sala 201, Leblon, CEP 22440-032, inscrita no CNP) sob o n° 02.332.886/0001-04,
("ADMINISTRADORA").

Paragrafo Primeiro - A ADMINISTRADORA ¢ instituigdo financeira participante aderente ao
foreign account tax compliance act ("EATCA") com global intermediary identification number

("GIIN") HL73EA.00000.LE.O76.

Paragrafo Segundo - A gestdo da carteira do FUNDO é exercida pela XP VISTA ASSET
MANAGEMENT LTDA, sociedade limitada com sede na Avenida Presidente Juscelino
Kubitschek, n® 1909, Torre Sul, 30° andar (parte), na cidade de Sé&o Paulo, estado de Séo Paulo,
CNPJ n® 16.789.525/0001-98, ato declaratério n°® 12794, de 21/01/2013, autorizada a prestar

servico de administragdo de carteiras de valores mobilidrios pela CVM ("GESTORA”").

Paragrafo Terceiro - A GESTORA ¢ instituigdio financeira participante aderente ao FATCA
com GIIN WZTFX1.99999.SL.076.

Paragrafo Quarto - A custédia, tesouraria e controladoria dos ativos financeiros do FUNDO
¢ realizada pela OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A, com sede na Av. das Américas, n® 3434, bloco 07, sala 201, cidade do Rio
de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, inscrita no CNPJ/ME sob o n° 36.113.876/0001 91,
devidamente autorizada & prestagdo dos servicos de custédia de valores mobilidrios e de

escrituracdo de cotas através dos Atos Declaratérios n® 14.484 e 14.485, expedidos em 27 de

dezembro de 2010, doravante denominado CUSTODIANTE.

Paragrafo Quinto - Os servicos de administragdo e gestdo sdo prestados ao FUNDO em
regime de melhores esforcos e como obrigagdo de meio, pelo que a ADMINISTRADORA e a
GESTORA néo garantem qualquer nivel de resultado ou desempenho dos investimentos aos

cotistas no FUNDO. Como prestadores de servicos do FUNDO, a ADMINISTRADORA e a

GESTORA ndo sdo, sob qualquer forma, responsdveis por qualquer erro de julgamento ou por
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qualquer perda sofrida pelo FUNDO, com excec¢do das hipéteses de comprovada culpa, dolo

ou ma-fé da GESTORA ou da ADMINISTRADORA.

Paragrafo Sexto - A ADMINISTRADORA e cada prestador de servico contratado respondem
perante a CVM, na esfera de suas respectivas competéncias, por seus préprios atos e omissdes

contrdrios & lei, ao Regulamento do FUNDO e a&s disposi¢des regulamentares aplicaveis.

CAPITULO VI
DA REMUNERAGAO E DEMAIS DESPESAS DO FUNDO

Artigo 132 - Pela prestagéio dos servicos de administragéio e gestdo do FUNDO, que incluem as
atividades de tesouraria e de controle e processamento dos ativos financeiros, a distribuicéio
de cotas e a escrituragdo da emisséo e resgate de cotas, o FUNDO pagaré o percentual anual
fixo de 0,75% a.a. (setenta e cinco centésimos de por cento) sobre o valor do patriménio liquido
do FUNDO. A taxa de administracéo acima mencionada seré atribuida & ADMINISTRADORA
e demais prestadores de servico, se aplicavel, considerando-se, uma remuneragéo minima
mensal, devida & ADMINISTRADORA, de R$ 5.000,00 (cinco mil reais), acrescido de R$
2.000,00 (dois mil reais) pela escrituragéo das cotas, corrigidos anualmente pelo indice Geral
de Pregos do Mercado, divulgado pela Fundagéo Getilio Vargas ("IGP-M"), ou por outro indice
que vier a substitui-lo. A taxa de administragéio acima mencionada néo inclui a remuneracéo
dos prestadores de servigos de custédia e auditoria das demonstragdes financeiras do FUNDO
nem os valores correspondentes aos demais encargos do FUNDO, os quais serdo debitados do

FUNDO de acordo com o disposto neste Regulamento e na regulamentagéo em vigor.

Paragrafo Primeiro - Né&o haverd cobranca de taxa de custédia.

Paragrafo Segundo - A taxa de administracéio ¢ calculada e provisionada diariamente, &
base de 1/252 (um duzentos e cinquenta e dois avos) e serd paga pelo FUNDO, mensalmente,

por periodos vencidos, até o 5° (quinto) dia atil do més subsequente.

Paragrafo Terceiro - O pagamento das despesas com prestadores de servico, néo
considerados como encargos do FUNDO, poderd ser efetuado diretamente pelo FUNDO ao
prestador de servico, desde que os correspondentes valores sejam deduzidos da taxa de

administragéio.
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Paragrafo Quarto - Além da taxa de administragdo estabelecida no caput o FUNDO estard

sujeito as taxas de administragéo e/ou performance do Fundo Investido.

Artigo 142 - O FUNDO néo possui taxa de ingresso ou taxa de saida.

Artigo 152 O FUNDO néo possui taxa de performance.

Artigo 16° - Constituem encargos do FUNDO, além da remuneragéo cobrada pela prestagéo
dos servigos de administracdo de que trata o Artigo 13, as seguintes despesas que lhe podem

ser debitadas diretamente:

| - taxas, impostos ou contribui¢des federais, estaduais, municipais ou autérquicas, que recaiam

ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigagdes do FUNDO;

Il - despesas com o registro de documentos em cartério, impresséo, expedicdo, publicagédo de

relatérios e informagdes periddicas previstas na regulamentacéo vigente;

Il - despesas com correspondéncia de interesse do FUNDO, inclusive comunicagdes aos

cotistas;

IV - honordrios e despesas do auditor independente;

V - emolumentos e comissdes pagas por operagdes do FUNDO;

VI - honordrios de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas em razéo de
defesa dos interesses do FUNDO, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenagéo

imputada ao FUNDO, se for o caso;

VIl - parcela de prejuizos néo coberta por apélices de seguro e ndo decorrente diretamente de
culpa ou dolo dos prestadores dos servicos de administragéo no exercicio de suas respectivas

Fungc”)es;

VIl - despesas relacionadas, direta ou indiretamente, ao exercicio do direito de voto dos ativos

financeiros do FUNDO;
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IX - despesas com liquidagéio, registro, e custédia de operagdes com titulos e valores

mobilidrios, ativos financeiros e modalidades operaciondais;

X - despesas com fechamento de cambio, vinculadas as suas operagdes ou com certificados ou

recibos de depésito de valores mobilidrios;

Xl - os montantes devidos a fundos investidores na hipétese de acordo de remuneragéo com

base na taxa de administracdo e/ou performance, observado ainda o disposto no art. 85, § 8°

da ICVM 555/14; e

XII - honordrios e despesas relacionadas & atividade de formador de mercado.

Paragrafo Unico - Quaisquer despesas néo previstas como encargos do FUNDO correm por
conta da ADMINISTRADORA, devendo ser por ela contratadas, inclusive, a remuneragéo dos

membros do conselho ou comité de investimentos do FUNDO, quando constituidos por

iniciativa da ADMINISTRADORA ou GESTORA.

CAPITULO VII
DA EMISSAO, COLOCAGAO, AMORTIZAGAO E DO RESGATE DE COTAS

Artigo 172 - As cotas do FUNDO correspondem a fragdes ideais de seu patriménio, sdo

escriturais e nominativas, conferem iguais direitos e obrigagdes a todos os cotistas.

Paragrafo Primeiro - As cotas do FUNDO serédo colocadas junto aos investidores por meio
de distribuicéio publica com esforgos restritos, nos termos da Instrucéio CYM n° 476, de 16 de

janeiro de 2009 ("ICYM 476/09") e posteriores alteragdes.

Paragrafo Segundo - A qualidade de cotista caracteriza-se pela adesdo do investidor aos
termos desse Regulamento e pela inscrigéio de seu nome no registro de cotistas do FUNDO, o

qual deverd manter seus dados atualizados perante o FUNDO.

Paragrafo Terceiro - O valor da cota do FUNDO seré calculado e divulgado diariamente no

comeco do dia, apés a abertura dos mercados em que o FUNDO atua (“Cota de Abertura’).
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Artigo 182 - As cotas do FUNDO e seus direitos de subscrigcéo podem ser transferidos, mediante
termo de cessdo e transferéncia, assinado pelo cedente e pelo cessiondrio, ou por meio de

negociacdo em mercado organizado em que as cotas do fundo sejam admitidas & negociagéo.

Paragrafo Primeiro - A transferéncia de titularidade das cotas do FUNDO estd condicionada
a verificagéo pela ADMINISTRADORA do atendimento das formalidades estabelecidas neste
Regulamento e na ICVM 555/14, devendo o cedente solicitar e encaminhar a
ADMINISTRADORA toda documentacdio suporte para a transferéncia parcial ou total das

cotas para o cessiondrio.

Artigo 192 - O patriménio inicial do FUNDO na primeira emisséo serd formado de, no minimo,l
(uma) cota, e no méximo, 200.000 (duzentas mil) cotas. As cotas do FUNDO possuem valor
unitdrio de R$ 1.000,00 (um mil reais) na data da primeira integralizagéo, a serem distribuidas
pela XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
S.A, instituicéio financeira com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na
Avenida Afréanio de Melo Franco, n® 290, sala 708, Leblon, inscrita no CNP) sob o n°
02.332.886/0001-04, por meio de sua filial localizada na cidade de Sé@o Paulo, Estado de Séo
Paulo, na Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n° 1909, Torre Sul, 25° ao 30° andares,

inscrita no CNPJ sob o n°® 02.332.886/0011-78 ("Distribuidora”).

Paragrafo Unico - O prazo para subscricéio das cotas é de 180 (cento e oitenta) dias a contar
da data de inicio da respectiva distribuicdo de cotas, prorrogdveis nos termos da legislagéo

vigente.

Artigo 20° - A amortizagdo e o resgate de cotas abrangerd todas as cotas do FUNDO, sendo
caracterizada pelo pagamento uniforme a todos os cotistas do FUNDO de parcela do valor
de suas cotas mediante rateio das quantias a serem distribuidas sem redugéio do namero de

cotas emitidas.

Paragrafo Primeiro - Por ocasido da liquidagéo, total ou parcial, de investimentos integrantes
da carteira do FUNDO, serd o respectivo produto, oriundo da tal liquidagéo, prioritariamente
destinado & amortizacdo ou o resgate de cotas, sendo o resgate realizado apés recebimentos
de recursos relacionados ao resgate do Fundo Investido, de acordo com as regras abaixo
estabelecidas, podendo, no entanto, ser reinvestido no FUNDO se assim aprovado em

Assembleia Geral de cotistas.
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Paragrafo Segundo - Serdo deduzidas quaisquer despesas direta e especificamente
incorridas com relagéio ao investimento ou & sua alienagéio, bem como eventuais recomposicdes

da Reserva de Encargos e Despesas.

Paragrafo Terceiro - Qualquer amortizagéo abrangerd todas as cotas do FUNDO, mediante
rateio das quantias a serem distribuidas pelo nimero de cotas existentes e seréo pagas aos
cotistas em até 5 (cinco) Dias Uteis, contados da data do efetivo ingresso dos recursos
respectivos no FUNDO. Para efeitos deste regulamento considera-se dia util qualquer dia que
ndo seja sdbado, domingo, feriado nacional ou, ainda, dia em que, por qualquer motivo, néo
houver expediente bancdrio ou nédo funcionar o mercado financeiro em dmbito nacional ("Dia

util").

Paragrafo Quarto - Em caso de exercicio do Direito de Preferéncia ou da Opgéo de Compra
pelo Fundo Participante Subordinado, a GESTORA deverd utilizar os recursos recebidos para

resgate das cotas emitidas.

Paragrafo Quinto - A Administradora deverd notificar os cotistas sobre as amortizagdes e o

resgate com antecedéncia de pelo menos 2 Dias Uteis.

Artigo 21° - As integralizagdes, as amortizagdes e o resgate de cotas do FUNDO devem ser
efetuados por débito e crédito em conta corrente, por meio de documento de ordem de crédito
("DOC"), transferéncia eletrdnica disponivel (“TED”) ou da B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcgo ("B3”),

ou qualquer outro instrumento de transferéncia autorizado pelo Banco Central do Brasil.

Paragrafo Primeiro - Nas hipéteses em que aplicavel, somente devem ser consideradas as
integralizagdes como efetivadas, apés a efetiva disponibilidade dos recursos na conta corrente

do FUNDO e desde que o cadastro do investidor junto a ADMINISTRADORA esteja

atualizado.

Paragrafo Segundo - As integralizagdes realizadas pela B3, enquanto mantidas depositadas

na B3, devem, necessariamente, ser resgatadas por meio da mesma entidade.

Artigo 22° - Néo haverd resgate de cotas a nédo ser (i) pela liquidagéio antecipada do FUNDO

por deliberagéio da Assembleia Geral de cotistas, (ii) pelo exercicio da Opgéo de Compra ou
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do Direito de Preferéncia, (iii) em virtude da faculdade da GESTORA de acelerar o resgate
dos cotistas, mediante certas condi¢des precedentes, (iv) quando a efetiva liquidagéo do

FUNDO, ou (v) quando da amortizagéo total das cotas.

Paragrafo Primeiro - Na hipétese de liquidagdo antecipada do FUNDO por deliberagéo da
Assembleia Geral de cotistas, o pagamento do resgate das cotas do FUNDO serd realizado
na forma que vier a ser estabelecida na respectiva Assembleia Geral, respeitadas os prazos e

condicdes de liquidez a que estejam sujeitos os ativos financeiros componentes da carteira do

FUNDO.

Paragrafo Segundo - Nas hipoéteses previstas no Pardgrafo Primeiro acima, admite-se a
realizagdo de resgates por meio da entrega de ativos financeiros e cotas do Fundo Investido
aos cotistas, na propor¢éio da quantidade de cotas detidas por cada um, desde que a
transferéncia de tais ativos financeiros seja admitida pela legislagéo e regulamentagéo em

vigor.

Paragrafo Terceiro - Na hipétese prevista no Pardgrafo Primeiro acima, o pagamento do
resgate das cotas ocorrerd (i) no 1° (primeiro) dia atil subsequen’re & data de encerramento
definida na Assembleia Geral, a qual ndo deverd ser superior a 30 (trinta) dias contados da
data da realizagdio da Assembleia Geral ou (ii) no 2° (segundo) dia atil subsequente &

alienagéo das Cotas Investidas.

Artigo 232 - O FUNDO poderd emitir novas cotas mediante aprovagdo por Assembleia Geral
de cotistas que definird a quantidade maxima e minima, o valor da emisséo e demais

caracteristicas.

Paragrafo Primeiro - Na emissdo de novas cotas, para fins de converséo de cotas, serd
considerado o valor da cota de abertura do préprio dia da integralizagéio, observado o

Paragrafo Terceiro do Artigo 17, acima.

Paragrafo Segundo - Na hipétese da Assembleia Geral de cotistas deliberar por uma nova
distribuicdio de cotas, os recursos recebidos pelo FUNDO a titulo de integralizagéo de cotas
deverdo ser escriturados separadamente das demais aplicagdes do FUNDO, até o
encerramento da distribuicdio, periodo em que deverdo estar aplicados em titulos publicos

federais, operagdes compromissadas com lastro em titulos pablicos ou em cotas de fundos de
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investimento classificados em conformidade com o disposto nos artigos 111 ou 113 da ICYM

555/14.

Paragrafo Segundo - Durante o periodo de distribuicéio, se a quantidade minima de cotas
definida na Assembleia Geral de cotistas for atingida, as importéncias recebidas podem ser

investidas na forma prevista neste Regulamento.

Artigo 24¢ - E admitido o investimento feito conjunta e solidariamente por mais de uma pessoa.
Neste caso, toda dp|icag€|o realizada tem carater solidario, sendo considerada como feita em
conjunto por todos os titulares. Para todos os efeitos perante a ADMINISTRADORA, cada
titular é considerado como se fosse Unico proprietdrio das cotas objeto de propriedade
conjunta, ficando a ADMINISTRADORA validamente exonerada por qualquer pagamento
feito a um, isoladamente, ou a todos em conjunto. Cada titular, isoladamente e sem anuéncia
dos demais, pocle investir, solicitar e receber resgate, pcrciq| ou total, dar recibos e praticar
todo e qualquer ato inerente & propriedade de cotas. Da mesma forma, cada titular,
isoladamente e indistintamente, tem o direito de comparecer e participar de Assembleias

Gerais e exercer seu voto, sendo considerado para todos os fins de direito um tnico voto.

Paragrafo Primeiro - No gozo dos direitos econémicos e/ou politicos relacionados a

propriedade das cotas de FUNDO, o ato de um titular aproveita ao co-titular, vinculando-o.

Paragrafo Segundo - Os titulares estéo cientes de que, nas Assembleias Gerais em que mais
de um titular esteja presente e haja divergéncia de entendimentos entre si, ndo haverd exercicio

de voto se ndo chegarem a um consenso, devendo ser registrada abstengéo.

Artigo 252 O FUNDO ndo redliza integralizagdes, amortizagdes ou resgates em feriados de
dmbito nacional. Nos feriados estaduais e municipais o FUNDO opera normalmente, apurando

o valor das cotas, realizando integralizagdes, amortizagdes e resgates.

CAPITULO VIII
DA ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

Artigo 262 - Compete privativamente & assembleia geral de cotistas ("Assembleia Geral”)

deliberar sobre:
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| - as demonstragdes contdbeis do FUNDO apresentadas pela ADMINISTRADORA;

Il - a substituicéio da ADMINISTRADORA, da GESTORA ou do CUSTODIANTE do FUNDO;

Il - a fusdo, a incorporagédio, a ciséio ou a transformagédo do FUNDO;

IV - a instituicdo ou o aumento da taxa de administragéo ou das taxas méximas de custédia;

V - a alteragéo da politica de investimento do FUNDO;

VI - a amortizagéio de cotas e o resgate compulsério de cotas, se for o caso;

VIl - a alteragdio deste Regulamento, ressalvados os casos de adequagéio a normas legais ou
regulamentares e a exigéncias da CVYM; atualizagéo de dados cadastrais dos prestadores de

servicos do FUNDO e/ou redugéo das taxas de administracéo ou performance; e

VIl - a possibilidade do FUNDO prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se de qualquer forma,

relativamente a operagées direta ou indiretamente relacionadas & carteira do FUNDO.

Artigo 272 - A convocagéio da Assembleia Geral deve ser feita com 10 (dez) dias corridos de
antecedéncia, no minimo, da data de sua realizagéo, na qual constard dia, hora, local e, ainda,
na ordem do dia, todas as matérias a serem deliberadas, ndo se admitindo que sob a rubrica

de assuntos gerais haja matérias que dependam de deliberagéo da Assembleia Geral.

Paragrafo Primeiro - O aviso de convocagdo deve indicar o local onde o cotista pode
examinar os documentos pertinentes & proposta a ser submetida & apreciagdo da Assembleia

Geral. Caso o referido aviso seja enviado por meio fisico, os respectivos custos serdo suportados

pelo FUNDO.

Paragrafo Segundo - A Assembleia Geral deve se instalar com a presenga de qualquer namero

de cotistas, devendo a presenca da totalidade dos cotistas suprir a falta de convocacéo.

Artigo 282 - As deliberacdes da Assembleia Geral devem ser tomadas por maioria de votos,

cabendo a cada cota 1 (um) voto.
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Paragrafo Primeiro - Somente podem votar na Assembleia Geral os cotistas do FUNDO
inscritos no registro de cotistas na data da convocagéio da Assembleia, seus representantes

legais ou procuradores legalmente constituidos hd menos de 1 (um) ano.

Paragrafo Segundo - As alteracdes de Regulamento tornam-se eficazes na data deliberada
peld Assembleia Geral. Entretanto, nos casos listados a seguir, as a|ferag6es se tornam eficazes,
no minimo, a partir de 30 (trinta) dias ou do prazo para pagamento de resgate, o que for
maior, apés a comunicagdo aos cotistas que trata o pardgrafo abaixo, salvo se aprovadas pela

unanimidade dos cotistas:

l. aumento ou alteragdo do cdlculo das taxas de administragéio, de performance, de
ingresso ou de saida;

1. alteragdo da politica de investimento;

[l. mudanca nas condi¢des de resgate das cotas; e

V. incorporagdio, ciséio ou fusdo que envolva fundo sob a forma de condominio fechado,
ou que acarrete alteragdio, para os cotistas envolvidos, das condigdes elencadas nos incisos

anteriores.

Paragrafo Terceiro - A ADMINISTRADORA se obriga a enviar um resumo das decisdes das
Assembleias Gerais a cada cotista no prazo de até 30 (trinta) dias corridos apés a data de
realizagdo da Assembleia, podendo ser utilizado para tal finalidade o préximo extrato de conta
do FUNDO. Caso a Assembleia Geral seja realizada nos altimos 10 (dez) dias do més, pode

ser utilizado o extrato de conta relativo ao més seguinte da realizagdo da Assembleia Geral.

Paragrafo Quarto - Caso o cotista ndo tenha comunicado a ADMINISTRADORA a
atualizagéio de seu endereco, seja para envio de correspondéncia por carta ou por meio
eletrénico, a ADMINISTRADORA fica exonerada do dever de lhe prestar as informagdes
previstas na regulamentacdio vigente, a partir da altima correspondéncia que houver sido

devolvida por incorregéo no enderego declarado.

Artigo 29° - Anualmente a Assembleia Geral deve deliberar sobre as demonstragées contdbeis

do FUNDO, fazendo-o até 120 (cento e vinte) dias corridos apés o término do exercicio social.
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Paragrafo Primeiro - A Assembleia Geral a que se refere o caput somente pode ser realizada
no minimo 15 (quinze) dias corridos apés estarem disponiveis aos cotistas as demonstragdes

contdbeis auditadas relativas ao exercicio encerrado.

Paragrafo Segundo - A Assembleia Geral a que comparecerem todos os cotistas pode

dispensar a observéncia do prazo estabelecido no pardagrafo anterior.

Paragrafo Terceiro - As deliberacgdes relativas as demonstragdes contdabeis do FUNDO que
ndo contiverem ressalvas podem ser consideradas automaticamente aprovadas caso a
Assembleia Geral correspondente néo seja instalada em virtude do ndo comparecimento de

quaisquer cotistas.

Artigo 30° - As deliberacdes dos cotistas poderéio, a critério da ADMINISTRADORA, ser
tomadas sem necessidade de reunido, conforme previsto na legislagéio em vigor, mediante
processo de consulta formalizada em carta, correio eletrénico ou telegrama, dirigido pela
ADMINISTRADORA a cada cotista, para resposta no prazo méximo de 30 (trinta) dias

corridos.

Paragrafo Primeiro - Deverdo constar da consulta todos os elementos informativos

necessdrios ao exercicio de voto.

Paragrafo Segundo - A auséncia de resposta a consulta formal, no prazo estipulado no caput,
serd considerada como aprovagéo por parte dos cotistas das matérias objeto da consulta,

devendo tal interpretagéio também constar expressamente da prépria consulta.

Paragrafo Terceiro - Quando utilizado o procedimento previsto neste artigo, o quérum de

deliberagéio serd o de maioria das cotas emitidas, independentemente da matéria.

Artigo 31° - E permitido aos cotistas votar em Assembleias Gerais por meio de comunicagéo
escrita ou eletrdnica, quando a referida possibilidade estiver expressamente prevista na
convocagéio da Assembleia Geral, devendo a manifestagéio do voto ser recebida pela

ADMINISTRADORA até o dia atil anterior & data da Assembleia Geral, respeitado o disposto

no pardgrafo do presente Artigo.
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Paragrafo Unico - A entrega do voto, por meio de comunicacéo escrita, deve ser realizada na
sede da ADMINISTRADORA, sob protocolo, ou por meio de correspondéncia, com aviso de

recebimento.

CAPITULO IX
POLITICA DE DIVULGAGAO DE INFORMAGOES

Artigo 32° - As informagdes ou documentos tratados neste Regulamento podem ser
comunicados, enviados, divu|quos ou disponibi|izctdos aos cotistas, ou por eles acessados, por
correspondéncia eletrdnica (e-mail) ou por meio de canais eletrénicos, incluindo a rede mundial

de computadores.

Paragrafo Primeiro - A ADMINISTRADORA se obriga a calcular e divulgar, diariamente, o

valor da cota e do patriménio liquido do FUNDO.

Paragrafo Segundo - Caso, a critério da ADMINISTRADORA, as informagdes ou documentos
tratados neste Regulamento nd&o possam ser comunicados, enviados, divulgados ou
disponibilizados aos cotistas por correspondéncia eletrénica (e-mail) ou por meio de canais
eletrénicos, serd utilizado o meio fisico, sendo certo que as respectivas despesas seréo
suportadas pelo FUNDO. Caso a ADMINISTRADORA opte por enviar as informagées por meio
eletrénico e algum cotista opte pelo recebimento por meio fisico, tal cotista deverd informar
esse fato prévia e formalmente & ADMINISTRADORA, ficando estabelecido que as respectivas

despesas seréo suportadas pelo FUNDO.

Paragrafo Terceiro - Os fatos relevantes serdo divulgados pela ADMINISTRADORA por meio

de seu website www.xpi.com.br e por meio do website o do distribuidor, quando for o caso.

Paragrafo Quarto - As Assembleias Gerais serdo convocadas individualmente por

correspondéncia eletrénica (e-mail) ou por meio de correspondéncias fisicas, a critério da

ADMINISTRADORA, e ficardo disponiveis no website da ADMINISTRADORA www.xpi.com.br.

Paragrafo Quinto - As informagdes adicionais relativas ao FUNDO estéo descritas na Lamina
disponivel no site da ADMINISTRADORA www.xpi.com.br, no website do distribuidor e no

website da CVM (www.cvm.gov.br).
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Paragrafo Sexto - As informagdes ou documentos relacionados ao FUNDO poderdo ser

comunicados, enviados, divu|gados ou disponibilizudos aos cotistas, ou por eles acessado, via

website da ADMINISTRADORA www.xpi.com.br ou via correio eletrdnico.

Paragrafo Sétimo - Para obtencgéio de outras informagdes acerca do FUNDO, esclarecimento
de davidas ou reclamagées, os cotistas poderdio entrar em contato com a ADMINISTRADORA,,

pelo e-mail adm.fundos.estruturados@xpi.com.br

CAPITULO X
DA DISTRIBUIGAO DE RESULTADOS

Artigo 33¢ - As quantias que forem atribuidas ao FUNDO a titulo de dividendos, juros sobre
capital préprio, reembolso de proventos decorrentes do empréstimo de valores mobilidgrios ou
rendimentos advindos de ativos financeiros que integrem a carteira do FUNDO devem ser

incorporadas ao patriménio liquido do FUNDO.

CAPITULO XI
DO EXERCICIO SOCIAL

Artigo 34° - O exercicio social do FUNDO terd duracéio de 12 (doze) meses, tendo seu

encerramento no Gltimo dia atil do més de margo de cada ano.

CAPITULO XII
DO FORO

Artigo 35° - Fica eleito o foro da cidade de S&o Paulo, estado de Sé&o Paulo, com expressa
rentncia de qualquer outro, por mais privilegiado que possa ser para quaisquer agdes nos

processos judiciais relativos ao FUNDO ou a questdes decorrentes deste Regulamento.

S&o Paulo, 02 de outubro de 2023

XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
S.A

Administradora
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MANIFESTO DE
ASSINATURAS

Cddigo de validacdo: NZ3QF-LKLH9-C56UJ-H7DQB
Esse documento foi assinado pelos seguintes signatarios nas datas indicadas (Fuso

horario de Brasilia):

v JONATAS VICTOR MARQUES CAVALCANTE (CPF 425.272.228-46) em
26/09/2023 13:55 - Assinado eletronicamente

Endereco IP Geolocalizacéo
172.70.54.30 N&o disponivel
Autenticagéo jonatas.cavalcante @xpi.com.br
Email verificado

UrKTRjYr86fXzmgqJqWYTgDRmggXTmokLEABjfFfe5u4=

SHA-256

v MARCOS WANDERLEY PEREIRA (CPF 014.255.637-83) em 26/09/2023 14:10
- Assinado eletronicamente

Endereco IP Geolocalizacéo

Lat: -23,592342 L : -46,688315
198.41.230.79 a ond

Precisdo: 15 (metros)

Autenticagéo marcos.wanderley@xpi.com.br

Email verificado

YHLR16ZglfPPW6fHaR0o4wSkrR10iBvX20KM9vs+ayL I=

SHA-256



v Ariane de Carvalho Salgado Verrone lannarelli (CPF 405.325.768-96) em
26/09/2023 19:17 - Assinado eletronicamente

Endereco IP Geolocalizacéo

Lat: -23,566854 L 1 -46,700847
172.70.135.143 a ong

Precisdo: 11 (metros)

Autenticagéo av@vortx.com.br (Verificado)

Login

TIXAOIjMKKHcCx0iwovld30Wb1NsZIAKAEGFiflUigl=

SHA-256

v LILIAN PALACIOS MENDONCA CERQUEIRA (CPF 052.718.287-78) em
28/09/2023 10:30 - Assinado com certificado digital ICP-Brasil

Para verificar as assinaturas, acesse o link direto de validacéo deste documento:

https://assinador.certdox.com.br/validate/NZ3QF-LKLH9-C56UJ-H7DQB

Ou acesse a consulta de documentos assinados disponivel no link abaixo e informe
o0 cédigo de validacao:

https://assinador.certdox.com.br/validate




