planner Rf

REGULAMENTO DO SAVONA FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES MULTIESTRATEGIA
RESPONSABILIDADE LIMITADA
CNPJ N°21.500.399/0001-40

DATADO DE 23 DE JUNHO DE 2026

PLANNER CORRETORA
Av. Brigadeiro Faria Lima, 3.900, 10° Andar, Itaim Bibi - SP, CEP: 04538-1325
Tel.: +55 (11) 2172-2600 | Ouvidoria: 0800 0000 129 | planner.com.br



pIaNNer/\/\//

PARTE GERAL
CAPITULO 1-FUNDO

11 SAVONA FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA
RESPONSABILIDADE LIMITADA (“Fundo”), regido pelo Cddigo Civil, pela parte geral e pelo Anexo
Normativo IV da Resolugao CVM 175, bem como das demais disposicoes legais e regulamentares que
lhe forem aplicaveis, tera como principais caracteristicas:

Classe de Cotas Classe unica.

Determinado, encerrando-se apds 37 (trinta e sete) anos, contados a partir
Prazo de Duracgéao da primeira integralizagcdo de cotas, exceto se de outra forma vier a ser
deliberado pelos cotistas reunidos em assembleia geral de cotistas.

PLANNER CORRETORA DE VALORES S/A., inscrita no CNPJ/MF sob o n°
00.806.535/0001-54, sediada na Av. Brigadeiro Faria Lima, n°. 3.900, 10°
andar, Itaim Bibi, CEP: 04538-132, cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo,
devidamente credenciada pela CVM-Comissao de Valores Mobiliarios como
prestadora de servicos de Administracdo de Carteiras por meio do Ato
Declaratério CVM n° 3.585, de 02 de outubro de 1995 (“Administrador”).

Administrador

REDWOOD ADMINISTRAGAO DE RECURSOS LTDA., inscrita no
CNPJ/MF sob o n® 10.405.423/0001-45, com sede na cidade e Estado de
Sao Paulo, na Avenida Faria Lima, n°® 3.900, 10° andar, Itaim Bibi, CEP
04.538-132, devidamente autorizada a prestacdo dos servigos de
administragao de carteira e valores mobiliarios, na modalidade gestor de
recursos, por meio do Ato Declaratdrio n® 12.096, expedido pela CVM em
29 de dezembro de 2011 (“Gestor” e, quando referido conjuntamente com
o Administrador, os “Prestadores de Servigos Essenciais”).

Gestor

Foro Aplicavel Foro Central da Comarca de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo.

Encerramento do

o : Ultimo dia do més de agosto de cada ano.
Exercicio Social

1.2 Este regulamento é composto por esta parte geral, um ou mais anexos, conforme o nimero de classes
aqui previsto, e seus respectivos apéndices, conforme aplicavel, relativo a cada subclasse de cotas
(respectivamente, “Regulamento”, “Parte Geral”, “Anexos” e “Apéndices”), conforme a tabela a
seguir:

Denominacgéao da Classe
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CLASSE UNICA DO SAVONA FUNDO DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES
MULTIESTRATEGIA RESPONSABILIDADE
LIMITADA

Anexo |

1.3 O Anexo de cada Classe de cotas, conforme aplicavel, dispboe, sem prejuizo de outrosrequisitos e
informagoes previstos na regulamentagéo, sobre as respectivas: (i) caracteristicas gerais, incluindo
aindicacao dos demais prestadores de servigos; (ii) responsabilidade dos cotistas e regime de
insolvéncia; (iii) condigdes de resgate e amortizagao; (iv) assembleia especialde cotistas e demais
procedimentos aplicaveis as manifestagbes de vontade dos cotistas; (v) remuneragao dos
prestadores de servigos; (vi) politica de investimentos e composicao e diversificagao da carteira,
bem como os requisitos e critérios correlatos referentes a selegao e realizagao de investimentos e
desinvestimentos; e (vii) fatores de risco.

14 O Apéndice de cada Subclasse de Cotas, conforme aplicavel, dispoe, sem prejuizo deoutros requisitos
einformacdes previstos naregulamentacao, sobre as respectivas: (i) caracteristicas gerais, incluindo
publico-alvo e direito de preferéncia para aquisicdo de cotas em novas emissoes; € (ii) bases de calculo
e percentuais para calculo da Taxa de Administracao, Taxa de Gestao e Taxa de Performance.

15 Parafins do disposto neste Regulamento, seus Anexos e Apéndices: (i) os termos e expressoes
indicados em letra maiuscula, no singular ou no plural, terdo os significados atribuidos a eles
conforme as defini¢cdes indicadas no Glossario apenso a este Regulamento € no decorrer do
documento; (ii) referéncias a Artigos, paragrafos, incisos ou itens aplicam-se a Artigos, paragrafos,
incisos ouitens deste Regulamento, seus Anexos e Apéndices, conforme aplicavel; (iii) todos os prazos
previstos neste Regulamento, seus Anexos e Apéndices serao contados na forma previstano Artigo
224 dalei n°® 13.105, de 16 de margo de 2015, isto &, excluindo-se o dia do comeco e incluindo-se o
do vencimento; e (iv) caso qualquer data em que venha a ocorrer evento nos termos deste
Regulamento, seus Anexos e Apéndices néo seja Dia Util, conforme definigdo nele prevista, considerar-
se-4 como a data do referido evento o Dia Util imediatamente seguinte.

CAPITULO 2-RESPONSABILIDADE DOS PRESTADORES DE SERVIGOS ESSENCIAIS

2.1 Os Prestadores de Servigos Essenciais e demais prestadores de servigos do Fundo respondem perante
a CVM, nas suas respectivas esferas de atuagao, por seus préprios atos e omissdes contrarios a lei,
ao Regulamento do Fundo ou a regulamentacao vigente, praticados com dolo ou ma-fé, sem prejuizo
do exercicio do dever de fiscalizar, nas hipdteses previstas na regulamentacao aplicavel.

2.1.1  Nao obstante as atribuigdes previstas neste Regulamento e na regulamentacgao aplicavel, cabe
ao Administrador praticar os atos necessarios a administragao do Fundo, o que inclui, mas
nao se limita, a contratacdo, em nome do Fundo ou da classe de cotas, dos seguintes
servigos: (a) tesouraria, controle e processamento dos ativos; (b) escrituragao das cotas;
(c) auditoria independente; (d) custddia; e, eventualmente, (e) outros servigos em beneficio do
Fundo ouda classe de cotas.

2.1.2  Nao obstante as atribuicdes previstas neste Regulamento e na regulamentacao aplicavel, cabe
ao Gestor praticar os atos necessarios agestao da carteira de ativos do Fundo, o que inclui,
mas nao se limita, a contratacdo, em nome do Fundo ou daclasse de cotas, dos seguintes
servigos: (a) intermediacdo de operacdes para carteira de ativos; (b) distribuigdo de cotas; (c)
consultoria de investimentos ou consultoria especializada; (d) classificacdo de risco por
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agéncia de classificagao de risco de crédito; (e) formador de mercado de classe f chada; (f)
cogestao da carteira de ativos; e, eventualmente, (g) outros servicos em beneficio do Fundo ou
daclasse de cotas.

2.1.3 Caso o prestador de servigo contratado pelos Prestadores de Servigos Essenciais ndo sejaum
participante de mercado regulado pela CVM, ou o servigo prestado ao Fundo ndo se encontre
dentro da esfera de atuagdo da CVM, os Prestadores de Servigos Essenciais serao
responsaveis apenas pela fiscalizagdo de tal servigo. As atribuicdes e aresponsabilidade pela
prestacao deste tipo de servigo perante o Fundo e seus cotistas continuarao a exclusivo cargo
do respectivo prestador de servico ora contratado.

2.2 Os Prestadores de Servigos Essenciais respondem, perante os cotistas, em suas respectivas esferas
de atuacgéao, por eventuais prejuizos causados em virtude de condutas contrarias a este Regulamento
ou a regulamentagéao aplicavel, comprovados em sentenga judicial ou arbitral transitada em
julgado.

2.21 OsPrestadores de Servigos Essenciais nao serao responsabilizados por prejuizos, danos ou
perdas, inclusive de rentabilidade, que o Fundo venha a sofrer em virtude da realizagdo de suas
operacgoes.

2.3 Nao ha solidariedade entre os prestadores de servigos do Fundo, incluindo os Prestadores de Servigos
Essenciais, e a contratacao de outros prestadores de servicos nao altera o regime de responsabilidade
dos Prestadores de Servicos Essenciais e demais prestadores de servigo perante os cotistas, o Fundo
ou a CVM.

2.4 Os investimentos no Fundo nao sido garantidos pelo Administrador, pelo Gestor, por qualquer
mecanismo de seguro ou pelo FGC.

CAPITULO 3-ENCARGOS E RATEIO DE DESPESAS E CONTINGENCIAS DO FUNDO

3.1 O Fundo terd encargos que lhe poderao ser debitados diretamente, nos termos da Resolugado CVM 175
ou do Anexo de cada classe de cotas, e quaisquer despesas que ndo constituam encargos correm por
conta do Prestador de Servigo Essencial que a tiver contratado.

CAPITULO 4-ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

4.1 A Assembleia Geral de Cotistas é responsavel por deliberar sobre as matérias comuns a todas as
Classesde cotas, conforme aplicavel, naforma prevista naResolugcdo CVM 175, observado que as
matérias especificas de cada Classe ou Subclasse de cotas serdo deliberadas em sede de Assembleia
Especialde Cotistas, sem prejuizo de outros requisitos e inf ormacdes previstos na regulamentagéao
vigente, sendo-lhe aplicaveis as mesmas disposi¢gdes procedimentais da Assembleia Geral de
Cotistas.

4.1.1 Aconvocacao da Assembleia Geral deve ser feita com, no minimo, 15 (quinze) dias corridos de
antecedéncia, e exclusivamente far-se-a por meio de correio eletrénico (e-mail) enderegado
aos cotistas, conforme dados de contato contidos no Boletim de Subscrigéo, cadastro do
cotista junto ao Administrador e/ou Escriturador, ou conforme posteriormente informados ao
prestador de servigo responsavel pelo recebimento de tal informacao.

4.1.2 Ainstalagao ocorrera com a presenga de qualquer numero de cotistas.
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413 A presenca da totalidade dos cotistas suprird eventual auséncia de convocagéo.

4.1.4 Serao utilizados quaisquer meios ou canais, conforme especificados no respectivo aviso
de convocacgao, para a coleta das manifestagdes dos cotistas.

4.1.5 Acada Cotista cabe uma quantidade de votos representativa de sua participacao financeira
no Fundo.

4.1.6 As demonstracdes contabeis cujo relatério de auditoria ndo contiver opinido modificada
podem ser consideradas automaticamente aprovadas caso aassembleia correspondente
néo seja instalada em virtude do ndo comparecimento de quaisquer cotistas.

As deliberagoes em sede de Assembleia Geral serdo tomadas, via de regra, pelo quérum da maioria
dos cotistas presentes narespectiva Assembleia Geral, sem prejuizo daobservancia dos quéruns
especificos indicados neste Regulamento e na Resolugdo CVM 175.

Asdeliberacdes privativasde Assembleia de Cotistas poderdo seradotadas em consultaformal, por
meio eletrénico, dirigido pelo Administrador a cada cotista.

4.3.1 Aresposta pelos Cotistas a consulta devera se dar dentro do prazo de 15 (quize) dias, admitida
assinaturafisica ou eletronica. Aauséncia de resposta neste prazo nao sera considerada como
uma abstencao por parte do Cotista. A aprovacao da matéria objeto da consulta formal
obedecera aos mesmos quoruns de aprovacgao previstos neste Regulamento, considerando-
se presentes os Cotistas que tenham respondido a consulta.

Serao excluidos do computo dos qudruns de deliberagao as Cotas de titularidade dos Cotistas que
se declarem em situacéao de conflito de interesses.

Os Cotistas que tenham sido chamados aintegralizar as cotas subscritas e que estejam inadimplentes
na data da convocacao da assembleia nao tém direito a voto sobre a respectiva parcela subscrita
e ndo integralizada.

Este Regulamento pode ser alterado, independentemente da Assembleia Geral de Cotistas, hos casos
previstos na Resolugdo CVM 175.

Exceto se 0 Anexo dispuser de f orma contraria, aplicam-se as Assembleias Especiais de Cotistas as
disposigcOes previstas neste Capitulo 4 quanto a Assembleia Geral de Cotistas.

CAPITULO 5-DIVULGAGAO DE INFORMAGOESE SERVIGO DE ATENDIMENTO AO COTISTA

Os Prestadores de Servigos Essenciais disponibilizardo em suas paginas na rede mundial de
computadores ou encaminharao de forma eletrénica as informagdes de envio obrigatério previstas
naregulamentacao aplicavel.

O Administrador mantém servigo de atendimento ao cotista, responsavel pelo esclarecimento
de duvidas e pelo recebimento de reclamagdes, que pode ser acessado no meio abaixo:
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CLASSE UNICA DO SAVONA FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES
MULTIESTRATEGIA RESPONSABILIDADE LIMITADA

ANEXO|

CNPJ/MF n.© 21.500.399/0001-40
Vigente na data de 23/06/2026

CAPITULO 1-CARACTERISTICAS GERAIS

1.1 As principais caracteristicas da classe Unica de Cotas do Fundo estdo descritas abaixo:

Tipo de Condominio Fechado.

Determinado, encerrando-se apés 37 (trinta e sete) anos, contados a
partir da primeira integralizagao de cotas, exceto se de outra forma
vier a ser deliberado pelos Cotistas reunidos em Assembleia de Cotistas
(“Prazo de Duragao”).

O Administrador mantera a Classe e, consequentemente, o Fundoem
funcionamento apds o Prazo de Duracéao, casoaindavigoremdireitos
e obrigagdes contratuais principais e acessoérias, parcelas a receber,
earn-outs, contingéncias ativas e passivas, valores mantidos pela
Classe para fazer frente a tais contingéncias passivas, valores em
contas escrow ou vinculadas e valores a indenizar pela Classe
relativamente a desinvestimentos da Classe, os quais, ao final do Prazo
de Duragao, ndao tenham seus prazos contratuais ou de prescrigao
e/oudecadéncialegalmente transcorridos. Na hipdtese de a Classe
ser mantida em funcionamento nos termos aqui previstos, o Gestor
néao fara jus a qualquer taxa de gestao devida pela Classe, sem prejuizo
do pagamento da Taxa de Administragdo que remunera o
Administrador durante o Periodo de Desinvestimento.

Prazo de Duracgéao

Categoria Fundo de investimento em participacgodes.

Tipo Multiestratégia.

O objetivo da Classe € proporcionar aos seus Cotistas a valorizagao de
suas Cotas, nos médio e longo prazos, por meio da aplicagao de seu
Patriménio Liquido em investimentos nos Ativos Alvo de emisséo de
Sociedades Alvo, renda ou ambos.

Objetivo

O objetivo da Classe, bem como seus resultados passados, nao
representa, sob qualquer hipotese, garantia, promessa ou sugestao da
Classe, do Fundo ou de seus Prestadores de Servigos Essenciais quanto a
segurancga, rentabilidade e liquidez aos Cotistas.

Publico-Alvo Investidores Qualificados.
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PLANNER CORRETORA DE VALORES S/A., inscrita no CNPJ/MF sob o
n° 00.806.535/0001-54, sediada na Av. Brigadeiro Faria Lima, n°. 3.900,
10° andar, Itaim Bibi, CEP: 04538-132, cidade de Sao Paulo, Estado de
Custodia e Tesouraria Sao Paulo, devidamente credenciada pela CVM - Comissao de Valores
Mobiliarios como prestadora de servigos de Administragao de Carteiras
por meio do Ato Declaratério CVM n© 3.585, de 02 de outubro de 1995
(“Custodiante”).

PLANNER CORRETORA DE VALORES S/A., inscrita no CNPJ/MF sob o
n° 00.806.535/0001-54, sediada na Av. Brigadeiro Faria Lima, n°. 3.900,
10° andar, Itaim Bibi, CEP: 04538-132, cidade de S&o Paulo, Estado de
Ol grdel el per s it e Sdo Paulo, devidamente credenciada pela CVM - Comisséao de Valores
Mobiliarios como prestadora de servigos de Administragao de Carteiras
por meio do Ato Declaratério CVM n° 3.585, de 02 de outubro de 1995
(“Escriturador”).

Ovalor de cada Emisséo de Cotas, volume e valor unitario da Cota, bem

Emissao e Regime de como o regime de distribuicdo seguirdo o disposto no instrumento
Distribuicado de Cotas que aprova a Emissdo de Cotas, que disporad acerca da eventual
existéncia de direito de preferéncia dos Cotistas.

Nao aplicavel, sendo que novasemissdesde Cotasdesta Classe deverao
ser aprovadas pela Assembleia de Cotistas.

Capital Autorizado

Os Cotistas do Fundo terao direito de preferéncia para subscrever e
integralizar novas Cotas naexata proporgao darespectiva participagao
de cada Cotista no Patriménio Liquido do Fundo.

Em cada nova emisséo de Cotas, o direito de preferéncia referido no
Paragrafo acima devera ser exercido pelo Cotista em até 7 (sete) dias da
Assembleia Geral que deliberar sobre a nova emisséo, sendovedadaa
cessaodeste direito a terceiros. O exercicio do direito de preferéncia
devera ser efetivado no referido prazo, através da assinatura da ata de
Assembleia Geral, na hipétese dos Cotistas estarem presentes a
Assembleia Geral, e/ou de documento a ser encaminhado pelo
Administrador para este fim.

Direito de Preferéncia em
Novas Emissoes

As informacdes relativas a Assembleia Geral que aprovar a nova emissao
de Cotas, bem como o instrumento de confirmagédo do exercicio do
direito de preferéncia pelo Cotista, estardo disponiveis a partir da
data da Assembleia Geral, na sede do Administrador.
Adicionalmente, o Administrador enviara tais documentos aos Cotistas
no prazo maximo de 5 (cinco) dias da realizagcao da Assembleia Geral.
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As cotas poderao ser depositadas pelo Administrador para negociacao
em mercado de balcado organizado oude bolsa, administrados pela B3
S.A. -Brasil, Bolsa Balcao (“B3”), observado, conforme aplicaveis,as
restricdes a negociagao previstas na Resolugdo CYM n°®160,de 13 de
julhode 2022, conforme alterada (“Resolugao CVM 160”). Depois de as
cotas estarem integralizadas e observados os procedimentos
Negociacao operacionais da B3, os titulares das cotas poderao negocia-las no
mercado secundario, observados o prazo e as condigbes previstos
neste Anexo |. O Administrador fica, nos termos deste Anexo |,
autorizado a alterar o mercado em que as cotas sejam admitidas a
negociagdo, independentemente de prévia autorizagdo da
assembleia geral de cotistas, desde que se trate de bolsa de valores
oumercado de balcdo organizado.

As Cotas terdo o seu valor calculado diariamente. O valor da Cota do dia
Calculo do Valor da Cota é resultante dadivisdodo valordo Patriménio Liquido pelo numero de
Cotas, apurados, ambos, no encerramento do dia anterior.

Para a integralizagao, resgate e amortizagao, poderdo ser utilizados
Ativos Alvo e/ou Ativos Financeiros, desde que estes sejam analisados e
aprovados pelos Prestadores de Servigos Essenciais, observando-se
ainda o disposto no item 12.3 abaixo deste Anexo | quanto a possibilidade
derealizagdo de amortizagbes em Ativos Financeiros. Também podera
ser utilizado débito e crédito em conta corrente ou qualquer outro
sistema de liquidagdo que venha a ser criado, legalmente reconhecido e
admitido pelos Prestadores de Servigos Essenciais, conforme o item
12.3 deste Anexo I.

O valor justo dos ativos utilizados em integralizagdo de Cotas devera estar
respaldado em laudo de avaliagdo, o qual deve ser elaborado por
empresa especializada independente, conforme norma contébil
aprovada pela CVM sobre mensuragdo do valor justo, conforme
aplicavel.

Integralizacdo, Resgate e
Amortizacao

Quando da aplicagéo de recursos em companhias que estejam em
processo de recuperagdo judicial ou extrajudicial, ou em
reestruturagdo financeira, devidamente aprovada pelos 6rgaos
competentes da companhia, € admitida aintegralizagdo de Cotasem
bens ou direitos, inclusive créditos, desde que tais bens e direitos
estejam vinculados ao processo de recuperagao ou de reestruturagao
dacompanhiainvestida.

O Gestor,emrelagao a esta Classe, ndo adota politica de exercicio de
aelelerloneen ol e e[S (o) | direito de voto em assembleias de fundos de investimento e/ou
sociedades nos quais esta Classe tenha participagao.

CAPITULO 2-RESPONSABILIDADE DOS COTISTAS

2.1 A responsabilidade do Cotista esta limitada ao valor por ele subscrito.
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2.2 Os seguintes eventos obrigardo o Administrador a verificar se o Patriménio Liquido da Classe esta

negativo:

0] qualquer pedido de declaragédo judicial de insolvéncia de Classe de Cotas do Fundo;

(i) inadimpléncia de obrigages financeiras de devedor e/ou emissor de ativos detidos pela Classe
que representem mais de 10% (dez por cento) de seu Patriménio Liquido, naquela data de
referéncia;

(iii) pedido de recuperagao extrajudicial, proposta de recuperagdo judicial, faléncia,
intervengao, liquidagao extrajudicial e/ou regime de administragédo temporaria de devedor
e/ou emissor de ativos detidos pela Classe; e

(iv) condenacéao da Classe, de natureza judicial e/ou arbitral e/ou administrativa e/ou outras
similares, ao pagamento de mais de 10% (dez por cento) de seu Patrimbnio Liquido.

2.3 Caso o Administrador verifique que o Patrimonio Liquido esta negativo, outenhaciéncia de pedido de
declaracao judicialde insolvéncia da Classe ou da declaracao judicial de insolvéncia da Classe, devera
adotar as medidas aplicaveis previstas na Resolugcdo CVM 175.

2.4 Serao aplicaveis as disposicdes da Resolugdo CVM 175 no que se refere aos procedimentos a serem
adotados pelo Administrador na hipdtese de Patrimbnio Liquido negativo da Classe.

CAPITULO 3-ENCARGOS DA CLASSE

3.1 AClasseterd Encargos que lhe poderao serdebitados diretamente, nos termos da parte geral e do
Anexo Normativo IV da Resolugédo CVM 175, e, salvo decisdo contraria da Assembleia Especial de
Cotistas, quaisquer despesas que ndo constituam Encargos correm por conta do Prestador de Servigo
Essencial que a tiver contratado.

3.2 As despesas inerentes a constituicao, fusdo, incorporagéao, cisédo, transformacéo ou liquidacéo
da Classe estarao limitadas até o limite anual de 3% (trés por cento) do Patrimdnio Liquido da
Classe apurado no ultimo Dia Util do més imediatamente anterior ao evento, para cada um de tais
eventos.

3.3 As despesas incorridas pelo Administrador e/ou pelo Gestor anteriormente a constituicdo da Classe
ouaoseuregistro naCVM (incluindo, mas nao se limitando, aos custos relacionados aos servigos
de terceiros contratados para a diligéncia legal, fiscal e contabil em potenciais Sociedades Alvo),
serao passiveis de reembolso pela Classe, observada a eventual necessidade de ratificagao pela
Assembleia de Cotistas nas hipdteses em que as disposicdes legais e regulamentares assim o
exigirem.

3.4 Nos termos do item 13.2 deste Anexo |, a Assembleia Especial de Cotistas pode deliberar pelo
pagamento de Encargos nao previstos na regulamentacéo aplicavel, desde que observem os melhores
interesses da Classe.

CAPIiTULO 4-INVESTIMENTO E DESINVESTIMENTO
4.1 A Classe efetuara seus investimentos por um periodo de 37 (trinta e sete) anos, com inicio na Data de

Primeira Integralizacao de Cotas, o qual podera ser reduzido ou prorrogado mediante deliberacdo da
Assembleia Especial de Cotistas (“Periodo de Investimento”).

4.1.1 Durante o Periodo de Investimento, serarealizado o trabalho de identificagdo e selegdo de
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oportunidades de investimento, negociacao e fechamento de operacoes de aquisicéo e
geréncia do portfélio, buscando sempre avalorizagdo das Sociedades Alvo.

As decisdesrelativas aosinvestimentos e desinvestimentos da Classe serdo aprovadas de
forma discricionaria e serdo de responsabilidade exclusiva do Gestor.

A Classe podera, excepcionalmente, realizar investimentos durante o Periodo de
Desinvestimento, desde que: (a) relativos a obrigagbes assumidas pela Classe antes do
término do Periodo de Investimento; ou (b) para impedir diluicado de participagéo societaria
da Classe nas Sociedades Alvo.

Durante o Periodo de Investimento, quaisquer recursos recebidos pela Classe provenientes da
amortizacdo, resgate ou quaisquer outros pagamentos ou distribuicées referentes aos
ativos integrantes da Carteira, poderdo ser utilizados para realizagdo de novos
investimentos pela Classe em Sociedades Alvo, em Ativos Alvo ou para amortizagdo de
Cotas.

O Periodo de Desinvestimento da Classe iniciard no 1° (primeiro) Dia Util seguinte ao término
do Periodo de Investimento e se estendera até o término do Prazo de Duracéao.

Durante o Periodo de Desinvestimento, o Gestor:

0] devera buscar as melhores estratégias a serem desenvolvidas e implementadas para a
alienacdo dos investimentos da Classe;

(i) envidara seus melhores esforgos no processo de desinvestimentototalda Classe, de
acordo com estudos, andlises, e estratégias de desinvestimento, sendo que os
recursos provenientes da alienagcédo dos investimentos deverdo ser utilizados para o
pagamento de despesas, incluindo prestadores de servigos, e paraa amortizagdo de
suas Cotas, nessa ordem;

(iii) podera utilizar quaisquer possibilidades, procedimentos e estratégias que sejam
admitidos pela legislacao e regulamentacao aplicaveis, a seu exclusivo critério,
incluindo, sem limitacao: a Of erta dos Ativos Alvo em mercado de bolsa; processos
competitivos com participantes estratégicos no mercado de atuacdo das
Sociedades Alvo; ou transacoes privadas; e

(iv) como forma de otimizar a performance dos investimentos e obter os melhores
resultados navenda das companhias investidas, o Gestor devera priorizar iniciativas de
negoécio que agreguem valor a possiveis compradores estratégicos e facilitem possiveis
transacgdesvia (i) a construgao de modelos de negdcio solidos e comprovados; (ii) a
contratagdo de times de gestdo profissionais; (iii) a introdugdo de processos e
principios corporativos; (iv) a producao de reportes de gestdo e demonstrativos
financeiros auditados; e (v) a implementacdo de um modelo de governanca
corporativa. Otime de investimentos do Gestordeveratambéminiciare desenvolver
relacionamentos com possiveis compradores para as Sociedades Alvo, no Brasil e no
exterior, ja no inicio do processo de investimento.

CAPITULO 5-POLITICA DE INVESTIMENTOS E COMPOSIGAO DA CARTEIRA

5.1 A Politica de Investimentos observara o disposto neste Anexo |, e a Classe investird, no minimo, 90%
(noventa por cento) de seu Patrimonio Liquido em Ativos Alvo, aos quais serdo somados, parafins de
atendimento ao disposto neste item, os valores referidos no Art. 11, paragrafo quarto, do Anexo
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Normativo IV da Resolugdo CVM 175. A Classe devera participar no processo decisério das Sociedades
Alvo, com efetiva influéncia na definicdo de sua politica estratégica e gestéo.

511

5.1.2

5.13

514

5.15

AClasse podera investirem debéntures, publicas ou privadas, ndo conversiveis em agoes, e
em outros titulos de divida nao conversiveis, desde que: (i) seja assegurado a Classe a
participagao no processo decisdrio e a efetiva influéncia na definigdo da politica estratégica e
na gestao das Sociedades Alvo; e (ii) seja imposto as Sociedades Alvo (emissoras das
debéntures simples e outros titulos de divida) a observancia, no minimo, das praticas de
governanga corporativa exigidas pelo Anexo Normativo IV da Resolugao CVM 175.

O investimento em debéntures nao-conversiveis e/ou em outros titulos de divida nao
conversiveis previstonoitem 5.1.1 acima esta limitado a até 33% (trinta e trés por cento) do
Capital Comprometido da Classe.

AClasse poderainvestir até 100% (cem por cento) dototaldo Patriménio Liquido em Ativos
Alvo de um unico emissor.

CasoaClasse possuarecursos que nao estejam investidos em Ativos Alvo das Sociedades
Alvo, a parcela remanescente do Patriménio Liquido devera estar alocada em Ativos

Financeiros.

Os Ativos Financeiros detidos pela Classe poderdo ser de um Unico emissor.

5.2 Olimite previstonoitem 5.1 acima nao é aplicavel durante o prazo de aplicagdo dos recursos, o qual
néo deve ultrapassar o Gltimo Dia Utildo 2° (segundo) més subsequente & primeira integralizagdo de
Cotas, por qualquer dos Cotistas, no dmbito de cada Chamada de Capital.

52.1 O Administrador deve comunicar imediatamente a CVM, depois de ultrapassado o prazo
referido no caput, a ocorréncia de desenquadramento, com as devidas justificativas,
informando ainda o reenquadramento da carteira, quando ocorrer.

5.2.2 Paraofimdeverificagcdo de enquadramento do limite previsto no caput do item 5.1 acima,
deverdao ser somados aos Ativos Alvo os montantes:

0] destinados ao pagamentode despesasda Classe, desde que limitados 5% (cinco por
cento) do Capital Comprometido;
(i) decorrentes de operagdes de desinvestimento da Classe:
(@ no periodo entre a data do efetivo recebimento dos recursos e o tltimo Dia Util
do 2°(segundo) més subsequente atalrecebimento, nos casos em que ocorra
o reinvestimento dos recursos em Ativos Alvo;
(b) no periodo entre a data do efetivo recebimento dos recursos e o Gltimo Dia Util
do més subsequente a tal recebimento, nos casos em que nao ocorra o
reinvestimento dos recursos em Ativos Alvo; ou
(© enquanto vinculados a garantias dadas ao comprador do ativo desinvestido;
(iii) areceber decorrentes da alienacao a prazo dos Ativos Alvo emitidos pelas Sociedades
Alvo; e
(iv) aplicados em titulos publicos com o objetivo de constituigdo de garantia a contratos
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de financiamento de projetos de infraestrutura junto a institui¢cdes financeiras.

5.2.3 Casoodesenquadramentoaolimitedoitem 5.1 acimaperdure porperiodo superiorao prazo
de aplicagdo dos recursos previsto no caput, o Gestor deverd, em até 10 (dez) Dias Uteis
contados do término do prazo para aplicagao dos recursos:

0] reenquadrar a carteira; ou

(i) solicitar ao Administrador a devolugdo dos valores que ultrapassem o limite
estabelecido aos Cotistas que tiverem integralizado Cotas na ultima Chamada de
Capital ou Emissao de Cotas para integralizagao a vista, conforme o caso, sem qualquer
rendimento, na proporc¢éo por eles integralizada.

5.24 Osvalores restituidos aos Cotistas, na forma do inciso (ii) do item 5.2.3 acima, nao serao
contabilizados como Capital Integralizado e deverdo recompor o Capital Comprometido
do respectivo Cotista, valores estes que poderdo ser chamados novamente pelo
Administrador, nos termos deste Regulamento e do respectivo Compromisso de
Investimento.

53 Em carater suplementar, a Classetambém podera buscaravalorizacaode suas Cotas pormeiode
aplicacao de seus recursos em Ativos Financeiros, de acordo com os critérios de composicao e
diversificacao de carteiradispostos no presente Anexo, nostermos desta Politica de Investimentos.

54 A Classe pode realizar AFAC nas Sociedades Alvo que compdem a sua carteira, desde que:
0] aClasse possuainvestimento em agdes da Sociedade Alvo nadatada realizagdo do AFAC;
(i) o0 AFAC represente, no maximo, 30% (trintapor cento) do Capital Comprometido da Classe;

(iii) seja estabelecida, no instrumento que formalizar o AFAC, vedacao de qualquer forma de
arrependimento do AFAC por parte da Classe; e

(iv) o AFAC seja convertido em aumento de capital da Sociedade Alvo investida em, no maximo,
12 (doze) meses.

Derivativos

55 E vedada a Classe a realizacdo de quaisquer operacdes com derivativos, exceto: (i) quando as
operagdes no mercado de derivativos ndo resultarem em exposi¢ao superior ao Patriménio Liquido;
e (ii) se realizadas nas seguintes hipoteses: (a) exclusivamente para fins de protegao patrimonial
da Classe; ou (b) envolverem opgdes de compra ou venda de acdes das Sociedades Alvo que integrem
a carteira da Classe com o propdsito de: (x) ajustar o preco de aquisicdo de Sociedades Alvo
investida pela Classe com o consequente aumento ou diminui¢gdo futura na quantidade de acdes
investidas; ou (y) alienar as acgdes de Sociedades Alvo investida no futuro como parte da
estratégia de desinvestimento.

Investimento em Cotas de Fundos de Investimento em Participacées

5.6 A Classe poderarealizarinvestimentos em cotas de outros fundos de investimento em participacdes,
observados os requisitos da Resolucdo CVM 175, desde que compativeis com a Politica de
Investimentos da Classe.
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Investimento em Ativos no Exterior

5.7 AClasse poderainvestiraté 33% (trinta e trés por cento) de seu Capital Comprometido em ativos no
exterior, observado o disposto no Art. 12 do Anexo Normativo IV da Resolugdo CVM 175.

CAPITULO 6 -CRITERIOS MINIMOS DE GOVERNANGA CORPORATIVA

6.1 A Classe participara do processo decisoério das Sociedades Alvo, seja por meio da detengédo de
participagao societaria que componha o respectivo bloco de controle dessas Sociedades Alvo,
da celebragao de acordo de acionistas, de acordo de Cotistas ou, ainda, pela celebracao de
qualquer contrato, acordo, negécio juridico ou adogao de outro procedimento que assegure a
Classe efetiva influéncia na definigdo de sua politica estratégica e na sua gestao, inclusive por meio
deindicacao de membros do conselho de administragao, observadas as excegdes previstas no Anexo
IV daResolugdo CVM 175.

6.2 As Sociedades Alvo constituidas na f orma de companhias de capital fechado nas quais a Classe invista
deverdo necessariamente seguir as praticas de governanca corporativa previstas no Anexo
Normativo IV da Resolugcao CVM 175.

CAPITULO 7-CUSTODIA DOS ATIVOS DA CLASSE

7.1 Os Ativos Alvo serdo registrados nos respectivos livros de registros da respectiva Sociedade Alvo ou,
conforme o caso, custodiados em entidade de custddia autorizada ao exercicio da atividade pela CVM,
ressalvados os casos de dispensa do Anexo Normativo IV da Instru¢cdo CVM 175.

7.2 Os Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe devem ser custodiados, bem como registrados
e/oumantidos em Conta da Classe, em contas especificas abertas no SELIC, em sistemas de registro
e de liquidacéao financeira de ativos autorizados pelo BACEN ou em instituicdes ou entidades
autorizadas a prestacao desses servigos pelo BACEN ou pela CVM, exceto no caso de dispensa na
forma do parégrafo primeiro do Art. 25 do Anexo Normativo IV da Resolugdo CVM 175.

7.2.1 Casodispensadaacontratacaode custodiante,o Administradordeve asseguraraadequada
salvaguardados ativos que nao estejam sob custddia, o que inclui arealizagdo das seguintes
atividades:

0] receber, verificar e fazer a guarda da documentacao que evidencia e comprova a
existéncia do lastro dos ativos;

(i) diligenciar para que seja mantida, as suas expensas, atualizada e em perfeitaordema
documentagao comprobatdria dos ativos; e

(iii) cobrar e receber, em nome da Classe, rendas e quaisquer outros pagamentos
referentes aos ativos custodiados.

CAPITULO 8- RELACAO COM PARTES RELACIONADAS
8.1 Nos termos do Art. 27 do Anexo Normativo IV da Resolugdo CVM 175, salvo por aprovagado em
Assembleia de Cotistas por maioria das Cotas subscritas, é vedada a aplicagdo de recursos da Classe

em sociedades nas quais participem:

0] o Administrador, o Gestor, membros de comités e conselhos eventualmente criados pela
Classe e Cotistas titulares de Cotas representativas de 5% (cinco por cento) do patriménio da
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Classe, seus soécios e respectivos cdnjuges, individualmente ou em conjunto, com
porcentagem superior a 10% (dez por cento) do capital social votante ou total; ou

(i) quaisquer das pessoas mencionadas no item anterior que:

(@ estejam envolvidas, direta ou indiretamente, na estruturagio financeira da operagdo de
emissao de valores mobilidrios a serem subscritos, inclusive na condigdo de agente
de colocagéo, coordenag¢do ou garantidor da emisséo; ou

(b) fagam partede conselhosde administragao, consultivo oufiscalda sociedade aser
investida, antes do primeiro investimento por parte da Classe.

8.1.0 Salvo poraprovagao em Assembleia de Cotistas por maioria das Cotas subscritas, é vedadaa
realizacdo de operacdes em que a Classe figure como contraparte das pessoas mencionadas
no subitem (i) acima, bem como de outros fundos de investimento ou carteira de valores
mobiliarios geridos por Prestador de Servigco Essencial.

8.1.1 Conforme disposto no Art. 27, paragrafo segundo, do Anexo Normativo IV da Resolugdo CVM
175, o disposto no item 8.1.1 acima nao se aplica quando o Administrador ou o Gestor
atuarem como administrador ou gestor de classes investidas ou na condicao de contraparte
da Classe, com afinalidade exclusiva de realizar a gestao de caixa e liquidez da Classe.

CAPITULO 9-POLITICA DE COINVESTIMENTO

9.1 Para fins do disposto no Art 9, § 19, inciso V, do anexo complementar VII, das Regras e Procedimentos
do Cédigo AGRT, e, observado o disposto neste Capitulo, € permitido (i) aos Cotistas o investimento
direto ouindireto em uma Sociedade Alvo; e (ii) ao Administrador e ao Gestor (pormeio de outros
veiculos administrados pelo Administrador e/ou geridos pelo Gestor) o investimento direto ou
indireto em uma Sociedade Alvo enquanto a Classe detiver Ativos Alvo de emisséo da respectiva
Sociedade Alvo, ressalvas as hipdteses que devam ser submetidas a Assembleia de Cotistas, nos
termos deste Anexo | e da regulamentacgéao aplicavel.

9.1.1 O Gestor podera, a seu exclusivo critério, sempre que entender conveniente, observada
a regulamentacdo aplicavel, oferecer eventuais oportunidades de coinvestimento nas
Sociedades Alvo aos Cotistas e/ou outros veiculos administrados pelo Administrador e/ou
geridos pelo Gestor.

9.1.2 Emrazaododireito conferido ao Gestor de estruturar coinvestimentos nas Sociedades Alvo,
nao é possivel ao Gestor antecipar a participacao que a Classe detera nos Ativos Alvo e/ou nas
Sociedades Alvo por ele investidas, sendo certo que, em fungdo dos coinvestimentos, a
Classe poderd, inclusive, deter participagdes minoritarias, desde que observadas as
regras de governanga corporativa estabelecidas neste Anexo | e na regulamentagédo em
vigor. Nesse sentido, o Gestor definira se sera firmado acordo de acionistas ou Cotistas
e/ou eventuais outros acordos com o objetivo de garantir uma atuagao conjunta e em bloco
compreendendo a Classe, os Cotistas e/ou outros veiculos administrados pelo
Administrador e/ou geridos pelo Gestor que realizaram o coinvestimento na respectiva
Sociedade Alvo.

9.1.3 O Gestor avaliara e definira, a seu exclusivo critério, se aplicavel, quando da apresentagéo de
propostas de investimento pela Classe nas Sociedades Alvo, as regras aplicaveis aos
coinvestimentos, incluindo, mas nao se limitando, a (i) concessao de direito de preferéncia
aos Cotistas para participagdo no coinvestimento; (ii) efetivagcdo de coinvestimentos
através de outros fundos de investimento geridos pelo Gestor; e (iii) definicdo sobre a
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necessidade de reunir os investidores que tenham manifestado interesse em participar das
oportunidades de coinvestimento oferecidas pelo Gestor em referidos fundos.

CAPITULO 10 - CARACTERISTICAS, CONDICOES E COLOCAGAO DAS COTAS

10.1  OPatriménio Liquido da Classe € constituido pela soma: (i) do caixa disponivel; (ii) do valor da carteira,
incluindo os Ativos Alvo e os Ativos Financeiros; e (iii) dos valores a receber, deduzidas de tal soma as
exigibilidades. A avaliagado do valor da carteira da Classe sera feita utilizando-se para cada Ativo Alvo
integrante da carteira os critérios previstos na Instrugado CVM 579.

10.2 AsCotasdaClasse corresponderao afragdes ideais de seu patrimonio, terdo forma nominativa e
escritural, conferindo aos seus titulares os mesmos direitos e obriga¢des, incluindo o direito de
comparecer e votar nas Assembleias de Cotistas, ressalvadas as hipdteses de impedimento e/ou
suspensao de direitos de voto previstas neste Regulamento e naregulamentagao aplicavel.

10.3 Apropriedade das Cotas presumir-se-a pela contade depdsito das Cotas, abertaem nome do Cotista
e 0 extrato das contas de depdsito representara o numero inteiro ou fracionario de Cotas

pertencentes ao Cotista.

10.4 Nao haveraresgate de Cotas a qualquer tempo, sendo na data de liquidacado da Classe e segundo os
procedimentos previstos neste Anexo I.

CAPITULO 11 -EMISSAO, SUBSCRIGAO, INTEGRALIZAGAO E TRANSFERENCIA DAS COTAS

Emisséo das Cotas

11.1 A Primeira Emisséao, incluindo o montante e demais caracteristicas, foi aprovada nos termos da
regulamentacao em vigor.

11.1.1 Casosejamintegralizadas Cotasdurante o processodedistribuicéo, taisvalores deveréo ser
alocados em Ativos Financeiros.

11.2 ApdsaPrimeiraEmissao, eventuais novas emissodes de Cotas somente poderdo ocorrermediante
aprovacao da Assembleia Especial de Cotistas, sem limitacao de valor.

11.3 O preco de Emissao das Cotas objeto da nova Emissao devera ser fixado com base: (i) no valor
patrimonial das Cotas, representado pelo quociente entre o valor do Patriménio Liquido atualizado
da Classe e o nimero de Cotas emitidas, apurado em data a ser fixada no respectivo instrumento
de aprovacao da nova Emissao; ou (ii) nas perspectivas de rentabilidade da Classe. Em caso de
Emissdes aprovadas em Assembleia Especial de Cotistas, o preco de emissao de novas Cotas podera
ser fixado com base nas 2 (duas) alternativas descritas acima ou, ainda, com base em outro critério
aprovado pela Assembleia Especial de Cotistas, conforme recomendag¢do do Gestor.

11.3.1 A cada Emisséo, podera, a exclusivo critério do Administrador, ser cobrada uma taxa de
distribuicéo, aqual sera paga pelos subscritores das novas Cotas no ato da subscrigéo primaria,
conforme estabelecido no ato que aprovar a respectiva Emisséo.

11.3.2 Osinvestidores que ndo tenham subscrito Cotas no &mbito da Primeira Emissao e que venham
a subscrever Cotas em emissdes subsequentes, inclusive apés a Classe ter ef etuado seu
primeiro investimento, receberdo tratamento similar ao concedido aos Cotistas existentes,
sem prejuizo de serem previstos termos e condigdes distintos em cada Emisséo e
distribuicdo de Cotas, na forma da regulamentacéao aplicavel.
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Subscricdo das Cotas

11.4  Aosubscreverou adquirir Cotas, o investidor devera assinar (i) Termo de Adeséo, no qual declarara
que conhece e esta ciente de todos os termos e condi¢gdes do Fundo, em especial dos riscos aplicaveis
ao investimento nas Cotas; e (ii) para a subscrigdo de Cotas, Compromisso de Investimento e/ou
Boletim de Subscrigdo, conforme o caso.

11.4.1 No momento da subscrigao das Cotas, cabera a instituigdo intermediaria da Oferta ou ao
Administrador, conforme aplicavel, averiguar a adequagéao do investidor ao Publico-Alvo
da Classe.

11.5 Aocelebraro Compromissode Investimento, o investidor se comprometerd, de formairrevogavel e
irretratavel, aintegralizaras Cotas porele subscritas em atendimento as Chamadasde Capitalque
venham a ser realizadas pelo Administrador, nos termos e condigdes previstos no Compromisso
de Investimento e neste Anexo I.

Integralizacdo das Cotas

11.6 As Cotas poderao serintegralizadas a vista ou mediante Chamadas de Capital, em moeda corrente
nacional ou mediante aentrega de Ativos Alvo e/ou de Ativos Financeiros, conforme estipulado no ato
que aprovar a respectiva Emissdao de Cotas, observadas as condicdes estabelecidas nos
respectivos Boletins de Subscricdo e Compromissos de Investimento, conforme o caso.

11.6.1 Aintegralizagao de Cotas por meio da entrega de Ativos Financeiros sera feita de acordo com
a legislagcdo em vigor. O Administrador se reserva no direito de apurar eventuais tributos
devidos e exigir, como condigcao para a efetivagdo da operagéo e a seu exclusivo critério, o
prévio recebimento dos recursos necessarios a quitagdo desses. Ainda, o Administrador
se reserva no direito de reclassificar operagdes que, na esséncia, sejam equivalentes a
aportes para a elas aplicar as exigéncias previstas neste item.

11.7 Na medida em que sejam identificadas oportunidades de investimento e/ou necessidades de
recursos para pagamento de despesas e encargos do Fundo e/ou da Classe, o Administrador, de
acordo com as instrucdes do Gestor, realizara Chamadas de Capital, ou seja, comunicara os
Cotistas sobre tal oportunidade e/ou necessidade, solicitando o aporte de recursos na Classe
mediante a integralizacao parcial ou total das Cotas subscritas por cada um dos Cotistas nos
termos dos respectivos Compromissos de Investimento.

11.7.1 As Chamadas de Capital para a (i) realizagdo de investimentos e (ii) para o pagamento de
despesas e encargos do Fundo serao realizadas a qualquer momento durante o Periodo de
Investimento e estarao limitadas ao valor do capital subscrito de cada Cotista.

11.7.2 Ao receberuma Chamada de Capital, os Cotistas serdo obrigados a integralizar parte ou a
totalidade de suas Cotas no prazo previsto na referida Chamada de Capital, o qual ndo podera
serinferior a 15 (quinze) Dias Uteis contados do recebimento da Chamada de Capital, conforme
solicitado pelo Administrador em observancia as instru¢goes do Gestor e de acordo como
disposto nos respectivos Compromissos de Investimento.

11.8 No caso de inadimplemento, o Administrador notificara o Cotista Inadimplente para sanar o
inadimplemento no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis. Caso o Cotista Inadimplente nédo sane o
inadimplemento dentro de 5 (cinco) Dias Uteis contados do recebimento da notificacdo descrita
acima, o Administrador podera tomar quaisquer das seguintes providéncias, em conjunto ou
isoladamente:
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0] iniciar, por si ou por meio de terceiros, os procedimentos de cobranca
extrajudicial e/ou judicial para a cobranca dos valores correspondentes as Cotas nao
integralizadas, acrescidos de: (a) multa ndo-compensatdria de 2% (dois por cento) sobre o
valor inadimplido, (b) de juros mensais de 1% (um por cento), e (c) dos custos de tal
cobranca;

(i) deduzir o valorinadimplido de quaisquer distribuigoes pela Classe devidos a esse
Cotista Inadimplente, desde a data em que esse saldo deveria ter sido pago até a dataemque
ocorrer o pagamento integral desse saldo, sendo certo que eventuais saldos existentes, apds
esta deducéao, serdo entregues ao Cotista Inadimplente; e

(iii) contrair,em nome da Classe, empréstimo para sanar o referido inadimplemento
e limitado ao valor inadimplido, direcionando os juros e demais encargos ao Cotista
Inadimplente.

11.8.1 O Cotista Inadimplente tera seus direitos politicos e econdmicos suspensos até o que
ocorrer primeiro dentre: (i) a data em que for quitada a obrigacao do Cotista Inadimplente; e
(ii) adata de liquidacao da Classe.

11.8.2 Casoo Cotistalnadimplente venha a cumprir com suas obrigacdes apds a suspensao de seus
direitos, conforme indicado acima, tal Cotista Inadimplente reassumira seus direitos politicos
e patrimoniais, conforme previsto neste Anexo .

11.8.3 Todas as despesas, incluindo honorarios advocaticios, incorridas pelo Administrador ou pelo
Fundo em relagao a inadimpléncia do Cotista Inadimplente deverdo ser suportadas
integralmente por tal Cotistalnadimplente.

11.8.4 Emcaso deinadimpléncia decorrente de falha operacional, sera concedido aos Cotistas o prazo
de 2 (dois) Dias Uteis contado da data de seu vencimento original para a realizagdo do
pagamento da integralizagdo de Cotas sem a incidéncia de qualquer penalidade, multa ou
mora.

Transferéncia de Cotas

11.9 OCotistaquedesejaralienarsuas Cotas, notodo ouem parte, devera manifestar suaintencao por
comunicacao escrita ao Administrador, especificando em tal comunicagao o prego, condigcdes
de pagamento e demais condigbes aplicaveis a oferta. O Administrador convocara os demais
Cotistas para comparecerem a Assembleia Geral, informando as condi¢oes da oferta de Cotas, que
terao direito de preferéncia a aquisicao das referidas Cotas, na proporcao do numero de Cotas do
Fundo de que forem respectivamente titulares, de modo que o exercicio do citado direito de
preferéncia se dara na préopria Assembleia Geral convocada com este fim, incluindo eventual reserva
para sobras, devendo a efetivacdo do exercicio do direito de preferéncia ser confirmada na prépria
atada Assembleia Geral.

11.9.1 Odireitode preferénciaaquiressalvado ndo existira, contudo, podendo avendade Cotas ser
feita livremente por qualquer Cotista, caso a negociacao realizada nos termos do caput seja
feita com (a) o cOnjuge e/ou parentes até o 2° grau de parentesco, inclusive a fundos de
investimento dos quais estes uUltimos sejam controladores; ou (b) sociedade controlada,
controladora ou sob controle comum do Cotista cedente.

11.10 No caso de alienagao voluntaria de Cotas, o Cotista alienante devera solicitar por escrito ao
Administrador e ao Gestor, a transferéncia parcial ou total de suas Cotas, indicando o nome e
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qualificacdo do cessionario, bem como o preco, condigcbes de pagamento e demais condigdes.

11.10.1 A transferéncia de titularidade das Cotas fica condicionada a verificacao, pelo Administrador
do atendimento das formalidades estabelecidas neste Regulamento, na Resolugdo CVM
175 e alteragoes posteriores e demais regulamentagoes especificas.

11.10.2 As Cotas somente poderao sertransferidas se estiverem totalmente integralizadas ou, caso
nao estejam, se o cessionario assumir, por escrito, todas as futuras obrigagbes do Cotista
cedente perante a Classe no tocante a sua integralizagéo.

CAPITULO 12 - AMORTIZAGAO DAS COTAS

12.1  Qualquer distribuicdo dos recursos financeiros liquidos da Classe para os Cotistas ocorrera
somente por meio da amortizagao integral ou parcial das suas Cotas, observadas as disposi¢des
deste Anexo | e do suplemento referente a cada Emissdo de Cotas. Qualquer amortizacéao e
distribuicdo derecursos financeiros liquidos devera ser realizada de forma pro rata para todos os
Cotistas.

12.1.1 Sujeito a préviainstrugcdo dada pelo Gestor, o Administradorrealizara amortizacoes parciais
e/ouintegrais das Cotas a qualquer momento no decorrer do Prazo de Duragao, a medida que
ovalordos ganhoserendimentos da Classe decorrentes dos seusinvestimentos em Ativos
Alvo e em Ativos Financeiros seja suficiente para pagar o valor de todas as exigibilidades e
provisbes da Classe. Qualquerdistribuigao atitulo de amortizagado de Cotas abrangeratodas
as Cotas em beneficio da totalidade dos Cotistas.

12.2  Parafins de amortizagéo de Cotas, sera considerado o valor da Cota do segundo Dia Util anterior &
data do pagamento da respectiva parcela de amortizagdo, correspondente a divisdo do
Patrimdnio Liquido pelo nimero de Cotas emitidas e em circulagado, ambos apurados no segundo Dia
Util anterior & referida data do pagamento da respectiva parcela de amortizagéo.

12.2.1 Quando adata estipulada para qualquer pagamento de amortizagéo de Cotas aos Cotistas cair
em dia que ndo seja Dia Util, tal pagamento serd efetuado no primeiro Dia Util seguinte.

12.3 Ospagamentos de amortizagdes das Cotas serdo realizados prioritariamente em moeda corrente
nacional, podendo ser realizados em Ativos Alvo e/ou Ativos Financeiros, quando houver deliberacao
daAssembleia Especial de Cotistas neste sentido. Os pagamentos em moeda corrente nacional serdo
realizados pormeiodequalquermecanismodetransferénciaderecursosautorizado pelo BACEN.

12.3.1 Aofinaldo Prazo de Duragédo ou quando da liquidagéo antecipada da Classe, todas as Cotas
deveraoterseuvalorintegralmente amortizado. Ndo havendorecursosem moeda corrente
nacional suficientes para realizar o pagamento da amortizagao total das Cotas em circulagao
a épocadaliquidagdo da Classe, o Administrador devera convocar a Assembleia Especial
de Cotistas a fim de deliberar sobre a prorrogagéo do Prazo de Duragéo ou o resgate de Cotas
em Ativos Alvo.

CAPITULO 13-ASSEMBLEIA ESPECIAL DE COTISTAS E DEMAIS PROCEDIMENTOS APLICAVEIS
AS MANIFESTAGOES DAS VONTADES DOS COTISTAS

13.1 A Assembleia Especial de Cotistas desta Classe, se aplicavel, é responsavel por deliberar sobre as
matérias especificas dareferida Classe, naforma daResolugdo CVM 175 e alteragbes posteriores.

13.1.1 Exceto se disposto de forma contraria, aplicam-se as Assembleias Especiais as disposi¢coes
previstas no CAPITULO 4 -da Parte Geral quanto a Assembleia Geral de Cotistas.
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13.1.2 Os Cotistas que tenham sido chamados a integralizar as Cotas subscritas e que estejam
inadimplentes nadata da convocacao daassembleianao témdireito avoto sobre arespectiva

parcela subscrita e ndo integralizada.

13.1.3 O Cotista deve exercer o direito de voto no interesse da classe de cotas.

13.2
matérias abaixo:

Os seguintes quoruns deverao ser observados pela Assembleia Especial de Cotistas ao deliberar as

| — alterar o presente Anexo;

Metade, no minimo, das Cotas
subscritas

Il — destituicdo ou substituicdo do Administrador e/ou
do Gestor, bem como a escolha de seus respectivos
substitutos;

Metade, no minimo, das Cotas
subscritas

Il - destituicao ou substituicdo do Custodiante, bem
como a escolha de seu substituto;

Metade, no minimo, das Cotas
subscritas

IV - fuséo, incorporagéo, cisdo, transformacéo ou
eventual liquidacédo da Classe;

Metade, no minimo, das Cotas
subscritas

V - emissao de novas cotas;

Metade, no minimo, das Cotas
subscritas

VI- eventual aumento na Taxa de Administracao;

Metade, no minimo, das Cotas
subscritas

VIl - prorrogacéo e/ou alteragdo do Prazo de Duracgéo da

Metade, no minimo, das Cotas

Assembleia Especial de Cotistas;

Classe; subscritas
Metade, no minimo, das
Cotas subscritas ou o quérum
VIl - alteracdo do quérum de instalagcdo e deliberacdo dal minimo de aprovacgéo relativo

a matéria cujo quérum se
pretende alterar, o que for
maior.

IX- instalagdo, composicao, organizagao e funcionamento
dos comités e conselhos da Classe, se aplicavel;

Metade, no minimo, das Cotas
subscritas

X - requerimento de informacgdes por parte de Cotistas,
observado o Art. 26, paragrafo primeiro, do Anexo
Normativo IV, da Resolugdao CVM 175;

Metade, no minimo, das Cotas
subscritas (excluidos os
Cotistas que requereram a
informagao)
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XlI- prestacao de fianga, aval, aceite ou qualquer outra
forma de coobrigagcdo em nome da Classe;

Dois tergcos, no minimo, das
Cotas subscritas

Xl - aprovacao dos atos que configurem potenciais conflito
deinteresses entre a Classe e seu Administrador ou Gestor
e entre a Classe e qualquer Cotista, ou grupo de Cotistas,
que detenham mais de 10% (dez por cento) das Cotas
subscritas;

Metade, no minimo, das Cotas
subscritas

XllI- inclusdo de encargos ndo previstos neste Anexo
I ou naregulamentacgao aplicavel, observado o
disposto no item 3.4 acima deste Anexo |, ou o

aumento dos limites maximos previstos neste Anexo ;

Metade, no minimo, das Cotas
subscritas

XIV — aprovacgao do laudo de avaliagao do valor justo de
ativos, caso utilizados na integralizagcao de Cotas da
Classe, se aplicavel, conforme o inciso IV do Art. 21 da
Resolugao CVM 175;

Metade, no minimo, das Cotas
subscritas

XV - aplicacdo de recursos da Classe em titulos e valores
mobiliarios de emisséo de Sociedades Alvo nas
hipoteses previstas no item 8.1 acima;

Metade, no minimo, das Cotas
subscritas

XVI - liquidacao da Classe nos termos do item 14.3 abaixo,
deste Anexo |, bem como deliberacéo sobre as
providéncias a serem tomadas para a distribuicdo de
bens e/ou direitos da Classe aos Cotistas;

Metade, no minimo, das Cotas
subscritas

XVII - dispensa da participagao da Classe no processo
decisdrio das Sociedades Alvo quando o valor contabil
do investimento tenha sido reduzido a zero; e

Metade, no minimo, das Cotas
subscritas

XVIIl - contratagdo de formador de mercado, caso este .
. . . Metade, no minimo, das Cotas
seja parte relacionada do Administrador ou do .
subscritas
Gestor.

13.3 Este Anexopodeseralterado,independentemente da Assembleia Especialde Cotistas, noscasos
previstos na Resolugdo CVM 175.

13.4 Considera-se o correio eletronico (e-mail) uma forma de correspondéncia valida entre o
Administrador e os Cotistas, inclusive para convocagao de Assembleias de Cotistas e
procedimentos de consulta formal, sendo obrigagao do Cotista manter seus dados atualizados
junto ao Administrador. Caso o Cotista ndo tenha comunicado ao Administrador a atualizagao de
seu enderecgo fisico ou eletrébnico, o Administrador fica exonerado do dever de envio das
informacgdes e comunicagoes previstas na Resolugdo CVM 175 ou no Regulamento, a partir da
primeira correspondéncia que houver sido devolvida por incorregao no enderecgo declarado.

CAPITULO 14 -LIQUIDAGAO DA CLASSE
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14.1 AClasseseraliquidada(i)emcasodaliquidacao antecipadadeliberadaem Assembleia Especialde
Cotistas; ou (ii) pelo encerramento do Prazo de Duragdo da Classe.

14.2 Na ocorréncia da liquidagao da Classe, o Administrador: (i) liquidara todos os investimentos da
Classe em Ativos Financeiros, conforme orientagao do Gestor, transferindo todos os recursos dai
resultantes para a Conta da Classeg; (i) realizara, de acordo com as orientagoes e instrugoes do Gestor,
a alienagao dos investimentos nas Sociedades Alvo integrantes da carteira de investimentos da
Classe; e (iii) realizara o pagamento dos Encargos da Classe e a amortizagao das Cotas, até o limite
dos recursos disponiveis na Conta da Classe.

14.2.1 No caso de Liquidagao da Classe, os Cotistas terdo o direito de partilhar o Patriménio Liquido em
igualdade de condigbes e na proporgao de suas Cotas, deduzidas as despesas necessdrias para a
liguidacao da Classe. Nao havera qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou subordinagcéo entre
os Cotistas.

14.3 CasoaClasse ndo possua recursos suficientes para o pagamento de todas as Cotas no momento de
sua liquidacao, e desde que a Classe possua investimentos remanescentes, uma das seguintes
providéncias devera sertomada, cabendo ao Gestorescolheraopgéo que possa resultarno melhor
resultado para os Cotistas:

(@ a critério do Gestor, vender os Ativos Alvo e demais Ativos Financeiros em bolsa de valores ou
emmercado de balcao organizado, caso tais ativos sejam admitidos a negociacao nos referidos
mercados;

(i) a critério do Gestor, vender, através de transagdes privadas, os Ativos Alvo integrantes da

carteira da Classe que nao sejam negociaveis em bolsa de valores ou mercado de balcéo
organizado no Brasil; ou

(iii) por recomendacao do Gestor e desde que previamente aprovado pela Assembleia Especial de
Cotistas, distribuir ativos, mediante entrega de bens ou direitos da Classe,
proporcionalmente a quantidade de Cotas detida por Cotista, e pelo valor justo dos bens
e/ou direitos objeto da referida distribuicdo de ativos, calculado nos termos da
regulamentacdo aplicavel, a qual ocorrera diretamente entre as partes, mediante
procedimento a ser determinado em Assembleia de Cotistas, observado o disposto na
Resolugcdo CVM 175 e, de todo modo, fora do ambiente da B3, caso as Cotas estejam
custodiadas na BS.

14.3.1 Em todo e qualquer caso, a liquidacao dos ativos da Classe, conforme mencionadas no item 14.3
acima, devera ser realizada em observancia das normas operacionais estabelecidas pela CVM
aplicaveis a Classe.

14.3.2 Apds adivisdo dos ativos daClasse entre os Cotistas, o Administrador devera liquidar a Classe,
submetendo a CVM os documentos requeridos pelas autoridades competentes dentro do
prazo regulamentar, bem como tomar todas e quaisquer providéncias para liquidar a Classe
perante as autoridades competentes.

14.3.3 Parafins da distribuigao de ativos de que trata o subitem (iii) acima, no caso de: (i) entrega de
Ativos Alvo aos Cotistas, o Administrador devera proceder a transferéncia de titularidade de
tais Ativos Alvo, mediante a celebracao de todos os atos necessarios; e/ou (ii) entrega de
Ativos Financeiros aos Cotistas, o Administrador devera atualizar o registro mantido na
entidade de custddia autorizada ao exercicio da atividade pela CVM responsavel pela custddia
de tais Ativos Financeiros.
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14.3.4 Caso a liquidacao da Classe seja realizada de acordo com o subitem (iii) acima: (i) e
qualquer Cotista ndo possa deter diretamente Ativos Alvo das Sociedades Alvo, em virtude de
restricOes legais e/ou regulatdrias ou (ii) os Cotistas ndo chegarem a um acordo sobre a divisdo
dos ativos, tais Cotistas deverao constituir um condominio, cuja fragao ideal de cada Cotista
sera calculada de acordo com a proporgao de Cotas detida por cada titular sobre o valor
total das Cotas em circulagao a época. Apds a constituigcdo do condominio acima referido, o
Administrador estard desobrigado em relagédo as responsabilidades estabelecidas neste
Anexo |, ficando autorizado a liquidar a Classe perante as autoridades competentes.

O Administrador devera notificar os Cotistas membros do condominio referido noitem 14.3.4 acima
para que elejam um administrador para o referido condominio, na forma do Art. 1.323 do Cédigo Civil,
informando a proporgao de Ativos Alvo a que cada Cotista fara jus, sem que isso represente qualquer
responsabilidade do Administrador perante os Cotistas apds a constituicao do referido condominio.

Caso os titulares das Cotas nao procedam a eleicdo do administrador do condominio referido nos
itens acima, essa funcao sera exercida pelo titular de Cotas que detenha a maior quantidade de
Cotas em circulagao.

O Custodiante e/ou empresa por ele contratada fara a guarda dos ativos integrantes da carteira da
Classe pelo prazo nao prorrogavel de 90 (noventa) dias corridos, contados da notificagao referidano
item 14.3.5 acima, durante o qual o administrador do condominio eleito pelos Cotistas indicara,
ao Administrador e ao Custodiante, data, hora e local para que seja feita a entrega dos titulos e
valores mobilidrios aos Cotistas. Expirado este prazo, o Administrador podera promover a
consignacgao dos titulos e Ativos Alvo da carteira da Classe na forma do Art. 334 do Cdodigo Civil.

Paraosfins desteitem, fica desde ja ressalvado que Cotistas que ndo estejam sujeitos a qualquer
restricdo legal e/ou regulatéria para deter diretamente os Ativos Alvo poderéo optar por ndo integrar
o condominio previsto no item 14.3.4 acima.

Apds o pagamento das despesas e Encargos da Classe, sera pago aos Cotistas, se a Classe ainda
tiver recursos, o valor apurado, até os limites previstos no presente Anexo.

Aliquidacao da Classe sera gerida pelo Administrador, observando o que dispde o presente Anexo
ou o que for deliberado na Assembleia Especial de Cotistas.

Aliquidacao da Classe e a divisdo de seu patriménio entre os Cotistas deverao ocorrer no prazo de até
180 (cento e oitenta) dias corridos contados (i) do encerramento do Prazo de Duragéo ou (ii) dadata
darealizacdo da Assembleia Especial de Cotistas que deliberar sobre a liquidacao da Classe.

Quando do encerramento e liquidagao da Classe, a Empresa de Auditoria devera emitir pareceres
técnicos atestando a conformidade das respectivas demonstragdes contabeis.

CAPITULO 15 -PRESTADORES DE SERVICOS

Administracao

15.1

A Classe sera administrada pelo Administrador. Observadas as limitagdes estabelecidas neste
Anexo | e nas demais disposi¢des legais e regulamentares vigentes, o Administrador tem poderes para
praticartodos os atos necessarios a administragao da Classe, observadas disposi¢des previstas
na regulamentacao e autorregulacao aplicaveis, bem como as competéncias inerentes ao
Gestor.
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Gestao

15.2 O Gestor, observadas as disposi¢coes previstas naregulamentacao e autorregulacao aplicaveis e as
limitagOes legais, tem poderes para praticar os atos necessarios a gestao da carteira de ativos, nasua
respectiva esfera de atuagéo.

15.3 Compete ao Gestor negociar os ativos da carteira, bem como firmar, quando f or o caso, todo e qualquer
contrato ou documento relativo a negociagdo de ativos, qualquer que seja a sua natureza,
representando a Classe para essa finalidade.

Equipe-Chave

15.4 O Gestor devera assegurar que a sua equipe-chave, envolvida diretamente nas atividades de gestéao
da Classe, seja sempre composta por um grupo de profissionais dedicados a investimentos
relacionados ao objetivo da Classe. A equipe-chave sera composta por, no minimo, 3 (trés)
profissionais devidamente qualificados, os quais ndo terao qualquer obrigacao de exclusividade
ou necessidade de alocacao de tempo minimo a Classe, porém deverao cumprir os Requisitos
Minimos da Equipe Chave.

Vedacoes Aplicaveis aos Prestadores de Servicos Essenciais

15,5 Evedado aos Prestadores de Servicos Essenciais praticar os seguintes atos em nome da Classe:
0] receber depdsito em conta corrente;

(i) contrair ou efetuar empréstimos, exceto (a) na situagdo de empréstimo contraido para
fazer frente ao inadimplemento de Cotistas que deixem de integralizar as Cotas que
subscrevem, observado que o valor do empréstimo estara limitado ao montante
necessario para assegurar o cumprimento do Compromisso de Investimento
previamente assumido pelaClasse ou para garantir a continuidade de suas operagoes;
(b) nos casos previstos no Artigo 101, inciso |l, da Resolugdo CVM 175 (incluindo,
proposta de resolugéo para o patriménio liquido negativo); ou, (c) caso a Classe
obtenhaapoiofinanceiro direto de organismos de fomento, estando, nesta hipétese,
autorizada a contrair empréstimos ou financiamentos, diretamente, dos organismos de
fomento, limitados ao montante correspondente a 30% (trinta por cento) dos ativos da
carteira, observadas as demais disposicdes correlatas aplicaveis do Anexo Normativo
IV da Resolugao CVM 175;

(iii) prestarfianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma nas operagoes
praticadas pela Classe, exceto mediante aprovacao dos Cotistas que representem

2/3 (dois tergos) das Cotas subscritas;

(iv) realizar qualquer investimento ou desinvestimento em descumprimento do disposto
naregulamentacao em vigor ou neste Anexo I;

W) vender Cotas a prestacao;
(vi) garantir rendimento predeterminado aos Cotistas;

(i) utilizarrecursos da Classe para pagamento de seguro contra perdas financeiras de
Cotistas; e

(viiiy  praticar qualquer ato de liberalidade.
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15.5.1 Caso existam garantias prestadas pela Classe, conforme disposto no item (iii) acima, o
Administrador deve zelar pela ampla disseminagdo das informacdes sobre todas as garantias
existentes, por meio, no minimo, de divulgacdo de fato relevante e permanente
disponibilizagdo, com destaque, das informagdes na pagina do Administrador na internet.

15.6 O Gestor devera assegurar que o valor justo dos Ativos Alvo e Ativos Financeiros investidos, inclusive
aqueles contribuidos ao patriménio da Classe para integralizagdo de Cotas, estejam respaldados
em laudo de avaliagdo elaborado por avaliadores independentes ou analistas de valores
mobiliarios autorizados pela CVM.

Substituicdo dos Prestadores de Servicos Essenciais

15.7 Asubstituicdo dosPrestadores de Servigos Essenciais somente se dard nas seguintes hipoteses:

0] rendncia, mediante aviso prévio de, no minimo, 30 (trinta) dias enderecados ao
Administrador ou Gestor, conforme o caso;

(i) destituicdo por deliberacdo da Assembleia Especial de Cotistas regularmente
convocada e instalada nos termos do presente Regulamento, na qual devera também
ser eleito o substituto; e/ou

(iii) descredenciamento pela CVM, em conformidade com as normas que regulam o
exercicio da atividade de administrador ou gestor de carteira de valores
mobiliarios.

15.7.2 Nos casos de renuncia, o Administrador e o Gestor, conforme aplicavel, deverdo permanecer no
exercicio de suas fungodes até a sua efetiva substituicao, que deve ocorrer no prazo de até 180 (cento
e oitenta) dias corridos, sob pena de liquidagdo da Classe.

15.7.3 Nashipdétesesderenunciaoudescredenciamento pela CVM, ficara o Administrador e/ou o Gestor,
conforme o caso, obrigado a convocar, imediatamente, Assembleia Especial de Cotistas para
eleger o respectivo substituto, a se realizar no prazo de até 15 (quinze) dias, sendo também
facultada a convocacéao:

15.7.3.1 aos Cotistas que detenham ao menos 5% (cinco por cento) das Cotas
subscritas, nos casos de renuncia;

15.7.3.2 a CVM, no caso de descredenciamento; ou

15.7.3.3 a qualquer Cotista caso nao ocorra convocagao nos termos dos itens “(i)” e
“(ii)” deste item 15.7.2.

15.7.4 No caso de descredenciamento, a CVM podera nomear administrador ou gestor temporario até
a eleicdo de novo administrador.

15.7.5 CasooPrestadorde Servigco Essencial que foi destituido ndo seja substituido pela Assembleia
Especial de Cotistas, a Classe deve ser liquidada, devendo o Gestor permanecer no exercicio
de suasfuncoes até a conclusao da liquidacao e o Administrador até o cancelamento do registro
da Classe na CVM.

15.7.6 Nos casos derenuncia ou destituicdo, o Administrador e/ou o Gestor, conforme aplicavel,
continuara recebendo, até a sua efetiva substituicao, a Taxa de Administragédo e/ou Taxa de
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Gestéo, conforme aplicavel, estipulada neste Regulamento, calculada pro rata temporis até
a data em que exercer suas fungoes.
Custddia

15.8 O servigo de custddia dos ativos da Classe sera prestado pelo Custodiante, a quem caberd as
atribuigOes previstas nas disposigoes legais e regulamentares aplicaveis.

Controladoria e Escrituracio

15.9 OEscriturador prestara servigos de controladoriae escrituragéo das Cotas da Classe, a quem cabera
as atribuigOes previstas nas disposigcoes legais e regulamentares aplicaveis.

Consultoria Especializada

15.10 Podera ser contratada consultora especializada pela Classe, nos termos Resolugcdo CVM 175
(“Consultora”).

15.11 Sao atribuicdesda Consultora, observado o disposto neste Anexo | e na regulamentacgao aplicavel:

(@ prospectar, analisar, avaliar e submeter a apreciacao do Gestor eventuais possibilidades de
investimento em Sociedades Alvo e de desinvestimento em Sociedades Alvo;

(i) auxiliar o Gestor na fase de pds-investimento das Sociedades Alvo por meio do
acompanhamento e monitoramento da evolugao dos negocios das Sociedades Alvo;

(iii) auxiliar o Gestor durante o periodo de desinvestimento, inclusive na negociagao e
celebragdo dos documentos que deliberem o desinvestimento em Sociedades Alvo;

(iv) participarde conselhosdeadministragcdo, nasassembleias geraisde SociedadesAlvoeem
reunides de érgaos administrativos de qualquer espécie, conforme aplicavel, de acordo
com instrugcdes do Gestor;

(V) cumprir as deliberacdes da Assembleia Especial de Cotistas;

(i) fornecertodas as informacoes e documentos solicitados para que o Administrador possa
cumprir suas obrigacoes; e

(vii)  cumprire fazer cumprir todas as disposigdes do Regulamento e as normas aplicaveis a Classe,
conforme suas atribuicoes.

15.12 AConsultoraapenas poderarenunciar as suas atribuicbes mediante aviso prévio de 60 (sessenta) dias,
enviado por meio de correio eletronico (e-mail) e carta com aviso de recebimento enderegada ao
Administrador.

Auditoria

15.13 Osservigosde auditoriadas demonstragdes financeiras e demais contas da Classe serdo prestados
poruma Empresa de Auditoria eleita pelo Administrador. Pelos servigos prestados, a Empresade
Auditoriafard jus ao recebimento de remuneracéo a serdefinidaem contrato especifico, aqual sera

paga pela Classe.

CAPITULO 16 -REMUNERAGAO
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16.1 AsseguintesremuneragoesserdodevidaspelaClassepararemunerarosseusprestadores deservigos
(base 252 Dias Uteis):

Base de calculo e percentual

0,15% (quinze centésimos por cento) ao ano, apropriada diariamente
e paga mensalmente até o 5° (quinto) Dia Utildo més subsequente
ao més que se refere, incidente sobre o Patriménio Liquido da
Classe, observada a remuneragdo minima mensal de R$ 6.000,00
(seis milreais), a ser corrigida anualmente, a cada periodo de 12
(doze) meses contados a partir do més em que ocorrer a
primeira integralizagado de Cotas, pela variacao positiva do IGP-
M, ou por indice distinto de corregdo monetaria, desde que o valor
seja inferior a corregao pelo IGP-M.

Sera cobrado o valor maximo mensalde R$ 12.000,00 (doze mil
reais) por més enquanto a Sociedade Alvo Allegra estiver
Inoperante.

Taxa de Administracao

0,10% (dez centésimos por cento) ao ano, apropriada diariamente
e paga mensalmente, até o 5° (quinto) Dia Util do més subsequente
ao més que se refere, incidente sobre o Patriménio Liquido da
Classe, observada a remuneragéo minima mensal de R$ 7.500,00
(sete mil e quinhentos reais), a ser corrigida anualmente, a cada
Taxa de Gestéo periodo de 12 (doze) meses contados a partir do més em que ocorrer|
aprimeiraintegralizagao de Cotas, pelavariagao positivado IGP-
M, ou por indice distinto de corregdo monetaria, desde que o valor|
seja inferior a corregao pelo IGP-M.

Sera cobrado o valor f ixo mensal de R$ 8.000,00 (oito mil reais) por
més enquanto as Sociedades Alvo Allegra estiver Inoperante.

0,05% (cinco centésimos por cento) ao ano, apropriada
diariamente e paga mensalmente, até o 5° (quinto) Dia Util do més
subsequente ao més que se refere, incidente sobre o
Patriménio Liquido da Classe, observada aremuneragdao minima
mensal de R$ 1.500,00 (mil e quinhentos reais), a ser corrigida
Taxa de Custodia anualmente, a cada periodode 12 (doze) meses contados a partir
do més em que ocorrer a primeira integralizagdo de Cotas, pela
variagédo positiva do IGP-M, ou por indice distinto de corregéo
monetaria, desde que o valor seja inferior a corregéo pelo IGP-M.
Sera cobrado o valor fixo mensal de R$ 3.000,00 (trés mil reais) por
més enquanto as Sociedades Alvo Allegra estiver Inoperante.
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Nao serdo cobradas taxas de ingresso da Classe ou dos Cotistas.
Nao obstante, a cada nova Emissao de Cotas, podera ser cobrada
taxa de distribuicdo no mercado primario para arcar com as despesas
da Oferta da nova Emissao de Cotas, a ser paga pelos subscritores
das novas Cotas no ato da suarespectiva integralizacao, se assim
for deliberado em Assembleia de Cotistas.

AcobrangadaClasse ou dos Cotistas de taxas de saida é vedada.

Nao sera cobrada da Classe taxa de performance.

Tendo em vista que a Classe tem natureza de classe fechada, a taxa
e despesas com a distribuicdo de Cotas da Classe serdo descritas
nos documentos da Oferta de cada Emissdo, conforme
aplicavel.

CAPITULO 17 - CONFLITO DE INTERESSES

17.1 Nomomentodaaquisicdo de suasrespectivas Cotas, cada Cotista deverareconheceraexisténciade
conflitode interesses presentes e potenciais relacionados ao préprio Cotista, sendo certo que a
AssembleiaEspecialde Cotistas seraresponsavel pordeliberaracercade situagdesde conflito de
interesses nos termos deste Anexo | e da regulamentacao aplicavel. Na hipotese de existéncia de
conflito ou potencial conflito de interesses, o Cotista conflitado estara impedido de votar em
qualquer matéria relacionada ao respectivo conflito.

17.2 O Gestor e as Afiliadas do Gestor atuam em varios segmentos.

17.2.1 Emrazéao da diversidade das atividades desenvolvidas pelas Afiliadas do Gestor, poderao
ocorrer situagdes nas quais os respectivos interesses das Afiliadas do Gestor estejamem
conflitocom os interesses da Classe. Na hipdtese de potenciais situagdes de conflito de
interesses acima mencionadas, incluindo a sua contratagao para prestagcdo de servigose
a celebragdo de transagdes entre tais Afiliadas e a Classe e/ou as Sociedades Alvo, o
Gestor devera sempre assegurar que tal relacionamento siga padrbées de mercado,
levando em consideracdo o melhorinteresse da Classe e seus Cotistas, respeitado o disposto
neste Anexo | e na regulamentacao aplicavel sobre conflito de interesses.

17.2.2 A Classe poderainvestir parcela de seu Patrimonio Liquido ndo alocada em Ativos Alvo, nos
termos deste Anexo |, em Ativos Financeiros de emissdo do Administrador, Gestor,
Custodiante e/ou suas partes relacionadas, bem como Ativos Financeiros que sejam fundos
de investimento geridos e/ou administrados por tais entidades. Fica desde ja estabelecido
que o investimento em tais Ativos Financeiros nao configurara conflito de interesses.

17.3 O Administrador e as Afiliadas do Administrador desenvolvem outras atividades no mercado
financeiro e de capitais, como distribuicdo, gestdo, custddia e escrituracdo. Contudo,
potenciais conflitos de interesse foram devidamente identificados, bem como eliminados ou
mitigados, na forma da regulamentag¢éo em vigor.

CAPITULO 18 -TRIBUTAGAO
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18.1 Odisposto neste Capitulo foi elaborado com base na legislagdo e regulamentagao em vigor e produzindo
efeitos, e tem por objetivo descrever de forma sumaria o tratamento tributario aplicavel em regra aos
cotistas e as Classes, ndo se aplicando aos cotistas sujeitos a regras de tributagao especificas, na
formada legislagdo e regulamentag&o em vigor.

18.2 Haexcecgobes (inclusive relativas a natureza ouao domiciliodoinvestidor) e tributos adicionais que
podem ser aplicados, motivo pelo qual os cotistas devem consultar seus assessores juridicos
com relagao a tributacao aplicavel nos investimentos realizados no Fundo.

18.3 O Gestor buscara perseguir a composicao da carteira do Fundo adequada ao Regime Especifico dos
Fundos N&o Sujeitos a Tributagéo Periodica, conforme definido pela Lei n® 14.754, de 12 de dezembro
de 2023.

De acordo com a legislacao vigente, as operagdes da carteiradas Classes do Fundo sdo isentas do
Imposto sobre a Renda (“IR”) e estao sujeitas ao Imposto sobre Operagdes Financeiras, namodalidade
Titulos ou Valores Mobiliarios (“IOF/TVM”), a aliquota zero.

I. IRF:

Cotistas Residentes no Brasil:

No caso de FIP classificado como “entidade de investimento” nos termos da regulamentacéo
expedida pelo Conselho Monetario Nacional, os rendimentos auferidos na amortizagdo ou no resgate
das cotas, inclusive quando decorrentes da liquidacao da Classe, ficam sujeitos aincidénciado IRF a
aliquota de 15% (quinze por cento) sobre a diferenca positiva entre o valor de amortizagéo ou resgate
e o custode aquisi¢cdo das Cotas.

OIRFseraconsiderado antecipagado dodevido no caso de beneficiario pessoajuridica tributada com
base no lucro real, presumido ou arbitrado e, nos demais casos, sera considerado tributacao
exclusiva.

No caso de alienacao realizada por pessoa fisica, os ganhos estarao sujeitosa IR a aliquota
de 15% (quinze por cento) sob a sistematica de ganho de capital ou de ganhos liquidos, a
depender do ambiente de negociacdo das cotas. Caso realizada por pessoa juridica, os ganhos
estardo sujeitos a apuracéao de IR pela sistematica de ganhos liquidos.

Cotistas Nao-residentes (INR):
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Em regra, os rendimentos auferidos pelos cotistas INR na amortizagdo ou no resgate das cotas,
inclusive quando decorrentes da liquidagédo do Fundo também ficam sujeitos a incidéncia do IRF
a aliquota de 15% (quinze por cento) sobre a diferenga positiva entre o valor de amortizagao ou
resgate e o custo de aquisi¢cdo das Cotas.

Aos cotistas INR que invistam nos mercados financeiro e de capitais brasileiros por meio da Resolucao
Conjuntan®13,de 03 de dezembro de 2024, do BACEN e da CVM, é aplicavel tratamento tributario
especifico determinado em funcdo de residirem ou ndo em pais ou jurisdicdo com tributagao
favorecida (“JTF”).

Os cotistas INR nao residentes em JTF sao elegiveis a aliquota zero do IRF, desde que atendidos os
requisitos previstos na Lein®11.312, de 27 de junho de 2006, conforme alterada (“Lei n°11.312”), como
o enquadramento do Fundo como entidade de investimento, nos termos da regulamentagéo
expedida pelo CMN, o cumprimento dos limites de diversificagao e as regras de investimento
constantes da regulamentacéao estabelecida pela CVM.

Desenquadramento para fins fiscais:

Em caso de inobservancia dos requisitos mencionados acima, os rendimentos reconhecidos
pelos cotistas, pessoas fisicas ou juridicas residentes no Brasil, poderao ser submetidos a tributagao
pelo IRF na fonte a aliquotas regressivas em funcao do prazo de suas aplicagdes, conforme segue:
22,5% (vinte e dois inteiros e cinco décimos por cento) para aplicagdes com prazo até 180 dias, 20%
(vinte por cento) para aplicagdes de 181 até 360 dias, 17,5% (dezessete inteiros e cinco décimos
por cento) para aplicagoes de 361 a 720 dias e 15% (quinze por cento) para aplicagdes com prazo
superiora 720 dias.

Por fim, para os cotistas INR, ndo seria aplicavel o beneficio fiscal da aliquota zero mencionada
anteriormente e osrendimentos auferidos naamortizagcdo ouno resgate das cotas, inclusive quando
decorrentes da liquidacdo do Fundo, e nha alienacéo de Cotas ficam sujeitos, ao IRF de 15%. No entanto,
ndo podemos descartar o risco de entendimento diverso pela Secretaria da Receita Federal do
Brasil.

Emregra, os rendimentos auferidos pelos cotistas serdo tributados pelo IRF
Cobrangcado IRF: | no momentodaamortizagdo derendimentosdascotas, daalienagdode
cotas a terceiros e do resgate das cotas do Fundo.

il. IOF:
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O IOF/TVM incide a aliquota de 1% (um por cento) ao dia, sobre o valor de
resgates, alienagbes ou amortizagdes, limitado ao rendimento da
aplicacao em funcao do prazo de acordo com tabela regressiva anexa ao
Decreto n® 6.306, de 14 de dezembro de 2007. Atualmente, o IOF/TVM
limita-se a96% (noventa e seis por cento) do rendimento para resgates no
19 (primeiro) dia util subsequente ao da aplicagao. Resgates e alienagdes
em prazo inferior a 30 (trinta) dias da data de aplicacdo na classe de
cotas podem sofrer a tributagcdo pelo IOF/TVM, conforme tabela
decrescente em fungdo do prazo. A partir do 30° (trigésimo) dia de
aplicagao ndo haincidéncia de IOF/TVM. Ficam sujeitas a aliquotazero as
operagdes do mercado de renda varidvel. Ressalta-se que a aliquota do
IOF/TVM pode ser alterada a qualquer tempo por ato do Poder Executivo
até o percentual de 1,50% (um inteiro e cinquenta centésimos por
cento) ao dia.

IOF/TVM:

As operacdes de conversdes de moeda estrangeira para moeda Brasileira,
bem como de moeda Brasileira paramoeda estrangeira, estdo sujeitas ao
IOF/Céambio. Atualmente, as operagoes de cadmbioreferentesao ingresso
no Pais para investimentos nos mercados financeiros e de capitais e retorno
estao sujeitas a aliquota de 0% (zero por cento). De igual modo, as
IOF/Cambio: operagdes pararemessas e ingressos de recursos, realizadas pelo Fundo
relativas as suas aplicacdes no mercado internacional, nos limites e
condicgdes fixados pela CVM, também estdo sujeitas a aliquota de 0% (zero
por cento). Ressalta-se que a aliquota do IOF/Cambio pode ser majorada a
qualquertempo por ato do Poder Executivo, até o percentual de 25% (vinte
e cinco por cento).

CAPITULO 19 - FATORES DE RISCO E POLITICA DE ADMINISTRAGAO DE RISCOS

19.1 A carteira da Classe esta sujeita as flutuagdes de precos e/ou cotacdes do mercado, conforme o
caso, aos riscos de crédito e liquidez e as variagcbes de precos e cotagdes inerentes aos seus
Ativos Alvo e Ativos Financeiros, o que pode acarretar perda patrimonial a Classe e aos Cotistas.

19.2  Acarteirae, porconsequéncia, seu patrimonio, estdo submetidos a diversos riscos, incluindo, mas néo
se limitando, aos riscos descritos no Adendo Il. Antes de adquirir Cotas, o investidor deve ler
cuidadosamente o referido adendo. Os métodos utilizados para o gerenciamento dos riscos a que
a Classe se encontra sujeita ndo constituem garantia contra eventuais perdas patrimoniais que
possam ser incorridas pela Classe.

19.3 Aqueles que estejam interessados em investir na Classe devem ler o Adendo Il ao Regulamento
antes da subscricao de Cotas.

CAPITULO 20 - DEMONSTRAGOES CONTABEIS

20.1 AClasseéconsiderada, inicialmente, umaentidade deinvestimento nostermos dos Arts. 4°e 5° da
Instrugdo CVM 579 e tera escrituragao contabil propria, devendo as aplicagdes, as contas e as
demonstragdes contabeis da Classe serem segregadas das do Administrador, bem como das do
Custodiante.

20.1.1 Os ativos e passivos da Classe, incluindo a sua carteira de investimentos, serdo apurados com
base no BR GAAP e demais normas aplicaveis, especialmente a Instrugdo CVM 579, inclusive
parafins de provisionamento de pagamentos, encargos, passivos em geral e eventual baixa de
investimentos.
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20.1.2 Além do disposto no item anterior, a apuragao do valor contabil da carteira de investimentos
da Classe devera ser procedida de acordo com os seguintes critérios:

20.1.2.1 osAtivosAlvo serdo contabilizados pelo respectivo valorjusto combase em laudo de
avaliagéo preparado por avaliadores independentes contratados de comum acordo pelo
Administrador e pelo Gestor, nos termos previstos pela Instrugdo CVM 579 e deste
Anexo I;

20.1.2.2 os Ativos Alvo e Ativos Financeiros de renda fixa sem cotagao disponivel no mercado
serao contabilizados pelo custo de aquisigao, ajustado pela curva do titulo, pelo prazo a
decorrer até o seu vencimento; e

20.1.2.3 os demais Ativos Alvo e Ativos Financeiros de rendafixa com cotacao disponivel no
mercado serdo contabilizados pelo pre¢co de mercado, de acordo com as regras
vigentes de marcagao a mercado e com a politica interna de contabilizagcao de ativos
do Administrador, conforme disponivel em https://www.planner.com.br/.

20.1.3 Asdemonstracoesfinanceiras da Classe, inclusive os critérios de provisionamento e baixa de
investimentos, deverao serelaboradas de acordo com as normas de escrituracao expedidas
pela CVM, devendo ser auditadas anualmente por Empresa de Auditoria registrada na CVM,
observado o item 20.1.2 acima e as normas que disciplinam o exercicio dessa atividade. Para
osfinsdesteitem, ocorrera baixacontabil, parcial outotal, deinvestimento(s)daClasseem
Sociedade(s) Alvo(s) quando a Empresa de Auditoria, o Administrador e/ou o Gestor
recomendar(em) que um investimento realizado ndo gerard mais retorno a Classe, ocasidoem
que o referido valor deixara de integrar o Patriménio Liquido da Classe.

20.1.4 O Administrador é o responsavel pela elaboracgéo e divulgacdo das demonstragdes contabeis
daClasse, inclusive com base no laudo de avaliagédo preparado por avaliadores independentes
dequetrataosubitem 20.1.2.1 acimae, assim, deve definirasua classificagdo contabilentre
entidade ou ndo de investimento e efetuar o adequado reconhecimento, mensuracgéo e
divulgacéo do valor dos investimentos da Classe, conforme previsto na regulamentagéo
especifica.

20.1.5 O Administrador, sem se eximir de suas responsabilidades pela elaboragcdo das
demonstracdes contabeis da Classe, pode utilizar informagdes do Gestor ou de avaliadores
independentes para efetuar a classificacao contabilda Classe ou, ainda, para determinaro
valorjusto dos seus investimentos.

20.1.6 Aoutilizarinformacdes do Gestor, nos termos do item 20.1.5acima, o Administrador deve, por
meio de esforgos razoaveis e no &mbito do seu dever de diligéncia, obter o conforto necessario
sobre a adequacéo de tais informagdes obtidas.

20.2 As demonstracoes contabeis da Classe serdo elaboradas pelo Administrador ao final de cada
exercicio, nos termos da Instrugdo CVM 579 e pelo plano contabil apropriado, devendo ser
auditadas anualmente pela Empresa de Auditoria.

CAPITULO 21 -DISPOSICOES FINAIS

21.1 Aassinatura, pelosubscritor,doTermode Adesdoimplicanasuaexpressaciénciaeconcordancia
com todos os termos, condigbes e documentos deste Regulamento, a cujo cumprimento estara
obrigado.
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21.2 Emcaso de morte ouincapacidade do Cotista, o representante do espélio ou do incapaz exercera os
direitose cumprira asobrigagdes, perante o Administrador, que cabiamaode cujus ouao incapaz,
observadas as prescricoes legais.

21.3 Os Cotistas deverdo manter em sigilo: (i) as informagdes constantes de estudos e analises de
investimento elaborados pelo ou para o Administrador e/ou o Gestor; (ii) as suas atualizagdes
periddicas, que venham a ser a eles disponibilizadas; e (iii) os documentos relativos as operagdes da
Classe, nao podendo revelar utilizar ou divulgar, no todo ou em parte, isolada ou conjuntamente
com terceiros, qualquer destas informacgoes, salvo com o consentimento prévio e por escrito do
Gestor ou se obrigado por ordem de autoridades governamentais, sendo que nesta ultima
hipétese, o Administrador e o Gestor deverao ser informados por escrito de tal ordem, previamente ao

fornecimento de qualquer informacéo.
* % %
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ADENDO | AO REGULAMENTO - SAVONA FUNDO DE INVESTIMENTO EM plaNNer //\\I/

PARTICIPAGOES MULTIESTRATEGIA RESPONSABILIDADE LIMITADA

“Administrador”

“AFAC”

“Afiliada”

“Allegra”

“ANBIMA”

“Anexo I”

“Anexo Descritivo”

“Anexo Normativo IV”

“Assembleia de Cotistas”

“Assembleia Especial de Cotistas”

“Assembleia Geral de Cotistas”

ADENDO|
GLOSSARIO

Tem o significado constante no quadro preambulardo item 1.1 da
Parte Geral do Regulamento do Fundo.

Significa adiantamento para futuro aumento de capital.

Significa qualquer outra entidade que, direta ou indiretamente,
por meio de um ou mais intermediarios, seja controlada por tal
Pessoa ou esteja sob controle comum com tal Pessoa.

Para os fins desta definicdo, o termo “controlar” significa ter direta
ou indiretamente poderes para dirigir ou influenciar a direcao da
administracao e as politicas de uma Pessoa, seja por meio da
titularidade de valores mobiliarios com direito a voto, por contrato
ou de qualquer outra forma.

Significa a Concessionaria Allegra Pacaembu SPE S/A.

Significa a Associacao Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais.

Significa 0 Anexo Descritivo da CLASSE UNICA DO SAVONA
FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES
MULTIESTRATEGIA RESPONSABILIDADE LIMITADA.

Nostermos doArt. 3%, inciso |V, da parte geralda Resolugdo CVM
175, é a parte do regulamento do fundo essencial a constituicao de
classes de cotas, que regem o funcionamento das classes de modo
complementar ao disciplinado pela parte geral do Regulamento.

Anexo Normativo IV a Resolugdo CVM 175, aqual dispde sobre as
regras especificas para FIP.

Significa a Assembleia Geral de Cotistas e/ou a Assembleia Especial
de Cotistas, respectivamente realizadas nos termos da Parte Geral
do Regulamento do Fundo ou do Anexo da Classe.

Significa a assembleia de Cotistas para a qual serdo convocados
apenas Cotistas de uma Classeou subclasse, conforme aplicavel.

Significa a assembleia de Cotistas para a qual serdo
convocados todos os Cotistas.
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“Ativos Alvo”

“Ativos Financeiros”

113 B3”

“BACEN”

“BRGAAP”

“Boletim de Subscricao”

“Capital Comprometido”

“Chamadade Capital”

Significa (i) agbes; (i) bdnus de subscrigao; (iii) debéntures simples;
(iv) notas comerciais e outros titulos e valores mobiliarios
conversiveis ou permutaveis em agoes de emissao de Sociedades
Alvo; (v) titulos, contratos e valores mobilidrios representativos
de participagcdo de Sociedades Alvo que sejam sociedades
limitadas; (vi) cotas de outros FIP; e (vii) cotas de Fundos de A¢bes -
Mercado de Acesso.

Significa os seguintes ativos financeiros, em que poderdo ser
alocados os recursos da Classe nao aplicados nas Sociedades Alvo,
nos termos deste Anexo I: (i) cotas de emissdo de fundos
classificados como “Renda Fixa”, inclusive aqueles que invistam
direta e/ou indiretamente em crédito privado, regulados pela
Resolucdo CVM 175, inclusive aqueles administrados e/ou geridos
pelo Administrador e/ou Gestor, ou entidades a eles relacionadas; (i)
titulos publicos federais, em operagbes finais e/ou
compromissadas; (iii) titulos de emissao do Tesouro Nacional,
observado ainda que a Assembleia de Cotistas, podera aprovar
novos ativos financeiros a serem investidos pela Classe,
conforme o caso; (iv) outros ativos permitidos pela Resolucao
CVM 175, desde que adquiridos pela Classe para gestao de caixa
e liquidez.

Significa a B3S.A.-Brasil, Bolsa, Balc&o, inscritano CNPJsob o n®
09.346.601/0001-25.

Significa o Banco Central do Brasil.

Significa principios contabeis geralmente aceitos no Brasil e
contempla todo o arcabouco normativo, legal e principiolégico
que rege a ciéncia contabil no Brasil.

Significa cada boletim de subscricao de Cotas que cada
Cotista celebra no ato de subscrigao de Cotas.

Significa o montante total subscrito que os Cotistas se
comprometeram a integralizar quando da assinatura do Boletim
de Subscricdo e do Compromisso de Investimento.

Significa cada aviso entregue aos Cotistas de tempos em tempos
pelo Administrador, conforme instruido pelo Gestor, o qual
informara o momento e o valor das integralizag6es de Cotas que
deverdo ser feitas pelos Cotistas, por meio da qual os Cotistas
deverao realizar aportes de recursos na Classe para: (i) a realizagéo
de investimentos em Ativos Alvo, nos termos deste Anexo |; e/ou (ii)
0 pagamento de despesas e encargos da Classe, durante todo o
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“Classe”

“CMN”
“CNPJ”

“Codigo AGRT”

“Cédigo Civil”

“Colocacao Privada”

“Compromisso de Investimento”

“Consultora”

“ContadaClasse”

“Cotas”

“Cotistas”

“Cotista Inadimplente”

Significa a classe Unica de Cotas do Fundo, denominada
CLASSE UNICA DO SAVONA FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA RESPONSABILIDADE
LIMITADA.

Significa o Conselho Monetario Nacional.
Significa o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica.

Significa o Codigo de Gestao e Administracado de Recursos
de Terceiros da ANBIMA, conforme alterado.

Significa a Lei n.° 10.406, de 10 de janeiro de 2002,
conforme alterada.

Significa uma colocacdo privada de Cotas, sem registro
perante a CVM, por ndo configurar uma oferta publica de
distribuicdo, nos termos da regulamentagéao aplicavel.

Significa cada “Instrumento Particular de Compromisso
de Investimento para Subscricao e Integralizagcao de Cotas
e Outras Avencas”, que serd assinado por cada Cotistanoato
de subscricao de suas Cotas, o qual regulara os termos e
condicdes para a integralizacado das Cotas pelo respectivo
Cotista.

Tem o significado constante no item 15.10 do Anexo daClasse.

Significa a conta corrente de titularidade da Classe
utilizada para todas as movimentagdes de recursos pela
Classe, inclusive para pagamento das obrigagdes da
Classe.

Significa as Cotas representativas do patriménio da Classe, as
gquais possuem as mesmas caracteristicas e conferem a
seus titulares iguais direitos e obrigacdes, nos termos deste
Regulamento.

Significa os titulares das Cotas representativas do
patriménio da Classe ou da Subclasse, conforme aplicavel.

Significa qualquer Cotista que deixar de cumprir parcial ou
integralmente as suas obrigacbes nos termos deste
Regulamento, no respectivo Compromisso de Investimento
ou do Boletim de Subscricdo de Cotas, observado o
disposto no Anexo I.
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“Custodiante”

“CVM ”»

“Data de Primeira Integralizagéo”

“Dia Util”

“Emissao”

»

“Empresa de Auditoria

“Encargos”

2

“Escriturador

INVESTIMENTO EM

plannerRf

Tem o significado constante no quadro preambulardoitem 1.1 do
Anexo da Classe.

Significa a Comisséao de Valores Mobiliarios.

Significa a data da primeira integralizagdo de Cotas da Primeira
Emissao, a ser confirmada pelo Administrador aos Cotistas da
Classe.

Significa qualquer dia, exceto (i) sabados, domingos ou feriados
nacionais, no Estado ou na Cidade de S&o Paulo e (ii) com relagédo a
qualquer pagamento realizado por meio da B3, aqueles sem
expediente na B3. Caso as datas em que venham a ocorrer eventos
nos termos do Anexo | ndo sejam Dia Util, conforme esta definigéo,
considerar-se-4 como a data do referido evento o Dia Util
imediatamente seguinte.

Significa uma emissao de Cotas, a qual podera ser objeto de Oferta
ou de Colocacéao Privada.

Significa um auditor independente registrado na CVM.

Significam os encargos do Fundo ou da Classe, conforme aplicavel,
previstos na Parte Geral do Regulamento do Fundo, no Anexo |, bem
como na parte geral e no Anexo Normativo IV da Resolugao CVM
175.

Tem o significado constante no quadro preambulardoitem 1.1 do
Anexo da Classe.

“FGC” Significa Fundo Garantidor de Crédito.

“FIP” Significa qualquer fundo de investimento em participacgoes,
constituido nos termos da parte geral e do Anexo Normativo IV da
Resolugdo CVM 175.

“Fundo” Significa o SAVONA FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA RESPONSABILIDADE
LIMITADA.
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“Gestor”

“IGP-M”

“Inoperante”

“IN R”

“IR”

“IRF”

“Instrucédo CVM 579”

“Investidores Profissionais

“Investidores Qualificados”

Tem o significado constante no quadro preambulardo item 1.1 da
Parte Geral do Regulamento do Fundo.

Significa o Indice Geral de Pregos do Mercado, publicado pela
Fundagéo Getulio Vargas. Na hipdtese de extingado do IGP-M, néo
divulgacao ou impossibilidade de sua utilizagéo, sera utilizado o
indice Geral de Precos - Disponibilidade Interna, divulgado pela
Fundacgéao Getulio Vargas, ou, na f alta de ambos, pela variagdo do
IPC - indice de Precos ao Consumidor, divulgado pela Fundagéao
Instituto de Pesquisas Econémicas — FIPE.

Significa, em relacdo a Sociedade Alvo Allegra, o periodo
compreendido desde a sua constituicdo até o término do
Programa de Intervencdo (intervengdes obrigatérias e
opcionais), conforme Contrato de Concessao n® 01/SEME/2019
— Concessao dos Servicos de Modernizagao, Gestdo, Operagao
e Manutencao do Complexo do Pacaembu.

Significa investidor ndo residente no Brasil.

Significa imposto sobre a renda.

Significa imposto de renda retido na fonte.

Significaalnstrugcdo CVM n° 579, de 30 de agosto de 2016, conforme
alterada.

Significam os investidores considerados profissionais, nos termos
do Art. 11 da Resolugao CVM 30.

Significam osinvestidores considerados qualificados, nos termosdo
Art. 12 da Resolugdo CVM 30.

“lIOF-Cambio” Significa imposto sobre operagdes financeiras, na modalidade
cambio.
“IOF/TVM” Significa imposto sobre operagdes financeiras, na modalidade
titulos e valores mobiliarios.
“JTF” Significa pais ou jurisdicdo com tributagéo favorecida.
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“Oferta”

“Parte Geral”

“Patriménio Liquido”

“Periodo de Desinvestimento”

“Periodo de Investimento”

“Pessoa”

“Politica de Investimentos”

“Prazo de Duragcao”

“Prestadores de Servigcos

Essenciais”

“Primeira Emissao”

“Publico-Alvo”

Significatoda e qualquerdistribuicdo de Cotasdurante o Prazode
Duragéo do Fundo, nos termos da Resolugao CVM 160 e demais
regulagdes aplicaveis.

Significa a parte geraldo Regulamento, comumatodas as classes
de cotas do Fundo.

Significa o Patrimdnio Liquido da Classe, o qual devera ser
constituido por meio da soma (i) do disponivel, (ii) do valor da
carteira; e (iii) dos valores a receber, deduzidas de tal soma as
exigibilidades e a rentabilidade auferida no periodo.

Tem o significado atribuido no item 4.1.5 do Anexo da Classe.

Tem o significado atribuido noitem 4.1 do Anexo da Classe.

Significa qualquer pessoafisica oujuridica, sociedade em comandita
por acbes, sociedade limitada, associacao, sociedade por
acodes, sociedades sem personalidade juridica, ou qualquer outra
pessoa.

Significaa politica deinvestimentos da Classe, conforme disposta
no Anexo I.

Tem o significado constante no quadro preambulardoitem 1.1 do
Anexo da Classe.

Significa o Administrador e/ou o Gestor, conforme aplicavel.

Significa a primeira emissdo de Cotas da Classe, realizada nos
termos da Resolucdo CVM 160, conforme as condi¢des
estabelecidas no respectivo instrumento que a aprovou.

Tem o significado constante no quadro preambulardoitem 1.1 do
Anexo da Classe.

“Regulamento” Significa este regulamento do Fundo, incluindo sua Parte Geral,
seu(s) Anexo(s), eventuais Apéndices, Adendos e demais
documentos que o integrem, conforme aplicavel.
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“Requisitos Minimos da Equipe
Chave”

“Resolucao CVM 160”

“Resolucdo CVM 175”

“Resolugao CVM 30”

{3 RFB”

“SELIC”

“Sociedades Alvo”

“Taxa de Administracao”

“Taxa de Gestao”

“Taxa Maxima de Custédia”

Significam os requisitos minimos que eventuais profissionais
que compdem a equipe chave de gestdo deverdo cumprir, a
saber: (i) graduagdo em curso superior, em instituicdo
reconhecida oficialmente, no Brasil ou no exterior; (ii) possuir
experiéncia em operagdes financeiras e de mercado de capitais,
sejanaarea de gestao de recursos de terceiros, ou de operagdes
de crédito, aquisicao, gestao e desinvestimento de ativos, com
conhecimento e atuagdo no minimo de 5 (cinco) anos nessas
areas; (iii) ndo ter tido imposta contra si sangao restritiva de direito
nos termos do Art. 20 do Decreto n.®© 6.514, de 22 de julho de 2008;
conforme alterado; e (iv) ndo ter sofrido condenacgao por pratica que
importe discriminacao de qualquer tipo, trabalho infantil ou
escravo, crime ambiental ou assédio moral ou sexual.

Significa a Resolugao CYMn©° 160, de 13 de julho de 2022, conforme
alterada.

Significa a Resolugdo CVM n® 175, de 23 de dezembro de 2022,
conforme alterada.

Significa a Resolugdo CVM n° 30, de 11 de maio de 2021, conforme
alterada.

Significa a Secretaria da Receita Federal do Brasil.

Significa o Sistema Especial de Liquidagado e de Custédia.

Significa as sociedades por acdes, de capital aberto oufechado, ou
sociedades limitadas.

Significa a taxa de administragdo devida ao Administrador pelos
servigos de administragcao fiduciaria e escrituragdo das Cotas,
nos termos do item 16.1 deste Anexo I.

Significa a taxa de gestao devida ao Gestor pelos servigos de gestao
da carteira de ativos da Classe, nos termos do item 16.1 deste Anexo
l.

Significa a taxa méaxima de custddia, devida em razdo da prestagcao
do servigo de custddia de valores mobiliarios para a Classe, descrita
no item 16.1 deste Anexo |I.
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“Taxa Maxima de Distribuicao” Significa a taxa cobrada da Classe representativa do montante total
para remuneragcdo dos distribuidores, descrita no item 16.1
deste Anexo l.

“Taxa de Ingresso” Significa a taxa paga pelo Cotista ao Patriménio Liquido da Classe
ao aplicarrecursos nesta Classe, descritano item 16.1 deste Anexo
l.

“Termo de Adesao” Significa o termo que o investidor devera assinar ao aderir a Classe,
no qual declarara que conhece e estacientedetodos os termose
condicdoes da Classe, em especial dos riscos aplicaveis ao
investimento nas Cotas.
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(iii)

(iv)
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ADENDOI

FATORES DE RISCO APLICAVEIS A CLASSE UNICA

Risco de crédito: consiste no risco de inadimplemento ou atraso no pagamento de juros
e/ou principal pelos emissores dos valores mobiliarios ou dos Ativos Financeiros ou pelas
contrapartes das operagdes do Fundo, podendo ocasionar, conforme o caso, a
reducdo de ganhos ou mesmo perdas financeiras até o valor das operagdes
contratadas e néao liquidadas. Alteragbes e equivocos na avaliagédo do risco de crédito
dos emissores podem acarretar oscilagbes no preco de negociacdo dos ativos que
compodem a Carteira do Fundo;

Risco relacionado a fatores macroeconémicos e a politica governamental: o
Fundo podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou exdgenos ao
controle do Administrador, tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos
extraordinarios, situagdes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza
politica, econdmica ou financeira que modifiquem aordem atual e influenciem de forma
relevante o mercado financeiro e/ou de capitais brasileiro, incluindo variacdes nas taxas
dejuros, eventos de desvalorizacao da moeda e de mudancas legislativas, que poderao
resultar em (a) perda de liquidez dos ativos que compdem a carteira do Fundo e (b)
inadimpléncia dos emissores dos ativos. Tais fatos poderao acarretar prejuizos para os
Cotistas e atrasos no pagamento de amortiza¢des e regastes. Nao obstante, o Fundo
desenvolvera suas atividades no mercado brasileiro, estando sujeito, portanto, aos
efeitos da politica econdémica praticada pelo Governo Federal. Ocasionalmente, o
governo brasileiro intervém na economia realizando relevantes mudangas em suas
politicas. As medidas do Governo Brasileiro para controlar a inflagdo e implementar
as politicas econbmica e monetéria tém envolvido, no passado recente, alteragbes nas
taxas de juros, desvalorizagdo da moeda, controle de caAmbio, aumento das tarifas
publicas, entre outras medidas. Essas politicas, bem como outras condigbes
macroecondmicas, tém impactado significativamente a economia e o mercado de
capitais nacional. A adocao de medidas que possam resultar na flutuacao damoeda,
indexacdo da economia, instabilidade de precos, elevacido de taxas de juros ou
influenciar a politica fiscal vigente poderdo impactar os negécios, as condicoes
financeiras, os resultados operacionais do Fundo e a consequente distribuicdo
derendimentos aos Cotistas. Impactos negativos na economia, tais como recessao,
perda do poder aquisitivo da moeda e aumento exagerado das taxas de juros
resultantes de politicas internas ou fatores externos podem influenciar nos resultados
do Fundo;

Risco de mercado: consiste noriscode flutuagdes nos pregos e na rentabilidade dos
ativos do Fundo, os quais sdo afetados por diversos fatores de mercado, como taxa de
juros, liquidez, crédito, alteractes politicas, econdmicas e fiscais. A queda nos precos
dos ativos integrantes da carteira do Fundo pode ser temporaria, ndo existindo, no
entanto, garantia de que nao se estenda por periodos longos e/ou indeterminados. Esta
constante oscilagdo de precos pode fazer com que determinados ativos sejam avaliados
por valores diferentes ao de emissao e/ou contabilizagédo, podendo acarretar volatilidade
das Cotas e perdas aos Cotistas;

Riscos relacionados as Sociedades Alvo e aos valores mobiliarios de emissao das
companhias alvo: os investimentos do Fundo sdo considerados de longo prazo e o
retorno doinvestimento pode nao ser condizente com o esperado pelo Cotista. A carteira
de investimentos estara concentrada em valores mobiliarios de emissao das Sociedades

PLANNER CORRETORA
Av. Brigadeiro Faria Lima, 3.900, 10° Andar, Itaim Bibi - SP, CEP: 04538-1325
Tel.: +55 (11) 2172-2600 | Ouvidoria: 0800 0000 129 | planner.com.br

41



planner R/

Alvo. Emborao Fundotenha sempre participagao no processo decisério dasrespectivas
Sociedades Alvo, ndo ha garantias de (i) bom desempenho de quaisquer das
Sociedades Alvo, (ii) solvéncia das Sociedades Alvo e (iii) continuidade das atividades
das Sociedades Alvo. Tais riscos, se materializados, podem impactar negativa e
significativamente osresultados da carteirade investimentos e ovalordas Cotas. Nao
obstante adiligéncia e o cuidado do Administrador, os pagamentos relativos aosvalores
mobilidrios de emissao das Sociedades Alvo, como dividendos, juros e outras formas de
remuneragao/bonificagdo podemyvir a se frustrarem razao dainsolvéncia, faléncia, mau
desempenho operacional da respectiva Sociedade Alvo, ou, ainda, outros fatores. Em
tais ocorréncias, o Fundo e os seus Cotistas poderao experimentar perdas, ndo havendo
qualquer garantia ou certeza quanto a possibilidade de eliminagédo de tais riscos;

ADENDO Il AO REGULAMENTO - FATORES DE RISCO

(v) Risco sobre a propriedade das Sociedades Alvo: apesar de a carteira do Fundo ser
constituida, predominantemente, pelos valores mobiliarios de emissao das Sociedades
Alvo, apropriedade das Cotas ndo confere aos cotistas apropriedade direta sobre tais
valores mobiliarios. Os direitos dos Cotistas sdo exercidos sobre todos os valores
mobilidrios e outros ativos da carteira de modo nao individualizado, no limite deste
Regulamento e da legislacao em vigor, proporcionalmente ao nimero de Cotas que detém
no Fundo;

(vi) Riscos relacionados aos setores de atuacao das Sociedades Alvo: o objetivo do
Fundo érealizarinvestimentos em Sociedades Alvo sujeitas ariscos caracteristicos e
individuais dos distintos segmentos em que atuam, os quais ndo sao
necessariamente relacionados entre si, e que podem, direta ou indiretamente,
influenciar negativamente o valor das Cotas;

(vii) Riscos relacionados a distribuicdo de dividendos diretamente aos Cotistas: os
recursos gerados pelo Fundo serdo provenientes essencialmente dos rendimentos,
dividendos e outras remuneragcdes que sejam atribuidas aos valores mobilidrios
integrantes de sua carteira, bem como pela alienagao de referidos valores mobiliarios.
Portanto, a capacidade do Fundo de amortizar Cotas estd condicionada ao recebimento
pelo Fundo dos recursos acima citados;

(viii)  Risco operacional das Sociedades Alvo: em virtude da participagdo em Sociedades
Alvo, todos os riscos operacionais das Sociedades Alvo poderao resultar em perdas
patrimoniais e riscos operacionais ao Fundo impactando negativamente sua
rentabilidade. Além disso, o Fundo influenciara na definicdo da politica estratégica e
na gestao das Sociedades Alvo;

(ix) Risco de investimento em Sociedades Alvo constituidas e em funcionamento: o
Fundo podera investir em Sociedades Alvo plenamente constituidas e em funcionamento.
Desta forma, existe a possibilidade de tais companhias: (a) estarem inadimplentes
emrelacdo ao pagamento de tributos federais, estaduais ou municipais; (b) estarem
descumprindo obrigagcdesrelativas ao Fundo de Garantia por Tempo de Servigo - FGTS;
(c) possuirem consideravel passivo trabalhista, ambiental, civel, entre outros. Dessa
forma, dependendo da complexidade da questao e dos montantes envolvidos, o Fundo
e, consequentemente os Cotistas, poderdo ter significativas perdas patrimoniais
decorrentes dos eventos indicados acima;

(x) Risco de diluigao: o Fundo podera nao exercer o direito de preferéncia que lhe cabe nos
termosdalein®6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada, que trata das
sociedades poragdes, em quaisqueraumentos de capital que venham a serrealizados
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pelas Sociedades Alvo. Dessa maneira, caso sejam aprovados quaisquer aumentos de
capitaldas Sociedades Alvo no futuro, o Fundo poderater sua participagéo no capital
das Sociedades Alvo diluida;

ADENDO Il AO REGULAMENTO - FATORES DE RISCO

(xi) Risco de concentragcao da carteira do Fundo: a carteira do Fundo podera estar
concentrada nos valores mobiliarios de emissao de uma Unica Sociedade Alvo. Quanto
maior a concentragao das aplicagbes do Fundo nas Sociedades Alvo, maior sera a
vulnerabilidade do Fundo emrelagéo ao risco de tal emissora;

(xii) Risco de patrimoénio negativo: as eventuais perdas patrimoniais da Classe e que podem
vir a serem exigidas dos Cotistas estao limitadas ao valor do Capital Comprometido e ndo
integalizado. Isso significa que os Cotistas nao serdo responsaveis por perdas que
ultrapassem o valor do Capital Comprometido e ndo integralizado;

(xiii)  Risco relacionado as corretoras e distribuidoras de valores mobiliarios: o Fundo
poderaaindaincorreremrisco de crédito naliquidacao das operagoes realizadas por meio
de corretoras e distribuidoras de valores mobiliarios;

(xiv) Riscos de liquidez dos ativos do Fundo: as aplicagdes do Fundo nos valores
mobiliarios apresentam peculiaridades em relagdo as aplicagdes usuais da maioria
dos fundos de investimento brasileiros, ja que nao existe, no Brasil, mercado secundario
com liquidez garantida. Caso o Fundo precise vender os valores mobiliarios, podera nao
haver comprador ou o pregco de negociagao obtido podera ser bastante reduzido,
causando perda de patriménio do Fundo e, consequentemente, do capital, parcial
ou total, investido pelos Cotistas;

(xv) Risco de liquidez reduzida das Cotas: o volume inicial de aplicagdes no Fundo e a
inexisténcia de tradicdo no mercado de capitais brasileiro de negociacdes
envolvendo cotas de fundos fechados fazem prever que as Cotas do Fundo nao
apresentarao liquidez satisfatéria. Tendo em vista a natureza de fundo fechado, néo
sera permitido ao Cotista solicitar o resgate de suas Cotas a qualquer momento, mas
tdo somente nas hipdteses previstas neste Regulamento;

(xvi) Risco do mercado secundario: o Fundo é constituido sob a forma de condominio
fechado, de modo que o resgate das Cotas sé podera ser feito ao término do Prazo de
Duragdo do Fundo. Se, por qualquer motivo, antes de findo tal prazo, o investidor
resolva desfazer-se de suas Cotas, ele terd que aliena-las no mercado secundariode
cotas de fundos de investimento, mercado esse que, no Brasil, ndo apresenta alta liquidez,
0 que pode acarretar dificuldades na alienacao dessas Cotas e/ou ocasionar aobtengéao
de um prego de venda que cause perda patrimonial ao investidor;

(xvii) Risco de restrigées a negociagao: as Cotas do Fundo serdo distribuidas mediante
esforgos restritos, nos termos da Resolugado CVM 160, de modo que somente poderao ser
negociadas no mercado secundario depois de decorridos 90 (noventa) dias de sua
subscricdo ou aquisicdo. Desta forma, caso o investidor precise negocia-las antes
desse prazo, ele estara impossibilitado de fazé-lo. Ainda, determinados ativos
componentes da carteira do Fundo, inclusive titulos publicos, podem estar sujeitos a
restricdes de negociacao por parte das bolsas de valores e mercadorias e futuros ou de
oérgaosreguladores, especialmente o Banco Central do Brasil. Essas restricdbes podem
ser relativas ao volume das operacgées, a participagcado no volume de negdécios e as
oscilagbes maximas de pregos, entre outras. Em situagdes em que tais restrigbes
estiverem sendo praticadas, as condi¢des de movimentagéo dos ativos da carteira e
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ADENDO Il AO REGULAMENTO - FATORES DE RISCO

precificacdo dos ativos poderao ser prejudicadas;

(xviii) Prazo pararesgate das cotas: ressalvada a amortizagédo de Cotas do Fundo, pelo fato de
o Fundo ter sido constituido sob a forma de condominio fechado, o resgate de suas
Cotas somente poderd ocorrerapds o término do Prazo de Duragao do Fundo, ocasiao
em quetodos os Cotistas deverao resgatar suas Cotas, ou nas hipéteses de liquidagao,
conforme previsto neste Regulamento. Tal caracteristica do Fundo podera limitar o
interesse de outros investidores pelas Cotas do Fundo, reduzindo sua liquidez no mercado
secundario;

(xix)  Risco de amortizagdo em ativos: em caso de iliquidez dos valores mobiliarios e/ou
outros ativos do Fundo, as Cotas do Fundo, por orientacao do Assembleia Geral, poderao
ser amortizadas mediante entrega de valores mobiliarios e/ou outros ativos aos Cotistas,
proporcionalmente. Nesse caso, os Cotistas poderao encontrar dificuldades para
alienar tais ativos entregues como pagamento da amortizagao;

(xx) Resgate por meio da dacao em pagamento dos ativos integrantes de carteira do
Fundo: este Regulamento estabelece que, ao final do Prazo de Duragao ou em caso de
liquidacao antecipada, o Fundo podera efetuar o resgate das Cotas mediante entrega de
bens e direitos, caso ainda existam na carteira do Fundo. Nesse caso, os Cotistas
poderdorecebervalores mobilidrios e/ou outros ativos em dacdo em pagamento pelo
resgate de suas Cotas, nasrespectivas proporgdes de participagdo no Fundo, e poderdo
encontrar dificuldades para aliena-los;

(xxi)  Risco relacionado ao desempenho passado: ao analisar quaisquer informagoes
fornecidas em qualquer material de divulgacéo do Fundo que venha a ser disponibilizado
acerca de resultados passados de quaisquer mercados, ou de quaisquer
investimentos em que o Administrador tenha de qualquer forma participado, os
investidores devem considerar que qualquer resultado obtido no passado nao é
indicativo de possiveis resultados futuros, e ndo ha qualquer garantia de que
resultados similares serdo alcangados pelo Fundo e/ou pelas Sociedades Alvo. Ainda,
nao ha qualquer garantia de que o Fundo encontrara investimentos compativeis com
sua politica de investimento de forma a cumprir com seu objetivo de investimento.
Considerando, também, o Prazo de Duragao do Fundo, que podera ser prorrogado,
mediante deliberagcao da Assembleia Geral em tal sentido, os investimentos estao
sujeitos a diversos riscos, incluindo, sem limitagdo, variacao nas taxas de juros e
indices de inflacao e variacao cambial;

(xxii) Inexisténcia de garantia de rentabilidade: a verificagcao de rentabilidade passada em
qualquerfundodeinvestimento em participagdes no mercado ouno proprio Fundo nao
representa garantia de rentabilidade futura. Adicionalmente, a aplicacdo dos recursos
do Fundo em Sociedades Alvo, caso as mesmas apresentem riscos relacionados a
capacidade de geracao de receitas e pagamento de suas respectivas obrigagdes ndo
permite que seja determinado qualquer pardmetro de rentabilidade seguro para o
Fundo. Ademais, as aplicagdes realizadas no Fundo ndo contam com garantia do
Custodiante, tampouco de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de
Créditos - FGC, podendo ocorrer, inclusive, perda total do patriménio liquido do Fundo
e, consequentemente, do capital investido pelos cotistas;

(xxiii) Riscos de alteragdo da legislagdo aplicavel ao Fundo e/ou aos Cotistas: a
legislacao aplicavelao Fundo, aos Cotistas e aos investimentos efetuados pelo Fundo,
incluindo, sem limitagéo as leis tributarias e regulamentagdes especificas do mercado
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de fundos, esta sujeita a alteracdes. Tais eventos poderdo impactar de maneira
adversa o valor das Cotas do Fundo, bem como as condigdes para distribuicao de
rendimentos e para resgate das Cotas. Ademais, a aplicagao de leis existentes e a
interpretacao de novas leis poderdo impactar os resultados do Fundo;

ADENDO Il AO REGULAMENTO - FATORES DE RISCO

(xxiv) Risco de nao realizagao de investimento pelo Fundo: os investimentos do Fundo séo
considerados de longo prazo e o retorno do investimento em Sociedades Alvo pode ndo
sercondizente comoesperado pelo cotista. Ndo hagarantias de que osinvestimentos
pretendidos pelo Fundo estardo disponiveis no momento e em quantidade
conveniente ou desejavel a satisfagdo da politica de investimento do Fundo, o que
pode resultar em investimentos menores ou mesmo na néo realizagcdo dos mesmos;
e

(xxv) Inexisténcia de garantia de eliminacao de riscos: a realizagcdo de investimentos no
Fundo sujeita o investidor aos riscos aos quais o Fundo e a sua carteira estao sujeitos,
que poderao acarretar perdas do capital investido pelos Cotistas no Fundo. Embora
o Administrador mantenha sistema de gerenciamento de riscos das aplicagdes do
Fundo, ndo ha qualquer garantia de completa eliminacao da possibilidade de perdas para
o Fundo e para os Cotistas. O Fundo ndo conta com garantia do Administrador, de
quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de
Créditos - FGC, para reducao ou eliminagdo dos riscos aos quais esta sujeito, e
consequentemente, os Cotistas. Em condigdes adversas de mercado, referido
sistema de gerenciamento de riscos podera ter sua eficiéncia reduzida.
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