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Regulamento
SIRMIONE FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO MULTIMERCADO
CNPJ n° 32.905.758/0001-65

CAPITULO 1 - FUNDO

1.1 SIRMIONE FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO MULTIMERCADO (“FUNDQ"), regido pela Lei
n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada (Cddigo Civil), e pela parte geral e o Anexo Normativo
| da Resolugdo n° 175, de 23 de dezembro de 2022, conforme alterada, da Comissao de Valores Mobiliarios
(respectivamente, “CVM” e “Resolucao 175”), terd como principais caracteristicas:

Classe de Cotas Classe Unica.

Prazo de Duracéo Indeterminado.

BTG Pactual Servicos Financeiros S.A. DTVM, instituicdo financeira, com
sede na Cidade e Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n° 501, 5°
andar (parte), Torre Corcovado, Botafogo, CEP 22250-040, inscrita no CNPJ sob
0 n°® 59.281.253/0001-23 e credenciada como administradora de carteira, de
acordo com o Ato Declaratério CVM n° 8.695, de 20 de marco de 2006
(“ADMINISTRADOR”, ou “Prestador de Servigo Essencial”).

Administrador

3V CAPITAL GESTAO DE RECURSOS LTDA, inscrito no CNPJ sob o n°
20.486.283/0001-30, autorizado & prestagéo dos servicos de administragcéo de
carteira de titulos e valores mobiliarios de acordo com o Ato Declaratério n°
19.392, de 16 de dezembro de 2021 (“GESTOR” ou “Prestador de Servico
Essencial” e, quando referido conjuntamente com o ADMINISTRADOR, os
“Prestadores de Servigos Essenciais”).

Foro Aplicavel Foro da Cidade de Sao Paulo, Estado de S&o Paulo.

Exercicio Social Encerramento no ultimo dia Gtil do més de abril de cada ano.

1.2 O Anexo de cada classe de cotas, conforme aplicavel, dispde, sem prejuizo de outros requisitos e
informacdes previstos na regulamentacao, sobre as respectivas: (i) caracteristicas gerais, incluindo a indicagao
dos demais prestadores de servicgos; (ii) responsabilidade dos cotistas e regime de insolvéncia; (iii) resgate e
amortizacdo; (iv) assembleia especial de cotistas e demais procedimentos aplicaveis as manifestacdes de
vontade dos cotistas; (v) remuneracao; (vi) politica de investimento e composi¢éo e diversificacdo da carteira;
e (vii) fatores de risco.

CAPITULO 2 — RESPONSABILIDADE DOS PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS

2.1 Os Prestadores de Servicos Essenciais e demais prestadores de servicos do FUNDO respondem
perante a CVM, nas suas respectivas esferas de atuagéo, por seus proprios atos e omissdes contrarios a lei,
ao regulamento do FUNDO ou a regulamentac¢éo vigente, sem prejuizo do exercicio do dever de fiscalizar, nas
hip6teses previstas na regulamentacao aplicavel.

2.1.1  N&ao obstante as atribuicBes previstas neste regulamento e na regulamentacao aplicavel, cabe ao
ADMINISTRADOR praticar os atos necessarios a administragdo do FUNDO, o que inclui, mas nao
se limita a contratacdo, em nome do FUNDO ou de classe de cotas, dos seguintes servigos: (a)
tesouraria, controle e processamento dos ativos; (b) escrituracdo das cotas; (c) auditoria
independente; (d) custodia; e, eventualmente, (e) outros servigcos em beneficio do FUNDO ou da
classe de cotas.

2.1.2 Nao obstante as atribuigGes previstas neste regulamento e na regulamentagéo aplicavel, cabe ao
GESTOR praticar os atos necessarios a gestao da carteira de ativos do FUNDO, o que inclui mas
nao se limita & contratacdo, em nome do FUNDO ou da classe de cotas, dos seguintes servicos: (a)
intermediacdo de operacBes para carteira de ativos; (b) distribuicdo de cotas; (c) consultoria de
investimentos; (d) classificacdo de risco por agéncia de classificacdo de risco de crédito; (e)
formador de mercado de classe fechada; (f) cogestéo da carteira de ativos; e, eventualmente, (g)
outros servicos em beneficio do FUNDO ou da classe de cotas.
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2.1.3 Caso o prestador de servico contratado pelos Prestadores de Servicos Essenciais ndo seja um
participante de mercado regulado pela CVM, ou o servi¢o prestado ao FUNDO n&o se encontre
dentro da esfera de atuacdo da CVM, os Prestadores de Servicos Essenciais serdo responsaveis
apenas pela fiscalizacdo de tal servico. As atribuicGes e a responsabilidade pela prestacao deste
tipo de servico perante o FUNDO e seus cotistas continuardo a exclusivo cargo do respectivo
prestador de servico ora contratado.

2.2 Os Prestadores de Servigcos Essenciais respondem, perante os cotistas, em suas respectivas esferas
de atuacdo, por eventuais prejuizos causados em virtude de condutas contrarias a este regulamento ou a
regulamentacao aplicavel, comprovados em sentenca judicial ou arbitral transitada em julgado.

221 Os Prestadores de Servigos Essenciais ndo serdo responsabilizados por prejuizos, danos ou
perdas, inclusive de rentabilidade, que o FUNDO venha a sofrer em virtude da realizacdo de suas
operagoes.

2.3 N&o héa solidariedade entre os prestadores de servicos do FUNDO, incluindo os Prestadores de
Servigos Essenciais, e a contratacdo de outros prestadores de servicos ndo altera o regime de
responsabilidade dos Prestadores de Servigos Essenciais e demais prestadores de servigo perante os cotistas,
o FUNDO ou a CVM.

2.4 Os investimentos no FUNDO néo sdo garantidos pelo ADMINISTRADOR, pelo GESTOR, por qualquer
mecanismo de seguro ou pelo Fundo Garantidor de Crédito — FGC.

CAPITULO 3 - ENCARGOS E RATEIO DE DESPESAS E CONTINGENCIAS DO FUNDO

3.1 O FUNDO tera encargos que lhe poderao ser debitados diretamente, nos termos da Resolugéo 175, e
guaisquer despesas que ndo constituam encargos correm por conta do Prestador de Servico Essencial que a
tiver contratado.

CAPITULO 4 — ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

4.1 A assembleia geral de cotistas é responsavel por deliberar sobre as matérias comuns a classe de cotas,
na forma prevista na Resolucdo 175 e alteragfes posteriores.

41.1 A convocagao ocorrera, no minimo, com 10 (dez) dias de antecedéncia da data da realizagdo da
assembleia, exclusivamente por meio eletronico.

41.2 Ainstalac@o ocorrera com a presenca de qualquer nimero de cotistas.
41.3 A presenga da totalidade dos cotistas suprir4 eventual auséncia de convocagéo.

41.4 Serdo utlizados quaisquer meios ou canais, conforme especificados no respectivo aviso de
convocacao, para a coleta das manifestacdes dos cotistas.

4.15 A cada cotista cabe uma quantidade de votos representativa de sua participacdo na classe de cotas.

4.1.6 O quérum para aprovacdo é de maioria simples dos votos dos presentes, independentemente da
matéria.

4.1.7 As deliberacdes relativas exclusivamente as demonstracdes contabeis que ndo contiverem opiniao
modificada podem ser consideradas automaticamente aprovadas caso a assembleia
correspondente ndo seja instalada em virtude do ndo comparecimento de quaisquer cotistas.

4.2 As deliberacdes privativas de assembleia de cotistas poder&o ser adotadas em consulta formal, por
meio eletrbnico, dirigido pelo ADMINISTRADOR a cada cotista, para resposta no prazo minimo de 10 (dez)
dias corridos contado da consulta. O quérum de deliberacdo da consulta formal € de maioria simples,
independentemente da matéria.

4.3 Este regulamento pode ser alterado, independentemente da assembleia geral de cotistas, nos casos
previstos na Resolugéo 175.
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51 Os Prestadores de Servicos Essenciais disponibilizardo em suas péaginas na rede mundial de
computadores ou encaminhardo de forma eletrdnica as informacdes de envio obrigatério previstas na
regulamentacéo aplicavel.

5.2 O ADMINISTRADOR mantém servico de atendimento ao cotista, responsavel pelo esclarecimento de
davidas e pelo recebimento de reclamacgdes, que pode ser acessado nos meios abaixo:

Website www.btgpactual.com
SAC 0800 772 2827
Ouvidoria 0800 722 0048
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CLASSE UNICA DE COTAS DO SIRMIONE FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO
MULTIMERCADO - CREDITO PRIVADO INVESTIMENTO NO EXTERIOR RESPONSABILIDADE

LIMITADA

ANEXO |

CLASSE UNICA DE COTAS DO SIRMIONE FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO

MULTIMERCADO - CREDITO PRIVADO INVESTIMENTO NO EXTERIOR

RESPONSABILIDADE LIMITADA

CAPITULO 1 - CARACTERISTICAS GERAIS

11
Regime de Classes
Tipo de Condominio
Prazo de Duragéo
Categoria

Tipo

Objetivo

Publico-Alvo

Custodia e Tesouraria

Controladoria e Escrituracao

Emissdo e Regime de
Distribuicdo de Cotas

Capital Autorizado

Direito de Preferéncia em
Novas EmissGes Aprovadas
pela Assembleia Especial de
Cotistas

BTG Pactual

SAC: 0800 772 2827 | Ouvidoria: 0800 722 0048 | btgpactual.com

As principais caracteristicas da classe de cotas do FUNDO estao descritas abaixo:

As cotas do FUNDO sao de classe Unica.

Fechado.

Indeterminado.

Fundo de investimento financeiro.

Multimercado.

O objetivo da classe € aplicar seus recursos em ativos financeiros de diferentes
naturezas, riscos e caracteristicas, sem o compromisso de concentragdo em
nenhum ativo ou fator de risco em especial..

O objetivo da classe de cotas ndo representa, sob qualquer hipétese, garantia
do FUNDO ou de seus Prestadores de Servicos Essenciais quanto a
seguranca, rentabilidade e liquidez dos titulos componentes de sua carteira.

Investidor qualificado.

Banco BTG Pactual S.A., institui¢cdo financeira, com sede na Cidade e Estado
do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n° 501, 5° andar (parte), Torre
Corcovado, Botafogo, CEP 22250-040, inscrita no CNPJ sob o n°
30.306.294/0001-45 e credenciado como custodiante, de acordo com o Ato
Declaratério n°® 7.204, de 25 de abril de 2003 (“CUSTODIANTE”).

ADMINISTRADOR.

O valor de cada emisséo de cotas, volume e valor unitéario da cota, bem como
o regime de distribuicdo seguirdo o disposto no instrumento que aprova a
emissdo de cotas, que dispord acerca da eventual existéncia de direito de
preferéncia dos cotistas.

Nao aplicavel, sendo que novas emissdes de cotas desta classe deverdo ser
aprovadas pela assembleia especial de cotistas.

A assembleia especial de cotistas podera aprovar a concessao de direito de
preferéncia aos cotistas em novas emissdes por ela deliberadas, bem como
0s seus termos e condi¢cdes. Exceto se de outra forma aprovada pela
assembleia especial de cotistas, o exercicio do direito de preferéncia devera
ser comunicado ao ADMINISTRADOR em até 10 (dez) dias contados do
comunicado de inicio da nova emissao de cotas.
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Negociacao

Transferéncia

Calculo do Valor da Cota

Feriados

Distribuic&o de Proventos

Utilizacdo de Ativos
Financeiros na
Integralizacdo, Resgate e
Amortizacao

Adocao de Politica de Voto

As cotas nao poderdo ser admitidas a negociagdo em bolsa de valores ou
entidade de balcdo organizado.

As cotas podem ser transferidas, mediante termo de cesséo e transferéncia,
ou por meio de negociacéo, se aplicavel, em mercado organizado em que as
cotas sejam admitidas a negociagao, bem como nas hipéteses previstas na
Resolucédo 175 e alteracfes posteriores.

A transferéncia de titularidade das cotas fica condicionada a verificacdo, pelo
ADMINISTRADOR do atendimento das formalidades estabelecidas neste
regulamento, na Resolucdo 175 e alteracbes posteriores e demais
regulamentacdes especificas.

As cotas terdo o seu valor calculado diariamente.

O valor da cota do dia é resultante da divisdo do valor do patriménio liquido
pelo niumero de cotas, apurados, ambos, no encerramento do dia.

Em feriados de ambito nacional, a classe de cotas ndo possui cota, ndo
recebe aplicacbes e nem realiza resgates e amortizacdes, sendo certo que
estas datas ndo serdo consideradas dias Uteis para fins de contagem de
prazo de conversdo de cotas e pagamento de resgates. Nos feriados
estaduais e municipais a classe de cotas possui cota, recebe aplicacdes e
realiza resgates e amortizages.

A classe de cotas_incorporara ao seu patriménio liquido os juros sobre capital
préprio ou outros rendimentos porventura advindos de ativos que integrem a
sua carteira.

Para a integralizacdo, resgate e amortizacdo, serdo utilizados ativos
financeiros, devendo ser analisados e aprovados para aporte/resgate pelos
Prestadores de Servicos Essenciais, débito e crédito em conta corrente ou
qualquer outro sistema de liquidacdo que venha a ser criado, legalmente
reconhecido e admitido pelos Prestadores de Servi¢cos Essenciais.

O GESTOR, em relacao a esta classe de cotas, adota politica
de exercicio de direito de voto, disponivel em sua pagina na rede
mundial de computadores.

CAPITULO 2 — RESPONSABILIDADE DOS COTISTAS E REGIME DE INSOLVENCIA

21

2.2
cotas esté negativo:

A responsabilidade do cotista esta limitada ao valor por ele detido.

Os seguintes eventos obrigardo o ADMINISTRADOR a verificar se o patriménio liquido da classe de

0) qualquer pedido de declaragéo judicial de insolvéncia de classe de cotas do FUNDO;

(i) inadimpléncia de obrigac¢des financeiras de devedor e/ou emissor de ativos detidos pelo FUNDO
gue representem mais de 10% (dez por cento) de seu patriménio liquido, naquela data de referéncia;

(iii)

pedido de recuperacéo extrajudicial, de recuperacéo judicial, ou de faléncia de devedor e/ou emissor

de ativos detidos pelo FUNDO; e

(iv)

condenacdo do FUNDO de natureza judicial e/ou arbitral e/ou administrativa e/ou outras similares

ao pagamento de mais de 10% (dez por cento) de seu patrimdnio liquido.
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2.3 Caso o ADMINISTRADOR verifique que o patrimdnio liquido da classe de cotas esta negativo, ou tenha
ciéncia de pedido de declaracdo judicial de insolvéncia da classe de cotas ou da declaracdo judicial de
insolvéncia da classe de cotas, devera adotar as medidas aplicaveis previstas na Resolucédo 175.

24 Serao aplicaveis as disposicdes da Resolugcdo 175 no que se refere aos procedimentos a serem
adotados pelo ADMINISTRADOR na hipotese de patrimdnio liquido negativo da classe de cotas.

CAPITULO 3 - EMISSAO, DISTRIBUICAO, AMORTIZACAO E PROCEDIMENTO APLICAVEL A
LIQUIDAGAO DA CLASSE

3.1 N&o havera resgate de cotas a ndo ser pelo término do prazo de duracao ou amortizacdo total da classe
e/ou subclasse de cotas, conforme aplicavel.

3.2 A distribuicao de cotas de classe fechada deve observar a regulamentagdo especifica sobre ofertas
publicas de distribuicdo de valores mobiliarios.

3.3 N&o é admitida nova distribuicdo de cotas de classe fechada antes de encerrada a distribui¢cdo anterior
de cotas da mesma classe ou subclasse.

3.4 O valor de cada emissédo de cotas e as condi¢des de integralizacdo seguirdo o disposto no documento
de aceitacdo da oferta de cotas da classe fechada a ser assinado pelo Cotista, conforme definido na
Assembleia de Cotistas que deliberou a emisséo.

35 A amortizagdo de cotas sera sempre efetuada de forma proporcional entre principal e rendimentos,
mediante aprovagdo em assembleia de cotistas.

3.6 A amortizac@o de cotas sera feita, no maximo, 1 (uma) vez a cada periodo de 12 (doze) meses e
abrangera todas as cotas, sendo caracterizada pelo pagamento uniforme a todos os cotistas de parcela do
valor de suas cotas mediante rateio das quantias a serem distribuidas sem redu¢do do nimero de cotas
emitidas.

3.7 A assembleia especial de cotistas podera deliberar, a qualquer tempo, sobre a liquidacdo antecipada
da classe de cotas, bem como sobre a forma de pagamento dos valores devidos aos cotistas, observado que
caso a liquidacéo antecipada seja aprovada, o ADMINISTRADOR devera promover a divisdo do patriménio da
classe entre os cotistas desta classe de cotas, na propor¢do de suas cotas, no prazo maximo de 30 (trinta)
dias, a contar da data de realizagcédo da referida assembleia.

CAPITULO 4 - ASSEMBLEIA ESPECIAL DE COTISTAS E DEMAIS PROCEDIMENTOS
APLICAVEIS AS MANIFESTACOES DAS VONTADES DOS COTISTAS

4.1 A assembleia especial de cotistas desta classe, se aplicavel, é responsavel por deliberar sobre as
matérias especificas da referida classe de cotas, na forma da Resolucéo 175 e alteragBes posteriores.

41.1 A convocacao ocorrera, no minimo, com 10 (dez) dias de antecedéncia da data da realizacdo da
assembleia, exclusivamente por meio eletronico.

41.2 Ainstalac@o ocorrera com a presenca de qualquer nimero de cotistas.
4.1.3 A presenca da totalidade dos cotistas suprira eventual auséncia de convocacao.

41.4 Serdo utlizados quaisquer meios ou canais, conforme especificados no respectivo aviso de
convocacao, para a coleta das manifestacdes dos cotistas.

4.1.5 A cada cotista cabe uma quantidade de votos representativa de sua participacdo na classe de cotas.

4.1.6 O quérum para aprovacado é de maioria simples dos votos dos presentes, independentemente da
matéria.

4.1.7 Asdeliberages relativas, exclusivamente, as demonstragfes contabeis que ndo contiverem opiniao
modificada podem ser consideradas automaticamente aprovadas caso a assembleia
correspondente néo seja instalada em virtude do ndo comparecimento de quaisquer cotistas.
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4.2 As deliberagBes privativas de assembleia de cotistas poder&o ser adotadas em consulta formal, por
meio eletronico, dirigido pelo ADMINISTRADOR a cada cotista, para resposta no prazo minimo de 10 (dez)
dias corridos contado da consulta. O quérum de deliberacdo da consulta formal € de maioria simples,
independentemente da matéria

4.3 Este Anexo pode ser alterado, independentemente da assembleia especial de cotistas, nos casos
previstos na Resolucdo 175.

CAPITULO 5 - REMUNERAGCAO

51 As seguintes remuneracdes serdo devidas pela classe de cotas para remunerar 0s seus prestadores
de servigos (base 252 dias):

BASE DE CALCULO E PERCENTUAL

1,50% (um inteiro e cinquenta centésimos por cento) ao ano, apropriada
Taxa Global diariamente e paga mensalmente, incidente sobre o patriménio liquido da
classe, reteada entre os prestadores de servigos da classe.

A Taxa Global da classe podera ser acrescida das taxas dos fundos de
investimento ou fundos de investimento em cotas de fundo de investimento
em que a classe invista, atingindo, contudo, no maximo, o percentual anual de
1,80% (um inteiro e oitenta centésimos por cento) ao ano.

Taxa Maxima Global

A Descricdo completa da Taxa Global, aplicavel a classe e sua respectiva segregacao, pode ser encontrada

no link: [www.3vcapital.com.br].

Taxa Maxima de Custédia |0% (zero por cento) ao ano, incidente sobre o patriménio liquido da classe.

Taxa de Ingresso N&o ha.
Taxa de Saida N&o ha.
Valor: 20%

Benchmark: O que exceder 100% do indice CDI.
Periodicidade: semestral (junho e dezembro)

Ndo serd devida taxa de performance quando o valor da cota antes de
descontada a provisdo para o pagamento da taxa de performance (cota bruta)
for inferior & COTA BASE (Possui linha d’agua).

Taxa de Performance

Caso o valor da COTA BASE atualizada pelo indice de referéncia seja inferior
ao valor da COTA BASE, a taxa de performance a ser provisionada e paga sera:

| - limitada & diferenca entre o valor da cota antes de descontada a provisao para
0 pagamento da taxa de performance e a COTA BASE; e

Il - calculada sobre a diferenca entre o valor da cota antes de descontada a
provisdo para o pagamento da taxa de performance e o valor da cota base
valorizada pelo indice de referéncia.
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As demais caracteristicas da taxa de performance estdo descritas nos ltens
abaixo.

5.2 A classe de cotas remunera 0 GESTOR, por meio do pagamento de taxa de performance pelo método
do passivo, conforme informacdes na tabela do item acima, calculado sobre a valorizacdo da cota da classe,
em cada semestre, ja deduzidas todas as demais despesas da classe de cotas, inclusive a Taxa de
Administracéo.

5.3 Para fins do calculo da taxa de performance, o valor da cota da classe no momento de apuracdo do
resultado sera comparado a COTA BASE, conforme cada aplicacdo, devidamente atualizada pelo indice de
referéncia no periodo. Define-se “COTA BASE” como (i) o valor da cota logo apés a ultima cobranca de taxa
de performance efetuada; ou (ii) o valor da cota na data de inicio da vigéncia da previsdo da taxa de
performance em regulamento, caso ainda ndo tenha ocorrido cobranga de performance na classe de cotas.

53.1 Excepcionalmente nos casos abaixo, o valor da cota da classe no momento de apurac¢éo do resultado
sera comparado a cota de aquisicao do cotista atualizada pelo indice de referéncia no periodo:

(i) caso a classe de cotas ainda ndo tenha efetuado nenhuma cobranca de performance desde sua
constituicdo;

(i) nas aplicacbes posteriores a data da Ultima cobranca de taxa de performance; ou

(i) nas aplicacdes anteriores a data da Ultima cobranca de taxa de performance cuja cota de
aplicagdo tenha sido superior a cota da classe na referida data.

5.4 Fica dispensada a observéancia dos itens Erro! Fonte de referéncia ndo encontrada. e Erro! Fonte
de referéncia n&o encontrada., caso ocorra a troca do GESTOR, desde que 0 novo gestor ndo pertenca ao
mesmo grupo econdmico do anterior.

55 Caso haja resgate parcial ou total de cotas em qualquer data, que néo as utilizadas para afericéo e
pagamento do prémio, serd efetuada a cobranca de performance, nos termos expostos neste Capitulo,
comparando o valor da cota da data de cotizacdo do resgate com o valor da COTA BASE.

5.6 E permitida a ndo apropriagdo da taxa de performance provisionada no periodo e consequente
prorrogacdo da cobranga para periodos seguintes, desde que o valor da cota da classe seja superior ao valor
da COTA BASE e que a préxima cobranca da taxa de performance sé ocorra quando o valor da cota da classe
superar o seu valor por ocasido da Ultima cobranca efetuada.

CAPITULO 6 — POLITICA DE INVESTIMENTO E COMPOSICAO E DIVERSIFICACAO DA
CARTEIRA

6.1 A classe de cotas podera aplicar seus recursos em qualquer ativo financeiro permitido pela
regulamentacdo em vigor e pelo presente Anexo,[bem como em ativos financeiros negociados no exterior,
desde que tenham a mesma natureza econdmica de tais ativos.

6.2 A politica de investimento e limites para composicdo e diversificacdo da carteira da classe de cotas
seguem dispostos nas tabelas a seguir.

6.3 A classe de cotas obedecerd aos seguintes limites em relag&o ao seu patriménio liquido:

LIMITES POR EMISSOR

PERCENTUAL PERCENTUAL
EMISSOR INDIVIDUAL (em CONJUNTO (em
relacdo ao patrimdnio relacdo ao patrimdnio
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liquido da classe de liquido da classe de
cotas) cotas)

a) InstituicAo Financeira autorizada a funcionar
pelo Banco Central do Brasil, exceto aquelas Até 20% Até 20%
listadas nesta tabela

b) Ativos emitidos por companhia aberta, exceto

A 0 A 0,
aqueles listados nesta tabela Ate 10% Ate 10%

c) Sociedade de propésito especifico que seja
subsidiaria integral de companhia Até 10% Até 10%
securitizadora registrada na categoria S2

d) Pessoas naturais Vedado

A 5O
e) Valores mobiliarios representativo de divida de Ate 5%

A 50
emissdo de companhia néo registrada na CVM Ate 5%

f) Renda Varidvel (acbes e certificados de
depdsito de acdes admitidos & negociagdo em
mercado organizado; boénus e recibos de
subscricdo admitidos a negociacdo em Até 10% Até 10%
mercado organizado; cotas de classes
tipificadas como “agdes”; ETF de acgdes; BDR-
Acdes; e BDR-ETF de a¢des)

g) Fundos de Investimento Sem Limites Sem Limites

h) Unido Federal Sem Limites Sem Limites

i) Ativos financeiros de emissdo do GESTOR e
companhias integrantes de seu grupo Até 20%
econdmico

j)) Acdes de emissdo do GESTOR e de
companhias integrantes de seu grupo

A 0 A 0,
econdmico contanto que integrem indice Ate 20% Ate 20%
IBOVESPA
k) Acbes de emissdo do GESTOR e de
companhias integrantes de seu grupo Vedado
econdmico
I) Cotas de fundos de investimento administrados Até 40 % Até 40 %

pelo GESTOR ou partes relacionadas

LIMITES POR MODALIDADE DE ATIVO FINANCEIRO

PERCENTUAL PERCENTUAL EM
INDIVIDUAL CONJUNTO

ATIVO

BTG Pactual
SAC: 0800 772 2827 | Ouvidoria: 0800 722 0048 | btgpactual.com 6 de 12



Anexo | ao Regulamento
CLASSE UNICA DE COTAS DO SIRMIONE FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO

MULTIMERCADO - CREDITO PRIVADO INVESTIMENTO NO EXTERIOR RESPONSABILIDADE
LIMITADA

btgpactual

a)

Titulos publicos federais e operacoes
compromissadas lastreadas nestes titulos

b)

Ouro financeiro, desde que negociado em
mercado organizado

Titulos de emissdo ou coobrigacdo de
instituicdo financeira autorizada a funcionar
pelo Banco Central do Brasil e operacdes
compromissadas lastreadas nesses titulos

d)

Notas  promissorias, debéntures, notas
comerciais e certificados de depésito de
valores mobiliarios, desde que tenham sido
emitidas por companhias abertas e objeto de
oferta publica

e)

Bbénus e recibos de subscricdo, cupons e
quaisquer outros ativos decorrentes dos
valores mobiliarios referidos acima

f)

Cotas de fundos de investimento registrados
com base no Anexo Normativo | da Resolugéo
175 (fundos de investimento financeiros - FIF)
destinadas ao publico em geral

a)

Cotas de fundos de investimento registrados
com base no Anexo Normativo | da Resolugéo
175 (fundos de investimento financeiros - FIF)
destinados exclusivamente a investidores
qualificados

h)

Cotas de fundos de investimento em indices -
ETF

BDR-Ac6es, BDR-Divida Corporativa e BDR-
ETF e Acdes

Sem Limites

Sem Limites

)

Ativos, perfeitamente fungiveis de uma uUnica
emissao de valores mobilidrios, desde que
essa aplicacdo em especifico constitua a
politica de investimento da classe e os ativos
tenham sido emitidas por companhias abertas
e objeto de oferta publica

Vedado

Vedado

k)

Cotas de Fundos de Investimento em Direitos
Creditérios — FIDC

Até 20 %

Cotas de fundos de investimento imobiliarios -
Fll

Até 20 %

m)

Valores mobiliarios representativo de divida de
emissdo de companhia ndo registrada na CVM

Até 20 %

Até 20 %
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MULTIMERCADO - CREDITO PRIVADO INVESTIMENTO NO EXTERIOR RESPONSABILIDADE
LIMITADA

n) Certificados de recebiveis Até 40% Até 40%

0) Cotas de fundos de investimento registrados
com base no Anexo Normativo | da Resolugéo
175 (fundos de investimento financeiros - FIF)
e destinados exclusivamente a investidores
profissionais, administrados pelo
ADMINISTRADOR

p) Cotas de fundos de investimento em direitos
creditérios cuja politica de investimentos Até 10% Até 10%
admita a aplicacéo em direitos creditorios ndo-
padronizados, conforme  definidos na
Resolucéo 175

q) Certificados de recebiveis cujo lastro seja
composto por direitos  creditérios ndo-
padronizados, conforme  definidos na
Resolucédo 175

r) Cotas de fundos de investimento em
participacbes — FIP, classificados como Até 30% Até 30%
“entidade de investimento”

s) Cotas de fundos de investimento nas cadeias

produtivas agroindustriais — FIAGRO Vedado Vedado

t) Cotas de FIAGRO cujas politicas de
investimento admitam a aquisicdo de direitos Vedado Vedado
creditérios nado-padronizados

u) Titulos e contratos de investimento coletivo Vedado Vedado

v) Criptoativos Vedado Vedado

w) Valores mobiliarios emitidos por meio de
plataformas eletrbnicas de investimento
participativo, desde que sejam objeto de Vedado Vedado
escrituracdo  realizada por  escriturador
autorizado pela CVM

x) Cotas de outros fundos de investimento
regulamentados pela CVM que ndo os Vedado Vedado
constantes nesta tabela

y) CBIO e créditos de carbono Vedado Vedado

Z) _Outro“s ”at|v‘c‘)s” financeiros ndo previstos nos Vedado Vedado
itens “k” ao “y’

6.4 A classe de cotas respeitara ainda os seguintes limites:

Caracteristicas Adicionais Aplicaveis a Carteira
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CLASSE UNICA DE COTAS DO SIRMIONE FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO
MULTIMERCADO - CREDITO PRIVADO INVESTIMENTO NO EXTERIOR RESPONSABILIDADE
LIMITADA

PERCENTUAL (em relacao ao patrimonio

liquido da classe de cotas) OU LIMITACAO

a) OPERACOES EM MERCADO DE
DERIVATIVOS, observados os limites da ATE 100%
tabela acima

b) ATIVOS FINANCEIROS CLASSIFICADOS

COMO CREDITO PRIVADO PODERA MAIS DE 50%

ATIV FINANCEIR NE IAD N .
C) 0S CEIROS GOCIADOS NO ATE 100%)

EXTERIOR
d) OPERACOES QUE GEREM ALAVANCAGEM SIM
AO FUNDO
e) RISCO DE CAPITAL ATE 50%
f) Emprestar ativos financeiros Até 50%
g) Tomar ativos financeiros em empréstimo Até 50%

(1) Observado que todos os investimentos desta classe de cotas, inclusive 0s que ocorram por meio de
fundos ou veiculos de investimento no exterior, atendam aos requisitos previstos no Artigo 43, 8 1° do Anexo
Normativo I, da Resolugdo 175.

ATIVOS FINANCEIROS NO EXTERIOR

a) Pais em que foram emitidos MERCADO EUROPEU E AMERICANO

b) Gestéo ATIVA]

c) Compra de cotas de fundos e veiculos de

) . ) PERMITIDA

investimento no exterior
d) Risco a que estdo expostos Descritos nos fatores de risco desta classe.
e) Outras informacdes relevantes N/A

6.5 A classe de cotas poderd, a critério do GESTOR, contratar quaisquer operac¢des onde figurem como
contraparte direta ou indiretamente o ADMINISTRADOR, o GESTOR ou as suas empresas controladoras,
controladas, coligadas e/ou subsidiarias sob controle comum, bem como quaisquer carteiras, fundos de
investimento e/ou clubes de investimento administrados pelo ADMINISTRADOR, GESTOR, ou pelas demais
pessoas acima referidas.

CAPITULO 7 - TRIBUTACAO

7.1 O GESTOR, na definicdo da composicdo da carteira da classe, buscard perseguir o tratamento
tributério de longo prazo segundo classificacéo definida para fundos de investimento pela regulamentagéo
vigente.
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MULTIMERCADO - CREDITO PRIVADO INVESTIMENTO NO EXTERIOR RESPONSABILIDADE

LIMITADA

De acordo com a legislagéo vigente, as operacdes da carteira da classe sdo
Operacdes da carteira: isentas do Imposto sobre a Renda (“IR”) e estdo sujeitas ao Imposto sobre
Operacgdes Financeiras, na modalidade TVM (“IOF/TVM”), a aliquota zero.

Tributa¢é@o na fonte dos rendimentos auferidos pelos cotistas:

l. Imposto de Renda na Fonte (“IRF”):

Os rendimentos auferidos pelos cotistas serdo tributados pelo IRF no Gltimo dia atil dos meses de maio e
novembro no caso de cobranga semestral (“Come-Cotas”) e na amortizagdo de cotas, conforme as seguintes
aliquotas regressivas em fungdo do prazo de aplicagéo:

Periodo da aplicacéo: Aliquotas de Longo Prazo
Até 180 dias 22,5%
De 181 a 360 dias 20,0%
De 361 a 720 dias 17,5%
Acima de 720 dias 15,0%
Come-Cotas 15,0%

NAO HA GARANTIA DE QUE ESTA CLASSE TERA O TRATAMENTO TRIBUTARIO PARA FUNDOS DE
LONGO PRAZO quando a composi¢do da carteira de titulos tenha prazo médio igual ou superior a 365
(trezentos e sessenta e cinco) dias.

Caso, por razdes estratégicas e/ou operacionais decorrentes da busca do cumprimento da politica de
investimento, a carteira do FUNDO for classificada como de Curto Prazo, como tal entendendo-se aquela
cuja composicao de titulos tenha prazo médio igual ou inferior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias, o
IRF sera cobrado as seguintes aliquotas:

Periodo da aplicacao: Aliquotas de Curto Prazo
Até 180 dias 22,5%
Acima de 180 dias 20,0%
Come-Cotas 20,0%

Na hipétese de resgate das cotas por ocasido do encerramento do prazo de
duracéo da classe de cotas ou sua liquidagdo, o rendimento sera constituido
pela diferenca positiva entre o valor de resgate e o custo de aquisicdo das
Cobranca do IRF: cotas a aliquota aplicavel com base no prazo médio dos titulos componentes
da carteira da classe e no prazo de aplicacdo na classe pelo cotista. A
cobranca do imposto serd realizada pela retencdo de parte do valor
resgatado.

O IRF devera incidir sobre o valor que exceder o respectivo custo de
aquisicdo, na proporcao da parcela amortizada, a aliquota aplicavel com
base no prazo médio dos titulos componentes da carteira da classe e no
prazo de aplicagdo na classe pelo cotista, as aliquotas regressivas descritas
a hipotese de resgate das cotas, definidas em fungdo do prazo do
investimento do cotista respectivo.

Amortizacdo de Cotas:
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Por ocasiéo de cada amortizagdo de cotas, serd apurada e aplicada aliquota
complementar de IRF entre aquela utilizada na modalidade "come-cotas" e
aquela aplicavel segundo o periodo de aplicagéo.

Resgates e aliena¢des ocorridos em prazo inferior a 30 (trinta) dias da data de aplicac@o na classe de cotas
sofrerdo tributagdo pelo IOF/TVM, conforme tabela decrescente em funcdo do prazo. A partir do 30°
(trigésimo) dia de aplicacdo ndo ha incidéncia de IOF/TVM. Esse imposto é de 1% (um por cento) ao dia,
sobre o valor do resgate, limitado ao rendimento da aplicacdo em funcdo do prazo de acordo com uma
tabela regressiva. Ele comeca limitado a 96% (noventa e seis por cento) do rendimento para resgates no 1°
(primeiro) dia util subsequente ao da aplicacédo e chega a zero para resgates a partir do 30° (trigésimo) dia
da data da aplicacgéo.

7.2 Aporte de ativos financeiros

7.2.1 O aporte de ativos financeiros na classe Unica de cotas sera feito de acordo com a legislacdo em
vigor, notadamente o Artigo 1° da Lei n° 13.043 de 13 de novembro de 2014 e alteracdes
posteriores, devendo ser realizado a valor de mercado e mediante a apresentacdo dos documentos
e comprovacdes nele previstos.

7.2.2  Por ocasido do aporte, o ADMINISTRADOR se reserva no direito de apurar eventuais tributos
devidos e exigir, como condi¢do para a efetivacdo da operacdo e a seu exclusivo critério, o prévio
recebimento dos recursos necessérios a quitacdo desses. Ainda, o ADMINISTRADOR se reserva
no direito de reclassificar operagdes que, na esséncia, sejam equivalentes a aportes para a elas
aplicar as exigéncias previstas neste item.

7.3 O disposto neste Capitulo foi elaborado com base na legislagéo e regulamentacéo em vigor e tem por
objetivo descrever de forma sumaria o tratamento tributario aplicavel em regra aos cotistas e ao FUNDO e nao
se aplica aos cotistas sujeitos a regras de tributa¢@o especificas, na forma da legislagéo e regulamentacao em
vigor.

7.4 Ha excecgbes (inclusive relativas & natureza ou ao domicilio do investidor) e tributos adicionais que
podem ser aplicados, motivo pelo qual os cotistas devem consultar seus assessores juridicos com relacdo a
tributacdo aplicivel nos investimentos realizados no FUNDO.

CAPITULO 8 — FATORES DE RISCO E POLITICA DE ADMINISTRACAO DE RISCOS

8.1 A carteira da classe de cotas esté sujeita as flutuagdes de precos e/ou cotacdes do mercado, conforme
0 caso, aos riscos de crédito e liquidez e as variacbes de precos e cotacbes inerentes aos seus ativos
financeiros, o que pode acarretar perda patrimonial & classe de cotas e aos cotistas.

8.2 Os fatores de risco ora descritos levam em consideragdo a carteira da classe de cotas, bem como a
carteira de eventuais fundos investidos, e podem ser consultados no link do website descrito adiante.

8.3 O GESTOR e 0 ADMINISTRADOR podem utilizar métricas para aferir o nivel de exposi¢éo da classe
de cotas aos riscos, conforme mencionados no link do website descrito adiante.

8.3.1  Os métodos utilizados para o gerenciamento dos riscos a que a classe de cotas se encontra sujeita
ndo constituem garantia contra eventuais perdas patrimoniais que possam ser incorridas pela classe
de cotas.

84 Dentre os fatores de risco a que a classe de cotas esta sujeita, incluem-se, sem limitacéo:

I Risco de Mercado: Os ativos componentes da carteira do FUNDO e dos Fundos Investidos,
inclusive os titulos publicos, estéo sujeitos a oscilagdes nos seus precos em funcdo da reacao
dos mercados frente a noticias econdmicas e politicas, tanto no Brasil como no exterior,
podendo ainda responder a noticias especificas a respeito dos emissores dos titulos
representativos dos ativos do FUNDO e dos Fundos Investidos. As variacdes de precos dos
ativos poderdo ocorrer também em funcéo de alteragdes nas expectativas dos participantes
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do mercado, podendo inclusive ocorrer mudancas nos padrées de comportamento de precos
dos ativos sem que haja mudancas significativas no contexto econdmico e/ou politico nacional
e internacional;

Il. Risco de Crédito: Os titulos publicos e/ou privados de divida que compdem a carteira do
FUNDO e dos Fundos Investidos estdo sujeitos a capacidade dos seus emissores e/ou
contrapartes do FUNDO e/ou dos Fundos Investidos em honrar os compromissos de
pagamento de juros e principal de suas dividas. Alteracdes nas condicBes financeiras dos
emissores dos titulos e/ou contrapartes de transacées do FUNDO e/ou dos Fundos Investidos
e/ou na percepcado que os investidores tém sobre tais condi¢cdes, bem como alteracfes nas
condicdes econdmicas e politicas que possam comprometer a sua capacidade de pagamento,
podem trazer impactos significativos em termos de precos e liquidez dos ativos desses
emissores. Mudancas na percepcao da qualidade dos créditos dos emissores, mesmo que néo
fundamentadas, poderéo trazer impactos nos precos dos titulos, comprometendo também sua
liquidez. O FUNDO e os Fundos Investidos poderéo ainda incorrer em risco de crédito na
liquidacdo das operacdes realizadas por meio de corretoras e distribuidoras de valores
mobilidrios. Na hip6tese de um problema de falta de capacidade e/ou disposi¢do de pagamento
de qualquer dos emissores de titulos de divida ou das contrapartes nas operacdes integrantes
da carteira do FUNDO e/ou dos Fundos Investidos, estes poderdo sofrer perdas, podendo
inclusive incorrer em custos para conseguir recuperar 0s seus créditos.

1. Risco de Liquidez: O FUNDO podera estar sujeito a periodos de dificuldade de execucéo de
ordens de compra e venda, ocasionados por baixas ou inexistentes demanda e negociabilidade
dos ativos financeiros integrantes da carteira do FUNDO. Este cendrio pode se dar em fungdo
da falta de liquidez dos mercados nos quais os valores mobiliarios séo negociados ou de outras
condicdes atipicas de mercado.

V. Risco Relacionado a Fatores Macroeconémicos e a Politica Governamental: O FUNDO
também poderé estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou exégenos ao
controle da ADMINISTRADORA ou do GESTOR tais como a ocorréncia, no Brasil ou no
exterior, de fatos extraordinéarios, situacdes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de
natureza politica, econémica ou financeira que modifiguem a ordem atual e influenciem de
forma relevante o mercado financeiro e/ou de capitais brasileiro, incluindo varia¢des nas taxas
de juros, eventos de desvalorizagdo da moeda e de mudancas legislativas, que poderéo
resultar em (a) perda de liquidez dos ativos que compdem a carteira do FUNDO e dos Fundos
Investidos e (b) inadimpléncia dos emissores dos ativos. Tais fatos poderdo acarretar prejuizos
para os Cotistas e atrasos nos pagamentos dos regastes. Ainda, o FUNDO estara sujeito aos
efeitos da politica econ6mica praticada pelo Governo Federal e aquelas praticadas pelos
governos dos paises em que o FUNDO e os Fundos Investidos realizarem investimentos.
Ocasionalmente, o governo brasileiro intervém na economia realizando relevantes mudancas
em suas politicas. As medidas do Governo Brasileiro para controlar a inflagdo e implementar
as politicas econdmica e monetéria tém envolvido, no passado recente, alteracdes nas taxas
de juros, desvalorizacdo da moeda, controle de cambio, aumento das tarifas publicas, entre
outras medidas. Essas politicas, bem como outras condicdes macroeconémicas, tém
impactado significativamente a economia e o mercado de capitais nacional. A adoc¢do de
medidas que possam resultar na flutuacdo da moeda, indexacdo da economia, instabilidade
de precos, elevacao de taxas de juros ou influenciar a politica fiscal vigente poderdo impactar
0s negoacios, as condicdes financeiras, os resultados operacionais dos Fundos Investidos e do
FUNDO e a consequente distribuicdo de rendimentos aos Cotistas do FUNDO. Impactos
negativos na economia, tais como recesséo, perda do poder aquisitivo da moeda e aumento
exagerado das taxas de juros resultantes de politicas internas ou fatores externos podem
influenciar nos resultados dos Fundos Investidos e do FUNDO. Qualquer deterioracdo na
economia dos paises em que o FUNDO e/ou os Fundos Investidos venham a investir, ou
recessdo e o impacto dessa deterioracao ou recessao nos demais paises em que o FUNDO
possuir investimentos (diretamente ou indiretamente) podem ter efeito negativo na
rentabilidade e performance do FUNDO e dos Fundos Investidos.

V. Risco Regulatério: As eventuais alteragdes nas normas ou leis aplicaveis ao FUNDO, seus
ativos financeiros e aos Fundos Investidos, incluindo, mas nao se limitando aquelas referentes
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VI.

VII.
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a tributos, podem causar um efeito adverso relevante no preco dos ativos e/ou na performance
das posicdes financeiras adquiridas pelo FUNDO e/ou pelos Fundos Investidos.

Risco de Mercado Externo: O FUNDO podera investir seu patrimonio liquido em ativos
financeiros negociados no exterior e, consequentemente, as performances do FUNDO e dos
Fundos Investidos podem ser afetadas por requisitos legais ou regulatérios, por exigéncias
tributarias relativas a todos os paises nos quais eles invistam ou, ainda, pelo risco cambial
acima indicado. Podem ocorrer atrasos na transferéncia de juros, dividendos, ganhos de capital
ou principal, dos ativos localizados em paises estrangeiros em que investe, 0 que pode
interferir na liquidez e no desempenho do FUNDO. As operacfes poderado ser realizadas em
bolsas de valores, de mercadoria e futuros ou registradas em sistema de registro, de custddia
ou de liquidacao financeira de diferentes paises que, podem estar sujeitos a distintos niveis de
regulamentacdo e supervisionados por autoridades locais reconhecidas, entretanto néo
existem garantias acerca da integridade das operacdes cursadas em tais paises e nem,
tampouco, sobre a igualdade de condi¢des de acesso aos mercados locais. Além dos riscos
ligados as condi¢des econdmicas nos paises e jurisdicdes em que os investimentos do FUNDO
e dos Fundos Investidos forem realizados, os investimentos feitos no exterior estdo expostos
a riscos certos riscos que podem ser — (i) instabilidade politica e econdmica, (ii)
imprevisibilidade do fluxo de comercio entre os paises, (iii) possibilidade de a¢bes de governos
estrangeiros como expropriacéo, nacionalizacdo e confisco, (iv) imposicdo ou modificagcéo de
controles de cambio, (v) volatilidade de preco, (vi) imposi¢c&o de impostos sobre investimentos,
dividendos, juros e outros ganhos, (vii) flutuacéo das taxas de cambio, (viii) diferentes leis de
faléncia e alfandega. Apesar do GESTOR levar esses fatores em consideragdo na realizacéo
dos investimentos do FUNDO e dos Fundos Investidos, ndo h& garantia de que o GESTOR
avaliara esses riscos adequadamente. Além disso, o valor dos investimentos do FUNDO e dos
Fundos Investidos em ativos no exterior pode ser significativamente afetado por mudangas nas
taxas de cambio, as quais podem apresentar alta volatilidade. Embora o GESTOR possa tentar
realizar estratégias de protecéo (hedge) contra riscos de variagdo cambial, ndo h& certeza de
que esse hedge sera eficaz ou eficiente em termos de custo, assim o0 GESTOR pode decidir
por nao realizar hedge ou por realiz4-lo parcialmente.

Risco de Concentracdo: Em razédo da politica de investimento do FUNDO e dos Fundos
Investidos, a carteira do FUNDO podera estar exposta a significativa concentragdo em ativos
de poucos emissores, com os riscos dai decorrentes. A concentracdo dos investimentos, nos
quais o0 FUNDO aplica seus recursos, em determinado(s) emissor(es), pode aumentar a
exposicdo da carteira do FUNDO aos riscos mencionados acima, ocasionando volatilidade no
valor de suas cotas. Embora a diversificacdo seja um dos objetivos do FUNDO, ndo h& garantia
do grau de diversificacdo que serd obtido, seja em termos geogréficos ou de tipo de ativo
financeiro, ainda que os limites estabelecidos pela regulamentacdo sejam devida, e
plenamente, observados.

Risco Proveniente do Uso de Derivativos: O Fundo pode realizar opera¢des nos mercados
de derivativos como parte de sua estratégia de investimento, sendo que tais operagdes podem
(i) aumentar a volatilidade do Fundo, (ii) limitar ou ampliar as possibilidades de retornos, (iii)
nao produzir os efeitos pretendidos e/ou (iv) determinar perdas ou ganhos aos cotistas do
Fundo. Adicionalmente, mesmo que as operac¢des de derivativos tenham objetivo de protecdo
da carteira contra determinados riscos, ndo € possivel garantir a inexisténcia de perdas, se
ocorrerem 0s riscos que se pretendia proteger. A utilizac&o de instrumentos para assuncéo de
risco em exposicdo de capital superior ao patrimonio liquido do Fundo (como por exemplo,
derivativos), com a expectativa de gerar ganhos, pode nao resultar nos retornos esperados,
podendo inclusive resultar em perdas superiores ao patrimoénio do Fundo, o que representa
risco adicional para os cotistas, 0s quais suportardo tais prejuizos por meio de aportes
adicionais no Fundo. Os precos dos ativos financeiros e dos derivativos podem sofrer
alteracdes substanciais que podem levar a perdas ou ganhos significativos.

Risco Decorrente de Investimento em Fundos Estruturados: Os investimentos realizados
pelo FUNDO em cotas de fundos estruturados, nos limites previstos no Regulamento, estéo,
por sua natureza, sujeitos a flutuagdes tipicas do mercado, risco de crédito, risco sistémico,
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condicbes adversas de liquidez e negociagdo atipica nos mercados de atuacédo, bem como
outros riscos diversos.

X. Dependéncia do GESTOR: A gestéo da carteira do FUNDO e a sua performance dependerdo
em larga escala das habilidades e expertise do grupo de profissionais do GESTOR. A perda
de um ou mais executivos do GESTOR podera ter impacto significativo nos negdcios e na
performance financeira do FUNDO. O GESTOR também pode se tornar dependente dos
servicos de consultores externos e suas equipes. Se esses servicos se tornarem indisponiveis,
0 GESTOR pode precisar recrutar profissionais especializados, sendo que podera enfrentar
dificuldades na contratacao de tais profissionais.

XI. Outros Riscos: Nao ha garantia de que o FUNDO ou os Fundos Investidos sejam capazes de
gerar retornos para seus investidores. Nao ha garantia de que os Caotistas receberao qualquer
distribuicdo do FUNDO. Consequentemente, investimentos no FUNDO somente devem ser
realizados por investidores que possam lidar com a possibilidade de perda da totalidade dos
recursos investidos.

XiIl. Riscos Relacionados a Ativos Digitais: O investimento em Ativos Digitais importa em uma
série de riscos especificos a esse mercado. O Cotista deve estar ciente de que, ndo obstante
as medidas de gestao de riscos adotada pelo GESTOR, os investimentos do FUNDO poderéo
sofrer perdas financeiras relevantes em decorréncia de tais riscos, que incluem, mas néo estéao
limitados aos elencados abaixo:

0] Riscos de Incertezas de Caréater Geral: O FUNDO estd sujeito as variacbes e
condi¢cbes dos mercados em que investe, direta ou indiretamente, especialmente dos
mercados de Ativos Digitais, juros e cAmbio. Como a maior parte dos ativos da carteira
€ negociada em moeda estrangeira, 0 cadmbio entre o real e as demais moedas tem
impacto direto no célculo do patrimdnio liquido do FUNDO, além da variagdo nos pre¢os
dos proprios ativos. As alocacgdes financeiras em Ativos Digitais sdo recomendadas
para um perfil agressivo de investimento, uma vez que colocam sob risco de fortes
variacdes a totalidade do capital aportado. O FUNDO investira indiretamente nessa
classe de ativos, além de outros instrumentos financeiros, com caracteristicas de risco
relevantes, como os riscos de contraparte e aqueles relativos a alta volatilidade nas
cotacdes dos ativos. Nenhuma garantia é feita de que a estratégia a ser executada sera
bem-sucedida em rentabilizar o capital aportado, ndo havendo qualquer forma de
retorno assegurado, podendo os resultados do investimento variar liviemente de acordo
com as condicdes gerais do mercado, o que inclui: eventuais choques de oferta e
demanda, mudangas nas expectativas dos investidores ou novas medidas regulatérias
gue possam eventualmente impactar a negociacdo de ativos digitais;

(i) Risco de Volatilidade e Calculo de Preco Justo dos Ativos Digitais: Desde a
emergéncia deste mercado, em maior ou menor grau, 0s pre¢cos dos Ativos Digitais vém
se comportando de maneira altamente volatil. O valor dos Ativos Digitais mantidos em
carteira pode sofrer variagées abruptas em ambos os sentidos, até mesmo com ativos
atingindo preco igual a zero, o que eventualmente pode provocar quedas significativas
no valor da cota do FUNDO. Parcela significativa da demanda por Ativos Digitais hoje
em dia é gerada por especuladores que buscam lucrar com a manutencao em carteira
do ativo por um prazo relativamente curto de tempo. Esse comportamento contribui para
que o nivel de volatilidade nos precos dos Ativos Digitais se mantenha elevado. Ainda,
o mercado de Ativos Digitais ainda ndo conta com um modelo consensual e
internacionalmente reconhecido para o calculo do preco justo de tais ativos, de forma
gue o FUNDO se utiliza dos indices de precos elaborados por terceiros independentes
gue considera mais reconhecidos globalmente para apuracéo do valor justo dos ativos
de sua titularidade. Todos os indices utilizados pelo FUNDO para apurac¢ao do preco
justo dos Ativos Digitais por ele negociados sédo calculados com base em efetivos
negécios realizados pelos investidores de tais Ativos Digitais e possuem periodicidade
de atualizac@o compativel com as necessidades de precificacao dos ativos integrantes
da carteira do FUNDO para fins de liquidez;
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Histérico limitado dos Ativos Digitais: Os rapidos avangos econémicos, tecnolégicos
e regulatorios do setor de tecnologia como um todo torna impossivel antever todos os
riscos envolvidos nos investimentos em Ativos Digitais na data de formulacdo deste
Regulamento. O surgimento dos Ativos Digitais enquanto mercado organizado é muito
recente, sendo a emergéncia do primeiro ativo digital, o Bitcoin, datada do ano de 2009.
Ademais, é possivel que novos Ativos Digitais surjam e tragam consigo formas e
oportunidades inéditas de alocacfes para o FUNDO. Reitera-se, assim, que novos
riscos no ambito dos Ativos Digitais, presente e futuramente em carteira do FUNDO,
podem surgir a despeito da tomada das melhores praticas existentes no mercado e,
com isso, expor os investimentos do FUNDO a risco de perdas;

Riscos Regulatérios: O regime regulatério de Ativos Digitais, da classificacdo desses
ativos como valores mobiliarios, e do uso da tecnologia Blockchain ainda ndo esta
totalmente desenvolvido, e a interpretagcdo caso a caso pode variar de forma
significativa de acordo com a jurisdigdo. Varias jurisdicbes podem adotar leis ou
regulamentos que afetem diretamente os Ativos Digitais, podendo, inclusive, ter
interpretacdes conflitantes dependendo da jurisdicdo em questdo. Esse conflito de
interpretacdes pode afetar negativamente a aceitagdo de determinados ativos por
usudrios e prestadores de servigos, tendo impacto negativo ndo sé no prego dos Ativos
Digitais, como em toda a economia por tras desses ativos, tornando mais lenta ou até
mesmo inviabilizando a adog¢éo dos mesmos em determinadas regifes. A possibilidade
da SEC norte-americana classificar Ativos Digitais como valores mobiliarios a qualquer
momento, ou a longa discussédo no CFTC (também norteamericano) sobre a liberagao
de ETFs lastreados em Bitcoin sdo apenas exemplos de como a regulagdo do mercado
de Ativos Digitais ainda é incipiente. Qualquer alteragcéo regulatéria, ndo apenas no
Brasil, mas em qualquer lugar do mundo, pode afetar significativamente os precos dos
Ativos Digitais, podendo afetar o investimento no FUNDO. O cumprimento de requisitos
advindos de altera¢des regulatérias pode impactar a cota do FUNDO seja através de
aumento de custos e despesas, ou limitando as oportunidades de investimento que o
FUNDO pode perseguir;

Risco de Perda, Roubo ou Restricdo no Acesso de Ativos Digitais: Os Ativos
Digitais detidos pelo Fundo podem estar sujeitos a perda, roubo ou restricdo de acesso,
cada um dos quais poderia resultar na interrupcdo das operacdes na perda de ativos
do FUNDO. Tais perdas podem afetar negativamente um investimento no FUNDO.
Existe o risco de que alguns ou todos os ativos digitais do FUNDO possam ser perdidos,
roubados, destruidos ou inacessiveis, potencialmente por algum desastre ou pela perda
ou roubo das chaves privadas detidas por custodiantes associados aos enderecos
publicos que detém os ativos digitais do FUNDO ou as violagBes dos sistemas de
seguranca dos custodiantes. Véarios roubos de ativos digitais de outros detentores
ocorreram no passado. Por causa do processo descentralizado de transferéncia de
ativos digitais, os roubos podem ser dificeis de rastrear, o que pode tornar os ativos
digitais um alvo particularmente atraente para o roubo. O FUNDO, por meio do
custodiante dos Ativos Digitais, adotou procedimentos de seguranca destinados a
proteger seus ativos, mas ndo ha garantia de que esses procedimentos serdo bem-
sucedidos na prevencgéo de tais perdas, furtos ou restricbes de acesso. Vocé néo deve
investir a menos que entenda o risco de que os ativos digitais do FUNDO podem ser
roubados. Os ativos digitais do FUNDO mantidos em contas de custddia provavelmente
serdo um alvo atraente para hackers ou distribuidores de malware que desejem destruir,
danificar ou roubar os ativos digitais mantidos pelas respectivas empresas de custédia;

Riscos de Oferta e Demanda: Com o progressivo crescimento do seu patriménio
liquido, 0o FUNDO pode passar aimpactar a oferta e a demanda por determinados Ativos
Digitais negociados abertamente em mercado, de modo causar eventuais altera¢des no
valor dos mesmos e, consequentemente, nas cotas do FUNDO, de uma maneira ndo
relacionada a outros fatores que afetam o mercado global. Da mesma forma, veiculos
de investimento novos ou existentes ou, ainda, grandes investidores especulativos
podem adquirir largas posi¢cdes nos Ativos Digitais mantidos pelos fundos investidos do
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FUNDO e causar efeito similar. Além disso, os protocolos e regras de consenso que
regem a emissdo de certos Ativos Digitais permitem a emissdo de uma quantidade
limitada e pré-determinada de moeda, gerando um forte efeito de escassez no mercado
desses ativos. Esse conjunto de fatores pode gerar oscila¢cdes significativas e, por
vezes, abruptas nos precos dos Ativos Digitais, impactando o valor da cota do FUNDO;

Risco dos Ambientes de Negociacédo (exchanges): A grande maioria das exchanges
internacionais, onde sdo negociados os Ativos Digitais, por serem entidades
relativamente novas em um mercado sem barreiras a entrada, podem estar sujeitas a
manipulacdo de precos por grandes investidores maliciosos quando nado é feito um
controle mais rigoroso de KYC e prevencado a lavagem de dinheiro. Qualquer fraude,
falha de seguranca ou problemas operacionais sofridos por tais exchanges podem
resultar em uma redugdo no valor dos Ativos Digitais e afetar negativamente um
investimento no FUNDO;

Risco de Custédia de Ativos Digitais: Ativos Digitais sdo controlaveis apenas pelo
possuidor da chave privada correspondente ao enderec¢o publico associado a eles. As
chaves privadas devem ser preservadas de forma segura e privativa, inacessiveis a
terceiros, sob risco de uso indevido de recursos caso haja comprometimento deste
segredo, precisamente o que permite gasta-los. Os fundos investidos do FUNDO
utilizam padr6es internacionais de melhores praticas, em parceria com 0s principais
players do setor nesse aspecto, utilizando uma criteriosa selecdo de servicos para
preservar as chaves privadas necessérias ao adequado funcionamento das operacdes.
Contudo, na eventual hipétese de problemas com custodiantes utilizados pelos fundos
investidos do FUNDO para geragéo, gestdo e/ou manutencdo das chaves privadas
correspondentes aos ativos em carteira, os fundos investidos do FUNDO podem ter
problemas em recuperar os Ativos Digitais sob sua titularidade ou até mesmo ficar
impossibilitado de acesséa-los, parcial ou totalmente. Esses problemas podem ocorrer
por: invasfes, roubo de senhas, comprometimento dos softwares de seguranca dos
custodiantes ou atos de méa fé de agentes internos, ou até mesmo decorrentes de
aspectos externos as operagfes em si. Ainda, de forma particular quando comparadas
as operacgOes dos sistemas legados, transacdes de Ativos Digitais ndo sdo, para fins
praticos, unilateralmente reversiveis, dependendo de consonancia ativa do recebedor
de tais recursos para que possam ser revogadas. Logo, esse mesmo carater de
irreversibilidade pode eventualmente recair sobre as consequéncias dos riscos
anteriormente descritos, causando prejuizo aos cotistas do FUNDO;

Risco De Um “Fork” De Blockchain: Um “fork” de blockchain temporario ou
permanente pode afetar adversamente um investimento no FUNDO. Alguns ativos
digitais, incluindo Bitcoin, sdo de cddigo aberto, o que significa que qualquer usuério
pode baixar o software, modifica-lo e, em seguida, propor que 0S usudrios e
mineradores do ativo digital adotem a modificacdo. Quando uma modificacdo é
introduzida e uma maioria substancial de usuérios e mineradores consente com a
modificacéo, a mudanca é implementada e a rede permanece ininterrupta. No entanto,
se menos de uma maioria substancial de usuérios e mineradores concordar com a
modificac@o proposta, e a modificagdo ndo for compativel com o software antes de sua
modificagdo, a consequéncia seria o que é conhecido como “fork” da rede, com alguns
participantes executando o software pré-modificado e outros executando o software
modificado. O efeito de tal fork seria a existéncia de duas versdes do ativo digital
rodando em paralelo, mas sem intercambiabilidade. Uma bifurcagdo na rede de um
determinado ativo digital pode afetar negativamente um investimento no FUNDO;

Riscos de Carater Tecnoldgico: Ativos Digitais sdo assim denominados porque,
desde a emisséo até a troca e ao armazenamento, todos 0s processos que 0s suportam
sdo baseados em uma ou mais redes subjacentes de computadores, a partir de
protocolos tecnoldgicos que os conectam. Como € 0 caso com qualquer outra
tecnologia, é possivel que esses protocolos: contenham falhas na forma como foram
programados; sofram ataques maliciosos; tenham recursos roubados na forma de
Ativos Digitais; apresentem instabilidades; utilizem recursos tecnologicos falhos em sua
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base ou insuficientes a longo-prazo. Em todos os casos supracitados, € possivel que
tais erros e limitacdes afetem os ativos sob custddia dos fundos investidos do FUNDO
e 0 preco destes ativos, de modo que os fundos investidos do FUNDO, apesar dos
largos esforcos de pesquisa, ndo sdo capazes de assegurar integralmente a
confiabilidade dos ativos e sistemas correspondentes a eles;

Riscos de Governanca. A falta de clareza na governanca de muitos sistemas de ativos
digitais pode levar a uma tomada de decisao ineficaz que retarda o desenvolvimento ou
impede que uma rede supere obstaculos importantes. A governanca de muitos sistemas
de ativos digitais é por consenso voluntario e competicdo aberta. O Bitcoin, por exemplo,
ndo tem um 6érgado central de tomada de decisdo ou uma maneira clara na qual os
participantes possam chegar a um acordo que ndo seja por meio de um grande
consenso. A falta de clareza na governanca pode afetar adversamente a utilidade e a
capacidade do Bitcoin de crescer e enfrentar desafios, os quais podem exigir solu¢cbes
e esforcos direcionados para superar problemas, especialmente problemas de longo
prazo. A governanga de outras redes, como a rede Cardano, é formalmente dirigida
pelas empresas que fundaram essas redes. No entanto, os usudrios podem discordar
das atualiza¢Bes propostas por essas empresas, 0 que também pode levar a uma falta
de clareza na governanca de tais redes. Na medida em que a falta de clareza na
governanca dos sistemas de ativos digitais conduza a decisGes ineficazes que
diminuam o desenvolvimento e o crescimento, pode haver um impacto negativo em um
investimento no FUNDO;

a. Risco de Concentracdo da Carteira: O FUNDO investe indiretamente em um
namero relativamente limitado de Ativos Digitais, em consonéncia com a
politica de investimento correspondente e das restricbes regulatérias
relacionadas aos critérios de elegibilidade dos Ativos Digitais e dos ambientes
em que sdo negociados. O compromisso dos fundos investidos do FUNDO e
do GESTOR em atuar apenas através de intermediarios devidamente
regulados em suas jurisdicBes pode limitar sensivelmente a quantidade de
ativos que podem ser alocados na carteira dos fundos investidos do FUNDO,
aumentando o risco de concentracdo da carteira. A possibilidade de
concentracdo da carteira em ativos que sdo comumente impactados pelas
condi¢des de uma ou mais redes de Ativos Digitais, em particular, representa
também um risco de liquidez a esse conjunto como um todo. O préprio
mercado de Ativos Digitais como um todo jé é naturalmente concentrado, visto
gue um UOnico ativo, o Bitcoin, possui capitalizacdo de mercado
correspondente a aproximadamente dois tercos da capitalizagdo total do
mercado de Ativos Digitais no momento da elaboracdo desse Regulamento.
O mercado de Ativos Digitais como um todo, em dados momentos, pode ndo
proporcionar oportunidades de diversificacdo adequada para a carteira dos
fundos investidos do FUNDO, consequentemente aumentando a volatilidade
das cotas do FUNDO e podendo impactar negativamente o valor dessas
cotas;

b. Risco de Crédito das Contrapartes: As exchanges de Ativos Digitais
utilizadas pelos fundos investidos do FUNDO estdo sujeitas a diferentes
regimes regulatérios, e podem sujeitar o0 FUNDO a riscos de contraparte
similares aos de negociacfes de balcdo. Os fundos investidos do FUNDO
utilizam padrdes internacionais de melhores praticas, e tem o compromisso de
atuar apenas através de exchanges e instituicdes devidamente reguladas em
suas respectivas jurisdi¢cdes, utilizando uma criteriosa selecdo de servigos
para estruturar, negociar e compensar suas operacdes. Contudo, ndo pode
haver garantia integral de que uma contraparte nédo ird descumprir suas
obrigacdes, e um eventual default pode vir a afetar negativamente as cotas do
FUNDO.
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8.5 Os ativos financeiros no exterior nos quais esta classe de cotas investira estdo sujeitos aos mesmos
riscos relacionados no item 8.4.

8.6 O inteiro teor dos fatores de riscos e a métrica completa adotada pelo GESTOR e o ADMINISTRADOR,
descritos neste Capitulo, podem ser consultados no link: https://www.btgpactual.com/asset-
management/administracao-fiduciaria.

8.6.1 Os fatores de risco ora descritos poderao sofrer alteracdes circunstanciais, e, portanto, poderéo ser
reavaliados no devido contexto, a exclusivo critério dos Prestadores de Servicos Essenciais. O
ADMINISTRADOR esclarece que quaisquer mudancas no teor constante no link descrito acima
serdo devidamente informadas aos cotistas através do envio de fato relevante.

8.7 Nao obstante o emprego, pelo ADMINISTRADOR e pelo GESTOR, de plena diligéncia e da boa pratica
de administracdo e gestdo de fundos de investimento e da estrita observancia da politica de investimento
definida no Anexo desta classe de cotas, das regras legais e regulamentares em vigor, este estara sujeito a
outros fatores de risco, que poderdo ocasionar perdas ao seu patriménio e, consequentemente, ao cotista.

8.8 O GESTOR, visando proporcionar a melhor rentabilidade aos cotistas, poderd, respeitadas as
limitacdes deste regulamento e da legislacdo, definir livremente o grau de concentracdo da carteira de
aplicagcdo da classe de cotas. Nao obstante a diligéncia do GESTOR em selecionar as melhores op¢bes de
investimento, os investimentos da classe de cotas estdo, por sua prépria natureza, sujeitos a flutuagdes tipicas
do mercado e a riscos de crédito, que podem gerar depreciagdo dos ativos financeiros da carteira da classe de
cotas, ndo atribuivel a atuagdo do GESTOR.
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