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CAPITULO I - FORMA DE CONSTITUICAO, PRAZO DE DURAGCAO, OBJETIVO DO FUNDO E
CLASSIFICACAO

1.1.  Forma de Constituicdo e Prazo de Duragdo. O Fundo é constituido sob a forma de condominio
aberto, com prazo indeterminado de duracdo (“Prazo de Duragdo”), e sera regido pelo presente
Regulamento, pela Instrucdo CVM n° 555/14, conforme alterada, e demais disposicdes legais e
regulamentares que lhe forem aplicaveis.

1.2. Objetivo. O Fundo tem por objetivo obter ganhos aos seus cotistas, mediante investimentos em
diversas classes de titulos, valores mobiliarios e/ou ativos financeiros que estejam disponiveis nos
mercados de renda fixa, renda variavel, cambial, derivativos e/ou cotas de fundos de investimento,
negociados nos mercados interno e externo, sem o compromisso de concentracdo em nenhuma classe
especifica.

1.3. Classificacdo. O Fundo é classificado como “Multimercado”.
CAPITULO II - PUBLICO-ALVO

2.1. Pdblico-Alvo. O Fundo é destinado a receber, exclusivamente, aplicagdes de um Unico Investidor
Profissional, observadas as disposi¢cdes da Resolucdo CVM n®° 30/21, conforme alterada.

CAPITULO III - POLITICA DE INVESTIMENTO E COMPOSICAO DA CARTEIRA

3.1. O Fundo ndo tem compromisso de concentracdo em nenhuma classe e/ou fator de risco especificos,
desde que respeitados os limites e regras impostos pela legislagcdo e regulamentagdo vigentes.

3.2. Politica de Investimento e Composicdo da Carteira. A descri¢do detalhada da politica de investimento
do Fundo ("Politica de Investimento”) esta prevista no Anexo I deste Regulamento. Os limites estabelecidos
no Anexo I devem ser considerados em conjunto e cumulativamente.

3.3. O Fundo poderé aplicar até 100% (cem por cento) de seu patrimoénio liquido em ativos financeiros
classificados como Crédito Privado (de responsabilidade de pessoas fisicas e/ou juridicas de direito publico
e/ou privado, exceto a Unido Federal).

3.4. O Fundo podera aplicar, ilimitadamente, em ativos financeiros no exterior, desde que observados, ao
menos, uma das seguintes condigdes: (i) ser registrados em sistema de registro, objeto de escrituragao de
ativos, objeto de custddia ou objeto de depdsito central, em todos os casos, por instituicdes devidamente
autorizados em seus paises de origem e supervisionados por autoridade local reconhecida; ou (ii) ter sua
existéncia diligentemente verificada pelo administrador ou pelo custodiante do fundo, conforme definido
em regulamento, e desde que tais ativos sejam escriturados ou custodiados, em ambos os casos, por
entidade devidamente autorizada para o exercicio da atividade por autoridade de paises signatarios do
Tratado de Assunc¢do ou em outras jurisdi¢des, desde que, neste Ultimo caso, seja supervisionada por
autoridade local reconhecida.
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Paragrafo Unico. As aplicacdes em ativos financeiros no exterior ndo sdo cumulativamente consideradas
no calculo relativo aos limites de concentracdo por emissor e por modalidade de ativo financeiro aplicaveis
aos ativos domésticos.

3.5. O Fundo podera aplicar em ativos que utilizam estratégias que podem resultar em significativas perdas
patrimoniais para seus cotistas, podendo inclusive acarretar perdas superiores ao capital aplicado e a
consequente obrigacdo dos cotistas de aportarem recursos adicionais para cobrir prejuizos do Fundo.

3.6. Os limites dos percentuais de enquadramento referidos neste Capitulo deverdo ser cumpridos pela
Gestora e acompanhados pela Administradora, diariamente, com base no patriménio liquido do Fundo do
respectivo Dia Util (conforme definido no Anexo II deste Regulamento).

CAPITULO IV - DOS PRESTADORES DE SERVICOS E DAS RESPONSABILIDADES DA
ADMINISTRADORA E/OU GESTORA

4.1. A administracdo fiduciaria do Fundo sera realizada pela XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE
CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., inscrita no CNPJ sob o n°® 02.332.886/0001-04, com
sede na Av. Ataulfo de Paiva, n°® 153, 5° e 8° andares, Leblon, na cidade e Estado do Rio de Janeiro, CEP
22440-033, autorizada pela CVM a exercer a atividade de administracdo de carteira de valores mobiliarios,
por meio do Ato Declaratdrio CVM n° 10.460, de 26 de junho de 2009 (“Administradora”).

4.2. A gestao profissional da carteira do Fundo ser4 realizada pela XP ADVISORY GESTAO DE RECURSOS
LTDA., inscrita no CNPJ sob o n°® 15.289.957/0001-77, com sede na Av. Presidente Juscelino Kubitschek,
n°1909, Torre Sul, 25° andar (parte), na Cidade e Estado de Sao Paulo, CEP 04543-907, autorizada pela
CVM a exercer a atividade de administracdo de carteira de valores mobiliarios, por meio do Ato
Declaratorio CVM n° 12.361, de 01 de junho de 2012 (“Gestora”).

4.3. As atividades de custddia, tesouraria e escrituracdo de cotas do Fundo serdo realizadas pelo
SANTANDER CACEIS BRASIL DTVM S.A., inscrito no CNPJ sob o n°® 62.318.407/0001-19, com sede na
cidade e Estado de Sdo Paulo, na Rua Amador Bueno n° 474, 1° andar —, Bloco D, CEP 04752-005, o qual
esta devidamente autorizado pela CVM a realizar tais atividades (“Custodiante”).

4.4. A atividade consultoria de valores mobiliarios do Fundo ser4 realizada pela ARAM CAPITAL GESTAO
DE RECURSOS LTDA., inscrita no CNPJ sob o n° 28.097.963/0001-74, com sede na Av. Presidente Juscelino
Kubitschek, 180, 17° andar, na Cidade e Estado de Sdo Paulo, autorizada pela CVM a exercer a atividade
de consultoria de valores mobilidrios, por meio do Ato Declaratério CVM n° 17.313, de 12 de agosto de
2019 (“Consultora”).

4.5. A Administradora, Consultora e a Gestora estdo obrigadas a adotar as seguintes normas de conduta:

I - exercer suas atividades buscando sempre as melhores condi¢bes para o Fundo, empregando o cuidado
e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma dispensar a administracdo de seus préprios
negdcios, atuando com lealdade em relagdo aos interesses do cotista e do Fundo, evitando praticas que
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possam ferir a relacdo fiduciaria com eles mantida, e respondendo por quaisquer infracdes ou
irregularidades que venham a ser cometidas sob sua administragdo ou gestao;
II - exercer ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos decorrentes do patrimonio e das
atividades do Fundo, ressalvado o que dispuser o Regulamento sobre a politica relativa ao exercicio de
direito de voto do Fundo; e
Il - empregar, na defesa dos direitos do cotista, a diligéncia exigida pelas circunstancias, praticando todos
os atos necessarios para assegura-los, e adotando as medidas judiciais cabiveis.

4.6. A Administradora e a Gestora devem transferir ao Fundo qualquer beneficio ou vantagem que possam
alcancar em decorréncia de sua condicdo, sem prejuizo da remuneragdo que lhes é devida, exceto nas
situacdes em que (i) o Fundo se destina a Investidores Profissionais, e a totalidade dos cotistas tenham
assinado o Anexo 92-A, da Instrucdo CVM n° 555/14; ou (ii) o Fundo invista mais de 95% (noventa e cinco
por cento) de seu patrimonio em um Unico fundo de investimento.

CAPITULO V - DA RENUNCIA DA ADMINISTRADORA E DA GESTORA

5.1. Sem prejuizo do disposto no Capitulo VII deste Regulamento, na hipdtese de renuncia ou
descredenciamento, ficara a Administradora obrigada a convocar a Assembleia Geral, a se realizar no prazo
maximo de 15 (quinze) dias, para deliberar sobre a indicagdo de nova instituicdo administradora e/ou
gestora. E também facultado aos cotistas que detenham, ao menos, 5% (cinco por cento) das cotas
emitidas, em qualquer caso, ou a CVM, nos casos de descredenciamento, a convocagdo da referida
Assembleia Geral.

5.2. Na hipétese de renulncia, a Administradora e/ou a Gestora devera permanecer no exercicio de suas
funcgdes até a sua efetiva substituicdo, que deverad ocorrer no prazo maximo de 30 (trinta) dias, sob pena
de liquidacdo do Fundo, sendo devida a Taxa de Administragdo de forma pro rata até a data de sua efetiva
substituicao.

CAPITULO VI - FATORES DE RISCO

6.1. Fatores de Risco. Embora a Administradora e a Gestora adotem métricas de supervisdo e
gerenciamento de riscos, conforme descritos no Capitulo VII deste Regulamento, ndo ha garantia contra
eventuais perdas patrimoniais as quais a carteira do Fundo possa incorrer. Nesse sentido, os Fatores de
Risco aos quais o Fundo e os Fundos Investidos esta sujeito (mas sem limitacdo) sao:

(@) Risco de Mercado. Os valores dos ativos financeiros integrantes da carteira do Fundo sdo passiveis
das oscilacbes decorrentes das flutuagdes de precos e cotacdes de mercado, bem como das taxas de juros
e dos resultados dos emissores dos ativos financeiros que compdem a carteira do Fundo, ndo se limitando
a fatores macroecondémicos, politicos e/ou especificos das companhias emissoras dos ativos financeiros.
Nos casos em que houver queda do valor dos ativos financeiros que compdem a carteira do Fundo, o
patriménio liquido do Fundo pode ser afetado negativamente. Em determinados momentos de mercado,
a volatilidade dos precos dos ativos pode ser elevada, podendo acarretar oscilagdes bruscas no valor das
cotas e no resultado do Fundo.
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(b) Efeitos da Politica Econdmica do Governo Federal. Consistem no risco de fatores macroeconémicos,
como os efeitos da politica econdmica praticada pelo governo brasileiro e demais variaveis exdgenas, tais

como, a ocorréncia no Brasil ou exterior, de eventos de natureza politica, econémica, financeira ou
regulatoria que influenciem de forma relevante o mercado brasileiro.

(c) Risco Cambial. Consiste no risco de oscilacdo do preco da moeda estrangeira ou a variagdo de uma
taxa de juros/cupom cambial que podera afetar, negativamente a carteira do Fundo com a consequente
possibilidade de perda do capital investido em virtude desta estar aplicada em ativos atrelados direta ou
indiretamente a variacdo da moeda estrangeira e/ou ativos no exterior.

(d) Risco de Conversibilidade. Os precos de ativos financeiros negociados no exterior, em outras moedas
gque nao o Real, podem estar expostos ao risco de conversibilidade, incluindo bloqueio e desvalorizacao
da moeda. Mudancas na politica cambial podem causar impactos nas negocia¢des no exterior.

(e) Risco de Crédito. Os titulos publicos e/ou privados de divida que compdem a carteira do Fundo estdo
sujeitos a capacidade do(s) Emissor(es) e/ou contrapartes honrarem os compromissos de pagamento de
juros e principal de suas dividas. Alteracdes nas condicdes financeiras do(s) emissor(es) dos titulos e/ou
contrapartes de transacdes do Fundo e/ou dos fundos investidos e/ou na percep¢do que os investidores
tém sobre tais condicGes, bem como, altera¢des nas condi¢cbes econOmicas e politicas que possam
comprometer sua capacidade de pagamento, podem trazer impactos significativos em termos de precos
e liquidez dos ativos desses emissores. O Fundo e os fundos investidos poderdo ainda incorrer em risco
de crédito na liquidacdo das operacdes realizadas por meio de corretoras e distribuidoras de valores
mobiliarios. Na hipotese de um problema de falta de capacidade e/ou disposicdo de pagamento de
qualquer Emissor ou das contrapartes nas operacdes integrantes da carteira dos fundos poderao ensejar
perdas ao Fundo e/ou fundos investidos, fazendo inclusive com que sejam dispendidos recursos
financeiros para conseguir recuperar o crédito.

(f) Risco de Liquidez. O Fundo podera estar sujeito a periodos de dificuldade de execugdo de ordens de
compra e venda, ocasionados por baixas ou inexistentes demandas e negociabilidade dos ativos
financeiros integrantes da carteira do Fundo. Nesse sentido, o Fundo podera nao estar apto a efetuar,
dentro do prazo maximo estabelecido no Regulamento, pagamentos relativos a resgates de cotas do
Fundo, quando solicitados pelos cotistas. Este cenario pode se dar em funcao da falta de liquidez dos
mercados nos quais os valores mobiliarios sdo negociados, grande volume de solicitacdes de resgate ou
de outras condicGes atipicas de mercado. Nessas hipdteses, a Administradora poderd, inclusive, determinar
o fechamento do Fundo para novas aplicacdes ou para resgates.

(g) Risco de Mercado Externo. O Fundo podera investir seu patrimonio liquido em ativos financeiros
localizados e/ou negociados no exterior e, consequentemente, as performances do Fundo e dos fundos
Investidos podem ser afetadas por requisitos legais ou regulatérios, por exigéncias tributarias relativas a
todos os Paises nos quais eles invistam ou ainda, pelo Risco Cambial acima mencionado.

(h) Risco Tributario. Tanto a Administradora quanto a Gestora envidardo os melhores esforcos para
manter a composicdao da carteira do Fundo adequada ao tratamento tributario aplicavel aos fundos de
investimento considerados de longo prazo, para fins tributarios. No entanto, ndo ha garantia de que este
tratamento tributario sera sempre aplicavel ao Fundo devido a possibilidade de ser reduzido o prazo médio
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de sua carteira, em razdo da adocdo de estratégias de curto prazo, pela Gestora, para fins de cumprimento

da Politica de Investimento do Fundo e/ou protecdo da carteira, bem como, de alteracdes nos critérios de
calculo do prazo médio da carteira dos fundos de investimento pelas autoridades competentes.

(i) Risco Regulatério. Alteragdes na legislacao e/ou regulamentacao aplicaveis ao Fundo e aos seus ativos
financeiros, incluindo, mas nao se limitando a aquelas relativas a tributos, que podem ter impacto nos
precos dos ativos financeiros ou nos resultados das posicoes assumidas pelo Fundo, e, portanto, no valor
das cotas e condig¢bes de operacdo do Fundo.

() Risco de Concentracdo. A carteira do Fundo podera estar exposta a concentracdo em ativos de
determinados/poucos emissores; essa concentracdo de investimentos nos quais o Fundo aplica seus
recursos podera aumentar a exposicdo da carteira do Fundo aos riscos mencionados acima, ocasionando
volatilidade no valor de suas Cotas. Embora a diversificagdo seja um dos objetivos do Fundo, ndo ha
garantia do grau de diversificacdo que sera obtido.

(k) Risco de Auséncia de Precos. Consiste na possibilidade de o valor dos ativos negociados em mercados
internacionais ser disponibilizado em periodicidade distinta da utilizada em mercados nacionais e, em
virtude disso, o aprecamento dos ativos que dependam dessa divulgacéo pode restar comprometido, seja
por imprecisdo na precificacdo devido a falhas sistémicas, fuso horario dos mercados internacionais etc.

(I) Risco em Mercados de Derivativos. Consiste na possibilidade de distor¢ao entre o preco do derivativo
e o seu ativo objeto, ensejando maior volatilidade e, como consequéncia, ndo ocasionar o retorno
pretendido. Além disso, pode ocasionar perdas aos cotistas, inclusive nas posi¢cdes de hedge.

PARAGRAFO PRIMEIRO. AS APLICACOES NO FUNDO NAO CONTAM COM GARANTIA DA
ADMINISTRADORA, DA GESTORA, DO CUSTODIANTE, DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO
E/OU DO FGC.

PARAGRAFO SEGUNDO. O OBJETIVO E A POLITICA DE INVESTIMENTO DO FUNDO NAO
REPRESENTAM, SOB QUALQUER HIPOTESE, GARANTIA DO FUNDO, DA ADMINISTRADORA OU DA
GESTORA QUANTO A SEGURANGA, RENTABILIDADE E LIQUIDEZ DOS TITULOS COMPONENTES DA
CARTEIRA DO FUNDO.

PARAGRAFO TERCEIRO. A ADMINISTRADORA, A GESTORA, O CUSTODIANTE OU QUALQUER DE
SUAS EMPRESAS LIGADAS, EM HIPOTESE ALGUMA, SERAO RESPONSABILIZADOS POR EVENTUAIS
PREJUIZOS INCORRIDOS PELO FUNDO E/OU COTISTAS.

CAPITULO VII - SUPERVISAO E GERENCIAMENTO DE RISCOS

7.1. A supervisdo e o gerenciamento de riscos sdo realizados por areas independentes da Gestora e/ou da
Administradora, no limite de suas respectivas competéncias.

7.2. Especificamente em relacdo ao Risco de Liquidez, o gerenciamento é realizado pela Gestora e
supervisionado pela Administradora, nos termos da regulamentacdo aplicavel, mediante a apuracdo do
valor total dos ativos passiveis de liquidacdo financeira em um determinado prazo, ponderado pelas regras
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de resgate e pela composicao da carteira do Fundo, atribuindo-se probabilidades para a negociagao desses
ativos nas condi¢Ges de mercado vigentes.

7.3. O gerenciamento de riscos (i) pode utilizar dados histéricos e suposi¢des para tentar prever o
comportamento da economia e, consequentemente, os possiveis cenarios que eventualmente afetem o
Fundo, ndo havendo como garantir que esses cenarios ocorram na realidade; e (ii) ndo elimina a
possibilidade de perdas para os cotistas.

7.4. A exatiddao das simulagdes e estimativas utilizadas no monitoramento pode depender de fontes
externas de informacdo, as quais serdo as Unicas responsaveis pelos dados fornecidos, ndo respondendo
a Administradora tampouco a Gestora, caso os dados fornecidos por tais fontes estiverem incorretos,
incompletos ou caso sua divulgacao seja suspensa, prejudicando o referido monitoramento.

CAPITULO VIII - ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

8.1. Compete privativamente a assembleia geral de cotistas (“Assembleia Geral”) deliberar sobre:

I — as Demonstra¢des Contabeis do Fundo, no prazo de até 120 (cento e vinte) dias, apos o término do
exercicio social;

II - a substituicdo da Administradora, da Gestora ou do Custodiante do Fundo;

Il - a fusdo, a incorporacdo, a cisdo ou a transformacéo do Fundo;

IV — a instituicdo ou o aumento da Taxa de Administracdo, da taxa de performance ou da taxa maxima de
custodia;

V — a alteracdo da Politica de Investimento do Fundo;

VI - a amortizagdo de Cotas e o resgate compulsoério de Cotas, se for o caso; e

VII - a alteracdo deste Regulamento, ressalvado o disposto no art. 47, da Instrucdo CVM n® 555/14.

8.2. A convocacdo da Assembleia Geral deve ser realizada com, no minimo, 10 (dez) dias de antecedéncia,
da data de sua realizagdo e podera ser convocada mediante o envio de correspondéncia eletrénica e/ou
meio fisico, a cada cotista, bem como, disponibilizada na pagina da Internet da Administradora
(www.xpi.com.br/administracao-fiduciaria) na rede mundial de computadores, ficando a critério da
Administradora realizar o envio fisico.

Paragrafo Primeiro. Independentemente das formalidades previstas no art. 8.2 acima, sera considerada
regular a Assembleia Geral na qual comparecerem todos os cotistas.

Paragrafo Segundo. A Assembleia Geral sera instalada com a presenca de qualquer nimero de cotistas,
e as deliberagdes serdo tomadas por maioria de votos dos cotistas presentes, cabendo a cada cota 1 (um)
voto.

Paragrafo Terceiro. Somente podem votar na Assembleia Geral os cotistas do Fundo inscritos no registro
de cotistas na data da convocacao da Assembleia Geral, seus representantes legais e/ou procuradores
legalmente constituidos ha menos de 1 (um) ano.
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Paragrafo Quarto. Os cotistas poderdo votar eletronicamente, mediante meio eletronico a ser
disponibilizado pela Administradora, sempre que a Administradora permitir tal faculdade. A fim de que os

votos sejam computados, a Administradora devera recebé-los até a véspera da data de realizacdo da
Assembleia Geral.

Paragrafo Quinto. Independentemente do disposto no Paragrafo Quarto, é facultado a Administradora
disponibilizar a votagdo aos cotistas, mediante consulta formal a ser enviada fisica ou eletronicamente,
situagcdo em que comunicara os cotistas sobre tal possibilidade.

Paragrafo Sexto. As deliberacdes relativas as demonstragdes contdbeis do Fundo cujo relatério de
auditoria ndo contiver opinido modificada serdo consideradas automaticamente aprovadas caso a
Assembleia Geral ndo seja instalada em decorréncia do ndo comparecimento de quaisquer cotistas.

8.3. Nao podem votar nas Assembleias Gerais do Fundo:

[ - a Administradora e a Gestora;

II - os sécios, diretores e funcionarios da Administradora ou da Gestora;

III - empresas ligadas a Administradora e a Gestora, seus socios, diretores, funcionarios; e
IV — os prestadores de servigos do Fundo, seus socios, diretores e funcionarios.

CAPITULO IX - REMUNERAGAO, DESPESAS E ENCARGOS DO FUNDO

9.1. Taxa_de Administracdo. Pela prestacdo dos servicos de consultoria de valores mobiliarios e
administracao do Fundo, que incluem a gestdo da carteira, as atividades de tesouraria e de controle e
processamento dos ativos financeiros, a distribuicdo de cotas e a escrituragdo da emissdo e do resgate de
cotas, serd cobrada do Fundo a Taxa de Administracdo de 0,837% a.a. (zero virgula oitocentos e trinta e
sete por cento ao ano por cento ao ano) sobre o valor do patriménio liquido do fundo ou a quantia minima
mensal de R$ 750,00 (setecentos e cinquenta reais), o que for maior.

9.2. Taxa de Custodia. Adicionalmente a remuneragdo mencionada no art. 9.1 acima, sera paga
diretamente pelo Fundo, a taxa maxima de custddia correspondente a até 0,023% a.a. (zero virgula zero
vinte e trés por cento ao ano) sobre o valor do patriménio liquido do Fundo, respeitado o minimo mensal
de R$ 824,46 (oitocentos e vinte e quatro reais e quarenta e seis centavos).

9.3. A Taxa de Administracdo e a Taxa de Custodia serdo calculadas e provisionadas a base de 1/252 (um
duzentos e cinquenta e dois avos) e serdo pagas pelo Fundo, mensalmente, por periodos vencidos, até o
5° (quinto) Dia Util do més subsequente.

9.4. Taxa de Performance. Em funcao do resultado do Fundo, a Gestora fara jus ao recebimento de uma
taxa de performance, no valor equivalente a 15% (quinze por cento) da valorizacdo da cota do Fundo que,
em cada semestre civil, exceder a 100% (cem por cento) da variacdo do CDI — Certificado de Depésito
Interbancéario, apurado pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo (“Indice de Referéncia”), ja deduzidas todas as
demais despesas do Fundo, inclusive a Taxa de Administracdo (“Taxa de Performance”).

9.4.1. A Taxa de Performance sera calculada individualmente sobre cada aplicacdo realizada por cada
cotista, provisionada por dia Util e apropriada até o uUltimo dia Util dos meses de junho e dezembro de
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cada ano (em cada caso um “Periodo de Apuracao”), desde que o periodo nédo seja inferior a 6 (seis) meses,

hipotese em que a Taxa de Performance serd devida de forma proporcional, ou proporcionalmente,
quando for o caso, na apropriacdo de cada amortizacao.

9.4.2. A Taxa de Performance sera paga até o 5° (quinto) dia Util do més subsequente ao término de cada
Periodo de Apuracao.

9.4.3. A Taxa de Performance somente sera devida se o valor da cota do Fundo ao final de cada Periodo
de Apuracdo, conforme cada aplicacdo realizada por cada cotista, devidamente atualizada pelo indice de
Referéncia no referido periodo, superar (i) o valor da cota na Ultima cobranga; (ii) o valor da cota na data
de instituicdo da Taxa de Performance, no caso da primeira cobranga; ou, ainda, (iii) o valor da cota na
Ultima cobranca ajustada apds um evento de amortizacdo, conforme o caso.

9.4.4. Também incidirdo sobre o Fundo as taxas de performance e de qualquer outra natureza cobradas
pelos fundos Investidos, sendo certo que tais taxas nao incidirdo sobre o Fundo, mas serdo redutores do
valor da cota dos fundos investidos e, consequentemente, da cota do Fundo para fins do célculo da Taxa
de Performance.

9.5. Taxa de Ingresso ou Saida. O Fundo nao possui taxa de ingresso ou saida.

9.6. A remuneragao expressa em reais constante deste Capitulo sera corrigida anualmente, todo més de
janeiro, pelo indice IGP-M acumulado positivamente no ano anterior.

Paragrafo Primeiro. Os pagamentos das remunera¢des devidas aos prestadores de servicos podem ser
efetuados diretamente pelo Fundo a cada qual, nas formas e prazos entre eles ajustados, até o limite de
cada uma das taxas, observado o disposto no item 9.7 (Encargos do Fundo) deste Regulamento.

Paragrafo Segundo. As taxas acima ndo incluem os valores correspondentes as taxas, remuneragao dos
prestadores de servicos e demais encargos incidentes sobre os Fundos Investidos, os quais também podem
cobrar taxa de ingresso, saida e/ou performance, conforme seus respectivos regulamentos.

9.7. Encargos do Fundo. Além das Taxas de Administracdo, Performance e de Custodia acima indicadas,
constituem encargos do Fundo as seguintes despesas, que lhe podem ser debitadas diretamente:

[ - taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que recaiam ou venham
a recair sobre os bens, direitos e obrigagdes do Fundo;
II - despesas com o registro de documentos em cartoério, impressao, expedicao, publicagdo de relatdrios e
informagdes periddicas previstas na regulamentagao vigente;
III - despesas com correspondéncia de interesse do Fundo, inclusive comunica¢des aos cotistas;
IV — honorarios e despesas do auditor independente;
V — emolumentos e comissdes pagas por operagdes do Fundo;
VI - honorarios de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas em razado de defesa dos
interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive valor de eventual condenagdo imputada ao Fundo;
VII - parcela de prejuizos ndo coberta por apdlices de seguro e ndo decorrente diretamente de culpa ou
dolo dos prestadores de servigos de administragcdo no exercicio de suas respectivas fungdes;
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VIII - despesas relacionadas, direta ou indiretamente, ao exercicio do direito de voto dos ativos financeiros
do Fundo;
IX — despesas com liquidacao, registro e custddia de operacdes com titulos e valores mobiliarios, ativos
financeiros e modalidades operacionais;
X — despesas com fechamento de cambio, vinculadas as suas operacdes ou com certificados ou recibos de
depdsito de valores mobiliarios;
XI - a taxa de custodia;
XII - as taxas de administracdo e de performance (quando aplicavel);
XIII - os montantes devidos a fundos investidores, na hipotese de acordo de remuneragdo com base na
taxa de administracdo e/ou performance, observado o disposto no art. 85, §8°, da Instrucdo CVM n° 555/14;
e
XIV - honorarios e despesas relacionadas a atividade de formador de mercado, se houver.

Paragrafo Primeiro. Nao estdo incluidas neste rol quaisquer consultas preventivas relacionadas as
operacdes do Fundo. Todas as despesas eventualmente atribuidas ao Fundo com consultores juridicos
deverdo ser previamente avaliadas e, conforme o caso, aprovadas pela Administradora.

Paragrafo Segundo. Quaisquer despesas ndo previstas como Encargos do Fundo correm por conta da
Administradora, devendo ser por ela contratadas, inclusive, a eventual remuneragcdo dos membros do
conselho ou comité de investimentos do Fundo, quando constituidos por iniciativa da Administradora ou
da Gestora.

CAPITULO X - EXERCICIO SOCIAL

10.1. O exercicio social do Fundo tera duracao de 12 (doze) meses, tendo seu encerramento no ultimo Dia
Util do més de dezembro de cada ano.

CAPITULO XI - DA TRIBUTAGAO

11.1. O Fundo buscara manter carteira com prazo médio superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias,
possibilitando a caracterizacdo do Fundo como “Longo Prazo” para fins tributarios. No entanto, ndo ha
garantia de que o Fundo tera o tratamento tributario para fundos de Longo Prazo, nos termos da legislacao
aplicavel.

11.2. Os rendimentos e ganhos apurados nas operagdes da carteira do Fundo ndo estdo sujeitos a
tributagdo pelo Imposto de Renda.

11.3. O Imposto de Renda aplicavel aos cotistas do Fundo que sejam residentes no Brasil ou ndo
residentes sujeitos ao regime geral incidira, as aliquotas descritas na legislagcdo vigente na hipotese da
ocorréncia dos eventos previstos na legislagdo vigente a época.

11.4. Os cotistas nado residentes sujeitos ao regime especial, devidamente caracterizados como tal, nos
termos da legislagdo em vigor, sujeitar-se-ao as regras de tributacdo especificas, fazendo jus as isenc¢des,
imunidades ou tributacdes por aliquota zero, nos termos da legislagdo em vigor, devendo, para tanto,
comprovar, perante a Administradora, a sua situacdo tributaria.
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11.5. O disposto nos artigos anteriores nao se aplica a outros cotistas sujeitos a regras de tributacéo
especificas, na forma da legislagdo em vigor.

CAPITULO XII - DA EMISSAO, AMORTIZAGCAO E RESGATE DE COTAS

12.1. As cotas do Fundo correspondem a fra¢des ideais de seu patrimonio, sdo escriturais e nominativas,
conferem iguais direitos e obrigacdes aos cotistas.

Paragrafo Unico. Nao ha limites para aquisicdo de cotas do Fundo por um Unico cotista.

12.2. O valor da cota do dia é resultante da divisdo do valor do patriménio liquido do Fundo pelo nimero
de cotas emitidas pelo Fundo, naquela data, sendo o valor do patriménio liquido do Fundo apurado apés
o fechamento dos mercados em que o Fundo atue (“Cota de Fechamento”). As cotas do Fundo terao seu
valor calculado diariamente, com base em critérios estabelecidos pela regulamentacdo em vigor.

Paragrafo Primeiro. E admitida a utilizacdo de ativos financeiros na integralizacdo do valor das cotas do
Fundo e no pagamento do resgate de cotas do Fundo, observada a legislacdo, obrigacdes fiscais e a
regulamentagdo em vigor para tal finalidade e, ainda, observados os seguintes critérios:

I - os ativos financeiros utilizados pelo cotista na integralizacdo das cotas do Fundo devem ser previamente
aprovados pela Gestora e compativeis com a Politica de Investimento do Fundo;

II - a integralizagdo das cotas do Fundo deve ser realizada por meio da alienacao, pelo cotista, dos ativos
financeiros ao Fundo, em valor correspondente ao integralizado, calculado pelo preco de mercado na data
da integralizacéo; e

Il - o resgate das cotas seja realizado mediante o recebimento, pelo cotista, de ativos financeiros
integrantes da carteira de titularidade do Fundo, em valor correspondente ao resgatado, pelo preco de
mercado na data da conversao das cotas.

Paragrafo Segundo. A Cota do Fundo nédo pode ser objeto de cessdo ou transferéncia, salvo por decisdo
judicial ou arbitral, operacdes de cessao fiduciaria, execugdo de garantia ou sucessdo universal, dissolugao
de sociedade conjugal ou unido estavel por via judicial ou escritura publica que disponha sobre a partilha
de bens ou transferéncia de administracdo ou portabilidade de planos de previdéncia.

12.3. Todo cotista, antes do seu ingresso no Fundo, deve atestar, mediante termo préprio, que (i) recebeu
copia deste Regulamento e da lamina (se aplicavel); (ii) tomou ciéncia dos riscos envolvidos e da politica
de investimento do Fundo; e (iii) tomou ciéncia da possibilidade de ocorréncia de patrimonio liquido
negativo e de sua obrigagdo por aportes adicionais de recursos no Fundo.

12.4. A Administradora podera recusar proposta de investimento inicial feita por qualquer investidor em
fungdo das disposicdes legais e regulamentares relativas a politica de prevencdo e combate a lavagem de
dinheiro, de suas normas e politicas internas e/ou do ndo enquadramento do investidor no publico-alvo
do Fundo, sem necessidade de justificar sua recusa.
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12.5. A Administradora podera suspender, a qualquer momento e a seu exclusivo critério, novas aplicacoes

de recursos no Fundo, desde que tal suspensdo seja aplicada indistintamente a novos investidores e
cotistas atuais.

Paragrafo Unico. A suspensdo do recebimento de novas aplicacdes em um determinado dia ndo impede
a reabertura posterior do Fundo para novas aplicacGes.

12.6. Os resgates das cotas do Fundo ndo estdo sujeitos a qualquer prazo de caréncia, podendo ser
solicitado a qualguer momento, desde que respeitadas as regras de movimentacdo, nos termos do Anexo
Il deste Regulamento.

12.7. Em casos excepcionais de iliquidez dos ativos financeiros componentes da carteira do Fundo,
inclusive em decorréncia de pedidos de resgates incompativeis com a liquidez existente, serdo observados
os procedimentos previstos neste Regulamento.

12.8. Da Transferéncia de Recursos. Aplicacdo de recursos no Fundo e o pagamento do resgate de suas
cotas poderao ser realizados por meio das modalidades de transferéncia de recursos admitidas em lei e
adotadas pela Administradora, sempre em moeda corrente nacional, respeitando-se as regras de
movimentacado do Anexo IL

12.9. E admitida a aplicacdo feita conjunta e solidariamente por 2 (duas) pessoas. Para todos os efeitos,
perante a Administradora, cada cotitular € considerado como se fosse o Unico proprietario das cotas objeto
de propriedade conjunta, ficando a Administradora isenta de qualquer responsabilidade por eventual
pagamento feito a um dos cotitulares, isoladamente, ou a ambos, em conjunto. Cada cotitular,
isoladamente, e sem anuéncia do outro pode investir, solicitar e/ou receber resgate, parcial ou total, assinar
termos, dar recibos e praticar, enfim, todo e qualquer ato inerente a propriedade das cotas, ainda que
estejam em propriedade conjunta.

12.10. Regras de Movimentacao. As regras detalhadas de movimentacao do Fundo constam do Anexo II
deste Regulamento.

CAPITULO XIII - DA LIQUIDAGAO ANTECIPADA DO FUNDO

13.1. Apods 90 (noventa) dias do inicio das atividades, se o Fundo mantiver, a qualquer tempo, patrimonio
liquido médio diario inferior a R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais) pelo periodo de 90 (noventa) dias
consecutivos, sera imediatamente liquidado ou incorporado a outro fundo.

13.2. Na hipotese de liquidacdo do Fundo por deliberagdo da Assembleia Geral, a Administradora
promovera a divisdo de seu patrimonio entre os cotistas, na propor¢ao de suas cotas, no prazo maximo
de 30 (trinta) dias, a contar da data da realizacdo da assembleia, devendo ser deliberada a forma de
pagamento dos valores devidos aos cotistas.

CAPITULO XIV - POLITICA DE DISTRIBUICAO DE RESULTADOS
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14.1. O Fundo incorporara ao seu patrimdnio liquido todos os rendimentos, amortizacdes e/ou resgates
dos ativos financeiros integrantes de sua carteira.

CAPITULO XV - POLITICA DE EXERCICIO DE DIREITO DE VOTO
15.1. A Gestora adota politica de exercicio de direito de voto em assembleias (“Politica de Voto"), que

disciplina os principios gerais, o processo decisério e as matérias relevantes obrigatérias para o exercicio
do direito de voto, a qual encontra-se disponivel no site da Gestora https://www.xpi.com.br/xp-advisory/.

Paragrafo Unico. A Politica de voto orienta as decisdes da Gestora em assembleias de detentores de
titulos e/ou valores mobilidrios que confiram aos seus titulares o direito de voto, na hipotese de
comparecimento e de efetivo exercicio de direito de voto.

CAPITULO XVI - POLITICA DE DIVULGAGCAO DE INFORMAGOES E DE RESULTADOS

16.1. Sera divulgado, ampla, obrigatéria e imediatamente a todos os cotistas, mediante correspondéncia
fisica e/ou eletronica, e a CVM, mediante o Sistema de Envio de Documentos, qualquer ato ou fato
relevante, ocorrido ou relacionado ao funcionamento do Fundo ou aos ativos financeiros integrantes de
sua carteira.

16.2. Para fins do disposto neste Regulamento, considera-se valida toda comunicagao realizada por meio
eletrénico entre a Administradora, a Distribuidora, a Gestora e/ou os cotistas, inclusive para fins de envio
de convocacdo de assembleia geral, recebimento de votos em Assembleia Geral, divulgacdo de fato
relevante e de informacdes do Fundo. Admite-se, nas hipoteses em que este Regulamento exija a “ciéncia”,

"non

“atesto”, “manifestacdo de voto” ou “concordancia” dos cotistas, que estes se deem por meio eletronico.

16.3. Caso sejam divulgadas a terceiros informagdes referentes a composi¢ao da carteira, tal informacao
deve ser colocada a disposicdo dos cotistas na mesma periodicidade, ressalvadas as hipoteses de
divulgacdo de informacdes pela Administradora aos prestadores de servicos do Fundo, necessarias para a
execucdo de suas atividades, bem aos 6rgaos reguladores, auto reguladores e entidades de classe, quanto
aos seus associados, no atendimento a solicitacbes legais, regulamentares e estatutarias por eles
formuladas.

16.4. A Administradora do Fundo, em atendimento a politica de divulgagédo de informacdes referentes ao
Fundo, esta obrigada a:

I — remeter (a) mensalmente ao cotista extrato de conta contendo, no minimo, as informacdes exigidas
pela regulamentacdo vigente, incluindo: (i) nome e niUmero de inscricdo no CNPJ/ME do Fundo; (i) nome,
endereco e nimero de inscricdo no CNPJ da Administradora; (iii) saldo e valor das cotas no inicio e no final
do periodo informado, bem como a movimentacdo ocorrida ao longo de referido periodo; (iv) nome do
cotista; (v) rentabilidade do Fundo auferida entre o Gltimo Dia Util do més anterior e o ultimo Dia Util do
més de referéncia do extrato; (vi) a data de emissdo do extrato; e (vii) telefone, correio eletronico e
endereco para correspondéncia do Servico de Atendimento aos cotistas; e (b) anualmente, até o ultimo
Dia Util de fevereiro de cada ano, nos casos dos fundos destinados a investidores ndo qualificados, as
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demonstragdes de desempenho do Fundo, ou a indicagdo do local no qual este documento serd
disponibilizado aos cotistas;

II — divulgar, em lugar de destaque na sua pagina na rede mundial de computadores, e sem protecdo de
senha, a demonstracdo de desempenho do Fundo relativas (i) aos 12 (doze) meses findos em 31 de
dezembro, até o Gltimo Dia Util de fevereiro de cada ano; e (i) aos 12 (doze) meses findos em 30 de junho,
até o ultimo dia de agosto de cada ano; e

III - divulgar, imediatamente, por correspondéncia a todos os cotistas e de comunicado pelo Sistema de
Envio de Documentos disponivel na pagina da CVM, qualquer ato ou fato relevante ocorrido ou
relacionado ao funcionamento do Fundo, ou aos ativos financeiros integrantes de sua carteira.

Paragrafo Primeiro. A remessa das informagdes de que trata o inciso I podera ser dispensada pelos
cotistas quando do ingresso no Fundo, por meio de declaracdo firmada no Termo de Adesdo ao Fundo.

Paragrafo Segundo. Caso o cotista ndo tenha comunicado a Administradora a atualizagdo de seu
endereco, seja para envio de correspondéncia por carta ou meio eletronico, a Administradora ficara
exonerada do dever de prestar-lhe as informacdes previstas neste regulamento e legislagdo em vigor, a
partir da Ultima correspondéncia que houver sido devolvida por incorre¢cdo no enderego declarado.

CAPITULO XVII - DISPOSICOES DIVERSAS

17.1. Informacdes adicionais relativas ao Fundo estdo disponiveis no site da Administradora
www.xpi.com.br/administracao-fiduciaria.

17.2. O Fundo utilizara meios eletrénicos de comunicacao, ficando a critério da Administradora utilizar
meios fisicos de comunicacdo. Na hipdtese de envio, pela Administradora, de comunicagoes fisicas, sera
considerado o endereco de cadastro do cotista.

17.3. Fica eleito o foro da cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, com expressa renuncia a
qualquer outro, por mais privilegiado que seja, para dirimir quaisquer demandas relativas ao Fundo e/ou

questdes concernentes ao presente Regulamento.

Rio de Janeiro, 31 de janeiro de 2024.

XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
ADMINISTRADORA
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ANEXO I - POLITICA DE INVESTIMENTO

LIMITES POR ATIVO (EM % DO PATRIMONIO LIQUIDO DO FUNDO)
LEGISLACAO | FUNDO ATIVOS
Permitido [Titulos publicos federais.
Permitido |Ativos Financeiros de emissdo ou coobrigagdo de instituicdo financeira.
Permitido |Ativos Financeiros objeto de oferta publica registrada.
Notas Promissérias, Debéntures e Acdes, emitidas por Companhias Abertas
objeto de oferta publica com esforcos restritos, dispensada de registro.
FI e FIC registrados com base na Instru¢cao CVM 555/14, independentemente
da categoria de investidores.
Acbes, bonus e recibos de subscricdo, certificados de depdsito de agdes,
admitidos a negociacdo em mercado organizado.
Brazilian Depositary Receipts (BDR) classificados, de acordo
com a regulamentagdo em vigor, como nivel IT ou IIL.
Permitido [Cotas de fundos de investimento em indices de mercado (Fundos de
findice/ETFs) negociados em mercado organizado.
Permitido [FIDC e FICFIDC.
Permitido (Ouro.
Permitido [Operacdes Compromissadas.
Permitido FIL.
Permitido CRL
Ativos financeiros ndo previstos acima, emitidos ou negociados por meio de
oferta publica com esforcos restritos, dispensada de registro.
Permitido [FIP.
Outros ativos financeiros, desde que ndo tenham sido: (i) objeto de oferta
publica; ou (i) de obrigacdo ou coobrigacdo de instituicdo financeira:
debéntures, cédulas de crédito bancario (CCB), notas de crédito a exportacao
(NCE), certificados de direitos creditérios do agronegocio (CDCA), cédula do
produtor rural (CPR), certificados de recebiveis do agronegocio (CRA);
certificado de deposito agropecuédrio; warrant agropecuario; cédula de
crédito imobiliario (CCI); contratos ou certificados de mercadoria, produtos e
Permitido [servicos; duplicatas; notas comerciais ou notas promissérias; cédulas e notas
de crédito comercial e industrial; recibo de depdsito corporativo; certificados
dos ativos acima relacionados; créditos securitizados; direitos creditérios e
titulos cambiais.
Permitido [FIDC NP e FICFIDC NP.

Permitido

Permitido

Permitido

Permitido

Permitido

ATE 100%
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EXTERIOR - CNPJ n° 32.757.615/0001-53
Investimento no Exterior, realizado de forma direta ou indireta: ativos
financeiros, fundos de investimento/veiculos de investimento e contratos de
Permitido (derivativos emitidos no exterior, além de cotas de Fundos de Indice
referenciados em indices estrangeiros e cotas de fundos de investimento
registrados com base na Instrucdo CVM 555/14 que possuam em sua
denominacao o sufixo “Investimento no Exterior”, desde que compativeis com
a politica do Fundo, observada a regulamentacao em vigor e as disposi¢des
deste Regulamento.

LIMITES POR EMISSOR (EM % DO PATRIMONIO LIQUIDO DO FUNDO)
LEGISLACAO FUNDO EMISSOR
Permitido | Instituicdo financeira autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil
Permitido | Companhia aberta
Até 100% Permitido | Fundo de investimento
Pessoa fisica ou juridica de direito privado que nao seja companhia aberta
Permitido | ou instituicdo financeira autorizada a funcionar pelo Banco Central do
Brasil
Este Fundo ndo observa limites de aplicagdo por modalidade ou por emissor dos ativos financeiros, podendo
estar exposto, direta ou indiretamente, a significativa concentracdo em determinados ativos financeiros e/ou
poucos emissores, com os riscos dai decorrentes.

LIMITE PARA CREDITO PRIVADO (% DO PATRIMONIO LIQUIDO DO FUNDO)

Ativos financeiros de responsabilidade de pessoas fisicas ou juridicas de
Até 100% direito privado ou de emissores publicos diferentes da Unido Federal,
direta ou indiretamente.

DERIVATIVOS
Hedge e posicionamento com | Sem limite de alavancagem.
alavancagem
Este Fundo podera aplicar em fundos de investimento que utilizam estratégias com derivativos como parte
integrante de suas respectivas politicas de investimento.

OPERAGCOES COM A ADMINISTRADORA, GESTORA(S) E LIGADAS (% DO PATRIMONIO DO FUNDO)

Contraparte Administradora, Gestor(as) e ligadas, inclusive veiculos de investimento por
eles administrados e/ou geridos.

Ativos financeiros emitidos pela Administradora, Gestora(s) e ligadas, sendo vedada a
aquisicao de agdes da Administradora.

ATE 100%

ATE 100%

ATE 100%  |Cotas de fundos de investimento administrados pela Administradora, Gestora(s) e ligadas.
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XPA PENILU FUNDO DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO INVESTIMENTO NO
EXTERIOR - CNPJ n° 32.757.615/0001-53

ANEXO II - REGRAS DE MOVIMENTACAO

Procedimentos de emissao, conversao, integralizacdo, amortizacao, resgate e pagamento de cotas

do Fundo

~ HORARIO LIMITE DATA DA DATA DA DATA DO

MOVIMENTAGAO | e SOLICITACAO | SOLICITAGCAO CONVERSAO PAGAMENTO
Aplicacao 14:30 D+0 D+0 -

2° Dia Util

Resgate 14:30 D+0 D+0 subsequente 3
data da
conversao

1. A aplicacdo inicial no Fundo, demais aplicacbes e resgates poderdo ser efetuados via CETIP|B3, por
documento de ordem de crédito (DOC), transferéncia eletronica disponivel (TED) ou qualquer outro
instrumento de transferéncia de recursos no ambito do Sistema de Pagamentos Brasileiro (SPB).

2. As solicitacSes de aplicacdo e de resgate deverdo ocorrer, em Dia Util, conforme abaixo definido, até as
14:30h (“Horario Limite").

3. As aplicacdes e resgates solicitados em dias que ndo sejam considerados Dia Util, assim como solicitados
fora do Horério Limite, somente serdo processadas no Dia Util subsequente a data da referida solicitacao.

4. Para fins do presente Regulamento, os dias sem expediente bancario nacional, ou em dias que, por
qualquer motivo, ndo houver funcionamento da B3, ndo serdo considerados Dia Util, ndo sendo
efetivados pedidos de movimentacdo, conversdo de cotas, tampouco contagem de prazo e pagamento
para fins de resgate, se aplicavel.

5. O Fundo ndo recebe pedidos de aplicacdo e resgate, ndo realiza conversdao de cotas para fins de
aplicacdo e resgate, e ndo realiza pagamento de resgate nos dias considerados feriados nacionais, bem
como naqueles em que nao haja funcionamento da bolsa de valores do Brasil, sendo certo que estas datas
serdo consideradas dias ndo Uteis para fins de contagem de prazo de conversdo de cotas e pagamento de
resgates. Nos feriados estaduais e municipais no Brasil, o Fundo operara normalmente.

6. Emissdo das Cotas. Na emissao de cotas do Fundo, o valor da aplicacdo sera convertido pelo valor da
Cota de Fechamento do Dia do pedido de aplicacdo, mediante a efetiva disponibilidade dos recursos
remetidos pelo investidor na conta corrente do Fundo.

6.1. Resgate das Cotas. Entende-se por data da conversdo de cotas o mesmo dia da solicitagdo do pedido
de resgate. Caso nao seja Dia Util, a conversao sera considerada no primeiro Dia Util subsequente.

7. Adicionalmente, deverdo ser observadas as seguintes regras de movimentacao no Fundo:
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XPA PENILU FUNDO DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO INVESTIMENTO NO
EXTERIOR - CNPJ n° 32.757.615/0001-53

MOVIMENTACAO VALOR
Valor Minimo de Aplicacdo Inicial Nao ha
Valor Minimo de Aplica¢des Adicionais Ndo ha
Valor Minimo de Resgate Nao aplicavel
Saldo Minimo de Permanéncia Nao aplicavel
* * * * *
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