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CAPITULO |
FORMA DE CONSTITUICAO E PRAZO DE DURAGCAO DO FUNDO

Artigo 12. WNG FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO, inscrito no
CNPJ sob n? 26.845.639/0001-61, (“Fundo”) ¢ um fundo de investimento constituido sob a forma de
condominio fechado, com prazo de duracdo indeterminado, regido pelo presente regulamento
(“Regulamento”), pela Instru¢do da Comissdo de Valores Mobilidrios (“CVM”) n2 555, de 17 de dezembro de
2014, conforme alterada (“Instrucdo CVM n2 555/2014”) e demais disposi¢Bes legais e regulamentares que
Ihe forem aplicaveis.

CAPITULO II
PUBLICO-ALVO

Artigo 22. O Fundo destina-se a receber, exclusivamente, aplicagdes de investidores profissionais, de acordo
com a regulamentac3o vigente, os quais deverdo efetuar o investimento minimo no Fundo de RS 50.000,00
(cinquenta mil reais), por investidor.

Paragrafo Primeiro. Fica dispensada a elaboragdo de prospecto para o Fundo, conforme disposto no artigo
125, inciso Il, da Instru¢do CVM n2 555/2014, quando tratar-se de fundo de investimento destinado
exclusivamente a investidores profissionais.

Paragrafo Segundo. Fica dispensada a publicacdo de anlncio de inicio e de encerramento de distribuicdo para
o Fundo, conforme disposto no artigo 125, inciso Il, da Instru¢do CVM n2 555/2014, quando tratar-se de fundo
de investimento destinado exclusivamente a investidores profissionais.

Paragrafo Terceiro. Fica dispensada a elaboragdo de Lamina de Informagdes Essenciais para o Fundo,
conforme disposto no artigo 42, da Instrucdo CVM n2 555/2014, quando tratar-se de fundo de investimento
destinado exclusivamente a investidores profissionais.

Paragrafo Quarto. O Fundo é classificado como “Multimercado Crédito Privado”, de acordo com a
Classificagdo ANBIMA de Fundos, em vigor desde 12 de outubro de 2015, conforme alterada.

CAPITULO Il
DOS PRESTADORES DE SERVICO E DA ADMINISTRACAO

Artigo 32. A atividade de administracdo do Fundo serd exercida pela BFL ADMINISTRAGCAO DE RECURSOS
LTDA., sociedade com sede na Cidade de S3o Paulo, Estado de S3ao Paulo, na Rua Conceicao de Monte Alegre,
n? 107, Cj 163- Cidade Mongdes, Sdo Paulo — SP, CEP 04563-060, inscrita no CNPJ/ME sob o n®
14.717.397/0001-41, devidamente autorizada pela CVM a exercer a atividade de administracdo de carteira de
titulos e valores mobilidrios, por meio do Ato Declaratério n2 12.255, de 02 de abril de 2012
(“Administradora”).
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Paragrafo Unico. A Administradora devera administrar o Fundo de acordo com os mais altos padrdes de
qualidade, diligéncia e correcdao do mercado, entendidos no minimo como aqueles que todo homem ativo e
probo deve empregar na conducdo de seus proprios negdcios, praticando todos os seus atos com a estrita
observancia (i) da lei e das normas regulamentares aplicaveis, (ii) deste Regulamento, (iii) das delibera¢es da
Assembleia Geral de Cotistas e do Comité de Investimento e (iv) dos deveres fiduciarios, de diligéncia e
lealdade, de informacdo e de preservacgdo dos direitos dos cotistas.

Artigo 42. A atividade de gestdo do Fundo serd exercida pela ARENA CAPITAL ASSET ADMINISTRACAO DE
RECURSOS LTDA., sociedade limitada com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Rua
Voluntarios da Patria, n? 89, sala 702, Botafogo, CEP 22270-000, inscrita no CNPJ/ME sob o n2
08.882.311/0001-33, devidamente autorizada pela CVM para a prestacido de servicos de gestdo de carteiras
de valores mobiliarios (“Gestora”).

Paragrafo Primeiro. A Gestora devera gerir o Fundo de acordo com os mais altos padrdes de qualidade,
diligéncia e correcdo do mercado, entendidos no minimo como aqueles que todo homem ativo e probo deve
empregar na condugdo de seus proprios negdcios, praticando todos os seus atos com a estrita observancia (i)
da lei e das normas regulamentares aplicaveis, (ii) deste Regulamento, (iii) das deliberacGes da Assembleia
Geral de Cotistas e do Comité de Investimento e (iv) dos deveres fiducidrios, de diligéncia e lealdade, de
informacao e de preservacao dos direitos dos cotistas.

Paragrafo Segundo. Caberd a Gestora realizar a gestdo profissional dos titulos e valores mobilidrios
integrantes da carteira do Fundo, com poderes para negociar em nome do Fundo os referidos titulos e valores
mobilidrios, respeitando as decisGes tomadas em Assembleia que ird deliberar acerca dos investimentos a
serem feitos.

Artigo 52. A Carteira do Fundo sera gerida pela Gestora, a qual desempenhara suas atribui¢des, dentre elas, a
apresentacdo de novas propostas a serem analisadas e deliberadas pelo Comité de Investimentos, seguindo
estritamente as decisGes desse 6rgado e das Assembleias Gerais de Cotistas, nos termos deste Regulamento,
com poderes para negociar, em nome do Fundo, os referidos titulos e valores mobilidrios, observadas as
limitacGes impostas por este Regulamento e demais disposi¢des aplicaveis, cabendo-lhe, ainda, implementar
as orientacOes de investimento e desinvestimento do Fundo emanadas pelo Comité de Investimento.

Artigo 62. Os servicos de custddia especializada serdo prestados pela TERRA INVESTIMENTOS DISTRIBUIDORA
DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., devidamente inscrita no CNPJ/ME sob o n2 03.751.794/0001-
13, instituicdo financeira com sede na Cidade de S3o Paulo, Estado de Sao Paulo, na Joaquim Floriano n2 100,
182 andar, Itaim Bibi, CEP, devidamente autorizada a presta¢do dos servigos de custddia de carteira de titulos
e valores mobiliarios, Ato Declaratdrio n? 15.064, de 20 de junho de 2016 ("Custodiante").

Paragrafo Unico. Os servicos de controladoria e escrituracdo serdo prestados pela Administradora.

Artigo 72. Os servigos de auditoria independente serdo prestados ao Fundo por um auditor independente
registrado na CVM, observadas as normas que disciplinam o exercicio dessa atividade (“Auditor
Independente”).
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Artigo 82. Os servicos de distribuicdo, agenciamento e colocagdo de cotas do Fundo serdo contratados pela
Administradora.

CAPITULO IV
POLITICA DE INVESTIMENTO, COMPOSICAO E DIVERSIFICACAO DA CARTEIRA DO FUNDO

Artigo 92. O Fundo é classificado como Multimercado, de acordo com a legislagdo vigente, sendo que a sua
politica de investimento engloba varios fatores de risco, sem o compromisso de concentracdo em qualquer
fator especifico ou em fatores das demais classes existentes, sendo assim, podera incorrer nos seguintes
fatores de risco: taxa de juros pods-fixadas, taxa de juros pré-fixadas, indices de preco, indices de agdes,
variacdo cambial, derivativos, renda variavel e crédito.

Artigo 10. Os investimentos do Fundo deverdo ser representados, isolada ou cumulativamente, pelos
seguintes ativos financeiros, observados os limites por emissores e por modalidades de ativos referidos
abaixo:

POLITICA DE INVESTIMENTO

Minimo de 95% do PL do FUNDO devera ser aplicado em cotas de fundos de investimento que invistam em ativos financeiros e/ou
modalidades operacionais disponiveis nos mercados financeiro e de capitais em geral, independentemente da sua classificagdo, sem
0 compromisso de concentragdo, mesmo que indiretamente, em nenhum mercado, ativo ou fator de risco especifico. Os recursos
remanescentes podem ser mantidos em depdsitos a vista ou aplicados em titulos publicos federais, titulos de renda fixa de emissao
de instituicdo financeira ou operagGes compromissadas.

(% do Patrimdnio do Fundo)

Limites da Classe

LIMITES POR ATIVOS FINANCEIROS
Min. | Max. Min. Manx.

Cotas de fundos de investimento e cotas de fundos de investimento em cotas de fundos de

0, 0,
investimento registados com base na Instrugdo CVM 555/14 0% 100%

Cotas de fundos de indice de renda fixa e Cotas de fundos de indice de renda variavel 0% 0%

Cotas de fundos de investimento imobiliario (FIl) e cotas de fundos de investimento em

0, 0,
participacdes (FIP) 0% | 100%

Cotas de fundo de investimento em direitos creditorios (FIDC) 0% | 100%

Cotas de fundo de investimento em cotas de fundos de investimento em direitos creditdrios 0% | 100%
(] (]

(FICFIDC)

Cotas de fundos de investimento e cotas de fundos de investimento em cotas de fundos de 95% | 100%
investimento destinados exclusivamente a investidores qualificados registados com base na 0% | 100%

Instrugdo CVM 555/14

Cotas de fundos de investimento em direitos creditdrios ndo-padronizados (FIDC-NP) 0% 0%

Cotas de fundos de investimento em fundos de investimento em direitos creditoérios ndo -
padronizados (FIC- FIDC-NP)

Cotas de fundos de investimento e cotas de fundos de investimento em cotas de fundos de
investimento

0% 0%

. . . . N . ~ 0% 5%
destinados exclusivamente a investidores profissionais registados com base na Instrugao

CVM 555/14

Titulos publicos federais

Titulos de renda fixa de emissdo de instituigdo financeira 0% 5%

Operagdes compromissadas
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ATIVOS FINANCEIROS RELACIONADOS AO ADMINISTRADOR E A GESTORA

Limites (sobre o Patriménio
Ativos Liquido)
Possibilidade Maximo
Cotas de fundos de investimentos administrados e/ou geridos pelo ADMINISTRADOR e/ou pela Sim Até 100% do
GESTORA, ou de empresas a eles ligadas PL

DERIVATIVOS — CREDITO PRIVADO — INVESTIMENTO NO EXTERIOR

Derivativos

Protegdo da Carteira (Hedge) Nao
Assungdo de Risco Nao
Alavancagem Nao

Limite maximo de Alavancagem (em % do PL) 's:é 1vezo

Crédito Privado

Total de aplicagbes em ativos ou modalidades operacionais de responsabilidade de pessoas fisicas ou juridicas de
direito privado, exceto agdes, bonus ou recibos de subscri¢do e certificados de depdsito de agbes, cotas de Fundos de
indice, Brazilian Depositary Receipts classificados como nivel Il e IIl ou emissores publicos outros que ndo a Unido
Federal detidos indiretamente pelos fundos investidos - Investimento em Crédito Privado (em % do PL)

Até 100%

Investimento no Exterior

Nao

Investimento em Ativos no Exterior (em % do PL) Permitido

DEMAIS RESTRICOES ADICIONAIS

a. Operagdes de empréstimos de agdes e/ou titulos publicos federais na posicdo tomadora — NAO PERMITIDO

b. Operagdes de empréstimos de a¢des e/ou titulos publicos federais na posicdo doadora — NAO PERMITIDO

Somatdrio das operagGes nos mercados de derivativos e liquidagdo futura e operagdes de empréstimo de ativos financeiros

¢ na posicdo tomadora — NAO PERMITIDO
d Limite de margem aplicavel nos casos em que o FUNDO realizar operagdes em valor superior ao seu patriménio liquido -
) NAO APLICAVEL
e OperagGes denominadas day-trade, assim consideradas aquelas iniciadas e encerradas no mesmo dia, independentemente

de o Fundo possuir estoque ou posi¢do anterior do mesmo ativo. — NAO PERMITIDO

RESTRICOES CREDITO PRIVADO - RISCO MINIMO

Os direitos, titulos e valores mobilidrios que compdem a carteira dos FUNDOS INVESTIDOS devem ser considerados como de
baixo risco de crédito, com base, dentre outros critérios, em classificagdo efetuada por agéncia de risco com sede no Pais

Versdo 08.11.2022
Pagina 4




| WNG FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE MULTIMERCADO CREDITO

PRIVADO
BFL CNPJ: 26.845.639/0001-61
ADMINISTRADORA DE RECURSOS  Classificacdo CVM: FIC CP
1 | Classificagdo ANBIMA: FIC CP

Artigo 11. Os percentuais referidos no Artigo 11 deste Regulamento deverdo ser cumpridos pela Gestora e
observados pela Administradora.

Artigo 12. Os ativos financeiros do Fundo ndo estdo sujeitos aos limites de concentragdao por emissor e por
modalidade previstos na Instrucdo CVM n2 555/2014, tendo em vista tratar-se de fundo de investimento
destinado, exclusivamente, a investidores profissionais.

Artigo 13. O Fundo podera aplicar até 100% (cem por cento) de seus recursos em cotas de fundos de
investimento administrados ou geridos por sua Administradora e/ou Gestora, ou empresas a elas ligadas.

Artigo 14. O Fundo podera investir em cotas de fundos mutuos de investimento em empresas emergentes,
fundos de investimento imobilidrio, fundos de investimento em participacées, fundos de investimento em
direitos creditérios e fundos de investimento em cotas de fundos de investimento em direitos creditérios, até
o limite de 100% (cem por cento) do seu patrimonio liquido. Ficam vedadas as aplicagGes pelo Fundo em cotas
de fundos de investimento que invistam direta ou indiretamente no Fundo.

Artigo 15. O Fundo podera, mediante prévia aprovagdo em Assembleia, contratar quaisquer operagdes onde
figurem como contraparte, direta ou indiretamente, a Administradora, a Gestora ou as suas empresas
controladoras, controladas, coligadas e/ou subsididrias sob controle comum, bem como quaisquer carteiras,
fundos de investimento e/ou clubes de investimento administrados ou geridos pela Administradora ou pelas
demais pessoas retro referidas.

Paragrafo Unico. A Administradora e/ou a Gestora e/ou empresas integrantes do grupo econdémico da
Administradora e/ou da Gestora, bem como seus respectivos diretores, gerentes e funcionarios poderio ter
posicdes, subscrever ou operar com ativos financeiros e modalidades operacionais que integrem ou venham
a integrar a carteira do Fundo (“Carteira”) e/ou a(s) carteira(s) de investimento do(s) fundo(s) investido(s).

Artigo 16. O Fundo podera aplicar seus recursos em fundos de investimento que realizem operagdes no
mercado de derivativos, desde que exclusivamente para fins de prote¢do patrimonial.

Paragrafo Primeiro. O(s) fundo(s) investido(s) podera(do) realizar operagdes com instrumentos disponiveis no
mercado de derivativos apenas com o objetivo de proteger as posi¢cdes detidas a vista, até o limite dessas.
O(s) fundo(s) investido(s) ndo podera(3do) realizar operagdes em valor superior ao valor de seu patrimonio.

Paragrafo Segundo. Este Fundo aplica em fundo de investimento que utiliza estratégias com derivativos como
parte integrante de sua politica de investimento. Tais estratégias, da forma como sdo adotadas, podem
resultar em perdas patrimoniais para seus cotistas.

Artigo 17. N3o obstante o emprego pela Administradora e Gestora de plena diligéncia e da boa pratica de
administracdo e gestdo de fundos de investimento e da estrita observancia da politica de investimento
definida neste Regulamento, das regras legais e regulamentares em vigor, o Fundo estara sujeito a outros
fatores de risco, que ndo os estipulados no Capitulo VIl deste Regulamento, que poderdo ocasionar perdas ao
seu patrimonio e, consequentemente, ao cotista.
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Artigo 18. A Gestora poderd, visando proporcionar a melhor rentabilidade aos cotistas, respeitadas as
limitacOes deste Regulamento, da legislagdo aplicdvel e as recomendagdes do Comité de Investimento, definir
o grau de concentracdo da Carteira do Fundo. Ndo obstante a diligéncia da Gestora em selecionar as melhores
op¢dOes de investimento, os investimentos do Fundo estdo, por sua prdépria natureza, sujeitos a flutuacdes
tipicas do mercado e a riscos de crédito, que podem gerar depreciacao dos ativos da Carteira do Fundo, nao
atribuivel a atuacdo da Gestora. A eventual concentracdo de investimentos do Fundo em determinados
emissores pode aumentar a exposicdo da Carteira do Fundo aos riscos mencionados acima e,
consequentemente, aumentar a volatilidade das cotas.

Artigo 19. Os objetivos do Fundo previstos neste Capitulo ndo representam, sob qualquer hipétese, garantia,
promessa e/ou sugestdo do Fundo, da Gestora quanto a seguranca, rentabilidade e liquidez dos titulos
componentes da Carteira do Fundo.

CAPITULO V
REMUNERACAO

Artigo 20. Como remuneracdo dos servicos prestados pelo Administrador do Fundo é devida uma
remuneracdo mensal correspondente a RS 30.000,00 (trinta mil reais), atualizados a cada 12 (doze) meses,
pela varia¢do positiva do IGP-M, divulgado pela FGV. (“Taxa de Administra¢do do Fundo”).

Paragrafo Primeiro. A Taxa de Administragdo, Taxa de Gestdo e Custddia serdo calculadas e provisionada
diariamente sobre o valor didrio do patriménio liquido do Fundo, na base de 252 (duzentos e cinquenta e dois)
dias, e sera paga mensalmente a Administradora e aos demais prestadores de servicos do Fundo, por periodos
vencidos, até o 52 (quinto) dia util do més subsequente.

Paragrafo Segundo. A Taxa de Administracdo ndo inclui os demais Encargos do Fundo, os quais serdo
debitados do Fundo, de acordo com o disposto na regulamentacdo em vigor e no Capitulo XlllI deste
Regulamento.

Paragrafo Terceiro. A Taxa de Administragdo ndo compreende a(s) taxa(s) de administragdo do(s) fundo(s) de
investimento em que o Fundo venha a investir.

Paragrafo Quarto. A Taxa de Administragdo prevista acima é a taxa de administragdo minima do Fundo, assim,
tendo em vista que o Fundo admite a aplicacdo em cotas de fundos de investimento que possuem taxa de
administracdo, registra-se que a taxa minima de administragdo nao ira cobrir o custo com taxas de fundos
investidos.

Paragrafo Quinto. O Fundo ndo possui taxa de ingresso ou saida.

Paragrafo Sexto. Sem prejuizo do disposto nos itens acima, o(s) fundo(s) de investimento em que o Fundo
aplicar seus recursos poderdo cobrar taxas de administracao, de performance, de ingresso e de saida conforme
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previsto em seus respectivos regulamentos, estando o Fundo sujeito ao pagamento de tais taxas, na qualidade
de cotista.

Artigo 21. Pelos servicos de custddia de ativos, serd devida ao Custodiante a remuneracdo fixa de RS 1.800,00
(um mil e oitocentos reais) mensais, atualizados a cada 12 (doze) meses, pela variacdo positiva do IGP-M,
divulgado pela FGV. (“Taxa de Custédia”).

Artigo 22. Como remuneragdo dos servigos prestados pelo Gestor do Fundo é devido o valor mensal
correspondente a RS 50.000,00 (cinquenta mil reais), atualizado a cada 12 (doze) meses, pela varia¢do positiva
do IGP-M, divulgado pela FGV (“Taxa de Gestdo”).

Artigo 23. N3o havera taxa de performance.

Artigo 24. As Taxa de Administragao, Gestdo e Custddia ndo podem ser aumentadas sem prévia aprovagao da
Assembleia Geral, mas pode ser reduzida unilateralmente pela Administradora, a qual caberd comunicar esse
fato aos cotistas e promover a devida altera¢cdao do Regulamento.

Artigo 25. No caso de fundos de investimento administrados pela Administradora havera o recebimento
cumulativo, pela Administradora, de parte da Taxa de Administracdao do Fundo e das taxas de administracao
dos fundos investidos.

CAPITULO VI
CARACTERISTICAS, EMISSAO, SUBSCRICAO, INTEGRALIZACAO E AMORTIZAGAO DAS COTAS

Artigo 26. As cotas do Fundo correspondem a fragGes ideais de seu patrimonio e conferem os mesmos direitos
e obrigacOes a todos os seus titulares.

Artigo 27. As cotas terdo seu valor calculado diariamente, sendo que tal valor correspondera a divisdo do
patrimonio liquido do Fundo pelo nimero de cotas emitidas e em circulagdo, na data de apurac¢do do valor
das cotas.

Paragrafo Unico. As cotas do Fundo s3o atualizadas a cada dia Gtil, com base em critérios estabelecidos pela
regulamentagdo em vigor.

Artigo 28. O Patrimonio Inicial do Fundo serd formado por até 100.000.000,00 (cem milhdes) de cotas, com
valor unitdrio de emissdo de RS 1,00 (um real) (“Valor Unitério”), na Data da Primeira Integralizac3o,
perfazendo o montante total de RS 100.000.000,00 (cem milhdes de reais) (“Primeira Emiss3do”), observado o
investimento minimo por investidor.

Paragrafo Primeiro. As cotas representativas do Patrimonio Inicial deverdo ser totalmente subscritas e
integralizadas em até 180 (cento e oitenta dias), a contar da data do inicio de distribuicdo, sendo que as cotas
que nao forem subscritas e integralizadas dentro de tal prazo serdo canceladas.
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Paragrafo Segundo. As cotas representativas do Patrimdnio Inicial do Fundo poderao ser integralizadas (i) em
moeda corrente nacional, por meio de ordem de pagamento, débito em conta corrente, documento de ordem
de crédito, ou outro mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo BACEN, ou (ii) mediante a
conferéncia de cotas de fundos de investimentos ao Fundo, observada a politica de investimentos prevista no
Capitulo IV deste Regulamento, ou (iii) mediante a integralizacdo de ativos em linha com a politica de
investimentos prevista no Capitulo IV. Para os “ii” e “iii” deste pardgrafo, somente serd autorizado com
expressa autorizagdo de 100% dos atuais cotistas por meio de Assembleia Geral Extraordindria chamada

exclusivamente para este fim.

Paragrafo Terceiro. Durante o periodo de distribuicdo das cotas da Primeira Emissdo, os recursos recebidos a
titulo de integralizacdo serdo imediatamente aplicados de acordo com o disposto na regulamentacdo
aplicavel, em especial no Artigo 24 da Instru¢do CVM 555, e neste Regulamento.

Artigo 29. No ato de subscri¢do das cotas o subscritor (i) assinara o boletim individual de subscrigdo, que sera
autenticado pela Administradora, (ii) integralizara as cotas subscritas pelo Valor Unitario, e (iii) recebera
exemplar atualizado deste Regulamento, quando deverd declarar, por meio da assinatura de Termo de Adesao
ao Regulamento, que esta ciente das disposi¢cdes contidas neste Regulamento, nos termos da regulamentacdo
aplicavel.

Paragrafo Primeiro. A qualidade de cotista caracteriza-se pela inscrigdo de seu nome no registro de cotistas
do Fundo, apds a assinatura dos documentos descritos no caput acima.

Paragrafo Segundo. N3o ha limites para aquisi¢do de cotas do Fundo por um Unico cotista. Adicionalmente,
nao haverd limites maximos de permanéncia no Fundo, sendo certo que o prazo de permanéncia deve ser
equivalente ao Prazo de Duracao do Fundo.

Artigo 30. As cotas do Fundo somente serdo amortizadas mediante proposta apresentada pelo Comité de
Investimento e aprovada pela Assembleia Geral de Cotistas, nos termos do Capitulo X deste Regulamento.

Paragrafo Primeiro. Para fins de amortizacdo de cotas serd considerado o valor da cota no dia dutil
imediatamente anterior ao do pagamento da amortizacgao.

Paragrafo Segundo. Quando a data estipulada para qualquer pagamento de amortizacdo aos cotistas cair em
dia que seja feriado nacional, tal pagamento serd efetuado no primeiro dia util subsequente.

Paragrafo Terceiro. Os pagamentos de amortizagao das cotas serao realizados em moeda corrente nacional,
por meio de ordem de pagamento, crédito em conta corrente, documento de ordem de crédito, ou outro
mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo BACEN.

Artigo 31. Ao final do Prazo de Duragdo do Fundo e/ou quando da liquidagdo antecipada do Fundo, todas as
cotas deverdo ter seu valor amortizado integralmente, em moeda corrente nacional. Ndo havendo recursos
em moeda corrente nacional suficientes para realizar o pagamento da amortiza¢cdo total das cotas em
circulacdo a época da liquidacdo do Fundo, a Administradora convocara uma Assembleia Geral, a qual devera
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(i) decidir se pretende prorrogar o Prazo de Dura¢do do Fundo, para que a Administradora tenha periodo
adicional para tentar liquidar os titulos, valores mobilidrios e outros ativos financeiros integrantes da Carteira
do Fundo e, num segundo momento, liquidar o Fundo mediante a amortizacdao de Cotas em moeda corrente
nacional com os recursos advindos da venda de tais ativos, ou (ii) deliberar sobre procedimentos de da¢do em
pagamento dos titulos, valores mobiliarios e outros ativos financeiros do Fundo para fins de amortizac¢do total
das cotas do Fundo ainda em circulagao.

Artigo 32. As cotas do Fundo somente serdo resgatadas na data de liquidagao do Fundo.

Paragrafo Primeiro. Fica estipulada como data de conversdo de cotas para fins de resgate o dia Uutil
imediatamente anterior ao término do Prazo de Duracdo inicial do Fundo ou de sua prorrogacdo, conforme o
caso, e o pagamento no dia util imediatamente subsequente a data da conversao de cotas.

Paragrafo Segundo. O pagamento dos valores previstos neste Artigo sera efetivado até o 22 (segundo) dia util
subsequente ao da data de conversdo de cotas, deduzidas as taxas e despesas convencionais e estabelecidas
neste Regulamento, bem como observadas as regras tributarias aplicaveis.

Artigo 33. As cotas ndo serdao negociadas em bolsa de valores ou mercado de balcao organizado, sendo que,
somente poderdo ser negociados depois de decorridos 90 (noventa) dias de sua subscricdo ou aquisicdo pelo
respectivo cotista.

Paragrafo Primeiro. O cotista que desejar transferir suas cotas (“cotista alienante”), no todo ou em parte,
devera oferecer suas cotas primeiramente aos outros cotistas, que terdo o direito de preferéncia para
adquirirem as cotas, de forma proporcional as participagdes que detiverem no patriménio liquido do Fundo
na data da oferta.

Paragrafo Segundo. O cotista alienante deverd enviar a Administradora notificacdo escrita, especificando o
numero de cotas ofertadas, preco por cota, forma, e prazo de pagamento do preco, outras condi¢des da venda
ou transferéncia propostas e o nome completo e a identificacdo do comprador potencial (“Notificacdo de
Oferta”). A Notificacdo de Oferta sera vinculante, irrevogdvel e irretratdvel, obrigando o cotista alienante a
alienacdo das cotas ofertadas nos exatos termos da Notificacdo de Oferta. Em até 10 (dez) dias da data do
recebimento da Notificacdo de Oferta, a Administradora devera envia-la a todos os demais cotistas do Fundo.

Paragrafo Terceiro. Os cotistas deverdo exercer o direito de preferéncia em até 30 (trinta) dias contados do
recebimento da Notificacdo de Oferta, formalizando a Administradora, por escrito, sua intencdo de adquirir
as cotas objeto da oferta.

Paragrafo Quarto. Caso existam sobras de cotas, a Administradora devera em até 10 (dez) dias apds o término
do prazo referido no Pardgrafo Terceiro acima, comunicar por escrito este fato aos cotistas que exerceram
seus direitos de preferéncia, sendo que esses cotistas deverdo informar a Administradora, por escrito, acerca
de seu interesse em adquirir as sobras de cotas em até 15 (quinze) dias, contados do recebimento da
notificacdo da Administradora.
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Paragrafo Quinto. Mediante o exercicio do direito de preferéncia pelos cotistas, na forma deste Artigo, com
respeito a todas (e ndo menos que todas) as cotas ofertadas, tais cotas serdo adquiridas conforme os termos
da Notificacdo de Oferta e transferidas aos respectivos adquirentes no prazo de até 10 (dez) dias, contados (a)
do término do periodo de 30 (trinta) dias a que se refere o Paragrafo Terceiro acima, se todos os cotistas
exercerem o seu direito de preferéncia para a compra de todas as cotas ofertadas, ou (b) do término do
periodo de 15 (quinze) dias a que se refere o Paragrafo Quarto acima, se existirem sobras.

Paragrafo Sexto. Se nao for exercido o direito de preferéncia com respeito a todas (e ndo menos que todas)
as cotas ofertadas, o exercicio do direito de preferéncia pelos cotistas para aquisicdo de parte das cotas
ofertadas sera considerado sem efeito e o cotista Alienante podera alienar todas as cotas ofertadas, ao
comprador potencial, durante os 60 (sessenta) dias imediatamente seguintes ao término do periodo de
exercicio do Direito de Preferéncia, nos exatos termos da Notificacdo de Oferta.

Paragrafo Sétimo. Depois de transcorrido o periodo de 60 (sessenta) dias mencionado no Paragrafo
precedente, sem que tenha ocorrido a transferéncia das cotas ofertadas ao comprador potencial, se o cotista
alienante ainda desejar alienar ou transferir suas cotas, ele deverd repetir o procedimento descrito neste
Artigo.

Paragrafo Oitavo. As cotas objeto da Notificagdo de Oferta somente podera ser transferidas a terceiros, nos
termos deste Artigo, se tiverem sido totalmente integralizadas ou, caso ndo estejam, se o cessionario assumir,
por escrito, solidariamente com o cotista alienante, todas as obriga¢des deste perante o Fundo no tocante a
sua integralizacao.

Paragrafo Nono. Cada adquirente de cotas que ainda ndo seja um cotista deverd igualmente preencher o
requisito de investidor profissional, bem como devera aderir aos termos e condi¢des do Fundo por meio da
assinatura e entrega a Administradora de termo de adesdo e dos demais documentos por este exigidos,
necessarios para o cumprimento da legislagdo em vigor e efetivo registro como novo cotista.

CAPITULO VII
FATORES DE RISCO

Artigo 34. Em decorréncia de sua politica de investimento, o Fundo, e, consequentemente seus cotistas,
estardo sujeitos aos seguintes fatores de risco:

(a) Riscos de Mercado. Os valores dos ativos integrantes da Carteira do Fundoe/ou a(s) carteira(s) do(s)
fundo(s) investido(s) sdo suscetiveis as oscilagdes decorrentes das flutuagcdes de pregos e cota¢des de
mercado, bem como das taxas de juros e dos resultados das empresas/instituicbes emissoras dos titulos e/ou
valores mobilidrios que as compdem. Nos casos em que houver queda do valor dos ativos que compéem a
Carteira do Fundoe/ou a(s) carteira(s) do(s) fundo(s) investido(s), o patriménio liquido do Fundo podera ser
afetado negativamente.

(b) Risco de Crédito. Os titulos publicos e/ou privados de divida que compdem a Carteira e/ou a(s) carteira(s)
do(s) fundo(s) investido(s) estdo sujeitos a capacidade dos seus emissores e/ou contrapartes do Fundo e/ou
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do(s) fundo(s) investido(s) em honrar os compromissos de pagamento de juros e principal de suas dividas. O
inadimplemento ou atraso no pagamento de juros ou principal pelos emissores dos ativos integrantes da
Carteira e/ou da(s) carteira(s) do(s) fundo(s) investido(s) ou pelas contrapartes das operacdes do Fundo e/ou
do(s) fundo(s) investido(s), inclusive por forca de intervencdo, liquidacdo, regime de administracdo
temporaria, faléncia, recuperacéo judicial ou extrajudicial de tais emissores e/ou contrapartes, pode ocasionar
a reducdo de ganhos ou mesmo perdas financeiras ao Fundo, ao(s) fundo(s) investido(s) e aos seus cotistas.
Adicionalmente, pode haver custos adicionais nas hipdteses em que o Fundo e/ou o(s) fundo(s) investido(s)
tente recuperar seus créditos por meio de a¢Ges judiciais, acordos extrajudiciais ou outros.

(c) Risco de Liquidez. Caracteriza-se pela possibilidade de redugdo ou mesmo inexisténcia de demanda pelos
titulos e valores mobilidrios integrantes da Carteira do Fundoe/ou da(s) carteira(s) do(s) fundo(s) investido(s),
nos respectivos mercados em que sao negociados. Em virtude de tais riscos, a Administradora do Fundo
podera encontrar dificuldades para liquidar posicGes ou negociar titulos e valores mobiliadrios integrantes da
Carteira do Fundo no tempo e pelo preco desejados, podendo, inclusive, ser obrigada a aceitar descontos nos
precos de forma a viabilizar a negociacdo em mercado ou a efetuar resgates de cotas fora dos prazos
estabelecidos neste Regulamento.

(d) Risco de Concentragdo. A concentragdo dos investimentos do Fundo em cotas de um mesmo fundo de
investimento e/ou do(s) fundo(s) investido(s) em ativo financeiro, modalidade operacional ou mercado pode
potencializar a exposi¢do da Carteira e/ou da(s) carteira(s) do(s) fundo(s) investido(s) aos riscos mencionados
nos itens anteriores. Este Fundo podera estar exposto a significativa concentragdo em ativos de poucos
emissores, com os riscos dai decorrentes.

(e) Risco Regulatério. As eventuais alteragdes nas normas ou leis aplicaveis ao Fundo e/ou ao(s) fundo(s)
investido(s), incluindo, mas nao se limitando, aqueles referentes a tributos, podem causar um efeito adverso
relevante no prego dos ativos e/ou na performance das posi¢cdes financeiras adquiridas pelo Fundo e/ou
pelo(s) fundo(s) investido(s).

(f) Risco Relacionado ao(s) Fundo(s) Investido(s). O Fundo, na qualidade de cotista do(s) fundo(s) investido(s),
estd sujeito a todos os riscos envolvidos nas aplicacGes realizadas pelo(s) fundo(s) investido(s). A
Administradora ndo tem qualquer poder de decisdo ou interferéncia na composicdo da(s) carteira(s) de
investimento(s) ou na definicdo de estratégias de gestdo do(s) fundo(s) investido(s).

(g) Risco Decorrente da Precificagdo dos Ativos. A precificagdo dos ativos integrantes da Carteira do Fundo
e/ou da(s) carteira(s) do(s) fundo(s) investido(s) é realizada de acordo com os critérios e procedimentos para
registro e avaliacdo de titulos e valores mobilidrios, e de instrumentos financeiros derivativos e demais
operac0es, estabelecidos na regulamentacdo em vigor. Referidos critérios de avaliacdo de ativos, tais como os
de marcac¢do a mercado, poderdo ocasionar variagoes nos valores dos ativos integrantes da Carteira do Fundo
e/ou da(s) carteira(s) do(s) fundo(s) investido(s), resultando em aumento ou reducdo no valor das cotas do
Fundo e/ou do(s) fundo(s) investido(s).

(h) Risco Decorrente da Oscilagao de Mercados Futuros. Determinados ativos componentes da Carteira do
Fundo e/ou da(s) carteira(s) do(s) fundo(s) investido(s) podem estar sujeitos a restricdes de negociacdo por
parte das bolsas de valores e mercadorias e futuros ou de d6rgdos reguladores. Essas restricdes podem ser
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relativas ao volume das operagdes, a participacdo no volume de negdcios e as oscilagdes maximas de precos,
entre outras. Em situacdes em que tais restrices estiverem sendo praticadas, as condi¢cdes de movimentacao
dos ativos da Carteira do Fundo e/ou da(s) carteira(s) do(s) fundo(s) investido(s) e precificacdo dos ativos do
Fundo e/ou do(s) fundo(s) investido(s) poderdo ser prejudicadas.

(i) Risco da Utilizagdo de Derivativos. Este Fundo utiliza e o(s) fundo(s) investido(s) podem(rdo) utilizar
estratégias com derivativos como parte integrante de sua politica de investimento. Tais estratégias, da forma
como sdo adotadas, podem resultar em significativas perdas patrimoniais para o Fundo e/ou ao(s) fundo(s)
investido(s) e para os respectivos cotistas.

(j) Risco Cambial e outros. O cendrio politico, bem como as condigées socioecondmicas nacionais e
internacionais, pode afetar o mercado financeiro, resultando em alteragdes significativas nas taxas de juros e
cambio, nos precos dos papéis e nos ativos em geral. Tais variacbes podem afetar negativamente o
desempenho do Fundo e/ou do(s) fundo(s) investido(s).

(k) Risco Relacionado a Ativos Digitais. O investimento em Ativos Digitais importa em uma série de riscos
especificos a esse mercado. O Cotista deve estar ciente de que, ndo obstante as medidas de gestdo de riscos
adotada pelo GESTOR, os investimentos do FUNDO poderdao sofrer perdas financeiras relevantes em
decorréncia de tais riscos, que incluem, mas nao estdo limitados aos elencados abaixo:

(i) Riscos de Incertezas de Carater Geral: O FUNDO estd sujeito as variacGes e condi¢Ges dos
mercados em que investe, direta ou indiretamente, especialmente dos mercados de Ativos
Digitais, juros e cambio. Como a maior parte dos ativos da carteira é negociada em moeda
estrangeira, o cambio entre o real e as demais moedas tem impacto direto no calculo do
patrimonio liquido do FUNDO, além da variacdo nos precos dos proprios ativos. As alocagées
financeiras em Ativos Digitais sdo recomendadas para um perfil agressivo de investimento, uma
vez que colocam sob risco de fortes variagdes a totalidade do capital aportado. O FUNDO investira
indiretamente nessa classe de ativos, além de outros instrumentos financeiros, com
caracteristicas de risco relevantes, como os riscos de contraparte e aqueles relativos a alta
volatilidade nas cotag¢Ges dos ativos. Nenhuma garantia é feita de que a estratégia a ser executada
serd bem-sucedida em rentabilizar o capital aportado, ndo havendo qualquer forma de retorno
assegurado, podendo os resultados do investimento variar livremente de acordo com as
condicBes gerais do mercado, o que inclui: eventuais choques de oferta e demanda, mudangas
nas expectativas dos investidores ou novas medidas regulatdrias que possam eventualmente
impactar a negociacdo de ativos digitais;

(ii) Risco de Volatilidade e Cdlculo de Prec¢o Justo dos Ativos Digitais: Desde a emergéncia deste
mercado, em maior ou menor grau, os precos dos Ativos Digitais vém se comportando de maneira
altamente volatil. O valor dos Ativos Digitais mantidos em carteira pode sofrer variagdes abruptas
em ambos os sentidos, até mesmo com ativos atingindo preco igual a zero, o que eventualmente
pode provocar quedas significativas no valor da cota do FUNDO. Parcela significativa da demanda
por Ativos Digitais hoje em dia é gerada por especuladores que buscam lucrar com a manutencao
em carteira do ativo por um prazo relativamente curto de tempo. Esse comportamento contribui
para que o nivel de volatilidade nos precos dos Ativos Digitais se mantenha elevado. Ainda, o
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(iii)

(iv)

(v)

mercado de Ativos Digitais ainda ndo conta com um modelo consensual e internacionalmente
reconhecido para o célculo do preco justo de tais ativos, de forma que o FUNDO se utiliza dos
indices de precos elaborados por terceiros independentes que considera mais reconhecidos
globalmente para apuracdo do valor justo dos ativos de sua titularidade. Todos os indices
utilizados pelo FUNDO para apuracao do preco justo dos Ativos Digitais por ele negociados sao
calculados com base em efetivos negdcios realizados pelos investidores de tais Ativos Digitais e
possuem periodicidade de atualizacdo compativel com as necessidades de precificagdo dos ativos
integrantes da carteira do FUNDO para fins de liquidez;

Histdrico limitado dos Ativos Digitais: Os rapidos avangos econdémicos, tecnoldgicos e regulatdrios
do setor de tecnologia como um todo torna impossivel antever todos os riscos envolvidos nos
investimentos em Ativos Digitais na data de formulacao deste Regulamento. O surgimento dos
Ativos Digitais enquanto mercado organizado é muito recente, sendo a emergéncia do primeiro
ativo digital, o Bitcoin, datada do ano de 2009. Ademais, é possivel que novos Ativos Digitais
surjam e tragam consigo formas e oportunidades inéditas de alocacdes para o FUNDO. Reitera-se,
assim, que novos riscos no ambito dos Ativos Digitais, presente e futuramente em carteira do
FUNDO, podem surgir a despeito da tomada das melhores praticas existentes no mercado e, com
isso, expor os investimentos do FUNDO a risco de perdas;

Riscos Regulatdrios: O regime regulatdrio de Ativos Digitais, da classificagcdao desses ativos como
valores mobiliarios, e do uso da tecnologia Blockchain ainda ndo esta totalmente desenvolvido, e
a interpretacdo caso a caso pode variar de forma significativa de acordo com a jurisdi¢do. Varias
jurisdicdes podem adotar leis ou regulamentos que afetem diretamente os Ativos Digitais,
podendo, inclusive, ter interpretacdes conflitantes dependendo da jurisdicdo em questdo. Esse
conflito de interpretacdes pode afetar negativamente a aceitacdao de determinados ativos por
usudrios e prestadores de servigos, tendo impacto negativo nao sé no preco dos Ativos Digitais,
como em toda a economia por trds desses ativos, tornando mais lenta ou até mesmo
inviabilizando a adog¢do dos mesmos em determinadas regides. A possibilidade da SEC norte-
americana classificar Ativos Digitais como valores mobiliarios a qualquer momento, ou a longa
discussdo no CFTC (também norte-americano) sobre a liberagdo de ETFs lastreados em Bitcoin sdo
apenas exemplos de como a regulacdo do mercado de Ativos Digitais ainda é incipiente. Qualquer
alteracdo regulatdria, ndo apenas no Brasil, mas em qualquer lugar do mundo, pode afetar
significativamente os precos dos Ativos Digitais, podendo afetar o investimento no FUNDO. O
cumprimento de requisitos advindos de alteragdes regulatérias pode impactar a cota do FUNDO
seja através de aumento de custos e despesas, ou limitando as oportunidades de investimento
que o FUNDO pode perseguir;

Risco de Perda, Roubo ou Restricdo no Acesso de Ativos Digitais: Os Ativos Digitais detidos pelo
Fundo podem estar sujeitos a perda, roubo ou restricdo de acesso, cada um dos quais poderia
resultar na interrupcao das operacdes na perda de ativos do FUNDO. Tais perdas podem afetar
negativamente um investimento no FUNDO. Existe o risco de que alguns ou todos os ativos digitais
do FUNDO possam ser perdidos, roubados, destruidos ou inacessiveis, potencialmente por algum
desastre ou pela perda ou roubo das chaves privadas detidas por custodiantes associados aos
enderecos publicos que detém os ativos digitais do FUNDO ou as violagbes dos sistemas de
seguranca dos custodiantes. Varios roubos de ativos digitais de outros detentores ocorreram no
passado. Por causa do processo descentralizado de transferéncia de ativos digitais, os roubos
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(vi)

(vii)

(viii)

podem ser dificeis de rastrear, o que pode tornar os ativos digitais um alvo particularmente
atraente para o roubo. O FUNDO, por meio do custodiante dos Ativos Digitais, adotou
procedimentos de seguranca destinados a proteger seus ativos, mas ndo ha garantia de que esses
procedimentos serdo bem-sucedidos na prevencao de tais perdas, furtos ou restricdes de acesso.
Vocé ndo deve investir a menos que entenda o risco de que os ativos digitais do FUNDO podem
ser roubados. Os ativos digitais do FUNDO mantidos em contas de custddia provavelmente serdo
um alvo atraente para hackers ou distribuidores de malware que desejem destruir, danificar ou
roubar os ativos digitais mantidos pelas respectivas empresas de custédia;

Riscos de Oferta e Demanda: Com o progressivo crescimento do seu patriménio liquido, o FUNDO
pode passar a impactar a oferta e a demanda por determinados Ativos Digitais negociados
abertamente em mercado, de modo causar eventuais alteracdes no valor dos mesmos e,
consequentemente, nas cotas do FUNDO, de uma maneira ndo relacionada a outros fatores que
afetam o mercado global. Da mesma forma, veiculos de investimento novos ou existentes ou,
ainda, grandes investidores especulativos podem adquirir largas posi¢cdes nos Ativos Digitais
mantidos pelos fundos investidos do FUNDO e causar efeito similar. Além disso, os protocolos e
regras de consenso que regem a emissao de certos Ativos Digitais permitem a emissao de uma
quantidade limitada e pré-determinada de moeda, gerando um forte efeito de escassez no
mercado desses ativos. Esse conjunto de fatores pode gerar oscilagGes significativas e, por vezes,
abruptas nos precos dos Ativos Digitais, impactando o valor da cota do FUNDO;

Risco dos Ambientes de Negociagdo (exchanges): A grande maioria das exchanges internacionais,
onde sdo negociados os Ativos Digitais, por serem entidades relativamente novas em um mercado
sem barreiras a entrada, podem estar sujeitas a manipulacdo de precos por grandes investidores
maliciosos quando ndo é feito um controle mais rigoroso de KYC e prevenc¢do a lavagem de
dinheiro. Qualquer fraude, falha de seguranca ou problemas operacionais sofridos por tais
exchanges podem resultar em uma reduc¢ao no valor dos Ativos Digitais e afetar negativamente
um investimento no FUNDO;

Risco de Custddia de Ativos Digitais: Ativos Digitais sdo controldveis apenas pelo possuidor da
chave privada correspondente ao enderecgo publico associado a eles. As chaves privadas devem
ser preservadas de forma segura e privativa, inacessiveis a terceiros, sob risco de uso indevido de
recursos caso haja comprometimento deste segredo, precisamente o que permite gasta-los. Os
fundos investidos do FUNDO utilizam padr&es internacionais de melhores praticas, em parceria
com os principais players do setor nesse aspecto, utilizando uma criteriosa sele¢do de servicos
para preservar as chaves privadas necessdrias ao adequado funcionamento das operagdes.
Contudo, na eventual hipdtese de problemas com custodiantes utilizados pelos fundos investidos
do FUNDO para geragdo, gestdo e/ou manutenc¢do das chaves privadas correspondentes aos
ativos em carteira, os fundos investidos do FUNDO podem ter problemas em recuperar os Ativos
Digitais sob sua titularidade ou até mesmo ficar impossibilitado de acessa-los, parcial ou
totalmente. Esses problemas podem ocorrer por: invasdes, roubo de senhas, comprometimento
dos softwares de segurancga dos custodiantes ou atos de ma fé de agentes internos, ou até mesmo
decorrentes de aspectos externos as operacdes em si. Ainda, de forma particular quando
comparadas as operagdes dos sistemas legados, transa¢Ges de Ativos Digitais ndo sdo, para fins
praticos, unilateralmente reversiveis, dependendo de consonancia ativa do recebedor de tais
recursos para que possam ser revogadas. Logo, esse mesmo carater de irreversibilidade pode
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(ix)

(x)

(xi)

(xii)

eventualmente recair sobre as consequéncias dos riscos anteriormente descritos, causando
prejuizo aos cotistas do FUNDO;

Risco De Um “Fork” De Blockchain: Um “fork” de blockchain temporario ou permanente pode
afetar adversamente um investimento no FUNDO. Alguns ativos digitais, incluindo Bitcoin, sdo de
codigo aberto, o que significa que qualquer usuario pode baixar o software, modifica-lo e, em
seguida, propor que os usuarios e mineradores do ativo digital adotem a modificagdao. Quando
uma modificacdo é introduzida e uma maioria substancial de usudrios e mineradores consente
com a modificagdo, a mudanca é implementada e a rede permanece ininterrupta. No entanto, se
menos de uma maioria substancial de usuarios e mineradores concordar com a modificacdo
proposta, e a modificagdo ndo for compativel com o software antes de sua modificacdo, a
consequéncia seria o que é conhecido como “fork” da rede, com alguns participantes executando
o software pré-modificado e outros executando o software modificado. O efeito de tal fork seria
a existéncia de duas versdes do ativo digital rodando em paralelo, mas sem intercambialidade.
Uma bifurcacdo na rede de um determinado ativo digital pode afetar negativamente um
investimento no FUNDO;

Riscos de Carater Tecnoldgico: Ativos Digitais sdo assim denominados porque, desde a emissdo
até a troca e ao armazenamento, todos os processos que os suportam sdo baseados em uma ou
mais redes subjacentes de computadores, a partir de protocolos tecnolédgicos que os conectam.
Como é o caso com qualquer outra tecnologia, é possivel que esses protocolos: contenham falhas
na forma como foram programados; sofram ataques maliciosos; tenham recursos roubados na
forma de Ativos Digitais; apresentem instabilidades; utilizem recursos tecnoldgicos falhos em sua
base ou insuficientes a longo-prazo. Em todos os casos supracitados, é possivel que tais erros e
limitacGes afetem os ativos sob custddia dos fundos investidos do FUNDO e o prego destes ativos,
de modo que os fundos investidos do FUNDO, apesar dos largos esforgos de pesquisa, ndo sdo
capazes de assegurar integralmente a confiabilidade dos ativos e sistemas correspondentes a eles;
Riscos de Governanca. A falta de clareza na governanca de muitos sistemas de ativos digitais pode
levar a uma tomada de decisdo ineficaz que retarda o desenvolvimento ou impede que uma rede
supere obstaculos importantes. A governanca de muitos sistemas de ativos digitais é por consenso
voluntdrio e competicdo aberta. O Bitcoin, por exemplo, ndo tem um d6rgdo central de tomada de
decisdo ou uma maneira clara na qual os participantes possam chegar a um acordo que nao seja
por meio de um grande consenso. A falta de clareza na governanca pode afetar adversamente a
utilidade e a capacidade do Bitcoin de crescer e enfrentar desafios, os quais podem exigir solucdes
e esforcos direcionados para superar problemas, especialmente problemas de longo prazo. A
governanca de outras redes, como a rede Cardano, é formalmente dirigida pelas empresas que
fundaram essas redes. No entanto, os usudrios podem discordar das atualiza¢bes propostas por
essas empresas, o que também pode levar a uma falta de clareza na governanga de tais redes. Na
medida em que a falta de clareza na governanca dos sistemas de ativos digitais conduza a decisdes
ineficazes que diminuam o desenvolvimento e o crescimento, pode haver um impacto negativo
em um investimento no FUNDO;

Risco de Concentracdo da Carteira: O FUNDO investe indiretamente em um nimero relativamente
limitado de Ativos Digitais, em consonancia com a politica de investimento correspondente e das
restricGes regulatérias relacionadas aos critérios de elegibilidade dos Ativos Digitais e dos
ambientes em que sao negociados. O compromisso dos fundos investidos do FUNDO e do GESTOR
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em atuar apenas através de intermediarios devidamente regulados em suas jurisdicGes pode
limitar sensivelmente a quantidade de ativos que podem ser alocados na carteira dos fundos
investidos do FUNDO, aumentando o risco de concentracdo da carteira. A possibilidade de
concentracdo da carteira em ativos que sao comumente impactados pelas condicdes de uma ou
mais redes de Ativos Digitais, em particular, representa também um risco de liquidez a esse
conjunto como um todo. O préprio mercado de Ativos Digitais como um todo ja é naturalmente
concentrado, visto que um Unico ativo, o Bitcoin, possui capitalizacdo de mercado correspondente
a aproximadamente dois tercos da capitalizacao total do mercado de Ativos Digitais no momento
da elaboragdo desse Regulamento. O mercado de Ativos Digitais como um todo, em dados
momentos, pode ndo proporcionar oportunidades de diversificacdo adequada para a carteira dos
fundos investidos do FUNDO, consequentemente aumentando a volatilidade das cotas do FUNDO
e podendo impactar negativamente o valor dessas cotas;

(xiii) Risco de Crédito das Contrapartes: As exchanges de Ativos Digitais utilizadas pelos fundos
investidos do FUNDO estdo sujeitas a diferentes regimes regulatérios, e podem sujeitar o FUNDO
a riscos de contraparte similares aos de negocia¢des de balcdo. Os fundos investidos do FUNDO
utilizam padrdes internacionais de melhores praticas, e tem o compromisso de atuar apenas
através de exchanges e instituicdes devidamente reguladas em suas respectivas jurisdicoes,
utilizando uma criteriosa sele¢do de servigos para estruturar, negociar e compensar suas
operacges. Contudo, ndo pode haver garantia integral de que uma contraparte nao ira descumprir
suas obrigacdes, e um eventual default pode vir a afetar negativamente as cotas do FUNDO.

Artigo 35. Os cotistas nao deverdo ser chamados a aportar capital, a ndo ser que ocorram situagdes extremas
e que possam vir a tornar o patrimonio liquido do Fundo negativo.

Artigo 36. A Administradora e a Gestora nao poderdo, em hipdtese alguma, ser responsabilizadas por qualquer
resultado negativo na rentabilidade do Fundo, depreciagdo dos ativos da Carteira do Fundo ou por eventuais
prejuizos em caso de liquida¢do do Fundo ou resgate de cotas com valor reduzido.

Artigo 37. Em decorréncia dos fatores de risco indicados acima e de todos os demais fatores de risco aos quais
o Fundo e/ou o(s) fundo(s) investido(s) estdo sujeitos, a Administradora e a Gestora ndo poderdo ser
responsabilizadas por eventual depreciacdo da Carteira e/ou por eventuais prejuizos que os cotistas do Fundo
venham a sofrer em caso de liquidag&o do Fundo e/ou do(s) fundo(s) investido(s), exceto se a Administradora
e/ou a Gestora agirem com comprovada culpa ou dolo, de forma contréria a lei, ao presente Regulamento e
aos atos normativos expedidos pela CVM.

Artigo 38. As aplicacdes realizadas no Fundo e/ou no(s) Fundo(s) Investido(s) ndo contam com garantia da
Administradora, da Gestora e/ou de qualquer empresa pertencente aos seus respectivos conglomerados
financeiros, bem como de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos — FGC.

Artigo 39. A administragao dos riscos decorrentes das aplicagdes efetuadas pelo Fundo encontra-se sob
responsabilidade de uma equipe de profissionais especializados da Administradora, que utiliza técnicas de
controle e analise, visando a minimizagao dos riscos inerentes ao Fundo.
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Paragrafo Primeiro. O gerenciamento dos riscos é feito de acordo com a politica de investimento do Fundo,
sendo utilizados os seguintes métodos:

(a) Para o risco de mercado aplica-se:

(i) VaR (Value at Risk): medida estatistica para avaliar a perda financeira estimada para um dia ou
para um més, mediante o posicionamento atual da Carteira do Fundo; e

(ii) Stress Testing: anadlise que estima a perda financeira num cendrio econémico-financeiro
desfavoravel ou em condicdes criticas.
(b) Para o risco de crédito, o gerenciamento é realizado por meio de andlise criteriosa da capacidade de
pagamento das empresas emissoras que integram a Carteira do Fundo, a partir dos parametros de andlise de
crédito adotados pela Administradora;
(c) Para o risco operacional, o gerenciamento é realizado de acordo com fluxos de processos predeterminados,
havendo previsdo de procedimentos para eventos de contingéncia; e
(d) Para o risco legal, o gerenciamento é realizado mediante acompanhamento permanente da legislagdo
pertinente, especialmente no tocante aos limites gerais da Carteira do Fundo.

Paragrafo Segundo. Os métodos utilizados pela Administradora para gerenciar os riscos a que o Fundo esta
sujeito ndo constituem garantia contra eventuais perdas patrimoniais que possam ser incorridas pelo Fundo,
desde que estejam em conformidade com (i) a politica de investimento prevista no Capitulo IV deste
Regulamento, e (ii) as recomendacdes do Comité de Investimento.

CAPITULO VIII
ASSEMBLEIA GERAL

Artigo 40. Compete privativamente a Assembleia Geral de Cotistas deliberar sobre:

(a) as demonstragdes financeiras apresentadas pela Administradora;

(b) a substituicdo da Administradora e dos demais prestadores de servigos do Fundo;

(c) aincorporacgdo, fusdo, transformagao, cisdo ou liquidagdo do Fundo;

(d) a amortizagdo e o resgate de cotas, conforme proposta apresentada pelo Comité de Investimento;

(e) o aumento da Taxa de Administragdo, da Taxa de Gestdo e da Taxa de Custddia;

(f) a alteracdo da politica de investimento do fundo;

(g) a emissdo de novas cotas;

(h) a eleicdo dos membros do Comité de Investimento e a fixagdo da sua remuneracéo;
(i) qualquer alteracdo deste Regulamento;

(j) aprovar as escolhas dos ativos a serem investidos; e

(k) aprovacdo de integralizacdo de patrimonio no fundo por cotista

Paragrafo Unico. A Assembleia devera deliberar, anualmente, sobre as demonstra¢es contabeis do Fundo,
em até 120 (cento e vinte) dias apds o término do exercicio social.

Artigo 41. Este Regulamento podera ser alterado pela Administradora, sempre que tal alteragdo decorrer
exclusivamente da necessidade de atendimento a exigéncias expressas da CVM, de adequacdo a normas legais
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ou regulamentares ou ainda em virtude da atualizacdo dos dados cadastrais da Administradora, da Gestora
ou da Custodiante do Fundo, tais como alteracdao na razdo social, endereco e telefone, devendo ser
providenciada, no prazo de 30 (trinta) dias, a necessaria comunica¢do aos cotistas.

Artigo 42. A convocagdo das Assembleias Gerais devera ser realizada com 10 (dez) dias de antecedéncia, no
minimo, da data de sua realizacdo. As Assembleias Gerais serdo convocadas por meio de correspondéncia
escrita ou eletrénica, encaminhada a cada um dos cotistas. Das convocacbes devem constar,
obrigatoriamente, dia, hora e local em que sera realizada a Assembleia Geral e, ainda, todas as matérias a
serem deliberadas.

Paragrafo Unico. Independentemente de convocagao, sera considerada regular a Assembleia Geral de Cotistas
a que comparecerem todos os cotistas.

Artigo 43. As Assembleias Gerais poderdo ser convocadas pela Administradora, pela Gestora, pelo Comité de
Investimento, pela Custodiante ou por cotista ou grupo de cotistas que detenham, no minimo, 5% (cinco por
cento) do total das cotas emitidas pelo Fundo.

Paragrafo Unico. A convocagdo por iniciativa da Gestora, da Custodiante ou de cotistas serd dirigida a
Administradora, que deverd, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contados do recebimento, realizar a
convocacdo da Assembleia Geral as expensas dos requerentes, salvo se a Assembleia Geral assim convocada
deliberar em contrdrio.

Artigo 44. As Assembleias Gerais serdo instaladas com a presenca de qualquer nimero de cotistas.

Artigo 45. As deliberagdes da Assembleia Geral serdo tomadas pelo voto favoravel dos cotistas representando,
no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das cotas em circula¢do, cabendo a cada cota 1 (um) voto, exceto
com relagdo as matérias elencadas nos itens (c), (d) (i) e (k) do Artigo 40 acima, cuja aprovacgao exigira o voto
favoravel de cotistas representando a totalidade das cotas em circulagéo.

Artigo 46. Somente podera votar nas Assembleias Gerais, os Cotistas do Fundo inscritos no registro de cotistas
na data da convocac¢do da Assembleia Geral, seus representantes legais ou procuradores constituidos ha
menos de 1 (um) ano.

Artigo 47. Os cotistas também poderdo votar por meio de comunicagado escrita ou eletrénica, desde que
recebida pela Administradora antes do inicio da Assembleia, observados os termos previstos nas convocagdes
das Assembleias Gerais.

Artigo 48. As deliberagdes da Assembleia Geral poderdo ser tomadas mediante processo de consulta formal
pela Administradora, por escrito e/ou por meio eletrénico, sem necessidade de reunido. Da consulta deverdo
constar todas as informacgGes necessdrias para o exercicio de voto do cotista.

Paragrafo Unico. Quando utilizado o procedimento descrito no caput acima, as deliberagdes também serdo
tomadas pelos qudruns previstos no Artigo 45 acima.
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CAPITULO IX
PATRIMONIO LIQUIDO DO FUNDO

Artigo 49. Entende-se por patrimonio liquido do Fundo a soma algébrica do disponivel com o valor da Carteira
do Fundo, mais os valores a receber, menos os Encargos do Fundo.

Artigo 50. Para efeito da determinagdo do valor dos ativos da Carteira do Fundo serdo observados os critérios
e procedimentos previstos na regulamentac¢do em vigor.

CAPITULO X
DISTRIBUICAO DOS RESULTADOS DO FUNDO
Artigo 51. O Fundo incorporara ao seu patrimonio liquido os dividendos, juros sobre capital préprio e demais
rendimentos que sejam atribuidos aos ativos que integram sua Carteira, de forma que nao ha distribuicdo
direta de tais resultados aos cotistas do Fundo.

CAPITULO XI
DESPESAS E ENCARGOS DO FUNDO

Artigo 52. Constituem encargos do Fundo as seguintes despesas, que lhe podem ser debitadas diretamente
(“Encargos do Fundo”):

(a) taxas, impostos ou contribui¢Ses federais, estaduais, municipais ou autdrquicas, que recaiam ou venham
a recair sobre os bens, direitos e obriga¢des do Fundo;

(b) despesas com o registro de documentos em cartério, impressdo, expedi¢cdo e publicacdo de relatérios,
formularios e informagdes periddicas previstas na Instrugao CVM 555;

(c) despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunicagdes aos cotistas;

(d) honorérios e despesas do Auditor Independente;

(e) emolumentos e comissGes pagas por operag¢des do Fundo;

(f) honorarios de advogados, custas e despesas processuais correlatas, incorridas em razdo de defesa dos
interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenag¢do imputada ao Fundo, se for o caso;
(g) parcela de prejuizos ndo coberta por apdlices de seguro e ndo decorrente diretamente de culpa ou dolo
dos prestadores dos servigcos de administragdo no exercicio de suas respectivas fungoes;

(h) despesas relacionadas, direta ou indiretamente, ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos
financeiros do Fundo;

(i) despesas com liquidagdo, registro, e custédia de operagdes com titulos e valores mobiliarios, ativos
financeiros e modalidades operacionais;

(j) despesas com fechamento de cambio, vinculadas as suas operagdes ou com certificados ou recibos de
depdsito de valores mobiliarios;

(k) a contribuicdo anual devida as bolsas de valores ou as entidades do mercado de balcdo organizado em que
o fundo tenha suas cotas admitidas a negociacao;

(I) taxa de Administragdo, Taxa de Gestdo e Taxa de Custddia previstas no Artigo 20 deste Regulamento; e
(m) honorérios e despesas relacionadas a atividade de formador de mercado.
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Paragrafo Unico. As despesas n3o previstas neste Regulamento como Encargos do Fundo devem correr por
conta da Administradora.

CAPITULO XII
TRIBUTACAO

Artigo 53. O disposto neste Capitulo tem por objetivo descrever genericamente o tratamento tributario
aplicavel aos cotistas e ao Fundo na data em que elaborado o presente Regulamento. A legislacdo brasileira
prevé a possibilidade de criacdo de tributos adicionais, bem como permite a majoracdo dos tributos ja
existentes, de modo que os cotistas devem consultar seus assessores juridicos com relacdo a tributacdo
aplicavel aos investimentos realizados no Fundo.

Paragrafo Primeiro. Por se tratar de um Fundo constituido sob a forma de condominio fechado, incide Imposto
de Renda na Fonte, no momento das amortizagdes e resgates de cotas, conforme as hipéteses previstas neste
Regulamento, sobre os rendimentos e ganhos auferidos pelo cotista, na forma da legislacdo aplicavel.

Paragrafo Segundo. A Administradora e a instituicdo Gestora, ao aplicarem o disposto neste Regulamento no
tocante a politica de investimento do Fundo, buscardo perseguir o tratamento tributario aplicavel aos fundos
de investimento considerados de "longo prazo" para fins tributdrios, na forma da legislacdo em vigor. A
tributacdo aplicavel ao cotista do Fundo, como regra geral, é a seguinte:

I - Imposto de Renda Retido na Fonte (“IRRF”): caso a Carteira possua ativos com prazo médio superior a 365
(trezentos e sessenta e cinco) dias e, por consequéncia, para fins tributarios, o Fundo seja classificado como
de “longo prazo”, os rendimentos auferidos pelo cotista sujeitar-se-do a tributacdo pelo IRRF por ocasido do
resgate ou amortizacao de cotas, a uma das aliquotas decrescentes de (a) 22,50% (vinte e dois inteiros e
cinquenta centésimos por cento), para aplicagdes com prazo até 180 (cento e oitenta) dias, (b) 20% (vinte por
cento), para aplicacbes com prazo entre 181 (cento e oitenta e um) dias, inclusive, até 360 (trezentos e
sessenta) dias, (c) 17,50% (dezessete inteiros e cinquenta centésimos por cento), para aplicagdes com prazo
entre 361 (trezentos e sessenta e um) dias, inclusive, até 720 (setecentos e vinte) dias, ou (d) 15% (quinze por
cento), para aplicagGes com prazo acima de 720 (setecentos e vinte) dias, todas aplicadas em decorréncia do
tempo de permanéncia do cotista no Fundo.

Il - Imposto sobre Operacdes Relativas a Titulos ou Valores Mobilidrios (“IOF/Titulos”): o IOF/Titulos é cobrado
a aliquota de 1% (um por cento) ao dia sobre o valor do resgate de cotas do Fundo, limitado ao rendimento
da operacdo, em fungdo do prazo, conforme a tabela regressiva anexa ao Decreto n.2 6.306/07. Referido limite
sera igual ao percentual de 96% do rendimento, na hipdtese de resgate efetuado no 12 dia util subsequente
ao da aplicagdo, e, por ocasido de sua redugao progressiva em fungao do prazo da aplicacdo, podera ser igual
a 0% (zero por cento) do rendimento, se o resgate ocorrer decorrido o prazo de aplicagdo igual ou superior a
30 (trinta) dias.

Paragrafo Terceiro. A Carteira do Fundo esta sujeita, atualmente, ao I0F/Titulos a aliquota 0% (zero por
cento). Os rendimentos e ganhos apurados nas operacdes da Carteira sdo isentos do IRRF.
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Artigo 54. Caso o Fundo seja classificado como de “curto prazo”, o rendimento auferido pelo cotista ficard
sujeito a aplicacdo de uma das seguintes aliquotas do IRRF: IRRF na amortizacdo ou resgate, as aliquotas
complementares e decrescentes de:

(a) 22,50% (vinte e dois inteiros e cinquenta centésimos por cento), para aplicacdes com prazo até 180 (cento
e oitenta) dias; ou
(b) 20% (vinte por cento), para aplicagdes com prazo acima de 180 (cento e oitenta) dias.

Paragrafo Primeiro. Na hipdtese de o cotista do vir a ser residente no exterior, assim considerado pela
legislacdo tributaria brasileira e pelas regras do Conselho Monetario Nacional, serdo observadas as regras
especificas de tributacdo e demais regras aplicaveis a essa categoria de investidor.

Paragrafo Segundo. Ndo ha garantia de que o Fundo tera tratamento tributario aplicavel para fundos de longo
prazo.

CAPITULO Xill
RESPONSABILIDADES DA ADMINISTRADORA

Artigo 55. A Administradora tem as seguintes obrigagdes, sem prejuizo das demais obriga¢Oes previstas na
legislagdo aplicavel e neste Regulamento:

a) diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem:
(i) o registro dos cotistas;
(ii) o livro de atas de Assembleias Gerais;
(iii) o livro ou a lista de presenca de cotistas;
(iv) os pareceres do Auditor Independente;
(v) os registros contabeis referentes as operac¢des e ao patrimoénio do Fundo; e
(vi) a documentacdo relativa as operagdes do Fundo, pelo prazo de 5 (cinco) anos.
(b) no caso de instauragdo de procedimento administrativo pela CVM, manter a documentacgdo referida no
item anterior até o término do mesmo;
(c) pagar a multa cominatdria, nos termos da legislagcdo vigente, por cada dia de atraso no cumprimento dos
prazos previstos na regulamentagdo em vigor;
(d) elaborar e divulgar as informagdes previstas no Capitulo XVIII deste Regulamento;
(e) manter atualizada junto a CVM a lista de prestadores de servicos contratados pelo Fundo, bem como as
demais informacg0es cadastrais;
(f) custear as despesas com propaganda do Fundo;
(g) manter servico de atendimento aos cotistas, responsavel pelo esclarecimento de dudvidas e pelo
recebimento de reclamacdes;
(h) observar as disposicGes constantes deste Regulamento;
(i) cumprir as deliberacGes da Assembleia Geral e do Comité de Investimento; e
(j) fiscalizar os servigcos prestados por terceiros contratados pelo Fundo.
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Artigo 56. A Administradora e o Gestor estdo obrigados a adotar as seguintes normas de conduta:

(a) exercer suas atividades buscando sempre as melhores condi¢des para o Fundo, empregando o cuidado e
a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma dispensar a administracdo de seus préprios negocios,
atuando com lealdade em relacdo aos interesses dos cotistas e do Fundo, evitando praticas que possam ferir
a relagdo fiduciaria com eles mantida, e respondendo por quaisquer infrages ou irregularidades que venham
a ser cometidas sob sua administracdo ou gestao;

(b) exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos decorrentes do patrimonio e das
atividades do Fundo, ressalvado o que dispuser este Regulamento sobre a politica relativa ao exercicio de
direito de voto do Fundo; e

(c) empregar, na defesa dos direitos do cotista, a diligéncia exigida pelas circunstancias, praticando todos os
atos necessarios para assegura-los, e adotando as medidas judiciais cabiveis.

Paragrafo Unico. A Administradora e o Gestor devem transferir ao Fundo qualquer beneficio ou vantagem
gue possam alcancar em decorréncia de sua condigao.

Artigo 57. E vedado & Administradora, em nome do Fundo:

(a) receber depdsito em conta corrente;

(b) contrair ou efetuar empréstimos, salvo em modalidade autorizada pela CVM;

(c) prestar fianga, aval, aceite ou se coobrigar sob qualquer outra forma;

(d) vender cotas a prestagao, sem prejuizo da integralizagdo a prazo de cotas subscritas;

(e) prometer rendimento predeterminado aos cotistas;

(f) realizar operagdes com ac¢des fora de bolsa de valores ou de mercado de balcdo organizado por entidade
autorizada pela CVM, ressalvadas as hipdteses de distribuicdes publicas, de exercicio de direito de preferéncia
e de conversao de debéntures em agGes, exercicio de bénus de subscricdo e nos casos em que a CVM tenha
concedido prévia e expressa autorizagao;

(g) utilizar recursos do Fundo para pagamento de seguro contra perdas financeiras de cotistas; e

(h) praticar qualquer ato de liberalidade.

CAPITULO XIV
SUBSTITUICAO DA ADMINISTRADORA

Artigo 58. A Administradora e a Gestora devem ser substituidas nas hipdéteses de:

I = descredenciamento para o exercicio da atividade de administracdo de carteira, por decisdao da CVM;
Il — rendncia; ou

Il = destituicdo, por deliberacdao da Assembleia Geral.

Paragrafo Primeiro. Nas hipdteses de rentncia ou descredenciamento da Administradora e/ou da Gestora,
ficara a Administradora obrigada a convocar imediatamente a Assembleia Geral para eleger os respectivos
substitutos, a se realizar no prazo de até 15 (quinze) dias, sendo também facultado aos cotistas que detenham
ao menos 5% (cinco por cento) das cotas emitidas, em qualquer caso, ou a CVM, nos casos de
descredenciamento, a convocacgao da Assembleia Geral.
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Paragrafo Segundo. No caso de renuncia, a Administradora devera permanecer no exercicio de suas fungées
até sua efetiva substituicdo, que devera ocorrer no prazo maximo de 30 (trinta) dias, sob pena de liquidagdo
do Fundo pela Administradora.

Paragrafo Terceiro. No caso de descredenciamento, a CVM deverd nomear administrador tempordrio até a
eleicdo de nova administracao.

Paragrafo Quarto. Nos casos de renuncia e/ou substituicdo da Administradora, esta continuara recebendo,
até a sua efetiva substituicdo ou liquidagcdo do Fundo, a Taxa de Administracdo, calculada pro rata temporis
até a data em que exercerem suas fung¢des no Fundo.

CAPITULO XV
DEMONSTRACOES FINANCEIRAS E EXERCICIO SOCIAL

Artigo 59. O Fundo tera escrituragdo contabil prépria, devendo as aplicagbes, as contas e as demonstragdes
financeiras do Fundo ser segregadas das da Administradora, bem como da Custodiante. As demonstracdes
financeiras do Fundo estardo sujeitas as normas contdbeis expedidas pela CVM e serdo auditadas anualmente
pelo Auditor Independente.

Artigo 60. O exercicio social do Fundo tera a duragdo de 1 (um) ano e se encerrara no dia 31 de setembro de
cada ano.

CAPITULO XVI
DIVULGACAO DE INFORMAGOES

Artigo 61. A Administradora esta obrigada a:
(a) divulgar, diariamente, o valor da cota e do patrimonio liquido do Fundo;
(b) remeter mensalmente aos cotistas, extrato de conta contendo:

(i) nome do Fundo e o nimero de seu registro no CNPJ;

(ii) nome, endereco e niumero de registro da Administradora no CNPJ;

(iii) nome do cotista;

(iv) saldo e valor das cotas no inicio e no final do periodo e a movimentagado ocorrida ao longo do
mesmo;

(v) rentabilidade do Fundo auferida entre o Gltimo dia Util do més anterior e o Gltimo dia Gtil do més
de referéncia do extrato;

(vi) data de emissdo do extrato da conta; e

(vii) o telefone, o correio eletronico e o endereco para correspondéncia do servico de atendimento ao
cotista;
(c) disponibilizar as informag¢des do Fundo, inclusive as relativas a composicdo da Carteira do Fundo, no
minimo nos termos do Artigo 62 abaixo no tocante a periodicidade, prazo e teor das informacgdes, de forma
equanime entre todos os cotistas.
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Paragrafo Primeiro. A Administradora disponibilizara a terceiros, diariamente, em sua sede ou filiais, valor da
cota, patrimonio liquido; nimero de cotistas, bem como Regulamento. A CVM poderd disponibilizar essas
informacgdes através de seu site (www.cvm.gov.br).

Paragrafo Segundo. Caso as informagdes constantes do demonstrativo de composi¢cdo e diversificagdo da
Carteira do Fundo referido na alinea (c) do caput deste Artigo venham a ser disponibilizadas a quaisquer
cotistas do Fundo em periodicidade inferior aquela estabelecida, serdo colocadas a disposicdo dos demais
cotistas na mesma periodicidade.

Paragrafo Terceiro. Caso a Administradora divulgue informagdes referentes a composi¢do da Carteira do
Fundo a terceiros que ndo sejam prestadores de servicos para cujas atividades se faca necessaria a referida
divulgacdo, ou drgaos reguladores, autorreguladores e entidades de classe, quanto aos seus associados, para
atendimento a solicitacbes legais, regulamentares e estatutarias por eles formuladas, em periodicidade
inferior aquela estabelecida na alinea (c) do caput deste Artigo, as informacGes serdo colocadas a disposicdo
dos cotistas na mesma periodicidade.

Paragrafo Quarto. O demonstrativo de composicdo e diversificagdo da Carteira do Fundo referido na alinea
(c) do caput deste Artigo devera refletir, no minimo, a quantidade, espécie e valor dos ativos financeiros e
demais modalidades operacionais que a integram, o valor e sua percentagem sobre o total da Carteira do
Fundo, destacando as aplicagdes em fundos de investimento administrados e/ou geridos pela Administradora
ou por empresas a ele ligadas.

Paragrafo Quinto. Terceiros interessados na composi¢do da Carteira do Fundo poderdo consultar relatério
sintético da composi¢do de Carteira do Fundo que serd disponibilizado mensalmente até o 102 (décimo) dia
util na sede da Administradora.

Artigo 62. As seguintes informagGes do Fundo serao disponibilizadas pela Administradora, em sua sede, filiais
e outras dependéncias, de forma equanime entre todos os cotistas:

l. informe diario, conforme modelo da CVM, no prazo de 2 (dois) dias Uteis;
Il. mensalmente, até 10 (dez) dias corridos apds o encerramento do més a que se referirem:

a) balancete;

b) demonstrativo da composicdo e diversificacdo de carteira; e

c) perfil mensal.
Ill. anualmente, no prazo de 90 (noventa) dias corridos, contados a partir do encerramento do exercicio a que
se referirem, as demonstragdes contabeis acompanhadas do parecer do Auditor Independente;
IV. formuldrio padronizado com as informagdes basicas do Fundo, denominado “Extrato de Informacgdes sobre
o Fundo”, sempre que houver alteracdo deste Regulamento, na data de inicio da vigéncia das alteragdes
deliberadas em Assembleia Geral.

Paragrafo Primeiro. A Administradora se obriga a enviar um resumo das decisdes da Assembleia Geral a cada
cotista no prazo de até 30 (trinta) dias corridos apds a data de realizagdo da Assembleia Geral, podendo ser
utilizado para tal finalidade o préximo extrato de conta de que trata o item (b) do Artigo 61 acima. Caso a
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Assembleia Geral seja realizada nos ultimos 10 (dez) dias do més, podera ser utilizado o extrato de conta
relativo ao més seguinte da realizacdo da Assembleia Geral.

Paragrafo Segundo. Caso o cotista ndo tenha comunicado a Administradora a atualizagdo de seu endereco,
seja para envio de correspondéncia por carta ou através de meio eletronico, a Administradora ficara
exonerada do dever de lhe prestar as informagGes previstas na regulamentagdo vigente, a partir da ultima
correspondéncia que houver sido devolvida por incorrecdo no endereco declarado.

Paragrafo Terceiro. As demonstragdes contabeis serdo colocadas a disposicao, pela Administradora, de
qualguer interessado que as solicitar no prazo de 90 (noventa) dias corridos apds o encerramento do periodo.

Paragrafo Quarto. Caso o Fundo possua posi¢cdes ou operagdes em curso que possam vir a ser prejudicadas
pela sua divulgagdo, o demonstrativo da composicdo da carteira, disposto no inciso Il, alinea “b”, do caput
deste Artigo, poderd omitir a identificacdo e quantidade das mesmas. As operagGes omitidas deverdo ser
divulgadas no prazo maximo 90 (noventa) dias apds o encerramento do més, podendo esse prazo ser
prorrogado uma Unica vez, em carater excepcional, e com base em solicitacdo fundamentada submetida a
aprovacdo da CVM, até o prazo maximo de 180 (cento e oitenta dias).

Artigo 63. A Administradora se compromete a divulgar imediatamente através de correspondéncia a todos os
cotistas e comunicagdo no Sistema de Envio de Documentos disponivel na pagina da CVM na Rede Mundial
de Computadores, qualquer ato ou fato relevante ocorrido ou relacionado ao funcionamento do Fundo ou aos
ativos integrantes de sua Carteira, de modo a garantir a todos os cotistas acesso a informacdes que possam
influenciar, de modo ponderavel, no valor das cotas ou nas suas decisdes de adquirir, alienar ou manter tais
cotas.

CAPITULO XVII
DISPOSICOES FINAIS

Artigo 64. A Gestora, ao representar o Fundo nas Assembleias Gerais Ordinarias e/ou Extraordindrias das
companbhias, do(s) fundo(s) investido(s) nos quais o Fundo detenha participagdo ou invista, adotara os termos
e condicOes estabelecidos na “Politica de Voto”, abaixo definida, do Gestor, disponivel para consulta no
seguinte endereco eletronico: www.arenainvestimentos.com.br

Paragrafo Primeiro. A GESTORA ADOTA POLITICA DE EXERCICIO DE DIREITO DE VOTO EM ASSEMBLEIAS, QUE
DISCIPLINA OS PRINCIPIOS GERAIS, O PROCESSO DECISORIO E QUAIS SAO AS MATERIAS RELEVANTES
OBRIGATORIAS PARA O EXERCICIO DO DIREITO DE VOTO.

Paragrafo Segundo. A Gestora exercera seu poder de voto sempre no melhor interesse do Fundo, buscando
sempre a valorizacdo dos ativos financeiros que integrem a Carteira do Fundo, empregando o zelo e diligéncia
exigidos pelas circunstancias.

Pardgrafo Terceiro. Todos os custos envolvidos para a execugao do direito a voto em assembleias que o Gestor
venha a participar correrdao por conta exclusiva do Fundo e serdo ressarcidos na primeira cobranca de taxa de
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administracdo e gestdo posterior a participacdo na referida assembleia. Para fins de esclarecimentos, os custos
envolvidos correspondem a passagens, traslado, hospedagem, refeicdao e quaisquer outros que envolvam na
representacdo do Fundo no seu exercicio de direito ao voto em fundos investidos.

Artigo 65. O correio eletronico é uma forma de correspondéncia vélida entre a Administradora e os cotistas,
inclusive para fins de convocac¢do de Assembleia Geral, divulgacdo de fato relevante e envio de informagdes
do Fundo, desde que os cotistas tenham concordado com tal forma de comunicacao.

Artigo 66. Para os fins deste Regulamento, entende-se como “dia Util” segunda a sexta-feira, exceto feriados,
no Estado ou Cidade de Sao Paulo, ou feriados de ambito nacional ou dias em que, por qualquer motivo, ndo
houver expediente bancario ou ndo funcionar o mercado financeiro na Cidade de Sdo Paulo — SP ou do Estado
de S3o Paulo —SP

Artigo 67. Todas as disposi¢des contidas neste Regulamento que se caracterizem como obrigagao de fazer ou
nao fazer a serem cumpridas pelo Fundo, deverdo ser consideradas, salvo referéncia expressa em contrario,
como de responsabilidade exclusiva da Administradora.

Artigo 68. O presente Regulamento e suas alteragdes serdo levados a registro no Cartério de Registro e Titulos
e Documentos localizado na sede da Administradora, em 10 (dez) dias uteis contados da deliberacdo da
Assembleia Geral ou da Administradora, e em 30 (trinta) dias, quando a alteragdo advier de exigéncia legal ou
regulamentar.

Artigo 69. Todas e quaisquer duvidas, questdes ou controvérsias em geral relativas ao Fundo ou decorrentes
deste Regulamento serdo submetidas ao Foro Central da Comarca de S3o Paulo, Estado de S3o Paulo serd o
competente para conhecer de qualquer procedimento judicial iniciado pelas partes de acordo com o presente
artigo.

BFL ADMINISTRACAO DE RECURSOS LTDA.

Versdo 08.11.2022
Pagina 26



