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REGULAMENTO DO DELTA ENERGIA STRATEGY - FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPAGOES MULTIESTRATEGIA

CAPITULO | - DENOMINAGAO, OBJETIVO E PRAZO DE DURAGCAO DO FUNDO
Artigo 12. DELTA ENERGIA STRATEGY - FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES
MULTIESTRATEGIA (“Fundo”), é um fundo de investimento constituido sob a forma de condominio fechado,
regido pelo presente Regulamento e pelo Anexo Normativo IV da Resolugdo CVM 175, bem como pelas demais
disposicoes legais e regulamentares que lhe forem aplicaveis, e se destina a Investidores Profissionais.

Paragrafo 12. O Fundo é classificado como “Multiestratégia”, nos termos da Resolugdo CVM 175.

Paragrafo 22. Os termos utilizados no presente Regulamento e iniciados em letras mailsculas terdo o

significado a eles atribuido no Anexo |, que é parte integrante e insepardvel deste Regulamento.

Paragrafo 32. Podem participar como Cotistas do Fundo as entidades que desempenhem, em favor do Fundo,
as atividades de administracdo do Fundo, gestdo de carteira e distribuicdo de Cotas, conforme enumeradas
no artigo 32 e 52 do Anexo Complementar VIl da Regras e Prodecimentos de Administra¢cdo e Gestdo de

Recursos de Terceiros (“AGRT”), que entrou em vigor em 31 de margo de 2025.

Paragrafo 42. As Cotas do Fundo sdo detidas exclusivamente pelo Delta Energia Strategy - Fundo de

Investimento Multimercado Crédito Privado Longo Prazo (“FIM Delta Energia Strategy”), que por sua vez tem

suas cotas detidas exclusivamente pelo Delta Energia Absolute - Fundo de Investimento Multimercado

Crédito Privado Longo Prazo (“FIM Delta Energia Absolute”).

Paragrafo 52. A responsabilidade dos Cotistas emitidas no termo deste Regulamento é ilimitada, nos termos
da regulamentacgdo aplicavel. Neste sentido, na hipdtese de ocorréncia de Patrimdnio Liquido negativo, os
Cotistas podem vir a ser chamados pelos Prestadores de Servicos Essenciais para aportar recursos no Fundo

e/ou na Classe.

Paragrafo 62. O Fundo sera formado por uma Unica classe de Cotas.

Artigo 22. O objetivo do Fundo é investir em cotas, a¢des, bénus de subscricdo e outros titulos e valores
mobiliarios conversiveis ou permutdveis em ac¢des de emissdo da Zeta Comercializadora de Energia S.A,,
sociedade por agdes de capital fechado, com sede na cidade de S3o Paulo, Estado de S3o Paulo, na Av.
Brigadeiro Faria Lima, 4100, 72 Andar, sl. 11, registrada no CNPJ sob o n.2 17.386.017/0001-21 (“Sociedade
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Investida”).

Paragrafo 12. Para ser objeto de investimento pelo Fundo, a Sociedade Investida devera atender aos

requisitos descritos no Capitulo V deste Regulamento.

Paragrafo 22. O Fundo participara do processo decisério da Sociedade Investida e exercera efetiva influéncia
na definicdo de suas politicas estratégicas e na sua gestao, observada a politica de investimento constante do

Capitulo V deste Regulamento.

Artigo 32. O prazo de duragao do Fundo tera inicio na Data da 12 Integralizagdo de Cotas e se encerrard no
dia 31 de janeiro de 2032 (“Prazo de Duracdo”).

Artigo 42 Qualquer mengdo ao anexo descritivo da Classe ou ao regulamento do Fundo na parte geral da
Resolugao CVM 175 ou no Anexo Normativo IV deverd ser entendida indistintamente como mengdo ao
presente Regulamento, observado que este Regulamento compreende todas as informac&es sobre o Fundo
e a sua classe Unica de Cotas, nos termos do artigo 48 da parte geral da Resolu¢cdo CVM 175 e do artigo 22 do

Anexo Normativo IV.

CAPITULO Il - DOS PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS

Artigo 52. O Fundo é administrado pela APEX ASSET MANAGEMENT LTDA., sociedade limitada com sede na
Rua Alves Guimardes, n? 1.212, bairro Pinheiros, S0 Paulo/SP CEP 05410-002, inscrita ho CNPJ sob o n2
05.230.601/0001-04, sociedade autorizada pela CVM a exercer a atividade de administracdo de carteira de
titulos e valores mobilidrios, conforme Oficio n? 1120/2019/CVM/SIN/GAIN, de 08 de novembro de 2019

(“Administradora”).

Paragrafo 12. S3o obriga¢des da Administradora, como administradora fiduciaria do Fundo, sem prejuizo das
demais obrigacGes previstas na regulamentacdo aplicavel e neste Regulamento e, ainda, sem prejuizo das

obrigacdes da Gestora:

(a) diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem:

(i) os registros de Cotistas e de transferéncia de Cotas;
(ii) o livro de atas das Assembleias Gerais de Cotistas;
(iii) o livro ou lista de presenca de Cotistas;

(iv) os pareceres do auditor independente; e
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(v)  os registros e demonstracdes contabeis referentes as operacdes realizadas pelo Fundo e seu

patrimonio.
(b) receber dividendos, bonificagdes e quaisquer outros rendimentos ou valores atribuidos ao Fundo;
(c) pagar a multa cominatdria as suas expensas, nos termos da legislacdo vigente, por cada dia de atraso

no cumprimento dos prazos previstos na regulamentacao aplicavel;

(d) elaborar e divulgar, com base em informacdes fornecidas pela Gestora, comités e/ou terceiros

independentes, conforme o caso, as informacgbes periddicas e eventuais da Classe;

(e) exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos inerentes ao patrimonio e as

atividades do Fundo, observado o disposto no Paragrafo 22 abaixo;

(f) transferir ao Fundo qualquer beneficio ou vantagem que possa alcangar em decorréncia de sua

condicao de Administradora do Fundo;

(g) manter os titulos e valores mobilidrios fungiveis integrantes da Carteira de Investimentos do Fundo

custodiados em entidade de custddia autorizada ao exercicio da atividade pela CVM, conforme aplicavel;

(h) elaborar e divulgar as demonstracdes financeiras e demais informacdées previstas no Capitulo X deste

Regulamento;

(i) cumprir e, na medida de suas atribui¢des, fazer cumprir, as deliberagdes da Assembleia Geral de
Cotistas;
(j) manter atualizada junto a CVM a lista de prestadores de servigos contratados pelo Fundo, inclusive os

Prestadores de Servicos Essenciais, e informados no momento do seu registro, bem como as demais

informagdes cadastrais do fundo e sua Classe;

(k) manter servico de atendimento ao cotista, responsdvel pelo esclarecimento de duvidas e pelo

recebimento de reclamacgdes, conforme definido no presente Regulamento;

(1) monitorar as hipoteses de liquidagdo antecipada, se houver;

(m) fiscalizar os servigos prestados por terceiros contratados pela Administradora;
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(n) cumprir e, na medida de suas atribui¢es, fazer cumprir, todas as disposicdes constantes deste

Regulamento;

(o) empregar, na defesa dos direitos dos Cotistas e do Fundo, e observadas as orienta¢des da Assembleia
Geral de Cotistas, a diligéncia exigida pelas circunstancias, praticando todos os atos necessarios para assegura-

los, tomando inclusive as medidas judiciais cabiveis.

Paragrafo 22. A Administradora acompanhara as atividades do Fundo mediante o recebimento de relatérios
periddicos elaborados pela Gestora, sem prejuizo da solicitacdo de informacdes adicionais, quando julgar
necessdrio. Caso seja identificada a necessidade de qualquer acdo para o exercicio de direitos inerentes ao
patrimdnio ou as atividades do Fundo, sera facultado a Administradora, a seu exclusivo critério, submeter

previamente suas acGes para ratificacdo da Assembleia Geral de Cotistas.

Paragrafo 32. Além das obrigacGes constantes deste Artigo, a Administradora tem poderes para representar
o Fundo, outorgar mandatos, e, enfim, praticar todos os atos necessarios ao funcionamento do Fundo,
observadas (i) as limitagdes deste Regulamento, (ii) as decisGes tomadas pelas Assembleias Gerais de Cotistas;

e (iii) a legislacdo em vigor.

Paragrafo 42. A Administradora n3o serd responsavel pelas decisdes estratégicas e/ou de gestdo relacionadas
a Sociedade Investida, e ndo podera ser responsabilizada, em nenhuma hipdtese, por eventuais atos de ma

gestdo, ma conduta ou fraude relacionados a Sociedade Investida.

Artigo 62. N3o obstante as atribui¢cdes previstas neste Regulamento e na regulamentagdo aplicavel, cabe a
Administradora praticar os atos necessarios a administracdo do FUNDO, o que inclui mas ndo se limita a
contratacdo, em nome do FUNDO ou da Classe, dos seguintes servicos: (a) tesouraria, controle e
processamento dos ativos; (b) escrituragdo das cotas; (c) auditoria independente; (d) custédia; e,

eventualmente, (e) outros servicos em beneficio do FUNDO ou da Classe.

Artigo 72. O Fundo sera gerido pela DELTA ENERGIA ADMINISTRACAO DE RECURSOS LTDA., com sede na
Cidade e Estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n24100 — 72 andar, sala 18, Condominio Miss
Silvia Morizono, Itaim Bibi, S30 Paulo — SP, CEP 04538-132, inscrita no CNPJ n2 33.267.993/0001-11,
autorizada pela CVM a exercer a atividade de administracao de carteira de Valores Mobilidrios por meio do
Ato Declaratorio n? 17.451, de 14 de outubro de 2019 (“Gestora” e, em conjunto com a Administradora,

“Prestadores de Servicos Essenciais”).




Docusign Envelope ID: 79B6A04A-AD57-45FF-9747-6EF50293B3DE

Paragrafo 12. S3o obrigacdes da Gestora, no exercicio das atividades de gestdo, sem prejuizo das demais

obrigacdes previstas na regulamentacdo aplicdvel neste Regulamento e no Acordo de Investimentos:

(a) informar a Administradora, de imediato, caso ocorra qualquer alteragdo em prestador de
servico por ela contratado;

(b) elaborar, em conjunto com a Administradora, relatdrio de ocorréncia de alteracdo material
do valor justo dos Ativos integrantes da carteira da Classe, de forma a cumprir a regulacao;

(c) contratar, em nome do Fundo, bem como coordenar e fiscalizar os servicos de assessoria
correlatos aos investimentos ou desinvestimentos do Fundo;

(d) fornecer trimestralmente aos Cotistas atualizacdes periddicas dos estudos e analises dos
investimentos realizados, objetivos alcangados, perspectivas de retorno e identificacdo de possiveis a¢oes
para maximizar o resultado do investimento;

(e) diligenciar para manter atualizada e em perfeita ordem, as suas expensas, a documentacao
relativa as operacdes da Classe, manter a carteira de ativos enquadrada aos limites de composicao e
concentragao e, se for o caso, de exposi¢do ao risco de capital;

(f) observar as disposicGes constantes deste Regulamento;

(g) firmar, em nome do Fundo, o acordo de acionistas da Sociedade Investida ou ajustes de
natureza diversa que tenham por objeto assegurar ao Fundo efetiva influéncia na definicdo da politica
estratégica e gestdo da Sociedade Investida, conforme o caso;

(h) manter efetiva influéncia na definicdo da politica estratégica e na gestdo da Sociedade
Investida e assegurar as praticas de governanga da Sociedade Investida, nos termos do Anexo Normativo IV
da Resolugdo CVM 175;

(i) cumprir as deliberacGes da Assembleia Geral de Cotistas no tocante as atividades de gestao,
cumprir e fazer cumprir todas as disposi¢des deste Regulamento aplicdveis as atividades de gestao da carteira;
1] fornecer a Administradora todas as informagdes e documentos necessdrios para que esta
possa cumprir suas obrigacGes, incluindo, dentre outros: (a) as informagdes necessdrias para que a
Administradora determine se o Fundo se enquadra ou nao como entidade de investimento, nos termos da
regulamentacdo contabil especifica; (b) as demonstracGes contdbeis auditadas da Sociedade Investida,
quando aplicavel; e (c) o laudo de avaliagdo do valor justo da Sociedades Investidas, quando aplicavel nos
termos da regulamentagdo contdabil especifica, bem como todos os documentos necessarios para que a
Administradora possa valida-lo e formar suas conclusdes acerca das premissas utilizadas pela Gestora para o

calculo do valor justo;

(k) conduzir as operagdes de investimento e desinvestimento na Sociedade Investida;
() monitorar o desempenho e as atividades da Sociedade Investida; e
(m) representar o Fundo nas assembleias gerais ou reunides de sécios da Sociedade Investida,

conforme o caso, formulando seu voto no melhor interesse do Fundo e dos Cotistas.
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Paragrafo 22. Sempre que forem requeridas informacgGes na forma prevista nos itens (c) e (d) do Paragrafo 8¢
acima, a Gestora, em conjunto com a Administradora, podera submeter a questdo a prévia aprecia¢do da
Assembleia Geral de Cotistas, levando em consideracdo os interesses do Fundo e dos demais Cotistas, e
eventuais conflitos de interesses em relagdo a conhecimentos técnicos e as empresas nas quais o Fundo tenha

investido, ficando, nesta hipdtese, impedidos de votar os Cotistas que requereram a informacao.

Paragrafo 32. O perfil da equipe-chave dedicada a gestdo do Fundo serd o seguinte: a) um diretor responsavel,
devidamente autorizado pela CVM para a prestacao de servicos de administracdo de carteiras de valores
mobilidrios. b) Equipe-chave formada por, no minimo, 05 colaboradores, sendo 01 coordenador e 01 analista
sénior, formados em administra¢do, contabilidade ou economia, sendo 02 colaboradores com no minimo 05

anos de experiéncia em fundos estruturados.

Paragrafo 42. Os seguintes eventos obrigardo a Administradora a verificar se o Patriménio Liquido do Fundo

estd negativo:

(i) qualquer pedido de declaragdo judicial de insolvéncia da Classe;

(ii) inadimpléncia de obrigacdes financeiras de devedor e/ou emissor de ativos detidos pela Classe que

representem mais de 10% (dez por cento) de seu Patrimdnio Liquido da Classe, naquela data de referéncia;

(iii) pedido de recuperagdo extrajudicial, proposta de recuperagdo judicial, faléncia, intervengao, liquidagao
extrajudicial e/ou regime de administracdo temporaria de devedor e/ou emissor de ativos detidos pela Classe;

e

(iv) condenacdo da Classe, de natureza judicial e/ou arbitral e/ou administrativa e/ou outras similares, ao

pagamento de mais de 10% (dez por cento) de seu Patrimonio Liquido da Classe.
Paragrafo 52. Caso o Administrador verifigue que o Patrimonio Liquido esta negativo, poderd realizar
chamadas de capital para aporte de recursos pelos Cotistas, mediante integralizacdo de Cotas, nos termos do

respectivo boletim de subscri¢cdo, compromisso de investimento e/ou instrumento de aceitacdo da Oferta.

Paragrafo 62. E vedado aos Prestadores de Servicos Essenciais, direta ou indiretamente, a prética dos

seguintes atos em nome do Fundo:

(a) receber depdsito em conta corrente;
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(b)  contrair ou efetuar empréstimos;

(c) prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma, exceto se aprovado em

Assembleia Geral de Cotistas nos termos do Capitulo VIl abaixo;

(d)  vender cotas a prestacdo, sem prejuizo da possibilidade de integralizacdo a prazo de cotas subscritas;

(e) prometer rendimento predeterminado aos Cotistas;

(f) aplicar recursos na aquisicdo de direitos creditérios, ressalvadas as hipdteses previstas no artigo 52 do
Anexo Normativo IV da Resolugdo CVM 175 ou caso os direitos creditdrios sejam emitidos pela Sociedade

Investida do Fundo;

(g)  aplicar recursos na aquisicdo de bens imdveis;

(h)  aplicar recursos na subscricdo ou aquisicdo de a¢Oes de sua propria emissado;

(i) utilizar recursos do Fundo para pagamento de seguro contra perdas financeiras de Cotistas; e

1] praticar qualquer ato de liberalidade, exceto pelas doa¢Ges que o Fundo estiver autorizado a fazer nos

termos de seu regulamento, conforme previsto no art. 118, §22 da Resolugao CVM 175.

Paragrafo 72. A Administradora, a Gestora e cada um dos prestadores de servicos do Fundo serao
individualmente responsaveis por suas a¢des e/ou omissdes relacionadas a suas respectivas obrigacdes nos
termos deste Regulamento, do Acordo de Investimento e da legislagcdo aplicavel, bem como responderdo
perante o Fundo, os Cotistas, terceiros e autoridades pelos prejuizos e perdas decorrentes de suas a¢des e/ou
omiss0es em violacdo da lei, das normas editadas pela CVM, das disposicGes contempladas neste
Regulamento e/ou no Acordo de Investimento, comprometendo-se a manter o Fundo e os Cotistas indenes e
a salvo de e contra quaisquer demandas, notificagGes, procedimentos, judiciais ou administrativos, iniciados

por qualquer pessoa ou autoridade.

Paragrafo 82. Na hipdtese de substituicdo ou renuncia dos Prestadores de Servigos Essenciais, devera ser

observado os tramites previstos na Secdo VI, Parte Geral da Resolu¢do CVM 175.

Artigo 72. A Administradora e/ou a Gestora poderdo renunciar as suas atribui¢cdes, mediante aviso prévio de
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no minimo 90 (noventa) dias, enderecado a cada um dos Cotistas, aos prestadores de servico remanescentes
e a CVM. Adicionalmente, no uso de suas atribui¢des legais, a CVM poderd descredenciar a Administradora
e/ou a Gestora, em conformidade com as normas que regulam o exercicio da atividade de administrador e
gestor de carteira. Por fim, a Administradora e/ou a Gestora poderdo ser destituidas por deliberagdo da

Assembleia Geral de Cotistas, nos termos deste Regulamento.

Paragrafo 12. Na hipdtese de renlncia dos Prestadores de Servigos Essenciais, fica a Administradora obrigada
a convocar imediatamente Assembleia Geral de Cotistas para eleger um substituto, a se realizar no prazo de
até 15 (quinze) dias, sendo facultada a convocacdo da Assembleia Geral de Cotistas que detenham Cotas

representativas de ao menos 5% (cinco por cento) do patrimoénio liquido do Fundo.

Paragrafo 22. No caso de renlncia, a Administradora e/ou a Gestora devem permanecer no exercicio de suas
funcdes até sua efetiva substituicdo, que deve ocorrer no prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias, sob
pena de Liquidagdo do Fundo pela Administradora. Caso os Cotistas, reunidos em Assembleia Geral de
Cotistas, ndo indiquem instituicdo substituta em tal prazo ou nenhuma outra instituicdo assuma efetivamente
todos os deveres e obrigacdes da Administradora e/ou da Gestora nesse prazo, a Administradora convocara
uma Assembleia Geral de Cotistas para deliberar sobre a Liquidacdo do Fundo e comunicard o evento a CVM.
Caso ndo haja quérum suficiente para deliberar sobre a Liquidacdo do Fundo, a Administradora procederd

automaticamente a Liquidacdo do Fundo.

Paragrafo 32. No caso de descredenciamento dos Prestadores de Sevigos Essenciais, a Superintendéncia
competente pode nomear administrador ou gestor temporario, conforme o caso, inclusive para viabilizar a

convocacao de Assembleia Geral de Cotistas de que trata o paragrafo 19.

(a) Caso os Prestadores de Servicos Essenciais que foi descredenciado ndo seja substituido pela
Assembleia Geral de Cotistas, o fundo deve ser liquidado, nos termos do Capitulo XI, devendo a
Gestora permanecer no exercicio de suas fungdes até a conclusdo da liquidagdo e a Administradora

até o cancelamento do registro do fundo na CVM.

(b) No caso de alteracdo dos Prestadores de Servicos Essenciais, a Administradora ou Gestora substituida
deve encaminhar ao substituto copia de toda a documentacao referida no art. 130 da Resolu¢ao CVM

175, em até 15 (quinze) dias contados da efetivacdo da alteracdo.

Paragrafo 42. Nos casos de renuncia e/ou destituicdo, a Administradora e/ou a Gestora continuario
recebendo a devida remuneracdo, até a sua efetiva substitui¢cao ou Liquida¢do do Fundo, calculada pro rata

temporis até a data em que cessarem suas func¢ées no Fundo.

11
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Paragrafo 52. Sem prejuizo do disposto acima, a substituicdo e/ou destituicdo da Administradora e/ou da

Gestora deverd observar as disposicoes do Acordo de Investimento.

CAPITULO Il - TAXA DOS PRESTADORES DE SERVIGOS ESSENCIAIS E DEMAIS PRESTADORES

Artigo 82. Pelos servicos de administracdo do Fundo, gestdo da Carteira de Investimentos, controladoria,
contabilidade, tesouraria e liquidacdo das Cotas, o Fundo pagara a Administradora e a Gestora, em bases
mensais, uma remunerag¢ao conjunta em montante total correspondente a RS 1.000,00 (mil reais), incluindo

a Taxa de Gestdo e a Taxa de Administragao (“Taxa Global”).

Paragrafo 12. A descricdo completa da Taxa Global, aplicavel ao Fundo e sua respectiva segregacdo, pode ser

encontrada no website do Gestor, no link a seguir: https://deltaenergia.com.br/documentos.

Paragrafo 22. A Taxa Global sera calculada diariamente, todo Dia Util e paga mensalmente aos Prestadores de
Servicos Essenciais como despesas do Fundo até o 52 (quinto) Dia Util do més subsequente ao da prestacdo

dos servigos.

Paragrafo 32. A primeira Taxa Global sera paga no 52 (quinto) Dia Util do més subsequente ao més em que
ocorrer a Data da 12 Integralizacdo de Cotas, de forma proporcional ao nimero de dias decorridos no referido

~

mes.

Paragrafo 42. A Administradora podera estabelecer que parcelas da Taxa Global que lhe é devida sejam pagas
diretamente pelo Fundo aos demais prestadores de servigcos que tenham sido contratados pelo Fundo, desde

gue o somatdrio dessas parcelas ndo exceda o montante total da Taxa Global devida a Administradora.

Paragrafo 52. A Gestora poderd estabelecer que parcelas da Taxa Global que lhe é devida sejam pagas
diretamente pelo Fundo aos demais prestadores de servigos que tenham sido contratados pelo Fundo, desde

gue o somatdrio dessas parcelas ndo exceda o montante total da Taxa Global devida a Gestora.

Paragrafo 62. A Taxa Global sera atualizada a cada periodo de 12 (doze) meses, contado a partir da Data da
12 Integralizacdo de Cotas, pela variagdo acumulada do indice Geral de Precos do Mercado, apurado e

divulgado pela Fundacdo Getulio Vargas (“IGP-M").

Paragrafo 72. Do valor devido pelo Fundo a titulo de Taxa Global, nos termos deste Artigo 89, serdo
deduzidos, mensalmente, os valores devidos ao Custodiante a titulo de Taxa de Custddia Maxima nos termos

do Artigo 82, Paragrafo 122 abaixo.
12
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Paragrafo 82. Os servicos de custddia e escrituragdo dos ativos integrantes da carteira do Fundo serao
prestados por instituicdo pertencente ao grupo econdmico da Administradora, devidamente autorizada pela
CVM (“Custodiante”).

Paragrafo 92. O Custodiante serd responsavel por, dentre outras atividades, a liquidacgao fisica e financeira dos
ativos, bem como a administracao e informacao de proventos associados a estes ativos e a escrituracao das

Cotas do Fundo.

Paragrafo 102. Fica dispensada a contratacdo do servigco de custddia para os investimentos do Fundo em:

(a) acdes, bonus de subscricdo, debéntures ndo conversiveis ou outros titulos e valores

mobilidrios conversiveis ou permutdveis em a¢des de emissdao de companhias fechadas;

(b) titulos ou valores mobilidrios representativos de participacdao em sociedades limitadas; e

(c) ativos referidos no artigo 11, paragrafo 49, inciso | do Anexo Normativo IV da Resolugdo CVM
175, desde que tais ativos estejam admitidos a negociacdo em bolsa de valores ou mercado de balcdo
organizado ou registrados em sistema de registro ou de liquidacdo financeira autorizado pelo BACEN ou pela
CVM.

Paragrafo 112. Para utilizar as dispensas referidas nos itens (a) e (b) do Paragrafo 92 acima, a Administradora

deve assegurar a adequada salvaguarda desses ativos, o que inclui a realizacdo das seguintes atividades:

(a) receber, verificar e fazer a guarda da documentac¢do que evidencia e comprova a existéncia

do lastro dos ativos;

(b) diligenciar para que seja mantida, as suas expensas, atualizada e em perfeita ordem a

documentagdo comprobatdria dos ativos; e

(c) cobrar e receber, em nome do Fundo, rendas e quaisquer outros pagamentos referentes aos

ativos custodiados.

Paragrafo 122. A Administradora pagara ao Custodiante, pela prestacdo dos servicos de custddia e
escrituracdo, em bases mensais, uma taxa de custddia de 0,03% (trés centésimos por cento), limitado a

RS 500,00 (quinhentos reais) ao ano, incidente sobre o Patriménio Liquido do Fundo (“Taxa de Custddia

13
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Mdéxima”).

Paragrafo 132. A Taxa de Custdédia Méxima sera calculada diariamente, todo Dia Util e paga mensalmente

como despesa do Fundo até o 52 (quinto) Dia Util do més subsequente ao da prestacdo dos servigos.

Paragrafo 142. A primeira Taxa de Custddia Mdxima sera paga no 52 (quinto) Dia Util do més subsequente ao
més em que ocorrer a Data da 12 Integralizacao de Cotas, de forma proporcional ao nimero de dias decorridos

no referido més.

Paragrafo 152. Tendo em vista que ndo ha distribuidores das Cotas que prestem servicos de forma continua
a Classe, nos termos do Oficio-Circular-Conjunto n2 1/2023/CVM/SIN/SSE, ndo ha uma taxa maxima de

distribuicdo (“Taxa Maxima de Distribuicdo”). Assim, tendo em vista que a Classe tem natureza de classe

fechada, a taxa e despesas com a distribuicdo de Cotas da Classe sdo descritas nos documentos da oferta de

cada emissao de Cotas, conforme aplicavel.

CAPITULO IV - COTAS, DIREITO DE PREFERENCIA E PATRIMONIO DO FUNDO
Artigo 92. O Fundo sera constituido por Cotas, que corresponderao a fragdes ideais de seu patrimdnio e terdao
a forma nominativa e escritural, conferindo a seus titulares os mesmos direitos e deveres patrimoniais e

econdmicos.

Paragrafo Unico. As Cotas terdo seu valor calculado diariamente no fechamento de cada Dia Util, devendo

corresponder a divisdo do valor do Patrimdnio Liquido pelo numero de Cotas do Fundo.

Artigo 10. As Cotas serdo mantidas em contas de depdsito em nome de cada um dos Cotistas.

Paragrafo 12. As Cotas serdo integralizadas em moeda corrente nacional (i) por meio do Médulo de
Distribuicdo de Ativos (“MDA”), administrado e operacionalizado pela B3; (ii) por meio da transferéncia de
recursos em montante equivalente ao constante dos Compromissos de Investimentos celebrados pelo
investidor diretamente para a conta de titularidade do Fundo, mediante transferéncia eletrénica disponivel —
TED, ordem de pagamento, débito em conta corrente, documento de ordem de crédito; ou (iii) outro

mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo BACEN.

Paragrafo 22. As Cotas do Fundo poderdo ser transferidas, observadas as condi¢Ges descritas neste
Regulamento e na legislagdo aplicavel, mediante termo de cessao e transferéncia assinado pelo cedente, pelo

cessiondrio e pela Administradora.

14
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Paragrafo 32. As Cotassomente poderao ser transferidas se previamente aprovado pela Administradora, cuja
recusa somente sera justificada em razao de restricbes legais e regulamentares, em especial aquelas
relacionadas a inconsisténcias ou irregularidades encontradas em processo de verificagdo da adequacdo de
perfil de risco e investimento, suitability e de know your client (conhega seu cliente) dos potenciais novos

Cotistas.

Paragrafo 42. O termo de cessdo devera ser encaminhado pelo cessiondrio a Administradora, que atestara o
seu recebimento, encaminhando-o ao Custodiante para que sé entdo seja procedida a alteracao datitularidade
das Cotas nos respectivos registros do Fundo, tendo a citada alteracdao, como data base, a data de emissao do

recibo do termo de cessdo pela Administradora.

Paragrafo 52. Os adquirentes das Cotas que ainda ndo sejam Cotistas deverdo: (i) se enquadrar no conceito
de Investidor Profissional; (ii) aderir aos termos e condicdes do presente Regulamento, por meio da assinatura
e entrega a Administradora de Termo de Adesdo e demais documentos por esta exigidos e que sejam
necessarios para o cumprimento da legislacdo em vigor; (iii) informar o preco de aquisicio das Cotas
adquiridas; e (iv) enviar cdpia da nota de negociagdo das Cotas adquiridas, sob pena do preco de aquisicdo de

tais Cotas ser considerado zero para fins de tributagao.

Paragrafo 62. Por meio do Termo de Adesdo, o investidor declarara que é Investidor Profissional, nos termos

do Paragrafo 52 acima.

Artigo 11. As atividades do Fundo tiveram inicio quando o patriménio do Fundo atingiu a quantia minima de

R$1.000.000,00 (um milh3o de reais) (“Patriménio Inicial Minimo”).

Paragrafo 12. As Cotas da primeira emissdo do Fundo foram distribuidas, sob o regime de melhores esforgos
pela MODAL DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., inscrita no CNPJ sob o n2
05.389.174/0001-01, com esforgos restritos de colocacdo, nos termos da Instrugdo CVM 476, no prazo de 6
(seis) meses contados do inicio da distribui¢do, prorrogavel por iguais periodos, observado em todo caso o
prazo maximo de 24 (vinte e quatro) meses previstos na Instru¢do CVM 476. Os Cotistas que subscreveram as
Cotas da primeira emissdo ndo puderam ser cedidas ou transferidas a terceiros pelo prazo de 90 (noventa)

dias contados da data da respectiva subscri¢cao, nos termos da Instrugao CVM 476.

Paragrafo 22. As Cotas da primeira emissdo do Fundo foram integralizadas pelo Preco de Emissao.

Paragrafo 32. Apds a primeira emissdo de Cotas, a Assembleia Geral de Cotistas podera deliberar sobre a

15



Docusign Envelope ID: 79B6A04A-AD57-45FF-9747-6EF50293B3DE

emissao e distribuicdo de novas Cotas, nos termos do Capitulo VIl deste Regulamento.

Paragrafo 42. O preco de emissdo de novas Cotas deverd ser fixado levando em consideragdo o valor

patrimonial das Cotas ja emitidas.

Paragrafo 52. Na proporg¢do do nimero de Cotas que possuirem, os Cotistas terdo direito de preferéncia para
a subscricao de novas Cotas, observados os procedimentos a serem previstos na Assembleia Geral de Cotistas

ou no ato da Administradora que deliberar sobre a emissdo de novas Cotas, conforme o caso.

CAPITULO V - INVESTIMENTOS DO FUNDO, COMPOSICAO E DIVERSIFICAGAO DA CARTEIRA DE
INVESTIMENTOS E FATORES DE RISCO

Artigo 12. A politica de investimento do Fundo busca proporcionar aos seus Cotistas a melhor remuneracao
possivel de suas Cotas, mediante o investimento em acbes, bonus de subscricdo e outros titulos e valores
mobilidrios conversiveis ou permutaveis em acdes de emissdo da Sociedade Investida (“Ativos-Alvo”), de
acordo com estratégias e técnicas de investimento adotadas pela Gestora, observadas as disposi¢cdes do
presente Regulamento. O Fundo participard do processo decisério da Sociedade Investida, com efetiva
influéncia na definicdo de sua politica estratégica e na sua gestao, conforme previsto no art. 62 do Anexo
Normativo IV da Resolugdo CVM 175.

Paragrafo 12. O Fundo tera a seguinte politica de investimento, a ser observada pela Administradora e pela

Gestora:

(a) no minimo 90% (noventa por cento) do Patrimoénio Liquido do Fundo deverd estar

representado por Ativos-Alvo de emissdo da Sociedade Investida; e

(b) o valor remanescente do Patriménio Liquido do Fundo, que nao esteja representado por
Ativos-Alvo de emissdo da Sociedade Investidas, devera ser aplicado exclusivamente nos seguintes ativos, em

montante suficiente para pagamento dos Encargos do Fundo (“Ativos Financeiros”): (i) titulos de emissdo do

tesouro nacional; (ii) titulos de renda fixa de emissdo de instituicGes financeiras; (iii) cotas de fundos de
investimento classificados como “Renda Fixa” ou de fundos de investimento classificados como “Renda Fixa”
acrescido do sufixo “Referenciado”, referenciado a Taxa DI, administrados e/ou geridos por instituicGes
financeiras, com liquidez didria, cujas politicas de investimento admitam a alocacdo de recursos
exclusivamente no titulo mencionado na alinea (i) acima; e (iv) operagGes compromissadas lastreadas no titulo

mencionado na alinea (i) acima, de acordo com a regulamentagéao especifica do Conselho Monetario Nacional.
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Paragrafo 22. O Fundo somente podera investir nos Ativos-Alvo de emissdo da Sociedade Investida, conforme

analise prévia realizada pela Gestora, observadas as demais disposi¢des deste Regulamento.

Paragrafo 32. O Fundo ndo terd que observar qualquer limite maximo para investir na Sociedade Investida
ou em Ativos-Alvo, em ambos os casos, desde que subtraido o montante suficiente para pagamento dos

Encargos do Fundo, o qual devera estar investido em Ativos Financeiros.

Paragrafo 42. E vedada ao Fundo a realizagdo de operagdes com derivativos, exceto quando tais operagdes
forem realizadas exclusivamente para fins de protecao patrimonial ou quando envolverem opc¢des de compra
ouvenda de acdes da Sociedade Investida com o propdsito de ajustar o preco de aquisicdo com o consequente
aumento ou diminuig¢do futura na quantidade de a¢des investidas, ou para alienar essas a¢Ges no futuro como

parte da estratégia de desinvestimento.

Paragrafo 52. Os recursos em moeda corrente nacional que venham a ser aportados no Fundo mediante a
integralizacdo de Cotas deverdo ser utilizados para investimento em Ativos-Alvo e/ou Ativos Financeiros,
observado o disposto no Paragrafo 12 acima, até o ultimo Dia Util do 22 (segundo) més subsequente a data
da primeira integralizagdo de Cotas por qualquer dos Cotistas no ambito de cada integralizagdo de Cotas. No
caso de ndo concretizacdo do investimento no prazo estabelecido, e ocorrendo o desenquadramento previsto
no Pardgrafo 19, (a), acima, a Gestora deverd, em até 10 (dez) dias Uteis contados do término do prazo para
aplicacdo dos recursos: (i) reenquadrar a carteira; ou (ii) devolver os valores que ultrapassem o limite
estabelecido aos Cotistas que tiverem integralizado a ultima chamada de capital, sem qualquer rendimento,

na proporg¢do por eles integralizada.

Paragrafo 62. As Cotas ndo serdo admitidas a negociagao na bolsa de valores ou no mercado de balc3o,
admitindo-se, no entanto, transferéncias privadas entre investidores integrantes de grupo vinculado por

interesse Unico e indissociavel.

Paragrafo 72. Caso os investimentos do Fundo ndo sejam realizados dentro do prazo previsto no Paragrafo
52 acima, a Gestora deverd (a) comunicar imediatamente a CVM a ocorréncia de desenquadramento da
Carteira de Investimentos do Fundo com as devidas justificativas, e (b) em até 10 (dez) Dias Uteis contados
do término do prazo estabelecido no Paragrafo 52 acima, (i) reenquadrar a Carteira de Investimentos do Fundo
aos limites estabelecidos no Paragrafo 12 acima; ou (ii) solicitar a Administradora a devolugao dos valores que
ultrapassem os referidos limites aos Cotistas que tiverem integralizado Cotas, sem qualquer rendimento, na

proporgao por eles integralizada.

Paragrafo 82. O percentual estabelecido na alinea (a) do Paragrafo 12 deste Artigo ndo é aplicavel nas
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hipdteses previstas no artigo 11, paragrafo 22, do Anexo Normativo IV da Resolugdao CVM 175, e sera calculado

levando-se em consideragao o paragrafo 42 de referido artigo 11 da referida resolugao.

Paragrafo 92. A participacao do Fundo no processo decisdrio da Sociedade Investida pode ocorrer:

(a) pela titularidade de ag¢Ges que integrem o respectivo bloco de controle;

(b) pela celebragdo de acordo de acionistas; ou

(c)  pelacelebracio de qualquer contrato, acordo, negdcio juridico ou a adog¢do de outro procedimento que
assegure ao Fundo efetiva influéncia na definicdo de sua politica estratégica e na sua gestao, inclusive por

meio da indicacdo de membros do Conselho de Administracao.

Paragrafo 102. De acordo com o artigo 8° do Anexo Normativo IV da Resolugdo CVM 175, para que possa

receber investimento do Fundo, a Sociedade Investida devera seguir as seguintes praticas de governanga:

(a) proibir a emissdo de partes beneficiarias e inexisténcia desses titulos em circulagao;

(b) estabelecer um mandato unificado de até 2 (dois) anos para todos os membros do seu

Conselho de Administra¢do, quando existente;

(c) disponibilizar aos seus acionistas ou cotistas, conforme aplicavel, cépia de contratos com
partes relacionadas, acordos de acionistas ou de cotistas, conforme aplicdvel, e programas de opg¢Ges de

aquisi¢do de a¢des ou de outros titulos ou valores mobilidrios de sua emissao;

(d) aderir a cdmara de arbitragem para resolugdo de conflitos societérios;

(e) obrigar-se, perante o Fundo, na hipdtese de obtengdao de registro de companhia aberta
categoria A, a aderir a segmento especial de bolsa de valores ou entidade administradora de mercado de
balcdo organizado que assegure, no minimo, niveis diferenciados de pratica de governanga corporativa

previstos nos itens anteriores; e

(f) promover a auditoria anual de suas demonstragdes contabeis por auditores independentes

registrados na CVM.

Paragrafo 112. Caberd a Gestora a responsabilidade pela verificagdo da observancia pela Sociedade Investida
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dos requisitos estipulados neste Regulamento durante todo o Prazo de Duracgao.

Paragrafo 122. O Fundo pode realizar adiantamentos para futuro aumento de capital nas companhias abertas

ou fechadas que comp&em a sua carteira, desde que:

I O Fundo possua investimento em ag¢Ges da companhia na data da realizacdo do referido
adiantamento;

. Observado o limite do capital subscrito que poderd ser utilizado para a realizacdo de
adiantamentos;

. Seja vedada qualquer forma de arrependimento do adiantamento por parte do Fundo; e

V. O adiantamento seja convertido em aumento de capital da companhia investida em, no

maximo, 12 (doze) meses.

Paragrafo 132. N3o sera permitido coinvestimento, ou seja, nem os Cotistas nem a Administradora poderao
investir diretamente, ou, no caso da Administradora, por meio de outros veiculos de investimento por ele

administrados, na Sociedade Investida.

Artigo 13. O Fundo, por ser classificado nos termos do Anexo Normativo IV da Resolugao CVM 175 como

Multiestratégia, faz jus as dispensas de que tratam:

(a) o artigo 14, inciso Il do Anexo Normativo IV da Resolugdo CVM 175, ao investir em companhias
ou sociedades limitadas que apresentem receita bruta anual nos termos do artigo 14, inciso | do Anexo IV da
Resolucdo CVM 175, e desde que observe integralmente os demais dispositivos aplicaveis aos FIP — Capital

Semente e previstos no artigo 14 do Anexo IV da Resolugdo CVM 175; e

(b) o0 artigo 15, inciso Il do Anexo Normativo IV da Resolu¢do CVM 175, ao investir em companhias
ou sociedades limitadas que apresentem receita bruta anual nos termos do disposto no artigo 15, inciso | do
Anexo Normativo IV da Resolugdo CVM 175, e desde que observe integralmente os demais dispositivos
aplicaveis aos FIP — Empresas Emergentes e previstos no artigo 15 do Anexo Normativo IV da Resolugdo CVM
175.

Artigo 14. N&o obstante a diligéncia da Administradora e da Gestora em colocar em pratica a politica de
investimento delineada neste Regulamento, os investimentos do Fundo sujeitam-se aos riscos inerentes a
concentragdo da Carteira de Investimentos, de liquidez e a natureza dos negdcios desenvolvidos pela
Sociedade Investida. Tendo em vista estes fatores, os investimentos a serem realizados pelo Fundo

apresentam um nivel de risco elevado quando comparado com outras alternativas de investimento existentes
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no mercado de capitais brasileiro. Os maiores riscos a que o Fundo estara exposto, pela caracteristica dos seus

investimentos, sao:

(a) Risco Operacional da Sociedade Investida — Tendo em vista que no minimo 90% do Patriménio Liquido

do Fundo estard investido em Ativos-Alvo de emissao da Sociedade Investida, todos os riscos operacionais da
Sociedade Investida sdo também riscos operacionais do Fundo. O desempenho do Fundo decorrera
essencialmente do desempenho da Sociedade Investida. Os investimentos na Sociedade Investida envolvem
riscos relativos a exploragao da atividade econdmica de comercializagdo de energia elétrica. Ndo ha garantia
guanto a estabilidade financeira, politica ou regulatéria do setor elétrico brasileiro e nem tampouco certeza
de que o desempenho da Sociedade Investida acompanhe pari passu o desempenho médio do setor de
comercializacdo de energia. Adicionalmente, ainda que o desempenho da Sociedade Investida acompanhe o
desempenho das demais empresas que desenvolvam e explorem economicamente a comercializacdo de
energia elétrica e projetos de geracdo de energia, ndo ha garantia de que o Fundo e os seus Cotistas nao
experimentardo perdas, nem ha certeza quanto a possibilidade de eliminacdo de tais riscos. Embora tenha
de adotar as praticas de governanca indicadas neste Regulamento, a Sociedade Investida ndo estara obrigada
a observar as mesmas regras que as companhias abertas relativamente a divulgacdo de suas informacdes ao
mercado e a seus acionistas, o que pode representar dificuldades para o Fundo e seus Cotistas no

acompanhamento das atividades e resultados da Sociedade Investida.

No cumprimento de sua atribuicdo de elaborar e divulgar as demonstragdes contdbeis auditadas do Fundo,
nos prazos estabelecidos pela regulamentacdo, a Administradora depende diretamente da Gestora: (i) na
interlocugao deste com a administragdo da Sociedade Investida, a fim de que esta elabore tempestivamente
as suas demonstragdes contadbeis e tenha tais demonstracdes contabeis devidamente auditadas e disponiveis
para a Administradora nos prazos estipulados por esta; (ii) para prover tempestivamente informacgdes e

documentacdo aos auditores independentes do Fundo relacionadas as atividades da Sociedade Investida.

(b) Risco Legal — A performance da Sociedade Investida pode ser afetada em virtude de interferéncias
governamentais aos seus projetos e aos setores em que atuem, bem como por quaisquer demandas judiciais
nas quais a Sociedade Investida figure como ré. Caso o patrimonio liquido do Fundo venha a ficar negativo em
razao do cumprimento das demandas ou obrigacdes governamentais, os Cotistas poderdo ser chamados a
realizar aportes adicionais de recursos, na proporg¢ao de suas Cotas, de forma que o Fundo possa fazer face a

seus compromissos perante terceiros.

(c) Risco de Concentracdo — De acordo com sua politica de investimento, no minimo 90% (noventa por

cento) do Patrimonio Liquido do Fundo sera aplicado em Ativos-Alvo da Sociedade Investida, estando sujeito

aos riscos decorrentes dessa estratégia, dentre os quais se destaca o de concentragdo excessiva.
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(d) Risco de Liguidez - Os ativos integrantes da Carteira de Investimentos do Fundo podem, pelas

caracteristicas de seus mercados, apresentar um menor volume de negdcios, com reflexos na formacao de

preco desses ativos.

(e) Risco de Mercado — A variagdo da taxa de juros ou do preco dos Ativos Financeiros, bem como

incertezas politicas e econdmicas no ambito nacional e internacional que venham a afetar o nivel das taxas
de cambio e de juros e os precos dos papéis, podem gerar impacto negativo na rentabilidade da Carteira

de Investimentos do Fundo.

Adicionalmente, o Fundo estd sujeito aos efeitos da politica econémica praticada pelo Governo Federal e
demais varidveis exdgenas, tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios ou de
situacOes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica, econ6mica, financeira ou

regulatdria que influenciem de forma relevante os mercados financeiro e de capitais brasileiro.

(f) Risco do Crédito - Os Ativos Financeiros integrantes da Carteira de Investimentos do Fundo estdo

sujeitos ao risco de crédito do Governo Federal e das InstituicGes Financeiras Autorizadas emitentes desses
ativos, sendo que o ndo pagamento dos juros e/ou principal relativos a tais Ativos Financeiros pode gerar
perdas para o Fundo e os Cotistas. Além disso, a Sociedade Investida estd sujeita ao risco de crédito das
respectivas contrapartes nos contratos de energia que celebra. O inadimplemento das contrapartes podera

causar perdas significativas para a Sociedade Investida, e, consequentemente, para o Fundo e seus Cotistas.

(8) Risco de Patrimonio Negativo - As eventuais perdas patrimoniais dos Cotistas ndo estdo limitadas ao

valor do capital subscrito pelos Cotistas, de forma que os Cotistas podem ser chamados a aportar recursos

adicionais no Fundo caso seu patrimonio fique negativo.

(h) RestricGes ao Resgate e Amortizacdo de Cotas e Liquidez Reduzida - O Fundo é constituido sob forma

de condominio fechado e, portanto, s6 admite o resgate de suas Cotas ao término do Prazo de Duragao.
Adicionalmente, a amortizacdo de Cotas somente pode ser realizada quando da liquidacdo dos ativos
integrantes da Carteira de Investimentos do Fundo ou quando aprovada pelos Cotistas em Assembleia Geral
de Cotistas, observadas as disposi¢Ges do Capitulo VI abaixo. A distribuicdo de resultados e a amortizagdo de
Cotas serdo realizadas em conformidade com as regras previstas no Capitulo VI deste Regulamento. Caso os
Cotistas queiram se desfazer dos seus investimentos no Fundo, poderdo realizar a venda de suas Cotas no
mercado secundario, devendo ser observado, para tanto, as disposicGes legais aplicaveis, os termos e
condi¢Bes previstos neste Regulamento, bem como as demais disposicées dos Compromissos de

Investimento. Considerando que o mercado secunddrio para negociacdo de tais Cotas apresenta baixa
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liquidez, ndo hd garantia de que os Cotistas conseguirdo alienar suas Cotas pelo pre¢co e no momento

desejado.

(i) Propriedade das Cotas versus a Propriedade de Ativos-Alvo de emissdo da Sociedade Investida -

Apesar da Carteira de Investimentos do Fundo ser constituida, predominantemente, por Ativos-Alvo de
emissdo da Sociedade Investida, a propriedade das Cotas ndo confere aos Cotistas a propriedade direta sobre
tais titulos e agdes. Os direitos dos Cotistas sao exercidos sobre todos os ativos integrantes da Carteira de
Investimentos do Fundo de modo ndo individualizado, proporcionalmente ao nimero de Cotas que cada

Cotista detém no Fundo.

(j) Inexisténcia de Garantia de Rentabilidade - A verificacdo de rentabilidade passada em qualquer fundo

de investimento em participacdes no mercado ou no préprio Fundo ndo representa garantia de rentabilidade
futura. Ademais, as aplicacGes realizadas no Fundo e pelo Fundo ndo contam com garantia da Administradora,
da Gestora, do Custodiante, de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos — FGC,
podendo ocorrer, inclusive, perda total do Patrimonio Liquido do Fundo e, consequentemente, do capital

integralizado pelos Cotistas.

(k) Efeitos da politica econdmica do Governo Federal - O Fundo e a Sociedade Investida estdo sujeitos aos

efeitos da politica econémica praticada pelo Governo Federal.

O Governo Federal intervém frequentemente na politica monetaria, fiscal e cambial, e, consequentemente,
também na economia do pais. As medidas que podem vir a ser adotadas pelo Governo Federal para estabilizar
a economia e controlar a inflagdo compreendem controle de saldrios e precos, desvalorizacdo cambial,
controle de capitais e limitagdes no comércio exterior, entre outras. O negdcio, os setores econémicos, a
condicdo financeira e os resultados da Sociedade Investida e os Ativos Financeiros do Fundo podem ser
adversamente afetados por mudangas nas politicas governamentais, bem como por: (i) flutuacdes das taxas
de cambio; (ii) alteragdes na inflacdo; (iii) alteragcGes nas taxas de juros; (iv) alteracGes na politica fiscal; e (v)
outros eventos politicos, diplomaticos, sociais e econdmicos que possam afetar o Brasil ou os mercados

internacionais.

Medidas do Governo Federal para manter a estabilidade econdmica, bem como a especulagdo sobre
eventuais atos futuros do governo podem gerar incertezas sobre a economia brasileira e uma maior
volatilidade no mercado de capitais nacional, afetando adversamente os negécios, a condi¢do financeira e os

resultados da Sociedade Investida e, consequentemente, do Fundo.

(n Riscos de alteracSes Regulatérias — A atividade de comercializacdo de energia elétrica
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realizada pela Sociedade Investida é altamente regulada pela ANEEL, autarquia federal, sob regime especial
(Agéncia Reguladora), vinculada ao Ministério de Minas e Energia. Embora a ANEEL seja uma autarquia
independente, a atividade de comercializacdo de energia esta sujeita a instabilidade regulatdria devido (i) a
presenca de lacunas de regulamentacdo; (ii) a ameaga de mudangas importantes nas regras por agao
legislativa (por exemplo, projetos de lei que possam ter impacto sobre as regras estabelecidas); e (iii)
contestacGes as regras e decisoes da ANEEL, que resultam em processos administrativos e judiciais intrincados

e prolongados.
Mudangas no marco regulatério vigente podem impactar de forma adversa e relevante os resultados e
atividades da Sociedade Investida, e as operacdes de compra e venda de energia por ela realizadas, o que

podera afetar o desempenho da Sociedade Investida e, consequentemente, do Fundo.

(m) Risco de volatilidade nos Precos da Energia Elétrica. — A formacdo de precos de energia de

curto prazo é chave no desenho regulatério do sistema elétrico brasileiro. A geracdao hidroelétrica é
responsavel por aproximadamente 67% (sessenta e sete por cento) da produgdo nacional do sistema elétrico
brasileiro, sendo que os 33% (trinta e trés por cento) restantes sdo atendidos por uma composicdo de geragado
térmica a gas, carvao, nuclear, dleo, bioeletricidade (cogeracdo de cana de agucar) e edlica. A caracteristica
predominantemente hidrica do sistema elétrico brasileiro faz com que os precos de energia de curto prazo
sejam diretamente influenciados pelas condi¢cdes hidroldgicas e, portanto, tenham alta volatilidade, o que

podera afetar o desempenho da Sociedade Investida e, consequentemente, do Fundo.

Além da volatilidade decorrente das condi¢des hidrolégicas mencionada acima, os precos de energia, no
médio e longo prazo, sofrem influéncia também (i) da variacdo da carga, (ii) da entrada de novas ofertas de
novas fontes de energia, (iii) de mudangas regulatérias, e (iv) do posicionamento dos agentes atuantes no

mercado de comercializacdo de energia.

Embora adote estratégias de comercializagdo preponderantemente caracterizadas pela baixa exposi¢cdo a
volatilidade de precos de mercado, a Sociedade Investida, seus resultados e suas operac¢Oes poderdo ser
negativamente impactados pela volatilidade dos precos de energia elétrica decorrente dos fatores descritos

acima, o que podera gerar perdas para a Sociedade Investida e, consequentemente, para o Fundo.

(n) Risco de Desligamento de Agente na CCEE. — Todos os contratos de energia que a Sociedade Investida

porventura assinar deverdo ser registrados e deverao ser liquidados mensalmente na CCEE. A participa¢do da
Sociedade Investida neste ambiente pressupde o cumprimento de determinadas obrigacdes, intrinsecas a
atividade da Sociedade Investida, tais como ter contratos de energia suficientes para cobrir qualquer operagao

de venda e aporte de garantias financeiras para cobrir qualquer exposicdo ao mercado. O ndo cumprimento por
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parte da Sociedade Investida de suas obrigacdes junto a CCEE podera culminar no seu desligamento,
impedindo a continuidade das operagdes de comercializagdo e causando um impacto adverso nas atividades
do Fundo. Além disso, caso outro agente da CCEE, que ndo a Sociedade Investida, ndo cumpra com suas
obrigacdes junto a CCEE, seja desligado e deixe alguma inadimpléncia perante a CCEE, referida inadimpléncia
serd custeada e rateada por todos os demais agentes da CCEE, inclusive a Sociedade Investida, de forma
proporcional ao volume de energia transacionado por cada um desses agentes, o que poderd culminar em

impacto para os resultados da Sociedade Investida e, consequentemente, do Fundo.

Além disso, caso outro agente da CCEE, que ndo a Sociedade Investida, ndo cumpra com suas obrigacdes junto
a CCEE, seja desligado e deixe alguma inadimpléncia perante a CCEE, referida inadimpléncia serd custeada e
rateada por todos os demais agentes da CCEE, inclusive a Sociedade Investida, de forma proporcional ao
volume de energia transacionado por cada um desses agentes, o que poderd impactar negativamente os

resultados da Sociedade Investida e, consequentemente, do Fundo

(o) Risco de Racionamento de Energia. — Na ocorréncia de racionamento de energia, o Governo poderd

implementar politicas de racionamento que poderdo afetar materialmente o mercado de energia e causar
um efeito adverso sobre as opera¢des de comercializacdo de energia, incluindo a impossibilidade de
cumprimento integral das disposicdes constantes de contratos de compra e venda de energia elétrica ja

celebrados, impactando diretamente os resultados da Sociedade Investida e, por consequéncia, do Fundo.

(p) Risco de Fraude e M3-Fé. A rentabilidade dos investimentos do Fundo e, consequentemente, o

retorno buscado pelos Cotistas, podem ser negativamente afetados por fraudes ou ma conduta relacionada a
gestao da Sociedade Investida, atos de seus administradores, ou ainda, de prestadores de servigcos do Fundo,

0s quais podem nao ser identificados pela Administradora.

CAPITULO VI - DISTRIBUIGAO DE RESULTADOS E AMORTIZAGOES

Artigo 14. N3o haverd resgate de Cotas, a ndo ser pelo término do Prazo de Duracgdo ou Liquidagdo do Fundo,
ndo se confundindo os eventos de resgate com as amortizagdes previstas a seguir. No recebimento pelo Fundo
de eventuais direitos oriundos dos ativos da carteira do Fundo, incluidos mas n3do limitados aos rendimentos,
dividendos e juros sobre capital préprio de Ativos-Alvo de emissdo da Sociedade Investida, bem como na
liquidag3o, total ou parcial, de Ativos-Alvo de emissdo da Sociedade Investida e/ou dos Ativos Financeiros
integrantes da Carteira de Investimentos do Fundo, seja por venda a terceiro ou pagamento de principal e/ou
remuneragdo, o produto oriundo de tal liquidacdo podera ser reinvestido pelo Fundo ou destinado a
amortizagdo de Cotas, a critério da Gestora, depois do pagamento ou provisionamento de Encargos do Fundo,

em qualquer hipdtese sujeito aos termos e condi¢des do Acordo de Investimento, conforme orientagdes da
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Gestora a Administradora.

Paragrafo 12. A Gestora deverd decidir sobre amortizagdes e reinvestimentos sempre observando os
requisitos de liquidez dos Fundos, certificando-se que o FIM Delta Energia Absolute tenha recursos suficientes
para realizar a amortizacdo das suas cotas, sempre que solicitado por seus cotistas, em observancia aos

termos e condi¢des do Acordo de Investimento.

Paragrafo 22. Qualquer amortizacdo abrangera todas as Cotas do Fundo e sera feita na mesma data a todos
os seus respectivos Cotistas, mediante rateio das quantias, em moeda corrente nacional, por meio de ordem
de pagamento, mediante transferéncia eletrénica disponivel - TED, ou outro mecanismo de transferéncia de
recursos autorizado pelo BACEN.

CAPITULO VII - ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

Artigo 15. Além das matérias estabelecidas na regulamentacdo aplicavel e de outras matérias previstas em

outros artigos deste Regulamento, compete privativamente a Assembleia Geral de Cotistas:

(a) tomar, anualmente, as contas relativas ao Fundo e deliberar, em até 60 (sessenta) dias apds o

encaminhamento das demonstragdes contabeis a CVM, contendo relatdrio do auditor independente;

(b) deliberar sobre qualquer alteracdo deste Regulamento;

(c) deliberar sobre a destituicdo ou substituicdo dos Prestadores de Servigcos Essenciais, e a escolha de

seu substituto;

(d) deliberar sobre a fusdo, incorporagdo, cisdo, transformagdo ou eventual Liquidagdo antecipada
do Fundo;

(e) deliberar sobre a emissdo e distribuicdo de novas Cotas;

(f) deliberar sobre o aumento da Taxa de Administra¢do ou Taxa de Gest3o;

(g) deliberar sobre a alteragdo ou prorrogac¢do do Prazo de Dura¢ao do Fundo;

(h) deliberar sobre a alteracdao dos quéruns de instalagao e deliberagcdo da Assembleia Geral de Cotistas;
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(i) deliberar sobre a instalacdo, composicdo, organizacdo e funcionamento de quaisquer

comités/conselhos criados pelo Fundo;

(j) deliberar, quando for o caso, sobre requerimento de informacgdes por Cotistas, observado o disposto
no artigo 26, paragrafo primeiro, do Anexo Normativo IV da Resolugdao CVM 175 e em conformidade com o

Artigo 79, Paragrafo 22 deste Regulamento;

(k) deliberar sobre a prestacdo de fianga, aval, aceite ou qualquer outra forma de coobrigacdo e de

garantias reais, em nome do Fundo, nas hipdteses permitidas na regulamentacdo em vigor;

(N deliberar sobre a aprovacdo dos atos que configurem potencial conflito de interesses entre o Fundo,
a Administradora, a Gestora, e entre o Fundo e qualquer Cotista ou grupo de Cotistas que detenham mais de

10% das cotas subscritas, bem como nas hipéteses do Artigo 212 deste Regulamento;

(m) deliberar sobre a inclusdo de Encargos do Fundo ndo previstos neste Regulamento ou na

regulamentacdo em vigor ou o seu respectivo aumento acima dos limites maximos aqui estabelecidos;

(n) deliberar sobre a aprovacao do laudo de avaliacdo do valor justo de ativos utilizados na integralizacao

de Cotas do Fundo quando a regulamentagdo em vigor assim exigir;

(o) deliberar sobre a amortizacdo de Cotas e/ou a Liquida¢do do Fundo, nas hipdteses ndo previstas neste

Regulamento, observado o disposto no Capitulo VI acima; e

(p) aprovar a celebragdo, pela Administradora, de cartas de contratagdo com advogados, consultores
legais em geral, peritos de avaliacdo e quaisquer outros terceiros que poderdo ser contratados para a defesa

ou validagdo dos interesses do Fundo.

Paragrafo 12. Este Regulamento poderd ser alterado pelos Prestadores de Servigos Essenciais,
independentemente da deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas, exclusivamente se (i) tal alteragdo
decorrer da necessidade de atendimento a normas legais ou regulamentares, exigéncias expressas da CVM,
de entidade administradora de mercados organizados onde as Cotas do Fundo sejam eventualmente
admitidas a negociacdo ou entidade autorreguladora, nos termos da legislagdo aplicavel e de convénio com a
CVM, ou (ii) se for necessaria em virtude da atualizagdo dos dados cadastrais dos Prestadores de Servicos
Essenciais do Fundo, devendo ser providenciada, no prazo de 30 (trinta) dias contados da data em que tiverem
sido implementadas, a necessaria comunica¢do aos Cotistas da referida alteragdo. Adicionalmente, os
Prestadores de Servicos Essenciais poderdo também alterar este Regulamento, independentemente da
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deliberacdao da Assembleia Geral de Cotistas, para reduzir a Taxa Global, hipétese na qual os Cotistas deverao

ser imediatamente comunicados.

Paragrafo 22. Havendo qualquer conflito (de interpreta¢do ou outro) entre este Regulamento e o Acordo de
Investimento, o Acordo de Investimento devera sempre prevalecer. Os Cotistas, a Administradora e a Gestora
se obrigam a manter este Regulamento em consonancia com os termos do Acordo de Investimento e, em
caso de conflito, convocar Assembleia Geral de Cotistas e votar favoravelmente para alterar este Regulamento
para refletir o contetdo do Acordo de Investimento, conforme requerido, desde que tal alteracdo esteja em

consonancia com a legislagdo aplicavel em vigor.

Artigo 16. A Assembleia Geral de Cotistas pode ser convocada a qualquer tempo pelos Prestadores de
Servicos Essenciais, o Custodiante, por iniciativa propria ou mediante solicitacdo de Cotistas que detenham,
no minimo, 5% (cinco por cento) do total das Cotas subscritas. A solicitacdo de convocagdo da Assembleia
Geral de Cotistas por Cotistas, deve (i) ser dirigida a Administradora, que deve, no prazo maximo de 30 (trinta)
dias contado do recebimento, realizar a convocacdo da Assembleia Geral de Cotistas as expensas dos
requerentes, salvo se a Assembleia Geral de Cotistas assim convocada deliberar em contrario, e (ii) conter

eventuais documentos necessarios ao exercicio do direito de voto dos demais Cotistas.

Paragrafo 12. A convoca¢do da Assembleia Geral de Cotistas far-se-4 mediante comunicacdo a ser
encaminhada a cada Cotista por meio de correio eletrénico, e dela constardo, obrigatoriamente, dia, hora e
local em que sera realizada a Assembleia Geral de Cotistas, bem como a respectiva ordem do dia. A
Administradora deve disponibilizar aos Cotistas todas as informagdes e documentos necessdrios ao exercicio
do direito de voto, na data de convocacdo da Assembleia Geral de Cotistas. As Assembleias Gerais de Cotistas
deverdo ser realizadas na sede da Administradora ou, conforme o caso, em local previamente indicado na

respectiva convocagao.

Paragrafo 22. Asconvocac¢des da Assembleia Geral de Cotistas deverao ser feitas com, no minimo, 15 (quinze)

dias de antecedéncia da data prevista para a sua realizacdo.

Paragrafo 32. As Assembleias Gerais de Cotistas serdo instaladas com a presenca de qualquer nimero de

Cotistas, observado os quéruns de aprovacdo constantes do Artigo 19 deste Regulamento.

Paragrafo 42. Independentemente de convocacao, serd considerada regular a Assembleia Geral de Cotistas a

que comparecerem todos os Cotistas.

Paragrafo 52. As Assembleias Gerais de Cotistas poderdo ser conduzidas pela Administradora por meio de
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videoconferéncia ou teleconferéncia. Neste caso, as versoes fisicas das atas da Assembleia Geral de Cotistas
deverdo ser elaboradas pela Administradoras em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de realizacio de

referida Assembleia e enviada para coleta de assinaturas dos Cotistas participantes.

Paragrafo 62. A Assembleia Geral de Cotistas que for deliberar sobre as demonstragGes financeiras do Fundo
somente pode ser realizada apds o envio aos Cotistas das demonstracées contdbeis relativas ao exercicio

findo, observados os prazos estabelecidos na Resolugdao CVM 175.

Artigo 17. Somente podem votar na Assembleia Geral de Cotistas os Cotistas inscritos no registro de Cotistas
na data da convocacdao da Assembleia Geral de Cotistas, seus representantes legais ou procuradores

legalmente constituidos hd menos de 1 (um) ano.

Paragrafo 12. Nas delibera¢des das Assembleias Gerais de Cotistas, a cada Cota serd atribuido o direito a um

voto.

Paragrafo 22. Tendo em vista o disposto no caput, os Cotistas titulares de Cotas que tenham sido negociadas
no periodo compreendido entre a data da convocacdo e a data da realizacdo da Assembleia Geral de Cotistas

ficardao impedidos de votar em referida Assembleia Geral de Cotistas.

Artigo 18. As deliberagdes da Assembleia Geral de Cotistas devem ser adotadas pelo voto favoravel dos
Cotistas representando a maioria das Cotas subscritas, ressalvada aquela referida no item “k” do caput do
Artigo 16 acima, que somente sera adotada pelo voto favoravel dos Cotistas representando, no minimo, 2/3

(dois tercos) das Cotas subscritas.

Paragrafo 12. A Assembleia Geral de Cotistas serd presidida e secretariada por pessoas indicadas pela
Administradora e a ela vinculadas, que ao final da Assembleia Geral de Cotistas deverdo lavrar ata no livro de
atas das Assembleias Gerais de Cotistas contendo apreciacdao de matérias e respectivas aprovagdes, a qual

devera ser assinada por todos os Cotistas presentes.

Paragrafo 22. Nao podem votar nas Assembleias Gerais de Cotistas do Fundo e nem fazer parte do cOmputo

para fins de apurag¢do do quérum de aprovacgao:

(a) os prestadores de servigos, essencial ou ndo;

(b) os socios, diretores e funcionarios da Administradora ou da Gestora;
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(c) empresas consideradas partes relacionadas a Administradora ou a Gestora, seus sécios,

diretores e funcionarios;

(d) os prestadores de servigos do Fundo, seus sécios, diretores e funcionarios;
(e) o Cotista de cujo interesse seja conflitante com o do Fundo; e
(f) o Cotista, na hipdtese de deliberagdo relativa a laudos de avaliagcdo de bens de sua propriedade

gue concorram para a formacao do patriménio do Fundo.

Paragrafo 39. N3o se aplica a vedacao prevista no Paragrafo 22 acima quando:
(a) os Unicos Cotistas do Fundo forem as pessoas mencionadas no Pardgrafo 22 acima; ou
(b) houver aquiescéncia expressa da maioria dos demais Cotistas, manifestada na prdpria

Assembleia Geral de Cotistas, ou em instrumento de procuracdo que se refira especificamente a Assembleia

Geral de Cotistas em que se dard a permissao de voto.

Paragrafo 42. O Cotista deve informar a Administradora e aos demais Cotistas as circunstancias que possam
impedi-lo de exercer seu voto, nos termos do disposto nos itens “e” e “f” do Pardgrafo 22 acima, sem prejuizo
do dever de diligéncia da Administradora e da Gestora em buscar identificar os Cotistas que estejam nessa

situagao.

Paragrafo 52. As deliberagdes da Assembleia Geral de Cotistas poderao ser tomadas mediante processo de
consulta formal via carta ou e-mail, enviado pela Administradora a cada Cotista sem que haja necessidade de

reuniao.

Paragrafo 62. No processo de consulta deverdo ser fornecidos aos Cotistas todos os elementos informativos

necessarios ao exercicio do direito de voto.

Paragrafo 72. A auséncia de resposta ao processo de consulta serd considerada como desaprovacgao por parte

dos Cotistas a matéria objeto da consulta.

Paragrafo 82. Na hipdtese a que se refere o pardgrafo 52 acima, deve ser concedido aos cotistas o prazo
minimo de 10 (dez) dias para manifestacdo, contado da consulta por meio eletrénico, ou de 15 (quinze) dias,

contado da consulta por meio fisico
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CAPITULO VIl - ENCARGOS DO FUNDO

Artigo 19. Constituem Encargos do Fundo, que poderdo ser debitadas pela

Administradora e que, se incorridas por ele, deverdo ser reembolsadas pelo Fundo:

(a) a Taxa Global, Taxa de Administrac3o e Taxa de Gest3o;

(b)  emolumentos, encargos com empréstimos e comissbes pagos por operacdes do Fundo;

(c) taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou autdrquicas, que recaiam

ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacdes do Fundo;

(d)  registro de documentos em cartdrio, impressao, expedicdo e publicacdo de relatdrios e informagdes

periddicas previstas na Resolugdo CVM 175;

(e) despesas com a manutengdo de ativos cuja propriedade decorra de execuc¢do de garantia ou de acordo

com devedor;

(f) correspondéncia do interesse do Fundo, inclusive comunicac¢des aos Cotistas;

(g) honorérios e despesas dos auditores encarregados da auditoria das demonstragdes contabeis do

Fundo, bem como dos auditores encarregados da auditoria operacional do Fundo;

(h)  honorérios de advogados, custas e despesas correlatas incorridas em razdo de defesa dos interesses

do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacao, imputada ao Fundo, se for o caso;

(i) parcela de prejuizos ndo coberta por apdlices de seguro e ndo decorrente de culpa ou dolo dos

Prestadores dos Servigos Essenciais no exercicio de suas respectivas fungdes;

(i prémios de seguro, bem como quaisquer despesas relativas a transferéncia de recursos do Fundo entre

bancos;

(k)  inerentes a constituicdo, fusdo, incorporacio, cisdo, transformacio ou Liquida¢do do Fundo, bem como
gastos com a distribuicdo primaria de Cotas e seu registro para negociagdo em mercado organizado de valores

mobilidrios, limitadas a 5% (cinco por cento) do capital comprometido da Classe;
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1) inerentes a realizacdo de Assembleia Geral de Cotistas e reunides de comités ou conselhos do Fundo;

(m) despesas com liquidagao, registro e negociacdo de operag¢bes com ativos;

(n) relacionadas, direta ou indiretamente, ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos do Fundo;

(o) contribui¢do anual devida as entidades autorreguladoras ou as entidades administradoras do mercado

organizado em que o Fundo tenha suas Cotas admitidas a negociacao;

(p) despesas com fechamento de cdmbio, vinculadas as suas operac¢des ou com certificados ou recibos de

depdsito de valores mobiliarios;

(g) conforme aplicavel, gastos da distribuicdo primaria das Cotas, bem como com seu registro para

negociacdo em mercado organizado de valores mobiliarios;

(r) honorarios de advogados, custas e despesas correlatas incorridas nas atividades de dia-a-dia
do Fundo, incluindo, mas ndo se limitando a revisdo deste Regulamento e de atas de Assembleias Gerais de

Cotistas;

(s) Taxa Mdaxima de Custddia; e

(t) encargos com empréstimos contraidos em nome do Fundo.

Paragrafo 12. Quaisquer despesas nao previstas no caput deste Artigo como Encargos do Fundo correrdo
por conta do prestador de servigo essencial que tenha contratado, salvo decisdo contrdria da Assembleia
Geral de Cotistas. Ademais, qualquer Encargo do Fundo listado no Artigo 20 abaixo que exceda o limite fixado

no Acordo de Investimento correra por conta do Gestor.

Paragrafo 22. Independentemente de ratificacdo pela Assembleia Geral de Cotistas, as despesas previstas
neste Artigo incorridas pela Administradora anteriormente a constituicdo do Fundo ou ao seu registro na CVM

serdo passiveis de reembolso pelo Fundo.

CAPITULO IX - SITUAGOES DE CONFLITO DE INTERESSE

Artigo 20. Salvo se aprovado por Cotistas reunidos em Assembleia Geral de Cotistas especialmente
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convocada para esse fim, é vedada a aplicacdo de recursos do Fundo em titulos e valores mobilidrios de

sociedades nas quais participem, direta ou indiretamente:

(a) a Administradora, a Gestora suas respectivas Afiliadas, diretores, conselheiros, funcionarios,
administradores e Cotistas titulares de Cotas representativas de, ao menos, 5% (cinco por cento) do
patrimonio do Fundo, seus respectivos funciondrios, administradores, sdcios e respectivos cOnjuges,

individualmente ou em conjunto, com porcentagem superior a 10% (dez por cento) do capital social votante

ou total; e
(b) quaisquer das pessoas mencionadas no item “(a)” anterior que:
(i) estejam envolvidas, direta ou indiretamente, na estruturacao financeira de operacao

de emissdo ou oferta de valores mobiliarios a serem subscritos ou adquiridos pelo Fundo, inclusive na

condicdo de agente de colocacdo, coordenacado ou garantidor da emissao; ou

(ii) fagam parte de conselhos consultivo ou fiscal da Sociedade Investida, antes do

primeiro investimento por parte do Fundo.

Paragrafo 12. Salvo se aprovada em Assembleia Geral de Cotistas e nos casos ja previstos neste Regulamento,
é igualmente vedada a realizagdo de operagdes, pelo Fundo, em que este figure como contraparte de uma das
pessoas mencionadas no item “a” do caput deste Artigo, bem como de outros fundos de investimento ou
carteira de valores mobilidrios administrados pela Administradora ou pela Gestora. O disposto neste

Paragrafo ndo se aplica quando a Administradora ou a Gestora atuarem:

(a) como administradora ou gestora de fundos investidos ou na condicdo de contraparte do

Fundo, com a finalidade exclusiva de realizar a gest3o de caixa e liquidez do Fundo; e

(b) como administradora ou gestora de fundo investido, desde que o Fundo invista, no minimo,

95% (noventa e cinco por cento) neste Unico fundo investido.
Paragrafo 22. Serd permitido as pessoas mencionadas neste Artigo investir no Fundo.
Artigo 21. Qualquer deliberacdo relacionada a conflito de interesse tomada pela Assembleia Geral de

Cotistas devera vincular o Fundo e os Cotistas, sendo que a Administradora e a Gestora ndo serdo

responsabilizadas por qualquer consequéncia de qualquer agao tomada de acordo com tal deliberagao.
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Paragrafo Unico. A Administradora e a Gestora ndo possuem, na data do presente Regulamento, situacdo de

conflito de interesse com o Fundo, devendo informar aos Cotistas qualquer situacdo que as coloquem,

potencial ou efetivamente, em situacao de conflito de interesses com o Fundo.

CAPITULO X - DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS, DIVULGAGAO DE INFORMAGOES E REGISTRO PERANTE A
CVM

Artigo 22 O Fundo tera escrituragado contabil prépria, devendo as aplicagdes, as contas e as demonstragdes
contdbeis do Fundo ser segregadas das da Administradora. As demonstracdes contdbeis anuais do Fundo
devem ser auditadas pelo Auditor Independente registrado na CVM, observadas as normas que disciplinam o

exercicio dessa atividade.

Paragrafo 12. O Patriménio Liquido do Fundo correspondera a soma algébrica de seu disponivel com o valor

da Carteira de Investimentos, mais os valores a receber, menos os Encargos e exigibilidades do Fundo.

Paragrafo 22. Os ativos e passivos do Fundo, incluindo a sua Carteira de Investimentos, serdao apurados com
base no US GAAP, inclusive para fins de provisionamento de pagamentos, despesas, encargos, passivos em

geral e eventual baixa de investimentos.

Paragrafo 32. Além do disposto no Paragrafo 22 acima, os ativos do Fundo serdo precificados de acordo com

o manual de marcacdo a mercado do Custodiante, observados os critérios dispostos abaixo:

(a) as acoes e os demais titulos e/ou valores mobilidrios de renda varidvel com cotacdo em bolsa
de valores ou mercado de balcdo organizado serdo avaliadas pela ultima cotagdo de fechamento disponivel

no respectivo mercado de negocia¢ao;

(b) as a¢des e os demais titulos e/ou valores mobilidrios de renda variavel sem cotacdo em bolsa
de valores ou em mercado de balcdo organizado serdo registradas pelo seu valor justo, apurado por meio de
avaliagdo anual, a ser realizada em até 30 (trinta) dias apds o final do exercicio, pela Gestora, com assessoria
de empresa especializada, selecionada pela Gestora e contratada pela Administradora, em nome do

Fundo, observado o disposto no Paragrafo 42 abaixo;

(c) as cotas de fundos de investimento terdo o valor determinado pelo respectiva

Administradora, nos termos da regulamentacao em vigor;

(d) os titulos e/ou valores mobilidrios de renda fixa sem cotag¢io disponivel no mercado serdo
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contabilizados pelo custo de aquisicdo, ajustado pela curva do titulo, pelo prazo a decorrer até o seu

vencimento; e

(e) os demais titulos e/ou valores mobiliadrios de renda fixa ou varidvel com cotagdo disponivel no
mercado serdo contabilizados pelo preco de mercado, de acordo com as regras vigentes de marcacao a

mercado e com a politica interna de contabilizacdo de ativos da Administradora.

(f) Na apuracdo do valor justo dos investimentos do Fundo mencionados no item (b) do Paragrafo

32 acima, a Administradora e a Gestora deverao observar os seguintes critérios:

(g) o valor justo dos investimentos do Fundo deve refletir as condicdes de mercado no momento
de sua mensuracgdo, entendido como a data do reconhecimento inicial, de apresentacdo das demonstracGes

contabeis ou aquela em que informagdes sobre o patrimoénio do Fundo sao divulgadas ao mercado;

(h) a Administradora e a Gestora devem avaliar continuamente a existéncia de eventos ou
alteragdo de condigdes que possam influenciar materialmente o valor justo dos investimentos, caso em que
nova mensuracao do valor justo devera ser efetuada e seus efeitos reconhecidos contabilmente no periodo

de ocorréncia; e

(i) a mensuragdo do valor justo dos investimentos deve ser estabelecida em bases consistentes

e passiveis de verificacdo.

Paragrafo 42. Na ocorréncia de alteracdo no valor justo dos investimentos do Fundo, que impacte
materialmente o seu Patriménio Liquido, e do correspondente reconhecimento contdbil dessa alteragdo, no
caso de o Fundo ser qualificado como entidade para investimento nos termos da regulamentac¢do contabil

especifica, a Administradora deve:

(a) disponibilizar aos Cotistas, em até 5 (cinco) Dias Uteis apds a data do reconhecimento
contabil:
(b) um relatério, elaborado pela Administradora e pela Gestora com as justificativas para a

alteragdo no valor justo, incluindo um comparativo entre as premissas e estimativas utilizadas nas avaliagGes

atual e anterior; e

(c) o efeito da nova avaliagdo sobre o resultado do exercicio e Patrimonio Liquido do Fundo
apurados de forma intermediaria; e
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(d) elaborar as demonstragdes contabeis do Fundo para o periodo compreendido entre a data de

inicio do exercicio e a respectiva data do reconhecimento contdbil dos efeitos da nova mensuracao caso:

(e) sejam emitidas novas Cotas do Fundo até 10 (dez) meses apds o reconhecimento contabil dos

efeitos da nova avaliagao;

(f) as Cotas do Fundo sejam admitidas a negociacdo em mercados organizados; ou

(8) haja aprovacdo por maioria das Cotas presentes em Assembleia Geral de Cotistas convocada

por solicitacdo dos Cotistas do Fundo.

Paragrafo 52. As demonstragdes contabeis referidas no item (b) do Paragrafo 42 acima devem ser auditadas
pelo Auditor Independente registrado na CVM, observadas as normas especificas baixadas pela CVM, e
enviadas aos Cotistas e a CVM em até 90 (noventa) dias apds a data do reconhecimento contabil dos efeitos

da nova mensuragao.

Paragrafo 62. Fica dispensada a elaboragdo das demonstrages contdbeis referidas no Pardgrafo 42 acima
guando estas se encerrarem 2 (dois) meses antes da data de encerramento do exercicio social do Fundo, salvo
se houver aprovag¢do dos Cotistas reunidos em Assembleia Geral de Cotistas nos termos do disposto na alinea

(iii), item (b), do Paragrafo 42 acima.

Artigo 23. O exercicio social do Fundo tera a duracdo de 1 (um) ano e se encerrara no ultimo dia do més de

dezembro de cada ano.

Artigo 24. A Administradora deve enviar aos Cotistas, a entidade administradora de mercado organizado
onde as Cotas estejam admitidas a negociacdo, se houver, e a CVM, por meio do Sistema de Envio de

Documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores, as seguintes informagdes:

(a) guadrimestralmente, em até 15 (quinze) dias apds o encerramento do trimestre civil a que se
referirem, as informacoes referidas no modelo do suplemento L do Anexo Normativo IV da Resolugao CVM

175;

(b) semestralmente, em até 150 (cento e cinquenta) dias apds o encerramento do semestre a que
se referirem, a composi¢do da carteira, discriminando quantidade e espécie dos titulos e valores mobilidrios

gue a integram. A informacdo semestral referida neste item deve ser enviada a CVM com base no exercicio
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social do Fundo; e

(c) anualmente, em até 150 (cento e cinquenta) dias apds o encerramento do exercicio social, as
demonstragdes contdbeis, em conformidade com o US GAAP, auditadas referidas neste Capitulo,
acompanhadas do relatdrio do Auditor Independente e do relatério da Administradora a que se refere o Artigo

59, Paragrafo 19, item (d) deste Regulamento.

Paragrafo 12. A Administradora se compromete, ainda, a disponibilizar aos Cotistas todas as demais
informacdes sobre o Fundo e/ou sua administracdo e a facilitar aos Cotistas, ou terceiros em seu nome,
devidamente constituidos por instrumento prdprio, o exame de quaisquer documentos relativos ao Fundo e
a sua administracdo, mediante solicitagdo prévia com antecedéncia minima de 5 (cinco) dias, observadas as

disposicoes deste Regulamento e da regulamentacao aplicavel.

Paragrafo 22. A Administradora deve disponibilizar aos Cotistas e a CVM os seguintes documentos, relativos

a informagdes eventuais sobre o Fundo:

(a) edital de convocacdo e outros documentos relativos a Assembleias Gerais de Cotistas, no

mesmo dia de sua convocacao;

(b) até 8 (oito) dias apds sua ocorréncia, a ata da Assembleia Geral de Cotistas; e

Paragrafo 32. A Administradora é obrigada a divulgar ampla e imediatamente a todos os Cotistas, por meio
de correspondéncia ou correio eletrénico, e por meio do Sistema de Envio de Documentos disponivel na
pagina da CVM, qualquer ato ou fato relevante ocorrido ou relacionado ao funcionamento do Fundo ou aos

ativos integrantes de sua Carteira de Investimentos.

Paragrafo 42. Considera-se relevante qualquer deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas ou da
Administradora, ou qualquer outro ato ou fato de carater politico- administrativo, técnico, negocial ou

econdmico-financeiro ocorrido ou relacionado ao Fundo que possa influir de modo ponderavel:

(a) na cotacdo das Cotas ou de valores mobilidrios a elas referenciados;
(b) na decisdo dos investidores de comprar, vender ou manter as Cotas; e
(c) na decisdo dos investidores de exercer quaisquer direitos inerentes a condigdo de titular das

Cotas ou de valores mobiliarios a elas referenciados.
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Paragrafo 52. Os atos ou fatos relevantes podem, excepcionalmente, deixar de ser divulgados se a
Administradora e a Gestora, em conjunto, entenderem que sua revelacdo pée em risco interesse legitimo do

Fundo ou da Sociedade Investida.

Paragrafo 62. A Administradora fica obrigada a divulgar imediatamente o ato ou fato relevante, na hipdétese
da informacdo escapar ao controle ou se ocorrer oscilagao atipica na cotacao, preco ou quantidade negociada

das Cotas do Fundo.

Paragrafo 72. A publicacdo de informacdes referidas no art. 29, Anexo Normativo IV da Resolugdo CVM 175
deve ser feita na pdagina da Administradora na rede mundial de computadores e mantida disponivel aos
Cotistas em sua sede, bem como deve ser simultaneamente enviada ao mercado organizado em que as Cotas
do Fundo sejam admitidas a negociacao, se houver, e a CVM, por meio do Sistema de Envio de Documentos

disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores.

Artigo 25. A Administradora devera notificar a CVM dos seguintes eventos, de acordo com os termos e

condicBes previstos na Resolu¢do CVM 175:

(a) qualquer alterac3o a este Regulamento;

(b) a destituicdo e a substituicdo da Administradora e da Gestora;

(c) fusdo, aquisicdo, encerramento, incorporacao, cisdo ou Liquidacdo do Fundo; e
(d) a emissdo de novas Cotas.

Artigo 26. A Administradora deverd fazer com que o Fundo seja registrado junto a CVM, de acordo com os

termos e condigdes previstos na Resolugao CVM 175.

Paragrafo 12. A CVM podera exigir alteragdes a este Regulamento e a qualquer outro documento relacionado
ao Fundo cujo arquivamento junto a CVM seja exigido nos termos da Resolu¢do CVM 175 para fins de fazer
com que tais documentos cumpram referida resolucdo. Caso tais alteracdes dependam de aprovacgdo da
Assembleia Geral de Cotistas, a Administradora deverd convocar tal assembleia bem como entregar tais
documentos devidamente alterados para a CVM apds a realizacdo de tal assembleia, de acordo com os

termos, prazos e condig¢des estabelecidos na Resolugdo CVM 175.
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Paragrafo 22. A CVM podera exigir informacdes adicionais com relacdo ao Fundo e, nesse caso, a
Administradora sera responsdvel por fazer com que tais informagdes sejam prestadas a CVM, de acordo com

os termos e condigdes estabelecidos na Resolugdo CVM 175.

Artigo 27. Adicionalmente a divulgacao de informacgdes prevista no Artigo 26 acima, a Administradora devera
notificar a CVM a respeito de qualquer alteragdo nas caracteristicas do Fundo que cause altera¢des nos
documentos cujo arquivamento junto a CVM seja exigido pela Resolugdo CVM 175, bem como enviar a
CVMversao atualizada do referido documento, a ata da Assembleia Geral de Cotistas que deliberou a sua
alteragdo e o comprovante de envio a CVM de tais documentos, de acordo com os termos, prazos e condi¢des

estabelecidos na Resolugao CVM 175.

Artigo 28. Caso a CVM, nos termos de regulamentagao futuramente publicada relacionada a Resolugdo CVM
175, exigir que as comunicag0es e relatérios regulados por este Capitulo sejam entregues aos Cotistas em
periodos mais frequentes, a Administradora devera fazé-lo sem ter que solicitar aos Cotistas que aprovem

alteracdo deste Regulamento para refletir tal exigéncia.

CAPITULO XI - LIQUIDACAO

Artigo 29. O Fundo serd liquidado quando do encerramento do Prazo de Duracdo ou por deliberacdo da
Assembleia Geral de Cotistas, sujeito, em ambos os casos, as regras e condi¢des previstas no Acordo de

Investimento.

Artigo 30. Na ocorréncia da Liquidagdo do Fundo, a Administradora conforme orientacdo da Gestora,
conforme o caso, (i) liquidara todos os investimentos do Fundo em Ativos Financeiros, transferindo todos os
recursos dai resultantes para a Conta do Fundo; (ii) realizara o pagamento dos Encargos do Fundo e a
amortizagdo das Cotas, até o limite dos recursos disponiveis na Conta do Fundo; e (iii) realizard, de acordo
com as orientagdes e instrugdes da Assembleia Geral de Cotistas, a alienagdo dos investimentos na Sociedade
Investida integrante da Carteira de Investimentos do Fundo e/ou outras medidas deliberadas na referida

Assembleia Geral de Cotistas.

Artigo 31. No caso de Liquida¢do do Fundo, os Cotistas terdo o direito de partilhar o Patriménio Liquido em
igualdade de condicdes e na proporc¢ao dos valores para resgate de suas Cotas e no limite desses valores. Nao

haverd qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou subordinagdo entre os Cotistas.

Artigo 32. Ap6ds a divisdo do patrimonio do Fundo entre os Cotistas, a Administradora devera promover o

encerramento do Fundo, encaminhando a CVM, no prazo de 15 (quinze) dias contados da data em que os
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recursos provenientes da Liquidacdo foram disponibilizados aos Cotistas, a ata da Assembleia Geral de
Cotistas que tenha deliberado a Liquidacdo, quando for o caso, ou termo de encerramento firmado pela
Administradora em caso de resgate total e comprovante da entrada do pedido de baixa de registro no CNPJ,
assim como praticar todos os atos necessarios ao seu encerramento perante quaisquer autoridades. O
pagamento devera ser realizado no prazo de 30 (trinta) dias contados da data de realizacdo da Assembleia

Geral de Cotistas que deliberar a Liquidacgdo.

Artigo 33. Mediante aprovac¢do da Assembleia Geral de Cotistas, a Liquidacdo do Fundo sera feita de uma
das formas a seguir, caso ainda existam Ativos-Alvo de emissdo da Sociedade Investida se/ou dos Ativos
Financeiros na Carteira de Investimentos do Fundo, sempre levando em consideracao a opc¢do que atenda da

melhor maneira aos interesses dos Cotistas:

(a) venda dos Ativos-Alvo e/ou dos Ativos Financeiros em bolsa de valores ou em mercado de
balcdo organizado, observado o disposto na legislacdo aplicdvel, para aqueles ativos admitidos a negociacao

em tais mercados;

(b) venda, por meio de transacbes privadas, dos Ativos-Alvo e/ou dos Ativos Financeiros
integrantes da Carteira de Investimentos do Fundo, para aqueles ativos que ndo sejam admitidos a negociacao

em bolsa de valores ou mercado de balcdo organizado;

(c) exercicio, em bolsa de valores ou em mercado de balcdo organizado, de op¢des de venda dos

Ativos-Alvo e/ou dos Ativos Financeiros, negociadas pela Gestora, quando da realizagdo dos investimentos; e

(d) outras formas aprovadas pelos Cotistas reunidos em Assembleia Geral de Cotistas, sempre no

melhor interesse do Fundo, para propiciar aos Cotistas o melhor retorno possivel.

Paragrafo 12. Em qualquer caso, a liquidacdo de ativos serd realizada com observancia das normas

operacionais estabelecidas pela CVM aplicaveis ao Fundo.

Paragrafo 22. Uma vez iniciados os procedimentos de Liquidagdo, a Administradora fica autorizada a, de modo
justificado, e conforme previsto na Resolugdo CVM 175, prorrogar o prazo previsto para a conclusdo da
Liquidacdo, desde que o plano de liquidacao tenha sido aprovado em Assembleia Geral de Cotistas, nas

seguintes hipoteses:

(i) caso aliquidez dos Ativos Financeiros seja incompativel com o prazo previsto para sua liquidagao;
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(ii) caso existam obrigacGes ou direitos de terceiros em relagdo ao Fundo, ainda ndo prescritos;

(iii) caso existam agdes judiciais pendentes, em que o Fundo figure no polo ativo ou passivo; ou

(iv) caso existam decisdes judiciais que impecam o resgate da Cota pelo seu respectivo titular.

Paragrafo 32. Na hipdtese de, nos 6 (seis) meses anteriores ao término do Prazo de Durag¢do do Fundo, ainda
subsistirem ativos na Carteira de Investimentos, a Administradora e a Gestora envidardo seus melhores
esforcos para vender esses ativos, estando cientes os Cotistas, desde ja, dos eventuais riscos e prejuizos

eventualmente advindos da ado¢do deste procedimento.

Artigo 34. Caso, ao final do Prazo de Duragdo do Fundo, existam ativos remanescentes com dificil liquidacao
em bolsa de valores ou em mercado de balcdo organizado, a Administradora e a Gestora deverdo continuar a

exercer os melhores esforgos na venda dos ativos remanescentes.

CAPITULO XII - FORO

Artigo 35. Cada um dos Cotistas, a Administradora, a Gestora e os prestadores de servicos do Fundo
concordam que todas as demandas, disputas ou controvérsias resultantes ou relacionadas a este
Regulamento, qualquer contrato celebrado pelo Fundo no ambito deste Regulamento, incluindo aquelas
relativas a sua existéncia, validade, descumprimento, encerramento, exequibilidade ou interpretagdo,
deverao ser resolvidos de forma definitiva Unica e exclusivamente, por arbitragem administrada pela Camara
de Comércio Internacional (“CCl”), observando o seu Regulamento Interno de Arbitragem (“Regimento
Interno da CCI”).

Paragrafo 12. O tribunal arbitral serd composto por 3 (trés) arbitros (“Tribunal Arbitral”). O requerente, de um

lado, e o requerido, do outro, deverao indicar seu respectivo arbitro, de acordo com o Regimento Interno da
CCl, que por sua vez, em conjunto e em consenso, indicardo o terceiro arbitro, o qual exercerd a fun¢do de
presidente do Tribunal Arbitral. Se as partes falharem em indicar os drbitros ou se os arbitros indicados
falharem em indicar o presidente do Tribunal Arbitral, as indica¢Ges serao realizadas pela CCl de acordo com o

Regimento Interno da CCl.

Paragrafo 22. Todos os arbitros deverdo ter conhecimento sobre a legislacdo aplicavel.

Paragrafo 32. A arbitragem sera realizada na cidade de Nova lorque, estado de Nova lorque, Estados Unidos
da América. Caso as partes ou o Tribunal Arbitral entendam ser necessdria a pratica de atos (como coleta de

provas ou conduc¢do de audiéncias) em local distinto da sede da arbitragem, o Tribunal Arbitral podera
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determinar, justificadamente, a pratica de tais atos em outras localidades.

Paragrafo 42. A arbitragem devera ser conduzida e decidida observando as leis da Republica Federativa do

Brasil e o Tribunal Arbitral ndo devera emitir decisdo baseada em equidade.

Paragrafo 52. A arbitragem serd definitiva e vinculante para as partes, seus sucessores e cessiondrios. As

decisOes serdo tomadas pela maioria dos votos.

Paragrafo 62. As partes estabelecem que o idioma oficial da arbitragem sera o inglés.

Paragrafo 72. Enquanto o Tribunal Arbitral ndo estiver formado, as partes poderdo recorrer a justica comum
para medidas liminares ou cautelares, caso necessarias. O protocolo de tais pedidos ndo afetara a existéncia,
validade ou efetividade desta cldusula de arbitragem. Sem prejuizo do acima disposto, o mérito da demanda
serd completa e exclusivamente de competéncia do Tribunal Arbitral. Uma vez constituido o Tribunal Arbitral,
ele terd o poder para manter, encerrar, modificar ou estender os efeitos das medidas preliminares ou

cautelares concedidas pela justica comum.

Paragrafo 82. As partes deverao preservar a confidencialidade do conteldo de todos os relatdrios e decisGes
referentes ao procedimento arbitral, bem como de todo o material utilizado ou criado para propdsitos
relativos a arbitragem que ndo sejam de dominio publico, exceto se a divulgacdo de tais documentos,
relatérios ou decisGes seja (i) determinada pela legislacdo aplicavel, (ii) necessaria ou pertinente em relacao
a concessao de medida cautelar pela justica comum, contestagdo ou execugao judicial de uma decisdo arbitral,
ou (iii) determinada por ordem judicial, desde que as partes, de boa-fé, empenhem-se em divulgar apenas o

minimo necessario.

Paragrafo 92. Os arbitros ndo estdo autorizados a reformar, modificar ou alterar este Regulamento. Os
arbitros ndo terdo o poder de decidir sobre danos que estejam especificamente excluidos deste Regulamento,
e cada parte, pelo presente, irrevogavelmente, renlncia ao direito de demandar tais danos. Os arbitros ndo
terdo o poder de flexibilizar ou dispensar o cumprimento de nenhum prazo ou condigdo precedente

estabelecidos neste Regulamento e devera aplicar este Regulamento, conforme escrito.

Paragrafo 102. Todos os custos e despesas do procedimento arbitral, incluindo, mas ndo limitado a taxas de
administragdo, honordrios dos arbitros e honorarios dos especialistas independentes, deverao ser suportadas,
igualmente, pelas partes durante o curso do procedimento arbitral. A decisdo arbitral devera, entdo, alocar a
parte vencida, ou a ambas as partes, proporcionalmente ao seu respectivo sucesso em seus pleitos e contra

pleitos, todos os custos associados ao procedimento arbitral, inclusive os honordrios dos arbitros, bem como
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determinar o pagamento de honordrios advocaticios ndo contratuais. Outras despesas, tais como honorarios
advocaticios contratuais, honorarios de especialistas indicados pelas partes, quantias pagas a juristas pela

emissao de pareceres legais, ndo serao reembolsadas.

Paragrafo 112. Para as medidas mencionadas no Paragrafo 79, deste Artigo 39, para qualquer acdo que vise
compelir a submissao de qualquer controvérsia decorrente deste Regulamento a arbitragem, para a execugao
de qualquer decisdo arbitral ou de decisdo do Tribunal Arbitral, as partes elegem o foro, nao exclusivo, dos
tribunais federais e estaduais sediados na cidade de Nova lorque, estado de Nova lorque, Estados Unidos da
América. Tal eleicdo de foro, contudo, ndo impede as partes de requererem as medidas judiciais mencionadas
nesta cldusula a outros tribunais, com jurisdicdo sobre as partes ou sobre os bens, incluindo os tribunais

sediados no Brasil.
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ANEXO | DEFINICOES

Codigo AGRT/ANBIMA

é o0 Cédigo de Administracado de Recursos de Terceiros, em vigor

desde 3 de janeiro de 2022.

Acordo de Investimento

Significa com “Investment Agreement” celebrado entre a
Gestora e os investidores finais, com a interveniéncia e
anuéncia do FIM Delta Energia Absolute, da Administradora e

outras partes.

Administradora:

€ a APEX ASSET MANAGEMENT LTDA., sociedadelimitada
com sede na Rua Alves Guimaraes, n? 1.212, bairro Pinheiros,
S30 Paulo/SP CEP 05410-000, inscrita no CNPJ sob o n?
05.230.601/0001-04, sociedade autorizada pela CVM a exercer
a atividade de administracdo de carteira de titulos e valores
mobilidrios, conforme Oficio n? 1120/2019/CVM/SIN/GAIN, de
08 de novembro de 2019, responsavel pela administracdo do

Fundo.

Afiliadas:

significa, em conjunto ou isoladamente, (a) com relacdo a uma
pessoa fisica, (a.1) seus ascendentes ou descendentes em linha
reta e em qualquer grau, naturais ou civis (adotivos), (a.2) para
fins de sucessao causa mortis, conjuge, companheiro em
regime de unido estavel ou equivalente e colaterais até o 22
(segundo) grau; e (a.3) qualquer sociedade de propdsito
especifico ou fundo de investimento, desde que a totalidade de
seu capital social total e votante seja detido, direta ou
indiretamente, pelas pessoas acima indicadas neste item (a)
(observado que os casos do item (a.2) somente serdo aplicaveis
na hipdtese de sucessao causa mortis); e (b) com relacdo auma
pessoa juridica, (b.1) qualquer pessoa juridica que, direta ou
indiretamente, controle, seja controlada por tal pessoa
juridica, e (b.2) os fundos ou veiculos de investimentos
controlados, direta ou indiretamente, pela pessoa juridica aqui

referida.
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ANBIMA: € a Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais.
ANEEL: € a Agéncia Nacional de Energia Elétrica.

Assembleia Geral de Cotistas:

é o 6rgdo deliberativo maximo do Fundo, cujo funcionamento

estd previsto no Capitulo VIl do Regulamento.

Ativos-Alvo:

sdo as acoes, bonus de subscricao e outros titulos e valores
mobilidrios conversiveis ou permutdveis em a¢des de emissdo

da Sociedade Investida.

Ativos Financeiros:

sdo os ativos financeiros descritos no item (b), Paragrafo 19, do

Artigo 12, paragrafo 112 do Regulamento.

Auditor Independente:

é a empresa de auditoria, devidamente registrada perante a
CVM, dentre as seguintes empresas:

Ernst & Young Auditores Independentes

KPMG Auditores Independentes

Deloitte Touche Tohmatsu Auditores Independentes

PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes

O Auditor Independente devera exercer a atividade de
auditoria independente no ambito do mercado de valores
mobilidrios, em nome e as expensas do Fundo, para a revisdo

das demonstragdes financeiras do Fundo.

BACEN:

€ o0 Banco Central do Brasil.

Boletim de Subscri¢ao:

é o documento que formaliza a subscricdo de Cotas de

emissdo do Fundo pelos Cotistas.

B3:

€ a B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo.
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Carteira de Investimentos:

é a carteira de investimentos do Fundo, formada por Ativos-
Alvo de emissdo da Sociedade Investida e pelos Ativos
Financeiros, de acordo com os critérios de diversificacdao e

composicdo descritos neste Regulamento.

CCEE:

é a Camara de Comercializagdo de Energia Elétrica.

Classe

é a classe Unica de Cotas do Fundo, cujas caracteristicas estao
descritas neste Regulamento. Uma vez que o Fundo é
constituido em uma Unica classe de Cotas, todas as referéncias
a “Classe” no Regulamento serdo entendidas como referéncias

ao Fundo e vice-versa.

Cédigo ANBIMA:

€ o Cédigo de Regulacdo e Melhores Praticas para Fundos de
Investimento em Participacdes e Fundos de Investimento em
Empresas Emergentes publicado pela ABVCAP, integralmente
revogado pelo Cddigo ART, que entrou em vigor em 3 de
janeiro de 2022, e ANBIMA, datado de 01 de marco de 2011,
conforme alterado, incluindo quaisquer diretrizes, manuais e
regulamentacdes auxiliares publicadas pela ANBIMA com

relacdo ao referido cédigo, conforme alteradas.

Conta do Fundo:

é a conta a ser aberta e mantida pelo Fundo junto ao
Custodiante, para movimentacdo e transferéncia dos valores

recebidos pelo Fundo.

Cotas:

sdo as fragdes ideais do patrimdnio do Fundo.

Cotista:

sdo os titulares de Cotas.

Custodiante:

Os servicos de custddia e escrituragao dos ativos integrantes da
carteira do Fundo serdo prestados por instituicdo pertencente
ao grupo econémico da Administradora, devidamente
autorizada pela CVM

(“Custodiante”).

CVM:

€ a Comissdo de Valores Mobiliarios.
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Data da 12 Integralizagao de Cotas:

é a data em que foi realizada a primeira integralizacao de Cotas
do Fundo.

Dia Util:

é segunda a sexta-feira, exceto (i) feriados ou dias em que, por
gualquer motivo, ndo houver expediente comercial ou bancario
no Estado ou na cidade do Rio de Janeiro ou Sao Paulo, e (ii)

feriados de ambito nacional.

Encargos do Fundo:

sdo as obrigacdes e encargos do Fundo descritos no Artigo 19

do Regulamento.

FIDC Delta Energia Strategy:

é o Delta Energia Strategy - Fundo de Investimento em Direitos

Creditdrios, inscrito no CNPJ n232.274.415/0001- 40.

FIM Delta Energia Strategy:

é o Delta Energia Strategy - Fundo de Investimento
Multimercado Crédito Privado Longo Prazo, inscrito no CNPJ n2
32.274.211/0001-09.

FIM Delta Energia Absolute:

é o Delta Energia Absolute - Fundo de Investimento
Multimercado Crédito Privado Longo Prazo, inscrito no CNPJ n2
40.054.695/0001-09.

Fundo: E o DELTA ENERGIA STRATEGY FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPAGOES MULTIESTRATEGIA.

Fundos: sdo o FIM Delta Energia Strategy, o FIM Delta Energia Absolute,
o FIDC Delta Energia Strategy e o Fundo, considerados em
conjunto.

Gestora: é a DELTA ENERGIA ADMINISTRACAO DE RECURSOS

LTDA., com sede na Cidade e Estado de Sdo Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, n2 4100 — 72 andar, sala 18, Condominio
Miss Silvia Morizono, Itaim Bibi, Sdo Paulo —SP, CEP 04538-132,
inscrita no CNPJ n2 33.267.993/0001-11, autorizada pela CVM
a exercer a atividade de administracdo de carteira de Valores
Mobilidrios por meio do Ato Declaratério n? 17.451, de 14 de

outubro de 2019, a quem competird, nos termos deste
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Regulamento, negociar, em nome do Fundo, com os ativos
integrantes da Carteira de Investimentos, observadas as demais

restricOes previstas neste Regulamento e na legislagao vigente.

Instrugdo CVM 476: é a Instrucdo da CVM n? 476, de 16 de janeiro de 2009,
conforme alterada.
Instrugao CVM 555 é a Instrucdao CVM n2 555, de 17 de dezembro de 2014.

Investidor Profissional

é o investidor que se enquadra no conceito estabelecido no
Artigo 112 da Resolugdo CVM 30

IGP-M: é o Indice Geral de Precos do Mercado, apurado e
divulgado pela Fundacgdo Getulio Vargas.
Liquidagao: é o procedimento a ser observado para o encerramento do

Fundo, conforme estabelecido no Capitulo Xl deste

Regulamento.

Patrimonio Inicial Minimo:

€ o patrimdnio minimo necessario para o inicio das atividades
do Fundo, correspondente a R$1.000.000,00 (um milhdo de

reais).

Patrimonio Liquido:

€ o montante constituido pela soma do disponivel, mais o valor
da Carteira de Investimentos do Fundo, mais valores a receber,

menos os Encargos do Fundo.

Prazo de Duragao:

é o prazo de duracdo total do Fundo, nos termos do Artigo 32

do Regulamento.

Preco de Emissao:

é o valor das Cotas da primeira emissdo do Fundo,

correspondente a R$1,00 (um real).

Regulamento:

é o Regulamento do Fundo, do qual faz parte o presente Anexo
l.
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Resolu¢ao CVM 175

Significa a Resolugao da CVM n? 175, de 23 de dezembro de

2022, conforme alterada.

Sociedade Investida:

é a ZETA COMERCIALIZADORA DE ENERGIA S.A., sociedade por
acoes de capital fechado, com sede na Cidade de Sdo Paulo,
Estado de S3o Paulo, na Av. Brigadeiro Faria Lima, 4100, 72
Andar, sl. 11, registrada no CNPJ sob o n?
17.386.017/0001-21.

Taxa CDI ou Taxa DI:

é a taxa média didria dos Depésitos Interfinanceiros DI de um
dia, calculada e divulgada pela B3, no informativo diario
disponivel em sua péagina na internet (http://www.b3.com.br).

A Taxa DI é uma referéncia de taxa no Brasil.

Taxa de Administrac¢ao:

é a taxa a que fara jus a Administradora pela execucdo de seus

servicos, conforme previstos no Capitulo Il do Regulamento.

Taxa de Gestado:

€ a taxa a que fara jus a Gestdo pela execucdo de seus servicos,

conforme previstos no Capitulo Il do Regulamento.

Termo de Adesdo:

é o documento por meio do qual o Cotista adere ao
Regulamento, bem como atesta que é Investidor Profissional.

e que deve ser firmado quando de seuingresso no Fundo.

US GAAP:

sdo os principios contdbeis gerais aceitos nos Estados
Unidos da América, conforme alterados de tempos em

tempos.
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