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CAPITULO I: DO FUNDO

1.1. O UBS LEXINGTON SECONDARIES FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO - MULTIMERCADO
CREDITO PRIVADO INVESTIMENTO NO EXTERIOR RESPONSABILIDADE LIMITADA (“FUNDQ”), constituido sob
a forma de condominio fechado de natureza especial, com prazo determinado de duragdo nos termos do item 1.2
abaixo (“Prazo de Duragéo”), cuja categoria é a de fundo de investimento financeiro e cujo exercicio social terminara
em marco de cada ano, é regido pelo presente regulamento (“Regulamento”), pela Resolugdo CVM n° 175, de 23 de
dezembro de 2022, conforme alterada (“Resolu¢cédo CVM 175”), e pelas disposi¢des legais que Ihe forem aplicaveis.

1.2. O FUNDO tera o mesmo prazo de duracdo do Fundo Intermediario (conforme definido abaixo) equivalente a até
13 (treze) anos, contados da data de inicio da contagem do prazo de duragdo do Fundo Investido (conforme definido
abaixo) (“Prazo de Duragéo”). O Prazo de Duragdo do FUNDO podera ser encerrado antecipadamente em caso de
encerramento do Fundo Intermediario.

1.3. O Fundo Intermediério tem prazo de duracdo de até 10 (dez) anos contados da data do fechamento da primeira
rodada de captacgédo de recursos do Fundo Investido (“Initial Closing”), prazo este que podera ser prorrogado por até
trés periodos consecutivos de 01 (um) ano cada ou encerrado antecipadamente, nos termos de seu regulamento.

1.3.1. O Prazo de Duragdo do FUNDO sera automaticamente antecipado caso o Fundo Intermediario seja liquidado
antecipadamente, nos termos do item 1.3 acima, encerrando-se, neste caso, na mesma data de encerramento do
Fundo Intermediario, devendo a ADMINISTRADORA comunicar os cotistas do FUNDO imediatamente, por meio de
fato relevante.

1.4. Para fins de referéncia dos cotistas do FUNDO, o Fundo Intermediario ter4d um periodo de investimento de 05
(cinco) anos, que se iniciara na data do fechamento da Ultima rodada de captagdo de recursos do Fundo Investido
(“Periodo de Investimento”) e que podera ser encerrado antecipadamente, conforme decisdo do Fundo Investido.

1.5. O FUNDO possui uma classe Unica de cotas (“Cotas”), cujas caracteristicas constam do Anexo.

CAPITULO II: DOS PRESTADORES DE SERVICO

2.1. O FUNDO sera administrado pela UBS (BRASIL) CORRETORA DE VALORES S.A., com

sede na cidade de Sdo Paulo, estado de Sdo Paulo, na Rua Leopoldo Couto de Magalhdes Jr., n® 700, 11° andar
(parte), 13° e 14° andares (parte), inscrita no CNPJ sob o n° 61.809.182/0001-30, devidamente autorizada pela
Comisséo de Valores Mobiliarios (“CVM”) para o exercicio profissional de administragdo de carteiras de valores
mobiliarios, através do Ato Declaratério n® 1527, expedido em 08 de novembro de 1990 (“ADMINISTRADORA”).

2.2. A gestdo da carteira do FUNDO sera exercida pela UBS BRASIL ADMINISTRADORA DE VALORES
MOBILIARIOS LTDA., sociedade devidamente autorizada pela CVM para o exercicio profissional de administragéo
de carteiras de valores mobiliarios, através do Ato Declaratério n® 11.103, expedido em 16 de junho de 2010, com
sede na cidade de Séo Paulo, estado de S&o Paulo, na Rua Leopoldo Couto de Magalh&es Jr., n° 700, 11° andar
(parte), inscrita no CNPJ sob o n° 11.519.438/0001-05 (“GESTORA”).

2.2.1. AADMINISTRADORA, observadas as limitacdes legais e as previstas na regulamentacgao aplicavel, tem poderes
para praticar os atos necessarios a administracdo do FUNDO, na sua respectiva esfera de atuagdo, e a GESTORA
possui todos 0s poderes necessarios para a execu¢do de todos os atos que séo atribuidos a GESTORA nos termos
deste Regulamento e da regulamentacéo em vigor, incluindo os poderes e a responsabilidade de gestéo da carteira do
FUNDO, assim entendidos os de sele¢do, avaliagéo, aquisicéo, alienacéo, subscri¢cdo, conversdo, permuta e demais
direitos, inclusive politicos, inerentes aos ativos financeiros, conforme definidos na regulamentacdo em vigor, que
integrem a carteira do FUNDO.

2.3. A responsabilidade da ADMINISTRADORA e da GESTORA (“Prestadores de Servigos Essenciais”), e de
quaisquer dos demais prestadores de servicos, perante o FUNDO e entre si, esta limitada as suas respectivas esferas
de atuacgdo, respondendo exclusivamente por seus proprios atos e omissdes contrarios a lei, ao Regulamento ou a
regulamentacao vigente, ndo havendo qualquer solidariedade entre o FUNDO, a ADMINISTRADORA, a GESTORA e
quaisquer outros prestadores de servico do FUNDO.

2.4. A ADMINISTRADORA e a GESTORA poderao contratar em nome do FUNDO terceiros devidamente habilitados
e autorizados para prestacdo de servigos, observado o disposto na regulamentacdo em vigor. Especificamente em
relacdo a contratacdo de assessoria juridica, econdmica e/ou financeira para defesa dos interesses do FUNDO, tal
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contratagdo podera ser realizada tanto pela ADMINISTRADORA quanto pela GESTORA, conforme necessario,
observado os respectivos poderes de atuacéo descritos no item 2.2.1 acima.

CAPITULO Ill: DO OBJETIVO E DA POLITICA DE INVESTIMENTO

3.1. O objetivo da classe Unica do FUNDO, bem como a politica de investimento com relagdo a classe tnica do FUNDO
(“Politica de Investimento”), estéo dispostos no Anexo deste Regulamento.

CAPITULO IV: DOS ENCARGOS

4.1. Constituem encargos do FUNDO as seguintes despesas, as quais serdo debitadas diretamente da classe Unica
do FUNDO, exceto se de outra forma disposto nos incisos abaixo:

| - taxas, impostos ou contribuicbes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que recaiam ou venham a recair
sobre os bens, direitos e obrigagfes do FUNDO;

Il - despesas com o registro de documentos em cartério, impresséo, expedicdo e publicacdo de relatérios e informacGes
periddicas previstos na regulamentacéo vigente;

Il - despesas com correspondéncia de interesse da classe Unica do FUNDO, inclusive comunicacdes a todos os
titulares de Cotas de classes e subclasses do FUNDO, conforme aplicavel (“Cotistas”);

IV - honorarios e despesas do auditor independente;
V - emolumentos e comissdes pagas por operagdes da carteira de ativos da classe Unica do FUNDO;

VI - despesas com a manutencdo de ativos cuja propriedade decorra de execucdo de garantia ou de acordo com
devedor;

VIl - honorérios de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas em razao de defesa dos interesses
da classe Unica do FUNDO, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacéo imputada a classe unica do FUNDO,
se for o caso;

VIl — gastos derivados da celebracdo de contratos de seguro sobre os ativos da carteira, assim como a parcela de
prejuizos da classe unica do FUNDO né&o coberta por apdlices de seguro, salvo se decorrente diretamente de culpa ou
dolo dos prestadores dos servi¢os no exercicio de suas respectivas fungdes;

IX - despesas relacionadas, direta ou indiretamente, ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos financeiros da
classe Unica do FUNDO;

X - despesas com a realizagcdo de assembleia de Cotistas;

Xl - despesas inerentes a constituicdo, fuséo, incorporagdo, ciséo, transformacéo ou liquidagédo da classe Unica do
FUNDO;

XIl - despesas com liquidagéo, registro e custddia de operagdes com titulos e valores mobiliarios, ativos financeiros e
modalidades operacionais;

Xl - despesas com fechamento de cambio, vinculadas as operag6es da classe Unica do FUNDO ou com certificados
ou recibos de depdsito de valores mobiliarios;

XIV - (i) as despesas inerentes a distribuicdo primaria de Cotas, e (ii) a contribuicdo anual devida as bolsas de valores
ou as entidades do mercado de balcdo organizado em que a classe Unica do FUNDO tenha suas Cotas admitidas a
negociagao;

XV - royalties devidos pelo licenciamento de indices de referéncia, desde que cobrados de acordo com contrato
estabelecido entre a ADMINISTRADORA e a instituicdo que detém os direitos sobre o indice;

XVI - as taxas de administracdo e de gestdo, conforme aplicavel, previstas no Anexo;
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XVII — as taxas de performance e de custddia, conforme aplicavel, previstas no Anexo;
XVIII - taxa maxima de distribui¢éo, caso aplicavel, conforme prevista no Anexo;
XIX - despesas relacionadas ao servico de formacdo de mercado;

XX - os montantes devidos a classes investidoras na hipétese de acordo de remuneragcdo com base na taxa de
administracdo, gestao e/ou performance, se for o caso;

XXI - honorarios e despesas relacionadas a atividade de formador de mercado, se for o caso;

XXII - despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome da classe Unica do FUNDO;

XXIII - contratacéo da agéncia de classificacdo de risco de crédito; e

XXIV - as taxas de entrada e saida, caso aplicavel, conforme previstas no Anexo.

4.2. Quaisquer despesas ndo previstas como encargos do FUNDO correm por conta da ADMINISTRADORA ou da

GESTORA, conforme aplicavel em relagdo a entidade que as tiver contratado.

CAPITULO V: DA ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

5.1. A convocagdo da assembleia geral de Cotistas do FUNDO (“Assembleia Geral’) sera realizada mediante
correspondéncia fisica ou eletronica encaminhada a cada Cotista, a qual devera listar as matérias a serem deliberadas.

5.2. As deliberagdes privativas de Assembleia Geral, incluindo as contas e demonstragGes contabeis do FUNDO,
poderao, a critério da ADMINISTRADORA, ser adotadas mediante processo de consulta formalizada em carta, correio
eletronico, dirigido pela ADMINISTRADORA a cada Cotista, para resposta no prazo minimo de 10 (dez) dias corridos,
contado da consulta por meio eletrénico, ou de 15 (quinze) dias corridos, contado da consulta por meio fisico.

5.2.1. Deverdo constar da consulta todos os elementos informativos necessarios ao exercicio de voto.

5.2.2. As contas e demonstracdes contabeis do FUNDO que ndo contiverem ressalvas poderdo ser consideradas
automaticamente aprovadas caso a Assembleia Geral convocada para sua aprovagdo néo seja instalada em virtude
do ndo comparecimento dos Cotistas.

5.2.3. N&o obstante o disposto no item 5.2 acima, os Cotistas poderdo manifestar-se em Assembleia Geral por meios
eletronicos, conforme procedimentos internos da ADMINISTRADORA que assegurem a seguranga e autenticidade
das informacdes, nos termos da regulamentacéo vigente.

CAPITULO VI: DA POLITICA DE DIVULGAGCAO DE INFORMAGCOES E RESULTADOS

6.1. A ADMINISTRADORA disponibilizard em seu site https://www.ubs.com/br/pt.html:

| - mensalmente, extrato de conta do Cotista, em sec¢ao protegida por senha, contendo: (a) nome do FUNDO e o numero
de seu registro no CNPJ, (b) nome, endereco e nimero de registro da ADMINISTRADORA no CNPJ, (c) nome do
Caotista, (d) saldo e valor das Cotas da classe Unica ou da subclasse, se houver, no inicio e no final do periodo e a
movimentagao ocorrida ao longo do més, (e) rentabilidade da classe Unica ou da subclasse, se houver, auferida entre
o ultimo dia atil do més anterior e o Ultimo dia Gtil do més de referéncia do extrato, (f) data de emissao do extrato da
conta; e (g) o telefone, o correio eletrénico e o endereco para correspondéncia do servico conforme mencionado na
regulamentacao vigente; e

Il - no prazo de 90 (noventa) dias contados a partir do encerramento do exercicio a que se referirem, as demonstracées
contébeis do FUNDO e da classe Unica, acompanhadas do parecer do auditor independente.

6.2. Conforme faculdade prevista na regulamentacéo vigente, ndo sera disponibilizada e/ou divulgada aos Cotistas
qualquer demonstragdo de desempenho do FUNDO.

6.3. As demais informacg6es do FUNDO, da classe Unica e/ou da subclasse, se houver, serdo disponibilizadas pela
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ADMINISTRADORA através do Sistema de Envio de Documentos — CVMWeb, observados os prazos regulatérios
aplicaveis, nos termos da regulamentac&o em vigor.

6.4. Caso a classe Unica do FUNDO possua posigées ou operagées em curso que possam a vir a ser prejudicadas
pela sua divulgacédo, o demonstrativo de composi¢do da carteira da classe Unica do FUNDO podera omitir sua
identificac@o e quantidade, registrando somente o valor e o percentual sobre o total da carteira da classe Unica do
FUNDO.

6.5. A ADMINISTRADORA néo divulgara a terceiros informacgdes sobre a composi¢édo da carteira da classe Unica do
FUNDO, ressalvadas (i) a divulgacao a prestadores de servigo da classe Unica do FUNDO, (ii) a divulgagdo aos 6rgaos
reguladores, autorreguladores e entidades de classe, quanto aos seus associados, no atendimento a solicita¢cdes
legais, regulamentares e estatutarias, e (i) as informacdes publicas, disponiveis no site da CVM.

6.6. Os resultados da classe Unica do FUNDO em exercicios anteriores, bem como demais informagdes referentes a
exercicios anteriores, tais como demonstragdes contabeis, relatérios da ADMINISTRADORA e demais documentos
gue tenham sido divulgados por forca de disposicdes regulamentares, poderédo ser obtidos no site da CVM e junto a
ADMINISTRADORA, mediante solicitacdo a esta.

6.7. O FUNDO n&o contara com comités ou conselhos de investimento, consultivo, acompanhamento, supervisdo ou
de qualquer outra natureza.

6.8. Em caso de duvidas ou reclamagdes, favor entrar em contato com o Servico de Atendimento ao Cotista da
ADMINISTRADORA através do telefone 0800 055 8777. A ADMINISTRADORA disponibiliza, ainda, o servigo de
Ouvidoria para os clientes que ndo estiverem satisfeitos com os esclarecimentos ou solu¢Bes apresentadas pelo
Servico de Atendimento ao  Cotista através do telefone 0800 772 0100, do  site
https://www.ubs.com/global/pt/legal/country/brazil/ombudsman.html e do endereco Rua Leopoldo Couto de
Magalhaes Jr., 700 11° andar - Itaim Bibi, S&o Paulo — SP.

CAPITULO VII: DA TRIBUTACAO

7.1. TRIBUTACAO APLICAVEL:

Este Capitulo foi elaborado com base na legislacéo brasileira em vigor na data de publicacdo deste Regulamento e
tem por objetivo descrever genericamente o tratamento tributario aplicavel aos Cotistas e ao FUNDO.

Existem excecdes (inclusive relativas a natureza ou ao domicilio do investidor) e tributos adicionais que podem ser
aplicados, motivo pelo qual os cotistas do FUNDO devem consultar seus assessores juridicos com relagao a tributagao
aplicavel aos investimentos realizados no FUNDO.

7.1.1. DO FUNDO:

i. Imposto de renda (IR): Os rendimentos, ganhos liquidos e de capital auferidos pela carteira do FUNDO s&o
isentos de IR.

. IOF sobre operacdes com Titulos e Valores Mobiliarios (IOF-TVM): Atualmente aplica-se & aliquota de 0%
(zero por cento) de IOF-TVM, para todas as hipéteses aplicaveis ao FUNDO. Ressalta-se que a aliquota do
IOF-TVM pode ser majorada a qualquer tempo por ato do Poder Executivo, até o percentual de 1,5% (um
inteiro e cinco décimos por cento) ao dia.

iii. IOF sobre operagbes de cambio (IOF-Cambio): As operacbes de conversdes de moeda estrangeira para
moeda Brasileira, bem como de moeda Brasileira para moeda estrangeira, porventura geradas em razdo de
investimentos realizados pelo FUNDO no exterior, estdo sujeitas ao IOF-Cambio. Atualmente, as operacdes
de cambio, para remessas e ingressos de recursos, realizadas pelo FUNDO relativas as suas aplica¢des no
exterior, nos limites e condi¢des fixados pela CVM, estéo sujeitas a aliquota de 0% (zero por cento), sendo
gue na maioria das demais operacdes a aliquota do IOF-Cambio aplicavel é de 0,38% (trinta e oito centésimos
por cento). Ressalta-se que a aliquota do IOF-Cambio pode ser majorada a qualquer tempo por ato do Poder
Executivo, até o percentual de 25% (vinte e cinco por cento).

7.1.2. DOS COTISTAS:
Os cotistas do FUNDO estardo sujeitos a seguinte tributagao:

I-IR
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O IR aplicavel aos cotistas do FUNDO tomard por base 3 (trés) eventos financeiros que caracterizam o auferimento de
rendimentos ou ganhos e a sua consequente tributacdo: (i) liquidacdo de cotas; (ii) amortizacdo das cotas; ou (iii)
cessao ou alienacado de cotas:

(i) liquidag&o das cotas do FUNDO: o rendimento seré constituido pela diferenca positiva entre o valor de resgate
e o0 custo de aquisi¢do das cotas, sendo tributado na fonte de acordo com classificacdo da carteira do FUNDO em
longo ou curto prazo e em fungéo do prazo do investimento do respectivo cotista, em observancia ao disposto na
legislacéo pertinente.

(i) amortizagdo das cotas do FUNDO: o imposto devera incidir na fonte sobre o valor que exceder o respectivo
custo de aquisicao, em relacéo a parcela amortizada, aplicando-se a aliquota com base no prazo médio dos titulos
componentes da carteira do FUNDO e em fun¢éo do prazo do investimento do respectivo cotista, em observancia
ao disposto na legislacao pertinente.

Caso a carteira do FUNDO seja classificada como de longo prazo, como regra geral os cotistas do FUNDO serao
tributados pelas seguintes aliquotas decrescentes:

a) 22,5% (vinte e dois e meio por cento), em aplicagcdes com prazo de até 180 (cento e oitenta) dias;

b) 20% (vinte por cento), em aplicagdes com prazo de 181 (cento e oitenta e um) até 360 (trezentos e
sessenta) dias;

c) 17,5% (dezessete e meio por cento), em aplicagdes com prazo de 361 (trezentos e sessenta e um) até
720 (setecentos e vinte) dias; ou

d) 15% (quinze por cento), em aplicagBes com prazo superior a 720 (setecentos e vinte) dias.

Certos tipos de investidor podem se beneficiar de aliquotas diferenciadas.

Além da tributacéo ocorrida na liquidagdo ou amortizacéo de cotas, os rendimentos auferidos pelos cotistas serao
sujeitos a tributagéo periddica, a titulo de antecipagdo do imposto devido na liquidagdo ou amortizacao, a aliquota
de 15% (quinze por cento), no ultimo dia Gtil dos meses de maio e novembro de cada ano. O referido imposto
devera ser descontado do imposto devido, quando da ocorréncia da liquidagéo ou amortizacéo.

Caso a carteira do FUNDO seja classificada como de curto prazo, como regra geral os cotistas do FUNDO serao
tributados pelas seguintes aliquotas de acordo com o prazo da aplicacao:

a) 22,5% (vinte e dois e meio por cento), em aplicag6es com prazo de até 180 (cento e oitenta) dias; ou
b) 20% (vinte por cento), em aplicagbes com prazo superior a 180 (cento e oitenta) dias.

Certos tipos de investidor podem se beneficiar de aliquotas diferenciadas.

Nesse caso (carteira de curto prazo), além da tributacdo ocorrida na liquidagdo ou amortizagdo de cotas, 0s
rendimentos auferidos pelos cotistas serdo tributados semestralmente, a titulo de antecipagdo do imposto devido
na liquidagdo ou amortizacgéo, a aliquota de 20% (vinte por cento), no ultimo dia Gtil dos meses de maio e novembro
de cada ano. O referido imposto devera ser descontado do imposto devido, quando da ocorréncia da liquidacao
ou amortizacao.

N&o ha garantia de que sera aplicavel ao FUNDO o tratamento tributario de longo prazo.

(iii) cessdo ou alienagdo das cotas do FUNDO: o célculo e recolhimento do imposto nos ganhos auferidos na
cessdo ou alienagéo das cotas sé@o de responsabilidade do préprio cotista, observadas as regras tributérias em
vigor.

Existem algumas excec¢es e tributos adicionais que podem ser aplicados, motivo pelo qual os cotistas devem
consultar seus assessores juridicos com relacao a tributagao aplicavel nos investimentos realizados no FUNDO.

Adicionalmente, para as operacdes realizadas em bolsa de valores, mercadorias e futuro e assemelhadas,
mercado de balcao organizado ou mercado de balcdo ndo organizado com intermediacéo, ha a incidéncia do
imposto de renda na fonte, a aliquota de 0,005% (cinco milésimos por cento) sobre o valor da alienacéo.

Eventuais ganhos decorrentes da valorizagcao das cotas poderao ser compensados com eventuais perdas obtidas,
nos termos da legislacéo em vigor.
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Il - IOF-TVM:

Atualmente aplica-se a aliquota de 1% (um por cento) ao dia sobre o valor do resgate/liquidacdo ou amortizagao
das Cotas, limitado a um percentual do rendimento da operacdo, em funcdo do prazo e conforme a tabela
regressiva. A aliquota é igual a 0% (zero por cento) do rendimento nas operagdes com prazo igual ou superior a
30 (trinta) dias. Ressalta-se que a aliquota do IOF-TVM pode ser majorada a qualquer tempo, por ato do Poder
Executivo, até o percentual de 1,5% (um e meio por cento) ao dia.

CAPITULO VIII: DAS DISPOSIGOES FINAIS

8.1. Fica eleito o foro da Comarca da Capital do Estado de S&o Paulo, com expressa rendncia a qualquer outro, por

mais privilegiado que possa ser, para quaisquer acdes ou processos judiciais relativos ao FUNDO ou a questdes
decorrentes deste Regulamento.

Séo Paulo, 23 de junho de 2026

*kk
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ANEXO
As Cotas da classe Unica do UBS LEXINGTON SECONDARIES FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO -

MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO INVESTIMENTO NO EXTERIOR RESPONSABILIDADE LIMITADA terdo as
seguintes caracteristicas, conforme detalhadas nos capitulos abaixo:

CAPITULO I: DO OBJETIVO, REGIME, PRAZO DE DURAGAO E RESPONSABILIDADE

1.1. A classe Unica do FUNDO buscaréa obter retorno do capital investido através de sua valorizagdo no longo prazo,
por meio da aplicacéo preponderante de seu Patriménio Liquido no Fundo Intermediario, o qual, por sua vez, investira
seus recursos no Fundo Investido (conforme termo definido no Capitulo 1l abaixo).

1.2. O regime da classe Unica de Cotas do FUNDO seré o regime fechado, observado o Capitulo 1V abaixo.

1.3. O prazo de duracgédo das Cotas de classe Unica do FUNDO sera igual ao Prazo de Duragédo do FUNDO.

1.4. A responsabilidade de cada Cotista esta limitada ao valor de subscri¢éo de suas respectivas Cotas da classe Unica
do FUNDO.

CAPITULO II: DA POLITICA DE INVESTIMENTO

2.1. A classe Unica do FUNDO aplicara seus recursos de forma preponderante em cotas da classe E, de emissédo do
FOCUS SECONDARIES 2018 L.P., veiculo de investimento constituido de acordo com as leis das llhas Cayman, com
sede e escritério (registered office) no 4° andar do Edificio Century Yard, na Cricket Square, na Elgin Avenue, na
George Town, em Grand Cayman, nas Illhas Cayman, administrado pelo Credit Suisse Fund Services (Luxembourg)
S.A., sociedade do mesmo conglomerado econémico da ADMINISTRADORA e da GESTORA (‘Fundo
Intermediéario”), observadas as chamadas de capital que o Fundo Intermediario venha a fazer aos seus cotistas, dentre
eles a classe Unica do FUNDO, ao longo do tempo.

2.1.1. O Fundo Intermediéario é um veiculo de investimento que recebe aplicagdes de recursos de cotistas provenientes
de diferentes jurisdicbes e que tenham relacionamento com as sociedades afiliadas do Credit Suisse Group,
funcionando como veiculo intermediario e consolidador dos recursos que seréo aplicados no Fundo Investido, conforme
definido no item 2.1.2. abaixo.

2.1.2. Observado o disposto no Item 6.1(xviii) quanto a possibilidade alteragdo da estrutura de investimento, o Fundo
Intermediario, por sua vez, investird seus recursos preponderantemente em cotas de emissdo do LCP IX (OFFSHORE),
L.P., veiculo de investimento constituido de acordo com as leis das Ilhas Cayman, com o objetivo de investir no
LEXINGTON CAPITAL PARTNERS IX, L.P., veiculo de investimento constituido de acordo com as leis do Estado de
Delaware, nos Estados Unidos da América (em conjunto denominados simplesmente “Fundo Investido”).

2.1.3. O Fundo Investido, nos termos do seu regulamento, tem por objetivo adquirir (i) participacdes em fundos de
investimentos através de compras no mercado secundario (“Fundos Secundarios”), (ii) participagdes diretas ou
indiretas em empresas operacionais através de compras no mercado secundario (“Sociedades Secundérias”) e (iii)
participacdes em novos fundos de investimentos através de aquisicdo em mercado primario (“Fundos Priméarios”),
conforme os detalhes constantes do Suplemento A do Anexo.

2.1.4. O saldo do Patrim6nio Liquido da classe Unica do FUNDO n&o investido no Fundo Intermediario podera ser
investido, a critério da GESTORA, em:

() titulos publicos federais de emissdo do Tesouro Nacional, ou titulos publicos de risco soberano de
emissado do Tesouro dos Estados Unidos da América;

(i) titulos de renda fixa de emissao de instituicdes financeiras considerados de baixo risco e alta liquidez
pela GESTORA, no Brasil ou no exterior;

(iii) operacBes compromissadas, com lastro em titulos pablicos ou privados;
(iv) cotas de fundos de indice que reflitam as variacdes e a rentabilidade de indices de renda fixa; e
(v) cotas de fundos de investimento classificados como “Renda Fixa”, observados os requisitos da

regulamentacao em vigor.
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2.2. Nos termos previstos naregulamentacdo em vigor, a classe Unica do FUNDO podera aplicar ilimitadamente
Seus recursos em ativos no exterior, conforme descrito abaixo.

2.2.1. Aclasse unicado FUNDO pode investir até 100% (cem por cento) de seu Patrimdnio Liquido em um Unico
emissor e uma Uunica modalidade de ativo. Esta classe Unica do FUNDO néo possui limites por modalidade de ativos
financeiros ou por emissor, podendo concentrar suas aplicacdes em poucos ativos, de poucos emissores, com 0S
riscos dai decorrentes.

2.3. A classe Unica do FUNDO podera deter, direta ou indiretamente, até 100% (cem por cento) de seu Patrimonio
Liquido em ativos financeiros de emissdo da ADMINISTRADORA, da GESTORA ou de empresas a elas ligadas, sendo
vedada a aquisi¢ado de agBes de emissdo da ADMINISTRADORA.

2.4, Observados os limites previstos neste Anexo e na regulamentagdo em vigor, a classe Unica do FUNDO podera
aplicar até 100% (cem por cento) de seu patrimonio liquido em cotas de fundos de investimento administrados pela
ADMINISTRADORA e/ou geridos pela GESTORA (ou empresa a eles ligada).

2.5. A classe Unica do FUNDO podera aplicar até 100% (cem por cento) de seu Patrimonio Liquido em cotas de um
Gnico fundo de investimento.

2.6. A classe Unica do FUNDO podera realizar aplicagdes em quaisquer ativos financeiros ou modalidades operacionais
de responsabilidade de pessoas juridicas de direito privado ou de emissores publicos outros que ndo a Unido Federal
gue, em seu conjunto, excedam o percentual de 50% (cinquenta por cento) de seu patrimonio liquido.

2.6.1. Em virtude do item acima, a classe Unica do FUNDO esta sujeita a risco de perda substancial de seu patriménio
liquido em caso de eventos que acarretem o ndo pagamento dos ativos financeiros integrantes de sua carteira, inclusive
por forca de intervencao, liquidacgao, regime de administracdo temporaria, faléncia, recuperagéo judicial ou extrajudicial
dos emissores responsaveis pelos ativos da classe Unica do FUNDO.

2.7. Diretrizes Gerais da Politica de Investimento:

2.7.1. A classe Unica do FUNDO, por meio do Fundo Intermediario e do Fundo Investido, podera realizar operagtes
em valor superior ao seu Patrim6nio Liquido.

2.7.2. Preservados os limites estabelecidos neste Anexo, a classe Unica do FUNDO ndo ira possuir limites de
exposicao ao risco de capital.

2.7.3. Observada a Politica de Investimento da classe Unica do FUNDO, poderdo atuar como intermediario ou
contraparte nas operacgdes realizadas pela classe uUnica do FUNDO, direta ou indiretamente, a exclusivo critério da
GESTORA, quaisquer instituicdes que participem do mercado financeiro e de capitais no Brasil, inclusive a
ADMINISTRADORA, fundos de investimento, clubes de investimento, carteiras administradas e outros veiculos de
investimento sob administracéo, gestéo e/ou objeto de consultoria por parte da ADMINISTRADORA e/ou sob gestéo
e/ou objeto de consultoria por parte da GESTORA ou de quaisquer empresas a elas ligadas. Para fins de abertura de
contas de cadastro perante prestadores de servi¢os e corretoras, a GESTORA devera obter prévia aprovacédo da
ADMINISTRADORA.

2.7.4. Nao obstante a diligéncia da ADMINISTRADORA e da GESTORA em colocar em prética a politica de
investimento delineada neste item, os investimentos da classe Unica do FUNDO, direta ou indiretamente, por sua
propria natureza, estardo sempre sujeitos as flutua¢des de mercado, a variagdo cambial e a riscos de liquidez. Eventos
extraordinarios de qualquer natureza, incluindo, mas néo se limitando, aqueles de carater politico, econdmico ou
financeiro que impliquem em condicdes adversas de liquidez ou de negociacéo atipica nos mercados de atuacéo da
classe Unica do FUNDO, poderao apresentar perdas representativas de seu patriménio, incluindo perda total.

2.7.5. Os ativos financeiros integrantes da carteira da classe Unica do FUNDO devem ser identificados por um c6digo
ISIN - Internacional Securities Identification Number. Alternativamente ao cddigo ISIN, a critério da CVM, pode ser
aceito qualquer outro cddigo que seja capaz de identificar os ativos financeiros, de maneira individualizada.

2.8. NENHUMA DAS APLICACOES REALIZADAS NA CLASSE UNICA DO FUNDO CONTAM COM A GARANTIA
DA ADMINISTRADORA, DA GESTORA OU DO FUNDO GARANTIDOR DE CREDITOS - FGC.

2.9. Esta classe unica do FUNDO utiliza estratégias que podem resultar em perdas patrimoniais para seus cotistas.
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CAPITULO lll: DA REMUNERACAO DOS PRESTADORES DE SERVICO

3.1. A descricdo da remuneracdo dos prestadores de servicos se encontra no Apéndice | do Anexo deste
Regulamento.

CAPITULO IV: DA EMISSAO, DISTRIBUICAO, RESGATE E AMORTIZAGAO DE COTAS

4.1. As condicbes especificas de emissao, distribuicédo, resgate e amortizagao de Cotas da classe Unica do FUNDO
estdo dispostas no Apéndice | do Anexo deste Regulamento.

4.2. As Cotas correspondem a fracOes ideais do patrimbnio da classe Unica do FUNDO, sendo nominativas e
escriturais.

4.2.1. O prazo de subscricédo das cotas da classe Unica do FUNDO, objeto da 12 oferta publica com esforgos restritos
de colocagéo de cotas da classe Unica do FUNDO (“Oferta Restrita”), nos termos da Instrugdo CVM n° 476/09, foi de
até 180 (cento e oitenta) dias, a contar do inicio da distribuicdo, podendo ser prorrogada por periodos sucessivos de
180 (cento e oitenta) dias, a critério da ADMINISTRADORA, respeitado o prazo maximo da oferta de 24 (vinte e quatro
meses). No contexto da Oferta Restrita, foram emitidas, no minimo, 50.000.000 (cinquenta milhdes) de cotas e, no
maximo, 400.000.000 (quatrocentos milhdes) de cotas pelo valor unitario de R$ 1,00 (um real) (“Preco de Emisséo”).

4.3. Respeitado o disposto no item 2.6 e, sem prejuizo das demais hipdteses previstas na regulamentagao em vigor,
conforme aplicavel, as Cotas podem ser transferidas mediante termo de cesséo e transferéncia assinado pelo cedente
e pelo cessionario, observadas as regras tributarias em vigor e o disposto no item 2.6.(ii) do Anexo. As cotas da classe
Unica do FUNDO somente poderao ser transferidas se estiverem integralizadas ou, caso ndo estejam, se o cessionario
assumir, por escrito, todas as obriga¢des perante a classe Unica do FUNDO no tocante a sua integralizagdo, sendo
qgue, em qualquer caso, o cessionario devera firmar Termo de Adeséo, Boletim de Subscricdo e Compromisso de
Investimento, bem como demais documentos necessarios, conforme solicitado pela ADMINISTRADORA. O termo de
cessdo, devidamente assinado, deverd ser encaminhado pelo cessionario a ADMINISTRADORA. A
ADMINISTRADORA, ao receber o termo de cesséo, encaminhara ao escriturador das cotas para que seja procedida
a alteracao da titularidade das cotas nos respectivos registros do FUNDO, tendo a citada alteragcdo, como data base,
a data de recebimento do termo de cessédo pela ADMINISTRADORA.

4.3.1. A ADMINISTRADORA sera responsével pela verificacdo do atendimento das formalidades necessarias para a
efetivagdo da transferéncia de Cotas, bem como pela verificagdo da qualificacdo necesséria do cessionario, para que
este figure como cotista da classe Unica do FUNDO.

4.4. O Caotista, por ocasiao do ingresso na classe Unica do FUNDO através da aquisi¢cdo de suas Cotas de classe Unica,
devera atestar, mediante termo préprio, que:

| — teve acesso ao inteiro teor do Regulamento e do Anexo; e

Il — tomou ciéncia (a) dos fatores de risco envolvidos e da politica de investimento da classe Unica do FUNDO; (b) de
qgue ndo ha qualquer garantia contra eventuais perdas patrimoniais que possam ser incorridas pela classe unica do
FUNDO; (c) de que a eventual concessao de registro para a venda de Cotas ndo implica, por parte da CVM, garantia
de veracidade das informacgfes prestadas ou de adequacéo deste Regulamento a legislacéo vigente ou julgamento
sobre a qualidade da classe Unica do FUNDO, da ADMINISTRADORA, da GESTORA e demais prestadores de
servigos da classe Unica do FUNDO,; e (d) de que a responsabilidade do Cotista € limitada ao valor por ele subscrito.

4.5. A classe Unica do FUNDO podera emitir novas Cotas de classe Unica mediante aprovacdo pela assembleia
especial de cotistas da classe Unica do FUNDO, observado o disposto neste Anexo.

4.6. A assembleia especial de Cotistas da classe Unica do FUNDO que deliberar sobre a emissao e a distribuicdo de
novas Cotas podera dispor sobre o nimero minimo de Cotas que devam obrigatoriamente ser subscritas para que a
distribuicéo seja concluida, bem como sobre o procedimento a ser observado em caso de ndo haver a subscri¢ao total
da quantidade minima de Cotas originalmente prevista.

4.6.1. Durante o periodo de distribuicdo, uma vez atingido o nimero minimo de Cotas referido no item acima, as
importancias recebidas podem ser investidas na forma prevista neste Regulamento.

4.7. Desde que aprovado pela ADMINISTRADORA ou pela assembleia geral de cotistas que deliberar sobre a emissao
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e a distribuicdo de novas cotas da classe Unica do FUNDO, conforme aplicavel, o investimento na classe Unica do
FUNDO podera ser efetivado por meio de compromissos, mediante os quais os investidores ficardo obrigados a
integralizar o valor do capital comprometido a medida que a ADMINISTRADORA faga chamadas de capital, de acordo
com prazos, processos decisorios e demais procedimentos estabelecidos nos respectivos compromissos de
investimento.

CAPITULO V: DA POLITICA DE DISTRIBUIGAO DE RESULTADOS

5.1. Todos os resultados da classe Unica do FUNDO, incluindo dividendos, juros sobre capital proprio ou outros
rendimentos porventura advindos de ativos financeiros que integrem a carteira da classe Unica do FUNDO, serdo
incorporados ao patrimoénio liquido da classe Unica do FUNDO, exceto se disposto de maneira adversa no Apéndice
l.

5.2. A classe Unica do FUNDO incorporara ao seu patrimonio liquido os juros sobre capital préprio ou outros
rendimentos porventura advindos de ativos que integrem a carteira da classe Unica do FUNDO.

CAPITULO VI: DOS FATORES DE RISCO

6.1. Fatores de Risco

Tendo em vista a natureza dos investimentos a serem realizados pela classe Unica do FUNDO, os cotistas devem estar
cientes dos riscos a que estdo sujeitos os investimentos e aplicagBes pela classe Unica do FUNDO, do Fundo
Intermediério e do Fundo Investido, conforme aplicaveis, nos termos descritos abaixo, de forma ndo exaustiva, ndo
havendo garantias, portanto, de que os recursos integralizados na classe Unica do FUNDO serdo remunerados
conforme esperado pelos cotistas.

(i) Risco Cambial.

A classe Unica FUNDO poderd ter a totalidade do seu Patriménio Liquido aplicado em ativos no exterior, atrelados
direta ou indiretamente a variacdo da moeda estrangeira. Em fun¢éo disso, as cotas do Fundo Investido e,
consequentemente, as cotas da classe Unica FUNDO poderdo apresentar variacdo negativa, com a consequente
possibilidade de perda do capital investido.

(i) RestricBes ao Resgate de Cotas e Liquidez Reduzida.

A classe Unica do FUNDO, constituida sob forma de condominio fechado de natureza especial, ndo admite o resgate
de suas cotas a qualquer momento. As amortiza¢des parciais e/ou total das cotas serdo realizadas, nos termos deste
Regulamento, sempre no melhor interesse da classe Unica FUNDO, na medida em que o valor de ganhos e
rendimentos da classe Unica do FUNDO, em funcdo de seus investimentos em cotas do Fundo Intermediario e Outros
Ativos, sejam suficientes para o pagamento do valor de todas as exigibilidades e provisdes da classe Unica do FUNDO
ou na data de liquidacéo da classe Unica do FUNDO. A liquidag&o antecipada da classe unica do FUNDO por qualquer
motivo, inclusive, mas ndo limitadamente, em funcéo da liquidacdo ou encerramento do prazo de duragdo de veiculos
de investimento em que ele invista, pode acarretar o recebimento antecipado dos recursos investidos na classe Unica
do FUNDO ou na necessidade de realizacdo dos resgates por meio da dacdo em pagamento dos ativos da classe
tnica do FUNDO, nos termos deste Anexo. Caso 0s cotistas queiram se desfazer dos seus investimentos na classe
Unica do FUNDO, ser& necessaria a venda das suas cotas no mercado secundario, devendo ser observado, para tanto,
os termos e condi¢Bes dos Compromissos de Investimento referentes a subscricéo e integralizagdo de suas cotas e 0
disposto neste Anexo.

(iii) Propriedade de Cotas vs. Propriedade dos Ativos.

Apesar de a carteira ser constituida, predominantemente, de cotas do Fundo Intermediario que, por sua vez, detém
preponderantemente cotas do Fundo Investido, a propriedade das cotas ndo confere aos cotistas a propriedade direta
sobre as cotas do Fundo Investido ou sobre os ativos financeiros que compdem as suas respectivas carteiras. Os
direitos dos cotistas sdo exercidos sobre todos os ativos da carteira de modo néo individualizado, proporcionalmente
ao numero de cotas integralizadas.

(iv) Liguidez Reduzida dos Ativos da classe Unica do FUNDO.

10
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Caso a classe unica do FUNDO precise se desfazer de parte ou de todas as cotas do Fundo Investido antes do
planejado, h& o risco de ndo haver comprador para tais ativos e/ou o preco de negociacéo obtido podera ser bastante
reduzido devido a baixa liquidez no mercado, causando perda de patriménio da classe Unica do FUNDO e,
consequentemente, do capital investido pelos cotistas.

(v) Pagamento Condicionado aos Retornos dos Ativos da classe Unica do FUNDO.

Os recursos gerados pela classe Unica do FUNDO serao provenientes dos rendimentos, dividendos, juros sobre capital
préprio, bonificacdes e quaisquer outras remuneragdes que sejam atribuidas as cotas do Fundo Intermediario e,
consequentemente, do Fundo Investido. A capacidade da classe Unica do FUNDO de amortizar as cotas esta
condicionada ao efetivo recebimento pela classe Unica do FUNDO dos recursos acima citados.

(vi) Dificuldade na Formacéo da Carteira do Fundo Investido.

O Fundo Investido podera encontrar dificuldades em identificar oportunidades atraentes de investimento, ou podera
ndo ser capaz de efetuar os investimentos desejados em termos economicamente favoraveis. Ademais, condicGes
econdmicas desfavoraveis podem aumentar o custo e limitar o acesso ao mercado, reduzindo a capacidade do Fundo
Investido de realizar novas aquisicoes.

(vii) Concentracédo da Carteira da classe Unica do FUNDO.

A classe Unica do FUNDO devera aplicar, preponderantemente no Fundo Intermediario, que por sua vez aplicara os
recursos no Fundo Investido, o que implicara em concentragdo dos investimentos da classe Unica do FUNDO em ativos
emitidos por um Unico emissor e de pouca liquidez. Quanto maior a concentracéo dos recursos aplicados pela classe
Gnica do FUNDO em ativos de um mesmo emissor, maior € o risco a que a classe Unica do FUNDO esta exposta.
Desta forma, a classe Unica do FUNDO estard sujeita aos mesmos riscos do Fundo Intermediario e,
consequentemente, do Fundo Investido, os quais estéo expostos de forma ndo exaustiva nesta se¢éo, e os resultados
da classe Unica do FUNDO dependeréo dos resultados atingidos pelo Fundo Intermediario e pelo Fundo Investido.

(viii) Taxas incidindo indiretamente na classe Unica do FUNDO.

Conforme descrito acima, a classe Unica do FUNDO estara sujeito ao pagamento das taxas de administragao e de
performance cobradas no &mbito do Fundo Investido.

(ix) N&o existéncia de Garantia de Rentabilidade.

A verificacdo de rentabilidade passada em qualquer fundo de investimento ndo representa garantia de rentabilidade
futura. Adicionalmente, a aplicacdo dos recursos pelo Fundo Investido em projetos que possuem riscos relacionados a
capacidade de geracdo de receitas e pagamento de suas obriga¢cdes ndo permite, portanto, determinar qualquer
parametro de rentabilidade seguro para as cotas.

(x) Riscos Provenientes do Uso de Derivativos. A contratagdo pela classe uUnica do FUNDO de modalidades de
operacOes de derivativos poderd acarretar variacbes no valor de seu patrimdnio liquido superiores aquelas que
ocorreriam se tais estratégias ndo fossem utilizadas. Tal situacdo poderd, ainda, implicar em perdas patrimoniais a
classe unica do FUNDO e aos cotistas.

(xi) Risco Relacionado a Fatores Macroecondmicos e a Politica Governamental.

O Fundo Intermediario, o Fundo Investido e, consequentemente, a classe Unica do FUNDO, poderéo estar sujeito a
outros riscos advindos de motivos alheios ou exdgenos ao controle da ADMINISTRADORA e da GESTORA, tais como
a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios, situacdes especiais de mercado ou, ainda, de eventos
de natureza politica, econdmica ou financeira que modifiquem a ordem atual e influenciem de forma relevante o
mercado financeiro e/ou de capitais brasileiro, incluindo varia¢cdes nas taxas de juros, eventos de desvalorizagcdo da
moeda e de mudancas legislativas, que poderéo resultar em (a) perda de liquidez dos ativos que compdem a carteira
do Fundo Intermediario e/ou do Fundo Investido e (b) inadimpléncia dos emissores dos ativos. Tais fatos poderdo
acarretar prejuizos para os cotistas e atrasos no pagamento de amortizacbes e resgates. Nao obstante, o Fundo
intermediario e o Fundo Investido desenvolverdo suas atividades em diferentes jurisdigfes, estando sujeito, portanto,
aos efeitos da politica econémica praticada pelos respectivos governos, que podem intervir na economia realizando
relevantes mudancgas em suas politicas. As medidas para controlar a inflagdo e implementar as politicas econdmica e
monetéria pode envolver altera¢des nas taxas de juros, desvalorizagdo da moeda, controle de cambio, aumento das
tarifas publicas, entre outras medidas. Essas politicas, bem como outras condi¢cbes macroecondmicas, podem impactar
significativamente a economia e o mercado de capitais nacional. A ado¢do de medidas que possam resultar na
flutuagcdo da moeda, indexacdo da economia, instabilidade de precos, elevacdo de taxas de juros ou influenciar a
politica fiscal vigente poderdo impactar os negdcios, as condi¢des financeiras, os resultados operacionais da classe
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unica do FUNDO e a consequente distribuicdo de rendimentos aos cotistas. Impactos negativos na economia, tais
como recessao, perda do poder aquisitivo da moeda e aumento exagerado das taxas de juros resultantes de politicas
internas ou fatores externos podem influenciar nos resultados da classe Gnica do FUNDO.

(xii) Risco de Mercado Externo.

O Fundo Investido poderd manter em sua carteira ativos financeiros negociados no exterior e, consequentemente, sua
performance, pode ser afetada por requisitos legais ou regulatérios, por exigéncias tributarias relativas a todos os
paises nos quais o Fundo Investido invista ou, ainda, pela variacdo do Real em relacéo a outras moedas. Ademais, 0s
investimentos do Fundo Investido no exterior estardo expostos a alteracdes nas condic¢des politica, econdmica ou social
nos paises onde investe, direta ou indiretamente, o que pode afetar negativamente o valor de seus ativos financeiros.

(xi) Risco de néo integraliza¢éo do valor total dos Compromissos de Investimento.

N&o obstante a expectativa de que o Fundo Investido encontre oportunidades de investimento durante o Periodo de
Investimento do Fundo Investido, caso o Fundo Investido ndo encontre oportunidades suficientes, o valor total dos
Compromissos de Investimento de cada Cotista podera néo ser objeto de Requerimento de Integralizagéao.

(xiii) Risco de descontinuidade.

A assembleia especial de cotistas da classe Unica do FUNDO, os investidores do Fundo Intermediario e os investidores
do Fundo Investido poderéo optar pela liquidagéo antecipada da classe Unica do FUNDO, do Fundo Intermediario e do
Fundo Investido, respectivamente. Nessas situac¢des, os cotistas terdo seu horizonte original de investimento reduzido
e poderdo ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma remuneracao esperada, ndo sendo devida
pela classe Unica do FUNDO, pela ADMINISTRADORA ou pela GESTORA nenhuma multa ou penalidade, a qualquer
titulo, em decorréncia desse fato.

(xiv) Risco de Investimento no Exterior.

A classe Unica do FUNDO podera manter em sua carteira ativos financeiros negociados no exterior ou adquirir cotas
de fundos que invistam no exterior. Consequentemente, sua performance pode ser afetada por requisitos legais ou
regulatérios, por exigéncias tributarias relativas a todos os paises nos quais ele invista ou, ainda, pela variagao do Real
em relag@io a outras moedas. Os investimentos da classe Unica do do FUNDO estardo expostos a alterages nas
condicdes politica, econdmica ou social nos paises onde investe, o que pode afetar negativamente o valor de seus
ativos. Podem ocorrer atrasos na transferéncia de juros, dividendos, ganhos de capital ou principal, entre paises onde
a classe unica do FUNDO invista e o Brasil, o que pode interferir na liquidez e no desempenho da classe Unica do
FUNDO. As operac¢des da classe unica do FUNDO poderdo ser executadas em bolsas de valores, de mercadoria e
futuros ou registradas em sistema de registro, de custddia ou de liquidacao financeira de diferentes paises que podem
estar sujeitos a distintos niveis de regulamentagéo e supervisionados por autoridades locais reconhecidas, entretanto
ndo existem garantias acerca da integridade das transac¢des e nem, tampouco, sobre a igualdade de condi¢gbes de
acesso aos mercados locais.

(xv) Risco de necessidade de reinvestimento de recursos recebidos a titulo de amortizacao.

O Fundo Intermediario pode exigir que a classe Unica do FUNDO devolva todas ou parte de quaisquer distribuicbes
anteriores feitas a ele pelo Fundo Intermediério, para que este possa cumprir suas obriga¢cfes de reinvestimento no
Fundo Investido. O cotista deve estar ciente de que os valores eventualmente recebidos pela classe Unica do FUNDO
oriundos de distribui¢bes realizadas pelo Fundo Intermediario podem néo ser distribuidos pela classe Gnica do FUNDO
aos cotistas em razdo deste estar obrigado a devolver tais recursos ao Fundo Intermediério para que este possa cumprir
sua obrigacéo de reinvestimento no Fundo Investido.

(xvi) Risco de necessidade de aportes adicionais na classe unica do FUNDO.

A classe Unica do FUNDO esta obrigado a devolver ao Fundo Intermediério os recursos recebidos a titulo de
distribuicdo para que este cumpra com sua obrigacao de reinvestimento no Fundo Investido. Caso a classe Unica do
FUNDO ja tenha entregue 0s recursos recebidos aos cotistas via amortizacdes de cotas e seja posteriormente intimado
a devolver, total ou parcialmente, tais recursos ao Fundo Intermediario, os cotistas da classe Unica do FUNDO seréo
chamados a subscrever e integralizar novas cotas da classe Unica do FUNDO para que a classe Unica do FUNDO
possa cumprir com sua obrigacao perante o Fundo Intermedidrio.

(xvii) Risco de Cross-Liability no Fundo Intermediério.

De acordo com a legislagdo de Luxemburgo, o Fundo Intermediario faz parte de uma estrutura de fundo e sob-fundos,
os quais sao individualmente responsaveis perante terceiros pelas obrigacdes que contrairem. Isto significa que néo
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deve existir uma responsabilidade cruzada potencial entre os sub-fundos do Fundo Intermediario. Cada sub-fundo é
responséavel pelo pagamento de suas taxas e despesas. Ndo obstante o acima exposto, ndo ha garantia de que, se
uma acao for movida contra o Fundo Intermediario em tribunais de outra jurisdicdo que ndo a de Luxemburgo, a
natureza segregada dos sub-fundos sera necessariamente respeitada, ainda que isso contrarie a regulamentacéo
aplicavel ao Fundo Intermediario.

(xviii) Risco de alteracéo da estrutura de investimento da classe Unica do FUNDO.

A classe Unica do FUNDO investira seus recursos no Fundo Intermediario, o qual buscara investir seus recursos no
Fundo Investido. No entanto, ndo ha garantia de que o Fundo Intermediario investira exclusivamente no Fundo
Investido, pois a gestora do Fundo Investido sera facultado determinar que o Fundo Intermediario invista em veiculos
de investimento alternativos, seja por questdes regulatérias ou de planejamento da prépria estrutura de investimento
do Fundo Investido. Caso isso venha a ocorrer, o gestor do Fundo Intermediario diligenciara para que (i) o veiculo de
investimento alternativo respeite os mesmos termos e condi¢des do Fundo Investido e (ii) o investimento seja feito no
melhor interesse do Fundo Intermediario e dos seus investidores. Os cotistas da classe Gnica do FUNDO devem estar
cientes de que, na hip6tese de alteragdo da estrutura de investimento, as consequéncias sobre a rentabilidade do
FUNDO séo desconhecidas e podem ensejar efeitos distintos daqueles inicialmente esperados pelos cotistas.

(xix) Risco Operacional.

Ha a possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes de falha, deficiéncia ou inadequacdo de processos internos,
pessoas e sistemas, ou de eventos externos, pelos prestadores de servigos e/ou partes relacionadas a classe Unica
do FUNDO. Os valores dos ativos financeiros da classe Unica do FUNDO e suas respectivas negociacdes poderao ser
afetados por elementos externos variados (como, alteracédo de regulamentacéo aplicavel aos fundos de investimento,
direta ou indiretamente, intervengdo nos mercados por érgaos reguladores, etc.), inclusive em relacéo aos fluxos de
operacdes realizadas pela classe Unica do FUNDO nos mercados internacionais, de forma direta ou indireta, conforme
0s mercados em que as operagfes sdo realizadas. Ainda, os meios pelos quais as operagdes realizadas pela classe
Unica do FUNDO séo registradas e/ou negociadas poderao sujeita-lo a riscos operacionais variados (como, problemas
de comunicagdo, ndo realizacdo ou efetivacdo de operagdes nestes mercados em decorréncia de feriados, etc.).
Adicionalmente, outras situagdes de ordem operacional poderdo gerar bloqueios, atrasos, ou mesmo impossibilitar o
efetivo cumprimento das operag8es realizadas pela classe Gnica do FUNDO no ambito dos sistemas e servigcos dos
respectivos mercados de negociagéo e/ou de registro, podendo afetar a transferéncia dos recursos e ativos financeiros
negociados, independentemente da diligéncia da ADMINISTRADORA e da GESTORA, nas respectivas esferas de
competéncia, na execucdo de suas atividades, como, por exemplo, a inadimpléncia de quaisquer das partes
relacionadas as operacdes, direta ou indiretamente, ou, ainda, de falhas ou atrasos sistémicos.

CAPITULO VII: DA COMUNICAGAO ENTRE COTISTAS E PRESTADORES DE SERVICO

7.1. As informag@es e documentos relativos a classe Unica do FUNDO poder&o ser comunicados, enviados, divulgados
ou disponibilizados aos Cotistas, ou por eles acessados, por meio de canais fisicos ou eletrénicos, incluindo a rede
mundial de computadores.

7.2. Qualquer manifestacdo de ciéncia ou concordancia dos Cotistas podera, a critério e conforme procedimento
disponibilizado pela ADMINISTRADORA, ser feita de forma eletrbnica, por exemplo via correio eletrénico, incluindo,
sem limitacdo, ciéncia e concordancia com este Regulamento, adeséo aos termos e condi¢des do Regulamento e
ciéncia de riscos, manifestacdes de voto em Assembleias Gerais e quaisquer outras que venham a ser necessarias, a
critério da ADMINISTRADORA.

CAPITULO VIII: DO REGIME DE INSOLVENCIA

8.1. Caso ocorra qualguer dos eventos descritos abaixo, os quais compdem um rol exemplificativo, a
ADMINISTRADORA deveré verificar se o patriménio liquido da classe Unica do FUNDO esté negativo:

(i) pedido de declaracéo judicial de insolvéncia da classe Unica do FUNDO feito por terceiros;

(i) pedido de recuperacao judicial ou extrajudicial, assim como pedido de faléncia de devedor e/ou emissor de
ativos que sejam detidos pela classe Unica FUNDO;

(iii) inadimpléncia de obrigacdes pecuniarias de devedor e/ou emissor de ativos detidos pela classe Unica do
FUNDO que representem percentual expressivo de seu patrimonio liquido; e
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(iv) condenacdo de natureza judicial e/ou arbitral e/ou administrativa e/ou outras similares da classe Unica do
FUNDO ao pagamento de valor que represente quantia expressiva de seu patrimoénio liquido.

8.2. Caso a ADMINISTRADORA verifique que o patrimdnio liquido da classe Gnica do FUNDO est& negativo, ou tenha
ciéncia de pedido de declaracao judicial de insolvéncia ou de efetiva declaragéo judicial de insolvéncia da classe Unica
do FUNDO, e, sendo a responsabilidade dos Cotistas da classe Unica do FUNDO limitada ao valor por eles subscrito,
a ADMINISTRADORA e a GESTORA adotardo os procedimentos previstos na regulamentacdo vigente acerca de
patrimonio liquido.

CAPITULO IX: DAS DISPOSICOES FINAIS

9. AADMINISTRADORA e a GESTORA transferirdo ao FUNDO qualquer beneficio ou vantagem que possam alcangar
em decorréncia de sua condi¢&o.

9.1. A GESTORA adota para a classe Unica do FUNDO sua politica de voto em assembleias, disponivel para consulta
no site https://www.ubs.com/br/pt.html, que disciplina os principios gerais, o processo decisério e quais sdo as
matérias relevantes obrigatérias para o exercicio do direito de voto. Tal politica orienta as decisdes da GESTORA em
assembleias de detentores de titulos e valores mobiliarios que confiram aos seus titulares o direito de voto.

9.2. Nos termos da Diretriz ANBIMA para Exercicio de Direito de Voto em Assembleias (“Diretriz ANBIMA”), a
GESTORA, em regra, declara que nédo se obriga a exercer o direito de voto em assembleias de ativos financeiros
integrantes da carteira da classe Unica do FUNDO. Contudo, a GESTORA acompanhara as pautas das assembleias
gerais de ativos financeiros integrantes da carteira da classe Unica do FUNDO que contemplem direito de voto e caso
considere, a seu exclusivo critério, relevante o tema a ser discutido e votado, a GESTORA podera comparecer e
exercer o direito de voto em nome da classe Unica do FUNDO.

9.2.1. Sem prejuizo do disposto no item acima, o Cotista podera solicitar a ADMINISTRADORA que as
correspondéncias indicadas no item acima sejam remetidas de forma fisica, hipétese em que os custos de envio serdo
sempre arcados pela classe Unica do FUNDO, ndo obstante a hipétese do Cotista solicitar a ADMINISTRADORA que
referidas correspondéncias sejam encaminhadas por qualquer um dos meios dispostos no Capitulo VII deste Anexo.

9.3. Politica de Administracdo dos Riscos

9.3.1. O investimento na classe Unica do FUNDO apresenta riscos para o investidor. Ainda que a ADMINISTRADORA
e a GESTORA da carteira da classe unica do FUNDO mantenham controles e sistemas de gerenciamento de riscos
segregados, ndo h4 garantia de completa elimina¢éo da possibilidade de perdas para a classe Unica do FUNDO e para
o investidor.

9.3.2. Baseado em um ou mais modelos mateméticos e estatisticos aplicados a carteira da classe Unica do FUNDO
(conforme aplicavel de acordo com os mercados em que o FUNDO atue), e com o objetivo de garantir que o FUNDO
esteja exposto apenas aos riscos inerentes a sua politica de investimento e de acordo com os critérios de risco
estabelecidos neste Anexo, 0s principais modelos utilizados séo:

i. V@R (Value at Risk): modelo que estima, a partir de séries temporais e varidveis estatisticas, a perda
financeira maxima para um dia relativa ao posicionamento e a exposicéo atual da carteira da classe Unica do
FUNDO.

i. Stress Testing: modelo de simulagdo da perda financeira num cenéario econdmico-financeiro critico, através
da utilizacao de expressivas variagdes dos pre¢os dos ativos e derivativos que atualmente compdem a carteira
da classe unica do FUNDO.

. Back Test: ferramenta aplicada para a verificagdo da consisténcia entre o resultado obtido pelo modelo do
V@R e o resultado efetivo da classe Unica do FUNDO.

iv. Controle de Enquadramento de Limites e Aderéncia a Politica de Investimentos: realizado diariamente pela
ADMINISTRADORA, mediante a utilizagdo de sistema automatizado.

V. Gerenciamento de Risco de Liquidez: a liquidez da classe Unica do FUNDO é mensurada através das

caracteristicas inerentes dos ativos, derivativos e margens de garantias presentes na carteira da classe Unica
do FUNDO, comparando-se o tamanho das posi¢es detidas pela classe Unica do FUNDO com a liquidez
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aparente. A liquidez aparente, por sua vez, é a quantidade observada de ativos negociados para um
determinado periodo. Também s&o consideradas nesta analise todas as obrigacdes da classe Unica do
FUNDO, inclusive com relagdo aos seus cotistas.

9.4. As informacdes referentes ao Fundo Intermediério e ao Fundo Investido constantes deste Anexo foram incluidas
para referéncia dos cotistas apenas, com a finalidade exclusiva de divulgar as principais informacgdes sobre os fundos
investidos pela classe unica do FUNDO. As informagdes do Fundo Intermediario e do Fundo Investido encontram-se
atualizadas até a data a que se refere este regulamento, podendo sofrer alteracdes posteriores em razao de mudancas
nos regulamentos e/ou outros documentos do Fundo Intermediario e/ou do Fundo Investido. O termo “Fundo Investido”,
guando mencionado neste Regulamento, significa tanto ao LCP IX (OFFSHORE), L.P. quanto ao LEXINGTON
CAPITAL PARTNERS IX, L.P., em conjunto ou isoladamente e as informagfes do Fundo Investido constantes neste
Regulamento podem estar previstas apenas no regulamento ou documentos da oferta de um ou de ambos.

* k%
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APENDICE |
Este Apéndice é parte integrante do Anexo.

As Cotas da classe Unica do FUNDO ndo estdo divididas em subclasses, e terdo as seguintes caracteristicas
adicionais, conforme detalhadas nos capitulos abaixo:

CAPITULO I: DO PUBLICO-ALVO

1.1. A classe Unica do FUNDO é destinada a aplicag6es de investidores profissionais, assim definidos nos termos da
regulamentagd@o em vigor da CVM e que ndo sejam considerados “Pessoas dos EUA” (US Persons), conforme definido
na Rule 902 prevista no US Securities Act de 1933 dos Estados Unidos da América (“US Persons”), doravante
designados “Cotistas”, que busquem a valorizagdo de suas cotas e aceitem assumir os riscos descritos no
Regulamento e no Anexo, aos quais 0s investimentos da classe Unica do FUNDO e, consequentemente, seus cotistas
estdo expostos em razdo da politica de investimento da classe Unica do FUNDO e da forma de condominio fechado,
cujas cotas serdo resgatadas somente ao final do prazo de duracdo da classe Unica do FUNDO ou em caso de
liquidag&o antecipada.

1.1.1. Além de ser considerado investidor profissional nos termos da regulamentagdo em vigor da CVM e nédo ser US
Persons, conforme definicdo acima, o investidor que desejar ingressar na classe Unica do FUNDO deve atender aos
requisitos e condigBes para que seja considerado, cumulativamente: (a) investidor sofisticado (accredited investor) nos
termos da Rule 501 da Regulation D da Securities and Exchange Commission (SEC) dos Estados Unidos da América;
e (b) investidor qualificado (qualified purchaser) nos termos da Section 2(a)(51) da Investment Company Act da SEC.

1.2. Informagbes complementares sobre a classe Unica do FUNDO, incluindo informagdes referentes a horarios de
movimentacdes para aplicages, bem como montantes minimos de aplicacéo na classe Unica do FUNDO, podem ser
encontradas na pagina do site da ADMINISTRADORA na Internet: https://www.ubs.com/br/pt.html

CAPITULO II: DA EMISSAO, DISTRIBUIGAO, RESGATE E AMORTIZAGAO DE COTAS

2.1. As Cotas serdo calculadas em todos os dias considerados como Uteis, de acordo com o estabelecido pelo Conselho
Monetario Nacional.

2.1.1. As Cotas correspondem a fragfes ideais do patrimdnio liquido da classe Unica do FUNDO, sendo nominativas e
escriturais.

2.1.2. As cotas da classe Unica do FUNDO terdo seu valor calculado diariamente. As participa¢cdes no Fundo
Intermediario terdo seus valores calculados trimestralmente.

2.1.3. O valor da Cota do dia é resultante da divisédo do valor do patriménio liquido da classe Unica pelo numero de
Cotas da classe unica do FUNDO.

2.2. No ato de subscri¢do das cotas, o subscritor (i) assinard boletim individual de subscri¢do, que serd autenticado
pela ADMINISTRADORA, (i) se comprometerd, de forma irrevogavel e irretratavel, a integralizar determinada
quantidade de cotas por ele subscritas (“Capital Subscrito”), nos termos de “Instrumento Particular de Subscricdo de
Cotas e Compromisso de Integralizagdo”, que sera assinado pelo investidor na data de subscricdo de suas cotas
(“Compromisso de Investimento”) e (iii) recebera termo de adesdo ao Regulamento e Anexo, e exemplar atualizado
do Regulamento e Anexo, quando devera declarar que esta ciente, (a) das disposi¢des contidas no Compromisso de
Investimento, no Regulamento e Anexo, especialmente aquelas referentes a politica de investimento do Fundo e (b)
dos riscos inerentes ao investimento na classe Unica do FUNDO, conforme descritos no Anexo.

2.2.1. As cotas serdo integralizadas em moeda corrente nacional, conforme solicitacdo da ADMINISTRADORA aos
cotistas, nos termos deste Anexo e do Compromisso de Investimento.

2.2.2. Na medida em que a classe Unica do FUNDO necessite de recursos para investimento no Fundo Intermediério,
para que este invista no Fundo Investido e/ou necessite de recursos para fazer frente as suas despesas e encargos,
os cotistas serdo chamados pela ADMINISTRADORA a aportar recursos na classe Unica do FUNDO, mediante a
integralizacdo das cotas que tenham sido subscritas por cada um dos cotistas nos termos dos Compromissos de
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Investimento (o valor que venha a ser efetivamente entregue, pelos Cotistas, a classe Unica do FUNDO, a titulo de
integralizagdo de suas cotas, é doravante designado de “Capital Integralizado”).

2.3. A ADMINISTRADORA devera encaminhar notificacdo por escrito, a cada um dos cotistas, solicitando a
integralizacdo parcial ou total das cotas originalmente subscritas pelos cotistas nos termos dos Compromissos de
Investimento (“Requerimento de Integralizagao”).

2.3.1. O Requerimento de Integralizacdo especificara o montante e o prazo para integralizacdo das cotas, que em
nenhuma hipétese sera inferior a 05 (cinco) Dias Uteis, contados da data de envio pela ADMINISTRADORA.

2.4. O valor relativo as integralizagcdes de cotas da classe Unica do FUNDO pelos cotistas, conforme estipular cada
Requerimento de Integralizacao, devera ser corrigido desde a data de encerramento da Oferta Restrita na CVM até a
data da efetiva transferéncia de recursos a classe Unica do FUNDO, pela variacdo da taxa de cambio do dolar norte-
americano que for negociada em tal dia pela GESTORA, em nome da classe Unica do FUNDO, para remessa de
valores da carteira da classe Unica do FUNDO ao exterior, em atendimento a chamada de capital do Fundo
Intermediario (“Correcdo USD”):

0] Com relagdo a primeira integralizacéo de cotas da classe Unica do FUNDO (“Primeira Integralizagao”):
os cotistas deverdo integralizar as cotas pelo valor equivalente ao Prego de Emissao; e

(i) Com relagéo as integralizacdes de cotas da classe Unica do FUNDO ap6s a Primeira Integralizacéo: os
cotistas deverdo integralizar as cotas pelo valor equivalente ao valor da cota da classe Unica do FUNDO
correspondente ao fechamento dos mercados do dia Util anterior a data da respectiva integralizacédo de
cotas da classe Unica do FUNDO.

2.4.1. N&o obstante o disposto nos itens 2.4.1 (i) e 2.4.1 (ii) acima, no caso de uma integralizag&o de cotas da classe
Unica do FUNDO que néo seja destinada a atender uma chamada de capital do Fundo Intermediario, a taxa de cambio
do ddlar norte-americano a ser considerada sera equivalente aquela apurada a partir da coleta diaria de cotacéo de
compra e venda de délar dos Estados Unidos (cotages firmes) para liquidagdo em dois dias (D+2), divulgada pela B3
S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo (http://www.b3.com.br), no dia anterior a data de cumprimento da chamada de capital da
classe Unica do FUNDO.

2.5. Os cotistas, ao subscreverem cotas, comprometer-se-8o a cumprir com o disposto neste item e com 0s respectivos
Compromissos de Investimento, responsabilizando-se por quaisquer perdas e danos que venham a causar a classe
Unica do FUNDO na hipétese de ndo cumprimento de suas obriga¢cdes nos termos deste item e dos respectivos
Compromissos de Investimento, estando também sujeitos ao disposto abaixo.

2.6. A ocorréncia de qualquer descumprimento, total ou parcial, da obrigag¢do do cotista de aportar recursos na classe
Unica do FUNDO até a data especificada no Requerimento de Integralizacdo, resultard nas seguintes consequéncias
ao cotista inadimplente (o “Cotista Inadimplente”), a serem exercidas pela ADMINISTRADORA, observados ainda
todos os termos do Compromisso de Investimento nesse sentido:

() suspenséo dos seus direitos de (a) alienagdo ou transferéncia das suas cotas; e/ou (b) recebimento de
todas e quaisquer amortiza¢des e todos os valores que lhe caberiam por ocasido da liquidacdo da classe
Unica do FUNDO; e

(i) direito de alienacéo pela ADMINISTRADORA das cotas, integralizadas ou néo integralizadas, detidas
pelo Cotista Inadimplente a qualquer terceiro, podendo ser cotista ou ndo, a fim de obter recursos para
pagamento dos valores devidos & classe Unica do FUNDO, nos termos dos mandatos outorgados a
ADMINISTRADORA nos respectivos Compromissos de Investimento para esta finalidade.

2.6.1. As consequéncias referidas no item 2.6. acima somente poderdo ser exercidas pela ADMINISTRADORA caso
o respectivo descumprimento néo seja sanado pelo Cotista Inadimplente no prazo de até 05 (cinco) dias corridos, na
hipétese do inciso (i), ou de até 30 (trinta) dias corridos, na hipétese do inciso (i), a contar da data final para aporte de
recursos especificada no Requerimento de Integralizacéo.

2.6.2. Qualquer débito em atraso do Cotista Inadimplente perante a classe Unica do FUNDO sera especificado para
pagamento no Requerimento de Integralizagcao subsequente ao inadimplemento e considerara o percentual acumulado
do IPCA, além de multa ndo compensatoéria equivalente a 20% (vinte por cento) do débito corrigido e juros moratérios
equivalentes a 1% (um por cento) ao mes sobre o atualizado, a partir do vencimento do prazo a que se refere o item
2.6.1. acima.
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2.6.3. Caso o Cotista Inadimplente venha a cumprir com suas obrigacdes apds a suspenséo de seus direitos, conforme
indicado nos itens 2.6. (i) e 2.6. (ii) acima, tal Cotista Inadimplente passara a ser novamente elegivel ao recebimento
de ganhos e rendimentos da classe Unica do FUNDO, a titulo de amortizagdo de suas Cotas.

2.6.4. Se a ADMINISTRADORA realizar amortizacéo de cotas aos cotistas enquanto o Cotista Inadimplente for titular
de cotas, os valores referentes a amortizagéo devida ao Cotista Inadimplente serdo utilizados pela ADMINISTRADORA
para o pagamento dos débitos do Cotista Inadimplente perante a classe Unica do FUNDO, sendo efetuado o desconto
proporcional no valor das cotas do Cotista Inadimplente, no mesmo valor da respectiva amortizagdo. Eventuais saldos
existentes, apos a deducéo de que trata este item, serdo entregues ao Cotista Inadimplente, a titulo de amortizacéo de
suas cotas.

2.7. Nao havera resgate de cotas da classe Unica do FUNDO, a nao ser pelo término do Prazo de Duragéo, por qualquer
motivo, quando havera a liquidagao do FUNDO.

2.8. Quando do encerramento da classe Unica do FUNDO, as cotas serdo resgatadas, pelo valor apurado na realizacédo
dos seus ativos na data de encerramento, dividido pela quantidade total de cotas, ou conforme deliberacdo tomada em
assembleia geral de cotistas, devendo o pagamento dos recursos aos cotistas ser efetivado até o terceiro dia util
subsequente a data de converséo de cotas.

2.9. A classe Unica do FUNDO podera fazer amortizagfes compulsérias, conforme e quando vier a ser comunicado
pela ADMINISTRADORA, mediante instrugfes da GESTORA, nos termos descritos abaixo.

2.10. A ADMINISTRADORA podera promover amortizacdes parciais ou total das cotas da classe Unica do FUNDO, a
qualquer momento e sem necessidade de aprovagdo pela assembleia geral de cotistas, na medida em que os valores
recebidos pela classe Unica do FUNDO do Fundo Intermedidrio, inclusive a titulo de pagamento de amortizagdes e
demais proventos, sejam suficientes para o pagamento do valor de todas as exigibilidades e provisGes da classe Unica
do FUNDO, inclusive com relacéo as taxas mencionadas acima, devendo informar a data.

2.11. A amortizagdo acima prevista devera ser paga até o 3° (terceiro) dia Util posterior a data da cota utilizada pela
ADMINISTRADORA para arealizagdo da amortizag&o.

2.12. Os pagamentos de amortizacéo das cotas poderdo ser efetuados por crédito em conta corrente de investimento,
transferéncia eletronica disponivel (TED) ou, ainda, pelo Sistema de Cotas de Fundos da B3 S.A. — Brasil, Bolsa,
Balcéo, sendo que as movimentagfes serdo sempre realizadas em nome dos cotistas.

2.13. Excepcionalmente, em caso de falta de liquidez na carteira da classe Unica do FUNDO, os pagamentos de
amortizacao das cotas poderdo ser efetuados mediante entrega de ativos (i.e., da¢cdo em pagamento), nos termos da
regulamentacao vigente.

2.14. Quaisquer distribui¢cdes a titulo de amortizacéo de cotas deverdo abranger todas as cotas da classe Unica do
FUNDO, em beneficio de todos os cotistas, observado o disposto neste Regulamento.

2.15. Serdo considerados os dias Uteis, em conjunto, na Capital do Estado de S&o Paulo e da Cidade Nova York, NY,
EUA.

CAPITULO lll: DA REMUNERACAO DOS PRESTADORES DE SERVICO

3.1. Pelos servigos prestados a classe Unica do FUNDO, os prestadores de servigos fardo jus as remuneracdes
conforme descritas nos itens a seguir.

3.1.1. A metodologia de rateio da Taxa Global entre os prestadores de servicos da classe Unica do FUNDO, com a
indicacéo do efetivo percentual, condi¢@o ou valor que cada um dos prestadores de servigos fazem ou fizeram jus em
relacdo a Taxa Global, ficara disponivel na pagina na internet da GESTORA, que podera ser acessada através do
seguinte link: https://www.cshg.com.br/publico/fundos/fundos-adm-cshg.

3.1.2. A classe unica do FUNDO pagara aos prestadores de servi¢o, a titulo de Taxa Global:
() a partir da data da primeira integralizagdo de cotas da classe Unica do FUNDO até o término do
Periodo de Investimento, o0 montante equivalente a 1% (um por cento) ao ano sobre o valor do Capital
Subscrito; e

(i)  apods o término do Periodo de Investimento até o final do Prazo de Duragdo, o montante equivalente
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a 0,5% (cinco décimos por cento) ao ano sobre o valor do Capital Subscrito.

3.1.3. A Taxa Global sera provisionada diariamente a base de 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis por ano
(critério “pro rata temporis”) e serd paga mensalmente ou no resgate das cotas, 0 que ocorrer primeiro, em até 5 (cinco)
dias Uteis apds a data a que se refere.

3.1.4. A Taxa Global maxima incorrida pela classe Unica do FUNDO, que engloba a Taxa Global e a taxa maxima
global do(s) fundo(s) investido(s) nos termos do item 2.1.4. do Anexo, incluindo o CS Evolution DI Max Private FIC FIF
RF Referenciado — Responsabilidade Limitada, classe investida pela classe Gnica do FUNDO e gerida pela GESTORA,
nos termos da regulamentagdo em vigor, sera de (i) 1,75% (um virgula setenta e cinco por cento) ao ano, durante o
Periodo de Investimento, e (ii) 1,25% (um virgula vinte e cinco por cento) ao ano, apés o término do Periodo de
Investimento até o final do Prazo de Duracéo, observado (A) o disposto no anexo e/ou adendo da classe investida
citada acima, e (B) a soma da(s) remuneracao(des) cobrada(s) pelo Fundo Intermediario e/ou pelo Fundo Investido,
conforme descrito no item 3.3 abaixo e no Suplemento B.

3.1.5. Para consultar as taxas segregadas dos prestadores de servico, acesse a Plataforma de Transparéncia de
Taxas no enderec¢o: www.data.anbima.com/buscal/transparencia-detaxas-de-fundos.

3.1.6. A taxa de custédia anual maxima a ser paga pela classe Unica do FUNDO sera de até 0,05% (cinco centésimos
por cento) ao ano incidente sobre o Patrimonio Liquido da classe Gnica do FUNDO ou R$ 20.000,00 (vinte mil reais)
ao ano atualizado anualmente pela variacdo do Indice Nacional de Pre¢cos ao Consumidor Amplo - IPCA, o que for
maior.

3.1.7. A classe Unica do FUNDO néo cobrara taxas de performance, ingresso ou saida.

3.2. A classe Unica do FUNDO estara sujeita as taxas de administragdo, performance, ingresso ou saida cobradas
pelos fundos de investimento e fundos de investimento em cotas de fundos de investimento nos quais aplica, direta e
indiretamente, seus recursos.

3.3. Exclusivamente para fins de referéncia dos cotistas da classe Unica do FUNDO, a(s) taxa(s) de administracdo,
performance e/ou consultoria de investimentos cobrada(s) pelo Fundo Intermediario e/ou pelo Fundo Investido,
conforme aplicavel, estdo discriminadas no Suplemento B ao Anexo.

3.4. A ADMINISTRADORA e a GESTORA transferiréo a classe unica do FUNDO qualquer beneficio ou vantagem que
possam alcancar de decorréncia de sua condicao.

3.5. Os impostos eventualmente incidentes sobre cada uma das parcelas da remuneracdo total, devida a

ADMINISTRADORA ou a outros prestadores de servigos, deverdo ser suportados exclusivamente por cada prestador,
incidentes sobre a parcela que Ihe caiba na remuneracao total.

* % %
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SUPLEMENTO A

Este Suplemento A contém a descri¢do, de forma resumida, do objetivo, estrutura e politica de investimento do Fundo
Investido.

Objetivo do Fundo Investido. O objetivo do Fundo Investido é adquirir (i) participagdes em fundos de investimentos
através de compras no mercado secundario (“Fundos Secundarios”), (ii) participacdes diretas ou indiretas em empresas
operacionais através de compras no mercado secundario (“Sociedades Secundarias”) e (iii) participagbes em novos
fundos de investimentos através de aquisigdo em mercado primario (“Fundos Primarios”).

Limitacdes de Investimento. O Fundo Investido ndo ir4, sem o consentimento do Conselho Consultivo (definido
abaixo):

i. investir mais de 5% (cinco por cento) do valor total dos compromissos agregados de seus investidores nos
Fundos Primarios (excluindo taxas e despesas);

. investir mais de 10% (dez por cento) do valor total dos compromissos agregados de seus investidores
diretamente em Sociedades Secundarias;

iii. investir mais de 20% (vinte por cento) do valor total dos compromissos agregados de seus investidores em
qualquer transac&o Unica (tendo em conta o prego de compra e as obrigagdes nédo financiadas);

iv. investir mais de 15% (quinze por cento) do valor total dos compromissos agregados de seus investidores num
Unico Fundo Secundario;

V. investir em qualquer Sociedade Priméaria gerida ou aconselhada pelo gestor do Fundo Investido ou qualquer
uma das suas afiliadas;

Vi. buscar a aquisigdo de uma Sociedade Secundaria se tal aquisicao for oposta pela maioria dos membros do
conselho de administragdo dessa Sociedade Secundaria; desde que o acima mencionado ndo impeca de
forma alguma a aquisicdo de uma Sociedade Secundéria em conexdo com uma faléncia ou reestruturacao
similar (sem considerar se os proprietarios do capital (ou outro grupo constituinte) ou seus representantes se
opbdem a tal aquisi¢ao);

vii. fazer compras no mercado aberto de titulos negociaveis, a menos que tais compras no mercado aberto (A)
sejam feitas em titulos negociados publicamente de um gestor de investimento alternativo e no agregado nao
excedam 5% (cinco por cento) do valor total dos compromissos de investimento dos investidores do Fundo
Investido ou (B) sejam (i) feitas em conexdo com ou com vistas a (x) uma transagdo contemplada com
negociacao privada e (y) a aquisi¢do pelo Fundo Investido, atuando isoladamente ou em conjunto com outros
investidores, de uma participagdo acionaria que impliqgue no controle do emissor, (ii) de entidades formadas
por um gestor de investimento alternativo para fazer investimentos em fundos recomendados por esse gestor
e/lou empresas do portfélio de tais gestores ou (iii) de entidades formadas para investir em fundos de
investimento privados; desde que o custo de quaisquer valores mobiliarios negociaveis detidos pelo Fundo
Investido e adquiridos nos termos das clausulas (B) (ii) e (iii) acima n&o exceda 10% (dez por cento) do valor
total dos compromissos agregados dos investidores do Fundo Investido a qualquer momento;

viii. investir mais de 5% (cinco por cento) do valor total dos compromissos agregados dos investidores do Fundo
Investido em qualquer fundo de investimento cujo objetivo de investimento seja fazer investimentos em ativos
imobiliarios que nédo sejam relacionados a aquisicdo de uma carteira de participacdes em fundos de
investimento; desde que o Fundo Investido possa, em qualquer caso, investir em fundos de investimento com
participacdes substanciais em imoveis;

iX. investir mais de 20% (vinte por cento) do valor total dos compromissos agregados dos investidores do Fundo
em Fundos Primarios ou Fundos Secundarios (ou qualquer combinacao deles) que sejam geridos pelo mesmo
gestor ou uma afiliada; ou

X. comprometer mais de 35% (trinta e cinco por cento) do valor total dos compromissos agregados dos
investidores do Fundo Investido para investimentos em Fundos Secundarios, Fundos Primarios e Sociedades
Secundarias em qualquer periodo de doze meses.

Empréstimos. O gestor do Fundo Investido pode fazer com que este tome dinheiro emprestado, faca garantias ou
forneca outro suporte de crédito a qualquer ativo da carteira atual ou potencial (ou a qualquer subsidiaria da mesma)
ou a qualquer veiculo formado para efetuar a aquisi¢do ou incorrer em qualquer outra obriga¢éo ou coobrigacédo para
qualquer propdsito relacionado as atividades do Fundo Investido, incluindo para (w) financiar investimentos da sua
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carteira, (X) cobrir as despesas do Fundo Investido, (y) fornecer financiamento provisério na medida necesséria para
consumar a seus investimentos, ou (z) fornecer fundos para pagamentos de resgate de investidores; desde que (i) os
empréstimos e garantias pendentes do Fundo Investido, conforme as clausulas (w) - (z), ndo excedam 35% (trinta e
cinco por cento) do total dos compromissos (desde que, antes do Final Closing, tais empréstimos e garantias nao
excedam, no total, o maior de (x) 35% (trinta e cinco por cento) do total do capital comprometido pelos investidores e
(y) US$ 2 bilhdes) (II) nenhum novo empréstimo sera incorrido pelo Fundo Investido para fins de financiamento da
realizacéo de investimentos da carteira ap6s a fim do Periodo de Investimento do Fundo Investido, (l11) os empréstimos
e garantias do Fundo Investido ndo excederdo os compromissos nao honrados no momento em que tal empréstimo ou
garantia seja incorrido, a menos que, no caso de empréstimos para pagamento de despesas, o gestor do Fundo
Investido determine, de boa-fé, que nédo ha outros meios razoavelmente praticaveis para pagamento de tais despesas
e (IV) em nenhum momento apds seis meses do término do Periodo de Investimento do Fundo Investido, a proporgéo
entre (x) os empréstimos e garantias pendentes do Fundo Investido para (y) a soma de (A) o justo valor de mercado
de todos os investimentos da carteira e (B) os compromissos agregados dos investidores do Fundo Investido ndo
honrados exceder 25% (vinte e cinco por cento); e desde que, além disso, o gestor do Fundo Investido faga o melhor
possivel para reembolsar todos os empréstimos pendentes do Fundo Investido no ou antes do oitavo aniversario do
Final Closing.

Para evitar davidas, (i) operagGes de hedge projetadas para reduzir a exposicdo do Fundo Investido a flutuacdes
cambiais ou outros riscos relacionados, acordos com contrapartes para adiar pagamentos de preco de compra e
garantias que se tornam recurso do Fundo Investido somente sob circunstancias limitadas, incluindo a ocorréncia de
atos ilicitos (por exemplo, fraude, ma conduta intencional ou negligéncia grave), ndo tém a finalidade de financiar a
realizagdo de investimentos da carteira ou cobrir despesas do Fundo Investido e ndo devem ser levados em
consideracéo para os fins das limitagBes acima e (ii) quaisquer garantias emitidas pelo Fundo Investido em relacéo a
qualquer parcela diferida da contraprestacéo da transagdo néo deve ser levada em consideragéo para os propdsitos
das limitagBes acima.

O gestor do Fundo Investido pode dar em garantia os ativos do Fundo Investido e pode fazer a cesséo, a titulo de
garantia, dos direitos oriundos dos compromissos de investimento dos investidores do Fundo Investido, desde que os
investidores ndo sejam obrigados a fazer pagamentos a outra pessoa que nao seja o Fundo Investido, como resultado
disso.

Derivativos. O Fundo Investido pode investir ou celebrar contratos derivativos, incluindo venda a descoberto, se tais
contratos forem transacdes de protecao relacionadas a aquisi¢do, detencao ou alienagao de investimentos da carteira.
De um modo geral, o Fundo Investido ndo podera adquirir contratos ou instrumentos de derivativos apenas para fins
especulativos. No entanto, se o gestor do Fundo Investido considerar necesséario ou aconselhavel, ele pode, em vez
de deter um investimento relevante em algum ativo da carteira, estruturar um investimento indiretamente através de
um acordo contratual (que pode ser na forma de um swap ou outro instrumento derivativo) nos termos do qual o Fundo
Investido se compromete a suportar substancialmente todo o risco econémico relativo a tal investimento; desde que, a
qualquer momento, o custo de tais investimentos ndo exceda 10% (dez por cento) do valor total dos compromissos
agregados dos investidores do Fundo Investido. Para evitar duvidas, qualquer investimento de carteira do Fundo
Investido estruturado de acordo com o disposto acima deverd ser contado para os propoésitos das limitagbes
estabelecidas em “Limitagdes de Investimento” acima como se fosse um Fundo Primario, uma Sociedade Secundaria
ou um Fundo Secundério, conforme aplicavel.

Conselho Consultivo do Fundo Investido. O Fundo Investido tera um conselho consultivo (o “Conselho Consultivo”)
composto por ndo mais de 21 (vinte e um) membros designados por determinados grupos de investidores (ndo
afiliados) selecionados pelo gestor do Fundo Investido. O Conselho Consultivo fornecerd seu aconselhamento,
conforme solicitado pelo gestor do Fundo Investido, a respeito de possiveis conflitos de interesse e outros assuntos
relacionados ao Fundo Investido. O gestor do Fundo Investido manteréa a responsabilidade final por todas as decisdes
de investimento.

* % %
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SUPLEMENTO B

INFORMAGOES ADICIONAIS DO FUNDO INTERMEDIARIO E DO FUNDO INVESTIDO

Exclusivamente para fins de referéncia dos cotistas da classe Unica do FUNDO, este Suplemento B contém
informacg®es adicionais sobre a(s) taxa(s) de administragao, performance e/ou consultoria de investimentos cobrada(s)
pelo Fundo Intermediério e/ou pelo Fundo Investido.

O Fundo Intermediario pagara, a titulo de taxa de administragdo, o montante anual equivalente a até 0,05% (cinco
centésimos por cento) sobre o valor de seu patriménio liquido (descontada a taxa de administracéo), respeitado o valor
minimo anual de USD$ 34.500,00 (trinta e quatro mil e quinhentos ddlares americanos). A Taxa de Administracéo sera
paga trimestralmente, por periodos vencidos.

O Fundo Investido pagarda uma taxa de consultoria de investimento ("Taxa de Consultoria de Investimento"), em
periodicidade trimestral, de forma antecipada, equivalente a:

(a) Durante o Periodo de Investimento do Fundo Investido, o produto da Taxa do Periodo de Investimento
Aplicavel (definido abaixo) aplicavel a cada investidor e o valor de seu respectivo compromisso de
investimento; desde que a Taxa de Consultoria de Investimento relativa ao montante do compromisso de
um cotista investido em Fundos Primarios seja de 0,5% (cinco décimos por cento) ao ano.

“Taxa de Periodo de Investimento Aplicavel” significa um valor igual a 1,00% (um por cento) ao ano;
desde que (i) para os investidores admitidos no Fundo Investido no Initial Closing com compromissos
maiores ou iguais a US$ 10 milhdes, mas inferiores a US$ 100 milhdes, a Taxa do Periodo de
Investimento Aplicavel sera um valor igual a 0,95% (noventa e cinco centésimos por cento) ao ano; (ii)
para investidores admitidos no Fundo Investido no Initial Closing com compromissos maiores ou iguais a
US$ 100 milhdes, mas inferiores a US$ 250 milhdes, a Taxa do Periodo de Investimento Aplicavel sera
uma guantia igual a 0,925% (novecentos e vinte e cinco milésimos por cento) ao ano; (iii) para investidores
admitidos no Fundo Investido no Initial Closing com Compromissos maiores ou iguais a US$ 250 milhdes,
mas inferiores a US$ 500 milhdes, a Taxa do Periodo de Investimento Aplicavel sera um valor igual a
0,90% (noventa centésimos por cento) ao ano; e (iv) para investidores (exceto Investidores de Entidade
Agregada, conforme definido abaixo) admitidos no Fundo Investido no Initial Closing com compromissos
maiores ou iguais a US$ 500 milhdes, a Taxa de Periodo de Investimento Aplicavel sera um valor igual a
0,75% (setenta e cinco centésimos por cento) ao ano. Nao obstante o disposto acima, a Taxa do Periodo
de Investimento Aplicavel referente a um compromisso de menos de US$ 5 milhdes sera de 1,25% (um
inteiro e vinte e cinco centésimos por cento).

“Investidores de Entidade Agregada” sdo investidores ndo controlados e/ou administrados pelo gestor do
Fundo Investido ou por uma afiliada sua, que sejam, eles préprios, veiculos de investimento formados
com a finalidade de agregar os compromissos de investidores ndo afiliados para fins de investimento no
Fundo Investido.

(b) Ap6s o término do Periodo de Investimento do Fundo Investido, a soma de (a) 0,85% (oitenta e cinco
centésimos por cento) por ano (ou 0,6375% por ano para investidor com compromisso de investimentos
maior ou igual a US$ 500 milhdes) da soma (i) do “valor reportado” de rendimentos em todos os
investimentos do Fundo Investido, exceto Fundos Primarios e (ii) capital comprometido com tais
investimentos mas ainda ndo chamados, com exce¢do do capital comprometido para investimento em
Fundos Primarios; mais (b) 0,5% (cinco décimos por cento) ao ano da soma de (i) o “valor reportado” de
juros/rendimentos em Fundos Primarios e (ii) capital comprometido para investimento em Fundos
Primarios que ainda n&o tenha sido chamado.

Para definicdo do efetivo percentual da Taxa de Consultoria de Investimento do Fundo Investido, sera considerada a
totalidade de recursos que o Fundo Intermediério investird no Fundo Investido.

Além de suas contribuicBes de capital para realizagao de investimentos, despesas operacionais e despesas de outras
naturezas, um investidor que participar de um fechamento subsequente do Fundo Investido fard um pagamento igual
a sua parte da Taxa de Consultoria de Investimento mais valores adicionais (sem reducéo do montante total do seu
compromisso de investimento) com base na taxa béasica de juros americana, calculada a partir da primeira data em
que os investidores do Fundo Investido foram solicitados a fazer contribuicbes de capital com relagcdo a Taxa de
Consultoria de Investimento (cujos montantes adicionais ndo serao tratados como contribui¢cdes de capital para fins de
calculo de participagao).
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O Fundo Investido poderéa pagar, ainda, distribuicdes de resultado diferenciadas em favor do gestor do Fundo Investido,
com base na performance do Fundo Investido, que sera calculada e paga conforme prevista em seu regulamento. Os
critérios de pagamento das distribuicbes adicionais de resultado estdo abaixo reproduzidos de forma resumida e
servem para referéncia apenas.

Os recursos provenientes de investimentos pelo Fundo Investido em Fundos Secundarios e em Sociedades
Secundarias seréo distribuidos da seguinte forma:

(a) Primeiro, 100% (cem por cento) para o investidor até que ele tenha recebido distribuicBes de tais quantias
iguais ao montante total de contribuices de capital feitas por ele em relacdo aos investimentos em
Fundos Secundarios e Sociedades Secundarias;

(b) Segundo, 100% (cem por cento) para o investidor até que o Retorno Preferencial de 7% (conforme
definido abaixo) seja satisfeito;

(c) Terceiro, 100% (cem por cento) para o gestor do Fundo Investido até que as distribuicdes sejam iguais
a 10% (dez por cento) dos lucros auferidos pelo Fundo Investido;

(d) Quarto, 90% (noventa por cento) para o investidor e 10% (dez por cento) para o gestor do Fundo
Investido até que o Teste IRR de 10% (conforme definido abaixo) seja satisfeito;

(e) Quinto, 100% (cem por cento) para o gestor do Fundo Investido até que as distribuicBes sejam iguais a
12,5% (doze inteiros e cinco décimos por cento); e

(f) A partir dai, 87,5% (oitenta e sete inteiros e cinco décimos por cento) para o investidor e 12,5% (doze
inteiros e cinco décimos por cento) para o gestor do Fundo Investido.

Para os propdsitos das distribuicdes descritas acima, (i) o “Retorno Preferencial de 7%” com relagdo a qualquer
investidor devera ser satisfeito na medida em que esse investidor tenha recebido uma taxa interna de retorno composta
de 7% (sete por cento) ao ano sobre seu capital investido em Fundos Secundarios e em Sociedades Secundarias e
assumindo gue todos os investimentos da carteira remanescentes em Fundos Secundarios e Sociedades Secundarias
foram vendidos pelos seus valores de mercado justos e distribuidos a tal investidor; e (ii) o “Teste IRR 10%” com
relacéo a qualquer investidor devera ser satisfeito na medida em que esse investidor tenha recebido uma taxa interna
de retorno composta de 10% (dez por cento) ao ano sobre seu capital investido em Fundos Secundérios e em
Sociedades Secundarias e assumindo gque todos 0s investimentos da carteira remanescentes em Fundos Secundarios
e Sociedades Secundérias foram vendidos por seus valores justos de mercado e distribuidos a tal investidor.

Os recursos provenientes de investimentos do Fundo Investido em Fundos Primarios seréo distribuidos de forma pro
rata com base na participaca@o percentual de cada investidor em tais investimentos.

* % %
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