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O“HOD Il LONGO PRAZOFUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS”, Resolucéo n® 175 da CVM de 23 de dezembro de
2022 (“RCVM 175") e seu Anexo Normativo Il, e regido por este Regulamento e seus respectivos
Anexos, se houver, e pelas demais disposicbes legais e regulamentares que Ihe forem aplicaveis,
conforme o disposto abaixo.

Os termos iniciados em letra maiuscula utilizados neste Regulamento, estejam no singular ou
noplural, terdo o significado que Ihes é atribuido no Anexo | ao presente Regulamento.

Capitulo | - Forma de Constitui¢do e Prazo de Duragao do Fundo

Artigo 1° O Fundo é constituido sob a forma de condominio aberto, em classe Unica de cotas,
admitindo o resgate desuas Cotas a qualquer tempo, observadas as disposi¢des do Capitulo X deste
Regulamento.

Artigo 2° O funcionamento do Fundo tera inicio na Data da 1? Integralizagdo das Cotas. O
Fundo tera prazo de duracgéo indeterminado.

Capitulo Il - Objeto

Artigo 3° O Fundo é uma comunhéo de recursos destinados, preponderantemente, a aquisigao
de cotas de Fundos de Investimento em Direitos Creditorios (‘FIDCs” ou “Cotas de FIDCs”) e de
cotas de Fundos de Invetimento em Cotas de Fundos de Investimento em Direitos Creditérios (“FIC
FIDCs"),de acordo com a politica de investimento descrita no Capitulo IV deste Regulamento.

Paragrafo Unico O objetivo do Fundo é proporcionar aos seus Cotistas a valorizagao
desuas Cotas por meio da aplicacao de seu Patriménio Liquido na aquisicao de Cotas de FIDCs e
de FIC FIDCs.

Capitulo lll - Publico Alvo
Artigo 4° As Cotas do Fundo de Classe Unica serdo destinadas exclusivamente a Investidores
Profissionais,nos termos da regulamentagdo em vigor.
Capitulo IV - Politica de Investimento e Composicao da Carteira
Artigo 5° A Classe Unica do Fundo devera aplicar, em até 90 (noventa) dias contados da
Data da 12 Integralizacdo das Cotas, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) de seu Patrimdnio

Liquido na aquisicao de qualquer classe ou série de Cotas de FIDCs ou de FIC FIDCs, constituidos
sob a forma de condominio fechado ou aberto.

Artigo 6° A parcela correspondente aos 5% (cinco por cento) remanescentes do Patrimonio
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Liquido do Fundo que nao estiver alocada em Cotas de FIDCs ou em FIC FIDCs sera
necessariamente alocada nos AtivosFinanceiros a seguir relacionados:

(a) moeda corrente nacional;

(b) titulos de emissao do Tesouro Nacional;

(c) titulos de emissdo do BACEN; e

(d) operacgdes compromissadas lastreadas nos titulos mencionados nas
alineas “b” e “¢”

acima.

(e) aplicar em fundos de investimentos que apliquem nos ativos descritos

acima

Paragrafo Unico As Cotas de FIDCs,FIC FIDCs e os Ativos Financeiros integrantes da carteira do
Fundo devem ser custodiados, bem como registrados e/ou mantidos em conta de depdsito
diretamente em nome do Fundo, em contas especificas abertas no SELIC, em sistemas de registro
e de liquidacao financeira de ativos autorizados pelo BACEN ou em instituigdes ou entidades
autorizadas a prestacao desses servigospela referida Autarquia ou pela CVM.

Artigo 7° O Fundo podera aplicar até 100% (cem por cento) de seu Patriménio Liquido em um
unico FIDC ou FIC de FIDCs, observado o disposto no Artigo 15 deste Regulamento.

Artigo 8° E vedado ao Fundo realizar operagdes de day trade, assim consideradas
aquelasiniciadas e encerradas no mesmo dia. O Fundo nao realizara operagdes em mercados
derivativos.

Artigo 9° O Fundo podera adquirir Cotas de FIDCs e de FIC FIDCs mediante subscrigdo no
mercado primario, ou aquisicdo no mercado secundario, observados as Condigdes de Aquisicao
estabelecidos neste Regulamento.

Artigo 10° O Fundo podera realizar operagdes nas quais a Administradora, a Gestora, seus
controladores, sociedades por elas direta ou indiretamente controladas e suas coligadas ou outras
sociedades sob controle comum da Administradora, e/ou fundos de investimento administrados e/ou
geridos pela Administradora e/ou pela Gestora ou pelas pessoas a elas ligadas, atuem na condigao
de contraparte, desde que com a finalidade exclusiva de realizar a gestdo de caixa e liquidezdo
Fundo.

Paragrafo Unico N&o obstante o estabelecido neste Artigo 10, o Fundo podera investir qualquer
percentual do seu Patrimdnio Liquido em Cotas de FIDCs ou de FIC FIDCs administrados e/ou geridos
pela Administradora e/ou pela Gestora, seus controladores, sociedades por ela direta ou
indiretamente controladas e suas coligadas ou outras sociedades sob controle comum da
Administradora e/ou da Gestora.
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Artigo 11° Os percentuais de composic¢ao e diversificacdo da carteira do Fundo indicados neste
Capitulo serao observados diariamente, com base no Patrimbénio Liquido do Fundo do Dia
Utilimediatamente anterior.

Artigo 12° A Gestora adota politica de exercicio de direito de voto em assembleias, que disciplina
0s principios gerais, 0 processo decisoério e quais sdo as matérias relevantes obrigatérias para o
exercicio do direito de voto. Tal politica orienta as decisées da Gestora em assembleias de
detentores de titulose valores mobiliarios que confiram aos seus titulares o direito de voto.

Paragrafo Unico A politica de exercicio de direito de voto adotada pela Gestora pode serobtida na
pagina da Gestora na rede mundial de computadores, no seguinte endereco:
http://www.multiplicacapital.br.

Artigo 13° Nao obstante a diligéncia da Gestora em colocar em pratica a politica de investimento,
composi¢ao e diversificagdo da carteira do Fundo prevista no presente Regulamento, os
investimentosdo Fundo estado, por sua natureza, sujeitos a flutuagdes tipicas de mercado, risco de
crédito, risco sistémico, condicbes adversas de liquidez e negociagao atipica nos mercados de
atuacgao e, ainda quea Administradora e/ou a Gestora mantenham sistemas de gerenciamento de
riscos, ndo ha garantia decompleta eliminagdo da possibilidade de perdas para o Fundo e para os
Cotistas. E recomendada ao investidor a leitura atenta dos fatores de risco a que o investimento
nasCotas esta exposto, conforme indicados no Artigo 17 deste Regulamento.

Artigo 14° As aplicagbes no Fundo ndo contam com garantia: (i) da Administradora; (ii) da
Gestora; (iii) do Custodiante; (iv) de qualquer mecanismo de seguro; ou (v) do Fundo Garantidor de
Créditos - FGC.

Capitulo V- Condi¢des de Aquisicao
Artigo 15° O Fundo somente adquirira Cotas de FIDCs e de FIC FIDCs, que na Data de Aquisicao,

atendam as condi¢desde aquisi¢do estabelecidas a seguir, a serem verificadas pela Gestora para a
aquisicao de Cotas de FIDCs e de FIC FIDCs pelo Fundo (as “Condicdes de Aquisicéo’):

(a) que os FIDCs e os FIC FIDCs estejam com suas demonstracdes financeiras relativas
ao ultimo exercicio social aprovadas;

(b) que os FIDCs e os FIC FIDCs nao tenham pendente nenhum evento de avaliagédo ou
evento deliquidacéo;

(c) os FIDCs e os FIC FIDCs estejam devidamente registrados perante a CVM;

(d) os FIDCs e os FIC FIDCs nao geridos pela Gestora devem com classificagdo de risco
minimoequivalente a grau de investimento atribuido por agéncia de classificacéo de
risco; e

(e) a aquisicdo das Cotas de FIDCs e de FIC FIDCs pelo Fundo devera ter sido
previamente aprovada pelaGestora.
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Artigo 16° Cabera exclusivamente a Gestora:

(a) a analise e selecdo das Cotas de FIDCs e dos FIC FIDCs, de acordo com o
procedimento estabelecido aseguir; e

(b) a seleg¢ao dos demais Ativos Financeiros a serem adquiridos pelo Fundo.

Paragrafo 1° Cabera a Gestora a selecéo prévia das Cotas de FIDCs e de FIC FIDCs passiveis de
aquisicdo pelo Fundo, mediante a indicacido e a pré-verificagdo de seu enquadramento nas
Condigdes de Aquisicao estabelecidas no Capitulo V deste Regulamento. Uma vez definidas pela
Gestora as Cotas de FIDCs e de FIC FIDCs que essa entenda passiveis de aquisi¢cao pelo Fundo, a
Gestora devera fornecera relacao das referidas cotas, acompanhada de declaragao de que as cotas
constantes da referida relacdo atendem as Condicdoes de Aquisicdo estabelecidas
nesteRegulamento.

Paragrafo 2° Cabera a Gestora realizar a indicagao e a pré-verificagdo do enquadramento dasCotas
de FIDCs e de FIC FIDCs as Condigbes de Aquisicao.

Capitulo VI - Fatores de Risco

Artigo 17° O Fundo esta sujeito aos riscos de flutuagcdes de mercado, riscos de crédito das
respectivas contrapartes, riscos sistémicos, condi¢cdes adversas de liquidez e negociagéo aplicaveis
aosdireitos creditorios, ativos financeiros e demais modalidades operacionais integrantes da carteira
dos FIDCs e dos FIC FIDCs cujas Cotas sejam subscritas ou adquiridas pelo Fundo, incluindo os
respectivos prazos, cronogramas e procedimentos de resgate. Os riscos também sao aplicaveis aos
Ativos Financeiros e demais modalidades operacionais integrantes da carteira do Fundo.

Paragrafo 1° Riscos de Mercado:

a) Risco de Crédito dos Titulos e Valores Mobiliarios da carteira do Fundo. Os titulos publicos
e/ou privados de divida, bem como os valores mobiliarios que puderem compor as carteiras
dosfundos investidos, em cujas Cotas o Fundo devera investir estao sujeitos a capacidade
dos seus emissores em honrar os respectivos compromissos de pagamento de juros e
principal de suas dividas. Eventos que afetem as condi¢des financeiras dos emissores de
tais titulos e valores mobiliarios, bem como alteragdes nas condi¢cdes econdmicas, legais
e politicas quepossam comprometer a sua capacidade de pagamento, podem trazer
impactos significativos em termos de precos e liquidez dos ativos dos referidos emissores.
Mudangas na percep¢ado da qualidade dos créditos dos emissores, mesmo que
naofundamentadas, poderao trazer impactos nos precos dos titulos e valores mobiliarios,
comprometendo também sua liquidez.

b) Flutuacao dos Ativos Financeiros. O valor dos ativos que integram a carteira do Fundo pode
aumentar ou diminuir de acordo com as flutuagbes de pregos e cotagdes de mercado. Em
caso de queda do valor dos ativos, o patriménio do Fundo pode ser afetado.A queda nos
precos dos ativos integrantes da carteira do Fundo pode ser temporaria, ndo existindo, no
entanto, garantia de que nao se estenda por periodos longos e/ou indeterminados.
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c) Limitacao do Gerenciamento de Riscos. A realizacao de investimentos no Fundo expde o
investidor aos riscos a que o Fundo esta sujeito, os quais poderao acarretar perdas para
os Cotistas. Embora a Administradora e a Gestora mantenham sistema de
gerenciamentode riscos das aplica¢gdes do Fundo, ndo ha qualquer garantia de completa
eliminacédo da possibilidade de perdas para o Fundo e para os Cotistas. Em condicbes
adversas de mercado, esse sistema de gerenciamento de riscos podera ter sua eficiéncia
reduzida.

d) Risco Decorrente da Precificacdo dos Ativos. A precificacdo dos ativos integrantes das
carteiras dos FIDCs e dos FIC FIDCs, em cujas Cotas o fundo devera investir, devera ser
realizada de acordocom os critérios e procedimentos para registro e avaliagédo de titulos,
valores mobiliarios e demais operagdes, estabelecidos na regulamentagdo em vigor.
Referidos critérios de avaliagdo de ativos, tais como os de marcagédo a mercado (mark-to-
market) poderado ocasionar variagbes nos valores dos ativos integrantes da carteira do
Fundo, podendo resultar em reducao no valor das Cotas do Fundo. Em caso de queda do
valor dos ativos, opatrimbnio do Fundo pode ser afetado negativamente. A queda nos
precos dos ativos integrantes da carteira do Fundo pode ser temporaria, ndo existindo, no
entanto, garantiade que nao se estenda por periodos longos e/ou indeterminados.

e) nexisténcia de Garantia de Rentabilidade. O Benchmark adotado € apenas uma meta
estabelecida pelo Fundo e tem por objetivo funcionar como indicador de desempenho. O
Benchmark ndo constitui garantia minima de rentabilidade aos investidores, seja pela
Administradora, pelo Custodiante, pela Gestora, pelo Fundo Garantidor de Créditos — FGC
ou qualquer outra garantia. Caso os ativos do Fundo, incluindo as Cotas de FIDCs e de
FIC FIDCs, nao constituam patrimonio suficiente para a valorizagdo das Cotas Seniores,
com base no Benchmark, a rentabilidade dos Cotistas sera inferior a meta indicada no
respectivo Suplemento. Dados de rentabilidade verificados no passado com relacédo a
qualquer fundode investimento em FIDCs ou em FIC FIDCs, a qualquer FIDC ou FIC
FIDCs, ou ao proprio Fundo, n&o representamgarantia de rentabilidade futura.

f) Fatores Macroecondmicos Relevantes. Variaveis exdégenas tais como a ocorréncia, no
Brasilou no exterior, de fatos extraordinarios ou situagdes especiais de mercado ou, ainda,
de eventos de natureza politica, econdmica ou financeira que modifiguem a ordematual e
influenciem de forma relevante o mercado financeiro e/ou de capitais brasileiro, incluindo
variagbes nas taxas de juros, eventos de desvalorizagdo da moeda e mudangas
legislativas, poderdo resultar em incremento significativo nas solicitacdes de resgate de
Cotas, podendoocorrer perda pelos respectivos conddéminos do valor principal de suas
aplicagbes. Nao sera devido pelo Fundo ou por qualquer pessoa, incluindo a
Administradora, qualquer multa oupenalidade de qualquer natureza, caso o resgate das
Cotas prolongue-se por prazo indeterminado ou caso os condéminos sofram qualquer
dano ou prejuizo resultante de talevento.

g) Descasamento de Taxas e de Fluxo de Caixa do Fundo. O Fundo aplicara suas
disponibilidades financeiras principalmente em Cotas dos FIDCs, deFIC FIDCs e, também,
em modalidades financeiras de renda fixa que deverdo compor sua carteira de ativos.
Considerando-se que o valor das Cotas sera atualizado em conformidade com o
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permitidopela rentabilidade da carteira a cada determinado momento, podera ocorrer o
descasamento entre os valores de atualizagdo (i) das Cotas dos FIDCs e dos FIC FIDCs
subscritas ou adquiridas pelo Fundo e dos outros ativos integrantes da carteira do Fundo
e (i) das Cotasdo Fundo.

Paragrafo 2° Riscos relacionados ao Fundo:

a) Direitos Creditérios com Taxas Prefixadas. Os direitos creditorios integrantes das carteiras
dos FIDCs e dos FIC FIDCs, em cujas Cotas o Fundo devera investir, sdo contratados a
taxas prefixadas. A distribuicao dos resultados das carteiras dos FIDCs e dos FIC FIDCs
para suas Cotas tem como paradmetro ataxa média do CDI. Portanto, se a taxa do CDI se
elevar substancialmente, os recursos dos FIDCs e dos FIC FIDCs poderdo ser
insuficientes para pagar parte ou a totalidade dos rendimentos aos Cotistas dos FIDCs e
dos FIC FIDCs (dentre os quais, o Fundo). Adicionalmente, nem os FIDCs os FIC FIDCs,
tampouco as instituicbes administradoras dos respectivos FIDCs e dos FIC FIDCs,
prometem ou asseguramrentabilidade ao Quotista; e

b) Risco Operacional. Dada a complexidade operacional propria dos fundos de investimento
em direitos creditérios, apesar dos contratos de cobrancga celebrados entre os agentes
envolvidos nas operacgodes dos FIDCs e dos FIC FIDCs, podem ocorrer falhas técnicas ou
erros na troca de informagdes entre os sistemas eletrénicos, o que, por sua vez, pode vir
a dificultar a execucdo da cobranca dos documentos afetados, reduzindo os resultados
dos FIDCs e dos FIC FIDCs, proporcionando prejuizo para os FIDCs e aos FIC FIDCs e,
consequentemente, para seus condéminos, dentre os quais, o Fundo.

c) Patriménio Liquido Negativo. Os investimentos do Fundo estao, por sua natureza, sujeitosa
flutuacdes tipicas de mercado, risco de crédito, risco de concentracdo, risco sistémico,
condi¢cbes adversas de liquidez e negociagao atipica nos mercados de atuacdo, sendo
que,nao ha garantia de completa eliminagao da possibilidade de perdas para o Fundo e
para o Quotista. Além disso, as estratégias de investimento adotadas pelo Gestor poderao
fazer com que o Fundo apresente patriménio liquido negativo, caso em que os Cotistas
poderaoser chamados a realizar aportes adicionais de recursos, de forma a possibilitar que
o Fundosatisfaga suas obrigagoes.

Paragrafo 3° Riscos relativos aos FIDCs e aos FIC FIDCs:

a) Risco de Concentracdo. Nos termos do Artigo 3° acima, o Fundo devera aplicar, no
minimo, 95% (noventa e cinco por cento) do seu Patrimdnio Liquido em Cotas dos FIDCs
ou em FIC FIDCs.O risco associado as aplicagdes do Fundo é diretamente proporcional a
concentragdao das aplicagdes, conforme os limites estabelecidos no Artigo 5° acima.
Quanto maior a concentragao das aplicagdes do Fundo em um unico emissor maior seraa
vulnerabilidade do Fundo em relagdo ao risco de crédito desse emissor.

b) Risco de Descontinuidade dos fundos investidos. De acordo com o estabelecido na
Instrucdo CVM 356,0s fundos investidos deveréo ter o minimo de 50% (cinquenta por
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cento) do seu patriménio liquido investido em direitos creditérios. Consequentemente, a
continuidade destes pode ser comprometida, independentemente de qualquer expectativa
por parte dos Cotistas quanto ao tempo de duracido de seus investimentos nos fundos
investidos, em funcdo da continuidade das operag¢des regulares dos cedentes e da
capacidade destes de originar direitos creditorios elegiveis para os fundos investidos, bem
como da capacidade destas em selecionar novos cedentes, tendo em vista a incapacidade
dos cedentes ja selecionados de originar novos direitos creditorios elegiveis. Tendo em
vista que a Politica de Investimentos do Fundo descrita no Capitulo IV acima estabelece
que o Fundo deve voltar-se, principalmente, a aplicacdo em Cotas dos FIDCs e FIC
FIDCS, o Fundo podera sofrer impactos negativos em funcdo da descontinuidade dos
fundos investidos.

c) Performance e Riscos relacionados aos Cedentes. E provavel que a estrutura dos fundos
ivestidos, emcujas Cotas o Fundo devera investir, e durante o prazo de duragéo do Fundo,
ocorrerao diversas cessodes de direitos creditérios pelos cedentes aos fundos investidos.
Nenhuma garantia podeser dada de que os cedentes continuardo atuando no ramo de
atividade que atualmente possibilitam os cedentes a originacdo dos direitos creditorios
integrantes da carteira dos fundos investidos. Portanto, o patriménio liquido dos FIDCs
dos FIC FIDCs e, consequentemente, o Patrimbénio Liquido dos Fundos investidos,
poderao ser afetados caso qualquer dos cedentes venha a interromperasatividades que
resultam na originagdo dos direitos creditérios e os fundos ivnestidos ndo tenham a
capacidade de selecionar novos cedentes, tendo em vista a incapacidade dos cedentes
ja selecionados de originar novos direitos creditorios elegiveis.

Adicionalmente, tendo em vista: (i) que os fundos investidos buscardo adquirir, de tempos
em tempos,direitos creditérios originados por cedentes distintos; (ii) que cada carteira de
direitos creditérios dos fundos investidos tera sido objeto de processos de origem e de
politicas de concessao de crédito distintos; e (iii) que os direitos creditorios que serédo
adquiridos pelos fundos investidos terdoprocessos de origem e de politicas de concessao
de crédito variados, os investimentos dos fundos investidos em direitos creditérios estardo
sujeitos a uma série de fatores derisco peculiares a cada operacéo de cessao de direitos
creditorios ao respectivo fundo investidor, os quais poderédo impactar negativamente nos
resultados dos fundos investidos, inclusive riscos relacionados: (a) aos critérios adotados
pelos cedentes para originacao de direitos creditérios; (b) aos negdcios e a situagao
patrimonial e financeira dos devedores; (c) a possibilidade de os direitos creditérios virem
a ser alcangados por obrigagdes dos devedores ou de terceiros, inclusive em decorréncia
de pedidos de recuperagao judicial oude faléncia, ou planos de recuperagaoextrajudicial, ou
em outro procedimento de natureza similar; (d) a eventuais restricbes de natureza legal ou
regulatéria que possam afetar adversamente a validade da constituicdo eda cessao dos
direitos creditérios cedidos aos fundos investidos, bem como o comportamento do conjunto
dos direitos creditérios cedidos e os fluxos de caixa a serem gerados; e (e) a eventos
especificos com relagao a operagao de cessao de direitos creditorios aos fundos investidos
quepossam dar ensejo ao inadimplemento ou determinar a antecipagao, liquidagao ou
amortizagdo dos pagamentos.

Paragrafo 4° Riscos de Liquidez:
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a) Liquidez Reduzida. As principais fontes de recurso do Fundo para efetuar o resgate de
suasCotas decorrem da liquidacao (i) de investimentos de curto prazo ndo aplicados na
aquisi¢ao de Cotas dos FIDCs e FIC FIDCs, e (ii) de Cotas dos FIDCs e FIC FIDCs em
que o Fundo venha a aplicar, que podem se tratar de um condominio fechado. Apds o
recebimento destes recursos, o Fundo podera nao dispor de quaisquer outras verbas
para efetuar o resgate de Cotas pertencentes aos seus Cotistas. Além disso, o Fundo
pode nao estar apto a efetuar pagamentos relativos aos resgates solicitados pelos
condéminos no caso de (i) falta de liquidez dos mercados nos quais os titulos e valores
mobiliarios integrantes da carteira sdonegociados, (ii) condicbes atipicas de mercado,
e/ou (iii) grande volume de solicitacbes deresgate.

b) Liquidez Relativa aos Ativos Financeiros. Diversos motivos podem ocasionar a falta de
liquidez dos mercados nos quais os titulos e valores mobiliarios integrantes da carteira do
Fundo e dos fundos investidos sdo negociados e/ou outras condi¢cdes atipicas de
mercado. Caso isso ocorra, o Fundo e os fundos investidos estarao sujeitos a riscos de
liquidez dos Ativos Financeiros detidos em carteira, situacdo em que o Fundo e os fundos
investidos poderao nao estar aptos a efetuar pagamentos relativos as amortizagdes e
resgates de suas Cotas.

c) Liquidez Relativa aos Direitos de Crédito de Propriedade dos fundos investidos. O
investimento dos Fundos em Direitos de Crédito apresenta peculiaridades em relacéo as
aplicagbes usuais da maioria dos fundos de investimento brasileiros, tendo em vista que
nao existe, no Brasil, mercado secundario com liquidez para tais Direitos de Crédito. Caso
um fundo investido cujas Cotas sé&o detidas pelo Fundo precise vender os Direitos de
Crédito detidos em carteira, podera nao haver mercado comprador e/ou o preco de
alienacao de tais Direitos de Crédito poderarefletir essa falta de liquidez, causando perda
patrimonial para o fundo investido cujas Cotas s&o detidas pelo Fundo e, por
consequéncia, para o Fundo.

d) Amortizacdo e Resgate Condicionado das Cotas. As Unicas fontes de recursos do Fundo
paraefetuar o pagamento da amortizagao e/ou resgate das Cotas séo (i) o pagamento das
amortizagdes e resgates das Cotas de FIDCs e de FIC FIDCs de propriedade do Fundo e
(ii) a liquidagao dosAtivos Financeiros pelas respectivas contrapartes. Apds o recebimento
desses recursos e, se for o caso, depois de esgotados todos os meios cabiveis para a
cobranga, extrajudicial ou judicial, dos referidos ativos, o Fundo nao dispora de quaisquer
outras verbas para efetuar a amortizagédo e/ou o resgate, total ou parcial, das Cotas, o que
poderaacarretar prejuizo aos Cotistas. Caso tal evento ocorra, ndo sera devido aos
Cotistas pelo Fundo ou qualquer pessoa incluindo a Administradora, o Custodiante e a
Gestora, qualquer multa oupenalidade, de qualquer natureza.

e) Risco de Crédito relativo aos Direitos de Crédito. Decorre da capacidade dos devedores
dos Direitos de Crédito adquiridos pelos fundos investidos cujas Cotas sao detidas pelo
Fundo em honraremseus compromissos pontual e integralmente, conforme contratados.
Em caso de instauragdo de pedido de faléncia, recuperagéo judicial, de plano de
recuperacao extrajudicial ou qualquer outro procedimento de insolvéncia dos devedores
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ou dos cedentes (coobrigados dos Devedores), os fundos investidos cujas Cotas sao
detidas pelo Fundo podera ndo receber os Direitos de Crédito que compdem sua
carteira, o que podera afetaradversamente os seus resultados e por consequéncia os
resultados do Fundo.

f) Risco de Crédito Relativo aos Ativos Financeiros. Decorre da capacidade dos devedores
e/ou emissores dos Ativos Financeiros e/ou das contrapartes dos fundos cujas Cotas séo
detidas pelo Fundo em operagdes com tais ativos. Altera¢des no cenario macroeconémico
que possam comprometer a capacidade de pagamento, bem como alteragcbes nas
condicdes financeiras dos emissores dos referidos ativos e/ou na percepg¢do do mercado
acerca de tais emissores ou da qualidade dos créditos, podem trazer impactos significativos
aos precos e liquidez dos ativos desses emissores, provocando perdas para os fundos
investidos e para os seus Cotistas, incluindo o Fundo. Ademais, a falta de capacidade e/ou
disposi¢ao de pagamento de qualquer dos emissores dos ativos ou das contrapartes nas
operacOes integrantes da carteira dos fundos investidos, acarretara perdas, podendo
esses, inclusive, incorrer em custos com o fim de recuperar os seus créditos, podendo,
por consequéncia, impactar negativamente os resultados do Fundo.

g) Inadimpléncia _dos Devedores dos fundos investidos e Possivel Nao Existéncia de
Coobrigacéo ou Garantia dos Cedentes pela Solvéncia dos Direitos Creditérios. Parte dos
cedentes de Direitos de Crédito aos fundos investidos cujas Cotas séo detidas pelo Fundo
podera ser responsavel somente pela obrigagdo e formalizacdo dos direitos creditérios
cedidos aos FIDCs e FIC FIDCs, ndo assumindo quaisquer responsabilidades pelo seu
pagamento ou pela solvéncia dos clientes. Dessa forma, na hipétese de inadimpléncia,
total ou parcial, por parte dos devedores no pagamento dos direitos creditorios, os fundos
investidos poderao sofrer impactos decorrentes do nao pagamento dos valores
correspondentes aos referidos direitos creditorios, proporcionando prejuizo para os fundos
investidos e, consequentemente, para seus condéminos, dentre os quais, o Fundo.

h) Falhas de Procedimentos. Falhas nos procedimentos de cadastro, cobranga e fixacdo da
politica de crédito e controles internos adotados pelos fundos investidos podem afetar
negativamenteaqualidade dos Direitos de Crédito passiveis de aquisicao pelos fundos
investidos e sua respectiva cobranca, em caso de inadimplemento.

Riscos e custos de cobranca. Os custos incorridos pelos fundos investidos com os
procedimentos judiciais ou extrajudiciais necessarios a cobranga dos Direitos de Crédito
e dos demais ativos integrantes de sua carteira e a salvaguarda dos direitos, interesses
ou garantias de seus conddminos, sdo de sua inteira e exclusiva responsabilidade,
devendo ser suportadosaté o limite total de seu Patrimonio Liquido, sempre observado o
que seja deliberado pelosseus Cotistas em Assembleia Geral. O Fundo, a Administradora,
a Gestora, o Custodiante equaisquer de suas respectivas pessoas controladoras, as
sociedades por estes direta ou indiretamente controladas e coligadas ou outras
sociedades sob controle comum, ndo sdo responsaveis, em conjunto ou isoladamente,
pela adogcao oumanutengdo dos referidos procedimentos, caso os Cotistas dos fundos
investidos deixem de aportar os recursos necessarios paratanto.
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i) Risco de Originacdo. Os FIDCs e FIC FIDCs cujas Cotas serdo adquiridas pelo Fundo
poderao adquirir direitos creditérios que estejam sujeitos a rescisao ou a existéncia de
vicios, inclusive de formalizagdo, nos instrumentos que deram origem aos referidos
direitos de crédito, principalmente com relagdo aos direitos creditérios a performar. Os
FIDCs e FIC FIDCs também poderao ter dificuldade em analisar e selecionar direitos
creditérios em montante suficiente para atender ao cumprimento das metas de
rentabilidade das suas Cotas que forem adquiridas pelo Fundo. A rescisédo ou a existéncia
de vicios com relagao aos direitos creditorios adquiridos pelos FIDCs, e FIC FIDCs bem
como a incapacidade dos FIDCs e FIC FIDCs em analisar e selecionar direitos creditérios
em montante suficiente podera prejudicar a rentabilidade das Cotas de FIDCs e FIC FIDCs
adquiridas pelo Fundo e, consequentemente, rentabilidade do Fundo e a dos Cotistas.

Adicionalmente, a Gestora podera ter dificuldade em analisar e selecionar Cotas FIDCs e
FIC FIDCs no montante necessario para serem adquiridas pelo Fundo. A falta de Cotas de
FIDCs e FIC FIDCs a serem adquiridas pelo Fundo podera gerar a dificuldade pelo Fundo
em atender ao Benchmark dasCotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino, bem
como causar impactos negativos para o Fundo e os seus respectivos Cotistas.

j) Fundo Aberto e Insuficiéncia de Recursos para Pagamento de Resgate das Cotas: O
Fundo éum fundo de investimento em de Cotas de fundo de investimento em direitos
creditérios constituido sob a forma de condominio aberto. Quando da eventual solicitacao
de resgatede Cotas ou quando do resgate em decorréncia de um Evento de Liquidacao,
o Fundo podera nao dispor de recursos suficientes para efetuar o resgate total ou parcial
das Cotasnas datas originalmente previstas, podendo acarretar prejuizo aos Cotistas.
Considerando-se a sujei¢cao do Fundo a necessidade de liquidagao de direitos de crédito
das Cotas de FIDCs e FIC FIDCs investidos e/ou Ativos Financeiros para realizar o resgate
das Cotas, oAdministrador,o0 Gestor e o Custodiante estao impossibilitados de assegurar
que os resgates das Cotas ocorrerao nas datas originalmente previstas, ndo sendo devido,
nestahipotese, pelo Fundoou qualquer outra pessoa, incluindo o Administrador, o Gestor
e o Custodiante, qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza.

Risco do Originador. Os FIDCs e FIC FIDCs cujas Cotas serao adquiridas pelo Fundo
poderao adquirir direitos creditdrios que sejam decorrentes de operagdes realizadas nos
segmentos comercial, industrial, agricola, imobiliario, financeiro, de hipotecas, de
arrendamento mercantil e de prestagdo de servigos realizadas, dentre outros. Os
devedores e originadoresdos direitos creditérios que serao adquiridos pelos FIDCs e FIC
FIDCs estao sujeitos aos riscos que sao inerentes ao seu segmento de atuagao a exemplo
da sazonalidade do referido setor, do aumento dos seus custos operacionais, da
dificuldade em obter suprimentos para desenvolver as suas atividades, da concorréncia
de terceiros que atuamno seu mesmo segmento, da ocorréncia de problemas
operacionais no desenvolvimento de suas atividades, das responsabilidades decorrentes
do descumprimento da legislacdo, principalmente a ambiental e, ainda, estdo sujeitos aos
fatores politicos e econémicos globais e do Brasil, dentre outras questdes poderao afetar
aos devedores e originadores dos direitos creditérios.

A materializagcao dos riscos e das questdes descritas no paragrafo antecedente podera
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provocar uma diminuicdo da capacidade de pagamento dos devedores e originadores dos
direitos creditérios, bem como uma diminui¢cao dos diretos creditérios que sao originados
pelos referidos devedores e ofertados aos FIDCs e FIC FIDCs pelos respectivos cedentes.
Referidadiminuicdo de capacidade podera resultar em inadimplemento pelos respectivos
devedorese originadores dos direitos creditérios constantes das carteiras dos FIDCs e FIC
FIDCs, bem como em reducao da oferta de direitos creditérios pelos cedentes aos FIDCs
e FIC FIDCs, sendo que, tais fatores poderado prejudicar a rentabilidade das Cotas de
FIDCs e FIC FIDCs adquiridas pelo Fundo e, consequentemente, a rentabilidade do Fundo
e a dos Cotistas.

k) Risco de Questionamento de Validade e Eficacia da Cessdo. As Cotas de FIDCs, de FIC
FIDCs e os Ativos Financeiros a serem adquiridos pelo Fundo serao transferidos por meio
de registros escriturais feitos pelas respectivas instituicbes custodiantes dos referidos
ativos, na condigio de integrantes do sistema financeiro. Deste modo, uma vez que nao
serao adquiridos direitos creditorios, o Fundo ndo esta sujeito ao risco de questionamento
de validade e cessao dos direitos creditorios. Os FIDCs e FIC FIDCs cujas Cotas serao
adquiridas pelo Fundopoderao, entretanto, estar sujeitos ao risco de questionamento de
validade e eficacia da cessao dos direitos creditérios que adquirir. A materializacao do
referido risco nos FIDCs e FIC FIDCS podera prejudicar a rentabilidade das Cotas de
FIDCs e FIC FIDCs adquiridas pelos Fundo e, consequentemente, a rentabilidade do
Fundo e a dos Cotistas.

) Riscos de Fungibilidade. O Fundo recebera diretamente na sua conta o pagamento da
amortizagao e resgate das Cotas de FIDCs e FIC FIDCs que forem adquiridas. Deste
modo, uma vez quenéo serdo adquiridos direitos creditorios, o Fundo n&o esta sujeito aos
riscos decorrentes da auséncia de segregacédo do fluxo de pagamento dos direitos
creditorios. Os FIDCs e FIC FIDCs cujas Cotas serao adquiridas pelo Fundo poderao,
entretanto, estar sujeitos aos riscos decorrentes da auséncia de segregacao do fluxo de
pagamento dos direitos creditorios queadquirir. A materializagdo do referido risco nos
FIDCse FIC FIDCs podera prejudicar a rentabilidade das Cotas de FIDCs e FIC
FIDCsadquiridas pelos Fundo e, consequentemente, a rentabilidade do Fundo e a dos
Cotistas.

Risco de Pré-pagamento. Os FIDCs e FI C F IDCs cujas Cotas serdo adquiridas pelo
Fundo poderédo adquirir direitos creditorios que tenham uma alta taxa de pré-pagamento
pelos respectivos devedores. A existéncia de uma alta taxa de pré-pagamento dos direitos
creditérios de titularidade dos FIDCs e dos FIC FIDCs pelos seus respectivosdevedores
pode implicar no recebimento, pelos FIDCs e FIC FIDCs, de um valor inferior ao
previamente previsto no momento de sua aquisicdo, em decorréncia do desconto dos
juros que seriam cobrados ao longo do periodo compreendido entre a data do pré-
pagamento e a data original de vencimento do crédito ou doeventual desconto concedido
em razao do pré-pagamento, resultando na reducao da rentabilidade das Cotas de FIDCs
e FIC FIDCs adquiridas pelo Fundo e, consequentemente, da rentabilidade do Fundo e
dos Cotistas.

Adicionalmente, o Fundo,os FIDCs e os FIC FIDCs podem ser objeto de amortizagéo
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antecipada das suasCotas e de liquidacado antecipada tendo em vista, principalmente, a
ocorréncia de eventos de avaliagao e de eventos de liquidagao no ambito dos FIDCs, dos
FIC FIDCs e do Fundo. A liquidacado antecipada Fundo podera implicar, inclusive, que o
Fundo receba Direitos de Crédito em dagdo em pagamento as Cotas FIDCs e FIC FIDCs
das investidas. O recebimento pelo Fundo de Direitos de Crédito em dagdo em pagamento
das Cotas de FIDCs e FIC FIDCs., A amortizagao antecipada das Cotas de FIDCs e de FIC
FIDCs adquiridas pelo Fundo, a liquidagdo antecipada dos FIDCs, dos FIC FIDCs e a
liquidacdo antecipadado Fundo pode gerar perdas financeiras, tendo em vista a ndo
obtenc¢do do retornointegralmente esperado para o investimento realizado pelos Cotistas
no Fundo, bem comodificuldade de reinvestimento do capital investido pelos investidores
a mesma taxa estabelecida para as Cotas de emissao do Fundo.

m) Risco de Governanca. O Fundo podera emitir novas Cotas, nos termos do Regulamento,
sendo que, neste caso, a proporcao da participacao corrente pelos Cotistas no Fundo
podera ser alterada, com a consequente modificacdo de relagdo de poderes entre os
Cotistas do Fundo, especificamente para as matérias objeto de deliberacao em
Assembleia Geral cujo quérum exigido para aprovacao nao se restrinja as Cotas
dedeterminada classe de Cotas.

n) Risco Legal —A RCVM 175 é um novo marco para industria de fundos de investimento no
Brasil, uma vez que promoveu importantes mudancas estruturas dos fundos de
investimento com a criacdo das classes e subclasses de cotas, por exemplo. Toda essa
nova dinamica reqgulatéria_dependera de novo entendimento, ndo sé pelo mercado
financeiro, mas sobretudo pelos operadores do Direito, advogados, juizes, entre outros.
Isso significa que decisbes e manifestacbes equivocadas a respeito do Fundo e das
Classes podem vir a serem pronunciadas, causando prejuizo as Classes e as Cotas. Além
disso, mudancas nas leis, regulamentacdes ou entendimentos jurisprudéncias sdo, por
varias vezes, modificados, e sendo assim tais mudancas podem vir a afetar negativamente
as Classes e consequentemente os Cotistas.

Paragrafo 5° Riscos Especificos:

a) Nao Existéncia de Garantia de Eliminacdo de Riscos. A realizacdo de investimentos no
Fundo sujeita o investidor aos riscos aos quais 0 Fundo e a sua carteira estao sujeitos,
quepoderao acarretar perdas do capital investido pelos Cotistas no Fundo. Embora a
Administradora e a Gestora a mantenham sistemas de gerenciamento de riscos das
aplicagbes do Fundo, ndo ha garantia de completa eliminagdo da possibilidade de perdas
para o Fundo e para os Cotistas. Em condigdes adversas de mercado, referidos sistemas
degerenciamento de riscos poderao ter sua eficiéncia reduzida.

Adicionalmente, as aplicagdes do Fundo nao contam com garantia: (i) da Administradora;

(ii) da Gestora; (iv) do Custodiante; (v) de qualquer mecanismo de seguro; ou (vi) do
FundoGarantidor de Créditos - FGC.

18

d91e27c6-e000-4027-b356-1f492fe7990d



QITECH

b) Nao Liquidacdo dos Direitos Creditdrios. As principais fontes de recursos dos fundos
investidos para que seja efetuado o resgate de suas Cotas decorrem da liquidacao (i) dos
direitos creditérios dos clientes, e (ii) dos outros ativos integrantes da carteira dos fundos
investidos pelas respectivas contrapartes. Apos o recebimento destes recursos e, se for o
caso, depois de esgotados todos os meios cabiveis para a cobranga, judicial ou
extrajudicial, dos referidos ativos, os fundos investidos poderdo nao dispor de quaisquer
outras verbas para efetuar o resgate de Cotas pertencentes aos seus condéminos, dentre
0s quais, o Fundo.

Ademais, os FIDCs e os FIC FIDCs estao expostos a determinados riscos inerentes aos
Direitos de Crédito eAtivos Financeiros e aos mercados em que s&o negociados, incluindo
a eventual impossibilidade de suas administradoras e gestoras alienarem os respectivos
ativos em casode necessidade, especialmente os Direitos de Crédito, devido a inexisténcia
de um mercadosecundario ativo e organizado para a negociagao dessa espéecie de ativo.
Considerando-se asujeicao da amortizacao e/ou resgate das Cotas dos FIDCs e dos FIC
FIDCs a liquidagao dos Direitosde Créditoe/ou dos Ativos Financeiros, conforme descrito no
paragrafo acima, a Administradora, a Gestora e o Custodiante estdo impossibilitados de
assegurar que as amortizacoes e/ou resgates das Cotas dos FIDCs, dos FIC FIDCs e, por
consequéncia, das Cotas do Fundo,ocorrerao nas datasoriginalmente previstas, ndo sendo
devido, nesta hipdtese, pelo Fundo ou qualquer outra pessoa, incluindo a Administradora,
a Gestora e o Custodiante, qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza.

Paragrafo 6° Risco Sistémico:

a) O Fundo pode estar sujeito ao risco sistémico que pode ser definido como o risco de
investimento em titulos que nao pode ser eliminado pela diversificagdo dos investimentos.
O risco sistémico pode ser entendido também como uma situacdo do mercado financeiro
segundo a qual a possibilidade de fracasso de uma instituigcdo financeira em acertar suas
contas com os demais possa provocar uma reagcao em cadeia, impedindo que outras na
sequéncia, acertem suas contas e assim por diante. Tal situacdopode provocar uma crise
nosistema financeiro como um todo, consistindo na possibilidade de quebra em cadeia de
instituicdes financeiras.

Paragrafo 7° Outros Riscos:

O Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios
ouexdgenos ao controle da Administradora, tais como moratéria, inadimplemento de
pagamentos, mudanga nas regras aplicaveis aos direitos de crédito dos fundos investidos e
ativos financeiros, alteragao na politica monetaria, alteragdo da politica fiscal aplicavel ao
Fundo, os quais poderaocausar prejuizos para o Fundo e para os Cotistas.

Capitulo VII - Administradora
Artigo 18° O Fundo sera administrado pela SINGULARE CORRETORA DE TIiTULOS E

VALORES MOBILIARIOS S.A , sociedade inscrita sob o CNPJ/MF sob o n° 62.285.390/0001-40,
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com sede na Avenida Rebougas, n° 2.942, 7° ao 12° andar, Parte |, Pinheiros, CEP 05402-500 (a *
Administradora’)-

Paragrafo Unico A Administradora devera administrar o Fundo cumprindo com suas obrigagéesde
acordo com os mais altos padrdes de diligéncia e corre¢ao do mercado, entendidos, no minimo,
como aqueles que todo homem ativo e probo deve empregar na condugdo de seus proprios
negocios, praticando todos os seus atos com a estrita observancia (i) da lei e das normas
regulamentares aplicaveis, (ii) deste Regulamento, (iii) das deliberagbesda Assembleia Geral, (iv)
dos deveres fiduciarios de diligéncia e lealdade, de informagao e de preservacao dos direitos dos
Cotistas.

Artigo 19° Observadas as limitagdes estabelecidas neste Regulamento e nas demais
disposicoes legaise regulamentares vigentes e observada a delegacao de poderes a Gestora, a
Administradora tem poderes para praticar todos os atos necessarios a administragcdo do Fundo,
exercer os direitosinerentes as Cotas de FIDCs, FIC FIDCse aos Ativos Financeiros integrantes da
carteira do Fundo.

Paragrafo 1° As atribuicbes da Administradora s&o aquelas previstas na RCVM 175 e em
regulamentacdes especificas, assim como aquelas previstas neste Regulamento e no respectivo

contrato de prestacéo de servigos ou acordo operacional, conforme aplicavel.

Paragrafo 2° Sem prejuizo do disposto no paragrafo anterior e na legislacdo e regulamentacao
aplicaveis ao Fundo, sédo obrigacdes da Administradora:

(a) informar imediatamente a Agéncia de Classificagdo de Risco e aos Cotistas:

(i) a substituicdo do Auditor Independente, da Gestora ou do Custodiante e/ou
sua propria substituicao;

(ii) a ocorréncia de qualquer Evento de Avaliacido ou de Liquidagao; e

(b) franquear o acesso da Agéncia de Classificacao de Risco aos relatérios preparados
peloCustodiante; e

(c) informar os Cotistas sobre eventual rebaixamento da classificagdo de risco das
Cotasdo Fundo, no prazo méaximo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da sua ciéncia de
tal fato.

Paragrafo 3° Em caso de decretagao de intervengéo, administragao especial temporaria,liquidagao
extrajudicial, insolvéncia, ou faléncia da Administradora, o liquidante, o0 administrador temporario ou
o interventor adotardo as medidas necessarias a fim de nomear nova instituicdo administradora para
o Fundo ou decidir sobre sua liquidagéo.

Paragrafo 4° Nas hipoteses previstas na alinea “a” do Paragrafo 2° deste Artigo os Cotistas serdo
considerados devidamente notificados caso tenham sido convocados, nos termos do Artigo 62 a
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seguir, para deliberar em Assembleia Geral sobre os temas previstos na referida alinea (a).

Paragrafo 5° E vedado & instituigdo Administradora em sua respectiva esfera de atuac&o, praticar os
atos descritos no artigo 101 da RCVM 175 em nome do fundo, excetos nas hipoteses autorizadas
pelo referido artigo.

Artigo 20° Sera devida a Administradora, a titulo de honorarios pela atividade de administracéo,
custoddia, controladoria e escrituragdo do Fundo e outras definidas neste Regulamento, uma Taxa de
Administracdo para a classe Unica de cotas do Fundo tera o valor mensal de R$ 3.500,00 (trés mil e
quinhentos reais) que sera reajustada anualmente pela variagao positiva do IPCA a partir da Data
da 12 Integralizagc&o de Cotas.

Paragrafo 1° A remuneracao de que trata este Artigo sera paga pelo Fundo mensalmente até o 5°
(quinto) Dia Util do més subsequente ao vencido, sendo vedada qualquer participagdo nosresultados
auferidos pelo Fundo.

Paragrafo 2° Pelos servigcos de gestédo sera cobrado do Fundo uma Taxa de Gestdo mensal de R$
3.500,00 (trés mil e quinhentos reais), que sera reajustada anualmente pela variagdo positiva do
IPCA a partir da data da 12 Integralizagdo de Cotas.

Paragrafo 3° A Taxa Maxima de Distribuigdo da Classe correspondera a R$100,00 (cem reais)
mensais da Classe.

Artigo 21° A Administradora e a Gestora poderdao estabelecer que parcelas da Taxa de
Administragédo e/ou Taxa de Gestado sejampagas diretamente pelo Fundo aos prestadores de servigos
contratados, desde que o somatério dessas parcelas ndo exceda o montante total da Taxa de
Administracao e/ou Taxa de Gestao, conforme o caso.

Capitulo VIl - Substituicao e Rentncia da Administradora

Artigo 22° Mediante aviso prévio de 90 (noventa) dias, por correio eletrénico, ou mediante
publicagdo no site da Administradora, conforme o caso, (a “Comunicacdo de Renuncia’), a
Administradora podera renunciar a administragdo do Fundo, desde que convoque, no mesmo ato,
Assembleia Geral a ser realizada em até 60 (sessenta) dias contados da Comunicagao de Renuncia,
para decidir sobre sua substituicdo ou sobre a liqguidagdo do Fundo, nos termos da legislagdoaplicavel
e do disposto no Capitulo XX a seguir.

Artigo 23° No caso de renuncia, a Administradora devera permanecer no exercicio de suas
funcbes até 90 (noventa) dias da data da Comunicagdo de Renuncia, ou até sua efetiva
substituicdo,oque ocorrer primeiro.

Paragrafo 1° A Administradora devera colocar a disposi¢ao da instituicdo que vier a substitui- la, no
prazo de 30 (trinta) dias corridos contados da data da deliberagdo da sua substituicdo, todos os
registros, relatorios, extratos, bancos de dados e demais informagbes sobre o Fundo,e sua respectiva
administragéo, que tenham sido obtidos, gerados, preparadosou desenvolvidospela Administradora,
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ou por qualquer terceiro envolvido diretamente na administracao do Fundo, de forma que a instituicao
substituta possa cumprir, sem solucao de continuidade, comos deveres e as obrigacdes atribuidos a
Administradora, nos termos deste Regulamento. O prazo de 30 (trinta) dias estabelecido neste
Paragrafo podera ser ultrapassado, conforme o caso, limitado ao prazo de 90 (noventa) dias contados
da Comunicacdo de Renuncia, conformeo disposto no caput deste Artigo.

Paragrafo 2° Caso, os Cotistas, reunidos em Assembleia Geral, ndo indiquem instituicdo substituta
até 60 (sessenta) dias contados da Comunica¢do de Renuncia, ou por qualquer razdo, em até 62
(sessenta e dois) dias contados da Comunicacdo de Renuncia nenhuma instituicio assuma
efetivamente todos os deveres e obrigacbes da Administradora, a Administradora convocara uma
Assembleia Geral para deliberar sobre a liquidacdo do Fundoecomunicara o evento a CVM. Caso
nao haja quérum suficiente, observado o disposto no Artigo 65 deste Regulamento, para deliberar
sobre a liquidagédo do Fundo, o Administrador

procedera a liquidagao do Fundo, nos termos do Capitulo XVIII deste Regulamento.

Artigo 24° A Administradora podera ser substituida a qualquer tempo, por deliberacdo dos
titulares das Cotas do Fundo reunidos em Assembleia Geral, na forma do Capitulo XX, sem qualquer
multa ou penalidade de qualquer natureza para o Fundo.

Artigo 25° Nas hipéteses de substituigdo da Administradora e de liquidacdo do Fundo
aplicam- se, no que couberem, as normas em vigor que dispdem sobre responsabilidade civil ou
criminal de administradores, diretores e gerentes de instituigcdes financeiras, independentemente das
que regema responsabilidade da propria Administradora.

Capitulo IX - Prestadores de Servigos

Artigo 26° Os servigos de gestdo da carteira do Fundo seréao realizados pela MULTIPLICA
CAPITALASSET MANAGEMENT LTDA., sociedade devidamente autorizada pela CVM para o
exercicio profissional deadministracdo de carteira de valores mobiliarios, com sede na Cidade de
Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Paulista, 283, 14 andar, conjunto 141, sala 2, CEP:
01411-000, inscritano CNPJ sob o n°® 07.252.2227/0001-73 (a “Gestora”).

Paragrafo Unico Sera devida a Gestora, a titulo de honorarios pelas atividades estabelecidas neste
Regulamento, uma Taxa de Gestéo a ser deduzida da Taxa de Administragao, nos termos acordados
em documento celebrado entre a Administradora e a Gestora, bem como descrita neste
Regulamento, a ser paga pelo Fundo mensalmente até o 5° (quinto) Dia Util do més subsequente
ao vencido, a partir do més em que ocorrer a primeira subscrigdo de Cotas (a “Taxa de Gestdo").

Artigo 27° Na hipotese de renuncia da Gestora, a Administradora ficara obrigada, em até 05
(cinco) dias contados do recebimento da notificagdo acerca da renuncia da Gestora, conforme o caso,
convocar Assembleia Geral de Cotistas para eleicdo de seu substituto, sendo tal convocagao
tambémfacultada aos Cotistas que detenham ao menos 5% (cinco por cento) das Cotas emitidas.

Artigo 28° Nao obstante a entrega da notificagado de renuncia, a Gestora devera permanecer
no exercicio de suas fungdes (i) até sua efetiva substituicéo, ou (ii) pelo prazo maximo de 30 (trinta)

dias a contar da data de entrega da notificagcao de renuncia, dos dois o0 que ocorrer primeiro.
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Artigo 29° As Cotas de FIDCs e de FIC FIDCs somente poderao ser adquiridas pelo Fundo
apos prévia analisee selegao pela Gestora e a verificacdo pelo Custodiante de seu enquadramento
nas Condi¢des de Aquisi¢cdo, conforme previsto neste Regulamento.

Paragrafo_Unico Sem prejuizo das demais responsabilidades do Custodiante nos termos da
regulamentacéao aplicavel, os documentos dos FIDCs e dos FIC FIDCs em que o Fundo vier a investir
ficardo sob a guarda da Gestora.

Artigo 30° Os servicos de Custddia serao prestados pela SINGULARE CORRETORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A , sociedade inscrita sob o CNPJ/ME sob o n°
62.285.390/0001-40, com sede na Av. Brigadeiro Faria Lima, 1.355 — 5° andar, na Cidade de S&o
Paulo, Estado de S&o Paulo, instituicdo financeira regularmente autorizada pelo BACEN e
credenciada perante a CVM, paraprestar os servicos de custédia qualificada, escrituracdo e
controladoria ao Fundo (o “Custodiante”).

Artigo 31° Como Auditor Independente do Fundo foi contratada, sociedade devidamente
cadastrada na CVM (o “Auditor Independente’).

Artigo 32° A Gestora, quando aplicavel, contratara agéncia de classificagao de risco dofundo
investido devidamente autorizada a prestar os servigos de classificacdo de risco (a “Agéncia de
Classificacéo de Risco’) para realizar a classificacdo de risco das Cotas Seniores e Cotas
SubordinadasMezanino do Fundo cujas série e classe venham a ser objeto de oferta publica de
cotas.

Paragrafo 1° Determinadas séries de Cotas Seniores e classes de Cotas Subordinadas Mezanino, ,
poderao ser dispensadas da classificagdo de risco pela Agénciade Classificagao de Risco, nos
termos da RCVM 175 e RCVM 160.

Paragrafo 2° A Cotas Subordinadas Junior ndo serdo objeto de classificagao de risco.

Paragrafo 3° A contratagdo da Agéncia de Classificacdo devera ser realizada previamente a
realizacao de oferta publica, sendopermitida contratacao de diferentes agéncias de classificacdo de
risco para cada série de CotasSeniores e para cada subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino. A
definigdo da Agéncia de Classificagao de Risco responsavel pela classificagdo e monitoramento do
risco de cada série de Cotas Seniores e cada subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino sera
definida no respectivo Suplemento de cada série e subclasse de Cotas.

Paragrafo 4° A Agéncia de Classificagao de Risco ndo podera ser responsabilizada, entre outros
eventos, (i) por qualquer depreciagdo ou perda de valor dos ativos integrantes da carteira do Fundo
(i) pela inexisténcia de mercado secundario para as Cotas e/ou os Ativos Financeiros; ou (iii) por
eventuais prejuizos incorridos pelos Cotistas quando da amortizagéo ou resgate desuas Cotas, nos
termos deste Regulamento.
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Paragrafo 5° A Agéncia de Classificacdo de Risco sera responsavel pela elaboracgio e atribuicidode
classificacado de risco das Cotas do Fundo que sejam objeto de oferta publica. Os relatérios serao
atualizados, no minimo, trimestralmente, e ficardo a disposi¢cao dos Cotistas na sede e agéncias do
Administrador.

Paragrafo 6° Qualquer alteragdo da classificagéo de risco das Cotas mencionadas no Paragrafo5°
acima constitui fato relevante para fins de comunicagao aos Cotistas.

Capitulo X - Cotas

Artigo 33° As Cotas do Fundo correspondem a fragdes ideais de seu patrimdnio e sdo
divididasem trés subclasses, sendo uma de Cotas Seniores, uma de Cotas Subordinadas Mezanino
e umade Cotas Subordinadas Junior.

Artigo 34° A Administradora, em nome do Fundo, podera emitir uma ou mais séries de Cotas
Seniores, e uma ou mais subclasses de Cotas Subordinadas Mezanino, a qualquer tempo, desde
que:

(a) nenhum Evento de Avaliagdo ou Evento de Liquidag&o tenha ocorrido e esteja em vigor;

Paragrafo Unico Caso haja divisdo em Subclasses, as Cotas Seniores e Cotas Subordinadas Junior
somente poderdo ser emitidas em uma unica subclasse para cada tipo, sem prejuizo da
possibilidade de emissao de diferentes subclasses Subordinadas Mezanino.

Artigo 35° As Cotas Seniores tém as seguintes caracteristicas, vantagens, direitos e
obrigagdescomuns:

(a) prioridade de resgate em relagdo as Cotas Subordinadas, observado o disposto neste
Regulamento;

(b) admite-se que os resgates sejam efetuados em Cotas de FIDCs ou FIC FIDCs;

(c) o Valor Unitario de Emissdo na Data da 12 Integralizagdo de Cotas Seniores sera de R$
1.000,00 (mil reais), sendo que, apds a Data da 12 Subscricdo de Cotas Seniores, as
Cotas Seniores terdo seu Valor Unitario de Emiss&o calculado todo Dia Util, para efeito
de definicdo de seu valor de integralizacdo ou resgate, de acordo com os critérios
definidos neste Regulamento;

(d) direito de votar todas e quaisquer matérias objeto de deliberagcao nas Assembleias Gerais,
excecao feitas as relacionadas no Artigo 70 deste Regulamento, sendo que a cada Quota
Sénior correspondera a 1 (um) voto; e

(e) ndo possuem prazo de caréncia para pedido de resgate; e

(f) pagamento do resgate sera efetuado até o 29° (vigésimo nono) dia subsequente ao pedido
de resgate.
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Paragrafo 1° Para fins de emisséo, integralizagdo e resgate, o valor das Cotas sera calculadode
acordo com o quanto estabelecido no Artigo 44 deste Regulamento.

Paragrafo 2° A Meta de Rentabilidade Prioritaria de cada série de Cotas Seniores e de Cotas
Subordinadas Mezanino sera estabelecida no capitulo XI deste Regulamento.

Paragrafo 3° Os titulares de Cotas Seniores poderao solicitar o resgate das suas Cotas nos termos
do Capitulo XIl deste Regulamento.

Paragrafo 4° O resgate integral das Cotas Seniores nao dara causa a liquidacdo ou encerramento
das operacgbes do Fundo, o qual podera continuar suas operagdes regularmentecom as demais
subclasses de Cotas entdo existentes. Uma vez resgatada a totalidade das Cotas Seniores em
circulagdo, o Fundo podera a qualquer tempo, mediante deliberagdo da Assembleia, retomar a
emissao de novas Cotas Seniores.

Artigo 36° As Cotas Subordinadas Mezanino tém as seguintes caracteristicas, vantagens,
direitos e obrigacdes:

(a) subordinam-se as Cotas Seniores e tém prioridade em relacédo as Cotas Subordinadas
Junior para fins de amortizacdo e/ou resgate, observado o disposto neste
Regulamento;

(b) somente poderédo ser resgatadas apds o resgate integral das Cotas Seniores em
Circulacao, admite-se que sua integralizagao, amortizagao e resgate sejam efetuados
em Cotas de FIDCs e FIC FIDCs;

(c) o Valor Unitario de Emissdo na Data da 12 Subscricdo de Cotas Subordinadas
Mezaninosera de R$ 1.000,00 (mil reais), sendo que as Cotas Subordinadas Mezanino
distribuidasposteriormente terdo seu Valor Unitario de Emisséo calculado com base
na alinea (d) aseguir;

(d) valor unitario calculado todo Dia Util, para efeito de definicdo de seu valor de
integralizagcéo, amortizagao ou resgate, observados os critérios definidos no Artigo 38
deste Regulamento;

(e) direito de votar todas e quaisquer matérias objeto de deliberagdo nas Assembleias
Gerais, excecao feita as relacionadas no Artigo 64, Paragrafos 1° e 3° sendo que a
cadaCota Subordinada Mezanino correspondera 1 (um) voto; e

(f) € expressamente vedado qualquer tipo de subordinagao ou tratamento nao igualitario
entre os titulares de Cotas Subordinadas Mezanino.

(8) pagamento do resgate sera efetuado até o 29° (vigésimo nono) dia subsequente ao
pedido de resgate.
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Paragrafo 1° Para fins de emisséo, integralizagdo e resgate, o valor das Cotas sera calculadode
acordo com o quanto estabelecido nos Artigos 37, 38 e 41 deste Regulamento.

Paragrafo 2° A Meta de Rentabilidade Prioritaria de cada série de Cotas Seniores e de Cotas
Subordinadas Mezanino sera estabelecida no capitulo XI deste Regulamento.

Paragrafo 3° Os titulares de Cotas Seniores poderao solicitar o resgate das suas Cotas nos termos
do Capitulo XIl deste Regulamento.

Paragrafo 4° O resgate integral das Cotas Subordinadas Mezanino nao dara causa a liquidagdoou
encerramento das operacdes do Fundo, o qual podera continuar suas operagdes regularmente com
as demais subclasses de Cotas entdo existentes. Uma vez resgatada a totalidade das Cotas
Subordinadas Mezanino em circulagado, o Fundo podera a qualquer tempo, mediante deliberacdo da
Assembleia, retomar a emissdo de novas Cotas SubordinadasMezanino.

Artigo 37° As Cotas Subordinadas Junior tém as seguintes caracteristicas, vantagens,
direitos e obrigacdes:

(a) subordinam-se as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino para fins de
amortizagao e/ou resgate, observado o disposto neste Regulamento;

(b) somente poderdo ser resgatadas apds o resgate integral das Cotas Seniores em
Circulacao e das Cotas Subordinadas Mezanino em Circulagdo, admite-se que sua
integralizagdo, amortizacdo e resgate sejam efetuados em Cotas de FIDCs e FIC
FIDCs;

(c) o Valor Unitario de Emissdo sera de R$ 1.000,00 (mil reais), sendo que as Cotas
Subordinadas Junior distribuidas posteriormente terdo seu Valor Unitario de Emissao
calculado com base na alinea (d) a seguir;

(d) valor unitario calculado todo Dia Util, para efeito de definicdo de seu valor de
integralizagdo, amortizacao ou resgate, observados os critérios definidos no Artigo 43
deste Regulamento;

(e) direito de votar todas e quaisquer matérias objeto de deliberacdo nas Assembleias
Gerais, sendo que a cada Cota Subordinada Junior correspondera 1 (um) voto;

(f) € expressamente vedado qualquer tipo de subordinagao ou tratamento nao igualitario
entre os titulares de Cotas Subordinadas Junior;e

(8) o pagamento do resgate sera efetuado até o 29° (vigésimo nono) dia
subsequente ao pedido de resgate

Paragrafo 1° A Administradora, em nome do Fundo, podera emitir novas Cotas SubordinadasJunior.
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Paragrafo 2° As Cotas Subordinadas Junior deverao ser subscritas por fundos de investimento
geridos pela Gestora, de forma privada, ndo podendo tais Cotas Subordinadas Junior serem
negociadas no mercado secundario.

CAPITULOXI — Do Benchmark das Cotas Seniores e das Cotas
Subordinadas Mezanino

Artigo 38° O Fundo buscara atingir a meta de rentabilidade prioritaria Taxa CDI + 0,75% a.a.
(setenta e cinco décimos percentuais) ao ano para as Cotas Seniores ("Benchmark das Cotas
Seniores”); Taxa CDI+ 2,0% a.a. (dois por cento) ao ano para as Cotas Subordinadas Mezanino |
(‘Benchmark das Cotas Subordinadas Mezanino I”) e Taxa CDI + 5% a.a (cinco por cento ao ano) para
as Cotas Subordinadas Mezanino Il (“Benchmark das Cotas Subordinadas Mezanino II”)

Artigo 39° O Benchmark das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino consiste na
meta de remuneracao dessas Cotas. O Benchmark nao representa e nem devera ser considerado
como uma promessa, garantia ou sugestao de rentabilidade aos Cotistas.

Paragrafo Unico Independentemente do valor do Patriménio Liquido do Fundo, os Cotistas titulares
das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino nao faréo jus, quando do resgate de suas
respectivas Cotas, a uma rentabilidade superior aos respectivos Benchmarks que foram atribuidos
as suas Cotas, os quais representam o limite maximo de remuneracao possivel para as Cotas da
subclasse em questao.

Artigo 40° As Cotas Subordinadas Junior ndo tém Benchmark definido.
Capitulo XlI - Subscricao e Integralizagao e Valor das Cotas
Artigo 41° As Cotas serdo subscritas e integralizadas, em moeda corrente nacional, pelo valor
atualizado da Cota desde a Data da 12 Integralizagao de Cotas até o dia da efetiva disponibilidade
dos recursos confiados pelo investidor a Administradora, em sua sede ou dependéncias.
Paragrafo 1° Exclusivamente no caso das Cotas Subordinadas Junior, a integralizagédo também
podera ser realizada mediante a entrega de Cotas de FIDCs e de FIC FIDCs, observadas as

Condigdes de Aquisicao.

Paragrafo 2° Para o calculo do numero de Cotas a que tem direito o investidor, ndo serao deduzidas
do valor entregue a Administradora quaisquer taxas ou despesas.

Paragrafo 3° E admitida a subscricdo por um mesmo investidor de todas as Cotas emitidas. N&o
havera, portanto, requisitos de dispersao das Cotas.

Artigo 42° A condi¢ao de Cotista caracteriza-se pela abertura, pelo Custodiante, de conta de
deposito em nome do respectivo Cotista.

Paragrafo 1° No ato de subscri¢ado de Cotas, o subscritor (i) recebera exemplar do Regulamento; e
27

d91e27c6-e000-4027-b356-1f492fe7990d



QITECH

(ii) assinara Termo de Adesao ao Regulamento, declarando ter pleno conhecimento: (a) dos riscos
envolvidos no investimento no Fundo, inclusive da possibilidadedeperda total do capital investido;
(b) do Periddico utilizado pelo Fundo; (c) da Taxa de Administracdo devida a Administradora; e
(d) da Politica de Investimento e dos limites previstos neste Regulamento.

Paragrafo 2° O extrato da conta de depdsito, emitido pelo Custodiante, sera o documento habilpara
comprovar (i) a obrigacdo da Administradora perante o Cotista, em cumprir as disposi¢desconstantes
deste Regulamento e das demais normas aplicaveis ao Fundo; e (ii) a propriedade do numero de
Cotas pertencentes a cada Cotista.

Artigo 43° As Cotas, independentemente da classe e/ou subclasse, serdo valorizadas todo
Dia Util. Avalorizacdo das Cotas ocorrera a partir do Dia Util seguinte a Data da 12 Integralizagdo de
Cotas da respectiva subclasse ou série, sendo que a ultima valorizagao ocorrera na respectiva data
de resgate. Parafins do disposto no presente Regulamento, o valor da Cota sera o do fechamento do
respectivoDia Util.

Artigo 44° A Cota Sénior de cada série tera seu valor unitario calculado todo Dia Util,
sendoquetal valor sera equivalente ao menor dos seguintes valores, observado o disposto nos
paragrafos1° e 2° abaixo:

(a) o valor apurado conforme descrito no Suplemento da respectiva série de Cotas
Seniores; ou

(b) (1) na hipdtese de existir apenas uma série de Cotas Seniores em Circulagao, o
resultado da divisdo do Patrimbénio Liquido pelo numero de Cotas Seniores em
Circulagao; ou (2)na hipotese de existir mais de uma série de Cotas Seniores em
Circulacao), o valor unitario das Cotas Seniores de cada série devera ser obtido pela
(iyaplicagédo da férmulaindicada no respectivo Suplemento para cada uma das séries
de Cotas Seniores, considerando-se eventuais amortizagdes, de forma a se definir a
proporgao do valor decada uma delas em relagao a 1 (um) inteiro, na data em que
sepassar a utilizar essa metodologia; (ii) multiplicagdo da proporgao definida para cada
uma das séries de CotasSeniores, nos termos do subitem “i" acima, pelo valor total do
Patriménio Liquido; e (iii)diviséo do resultado da multiplicagio referida no subitem®ii”
acima pelo numero total de Cotas Seniores da respectiva série de Cotas Seniores.

Paragrafo 1° Independentemente do valor do Patriménio Liquido, os titulares das Cotas Seniores
nao faréo jus, quando do resgate de suas Cotas, a uma remuneragao superior ao Benchmark das
Cotas Seniores, calculado conforme o caput deste Artigo, na respectiva Datade Resgate, o que
representa o limite maximo de remuneragao possivel para as Cotas Seniores.

Paragrafo 2° Em todo Dia Util, apés a incorporacéo dos resultados descritos neste Artigo as Cotas
Seniores, o eventual excedente decorrente da valorizacdo da carteira do Fundo no periodo sera
incorporado as Cotas Subordinadas.

Artigo 45° Respeitada eventual preferéncia entre as diferentes subclasses de Cotas
Subordinadas Mezanino, a Cota Subordinada Mezanino de cada subclasse tera seu valor unitario
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calculado todo Dia Util, sendo que tal valor sera equivalente ao menor dos seguintes valores,
observado o disposto nos paragrafos 1° e 2° abaixo:

(a) o valor apurado conforme descrito no Suplemento da respectiva classe; ou

(b)  oresultado da divisdo do Patriménio Liquido, deduzido o valor total correspondente as
Cotas Seniores e, se houver, as Cotas Subordinadas Mezanino de subclasses
prioritarias em circulagao, pelo nimero de Cotas Subordinadas Mezanino de referida
subclasse em circulagéo; ou (2) na hipétese de existir mais de uma subclasse de Cotas
Subordinadas Mezanino em Circulagdo, sem preferéncia entre elas, o valor unitario
das Cotas Subordinadas Mezanino de cada uma dessas subclasses devera ser obtido
pela (i) aplicacdoda férmula indicada no respectivo Suplemento para cada uma das
subclasses, considerando-se eventuais amortizacdes, de forma a se definir a
proporgéo do valor decada uma delas em relagéo a 1 (um) inteiro, na data em que se
passar a utilizar essa metodologia; (ii) multiplicagdo da proporcao definida para cada
uma das subclasses, nos termos do subitem *i" acima, pelo valor total do Patriménio

Liquido, deduzido o valor correspondente as Cotas Seniores e, se houver, as Cotas
Subordinadas Mezanino de subclasses prioritarias; e (iii) divisdo do resultado da
multiplicagao referida no subitem “ii” acima pelo numero total de Cotas Subordinadas
Mezanino da respectiva subclasse.

Paragrafo 1° Independentemente do valor do Patriménio Liquido, os titulares de cada umadas
Cotas Subordinadas Mezanino nao fardo jus, quando do resgate de suas Cotas, a uma
remuneracgao superior ao Benchmark das Cotas Subordinadas Mezanino, estabelecido noArtigo 29
deste Regulamento, calculado conforme o caput deste Artigo, na respectiva Data deResgate, o que
representa o limite maximo de remuneracao possivel para as Cotas Subordinadas Mezanino.

Paragrafo 2° Em todo Dia Util, apds a incorporagao (a) dos resultados descritos no Artigo 44 asCotas
Seniores; e (b) dos resultados descritos neste Artigo as Cotas Subordinadas Mezanino; oeventual
excedente decorrente da valorizagao da carteira do Fundo no periodo sera incorporado as Cotas
Subordinadas Junior.

Artigo 46° Cada Cota Subordinada Junior tera seu valor calculado, diariamente, sendo tal
valor equivalente ao resultado da divisdo do eventual saldo remanescente do Patriménio Liquido,
apos a subtragdo dos valores de todas as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino,
pelonumero total de Cotas Subordinadas Junior em Circulagao.

Artigo 47° O procedimento de valorizagdo das Cotas aqui estabelecido ndo constitui
promessade rendimentos, estabelecendo meramente uma preferéncia na valorizagdo da carteira
doFundo, bem como critérios de valorizagdo entre as Cotas das diferentes classes existentes.
Portanto,os Cotistas somente receberao rendimentos se os resultados e o valor total da carteira do
Fundo assim permitirem.

Artigo 48° Tendo em vista que o Fundo é aberto, as Cotas ndo serdo negociadas em bolsa
devalores ou mercado de balcdo organizado.
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Capitulo Xlll - Resgate das Cotas

Artigo 49° As Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino poderdo ser resgatadas
pelo Fundo, observado o prazo de caréncia e pagamento previstos nos Artigos 35 e 36, devendo,
paratanto,observar o procedimento disposto neste Regulamento.

Paragrafo 1° Na hipotese da data prevista para pagamento de qualquer resgate, nos termos
estabelecidos neste Artigo, ndo ser um Dia Util, tal resgate sera realizado no primeiro Dia Util
imediatamente subsequente.

Paragrafo 2° Caso a solicitagcado do resgate de Cotas Seniores ou de Cotas Subordinadas Mezanino
ocorra em um periodo posterior a 90 (noventa) dias, contados da data de aplicacdodos referidos
recursos no Fundo, o resgate das Cotas em questdo sera realizado em recursos disponiveis,
aplicando-se o valor de fechamento da Quota em quest&o do Dia Util imediatamente anterior ao do
pagamento ao Quotista.

Paragrafo 3° Caso a solicitacado do resgate de Cotas Seniores ou de Cotas Subordinadas Mezanino
ocorra em um periodo igual ou inferior a 90 (noventa) dias, contados da data de aplicacdo dos
referidos recursos no Fundo, o resgate das Cotas em questdo sera realizado em recursos
disponiveis, pelo menor entre os seguintes valores: (i) o valor de fechamento da Quotaem Questao na
data da aplicagao dos recursos no Fundo, sem atribuicdo de qualquer rendimento; ou (ii) o valor de
fechamento da Quota na data imediatamente anterior a data depagamento do resgate.

Artigo 50° Em se tratando de resgate de Cotas Seniores e/ou Cotas Subordinadas
Mezanino,o pagamento objeto da solicitagdo de resgate sera realizado em até 29 (vinte e nove) dias,
contados dadata da solicitagdo do referido resgate pelo Quotista 8 Administradora. Caso o Fundo
nao tenha recursos disponiveis para pagar o resgate solicitado no prazo acima estabelecido, a
Administradora devera providenciar o pagamento do referido resgate de forma gradual ou integral,
na medida em que ocorrer a liquidagao dos ativos do Fundo, havendo recursos disponiveis ao Fundo
para o pagamento do referido resgate. Caso, apds 180 (cento e oitenta) dias da data da solicitagao
do resgate ainda ndo haja recursos disponiveis para pagamento ao referido Quotista, a
Administradora devera convocar uma Assembleia Geral, para deliberar se tal fato deve configurar
oundo um Evento deAvaliacao, hipotese em que a Administradora tomara as providéncias previstas
noCapitulo XVIII desteRegulamento.

Artigo 51° Por outro lado, caso, considerado o resgate de Cotas Subordinadas Mezanino, o
Fundo deixe de atender & Razao Minima das Cotas Seniores, estabelecida no Artigo 57 abaixo, a
Administradora devera, em 03 (trés) Dias Uteis ap6s o recebimento do pedido de resgate, convocar
uma Assembleia Geral, na forma e para os fins do Paragrafo Segundo do Artigo 59 abaixo. Somente
apos realizados os procedimentos estabelecidos no referido Artigo e assegurado o atendimento a
Razao Minima das Cotas Seniores, podera a Administradora realizar o resgate das Cotas
SubordinadasMezanino objeto das solicitagdes de resgate.

Artigo 52° Os titulares das Cotas nédo poderao, sob nenhuma hipétese, exigir do Fundo o
resgatede suas Cotas em termos outros que néo os expressamente previstos neste Regulamento.
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Paragrafo 1° Uma vez tendo recebido os recursos descritos neste Artigo, o Quotista beneficiario dara
a Administradora, em nome do Fundo, ampla, irrevogavel e irretratavel quitagdo dos valores por ele
recebidos.

Paragrafo 2° Quaisquer impostos, contribui¢des ou taxas que legalmente incidam sobre os recursos

referentes ao resgate de Cotas do Fundo serao retidos pelo Fundo e deduzidos dos valores em
questao, ndo cabendo ao Quotista qualquer tipo de compensacgao.

Capitulo XIV - Ordem de Alocagao de Recursos
Artigo 53° Diariamente, a partir da Data da 12 Integralizacao de Cotas até a liquidacao integral
das Obrigacdes do Fundo, a Administradora obriga-se a, conforme orientacdo da Gestora, utilizar os

recursos disponiveis para atender as exigibilidades do Fundo, obrigatoriamente, na seguinte ordem
de preferéncia:

(a) pagamento dos Encargos do Fundo;
(b) constituicdo ou recomposicédo da Reserva de Liquidez;

(c) devolucdo, aos titulares das Cotas Seniores, dos valores aportados ao Fundo,
acrescidosdos rendimentos previstos neste Regulamento, por meio do resgate da
série de Cotas Seniores;

(d) devolugao, aos titulares das Cotas Subordinadas Mezanino, dos valores aportados ao
Fundo, acrescidos dos rendimentos previstos neste Regulamento, por meio do resgate
das Cotas Subordinadas Mezanino; e

(e) pagamento dos valores referentes ao resgate das Cotas Subordinadas Junior.

Capitulo XV - Metodologia de Avaliagao dos Ativos do Fundo

Artigo 54° O patriménio liquido do Fundo (‘Patriménio Liquido”) sera calculado todo Dia
Util, conforme a férmula a seguir:

Patrimonio Liquido = Recursos Liquidos + Valor dos Ativos Financeiros + Valor das Cotas
deFIDCs, FIC FIDCs — Despesas Incorridas

Sendo:

Recursos Liquidos: é o somatério em cada Dia Util dos recursos (i) mantidos em moeda
corrente nacional e (ii) recebidos pelo Fundo decorrentes (a) da integralizagdo das Cotas do
Fundo; e (b) do recebimento de valores de principal, juros e outros valores relativos as Cotas
de FIDCs ou FIC FIDCs integrantes da carteira do Fundo;
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Valor dos Ativos Financeiros.: tem o significado que lhe € atribuido na alinea “b” do Artigo 53a
seqguir;

Valor das Cotas de FIDC e FIC FIDC: tem o significado que lhe é atribuido na alinea “a” do
Artigo 55° aseguir;

Despesas Incorridas: sdo quaisquer taxas, encargos, despesas ou provisdes incorridas pelo
ouregistradas no Fundo, que ainda n&o tenham sido pagas;

Artigo 55° Observadas as disposicoes legais aplicaveis, as Cotas de FIDCs e FIC FIDCs
e os AtivosFinanceiros devem ser registrados no Fundo conforme segue:

(a) Cotas de FIDCs e FIC FIDCs: serdo registradas em cada Dia Util pelo seu valor diario,
conforme divulgado pela respectiva instituicido administradora de cada FIDC ou FIC
FIDC (“Valor das Cotasde FIDC ou FIC FIDC"); e

(b)  Ativos Financeiros: seréo registrados pelo valor de mercado do Ativo Financeiro,
calculado pelo Custodiante de acordo com as disposi¢oes legais e regulamentares
quelhe forem aplicaveis (“Valor dos Ativos Financeiros”).

Capitulo XVI - Enquadramento a Razao de Garantia

Artigo 56° O Fundo tera como razéo de garantia o percentual minimo de 250,00% (duzentos
e cinquenta por cento) (a “Razaoc de Garantia”). Isso significa que, no minimo, 60% (sessenta por
cento)do Patrimbnio Liquido do Fundo deve ser representado por Cotas Subordinadasem circulagao
(o “Indice de Subordinacdo”). O Fundo tera como razdo de garantia mezanino | o percentual minimo
de 142,86% (cento e quarenta e dois virgula oitenta e seis por cento) (a “Razac de Garantia Mezanino
I). Isso significa que, no minimo, 30% (trinta por cento) do patrimdnio representado por cotas
subordinadas em circulagcao deve ser representado por Cotas Subordinadas Mezanino Il e Cotas
Subordinadas Junior (indice de Subordinagdo Mezanino 1). O Fundo ter4 como razao de garantia
mezanino o percentual minimo de 125% (cento e vinte e cinco por cento) (‘Raz&do de Garantia
Mezanino”). Isso significa que, no minimo, 20% do patriménio representado por cotas subordinadas
em circulacdo deve ser representado por Cotas Subordinadas Junior (‘indice deSubordinagdo
Junior”).

Artigo 57° A Raz&o de Garantia deve ser apurada todo Dia Util pela Administradora, devendo
ser informadas aos Cotistas mensalmente.

Artigo 58° Na hipétese de desenquadramento da Razao de Garantia por periodo superiora
10 (dez) dias consecutivos, os Cotistas titulares das Cotas Subordinadas, conforme o caso, seréo
informados, através de notificagdo, encaminhado pela Administradora, acerca do referido
desenquadramento e da necessidade de integralizagdo de novas Cotas Subordinadas para
restabelecer a Razdo de Garantia ;
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Artigo 59° Os Cotistas titulares das Cotas Subordinadas deverao responder a Administradora,
com cOpia para o Custodiante, impreterivelmente até o 15° (décimo quinto) dia subsequente a data
do recebimento da comunicacao referida no artigo acima, informando por escrito se desejam
integralizar ou n&o, conforme o caso, novas Cotas Subordinadas. Caso desejem integralizar novas
Cotas, deverdao se comprometer de modo irretratavel e irrevogavel, a subscrever Cotas
Subordinadasem valor equivalente a, no minimo, o necessario para reenquadramento do indice de
Subordinagao, em até 30 (trinta) dias do recebimento da comunicacéo referida no artigo acima
integralizando-as emmoeda corrente nacional e/ou mediante a dagdo em pagamento de Direitos
Creditorios.

Paragrafo Unico Caso os titulares das Cotas Subordinadas ndo realizem o aporte adicional
de recursos em montante suficiente para que o Fundo seja reenquadrado na respectiva Razao de
Garantia / indice de Subordinagéo, a Administradora devera adotar os procedimentos definidos no
capitulo abaixo.

Capitulo XVII - Eventos de Avaliacao e Eventos de Liquidagao

Artigo 60° S&o considerados eventos de avaliagdo do Fundo quaisquer dos seguintes
eventos (os “Eventos de Avaliacdo’):

(a) rebaixamento da classificacdo de risco de qualquer série de Cotas Seniores em
Circulagao em 02 (dois) niveis a seguir da classificagdo de risco originalmente
atribuidaasCotas da 12 Série de Cotas Seniores;

(b) inobservancia, pelo Custodiante, de seus deveres e obrigagdes previstos neste
Regulamento, desde que, notificado pela Administradora para sanar ou justificar o
descumprimento, ndo o faga no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contado do recebimento
da referida notificacao;

(c) cessacao pela Gestora, a qualquer tempo e por qualquer motivo, da prestacdo dos
servigos objeto do Contrato de Gestao; e

(d) caso o indice de Subordinagaon&o seja atendido dentro do prazo estabelecido para o
reenquadramento nos termos do Capitulo XVII deste Regulamento.

Artigo 61° Na ocorréncia de qualquer Evento de Avaliagédo, o Fundo néo estara sujeito
aliquidagdo automatica, devendo a Administradora, imediatamente e independentemente de
qualquer procedimento adicional, (a) suspender os resgates de Cotas Subordinadas; e (b) convocar
a Assembleia Geral para deliberar se tal Evento de Avaliagdo deve ser considerado ou ndao um
Evento deLiquidacéo.

Paragrafo 1° No caso de a Assembleia Geral deliberar que o Evento de Avaliagdo configura um
Evento de Liquidagéo, a Administradora devera implementar os procedimentos definidosno Artigo
62° abaixo, incluindo a convocacido de nova Assembleia Geral para deliberar sobre a liquidagao
antecipada do Fundo, no prazo maximo de 10 (dez) dias contados da data da Assembleia Geral que
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deliberou a configuragdo do Evento de Liquidagéo.

Paragrafo 2° Sem prejuizo do disposto acima, na ocorréncia de um Evento de Avaliagao, e até a
eventual decisdo da Assembleia Geral que deliberar se tal evento configura um Evento de
Liquidagao, a Gestora e a Administradora deverao imediatamente suspender a aquisicao de novas
Cotas de FIDCs e FIC FIDCs.

Paragrafo 3° Caso a Assembleia Geral delibere que o Evento de Avaliagdo n&o configura um Evento
de Liquidacdo, a Administradora devera adotar as medidas aprovadas pelos Cotistas nareferida
Assembleia Geral para manutengdo das atividades regulares do Fundo, bem comopara sanar o
Evento de Avaliagao em questao.

Paragrafo 4° O direito dos Cotistas titulares das Cotas Subordinadas Junior ao recebimento de
qualquer pagamento de resgate das Cotas Subordinadas Junior ficara suspenso durante o periodo
compreendido entre a data de ocorréncia de qualquer Evento de Avaliagéo e (a) a datada deliberagao,
pela Assembleia Geral referida no Artigo 62 acima, de que o referido Evento de Avaliacdo nao
configura um Evento de Liquidacdo, independentemente da implementacdode eventuais ajustes
aprovados pelos Cotistas na referida Assembleia Geral; ou (b) a data em que todos os valores
devidos aos Cotistas titulares das Cotas Seniores e dasCotas SubordinadasMezanino tiverem sido
integralmente pagos pelo Fundo, caso se decida pela liquidacado antecipada do Fundo, nos termos
do presente Regulamento.

Artigo 62°  Sao consideradas Eventos de Liquidagédo quaisquer das seguintes hipoteses:

(a) caso seja deliberado, em Assembleia Geral, que um Evento de Avaliagao constitui
umEvento de Liquidacgao; e

(b) renuncia ou cessacgao definitiva, a qualquer tempo, por qualquer motivo, da
prestacaodos servigos pela Gestora.

Paragrafo 1° Na hipétese de ocorréncia de qualquer Evento de Liquidagao,
a Administradora, imediatamente e independentemente de qualquer procedimento adicional, (a)
suspendera as os de resgate de Cotas Subordinadas; (b) interrompera a aquisicao de novas Cotas
de FIDCs ou de FIC FIDCs; e (c) convocara a Assembleia Geral para deliberar sobre a liquidagao
do Fundo, bem como os procedimentos a ela relativos.

Paragrafo 2° Na hipotese de a Assembleia Geral decidir pela néo liquidagdo do Fundo, os Cotistas
dissidentes titulares de Cotas Seniores ou de Cotas Subordinadas Mezanino, observada a ordem de
prioridade, terdo a faculdade de solicitar o resgate de suas Cotas, observado o que for definido na
Assembleia Geral e o disposto no presente Regulamento.

Paragrafo 3° Caso a Assembleia Geral confirme a liquidagdo do Fundo, as Cotas serao resgatadas,
em moeda corrente nacional, observados os seguintes procedimentos:

(a) a Administradora n&o adquirird novas Cotas de FIDCs ou de FIC FIDCs e devera

resgatar ou alienar as Cotas de FIDCs,de FIC FIDCs e os Ativos Financeiros
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integrantes da carteira do Fundo, adotando as medidas prudenciais necessarias para
que o resgate ou a alienagao das Cotas de FIDCs, de FIC FIDC edos Ativos Financeiros
nao afete a sua rentabilidade esperada;

(b) apos o pagamento ou o provisionamento das despesas e dos encargos do Fundo,
todasas disponibilidades e os pagamentos recebidos, referentes as Cotas dos FIDCs,
dos FIC FIDCse aos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo, deveréo ser
destinados parapagamento do resgate das Cotas Seniores em circulagcédo, de forma
pro rata e proporcional ao valor dessas Cotas;

(c) as Cotas Subordinadas Mezanino serao resgatadas, de forma pro rata e proporcional
aovalor dessas Cotas, apenas ap6ds o resgate integral das Cotas Seniores; e

(d) as Cotas Subordinadas Junior somente serdo resgatadas apds o resgate integral de
todas as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino, sendo, entao, pago por
cada Cota Subordinada Junior o valor correspondente a fracao respectiva do eventual
saldo remanescente do Patriménio Liquido.

Artigo 63° Caso, em até 6 (seis) meses contados da ocorréncia de qualquer Evento de
Liquidacao, a totalidade das Cotas ainda ndo tenha sido resgatada, as Cotas em circulagdo poderao
serresgatadas mediante a dagdo em pagamento das Cotas de FIDCs, dos FIC FIDCse dos Ativos
Financeiros integrantesda carteira do Fundo.

Paragrafo 1° A Assembleia Geral que confirmar a liquidagdo do Fundo devera deliberar sobreos
procedimentos de dagao em pagamento das Cotas de FIDCs, dos FIC FIDCs e dos Ativos
Financeiros integrantes da carteira do Fundo.

Paragrafo 2° Na hipétese de a Assembleia Geral ndo chegar a acordo referente aos procedimentos
de dagcao em pagamento das Cotas de FIDCs, dos FIC FIDCs e dos Ativos Financeiros para finsde
pagamento de resgate das Cotas, as Cotas de FIDCs, dos FIC FIDCs e os Ativos Financeiros serao
dados empagamento aos titulares das Cotas Seniores até o limite do valor destas, mediante a
constituicao de um condominio, cuja fragao ideal de cada titular de Cotas Seniores sera calculada
em funcao do valor total das Cotas Seniores em circulagao, tendo-se como referénciapara definicao
do valor das Cotas Seniores a data em que foi decidida a liquidagdodo Fundo.

Paragrafo 3° As Cotas de FIDCs, de FIC FIDCs e os Ativos Financeiros remanescentes, nao
entregues ao condominio dos titulares de Cotas Seniores, deveréo ser entregues aos titulares de
Cotas Subordinadas Mezanino, até o limite do valor destas, mediante a constituicio de um
condominio, cuja fracao ideal de cada titular de Cotas Subordinadas Mezanino sera calculada em
funcao do valor total das Cotas Subordinadas Mezanino em circulagao, tendo-se como referéncia
para definicao do valor das Cotas Subordinadas Mezanino a data em que foi decididaa liquidagao do
Fundo.

Paragrafo 4° Apds tal procedimento, se ainda existir saldo remanescente, este sera distribuidoaos
titulares de Cotas Subordinadas Junior, mediante a constituicdo de um condominio, na proporgcao
de sua participacdo no remanescente do Patriménio Liquido.
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Paragrafo 5° Observados tais procedimentos, a Administradora estara desobrigada em relagcaoas
responsabilidades estabelecidas no presente Regulamento, ficando autorizada a liquidar o Fundo
perante as autoridades competentes.

Paragrafo 6° A Administradora devera notificar os Cotistas, se for o caso, (a) para que elejamum
administrador para referidos condominios de Cotas de FIDCs, de FIC FIDCs e de Ativos Financeiros,
na formado artigo 1.323 do Caodigo Civil Brasileiro; e (b) informando a proporgéo de Cotas de FIDCs,
de FIC FIDCs e deAtivos Financeiros a que cada Cotista tera direito, sem que isso represente
qualquer responsabilidade da Administradora perante os Cotistas apds a constituicdo dos
condominios de tratam os itens anteriores.

Paragrafo 7° Caso os Cotistas ndo procedam a eleicdo dos administradores dos condominios
referidos nos itens acima, essa funcao sera exercida pelo Cotista que detiver a maioria das Cotas
da respectiva subclasse.

Capitulo XVIII - Despesas e Encargos do Fundo

Artigo 64° Constituem Encargos do Fundo, além da Taxa de Administragéo, as seguintes
despesas (os “Encargos do Fundo’):

(a) taxas, impostos ou contribuicbes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que
recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigagdes do Fundo;

(b) despesas com o registro de documentos, impressao, expedigdo e publicagcdo de
relatorios e informagdes periddicas previstas neste Regulamento e na RCVM 175;

(c) despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunicagdes aos
Cotistas, ressalvadas as correspondéncias por meio fisico quando permitidas por este
Regulamento e solicitadas pelo préprio Cotista;;

(d) honorarios e despesas relativas a contratacdo do Auditor Independente e da Agéncia
de Classificagao de Risco;;

(e) emolumentos e comissdes pagas sobre as operagdes da carteira de Ativos;

(f) despesas com a manutencdo de Ativos cuja propriedade decorra de execugao de
garantia ou de acordo com Devedor;

(g) honorarios de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas em
razdo de defesa dos interesses do Fundo e/ou da Classe, em juizo ou fora dele,
inclusive o valor da condenacao imputada, se for o caso;

(h) gastos derivados da celebragdo de contratos de seguro sobre os Ativos da carteira,
assim como a parcela de prejuizos da carteira ndo coberta por apdlices de seguro,
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(i)
(i)
(k)

(1

(m)

(n)
(o)
(p)

(a)

(r)
()
(t)

(u)
(v)

(w)

salvo se decorrente diretamente de culpa ou dolo dos prestadores dos servigos no
exercicio de suas respectivas funcoes;

despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de Ativos da carteira;
despesas com a realizacdo de Assembleias de Cotistas;

despesas inerentes a constituicdo, fusdo, incorporagdo, cisao, transformagao ou
liquidag&o da classe;

despesas com liquidagao, registro e custddia de operagdes com Ativos da carteira;

despesas com fechamento de cambio, vinculadas as operagdes da carteira de
Ativos;

distribuicao primaria das Cotas;

admissao das Cotas a negociagdo em mercado organizado;

royalties devidos pelo licenciamento de indices de referéncia, desde que cobrados de
acordo com contrato estabelecido entre a Administradora e a instituicdo que detém os
direitos sobre o respectivo indice;

montantes devidos a fundos investidores na hipotese de acordo de remuneragao
com base na Taxa de Administracdo, Taxa de Gestao ou taxa de performance,
observado o disposto no art. 99 da RCVM 175;

taxa maxima de distribuicao das Cotas;

despesas relacionadas ao servigo de formacao de mercado das Cotas;

despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome da Classe, desde que
acordo com as disposi¢des regulatérias aplicaveis;

taxa de performance;
taxa maxima de custddia;
tendo em vista a Classe ser destinada a Investidores Profissionais, despesas

relacionadas a contratagdo da Consultora Especializada e do Agente de Cobranca,
caso aplicavel,

Paragrafo Unico Quaisquer despesas nao previstas como encargos do Fundo correm por

conta do Prestador de Servigo Essencial que a tiver contratado, sem prejuizo do disposto neste
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Regulamento.
Capitulo XIX - Assembleia Geral
Artigo 65° Sem prejuizo das demais atribuicbes previstas neste Regulamento, compete

privativamente a Assembleia Geral, observados os respectivos quéruns de deliberagao:

(a) tomar anualmente, no prazo maximo de 4 (quatro) meses apds o encerramento do
exercicio social, as contas relativas ao Fundo e deliberar sobre as demonstracdes
financeiras apresentadas pela Administradora;

(b) deliberar sobre a substituicdo da Administradora;

(c) deliberar sobre a elevagdo da Taxa de Administracdo, inclusive na hipdtese de
restabelecimento de taxa que tenha sido objeto de reducéo;

(d) deliberar sobre a incorporacédo, fusdo, cisdo ou liquidacdo do Fundo, observado o
procedimento do Capitulo XVIII deste Regulamento;

(e) aprovar qualquer alteracao do Regulamento;

() aprovar a substituicdo do Custodiante, da Gestora e da Agéncia de Classificagéo de
Risco; e
(1) aprovar a liquidacao do Fundo, na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Avaliagao.

Artigo 66° O Regulamento podera ser alterado pela Administradora, independentemente de
Assembleia Geral, sempre que tal alteracdo decorrer exclusivamente da necessidade de
atendimento as exigéncias de normas legais ou regulamentares ou de determinagdo da CVM,
devendo ser providenciada, no prazo de 30 (trinta) dias, a comunicagao aos Cotistas

Artigo 67° A convocagao da Assembleia Geral deve ser feita com 10 (dez) dias corridos de
antecedéncia, quando em primeira convocagao, e com 5 (cinco) dias corridos de antecedéncia, nas
demais convocagobes, e far-se-a através de envio de correio eletronico aos Cotistas, dos quais
constardao o dia, a hora e o local em que sera realizada a Assembleia Geral, sem prejuizo da
possibilidade de a Assembleia de Cotista ser realizada parcial ou exclusivamente eletrénica. Ainda
que de forma sucinta, a ordem do dia, sempre acompanhada das informacdes e dos elementos
adicionais necessarios a analise prévia pelos Cotistas das matérias objeto da Assembleia Geral.

Paragrafo 1° Para efeito do disposto caput deste Artigo, admite-se que a segunda convocagaoda
Assembleia Geral seja providenciada juntamente com o correio eletrénico da primeira convocagao.

Paragrafo 2° Os prestadores de servigos essenciais, o custodiante, o cotista ou grupo de cotistas
que detenha, no minimo, 5% (cinco por cento) do total de cotas emitidas, podem convocar, a
qualquer tempo, assembleia de cotistas para deliberar sobre ordem do dia de interesse do fundo, da

38

d91e27c6-e000-4027-b356-1f492fe7990d



QITECH

classe ou da comunhao de cotistas.

Paragrafo3° A Assembleia Geral sera instalada com a presenca de pelo menos um Cotista,
independentemente da classe a qual pertengam. Independentemente das formalidades previstas na
lei e neste Regulamento, sera considerada regular a Assembleia Geral a que comparecerem todos
os Cotistas.

Paragrafo 4° A presidéncia da Assembleia Geral cabera a Administradora.
Paragrafo 5° A Assembleia de Cotistas pode ser realizada:

(a) de modo exclusivamente eletrénico, caso os Cotistas somente possam participar e votar
por meio de comunicagao escrita ou sistema eletronico; ou

(b) de modo parcialmente eletrénico, caso os cotistas possam participar e votar tanto
presencialmente quanto a distancia por meio de comunicacao escrita ou sistema eletronico.

Paragrafo 6° A Assembleia de Cotistas realizada exclusivamente de modo eletrénico é
considerada como ocorrida na sede da Administradora.

Artigo 68° A cada Cota corresponde 1 (um) voto, sendo admitida a representagao do Cotista
por mandatario legalmente constituido ha menos de 1(um) ano, sendo que o instrumento demandato
devera ser depositado na sede da Administradora no prazo de 2 (dois) Dias Uteis antes da data de
realizacao da Assembleia Geral.

Artigo 69° Ressalvado o disposto nos paragrafos deste Artigo e observado o previsto na
regulamentacao aplicavel, toda e qualquer matéria submetida a deliberagdo dos Cotistas devera ser
aprovada pelos titulares da maioria das Cotas presentes a Assembleia Geral.

Paragrafo 1° A alteracdo das caracteristicas, vantagens, direitos e obrigacdes das Cotas
Subordinadas dependerao da aprovagao dos titulares da maioria das Cotas Subordinadas em
Circulacao.

Paragrafo 2° As deliberacgdes relativas as matérias previstas no Artigo 63 (b), (c) e (d) acima serao
tomadas em primeira convocagao pela maioria das Cotas emitidas e, em segunda convocagao, pela
maioria das Cotas presentes.

Artigo 70° As deliberagbes tomadas pelos Cotistas, observados os quéruns estabelecidos
nesteRegulamento, serdo existentes, validas e eficazes perante o Fundo e obrigardo a todos os
Cotistas, independentemente de terem comparecido a Assembleia Geral ou do voto proferido na
mesma, ressalvado as disposi¢coes especificas relativas a classes e subclasses conforme RCVM
175.

Artigo 71° As decisdes da Assembleia Geral devem ser divulgadas aos Cotistas no prazo
maximode 30 (trinta) dias contados da sua realizagcao.
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Capitulo XX - Publicidade e Remessa de Documentos

Artigo 72° A Administradora € obrigada a divulgar, ampla e imediatamente, qualquer ato ou
fato relevante relativo ao Fundo, nos formatos permitidos pela RCVM 175, devendo permanecer a
disposicado dos Cotistas para consulta, na sede e agéncias da Administradora e nas instituicdes
autorizadas a distribuir Cotas do Fundo, de modo a garantir a todos os Cotistas acesso as
informacgbes que possam,direta ou indiretamente, influir em suas decisbes quanto a respectiva
permanéncia no mesmo, se foro caso.

Artigo 73° A Administradora deve, no prazo maximo de 10 (dez) dias apds o encerramentode
cada més, colocar a disposi¢ao dos Cotistas, em sua sede e dependéncias, informagdes sobre: (i) o
numero de Cotas de propriedade de cada um e o respectivo valor; (ii) a rentabilidade do Fundo, com
base nos dados relativos ao ultimo dia do més; (iii) o comportamento da carteira de Cotas de FIDCs,
de FIC FIDCs e demais ativos do Fundo, abrangendo, inclusive, dados sobre o desempenho
esperado e realizado; e (iv) a proporgao entre o valor do Patriménio Liquido do Fundo e o valor das
Cotas Seniores. As obrigacbes aqui estabelecidas ndo prejudicam e nado se confundem com as
obrigacdes de divulgacao contidas na RCVM 175.

Artigo 74° A Administradora deve colocar as demonstragdes financeiras do Fundo a
disposi¢caode qualquer interessado que as solicitar, observados os seguintes prazos maximos: (i) de
15 (quinze) dias apdés o encerramento do periodo a que se referirem, em se tratando de
demonstragdes financeiras mensais; e (ii) de 90 (noventa) dias apds o encerramento de cada
exerciciosocial, em se tratando de demonstracdes financeiras anuais.

Artigo °75 As demonstragdes financeiras do Fundo estéo sujeitas as normas de escrituragéo
estabelecidas na Instrugao CVM 489 e serao auditadas por auditor independente registrado na CVM,
nos termos estabelecidos na referida Instrucao.

Artigo 76° A Administradora cabe divulgar, em seu site ou no site da CVM, conforme o caso,
no minimo, anualmente: (i) o valor do Patriménio Liquido doFundo; (ii) o valor da Cota; (iii) a relagao
entre o Patrimonio Liquido e o valor das Cotas Seniores; (iv) as rentabilidades acumuladas no més
e no ano civil; e (v) as sumulas dos relatérios das agéncias classificadoras de risco contratadas pelo
Fundo, sem prejuizo das demais obrigagdes previstas nesteRegulamento e na legislagéo vigente.

Paragrafo _Unico A divulgacdo aos Cotistas das informacdes previstas neste
Regulamentodeveser feita por meio de (i) de anuncio publicado, em forma de aviso, nos Periédicos
utilizados paraa divulgagéo de informagdes do Fundo, conforme o caso, ou por meio de (ii) correio
eletrénico ou cartaenviados ao Cotista. Qualquer mudanca, com relagéo ao Periddicos, conforme o
caso, devera ser precedida de aviso aos Cotistas.

Capftulo XX - Tributacdo

Artigo 77° A a Gestora assume 0 compromisso de manter a carteira do Fundo com prazo médio superior
a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias, calculado conforme metodologia de calculo do prazo médio
regulamentada pela Secretaria da Receita Federal, a fim de que seja mantida a tributagédo de longo
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prazo aos seus Cotistas.

Paragrafo Unico O disposto acima ndo se aplica aos Cotistas sujeitos a regras de tributacdo
especificas, na forma da legislagéo em vigor.

Capitulo XXII - Classificagao de Risco

Artigo 78° A Agéncia de Classificagcdo de Risco sera responsavel pela elaboragdo e
atribuicdode Classificagdo de Risco as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino. O
referido relatorio de Classificacdo de Risco devera ser atualizado, no minimo, trimestralmente, e ficar
a disposicao dos Cotistas na sede e agéncias da Administradora.

Paragrafo Unico Qualquer alteracdo da Classificacdo de Risco das Cotas Seniores e das Cotas
Subordinadas Mezanino constitui fato relevante para fins de comunicacgao aos Cotistas.Dessa forma,
havendo o rebaixamento da Classificacdo de Risco para uma nota inferior a inicialmenteobtida, a
Administradora comunicara imediatamente tal fato aos Cotistas e enviara, através decarta ou e-mail,
o material emitido pela Agéncia de Classificagdo de Riscocom a nova nota e justificativa apresentada
pela Agéncia de Classificagao de Risco para o rebaixamento.

Capitulo XXIIl - Da Responsabilidade Dos Cotistas e Patriménio Liquido Negativo

Artigo 79° A Classe nao limita a responsabilidade dos Cotistas ao valor das respectivas
Cotas subscritas, na forma prevista neste Regulamento.

Paragrafo Primeiro Observada a ordem de alocacado de recursos prevista neste Regulamento, o
descumprimento de qualquer obrigagado originaria dos Direitos Creditérios e demais ativos
componentes da carteira da Classe sera atribuido primeiramente as Cotas Subordinadas Junior, até
o limite equivalente a somatdria do valor total de tais Cotas.

Paragrafo Sequndo Uma vez excedidos os valores referentes as Cotas Subordinadas Junior, a
inadimpléncia dos Direitos Creditérios de titularidade da Classe sera atribuida as Cotas
Subordinadas Mezanino.

Paragrafo Terceiro Uma vez excedidos os valores referentes as Cotas Subordinadas Mezanino, a
inadimpléncia dos Direitos Creditérios de titularidade da Classe sera atribuida as Cotas Séniores.

Paragrafo Quarto Considerando o disposto acima e os indice de Subordinagéo, as estratégias de
investimento adotadas pela Classe poderéo fazer com que o Fundo e a Classe apresentem
Patrimbnio Liquido Negativo, caso em que os Cotistas poderdo ser chamados a realizar aportes
adicionais de recursos, de forma a possibilitar que a Classe satisfaga suas obrigagdes.

Paragrafo Quinto Na hipétese de verificacdo de Patrimbnio Liquido Negativo descrito acima, os
Cotistas Subordinados Junior serao primeiramente chamados a realizar aporte de recursos, tanto
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quanto bastem para saldar os compromissos da Classe e até que sejam recompostos os indices de
Subordinagao definidos neste Regulamento.

Capitulo XXIV -Disposi¢oes Finais

Artigo 80° Todas as disposicdes contidas neste Regulamento que se caracterizem como
obrigacao de fazer ou nao fazer a serem cumpridas pelo Fundo, deverao ser consideradas, salvo
referéncia expressa em contrario, como de responsabilidade exclusiva da Administradora.

Artigo 81° O presente Regulamento, respectivos Suplementos e suas alteragbes seréo
levados a registro no Cartorio de Registro e Titulos e Documentos localizados na Sede da
Administradora, em 10 (dez) Dias Uteis contados da deliberacdo da Assembleia Geral ou da
Administradora, e em 30 (trinta) dias quando a alteracao advier de exigéncia legal ou regulamentar.

Artigo 82° O exercicio social do Fundo tem duragdao de um ano, encerrando-se em 31 de
agostode cada ano.

Artigo 83° As demonstragbes financeiras anuais do Fundo serdo auditadas por auditor
independente registrado na CVM nos termos do Artigo 17 da Instrucdo CVM 489.

Artigo 84° Por ocasidao da auditoria de que trata o Artigo 76° acima, os demonstrativos
trimestraisdo Fundo serao examinados para, apds isso, serem submetidos a apreciacdo da CVM,
nostermos da RCVM 175.

Artigo 85° Fica eleito o foro da Comarca de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo, para dirimir
quaisquer questdes oriundas do presente Regulamento.
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Anexo | — Definigoes

Administradora
Alocagao Minima
Assembleia Geral

Ativos Financeiros

Auditor Independente
BACEN

Classe

CMN

Comunicacao de Renuncia
Condicbes de Aquisig¢ao

Conta do Fundo

Conta da Classe

Cotas
Cotas de FIDCs e FIC FIDCs

Cotas Seniores em Circulagao

Cotas Seniores

Cotas Subordinadas

Cotas Subordinadas Mezanino

Cotas Subordinadas Mezanino em Circulagao
Cotas Subordinadas Junior

Cotas Subordinadas Junior em Circulagao

Cotistas

Cotistas Subordinados Junior
Custodiante

CVM

Data da 1* Integralizag@o de Cotas

d91e27c6-e000-4027-b356-1f492fe7990d

E a SINGULARE CORRETORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A.

Limite minimo previsto no Artigo 5° que o Fundo deve
manter em Cotas de FIDCs ou FIC FIDCs.

Assembleia
extraordinaria.

Geral de Cotistas, ordinaria ou

Bens, ativos, direitos e investimentos financeiros
distintos das Cotas de FIDCs e FIC FIDCs.

Prestador de servigos de auditoria registrado na CVM.
Banco Central do Brasil.

Classe unica de cotas, estruturada como condominio
fechado.

Conselho Monetario Nacional.

Comunicagao enviada aos Cotistas

Administradora em caso de renuncia.

pela

Definigao constante do Artigo 15 do Regulamento.

Conta corrente titularizada pelo Fundo
movimentagao e pagamento das obrigagdes.

para

Conta corrente  da Classe mantida

Administradora.

pela

Cotas de emissdo da Classe Unica.
Significado atribuido no Artigo 1° do Regulamento.

Total de Cotas Seniores emitidas e integralizadas,
exceto resgatadas ou em tesouraria.

Cotas da Subclasse Seniores emitidas em uma ou
mais séries.

Conjunto das Cotas Subordinadas Mezanino e Junior.
Cotas da Subclasse Subordinadas Mezanino.

Total das Cotas Mezanino emitidas e integralizadas,
exceto resgatadas ou em tesouraria.

Cotas da Subclasse Subordinadas Junior.

Total das Cotas Junior emitidas e integralizadas,
exceto resgatadas.

Titulares das Cotas.

Titulares das Cotas Subordinadas Junior.
SINGULARE CTVM S.A., CNPJ 62.285.390/0001-40.
Comissao de Valores Mobiliarios.

Data da primeira integralizacdo de Cotas do Fundo.
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Data de Resgate
Despesas Incorridas
Dia Util

Encargos do Fundo

Eventos de Avaliagao

Eventos de Liquidagao

FIDCs
Fundo

Gestora
[ndice de Subordinacio

[ndice de Subordinaciio Mezanino I

Indice de Subordinagio Junior

Investidores Profissionais

Liquidez Disponivel

Meta de Rentabilidade Prioritéaria
Obrigagdes do Fundo
Patrimdnio Liquido

Prestadores de Servigos
Razado de Garantia

Razao de Garantia Mezanino
Regulamento

Reserva de Liquidez

SELIC

Suplemento
Subclasses

Taxa de Administracao

Taxa DI

Termo de Adesdo

Valor das Cotas de FIDC e FIC FIDCs
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Data do resgate de cada série ou subclasse.

Taxas, encargos ou provisdes incorridas e ndo pagas
pelo Fundo.

Dias uteis nacionais com funcionamento bancario.
Defini¢ao do Artigo 61 do Regulamento.
Defini¢ao do Artigo 57 do Regulamento.

Eventos de Avaliagio que levem a liquidagao
antecipada.

Fundos de Investimento em Direitos Creditorios
(RCVM 175).

Significado atribuido no Artigo 1° do Regulamento.

MULTIPLICA CAPITAL ASSET MANAGEMENT
LTDA., CNPJ 07.252.222/0001-73.

Razao entre Cotas Subordinadas em circula¢do ¢ o PL
do Fundo.

Razao entre Cotas Junior + Mezanino II e total de
Subordinadas.

Razao entre Cotas Junior e total de Subordinadas.
Investidores autorizados pela regulamentacao vigente.

Caixa disponivel do Fundo, excluida a Reserva de
Liquidez.

Meta de remuneragao das Cotas Seniores ou Mezanino
conforme Suplementos.

Todas as obrigacdes previstas no Regulamento.

Recursos Liquidos + Ativos Financeiros + Cotas de
FIDC — Despesas Incorridas — Provisoes.

Administradora e Gestora, em conjunto.

Razao entre PL e total de Cotas Seniores.

Razao entre Subordinadas e Mezanino I (se houver).
O Regulamento do Fundo.

Defini¢ao do §1° do Artigo 6°.

Sistema Especial de Liquidacdo e Custodia.
Defini¢ao do Artigo 34, §1° do Regulamento.

Cotas Seniores e/ou Subordinadas que integram a
Classe.

Defini¢ao do Artigo 20 do Regulamento.
Taxa CDI (252 dias tteis) divulgada pela B3.
Documento pelo qual o cotista adere ao Regulamento.

Defini¢do da alinea do Artigo 52.
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Valor Unitario de Emissao
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Minimo de R$ 1.000,00 por cota emitida.

50



