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CAPITULO I - DEFINIGOES
Artigo 1°. Os termos abaixo listados tém o significado a eles atribuidos neste Artigo:
ABVCAP significa a Associacao Brasileira de Private Equity e Venture Capital.
Administrador significa a instituicao devidamente qualificada no Artigo 12.
AFAC significa adiantamento para futuro aumento de capital.
Anbima significa a Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais.
Assembleia Geral de Cotistas significa a assembleia geral de Cotistas do Fundo.
B3 significa a B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcao.

Boletins de Subscricdo significa os boletins de subscricdao por meio dos quais cada investidor
subscrevera Cotas.

Capital Integralizado significa o valor total nominal em reais aportado pelos Cotistas no Fundo.

Capital Subscrito significa o valor total constante dos Boletins de Subscricdo firmados pelos investidores
do Fundo, a titulo de subscricao de Cotas independentemente de sua efetiva integralizagdo.

Carteira significa o conjunto de ativos componentes da carteira de investimentos do Fundo.

Codigo ABVCAP/Anbima significa o Codigo ABVCAP/Anbima de Regulacao e Melhores Praticas para o
Mercado de Fundos de Investimento em Participacdes e de Fundos de Investimento em Empresas
Emergentes.

Comité de Investimento significa o comité de investimento do Fundo, cujo funcionamento, composicao,
atribuicdes e obrigacdes se encontram descritos no CAPITULO V.

Compromisso de Investimento significa o instrumento particular de compromisso de investimento e
outras avencas a ser celebrado entre o Fundo, o Administrador e cada Cotista do Fundo.

Cotas significa fragGes ideais do patriménio do Fundo.

Cotistas significa os titulares das Cotas.

CVM significa a Comissao de Valores Mobiliarios.

Distribuicao tem o significado atribuido no Artigo 26, Paragrafo Primeiro.
Fundo tem o significado atribuido no Artigo 2°.

Gestor significa a instituicdo devidamente qualificada no Artigo 15.

Instrugao CVM 539/13 significa a Instrucdao n° 539, editada pela CVM em 13 de novembro de 2013, e
suas alteragOes posteriores, que dispde sobre o dever de verificagdo da adequagao dos produtos, servigos
e operacoes ao perfil do cliente.

Instrugcao CVM 558/15 significa a Instrucao n° 558, editada pela CVM em 26 de marco de 2015, que
dispGe sobre o exercicio profissional de administracdo de carteiras de valores mobiliarios.
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Instrugdao CVM 578/16 significa a Instrucdo n° 578, editada pela CVM em 30 de agosto de 2016, que
dispde sobre a constituicdo, o funcionamento e a administracdo dos Fundos de Investimento em
ParticipacOes.

Instrugao CVM 579/16 significa a Instrucdo n® 579, editada pela CVM em 30 de agosto de 2016, que
dispde sobre a elaboracdo e divulgacao das demonstracdes contabeis dos Fundos de Investimento em
ParticipacOes.

Investidor Qualificado tem o significado atribuido pelo Artigo 9°-B da Instrucdo da CVM 539/13.

IPCA significa o Indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo, divulgado pelo Instituto Brasileiro de
Geografia e Estatistica, ou qualquer outro indice que venha a substitui-lo e que adote metodologia de
apuracao e calculo semelhante.

Organismos de Fomento s3o considerados como organismos de fomento os organismos multilaterais,
as agéncias de fomento ou os bancos de desenvolvimento que possuam recursos provenientes de
contribuicdes e cotas integralizadas majoritariamente com recursos orgamentarios de um Unico ou diversos
governos, e cujo controle seja governamental ou multigovernamental.

Outros Ativos tem o significado atribuido no Artigo 7, Paragrafo Segundo.
Regulamento significa este regulamento, que rege o Fundo.

Sociedade Alvo significa a CONCESSIONARIA ROTA DAS BANDEIRAS S.A., sociedade por acdes,
com sede na Cidade de Itatiba, Estado de Sao Paulo, na Rodovia Dom Pedro I (SP-065), Km 110 + 400,
Pista Sul, s/n, Sitio da Moenda, CEP 13252-800, inscrita no CNPJ/ME sob o n° 10.647.979/0001-48.

Taxa de Administracdao tem o significado atribuido no Artigo 25.
Paragrafo Unico. Os termos definidos neste Artigo englobam suas variacdes de nlimero e género.
CAPITULO II- FUNDO

Artigo 2°. O OTP CRB Fundo de Investimento em Participagdes Multiestratégia € um fundo de
investimento em participagdes, constituido sob a forma de condominio fechado, destinado exclusivamente
a Investidores Qualificados, regido por este Regulamento, pela Instrucao CVM 578/16 e pelas demais
disposicbes legais aplicaveis.

Paragrafo Primeiro. N3o serd admitida a participagdo, como Cotistas do Fundo, do Administrador, do
Gestor e da instituicdo responsavel pela oferta das Cotas do Fundo.

Paragrafo Segundo. Para fins do disposto no Cédigo ABVCAP/Anbima, o Fundo estd enquadrado no
conceito de Diversificado Tipo 1.

Artigo 3°. O Fundo tem prazo de duracdo até 1° de janeiro de 2040, podendo ser prorrogado ou
antecipado mediante decisao da Assembleia Geral de Cotistas (“Prazo de Duracao”).
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CAPITULO III- POLITICA DE INVESTIMENTOS, COMPOSICAO E DIVERSIFICACAO DA
CARTEIRA

Artigo 4°. O Fundo realizard investimentos nos titulos e valores mobilidrios representativos de
participacdo de emissdao da Sociedade Alvo, observados os limites e restricdes dispostos neste
Regulamento.

Paragrafo Primeiro. O Fundo podera realizar AFAC na Sociedade Alvo, desde que:

(i) o Fundo possua investimento em a¢des da Sociedade Alvo na data da realizacdo do AFAC;
(i) o valor do AFAC represente até 33% do Capital Subscrito do Fundo;

(iii) seja vedada qualquer forma de arrependimento do AFAC por parte do Fundo; e

Artigo 5°. Sera alvo exclusivo de investimento pelo Fundo a Sociedade Alvo.

Paragrafo Unico. A Sociedade Alvo podera ser alvo de novos investimentos pelo Fundo, desde que
aprovado pelo Comité de Investimento.

Artigo 6°. Os investimentos do Fundo deverdo possibilitar a participacdo do Fundo no processo decisorio
da Sociedade Alvo, com efetiva influéncia na definicdo de sua politica estratégica e na sua gestdo, sendo
que tal participacao podera ocorrer de uma (ou mais) das seguintes maneiras:

Q)] detencdo de acdes que integrem o respectivo bloco de controle;
(i) celebracao de acordo de acionistas; ou

(iii) celebracdo de qualquer contrato, acordo, negocio juridico ou a adogao de procedimento que
assegure ao Fundo efetiva influéncia na definicdo de sua politica estratégica e na sua gestao,
inclusive por meio da indicacdo de membros do conselho de administracao.

Paragrafo Primeiro. Fica dispensada a participacdo do Fundo no processo decisorio da Sociedade Alvo
quando:

Q)] o investimento do Fundo na Sociedade Alvo for reduzido a menos da metade do percentual
originalmente investido e passe a representar parcela inferior a 15% do capital social da Sociedade
Alvo; ou

(i) o valor contabil do investimento tenha sido reduzido a zero e desde que aprovado em Assembleia
Geral de Cotistas.

Artigo 7°. O Fundo devera manter, no minimo, 90% de seu patrimonio liquido investido na Sociedade
Alvo.

Paragrafo Primeiro. O Fundo podera investir, no maximo, 33% de seu capital subscrito em debéntures
ndo conversiveis.

Paragrafo Segundo. A parcela dos recursos do Fundo que ndo estiver aplicada na Sociedade Alvo podera
ser investida, mediante aprovacdo do Comité de Investimento nos termos do Artigo 17, inciso (xxi), em (i)
titulos de emissdo do tesouro nacional; (ii) titulos de renda fixa de emissdo de instituiges financeiras; (iii)
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operagdes compromissadas, de acordo com a regulamentacdo especifica do Conselho Monetario Nacional;
e/ou (iv) cotas de fundos de investimento de renda fixa e/ou cotas de fundos de investimento em cotas
de fundos de investimento de renda fixa, inclusive aqueles administrados e/ou geridos pelo Administrador
ou pelo Gestor, custodiante e/ou suas empresas ligadas (“Outros Ativos”).

Paragrafo Terceiro.Para fins de verificacdo de enquadramento previsto no caput, deverdao ser somados
aos ativos previstos no Artigo 4° os valores:

)] destinados ao pagamento de despesas do Fundo desde que limitados a 5% do Capital Subscrito;

(i) decorrentes de operacdes de desinvestimento: (a) no periodo entre a data do efetivo recebimento
dos recursos e o ultimo dia (til do 2° més subsequente a tal recebimento, nos casos em que ocorra
o reinvestimento dos recursos em ativos previstos no Artigo 4°; (b) no periodo entre a data do
efetivo recebimento dos recursos e o ultimo dia Gtil do més subsequente a tal recebimento, nos
casos em que nao ocorra o reinvestimento dos recursos em ativos previstos no Artigo 4°; ou
(c) enquanto vinculados a garantias dadas ao comprador do ativo desinvestido;

(iii) a receber decorrentes da alienacdo a prazo dos ativos previstos no Artigo 4°; e

(iv) aplicados em titulos publicos com o objetivo de constituigdo de garantia a contratos de
financiamento de projetos de infraestrutura junto a instituicdes financeiras.

Paragrafo Quarto. O limite estabelecido no caput ndo é aplicavel durante o prazo de aplicacao dos
recursos, estabelecido no caput e Artigo 8, Paragrafo Primeiro, de cada um dos eventos de integralizacdo
de Cotas.

Artigo 8. Quando da ocorréncia de chamadas de capital, conforme orientacao do Comité de Investimento
nos termos do Artigo 17, inciso (xv), para a realizacao de investimentos na Sociedade Alvo, referido
investimento devera ser realizado até o Ultimo dia Gtil do 2° més subsequente a data da primeira
integralizagao de Cotas por qualquer dos Cotistas no ambito da correspondente chamada de capital.

Paragrafo Primeiro. Em caso de oferta publica de Cotas registrada na CVM nos termos da
regulamentagdo especifica, o prazo maximo referido no caput deste Artigo sera considerado a partir da
data de encerramento da respectiva oferta.

Paragrafo Segundo. Caso o investimento ndo seja realizado dentro do prazo previsto no caput deste
Artigo, o Comité de Investimento devera apresentar ao Administrador as devidas justificativas para o
atraso, acompanhadas (i) de uma nova previsao de data para realizacao do mesmo; ou (ii) do novo destino
a ser dado aos recursos, nas hipoteses de desisténcia do investimento.

Paragrafo Terceiro. Caso o atraso mencionado no paragrafo acima acarrete em desenquadramento ao
limite percentual previsto no caput do Artigo 7°, o Administrador devera comunicar imediatamente a CVM
a ocorréncia de tal desenquadramento, com as devidas justificativas, informando ainda o reenquadramento
da Carteira, no momento em que ocorrer.

Paragrafo Quarto. Caso o reenquadramento da Carteira ndo ocorra em até 10 dias Uteis contados do
término do prazo previsto no caput deste Artigo, o Administrador devera devolver os valores que

RJ - 11267286v1



Fundo de acordo com o Cédigo da ABVCAP/ANBIMA de
bl | |
l‘ ¢ Regulacdo e Melhores Préaticas para os Fundos de
ab ANBIMA Investimento em Participacdes e Fundos de Investimento em
Empresas Emergentes.

ultrapassem o limite estabelecido aos Cotistas que tiverem integralizado a Gltima chamada de capital, sem
qualquer rendimento, na proporcao por eles integralizada.

Paragrafo Quinto. Os valores restituidos aos Cotistas, na forma descrita neste Artigo, ndao serao
contabilizados como Capital Integralizado e deverao recompor o Capital Subscrito do respectivo Cotista.

Artigo 9. O processo de selecao, decisao e negociacdo dos investimentos, reinvestimentos e
desinvestimentos do Fundo ficardo a cargo do Comité de Investimento, cabendo ao Administrador
providenciar a formalizagdo e operacionalizacao dos passos necessarios a sua efetivacao.

Artigo 10. O Fundo ndo adota politica de coinvestimento. Sem prejuizo, o Comité de Investimentos podera
avaliar de tempos em tempos eventuais oportunidades de coinvestimento, levando em consideragao os
objetivos do Fundo, a politica de investimentos e o melhor interesse dos Cotistas e do Fundo.

Artigo 11. Tendo em vista a natureza dos investimentos a serem realizados pelo Fundo, os Cotistas devem
estar cientes de que:

Q)] os ativos componentes da Carteira poderao ter liquidez significativamente baixa, em comparacao
a outras modalidades de investimento em fundos;

(i) as carteiras de investimentos em participacdes apresentam um perfil de maturagao de longo prazo,
resultando na iliquidez dessas posigoes e, como consequéncia, as Cotas:

(a) nao sdo passiveis de resgates intermediarios, conforme vedacado contida na Instrucao CVM
578/16; e

(b) ndo ha garantia de que havera um mercado comprador para tais Cotas, caso o Cotista
deseje aliena-las.

(iii) a Carteira estard concentrada em valores mobilidrios de emissdo da Sociedade Alvo tornando os
riscos dos investimentos diretamente relacionados ao desempenho da Sociedade Alvo, nao
havendo garantia quanto ao seu desempenho;

(iv) o investimento na Sociedade Alvo envolve riscos relativos ao setor em que atua, ndo havendo
garantia quanto ao desempenho de tal setor e tampouco havendo garantias de que o Fundo e os
seus Cotistas ndao experimentarao perdas;

(v) os investimentos no Fundo serdo feitos na Sociedade Alvo, que ndo possui ativos nao negociados
publicamente no mercado e com liquidez significativamente baixa, portanto, caso (a) o Fundo
precise vender tais ativos; ou (b) o Cotista receba tais ativos como pagamento de resgate ou
amortizacdo de suas Cotas (em ambos os casos inclusive para efetuar a liquidagdao do Fundo): (1)
podera ndo haver mercado comprador de tais ativos, ou (2) o preco efetivo de alienacdo de tais
ativos podera resultar em perda para o Fundo ou, conforme o caso, o Cotista;

(vi) o Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ao controle do
Administrador ou do Gestor.
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CAPITULO IV — ADMINISTRADOR E GESTOR

Artigo 12. O Fundo é administrado pelo BANCO GENIAL S.A., sociedade devidamente autorizada pela
CVM para o exercicio profissional de Administracdo de Carteira de Valores Mobilidrios, por meio do Ato

Declaratorio 15.455, expedido em 13 de janeiro de 2017, com sede na cidade e Estado do Rio de Janeiro,
na Praia de Botafogo, n® 228, 99 andar, inscrito no CNPJ/ME sob o n° 45.246.410/0001-55, CEP: 22250-
906. BANCO GENIAL S.A., com sede

Artigo 13. O Administrador tem poderes para praticar todos os atos necessarios ou inerentes a
administracdo do Fundo, observadas as limitacdes legais e regulamentares em vigor e o disposto neste
Regulamento.

Artigo 14. S3o obrigagdes do Administrador, dentre outras que venham a lhe ser impostas em decorréncia
deste Regulamento, da legislacao e regulamentacao aplicaveis:

(i)

(i)
(iii)

(iv)

v)

(vi)

(vii)

(viii)

diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizadas e em perfeita ordem:
(a) os registros de Cotistas e de transferéncias de Cotas;

(b) o livro de atas de Assembleias Gerais de Cotistas e de atas das reunides do Comité de
Investimento do Fundo;

(©) o livro ou a lista de presenca de Cotistas;
(d) os relatorios dos auditores independentes sobre as demonstracdes contabeis;

(e) os registros e as demonstragGes contabeis referentes as operagoes realizadas pelo Fundo
e seu patrimonio; e

() copia da documentacdo relativa as operagoes do Fundo.
receber dividendos, bonificacdes e quaisquer outros rendimentos ou valores atribuidos ao Fundo;

pagar, as suas expensas, eventuais multas cominatdrias impostas pela CVM, nos termos da
legislacao vigente, em razdo de atrasos no cumprimento dos prazos previstos na Instrugao CVM
578/16;

elaborar, em conjunto com o Gestor, relatdrio a respeito das operagoes e resultados do Fundo,
incluindo a declaracdo de que foram obedecidas as disposigdes da Instrucao CVM 578/16 e deste
Regulamento;

exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos inerentes ao patrimonio e as
atividades do Fundo;

transferir ao Fundo qualquer beneficio ou vantagem que possa alcancar em decorréncia de sua
condicao de Administrador;

manter os titulos e valores mobilidrios integrantes da Carteira custodiados em entidade de custddia
autorizada ao exercicio da atividade pela CVM;

elaborar e divulgar as informagGes previstas no Capitulo VIII da Instrugdo CVM 578/16;
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(ix) coordenar e participar da Assembleia Geral de Cotistas e cumprir suas deliberacoes;

(x) manter atualizada junto a CVM a lista de prestadores de servicos contratados pelo Fundo e
informados no momento do seu registro, bem como as demais informagdes cadastrais;

(xi) fiscalizar os servigos prestados por terceiros contratados pelo Fundo;
(xii)  cumprir e fazer cumprir todas as disposi¢cdes deste Regulamento.

Artigo 15. A Carteira serd gerida pela BRPP GESTAO DE PRODUTOS ESTRUTURADOS LTDA.,
instituicao devidamente autorizada pela CVM para prestacao dos servicos de administracdo de carteira de
titulos e valores mobilidrios através do Ato Declaratdrio n® 14.519, expedido em 05 de setembro de 2015
inscrita no CNPJ/ME sob o n° 22.119.959/0001-83, com sede na cidade de Sao Paulo, estado de Sao Paulo,
na Rua Surubim, n°® 373, sala 12 — parte, ou sua sucessora a qualquer titulo.

Paragrafo Primeiro. O Gestor terd poderes para realizar os atos relacionados a gestao da Carteira, bem
como exercer os direitos inerentes aos ativos integrantes da Carteira, conforme outorgados pelo
Administrador por meio deste Regulamento, observadas as competéncias e responsabilidades do Comité
de Investimento e as limitacdes deste Regulamento e da regulamentacao em vigor.

Paragrafo Segundo. O Gestor possui equipe de profissionais dedicada e especializada em fundos de
investimento em participagdes, composta por um diretor responsavel pela administracao de recursos de
terceiros, nos termos da Instrucdo CVM n©558/15, perante a CVM e ABVCAP/Anbima, que possuira as
seguintes qualificacdes e habilitacdes: (a) graduacdo em curso superior, em instituicdo reconhecida
oficialmente, no Brasil ou no exterior; e (b) experiéncia profissional de, no minimo cinco anos, em atividade
de gestdo de recursos de terceiros no mercado financeiro ou de capitais, em especial na area de
investimentos que integram a politica de investimentos do Fundo, compreendendo originacdo de
oportunidades de investimento, analise de investimentos, negociagdo e estruturagao de operagdes.

Paragrafo Terceiro. Além das atribuicdes que Ihe sdo conferidas por forca de lei, da regulamentagao
aplicavel ao Fundo e deste Regulamento, sdo obrigagbes do Gestor:

(M elaborar, em conjunto com o Administrador, relatorio a respeito das operacoes e resultados do
Fundo, incluindo a declaragao de que foram obedecidas as disposicdes da Instrugao CVM 578/16
e deste Regulamento;

(i) custear as despesas de propaganda do Fundo;

(iii) exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos inerentes ao patrimonio e as
atividades do Fundo, conforme orientado pelo Comité de Investimento;

(iv) transferir ao Fundo qualquer beneficio ou vantagem que possa alcancar em decorréncia de sua
condigdo de Gestor;

(v) firmar, em nome do Fundo, acordos de acionistas, seus respectivos aditamentos, e outros
documentos de interesse da Sociedade Alvo, conforme orientado pelo Comité de Investimento;

(vi) cumprir as deliberacbes da Assembleia Geral de Cotistas e do Comité de Investimento no tocante
as atividades de gestao;
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(vii)  cumprir e fazer cumprir todas as disposicdes do Regulamento aplicaveis as atividades de gestao
da Carteira;

(viii)  contratar, em nome do Fundo, mediante aprovacao do Comité de Investimento, os servicos de
assessoria e consultoria correlatos aos investimentos ou desinvestimentos do Fundo.

Artigo 16. O Administrador e/ou o Gestor devem ser substituidos nas hipdteses de:

(i) descredenciamento para o exercicio da atividade de administracdo de carteiras de valores
mobiliarios, por decisdo da CVM;

(i) rendincia; ou
iii) destituicdo, por deliberagdo da Assembleia Geral de Cotistas.

Paragrafo Primeiro. A Assembleia Geral de Cotistas deve deliberar sobre a substituicdo do Administrador
e/ou do Gestor em até 15 dias contados da sua renlncia ou descredenciamento e deve ser convocada:

(i) imediatamente, pelo Administrador, Gestor ou Cotistas que detenham ao menos 5% das Cotas
subscritas, no caso de rentncia;

(i) imediatamente, pela CVM, nos caso de descredenciamento; ou
(iii) por qualquer Cotista, caso ndo ocorra convocacao nos termos dos incisos (i) e (ii).

Paragrafo Segundo. No caso de renuncia, o Administrador deve permanecer no exercicio de suas
funcdes até sua efetiva substituicdo, que deve ocorrer no prazo maximo de 180 dias, sob pena de
liquidagao do Fundo pelo Administrador.

Paragrafo Terceiro. No caso de descredenciamento, a CVM deve nomear administrador ou gestor
temporario até a eleicdo de novo administrador ou gestor.

Paragrafo Quarto. A destituicdo do Administrador e/ou do Gestor pela Assembleia Geral de Cotistas s
podera ser efetivada apds 90 dias contados da data da deliberacdo em Assembleia Geral de Cotistas,
podendo ocorrer antes deste prazo mediante o pagamento antecipado ao Administrador e/ou ao Gestor,
conforme o caso, da Taxa de Administracao equivalente a 90 dias.

Paragrafo Quinto. Nas hipdteses de rentncia, destituicdo e/ou descredenciamento do Administrador ou
do Gestor, a Taxa de Administracdo devera ser paga pelo Fundo ao Administrador ou ao Gestor, conforme
0 caso, de maneira pro rata ao periodo em que este esteve prestando servico para o Fundo e ndo havera
qualquer restituicdo de valores ja pagos a titulo de Taxa de Administracdo.

CAPITULO V - COMITE DE INVESTIMENTO
Artigo 17. O Fundo tera um Comité de Investimento, cujos membros terdo a seguinte fungao:

(i) selecionar e aprovar os investimentos, reinvestimentos, desinvestimentos e/ou realizagdo de AFAC
por parte do Fundo na Sociedade Alvo, negociando os respectivos termos com seus acionistas;

(i) analisar, preparar, negociar e aprovar os documentos relativos a contratagao dos investimentos,
reinvestimentos ou desinvestimentos do Fundo na Sociedade Alvo;
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(viii)

(ix)

(x)

(i)
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(xiv)
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coordenar os servigos de assessoria e consultoria correlatos aos investimentos ou desinvestimentos
do Fundo na Sociedade Alvo;

deliberar sobre o exercicio, pelo Fundo, de quaisquer direitos econdmicos ou politicos atribuidos
aos investimentos na Sociedade Alvo, incluindo, sem limitagdo, direitos de preferéncia, opcoes de
compra e venda, tag along, direito de voto e/ou veto, dentre outros;

indicar os representantes do Fundo em assembleias gerais da Sociedade Alvo, bem como que
comporao seu conselho de administracdo e outros 6rgaos, conforme aplicavel;

proteger os interesses do Fundo junto a Sociedade Alvo;

manter acompanhamento continuo sobre o desempenho dos investimentos do Fundo na Sociedade
Alvo;

fornecer aos Cotistas que assim requererem, estudos e analises de investimento para fundamentar
as decisOes a serem tomadas em assembleia geral da Sociedade Alvo, incluindo os registros
apropriados com as justificativas das recomendagdes e respectivas decisdes;

fornecer aos Cotistas, mediante solicitacdo, atualizacbes periddicas dos estudos e analises que
permitam o acompanhamento dos investimentos realizados, objetivos alcangados, perspectivas de
retorno e identificacdo de possiveis agdes que maximizem o resultado do investimento;

acompanhar, por meio das reunides do Comité de Investimento, as atividades de representacao
do Fundo junto a Sociedade Alvo;

fornecer ao Administrador todas as informagGes e documentos necessarios para que este possa
cumprir suas obrigacdes, incluindo, dentre outros:

(a) as informagGes necessarias para que o Administrador determine se o Fundo se enquadra
ou ndo como Entidade de Investimento, nos termos da regulamentacdo contabil especifica;

(b) as demonstragoes contabeis auditadas da Sociedade Alvo, quando aplicavel;

(©) todos os documentos necessarios para que o Administrador possa validar o laudo de
avaliacdo do valor justo da Sociedade Alvo e formar suas conclusdes acerca das premissas
utilizadas para o célculo do valor justo;

(d) a indicagdo acerca da destinacao dos recursos do Fundo na hipotese prevista no Artigo 26,
Paragrafo Segundo; e

(e) as devidas justificativas quando da ocorréncia do atraso previsto no Artigo 8, Paragrafo
Segundo.

cumprir as deliberagGes da Assembleia Geral de Cotistas;

escolher em comum acordo com o Administrador a empresa especializada para mensuracao do
valor justo dos ativos de emissdo da Sociedade Alvo;

validar os laudos de avaliacdo do valor justo da Sociedade Alvo produzidos por empresa
especializada;
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(xv)  deliberar sobre a realizacgdo de amortizacdo de Cotas e chamadas de capital para novos
investimentos;

(xvi)  aprovar o orgamento anual do Fundo,

(xvii) aprovar a incoeréncia de Encargos, despesas, custos ou desembolsos que ndo estejam previstos
no orcamento anual do Fundo;

(xviii) cumprir e fazer cumprir todas as disposicoes deste Regulamento;

(xix)  aprovar, no nivel do Fundo, o pagamento direto de dividendos pelas Companhias Investidas aos
Cotistas;

(xx)  aprovar a contratacdo de terceiros para prestar servicos legais, fiscais, contabeis relativamente
aos investimentos do Fundo, inclusive em relacdo a investimentos nao realizados;

(xxi)  aprovar a aplicagao dos recursos do Fundo, observados os limites previstos neste Regulamento,
em Outros Ativos..

Paragrafo Unico. Sempre que forem requeridas informagBes na forma prevista nos incisos (viii) e (ix) do
caput deste Artigo, o Administrador pode submeter a questdo a prévia apreciacao da Assembleia Geral de
Cotistas, tendo em conta os interesses do Fundo e dos demais Cotistas, e eventuais conflitos de interesses
em relagdao a conhecimentos técnicos e a Sociedade Alvo, ficando, nesta hipotese, impedidos de votar os
Cotistas que requereram a informacao.

Artigo 18. O Comité de Investimento sera composto por até trés membros, pessoas fisicas ou juridicas,
residentes ou sediadas no Brasil ou no exterior, indicados em conjunto pelos Cotistas do Fundo.

Paragrafo Unico. A indicacdo dos membros do Comité de Investimento sera feita mediante comunicacdo
ao Administrador e ratificada em Assembleia Geral de Cotistas subsequente a indicagdo.

Artigo 19. Os membros do Comité de Investimento e/ou seus representantes, conforme aplicavel,
deverdo atender as qualificacoes exigidas pelo Cédigo ABVCAP/Anbima.

Paragrafo Primeiro. Sera aceita a participacdo, no Comité de Investimento, de pessoa fisica ou juridica
que participe de comité de investimento (ou 6rgao analogo) de outro veiculo cujo objeto seja total ou
parcialmente coincidente com o do Fundo, desde que tal pessoa se comprometa, cumulativamente, a:

Q)] manter confidenciais as informacdes de que tiver conhecimento em virtude de sua participacao no
Comité de Investimento; e

(i) informar, por escrito, aos demais integrantes do Comité de Investimento qualquer situagdo ou
potencial situacdo de conflito de interesses com o Fundo, imediatamente apds tomar conhecimento
da mesma.

Paragrafo Segundo. Em caso de manifesta negligéncia ou comprovada ma-fé por parte de um membro
do Comité de Investimento, ou de grave descumprimento das disposicoes deste Regulamento a ele
aplicaveis, o referido membro podera ser destituido de suas funcdes por decisdo dos demais membros do
Comité de Investimento, devendo ser tal destituicdo imediatamente comunicada ao responsavel pela sua
indicacdo, sendo que este responsavel devera indicar seu substituto.
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Artigo 20. Os membros do Comité de Investimento terdo mandato por prazo indeterminado.

Paragrafo Unico. Os membros do Comité de Investimento poderdo ser substituidos a qualquer momento
por quem os indicou, por intermédio de comunicagado formal, por escrito, ao Administrador, dando ciéncia
do fato e indicando o substituto e suas respectivas qualificacdes. A referida substituicdo sera objeto de
ratificacdo em Assembleia Geral de Cotistas a ser realizada apds tal comunicacao.

Artigo 21. Os membros do Comité de Investimento ndo receberdo qualquer remuneragao do Fundo pelo
exercicio de suas fungoes.

Artigo 22. Os membros do Comité de Investimento deverdo manter as informagdes constantes de
materiais para analise de investimento pelo Fundo, sejam potenciais ou realizados, que venham a ser a
eles disponibilizados, sob absoluto sigilo e confidencialidade, comprometendo-se, para tanto, a firmar
termo de confidencialidade, ndo podendo revelar, utilizar ou divulgar, direta ou indiretamente, no todo ou
em parte, isolada ou conjuntamente com terceiros, qualquer destas informagdes, salvo se:

(i) com o consentimento prévio dos Cotistas reunidos em Assembleia Geral de Cotistas; ou

(i) por exigéncia legal, regulamentar ou ordem judicial ou administrativa expressa, inclusive da CVM,
sendo que, nesta hipdtese, os Cotistas deverdo ser informados, por escrito, de tal ordem,
previamente ao fornecimento de qualquer informacao.

Paragrafo Unico. A obrigacio de confidencialidade prevista neste Artigo aplica-se ao Administrador e ao
Gestor.

Artigo 23. O Comité de Investimento se reunird mediante convocagdo de qualquer de seus membros,
com antecedéncia minima de cinco dias corridos.

Paragrafo Primeiro. Os prazos mencionados no caput deste Artigo poderdo ser reduzidos mediante
anuéncia expressa de todos os membros do Comité de Investimento e, independentemente de tais
formalidades de convocacdo, sera considerada regular a reunido do Comité de Investimento a que
comparecerem todos seus membros.

Paragrafo Segundo. A convocagao sera realizada mediante correspondéncia escrita encaminhada aos
membros do Comité de Investimento, podendo, para esse fim, ser utilizado qualquer meio de comunicagao
cuja comprovagao de recebimento seja possivel, e desde que o fim pretendido seja atingido, tais como
envio de correspondéncia com aviso de recebimento ou correio eletrénico (e-mai).

Paragrafo Terceiro. As reunides do Comité de Investimento:

(i) serdo validamente instaladas com a presenca da maioria de seus membros;
(i) poderdo ser acompanhadas por quaisquer pessoas indicadas pelo Administrador e/ou pelo Gestor;
e

(iii) poderdo ser realizadas com a participacdo de um ou mais de seus membros por meio de
teleconferéncia, sendo que, nestes casos, os votos proferidos por tal(is) membro(s) serdo
computados pelo Administrador, devendo tal(is) membro(s) enviar seu voto, por meio fisico ou
digital, devidamente assinado, o qual ndo podera ser diferente do proferido via teleconferéncia,
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sob pena de ser invalidado, podendo o Administrador exigir que a via original também |he seja
entregue.

Paragrafo Quarto. Cada membro do Comité de Investimento tera direito a um voto nas suas
deliberacdes, sendo que as deliberacdes do Comité de Investimento serdao aprovadas: (i) pelo voto
afirmativo de 1 (um) membro, caso o Comité de Investimento seja composto por membro Unico, ou (ii)
pelo voto afirmativo da maioria dos membros que tenham participado da respectiva reunido ou
encaminhado seu voto por escrito, caso o Comité de Investimento seja composto por 2 ou mais membros.

Paragrafo Quinto. Das reunides do Comité de Investimento serdo lavradas atas, as quais serdo assinadas
por todos os membros a elas presentes, exceto por aqueles que tenham encaminhado voto escrito.

Paragrafo Sexto. Sem prejuizo do disposto no Paragrafo Sétimo abaixo, as reunides do Comité de
Investimento serdo realizadas em local estabelecido de comum acordo dentre seus membros, e deverao
ocorrer sempre que houver necessidade, nao havendo, contudo, uma periodicidade minima para sua
realizagdo.

Paragrafo Sétimo. O Comité de Investimento, a seu exclusive critério, podera estabelecer que certas
decisOes sejam tomadas mediante processo de consulta formal, sem necessidade de reunido dos seus
membros, desde que da consulta constem todos os elementos informativos necessarios ao exercicio do
direito de voto.

Artigo 24. Caso haja membros que se encontrem conflitados em relacao a votacdo de dada matéria, o
voto do referido(s) membro(s) ndo sera(do) computado(s) para fins de verificagdo do qudérum de
deliberagao previsto neste Regulamento.

Paragrafo Primeiro. A obrigacdo de se declarar conflitado é do préprio membro do Comité de
Investimento que se encontrar nessa situacdo, sendo facultado aos demais membros do Comité de
Investimento, nas hipdteses de divergéncia, deliberar acerca da existéncia ou nao de conflito.

Paragrafo Segundo. Os membros do Comité de Investimento devem informar ao Administrador, e este
aos Cotistas, qualquer situacdo que os coloque, potencial ou efetivamente, em situacdo de conflito de
interesses com o Fundo.

CAPITULO VI - TAXA DE ADMINISTRAGCAO

Artigo 25. Pela prestacdo dos servicos de administracdo, gestdo da Carteira, custddia, tesouraria,
controladoria e escrituracdo das Cotas, sera devida pelo Fundo uma Taxa de Administracao de 0,10% (dez
centésimos por cento) ao ano sobre o Patrimonio Liquido do Fundo, sendo garantida uma remuneracdo
minima mensal de R$ 20.000,00 (vinte mil reais) ao més atualizado anualmente pelo IPCA.

Paragrafo Primeiro. A Taxa de Administracdo sera apropriada e paga mensalmente, até o 5° dia Util do
més subsequente ao més a que se referir, a partir da Data de Inicio do Fundo. O primeiro pagamento da
taxa devera englobar, além do més de referéncia, a remuneracao relativa aos meses decorridos desde a
data de registro do Fundo junto a CVM, independentemente da data de subscricdo de Cotas por parte dos
Cotistas.
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Paragrafo Segundo. O custodiante do Fundo fard jus a uma remuneragdo maxima de 0,02% (dois
centésimos por cento) ao ano sobreo patrimonio liqguido do Fundo, sendo que tal valor ja esta
compreendido no valor da Taxa de Administracdo descrito no caput deste Artigo, observando um um valor
minimo mensal de R$ 2.000,00 (dois mil reais) ao més atualizado anualmente pelo IPCA.

Paragrafo Terceiro. O Administrador pode estabelecer que parcelas da Taxa de Administracao sejam
pagas diretamente pelo Fundo aos prestadores de servicos que tenham sido contratados pelo
Administrador, desde que o somatério dessas parcelas ndo exceda o montante total da Taxa de
Administracdo fixada neste Regulamento.

Paragrafo Quarto. Nos casos de renuncia, destituicdo e/ou descredenciamento do Administrador ou do
Gestor, o pagamento da Taxa de Administracao devera observar o disposto no Artigo 16, Paragrafo Quinto.

Paragrafo Quinto. N3o sera devida taxa de performance pelo Fundo.

CAPITULO VII - DISTRIBUICOES
Artigo 26. O Fundo podera distribuir aos Cotistas valores relativos a:
Q)] desinvestimentos dos ativos da Carteira;

(i) juros, juros sobre capital proprio, dividendos e quaisquer outros valores pagos relativamente aos
titulos e valores mobiliarios de emissdo da Sociedade Alvo;

(iii) rendimentos pagos relativamente aos Outros Ativos;
(iv) outras receitas de qualquer natureza do Fundo; e

(v) outros recursos excedentes do Fundo, existentes e passiveis de distribuigdo aos Cotistas, ao final
do Prazo de Duracao.

Paragrafo Primeiro. Os valores elencados nos incisos de (i) a (v) do caput deste Artigo, quando
destinados a distribuicdo, serdo, para todos os fins, doravante referidos, individualmente, como uma
“Distribuicdo” e, coletivamente, como “Distribuicdes”.

Paragrafo Segundo. Quando do ingresso de recursos no Fundo sob alguma das formas previstas nos
incisos (i), (i) e (iv) do caput deste Artigo, o Comité de Investimento devera indicar ao Administrador se
tais valores deverdo ser destinados a Distribuicao e/ou permanecer no caixa do Fundo. Ja em relac3o aos
rendimentos previstos no inciso (iii) do caput deste Artigo, estes serdo passiveis de Distribuicao apenas
por ocasiao da liquidagao do Fundo.

Paragrafo Terceiro. As Distribuicdes devem ser feitas de forma a assegurar que os valores disponiveis
no caixa do Fundo sejam suficientes para o pagamento do valor de todas as exigibilidades e provisdes do
Fundo dos proximos seis meses, razdo pela qual o Administrador podera, a despeito da indicacdo do Comité
de Investimento prevista no Paragrafo Segundo deste Artigo, optar, de forma justificada, pela permanéncia
dos recursos no caixa do Fundo.

Paragrafo Quarto. As Distribuicbes serdo feitas sob a forma de:
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)] amortizacdo de Cotas, sempre proporcionalmente ao nimero de Cotas integralizadas por cada
Cotista; e
(i) resgate de Cotas quando da liquidacdao do Fundo.

Paragrafo Quinto. O Fundo nao realizara quaisquer Distribuicbes aos Cotistas que estiverem em situagao
de inadimpléncia, tal como previsto no Artigo 33, Paragrafo Primeiro.

CAPITULO VIII - OFERTA, SUBSCRICAO E INTEGRALIZAGAO DAS COTAS

Artigo 27. As Cotas do Fundo correspondem a fracoes ideais de seu patrimOnio, sao escriturais e
nominativas.

Artigo 28. O Fundo possui apenas uma classe de Cotas, a qual conferira iguais direitos e obrigacdes aos
Cotistas, nao havendo, portanto, direitos politicos e/ou econémico-financeiros distintos entre os Cotistas.

Artigo 29. A primeira emissdo de Cotas serd deliberada pelo Administrador sem a necessidade de
aprovacgao em Assembleia Geral de Cotistas.

Paragrafo primerio. O preco de emissdo das Cotas da primeira emissao sera de R$ 1.000,00 por Cota,
mantendo-se o referido valor nominal inclusive para os Cotistas que ingressarem no Fundo apds a
realizacao de investimentos por parte do Fundo.

Paragrafo segundo: Na primeira emissao de cotas (“12 Emissdo”) o Fundo podera emitir no minimo 500
(quinhentas) cotas e ou no maximo 200.000 (duzentas mil) cotas, ao valor unitario de R$ 1.000,00 (hum
mil reais), perfazendo o total maximo de até R$ 200.000.000,00 (duzentos milhdes de Reais).

Artigo 30. Apos a subscricdo de Cotas por qualquer Cotista, eventuais novas emissGes de Cotas somente
poderdo ocorrer mediante aprovacao da Assembleia Geral de Cotistas.

Paragrafo Unico. Os Cotistas do Fundo terdo direito de preferéncia em relacdo as novas emissdes de
Cotas realizadas nos termos do caput deste Artigo.

Artigo 31. As Cotas deverao ser subscritas pelos Cotistas mediante a assinatura de Boletins de Subscricao,
cuja validade dependera da autenticacao por parte do Administrador.

Paragrafo Primeiro. Previamente a subscricao das Cotas, os Cotistas deverao firmar um Compromisso
de Investimento, conforme modelo aceito pelos Cotistas, bem como efetuarem seu cadastro perante o
Administrador, nos termos exigidos por este.

Paragrafo Segundo. Além do cadastro prévio mencionado no Paragrafo Primeiro deste Artigo, os
Cotistas também deverdo manter seu cadastro atualizado perante o Administrador conforme critérios e
periodicidade por este exigidos, de forma razoavel.

Artigo 32. Durante todo o Prazo de Duracao, o Administrador podera realizar chamadas de capital,
conforme orientagdao do Comité de Investimento nos termos do Artigo 17, inciso (xv) e limitado ao
Compromisso de Investimento, mediante as quais cada Cotista sera convocado a realizar integralizacoes
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de Cotas para que tais recursos sejam dirigidos a realizacdo de investimentos do Fundo na Sociedades
Alvo ou, ainda, para atender as necessidades de caixa do Fundo.

Paragrafo Primeiro. As Cotas deverdao ser integralizadas em moeda corrente nacional ou mediante a
entrega de ativos de emissao da Sociedade Alvo, conforme as condigGes previstas no Boletim de Subscricao
e no Compromisso de Investimento, no prazo estipulado pela chamada de capital correspondente,
realizada pelo Administrador com, no minimo, 10 dias corridos de antecedéncia da data limite para
deposito, mediante o envio de correspondéncia dirigida para os Cotistas por meio de carta ou correio
eletronico, aos enderecos de contato constantes no cadastro mantido pelo Cotista junto ao Administrador.

Paragrafo Segundo. Para todos os fins, sera considerada como data de integralizagdo de Cotas a data
em que efetivamente os recursos estiverem disponiveis na conta corrente do Fundo e, nos casos de
integralizagao em ativos, a data em que tais ativos passarem a ser de titularidade do Fundo.

Paragrafo Terceiro. Em até 10 dias Uteis contados da integralizacdo das Cotas, o Cotista devera receber
comprovante de pagamento referente a respectiva integralizagdo, emitido pelo Administrador ou pelo
prestador do servico de escrituracao das Cotas do Fundo.

Paragrafo Quarto. O patriménio liquido inicial minimo estabelecido para funcionamento do Fundo é de
R$ 100.000,00, sendo que até o 902 dia apds o inicio das atividades de funcionamento do Fundo, o
patrimonio liquido do Fundo devera ser igual ou superior a R$ 1.000.000,00.

Paragrafo Quinto. Os casos de integralizacdo mediante a entrega de ativos deverdo ser precedidos da
apresentacdo de laudo de avaliacdo elaborado por empresa especializada.

Artigo 33. O Cotista que ndo cumprir, total ou parcialmente, sua obrigagao de integralizar Cotas na forma
e condigBGes previstas neste Regulamento e no Compromisso de Investimento ficara de pleno direito
constituido em mora, sujeitando-se ao pagamento de seu débito atualizado pelo IPCA, pro rata temporis
entre a data em que tal pagamento deveria ter sido feita e a data em que for efetivamente realizado,
sendo facultado ao Comité de Investimento, apos a regularizagao da integralizacdo por parte do Cotista,
isentar o pagamento da atualizacao.

Paragrafo Primeiro. Caso o Cotista inadimplente deixe de cumprir, total ou parcialmente, sua obrigacao
de integralizar Cotas, conforme estabelecido no Compromisso de Investimento, as Distribuicdes a que fizer
jus serdo utilizadas para compensacdao dos débitos existentes para com o Fundo (obrigacdao de
integralizagdo de Cotas, juros, e multa moratdrios, sempre de forma proporcional) até o limite de seus
débitos, dispondo o Administrador de todos os poderes para fazer tal compensacao em nome do referido
Cotista inadimplente, inclusive para integralizar Cotas com os recursos de tais Distribuicdes em nome do
Cotista inadimplente.

Paragrafo Segundo. Caso o atraso na integralizagdo seja justificado pelo Cotista e tenha sido originado
por motivos operacionais ou extraordinarios, o Administrador devera isentar o Cotista das penalidades
previstas neste Regulamento.

Artigo 34. Os subscritores de Cotas do Fundo estardo isentos do pagamento de taxa de ingresso, saida
ou qualquer comissao.
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CAPITULO IX - ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS
Artigo 35. Compete privativamente a Assembleia Geral de Cotistas deliberar sobre:

)] as demonstragdes contabeis do Fundo apresentadas pelo Administrador, acompanhadas do
relatdrio dos auditores independentes, em até 180 dias apds o término do exercicio social a que
se referirem;

(i) alteracdo do Regulamento do Fundo;

(iii) a destituicdo ou substituicao do Administrador ou do Gestor e escolha de seus substitutos;
(iv) a fusdo, incorporacao, cisao, transformacao ou eventual liquidacao do Fundo;

(v) a emissdo de novas Cotas, exceto na hipdtese prevista Artigo 30;

(vi) 0 aumento da Taxa de Administracdo;

(vii)  a alteracdo no Prazo de Duracao;

(viii)  a alteragdao do qudérum de instalagdo e de deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas;

(ix) a ratificacdo da instalacdo e da indicagdo dos membros do Comité de Investimento, bem como
sobre a alteracao das disposicbes deste Regulamento aplicaveis a instalacdo, composicao,
organizacao e funcionamento do Comité de Investimento ou de conselhos e/ou outros comités que
venham a ser criados pelo Fundo;

(x) o requerimento de informagbes por parte de Cotistas, observado o Artigo 17, Paragrafo Unico,
deste Regulamento;

(xi) a prestacdo de fianca, aval, aceite, ou qualquer outra forma de coobrigacdo e de garantias reais,
em nome do Fundo;

(xii)  a aprovacdo dos atos que configurarem potencial conflito de interesses entre o Fundo e o
Administrador ou o Gestor, e entre o Fundo e qualquer Cotista ou grupo de Cotistas que detenham
mais de 10% das cotas subscritas, inclusive em relacdo as hipdteses previstas no Artigo 43,
Paragrafos Quinto e Sexto, ficando impedidos de votar na Assembleia Geral de Cotistas aqueles
Cotistas envolvidos no conflito;

(xiii)  ainclusdo, neste Regulamento, de encargos nao previstos no Artigo 45 da Instrugao CVM 578/16,
bem como sobre o aumento dos limites maximos dos encargos previstos neste Regulamento;

(xiv)  a aprovacao do laudo de avaliacao do valor justo de ativos utilizados na integralizacao de Cotas
do Fundo, tal como previsto no Artigo 32, Paragrafo Quinto;

(xv)  a alteracdo da classificacdo prevista no Artigo 2, Paragrafo Segundo;

(xvi) o pagamento, pelo Fundo, de despesas nao previstas neste Regulamento como encargos do
Fundo.

Paragrafo Primeiro. Este Regulamento podera ser alterado independentemente de deliberacdo da
Assembleia Geral de Cotistas sempre que tal alteracao:
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(i) decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento as exigéncias expressas da CVM, ou de
adequacao as normas legais ou regulamentares;

(i) for necessaria em virtude da atualizagdo dos dados cadastrais do Administrador ou dos prestadores
de servigos do Fundo, tais como alteragdo na razao social, enderego, pagina na rede mundial de
computadores e telefone; e

(iii) envolver reducdo da Taxa de Administracao.

Paragrafo Segundo. As alteragdes referidas nos incisos (i) e (ii) do Paragrafo Primeiro deste Artigo
devem ser comunicadas aos Cotistas, no prazo de até 30 dias, contado da data em que tiverem sido
implementadas.

Paragrafo Terceiro. A alteragao referida no inciso (iii) do Paragrafo Primeiro deste Artigo deve ser
imediatamente comunicada aos Cotistas.

Artigo 36. A convocacdo da Assembleia Geral de Cotistas far-se-a mediante correspondéncia escrita
encaminhada pelo Administrador a cada Cotista, por meio de correio, correio eletronico, ou por qualquer
outro meio que assegure haver o destinatario recebido a convocagao.

Paragrafo Primeiro. Da convocacao, realizada por qualquer meio previsto no caput deste Artigo, devem
constar, obrigatoriamente, dia, hora e local em que sera realizada a Assembleia Geral de Cotistas e, ainda,
de forma sucinta, os assuntos a serem tratados.

Paragrafo Segundo. A convocacdo da Assembleia Geral de Cotistas devera ser feita com, no minimo, 15
dias corridos de antecedéncia da data da realizagdo da referida Assembleia Geral de Cotistas.

Paragrafo Terceiro. A Assembleia Geral de Cotistas podera ser convocada pelo Administrador por
iniciativa prépria ou por solicitacdo de Cotistas que detenham, no minimo, 5% do total das Cotas subscritas.

Paragrafo Quarto. A convocacao por solicitagdao dos Cotistas, conforme disposto no Paragrafo Terceiro
deste Artigo, deve:

(i) ser dirigida ao Administrador, que deve, no prazo maximo de 30 dias contado do recebimento,
realizar a convocagao da Assembleia Geral de Cotistas as expensas dos requerentes, salvo se a
Assembleia Geral de Cotistas assim convocada deliberar em contrario; e

(i) conter eventuais documentos necessarios ao exercicio do direito de voto dos demais Cotistas.

Paragrafo Quinto. O Administrador deve disponibilizar aos Cotistas todas as informagdes e documentos
necessarios ao exercicio do direito de voto, na data de convocacdo da Assembleia Geral de Cotistas.

Paragrafo Sexto. Independentemente da convocagdo prevista neste Artigo, sera considerada regular a
Assembleia Geral de Cotistas a qual comparecerem todos os Cotistas.

Paragrafo Sétimo. As Assembleias Gerais de Cotistas serdao realizadas, em regra, na sede do
Administrador, e deverdo ocorrer, no minimo, uma vez por ano.

Artigo 37. Nas Assembleias Gerais de Cotistas, que podem ser instaladas com a presenca de ao menos
um Cotista, as deliberagdes sdao tomadas por maioria de votos das Cotas subscritas presentes, cabendo a
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cada Cota subscrita um voto, observado, quanto ao quérum especifico, o disposto no Paragrafo Primeiro
abaixo.

Paragrafo Primeiro. Em relagdo a matéria do inciso (xi) do Artigo 35, a deliberacdo sera tomada por
Cotistas que sejam detentores de, no minimo, 2/3 das Cotas subscritas.

Paragrafo Segundo. Os Cotistas que ndo participarem da Assembleia Geral de Cotistas, mas tiverem
enviado voto por escrito no formato exigido pelo Administrador, serdo considerados para fins do computo
dos quoéruns de instalacao e deliberacdo previstos neste Regulamento.

Artigo 38. Somente podem votar nas Assembleias Gerais de Cotistas, os Cotistas inscritos no registro de
Cotistas na data da convocagado, seus representantes legais ou procuradores legalmente constituidos ha
menos de um ano.

Paragrafo Primeiro. Os Cotistas que tenham sido chamados a integralizar as Cotas subscritas e que
estejam inadimplentes na data da convocagao da Assembleia Geral de Cotistas nao terao direito a voto.

Paragrafo Segundo. Nao podem votar nas Assembleias Gerais de Cotistas e nem fazer parte do cOmputo
para fins de apuracdo do quérum de aprovagao:

Q)] 0 Administrador;
(i) 0 Gestor
(iii) os socios, diretores e funcionarios do Administrador ou do Gestor;

(iv) empresas consideradas partes relacionadas ao Administrador ou ao Gestor, seus socios, diretores
e funcionarios;

(v) os prestadores de servicos do Fundo, seus socios, diretores e funcionarios;
(vi) o Cotista cujo interesse seja conflitante com o do Fundo; e

(vii) o Cotista, na hipdtese de deliberagdo relativa a laudos de avaliagdo de bens de sua propriedade
gue concorram para a formacdo do patrimonio do Fundo.

Paragrafo Terceiro. N3o se aplica a vedacdo prevista acima quando:

Q)] os Unicos Cotistas do Fundo forem as pessoas mencionadas no Paragrafo Segundo deste Artigo;
ou
(i) houver aquiescéncia expressa da maioria dos demais Cotistas, manifestada na prépria Assembleia

Geral de Cotistas, ou em instrumento de procuracdo que se refira especificamente a Assembleia
Geral de Cotistas em que se dara a permissao de voto.

Paragrafo Quarto. O Cotista deve informar ao Administrador e aos demais Cotistas as circunstancias que
possam impedi-lo de exercer seu voto, nos termos do disposto nos incisos (v) e (vi) do Paragrafo Segundo
deste Artigo, sem prejuizo do dever de diligéncia do Administrador em buscar identificar os Cotistas que
estejam nessa situagdo.
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Artigo 39. Dos trabalhos e das deliberagGes das Assembleias Gerais de Cotistas sera lavrada, em livro
proprio, ata assinada pelos Cotistas presentes, exceto por aqueles que tenham encaminhado voto escrito
no formato exigido pelo Administrador.

Paragrafo Unico. O Administrador, a seu exclusivo critério, poderé estabelecer que certas decisdes sejam
tomadas mediante processo de consulta formal, sem necessidade de reunido dos Cotistas, desde que da
consulta constem todos os elementos informativos necessarios ao exercicio do direito de voto.

CAPITULO X - ENCARGOS DO FUNDO

Artigo 40. Constituem encargos do Fundo, as seguintes despesas, que poderdo ser debitadas pelo
Administrador, mediante aprovacdo prévia do Comité de Investimento nos termos do Artigo 17, incisos

(xvi) e (xvii) acima:

(i)
(it)

(iii)

(iv)
(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)
(xii)

emolumentos, encargos com empréstimos e comissGes pagos por operagdes do Fundo;

taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que recaiam ou
venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacdes do Fundo;

registro de documentos em cartdrio, impressao, expedicao e publicacdo de relatdrios e informacgoes
periodicas previstas na Instrugdo CVM 578/16;

correspondéncias do interesse do Fundo, inclusive comunicagGes aos Cotistas;

honorarios e despesas dos auditores encarregados da auditoria das demonstracdes contabeis do
Fundo, até o limite anual de R$ 40.000,00

honorarios de advogados, custas e despesas correlatas, incorridas em razdo de defesa dos
interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenagao, imputada ao Fundo,
se for 0 caso;

parcela de prejuizos ndo coberta por apdlice de seguro e nao decorrente de culpa ou dolo do
Administrador no exercicio de suas funcoes;

prémios de seguro, bem como quaisquer despesas relativas a transferéncia de recursos do Fundo
entre bancos;

inerentes a fusao, incorporagado, cisao, transformagao ou liquidacao do Fundo, sem limitacdo de
valor;

inerentes a realizacdo de Assembleia Geral de Cotistas, reunides do Comité de Investimento ou de
outros comités ou conselhos que venham a ser criados pelo Fundo, até o limite anual de R$
100.000,00

com liquidacdo, registro, negociacdo e custddia de operagGes com ativos;

contratacao de terceiros para prestar servicos legais, fiscais, contabeis e de consultoria
especializada, incluindo servicos de avaliagdo dos titulos e valores mobilidrios integrantes da
Carteira por empresa especializada, até o limite anual de R$ 200.000,00
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(xiii)  relacionadas, direta ou indiretamente, ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos do
Fundo;

(xiv)  contribuicdo anual devida as entidades autorreguladoras ou as entidades administradoras do
mercado organizado em que o Fundo tenha suas cotas admitidas a negociagao;

(xv)  despesas com fechamento de cambio, vinculadas as suas operacdes ou com certificados ou recibos
de depdsito de valores mobiliarios, se houver;

(xvi)  honorarios e despesas relacionadas a atividade de formador de mercado, se houver;

(xvii) despesas inerentes a constituicdo do Fundo e/ou as ofertas de suas Cotas (tais como taxa de
registro junto ao Codigo ABVCAP/Anbima, taxa de abertura de conta, remuneragdo do agente
auténomo e do distribuidor das Cotas, despesas com cartdrio, despesas com o registro da oferta
de Cotas junto a CVM, taxas de estruturacdo/implantacdo cobradas pelos prestadores de servigos
do Fundo, etc), sendo passiveis de reembolso ao Administrador apenas as despesas que tenham
sido incorridas no prazo maximo de trés meses de antecedéncia da data de registro do Fundo
junto a CVM e desde que devidamente comprovadas, até o limite de R$ 1.000.000,00

(xviii) despesas com a manutencao do registro do Fundo junto ao Coédigo ABVCAP/Anbima e sua
respectiva base de dados.

Paragrafo Primeiro. Quaisquer despesas ndo previstas como encargos do Fundo deverao ser imputadas
ao Administrador, salvo decisdo contraria da Assembleia Geral de Cotistas.

Paragrafo Segundo. O Fundo devera sempre manter em caixa recursos suficientes para fazer frente a,
no minimo, seis meses de despesas, de acordo com estimativas feitas pelo Administrador, podendo tal
periodo minimo ser eventualmente reduzido, a critério do Administrador.

CAPITULO XI - DEMONSTRAGOES CONTABEIS

Artigo 41. As demonstragles contabeis individuais do Fundo deverdo ser elaboradas de acordo com as
normas especificas baixadas pela CVM, em especial a Instrucdo CVM 579/16, devendo ser objeto de
auditoria por auditor independente registrado na CVM ao encerramento de cada exercicio social.

Paragrafo Unico. O Fundo teré exercicio social que se encerrara em 31 de dezembro de cada ano.
CAPITULO XII - INFORMAGOES PERIODICAS

Artigo 42. O Administrador deverad enviar aos Cotistas e a CVM, por meio do Sistema de Envio de
Documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores, as seguintes informagdes:

Q)] trimestralmente, em até 15 dias apds o encerramento do trimestre civil a que se referirem, as
informag0es referidas no modelo do Anexo 46-1 a Instrucdo CVM 578/16;

(i) semestralmente, em até 150 dias apds o encerramento do semestre a que se referirem, a
composicdo da Carteira, discriminando quantidade e espécie dos titulos e valores mobilidrios que
a integram; e
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(iii) anualmente, em até 150 dias apds o encerramento do exercicio social, as demonstragdes contabeis
auditadas, acompanhadas do relatério do auditor independente e do relatdrio a que se refere o
inciso (iv) do Artigo 14.

Paragrafo Primeiro. A informagdo semestral de que trata o inciso (ii) do caput deste Artigo deve ser
enviada a CVM com base no exercicio social do Fundo.

Paragrafo Segundo. Além das disposigOes previstas neste Artigo, o Administrador também devera
observar a metodologia e a periodicidade que vierem a ser estabelecidas por deliberacdes emitidas pelo
Conselho de Regulacdo e Melhores Praticas do Cédigo ABVCAP/Anbima.

CAPITULO XIII - VEDACOES
Artigo 43. E vedado ao Administrador e ao Gestor, direta ou indiretamente, em nome do Fundo:
Q)] receber depdsito em conta corrente;
(i) contrair ou efetuar empréstimos, salvo:

(a) nos casos em que o Fundo obtenha apoio financeiro direto de Organismos de Fomento,
caso em que este estara autorizado a contrair empréstimos diretamente dos Organismos
de Fomento, limitados ao montante correspondente a 30% dos ativos do Fundo;

(b) nas modalidades estabelecidas pela CVM; ou

(©) para fazer frente ao inadimplemento de Cotistas que deixem de integralizar as suas Cotas
subscritas.

(iii) prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma, exceto se aprovado em
Assembleia Geral de Cotistas;

(iv) vender Cotas a prestagao, salvo o disposto no Paragrafo Primeiro do Artigo 20 da Instrucdo CVM
578/16 ;

(v) prometer rendimento predeterminado aos Cotistas;
(vi) aplicar recursos:
(a) na aquisicdo de bens imoveis;

(b) na aquisigao de direitos creditdrios observadas as excecdes previstas na Instrucdo CVM
578/16; e

(©) na subscricdo ou aquisicdo de agles de sua propria emissdo.
(vii) utilizar recursos do Fundo para pagamento de seguro contra perdas financeiras de Cotistas; e
(viii)  praticar qualquer ato de liberalidade.

Paragrafo Primeiro.E vedada ao Fundo a realizacdo de operaces com derivativos, exceto quando
previamente aprovado pelo Comité de Investimento e desde que tais operacdes:

Q)] forem realizadas exclusivamente para fins de protecao patrimonial; ou
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(i) envolverem opgOes de compra ou venda de agles da Sociedade Alvo com o propdsito de:

(a) ajustar o preco de aquisicdo da Sociedade Alvo com o consequente aumento ou diminuicao
futura na quantidade de agOes investidas; ou

(b) alienar essas acdes no futuro como parte da estratégia de desinvestimento.

Paragrafo Segundo. E vedada ao Fundo a aplicacio em cotas de fundos de investimento em
participagdes que invistam, direta ou indiretamente, no Fundo.

Paragrafo Terceiro. Salvo aprovacdo em Assembleia Geral de Cotistas, é vedada a aplicagao de recursos
do Fundo em titulos e valores mobiliarios emitidos pela Sociedades Alvo das quais participem:

(i) o Administrador, os membros do Comité de Investimento, de conselhos ou outros comités que
venham a ser criados pelo Fundo e Cotistas titulares de Cotas representativas de 5% do patrimonio
do Fundo, seus sdcios e respectivos conjuges, individualmente ou em conjunto, com porcentagem
superior a 10% do capital social votante ou total; e

(i) quaisquer das pessoas mencionadas no inciso anterior que:

(a) estejam envolvidas, direta ou indiretamente, na estruturacdo financeira da operacao de
emissdo de valores mobiliarios a serem subscritos pelo Fundo, inclusive na condigao de
agente de colocagdo, coordenagao ou garantidor da emissao; ou

(b) facam parte de conselhos de administracao, consultivo ou fiscal da Sociedade Alvo
emissora dos valores mobiliarios a serem subscritos pelo Fundo, antes do primeiro
investimento por parte do Fundo.

Paragrafo Quarto. Salvo aprovacdo em Assembleia Geral de Cotistas, é igualmente vedada a realizacdo
de operag0es, pelo Fundo, em que este figure como contraparte das pessoas mencionadas no inciso (i) do
Paragrafo Quinto deste Artigo, bem como de outros fundos de investimento ou carteira de valores
mobilidrios administrados e/ou geridos pelo Administrador.

Paragrafo Quinto. O disposto no Paragrafo Sexto deste Artigo ndo se aplica quando o Administrador
atuar:

Q)] como administrador ou gestor de fundos investidos ou na condicao de contraparte do Fundo, com
a finalidade exclusiva de realizar a gestdo de caixa e liquidez do Fundo; e

(i) nas hipodteses previstas no inciso (ii) do Paragrafo Segundo do Artigo 44 da Instrucao CVM 578/16.
CAPITULO XIV - LIQUIDAGAO DO FUNDO

Artigo 44. O Fundo devera ser liquidado quando do término de seu Prazo de Duragdo, exceto se (i) a
Assembleia Geral de Cotistas vier a deliberar por sua liquidacao antecipada.

Artigo 45. A negociagao dos bens e ativos do Fundo sera feita pelo Comité de Investimento por meio de
uma das estratégias de desinvestimento a seguir:

(i) venda em bolsa de valores, mercado de balcdao organizado, mercado de balcdo nao organizado ou
em negociagoes privadas, conforme o tipo de ativo, observado o disposto na legislagdo aplicavel;
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(i) exercicio, em bolsa de valores, mercado de balcao organizado, mercado de balcdo ndo organizado
ou em negociagOes privadas, de opgdes de venda, quando da realizacao dos investimentos; ou

(iii) caso ndo seja possivel adotar os procedimentos em (i) e (ii), dacdo em pagamento dos bens e
ativos do Fundo como forma de pagamento da amortizagdo e/ou do resgate das Cotas.

Paragrafo Primeiro. Na hipdtese prevista no inciso (iii) do caputdeste Artigo, sera convocada Assembleia
Geral de Cotistas para deliberar sobre os critérios detalhados e especificos para utilizagdo desse
procedimento.

Paragrafo Segundo. Em qualquer caso, a liquidacao dos bens e ativos do Fundo sera realizada com
observancia das normas operacionais estabelecidas pela CVM aplicaveis ao Fundo.

CAPITULO XV - DISPOSICOES GERAIS

Artigo 46. As Cotas do Fundo ndo serdo admitidas a negociacdo em mercado de bolsa ou balcao
organizado, sendo sua negociacdo realizada no ambito privado.

Paragrafo Unico. Os adquirentes das Cotas que ainda ndo sejam Cotistas dever&o igualmente preencher
o conceito de Investidor Qualificado, bem como deverdo aderir aos termos e condigdes do Fundo por meio
da assinatura e entrega ao Administrador dos documentos por este exigidos, necessarios para o
cumprimento da legislacdo em vigor e efetivo registro como novos Cotistas.

Artigo 47. No momento da constituicdo do Fundo nao foram identificadas situacOes que pudessem ser
caracterizadas como conflitos de interesses.

Paragrafo Unico. A despeito do disposto no caput deste Artigo, o Administrador, o Gestor e os membros
do Comité de Investimento deverao manter os Cotistas atualizados acerca de situacdes que surjam nas
quais haja potencial conflito de interesses.

Artigo 48. O Administrador, o Gestor, o Fundo, os membros do Comité de Investimento e os Cotistas se
obrigam a resolver, por meio de arbitragem a ser conduzida por um tribunal arbitral formado por trés
arbitros, de acordo com o Regulamento do Centro de Arbitragem e Mediacdo da Camara de Comércio
Brasil-Canada, toda e qualquer disputa ou controvérsia que possa surgir entre eles, relacionada ou oriunda,
em especial, da aplicagao, validade, eficacia, interpretacdo, violacao e seus efeitos, das disposicoes
contidas neste Regulamento e nas normas editadas pela Comissao de Valores Mobilidrios que lhe sejam
aplicaveis.

Artigo 49. Este Regulamento devera ser regido e interpretado de acordo com as Leis da Republica
Federativa do Brasil.
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