REGULAMENTO DO
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
NAO-PADRONIZADOS LEBES
CNPJ n° 30.127.068/0001-05

O FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
NAO-PADRONIZADOS LEBES, disciplinado pela Resolucio do CMN n° 2.907/01,
pela Instrugdo CVM n° 356/01 e pela Instru¢ado CVM n° 444/06, sera regido pelo
presente Regulamento e pelas demais disposi¢des legais e regulamentares que lhe forem
aplicaveis, conforme o disposto abaixo.

Os termos definidos e expressoes adotadas com iniciais em letras maitsculas no presente
Regulamento terao o significado a eles atribuidos no Anexo I a este Regulamento,
aplicavel tanto no singular quanto no plural.

1. Objeto

11 O Fundo tem por objeto a captagdo de recursos para aplicacdo
preponderantemente em Direitos Creditérios, nos termos da politica de investimento,
composicao e diversificagdo da carteira do Fundo descrita neste Regulamento.

2. Forma de Constituicao

2.1 O Fundo é constituido sob a forma de condominio fechado, de modo que
as Cotas somente serao resgatadas ao término do prazo de duracdo da respectiva série
ou em caso de liquidacao antecipada do Fundo.

3. Prazo de Duracao

3.1 O funcionamento do Fundo tera inicio na Data de 1? Integralizacdo do
Fundo. O Fundo tera prazo de duragado indeterminado, podendo ser liquidado por
deliberacao da Assembleia Geral.

4. Administradora

4.1 O Fundo é administrado por SOCOPA — SOCIEDADE CORRETORA
PAULISTA S.A., instituicdo financeira autorizada pela CVM para o exercicio
profissional de administragdo de carteiras de valores mobiliarios, por meio do Ato
Declaratérion® 1.498, de 28 de agosto de 1990, com sede na cidade de Sao Paulo, Estado
de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 1.355, 3° andar, inscrita no CNPJ
sob on® 62.285.390/0001-40.



5. Obrigacoes, Vedacoes e Responsabilidades da Administradora

5.1 A Administradora, observadas as limitacdes estabelecidas neste
Regulamento e nas disposi¢oes legais e regulamentares pertinentes, tem amplos e gerais
poderes para praticar todos os atos necessarios a administracado do Fundo, bem como
para exercer os direitos inerentes aos ativos de titularidade do Fundo, sem prejuizo dos
direitos e obrigacoes de terceiros contratados para prestagao de servigos ao Fundo, nos
termos dos respectivos contratos de prestacao de servigos.

5.2 Sao obrigacdes da Administradora, sem prejuizo de outras obrigacoes
legais e regulamentares a que esta sujeita:

(a) observar as obrigacdoes e as vedacOes estabelecidas nos artigos 34 a 36 da
Instrugdo CVM n° 356/01,

(b)  registrar, as expensas do Fundo, o documento de constituicio do Fundo, o
presente Regulamento, seus anexos e aditamentos em Cartério de Registro de
Titulos e Documentos da cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo;

() divulgar todas as informacoes exigidas pela regulamentagao pertinente e por este
Regulamento;

(d)  apartir da emissao de Cotas Seniores, Cotas Mezanino e/ou Cotas Juniores, caso
nao se faca uso da faculdade de dispensa de classificagdo de risco prevista no
artigo 23-A, inciso I, da Instrucdo CVM no 356/01, providenciar junto a Agéncia
de Classificagdo de Risco trimestralmente, no minimo, a atualizacao da
classificagao de risco das referidas Cotas Seniores, das Cotas Mezanino e/ou das
Cotas Juniores, conforme o caso;

(e) monitorar e exigir, por si ou por terceiros, o cumprimento das obrigacoes da
Cedente, do Agente de Arrecadacao, do Agente de Cobranca, da Gestora e do
Custodiante, nos termos do Contrato de Cessao, do Contrato de Arrecadagao, do
Contrato de Cobranca, do Contrato de Custddia e do Contrato de Gestao;

® caso (1) venha a identificar qualquer falha no procedimento de arrecadagao ou
cobranca dos Direitos Creditérios Cedidos pelo Agente de Arrecadagao e/ou pelo
Agente de Cobranca ou (2) venha a ser comunicada da identificacdo de tais falhas
pela Gestora e/ou pelo Custodiante, nos termos dos itens 7.2.1(h) e 7.3.1(1)
abaixo, convocar Assembleia Geral para os Cotistas deliberarem sobre a e.

() no caso de liquidacao, dissolucao, intervencao, decretacdo de faléncia ou
decretacao de Regime de Administragao Especial Temporaria (RAET), ou, ainda,
regimes similares, em relacao a instituicdo financeira em que o Fundo mantenha
conta, requerer, as expensas do Fundo, o redirecionamento do fluxo de recursos



provenientes dos Direitos Creditérios Cedidos e dos Ativos Financeiros
integrantes da carteira do Fundo para outra conta de titularidade do Fundo; e

(h)  executar os servicos de escrituracao, que incluem, dentre outras obrigacgoes, (1)
a escrituracdo das Cotas, incluindo a abertura e manutengao das respectivas
contas de depoésito em nome dos Cotistas, (2) a manutencdo de registros
analiticos completos de todas as movimentacoes de titularidade ocorridas nas
contas de deposito abertas em nome dos Cotistas; (3) a manutencao dos
documentos necessarios a comprovacdo da condicdo de Investidores
Profissionais dos Cotistas, em perfeita ordem; e (4) o fornecimento aos Cotistas,
anualmente, de documento contendo informagdes sobre os rendimentos
auferidos no ano civil e, com base nos dados relativos ao ultimo dia do més de
dezembro, sobre o nimero de Cotas, sua propriedade e respectivo valor.

5.3 E vedado 4 Administradora, em nome do Fundo, além do disposto no
artigo 36 da Instrugdo CVM n° 356/01 e no presente Regulamento:

(a) criar qualquer 6nus ou gravame, seja de que tipo ou natureza for, sobre os
Direitos Creditérios Cedidos e os Ativos Financeiros integrantes da carteira do
Fundo;

(b) emitir ou resgatar Cotas em desacordo com este Regulamento;

(c) prestar fianca, aval aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma nas
operacoes praticadas pelo Fundo, inclusive quando se tratar de garantias
prestadas as operagoes realizadas em mercados de derivativos;

(d)  utilizar ativos de sua prépria emissdo ou coobrigacdo como garantia das
operacoes praticadas pelo Fundo; e

(e) efetuar aporte de recursos no Fundo, de forma direta ou indireta, a qualquer
titulo.

6. Substituicao e Reniincia da Administradora

6.1 Nos termos do artigo 37 da Instru¢cao CVM n° 356,/01, a Administradora
pode renunciar a administracdio do Fundo mediante aviso publicado no periédico
utilizado para divulgacdo de informagdes do Fundo, por meio de correio eletronico ou
carta com aviso de recebimento enderecada a cada Cotista, desde que convoque, no
mesmo ato, Assembleia Geral, a se realizar em no maximo 15 (quinze) dias contados da
convocacao, para decidir sobre a (a) sua substitui¢ao; ou (b) liquidacdo antecipada do
Fundo.

6.1.1 Na hipotese de deliberacdo pela liquidacido do Fundo, a
Administradora obriga-se a permanecer no exercicio de sua fungao até o término
do processo de liquidacao.



6.2 No caso de decretagao de Regime de Administracdo Especial Temporaria
(RAET), intervencdo ou liquidacao extrajudicial da Administradora, também deve
automaticamente ser convocada Assembleia Geral, no prazo de 15 (quinze) dias contados
de sua decretacao, para: (a) nomeagao de representante dos Cotistas; e (b) deliberacao
acerca da (1) substituicdo da Administradora; ou (2) liquidacao antecipada do Fundo.

6.3 Na hipotese de deliberacao da Assembleia Geral pela substituicio da
Administradora, esta devera permanecer no exercicio regular de suas fun¢oes até que
seja efetivamente substituida, o que devera ocorrer em no maximo 30 (trinta) dias, sob
pena de liquidagao antecipada do Fundo.

6.4 A Administradora devera, sem qualquer custo adicional para o Fundo, (a)
colocar a disposicdo da institui¢ao que vier a substitui-la, no prazo de até 10 (dez) Dias
Uteis contado da realizacio da respectiva Assembleia Geral que deliberou sua
substitui¢do, todos os registros, relatorios, extratos, bancos de dados e demais
informacdes sobre o Fundo de forma que a institui¢do substituta possa cumprir os
deveres e obrigacoes da Administradora; bem como (b) prestar qualquer esclarecimento
sobre a administracdo do Fundo que razoavelmente lhe venha a ser solicitado pela
instituicao que vier a substitui-la.

6.5 Nas hipéteses de substituicio da Administradora ou de liquidagao
antecipada do Fundo, aplicam-se, no que couberem, as normas em vigor sobre
responsabilidade civil ou criminal de administradores, diretores e gerentes de
institui¢des financeiras, independentemente das que regem a responsabilidade civil da
propria Administradora.

7. Gestora, Custodiante, Agente de Cobranca, Agente de
Arrecadacao e Agente de Arrecadacao e Cobranca Back-up

7.1 A Administradora pode, sem prejuizo de sua responsabilidade e da de seu
diretor ou administrador designado, contratar, as expensas do Fundo, servicos de:

(a) consultoria especializada, que objetive dar suporte e subsidiar a Gestora em suas
atividades de analise e selecao dos Direitos Creditérios para aquisi¢do pelo
Fundo;

(b)  gestao da carteira do Fundo;

(© custodia; e

(d) cobranca dos Direitos Creditérios Cedidos inadimplidos.

7.2 A SOMMA INVESTIMENTOS S.A., sociedade autorizada pela CVM
para o exercicio profissional de administracao de carteiras de valores mobiliarios, por
meio do Ato Declaratério n® 7.210, de 29 de abril de 2003, com sede na cidade de
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Florianoépolis, Estado de Santa Catarina, na Rua Dom Jaime Camara, n° 170, 8° andar,
sala 802, inscritano CNPJ sob o n® 05.563.299 /0001-06, foi contratada para prestar ao
Fundo os servicos de gestao profissional dos Direitos Creditérios e dos Ativos
Financeiros integrantes da carteira do Fundo.

721

Sem prejuizo de outras atribui¢cdes impostas pela regulamentacao

em vigor, pelo presente Regulamento, a Gestora é responsavel pelas seguintes
atividades:

(a)

(b)

(©)

(d)

(e)

63)

(€3]

analisar e selecionar os Direitos Creditérios e os Ativos Financeiros para
aquisicdo e, conforme o caso, alienacdo pelo Fundo, em estrita
observancia a politica de investimento, composicao e diversificagdo da
carteira do Fundo previstas neste Regulamento, negociando os
respectivos precos e condi¢oes;

observar as disposicoes da regulamentagdo aplicavel com relacdo ao
exercicio profissional de administracdo de carteiras de valores
mobiliarios;

tomar suas decisoes de gestao da carteira do Fundo em consonancia com
as normas técnicas e administrativas adequadas as operagdes nos
mercados financeiro e de capitais, observados os principios de boa técnica
de investimentos;

controlar o enquadramento fiscal do Fundo, de modo que seja classificado
como fundo de investimento de longo prazo;

fornecer a Administradora e as autoridades fiscalizadoras, sempre que
solicitada, na esfera de sua competéncia, informagoes relativas as
operacgoes do Fundo e as demais atividades que vier a desenvolver durante
a gestao da carteira do Fundo;

realizar a concilia¢ao diaria do deposito dos recursos recebidos em espécie
pelos terminais de caixa das Unidades Autorizadas do Agente de
Arrecadacdo nos respectivos Cofres Inteligentes, de acordo com os
Arquivos Eletronicos de Caixa e os Arquivos Eletrénicos do Cofre
Inteligente;

realizar a conciliagdo dos recursos disponibilizados na Conta de
Arrecadacdo, com base no Arquivo Eletronico de Arrecadacao e nos
extratos da Conta de Arrecadacao referentes a cada DataBase,
identificando ao Custodiante os valores de titularidade do Fundo,
referentes ao pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos, e os valores de
titularidade da Cedente, referentes ao pagamento de Direitos Creditorios
nao cedidos ao Fundo, disponiveis na Conta de Arrecadagao;
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(h) comunicar, no mesmo dia, a Administradora e o Custodiante caso venha
a identificar qualquer falha no procedimento de arrecadag¢ao ou cobranca
dos Direitos Creditoérios Cedidos pelo Agente de Arrecadacdo e/ou pelo

Agente de Cobranga;

6)) monitorar e informar diariamente 4 Administradora o Indice de Liquidez
Diaria;

()] calcular e monitorar mensalmente a inadimpléncia da carteira de Direitos

Creditérios do Fundo; e

(k) avaliar a viabilidade econdémica da cobranca judicial dos Direitos
Creditérios Cedidos inadimplidos, tendo-se em vista os gastos a serem
incorridos com advogados e custas judiciais e probabilidade de éxito da
demanda, em face do valor individual do Direito Creditério a ser cobrado.

7.2.2 As disposi¢cOes relativas a substituicdio e a rentncia da
Administradora descritas na clausula 6 deste Regulamento aplicam-se, no que
couber, a substitui¢cao da Gestora.

7.2.5 E vedado a Gestora, inclusive em nome do Fundo, além do

disposto nos artigos 35 e 36 da Instrugdo CVM n° 356 /01, conforme aplicavel e

no presente Regulamento:

(a) criar 6nus ou gravame, de qualquer tipo ou natureza, sobre os Direitos
Creditérios Cedidos e os Ativos Financeiros integrantes da carteira do
Fundo;

(b)  prometer rendimento predeterminado aos Cotistas; e

(c) terceirizar a atividade de gestao da carteira do Fundo.

As atividades de custoddia e controladoria do Fundo serao exercidas pela

SOCOPA - SOCIEDADE CORRETORA PAULISTA S.A., institui¢do financeira
com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria
Lima, n® 1.355, 3° andar, inscritano CNPJ sob o n® 62.285.390/0001-40, de acordo com
os termos e condi¢oes do Contrato de Custddia.

7.3.1 Sem prejuizo dos demais deveres e obrigacoes definidos na
legislacao aplicavel e neste Regulamento, o Custodiante, por si ou por terceiros,
é responsavel pelas seguintes atividades:

(a) validar, no momento de cada cessdo, os Direitos Creditérios em relacdo
aos Critérios de Elegibilidade;



(b)

(©)

(d)

(e)

®

()

(h)

@

7.3.2

receber e verificar, por amostragem, quando da cessdo dos Direitos
Creditérios ao Fundo, os Documentos Comprobatérios que evidenciam o
lastro dos Direitos Creditoérios;

durante o funcionamento do Fundo, em periodicidade trimestral, verificar
os Documentos Comprobatérios que evidenciam o lastro dos Direitos
Creditérios Cedidos;

realizar a liquidacdo fisica e financeira dos Direitos Creditérios,
evidenciados nos respectivos Documentos Comprobatorios;

fazer a custédia e a guarda da documentacdo relativa aos Direitos
Creditérios e Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo na
forma da regulamentacao em vigor,

diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em
perfeita ordem, os Documentos Comprobatoérios relativos aos Direitos
Creditérios Cedidos, com metodologia preestabelecida no Contrato de
Custddia e de livre acesso ao auditor independente, a agéncia de
classificagao de risco, se houver, e aos 6rgaos reguladores;

cobrar e receber, em nome do Fundo, pagamentos, resgates ou qualquer
outra renda relativa aos Direitos Creditérios e aos Ativos Financeiros
custodiados, depositando os valores recebidos diretamente na Conta de
Arrecadacao;

com base na conciliagdo dos recursos disponibilizados na Conta de
Arrecadaciio, realizada pela Gestora, transferir até o Dia Ut
imediatamente subsequente a efetiva disponibilizacao de tais recursos,
(1) para a Conta do Fundo, os valores referentes aos pagamentos dos
Direitos Creditérios Cedidos e (2) para a Conta de Livre Movimentacao
da Cedente, os valores referentes aos pagamentos dos Direitos Creditérios
nao cedidos; e

comunicar a Administradora e a Gestora, no mesmo dia, caso venha a
identificar qualquer falha no procedimento de arrecadacéo ou cobranca
dos Direitos Creditérios Cedidos pelo Agente de Arrecadacdo e/ou pelo
Agente de Cobranca.

Tendo em vista a significativa quantidade e o reduzido valor médio

individual dos Direitos Creditérios que serao cedidos ao Fundo, bem como a
expressiva diversificagdo de Devedores, nos termos do artigo 38, §1° da Instrucao
CVM n° 356/01, o Custodiante ou terceiro por ele contratado, nos termos da
regulamentacao vigente, efetuara a verificagao do lastro dos Direitos Creditérios
cedidos ao Fundo por amostragem.



7.3.2.1 O terceiro contratado pelo Custodiante, nos termos do
item 7.3.2 acima, devera obrigatoriamente ser empresa diversa do auditor
independente do Fundo.

7.3.2.2 Para a verificagdo por amostragem do lastro dos Direitos
Creditérios que tratam os subitens 7.3.1(b) e 7.3.1(c) acima, o Custodiante
ou o terceiro por ele contratado, observara os critérios definidos no Anexo
IIT ao presente Regulamento.

7.3.2.53 No ambito da verificagdo trimestral de que trata o
item 7.3.1(c) acima, nao se aplica a verificacdo por amostragem aqui
prevista aos Direitos Creditérios inadimplidos ou substituidos no
respectivo trimestre, os quais deverao ser verificados em sua totalidade.

7.3.2.4 Os Documentos Comprobatoérios dos Direitos Creditoérios,
representados pelo respectivo contrato de empréstimo ou financiamento
ou cédula de crédito bancario, deverao ser disponibilizados pela Cedente
em até 20 (vinte) dias da Data de Aquisicao e Pagamento.

7.3.2.5 A verificacaio por amostragem dos Documentos
Comprobatérios devera ser realizada em até 5 (cinco) Dias Uteis da data
de seu recebimento pelo Custodiante e/ou por depositario por ele
contratado.

7.3.2.6 As inconsisténcias do procedimento de verificacao de
lastro dos Direitos Creditérios Cedidos serdo informadas a
Administradora, sendo certo que as inconsisténcias encontradas na
verificacao de lastro realizada até a Data de Aquisicdo e Pagamento do
respectivo Direito Creditério impedira a aquisigdo do Direito Creditério
pelo Fundo, até a sua completa regularizacao.

7.3.2.7 Nao obstante a verificacio de lastro dos Direitos
Creditérios Cedidos, o Custodiante nao é responsavel pela veracidade dos
Documentos Comprobatérios e/ou pela existéncia dos Direitos
Creditérios Cedidos, sendo, no entanto, responsavel pela pronta
informacao caso venha a ter conhecimento de eventuais inconsisténcias.

O Custodiante realizara a guarda dos Documentos

Comprobatoérios referentes aos Direitos Creditérios Cedidos, os quais serao
mantidos em arquivo do proéoprio Custodiante ou em depositario por ele
contratado.

7.3.3.1 A guarda dos Documentos Comprobatoérios referentes aos
Direitos Creditérios Cedidos, representados pelo contrato de empréstimo,



contrato de financiamento ou cédula de crédito bancario, sera realizada
por depositario a ser contratado pelo Custodiante.

7.3.3.2 O depositario a ser contratado pelo Custodiante para a
guarda dos Documentos Comprobatoérios indicados no item 7.3.3.1 acima
nao podera a Cedente e/ou a originadora dos respectivos Direitos
Creditorios, eventual consultoria especializada contratada, ou, ainda a
Gestora, nos termos do Art. 38 da Instrugao CVM n® 356/01.

7.3.4 As disposi¢oes relativas a substituicdo e a rentncia da
Administradora descritas na clausula 6 deste Regulamento aplicam-se, no que
couber, a substitui¢cao do Custodiante, observando-se o previsto no Contrato de
Custodia.

7.4 Os servicos de cobranca dos Direitos Creditérios Cedidos vencidos e nao
pagos serao prestados pela LEBES COBRANCAS LTDA., sociedade limitada, com
sede na cidade de Eldorado do Sul, Estado do Rio Grande do Sul, na Estrada da Arrozeira,
n° 560, sala 2, CEP 92.990-000, inscrita no CNPJ sob o n°® 26.756.842/0001-61, em
nome do Fundo, de acordo com o Contrato de Cobranca, mediante a adoc¢ao de
procedimentos judiciais e extrajudiciais, observada a Politica de Cobranca prevista no
Anexo V a este Regulamento.

7.4.1 Os pagamentos referentes aos Direitos Creditérios Cedidos serao
direcionados para a Conta de Arrecadacgao, nos termos do Contrato de Cobrangca,
sendo vedado qualquer recebimento diretamente pelo Agente de Cobranca.

7.4.2 A Administradora devera monitorar a prestagao dos servigos pelo
Agente de Cobranca, podendo realizar auditorias para verificar o desempenho
deste nas funcoes de agente de cobranga do Fundo.

7.4.2.1 Para fins do disposto no item 7.4.2 acima:

(a) o Agente de Cobranga devera estabelecer e manter um sistema de
controle (incluindo, sem limitacado, em relacdo a custos,
procedimentos e resultados) que permita a verificacdo pela
Administradora da atuacao do Agente de Cobranga no ambito do
Contrato de Cobranga,;

(b) o Agente de Cobranga devera manter tais documentos, materiais,
informacdes, arquivos e registros por toda a vigéncia do Contrato
de Cobranga e por 5 (cinco) anos subsequentes a seu término;

(c) o Agente de Cobranca devera disponibilizar, as suas expensas,

mediante solicitacio da Administradora a qualquer tempo, tais
documentos, materiais, informagdes, arquivos e registros para

10



7-5

inspecao e auditoria (incluindo copias e extratos dos registros,
conforme solicitado) pela Administradora;

(d) a Administradora e seus representantes autorizados terao o direito
a auditar, examinar, obter copias ou extratos de todos os
documentos, materiais, informacoes, arquivos e registros (em
qualquer forma em que sejam mantidos, seja por escrito,
eletrénico ou de outra forma) relacionados ao Contrato de
Cobranca, mantidos sob o controle do Agente de Cobranga,
incluindo, sem limitacdo, aqueles documentos, materiais,
informacOes, arquivos e registros mantidos pelo Agente de
Cobranga, seus funcionarios, agentes, cessionarios, sucessores e
subcontratados; e

(e) o Agente de Cobranca devera assegurar que a Administradora
tenha tais direitos de auditoria perante os funcionarios, agentes,
cessionarios, sucessores e subcontratados do Agente de Cobranca,
e as obrigacoes referentes a tais direitos de auditoria deverao ser
explicitamente incluidos em quaisquer contratos celebrados entre
o Agente de Cobranca e terceiros, no ambito da prestacao dos
servicos descritos no Contrato de Cobranga.

A arrecadacao ordinaria dos pagamentos dos Direitos Creditoérios Cedidos

sera realizada pela DREBES & CIA. LTDA., sociedade limitada, com sede na cidade
de Eldorado do Sul, Estado do Rio Grande do Sul, na Avenida das Industrias, n°® 1700,
CEP 92.990-000, inscrita no CNPJ sob o n°® 96.662.168/0001-31, ou sua sucessora a
qualquer titulo, na qualidade de instituigdo contratada para realizar a arrecadacao
ordinaria dos Direitos Creditérios Cedidos, nos termos do Contrato de Arrecadacao.

7.5.1

A totalidade dos valores recebidos pelo Agente de Arrecadacao

referentes a pagamentos de Direitos Creditérios Cedidos, devera ser direcionada
Conta de Arrecadacao, nos termos do Contrato de Arrecadacao, observado que:

(a)

(b)

(@

os valores recebidos em dinheiro pelos terminais de caixa das Unidades
Autorizadas do Agente de Arrecadacdo deverao ser depositados no Cofre
Inteligente instalado a pedido do Fundo na respectiva Unidade
Autorizada;

os valores recebidos em cheque e os valores recebidos em dinheiro
referentes ao pagamento de Direitos Creditérios Cedidos por terminais de
caixa de outras unidades do Agente de Arrecadacdo que nado sejam
Unidades Autorizadas, deverdo ser depositados pelo Agente de
Arrecadacao diretamente na Conta de Arrecadacao; e

os valores recebidos por meio de transagoes de cartao de crédito ou débito
junto as credenciadoras ou subcredenciadoras com as quais o Agente de
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Arrecadacao mantenha contrato, deverdo ser direcionados a Conta de
Arrecadacao por meio de procedimento de trava de domicilio bancario.

7.5.1.1 No caso dos valores em dinheiro recebidos por terminais
de caixa das Unidades Autorizadas, o respectivo numerario devera ser
depositado até o final do respectivo dia no Cofre Inteligente, o qual
reconhecera o montante depositado e dara origem ao Arquivo Eletrénico
do Cofre Inteligente.

7.5.1.2 O Arquivo Eletrénico do Cofre Inteligente devera ser
enviado diariamente pela Empresa de Transporte de Valores a institui¢ao
financeira na qual é mantida a Conta de Arrecadacao, para que esta
realize, até o Dia Util imediatamente subsequente, o crédito dos valores
depositados no Cofre Inteligente.

7.5.1.53 A Empresa de Transporte de Valores devera efetuar o
recolhimento do numerario mantido no Cofre Inteligente e entrega-lo a
instituicdo financeira em que é mantida a Conta de Arrecadacao, na
periodicidade estabelecida pelo Fundo.

7.5.1.4 O Fundo devera contratar seguro referente aos valores
depositados no Cofre Inteligente, com cobertura para os valores
depositados até sua efetiva entrega a institui¢cao financeira em que é
mantida a Conta de Arrecadacao.

7.5.1.5 No caso de recebimento de pagamento de Direitos
Creditérios Cedidos em cheque, cartao de débito ou cartao de crédito, o
Agente de Arrecadacao devera assegurar que sejam disponibilizados na
Conta de Arrecadacao os valores totais dos respectivos Direitos
Creditérios Cedidos que foram recebidos no prazo de 1 (um) Dia Util,
independentemente do prazo para compensacao e efetivo recebimento
dos recursos pelo Agente de Arrecadacao ou de eventuais taxas que sejam
cobradas do Agente de Arrecadacao em virtude do meio de pagamento
utilizado, podendo o Fundo, nesse sentido, se apropriar de quaisquer
outros recursos de titularidade do Agente de Arrecadacdo ou da Cedente
disponibilizados na Conta de Arrecadacao, para a satisfagao desse direito.

O Agente de Arrecadacao devera, diariamente, fornecer a Gestora,

com copia para o Custodiante e para a Administradora, (a) o Arquivo Eletrénico
de Caixa relacionando todo o volume de recebimentos de numerario realizado
pelos terminais de caixa das Unidades Autorizadas, para que a Gestora possa
realizar a conciliacao entre o volume de recursos recebidos pelos terminais de
caixa do Agente de Arrecadagao e o volume de recursos depositado no Cofre
Inteligente, e (b) o Arquivo Eletronico de Arrecadacao, com as informagoes a
respeito da totalidade dos Direitos Creditérios cujos pagamentos foram recebidos
no dia imediatamente anterior, nos termos do item 7.5.1 acima, bem como dos
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Direitos Creditérios cujo vencimento ocorreu no dia imediatamente anterior, sem
que houvesse o recebimento do pagamento por parte dos Devedores, para que a
Gestora realize a conciliacao dos valores recebidos, e o Custodiante transfira (a)
para a Conta do Fundo, os valores referentes aos pagamentos dos Direitos
Creditérios Cedidos e (b) para a Conta de Livre Movimentacao da Cedente, os
valores referentes aos pagamentos dos Direitos Creditérios nao cedidos.

7.5.3 O Agente de Arrecadacao devera também disponibilizar acesso a
seus sistemas a Gestora e ao Custodiante para monitoramento, em tempo real, do
movimento de caixa do Agente de Arrecadagido, com as informacoes a respeito
dos Direitos Creditorios cujos pagamentos foram recebidos ao longo do dia.

7.5.4 Desde que aprovado pela Administradora, o Agente de
Arrecadacdo fica expressamente autorizado a, sem prejuizo de sua
responsabilidade perante o Fundo, terceirizar e quarteirizar atividades
envolvidas na prestacao dos servicos de arrecadacdo ordinaria dos pagamentos
dos Direitos Creditérios Cedidos para os quais sera contratada.

7.6 Nos termos do Contrato de Arrecadacao e Cobranca Back-up, o Fundo
contratara empresa especializada para assumir, total ou parcialmente, as funcgoes de
arrecadagdo ordinaria dos Direitos Creditérios Cedidos e cobranca dos Direitos
Creditérios Cedidos inadimplidos, nos termos dos itens 7.4 € 7.5 acima, na hipétese de
ocorréncia de um Evento de Contingéncia.

7.6.1 Os servicos a serem prestados pelo Agente de Arrecadacao e
Cobranca Back-up observarao, naquilo que aplicavel, o disposto nos subitens dos

itens 7.4 e 7.5 acima.

7.6.2 Para fins do disposto no presente Regulamento, sera considerado
um Evento de Contingéncia a ocorréncia de qualquer dos seguintes eventos:

(a) a alteracdo no controle societario da Cedente e/ou do Agente de
Arrecadacado, sem a prévia e expressa anuéncia do Fundo, a ser concedida
apo6s deliberacao em Assembleia Geral,

(b) a dissolucao da Cedente e/ou do Agente de Arrecadacao;

(c) a decretacao, pelo BACEN, de intervencao, regime de administracio
especial temporaria (RAET) ou liquidacao da Cedente;

(d)  adecretagao de faléncia da Cedente;

(e) o pedido de recuperacao judicial ou auto-faléncia do Agente de
Arrecadacao;
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8.

8.1

® a apresentacdo de plano de recuperacao extrajudicial pelo Agente de
Arrecadacao;

€3] a apresentacdo de pedido de faléncia do Agente de Arrecadacdo por
terceiros, que nao venha a ser devidamente elidido por esta no prazo de
até 30 (trinta) dias de sua citagao;

(h)  ofechamento de unidade do Agente de Arrecadacao, caso nao reste outra
unidade do Agente de Arrecadacao em um raio de até 50km (cinquenta
quilémetros) do local onde se situava a unidade fechada;

6] caso, em razao da identificacao, pela Gestora, pelo Custodiante e/ou pela
Administradora, de qualquer falha no procedimento de arrecadagdo ou
cobranca dos Direitos Creditérios Cedidos, a Assembleia Geral de Cotistas
convocada pela Administradora para esse fim, nos termos do item 5.2(f)
acima, delibere sobre a configuracao de um Evento de Contingéncia, a seu
exclusivo critério, observado o disposto no item 20.1(f) abaixo; e /ou

()] caso a Assembleia Geral de Cotistas convocada para deliberar sobre o
Evento de Avaliacao previsto no item 23.2(a) abaixo, delibere sobre que o
referido Evento de Avaliacao se configura um Evento de Contingéncia, nos
termos do item 23.2.1.1 abaixo.

7.6.3 A ocorréncia da hipétese prevista no item 7.6.2(h) acima resultara
na assuncao apenas parcial das funcoes de arrecadagao e cobranga pelo Agente
de Arrecadagdo e Cobranca Back-up, apenas no que se refere aos Direitos
Creditérios devidos pelos Devedores com domicilio na cidade ou regiao da
unidade do Agente de Arrecadacido que foi fechada, nos termos do referido item.

Remuneracao da Administradora

Pelos servigos de administracao e de gestao de carteira, o Fundo pagara, a

titulo de Taxa de Administracdo, uma remuneracao variavel conforme estabelecida nos
itens seguintes, a ser calculada sobre o valor do Patriménio Liquido do Fundo:

(a)

(b)

(©

para a parcela do Patriménio Liquido do Fundo com valor até R$ 60.000.000,00
(sessenta milhoes de reais) — 1,80% (um inteiro e oito décimos por cento) ao ano;

para a parcela do Patriménio Liquido do Fundo com valor entre R$
60.000.000,01 (sessenta milhdes de reais e um centavo) e R$ 100.000.000,00
(cem milhoes de reais) — 1,70% (um inteiro e sete décimos por cento) ao ano,

para a parcela do Patriménio Liquido do Fundo com valor entre R$
100.000.000,01 (cem milhoes de reais e um centavo) e R$ 200.000.000,00
(duzentos milhoes de reais) — 1,60% (um inteiro e seis décimos por cento) ao ano;
e

14



(d) para a parcela do Patriménio Liquido do Fundo com valor a partir de R$
200.000.000,01 (duzentos milhdes de reais e um centavo) — 1,50% (um inteiro e
cinco décimos por cento) ao ano.

8.2 Fica estabelecido um valor minimo mensal de R$ 75.000,00 (setenta e
cinco mil reais) a ser pago como Taxa de Administracao, a ser reajustado anualmente
pelo acumulado do Indice Geral de Precos do Mercado da Fundacio Getilio Vargas (IGP-
M/FGV). Na falta deste indice ou em caso de variagao negativa, sera aplicado qualquer
outro indice compativel com a variacao do indice referido.

8.3 A Taxa de Administracao inclui a remuneracdo da Administradora, da
Gestora, da Custodiante e da controladora, caso esta ultima venha a ser contratada
individualmente.

8.4 A Taxa de Administracio sera paga no 5° (quinto) Dia Util do més
subsequente ao més da prestacao dos servicos, sendo calculada e provisionada todo Dia
Util 4 razio de 1/252 (um inteiro e duzentos e cinquenta e dois avos).

8.5 A Taxa de Administracdo nao inclui as despesas previstas na clausula 19
do presente Regulamento, a serem debitadas do Fundo pela Administradora.

8.6 A Administradora pode estabelecer que parcelas da Taxa de
Administracdo sejam pagas diretamente pelo Fundo aos prestadores de servicos
contratados, desde que o somatorio dessas parcelas nao exceda o montante total da Taxa
de Administragao fixada no item 6.1.

8.7 Nao serado cobradas dos Cotistas quaisquer outras taxas, tais como taxa de
performance, taxa de ingresso ou taxa de saida.

9. Politica de Investimento

9.1 O Fundo tem como objetivo proporcionar aos Cotistas a valorizacao de
suas Cotas, por meio da aplicagdo dos recursos do Fundo preponderantemente na
aquisicao de Direitos Creditérios. Em carater complementar, a valorizagdo das Cotas sera
buscada mediante a aplicacdo em Ativos Financeiros, de acordo com os critérios
estabelecidos nesta clausula 9.

9.2 Os Direitos Creditérios serao adquiridos pelo Fundo de acordo com a
politica de investimento, composicao e diversificacdo da carteira do Fundo abaixo
estabelecida, observadas, ainda, as condi¢oes previstas no Contrato de Cessao, nos
Termos de Cessao e na legislagao pertinente.

9.3 O Fundo devera, apdés 9o (noventa) dias contados da Data de 12

Integralizacdo do Fundo, observar a Alocagdo Minima de 50% (cinquenta por cento) do
Patriménio Liquido em Direitos Creditérios.
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9.4 O Fundo adquirira apenas Direitos Creditérios que atendam aos Critérios
de Elegibilidade, nas respectivas Datas de Aquisi¢do e Pagamento.

9.5 O Fundo podera adquirir Direitos Creditérios de um mesmo Devedor, ou
de coobrigagdo de uma mesma pessoa ou entidade, no limite de 20% (vinte por cento)
de seu Patriménio Liquido.

9.5.1 O percentual previsto no item 9.5 acima podera ser excedido nas
hipoteses previstas nos paragrafos do artigo 40-A da Instru¢do CVM n° 356/01.

9.5.2 O Fundo podera alocar até 100% (cem por cento) do Patriménio
Liquido em Direitos Creditérios e Ativos Financeiros cedidos pela mesma
Cedente e/ou originados pelo mesmo originador.

9.5.3 O Fundo nao estard sujeito a qualquer outro critério de
concentracao de sua carteira, além do previsto no item 9.5 e subitens acima.

9.6 O remanescente do Patriménio Liquido, que nao for aplicado em Direitos
Creditérios, podera ser mantido em caixa em moeda corrente nacional ou investido nos
seguintes Ativos Financeiros, observada a liquidez necessaria para cumprimento das
obrigagoes pecuniarias do Fundo:

(a) titulos de emissao do Tesouro Nacional;

((®)) titulos de emissao do BACEN;

(c) certificados de deposito bancario com liquidez diaria, emitidos por institui¢oes
financeiras em atividade no pais, que sejam classificadas, no minimo, com o
rating “AA” na escala nacional brasileira, pelas agéncias Fitch Ratings, Moody's
e/ou Standard & Poor’s;

(d)  operagoes compromissadas com lastro nos Ativos Financeiros mencionados nas
alineas (a) e (b) acima; e

(e) cotas do fundos de investimento das classes “renda fixa”” que invistam
exclusivamente nos Ativos Financeiros mencionados nas alineas (a), (b) e (d)
acima, bem como cujas politicas de investimento apenas admitam a realizacao de
operacoes com derivativos para fins de protecao das posigoes detidas a vista na
carteira dos respectivos fundos, até o limite destas, .

9.7 E vedado ao Fundo realizar operacdes (a) de day trade, assim
consideradas aquelas iniciadas e encerradas no mesmo dia, independentemente de o
Fundo possuir estoque ou posic¢ao anterior do mesmo Ativo Financeiro; (b) de venda de
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opc¢ao de compra a descoberto e alavancada, a qualquer titulo; (c¢) de renda variavel; (d)
com warrants e (e¢) em mercados de derivativos.

9.8 Com excecao da hipotese de gestao de caixa e liquidez do Fundo, mediante
o investimento nos Ativos Financeiros de que trata o item 9.6(e) acima, o Fundo nao
podera realizar operacdes nas quais a Administradora, seus controladores, sociedades
por eles direta ou indiretamente controladas, coligadas ou outras sociedades sob controle
comum atuem na condicdo de contraparte.

9.8.1 E vedado 4 Administradora, & Gestora, ao Custodiante e as suas
partes relacionadas ceder ou originar, direta ou indiretamente, Direitos
Creditérios ao Fundo, nos termos da regulamentacao aplicavel.

9.9 Os Direitos Creditérios Cedidos e os Ativos Financeiros integrantes da
carteira do Fundo devem ser custodiados, bem como registrados e/ou mantidos em
conta de depoésito diretamente em nome do Fundo, em contas especificas abertas no
Sistema Especial de Liquidacao e de Custddia — SELIC, em sistemas de registro e de
liquidacdo financeira de ativos autorizados pelo BACEN ou em uma instituicio ou
entidade autorizadas a prestacao desses servigos pelo BACEN ou pela CVM.

9.10 Caso venha a ser permitido que o Fundo adquira Ativos Financeiros que
confiram aos seus titulares o direito de voto e conforme previsto no artigo 20, §2°, do
Codigo ANBIMA de Regulacao e Melhores Praticas para os Fundos de Investimento, a
Gestora adotara politica de exercicio de direito de voto em assembleias, que disciplina os
principios gerais, o processo decisério e quais sao as matérias relevantes obrigatorias
para o exercicio do direito de voto. Tal politica orienta as decisdes da Gestora em
assembleias de detentores de titulos e valores mobiliarios que confiram aos seus titulares
o direito de voto.

9.10.1 Apolitica de exercicio de direito de voto adotada pela Gestora pode
ser obtida na pagina da Gestora na rede mundial de computadores, no seguinte
endereco:

http: //www.sommainvestimentos.com.br/docs_compliance/SOMMA_ Investi
mentos_Politica_de_Voto.pdf.

9.11 Nao obstante a diligéncia da Administradora e da Gestora em colocar em
pratica a politica de investimento, composicado e diversificagado da carteira do Fundo
prevista no presente Regulamento, os investimentos do Fundo estao, por sua natureza,
sujeitos a flutuacgdes tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico, condi¢gdes
adversas de liquidez e negociacao atipica nos mercados de atuacdo e, ainda que a
Administradora e/ou a Gestora mantenham sistemas de gerenciamento de riscos, nao ha
garantia de completa eliminacdo da possibilidade de perdas para o Fundo e para os
Cotistas. E recomendada ao investidor a leitura atenta dos fatores de risco a que o
investimento nas Cotas estd exposto, conforme indicados na clausula 13 deste
Regulamento.
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9.11.1 As aplicacOes realizadas no Fundo nao contam com garantia da
Administradora, da Gestora, do Custodiante, da Cedente, de quaisquer terceiros,
de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Crédito —
FGC.

9.11.2 A Administradora, a Gestora, o Custodiante, a Cedente, seus
controladores, sociedades por eles direta ou indiretamente controladas, coligadas
ou outras sociedades sob controle comum nao respondem pelo pagamento dos
Direitos Creditérios Cedidos ou pela solvéncia dos Devedores. A Cedente é
responsavel somente pela existéncia, autenticidade e correta formalizacao dos
Direitos Creditérios Cedidos, de acordo com o previsto no presente Regulamento,
na legislacdo vigente e, conforme o caso, no Contrato de Cessao e Termos de
Cessao.

9.11.3 A Administradora, a Gestora, o Custodiante, seus controladores,
sociedades por eles direta ou indiretamente controladas, coligadas ou outras
sociedades sob controle comum nao respondem pelo pagamento dos Direitos
Creditérios Cedidos, pela solvéncia dos Devedores ou pela existéncia,
autenticidade, correta formalizacao e liquidez dos Direitos Creditérios Cedidos,
observadas as obrigacoes e responsabilidades da Administradora, da Gestora e
do Custodiante nos termos deste Regulamento, do Contrato de Cessao, dos
Termos de Cessao e da legislacao e regulamentacao aplicaveis.

9.12 As limitagoes da politica de investimento, diversificacao e composi¢ao da
carteira do Fundo prevista nesta clausula 9 serdo observadas diariamente, com base no
Patriménio Liquido do Dia Util imediatamente anterior.

10. Direitos Creditorios

10.1 O Fundo devera adquirir Direitos Creditérios, os quais correspondem a
direitos creditoérios originados no segmento financeiro, decorrentes de operacoes de (a)
financiamento para a aquisicao bens e servigos, referentes a compras realizadas pelos
Devedores em Unidades Autorizadas do Agente de Arrecadacao, e (b) crédito pessoal,
entre outros, formalizadas em Unidades Autorizadas do Agente de Arrecadacao,
realizadas pela Cedente junto aos Devedores, desde que atendidos os Critérios de
Elegibilidade previstos na clausula 11 abaixo.

10.2 Observadas as disposi¢oes do Contrato de Cessao e desde que obedecidos
os Critérios de Elegibilidade, as cessoes de Direitos Creditérios ao Fundo serao realizadas
em carater irrevogavel e irretratavel e incluirao todas as suas garantias e demais
acessorios.

10.3 Os Documentos Comprobatérios compreendem todos os documentos

necessarios para protesto, cobranca ou execucdo judicial dos Direitos Creditérios
Cedidos, nos termos da regulamentagao aplicavel.
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10.4 A Gestora é responsavel pela analise e selecao dos Direitos Creditorios.

10.5 A Politica de Concessao de Crédito adotada pela Cedente para a origina¢ao
dos Direitos Creditérios encontra-se descrita no Anexo IV a este Regulamento, ao passo
que a Politica de Cobranca dos Direitos Creditérios Cedidos inadimplidos, a ser
observada pelo Agente de Cobranca, encontra-se descrita no Anexo V a este
Regulamento.

11. Critérios de Elegibilidade

11.1 Na respectiva Data de Aquisicdo e Pagamento, os Direitos Creditérios
deverao atender, aos seguintes Critérios de Elegibilidade:

(a) os Direitos Creditérios nao poderao possuir parcelas em atraso quando de sua
cessao ao Fundo;

(b) os Direitos Creditérios deverao ser devidos por Devedores que nao possuam
Direitos Creditérios Cedidos com parcelas em atraso quando de sua cessdo ao
Fundo; e

(c) considerada pro forma a cessdo de Direitos Creditérios a ser realizada, o
somatoério do valor total de Direitos Creditérios Cedidos devidos por um tnico
Devedor nao podera ser superior a R$ 10.000,00 (dez mil reais).

11.2 O enquadramento dos Direitos Creditérios que o Fundo pretenda adquirir
ao Critério de Elegibilidade sera verificado e validado pelo Custodiante previamente a
realizacao de cada cessao.

11.3 O desenquadramento de qualquer Direito Creditério aos Critérios de
Elegibilidade, por qualquer motivo, apds a sua cessao ao Fundo, nao obrigara a sua
alienacao pelo Fundo, nem dara ao Fundo qualquer pretensao, recurso ou direito de
regresso contra a Cedente, a Administradora, a Gestora, o Custodiante, seus
controladores, sociedades por eles direta ou indiretamente controladas, coligadas ou
outras sociedades sob controle comum.

12. Originacao e Cessao

12.1 Os Direitos Creditérios Cedidos serdo originados pela Cedente de acordo
com a Politica de Concessao de Crédito prevista no Anexo IV a este Regulamento.

12.2 A cessao dos Direitos Creditérios ao Fundo seri realizada de acordo com
o seguinte procedimento:

(a) a Cedente envia todo Dia Util para a Gestora, por meio de arquivo eletrénico no

formato CNAB, uma relagao com o estoque de Direitos Creditérios disponiveis
para a cesséo ao Fundo no Dia Util imediatamente anterior;
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(b)

(@

(d)

(e)
®

13.

13.1

a Gestora seleciona os Direitos Creditérios a serem cedidos ao Fundo e
encaminha, por meio de arquivo eletrénico no formato CNAB, a relacdo dos
Direitos Creditérios selecionados ao Custodiante;

o Custodiante realiza a verificacdo do atendimento dos Direitos Creditérios
selecionados pela Gestora aos Critérios de Elegibilidade e envia a Gestora arquivo
eletrénico de retorno, no formato CNAB, com a relagao definitiva dos Direitos
Creditérios a serem adquiridos pelo Fundo;

a Gestora (1) envia arquivo de retorno para a Cedente com a relacao definitiva de
Direitos Creditérios a serem adquiridos pelo Fundo, para que a Cedente possa
internamente atualizar em seu sistema a situagdo dos Direitos Creditérios
Cedidos ao Fundo e (2) prepara o Termo de Cessao de Direitos Creditérios para
formalizar a efetiva cessao dos Direitos Creditérios aprovados;

o Fundo e a Cedente assinam o Termo de Cessao; e

o Custodiante realiza o pagamento do preco de cessao dos Direitos Creditorios.

Fatores de Risco

O Fundo podera realizar aplicagdes que coloquem em risco parte ou a

totalidade de seu patrimonio. A carteira do Fundo e, por consequéncia, seu patrimoénio
estao sujeitos a riscos diversos, dentre os quais, exemplificativamente, os analisados
abaixo. O investidor, antes de adquirir as Cotas, deve ler cuidadosamente os fatores de
risco abaixo descritos, responsabilizando-se integralmente pelo seu investimento.

13.2

Riscos de Mercado

13.2.1 Efeitos da Politica Econémica do Governo Federal O Fundo, seus
ativos, a Cedente e os Devedores estao sujeitos aos efeitos da politica econémica
praticada pelo Governo Federal.

13.2.1.1 O Governo Federal intervém frequentemente nas politicas
monetaria, fiscal e cambial e, consequentemente, também na economia
do pais. As medidas que podem vir a ser adotadas pelo Governo Federal
para estabilizar a economia e controlar a inflacdo compreendem, entre
outros, controle de salarios e precos, desvalorizagdo cambial, controle de
capitais e limitacdes no comércio exterior. O negobcio, a condigao
financeira e os resultados da Cedente, os setores econémicos especificos
em que atua, os Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo, bem
como a originacao e o pagamento dos Direitos Creditérios poderao ser
adversamente afetados por mudancas nas politicas governamentais, bem
como por (a) flutuagdes das taxas de cambio; (b) alteragdes na inflagao;
(c) alteragGes nas taxas de juros; (d) alteragGes na politica fiscal; e (e)
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outros eventos politicos, diplomaticos, sociais e econémicos que possam
afetar o Brasil ou os mercados internacionais.

13.2.1.2 Medidas do Governo Federal para manter a estabilidade
econoémica, bem como a especulacido sobre eventuais atos futuros do
Governo Federal podem gerar incertezas sobre a economia brasileira e
uma maior volatilidade no mercado de capitais nacional, afetando
adversamente os negocios, a condicao financeira e os resultados da
Cedente, bem como a liquidagao dos Direitos Creditérios Cedidos pelos
respectivos Devedores.

13.2.2 Flutuacgdo de Pregos dos Ativos. Os precos e a rentabilidade dos
ativos integrantes da carteira do Fundo poderao flutuar em razao de diversos
fatores de mercado, tais como variagao da liquidez e alteracoes na politica de
crédito, econdmica e fiscal, bem como em razao de alteracoes na regulamentacao
sobre a precificacdo de referidos ativos. Essa oscilacao dos precos podera fazer
com que parte ou a totalidade desses ativos que integram a carteira do Fundo seja
avaliada por valores inferiores ao da emissao ou da contabilizacgao inicial, levando
a reducdo do patriménio do Fundo e, consequentemente, a prejuizos por parte
dos Cotistas.

13.2.3 Descasamento de Taxas. Os Direitos Creditérios a serem
adquiridos pelo Fundo sdo contratados a taxas prefixadas ou pos-fixadas. No
entanto, a distribui¢do dos rendimentos da carteira do Fundo para as Cotas pode
ter, como parametro, taxas diferentes daquelas utilizadas para os Direitos
Creditérios. Nao obstante quaisquer medidas adotadas, se essas taxas se
elevarem substancialmente, os recursos do Fundo poderao ser insuficientes para
pagar parte ou a totalidade dos rendimentos aos Cotistas. A Cedente, o
Custodiante, a Gestora, o Fundo e a Administradora nao prometem ou asseguram
rentabilidade aos Cotistas.

13.2.4 Rentabihidade dos Ativos Financeiros inferior a Meta de
Remuneragdo das Cotas Seniores. A parcela do patriménio do Fundo nao
aplicada em Direitos Creditorios pode ser aplicada em Ativos Financeiros, os
quais podem apresentar valoragdo efetiva inferior a taxa utilizada como
parametro de remuneracao das Cotas Seniores, o que pode fazer com que os
recursos do Fundo se tornem insuficientes para pagar parte ou a totalidade das
respectivas Metas de Remuneracao previstas para as Cotas Seniores. Nessa
hipotese, os Cotistas poderao ter a rentabilidade de suas Cotas afetadas
negativamente, sendo certo que nem o Fundo, nem a Cedente, nem o
Custodiante, nem a Gestora, nem a Administradora prometem ou asseguram
rentabilidade aos Cotistas.
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13.3

Risco de Crédito

13.3.1 Risco de Crédito dos Devedores. Se, em razao de condicOes
economicas ou de mercado adversas, os Devedores nao puderem honrar com seus
compromissos perante o Fundo, podera ser necessaria a ado¢do de medidas
judiciais para recuperacao dos Direitos Creditérios Cedidos. Nao ha garantia de
que referidos procedimentos judiciais serdo bem-sucedidos, podendo haver
perdas patrimoniais ao Fundo e aos Cotistas.

13.3.2 Auséncia de Garantias. As aplicagoes realizadas no Fundo nao
contam com garantia da Administradora, da Gestora, do Custodiante, da
Cedente, de quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do
Fundo Garantidor de Crédito — FGC. O Fundo, a Administradora, a Gestora e o
Custodiante nao prometem ou asseguram aos Cotistas qualquer rentabilidade
decorrente da aplicagao nas Cotas. Todos os eventuais rendimentos, bem como o
pagamento do principal, provirdo exclusivamente da carteira do Fundo, a qual
esta sujeita a riscos diversos e cujo desempenho é incerto.

13.3.3 Risco de Concentragdo em Ativos Financeiros. E permitido ao
Fundo manter até 50% (cinquenta por cento) de sua carteira aplicado em Ativos
Financeiros. Se os devedores ou coobrigados dos Ativos Financeiros nao
honrarem com seus compromissos, o Fundo podera sofrer perda patrimonial
significativa, o que afetaria negativamente a rentabilidade das Cotas.

13.3.4 Risco de Concentragdo em um tinico Cedente e/ou em um unico
originador. O Fundo podera alocar até 100% (cem por cento) do Patriménio
Liquido em Direitos Creditérios e Ativos Financeiros cedidos por um unico
Cedente e/ou originados por um unico originador. O risco da aplica¢cao no Fundo
tera intima relagdo com a concentracao de sua carteira, sendo que, quanto maior
for a concentracao, maior sera a chance de o Fundo sofrer perda patrimonial
significativa que afete negativamente a rentabilidade das Cotas.

13.3.5 Risco de Concentragdo Regional. A Cedente atua
preponderantemente na regiao Sul do Brasil, de modo que a parcela majoritaria
dos Devedores esta concentrada em tal regido. Eventuais altera¢des nas
condi¢bes econdmicas da regiao podem impactar (a) o volume de originacao de
novos Direitos Creditérios, bem como (b) a situagao financeira dos Devedores,
aumentando o risco de inadimplemento dos Direitos Creditérios. Nesses casos,
tais efeitos poderiam se refletir na rentabilidade das Cotas.

13.3.6 Fatores Macroeconémicos. Como o Fundo aplicara seus recursos
. . . ’ . ’ A M
preponderantemente em Direitos Creditérios, dependera da solvéncia dos
respectivos Devedores para distribui¢ao de rendimentos aos Cotistas. A solvéncia
dos Devedores podera ser afetada por fatores macroeconémicos, tais como
elevacao das taxas de juros, aumento da infla¢ao e baixos indices de crescimento
econémico. Assim, na hipotese de ocorréncia de um ou mais desses eventos,
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podera haver o aumento da inadimpléncia dos Direitos Creditérios Cedidos,
afetando negativamente os resultados do Fundo e provocando perdas
patrimoniais aos Cotistas.

13.3.7 Cobranca Extrajudicial e Judicial No caso de os Devedores nao
cumprirem suas obrigacoes de pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos,
podera seriniciada a cobranga extrajudicial ou judicial dos valores devidos. Nada
garante, contudo, que referida cobranca atingira os resultados almejados,
recuperando para o Fundo o total dos Direitos Creditérios Cedidos inadimplidos,
o que podera implicar perdas patrimoniais ao Fundo e aos Cotistas.

13.3.7.1 Caso a cobranca extrajudicial de um ou mais Direitos
Creditérios Cedidos nao tenha sucesso, a Gestora avaliara caso a caso a
viabilidade econoémica da cobranca judicial de tais Direitos Creditoérios,
tendo-se em vista os gastos a serem incorridos com advogados e custas
judiciais e probabilidade de éxito da demanda, em face do valor individual
do Direito Creditério a ser cobrado. Desse modo, considerando que o
Fundo adquirira Direitos Creditérios de baixo valor individual, podera
haver Direitos Creditérios Cedidos cuja cobrancga extrajudicial nao tenha
sucesso e que nao se justifique, do ponto de vista econdémico, a sua
cobranca judicial, importando em perdas para o Fundo.

13.3.7.2 Os custos incorridos com os procedimentos extrajudiciais
ou judiciais necessarios a cobranca dos Direitos Creditorios Cedidos e a
salvaguarda dos direitos, das garantias e das prerrogativas dos Cotistas
sao de inteira e exclusiva responsabilidade do Fundo e,
consequentemente, dos Cotistas. A Administradora, a Gestora e o
Custodiante nao serao responsaveis, em conjunto ou isoladamente, por
qualquer dano ou prejuizo sofrido pelo Fundo ou por qualquer dos
Cotistas em decorréncia da nao propositura (ou do nao prosseguimento),
pelo Fundo ou pelos Cotistas, de medidas judiciais ou extrajudiciais
necessarias a preservacgao de seus direitos e prerrogativas.

13.3.8 Risco de Originacdo — Modificagido de Direitos Creditorios
Cedidos por Decisdo Judicial Os Direitos Creditdrios sdo oriundos de operacoes
de financiamento para a aquisicdo de bens ou servicos e de crédito pessoal
originadas pela Cedente, os quais podem eventualmente ter suas condi¢des
questionadas em juizo pelos respectivos Devedores, inclusive em razao dos juros
e encargos aplicaveis. Nao pode ser afastada a possibilidade de os Devedores
lograrem éxito nas eventuais demandas ajuizadas. Nessa hipotese, os Direitos
Creditérios podem ter seus valores reduzidos ou até anulados em decisoes
judiciais, o que afetaria negativamente o patrimoénio do Fundo.

13.3.9 Risco Relacionado aos Acordos e Renegociacoes dos Direitos

Creditérios. O Agente de Cobranca pode realizar acordos e/ou renegociagdes com
os Devedores referentes aos Direitos Creditérios Cedidos inadimplidos, podendo,
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13.4

inclusive, conceder descontos e alterar prazos de pagamentos dos Direitos
Creditérios Cedidos inadimplidos. Nao ha garantia de que os acordos e/ou
renegociacoes realizados com relacdo aos Direitos Creditérios Cedidos
inadimplidos sejam pagos total ou parcialmente. Adicionalmente, tais acordos
e/ou renegocia¢des podem acarretar a diminuicdo dos valores esperados dos
Direitos Creditérios Cedidos inadimplidos constantes da carteira do Fundo,
podendo trazer prejuizos ao Fundo. Na hipotese de falta de pagamento de
qualquer das contrapartes nas operagoes renegociadas, o Fundo podera sofrer
perdas, podendo inclusive incorrer em custos adicionais para conseguir
recuperar os seus Direitos Creditérios Cedidos inadimplidos. Nessas hipoteses,
nao sera devido pela Administradora, pela Gestora, pelo Custodiante e/ou pela
Cedente qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza, ao Fundo e/ou aos
Cotistas.

Risco de Liquidez

13.4.1 Inexisténcia de Mercado Secunddrio para Negociagdo de Direitos
Creditérios. O Fundo se enquadra em modalidade de investimento diferenciada,
devendo os potenciais investidores avaliar minuciosamente suas peculiaridades,
que podem eventualmente trazer consequéncias negativas para o patriménio do
Fundo ou que podem tornar o investimento iliquido. Nao existe, no Brasil,
mercado secundario ativo para negociagao de Direitos Creditérios. Portanto,
caso, por qualquer motivo, seja necessaria a venda dos Direitos Creditorios
Cedidos, podera nao haver compradores ou o prego de negocia¢ao podera causar
perda ao patriménio do Fundo.

13.4.2 Falta de Liquidez dos Ativos Financeiros. A parcela do patriménio
do Fundo nao aplicada em Direitos Creditérios podera ser aplicada em Ativos
Financeiros. Os Ativos Financeiros podem vir a se mostrar iliquidos (seja por
auséncia de mercado secundario ativo, seja por eventual atraso no pagamento por
parte do respectivo emissor e/ou devedor), o que poderia, eventualmente, afetar
os pagamentos de amortizacao e/ou de resgate das Cotas.

13.4.3 Fundo Fechado e Mercado Secunddrio. O Fundo é constituido sob
a forma de condominio fechado, de modo que as Cotas somente serao resgatadas
ao término do prazo de duracdo da respectiva série ou em virtude da liquidagao
antecipada do Fundo. Assim, o Cotista nao tera liquidez em seu investimento no
Fundo, exceto (a) por ocasido das amortizac¢oes e dos resgates, nos termos deste
Regulamento; ou (b) por meio da alienacdo de suas Cotas no mercado
secundario. Atualmente, o mercado secundario de cotas de fundos de
investimento apresenta baixa liquidez, o que pode dificultar a venda das Cotas ou
ocasionar a obtencao de um prego de venda que cause perda de patriménio ao
Cotista. Nao ha qualquer garantia da Administradora, da Gestora, da Cedente ou
do Custodiante em relagao ao preco obtido pelas Cotas, ou mesmo garantia de
saida ao Cotista.
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13.4.4 Restri¢cdo a Negociagdo de Cotas do Fundo que Sejam Objeto de
Distribui¢do Publica com Esforgos Restritos — Auséncia de Prospecto. O Fundo
poderarealizar a distribuigao de Cotas, por meio de ofertas publicas com esforgos
restritos, nos termos da regulamentacao aplicavel. De acordo com as normas
aplicaveis na data deste Regulamento, em caso de realizagao de oferta publica
com esforcos restritos, o ofertante esta desobrigado de preparar e disponibilizar
prospecto da oferta em questdo. Anao adogao de prospecto pode limitar o acesso
de informacdes do Fundo pelos investidores. Além disso, a distribuigao de Cotas
por meio de ofertas publicas com esforcos restritos, nos termos das normas em
vigor na data deste Regulamento implica em restrigao de negocia¢ao das Cotas
objeto da oferta em questao nos mercados regulamentados de valores mobiliarios
durante 9o (noventa) dias contados de sua subscricio ou aquisi¢ao pelo
investidor.

13.4.5 Liquidagdo Antecipada. As Cotas serao amortizadas de acordo
com o estabelecido neste Regulamento e no respectivo Suplemento. No entanto,
ha eventos que podem ensejar a liquidacao antecipada do Fundo, conforme
indicados na clausula 23 do presente Regulamento. Assim, ha a possibilidade de
os Cotistas terem suas Cotas resgatadas antecipadamente, eventualmente por
valores inferiores aos esperados.

13.4.6 Insuficiéncia de Recursos no Momento da Liquidagdo do Fundo.
Caso venha a ser liquidado, o Fundo podera nao dispor de recursos para
pagamento aos Cotistas em razdo de, por exemplo, o pagamento dos Direitos
Creditérios Cedidos ainda nao ser exigivel dos Devedores. Nessa hipétese, o
pagamento aos Cotistas ficaria condicionado (a) ao vencimento dos Direitos
Creditérios Cedidos e ao pagamento pelos Devedores; (b) a venda dos Direitos
Creditoérios Cedidos a terceiros, com risco de desagio que poderia comprometer a
rentabilidade do Fundo; ou (¢) ao resgate das Cotas em Direitos Creditorios
Cedidos e em Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo. Em qualquer
das trés situacoes, os Cotistas poderiam sofrer prejuizos patrimoniais.

13.4.7 Risco de liquidagdo das Cotas do Fundo com a Dagdo em
Pagamento de Direitos Creditorios Cedidos. Na ocorréncia de uma das hipoteses
de liquidac¢ao do Fundo, as Cotas Seniores e as Cotas Mezanino poderao ser pagas
mediante a dacdo em pagamento de Direitos Creditérios Cedidos, nos termos
autorizados pelo Regulamento. Nessa hipotese, os Cotistas poderdao encontrar
dificuldades para vender os Direitos Creditérios Cedidos recebidos do Fundo ou
para administrar/cobrar os valores devidos pelos respectivos Devedores Cedidos.

13.4.8 Patrimoénio Liquido Negativo. Os investimentos do Fundo estao,
por sua natureza, sujeitos a flutuacoes tipicas de mercado, risco de crédito, risco
sistémico, condi¢des adversas de liquidez e negociagao atipica nos mercados de
atuacdo, sendo que nao ha garantia de completa eliminacao da possibilidade de
perdas para o Fundo e para os Cotistas. Além disso, as estratégias de investimento
adotadas pelo Fundo poderao fazer com que o Fundo apresente Patrimonio
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13.5

Liquido negativo, caso em que os Cotistas poderdo ser chamados a realizar
aportes adicionais de recursos, de forma a possibilitar que o Fundo satisfaga suas
obrigagoes.

Risco de Descontinuidade

13.5.1 Liquidagdo do Fundo. O Fundo podera ser liquidado por
deliberacdo da Assembleia Geral, nos termos do presente Regulamento.
Ocorrendo a liquidacao do Fundo, podera nao haver recursos suficientes para
pagamento aos Cotistas (por exemplo, em razao de o pagamento dos Direitos
Creditérios Cedidos ainda nao ser exigivel dos respectivos Devedores). Neste
caso, (a) os Cotistas teriam suas Cotas resgatadas em Direitos Creditérios
Cedidos e em Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo; ou (b) o
pagamento do resgate das Cotas ficaria condicionado (1) ao vencimento e
pagamento pelos Devedores das parcelas relativas aos Direitos Creditérios
Cedidos; ou (2) a venda dos Direitos Creditérios Cedidos a terceiros, sendo que
o preco praticado poderia causar perda aos Cotistas. Além disso, em caso de
liquidacado antecipada do Fundo, os Cotistas poderao ter seu horizonte original
de investimento reduzido e poderao nao conseguir reinvestir os recursos
recebidos com a mesma remuneragao buscada pelo Fundo, nao sendo devida pelo
Fundo, pela Administradora, pela Gestora, pela Cedente ou pelo Custodiante
qualquer multa ou penalidade, a qualquer titulo, em decorréncia desse fato.

13.5.2 Risco de Pré-Pagamento. O Fundo podera adquirir Direitos
Creditérios sujeitos a pré-pagamento por parte de seus Devedores, ou seja, que
possam ser pagos ao Fundo anteriormente as suas respectivas datas esperadas de
vencimento. Dessa forma, os Devedores podem, a qualquer tempo, proceder ao
pagamento antecipado, total ou parcial, do valor do principal e dos juros devidos
até a data de pagamento do Direito Creditério Cedido, resultando no
recebimento, pelo Fundo, de valor menor que o inicialmente esperado, caso o
referido Direito Creditério fosse pago na data de seu respectivo vencimento.

13.5.3 Risco de Originador. As atividades da Cedente que resultam na
originacado dos Direitos Creditérios para atendimento a politica de investimentos
do Fundo podem, devido a sua natureza, ser afetadas por diversos fatores,
inclusive condigoes de mercado, efeitos da politica econémica do governo
brasileiro e riscos operacionais. Caso, em decorréncia de problemas relacionados
as atividades da Cedente, o Fundo nao consiga adquirir Direitos Creditérios que
atendam aos Critérios de Elegibilidade, inclusive em razao de nao originacao de
Direitos Creditérios, podera haver um desenquadramento do Fundo com relacao
a seus limites de Aloca¢ao Minima e consequentemente a liquidagao antecipada
do Fundo. Nao ha garantia de que a Cedente conseguira e/ou ira originar e/ou
ceder Direitos Creditérios suficientes para que o Fundo se enquadre a Alocacao
Minima e continue em existéncia. Além disso, a auséncia e/ou reducdo na
quantidade de Direitos Creditdrios elegiveis para aquisicdo pelo Fundo podera
impactar negativamente na rentabilidade das Cotas em funcao da
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13.6

impossibilidade de aquisicio de Ativos Financeiros com a rentabilidade
proporcionada pelos Direitos Creditérios. Ainda, caso a Cedente descumpra sua
obrigacao de ceder, ao Fundo, Direitos Creditérios devidos por Devedores, o
Fundo podera nao deter a totalidade dos Direitos Creditérios devidos por um
mesmo Devedor, o que pode afetar o fluxo de recebimentos do Fundo.

13.5.4 Risco de Originagdo — Diminui¢do da Quantidade de Direitos
Creditérios Elegiveis. Os Direitos Creditdrios a serem adquiridos pelo Fundo sao
originados a partir de operagdes de financiamento para a aquisi¢do bens e
servicos e de crédito pessoal originadas pela Cedente, e devem necessariamente
respeitar os parametros da politica de investimento, composicao e diversificagao
da carteira do Fundo descrita no presente Regulamento, bem como atender aos
Critérios de Elegibilidade. Na hipotese de, por qualquer motivo, ndo existirem
Direitos Creditérios disponiveis para cessdo ao Fundo que satisfagam,
cumulativamente, aos Critérios de Elegibilidade e a politica de investimento,
composicao e diversificacao da carteira do Fundo descrita neste Regulamento,
podera haver um desenquadramento do Fundo com relagado a seus limites de
Alocagdo Minima e consequentemente a liquidacdo antecipada do Fundo, nos
termos deste Regulamento.

13.5.5 Interrupg¢do e/ou Falha dos Servicos pelos Prestadores
Contratados pelo Fundo em caso de Descontinuidades Relacionadas a Cedente.
Determinadas sociedades integrantes do grupo econémico da Cedente prestam
atualmente servigos para o Fundo, inclusive a arrecadacdo ordinaria de Direitos
Creditérios Cedidos e a cobranca de Direitos Creditérios Cedidos inadimplidos.
Uma eventual interrupcdo na prestacao dos servicos pelas referidas sociedades
de seu grupo econémico, inclusive em decorréncia de, conforme aplicavel a cada
sociedade, intervencao, liquidacao, ou pedidos de recuperacao judicial, faléncia,
planos de recuperacao extrajudicial ou outro procedimento de natureza similar,
podera afetar direta ou indiretamente, o regular funcionamento do Fundo. Isso
podera levar a prejuizos ao Fundo ou, até mesmo, a sua liquidagao antecipada.

Riscos Operacionais

13.6.1 Mouvimentagao dos Valores Relativos aos Direitos Creditorios
Cedidos. Todos os recursos decorrentes da liquidagdo dos Direitos Creditérios
Cedidos serao recebidos pelo Agente de Arrecadagao e disponibilizados
diretamente na Conta de Arrecadagdo. Os valores depositados na Conta de
Arrecadaciio serio transferidos para a Conta do Fundo em até 1 (um) Dia Util a
contar de seu recebimento. A rentabilidade das Cotas, contudo, podera ser
afetada negativamente, causando prejuizo ao Fundo e aos Cotistas, em caso de
atraso ou descumprimento, por qualquer motivo, da obrigacao do Custodiante de
transferir os recursos para a Conta do Fundo, inclusive em razao de falhas
operacionais.
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13.6.2 Risco Decorrente de Falhas Operacionais. A identificacdo, a
cessdo e a cobranca dos Direitos Creditérios dependem da atuacao conjunta e
coordenada do Custodiante, da Gestora e da Administradora. O Fundo podera
sofrer perdas patrimoniais, caso o processo operacional descrito no presente
Regulamento venha a sofrer falhas técnicas, ou seja, comprometido pela
necessidade de substituicao de qualquer dos prestadores de servigos contratados.

13.6.3 Risco de Fungibilidade — Bloqueio da Conta de Arrecadagdo e/ou
da Conta do Fundo decorrentes de problemas enfrentados pelas institui¢oes
financeiras onde sdo mantidas tais contas. Os recursos referentes aos Direitos
Creditoérios Cedidos serao diariamente direcionados para a Conta de Arrecadagao
e serao transferidos desta para a Conta do Fundo, mediante instrucdo do
Custodiante, em até 1 (um) Dia Util da data de seu recebimento. A Conta de
Arrecadacado e a Conta do Fundo sao contas correntes de titularidade do Fundo,
movimentadas exclusivamente pelo Custodiante, mantidas junto a institui¢cdes
bancarias de primeira linha. Na hip6tese de intervencao ou liquidagao
extrajudicial das institui¢does onde sao mantidas a Conta de Arrecadacdo e/ou a
Conta do Fundo, h4 a possibilidade de os recursos depositados em tais contas
serem bloqueados e somente serem recuperados pelo Fundo por meio da adog¢ao
de medidas judiciais. A rentabilidade do Fundo poderia ser afetada
negativamente em razao disso.

13.6.4 Risco de Fungibilidade — Arrecadagdo dos Direitos Creditérios
pelo Agente de Arrecadacgdo. Os Direitos Creditérios Cedidos ao Fundo serao
objeto de arrecadacao a ser realizada pelo Agente de Arrecadacao, o qual é parte
relacionada da Cedente. Os pagamentos dos Direitos Creditorios Cedidos, apos
recebidos pelo Agente de Arrecadagdo em moeda corrente nacional ou por outro
meio de pagamento aceito, nos termos do Contrato de Arrecadagdo, serao
direcionados para a Conta de Arrecadacao, para que possam ser conciliados e
transferidos para a Conta do Fundo e /ou para a Conta de Livre Movimentagao da
Cedente. A transferéncia dos recursos recebidos pelo Agente de Arrecadagao
dependera (a) para os pagamentos realizados em dinheiro, do efetivo
recolhimento de numerario recebido nas Unidades Autorizadas e depoésito no
Cofre Inteligente mantido pelo Fundo nas referidas Unidades Autorizadas; e (b)
para os pagamentos realizados com o uso de cartdes de crédito ou débito, por
meio da trava de domicilio bancario referente aos contratos mantidos pelo Agente
de Recebimento com as credenciadoras e subcredenciadoras de cartdes de
crédito, para crédito dos recursos das transacgdes capturadas pelo Agente de
Arrecadacao nos sistemas de tais credenciadoras e subcredenciadoras na Conta
de Arrecadacao. O Fundo pode estar sujeito aos riscos de o Agente de Arrecadacao
atrasar ou nao realizar o efetivo depoésito no Cofre Inteligente dos valores
recebidos a titulo de pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos ou pela nao
efetivacao da trava de domicilio bancario por diversos outros motivos, como por
exemplo, por problemas operacionais, fraudes ou por conta de procedimentos de
recuperacao judicial, faléncia, planos de recuperacao extrajudicial, etc. Nessas
hipoteses, podera haver perdas ao patriménio do Fundo.
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13.6.5 Riscos decorrentes de inconsisténcias nos Arquivos Eletronicos
de Caixa e nos Arquivos Eletronicos de Arrecadagdo. Os recebimentos, pelo
Agente de Arrecadacao, dos pagamentos dos Direitos Creditérios Cedidos e dos
demais Direitos Creditérios nao cedidos pela Cedente ao Fundo, deverao ser
registrados em sistema eletrénico proprio do Agente de Arrecadacao, sendo certo
que tal sistema devera reconhecer o recebimento realizado e sinalizar a baixa do
respectivo Direito Creditoério, e, até o dia imediatamente subsequente, gerar (a)
o Arquivo Eletrénico de Caixa, relacionando todo o volume de recebimentos de
numerario realizado pelos terminais de caixa das Unidades Autorizadas, para que
a Gestora possa realizar a conciliacdo entre o volume de recursos recebidos pelos
terminais de caixa do Agente de Arrecadacao e o volume de recursos depositado
no Cofre Inteligente e (b) o Arquivo Eletrénico de Arrecadacgao relacionando
todos os Direitos Creditoérios recebidos na respectiva data e respectivos valores,
para que, apo6s a disponibilizacdo dos recursos recebidos na Conta de
Arrecadacdo, a Gestora e o Custodiante possam realizar a conciliacao dos
recursos recebidos e disponibilizar tais recursos, conforme o caso, ao Fundo e /ou
a Cedente. O Fundo podera ser impactado em caso de inconsisténcias nos
Arquivos Eletronicos de Caixa e/ou nos Arquivos Eletronicos de Arrecadacao,
inclusive em decorréncia de eventuais erros no sistema do Agente de Arrecadagao
e/ou de fraudes, que nao relacionem ou que relacionem indevidamente quaisquer
valores recebidos pelo Agente de Arrecadagao, com outros Direitos Creditérios
que nao tenham sido cedidos ao Fundo. Nessa hipotese, recursos disponiveis na
Conta de Arrecadagao poderao ser insuficientes para o pagamento dos Direitos
Creditérios Cedidos ou poderao ser transferidos indevidamente para a Cedente,
sem que o Fundo consiga realizar a cobranca dos Direitos Creditérios Cedidos
efetivamente pagos pelos Devedores.

13.6.6 Riscos decorrentes de inconsisténcias no Cofre Inteligente e nos
Arquivos Eletrénicos do Cofre Inteligente. O numerario recebido nos terminais
de caixa das Unidades Autorizadas do Agente de Arrecadacdo devera ser
depositado nos Cofres Inteligentes, os quais reconhecerao o montante depositado
e dardo origem aos Arquivos Eletrénicos do Cofre Inteligente. Eventuais
inconsisténcias nos sistemas do Cofre Inteligente, incluindo, sem limitacao,
aquelas decorrentes da aceitacao de cédulas falsas ou contagem incorreta de
cédulas depositadas ou ainda quaisquer inconsisténcias no processo de geracao
dos Arquivos Eletrénicos do Cofre Inteligente poderao impactar negativamente o
Fundo, na medida que tais inconsisténcias sejam identificadas pela instituicao
financeira mantenedora da Conta de Arrecadagdo, no momento da efetiva
entrega do numerario depositado no Cofre Inteligente, com o débito das
diferencas identificadas na Conta de Arrecadacao.

13.6.7 Risco operacional relacionado a conciliagdo dos wvalores
repassados ao Fundo. Em razao da elevada quantidade de pagamentos efetuados
pelos Devedores junto ao Agente de Arrecadacao, os Direitos Creditérios Cedidos
recebidos deverao ser conciliados com os valores efetivamente disponibilizados
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13.8

na Conta de Arrecadac¢do, com base nos Arquivos Eletrénicos de Caixa e nos
Arquivos Eletrénicos de Arrecadagdo, procedimento que pode apresentar
inconsisténcias por diversas razoes, incluindo, sem limitacao, (a) o atraso no
depodsito, no Cofre Inteligente, pelas Unidades Autorizadas do Agente de
Arrecadacao, e (b) o deposito, no Cofre Inteligente, de valores divergentes do
montante esperado. Eventuais falhas ou a demora na conciliacdo dos repasses
recebidos poderao impactar a rentabilidade das Cotas.

Risco Decorrente da Precificacao dos Ativos

13.7.1 Precificagdo dos Ativos. Os ativos integrantes da carteira do
Fundo serdo avaliados de acordo com os critérios e os procedimentos
estabelecidos pela regulamentacao em vigor. Referidos parametros, tais como o
de marcacao a mercado dos Ativos Financeiros (“mark-to-market”), poderao
causar variagdoes nos valores dos ativos integrantes da carteira do Fundo,
podendo resultar em reducédo do valor das Cotas.

QOutros Riscos

13.8.1 Riscos Decorrentes da Politica de Concessdo de Crédito adotada
pela Cedente. O Fundo esta sujeito aos riscos inerentes ao processo de
originacdo dos Direitos Creditérios adotado pela Cedente na anéalise e selecao
dos Devedores, conforme descritos neste Regulamento. Nao ha garantia de
que os resultados do Fundo nao sofrerao impactos em razao de sua exposi¢ao
a tais riscos, sendo que nesse caso a Administradora, Gestora, o Custodiante e a
Cedente nao serao responsabilizados por eventuais prejuizos ou por qualquer
depreciagao dos Direitos Creditérios integrantes da carteira do Fundo.

13.8.2 Riscos decorrentes da Auséncia de Notificagdo da Cessdo dos
Direitos Creditérios aos Devedores. Tendo em vista a significativa quantidade e
o baixo valor individual dos Direitos Creditdrios que serao cedidos ao Fundo, bem
como a expressiva diversificacdo de Devedores e a manutengdo do mesmo
procedimento de arrecadacao adotado previamente a cessao ao Fundo, qual seja,
a arrecadagao pelo Agente de Arrecadagao, a cessao dos Direitos Creditorios ao
Fundo nao sera notificada previamente aos Devedores. Ao Custodiante nao é
imputada qualquer responsabilidade pelo nao repasse, por parte da Cedente, dos
valores recebidos dos Devedores a titulo de pagamento dos Direitos Creditérios,
seja em momento anterior ou posterior a eventual notificacdo. Caso haja
necessidade de notificacdo, e o Fundo, por qualquer motivo, nao consiga efetuar
a notificacdo de todos os Devedores, os Direitos Creditérios relativos aos
Devedores nao notificados poderao nao ser recebidos pelo Fundo, ou ser
recebidos com atraso, o que afetara negativamente a rentabilidade do Fundo.

13.8.3 Risco de Questionamento da Validade e da Eficacia da Cessdo dos

Direitos Creditérios. O Fundo esta sujeito ao risco de os Direitos Creditérios
Cedidos serem bloqueados ou redirecionados para pagamento de outras dividas

30



da Cedente, dos originadores e/ou dos Devedores, inclusive em decorréncia de,
conforme aplicavel, decretacdo de intervencao, regime de administragao especial
temporaria (RAET) ou liquidagao, ou pedidos de recuperacao judicial, faléncia,
planos de recuperacao extrajudicial ou outro procedimento de natureza similar.
Os principais eventos que poderao afetar a cessdo dos Direitos Creditérios
consistem em (a) possivel existéncia de garantias reais sobre os Direitos
Creditérios Cedidos, que tenham sido constituidas previamente a sua cessao e
sem conhecimento do Fundo; (b) existéncia de penhora ou outra forma de
constricdo judicial sobre os Direitos Creditérios Cedidos, constituida antes da sua
cessao e sem o conhecimento do Fundo; (c¢) verificacdo, em processo judicial, de
fraude contra credores ou fraude a execugao praticada pelos originadores e/ou
pela Cedente; e (d) revogacao da cessao dos Direitos Creditérios ao Fundo, na
hipétese de liquidacdo do Fundo ou faléncia dos originadores, da Cedente e/ou
dos Devedores. Nessas hipoteses, os Direitos Creditérios Cedidos poderao ser
bloqueados ou redirecionados para pagamento de outras dividas dos
originadores, da Cedente e/ou dos Devedores e o Patriménio Liquido podera ser
afetado negativamente.

13.8.4 Risco de Originagdo e de Formalizagdo — Vicios Questionduers.
Os Direitos Creditérios Cedidos sdo originados de operacoes realizadas no
segmento financeiro, entre os originadores e os Devedores. Os documentos
relativos aos Direitos Creditérios Cedidos podem apresentar vicios questionaveis
juridicamente, podendo, inclusive, apresentar irregularidades de forma ou
conteudo. Além disso, os documentos relativos aos Direitos Creditorios Cedidos
podem também apresentar vicios de formalizacao, por exemplo, vicios de
verificagdo, pelos originadores, da capacidade das pessoas fisicas tomadoras dos
créditos, bem como da veracidade de suas assinaturas. Pode ser necessaria
decisdo judicial para efetivacao do pagamento relativo a tais Direitos Creditérios
Cedidos pelos Devedores ou, ainda, pode ser proferida decisao judicial
desfavoravel. Em qualquer caso, o Fundo poderia sofrer prejuizos, seja pela
demora, seja pela auséncia de recebimento dos recursos.

13.8.5 Risco de Irregularidades nos Documentos Comprobatérios dos
Direitos Creditorios. O Custodiante realizara a verificagdo da regularidade dos
Documentos Comprobatérios por amostragem, apds a cessdo dos Direitos
Creditérios e em verificagbes trimestrais, sendo certo que tais Documentos
Comprobatoérios deverdo ser encaminhados ao Custodiante ou ao terceiro
independente a ser contratado por este em até 20 (vinte) dias da Data de
Aquisicao e Pagamento e que a verificacao de tais Documentos Comprobatoérios
serd realizada em até 5 (cinco) Dias Uteis da data de recebimento de tais
documentos. Dessa forma, a carteira do Fundo podera conter Direitos Creditérios
cuja documentacdo apresente irregularidades decorrentes da eventual
formalizacdo inadequada dos Documentos Comprobatérios, o que podera obstar
o pleno exercicio pelo Fundo das prerrogativas decorrentes a titularidade dos
Direitos Creditoérios.
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13.8.6 Auséncia de coobrigagdo da Cedente. A Cedente, na qualidade de
originadora e cedente dos Direitos Creditérios ao Fundo, assim como seus
controladores, sociedades por eles direta ou indiretamente controladas, suas
coligadas ou outras sociedades sob controle comum ndo respondem pelo
pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos ou pela solvéncia dos Devedores. A
Cedente somente é responsavel, na Data de Aquisicio e Pagamento, pela
existéncia, autenticidade e correta formalizacdo dos respectivos Direitos
Creditérios Cedidos, de acordo com o previsto no presente Regulamento e no
Contrato de Cessao. Assim, na hipotese de inadimpléncia dos Direitos Creditorios
Cedidos, podera haver impacto negativo no patriménio e na rentabilidade do
Fundo.

13.8.7 Risco Relacionado ao Nao Registro dos Termos de Cessdo em
Cartério de Registro de Titulos e Documentos. As vias originais dos Termos de
Cessaonao serao necessariamente registradas em Cartorio de Registro de Titulos
e Documentos da sede do Fundo e da Cedente. O registro de operagoes de cessao
de crédito tem por objetivo tornar publica a cessao, de modo que, caso a Cedente
celebre nova operacao de cessao dos mesmos Direitos Creditoérios a terceiros, a
operagao previamente registrada prevaleca. A auséncia de registro podera
representar risco ao Fundo em relacdo a Direitos Creditérios Cedidos que
venham a ser reclamados por terceiros. A Administradora, a Gestora e o
Custodiante nao se responsabilizam pelos prejuizos incorridos pelo Fundo em
razao da impossibilidade de cobranca dos Direitos Creditérios Cedidos por falta
de registro dos Termos de Cessao em Cartério de Registro de Titulos e
Documentos da sede do Fundo e da Cedente.

13.8.8 Guarda da Documentagdo. O Custodiante, sem prejuizo de sua
responsabilidade, podera contratar terceiro para realizar a verificacao e a guarda
dos Documentos Comprobatérios relativos aos Direitos Creditérios Cedidos. Nao
obstante a obrigagao do eventual terceiro contratado de permitir ao Custodiante
o livre acesso aos Documentos Comprobatodrios, a terceirizacdo desse servigo
podera dificultar a verificacao da constituicio e da performance dos Direitos
Creditérios Cedidos.

13.8.9 Interrupgdo dos Servigos pelos Prestadores Contratados pelo
Fundo. Eventual interrupcao da prestacdo de servicos pelos prestadores de
servicos contratados pelo Fundo, inclusive no caso de sua substituicio, por
qualquer motivo, podera afetar o regular funcionamento do Fundo. Isso podera
levar a prejuizos ao Fundo ou, até mesmo, a sua liquidagao antecipada.

13.8.10 Inexisténcia de Rendimento Predeterminado. As Cotas serao
valoradas todo Dia Util, conforme os critérios descritos neste Regulamento e nos
respectivos Suplementos. Tais critérios visam definir qual parcela do Patriménio
Liquido deve ser prioritariamente alocada nas Cotas Seniores de cada série, nas
Cotas Mezanino de cada classe, e nas Cotas Juniores, na hipotese de amortiza¢ao
ou de resgate das Cotas, e nao representam, nem deverao ser considerados
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promessa ou garantia de rentabilidade aos Cotistas. Portanto, os Cotistas
somente receberao rendimentos se os resultados e o valor total da carteira do
Fundo assim permitirem.

13.8.11 Dependéncia do Fluxo de Pagamento dos Direitos Creditérios. Os
pagamentos da Remuneracao e das amortizacoes do principal das Cotas Seniores,
em cada Data de Pagamento, dependerao exclusivamente do fluxo de pagamento
dos Direitos Creditérios pelos respectivos Devedores Cedidos e do fluxo e valores
dos Ativos Financeiros. Portanto, os Cotistas somente receberao recursos, a titulo
de Remuneracao e de amortizagao de principal, se os resultados e o valor total da
carteira do Fundo assim permitirem.

13.8.12 Limitagdo do Gerenciamento de Riscos. A realizagdo de
investimentos no Fundo expde o investidor aos riscos a que o Fundo esta sujeito,
os quais poderdo acarretar perdas para os Cotistas. Embora a Administradora
mantenha sistema de gerenciamento de riscos das aplica¢coes do Fundo, nao ha
qualquer garantia de completa eliminacao da possibilidade de perdas para o
Fundo e para os Cotistas. Em condi¢oes adversas de mercado, esse sistema de
gerenciamento de riscos podera ter sua eficiéncia reduzida.

13.8.13 Falha na Verificagdo dos Critérios de Elegibilidade. Falhas na
verificagdo dos Critérios de Elegibilidade podem ocorrer, fazendo com que o
Fundo adquira Direitos Creditérios em desacordo com o Regulamento, podendo
gerar perdas ao Fundo e consequentemente aos seus Cotistas.

13.8.14 Risco Relacionado ao Histérico de Carteira. O Fundo adquirira
Direitos Creditérios originados pela Cedente, devidos por Devedores variados.
Eventuais informagdes e estatisticas sobre inadimplementos, perdas ou pré-
pagamento de direitos creditérios da natureza dos Direitos Creditérios cedidos
pela Cedente podem néo ser compativeis com os Prazos de Duragao das Cotas,
nao sendo, assim, possivel identificar o histérico de comportamento de seus
respectivos Devedores considerando o horizonte de prazo do Fundo.

13.8.15 Restricoes de Natureza Legal ou Regulatéria. Eventuais
restri¢oes de natureza legal ou regulatéria podem afetar adversamente a validade
da constituigao e da cessao dos Direitos Creditérios ao Fundo, o comportamento
dos Direitos Creditérios Cedidos e os fluxos de caixa a serem gerados.

13.8.16 Contratagdo de empresas integrantes do grupo econémico da
Cedente como Agente de Arrecadacdo e como Agente de Cobranca. A Drebes &
Cia. Ltda,, sociedade integrante do grupo econdmico da Cedente, sera contratada
para atuar na qualidade de Agente de Arrecadacao do Fundo, ao passo que a
Lebes Cobrancas Ltda., igualmente uma sociedade integrante do grupo
econdmico da Cedente, sera contratada para atuar na qualidade de Agente de
Cobranca do Fundo. Assim, é possivel que venha a existir conflito de interesses
no exercicio das atividades de arrecadacao e cobranca dos Direitos Creditérios
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Cedidos. Esse potencial conflito de interesses poderia vir a reduzir o fluxo de
recebimento dos Direitos Creditérios Cedidos inadimplidos, por exemplo,
refletindo em efeitos negativos no patrimonio do Fundo e na rentabilidade das
Cotas.

13.8.17 Riscos decorrentes do pagamento dos Direitos Creditérios em
outras unidades do Agente de Arrecadagdo, que ndo sejam Unidades
Autorizadas. Apesar de os Direitos Creditérios se referirem apenas a
financiamentos de compras realizadas pelos Devedores em Unidades Autorizadas
do Agente de Arrecadagdo ou a operagoes de crédito pessoal formalizadas em
Unidades Autorizadas do Agente de Arrecadacgao, ndo ha como garantir que o
pagamento dos Direitos Creditoérios sera realizado pelos Devedores em unidades
do Agente de Arrecadagao que sejam Unidades Autorizadas. Caso o pagamento
seja realizado em uma unidade que nao seja uma Unidade Autorizada (e,
portanto, nao conte com o servico de Cofre Inteligente), o repasse, para a Conta
de Arrecadacao, dos valores recebidos pelo Agente de Arrecadacao referentes ao
pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos dependera do efetivo deposito de
tais valores, pelo Agente de Arrecadagdo, na Conta de Arrecadacdo ou da
existéncia e apropriacao, pelo Fundo, de outros recursos do Agente de
Arrecadacdo ou da Cedente disponiveis na Conta de Arrecadacao, nos termos do
item 7.5.1.5 acima. O Fundo podera ser impactado caso o Agente de Arrecadagao
nao realize o depodsito desses recursos na Conta de Arrecadagao ou nao haja
recursos suficientes do Agente de Arrecadagdo ou da Cedente disponiveis na
Conta de Arrecadacao para serem apropriados pelo Fundo.

Cotas do Fundo

Caracteristicas Gerais

14.1.1 As Cotas correspondem a fracoes ideais do patriménio do Fundo e
somente serdo resgatadas em virtude do término do prazo de duracao da
respectiva série ou da liquidagao do Fundo.

14.1.2 As Cotas serao escriturais e mantidas em contas de deposito em

nome dos respectivos Cotistas. A qualidade de Cotista caracteriza-se pela
abertura da conta de depoésito em seu nome.

14.1.3 As Cotas terao Valor Unitario de Emissao de R$ 1.000,00 (mil
reais).

Classes de Cotas

14.2.1 As Cotas serao divididas em Cotas Seniores, Cotas Mezanino e
Cotas Juniores.
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Cotas Seniores
14.3.1 O Fundo podera emitir uma ou mais séries de Cotas Seniores.

14.3.2 As Cotas Seniores nao se subordinam as Cotas Mezanino e/ou as
Cotas Juniores para efeito de amortizacdo, resgate e distribuicdo dos
rendimentos da carteira do Fundo, nos termos do presente Regulamento.

14.3.3 A quantidade, a forma e condi¢des de coloca¢ao, a Remuneracao,
os prazos, Metas de Remuneracio Prioritaria e os valores para amortizacgao e
resgate das Cotas Seniores de cada série serao definidos no respectivo
Suplemento de cada série de Cotas Seniores.

14.3.4 Determinadas séries de Cotas Seniores poderao ser subscritas e
mantidas por um unico investidor ou por grupo de investidores vinculados por
interesse Unico e indissociavel.

14.3.4.1 Sera dispensada a classificacao de risco das séries de Cotas
Seniores que se enquadrem na hipotese prevista no item 14.3.4 acima, nos
termos do artigo 23-A da Instrugdo CVM n° 356/01.

14.3.4.2 O(s) investidor(es), no momento da subscri¢cao das Cotas
Seniores das séries que se enquadrem na hipotese prevista no item 14.3.4
acima, subscrevera(ao) termo de adesdo, declarando ter pleno
conhecimento dos riscos envolvidos na operagao, inclusive da
possibilidade de perda total do capital investido, e da auséncia de
classificagao de risco das cotas subscritas.

14.3.4.3 Na hipotese deste Regulamento ser modificado visando
permitir a transferéncia ou negociacao, em mercado secundario, das
séries de Cotas Seniores que se enquadrem na hipoétese prevista no item
14.3.4 acima, sera obrigatoério o prévio registro de negociacao da referida
série de Cotas Seniores na CVM, nos termos da regulamentacao em vigor,
com a consequente apresentacgao de relatorio de classificagao de risco das
referidas Cotas Seniores.

Cotas Mezanino

14.4.1 As Cotas Mezanino sao aquelas que se subordinam as Cotas
Seniores para efeitos de amortizacao, resgate e distribuicao dos rendimentos da
carteira do Fundo, mas que, para os mesmos efeitos, nao se subordinam as Cotas
Juniores.

14.4.2 As Cotas Mezanino poderdao ser divididas em classes, com

diferentes prioridades entre si para efeitos de amortizacao, resgate e distribuicao
dos rendimentos da carteira do Fundo. Também podera haver Cotas Mezanino
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de diferentes classes, com prazos, amortizacoes e/ou meta de rentabilidade
distintas, mas com prioridade equivalente para fins de amortizagao, resgate e
distribuicdo de rendimentos.

14.4.3 Determinadas classes de Cotas Mezanino poderao ser subscritas e
mantidas por um unico investidor ou por grupo de investidores vinculados por
interesse Unico e indissociavel.

14.4.3.1 Sera dispensada a classificagdo de risco das classes de
Cotas Mezanino que se enquadrem na hipoétese prevista no item 14.4.3
acima, nos termos do artigo 23-A da Instrugao CVM n° 356/01.

14.4.3.2 O(s) investidor(es), no momento da subscri¢cao das Cotas
Mezanino das classes que se enquadrem na hipdtese prevista no
item 14.4.3 acima, subscrevera(ao) termo de adesao, declarando ter pleno
conhecimento dos riscos envolvidos na operagdo, inclusive da
possibilidade de perda total do capital investido, e da auséncia de
classificacao de risco das cotas subscritas.

14.4.3.3 Na hipotese deste Regulamento ser modificado visando
permitir a transferéncia ou negociacao, em mercado secundario, das
classes de Cotas Mezanino que se enquadrem na hipotese prevista no
item 14.4.3 acima, sera obrigatdrio o prévio registro de negociacao da
referida classe de Cotas Mezanino na CVM, nos termos da regulamentacao
em vigor, com a consequente apresentacao de relatoério de classificacdo de
risco das referidas Cotas Mezanino.

Cotas Juniores

14.5.1 As Cotas Juniores sdo aquelas que se subordinam as Cotas
Seniores e as Cotas Mezanino para efeito de amortizacao, resgate e distribuicao
dos rendimentos da carteira do Fundo.

14.5.2 Fica a critério da Administradora, a emissao de Cotas Juniores.

14.5.3 As Cotas Juniores serdo inicialmente subscritas pela Cedente,
sendo certo que poderao ser transferidas por essas para (a) as pessoas fisicas ou
juridicas que sejam controladores, diretas ou indiretas, da Cedente, assim como
(b) outras pessoas juridicas controladas pelas pessoas mencionadas no
subitem (a) anterior e (¢) fundos de investimento que tenham como publico alvo
exclusivamente a Cedente e /ou as pessoas mencionadas nos subitens (a) e /ou (b)
anteriores.
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Relacdes Minimas

14.6.1 A Relacdo Minima Sénior admitida para o Fundo sera equivalente
a 150% (cento e cinquenta por cento).

14.6.2 Além da Relacdo Minima Sénior, cada o Suplemento de classe de
Cotas Mezanino podera prever uma Relacdo Minima Mezanino especifica, que
devera ser atendida pelo Fundo em relacao arespectiva classe de Cotas Mezanino.

14.6.3 As Relacdes Minimas deverio ser apuradas todo Dia Util pela
Administradora, devendo ser informadas aos Cotistas mensalmente.

14.6.4 Na hipotese de desenquadramento das Relagbes Minimas, os
Cotistas titulares de Cotas Mezanino e/ou de Cotas Juniores, conforme o caso,
serao imediatamente informados pela Administradora.

14.6.4.1 Os Cotistas titulares das Cotas Mezanino e/ou das Cotas
Juniores deverdao responder a Administradora, com coépia para o
Custodiante, impreterivelmente até o 5° (quinto) dia subsequente a data
do recebimento da comunicagdo referida no item 14.6.4 acima,
informando por escrito se desejam integralizar ou nao, conforme o caso,
novas Cotas Mezanino da respectiva classe e/ou Cotas Juniores. Caso
desejem integralizar novas Cotas, deverao se comprometer, de modo
irretratavel e irrevogavel, a subscrever novas Cotas Mezanino da
respectiva classe e /ou Cotas Juniores, em valor equivalente a, no minimo,
onecessario parareenquadramento da Relacao Minima Sénior e /ou da(s)
respectiva(s) Relagdo(0es) Minima(s) Mezanino que estiver(em)
desenquadrada(s).

14.6.4.2 A integralizacdo das Cotas de que trata o item14.6.4.1
devera ocorrer em até 15 (quinze) dias do recebimento da comunicagao
referida no item 14.6.4 acima.

14.6.4.3 Caso os titulares das Cotas Mezanino e/ou das Cotas
Juniores nao realizem o aporte adicional de recursos em montante
suficiente para que o Fundo sejareenquadrado na Relagdo Minima Sénior
e/ou mna(s) respectiva(s) Relacao(oes) Minima(s) Mezanino, a
Administradora devera adotar os procedimentos definidos na clausula 23
deste Regulamento.

Emiss?o e Distribuicao das Cotas

14.7.1 As Cotas s6 poderao ser colocadas por instituigdo integrante do
sistema de distribuicdo de valores mobiliarios.
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14.7.2 O funcionamento do Fundo nao esta condicionado a distribui¢ao
de quantidade minima de Cotas, observadas a Relacdo Minima Sénior e,
conforme o caso, a(s) Relacao(des) Minima(s) Mezanino.

14.7.3 A emissao de séries de Cotas Seniores e/ou de classes de Cotas
Mezanino devera ser previamente aprovada pelos titulares de Cotas Juniores,
hipotese em que deverao se comprometer a integralizar a quantidade de Cotas
Juniores e/ou Cotas Mezanino, conforme o caso, suficientes para o atendimento
da Relagdo Minima Sénior e da(s) Relacao(des) Minima(s) Mezanino aplicaveis.

14.7.4 Mediante solicitagdo da maioria dos Cotistas detentores das Cotas
Juniores em circulacao, é admitida a emissao e a colocagdo de novas Cotas

Juniores, a qualquer tempo.

Subscricio e Integralizacdo das Cotas

14.8.1 As Cotas serao subscritas e integralizadas, em moeda corrente
nacional, pelo valor atualizado da Cota desde a respectiva Data de 12
Integralizacdo até o dia da efetiva disponibilidade dos recursos confiados pelo
investidor a Administradora, em sua sede ou dependéncias.

14.8.2 Aintegralizacdo das Cotas devera ser realizada em moeda corrente
nacional, de acordo com e sujeito aos termos e condi¢des do Suplemento e do
Boletim de Subscricao de cada série de Cotas, sem prejuizo dos demais termos e
condi¢des contidos em outros instrumentos celebrados pelos Cotistas entre si.

14.8.2.1 Exclusivamente para as Cotas Juniores, sera admitida a
integralizacao mediante a dacao em pagamento de Direitos Creditérios
que atendam a Politica de Investimento e ao Critério de Elegibilidade.

14.8.3 Para o calculo do niimero de Cotas a que tem direito o investidor,
nao serao deduzidas do valor entregue a Administradora quaisquer taxas ou
despesas.

14.8.4 E admitida a subscricio por um mesmo investidor de todas as
Cotas emitidas. Nao havera, portanto, requisitos de dispersao das Cotas.

14.8.5 Por ocasido da subscricio de Cotas, o Cotista devera assinar
boletim de subscricdo e o respectivo termo de ciéncia de risco e adesdo ao
presente Regulamento, declarando sua condi¢ao de Investidor Profissional. No
ato de subscrigdo, o investidor devera, ainda, indicar representante responsavel
pelo recebimento das comunicagoes a serem enviadas pela Administradora ou
pelo Custodiante, nos termos deste Regulamento, fornecendo os competentes
dados cadastrais, incluindo endereco completo e, caso disponivel, endereco
eletronico. Cabera a cada Cotista informar a Administradora a alteracao de seus
dados cadastrais.
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14.8.6 No ato de subscricao das Cotas, o investidor devera declarar, no
respectivo termo de ciéncia de risco e adesao ao presente Regulamento, ter pleno
conhecimento dos riscos do investimento nas Cotas, inclusive da possibilidade de
perda total do capital investido.

14.9 Negociacao

14.9.1 As Cotas ofertadas publicamente serao registradas para
distribui¢do no mercado primario e para negociagao no mercado secundario em
ambiente de bolsa de valores ou entidade do mercado de balcao organizado.

14.9.2 Cabera a Administradora e aos eventuais intermediarios,
conforme o caso, assegurar a condi¢do de Investidor Profissional do adquirente
das Cotas.

14.9.3 Os Cotistas serao responsaveis pelo pagamento de todos os custos,
tributos e emolumentos decorrentes da negocia¢ao ou transferéncia de suas
Cotas.

15. Valorizacao das Cotas

15.1 As Cotas, independentemente da classe, serio valorizadas todo Dia Util,
conforme o disposto nesta clausula 15. A valorizacao das Cotas ocorrera a partir do Dia
Util seguinte a Data de 12 Integralizacio da respectiva classe, sendo que a tltima
valorizacdo ocorrera na respectiva data de resgate. Para fins do disposto no presente
Regulamento, o valor da Cota sera o da abertura do respectivo Dia Util.

15.2 A Cota Sénior de cada série tera seu valor unitario calculado todo Dia Util,
sendo que tal valor sera equivalente ao menor dos seguintes valores, observado o
disposto nos itens 15.2.1 e 15.2.2 abaixo:

(a) o valor apurado conforme descrito no Suplemento da respectiva série de Cotas
Seniores; ou

(b) (1) na hipétese de existir apenas uma série de Cotas Seniores em circulacao, o
resultado da divisao do Patriménio Liquido pelo ntimero de Cotas Seniores em
circulacao; ou (2) na hipétese de existir mais de uma série de Cotas Seniores em
circulacao, o valor unitario das Cotas Seniores de cada série devera ser obtido pela
(i) aplicacdo da formula indicada no respectivo Suplemento para cada uma das
séries de Cotas Seniores, considerando-se eventuais amortizacoes, de forma a se
definir a proporcao do valor de cada uma delas em relacdo a 1 (um) inteiro, na
data em que se passar a utilizar essa metodologia; (ii) multiplicagdo da proporgao
definida para cada uma das séries de Cotas Seniores, nos termos do subitem “i"
acima, pelo valor total do Patriménio Liquido; e (iii) divisao do resultado da
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15.3

multiplicagao referida no subitem “ii” acima pelo nimero total de Cotas Seniores
da respectiva série de Cotas Seniores.

15.2.1 Caso se venha a utilizar a forma de calculo prevista no item 15.2
(b) acima, somente voltara a se utilizar a forma de calculo indicada no item 15.2
(a) acima se o valor do Patriménio Liquido passar a ser superior ao valor total das
Cotas Seniores em circulacdo, calculado, a partir da respectiva Data de 12
Integralizacado, pelos parametros de rentabilidade estabelecidos nos respectivos
Suplementos, descontando-se eventuais amortizagoes.

15.2.2 Na data em que, nos termos do item 15.2.1 acima, voltar a se
utilizar a forma de calculo do valor das Cotas Seniores indicada no item 15.2 (a)
acima, o valor das Cotas Seniores de cada série sera equivalente ao obtido pela
aplicacdo do parametro de rentabilidade estabelecido no respectivo Suplemento,
descontando-se eventuais amortizacoes, desde a respectiva Data de 12
Integralizacao.

Respeitada eventual preferéncia entre as diferentes classes de Cotas

Mezanino, nos termos dos respectivos Suplementos, a Cota Mezanino de cada classe tera
seu valor unitario calculado todo Dia Util, sendo que tal valor sera equivalente ao menor
dos seguintes valores, observado o disposto nos itens 15.3.1 € 15.3.2 abaixo:

(a)

(b)

o valor apurado conforme descrito no Suplemento da respectiva classe; ou

(1) o resultado da divisao do Patriménio Liquido, deduzido o valor total
correspondente as Cotas Seniores e, se houver, as Cotas Mezanino de classes
prioritarias em circulacao, pelo nimero de Cotas Mezanino de referida classe em
circulacao; ou (2) na hipétese de existir mais de uma classe de Cotas Mezanino
em circula¢ao, sem preferéncia entre elas, o valor unitario das Cotas Mezanino de
cada uma dessas classes devera ser obtido pela (i) aplicacao da férmula indicada
no respectivo Suplemento para cada uma das classes, considerando-se eventuais
amortizacoes, de forma a se definir a propor¢ao do valor de cada uma delas em
relacdo a 1 (um) inteiro, na data em que se passar a utilizar essa metodologia; (ii)
multiplicacdo da proporcao definida para cada uma das classes, nos termos do
subitem “i” acima, pelo valor total do Patriménio Liquido, deduzido o valor
correspondente as Cotas Seniores e, se houver, as Cotas Mezanino de classes
prioritarias; e (iii) divisdo do resultado da multiplicagao referida no subitem “ii”
acima pelo niamero total de Cotas Mezanino da respectiva classe.

15.3.1 Caso se venha a utilizar a forma de calculo previstano item 15.3(b)
acima para determinada classe de Cotas Mezanino, somente voltara a se utilizar
a forma de calculo indicada no item 15.3(a) acima se o valor do Patriménio
Liquido, deduzido o valor total correspondente as Cotas Seniores e, se houver, as
Cotas Mezanino de classes prioritarias em circulagao, passar a ser superior ao
valor total das Cotas Mezanino de referida classe em circulagao, calculado, a
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partir da Data de 12 Integralizacdo, pelos parametros de rentabilidade
estabelecidos no respectivo Suplemento, descontando-se eventuais amortizagoes.

15.3.2 Na data em que, nos termos do item 15.3.1 acima, voltar a se
utilizar a forma de calculo do valor das Cotas Mezanino indicada no item 15.3(a)
acima, o valor das Cotas Mezanino de cada classe sera equivalente ao obtido pela
aplicacdo do parametro de rentabilidade estabelecido no respectivo Suplemento,
descontando-se eventuais amortizagoes, desde a respectiva Data de 12
Integralizacao.

15.4 Cada Cota Junior tera seu valor calculado, diariamente, sendo tal valor
equivalente ao resultado da divisao do eventual saldo remanescente do Patriménio
Liquido, ap6s a subtracao dos valores de todas as Cotas Seniores e Cotas Mezanino, pelo
nuamero total de Cotas Juniores em circulagao.

15.5 O procedimento de valorizagao das Cotas aqui estabelecido nao constitui
promessa de rendimentos, estabelecendo meramente uma preferéncia na valorizagao da
carteira do Fundo, bem como critérios de valorizacdo entre as Cotas das diferentes
classes existentes. Portanto, os Cotistas somente receberao rendimentos se os resultados
e o valor total da carteira do Fundo assim permitirem.

16. Pagamento de Remuneracao, amortizacao e Resgate de Cotas

16.1 As Cotas Seniores e as Cotas Mezanino farao jus a pagamentos de
remuneracao, amortizacao e resgate, em moeda corrente nacional, observados os prazos
e os valores definidos nos respectivos Suplementos de cada série, respeitada, ainda, a
ordem de alocagdo dos recursos do Fundo estabelecida na clausula 17 do presente
Regulamento e, no caso das Cotas Mezanino, o enquadramento das Rela¢goes Minimas
aplicaveis, considerada pro forma a amortizacao a ser realizada.

16.2 As Cotas Juniores somente poderao ser amortizadas ou resgatadas, bem
como os Cotistas titulares de Cotas Juniores somente poderao fazer jus a quaisquer
pagamentos decorrentes ou em virtude da titularidade das Cotas Juniores, (a) desde que
o referido pagamento nao ocasione o desenquadramento das Relacoes Minimas ou (b)
ap6s a remuneracao, amortiza¢ao ou o resgate integral das Cotas Seniores e das Cotas
Mezanino.

16.3 Se o patriménio do Fundo assim permitir, em cada Data de Pagamento,
sera paga a Remuneragao e a amortizagdo das Cotas Seniores, das Cotas Mezanino, e,
conforme o caso, observado o disposto no item 16.2 acima, a amortizacao das Cotas
Juniores, em moeda corrente nacional, de acordo com a ordem de alocagdo de recursos
prevista na clausula 17 do presente Regulamento e o disposto no respectivo Suplemento.

16.4 A amortizacao e o resgate das Cotas Juniores poderao ser realizados
mediante a entrega de Direitos Creditérios integrantes da carteira do Fundo, nas
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hipoéteses de liquidacdo do fundo, a critério da Administradora e em outros casos,
mediante aprovacao do titular das Cotas Juniores.

16.5 Exclusivamente na hipétese de liquidacao antecipada do Fundo, o resgate
das Cotas Seniores e/ou das Cotas Mezanino podera ser realizado, a critério da
Administradora, mediante a entrega de Direitos Creditérios integrantes da carteira do
Fundo.

16.6 O previsto nesta clausula nao constitui promessa de rendimentos,
estabelecendo meramente uma previsdo de amortizagdo e a preferéncia entre as
diferentes classes de Cotas. Portanto, as Cotas somente serdo amortizadas se os
resultados da carteira do Fundo assim permitirem.

17. Ordem de Alocacao dos Recursos

17.1 A partir da Data de 12 Integralizacdo do Fundo e até a liquidacdo do
Fundo, sempre preservada a manutencdo de sua boa ordem legal administrativa e
operacional, a Administradora obriga-se, por meio dos competentes débitos e créditos
realizados na conta de titularidade do Fundo, a alocar os recursos decorrentes da
integralizacao das Cotas e do recebimento dos ativos integrantes da carteira do Fundo na
seguinte ordem:

(a) pagamento das despesas e encargos do Fundo, devidos nos termos da clausula 19
do presente Regulamento e da legislacao aplicavel;

(b) constituicdo e/ou recomposi¢do da Reserva de Despesas e da Reserva de
Contingéncia;

(c) pagamento de Remuneracdo e de amortizagao do principal referente as Cotas
Seniores;

(d)  constituicao e/ou recomposi¢ao da parcela da Reserva de Amortizacao referente
aos valores de Remuneragdo e amortizacdo de principal relativos as Cotas
Seniores;

(e) pagamento da Remuneracdo e de amortizagao do principal referente as Cotas
Mezanino, observadas as eventuais regras de prioridade entre classes de Cotas
Mezanino estabelecidas nos respectivos Suplementos;

63) constitui¢ao e/ou recomposigao da parcela da Reserva de Amortizacao referente
aos valores de Remuneragdo e amortizacdo de principal relativos as Cotas
Mezanino, observadas as eventuais regras de prioridade entre classes de Cotas

Mezanino estabelecidas nos respectivos Suplementos;

(€3] aquisicao de Direitos Creditoérios e de Ativos Financeiros; e
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(h)  pagamento de amortizac¢ao de principal referente as Cotas Junior.

17.2 A partir da Data de 12 Integralizacdo do Fundo e até a liquidacdo do
Fundo, observada a ordem de alocacao de recursos prevista no item 17.1 acima, a
Administradora devera manter, exclusivamente com os recursos do Fundo, uma Reserva
de Despesas a ser destinada exclusivamente ao pagamento dos montantes referentes as
despesas e encargos de responsabilidade do Fundo, incluindo-se a Taxa de
Administragao.

17.2.1 O valor da Reserva de Despesas devera ser apurado pela
Administradora todo dltimo Dia Util de cada més calendario, devendo ser
equivalente ao maior valor ente (a) o total de despesas e encargos de
responsabilidade do Fundo, a serem incorridos no periodo de 9o (noventa) dias
contados da data de apuragao ou (b) 1% (um por cento) do Patriménio Liquido
do Fundo na data de apuracao.

17.2.2 O montante referente a Reserva de Despesas devera ser mantido
pela Administradora devidamente segregados no patriménio do Fundo, em
Disponibilidades.

17.3 A partir da Data de 12 Integralizacdo do Fundo e até a liquidacdo do
Fundo, observada a ordem de alocacao de recursos prevista no item 17.1 acima, a
Administradora devera manter, exclusivamente com os recursos do Fundo, uma Reserva
de Contingéncias a ser destinada exclusivamente ao pagamento da remuneracio e
despesas do Agente de Arrecadacao e Cobranca Back-up, conforme previstas no Contrato
de Arrecadacao e Cobrancga Back-up.

17.3.1 O valor da Reserva de Contingéncias devera ser apurado pela
Administradora todo Dia Util, devendo ser equivalente ao somatério do valor de
remuneracao e despesas que seriam devidas ao Agente de Arrecadagao e
Cobranca Back-up, conforme previstos no Contrato de Arrecadacao e Cobranca
Back-up, caso fosse necessaria sua contratacdo para a arrecadacao e cobranca da
totalidade dos Direitos Creditérios Cedidos, vincendos ou vencidos e nao pagos,
que ainda permanecam na carteira do Fundo na data de calculo.

17.3.2 O montante referente a Reserva de Contingéncias devera ser
mantido pela Administradora devidamente segregados no patriménio do Fundo,
em Disponibilidades.

17.4 A Administradora constituira também a Reserva de Amortizagao, a ser
utilizada para o pagamento das parcelas de Remuneracao e de amortizagao de principal

das Cotas Seniores e das Cotas Mezanino nas respectivas Datas de Pagamento.

17.4.1 A Reserva de Amortizacdo devera ser constituida da seguinte
forma: (a) a partir do 15° (décimo quinto) dia anterior a cada Data de Pagamento,
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a Administradora devera manter em Ativos Financeiros de liquidez imediata os
valores recebidos pelo Fundo referentes ao pagamento dos Direitos Creditorios
Cedidos até o montante equivalente a 50% (cinquenta por cento) do valor
previsto para os pagamentos, conforme aplicavel, de Remuneracao e/ou de
amortizacao de principal das Cotas Seniores e das Cotas Mezanino na proxima
Data de Pagamento; e (b) a partir do 7° (sétimo) dia anterior a cada Data de
Pagamento, a Administradora devera manter em Ativos Financeiros de liquidez
imediata os valores recebidos pelo Fundo referentes ao pagamento dos Direitos
Creditérios Cedidos até o montante equivalente a 100% (cem por cento) do valor
previsto para os pagamentos, conforme aplicavel, de Remuneracao e/ou de
amortizacao de principal das Cotas Seniores e das Cotas Mezanino na proxima
Data de Pagamento.

18. Metodologia de Avaliacao dos Ativos do Fundo, do Patrimonio
Liquido e das Cotas

18.1 Os ativos do Fundo teréo seu valor calculado todo Dia Util, mediante a
utilizagdo da metodologia referida abaixo.

18.2 Os Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo, negociados em
bolsa de valores ou mercado de balcao organizado, serao marcados a mercado, nos
termos da legislagdo em vigor e segundo os critérios de precificacao da Administradora.

18.3 Os Direitos Creditoérios Cedidos terao seu valor calculado, de acordo com
o disposto na Instru¢do CVM n° 489/11 e no manual de precificacdo adotado pela
Administradora.

18.3.1 As provisoes e as perdas com os Direitos Creditérios Cedidos serao
reconhecidas e contabilizadas pela Administradora mensalmente, e informadas
ao Custodiante, de acordo com a Instru¢do CVM n° 489 /11.

18.4 O Patrimoénio Liquido equivale ao valor dos recursos em caixa acrescido
do valor dos Direitos Creditérios Cedidos e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira
do Fundo, deduzidas as exigibilidades.

18.5 As Cotas terio seu valor calculado pelo Custodiante todo Dia Util, nos
termos descritos neste Regulamento e de acordo com as disposi¢oes regulamentares
pertinentes.

18.6 Observada a ordem de alocag¢ao de recursos previstana clausula 17 acima,
o descumprimento de qualquer obrigagao originaria dos Direitos Creditérios Cedidos e
demais ativos componentes da carteira do Fundo, sera atribuido as Cotas Juniores, até o
limite equivalente a somatoéria do valor total das mesmas.

18.6.1 Uma vez excedidos os valores referentes as Cotas Juniores, a
inadimpléncia dos Direitos Creditérios Cedidos de titularidade do Fundo sera
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atribuida as Cotas Mezanino, até o limite equivalente a somatoéria do valor total
das mesmas.

18.6.2 Apbs excedidos os valores referentes as Cotas Mezanino, a
inadimpléncia dos Direitos Creditérios Cedidos de titularidade do Fundo sera
atribuida entéo as Cotas Seniores.

18.7 Por outro lado, na hipétese do Fundo atingir as Metas de Remuneracao
Prioritarias referentes as Cotas Seniores e as Cotas Mezanino, toda a rentabilidade a ele
excedente sera atribuida somente as Cotas Juniores.

19. Despesas e Encargos do Fundo
19.1 Constituem despesas e encargos do Fundo, além da Taxa de
Administragao:

(a) taxas, impostos ou contribui¢des federais, estaduais, municipais ou autarquicas,
que recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obriga¢cdes do Fundo;

(b) despesas com impressao, expedicdo e publicacao de relatérios, formularios e
informacGes periddicas, previstas neste Regulamento ou na regulamentacao
aplicavel;

(c) despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunicagoes
aos Cotistas;

(d)  honorarios e despesas do auditor encarregado da revisao das demonstracoes
financeiras e das contas do Fundo e da analise de sua situacao e da atuagao da
Administradora;

(e) emolumentos e comissdes pagas sobre as operacoes do Fundo;

® honorarios de advogados, custas e despesas correlatas feitas em defesa dos
interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacao,
conforme aplicavel;

\ \

€3] quaisquer despesas inerentes a constituicao ou a liquidacdo do Fundo ou a
realizacao da Assembleia Geral, ainda que ja antecipadas pela Gestora e inerentes
ao Fundo;

(h) taxas de custddia de ativos do Fundo;

1) despesas com a contratagao de agéncia classificadora de risco, se aplicavel;

()] despesas com o profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses
dos Cotistas, na forma do artigo 31 da Instru¢do CVM n° 356/01;
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19.2

remuneracao do Agente de Cobranga; e
remuneracao da consultoria especializada, caso seja contratada.

Quaisquer despesas nao previstas no item 19.1 acima como encargos do

Fundo deverao correr por conta da Administradora.

20.

20.1

(a)

(b)

(@
(d)

(e)

®

€3]

()

@)

0)

&)

Assembleia Geral

E da competéncia privativa da Assembleia Geral:
tomar anualmente, no prazo maximo de 4 (quatro) meses apds o encerramento
do exercicio social, as contas do Fundo e deliberar sobre suas demonstracoes

financeiras;

alterar o presente Regulamento e seus anexos, inclusive para prorrogar o prazo
de duracao do Fundo;

deliberar sobre a substituicio da Administradora ou do Custodiante

deliberar sobre a substituicao da Gestora,

deliberar sobre a substituicdo sem justa causa do Agente de Cobranca ou do
Agente de Arrecadacao, nos termos do Contrato de Cobranca e do Contrato de
Arrecadacao, respectivamente;

na hipotese de identificacio da ocorréncia de falhas nos procedimentos de
arrecadagao e cobranga dos Direitos Creditérios Cedidos, nos termos dos itens
5.2(f), 7.2.1(h) e 7.3.1(i) acima, deliberar sobre a ocorréncia de um Evento de

Contingéncia de que trata o item 7.6.2 acima;

deliberar sobre a elevacdo da Taxa de Administracao, inclusive na hipétese de
restabelecimento de remuneracao que tenha sido objeto de redugao;

deliberar sobre a incorporacao, fusao, cisao ou liquidacdo do Fundo, inclusive na
ocorréncia de qualquer dos Eventos de Avaliacao ou dos Eventos de Liquidacao,
ou a prorrogacao do prazo de duracdo do Fundo;
eleger e destituir os representantes dos Cotistas;

aumentar a remuneracao dos prestadores de servico do Fundo;

aprovar a celebracao de contratos de cessao de créditos com terceiros que nao a
Cedente; e
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)] deliberar sobre a contratagao e a substituicao de Agéncia Classificadora de Risco.

20.2 O Regulamento podera ser alterado pela Administradora,
independentemente de Assembleia Geral, sempre e na medida que tal altera¢ao decorrer
exclusivamente da necessidade de atendimento as exigéncias de normas legais ou
regulamentares ou de determina¢ao da CVM, devendo ser providenciada, no prazo de 30
(trinta) dias, a comunicacao aos Cotistas.

20.3 A Assembleia Geral pode, a qualquer momento, nomear um ou mais
representantes para exercer as funcoes de fiscalizacdo e de controle gerencial das
aplicacoes do Fundo, em defesa dos direitos e dos interesses dos Cotistas.

20.3.1 Somente pode exercer as funcoes de representante dos Cotistas,
nos termos do item 20.3 acima, a pessoa fisica ou juridica que atenda aos
seguintes requisitos: (a) ser Cotista ou profissional especialmente contratado
para zelar pelos interesses dos Cotistas; e (b) ndo exercer cargo ou funcdo na
Administradora, em seus controladores, em sociedades por ela direta ou
indiretamente controladas, em coligadas ou em outras sociedades sob controle
comum.

20.4 A convocacao da Assembleia Geral far-se-4 mediante antincio publicado
no Periddico utilizado para divulgacao de informacgdes do Fundo ou por meio de correio
eletrénico (e-mail), ou por meio de carta com aviso de recebimento enderecada a cada
Cotista, dos quais constarao, obrigatoriamente, o dia, a hora e o local em que sera
realizada a Assembleia Geral e, ainda, de forma sucinta, os assuntos a serem nela
tratados.

20.5 A convocacdo da Assembleia Geral deve ser feita com antecedéncia
minima de 10 (dez) dias, contando-se tal prazo da data de publicacio do primeiro
anuncio ou envio de correspondéncia eletrénica ou do envio de carta com aviso de
recebimento aos Cotistas.

20.5.1 Nao se realizando a Assembleia Geral, sera publicado antincio de
segunda convocacdo ou envio de correspondéncia eletrénica ou novamente
providenciado o envio de carta com aviso de recebimento aos Cotistas, com
antecedéncia minima de 5 (cinco) dias.

20.5.2 Para efeito do disposto no item 20.5.1 acima, admite-se que a
segunda convocacao da Assembleia Geral seja providenciada juntamente com a
publicagdo do antincio ou o envio de carta da primeira convocagao.

20.6 Salvo motivo de forga maior, a Assembleia Geral realizar-se-a no local da

sede da Administradora, sendo que, quando houver necessidade de efetuar-se em outro
lugar, os anuncios ou as cartas enderegadas aos Cotistas indicarao, com clareza, o lugar

47



da reunido, que, em nenhum caso, podera ser fora da localidade da sede da
Administradora.

20.7 Independentemente das formalidades previstas nesta clausula 20, sera
considerada regular a Assembleia Geral a que comparecerem todos os Cotistas.

20.8 Além da reunido anual de prestagao de contas, a Assembleia Geral pode
reunir-se, a qualquer tempo, por convocacao da Administradora ou de Cotistas
detentores de Cotas que representem no minimo 5% (cinco por cento) do total das Cotas
em circulagao.

20.9 As Assembleias Gerais serao instaladas com a presenca de pelo menos 1
(um) Cotista.

20.10 A cada Cota corresponde 1 (um) voto na Assembleia Geral.

20.10.1 Somente podem votar na Assembleia Geral os Cotistas, seus
representantes legais ou procuradores legalmente constituidos ha menos de 1
(um) ano.

20.10.2 Nao tém direito a voto na Assembleia Geral a Administradora e
seus empregados.

20.11 As deliberacoes serao tomadas pelo critério da maioria das Cotas dos
presentes, ressalvado o disposto nos itens a seguir.

20.11.1 As deliberagoes relativas as matérias previstas nos itens 20.1(c),
20.1(g) e 20.1(h) acima serao tomadas, em primeira convocagao, pela maioria das
Cotas emitidas e, em segunda convocacao, pela maioria das Cotas dos presentes.

20.11.2 Dependera da aprovacao por, no minimo, 75% (setenta e cinco por
cento) das Cotas em circulacdo, em primeira ou em segunda convocacio, a
deliberacao referente a matéria prevista no item 20.1(e) acima, sendo certo que,
enquanto as funcoes de Agente de Cobranca e/ou Agente de Arrecadacao forem
prestadas pela Cedente ou sociedades relacionadas a Cedente, nao serao
computados para fins dessa deliberagao os votos dos titulares de Cotas Juniores.

20.11.3 As deliberacoes relativas as matérias previstas nos itens 20.1(d),
20.1(j) e 20.1(k) acima deverao ser tomadas pela maioria absoluta das Cotas
Juniores emitidas.

20.11.4 Sem prejuizo da aprovacao pelo quérum previsto no item 20.11
acima, dependerao da aprovagao pela maioria absoluta das Cotas Juniores em
circulacao, as deliberacoes referentes a alteracao do presente Regulamento de
que trata o item 20.1(b) acima, quando envolver a alteracdo de qualquer dos
seguintes pontos:
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(a)

(b)

©

(d)
(e)
®

€3]

(h)

@)

0)

&)

20.12

alteracao de caracteristica de qualquer classe ou série de Cotas, em
especial daquela que afete qualquer vantagem, crie ou aumente qualquer
obrigacao, mesmo que indiretamente, em relacao as Cotas Juniores;

a prorrogacao do prazo de duragao do Fundo;

alteracao das clausulas 9, 10, 11 e/ou 12 do presente Regulamento, ou de
qualquer outro item que afete a politica de investimento, composicao e
diversificagdo da carteira do Fundo, Critérios de Elegibilidade ou
procedimentos de originagao ou cessao dos Direitos Creditérios;

alteracao de qualquer das Rela¢gdes Minimas;
emissao de novas Cotas Seniores ou Cotas Mezanino;

alteracao das clausulas 15, 16, 17 e /ou 18 do presente Regulamento, ou de
qualquer item que afete os critérios de valorizagao das Cotas, pagamentos
de remuneracao, amortizacao ou resgate de Cotas, ordem de alocacao dos
recursos do Fundo ou critérios de avaliacao dos ativos integrantes do
Patriménio Liquido;

alteracao desta clausula 20, inclusive no que concerne aos direitos de voto
de cada classe de Cotas e aos quéruns de deliberacao;

alteracao da clausula 23 do presente Regulamento, ou de qualquer outro
item que crie ou altere os Eventos de Avaliacdo ou os Eventos de
Liquidacao;

a alteracdo das clausulas 8 e/ou 19 do presente Regulamento, ou de
qualquer outro item que crie ou aumente as despesas e os encargos do

Fundo;

a elevacao ou criagao de qualquer custo, despesa ou encargo para o Fundo;
e

aprovacao dos procedimentos a serem adotados no resgate das Cotas
Juniores mediante dagao em pagamento de Direitos Creditérios.

Poderao comparecer a Assembleia Geral, além dos Cotistas, os seus

representantes legais ou procuradores devidamente constituidos ha menos de 1 (um)

ano.

20.13

As decisoes da Assembleia Geral devem ser divulgadas aos Cotistas no

prazo maximo de 30 (trinta) dias de sua realizacao.
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20.13.1 A divulgacao referida no item 20.13 acima deve ser providenciada
mediante anuncio publicado no peridédico utilizado para a divulgacdo de
informacdes do Fundo, por meio de carta com aviso de recebimento enderecada
a cada Cotista (acompanhada do envio de correspondéncia eletrénica) ou por
correio eletronico (e-mail), sendo dispensada referida divulgacdo quando
comparecerem a Assembleia Geral todos os Cotistas.

21. Informacoes Obrigatorias e Periodicas

21.1 A Administradora devera prestar, na forma e dentro dos prazos
estabelecidos, todas as informacgodes obrigatérias e peridédicas constantes da Instrucao
CVM n° 356/01, sem prejuizo do disposto nas demais normas aplicaveis e neste
Regulamento, notadamente na presente clausula.

21.2 O diretor ou administrador designado da Administradora deve elaborar
os demonstrativos trimestrais, nos termos exigidos pelo artigo 8°, §3°, da Instrucao CVM
n° 356/01.

21.2.1 Os demonstrativos trimestrais de que trata o item 21.2 acima
deverao divulgar a exposicio do Fundo a Cedente ou aos originadores,
divulgando ainda o montante de Direitos Creditérios recomprados ou
indenizados em virtude da nao apresentacdo pela Cedente dos Direitos
Creditérios, dos respectivos Documentos Comprobatoérios, ou erros na
documentacao que inviabilizem a cobranca do Direito Creditério.

21.3 A Administradora é obrigada a divulgar, ampla e imediatamente,
qualquer ato ou fato relevante relativo ao Fundo, de modo a garantir aos Cotistas o acesso
as informacdes que possam, direta ou indiretamente, influir em suas decisdes quanto a
sua permanéncia no Fundo.

21.3.1 Sem prejuizo de outras ocorréncias relativas ao Fundo, sao
exemplos de fatos relevantes os seguintes: (a) a alteracdo da classifica¢ao de risco
das Cotas, se houver; (b) a mudanca ou a substituicdo da Gestora, do
Custodiante, do Agende de Cobranca e/ou do Agente de Arrecadagao; (c) a
ocorréncia de eventos que afetem ou possam afetar os critérios de composic¢ao e
os limites de diversificagao da carteira do Fundo, bem como o comportamento da
carteira de Direitos Creditérios Cedidos, no que se refere ao histérico de
pagamentos; e (d) a ocorréncia de atrasos na distribui¢cao de rendimentos aos
Cotistas.

21.4 As demonstragoes financeiras anuais do Fundo estarao sujeitas as normas
contabeis expedidas pela CVM e serao auditadas por auditor independente registrado na
CVM.

21.4.1 O Fundo tera escrituragao contabil propria.
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21.4.2 O exercicio social do Fundo tem duracao de 1 (um) ano e encerra-
se em 30 de abril de cada ano.

21.5 A Administradora deve enviar & CVM, por meio do Sistema de Envio de
Documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores, em até 9o
(noventa) dias apds o encerramento do exercicio social ao qual se refiram, as
demonstracdes financeiras anuais do Fundo.

21.6 A Administradora deve, no prazo maximo de 10 (dez) dias apds o
encerramento de cada més, enviar aos Cotistas informacoes sobre:

(a) o numero de Cotas de propriedade de cada um e o seu respectivo valor;
(b) arentabilidade do Fundo, com base nos dados relativos ao ltimo dia do més; e

(© o comportamento da carteira de Direitos Creditérios Cedidos e de Ativos
Financeiros do Fundo, abrangendo, inclusive, dados sobre o desempenho
esperado e o realizado.

21.7 A Administradora deve enviar para os Cotistas, além de manter
disponiveis em sua sede e dependéncias, bem como na sede das institui¢des responsaveis
pela colocacao das Cotas, o valor do Patriménio Liquido, o valor das Cotas, as
rentabilidades acumuladas no més e no ano civil a que se referirem e os relatérios da
agéncia classificadora de risco, se houver.

22, Publicacoes

221 Todas as publicagdes mencionadas neste Regulamento serao feitas em
Periédico, a ser informado ao Cotista quando da subscrigao de Cotas do Fundo.

22.2 A Administradora podera, a seu exclusivo critério, sem a necessidade de
convocacao de Assembleia Geral, alterar o periédico utilizado para efetuar as publicagdes
relativas ao Fundo, devendo, nesse caso, informar previamente o Cotista sobre essa
alteracao.

23. Liquidacao do Fundo, Eventos de Avaliacio e Eventos de
Liquidacao
23.1 O Fundo podera ser liquidado por deliberacao da Assembleia Geral,

convocada especialmente para esse fim ou, caso de nao existam Cotas em circulagao, por
deliberacdo da Administradora.

23.2 As hipoéteses abaixo serao consideradas Eventos de Avaliacao do Fundo:

(a) o Indice de Liquidez Diaria apurado em qualquer Data Base seja inferior a 110%
(cento e dez por cento);
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(b)

(@

(d)

(e)

®

23.3

a Gestora observe, em uma Data Base, diferenca superior a 15% (quinze por
cento) entre o montante total de numerario recebido nos terminais de caixa das
Unidades Autorizadas e o montante total depositado nos respectivos Cofres
Inteligentes, conforme Arquivos Eletrénicos de Caixa e Arquivos Eletrénicos do
Cofre Inteligente;

inobservancia de qualquer das Relagdes Minimas, sem que seja realizada sua
recomposicao, mediante a subscricdo e integralizacdo de Cotas Mezanino e/ou
Cotas Juniores, nos termos de condi¢cOes previstos no item 14.6.4.1 acima;

amortizacao de Cotas Juniores em desacordo com os procedimentos definidos no
presente Regulamento;

nao pagamento da Remuneracdo em mais de 1 (uma) Data de Pagamento
seguida; e/ou

caso a conciliacao de que trata o item 7.2.1(g) acima referente a determinada Data
Base néo seja devidamente concluida até o Dia Util imediatamente subsequente
areferida Data Base.

23.2.1 Na ocorréncia de Evento de Avaliacdo, a Administradora,
imediatamente, suspendera a aquisicio de novos Direitos Creditérios e
convocara a Assembleia Geral para deliberar se tal Evento de Avaliacdo deve ser
considerado um Evento de Liquidacao.

23.2.1.1 Na ocorréncia do Evento de Avalia¢ao previsto no item (a)
acima, a Assembleia Geral devera deliberar também se o referido Evento
de Avaliagao se configura um Evento de Contingéncia.

23.2.2 Caso a Assembleia Geral referida acima delibere que o Evento de
Avaliagdo ocorrido deve ser considerado um Evento de Liquidagdo, devera
deliberar sobre os procedimentos relativos a liquidagao do Fundo.

23.2.3 Caso o Evento de Avaliacao ocorrido nao seja considerado um
Evento de Liquidacao, o Fundo reiniciara o processo de amortizagao das Cotas e
de aquisi¢ao de Direitos Creditérios e de Ativos Financeiros, conforme o caso,
sem prejuizo da implementacao de eventuais ajustes aprovados pelos Cotistas na
Assembleia Geral.

Sao considerados Eventos de Liquidagdo quaisquer das seguintes

hipoteses:

(a)

o Indice de Liquidez Diéria apurado em qualquer Data Base seja inferior a 100%
(cem por cento);
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(b)  nao substituigdo da Administradora, da Gestora e/ou do Custodiante nos casos
de renuncia de qualquer desses prestadores servico, nos termos e prazos
definidos no presente Regulamento;

(c) caso o Patrimdnio Liquido torne-se igual ou inferior a soma do valor da totalidade
das Cotas Seniores em circulacao; e/ou

(d)  casosejadeliberado em Assembleia Geral que um Evento de Avaliacao constitui
um Evento de Liquidagao.

23.4 Na hipotese de ocorréncia de qualquer Evento de Liquidacao, a
Administradora imediatamente (a) convocara Assembleia Geral para deliberar sobre a
liquidacdo do Fundo; e (b) interrompera a eventual aquisicao de Direitos Creditérios.

23.5 Nao sendo instalada, em primeira convocacdo, a Assembleia Geral por
falta de quérum, a Administradora devera dar inicio aos procedimentos de liquidacao do
Fundo, de acordo com o disposto neste Regulamento.

23.6 Caso a Assembleia Geral delibere a liquidacdo do Fundo, o Fundo nao
adquirira mais Direitos Creditdrios e Ativos Financeiros e todos os recursos em moeda
corrente nacional serdo destinados para o pagamento das despesas do Fundo e o resgate
das Cotas.

23.7 Caso, ap06s 90 (noventa) dias contados do inicio do processo de liquidagao
do Fundo, a totalidade das Cotas ainda nao tenha sido resgatada, as Cotas em circulagao
poderao ser resgatadas mediante a dacdo em pagamento da totalidade dos Direitos
Creditérios Cedidos e Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo, conforme
procedimentos a serem deliberados pela Assembleia Geral.

23.7.1 Na hipétese de a Assembleia Geral nao chegar a acordo referente
aos procedimentos de dagdo em pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos e
dos Ativos Financeiros para resgate das Cotas, os Direitos Creditérios Cedidos e
os Ativos Financeiros serdo dados em pagamento aos Cotistas, desobrigando-se
a Administradora em relacao as responsabilidades estabelecidas no presente
Regulamento e ficando a mesma autorizada a liquidar o Fundo perante as
autoridades competentes.

23.7.2 Em caso de dagdo em pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos
e dos Ativos Financeiros para resgate das Cotas, o Custodiante ou quaisquer
terceiros por ele contratados farao a guarda dos Documentos Comprobatoérios e
da documentacao relativa aos Ativos Financeiros integrantes da carteira do
Fundo, pelo prazo de 30 (trinta) dias a contar da entrega dos Direitos Creditérios
Cedidos e dos Ativos Financeiros aos Cotistas, dentro do qual os Cotistas
indicarao a Administradora e ao Custodiante a hora e o local para que seja feita a
entrega dos Documentos Comprobatérios e da documentacao relativa aos Ativos
Financeiros. Expirado este prazo, o Custodiante podera promover a consignagao
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dos Documentos Comprobatérios e da documentacdo relativa aos Ativos
Financeiros, na forma do artigo 334 do Codigo Civil.

24. Foro

24.1 Fica eleito o foro central da cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo,
para dirimir quaisquer questdes oriundas do presente Regulamento.

Sao Paulo, 2 de maio de 2019.

SOCOPA - SOCIEDADE CORRETORA PAULISTA S.A.
Administradora
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Anexo I

Este anexo é parte integrante do Regulamento do Fundo de Investimento em Direitos
Creditérios Nao-Padromzados Lebes, datado de 2 de maio de 2019.

GLOSSARIO DOS PRINCIPAIS TERMOS E EXPRESSOES UTILIZADOS NO
REGULAMENTO DO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS NAO-PADRONIZADOS LEBES

Administradora

Agéncia de Classificagdo de

Risco

Agente de Arrecadagao

Agente de Arrecadacao
Cobrancga Back-up

Agente de Cobranca

e

A SOCOPA - SOCIEDADE CORRETORA
PAULISTA S.A., institui¢ao financeira autorizada
pela CVM para o exercicio profissional de
administracao de carteiras de valores mobiliarios,
por meio do Ato Declaratério n® 1.498, de 28 de
agosto de 1990, com sede na cidade de Sao Paulo,
Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria
Lima, n° 1.355, 3° andar, inscrita no CNPJ sob o n°

62.285.300/0001-40, ou sua sucessora a qualquer
titulo.

Cada agéncia de classificacdo de risco contratada
pelo Fundo, responsavel pela avaliacdo de risco de
uma ou mais séries ou classes de Cotas.

A DREBES & CIA. LTDA., sociedade limitada,
com sede na cidade de Eldorado do Sul, Estado do
Rio Grande do Sul, na Avenida das Industrias, n°
1700, CEP 92.990-000, inscrita no CNPJ sob o n°
06.662.168/0001-31, ou sua sucessora a qualquer
titulo, na qualidade de institui¢do contratada para
realizar a arrecadacao ordinaria dos Direitos
Creditérios Cedidos, nos termos do Contrato de
Arrecadacao.

A empresa especializada a ser contratada pelo Fundo
previamente ao inicio de seu funcionamento, para
realizar a arrecadacao ordinaria dos Direitos
Creditérios Cedidos e a cobranga dos Direitos
Creditérios Cedidos inadimplidos, na hipétese de um
Evento de Contingéncia, nos termos do Contrato de
Arrecadacao e Cobranca Back-up.

A LEBES COBRANCAS LTDA., sociedade
limitada, com sede na cidade de Eldorado do Sul,
Estado do Rio Grande do Sul, na Estrada da
Arrozeira, n° 560, sala 2, CEP 92.990-000, inscrita
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Alocagdao Minima

Arquivo Eletrénico de
Arrecadacao

Arquivo Eletrénico de Caixa

Arquivo Eletrénico do Cofre
Inteligente

Assembleia Geral

Ativos Financeiros

BACEN
Boletim de Subscrigao

Cedente

no CNPJ sob o n° 26.756.842/0001-61, ou sua
sucessora a qualquer ttulo, na qualidade de
instituicdo contratada para realizar a cobranca dos
Direitos Creditérios Cedidos inadimplidos, nos
termos do Contrato de Cobranga.

O percentual minimo de 50% (cinquenta por cento)
do Patriménio Liquido a ser mantido em Direitos
Creditorios.

O arquivo eletronico enviado diariamente, pelo
Agente de Arrecadacao ao Custodiante e a Gestora,
contemplando, com relagdo a cada Data Base (a)
relacio de pagamentos dos Direitos Creditérios
realizados pelos respectivos Devedores no dia
imediatamente anterior, incluindo os valores
referentes aos Direitos Creditérios Cedidos e aos
demais Direitos Creditérios nao cedidos ao Fundo,
nos termos do Contrato de Arrecadacao e (b) a
relacdo de Direitos Creditérios com vencimento no
dia imediatamente anterior cujos pagamentos nao
foram realizados pelos respectivos Devedores.

O arquivo eletronico enviado diariamente pelo
Agente de Arrecadacao ao Custodiante e a Gestora,
detalhando o volume de recebimentos de numerario
realizado pelos terminais de caixa das Unidades
Autorizadas.

O arquivo eletrénico enviado diariamente pela
Empresa de Transporte de Valores ao Custodiante e
a Gestora, detalhando o volume de depésitos de
numerario realizado nos Cofres Inteligentes.

A assembleia geral de Cotistas, ordinaria ou
extraordinaria.

Os ativos indicados no item 9.6 do Regulamento, que
poderao compor o Patriménio Liquido.

O Banco Central do Brasil.
O boletim de subscri¢do de cada série de Cotas.

A Lebes Financeira S.A. — Crédito Financiamento e
Investimento, instituigdo financeira, com sede na
cidade de Eldorado do Sul, Estado do Rio Grande do
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CMN

Cofre Inteligente

Conta de Arrecadagao

Conta do Fundo

Contrato de Arrecadagao

Contrato de Arrecadacao e
Cobranca Back-up

Contrato de Cobranca

Sul, na Avenida das Industrias, n° 1700, sala B, CEP
92.990-000, inscrita no CNPJ sob o n°
11.271.860/0001-86, na qualidade de cedente de
Direitos Creditérios ao Fundo

O Conselho Monetario Nacional.

O cofre inteligente mantido pelo Fundo nas Unidades
Autorizadas do Agente de Arrecadagdo, para
depoésito do numerario arrecadado pelos terminais
de caixa do Agente de Recebimento a titulo de
recebimento do pagamento de Direitos Creditorios.

A conta corrente de titularidade do Fundo mantida
junto instituicdes bancarias de primeira linha e
movimentadas exclusivamente pelo Custodiante,
para a qual serao direcionados os recursos relativos
ao pagamento de Direitos Creditérios, incluindo os
Direitos Creditérios Cedidos e outros Direitos
Creditoérios nao cedidos ao Fundo.

A conta corrente de titularidade do Fundo mantida
junto a uma instituicdo bancaria de primeira linha,
utilizada para movimentacao dos recursos do Fundo,
inclusive para pagamento dos encargos do Fundo.

O Contrato de Arrecadacdo de Direitos Creditorios
e Outras Avengas, celebrado entre o Fundo e o
Agente de Arrecadacao, por meio do qual este foi
contratado para prestar os servicos de arrecadagao
ordinaria dos Direitos Creditorios Cedidos.

O contrato a ser celebrado entre o Fundo e o Agente
de Arrecadacao e Cobranga Back-up previamente ao
inicio de funcionamento do Fundo, por meio do qual
o Agente de Arrecadagao e Cobranga Back-up sera
contratado para assumir, total ou parcialmente, a
prestacdo dos servigos de arrecadacao ordinaria dos
Direitos Creditérios Cedidos e de cobranga dos
Direitos Creditérios Cedidos inadimplidos, na
hipétese de ocorréncia de um Evento de
Contingéncia.

O Contrato de Cobranca de Direitos Creditorios
Inadimplidos e Outras Avengas, celebrado entre o
Fundo e o Agente de Cobranga, por meio do qual este
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Contrato de Cessao

Contrato de Custddia

Contrato de Gestao

Conta de Livre Movimentacao

Cotas

Cotas Juniores

Cotas Mezanino

Cotas Seniores

Cotista

Critérios de Elegibilidade

foi contratado para prestar os servigcos de cobranga
dos Direitos Creditérios Cedidos inadimplidos.

O contrato a ser celebrado entre o Fundo e a Cedente,
no qual sao estabelecidos os termos e as condig¢oes
gerais da cessao de Direitos Creditérios ao Fundo.

O instrumento a ser celebrado entre o Fundo e o
Custodiante, por meio do qual este sera contratado
para prestar os servicos de custédia, controladoria e
escrituracao do Fundo.

O instrumento a ser celebrado entre o Fundo e a
Gestora, por meio do qual esta sera contratada para
prestar os servicos de gestao da carteira do Fundo.

A conta de livre movimentacao de titularidade da
Cedente, para onde serao transferidos os recursos
referentes aos pagamentos dos Direitos Creditorios
que nao sejam Direitos Creditérios Cedidos, nos
termos do Contrato de Cessado, e do item 7.3.1(h)
acima.

As Cotas Seniores, as Cotas Mezanino e as Cotas
Juniores, quando referidas em conjunto.

As cotas da classe subordinada junior de emissao do
Fundo, as quais sdo subordinadas as Cotas Seniores
e as Cotas Mezanino para fins de pagamento de
remuneracao, amortizagao e resgate.

As cotas das classes subordinadas mezanino de
emissao do Fundo, as quais possuem prioridade
sobre as Cotas Juniores para fins de pagamento de
remuneracao, amortizagao e resgate.

As cotas da classe sénior de emissdao do Fundo, as
quais possuem prioridade sobre todas as cotas da
classe subordinada para fins de pagamento de
remuneracao, amortizagao e resgate.

O titular das Cotas.

Os critérios estabelecidos no item 11.1 do
Regulamento, a serem verificados pelo Custodiante
previamente a cada cessao de Direitos Creditérios ao
Fundo.
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Custodiante

CVM

Data Base

Data de  Aquisicdo e
Pagamento

Data de Pagamento

Data de 12 Integralizagao

Data de 12 Integralizacdo do
Fundo

Devedores

Dia Util

Direitos Creditérios

A SOCOPA - SOCIEDADE CORRETORA
PAULISTA S.A,, instituicdo financeira com sede na
cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, n° 1.355, 3° andar, inscritano
CNPJ sob on® 62.285.390/0001-40, ou seu sucessor
a qualquer titulo.

A Comissao de Valores Mobiliarios.

Cada data em que haja pagamento de Direitos
Creditoérios Cedidos.

Cada data do pagamento a Cedente, do preco de
aquisicao dos Direitos Creditérios, nos termos do
Contrato de Cessao e respectivos Termos de Cessao.

As datas nas quais, se o patriménio do Fundo o
permitir, serao realizados os pagamentos de
Remuneracao e de amortizacdo do principal das
Cotas Seniores e/ou das Cotas Mezanino, de acordo
com a periodicidade prevista nos respectivos
Suplementos.

A data da primeira subscri¢do e integralizagdo de
Cotas de cada série.

A data da primeira subscricdo e integralizacao de
Cotas do Fundo.

As pessoas fisicas ou juridicas que realizaram
operacoes de crédito junto aos originadores e sao
devedoras dos Direitos Creditérios.

Qualquer dia que nao seja (a) sabado, domingo ou
feriado nacional; ou (b) dia em que, por qualquer
motivo, ndo houver expediente bancéario ou nao
funcionar o mercado financeiro na cidade de Sao
Paulo, Estado de Sao Paulo.

Os direitos creditérios originados no segmento
financeiro, decorrentes de operacoes de
financiamento para a aquisicdo bens e servigos,
referentes a compras realizadas pelos Devedores em
Unidades Autorizadas do Agente de Arrecadagio,
e/ou de crédito pessoal, formalizadas em Unidades
Autorizadas do Agente de Arrecadagao, desde que
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Direitos Creditérios Cedidos

Disponibilidades

Documentos Comprobatoérios

Empresa de Transporte de

Valores

Eventos de Avaliacao

Eventos de Contingéncia

Eventos de Liquidagao

Fundo

Gestora

atendido o Critério de Elegibilidade previsto na
clausula 11 do Regulamento.

Os Direitos Creditérios cedidos ao Fundo pela
Cedente.

Os recursos em caixa ou Ativos Financeiros de
liquidez diaria.

A documentacao que evidencia o lastro dos Direitos
Creditérios, compreendendo os respectivos
contratos de financiamento, contratos de
empréstimo ou cédulas de crédito bancario.

A empresa de transporte de valores contratada pelo
Fundo para aluguel e operacionalizacio do Cofre
Inteligente e recolhimento periédico do numerario
depositado no Cofre Inteligente.

Os eventos definidos no item 23.2 do Regulamento,
cuja ocorréncia enseja a imediata convocacao da
Assembleia Geral para deliberar sobre o Evento de
Avaliacado ocorrido ser considerado Evento de
Liquidacao do Fundo.

Os eventos definidos no item 7.6.2 do Regulamento,
cuja ocorréncia implica a assungao total ou parcial
das funcoes de arrecadacao ordinaria dos Direitos
Creditérios Cedidos e de cobranca dos Direitos
Creditérios Cedidos inadimplidos pelo Agente de
Arrecadacao e Cobranga Back-up.

Os eventos definidos no item 23.3 do Regulamento,
cuja ocorréncia enseja a imediata convocacdo da
Assembleia Geral para deliberar sobre a liquidacao
do Fundo.

O Fundo de Investimento em Direitos Creditérios
Nao-Padronizados Lebes.

A SOMMA INVESTIMENTOS S.A., sociedade
autorizada pela CVM para o exercicio profissional de
administracao de carteiras de valores mobiliarios,
por meio do Ato Declaratério n® 7.210, de 29 de abril
de 2003, com sede na cidade de Floriandpolis,
Estado de Santa Catarina, na Rua Dom Jaime
Camara, n° 170, 8° andar, sala 802, inscrita no CNPJ
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Indice de Liquidez Diaria

Investidor Profissional

Meta de
Prioritaria

Remuneracao

Patriménio Liquido

Periédico

Politica de Cobranca

Politica de Concessio de
Crédito
Regulamento

Relagao Minima Mezanino

Rela¢ao Minima Sénior

Rela¢oes Minimas

sob 0 n® 05.563.2909/0001-06, ou seu sucessor a
qualquer titulo.

O indice correspondente a razdo entre (a) o
montante total de recursos disponibilizados na Conta
de Arrecadacao referentes a uma Data Base e (b) o
somatério dos valores referentes aos Direitos
Creditérios Cedidos que tenham sido pagos pelos
respectivos Devedores na mesma Data Base.

O investidor que se enquadre no conceito de
investidor profissional previsto no artigo 9°-A da
Instrugdo CVM n° 539/13.

A meta de Remuneracao de cada série de Cotas
Seniores e/ou classe de Cotas Mezanino, conforme
estabelecida nos respectivos Suplementos.

O patrimoénio liquido do Fundo.

E o jornal DCI — Diario Comércio Industria &
Servicos.

A politica de cobranca dos Direitos Creditérios que
estabelecida pelo Fundo para a cobrancga dos Direitos
Creditérios Cedidos inadimplidos, a qual devera ser
observada pelo Agente de Cobranca, conforme
descrita no Anexo V ao presente Regulamento e no
Contrato de Cobranca.

A politica de concessao de créditos adotada pela
Cedente para a originacao dos Direitos Creditérios a
serem cedidos ao Fundo.

O presente regulamento do Fundo.

Cada relacdo minima prevista em Suplemento de
Cotas Mezanino, que devera ser observada pelo
Fundo em relacdo a respectiva classe de Cotas
Mezanino.

E a relacdo minima entre o Patriménio Liquido e o
somatorio do valor das Cotas Seniores em circulagao.

A Relagdo Minima Sénior e as Rela¢cbes Minimas
Mezanino, quando referidas em conjunto.
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Remuneracao

Reserva de Amortizagao

Reserva de Contingéncia

Reserva de Despesas

Suplemento

Taxa de Administracao

Termos de Cessao

Unidades Autorizadas

A remuneragdo das Cotas Seniores e das Cotas
Mezanino, conforme o caso, devida pelo Fundo aos
Cotistas nas respectivas Datas de Pagamento,
calculada nos termos dos respectivos Suplementos.

A reserva para pagamento das parcelas de
Remuneracao e amortizacao de principal das Cotas
Seniores e das Cotas Mezanino, conforme prevista no
item 17.4 do Regulamento.

Areservapara pagamento de eventuais despesas com
a arrecadacao e cobranca dos Direitos Creditérios
Cedidos, a serem pagas ao Agente de Arrecadacao e
Cobranca Back-Up, na hipotese de ocorréncia de um
Evento de Contingéncia, conforme prevista no item
17.3 do Regulamento.

Areserva para pagamento de despesas e encargos do
Fundo, conforme prevista no item 17.2 do
Regulamento.

Cada suplemento ao Regulamento referente a
emissao de série de Cotas Seniores.

A remuneracao devida nos termos do item 8.1 do
Regulamento.

Os termos celebrados entre o Fundo e a Cedente
conforme modelo anexo ao Contrato de Cessao, por
meio dos quais a Cedente formaliza a efetiva cessao
de Direitos Creditérios ao Fundo.

As unidades do Agente de Arrecadacao que contem
com o Cofre Inteligente mantido pelo Fundo para
deposito do numerario arrecadado pelos terminais
de caixa do Agente de Recebimento a titulo de
recebimento do pagamento de Direitos Creditorios,
conforme listadas no Anexo VI a este Regulamento.

62



Anexo 11

Este anexo é parteintegrante do Regulamento do Fundo de Investimento em Direitos
Creditérios Nao-Padronizados Lebes, datado de 2 de maio de 2019.

MODELO DE SUPLEMENTO DAS COTAS SENIORES

“SUPLEMENTO DA [+]* SERIE DE COTAS SENIORES

1 O presente documento constitui o suplemento n° [¢] ("Suplemento”),
referente a [« ]? série de cotas seniores (“Cotas Seniores da [+ ]| Série”) de emissdao
do FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
NAO-PADRONIZADOS LEBES, fundo de investimento em direitos creditérios
inscrito no CNPJ sob n° 30.127.068/0001-05 (“Fundo”), com seu instrumento de
constitui¢do datado de 15 de marco de 2018, e registrado no 2° Oficial de Registro de
Titulos e Documentos da cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdao Paulo, em 277 de margo
de 2018, sob o n° 3.664.834, e cuja versdo atualmente em vigor de seu regulamento
foi aprovada em [DATA] e registrada no 2° Oficial de Registro de Titulos e
Documentos da cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, em [DATA], sob o n®° [+],
do qual este Suplemento é parte integrante (“Regulamento”). O Fundo é
administrado pela Socopa — Sociedade Corretora Paulista S.A., institui¢do
financeira autorizada pela CVM para o exercicio profissional de administragdo de
carteiras de valores mobiliarios, por meio do Ato Declaratério n® 1.498, de 28 de
agosto de 1990, com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, n° 1.355, 3° andar, inscrita no CNPJ sob o n°
62.285.390/0001-40. (“Administradora’).

2. Serdo emitidas, nos termos deste Suplemento e do Regulamento, no
maximo [¢] ([+]) Cotas Seniores da [+]? Série e no minimo [¢] ([+]) Cotas Seniores da
[+]® Série, no valor de R$ 1.000,00 (mil reais) cada, na data da primeira
integralizagdo das Cotas Seniores da [«]? Série (“Data de 1 Integralizacdo”),
para [oferta publica nos termos da Instrugdo CVM n° 400, de 29 de dezembro de
2003, conforme alterada] [OU] [oferta piiblica com esforgos restritos, nos termos
da Instrucdo CVM n° 476, de 16 de janeiro de 2009], a ser coordenada por [NOME],
[QUALIFICACAO].

3. Contando-se a partir da Data de 1% Integralizagdo, o prazo das Cotas
Seniores da [+ ]2 Série sera de [¢] ([+]) meses.

4, A Meta de Remuneracgdo Prioritaria das Cotas Seniores da [« ]2 Série
serd [o].
5, As Cotas Seniores da [+]? Série serdo valorizadas [PERIODICIDADE],

conforme a seguir: [e].
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6. Se o patrimoénio do Fundo permitir, serd realizado o pagamento de
Remuneracgdo e de amortizagdo de principal das Cotas Seniores da [+]® Série
[PERIODICIDADE], em moeda corrente nacional, em cada Data de Pagamento, quais
sejam [DATAS], observado o disposto no Regulamento.

7. As Cotas Seniores da [«]? Série serdo resgatadas na ultima data de
amortizagdo, que corresponde a data do término do prazo de durag¢do das Cotas
Seniores da [«]® Série, pelo seu respectivo valor calculado nos termos do
Regulamento.

8. Quando ndo aqui expressamente definidos, os termos definidos
utilizados neste Suplemento terdo o mesmo significado a eles atribuido no
Regulamento.

9. O presente Suplemento, uma vez assinado pela Administradora,
constituird parte integrante do Regulamento e por ele serd regido, devendo
prevalecer as disposi¢coes do Regulamento em caso de qualquer conflito ou
controvérsia em relagdo as disposicoes deste Suplemento. As Cotas Seniores da [¢]?
Série terdo as caracteristicas, poderes, direitos, prerrogativas, privilégios, deveres e
obrigacoes atribuidas a classe de cotas seniores pelo Regulamento.

10. O presente Suplemento deverd ser averbado nos registros do
Regulamento no 2° Oficial de Registro de Titulos e Documentos da cidade de Sdao

Paulo, Estado de Sao Paulo.

Sdo Paulo, [DATA].

SOCOPA — SOCIEDADE CORRETORA PAULISTA S.A.
Administradora
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MODELO DE SUPLEMENTO DAS COTAS MEZANINO

“SUPLEMENTO DAS
COTAS SUBORDINADAS MEZANINO DA CLASSE [+]

1 O presente documento constitui o suplemento n° [¢] ("Suplemento”),
referente as cotas subordinadas mezanino da classe [+] (“Cotas Mezanino [+]”) de
emissio do FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
NAO-PADRONIZADOS LEBES, fundo de investimento em direitos creditérios
inscrito no CNPJ sob n° 30.127.068/0001-05 (“Fundo”), com seu instrumento de
constitui¢do datado de 15 de marco de 2018, e registrado no 2° Oficial de Registro de
Titulos e Documentos da cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, em 277 de margo
de 2018, sob o n° 3.664.834, e cuja versdo atualmente em vigor de seu regulamento
foi aprovada em [DATA] e registrada no 2° Oficial de Registro de Titulos e
Documentos da cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, em [DATA], sob o n®° [+],
do qual este Suplemento é parte integrante (“Regulamento”). O Fundo é
administrado pela Socopa — Sociedade Corretora Paulista S.A., institui¢do
financeira autorizada pela CVM para o exercicio profissional de administragdo de
carteiras de valores mobilidrios, por meio do Ato Declaratério n® 1.498, de 28 de
agosto de 1990, com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, n° 1.355, 3° andar, inscrita no CNPJ sob o n°
62.285.390/0001-40. (“Administradora’).

2. Serdo emitidas, nos termos deste Suplemento e do Regulamento, no
maximo [¢] ([+]) Cotas Mezanino [+] e no minimo [¢] ([*]) Cotas Mezanino [+], no
valor de R$ 1.000,00 (mil reais) cada, na data da primeira integralizacdo das Cotas
Mezanino [+] (“Data de 1®* Integralizacdo”), para [oferta piiblica nos termos da
Instrucdo CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada] [OU] [oferta
publica com esforgos restritos, nos termos da Instrugdo CVM n° 476, de 16 de janeiro
de 2009], a ser coordenada por [NOME], [QUALIFICACAO].

3. Contando-se a partir da Data de 1% Integralizagdo, o prazo das Cotas
Mezanino [+] serd de [¢] ([+]) meses.

4. A Meta de Remuneragdo Prioritaria das Mezanino [«] serd [e].

5. As Cotas Mezanino [« ] possuem as seguintes prioridades com relagdo
as demais classes de Cotas Mezanino: [¢].

6. As Cotas Mezanino [«] serdo valorizadas [PERIODICIDADE], conforme
aseguir: [e].

7. Em razdo da emissao das Cotas Mezanino [«], deverdo ser observadas
pelo Fundo as seguintes Relagoes Minimas Mezanino: [e].
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8. Se o patrimoénio do Fundo permitir, serd realizado o pagamento de
Remuneragcdo e de amortizagdo de principal das Cotas Mezanino [e]
[PERIODICIDADE], em moeda corrente nacional, em cada Data de Pagamento, quais
sejam [DATAS], observado o disposto no Regulamento.

9 As Cotas Mezanino [+] serdo resgatadas na ultima data de
amortizagdo, que corresponde a data do término do prazo de durag¢do das Cotas
Mezanino [+], pelo seu respectivo valor calculado nos termos do Regulamento.

10. Quando ndo aqui expressamente definidos, os termos definidos
utilizados neste Suplemento terdo o mesmo significado a eles atribuido no
Regulamento.

11. O presente Suplemento, uma vez assinado pela Administradora,
constituird parte integrante do Regulamento e por ele serd regido, devendo
prevalecer as disposi¢coes do Regulamento em caso de qualquer conflito ou
controvérsia em relagdo as disposicoes deste Suplemento. As Cotas Mezanino [«]
terdo as caracteristicas, poderes, direitos, prerrogativas, privilégios, deveres e
obrigacoes atribuidas a classe de cotas seniores pelo Regulamento.

12. O presente Suplemento deverd ser averbado nos registros do
Regulamento no 2° Oficial de Registro de Titulos e Documentos da cidade de Sdo
Paulo, Estado de Sao Paulo.

Sdo Paulo, [DATA].

SOCOPA - SOCIEDADE CORRETORA PAULISTA S.A.
Administradora
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Anexo III

Este anexo é parteintegrante do Regulamento do Fundo de Investimento em Direitos

Creditérios Nao-Padronmizados Lebes, datado de 2 de maio de 2019.

CRITERIOS MINIMOS DE DIVERSIFICACAO E METODOLOGIA DE
AMOSTRA APLICAVEL A VERIFICACAO DO LASTRO DOS DIREITOS

CREDITORIOS CEDIDOS

Conforme dispoe o Regulamento do Fundo: a obrigagdo de verificacao de lastro dos
Direitos Creditérios sera realizada por amostragem nos termos do § 1° do Artigo 38 da
Instrugdo CVM n° 356/01, podendo o Custodiante realiza-la mediante a contratagao de
empresa de auditoria independente, regularmente constituida e existente.

Para a verificacdo do lastro dos Direitos Creditérios do Fundo, o Custodiante contratara
uma empresa de auditoria que devera utilizar os seguintes procedimentos e parametros
em relacdo a quantidade de créditos cedidos:

Procedimentos realizados

(a)

(b)

obtencao de base de dados analitica por Direito Creditério junto ao Custodiante,
para selecao de uma amostra de itens para fins de verificagdo da documentagao
comprobatoéria dos Direitos Creditoérios;

selecio de uma amostra aleatéria de itens a serem verificados. A selecao dos
Direitos Creditérios sera obtida de forma aleatéria: (1) dividindo-se o tamanho
da populagao (N) pelo tamanho da amostra (n), obtendo um intervalo de retirada
(K); (2) sorteia-se o ponto de partida; e (3) a cada K elementos, sera retirada
uma amostra.

Sera selecionada uma amostra utilizando as bases de dados (1) e (2) unificadas,
obedecendo os seguintes critérios:

Tamanho da amostra:

O tamanho da amostra sera definido por meio da aplicagdo da seguinte formula
matematica e seguintes parametros estatisticos:

n= N *z2*p*(1-p)
ME2*(N —1) +z2*p *(1-p)

Onde:
n = tamanho da amostra
N = totalidade de direitos creditérios adquiridos
z = Critical score =1,96
p = proporcao a ser estimada = 50%
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(©

(d)

ME = erro médio = 5,8%

base de selecao e Critério de sele¢ao. A populacado base para a selecao da amostra
compreendera os Direitos Creditérios em aberto (vencidos e a vencer) e Direitos
Creditérios recomprados /substituidos no trimestre de referéncia.

a selecdo dos direitos creditérios sera obtida da seguinte forma: (1) para os 5
(cinco) cedentes mais representativos em aberto na carteira e para os 5 (cinco)
cedentes mais representativos que tiveram titulos recomprados serao
selecionados os 3 (trés) direitos creditérios de maior valor; (2) adicionalmente
serao selecionados os demais itens para completar a quantidade total de itens da
amostra.

Utilizaremos o software ACL para a extragao da amostra.
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Anexo IV

Este anexo é parte integrante do regulamento do Fundo de Investimento em Direitos
Creditérios Ndo-Padronizados Lebes datado de 2 de maio de 2019.

POLITICA DE CONCESSAO DE CREDITO DA CEDENTE

As regras a seguir aplicam-se a analise do perfil dos Devedores para fins de concessao de
crédito e originacgao dos Direitos Creditérios a serem oferecidos a cessao ao Fundo.

11 A concessao de crédito aos Devedores sera realizada pela Cedente por
meio da atribuicao de um limite de crédito a cada Devedor para a realizacao de novas
operagdes. A atribui¢ao de limite de crédito observara o sistema de credit score adotado
pela Cedente e determinados limitadores de valor, que variam em fungao de, dentre
outros critérios: (a) tempo de relacionamento do Devedor com a Cedente, (b) indices de
pulverizacao da carteira de créditos da Cedente, (c) existéncia de restri¢oes em cadastros
de protecao ao crédito, (d) histoéricos de atraso, inadimpléncia e renegociacoes de divida,
(e) frequéncia de novas operacoes, (f) habitos de consumo, (g) renda do Devedor e do
conjuge, etc.

1.2 Especificamente para os Direitos Creditérios representados por operacoes
de crédito pessoal originadas pela Cedente, a concessao de limite de crédito dependera
de aprovacao pela mesa de crédito da referida Cedente e observara, além dos critérios
indicados no item 1.1 acima, dentre outros aspectos, o tempo minimo de relacionamento
do Devedor com a Cedente.

1.3 A mesa de crédito da Cedente também é acionada para analisar e aprovar
individualmente, dentre outros casos, (a) novas operagoes em valor superior a
determinado montante, definido de tempos em tempos pela Cedente, e (b) pedidos de
aumento de limite de crédito dos Devedores.

1.4 Dentre as analises realizadas pela mesa de crédito da Cedente,
encontram-se (a) analise das informacgdes cadastrais do Devedor, (b) consulta a
cadastros de protecao ao crédito, e (c) consulta ao Sistema de Informacdes de Crédito —
SCR, do Banco Central do Brasil.

1.5 O valor do limite de crédito para cada Devedor é estabelecido em
percentual de suarenda bruta, sendo tal percentual variavel em funcao do valor darenda
dos Devedores, medida em quantidade de salarios minimos. Adota-se como critério o
principio de que rendas maiores permitem a atribuicao de limite de crédito com um
maior percentual de comprometimento de renda.
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Anexo 'V

Este anexo é parte integrante do regulamento do Fundo de Investimento em Direitos
Creditérios Ndo-Padronizados Lebes datado de 2 de maio de 2019.

POLITICA DE COBRANCA DOS DIREITOS CREDITORIOS INADIMPLIDOS

As regras a seguir se aplicam ao processo de cobranga e recuperacao de crédito dos
Direitos Creditérios Cedidos inadimplidos junto aos respectivos Devedores, a ser
observado pelo Agente de Cobranca e, conforme o caso, pelo Agente de Arrecadacio e
Cobranca Back-up.

11 A procedimento de cobranga se diferenciara conforme periodo de
inadimpléncia.
1.2 As acOes tomadas pelo Agente de Cobranga e/ou pelo Agente de

Arrecadacao e Cobranca Back-up incluem (a) envios de SMS informando o Devedor a
respeito (1) da existéncia de valores em aberto, (2) da permanéncia de valores em aberto
ap6s determinado periodo do primeiro aviso, (3) da existéncia de campanhas de
renegociacao de débitos e (4) da iminente inscricao do débito em cadastros de protegao
ao crédito e (b) entregas de cartas de cobranga aos Devedores, de acordo com as faixas
de tempo de atraso.

1.3 As negociacoes e formas de pagamento de débitos em atraso variam
conforme as faixas de tempo de atraso e seguem parametros definidos de tempos em
tempos pelo Agente de Cobranca.

1.4 O Devedor inadimplente dispora de alternativas para negociacao do saldo
devedor inadimplido em sua integralidade, sendo que os juros aplicaveis ao débito
renegociado dependera do novo nimero de parcelas para pagamento do débito em
aberto.

1.5 Na renegociacdo de Direitos Creditérios Cedidos inadimplidos

representados por operagoes de crédito pessoal, a renegociagdo do débito do Devedor
exigira a contratacgao de seguro.
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Anexo III

Este anexo é parteintegrante do Regulamento do Fundo de Investimento em Direitos
Creditérios Nao-Padronmizados Lebes, datado de 2 de maio de 2019.

LISTA DE UNIDADES AUTORIZADAS

Filial CNPJ Cidade Enderego Empresa
Transportadora
de Valores
5 06.662.168/0089-73 Campo Bom Av. Brasil, 3430 Brinks
12 06.662.168/0057-96 Novo Hamburgo Avenida Victor Hugo Kunz, 2410 Proforte
13 06.662.168/0021-85 Eldorado do Sul Av. Getulio Vargas, 258 Proforte
17 06.662.168/0130-39 Flores da Cunha Rua Borges De Medeiros, 1832 Proforte
24 06.662.168/0040-48 Gravatai R Dr Luiz Bastos Do Prado, 1719 Proforte
Av. Flores Da Cunha, 4001 S 232 a
29 06.662.168/0047-14 Cachoeirinha 238 Proforte
32 06.662.168/0051-09 Sao Leopoldo Rua Saldanha Da Gama, 936 Proforte
33 06.662.168/0052-81 Montenegro Rua Ramiro Barcelos, 2313 Proforte
41 06.662.168/0062-53 Taquara Rua Bento Goncalves, 2525 Proforte
44 06.662.168/0010-22 Trés Coroas Rua 12 De Maio, 165 Proforte
45 06.662.168/0037-42 Cachoeirinha Av. Flores Da Cunha, 1390 Proforte
47 06.662.168/0066-87 Igrejinha R Ernesto Dorneles, 682 Brinks
Av Dorival C. Luz Oliveira, 5521 - 5403
48 06.662.168/0067-68 Gravatai - ref matricula 338540 Proforte
Sto Antonio da
51 06.662.168/0072-25 Patrulha Av Francisco J Lopes, 386 B Proforte
52 06.662.168/0074-97 Alvorada Av Presidente Getulio Vargas, 1479 Proforte
56 06.662.168/0080-35 Novo Hamburgo Av. Pedro Adams Filho, 5157 Proforte
Santa Cruz do
59 06.662.168/0081-16 Sul Av. Tenente Coronel Brito, 1080 Proforte
63 06.662.168/0086-20 Caxias do Sul Rua Moreira Cesar, 500 Proforte
65 06.662.168/0088-92 Gravatai Av Dorival C. Luz Oliveira, 468 Proforte
69 06.662.168/0092-79 Caxias do Sul Rua Luia Michelon, 1801 Proforte
70 06.662.168/0095-11 Gramado Av Das Hortencias, 2800 Proforte
79 06.662.168/0104-47 Caxias do Sul Av Julio de Castilhos, 1895 Proforte
85 06.662.168/0111-76 Montenegro Av. Joao Pessoa, 1215 Proforte
100 06.662.168/0121-48 Porto Alegre Av Assis Brasil, 2236 Proforte
101 06.662.168/0125-71 Porto Alegre Av Azenha, 1268 Proforte
125 06.662.168/0158-30 Gravatai Av Centenario 555, Loja 329 Terreo Brinks
135 06.662.168/ 0170-26 Porto Alegre Av Juca Batista, 750 Proforte
136 06.662.168/0173-79 Sao Leopoldo Rua Independéncia, 618 Proforte
Av. Jorge Elias de Lucca, N© 677, salas
140 06.662.168/0172-08 Criciima 02,03€ 04 Brinks
AV ENGENHARIA LUCIA MARIA
141 06.662.168/0183-40 Rio Grande BALBELA CHIESA, 2742 Proforte
Gravatai
(Morada do Av Alexandrino De Alencar, 414 Lj 1, 2
142 06.662.168/0178-83 Vale) e3 Proforte
Canoas (Mathias
143 06.662.168/0180-06 Velho) Av. Rio Grande do Sul, 275 Proforte
Rua Andrade Neves, 1564, Loja 101 -
150 06.662.168/0187-74 Pelotas 125 e 201 - 227 Proforte
Porto Alegre
160 06.662.168/0188-55 (Guaspari) Av Borges de Medeiros, 262 Proforte
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