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REGULAMENTO DO TARANIS -
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
— RESPONSABILIDADE LIMITADA

O TARANIS - FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS-
RESPONSABILIDADE LIMITADA, com cotas emitidas em classe Unica constituida sob
a forma de condominio especial fechado (“Classe Unica”), disciplinado pela Resolucéo
do CMN n© 2.907/01, pela Resolugdo CVM n° 175/22, serd regido pelo presente
Regulamento e pelas demais disposicdes legais e regulamentares que lhe forem
aplicaveis, conforme o disposto abaixo.

Os termos definidos e expressdes adotadas com iniciais em letras mailsculas no
presente Regulamento terdo o significado a eles atribuidos no Suplemento I deste
Regulamento, aplicavel tanto no singular quanto no plural.

1. OBJETO

1.1 O Fundo tem por objeto a captacdao de recursos para, através de suas
classes, realizar investimentos em direitos creditérios, de acordo com as politicas de
investimentos das respectivas classes.

2. PRAZO DE DURAGAO

2.1 O funcionamento do Fundo tera inicio na Data de Subscricdo Inicial. O
Fundo tera prazo de duracdo de 16 (dezesseis) anos contados da Data de Subscrigao
Inicial, podendo ser encerrado antes de tal prazo ou ter sua duragao prorrogada por
deliberacao da Assembleia Geral, em conformidade com o disposto neste Regulamento.

3. PRESTADORES DE SERVICOS

3.1 Administracdo. O Fundo é administrado pela Oliveira Trust
Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A., sociedade devidamente
autorizada pela Comissdo de Valores Mobilidrios a administrar fundos de investimento
e gerir carteiras de valores mobiliarios, por meio do Ato Declaratorio n® 6.696, de 21
de fevereiro de 2002, inscrita no CNPJ/MF sob o n°® 36.113.876/0001-91, com sede na
Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, n°® 3434,
bloco 07, sala 201, Centro Empresarial Mario Henrique Simonsen.

3.1.1 A Administradora, observadas as limitacdes estabelecidas neste
Regulamento, nos anexos descritivos da Classe Unica e outras classes eventualmente
constituidas pelo Fundo, e nas disposigdes legais e regulamentares pertinentes, tem
amplos e gerais poderes para praticar todos os atos necessarios a administracao do
Fundo, na sua respectiva esfera de atuacdo, na forma da Resolucdo, nos termos da
Resolugdao CVM 175.

3.1.2 Sdo obrigagbes da Administradora, sem prejuizo de outras obrigacGes

3



legais e regulamentares a que esta sujeita:

(a) diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em
perfeita ordem:

(i) os registros de Cotistas;
(ii) o livro de atas das Assembleias Gerais de Cotistas;

(iii) o livro ou lista de presenca de Cotistas nas Assembleias Gerais de
Cotistas;

(iv) os pareceres do auditores independentes; e
(v) os registros contabeis referentes as operagdes e patriménio do Fundo.

(b) solicitar, se for o caso, a admissao a negociacdo de cotas de quaisquer classes
fechadas que venham a ser constituidas pelo Fundo em mercado organizado;

(c) pagar a multa cominatdria as suas expensas, nos termos da legislagdo vigente,
por cada dia de atraso no cumprimento dos prazos previstos na regulamentacao
aplicavel;

(d) elaborar e divulgar as informacdes periddicas e eventuais da Classe Unica e de
guaisquer outras classes que venham a ser constituidas pelo Fundo;

(e) manter atualizada junto a CVM a lista de todos os prestadores de servigos
contratados pelo Fundo, inclusive os Prestadores de Servigos Essenciais, bem como as
demais informacdes cadastrais do Fundo, da Classe Unica e quaisquer outras classes
gue venham a ser constituidas pelo Fundo;

() manter servigo de atendimento ao Cotista, responsavel pelo esclarecimento de
duvidas e pelo recebimento de reclamacgdes, conforme definido neste Regulamento;

(g9) monitorar as hipoteses de liquidacdo antecipada das Classe Unica e de
quaisquer outras classes que venham a ser emitidas pelo Fundo, se houver;

(h) observar as disposigdes constantes deste Regulamento;
(i) cumprir as deliberagdes da Assembleia Geral e da Assembleia Especial;
@3) sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as demonstragoes

contabeis, manter, separadamente, registros com informages completas sobre toda e
qualquer modalidade de negociacdo realizada entre Administradora, Gestora,
Custodiante, entidade registradora, consultoria especializada e respectivas Partes
Relacionadas, de um lado; e a Classe Unica ou quaisquer outras classes que venham a
ser constituidas pelo Fundo, de outro;

(k) encaminhar ao Sistema de InformacbGes de Créditos do BACEN (“SCR”)
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documento composto pelos dados individualizados de risco de crédito referentes a cada
operacdo de crédito, conforme modelos disponiveis na pagina do Banco Central do
Brasil na rede mundial de computadores;

) obter autorizacao especifica do devedor, passivel de comprovacdo, para fins
de consulta as informacgdes constantes do SCR;

(m) divulgar todas as informacgbes exigidas pela regulamentagao pertinente, por
este Regulamento e pelo Anexo I;

(n) caso a Classe Unica ou qualquer outra classe que o Fundo venha a constituir,
adquira os precatoérios federais previstos no inciso II do § 1° do art. 2° do Anexo
Normativo II, monitorar e informar, imediatamente, via comunicado ao mercado ou
fato relevante, a depender da relevancia, sobre quaisquer eventos de reavaliacdo do
ativo;

(o) caso as Cotas passem a contar com classificacdo de risco, informar
imediatamente aos Cotistas sobre eventual mudanca da classificacdao de risco das
Cotas, nos termos do presente Regulamento;

(p) contratar o auditor independente do Fundo;

(q) executar os servigos de escrituracdao que incluem, dentre outras obrigacoes,
(i) a escrituragao das Cotas, incluindo a abertura e manutencao das respectivas contas
de depdsito em nome dos Cotistas; (i) a manutencdo de registros analiticos completos
de todas as movimentagdes de titularidade ocorridas nas contas de depdsito abertas
em nome dos Cotistas; e (iii) o fornecimento aos Cotistas, anualmente, de documento
contendo informacgdes sobre os rendimentos auferidos no ano civil e, com base nos
dados relativos ao ultimo dia do més de dezembro, sobre o niumero de Cotas, sua
propriedade e respectivo valor; e

(r) comunicar a Assembleia Geral ou a Assembleia Especial, conforme o caso,
qualquer hipdtese de Potencial Conflito de Interesses de que tiver conhecimento.

3.1.3 A Administradora deve contratar, em beneficio da Classe Unica e de
eventuais outras classes que venham a ser constituidas pelo Fundo, conforme o caso,
servigos de:

(a) registro de direitos creditérios em entidade registradora autorizada pelo Banco
Central do Brasil, observado que a entidade registradora ndao pode ser parte
relacionada a Gestora ou a consultoria especializada;

(b) custddia de valores mobilidrios;

(c) custddia para os ativos das respectivas carteiras, caso a classe aplique
recursos em direitos creditérios que: (i) ndo sejam passiveis de registro em
entidade registradora; ou (ii) ndo estejam registrados em mercado
organizado de balcdo autorizado pela CVM ou depositados em depositario
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central autorizado pela CVM ou pelo BACEN, sendo certo que, caso a politica
de investimentos da classe admita a aquisicdo de Direitos Creditérios
originados ou cedidos pela Administradora, Gestora, consultoria especializada
e suas Partes Relacionadas, o custodiante ndo podera ser Parte Relacionada
ao gestor ou a consultoria especializada;

(d) guarda da documentacado que constitui o lastro dos Direitos Creditorios, a qual
pode se dar por meio fisico ou eletrénico; e

(e) liquidacao fisica ou eletronica e financeira dos Direitos Creditérios.

3.1.4 A Administradora deve diligenciar para que os prestadores de servigos
por ela contratados possuam regras e procedimentos adequados, por escrito e passiveis
de verificacdo, para permitir o efetivo controle sobre a movimentagao da documentacao
relativa aos Direitos Creditorios.

3.2 Gestdo. A gestdo da Carteira competirA a ARM CAPITAL S.A.,
sociedade andnima de capital fechado com atividade de gestdo de recursos, nos termos
da Resolucao CVM n© 21, inscrita no CNPJ/MF sob o n® 50.982.746/0001-16, com sede
na Rua Real Grandeza, n° 46, Casa 1, Botafogo, Rio de Janeiro - R]J, CEP 22281-034,
com atos constitutivos registrados na JUCERJA sob o NIRE n© 33.2.1265225-4,
devidamente autorizada pela CVM a administrar carteiras de valores mobiliarios,
conforme Ato Declaratério n® 21.341, de 18 de outubro de 2023.

3.2.1 Sem prejuizo de outras atribuicdes impostas pela regulamentacdo em
vigor e pelo presente Regulamento, a Gestora é responsavel pelas seguintes atividades:

(a) realizar a gestdo profissional dos Direitos Creditérios e Ativos Financeiros
integrantes da Carteira, atuando de acordo com a Politica de Investimentos;

(b) analisar e selecionar os Direitos Creditorios e os Ativos Financeiros para
aquisicdo e, conforme o caso, alienacdo pela Classe Unica, em estrita observancia (i) a
politica de crédito das Cedentes, e (ii) a Politica de Investimentos, composicdo e
diversificagcdo da Carteira;

(c) acompanhar os trabalhos a serem desenvolvidos pelos assessores legais

contratados na condugao das Agdes Judiciais e de quaisquer outras demandas, judiciais
ou nao, a elas conexas que possam impactar os Direitos Creditérios;

(d) controlar o enquadramento fiscal da Classe Unica, de modo que seja
classificada como uma classe de fundo de investimento de longo prazo;

(e) monitorar e gerir a Reserva de Caixa;

(f) calcular e monitorar a inadimpléncia da carteira de Direitos Creditérios da
Classe Unica;

(g9) estruturar o Fundo, nos termos da regulamentagdo aplicavel;



(h) executar a Politica de Investimentos, devendo analisar e selecionar os Direitos
Creditorios para a Carteira, o que inclui, no minimo:

(i) verificar o enquadramento dos Direitos Creditorios a Politica de
Investimento, compreendendo, no minimo, a validacdo dos Direitos
Creditérios quanto aos Critérios de Elegibilidade e a observancia aos
requisitos de composicao e diversificacdo, de forma individualizada ou por
amostragem, utilizando modelo estatistico consistente e passivel de
verificacdo; e

(ii) avaliar a aderéncia do risco de performance dos Direitos Creditorios, se
houver, a Politica de Investimento;

(i) registrar os Direitos Creditorios na entidade registradora da classe ou entrega-
los ao custodiante ou a Administradora, conforme o caso;

@) na hipotese de ocorrer substituicdo de Direitos Creditorios, por qualquer
motivo, diligenciar para que a relacdo entre risco e retorno da Carteira nao seja
alterada, nos termos da Politica de Investimentos;

(k) efetuar a correta formalizacdo dos documentos relativos a cessdo dos direitos
creditérios;

m sem prejuizo de outros pardmetros eventualmente definidos neste
Regulamento ou nos anexos descritivos das classes, monitorar:

(i) o indice de subordinacdo, se houver;

(ii) a adimpléncia da carteira de Direitos Creditérios €, em relacdo aos Direitos
Creditoérios vencidos e ndo pagos, diligenciar para que sejam adotados os
procedimentos de cobranca nos casos em que a classe nao contar com um
agente de cobranga; e

(iii) a taxa de retorno dos Direitos Creditorios, considerando, no minimo,
pagamentos, prépagamentos e inadimpléncia;

(m) firmar, quando for o caso, nos termos aprovados em Assembleia ou na forma
prevista neste Regulamento, todo e qualquer contrato ou documento relativo a
negociacdo de ativos, qualquer que seja a sua natureza, representando a classe de
cotas para essa finalidade, podendo inclusive utilizar tais ativos na prestacao de fianga,
aval, aceite ou qualquer outra forma de retengao de risco;

(n) encaminhar a Administradora, nos 5 (cinco) dias Uteis subsequentes a sua
assinatura, copia de cada documento que firmar em nome da classe de cotas;

(o) exercer o direito de voto dos ativos detidos pela Classe Unica, realizando todas
as acdes necessarias para tal exercicio, observado o disposto na politica de exercicio
de direito de voto;



(p) iniciar quaisquer procedimentos, judiciais ou extrajudiciais, necessarios a
cobranca dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira das
classes ou a execucao de quaisquer garantias eventualmente prestadas, inclusive por
meio de medidas acautelatérias e de preservacgdo de direitos, sem prejuizo das
obrigacdes do Custodiante e do Agente de Cobrangas previstas no Anexo I e nos anexos
descritivos das classes que o Fundo venha a constituir, bem como na regulamentacdo
aplicavel;

(q) celebrar ou realizar qualquer acordo, transacdo ou ato de alienagdo ou
transferéncia, no todo ou em parte, relacionado aos Direitos Creditorios ou aos Ativos
Financeiros integrantes da Carteira, sempre de forma a preservar os direitos, interesses
e prerrogativas dos Cotistas, observada a competéncia das assembleias especiais das
classes; e

(r) constituir procuradores, inclusive para os fins de proceder a cobranca, amigavel
ou judicial, dos ativos integrantes da Carteira, sendo que todas as procuracdes
outorgadas pela Gestora, em nome da Classe Unica, ndo poderdo ter prazo de validade
superior a 12 (doze) meses, contados da data de sua outorga, com excecdo as
procuracées com poderes de representacdo em juizo e as procuragdes outorgadas ao
Agente de Cobrancas, que poderdo ser outorgadas por prazo indeterminado, mas com
finalidade especifica;

3.2.2 A Gestora pode contratar servicos de:

(a) consultoria especializada para realizar atividades relacionadas a anélise,
selecdo, aquisicdo e substituicdo dos Direitos Creditorios que compordo a carteira de
Direitos Creditérios; e

(b) cobranca dos Direitos Creditorios que venham a ser inadimplidos pelos
respectivos Devedores, sendo certo que o Cedente dos Direitos Creditérios podera ser
contratado nessa qualidade.

3.2.3 E vedado a Gestora terceirizar a atividade de gestdo das carteiras das
classes.
3.2.4 A validacdo referida no item (i) da alinea (h) do item 3.2.1 deve utilizar

informacdes que estejam sob controle da Gestora ou de qualquer outro prestador de
servicos da classe, ou, ainda, caso necessario, que possam ser obtidas por meio de
esforcos razoaveis, as quais devem contemplar, no minimo, informagoes prestadas por
servicos de protecdo ao crédito e obtidas de base de dados de cadastro positivo.

3.3 E vedado aos Prestadores de Servicos Essenciais, direta ou
indiretamente, em suas respectivas esferas de atuagao, praticar os seguintes atos em
nome do Fundo, em relacdo & Classe Unica e a qualquer outra classe que venha a ser
constituida pelo Fundo:



(a) receber ou orientar o recebimento de depdsito em conta corrente que ndo seja
de titularidade da Classe Unica, ou de quaisquer outras classes que venham a
ser constituidas pelo Fundo, ou que ndo seja conta-vinculada;

(b) contrair ou efetuar empréstimos, salvo (i) para fazer frente ao inadimplemento
de Cotistas que deixem de integralizar as suas Cotas subscritas; e (ii) no ambito
de plano de resolucdo do patrimoénio liquido negativo, nos termos do art. 122 da
Resolucdo CVM 175;

(c) vender Cotas a prestacdo, sem prejuizo da possibilidade de integralizacdo a
prazo de cotas subscritas;

(d) prometer rendimento predeterminado aos Cotistas;

(e) utilizar recursos das classes para pagamento de seguro contra perdas
financeiras de Cotistas;

(f) praticar qualquer ato de liberalidade;

(g9) adquirir Direitos Creditdrios originados ou cedidos pela Administradora, pela
Gestora, pela consultoria especializada ou partes a eles relacionadas;

(h) emitir Cotas em desacordo com este Regulamento ou com 0s anexos descritivos
das classes; e

(i) aceitar que as garantias em favor da Classe Unica ou qualquer classe que venha
a ser emitida sejam formalizadas em nome de terceiros que nao representem o
Fundo, ressalvada a possibilidade de formalizacdo de garantias em favor da
Administradora, Gestora ou terceiros que representem o Fundo como titular da
garantia, que devem diligenciar para segrega-las adequadamente dos seus
proprios patrimonios.

3.3.1 E vedado & Gestora e, se houver, ao consultor o recebimento de
gualquer remuneracdo, beneficio ou vantagem, direta ou indiretamente, que
potencialmente prejudique sua independéncia na tomada de decisdo ou, no caso do
consultor, sugestao de investimento.

3.3.2 E vedado o repasse de informacdo relevante ainda ndo divulgada a que
se tenha tido acesso em razao de cargo ou posicao que ocupe em prestador de servigo
do Fundo, ou em razdo de relagdao comercial, profissional ou de confianga com
prestadores de servico do Fundo.

3.4 Normas de Conduta. Os prestadores de servigos, nas suas respectivas
esferas de atuacgdo, estdo obrigados a adotar as seguintes normas de conduta:

(a) exercer suas atividades buscando sempre as melhores condigdes para o Fundo,
a Classe Unica e quaisquer outras classes de cotas que venham a ser emitidas,
empregando o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma
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dispensar a administracdo de seus préprios negocios, atuando com lealdade em
relacdo aos interesses dos cotistas, do Fundo e de suas classes, evitando
praticas que possam ferir a relacdo fiduciaria com eles mantida, e respondendo
por quaisquer infragdes ou irregularidades que venham a ser cometidas no
exercicio de suas atribuicoes;

(b) exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos decorrentes
do patriménio e das atividades da Classe Unica e de quaisquer classes de cotas
gue venham a ser emitidas, ressalvado o que dispuser a politica relativa ao
exercicio de direito de voto; e

(c) empregar, na defesa dos direitos do cotista, a diligéncia exigida pelas
circunstancias, praticando todos os atos necessarios para assegura-los, e
adotando as medidas judiciais, extrajudiciais e arbitrais cabiveis.

3.4.1 Os prestadores de servicos devem transferir a classe de cotas qualquer
beneficio ou vantagem que possam alcangar em decorréncia de sua condicao.

3.5 Renuncia, Destituicao e Descredenciamento dos Prestadores de
Servicos Essenciais. Os Prestadores de Servicos Essenciais devem ser substituidos
nas hipoteses de:

(a) descredenciamento para o exercicio da atividade de administracdo de carteiras
de valores mobiliarios, por decisdo da CVM;

(b) renuncia; e
(c) destituicao por deliberacdo da Assembleia Geral.

3.5.1 O pedido de declaracdo judicial de insolvéncia da classe impede a
Administradora de renunciar a administracdo fiduciaria do Fundo, mas ndo impede a
sua destituicdo mediante deliberacdo da Assembleia Geral.

3.5.2 Nas hipdteses de descredenciamento ou renuncia, fica a Administradora
obrigada a convocar imediatamente Assembleia Geral para eleger um substituto, a se
realizar no prazo de até 15 (quinze) dias, sendo facultada a convocacdo da assembleia
a cotistas que detenham cotas representativas de ao menos 5% (cinco por cento) do
patrimoénio liquido do Fundo.

3.5.3 No caso de renuncia, o Prestador de Servigo Essencial deve permanecer
no exercicio de suas fungdes até sua efetiva substituicdo, que deve ocorrer no prazo
maximo de 180 (cento e oitenta) dias, sob pena de liquidacdo da classe, sendo certo
que a renuncia individual e isolada somente de um Prestador de Servigo Essencial ndo
acarreta a destituicdo do outro, devendo a Gestora permanecer no exercicio de suas
funcdes até a conclusdo da liquidacdo e a Administradora até o cancelamento do
registro do fundo na CVM.

3.5.4 No caso de descredenciamento, a CVM deve nomear administrador ou
gestor temporario, conforme o caso, inclusive para viabilizar a convocagdo de
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Assembleia Geral de Cotistas de que trata o item 3.5.2.

3.5.5 No caso de decretacdo de Regime de Administracdo Especial Temporaria
(RAET), intervencdo ou liquidagdo extrajudicial da Administradora, também deve
automaticamente ser convocada Assembleia Geral, no prazo de 15 (quinze) dias
contados de sua decretacdo, para: (i) nomeacdao de representante dos Cotistas; e (ii)
deliberacdo acerca da: (ii.1) substituicao da Administradora; ou (ii.2) liquidacdo do
Fundo.

3.5.6 Na hipdtese de deliberacdo da Assembleia Geral pela substituicdo da
Administradora, esta devera permanecer no exercicio regular de suas funcdes até que
seja efetivamente substituida.

3.5.7 A Administradora devera, sem qualquer custo adicional para o Fundo,
(a) colocar a disposicao da instituicdo que vier a substitui-la, no prazo de até 5 (cinco)
dias contados da realizacdo da respectiva Assembleia Geral que deliberou sua
substituicdo, todos os registros, relatérios, extratos, bancos de dados, status de
eventuais 6nus que recaiam sobre as Cotas, incluindo alienagao fiduciaria, bem como
as obrigacdes assumidas pela Administradora neste ambito e demais informacgdes sobre
o Fundo e suas classes, de forma que a instituicdo substituta possa cumprir os deveres
e obrigacdes da Administradora; bem como (b) prestar qualquer esclarecimento sobre
a administracdo do Fundo que razoavelmente lhe venha a ser solicitado pela instituicao
gue vier a substitui-la.

3.5.8 Nas hipoteses de substituicido da Administradora ou de liquidagdo do
Fundo, aplicam-se, no que couber, as normas em vigor sobre responsabilidade civil e
criminal de administradores, diretores e gerentes de instituicdes financeiras,
independentemente das que regem a responsabilidade civil e penal da propria
Administradora.

3.6 Os prestadores de servico do Fundo apenas serdo responsaveis pelo
cumprimento dos deveres a eles impostos pelas normas legais, regulamentares ou
contratuais aplicaveis.

3.6.1 N3o havera solidariedade entre os prestadores de servigo do Fundo ou
de suas classes, salvo se disposto diversamente no contrato celebrado entre a
Administradora ou a Gestora, na qualidade de contratante, e o prestador de servigos
contratado em beneficio do Fundo ou da classe.

3.6.2 Os Prestadores de Servigcos Essenciais ndao serdo responsaveis por
prejuizos causados aos Cotistas em decorréncia dos investimentos da Classe Unica e
quaisquer outras classes que venham a ser emitidas pelo Fundo, salvo se, na esfera de
suas competéncias:

(a) tais investimentos tiverem sido realizados em desacordo com a Politica
de Investimento, com este Regulamento ou com as normas legais ou regulamentares
aplicaveis; ou

(b) tais prejuizos decorrerem de atos dolosos ou de ma-fé cometidos por
11



Prestador de Servicos Essenciais.

4, ASSEMBLEIA GERAL
4.1 E da competéncia privativa da Assembleia Geral deliberar sobre:
(a) as demonstracdes contabeis do Fundo, no prazo de até 60 (sessenta) dias apds

o encaminhamento das demonstracdes contdbeis a CVM, contendo relatério do auditor
independente;

(b) a substituicao de Prestador de Servigo Essencial, bem como sobre a escolha de
seus substitutos;

(c) encerramento do Fundo, apos liquidagcdo de todas as classes eventualmente
existentes ou a sua cisdo do Fundo;

(d) alterar o presente Regulamento no tocante a matéria que seja comum a todas
as classes de Cotas, ressalvado o disposto no item 4.2 deste Regulamento;

(e) pagamento e inclusdo de encargos ndo previstos ou autorizados nos termos
deste Regulamento ou o seu respectivo aumento acima dos limites maximos;

(f) alteracdo do prazo de duracao do Fundo;
(g9) alteracdo do quérum de instalacdo e deliberacdo da Assembleia Geral;
(h) propostas de contratacao de advogados, consultores legais em geral, contadores,

assistentes técnicos, peritos de avaliacdo e quaisquer outros terceiros que poderdo ser
contratados para a defesa dos interesses do Fundo, inclusive a substituicdo destes;

(i) instalacdo, composicdao, organizagao e funcionamento de eventuais comités e
conselhos do Fundo; e

@3) criacdo de nova classe de cotas.

4.2 O Regulamento e os anexos descritivos de suas classes poderdao ser
alterados, independentemente de Assembleia Geral ou Assembleia Especial, conforme
0 caso, sempre que tal alteracao:

(a) decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento as exigéncias de
normas legais ou regulamentares, exigéncias expressas da CVM, ou de entidade
autorreguladora, nos termos das normas legais, regulamentares ou de autorregulagao,
tais como aquelas elaboradas pela ANBIMA;

(b) for necessaria em virtude da atualizacdo dos dados cadastrais de prestadores
de servicos do Fundo ou das classes, tais como alteracdo na razao social, endereco,
pagina na rede mundial de computadores e telefone; ou
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(c) envolver reducao de taxa devida a prestador de servico.

4.2.1 As alteracOes referidas nas alineas (a) e (b) do item 4.2 acima devem
ser comunicadas aos Cotistas no prazo de até 30 (trinta) dias, contado da data em que
tiverem sido implementadas.

4.2.2 A alteracdo referida na alinea (c) do item 4.2 acima deve ser
imediatamente comunicada aos Cotistas.

4.3 A convocacdo da Assembleia Geral far-se-a por meio de correio
eletronico ou carta com aviso de recebimento enderecada a cada Cotista, dos quais
constardo, obrigatoriamente, o dia, a hora e o local em que sera realizada a Assembleia
Geral e, ainda, os assuntos a serem nela tratados. O aviso de convocagao deve também
indicar a pagina na rede mundial de computadores em que o Cotista pode acessar os
documentos pertinentes a proposta a ser submetida a apreciagdo da Assembleia Geral.

4.4 A convocacao da Assembleia Geral deve ser feita com antecedéncia
minima de 10 (dez) dias, contando-se tal prazo da data do primeiro envio de
correspondéncia eletrénica ou do envio de carta com aviso de recebimento aos Cotistas.

4.4.1 N3o se realizando a Assembleia Geral, serd publicado anuncio de
segunda convocagao, envio de correspondéncia eletronica ou novamente providenciado
o envio de carta com aviso de recebimento aos Cotistas, com antecedéncia minima de
5 (cinco) dias.

4.4.2 Para efeito do disposto no item 4.4.1 acima, admite-se que a segunda
convocacao da Assembleia Geral seja providenciada juntamente com a publicacdo do
anuncio ou o envio de carta da primeira convocacao.

4.5 A Assembleia Geral realizar-se-a de modo presencial, eletrénico ou hibrido
(presencial e eletrénico); se presencial ou hibrida, salvo por motivo de forca maior, a
Assembleia Geral realizar-se-a no local da sede da Administradora, sendo que, quando
houver necessidade de efetuar-se em outro lugar, os anuncios ou as cartas enderecadas
aos Cotistas indicardo, com clareza, o lugar da reunido, que, em nenhum caso, podera
ser fora da localidade da sede da Administradora. A Assembleia Geral realizada de modo
exclusivamente eletronico é considerada como ocorrida na sede da Administradora.

4.6 Caso seja admitida a participacdao do cotista por meio de sistema
eletronico, a convocacdo deve conter informacGes detalhando as regras e os
procedimentos para viabilizar a participagdo e votagdo a distancia, incluindo as
informagdes necessarias e suficientes para acesso e utilizacdo do sistema, assim como
se a Assembleia Geral sera realizada parcial ou exclusivamente de modo eletrénico.

4.7 As informacg0Oes requeridas na convocacdo, conforme dispostas no item
4.6 acima, podem ser divulgadas de forma resumida, com indicacao dos enderegos na
rede mundial de computadores onde a informagdo completa deve estar disponivel a
todos os Cotistas.

13



4.8 Independentemente das formalidades previstas nesta Secdo 4, sera
considerada regular a Assembleia Geral a que comparecerem todos os Cotistas.

4.9 A Assembleia Geral pode reunir-se, a qualquer tempo, por convocacao
da Administradora, pela Gestora, pelo Custodiante ou por Cotistas detentores de Cotas
gue representem, no minimo, 5% (cinco por cento) do total de Cotas emitidas, para
deliberar sobre a ordem do dia de interesse do Fundo ou da comunhao de Cotistas. A
convocacao da Assembleia Geral por solicitacdo dos Cotistas, da Gestora ou do
Custodiante, deve:

(a) ser dirigida a Administradora, que deve, no prazo maximo de 30 (trinta) dias
contado do recebimento, realizar a convocagao da Assembleia Geral as expensas dos
requerentes, salvo se a Assembleia Geral assim convocada deliberar em contrario; e

(b) conter eventuais documentos necessarios ao exercicio do direito de voto dos
demais Cotistas.

4.10 As Assembleias Gerais serdo instaladas com a presenca de Cotistas que
representem pelo menos uma Cota.

4.11 A cada cota, independentemente da classe ou subclasse a qual ela se
vincule, correspondera a 1 (um) voto na Assembleia Geral.

4.11.1 Somente podem votar na Assembleia Geral os Cotistas inscritos no
registro de cotistas na data de convocacdo da Assembleia Geral, seus representantes
legais ou procuradores legalmente constituidos ha menos de 1 (um) ano, desde que
com poderes especificos para representacdo do cotista em assembleia, nos termos do
instrumento de mandato apresentado a mesa.

4.11.2 N3o tém direito a voto na Assembleia Geral (i) os prestadores de
servico, essenciais ou ndo, inclusive os prestadores de servico da Classe Unica que
sejam titulares de Cotas Subordinadas; (ii) os soécios, diretores e empregados do
prestador de servico; (iii) Partes Relacionadas ao prestador de servico, seus socios,
diretores e empregados; e (iv) o cotista, na hipétese de deliberacao relativa a laudos

de avaliagdo de bens de sua propriedade.

4.11.3 Nao se aplicam as vedagoes previstas no item 4.11.2 se: (i) os Unicos
cotistas forem, no momento de seu ingresso no fundo, na classe ou subclasse, conforme
0 caso, as pessoas mencionadas nos subitens (i) a (v); ou (ii) houver aquiescéncia
expressa da maioria dos demais cotistas do Fundo, da mesma classe ou subclasse,
conforme o caso, que pode ser manifestada na propria assembleia ou constar de
permissao previamente concedida pelo Cotista, seja especifica ou genérica, e arquivada
pela Administradora.

4.12 As deliberagdes serao tomadas pelo critério da maioria das Cotas
presentes, ressalvado o disposto nos itens a seguir.
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4.12.1 As deliberacgdes relativas as matérias previstas nas alineas (d), (f), (h),
(i) e (j) do Item 4.1 dependerao de manifestacdo de voto favoravel de Cotistas titulares
de 75% (setenta e cinco por cento) das Cotas Seniores em Circulagdo, bem como de
Cotistas titulares de 75% (setenta e cinco por cento) das Cotas Subordinadas em
Circulacao, aplicando-se, portanto, a regra de votacdao em separado, conforme faculta
o artigo 28 do Anexo Normativo II.

4.12.2 As deliberacbes da Assembleia Geral poderdo ser tomadas mediante
processo de consulta formal, sem necessidade de reunido dos Cotistas, por meio de
carta, fac-simile, meio eletrénico ou telegrama, dirigido a Administradora e a cada
Cotista, para resposta no prazo maximo de (i) 15 (quinze) dias, contado da consulta
por meio eletronico; ou (ii) de 15 (quinze) dias, contado da consulta por meio fisico.

4.12.3 O Cotista devera responder a consulta formal formulada pela
Administradora no prazo previsto, servindo a resposta do Cotista como manifestacao
inequivoca de seu voto em relacdo as matérias constantes da ordem do dia. A resposta
a consulta formal devera ser encaminhada pelo Cotista por meio de carta dirigida a
Administradora ou, ainda, por meio de comunicacgao eletronica.

4.12.4 A auséncia de resposta do Cotista dentro do prazo previsto na consulta
formal significara a renlncia ao exercicio de seu direito de voto em relagdo as matérias
submetidas a aprovacdo na Assembleia Geral, ndo sendo tal Cotista e seu respectivo
voto computados para efeitos do quéorum de deliberagcdao em tal Assembleia Geral.

4.13 As decisOes da Assembleia Geral devem ser divulgadas aos Cotistas no
prazo maximo de 30 (trinta) dias de sua realizacdo.

4.13.1 A divulgacao referida no item 4.13 acima deve ser providenciada por
meio de carta com aviso de recebimento ou correio eletrénico, enderecado a cada
Cotista, sendo dispensada referida divulgacdo quando comparecerem a Assembleia
Geral todos os Cotistas.

5. DESPESAS E ENCARGOS DO FUNDO

5.1 Constituem despesas e encargos do Fundo, que poderdo ser debitados
diretamente de suas classes, as seguintes despesas:

(a) taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou
autarquicas, que recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacdes do
Fundo;

(b) despesas com registro de documentos, impressao, expedigao e publicagao de
relatdrios e informagbes periddicas previstas nas normas legais e regulamentares
aplicaveis;

(c) despesas com correspondéncia de interesse do Fundo, inclusive comunicagoes
aos Cotistas;

(d) honorarios e despesas do auditor independente;
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(e) honorarios de advogados, custas e despesas correlatas feitas em defesa dos
interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenagdo imputada,
se for o caso, abrangendo também despesas de carater consultivo para a defesa dos
melhores interesses do Fundo;

(f) despesas inerentes a realizacdo de Assembleia Geral de Cotistas, reunides de
comités ou conselhos do Fundo; e

(g9) despesas com a contratacao de prestadores de servico por parte de Prestador
de Servico Essencial em beneficio do Fundo ou da Classe Unica, na forma do item 3.2.2
deste Regulamento.

5.2 Quaisquer despesas nao previstas como encargos do Fundo correrdao por
conta do Prestador de Servicos Essenciais que a tiver contratado, salvo decisao
contraria da Assembleia Geral.

5.3 Enquanto ndo forem criadas outras classes de Cotas em adicdo a Classe
Unica, todas as despesas do Fundo deverdo ser incorridas, Unica e exclusivamente, pela
Classe Unica.

5.3.1 Na hipdotese de criacdo de novas classes, a Assembleia Geral que
deliberar por sua criacdo devera aprovar a alteracdo deste Regulamento, com vistas a
dispor sobre as normas de rateio (i) das despesas em comum entre as classes; e (ii)
das contingéncias que recaiam sobre o Fundo, e ndo sobre o patrimonio de alguma(s)
classe(s) em especifico.

5.3.2 As normas de rateio mencionadas no item 5.3.1 acima (i) deverdo ser
passiveis de verificacdo, e (ii) ndo poderdo implicar transferéncia indevida de riqueza
entre as classes. Caberda a Administradora promover o rateio das despesas e
contingéncias que sejam comuns as classes de Cotas.

6. DEMONSTRACOES CONTABEIS

6.1 O Fundo e suas classes terdo escrituracao contabil préprias, devendo as
suas contas e demonstragdes contdbeis ser segregadas entre si, assim como segregadas
das demonstragoes contabeis dos Prestadores de Servigos Essenciais.

6.1.1 As demonstragoes contabeis do Fundo e de suas classes estardo sujeitas
as normas contabeis expedidas pela CVM e serdo auditadas por auditor independente
registrado na CVM.

6.2 O exercicio social do Fundo sera de 1 (um) ano, encerrando-se em 31 de
dezembro de cada ano.

6.3 A Administradora deve enviar a CVM, por meio do Sistema de Envio de
Documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores, em até 90
(noventa) dias apds o encerramento do exercicio social ao qual se refiram, as
demonstragdes financeiras anuais do Fundo e das classes.
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7. INFORMAGCOES OBRIGATORIAS E PERIODICAS

7.1 A Administradora devera prestar, na forma e dentro dos prazos
estabelecidos, todas as informacdes obrigatdrias e periddicas constantes da Resolugdo
CVM n° 175/22, sem prejuizo do disposto nas demais normas aplicaveis e neste
Regulamento.

7.2 A Administradora devera:

(a) disponibilizar mensalmente, caso o Fundo constitua classes destinadas ao
publico geral, o extrato referido no inciso II do art. 27 do Anexo II;

(b) encaminhar o informe mensal a CVM, por meio de sistema eletrénico disponivel
na rede mundial de computadores, conforme modelo disposto no Suplemento G do
Anexo Normativo II, observando o prazo de 15 (quinze) dias apds o encerramento do
més a que se referirem as informagodes;

(c) encaminhar, a CVM, caso o Fundo constitua classes de investimento em cotas,
o demonstrativo de composicdo e diversificacdo das aplicagdes de tais classes,
mensalmente, por meio de sistema eletronico disponivel na rede mundial de
computadores, conforme formulario disponivel no referido sistema, observando o prazo
de 15 (quinze) dias apds o encerramento do més a que se referirem as informagoes; e

(d) encaminhar, a CVM, o demonstrativo trimestral previsto no art. 27, inciso V,
do Anexo Normativo II, por meio de sistema eletrénico disponivel na rede mundial de
computadores, no prazo de 45 (quarenta e cinco) dias apdés o encerramento do
trimestre civil a que se referirem as informagoes.

7.3 A Administradora é obrigada a divulgar, ampla e imediatamente,
gualquer ato ou fato relevante relativo ao Fundo e as classes, de modo a garantir aos
Cotistas o acesso as informagfes que possam, direta ou indiretamente, influir em suas
decisdes quanto a sua permanéncia no Fundo.

7.3.1 Sem prejuizo de outras ocorréncias relativas ao Fundo, as classes e aos
ativos integrantes da Carteira, sdao exemplos de fatos relevantes os seguintes: (a) a
alteracao da classificacdo de risco das Cotas, se houver; (b) a mudanca ou a
substituicdo da Gestora ou do Custodiante; (c) a ocorréncia de eventos que afetem ou
possam afetar os critérios de composicdo e os limites de diversificacdo da Carteira do
Fundo, bem como o comportamento dos Direitos Creditdorios, no que se refere ao
histérico de pagamentos; e (d) a ocorréncia de atrasos na distribuicdo de rendimentos
aos Cotistas.

7.4 A Administradora mantera, durante o Prazo de Duragdo do Fundo,
servico de atendimento ao Cotista, responsavel pelo esclarecimento de duvidas e pelo
recebimento de reclamagodes, que podera ser acessado por meio do endereco eletronico
gerl.fundos@oliveiratrust.com.br ou do nimero de telefone + 55 (21) 3514-0000, em
horario comercial.
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8. DISPOSICOES GERAIS

8.1 Para fins do disposto neste Regulamento, considera-se o correio
eletronico como uma forma de correspondéncia valida nas comunicagdes entre a
Administradora, a Gestora, o Custodiante, o Agente de Cobranga e os Cotistas.

8.2 Fica eleito o foro central da cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro, para dirimir quaisquer questdes oriundas do presente Regulamento.

Rio de Janeiro, 26 de janeiro de 2026.

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
S/A
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ANEXO I DO REGULAMENTO DO TARANIS -
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
— RESPONSABILIDADE LIMITADA

1. CARACTERISTICAS GERAIS

1.1. A Classe Unica se enquadra na categoria de Investimento em Direitos
Creditorios, regida pelo Anexo Normativo II, e é constituida em regime fechado.

1.1.1. Os Cotistas responderdo pelas dividas da Classe Unica até o limite do
valor por eles subscrito, de acordo com o estabelecido no art. 18 da Resolugcdo CVM
175 e no art. 1.368-D, inciso I, da Lei 10.406/02.

1.2. A Classe Unica receberd recursos exclusivamente de Investidores
Profissionais.

1.2.1. A Administradora podera exigir, no ato de subscricdo das Cotas, a
comprovacao da qualificacdo exigida do investidor.

2. POLITICA DE INVESTIMENTO

2.1 A Classe Unica tem como objetivo proporcionar aos Cotistas a
valorizacdo de suas Cotas, por meio da aplicacdo dos recursos da Classe Unica
preponderantemente na aquisicdo de Direitos Creditérios, nos termos da Politica de
Investimento.

2.1.1 Caracterizam-se como passiveis de cessdo & Classe Unica (a) Direitos
Creditorios que atendam aos Critérios de Elegibilidade; e (b) todos e quaisquer direitos,
garantias, privilégios, preferéncias e prerrogativas relacionados aos referidos Direitos
Creditorios.

2.2 Os Direitos Creditérios serdo adquiridos pela Classe Unica de acordo com
a Politica de Investimento, composicdo e diversificacdo da Carteira abaixo estabelecida.

2.3 A Classe Unica deverd, apds 90 (noventa) dias contados da primeira Data
de Subscricdo Inicial, observar a Alocagdao Minima de 50% (cinquenta por cento) do
Patrimoénio Liquido em Direitos Creditorios.

2.4 O remanescente do Patrimdnio Liquido, que ndo for aplicado em Direitos
Creditdrios, podera ser mantido em moeda corrente nacional ou investido nos seguintes
Ativos Financeiros:

(a) titulos de emissdo do Tesouro Nacional;

(b) titulos de emissdao do BACEN;

(c) operagOes compromissadas com lastro nos Ativos Financeiros mencionados nas
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alineas (a) e (b) acima;

(d) certificados de depdsito bancario, de instituicbes que tenha classificagao de
risco equivalente a “A”, em escala nacional, atribuida por Agéncia de Classificagao de
Risco habilitada para atuar no pais; e

(e) cotas de classes de fundos de investimento que invistam exclusivamente nos
Ativos Financeiros mencionados nas alineas (a), (b), (c) e/ou (d) acima, os quais
poderdo ser administrados e/ou geridos pela Administradora, Gestora, Custodiante ou
quaisquer de suas Partes Relacionadas.

2.5 E vedado & Classe Unica realizar operacdes (i) de day trade, assim
consideradas aquelas iniciadas e encerradas no mesmo dia, independentemente de a
Classe Unica possuir estoque ou posicdo anterior do mesmo Ativo Financeiro; (ii) de
venda de opcao de compra a descoberto e alavancada, a qualquer titulo; (iii) de renda
variavel ou cambial; (iv) com warrants; e (v) operacdes com derivativos, exceto para
0 objetivo disposto no item 2.5.1 abaixo.

2.5.1 A Classe Unica poderd realizar operacdes em mercados de derivativos,
desde que com o objetivo de proteger posicdes detidas a vista, até o limite dessas.

2.5.2 E vedado a Classe Unica adquirir Direitos Creditérios e Ativos Financeiros
de liquidez no exterior.

2.6 N3o ha limite de concentracdo para os investimentos realizados nos
Ativos Financeiros mencionados no item 2.4(a), 2.4(b) e 2.4(c) acima.

2.6.1 Os investimentos realizados pela Classe Unica nos ativos referidos na
alinea (e) do item 2.4 acima ndo podera exceder 25% (vinte e cinco por cento) do
Patrimoénio Liquido.

2.6.2 Nos termos do artigo 42 do Anexo Normativo II, a Classe Unica podera
adquirir Direitos Creditérios originados ou cedidos pela Administradora, Gestora,
consultoria especializada ou partes a eles relacionadas caso a entidade registradora e
o Custodiante nao sejam partes relacionadas ao originador ou cedente.

2.7 Os Ativos Financeiros integrantes da Carteira devem ser custodiados,
bem como registrados e/ou mantidos em conta de depodsito diretamente em nome da
Classe Unica, em contas especificas abertas no Sistema Especial de Liquidacdo e de
Custodia - SELIC, em sistemas de registro e de liquidagdo financeira de ativos
autorizados pelo BACEN ou em instituicdes ou entidades autorizadas a prestagdo desses
servigos pelo BACEN ou pela CVM.

2.8 A Gestora adota politica de exercicio de direito de voto em assembleias,
que disciplina os principios gerais, o processo decisério e quais sdao as matérias
relevantes obrigatdérias para o exercicio do direito de voto. Tal politica orienta as
decisGes da Gestora em assembleias de detentores de titulos e valores mobiliarios que
confiram aos seus titulares o direito de voto.
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2.8.1 A politica de exercicio de direito de voto adotada pela Gestora, podera
ser obtida no seguinte enderecgo: https://www.armcapital.com.br/

2.9 Nao obstante a diligéncia dos Prestadores de Servicos Essenciais em
colocar em pratica a Politica de Investimento, composicdo e diversificacdo da Carteira
prevista no presente Anexo I, os investimentos da Classe Unica estdo, por sua natureza,
sujeitos a flutuacdes tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico, condicdes
adversas de liquidez e negociacdo atipica nos mercados de atuagdo e, ainda que os
Prestadores de Servigos Essenciais mantenham sistemas de gerenciamento de riscos,
ndo ha garantia de completa eliminacgdo da possibilidade de perdas para a Classe Unica
e para os Cotistas. E recomendada ao investidor a leitura atenta dos fatores de risco a
que o investimento nas Cotas esta exposto, conforme indicados na Segao 7 deste Anexo
I.

2.9.1 As aplicacBes realizadas na Classe Unica ndo contam com garantia da
Administradora, da Gestora ou do Custodiante, de quaisquer terceiros, de qualquer
mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Crédito - FGC.

2.9.2 A Administradora, a Gestora, o Custodiante, seus controladores,
sociedades por eles direta ou indiretamente controladas, coligadas ou outras
sociedades sob controle comum nao respondem pelo pagamento dos Direitos
Creditoérios, pela solvéncia dos Devedores ou pela existéncia, autenticidade, correta
formalizacdo e liquidez dos Direitos Creditorios, observadas as obrigacGes e
responsabilidades da Administradora, da Gestora, do Custodiante nos termos deste
Regulamento.

2.10 As limitagOes da Politica de Investimento, diversificagdo e composicdo
da Carteira prevista nesta Secdo 2 serdao observadas diariamente, com base no
Patriménio Liquido do Dia Util imediatamente anterior.

3. DIREITOS CREDITORIOS

3.1 Os Direitos Creditérios a serem adquiridos pela Classe Unica decorrem
de Agles Judiciais no Brasil movidas pela Inepar S.A. Industria e Construgées — Em
Recuperacgdo Judicial e/ou por empresas do Grupo Inepar contra:

(a) orgaos da administragdo direta dos entes federativos (Unido, Estados, Distrito
Federal e Municipios) ou 6rgdos da administracdo indireta (sociedades de economia
mista, empresas publicas, autarquias e fundagdes) com sentenga transitada em julgado
ou ndo, prolatada ou que serdo prolatada no curso de Agdes Judiciais contra os entes
federativos, cujos créditos poderdo ser representados por precatdrios ja emitidos ou a
serem emitidos em virtude de execugao das sentencas respectivas, que poderao prever,
conforme sua origem e natureza, incidéncia de juros e correcdo monetaria; e

(b) entes privados cuja sentenca, transitada em julgado ou ndo, prolatada ou que
sera prolatada no curso de Agbes Judiciais, gere ou possa gerar o pagamento dos
respectivos créditos.
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3.2 As cessBes de Direitos Creditdrios a Classe Unica serdo realizadas em
carater irrevogavel e irretratdvel e incluirdo todas as suas garantias e demais
acessorios.

3.3 Os processos de originacdo dos Direitos Creditérios encontram-se
descritos na Secao 6 abaixo.

3.4 Tendo em vista que a Classe Unica pode aplicar em Direitos Creditérios
de naturezas diversas, ndao é possivel apresentar a descricdo exaustiva das
caracteristicas inerentes dos Direitos Creditdrios e da politica de concessdo de crédito,
nos termos dos incisos I e II do artigo 21 do Anexo Normativo II.

3.5 Ressalvados os casos comprovados de dolo e ma-fé da Classe Unica ou
de qualquer outra pessoa, incluindo a Administradora, a Gestora, o Custodiante e/ou
qualquer outro prestador de servicos da Classe Unica, todas as Perdas incorridas pela
Classe Unica e relacionadas as Acdes Judiciais sdo de responsabilidade dos Cotistas,
devendo os Cotistas manter a Administradora, a Gestora, o Custodiante e os demais
prestadores de servicos indenes de todas e quaisquer Perdas decorrentes das Acdes
Judiciais.

4. PRESTADORES DE SERVICOS

4.1 Sem prejuizo das atribuicdes dos Prestadores de Servigos Essenciais,
descritos na Parte Geral deste Regulamento, as atividades de custddia e escrituracdo
da Classe Unica serdo exercidas pela Administradora.

4.1.1 Considerando a totalidade do lastro, passivel ou ndo de registro,
trimestralmente ou em periodicidade compativel com o prazo médio ponderado dos
direitos creditérios da carteira, o que for maior, o custodiante dos direitos creditérios
deve verificar a existéncia, integridade e titularidade do lastro dos direitos creditorios
que ingressaram na carteira no periodo a titulo de substituicdo, assim como o lastro
dos direitos creditérios vencidos e nao pagos no mesmo periodo.

4.1.2 O Custodiante poderd ser contratado pela Administradora para
desempenhar as seguintes atividades:

(a) realizar a liquidacdo fisica e financeira dos Direitos Creditérios, evidenciados
nos respectivos Documentos Comprobatérios;

(b) fazer a custddia, quando aplicavel, e realizar a guarda dos Documentos
Comprobatorios relativos aos Direitos Creditérios e da documentagdao referente aos
Ativos Financeiros integrantes da Carteira;

(c) diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em
perfeita ordem, os Documentos Comprobatoérios relativos aos Direitos Creditorios, com
metodologia preestabelecida e de livre acesso ao auditor independente, a Agéncia de
Classificacdo de Risco, se houver, e aos 6rgdos reguladores; e

22



(d) cobrar e receber, em nome da Classe Unica, pagamentos, resgates ou qualquer
outra renda relativa aos Direitos Creditorios custodiados, depositando os valores
recebidos (i) diretamente em conta de titularidade da Classe Unica; (ii) se for o caso,
em conta-vinculada.

4.1.3 A verificagdo do lastro dos Direitos Creditérios serd realizada pela
Gestora, de forma individualizada e integral, previamente a aquisicdo do respectivo
Direito Creditério pela Classe, no ambito das diligéncias relacionadas a aquisicao de
Direitos Creditérios.

4.1.3.1 A Gestora podera contratar terceiros para efetuar a verificagdo do
lastro de que trata o item 4.1.3 deste Anexo I e o artigo 38 do Anexo
Normativo II, inclusive a entidade registradora, o Custodiante ou a
consultoria especializada, se houver, devendo constar do contrato de
prestacdo de servicos as regras e procedimentos aplicaveis a verificagao.

4.1.3.2 Eventuais inconsisténcias encontradas na verificacdo de lastro
realizada até a Data de Aquisicdo e Pagamento do respectivo Direito
Creditério impedirdo a aquisicdo do Direito Creditério pela Classe Unica, até
a sua completa regularizacao.

4.1.3.3 N3o obstante tal verificacdo do lastro, a Gestora, ndo serd
responsavel pela veracidade dos Documentos Comprobatérios ou dos
Documentos Adicionais da Operacdo e pela existéncia dos Direitos
Creditérios, sendo, no entanto, responsavel pela pronta avaliagdo das
providéncias adequadas caso venha a ter conhecimento de eventuais
inconsisténcias.

4.1.4 A Administradora realizara a guarda, em meio fisico ou eletr6nico, dos
Documentos Comprobatorios, assim entendidos os Contratos de Cessdo, e dos
Documentos Adicionais da Operacdo referentes aos Direitos Creditorios, mantendo-os
em arquivos proprios ou em depositario por ela contratado, e sob sua exclusiva
responsabilidade, sendo que para os fins deste Anexo I, serdao considerados
Documentos Adicionais da Operacao:

(a) o Parecer Legal a ser emitido pelo assessor legal contratado pela Classe Unica;

(b) copia das principais pecas do processo, sentengas e/ou despacho e alvaras,
relacionados as Agoes Judiciais; e

(c) apo6s a aquisicdo dos Direitos Creditérios pela Classe Unica, o relatério de
acompanhamento, a ser emitido e atualizado pelo assessor legal contratado sempre
que solicitado pela Gestora, Administradora e/ou Custodiante, o qual descrevera (i) as
ocorréncias havidas no andamento das Acdes Judiciais, se aplicavel; e (ii) o valor
estimado dos Direitos Creditérios.

4.1.5 As disposicOes relativas a substituicdo e a renlncia dos Prestadores de
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Servicos Essenciais descritas no item 3.5 da parte geral deste Regulamento aplicam-se,
no que couber, a substituicdo do Custodiante, observando-se o previsto neste Anexo I.

4.2 As atividades de controladoria dos ativos que compdem a Carteira serao
exercidas pelo Agente de Controladoria.

4.3 A MDC ASSESSORIA EMPRESARIAL S.A., inscrita no CNPJ/MF sob o
n°® 08.608.615/0001-07, com sede na cidade de Curitiba, Estado do Parana, na
Alameda Doutor Carlos de Carvalho, 373, 12° andar, sala 1202, doravante designada
“Agente de Cobranca”, foi contratada para, na qualidade de Agente de Cobranga,
prestar a Classe Unica os servicos que objetivem dar suporte e subsidiar a Gestora em
suas atividades de analise e selecao de Direitos Creditérios e Ativos Financeiros para
integrarem a Carteira, bem como na cobranca dos Direitos Creditorios inadimplidos.

4.3.1 O Agente de Cobranca, visando a tutela dos interesses da Classe Unica,
sera responsavel (i) pela cobranca, judicial e/ou extrajudicial, de acordo com a
legislagdo aplicavel, dos Direitos Creditorios; e (ii) pelo acompanhamento e
administracdo das agdes judiciais e administrativas relacionadas aos Direitos
Creditérios.

4.4 As despesas relativas as medidas tomadas para assegurar o
recebimento dos valores devidos a Classe Unica e preservar seus direitos e
prerrogativas, inclusive eventuais despesas de sucumbéncia decorrentes das Acdes
Judiciais, serdo suportadas diretamente pela Classe Unica até o limite de seu Patrimonio
Liquido. Caso as despesas acima mencionadas excedam o limite do Patriménio Liquido,
tal questdao devera ser submetida a Assembleia Especial, de modo que os Cotistas
deliberem se realizardo novo aporte para cobrir tais despesas. A Administradora, a
Gestora ou o Custodiante ndo estao, de qualquer forma, obrigados ao adiantamento ou
ao pagamento dos valores relativos as despesas acima referidas, incluindo quaisquer
taxas, despesas, emolumentos, honorarios advocaticios e periciais ou quaisquer outros
encargos relacionados as Acoes Judiciais e aos procedimentos de cobranca.

5. REMUNERACAO DA ADMINISTRADORA, DA GESTORA, DO
CUSTODIANTE E DO AGENTE DE COBRANCA

5.1 A Classe Unica pagarda, pela prestacdo dos servicos de administracdo,
uma remuneracdao mensal fixa, no valor de R$ 18.500,00 (dezoito mil e quinhentos
reais), independentemente do valor do Patrimdnio Liquido da Classe Unica, o qual sera
atualizado anualmente pela variagao positiva do IPCA ou, na sua extingao, por qualquer
outro indice que venha a ser fixado pelo Governo Federal para os contratos da espécie
em substituicdo ao IPCA, ou na sua auséncia, por um indice a ser negociado em comum
acordo entre as partes, sempre no més de janeiro de cada ano, no dia imediatamente
posterior a publicacdo do indice definitivo do més de dezembro do ano anterior (Taxa
de Administracdo”).

5.1.1 A Taxa de Administracdo serd paga mensalmente até o Gltimo Dia Util
de cada més subsequente ao més da prestacdo dos servigos. O primeiro pagamento da
Taxa de Administracdo serd realizado no 2° (segundo) Dia Util do més subsequente &
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Data de Subscricao Inicial.

5.1.2 A Taxa de Administracao nao inclui as despesas previstas na Segdo 5 da
parte geral deste Regulamento e na Secdo 14 deste Anexo I, a serem debitadas da
Classe Unica pela Administradora.

5.1.3 A Administradora pode estabelecer que parcelas da Taxa de
Administracdo sejam pagas diretamente pela Classe Unica aos prestadores de servicos
contratados, desde que o somatorio dessas parcelas ndo exceda o montante total da
Taxa de Administracdao acima fixada.

5.2 Pelos servicos de gestdao, a Gestora fara jus ao recebimento de uma
remuneragao equivalente ao percentual de 1,25% (um virgula vinte e cinco por cento)
sobre o valor efetivamente recebido no Evento de Sucesso.

5.3 Pelos servicos de escrituracdo e custddia, serd devido pela Classe Unica
o valor mensal de R$ 18.500,00 (dezoito mil e quinhentos reais), corrigido anualmente
pela variacdo positiva do IPCA, ou, na sua extingdo, por qualquer outro indice que
venha a ser fixado pelo Governo Federal para os contratos da espécie em substituigdo
ao IPCA, ou na sua auséncia, por um indice a ser negociado em comum acordo entre
as partes, sempre no més de janeiro de cada ano, no dia imediatamente posterior a
publicacdo do indice definitivo do més de dezembro do ano anterior (“Taxa de
Custédia”).

5.4 Pelos servicos de cobranca dos Direitos Creditérios, a Classe Unica
pagara ao Agente de Cobranca uma remuneracao equivalente a 10% (dez por cento)
do valor total liquido efetivamente recebido pela Classe Unica no Evento de Sucesso,
com a cobranca judicial e/ou extrajudicial, observado que a remuneracdo do Agente de
Cobranca aqui prevista apenas sera devida pela Classe Unica a partir de 1° de janeiro
de 2029.

5.4.1 Os valores previstos no item 5.4 acima ndao compdem a Taxa de
Administracdo e serdo pagos pela Classe Unica diretamente ao Agente de Cobranca nos
termos da alinea (r) do item 14.1 deste Anexo I. No caso de ndo pagamento dos valores
recebidos pela Classe Unica ao Agente de Cobranca de acordo com o disposto no item
5.4 acima, o valor da remuneracdo devida ao Agente de Cobranca devera ser atualizado
por IPCA acrescido de 6% (seis por cento) ao ano sobre o valor em atraso.

5.5 Nao serdo cobradas dos Cotistas quaisquer outras taxas, tais como taxa
de performance, taxa de ingresso ou taxa de saida.

6. CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE

6.1 Os Direitos Creditérios elegiveis e passiveis de aquisicao pela Classe
Unica serdo aqueles que atendam, cumulativamente, aos seguintes Critérios de
Elegibilidade:

(a) o Custodiante deve ter recebido o respectivo instrumento de cessdo
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devidamente assinado entre a Classe Unica, representada pela Administradora, e
Cedente, bem como parecer de advogado acerca da validade da constituicdo e da
cessdo dos Direitos Creditdrios para a Classe Unica; e

(b) a aquisicdo dos Direitos Creditérios deve ter sido aprovada pela Gestora e,
posteriormente, ratificada por Assembleia Especial, devendo a ata formalizando tal
aprovacao ser encaminhada ao Custodiante por meio eletrbnico previamente a
formalizacdo da cessdo dos Direitos Creditdrios & Classe Unica.

6.1.1 Sem prejuizo da competéncia atribuida a Gestora na alinea (b) do item
6.1 acima, a Administradora devera figurar como interveniente nos contratos de
aquisicdo dos Direitos Creditorios.

6.1.2 O enquadramento dos Direitos Creditdrios que a Classe Unica pretender
adquirir aos Critérios de Elegibilidade sera verificado e validado pela Gestora, no
momento de cada cessdo e, a partir deste momento, a cessdo sera considerada como
definitiva.

6.2 O respectivo Cedente é responsavel, tdo somente, pela existéncia,
contelido e titularidade dos Direitos Creditérios cedidos & Classe Unica.

6.3 O desenquadramento de qualquer Direito Creditério aos Critérios de
Elegibilidade, por qualquer motivo, apds a sua cessdo a Classe Unica, ndo obrigara a
sua alienacdo pela Classe Unica, nem dara a Classe Unica qualquer pretensdo, recurso
ou direito de regresso contra os Cedentes, a Administradora, a Gestora, o Custodiante,
seus controladores, sociedades por eles direta ou indiretamente controladas, coligadas
ou outras sociedades sob controle comum.

7. FATORES DE RISCO

7.1 A Classe Unica poderé realizar aplicacdes que coloquem em risco parte
ou a totalidade de seu patrimé6nio. A Carteira e, por consequéncia, o patriménio da
Classe Unica estdo sujeitos a riscos diversos, dentre os quais, exemplificativamente, os
analisados abaixo. O investidor, antes de adquirir as Cotas da Classe Unica, deve ler
cuidadosamente os fatores de risco abaixo descritos, responsabilizando-se
integralmente pelo seu investimento.

7.2 Riscos de Mercado

7.2.1 Efeitos da Politica Econémica do Governo Federal - O Fundo, a Classe
Unica, seus ativos, os Cedentes e os Devedores estdo sujeitos aos efeitos da politica
econOmica praticada pelo Governo Federal.

O Governo Federal intervém frequentemente nas politicas monetaria, fiscal e cambial e,
consequentemente, também na economia do pais. As medidas que podem vir a ser
adotadas pelo Governo Federal para estabilizar a economia e controlar a inflagao
compreendem, entre outros, controle de salarios e precos, desvalorizagdo cambial,

26



controle de capitais e limitagdes no comércio exterior. O negdcio, a condicdo financeira
e os resultados das Cedentes, o setor econOmico especifico em que atuam, os Ativos
Financeiros integrantes da Carteira, bem como a originagdo e o pagamento dos
Direitos Creditorios poderdo ser adversamente afetados por mudancas nas politicas
governamentais, bem como por (a) flutuacdes das taxas de cambio; (b) alteracdes na
inflacdo; (c) alteracGes nas taxas de juros; (d) alteracdes na politica fiscal; e (e) outros
eventos politicos, diplomaticos, sociais e econ6micos que possam afetar o Brasil ou os
mercados internacionais.

Medidas do Governo Federal para manter a estabilidade econémica, bem como a
especulacdo sobre eventuais atos futuros do Governo Federal podem gerar incertezas
sobre a economia brasileira e uma maior volatilidade no mercado de capitais nacional,
afetando adversamente os negdcios, a condicdo financeira e os resultados das
Cedentes, bem como a liquidagdo dos Direitos Creditérios pelos respectivos Devedores.

Varidaveis exdgenas, tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos
extraordinarios ou situacbes de mercado especiais ou, ainda, eventos de natureza
politica, econ6mica ou financeira que modifiquem a ordem atual e influenciem de forma
relevante os mercados de capitais e/ou financeiros, brasileiros e/ou internacionais,
incluindo variacbes nas taxas de juros, eventos de desvalorizagdo da moeda e
mudancas legislativas, poderao resultar em oscilagdes inesperadas no valor dos ativos
integrantes da Carteira e/ou em perda de rendimentos das Cotas. Tais oscilagdes
também poderdo ocorrer como consequéncia de eventos relacionados aos emissores dos
Ativos Financeiros e em fungdo de alteracbes nas expectativas do mercado, acarretando
mudancas nos padrdes de comportamento de precos dos ativos independentemente da
ocorréncia de mudancas no contexto macroecon6mico. Ademais, determinados ativos
componentes da Carteira, inclusive titulos publicos, podem estar sujeitos a restricGes
de negociacdo por parte das bolsas de valores, de mercadorias e futuros ou de 6rgaos
reguladores. Essas restricbes podem ser relativas ao volume das operacbes, a
participacdo no volume de negdcios e as oscilacbes maximas de pregos, entre outras.
Dessa forma, as oscilagOes e restricdes acima referidas podem afetar negativamente o
desempenho da Classe Unica Fundo e, consequentemente, a rentabilidade das Cotas.

7.2.2 Flutuacdo de Precos dos Ativos — Os precos e a rentabilidade dos ativos
integrantes da Carteira poderao flutuar em razao de diversos fatores de mercado, tais
como variacdo da liquidez e alteragdes na politica de crédito, econdémica e fiscal, bem
como em razao de alteracdes na regulamentacao sobre a precificacdao de referidos
ativos. As variacBes de precos dos ativos da Classe Unica poder&o ocorrer também em
funcdo das alteragbes nas expectativas dos participantes do mercado, podendo
inclusive ocorrer mudangas nos padrdes de comportamento de precos dos Ativos
Financeiros sem que haja mudancgas significativas nos contextos econémico e/ou
politico nacional e internacional. Essa oscilacdo dos precos podera fazer com que parte
ou a totalidade desses ativos que integram a Carteira seja avaliada por valores
inferiores ao da emissao ou da contabilizacdo inicial, levando a redugdo do patrimonio
da Classe Unica e, consequentemente, a prejuizos por parte dos Cotistas.

7.2.3 Descasamento de Taxas de Juros - Ocorrendo mudangas nas condigOes
de mercado, tanto no Brasil como no exterior, podera eventualmente ocorrer
descasamento entre as taxas de juros praticadas no mercado e as taxas de juros
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estabelecidas nas operacdes de compra de créditos pela Classe Unica, ocasionando
perda de rentabilidade durante o periodo de maturagdo dos créditos. Em caso de queda
do valor dos ativos que compdem a Carteira, o Patriménio Liquido pode ser afetado
negativamente.

7.2.4 Riscos Externos - A Classe Unica também podera estar sujeita a outros
riscos advindos de motivos alheios ou exdgenos ao controle da Administradora, tais
como moratdria, inadimplemento de pagamentos (default), mudanca nas regras
aplicaveis aos Ativos Financeiros, mudancas impostas aos ativos integrantes da
Carteira, alteracdo na politica monetaria.

7.3 Risco de Crédito

7.3.1 Risco de Crédito dos Direitos Creditérios - A realizacdo dos Direitos
Creditérios depende do reconhecimento e adimplemento, em Uultima instdncia, dos
Devedores, de sua capacidade de pagamento apds o transito em julgado das Acgdes
Judiciais e do efetivo pagamento dos valores devidos. Entretanto, ndo ha qualquer
garantia ou certeza de que tais pagamentos, ndo obstante decorrentes de sentenga
judicial, serao efetuados, ou de que tais pagamentos serao efetuados nos prazos e nos
valores previstos. Os Cedentes ndo assumirdao qualquer responsabilidade pelo
reconhecimento e pagamento dos Direitos Creditérios ou pela solvéncia do Devedor. Os
procedimentos de substituicdo subjetiva processual e cobranca ndo assegurardao que
quaisquer valores devidos & Classe Unica em virtude da titularidade dos Direitos
Creditdrios sejam pagos pelo Devedor. A Classe Unica somente terd recursos suficientes
para proceder a amortizagdo ou ao resgate das Cotas na medida em que os Direitos
Creditdrios sejam devidamente pagos ou sejam recuperados.

7.3.2 Auséncia de Garantias de Rentabilidade - As aplicacGes realizadas na
Classe Unica ndo contam com garantia da Administradora, da Gestora, do Custodiante,
de quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo
Garantidor de Crédito - FGC. O Fundo, a Classe Unica, a Administradora, a Gestora e o
Custodiante nao prometem ou asseguram aos Cotistas qualquer rentabilidade
decorrente da aplicacdo nas Cotas. Todos os eventuais rendimentos, bem como o
pagamento do principal, provirdao exclusivamente da Carteira, a qual estd sujeita a
riscos diversos e cujo desempenho € incerto. O indicador de desempenho adotado pela
Classe Unica para a rentabilidade das Cotas é apenas uma meta estabelecida pela
Classe Unica, ndo constituindo garantia minima de rentabilidade aos investidores. Caso
os ativos da Classe Unica, incluindo os Direitos Creditdrios, ndo constituam patrimoénio
suficiente para a valorizagdao das Cotas, a rentabilidade dos Cotistas podera ser inferior
a meta indicada neste Anexo I. Dados de rentabilidade verificados no passado com
relacdo a qualquer fundo de investimento em direitos creditérios no mercado, ou a
propria Classe Unica, nao representam garantia de rentabilidade futura.

7.3.3 Risco de Concentracdo nas Cedentes - A totalidade dos Direitos
Creditérios sera cedida pelas Cedentes. Desse modo, o risco na aplicagdo da Classe
Unica terd intima relacdo com as operacdes realizadas pelas Cedentes, sendo que,
quanto maior for a concentracdo de referidas operagdes, maior sera a chance de a
Classe Unica sofrer perda patrimonial significativa que afete negativamente a
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rentabilidade das Cotas.

7.3.4 Risco de Concentracdo em Ativos Financeiros - E permitido & Classe
Unica manter até 50% (cinquenta por cento) da Carteira aplicada em Ativos
Financeiros. Se os devedores ou coobrigados dos Ativos Financeiros ndo honrarem com
seus compromissos, a Classe Unica podera sofrer perda patrimonial significativa, o que
afetaria negativamente a rentabilidade das Cotas.

7.3.5 Fatores Macroeconémicos — Como a Classe Unica aplicard seus recursos
preponderantemente em Direitos Creditérios, dependerd da solvéncia dos respectivos
Devedores para distribuicdo de rendimentos aos Cotistas. A solvéncia dos Devedores
podera ser afetada por fatores macroecondmicos, tais como elevacdo das taxas de
juros, aumento da inflagdo e baixos indices de crescimento econémico. Assim, na
hipotese de ocorréncia de um ou mais desses eventos, podera haver o aumento da
inadimpléncia dos Direitos Creditérios, afetando negativamente os resultados da Classe
Unica e provocando perdas patrimoniais aos Cotistas.

7.4 Risco de Liquidez

7.4.1 Classe Fechada, Vedacdo a Negociacdo e Mercado Secundario. A Classe
Unica é constituida sob a forma de condominio fechado, de modo que suas Cotas
somente serdo resgatadas ao término dos respectivos prazos de duragdo ou em caso de
liquidagdo da Classe Unica, sem prejuizo da possibilidade de resgates em outras datas,
nos termos da Secdo 10 deste Anexo I. Além disso, a negociacdo das Cotas no mercado
secundario ndo é permitida (embora as Cotas possam ser transferidas de forma privada
entre Investidores Profissionais, observadas as disposi¢cdes legais e regulamentares
pertinentes). No entanto, ainda que este Anexo I venha a ser alterado para permitir a
negociacdo das Cotas no mercado secundario, o mercado secundario de cotas de
classes de fundos de investimento em direitos creditérios pode apresentar baixa
liquidez, o que pode dificultar a venda de Cotas ou ocasionar a obtencdo de um preco
de venda que cause perda de patrimdnio ao Cotista.

7.4.2 Falta de Liquidez dos Ativos Financeiros. A parcela do patrimonio da
Classe Unica ndo aplicada em Direitos Creditérios poderd ser aplicada em Ativos
Financeiros. Os Ativos Financeiros podem vir a se mostrar iliquidos (seja por auséncia de
mercado secundario ativo, seja por eventual atraso no pagamento por parte do
respectivo emissor e/ou devedor), o que poderia, eventualmente, afetar os pagamentos
de amortizagdes e resgate das Cotas.

7.4.3 Liquidacdo Antecipada. As Cotas poderdo ser resgatadas de acordo com
o estabelecido neste Anexo I. Adicionalmente, ha eventos que podem ensejar a
liquidacdo antecipada da Classe Unica, conforme indicados na Secdo 16 do presente
Anexo I. Assim, ha a possibilidade de os Cotistas terem suas Cotas resgatadas
antecipadamente, eventualmente por valores inferiores aos esperados.

7.4.4 Insuficiéncia de Recursos no Momento da Liquidacdo da Classe Unica.
Caso venha a ser liquidada, a Classe Unica poderd ndo dispor de recursos para
pagamento aos Cotistas em razao de, por exemplo, o pagamento dos Direitos
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Creditdrios ainda ndo ser exigivel dos Devedores. Nessa hipotese, o pagamento aos
Cotistas ficaria condicionado (a) ao vencimento dos Direitos Creditorios e ao pagamento
pelos Devedores; (b) a venda dos Direitos Creditérios a terceiros, com risco de desagio
que poderia comprometer a rentabilidade da Classe Unica; ou (c) ao resgate das Cotas
em Direitos Creditérios e em Ativos Financeiros integrantes da Carteira. Em qualquer
das trés situacdes, os Cotistas poderiam sofrer prejuizos patrimoniais.

7.4.5 Risco de Liquidacdo das Cotas da Classe Unica com a dagdo em
pagamento de Direitos Creditdrios. Na ocorréncia de uma das hipdteses de liquidacdo da
Classe Unica, as Cotas poderdo ser pagas mediante a dacdo em pagamento de Direitos
Creditérios, conforme autorizado pela Assembleia Especial que deliberar pela liquidagao
da Classe Unica. Nessa hipdtese, os Cotistas poderdo encontrar dificuldades para
vender os Direitos Creditérios recebidos da Classe Unica ou para administrar/cobrar os
valores devidos pelos respectivos Devedores.

7.4.6 Patriménio Liquido Negativo. Os investimentos da Classe Unica estdo,
por sua natureza, sujeitos a flutuacbes tipicas de mercado, risco de crédito, risco
sistémico, condicGes adversas de liquidez e negociagdo atipica nos mercados de
atuagdo, sendo que ndo ha garantia de completa eliminagdo da possibilidade de perdas
para a Classe Unica e para os Cotistas. Assim, as estratégias de investimento adotadas
pela Classe Unica poderdo fazer com que ela apresente Patrimonio Liquido negativo,
caso em que, sendo tal perda patrimonial decorrente de fatos ocorridos previamente a
adocdo da limitacdo de responsabilidade pelo Fundo, os Cotistas poderao ser chamados
a realizar aportes adicionais de recursos, de forma a possibilitar que a Classe Unica
satisfaca suas obrigacdes.

7.4.7 Auséncia de Amortizacbes Programadas. Nao haverd datas pré-
definidas para realizacdo de amortizacdes de Cotas e distribuicdo de recursos aos
Cotistas. Tais eventos ficam, em principio, sujeitos ao recebimento, pela Classe Unica,
de valores decorrentes do pagamento, da alienacdao ou da liquidacdo dos ativos
integrantes de sua Carteira. Tendo em vista que parte preponderante da Carteira sera
composta por Direitos Creditorios que decorrem de Agdes Judiciais em curso, é possivel
que o recebimento de recursos pela Classe Unica seja realizado em datas posteriores
ao esperado ou desejado pelos Cotistas. E possivel que os Cotistas fiquem, portanto,
longos prazos sem que quaisquer valores sejam a eles distribuidos, ainda que as Acbes
Judiciais sejam julgadas favoravelmente a Classe Unica ou aos Cedentes, conforme o
caso.

7.5 Risco de Descontinuidade

7.5.1 Liquidacdo da Classe Unica. A Classe Unica poderd ser liquidada por
deliberacdo da Assembleia Especial, nos termos do presente Anexo I. Ocorrendo a
liquidacdo da Classe Unica, podera ndo haver recursos suficientes para pagamento aos
Cotistas (por exemplo, em razdo de o pagamento dos Direitos Creditorios ainda ndo ser
exigivel dos respectivos Devedores). Neste caso, (i) os Cotistas teriam suas Cotas
resgatadas em Direitos Creditérios e em Ativos Financeiros integrantes da Carteira; ou
(ii) o pagamento do resgate das Cotas ficaria condicionado (ii.1) ao vencimento e
pagamento pelos Devedores das parcelas relativas aos Direitos Creditorios; ou (ii.2) a
venda dos Direitos Creditorios a terceiros, sendo que o preco praticado poderia causar
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perda aos Cotistas.

7.5.2 Risco de Reducdo da Originacdo dos Direitos Creditorios. A existéncia da
Classe Unica esta condicionada (i) a sua capacidade de encontrar Direitos Creditorios
que sejam elegiveis, nos termos do Anexo I, em volume e taxa suficientes para
possibilitar a remuneracao das Cotas; e (/i) a continuidade das operagées das Cedentes
e a sua capacidade de originar e ceder Direitos Creditérios elegiveis a Classe Unica nos
termos do Anexo I.

7.5.3 Risco de Fungibilidade. Nos termos dos Contratos de Cessdo, caso
venham a receber, por qualquer motivo, recursos relativos aos Direitos Creditérios, as
Cedentes obrigam-se a transferir referidos montantes para a Conta da Classe Unica em
até 1 (um) Dia Util a contar da data de seu recebimento. Ndo ha garantia de que as
Cedentes irdo repassar tais recursos para a Conta da Classe Unica na forma
estabelecida em tais contratos, situacdo em que a Classe Unica poderd sofrer perdas,
podendo inclusive incorrer em custos para reaver tais recursos. A Administradora, o
Gestor e o Custodiante ndao respondem por perdas decorrentes de conduta diversa das
Cedentes em violagao as disposicGes dos Contratos de Cessao.

7.6 Riscos Operacionais

7.6.1 Risco Decorrente de Falhas Operacionais. A identificacdo, a cessao e a
cobranca dos Direitos Creditérios, dependem da atuacdo conjunta e coordenada do
Custodiante, da Gestora e da Administradora. A Classe Unica poderd sofrer perdas
patrimoniais, caso o processo operacional descrito no presente Anexo I venha a sofrer
falhas técnicas, ou seja, comprometido pela necessidade de substituicdo de qualquer
dos prestadores de servigos contratados.

7.6.2 Risco de Governanga. Consiste na possibilidade de ocorréncia de perdas
resultantes da hipotese de emissdo e de amortizagdo de Cotas que possam modificar a
relacdo de poderes para alteracdo dos termos e condicdes da Classe Unica. De forma
especifica, considerando a estrutura da Classe Unica, inclui-se a possibilidade de, a
qualquer tempo, serem emitidas novas Cotas e, observado o disposto neste Anexo I,
serem as Cotas resgatadas, o que pode modificar a relacdo de poderes para alteracao
dos termos e condicdes deste Anexo I. Tais alteracdes poderao afetar, dentre outras
coisas, o modo de operacdo da Classe Unica e acarretar perdas patrimoniais aos
Cotistas

7.7 Risco Decorrente da Precificacao dos Ativos

7.7.1 Precificagdo dos Ativos. Os ativos integrantes da Carteira serao
avaliados de acordo com os critérios e os procedimentos estabelecidos pela
regulamentagdo em vigor. Referidos parametros, tais como o de marcagao a mercado
dos Ativos Financeiros (“mark-to-market”), poderdao causar variacdes nos valores dos
ativos integrantes da Carteira, podendo resultar em reducao do valor das Cotas.

7.8 Outros
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7.8.1 Blogueio da Conta de Titularidade da Classe Unica. Os recursos
referentes aos Direitos Creditdrios serdo direcionados para a Conta da Classe Unica. A
Conta da Classe Unica serd mantida junto a uma Instituicdo Bancéria Autorizada, sendo
a movimentagdo desta conta realizada por instrucdo do Custodiante. Na hipdtese de
intervencao ou liquidacdo extrajudicial da Instituicdo Bancaria Autorizada, ha a
possibilidade de os recursos depositados na Conta da Classe Unica serem bloqueados
e somente serem recuperados pela Classe Unica por meio da adocdo de medidas
judiciais. A rentabilidade da Classe Unica poderia ser afetada negativamente em razdo
disso.

7.8.2 Risco de Questionamento da Validade e da Eficacia da Cessdo dos
Direitos Creditdrios. Os principais eventos que poderdo afetar a cessao dos Direitos
Creditérios consistem em (i) possivel existéncia de garantias reais sobre os Direitos
Creditérios, que tenham sido constituidas previamente a sua cessao e sem
conhecimento da Classe Unica; (i) verificagdo, em processo judicial, de fraude contra
credores ou fraude a execugao praticada pelas respectivas Cedentes; e (iii) revogacao
da cessdo dos Direitos Creditdrios & Classe Unica, na hipdtese de liquidacdo da Classe
Unica ou faléncia das respectivas Cedentes ou Devedores. Nessas hipdteses, os Direitos
Creditérios poderdo ser bloqueados ou redirecionados para pagamento de outras
dividas das respectivas Cedentes ou Devedores e o Patrimbnio Liquido podera ser
afetado negativamente.

7.8.3 Risco relacionado ao néo registro dos Contratos de Cessado e Termos de
Cessdo em Cartdrio de Registro de Titulos e Documentos. As vias originais de cada
Contrato de Cessdo e Termo de Cessdao dos Direitos Creditérios ndo serdo
necessariamente registradas em cartorio de registro de titulos e documentos da sede da
Classe Unica e do Cedente. O registro de operacdes de cessdo de crédito tem por objetivo
tornar publica a realizacdo da cessdo, de modo que caso o Cedente celebre nova
operacdo de cessao dos mesmos Direitos Creditérios a terceiros, a operagao
previamente registrada prevalega. A auséncia de registro podera representar risco a
Classe Unica em relacdo a Direitos Creditérios reclamados por terceiros que tenham sido
ofertados ou cedidos pelo Cedente a mais de um cessionario. A Administradora, a
Gestora e o Custodiante ndo se responsabilizam pelos prejuizos incorridos pela Classe
Unica em razdo da impossibilidade de cobrancga dos Direitos Creditérios pela falta de
registro dos Termos de Cessdo em cartorio de registro de titulos e documentos da sede
da Classe Unica e do Cedente.

7.8.4 Guarda da Documentacdo. Sem prejuizo da responsabilidade da
Administradora e do préprio Custodiante, na qualidade de contratado direto para
prestacdo do servigo, o Custodiante podera contratar terceiro para realizar a verificagdo
e a guarda dos Documentos Comprobatérios relativos aos Direitos Creditérios. Ndo
obstante a obrigagdo do eventual terceiro contratado de permitir ao Custodiante o livre
acesso aos Documentos Comprobatorios, a terceirizagao desse servigo podera dificultar
a verificagdo da constituicdo e da performance dos Direitos Creditorios.

7.8.5 Riscos Decorrentes da Politica de Crédito adotada pela Cedente. A Classe
Unica esta sujeita aos riscos inerentes ao processo de originagdo dos Direitos
Creditérios adotada pela respectiva Cedente na analise e selecdo dos respectivos
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Devedores, bem como ao risco relativo aos critérios de analise de crédito utilizados pela
Gestora no momento da anadlise dos respectivos Devedores quando da aquisicdo dos
Direitos Creditorios pela Classe Unica, conforme descritos neste Anexo I. N&o ha
garantia de que os resultados da Classe Unica ndo sofrerdo impactos em razdo de sua
exposicao a tais riscos.

7.8.6 Interrupcdo dos Servicos pelos Prestadores Contratados pela Classe
Unica. Eventual interrupcdo da prestacdo de servicos pelos prestadores de servicos
contratados pela Classe Unica, inclusive no caso de sua substituicdo, por qualquer
motivo, poderd afetar o regular funcionamento da Classe Unica. Isso podera levar a
prejuizos a Classe Unica ou, até mesmo, a sua liquidacdo antecipada.

7.8.7 Vicios Questionaveis. A cessdo de Direitos Creditérios, bem como os
Documentos Comprobatorios, podera apresentar vicios questionaveis juridicamente ou,
ainda, irregularidades de forma ou conteldo. Assim, podera ser necessaria decisdo
judicial para efetivacdo do pagamento relativo aos Direitos Creditérios pelos Devedores,
havendo a possibilidade de ser proferida decisdao judicial desfavoravel. Em qualquer
caso, a Classe Unica podera sofrer prejuizos, seja pela demora, seja pela auséncia de
recebimento de recursos.

7.8.8 Risco de Procedimentos de Cobranca. A Classe Unica adotara para cada
um dos Direitos Creditérios diferentes estratégias e procedimentos para cobranca de
Direitos Creditorios vencidos e ndo adimplidos. Dessa forma, o procedimento de
cobranca serd analisado caso a caso pela Classe Unica, de acordo com a natureza
especifica e das condigdes de pagamento dos Direitos Creditdrios que serdo adquiridos
pela Classe Unica. N3o é possivel assegurar que tais procedimentos de cobranca
garantirdo o recebimento de parte ou da totalidade dos pagamentos referentes aos
Direitos Creditdrios vencidos e inadimplidos nas respectivas datas de vencimento.

7.8.9 Deterioracdo dos Direitos Creditérios. Os Direitos Creditorios estdo
sujeitos aos mais variados processos de deterioracdo, por qualquer motivo, nao
havendo no &mbito da Classe Unica qualquer obrigacdo de recomposicdo dos Direitos
Creditodrios e/ou reforco das garantias relacionadas aos Direitos Creditorios, situagdo em
que a Classe Unica e os Cotistas poderdo sofrer perdas.

7.8.10 Outros Riscos. A Classe Unica também podera estar sujeita a outros
riscos advindos de motivos alheios ou exdgenos ao controle da Administradora, tais
como moratoéria, inadimplemento de pagamentos, mudanca nas regras aplicaveis aos
Direitos Creditorios e aos Ativos Financeiros, alteracdo na politica monetaria, inclusive,
mas nao limitada a, criagdo de novas restricdes legais ou regulatdrias que possam afetar
adversamente a validade da constituicdo dos Direitos Creditdrios e da cessao desses, e
alteracdo da politica fiscal aplicavel ao Fundo e & Classe Unica, os quais poderdo causar
prejuizos para a Classe Unica e para os Cotistas.

7.8.11 Titularidade dos Direitos Creditérios. A Classe Unica é uma comunhdo
de recursos que tem por objeto a aquisicdo de Direitos Creditorios, e suas Cotas
representam porcgoes ideais de seu Patrimonio Liquido. Deste modo, a titularidade das
Cotas nao confere ao Cotista propriedade ou qualquer outro direito que possa ser
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exercido diretamente sobre os Direitos Creditdrios ou sobre os Ativos Financeiros que
integram a Carteira. Em caso de liquidacdo da Classe Unica, podera haver resgate de
Cotas mediante dagdo em pagamento de Direitos Creditdrios, nas hipdteses previstas
no presente Anexo I, e, neste caso, a propriedade dos Direitos Creditérios sera
transferida da Classe Unica para os Cotistas. N3o caberd ao Cotista a escolha dos
Direitos Creditérios que |he serdo atribuidos por ocasido do resgate de Cotas mediante
dacdo em pagamento de Direitos Creditorios.

7.8.12 Risco de resgate das Cotas da Classe Unica em Direitos Creditdrios. Na
ocorréncia de uma das hipéteses de liquidacdo da Classe Unica, ha previsdo neste
Anexo I de que as Cotas poderado ser resgatadas em Direitos Creditérios. Nessa hipdtese,
os Cotistas poderdo encontrar dificuldades para vender os Direitos Creditdrios recebidos
da Classe Unica ou para administrar/cobrar os valores devidos pelos Devedores dos
Direitos Creditorios, e poderao sofrer prejuizos patrimoniais, bem como as expectativas
de resgate das Cotas conforme o previsto neste Anexo I, poderdao ndao ser cumpridas,
havendo o atraso no resgate de tais Cotas.

7.8.13 Risco Relacionado a Discussdo Juridica dos Direitos Creditérios. A
realizacdo dos Direitos Creditérios depende do éxito final nas respectivas Acodes
Judiciais, do adimplemento do Devedor e do efetivo pagamento dos valores devidos, na
forma da legislagdo aplicavel. Entretanto, ndo ha qualquer garantia ou certeza de que
as Acdes Judiciais serdo julgadas favoravelmente a Classe Unica, de que os pagamentos
devidos pelos Devedores serao realizados, ou de que tais pagamentos serao efetuados
nos valores previstos. Os Devedores poderiam, por exemplo, ingressar com medida
judicial a fim de suspender pagamentos de qualquer Direito Creditorio, alegando que
as premissas dos calculos contrariam a decisdo condenatdria de mérito. O ndo
pagamento de valores referentes aos Direitos Creditérios nos prazos e valores previstos
poderd afetar negativamente o desempenho da Classe Unica e o investimento realizado
pelos Cotistas. Além disso, existe a possibilidade de prolacdo de decisdo judicial
definitiva, contra a qual ndo caibam mais recursos, que afete a propria existéncia, no
todo ou em parte, dos Direitos Creditérios ainda sujeitos a discussdo judicial. Em que
pese existirem decisbes anteriores favoraveis tratando de matéria idéntica, existe a
possibilidade de mudanca da jurisprudéncia consolidada. Enquanto ndo houver o transito
em julgado da decisdo definitiva que condenar os Devedores ao pagamento dos valores
cobrados, permanecera o risco juridico de ser proferida decisdo desfavoravel a Classe
Unica e, por conseguinte, tornar inexistente o Direito Creditério. Nao sera devido pela
Classe Unica ou por qualquer pessoa, incluindo a Administradora, a Gestora e o
Custodiante, qualquer indenizacdo ou penalidade caso os Cotistas sofram qualquer
Perda relacionada a discussédo juridica dos Direitos Creditorios, ressalvados os casos
comprovados de dolo e ma-fé.

7.8.14 Risco Relacionado & Conducdo das Acbes Judiciais. A Classe Unica,
apesar de cessionario dos Direitos Creditorios, podera ser impedido de atuar
diretamente como autor ou substituto processual nas Acdes Judiciais das quais
decorrem os Direitos Creditorios por forca do artigo 109, §1° do Codigo de Processo
Civil, pelo qual o adquirente ou cessionario de direito litigioso ndo podera ingressar em
juizo, substituindo o alienante (Cedente), sem que o consinta a parte contraria. Nesse
caso, a Classe Unica apenas podera intervir no processo na qualidade de assistente,
por expressa autorizagdo do §2° do mesmo dispositivo legal. Tratando-se de assisténcia
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simples, os Cedentes continuardo a figurar como Unicos autores e partes principais nas
respectivas Agdes Judiciais e, assim, poderao desistir da acdo, transigir sobre os direitos
controvertidos ou praticar atos que, direta ou indiretamente, tenham efeitos sobre os
Direitos Creditdrios. Ndo serd devido pelo Fundo, pela Classe Unica. ou por qualquer
pessoa, incluindo os Cedentes, a Administradora, a Gestora e o Custodiante, qualquer
indenizacdo ou penalidade caso os Cotistas sofram qualquer dano ou prejuizo resultante
dos eventos descritos neste item, ressalvados os casos comprovados de dolo e ma-fé.

7.8.15 Riscos Politicos, Legais e Administrativos. Por forca da natureza e das
caracteristicas de parte dos Direitos Creditérios, que decorrem de Acdes Judiciais
movidas em face de dérgdaos da administracdo direta dos entes federativos (Unido,
Estados, Distrito Federal e Municipios) ou 6rgaos da administracdo indireta (sociedades
de economia mista, empresas publicas, autarquias e fundagdes), é possivel que
mudancas politicas, legais ou administrativas, inclusive no que diz respeito aos
regimentos internos do Poder Judiciario e aos ritos processuais adotados pelo Poder
Judiciario, atrasem, prejudiquem ou mesmo obstem o recebimento, pela Classe Unica,
dos valores referentes aos Direitos Creditorios.

7.8.16 Riscos Relacionados & Avaliagdo dos Ativos da Classe Unica. A avaliacdo
dos ativos integrantes da Carteira devera ser realizada de acordo com os critérios e
procedimentos para registro e avaliacdo de ativos previstos neste Anexo I, na
regulamentacdo em vigor e adotados pela Administradora. Os referidos critérios de
avaliacao de ativos poderao ocasionar variacdes nos valores dos ativos integrantes da
Carteira, resultando em aumento ou reducdo no valor das Cotas. Além disso, a Classe
Unica adquirird Direitos Creditérios cujo valor de mercado é de dificil apuracdo. Ao
avaliar os Direitos Creditérios poderdo ser utilizadas metodologias baseadas em
premissas, estimativas e assuncdes que estdo sujeitas a erros e distor¢cdes. Devido as
incertezas decorrentes da metodologia de avaliacdo dos Direitos Creditérios a ser
utilizada, o valor dos Direitos Creditérios podera ser substancialmente inferior ou
superior ao valor que a Classe Unica poderia obter na alienacdo dos Direitos Creditérios
na data da respectiva avaliacdo. Qualquer diferenga verificada entre o valor apurado
dos Direitos Creditdrios e o valor que poderia ser obtido pela Classe Unica na alienacgdo
dos Direitos Creditérios na data da avaliagdo podera implicar aumento ou diminuigdo
do Patriménio Liquido da Classe Unica e, por conseguinte, do valor das Cotas. A
Administradora, a Gestora e o Custodiante ndo serdo responsaveis pela adocdo de
quaisquer medidas para corrigir eventual distorcdo no calculo do Patriménio Liquido e
por resguardar ou indenizar os Cotistas de quaisquer perdas e danos causados a Classe
Unica em virtude de referidas distorcdes.

7.8.17 Risco Relacionado a Auséncia de Classificagdo de Risco das Cotas. As
Cotas ndo serdo objeto de classificacdo de risco €, com isso, cabera aos investidores,
antes de adquirir as Cotas, analisar todos os riscos envolvidos em sua aquisicao,
inclusive aqueles descritos neste Anexo I.

7.8.18 Risco Relacionado a Propositura de AcOes Rescisérias. Mesmo apos o
transito em julgado da decisdo proferida no ambito das Ac¢Ges Judiciais, os Devedores
ainda terdo a faculdade de ajuizar agdo rescisoria visando declarar nula e invalida a
decisdo proferida em qualquer Agao Judicial que originou Direitos Creditérios. Caso as
acoes rescisoérias sejam definitivamente julgadas procedentes, poderdo ser reformadas
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as decisGes que originaram os Direitos Creditdrios, proferindo novas decisdes acerca do
mérito da disputa, o que podera resultar em nao reconhecimento da existéncia de
qualquer Direito Creditdrios ou reducdo do seu montante, impactando a rentabilidade
da Classe Unica e das Cotas.

7.8.19 Risco Relacionado a Indefinicdo quanto ao Efetivo Valor dos Direitos
Creditérios. Enquanto nao houver evento de liquidez dos Direitos Creditérios, estes
serdo avaliados de acordo com os procedimentos descritos neste Anexo I, os quais
poderdo nao representar, ao longo do tempo, o efetivo valor a ser realizado pela Classe
Unica, principalmente se houver alguma decisdo judicial que altere substancialmente os
termos utilizados na fundamentacao legal do respectivo parecer legal, a exemplo da
discussao sobre a cumulatividade dos juros remuneratérios com o0s juros moratorios,
método de calculo referente ao saldo do principal, correcdo monetaria dos juros
remuneratorios.

7.8.20 Risco Relacionado a Indefinicdo quanto a Data de Recebimento dos
Direitos Creditorios. Mesmo apds a prolacdo de decisdo judicial final referente a uma Acéo
Judicial, com o seu transito em julgado, o processo de execugao e o efetivo recebimento
dos Direitos Creditorios podera levar longo tempo, considerando a morosidade do Poder
Judiciario, a possivel adocao de procedimentos protelatérios por parte dos Devedores e
a eventual dificuldade de satisfagcdo dos créditos por conta do ndo pagamento
espontaneo. O ndo pagamento de valores referentes aos Direitos Creditérios, nos prazos
e nos valores previstos, ou o seu pagamento parcial, podera afetar, negativamente, o
desempenho da Classe Unica e o investimento realizado pelos Cotistas, inclusive com
perda total do valor investido caso o recebimento dos Direitos Creditorios ndo ocorra ou
ocorra em valores inferiores aos valores estimados.

7.8.21 Risco de Conflito de Interesses. A Classe Unica poderd, em determinadas
hipoteses, realizar operagdes em que a Administradora, a Gestora ou qualquer outro
prestador de servicos do Fundo ou da Classe Unica, ou Partes Relacionadas a eles, ou
ainda fundos de investimento (ou suas classes) administrados ou gerida pela
Administradora ou pela Gestora, conforme aplicavel, atuem como contraparte da Classe
Unica, podendo surgir, da realizacdo de tais operacdes, situacdes de conflito de
interesses. Além disso, a estrutura de remuneragdao dos prestadores de servicos da
Classe Unica, incluindo a Administradora e a Gestora, pode dar margem a conflitos de
interesse entre eles, ou entre qualquer um deles e a Classe Unica. Em qualquer dos
casos, 0s mecanismos de governanca da Classe Unica podem n&o se mostrar suficientes
ou adequados para a prevengao e o controle de situagbes de conflitos de interesses, as
quais podem levar a Classe Unica e seus Cotistas a perdas significativas.

7.8.22 Risco de Desenquadramento para Fins Tributarios. Considerando a
natureza dos Direitos Creditorios, ndo se espera que a Classe Unica cumpra com
percentual previsto na Alocagao Minima de Investimento Tributaria e/ou satisfaga todas
as condicBes previstas na Lei n°® 14.754/23, de forma que a Classe Unica ndo receberd
o tratamento tributario destinado ao Regime Especifico dos Fundos N&o Sujeitos a
Tributagdo Periddica, conforme definido na legislagao especifica.

8. COTAS DO FUNDO
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8.1 Caracteristicas Gerais

8.1.1 As Cotas correspondem a fracdes ideais do patrimonio da Classe Unica
e somente serdo resgatadas em virtude do término dos respectivos prazos de duragao
ou em virtude da liquidacdo da Classe Unica. As Cotas serdo escriturais e mantidas em
contas de depdsito em nome dos respectivos Cotistas. A qualidade de Cotista
caracteriza-se pela abertura da conta de depdsito em seu nome.

8.1.2 As Cotas serdao divididas em Cotas Subclasse Seniores e Cotas Subclasse
Subordinadas, que terdo seus direitos e obrigacdes regulados por seus respectivos
Apéndices.

8.1.3 Todas as Cotas de uma mesma subclasse terdo iguais taxas, despesas e
prazos, bem como direitos de voto idénticos.

8.1.4 Havera apenas uma subclasse de Cotas Seniores e uma de Cotas
Subordinadas, sendo que ambas poderao ser divididas em séries.

8.2 Emissao e Distribuicdo das Cotas
8.2.1 Somente Investidores Profissionais poderdao adquirir as Cotas.
8.2.2 O valor unitario das Cotas sera de R$ 1.000,00 (mil reais) na Data da

Subscricao Inicial.

8.2.3 As Cotas ndo serdo objeto de classificagdo de risco e, com isso, cabera
aos investidores, antes de adquirir as Cotas, analisar todos os riscos envolvidos em sua
aquisicao, inclusive aqueles descritos neste Regulamento.

8.2.4 Na hipotese de transferéncia de Cotas de um Cotista para um terceiro
e/ou de constituicdo de O6nus e gravames nas Cotas por parte de qualquer Cotista, tal
operagdao devera, no prazo maximo de 48 (quarenta e oito) horas contadas de sua
efetivacdo, ser informada a Administradora, para fins de andlise e necessaria aprovacao
da medida, por meio de notificagdo a ser enviada por quaisquer das partes, a qual
devera conter a descricdo geral da operacgdo, incluindo a qualificagdo completa das
partes e a data de realizacao da operacao.

8.2.5 Sera admitida a colocagao parcial das Cotas distribuidas. As Cotas que
nao forem colocadas no prazo estabelecido pela Administradora poderao ser canceladas
pela Administradora.

8.2.6 O funcionamento da Classe Unica ndo esta condicionado & subscricdo de
guantidade minima de Cotas.

8.3 Subscricao, Integralizacao das Cotas e Registro para Negociacao
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8.3.1 As Cotas serao subscritas e integralizadas, em moeda corrente nacional,
pelo valor atualizado da Cota desde a Data de Subscricdo Inicial até o dia da efetiva
disponibilidade dos recursos confiados pelo investidor a Administradora, em sua sede
ou dependéncias.

8.3.1.1 Exclusivamente no caso das Cotas Subordinadas, serd admitida a
integralizacao total ou parcial mediante a entrega de Direitos Creditorios, desde que
atendam aos Critérios de Elegibilidade estabelecidos neste Anexo I.

8.3.2 Para o céalculo do nimero de Cotas a que tem direito o investidor, ndo
serao deduzidas do valor entregue a Administradora quaisquer taxas ou despesas.

8.3.3 O valor minimo de aplicacdo inicial na Classe Unica, por Cotista, sera
de R$ 1.000,00 (mil reais).

8.3.4 E admitida a subscricdo por um mesmo investidor de todas as Cotas
emitidas. Nao haverd, portanto, requisitos de dispersao das Cotas.

8.3.5 Por ocasido da subscrigdo de Cotas, o Cotista devera assinar boletim de
subscricdo e o respectivo termo de ciéncia de risco e adesdo ao presente Regulamento,
declarando sua condicdo de Investidor Profissional. No ato de subscricdo, o investidor
deverd, ainda, indicar representante responsavel pelo recebimento das comunicagoes
a serem enviadas pela Administradora, nos termos deste Regulamento, fornecendo os
competentes dados cadastrais, incluindo endereco completo e, caso disponivel, enderego
eletronico. Cabera a cada Cotista informar a Administradora a alteracdo de seus dados
cadastrais.

8.3.5.1 Sem prejuizo do disposto no item 8.3.5 acima, no ato de subscricdo de
Cotas, se for o caso, o Investidor Profissional também devera declarar, no respectivo
termo de ciéncia de risco e adesdo ao presente Regulamento, ter pleno conhecimento
dos riscos envolvidos na operacao, inclusive da possibilidade de perda total do capital
investido, e se for o caso, da (i) auséncia de classificagdo de risco das cotas subscritas;
(ii) da vedacdo de negociacdo das Cotas em mercado secundario; e (iii) possibilidade
de integralizacdo das Cotas Subordinadas com Direitos Creditorios.

8.3.6 As Cotas Seniores ou Cotas Subordinadas que forem ofertadas
publicamente poderdo ser registradas para distribuicdo no mercado primario, a critério
da Administradora e da Gestora, entretanto, ndo serao registradas para negociagao no
mercado secunddario em ambiente de bolsa de valores ou entidade do mercado de balcéo
organizado.

8.3.7 Caberd a Administradora e aos eventuais intermediarios, conforme o
caso, assegurar a condicdao de Investidor Profissional do adquirente das Cotas.

9. VALORIZAGAO DAS COTAS

9.1 As Cotas serdo valorizadas todo Dia Util, desde que o patrimonio da
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Classe Unica assim permita e apos o pagamento ou provisionamento das despesas e
encargos da Classe Unica e do Fundo, nos valores que sejam de responsabilidade da
Classe Unica, na forma da Secdo 5 da parte geral deste Regulamento e da Secdo 14
deste Anexo I, e apds o pagamento da amortizacdo das Cotas Seniores prevista na
Secao 10 deste Anexo I, incorporando-se ao valor de cada Cota o resultado da Carteira
relativo ao Dia Util imediatamente anterior. A valorizacdo das Cotas ocorrerd a partir
do Dia Util seguinte & Data de Subscricdo Inicial, sendo que a Ultima valorizacdo
ocorrera na respectiva data de resgate. Para fins do disposto no presente Anexo I, o
valor da Cota seré o da abertura do respectivo Dia Util.

10. AMORTIZAGAO E RESGATE DE COTAS

10.1 As Cotas serdo resgatadas ao término do prazo de duracdo da Classe Unica
ou no d&mbito da liquidacdo antecipada da Classe Unica, observada, em qualquer caso,
a ordem de prioridade disposta no item 1.8 do Apéndice B deste Anexo I. As Cotas
poderdo ser amortizadas mediante aprovacao prévia em Assembleia Especial, limitada
a dois eventos por ano.

10.2 As amortizagdes e os resgates de quaisquer subclasses de Cotas deverao
(i) observar o disposto em seus respectivos Apéndices, e (ii) abranger,
proporcionalmente e sem direito de preferéncia ou prioridade, todas as Cotas da mesma
subclasse, observada as condigOes e critério previstos neste Anexo I.

10.3 A distribuicdo de principal e de quaisquer rendimentos da Classe Unica aos
Cotistas sera realizada mediante amortizacdo e/ou resgate de Cotas.

10.4 Os pagamentos das parcelas de amortizacdo e/ou de resgate das Cotas
serao efetuados, como regra geral, em moeda corrente nacional, considerando-se o
valor da Cota no Dia Util imediatamente anterior ao dia do pagamento, calculado nos
termos deste Anexo I, por qualguer mecanismo de transferéncia de recursos autorizado
pelo BACEN. No ambito do processo de liquidagdo antecipada da Classe Unica, os
Cotistas poderdao receber Direitos Creditorios no resgate de suas Cotas, conforme o
disposto na Secdo 16 deste Anexo I.

10.5 Quando a data estipulada para pagamento de amortizacao ou resgate de
Cotas corresponder a dia que ndo seja Dia Util, tal pagamento seré efetuado no primeiro
Dia Util seguinte, sem qualquer acréscimo ou pagamento de valor adicional aos Cotistas.

10.6 O previsto nesta Segdo 10 e nos Apéndices das Subclasses ndo constitui
promessa de rendimentos, estabelecendo meramente uma previsao de amortizagao das
Cotas. Portanto, as Cotas somente serdo amortizadas se os resultados da Carteira
assim permitirem.

11. RESERVA DE CAIXA

11.1 Observada a ordem de alocagao de recursos prevista na Secao 17 deste
Anexo I, a Administradora deverd manter, exclusivamente com os recursos da Classe

Unica, Reserva de Caixa da Classe Unica, por conta e ordem desta, desde a Data de
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Subscricdo Inicial até a liquidacdo da Classe Unica, a qual serd destinada
exclusivamente ao pagamento dos montantes referentes as despesas e encargos de
responsabilidade do Fundo, nos valores suportados pela Classe Unica, e da Classe
Unica, incluindo-se a Taxa de Administracdo.

11.1.1 O valor da Reserva de Caixa devera ser apurado pela Administradora e
monitorado pela Gestora todo Ultimo Dia Util de cada més calendério, devendo ser
equivalente ao total de despesas e encargos de responsabilidade do Fundo, nos valores
suportados pela Classe Unica, e da Classe Unica, exceto as despesas da Taxa de Gestdo
e de Cobranca de crédito, a serem incorridos no periodo de 6 (seis) meses contados da
data de apuracdo ou (b) 1% (um por cento) do Patriménio Liquido da Classe Unica na
data de apuragao.

11.1.2 O montante referente a Reserva de Caixa devera ser mantido pela
Administradora devidamente segregados no patriménio da Classe Unica, em moeda
corrente nacional ou em Ativos Financeiros de liquidez imediata.

11.1.3 Na hipétese de a Reserva de Caixa deixar de atender ao limite de
enquadramento descrito no item 11.1.1 acima, a Administradora, por conta e ordem da
Classe Unica, devera destinar todos os recursos da Classe Unica, em moeda corrente
nacional, para a recomposicao da Reserva de Caixa, observada a ordem de alocacao de
recursos prevista na Secao 17 deste Anexo I.

11.1.4 Caso a Reserva de Caixa prevista no item 11.1.1 ndo seja recomposta no
més subsequente ao desenquadramento, a Administradora comunicard tal fato a
Gestora para que os Prestadores de Servigos Essenciais, de comum acordo, decidam
entre (i) a utilizacdo de todos os meios razoaveis para recomposicdao da Reserva de
Caixa em prazo adequado as necessidades de Caixa da Classe Unica; e (ii) a liquidacdo
antecipada da Classe Unica, entregando os ativos que compdem a Carteira diretamente
aos Cotistas.

12. METODOLOGIA DE AVALIACAO DO PATRIMONIO LiQUIDO, DAS
COTAS E DOS ATIVOS DO FUNDO

12.1 O Patrimonio Liquido equivale ao valor dos recursos em caixa acrescido
do valor dos Direitos Creditorios e dos Ativos Financeiros integrantes da Carteira,
deduzidas as exigibilidades.

12.2 As Cotas terdo seu valor calculado todo Dia Util, nos termos descritos
neste Regulamento.

12.3 Os Direitos Creditorios e os Ativos Financeiros integrantes da carteira
terdo seu valor calculado, de acordo com o disposto nas normas contabeis expedidas
pela CVM e no manual de precificacdo adotado pelo Custodiante.

12.3.1 Os Direitos Creditorios serdo registrados inicialmente pelo seu
respectivo custo de aquisigdo. Tendo em vista que ndo ha mercado ativo de direitos de

crédito cujas caracteristicas sejam similares as dos Direitos Creditérios integrantes da
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Carteira, estes serdo avaliados mediante relatéorio de acompanhamento, a ser emitido
e atualizado pelo assessor legal contratado sempre que solicitado pela Gestora,
Administradora e/ou Custodiante, acerca da expectativa de recebimento dos Direitos
Creditérios.

12.3.2 Os Ativos Financeiros integrantes da Carteira, negociados em bolsa de
valores ou mercado de balcdo organizado, serdo marcados a mercado, nos termos da
legislagdo em vigor e segundo os critérios de precificagdo do Custodiante.

12.3.3 Conforme determinam as normas contabeis expedidas pela CVM,
sempre que houver evidéncia de redugdo no valor recuperavel dos ativos da Classe
Unica, avaliados pelo custo ou custo amortizado, devera ser registrada uma provisdo
para perdas. A perda por reducao no valor de recuperacao serd mensurada e registrada
pela diferenca entre o valor contabil do ativo antes da mudancga de estimativa e o valor
presente do novo fluxo de caixa esperado, calculado apds a mudanga de estimativa,
desde que a mudanca seja relacionada a uma deterioracdo da estimativa anterior de
perdas de créditos esperadas e embasada nos relatoérios peridédicos apresentados pelo
Agente de Cobranca sobre o andamento das A¢des Judiciais.

12.3.3.1 Os Direitos Creditérios que venham a ser inadimplidos pelos respectivos
Devedores permanecerao registrados em conta de compensacao pelo prazo minimo de
5 (cinco) anos e enquanto ndo esgotados os procedimentos de cobranga.

12.3.4 E obrigatéria a divulgacdo, em notas explicativas as demonstracdes
financeiras anuais da Classe Unica, de informacdes que abranjam, no minimo, o
montante, a natureza e as faixas de vencimento dos ativos integrantes da Carteira e,
caso aplicavel, de mercado dos ativos, segregados por tipo de ativo, bem como os
parametros utilizados na determinacdao desses valores.

12.3.5 Observada a ordem de alocacdo de recursos prevista na Secdo 17
abaixo, o descumprimento de qualquer obrigagao originaria dos Direitos Creditérios e
demais ativos componentes da Carteira, serd atribuido as Cotas Subordinadas, até o
limite equivalente a somatdria do valor total das Cotas Subordinadas.

12.3.5.1 Uma vez excedido os valores referentes as Cotas Subordinadas, a
inadimpléncia dos Direitos Creditérios de titularidade da Classe Unica serd atribuida as
Cotas Seniores.

12.3.5.2 Por outro lado, na hipétese de a Classe Unica atingir o benchmark
previsto no Apéndice A deste Anexo I para as Cotas Seniores, toda a rentabilidade a ele
excedente sera atribuida somente as Cotas Subordinadas, razdo pela qual estas cotas
poderao apresentar valores diferentes das Cotas Seniores.

13. ASSEMBLEIA ESPECIAL
13.1 Compete a Assembleia Especial deliberar sobre:
(a) as demonstracdes contabeis da Classe Unica;
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(b) a substituicdo da Administradora ou do Custodiante;

(c) a substituicdo da Gestora;

(d) alteracdao do Anexo I, ressalvado o disposto no item 4.2 da parte geral do
Regulamento;

(e) plano de resolucdao do patrimonio liquido negativo;

(f) a incorporacao, fusao, cisdo, transformacao, liquidagdo ou qualquer ato que
enseje a extingdo da Classe Unica, inclusive na ocorréncia de qualquer dos Eventos de
Avaliacdo ou dos Eventos de Liquidacao Antecipada;

(9) os procedimentos a serem adotados para o resgate das Cotas mediante dacdo
em pagamento de Direitos Creditérios;

(h) os termos e condicdes de acordos que venham a ser negociados pela Classe
Unica no ambito das Agoes Judiciais;

(i) os termos e condicbes de cessdo total ou parcial dos Direitos Creditorios
integrantes da Carteira;

() a alteracdo da ordem de pagamento prevista na Secao 17 deste Anexo I;

(k) as propostas de contratacdo de advogados, consultores legais em geral,
contadores, assistentes técnicos, peritos de avaliagdo e quaisquer outros terceiros que
poderdo ser contratados para a defesa dos interesses da Classe Unica, inclusive a
substituicdo destes;

(O] as emissoes de novas Cotas, inclusive quanto a incidéncia de direito de
preferéncia aos Cotistas, sendo certo que tais emissdes deverdo observar as condigbes
descritas na parte geral deste Regulamento e em seu Anexo I;

(m) aumento nas taxas de remuneracdo dos Prestadores de Servicos Essenciais;
(n) alteracdo do prazo de duracdo da Classe Unica;
(o) instalacdo, composicdo, organizacao e funcionamento de eventuais comités

e conselhos da Classe Unica; e
(p) pedido de declaracdo judicial de insolvéncia da Classe Unica.

13.2 A Assembleia Especial pode, a qualquer momento, homear um ou mais
representantes para exercer as funcdes de fiscalizagdo e de controle gerencial das
aplicacdes da Classe Unica, em defesa dos direitos e dos interesses dos Cotistas.

13.2.1 Somente pode exercer as fungdes de representante dos Cotistas da
Classe Unica, nos termos do item 13.2 acima, a pessoa fisica ou juridica que atenda

aos seguintes requisitos: (i) ser Cotista ou profissional especialmente contratado para
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zelar pelos interesses dos Cotistas; (ii) ndo exercer cargo ou fungao na Administradora
ou na Gestora, em seus controladores, em sociedades por elas direta ou indiretamente
controladas, em coligadas ou em outras sociedades sob controle comum; e (iii) nao
exercer cargo nos Cedentes.

13.2.2 O representante dos Cotistas eventualmente nomeado pela Assembleia
Especial ndo fara jus, em qualquer hipdtese, ao recebimento de remuneracao paga pela
Classe Unica, pelo Fundo, pela Administradora, pela Gestora, pelo Custodiante ou pelo
Agente de Cobranga, para exercer tal fungao.

13.3 A cada Cota, independentemente da subclasse a qual ela se refira,
correspondera a 1 (um) voto na Assembleia Especial.

13.4 Caso a matéria em deliberacdo resulte ou possa resultar em uma
reducdo do indice de subordinagdo de uma determinada subclasse de Cotas, somente
podem votar os Cotistas titulares de Cotas Seniores, assim como titulares de cotas
mezanino que nao se subordinem a subclasse em deliberacdo.

13.5 As deliberagOes relativas as matérias previstas nas alineas (d), (g), (h),
(1), (G), (k), (1), (m) e (n) do item 13.1 dependerdo de manifestagdo de voto favoravel de
Cotistas titulares de 75% (setenta e cinco por cento) das Cotas Seniores em Circulacao,
bem como de Cotistas titulares de 75% (setenta e cinco por cento) das Cotas
Subordinadas em Circulagao, aplicando-se, portanto, a regra de votacao em separado,
conforme faculta o artigo 28 do Anexo Normativo II.

13.6 Sem prejuizo do disposto no item 4.12 da parte geral deste
Regulamento e no item 13.5 deste Anexo I, estdo sujeitas a aprovacgdo prévia de
Cotistas titulares da maioria das Cotas Subordinadas em circulacao (i) as deliberacdes
relativas a alteracdo de caracteristica de qualquer subclasse de Cotas, em especial
aquelas que afetem qualquer vantagem, criem ou aumentem qualquer obrigacdo
relativa as Cotas Subordinadas, incluindo, sem limitacdo, as matérias previstas nos
itens 13.1(c), 13.1(d), 13(g); bem como (ii) as deliberagbes relativas a matéria
prevista no item 13.1(n) acima.

13.7 A Assembleia Especial obedecerd as mesmas regras de convocagao,
instalacdao e funcionamento previstas no Regulamento para as Assembleias Gerais de
Cotistas do Fundo, ressalvadas as regras especificas previstas neste Anexo I.

14. DESPESAS E ENCARGOS DA CLASSE UNICA

14.1 Constituem despesas e encargos da Classe Unica, além da Taxa de
Administracdo, a Taxa de Gestdo e da Taxa de Custodia, as seguintes despesas:

(a) taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou
autarquicas, que recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigagbes da
Classe Unica;

(b) despesas com registro de documentos, impressao, expedigao e publicagao de

relatdrios e informagbes periddicas previstas nas normas legais e regulamentares
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aplicaveis;

(c) despesas com correspondéncias de interesse da Classe Unica, inclusive
comunicagdes aos Cotistas;

(d) honorarios e despesas do auditor independente;
(e) emolumentos e comissdes pagas por operagoes da Carteira;
(f) despesas com a manutencdo de Ativos Financeiros e Direitos Creditérios

integrantes da Carteira cuja propriedade decorra de execucgao de garantia ou de acordo
com devedor;

(g9) honorarios de advogados, incluindo, mas nao se limitando a, custas e despesas
correlatas incorridas em razdao de (i) consultorias juridicas relativas a questbes de
interesse da Classe Unica, inclusive relacionadas aos Direitos Creditdrios; (ii) custas e
despesas correlatas feitas em defesa dos interesses da Classe Unica, em juizo ou fora
dele, inclusive o valor da condenacdo, caso a Classe Unica venha a ser vencida, a partir
da data de efetivacdo da cessdo dos Direitos Creditérios & Classe Unica;

(h) despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de Ativos
Financeiros ou Direitos Creditérios integrantes da Carteira;

(i) quaisquer despesas inerentes a constituicdo, fusdo, incorporacgdo, cisdo ou a
liguidagao da Classe Unica;

) guaisquer despesas inerentes a realizacdo de Assembleia Especial de Cotistas,
reuniées de comités ou conselhos da Classe Unica;

(k) despesas com liquidacdo, registro, negociacdo e custddia de operagdbes com
Ativos Financeiros ou Direitos Creditorios integrantes da Carteira;

) despesas com fechamento de cdmbio, vinculadas as operagdes da Carteira ou
com certificados ou recibos de depdsito de valores mobiliarios;

(m) gastos com distribuicdo primaria de cotas, bem como com seu registro para
negociacdo em mercado organizado de valores mobiliarios;

(n) despesas relacionadas ao servigo de formador de mercado, quando aplicavel;
(o) despesas com a contratacdo da Agéncia de Classificacdo de Risco de crédito,
se aplicavel;

(p) despesas com contribuicdo anual devida as entidades autorreguladoras ou as

entidades administradoras do mercado organizado em que a Classe Unica tenha suas
cotas admitidas a negociagao;
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(q) despesas com o profissional especialmente contratado para zelar pelos
interesses dos Cotistas, nos termos do item 13.2 deste Anexo I; e

(r) despesas com a contratacdo do Agente de Cobranca.

14.2 Sem prejuizo do disposto na alinea (g) do item 14.1 acima, todas as
despesas devidas até a data de efetivacdo da cessao dos Direitos Creditorios a Classe
Unica a titulo de honorérios advocaticios, emolumentos e custas judiciais, honorarios
periciais, bem como gastos com consultores sdo de responsabilidade Unica e exclusiva
das Cedentes.

14.3 Quaisquer despesas ndo previstas como encargos da Classe Unica
correrdao por conta do Prestador de Servigo Essencial que as tiver contratado, salvo

decisdo contraria da Assembleia Especial.

15. PATRIMONIO LIQUIDO NEGATIVO

15.1 Na hipotese de ocorréncia de qualquer um dos seguintes eventos, a
Administradora estara obrigada a verificar se o patriménio liquido da Classe Unica esta
negativo:

(a) qualquer pedido de declaracdo judicial de insolvéncia da Classe Unica;

(b) a ocorréncia de Evento de Avaliacdo ou de Evento de Liquidagdo Antecipada; e

(c) condenacdo da Classe Unica de natureza judicial, arbitral ou administrativa ao
pagamento de mais de 10% (dez por cento) do seu patrimonio liquido.

15.2 Caso verifique que o Patrimonio Liquido estd negativo, a Administradora
deve:
(a) imediatamente, em relacdo a Classe Unica:

(i) ndo realizar amortizacao de Cotas;

(if)ndo realizar novas subscricdes de Cotas;

(iii) comunicar a existéncia do Patrimoénio Liquido negativo a Gestora; e

(iv) divulgar fato relevante, nos termos do art. 64 da Resolugdo CVM 175; e
(b) em até 20 (vinte) dias:

(i) elaborar um plano de resolugdo do Patriménio Liquido negativo (“Plano”), em
conjunto com a Gestora, do qual conste, no minimo:

1. analise das causas e circunstancias que resultaram no Patriménio Liquido
negativo;
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2. balancete.

(ii) convocar Assembleia Especial de Cotistas para deliberar acerca do Plano, em
até 2 (dois) dias Uteis apods a conclusao da elaboracao do plano, encaminhando
o plano junto a convocacdo.

15.2.1 Caso apos a adogdo das medidas previstas na alinea (a) do item 15.2
acima os Prestadores de Servicos Essenciais, em conjunto, avaliem, de modo
fundamentado, que a ocorréncia do Patriménio Liquido negativo ndo representa risco a
solvéncia da Classe Unica, a adocdo das medidas referidas na alinea (b) do item 15.2
se torna facultativa.

15.2.2 Caso anteriormente a convocagcdo da Assembleia Especial, a
Administradora verifique que o Patrimonio Liquido deixou de estar negativo, os
Prestadores de Servicos Essenciais ficam dispensados de prosseguir com os
procedimentos previstos neste item 15.2, devendo a Administradora divulgar novo fato
relevante, do qual devem constar o Patriménio Liguido atualizado e, ainda que
resumidamente, as causas e circunstdncias que resultaram no Patrimoénio Liquido
negativo.

15.2.3 Caso, posteriormente a convocacdo da Assembleia Especial, e
anteriormente a sua realizacdo, a Administradora verifique que o Patriménio Liquido
deixou de estar negativo, a Assembleia Especial devera ser realizada para que a Gestora
apresente aos Cotistas o Patrimdnio Liquido atualizado e as causas e circunstancias que
resultaram no Patrimonio Liquido negativo, ndo se aplicando o disposto no item 15.2.4.

15.2.4 Na Assembleia Especial convocada para deliberar a respeito do Plano,
em caso de sua nao aprovacdo, os Cotistas deverdao deliberar sobre as seguintes
possibilidades:

(a)cobrir o Patrimonio Liquido negativo, mediante aporte de recursos, proprios ou de
terceiros, em montante e prazo condizentes com as obrigacdes da Classe Unica,
hipétese que afasta a proibigcdo disposta no item 15.2, alinea (a), inciso (ii);

(b)cindir, fundir ou incorporar a Classe Unica a outro fundo que tenha apresentado
proposta ja analisada pelos Prestadores de Servigos Essenciais;

(c) liquidar a Classe Unica que estiver com Patrimdnio Liquido negativo, desde que nao
remanescam obrigagdes a serem honradas pelo seu patrimonio; ou

(d)determinar que a Administradora entre com pedido de declaracao judicial de
insolvéncia da Classe Unica.

15.2.5 Na Assembleia Especial de que trata o inciso (ii) da alinea (b) do item
15.2, é permitida a manifestacdo dos credores, nessa qualidade, desde que prevista na
ata da convocagao ou autorizada pela mesa ou pelos Cotistas presentes.

15.2.6 Caso a Assembleia Especial ndo seja instalada por falta de quérum ou
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os Cotistas nao deliberem em favor de qualquer possibilidade prevista no item 15.2.4,
a Administradora deve ingressar com pedido de declaracdo judicial de insolvéncia da
Classe Unica.

15.2.7 Tao logo tenha ciéncia da declaracao judicial de insolvéncia da Classe
Unica, a Administradora deve adotar as seguintes medidas:

(a)divulgar fato relevante; e
(b)efetuar o cancelamento do registro de funcionamento da Classe Unica na CVM.

15.2.7.1 Caso a Administradora ndo adote a medida disposta na alinea (b) de
modo tempestivo, a CVM efetuard o cancelamento do registro, informando tal
cancelamento a Administradora e publicando comunicado na pagina da CVM na rede
mundial de computadores.

16. LIQUIDAGAO DO FUNDO, EVENTOS DE AVALIACAO E EVENTOS
DE LIQUIDAGAO ANTECIPADA

16.1 A Classe Unica poderd ser liquidada (i) por deliberacdo da Assembleia
Especial, convocada especialmente para esse fim; (ii) ao término de seu prazo de
duracdo; ou (iii) caso de ndo existéncia de Cotas em circulacdo, por deliberagdo da
Administradora.

16.2 Sdo considerados Eventos de Avaliacdo quaisquer das seguintes
hipoteses:
(a) caso a Administradora e a Gestora entendam que ha uma situacdo de risco

relevante em potencial para a Classe Unica ndo prevista neste Anexo I;

(b) alteracdo do Regulamento ou de Anexo I por forca de determinacdo ou de
alteracdo na legislacdo aplicavel a fundos de investimento em direitos creditérios que,
a critério da Administradora e da Gestora, afetem ou possam afetar prejudicialmente o
desempenho da Classe Unica;

(c) qualquer espécie de bloqueio na Conta de Cobranga e/ou na Conta da Classe
Unica;
(d) inobservancia da ordem ou dos critérios de alocacdo ou distribuicdo dos

recursos da Classe Unica, conforme estabelecidos neste Anexo I; e

(e) quaisquer das situacbes previstas na Secgdo 15, hipdtese na qual devera ser
observado o procedimento disposto no item 15.2.

16.2.1 Na ocorréncia de qualquer Evento de Avaliacdo, adicionalmente aos
procedimentos exigidos na regulamentacdo aplicavel, a Administradora,
imediatamente: (i) suspendera o pagamento de resgate das Cotas; e (ii) convocara a
Assembleia Especial para deliberar se tal Evento de Avaliacdao deve ser considerado um
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Evento de Liquidacao Antecipada.

16.2.2 Caso a Assembleia Especial referida acima delibere que determinado
Evento de Avaliagao deve ser considerado um Evento de Liquidagdao Antecipada, devera
deliberar sobre os procedimentos relativos a liquidagdo da Classe Unica.

16.2.3 Caso o Evento de Avaliacdo nao seja considerado um Evento de
Liquidacdo Antecipada, a Classe Unica reiniciard o processo de resgate das Cotas e de
aquisicdo de Direitos Creditérios e de Ativos Financeiros, conforme o caso, sem prejuizo
da implementacao de eventuais ajustes aprovados pelos Cotistas na Assembleia Geral.

16.3 Sao considerados Eventos de Liquidacao Antecipada quaisquer das
seguintes hipdteses, em complemento aquelas previstas na regulamentacdo aplicavel:

(a) deliberacdo pela liquidacdo da Classe Unica em Assembleia Especial
especialmente convocada para este fim, inclusive na hipdtese prevista na alinea (c) do
item 15.2.4;

(b) quitacdo integral dos Direitos Creditérios que compdem a Carteira, hipétese em
que as Cotas serdo resgatadas compulsoriamente, pelos valores calculados de acordo
com os termos estabelecidos neste Anexo I;

(c) eventual decisdo conjunta dos Prestadores de Servicos de Essenciais, nos
termos do item 11.1.4, a respeito da ndo recomposicao da Reserva de Caixa;

(d) caso seja deliberado em Assembleia Especial que um Evento de Avaliacao
constitui um Evento de Liquidacdo Antecipada; e

(e) renUncia da Administradora, sem que uma nova instituicdo assuma suas
funcdes no prazo de até 60 (sessenta) dias.

16.3.1 Na hipdtese de ocorréncia de qualquer Evento de Liquidagdo Antecipada,
a Administradora (i) suspenderd o pagamento de amortizacdo das Cotas;
(ii) interromperd a aquisicdo de Direitos Creditérios e de Ativos Financeiros; e
(iii) convocara a Assembleia Especial para deliberar os procedimentos de liquidacdo da
Classe Unica.

16.3.2 Nao sendo instalada a Assembleia Especial em primeira convocagao, por
falta de quérum, a Administradora devera dar inicio aos procedimentos de liquidacdo da
Classe Unica, de acordo com o disposto neste Anexo I.

16.3.3 Na hipotese de a Assembleia Especial deliberar pela ndo liquidagdo da
Classe Unica, serd concedido aos Cotistas titulares das Cotas Seniores dissidentes o
resgate antecipado das respectivas Cotas desde que manifestada tal decisdo na
respectiva Assembleia Especial, observado ainda o que for definido na Assembleia
Especial.

16.3.4 Na hipétese de a Assembleia Especial deliberar pela liquidacao da Classe
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Unica, os Cotistas deverdo aprovar (i) o plano de liquidacdo da Classe Unica, de acordo
com os procedimentos indicados neste item 16.3.4 e seguintes deste Anexo I; e (ii) o
tratamento a ser conferido aos direitos e obrigacdes dos cotistas que ndo puderam ser
contatados quando da convocagao da assembleia.

16.3.5 Uma vez aprovada a liquidacdo da Classe Unica, a Administradora
devera:

(i) suspender novas subscricdes de cotas;

(ii) fornecer informacgdes relevantes sobre a liquidacdo a todos os Cotistas, de
maneira simultanea e tdo logo tenha ciéncia das informagdes, devendo
providenciar atualizacdes conforme as circunstancias se modifiquem;

(iii) verificar se a precificagdao e a liquidez da Carteira asseguram um tratamento
isonémico na distribuicdo dos resultados da liquidagdo aos Cotistas, ainda que
os resultados ndo sejam distribuidos em uma Unica ocasido ou que a cada
distribuicdo de resultados sejam contemplados a diferentes Cotistas; e

(iv) planejar os procedimentos necessarios para executar a liquidacdo da Classe
Unica com prazo de duracdo determinado, dentro de um periodo adequado a
data prevista para o seu encerramento.

16.3.6 Adicionalmente ao disposto nos itens 16.3.4 e 16.3.5 acima, na hipdtese
de deliberacdo favoravel, da Assembleia Especial, & liquidacdo da Classe Unica, os
seguintes procedimentos deverao ser observados:

(a) as Cotas serdo resgatadas em moeda corrente nacional;

(b) a Administradora ndo adquirird novos Direitos Creditérios e devera resgatar ou
alienar os Ativos Financeiros integrantes da Carteira, adotando as medidas prudenciais
necessarias para que o resgate ou alienagao desses Ativos Financeiros ndo afete a sua
rentabilidade esperada;

(c) apos o pagamento ou o provisionamento das despesas e encargos da Classe
Unica e do Fundo, nos valores a serem suportados pela Classe Unica, todas as
Disponibilidades e os pagamentos referentes aos Direitos Creditérios e aos Ativos
Financeiros integrantes da Carteira deverao ser destinados para pagamento do resgate
das Cotas Seniores, de forma pro rata e proporcional ao valor dessas Cotas; e

(d) observada a ordem de prioridade definida no Anexo I, as Cotas Subordinadas
somente serdo resgatadas apds o resgate integral de todas as Cotas Seniores, sendo,
entdo, pago por cada Cota Subordinada o valor correspondente a fragao respectiva do
eventual saldo remanescente do Patrimonio Liquido.

16.3.7 Caso, em até 90 (noventa) dias contados do inicio da liquidacdo da
Classe Unica, a totalidade das Cotas ainda ndo tenha sido resgatada, as Cotas em
circulacdo poderao ser resgatadas mediante a dacdao em pagamento dos Direitos
Creditérios e dos Ativos Financeiros integrantes da Carteira.
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16.3.8 A Assembleia Especial que confirmar a liquidacdo da Classe Unica devera
deliberar sobre os procedimentos de dagdo em pagamento dos Direitos Creditorios e
dos Ativos Financeiros integrantes da Carteira.

16.3.9 Na hipétese de a Assembleia Especial ndo chegar a acordo referente aos
procedimentos de dacdo em pagamento dos Direitos Creditérios e dos Ativos
Financeiros para fins de pagamento de resgate das Cotas, os Direitos Creditérios e os
Ativos Financeiros serao dados em pagamento aos Cotistas titulares das Cotas Seniores
até o limite do valor destas, mediante a constituicdo de um condominio, cuja fracao
ideal de cada Cotista titular de Cotas Seniores sera calculada em fungao do valor total
das Cotas Seniores em circulagdo, tendo-se como referéncia para definicdo do valor
das Cotas Seniores a data em que foi decidida a liquidacdo da Classe Unica.

16.3.10 Apés tal procedimento, se ainda existir saldo remanescente, este sera
distribuido aos Cotistas titulares de Cotas Subordinadas, mediante a constituicdo de um
condominio, na proporcao de sua participacdo no remanescente do Patrimonio Liquido.

16.3.11 Apdés a conclusdo dos procedimentos descritos neste item 16.3, a
Administradora estara desobrigada em relacdo as responsabilidades estabelecidas no
presente Regulamento e no Anexo I, ficando autorizada a liquidar a Classe Unica
perante as autoridades competentes.

16.3.12 A Administradora devera notificar os Cotistas, se for o caso: (i) para
gue elejam um administrador para referidos condominios de Direitos Creditorios e de
Ativos Financeiros, na forma do artigo 1.323 do Cdédigo Civil; e (ii) informando a
proporcdo de Direitos Creditdérios e de Ativos Financeiros a que cada Cotista tera direito,
sem que isso represente qualquer responsabilidade da Administradora perante os
Cotistas apds a constituicdo dos condominios de tratam as itens anteriores.

16.3.12.1 Caso os Cotistas ndo procedam a eleicdo de administrador dos
condominios referidos nos itens acima, essa funcdo sera exercida pelo Cotista que
detiver a maioria das Cotas da respectiva classe.

16.3.13 O Custodiante ou eventual terceiro por ele contratado fara a guarda dos
Documentos Comprobatérios e da documentacdo relativa aos Ativos Financeiros
integrantes da Carteira pelo prazo de 60 (sessenta) dias a contar da constituicao dos
condominios referidos acima, dentro do qual os administradores dos condominios
indicarao ao Custodiante a hora e o local para que seja feita a entrega dos Documentos
Comprobatdrios e da documentagao relativa aos Ativos Financeiros. Expirado esse
prazo, o Custodiante podera promover a consignagcao dos Documentos Comprobatdrios
e da documentacdo relativa aos Ativos Financeiros, na forma do artigo 334 do Cddigo
Civil.

16.3.14 No ambito da liquidacdo da Classe Unica, e desde que de modo aderente
ao plano de liquidagdo, fica dispensado o cumprimento das regras listadas a seguir:

(a) vigéncia diferida de alteragbes do Regulamento em decorréncia de deliberagao
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unanime dos Cotistas;
(b) limites relacionados a composicao e diversificacdo da Carteira; e

(c) envio, a CVM, das informacdes de que tratam os incisos III e V do art. 27 do Anexo
Normativo II.

16.4 ApoOs pagamento aos Cotistas do valor total de suas Cotas, na forma
descrita por esta Secao 16, a Administradora deve efetuar o cancelamento do registro
de funcionamento da Classe Unica, por meio do encaminhamento & CVM, no prazo de
15 (quinze) dias, da ata da assembleia de cotistas que tenha deliberado a liquidagao,
se for o caso, e do termo de encerramento firmado pelo administrador, decorrente do
resgate ou amortizacao total de cotas.

17. ORDEM DE ALOCAGCAO DOS RECURSOS

17.1 A partir da Data de Subscricdo Inicial e até a liquidacdo da Classe Unica,
a Administradora deverd, todo Dia Util, por meio dos competentes débitos e créditos
realizados na Conta da Classe Unica, alocar os recursos decorrentes da integralizacdo
das Cotas e do recebimento de recursos provenientes da Carteira, e aqueles
correspondentes ao valor agregado dos Ativos Financeiros integrantes da Carteira, na
seguinte ordem, conforme aplicavel:

(a) pagamento de despesas e encargos de responsabilidade da Classe Unica,
devidos nos termos deste Regulamento e da legislacdo aplicavel;

(b) constituicdo e/ou recomposicdo da Reserva de Caixa, conforme o caso;
(c) pagamento de resgate das Cotas Seniores;

(d) pagamento de resgate das Cotas Subordinadas; e

(e) aquisicdo de Direitos Creditorios e Ativos Financeiros.
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APENDICE A

1. Cotas Seniores

1.1 As Cotas Seniores ndo se subordinam as Cotas Subordinadas para efeito
de amortizagdo, resgate e distribuicdo dos rendimentos da Carteira, nos termos do
presente Apéndice A.

1.2 Fica a critério da Administradora a emissdo de novas séries ou
subclasses de Cotas Subordinadas, desde que, em consequéncia dessa nova emissdo,
nao seja afetada a classificacdo de risco das Cotas Seniores em circulagao, se houver,
conforme manifestacdo por escrito da Agéncia Classificadora de Risco, se for o caso, e
desde que prévia e expressamente aprovada pela totalidade dos titulares das Cotas
Subordinadas. Ndo poderdo ser emitidas novas séries ou emissdes de subclasses de
Cotas Subordinadas caso qualquer Evento de Avaliacdo ou Evento de Liquidacao
Antecipada esteja em andamento.

1.3 O valor unitario das Cotas Seniores sera calculado todo Dia Util, para
efeito de definicdo de seu valor de integralizacdo ou resgate, observados os critérios
definidos no item 9.1 do Anexo I e neste Apéndice A.

1.4 As Cotas Seniores terdo direito de votar em todas e quaisquer matérias
objeto de deliberacdo nas Assembleias Gerais e Assembleias Especiais, sendo que a
cada Cota Sénior correspondera 1 (um) voto.

1.5 As Cotas Seniores serao colocadas publicamente.

1.6 No momento de subscricdo das Cotas Seniores, subscreverdo termo de
adesao e ciéncia de risco, declarando ter pleno conhecimento dos riscos envolvidos na
operacdo, inclusive na possibilidade de perda total do capital investido e da auséncia
de classificacdo de risco das cotas subscritas.

1.7 As Cotas Séniores ndo poderdo ser negociadas no mercado secundario.
Caso este Apéndice A seja alterado para prever a possibilidade de negociagbes das
Cotas Seniores no mercado secundario, sera obrigatério o envio dos documentos
pertinentes para aprovacdo da CVM, conforme necessario, e a consequente
apresentacgdo de relatorio de classificagdo de risco.

1.8 A Classe Unica buscara atingir para as suas Cotas Seniores o benchmark
equivalente a variagdo acumulada de 101% (cento e um por cento) das taxas médias
didrias dos DI - Depositos Interfinanceiros de um dia, Extra-Grupo (Taxas DI),
calculadas e divulgadas pela B3 - Central de Custddia e de Liquidacdo Financeira de
Titulos, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, incidente sobre o valor da
Cota Sénior, ou seu saldo ndo amortizado, a partir da Data de Subscricdo Inicial, e
incorporados diariamente ao valor de cada Cota Sénior verificado na abertura de cada
Dia Util, sendo certo que sera utilizada, para fins do célculo do benchmark, incidente
sobre o valor da Cota Sénior, ou seu saldo ndo amortizado, e incorporados diariamente
ao valor de cada Cota Sénior.
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1.9 O benchmark nao representa nem deve ser considerado como uma
promessa, garantia ou sugestdo de rentabilidade aos Cotistas Sénior por parte do
Fundo, da Classe Unica, da Administradora, da Gestora, do Custodiante ou dos
Cedentes. Portanto, os Cotistas somente receberdo rendimentos se os resultados e o
valor total da Carteira assim permitirem.

1.10 As Cotas Seniores serdo amortizadas e resgatadas, em moeda corrente
nacional, observados o abaixo disposto e respeitada a ordem de alocacdao dos recursos
da Classe Unica estabelecida na Secdo 17 do Anexo 1.
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APENDICE B

1. Cotas Subordinadas

1.1 As Cotas Subordinadas sdo aquelas que se subordinam as Cotas
Seniores para efeito de amortizagao, resgate e distribuicdo de rendimentos da Carteira.

1.2 O valor unitério das Cotas Subordinadas serd calculado todo Dia Util,
para efeito de definicdo de seu valor de integralizacdao ou resgate, observados os
critérios definidos no item 9.1 do Anexo I e neste Apéndice B.

1.3 No momento de subscricdo das Cotas Subordinadas, os Cotistas
subscreverdo termo de adesdo e ciéncia de risco, declarando ter pleno conhecimento
dos riscos envolvidos na operacao, inclusive na possibilidade de perda total do capital
investido e da auséncia de classificacdo de risco das cotas subscritas.

1.4 As Cotas Subordinadas terdao direito de votar em todas e quaisquer
matérias objeto de deliberacdo nas Assembleias Gerais e Especiais, sendo que a cada
Cota Subordinada correspondera 1 (um) voto.

1.5 As Cotas Subordinadas nao poderdao ser negociadas no mercado
secundario. Caso este Apéndice B seja alterado para prever a possibilidade de
negociacdes das Cotas Subordinadas no mercado secundario, sera obrigatério o envio
dos documentos pertinentes para aprovagao da CVM, conforme necessario, e a
consequente apresentacdo de relatdrio de classificagdo de risco.

1.6 N3o ha benchmark predeterminado para as Cotas Subordinadas.

1.7 Cada Cota Subordinada tera seu valor calculado diariamente, sendo tal
valor equivalente ao resultado da divisdo do eventual saldo remanescente do
Patrimonio Liquido, apds a subtracdo dos valores de todas as Cotas Seniores, pelo
numero total de Cotas Subordinadas em Circulagdo.

1.8 As Cotas Subordinadas somente poderdo ser amortizadas ou resgatas
apos a amortizagdo ou o resgate integral das Cotas Seniores.

1.9 Nao sera realizada a amortizacdo das Cotas Subordinadas caso:
(a) tenha sido identificado qualquer Evento de Avaliagdao ou Evento de Liquidagao
Antecipada pela Administradora, em relagcao ao qual a Assembleia Especial ainda nao
tenha se manifestado de forma definitiva; e (b) esteja em curso a liquidagao da Classe
Unica.
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SUPLEMENTO 1

Este suplemento é parte integrante do Regulamento do Taranis - Fundo de
Investimento em Direitos Creditérios - Responsabilidade Limitada.

GLOSSARIO DOS PRINCIPAIS TERMOS E EXPRESSOES UTILIZADOS NO
REGULAMENTO DO TARANIS - FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS - RESPONSABILIDADE LIMITADA

AgOes Judiciais As acdes judiciais movidas por empresas
pertencentes ao Grupo Inepar em face de (a) érgdos
da administracao direta dos entes federativos (Unido,
Estados, Distrito Federal e Municipios) ou 6rgdos da
administracdo indireta (sociedades de economia
mista, empresas publicas, autarquias e fundacoes)
com sentenca transitada em julgado ou ndo,
prolatada ou que serdo prolatada no curso de acgoes
judiciais contra os entes federativos, cujos créditos
poderdo ser representados por precatorios ja
emitidos ou a serem emitidos em virtude de
execucdo das sentengas respectivas, que poderdo
prever, conforme sua origem e natureza, incidéncia
de juros e correcao monetaria; e (b) entes privados
cuja sentenca, transitada em julgado ou ndo,
prolatada ou que sera prolatada no curso de agoes
judiciais, gere ou possa gerar o pagamento dos
respectivos créditos.

Administradora A OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.,
sociedade devidamente autorizada pela Comissao de
Valores Mobilidrios a administrar fundos de
investimento e gerir carteiras de valores mobiliarios,
por meio do Ato Declaratério n® 6.696, de 21 de
fevereiro de 2002, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
36.113.876/0001-91, com sede na Cidade do Rio de
Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das
Américas, n° 3434, bloco 07, sala 201, Centro
Empresarial Mario Henrique Simonsen, ou sua
sucessora a qualquer titulo.

Agéncia de Classificagdo de |o agéncia de classificagdo de risco que vir a ser
Risco contratada pela Classe Unica ou por quaisquer das
classes que venham a ser emitidas pelo Fundo,
responsavel pela avaliagdo de risco das Cotas, caso
as Cotas passem a ser objeto de classificagdo de
risco.
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Agente de Cobranca

A MDC ASSESSORIA EMPRESARIAL S.A., inscrita
no CNPJ/MF sob 0 n© 08.608.615/0001-07, com sede
na cidade de Curitiba, Estado do Parana, na Alameda
Doutor Carlos de Carvalho, 373, 12° andar, sala
1202, ou outro que venha a ser contratado para ser
responsavel pela cobrancga dos Direitos Creditorios.

Agente de Controladoria

A OLIVEIRA TRUST SERVICER S.A., sociedade
por acdes com sede na Cidade do Rio de Janeiro,
Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, n°
3434, Bloco 07, sala 202, CEP 22640-102, Barra da
Tijuca, inscrita no CNPJ/MF  sob o no
02.150.453/0001-20.

Alocacao Minima

O percentual minimo de 50% (cinquenta por cento) do
Patrimbnio Liquido a ser mantido em Direitos
Creditorios.

Anexo I

O Anexo I a este Regulamento, que rege o
funcionamento da Classe Unica de modo
complementar ao disciplinado pelo Regulamento

Anexo Normativo II

O Anexo Normativo II a Resolucdo CVM 175,
aplicavel aos Fundos de Investimento em Direitos
Creditorios.

Assembleia Especial

A assembleia para a qual sdo convocados somente
os cotistas da Classe Unica, de quaisquer outras
classes que o Fundo venha a constituir ou de
determinada subclasse.

Assembleia Geral

A assembleia geral de Cotistas, ordindria ou
extraordinaria, para qual sdo convocados todos os
cotistas do Fundo.

Apéndices

Partes do Anexo I que disciplinam as caracteristicas
especificas das Subclasses.

Ativos Financeiros

Os ativos indicados no item 2.4 do Anexo I, que
poderdo compor o Patrimdnio Liquido.

BACEN O Banco Central do Brasil.
Carteira A carteira da Classe Unica.
Cedentes Pessoas fisicas ou juridicas, ou entidades de outra

natureza  juridica (tais como fundos de
investimento), que cedem Direitos Creditérios a
Classe Unica ou a quaisquer outras classes que o
Fundo venha a constituir, nos termos dos respectivos
Contrato de Cessao e/ou Termo de Cessao.

Classe Unica

/A Unica classe de cotas de emissdo do Fundo.
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CMN

O Conselho Monetario Nacional.

Codigo Civil

Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme
alterada.

Codigo de Processo Civil

Lei n® 13.105, de 16 de margo de 2015, conforme
alterada.

Conta da Classe Unica

A conta corrente de titularidade da Classe Unica
mantida junto ao Custodiante, utilizada para
movimentacdo dos recursos da Classe Unica,
inclusive para pagamento dos encargos pagos
diretamente pela Classe Unica.

Contratos de Cessao

Os contratos celebrados entre a Classe Unica e cada
Cedente, com interveniéncia da Gestora, nos quais
sao estabelecidos os termos e as condigdes gerais da
cessdo de Direitos Creditdrios a Classe Unica.

Cotas

As cotas de subclasse sénior e as cotas de subclasse
subordinada, quando referidas em conjunto.

Cotas Seniores

As cotas de subclasse sénior, da Classe Unica, de
emissao do Fundo.

Cotas Subordinadas

IAs cotas de subclasse subordinada, da Classe Unica,
de emissao do Fundo.

Cotista

O titular de Cotas do Fundo, sem distingao.

Critérios de Elegibilidade

Os critérios estabelecidos no item 6.1 do Anexo I, a
serem verificados pelo Custodiante no momento de
cada cessdo de Direitos Creditorios a Classe Unica.

Custodiante

A OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.,
sociedade devidamente autorizada pela Comissao de
Valores Mobilidrios a administrar fundos de
investimento e gerir carteiras de valores mobiliarios,
por meio do Ato Declaratério n® 6.696, de 21 de
fevereiro de 2002, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
36.113.876/0001-91, com sede na Cidade do Rio de
Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das
Américas, n° 3434, bloco 07, sala 201, Centro
Empresarial Mario Henrique Simonsen, ou seu
sucessor a qualquer titulo.

CVM /A Comissdo de Valores Mobilidrios.
Data de Aquisicao Cada data do pagamento ou da dacdo em pagamento
Pagamento a respectiva Cedente do pregco de aquisicdo dos

Direitos Creditérios cedidos a Classe Unica, nos
termos do Contratos de Cessdo e Termos de Cessao.

Data de Subscricdo Inicial

A data da primeira subscricdo e integralizacdao de
Cotas.

Devedores

A parte responsavel pelo pagamento dos Direitos

Creditorios cedidos a Classe Unica.
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Dia Util

Qualquer dia que ndo seja (a) sabado, domingo ou
feriado declarado nacional; ou (b) dia em que, por
qualquer motivo, ndao houver expediente bancario ou
nao funcionar o mercado financeiro na cidade de Sao
Paulo, Estado de S3ao Paulo €/ou na cidade do Rio de
Janeiro, Estado do Rio de Janeiro.

Direitos Creditorios

Os direitos creditorios oriundos das A¢des Judiciais.

Disponibilidades

Os recursos em caixa ou Ativos Financeiros de
liquidez diaria.

Documentos Adicionais da
Operagao

Documentos adicionais da operagcao de cessao dos
Direitos Creditérios a Classe Unica, conforme
elencados no item 4.1.4.

Documentos Comprobatorios

Sdo os Contratos de Cessdo, que formalizam a
cessao de cada Direito Creditério a Classe Unica.

Eventos de Avaliacao

Os eventos definidos no item 16.2 do Anexo I, cuja
ocorréncia enseja a imediata convocacdo da
Assembleia Especial para deliberar se os mesmos
deverdao ser considerados Eventos de Liquidagao
Antecipada.

Eventos de Liquidagdo
Antecipada

Os eventos definidos no item 16.3 do Anexo I, cuja
ocorréncia enseja a imediata convocacdo da
IAssembleia Especial para deliberar sobre a liquidacao
da Classe Unica.

Evento de Sucesso

Todo e qualquer recurso recebido pela Classe Unica
em decorréncia da monetizacdo dos Direitos
Creditdrios detidos pela Classe Unica, e que ndo se
confunde, em hipdtese alguma, com o conceito de
Eventos de Liquidagao Antecipada.

Fundo O TARANIS - FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS -
RESPONSABILIDADE LIMITADA.

Gestora ARM CAPITAL S.A., sociedade an6nima de capital

fechado com atividade de gestdao de recursos, nos
termos da Resolucao CVM n© 21, inscrita no
CNPJ/MF sob o0 n° 50.982.746/0001-16, com sede
na Rua Real Grandeza, n°© 46, Casa 1, Botafogo, Rio
de Janeiro - RJ, CEP 22281-034, com atos
constitutivos registrados na JUCERJA sob o NIRE n©
33.2.1265225-4, devidamente autorizada pela CVM
a administrar carteiras de valores mobiliarios,
conforme Ato Declaratério n® 21.341, de 18 de
outubro de 2023

Grupo Inepar

A Inepar S.A. Industria e Construgdes - Em
Recuperacdo Judicial, a Inepar Equipamentos e
Montagens S.A. - Em Recuperacgao Judicial, Inepar -
Administracdo e Participagdes S.A. - Em
Recuperacao Judicial, IESA - Projetos, Equipamentos
e Monstagens S.A. - Em Recuperacdo Judicial, IESA
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Oleo e Gas S.A. — Em Recuperacdo Judicial, IESA
Transportes S.A. - Em Recuperagdao Judicial,
Sadefem Equipamentos e Montagens S.A. - Em
Recuperagao Judicial, TT Brasil Estruturas Metalicas
S.A. - Em Recuperacgao Judicial, Itamon Construgoes
Industriais LTDA., Expansao Projetos e Montagens
Elétricas Ltda.

Instituigdes Bancarias
Autorizadas

O Banco do Brasil S.A, a Caixa Econdmica Federal, o
Banco Bradesco S.A., o Banco Santander (Brasil) S.A,
ou Banco Itad S.A., quando referidos em conjunto.

Investidores Profissionais

Os investidores que se enquadrem no conceito de
investidor profissional, conforme definido pelo artigo
12 da Resolucdo CVM n° 30/21.

IPCA

O Indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo,
divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e
Estatistica - IBGE

Parecer Legal

Pareceres legais a serem emitidos pelos assessores
legais contratados diretamente pela Gestora, pelo
Fundo, pela Classe Unica ou por quaisquer outras
classes que venham a ser constituidas pelo Fundo,
acerca de cada uma das AcOes Judiciais, que deverao
verificar e atestar a existéncia, status e viabilidade da
cessdo das Acdes Judiciais & Classe Unica.

Partes Relacionadas

Com relacao a qualquer Pessoa, as entidades em que
tal Pessoa participe como acionista relevante, as
entidades que com ela tenham em comum um
mesmo acionista relevante, seus respectivos
conjuges ou parentes em linha reta, ou colaterais até
o quarto grau, conforme aplicavel, bem como
qualquer Pessoa definida como tal pelas regras
contdbeis expedidas pela CVM que tratam dessa
matéria. Para os fins desta definicdo, o termo
‘acionista relevante” significa o acionista ou quotista
que detenha, direta ou indiretamente, mais de 20%
(vinte por cento) do capital votante de uma
determinada Pessoa.

Patrimoénio Liquido

O patriménio liquido da Classe Unica.

Perda

Todas e quaisquer perdas efetivamente incorridas,
obrigacdes, reivindicagdes, danos, bloqueio de
contas, multas, penalidades, custos e despesas,
incluindo honorarios advocaticios, os honorarios
dos demais profissionais e custas judiciais.
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Pessoa

Uma pessoa natural, pessoa juridica, sociedade
anonima, sociedade limitada, associacdo, fundacao,
consorcio, sociedade em conta de participacdo,
condominio,  trust, partnership, fundos de
investimentos, outros tipos societarios ou outra
entidade ou organizagdo, nacional ou estrangeira,
com ou sem personalidade juridica, incluindo
autoridades governamentais.

Plano

Tem o significado atribuido no item 15.2(b)(i).

Politica de Investimento

A politica adotada pela Classe Unica para realizacdo
de seus investimentos, conforme descrita na Secdo 2
do Anexo I.

Potencial Conflito deToda matéria ou situacdo que possa proporcionar

Interesses vantagens ou beneficios diretos ou indiretos a
determinado Cotista, seus representantes e
prepostos, a Administradora, Gestora e suas Partes
Relacionadas.

Prestadores de ServigosA Administradora e a Gestora

Essenciais

Regulamento

O regulamento do Fundo.

Reserva de Caixa

A reserva para pagamento de despesas e encargos do
Fundo, conforme prevista no item 11.1 do
Regulamento.

Resolugao CVM n© 30

A Resolugdo CVM n© 30, de 11 de maio de 2021.

Resolugdo CVM n° 175

A Resolucdo CVM n° 175, de 23 de dezembro de
2022.

Taxa de Administragao

A taxa devida pelo Fundo nos termos dao item 5.1
do Anexo I, que compreende a remuneracdo pelos
servicos de administragdo do Fundo.

Taxa de Custddia

A taxa devida pela Classe Unica nos termos do item
5.3 do Anexo I, que compreende a remuneragao
pelos servicos de custddia e escrituragéo.
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Taxa de Gestao A taxa devida pelo Fundo nos termos do item 5.2 do
Anexo I, que compreende a remuneragdo pelos
servigos de gestdo.

Termos de Cessao Os termos celebrados entre a Classe Unica e a
respectiva Cedente com interveniéncia da Gestora e
da Administradora, conforme modelo anexo aos
Contratos de Cessao, por meio dos quais a respectiva
Cedente cede Direitos Creditérios & Classe Unica.
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