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REGULAMENTO DO CREDIHOME FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS — RESPONSABILIDADE LIMITADA

O “CREDIHOME FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS -
RESPONSABILIDADE LIMITADA”, ” disciplinado pela Resolugcdo n.° 2.907, de 29 de
novembro de 2001, conforme alterada, do Conselho Monetario Nacional (“CMN”), pela
Instrugdo n.° 175, de 22 de dezembro de 2023, da Comissao de Valores Mobiliarios,
conforme alterada (“Instrucdo CVM 175" e “CVM”, respectivamente), e demais
disposicbes legais e regulamentares aplicaveis (“Fundo”), sera regido pelo presente
regulamento (“Regulamento”).

Para os fins deste Regulamento, dos seus Anexos Descritivos e dos Apéndices, os termos e
expressoes indicados em letra mailscula, no singular ou no plural, ndo definidos acima, terao
os significados a eles atribuidos nas definicbes indicadas no decorrer do documento.
Ademais, (a) os titulos das clausulas, subsecdes, anexos, partes e paragrafos servem
somente para conveniéncia e ndo afetam ou restringem sua interpretacao; (b) as palavras
"inclui(em)”, "inclusive”, "incluindo" e outras palavras semelhantes deverédo ser interpretadas
como sendo somente para fins exemplificativos, ilustrativos ou de énfase, como se
estivessem acompanhadas da frase "mas nao limitado a", ndo devendo ser interpretadas, ou
ser aplicadas como uma restricdo a generalidade de qualquer palavra anterior; (c) sempre
que o contexto o exigir, as definicbes constantes deste Error! Reference source not found.
aplicar-se-d0 no singular, assim como no plural, o género masculino incluira o feminino e
vice-versa; (d) as referéncias a qualquer documento ou outros instrumentos incluem todos
0s seus aditamentos, substituicdbes e consolidacbes, bem como as suas respectivas
complementacdes, salvo disposi¢cao especifica em contrério; (e) qualquer referéncia a leis ou
disposic¢des legais deve incluir toda legislagdo complementar promulgada ou sancionada até
esta data; (f) salvo disposicdo especifica em contrario, as referéncias a clausulas, itens,
partes, secfes ou anexos aplicam-se as clausulas, itens, partes, secfes e anexos deste
Regulamento; (g) qualquer referéncia a uma parte inclui 0s seus sucessores, representantes
e cessionarios; e (h) todos os prazos previstos neste Regulamento, dos seus Anexos
Descritivos e dos Apéndices, serdo contados na forma prevista no artigo 224 do Codigo de
Processo Civil, isto é, excluindo-se o dia do comeco e incluindo-se o dia do vencimento.

CAPITULO | - FORMA, PRAZO DE DURACAO E COMPOSICAO DO PATRIMONIO
Artigo 1° O Fundo é constituido sob a forma de condominio fechado, com

responsabilidade dos cotistas limitado ao valor por eles subscrito e seu prazo de duragéo
sera determinado, com prazo até 10 de outubro de 2035.
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Artigo 2° O patriménio do Fundo sera formado por Classe Unica de Cotas e subclasse
de cotas. As caracteristicas e os direitos, assim como as condicdes de emissao,
subscricao, integralizagcéo, remuneragao, amortizagao e resgate das Cotas encontram-
se descritos nos Capitulos X e Xl deste Regulamento. Nao é admitida nova distribuicédo de
Cotas de Classe fechada antes de encerrada a distribuicdo anterior de cotas da mesma
Classe ou Subclasse.

Paragrafo 1°. A eventual criagdo de novas Classes, Subclasses e séries de
Subclasses seré aprovada em Assembleia Geral de Cotistas ou Assembleia Especial
de Cotistas, conforme aplicavel.

Pardgrafo 2°. Ndo serd permitida a constituicdo de novas classes de cotas que
alterem o tratamento tributario aplicavel em relacdo ao Fundo ou as demais Classes
existentes.

Paragrafo 3°. E vedada a afetacdo ou a vinculacdo, a qualquer titulo, de parcela do
patrimoénio de uma Classe de Cotas a qualquer Subclasse.

CAPITULO Il = PUBLICO ALVO

Artigo 3° O Fundo é destinado para Investidores Profissionais, nos termos
definidos pelaregulamentacdo da CVM em vigor.

CAPITULO Ill - FATORES DE RISCO

Artigo 4° A Carteira do Fundo e, por consequéncia, seu patrimbnio, estdo
submetidos adiversos riscos, dentre os quais destacamos, de forma néo taxativa, os
abaixo relacionados. Antesde adquirir Cotas, o investidor deve ler cuidadosamente
este Capitulo.

Paragrafo 1°  Os recursos que constam na carteira do Fundo e o Cotista estao
sujeitos, dentre outros, aos seguintes fatores de riscos:

(a) Efeitos da politica econdmica do Governo Federal. O Fundo, seus
ativos, os Cedentes e os Devedores estdo sujeitos aos efeitos da politica
econdmica praticada pelo Governo Federal. O Governo Federal intervém
frequentemente na politica monetéria, fiscal e cambial e, consequentemente,
também na economia do Pais. As medidas que podem vir a ser adotadas pelo
Governo Federal, para estabilizar a economia e controlar a inflagao,
compreendem controle de salarios e precos, desvalorizagcdo cambial, controle
de capitais e limitagcbes no comércio exterior, entre outras. O negdcio, a
condicdo financeira e os resultados dos Cedentes, 0s setores econdmicos
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especificos em que atua, os Ativos Financeiros do Fundo, bem como a
originacdo e pagamento dos Direitos de Crédito podem ser adversamente
afetados por mudancas nas politicas governamentais, bem como por: (i)
flutuacOes das taxas de cambio; (ii) alteracdes na inflacéo; (iii) alteragcdes nas
taxas de juros; (iv) alteracdes na politica fiscal; e (v) outros eventos politicos,
diploméaticos, sociais e econdmicos que possam afetar o Brasil, ou 0s
mercados internacionais. Além disso, o Fundo nao podera realizar operacdes
em mercados de derivativos, nem para finsde protecao das posi¢cOes detidas
a vista na Carteira Dessa forma, as oscilagbes acima referidas podem
impactar negativamente o patriménio do Fundo e a rentabilidade das Cotas.
Medidas do Governo Federal para manter a estabilidade econdémica, bem
como aespeculacdo sobre eventuais atos futuros do governo podem gerar
incertezas sobre a economia brasileira e uma maior volatilidade no mercado
de capitais nacional, afetando adversamente o0s negdcios, a condicao
financeira e os resultados do Cedente, bem comoa liquidacdo dos Direitos de
Crédito pelos respectivos clientes;

(b) Risco de Liquidez. Diversos motivos podem ocasionar a falta de
liquidez dos mercados nos quais os titulos e valores mobiliarios integrantes
da Carteira sdo negociados, e/ou outras condi¢des atipicas de mercado. Caso
isso ocorra, o Fundo estarasujeito a riscos de liquidez dos Ativos Financeiros
detidos em Carteira, situacdo em que oFundo podera nao estar apto a efetuar
pagamentos relativos aos resgates e/ou amortizacdes de suas Cotas. Da
mesma forma, o investimento do Fundo em Direitos de Crédito apresenta
peculiaridades em relacdo as aplicacbes usuais da maioria dos fundosde
investimento brasileiros, haja vista que n&o existe, no Brasil, mercado
secundario comliquidez para tais Direitos de Crédito. Caso o Fundo precise
vender os Direitos de Créditodetidos em Carteira, podera ndo haver mercado
comprador ou o preco de alienagao de tais Direitos de Crédito podera refletir
essa falta de liquidez, causando perda de patriménio do Fundo;.

(c) Risco de Mercado: o desempenho dos Ativos Financeiros que compdem
a carteirado Fundo estd diretamente ligado a alteragcdes nas perspectivas
macroecondmicas de mercado, o que pode causar oscilacdes em seus pregos.
Tais oscilagbes também poderdo ocorrer em funcdo de alteragcbes nas
expectativas do mercado, acarretando mudancas nos padrbes de
comportamento de pregcos dos Ativos Financeiros. As referidas oscilagdes
podem afetar negativamente o desempenho do Fundo e, consequentemente,
a rentabilidade das Cotas.

(d) Risco de Flutuacdo dos Ativos Financeiros. O valor dos ativos que
integram a Carteira do Fundo pode aumentar ou diminuir de acordo com as
flutuacdes de precos e cotagdes de mercado. Em caso de queda do valor dos
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ativos, o patrimoénio do Fundo podeser afetado. A queda nos prec¢os dos ativos
integrantes da Carteira do Fundo pode ser temporaria, ndo existindo, no
entanto, garantia de que ndo se estenda por periodos longos e/ou
indeterminados longos e/ou indeterminados.

(e) Riscos provenientes do uso de Derivativos. Mesmo que de forma
indireta, por meio da aplicacdo em cotas de fundos de investimento, o Fundo
podera estar exposto aos riscos decorrentes de operacbes de derivativos,
ainda que realizada exclusivamente parafins de protecéo das posi¢cdes detidas
pelo Fundo, o que podera acarretar variagbées no valor de seu patrimoénio
liquido superiores aquelas que ocorreriam se tais estratégias ndo fossem
utilizadas. Tal situacdo poderd, ainda, implicar em perdas patrimoniais ao
Fundo e ao Cotista, bem como resultar na necessidade de aportes adicionais
de recursos ao Fundo por parte de seu Cotista.

(f) Liquidacdo do Fundo. Por conta da falta de liquidez dos Direitos de
Crédito, a unicaforma que o Cotista tem para se retirar do Fundo é a cessao
apenas nos casos iti 40, e ocorréncia de casos de
liguidacdo do Fundo previstos no Regulamento, e deliberacdo, pela
AssembleiaGeral, sobre a liquidacdo do Fundo. Ocorrendo qualquer uma das
hipoteses de liquidacdo do Fundo, podera ndo haver recursos disponiveis em
moeda corrente nacional para realizar o pagamento ao Cotista, que poderao

ser pagos com os Direitos de Crédito e Ativos Financeiros detidos em Carteira;

(g) Amortizacdes e/ou resgate das Cotas. As Unicas fontes de recursos do
Fundo para efetuar o pagamento das amortizagdes e/ou resgate das Cotas &
a liquidacao: (i) dos Direitos de Crédito pelos respectivos Devedores; e (ii) dos
Ativos Financeiros pelas respectivas contrapartes. Apos o recebimento desses
recursos e, se for o caso, depois deesgotados todos 0s meios cabiveis para a
cobranca, extrajudicial ou judicial, dos referidos ativos, o Fundo nao dispora
de quaisquer outras verbas para efetuar a amortizacdo e/ou resgate das
Cotas, 0 que podera acarretar prejuizo ao Cotista. Ademais, o Fundo esta
exposto a determinados riscos inerentes aos Direitos de Crédito e Ativos
Financeiros e aos mercados em que sao negociados, incluindo a eventual
impossibilidade de a Gestora alienar ativos em caso de necessidade,
especialmente os Direitos de Crédito, devido a inexisténcia de um mercado
secundario ativo e organizado para a negociacdo dessa espécie de ativo.
Considerando-se a sujeicdo do amortizacdo e/ou resgate das Cotas a
liguidacdo dos Direitos de Crédito e/ou dos Ativos Financeiros, conforme
descrito no paragrafo acima, tanto a Administradora quanto o Custodiante
estdo impossibilitados de assegurar que as amortizagcdes e/ou o resgate das
Cotas ocorrerdo nas datas originalmente previstas, ndo sendo devido, nesta
hip6tese, pelo Fundo ou qualquer outrapessoa, incluindo a Administradora e
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o Custodiante, qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza.

(h) Risco de Crédito. Consiste no risco de inadimplemento ou atraso no
pagamento de juros e/ou principal dos Direitos de Crédito e Ativos Financeiros
pelos emissores e coobrigados dos ativos ou pelas contrapartes das
operagdes do Fundo, podendo ocasionar, conforme o caso, a reducao dos
ganhos ou mesmo perdas financeiras até o valor das operacdes contratadas e
ndo liquidadas. Alteracdes e equivocos na avaliagdo do risco de crédito do
emissor podem acarretar em oscilagdes no preco de negociacao dos titulos
gque compdem a carteira do Fundo.

(i) Risco de Concentracdo: O Fundo ndo esta sujeito a limites minimos de
diversificacdo da carteira, bem como poderd concentrar até 100% de seu
patrimdnio liquido em Direitos de Crédito cedidos por um unico Cedente e/ou
de responsabilidade de um mesmo devedor, desde que previamente
atendidas as regras da regulamentacédo em vigor com relacao aos limites de
concentracdo. O risco associado as aplicacbes do Fundo é diretamente
proporcional a concentracdo das aplicacdes. Quanto maior a concentracao
das aplicagdes do Fundo, maior sera a vulnerabilidade do Fundo em relacdoao
risco de crédito desse devedor.

(j) Risco de pré-pagamento dos Direitos de Crédito. A ocorréncia de pré-
pagamentosem relagcdo a um ou mais Direitos de Crédito podera ocasionar
perdas ao Fundo. Isso porque a ocorréncia de pré-pagamentos de Direitos de
Crédito reduz o horizonte originalde rendimentos referentes a tais Direitos de
Crédito originalmente esperados pelo Fundo, uma vez que o pré-pagamento
de um Direito de Crédito é realizado pelo valor inicial do Direito de Crédito
atualizado somente até a data da realizacdo do pré-pagamento pela taxa de
juros pactuada entre o Cedente e o respectivo Cliente devedor do Direito de
Crédito, de modo que os juros remuneratérios incidentes desde a data da
realizacdo do pré-pagamento até a data de vencimento do respectivo Direito
de Crédito deixam de ser devidos pelo respectivo devedor.

(k) Insuficiéncia _dos Critérios _de Eleqgibilidade. Os Critérios de
Elegibilidade tém a finalidade de selecionar os Direitos de Crédito passiveis
de aquisicdo pelo Fundo. Nao obstante tais Critérios de Elegibilidade, a
solvéncia dos Direitos de Crédito que compdema Carteira do Fundo depende
integralmente da situacdo econdmico-financeira dos Clientes. Dessa forma,
embora assegurem a selecdo dos Direitos de Crédito com base em critérios
objetivos preestabelecidos, a observancia pela Administradora e/ou pelo
Custodiante, dos Critérios de Elegibilidade n&o constitui garantia de
adimpléncia dos Clientes.
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()] Risco decorrente da ndo uniformidade da Politica de Concessao de
Crédito adotadas pelos Cedentes. A Carteira do Fundo poderad ser
composta por Direitos de Crédito cedidos por um ou mais Cedentes,
indistintamente. A concessao de crédito por cada um dos Cedentes observara
regras e politicas particulares, as quais poderdo ou ndo guardar similaridade.
Este Regulamento nao traz descricdo completa dos processos de origem e
das politicas de concesséao dos Direitos de Crédito que seré&o adquiridos pelo
Fundo, eis que poderao diferir substancialmente entre em si, variando
conforme o Cedente e a natureza do Direito de Crédito, sendo que o
Regulamento prevé apenas os critérios minimos exigidos para tais politicas,
tampouco descricdo dos fatores de risco associados a tais processos e
politicas. Dessaforma, os Direitos de Crédito que venham aser adquiridos pelo
Fundo poderao ser originados com base em politicas de concessao de crédito
gue ndo assegurem a auséncia de eventuais vicios na sua originacdo e/ou
formalizacdo, o que podera dificultar ou até mesmo inviabilizar a recuperagao
de parte ou da totalidade dos pagamentos referentes aos referidos Direitos de
Crédito pelo Fundo.

(m) Risco decorrente  da Auséncia de Procedimentos totalmente
uniformes de Cobranca. O Administrador adotara as medidas cabiveis com
relacdo a cobranca de determinados Direitos de Créditos. Este Regulamento
traz apenas a descricdo dosrequisitos minimos aplicaveis ao processo de
cobranca dos Direitos de Crédito, o qual podera ser incrementado em cada
caso especifico, de acordo com a natureza especifica e das condi¢bes de
pagamento dos Direitos de Crédito que serdo adquiridos pelo Fundo. Nao é
possivel assegurar que tais procedimentos de cobrangca garantirdo o
recebimento de parte ou da totalidade dos pagamentos referentes aos Direitos
de Crédito vencidos e ndo pagos nas respectivas datas de vencimento.

(n) Risco de Falhas de Procedimentos. Falhas nos procedimentos de
cadastro, cobranca e fixacdo da politica de crédito e controles internos
adotados pelos prestadores de servicos do Fundo podem afetar
negativamente a qualidade dos Direitos de Crédito esua cobranca, em caso
de inadimplemento.

(0) Risco em relacdo aos Documentos Comprobatérios. O Custodiante € o
responséavel legal pela guarda dos Documentos Comprobatorios dos Direitos
de Crédito cedidos ao Fundo. Sem prejuizo de tal responsabilidade, o
Custodiante, com a anuéncia do Fundo através da Instituicdo Administradora
podera contratar empresa especializada para guarda de documentos cuja
formalizacédo se dara em instrumento contratual especifico, a qual realizara a
guarda fisica dos Documentos Comprobatorios na condicdode fiel depositéaria.
Nesse caso, Custodiante realizara auditoria dos processos de guarda
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efetuados pela empresa especializada para guarda de tais documentos a fim
de garantir a capacidade do cumprimento dos requisitos minimos a serem
estabelecidos em contrato.

(p) Risco de Questionamento Judicial. Os Direitos de Crédito podem ser
questionados judicialmente tanto no que se refere: (i) a formalizacdo dos
Documentos Comprobatérios; (ii) nas taxas aplicadas e (iii) na forma de
cobranca dos Direitos de Crédito, inclusive em funcdo das disposicdes
estabelecidas no Cédigo de Defesa do Consumidor. Nestes casos,0s Direitos
de Crédito poderdo ser modificados ou cancelados em virtude de decisao
judicial o que podera acarretar perdas para o Fundo e, consequentemente,
podera afetarnegativamente a rentabilidade das Cotas do Fundo.

(q) Riscos operacionais e de sistemas. Dada a complexidade operacional
propria dosfundos de investimento em direitos creditérios, ndo ha garantia de
gue as trocas de informacdes entre os sistemas eletronicos dos Cedentes, do
Custodiante, da Administradora, da Gestora e do Fundo se daréo livres de
erros. Caso qualquer desses riscos venha a se materializar, a aquisicao,
cobranca ou realizacdo dos Direitos de Crédito podera ser adversamente
afetada, prejudicando o desempenho do Fundo.

(r) Risco de Fungibilidade e Movimentacdo dos valores relativos aos
Direitos de Credito de titularidade do Fundo. Em seu curso normal, os Direitos
de Crédito a serem adquiridos pelo Fundo serdo cobrados pelo Administrador,
ou por terceiros por ele contratados, devendo os recursos eventualmente
recebidos serem depositados diretamente em (i) conta de titularidade do
Fundo; ou (ii) conta especial instituida pelas partes junto a instituicdes
financeiras, sob contrato, de titularidade do cedente com movimentacao
exclusiva pelo Banco Administrador da conta, conforme procedimentos
estabelecidos em instrumento contratual especifico, firmado entre 0 Banco
Administrador e o Fundo, conta esta destinada a acolher depdsitos a serem
feitos pelo devedor ali mantidos em custédia, para liberagdo apdés o
cumprimento de requisitos especificados e verificados pelo Custodiante.
Eventualmente se, por um equivoco, os valores referentes aos Direitos de
Crédito transitarem por contas bancéarias de outra instituicdo até o seu
recebimento pelo Fundo, ha o risco de que tais recursos nado sejam
repassados ao Fundo, por exemplo, por motivo de intervencao do Custodiante,
ou, ainda,em decorréncia de pedidos de recuperacéao judicial ou de faléncia,
ou planos de recuperacao extrajudicial, ou em outro procedimento de natureza
similar.

(s) Risco de descontinuidade. A politica de investimento do Fundo prevé
gue o Fundodeve destinar-se, primordialmente, a aplicagdo em Direitos de

8




Docusign Envelope ID: 757B4C45-CC1B-4A8C-A7BB-48838D5782B2

Crédito. Neste sentido, a continuidade do Fundo pode ser comprometida,
independentemente de qualquer expectativa por parte de Cotista quanto ao
tempo de duracdo de seus investimentos no Fundo, em funcao da
continuidade das operacdes regulares dos Cedentes e da capacidade destes
de originar Direitos de Crédito para o Fundo conforme os Critérios de
Elegibilidade estabelecidos no Capitulo V deste Regulamento e de acordo
com a politicade investimento descrita no Capitulo IV acima. Os Devedores
podem, a qualquer tempo, proceder ao pagamento antecipado dos Direitos de
Crédito. Este evento podera prejudicar o atendimento, pelo Fundo, de seus
objetivos e/ou afetar sua capacidade de atender aos indices, parametros e
indicadores definidos neste Regulamento, conforme descrito no fator de risco
intitulado “Risco de pré-pagamento”, acima.

(t) Risco decorrente da Multiplicidade de Cedentes. O Fundo esta apto a
adquirir Direitos de Créditos de titularidade de multiplos Cedentes. Tais
Cedentes nao sao previamente conhecidos pelo Fundo ou pela
Administradora, de forma que eventuais problemas de natureza comercial
entre os Cedentes e 0s respectivos Devedores podem néo ser previamente
identificados pelo Fundo ou pela Administradora. Caso os Direitos de Crédito
cedidos nédo sejam integralmente pagos pelos respectivos Devedores em
decorréncia de qualquer problema de natureza comercial entre o devedor e o
respectivo Cedente e os Cedentes nao restituam ao Fundo o montante em
moeda em corrente nacional correspondente ao valor dos referidos Direitos
de Crédito, os resultados do Fundo poderéo ser afetados negativamente.

(u) Riscos e custos de cobrangca. Os custos incorridos com o0s
procedimentos judiciais ou extrajudiciais necessarios a cobranca dos Direitos
de Crédito e dos demais ativos integrantes da Carteira do Fundo e a
salvaguarda dos direitos, interesses ou garantias dos condéminos, sdo de
inteira e exclusiva responsabilidade do Fundo, devendo ser suportados até o
limite total de seu Patriménio Liquido, sempre observado o que seja deliberado
pelo Cotista em Assembleia Geral. A Administradora, a Gestora, os Cedentes
equaisquer de suas respectivas pessoas controladoras, as sociedades por
estes direta ou indiretamente controladas e coligadas ou outras sociedades
sob controle comum, ndo s&o responsaveis, em conjunto ou isoladamente,
pela adocdo ou manutencao dos referidos procedimentos, caso os titulares
das Cotas deixem de aportar 0s recursos necessarios para tanto.

(v) Risco decorrente da precificacdo dos ativos. Os ativos integrantes da
Carteira doFundo seréao avaliados de acordo com critérios e procedimentos
estabelecidos para registro e avaliagcdo conforme regulamentagdo em vigor.
Referidos critérios, tais como os de marcacdo a mercado dos Ativos
Financeiros (mark-to-market), poderdo causar variagdes nos valores dos
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ativos integrantes da Carteira do Fundo, resultando em aumento ou reducéo
do valor das Cotas.

(w) Inexisténcia de garantia_de rentabilidade. Dados de rentabilidade
verificados no passado com relacdo a qualquer fundo de investimento em
direitos creditérios no mercado, ou ao proprio Fundo, ndo representam
garantia de rentabilidade futura.

(x) Risco de liguidacdo das Cotas do Fundo em Direitos Creditérios: na
ocorréncia deuma das hipoteses de liquidacdo do Fundo, h& previsdo neste
Regulamento de que as Cotas poderdo ser pagas com Direitos de Crédito.
Nessa hipotese, os Cotistas poderdao encontrar dificuldades para vender os
Direitos Creditorios recebidos do Fundo ou para administrar/cobrar os
valores devidos pelos Devedores dos Direitos Creditorios Elegiveis.

(y) Possibilidade de Eventuais Restricbes de Natureza Legal ou Reqgulatéria. O
Fundo também podera estar sujeito a outros riscos, exdégenos ao controle
da Gestora e da Administradora, advindos de eventuais restricOes futuras
de natureza legal e/ou regulatéria que podem afetar a validade da
constituicdo e/ou da cessao dos Direitos de Crédito para o Fundo. Na
hipétese de tais restricdes ocorrerem, o fluxo de cessdes de Direitos de
Crédito ao Fundo podera ser interrompido, podendo desta forma
comprometer a continuidade do Fundo e o horizonte de investimento do
cotista. Alémdisso, os Direitos de Crédito ja integrantes da carteira podem
ter sua validadequestionada, podendo acarretar desta forma prejuizos ao
cotista.

(2) Risco da Emisséo de Classe Unica. O Patriménio do Fundo sera formado
por uma Unica classe de Cotas, ndo sendo admitido qualquer tipo de
preferéncia, prioridade ou subordinagao entre os titulares de Cotas do Fundo.
O patriménio do Fundo nao conta, portanto, com Cotas subordinadas ou com
gualguer mecanismo de segregacado de risco entre os titulares das Cotas.

(aa) Riscos referentes a possibilidade de inadimplemento ou antecipacdo
ou liguidacdo do pagamento dos Direitos de Crédito. Considerando que o
Fundo podera adquirir Direitos de Crédito performados, podera haver eventos
gue causem o inadimplemento ou a amortizag&do, antecipagao ou liquidagao
do seu pagamento, uma vez que decorrerdo de relagdes juridicas mantidas
entre o Cedente e o devedor, sendo certo que, em decorréncia da
multiplicidade destes, ndo é possivel especificar os referidoseventos.

(bb) Riscos advindos de motivos alheios ou exdgenos ao controle da
Administradora. O Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos
de motivosalheios ou exdgenos ao controle da Administradora, tais como
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moratéria, inadimplemento de pagamentos (default), mudanca nas regras
aplicaveis aos Direitos deCrédito e Ativos Financeiros, alteracdo na politica
monetéria, alteracdo da politica fiscal aplicavel ao Fundo, os quais poderéo
causar prejuizos para o Fundo e para o Cotista.

(cc) (cc) Risco de Patrimdénio Liguido Negativo e Limitacdo de
Responsabilidade dos Cotistas — Os investimentos do Fundo da Classe estéo,
por sua natureza, sujeitos a flutuacdes tipicas de mercado, risco de crédito,
risco sistémico, condicfes adversas de liquidez e negociacdo atipica nos
mercados de atuacdo, sendo que nédo ha garantia de completa eliminacéo da
possibilidade de perdas para o Fundo, a Classe e para os Cotistas. Além
disso, as estratégias de investimento adotadas pelo Fundopela Classe
poderdo fazer com que o Fundoa Classe apresente Patrimbnio Liquido
negativo, hipétese em que a responsabilidade dos Cotistas sera limitada. Na
medida em que o valor do Patriménio Liquido da Classe seja insuficiente para
satisfazer as obrigacfes da Classe, a insolvéncia da Classe podera ser
requerida judicialmente (i) por quaisquer credores da Classe, (ii) por
deliberacdo da Assembleia de Cotistas, nos termos do Regulamento e do
Anexo Il, ou (i) pela CVM. Os Prestadores de Servico, em especial a
Administradora e a Gestora, ndo respondem por obrigacdes legais e
contratuais assumidas pelo Fundo e pela Classe, tampouco por eventual
patriménio negativo decorrente dos investimentos realizados pela Classe. O
regime de responsabilidade limitada dos cotistas e o regime de insolvéncia
dos fundos sédo inovacles legais recentes que ainda ndo foram sujeitas a
revisao judicial. Caso a Classe seja colocada em regime de insolvéncia, e a
responsabilidade limitada dos Cotistas seja questionada em juizo, os Cotistas
poderdo ser chamados a aportar recursos adicionais a Classe para fazer
frente ao patrimoénio negativo, em valor superior ao valor das cotas de emissao
da Classe por eles detidas. A CVM e o poder judiciario ainda nao se
manifestaram sobre a interpretacdo da responsabilidade limitada dos Cotistas,
e ndo ha jurisprudéncia administrativa ou judicial a respeito da extensdo da
limitacdo da responsabilidade dos Cotistas, tampouco do procedimento de
insolvéncia aplicavel a fundos de investimentos.

CAPITULO IV — DA ADMINISTRADORA E DA GESTORA

Artigo 5° O Fundo serd administrado pela BRL TRUST DISTRIBUIDORA DE
TITULOS EVALORES MOBILIARIOS S.A., sociedade devidamente autorizada pela
CVM para o exercicio da atividade de administracdo de carteiras de titulos e valores
mobilidrios, com sede na cidade e Estado de S&o Paulo, na Rua Alves Guimaraes, n°
1.212, Pinheiros, CEP 05.410-002, inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 13.486.793/0001-42,
devidamente habilitada para a prestagcéo dos servicos de administracdo de carteira de
valores mobiliarios, conforme Ato Declaratorio n° 11.784, de 30 de junho de 2011
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(“Administradora”).

Paragrafo 1°. A Administradora, observada as limitacdes estabelecidas neste
regulamento e nas disposicdes legais e regulamentares pertinentes, tem amplos
e gerais poderes para praticar todos os atos necessarios a administracdo do
Fundo, sem prejuizo dos direitos e obrigacdes de terceiros contratados para a
presrtacdo de servigos ao Fundo.

Paragrafo 2°. A Administradora devera exercer suas atividades buscando sempre
as melhores condic¢des para o Fundo, empregando o cuidado e a diligéncia que todo
homem ativo e probo costuma dispensar a administracdo de seus proprios negocios,
atuando com lealdade em relacdo aos interesses dos Cotistas, do Fundo e das
Classes, evitando praticas que possam ferir a relacao fiduciaria e respondendo por
quaisquer infracdes ou irregularidades que venham a ser cometidas no exercicio de
suas atribui¢cdes, devendo praticar todos 0s seus atos com a estrita observancia: (i)
da lei e das normas regulamentares aplicaveis; (ii) deste Regulamento, dos Anexos
Descritivos e dos Apéndices; (iii) das deliberagcbes aprovadas pelos Cotistas
reunidos em Assembleia Geral de Cotistas; e (iv) dos deveres fiduciarios de
diligéncia e lealdade, de informacéo e de preservacao dos direitos dos Cotistas.

Paragrafo 3°. Nao sera de responsabilidade da Gestora o0 exercicio da administracao
do Fundo, que compete a Administradora, Unica titular dos direitos e obrigacdes
decorrentes de tal condi¢cdo, conforme estabelecido neste Regulamento.
Artigo 6°_Incluem-se entre as obrigac6es da Administradora, no exercicio de suas funcdes de
administracéo do Fundo:

L. diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em
perfeita ordem:

a) o registro dos Cotistas;

b) o livro de atas de Assembleias Gerais de Cotistas;

c) o livro ou lista de presenca de Cotistas;

d) os pareceres dos Auditores Independentes; e

€e) o registro de todos os fatos contabeis referentes as operacdes e ao patriménio do
Fundo.

II. solicitar, se for o caso, a admissdo a negociacdo das Cotas da classe
fechada em mercado organizado;

I11. elaborar e divulgar as informacdes periddicas e eventuais das Classes de
Cotas;
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IV. manter atualizada junto a CVM a lista de todos os prestadores de servi¢os
contratados pelo Fundo, inclusive os prestadores de servi¢gos essenciais, bem como
as demais informacdes cadastrais do Fundo e suas classes de Cotas;

V. manter servico de atendimento aos Cotistas, responsavel pelo
esclarecimento de duvidas e pelo recebimento de reclamacoes;

VI. monitorar os Eventos de Avaliagcéo e os Eventos de Liquidacgéo;
VII. observar as disposi¢des constantes do Regulamento;
VIIL. cumprir as deliberacdes da Assembleia Geral de Cotistas e da Assembleia

Especial de Cotistas;

IX. calcular e divulgar o valor da cota e do patriménio liquido das Classes e
Subclasses, conforme previsto neste Regulamento;

X. encaminhar o informe mensal a CVM, por meio de sistema eletrénico
disponivel na rede mundial de computadores, observando o prazo de 15 (quinze)
dias ap0s o0 encerramento do més a que se referirem as informacdes;

XI. encaminhar o demonstrativo de composicéao e diversificacao das aplicacdes
das classes de investimento em cotas a CVM, mensalmente, por meio de sistema
eletrénico disponivel na rede mundial de computadores, conforme formulario
disponivel no referido sistema, observando o prazo de 15 (quinze) dias apds o
encerramento do més a que se referirem as informacoes;

X1I. encaminhar o demonstrativo trimestral a CVM, por meio de sistema
eletrénico disponivel na rede mundial de computadores, no prazo de 45 (quarenta e
cinco) dias apds o encerramento do trimestre civil a que se referirem as informacdes,
conforme o inciso V do artigo 27 do Anexo Normativo 1l da Resolu¢do CVM n° 175;

XIII. receber quaisquer rendimentos ou valores do Fundo, diretamente ou por
meio de instituicdo contratada, em conta corrente do Fundo, Conta da Classe ou
Conta-Vinculada;

XIV. divulgar, anualmente, além de manter disponiveis em sua sede e agéncias
e nas instituicdes que coloquem Cotas, o valor do patriménio liquido do Fundo, o
valor da Cota, as rentabilidades acumuladas no més e no ano civil a que se referirem
e, se houver, os relatérios das Agéncias Classificadoras de Risco, bem como
guaisquer informacdes exigidas pela regulamentacdo aplicavel ou pelos 6rgéos
reguladores competentes;
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XV. sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as
demonstracdes contabeis, manter, separadamente, registros com informacdes
completas sobre toda e qualquer modalidade de negociacdo realizada entre a
Administradora, Gestora, Custodiante, Entidade Registradora, e respectivas partes
relacionadas, de um lado; e a Classe de Cotas, de outro;

XVI. possuir regras e procedimentos adequados, por escrito e passiveis de
verificacdo, que lhe permitam verificar o cumprimento a obrigacdo de validar os
Direitos Creditérios em relacédo as Condi¢cOes de Cessao;

XVII.  encaminhar mensalmente ao Sistema de Informacdes de Créditos do
BACEN — SCR, em até 10 (dez) dias Uteis apOs o encerramento do més a que se
referirem, documento composto pelos dados individualizados de risco de crédito
referentes a cada operacao de crédito, conforme modelos disponiveis na pagina do
BACEN na rede mundial de computadores;

XVIII. obter autorizacdo especifica do Devedor, passivel de comprovacao, para
fins de consulta as informacgdes constantes do SCR;

XIX. no que se refere as Classes que adquiram os precatorios federais previstos
no inciso Il do § 1° do art. 2° do Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM n° 175,
monitorar e informar, imediatamente, via comunicado ao mercado ou fato relevante,
a depender da relevancia, sobre quaisquer eventos de reavaliacédo do ativo; e

XX. observar, no que for aplicavel ao Fundo e as suas atividades, as regras de
autorregulacdo da ANBIMA.

Artigo 7°. Considerando que as Classes sdo destinadas a investidores profissionais, 0
Administrador fica dispensado de cumprir com as obriga¢es previstas no Inciso |, do Artigo
27, do Anexo Normativo Il, da Resolugdo CVM 175.

Artigo 8°. Sem prejuizo de suas responsabilidades nos termos deste Regulamento, a
Administradora podera contratar, em nome do Fundo, empresa especializada para realizar a
guarda dos Documentos Comprobatorios do Crédito, podendo o Custodiante ou terceiro ser
subcontratado para tanto.

Paragrafo 1°. A Administradora deve diligenciar para que o agente de guarda dos
Documentos Comprobatérios do Crédito possuam regras e procedimentos
adequados, por escrito e passiveis de verificacao, para permitir o efetivo controle
sobre a movimentacdo dos Documentos Comprobatorios do Crédito.

Paragrafo 2°. A contratacdo e/ou a substituicao do prestador dos servi¢cos de guarda
dos Documentos Comprobatérios do Crédito, bem como toda e qualquer alteragcéo
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do contrato de depdsito firmado com o prestador de servigos, deveréo ser prévia e
expressamente aprovadas pela Administradora.

Paragrafo 3°. O prestador de servicos contratado para os fins deste Artigo nédo
podera ser o Originador dos Direitos Creditdrios ou o Cedente e suas respectivas
partes relacionadas, tal como definido pelas regras contabeis que tratam deste
assunto, exceto conforme previsdo dos 88 3° e 4° do artigo 32 do Anexo Normativo
Il da Resolugcdo CVM n° 175.

Artigo 9° As atividades de gestdo da carteira do Fundo serdo exercidas pela Gestora. A
Gestora tem poderes para praticar todos os atos necessarios para tanto, de acordo com a
politica de investimentos do Fundo prevista neste Regulamento, bem como para exercer todos
os direitos inerentes aos ativos que integrem a carteira do Fundo, sendo de responsabilidade
da Gestora o0 seguinte:

l. estruturar o Fundo e a Classe Unica de Cotas, por meio seguintes
atividades: (i) estabelecer a politica de investimentos de cada Anexo Descritivo,
levando em consideracdo a Classe Unica de Cotas e Subclasses de Cotas; (ii)
estimar a inadimpléncia dos Direitos Creditérios; (iii) estimar o prazo médio
ponderado dos Direitos Creditérios; (iv) estabelecer como se dardo os fluxos
financeiros derivados dos Direitos Creditorios; (v) estabelecer as hipéteses de
liquidag&o antecipada de cada Classe;

Il. executar a politica de investimento para a Classe unica de Cotas e
Subclasses de Cotas em cada Anexo Descritivo, por meio da analise e selecao de
Direitos Creditérios e os Ativos Financeiros para aquisi¢cdo do Fundo, o que inclui, no
minimo: a) verificar o enquadramento dos Direitos Creditorios a politica de
investimento do Fundo, compreendendo, no minimo, a validacdo dos Direitos
Creditérios quanto aos critérios de elegibilidade e a observancia aos requisitos de
composicao e diversificacdo, de forma individualizada ou por amostragem, utilizando
modelo estatistico consistente e passivel de verificacédo; e b) avaliacdo da aderéncia
do risco de performance dos Direitos Creditorios a politica de investimento de cada
Anexo Descritivo;

1. comprar e, nas hipoteses previstas em cada Anexo Descritivo, vender os
Direitos Creditérios e Ativos Financeiros, em estrita observancia as regras relativas
a politica de investimento, composicao e diversificacdo da carteira previstas em cada
Anexo Descritivo, negociando o0s respectivos precos e condi¢cdes, bem como
monitorar as recompras e a liquidacdo dos Direitos Creditorios;

V. gerar informacdes, estatisticas financeiras e 0 acompanhamento continuo
da evolugéo de todos os Direitos Creditérios e Ativos Financeiros;
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V. receber e verificar os Documentos Comprobatdrios dos Direitos Creditérios
gue evidenciam o lastro dos Direitos Creditérios na forma estabelecida neste
Regulamento;

VI. manter a Carteira do Fundo e/ou da Classe, conforme o caso, enquadrada
aos limites de composicéo e concentracao e, se for o caso, de exposi¢éo ao risco de
capital;

VII. avaliar a aderéncia do risco de performance dos Direitos Creditérios a

politica de investimento de cada Anexo Descritivo;
VIIL. validar os Direitos Creditérios em relacdo as Condi¢cdes de Cessao;

IX. indicar escritorio(s) e/ou profissional(is), para a emissdo, a revisdo ou a
revisdo anual dos pareceres legais a serem emitidos a respeito de cada um dos
ativos judiciais adquiridos pelo Fundo (tais pareceres legais, os “Pareceres Legais”
e tais escritorio(s) e/ou profissional(is), os “Assessores Legais”);

X. indicar escritério(s) e/ou profissional(is) para conduzir cada um dos ativos
judiciais adquiridos (tais ativos judiciais, as “A¢des Judiciais” e tais escritério(s) e/ou
profissional(is) os “Escritérios de Advocacia®);

XI. monitorar e coordenar os trabalhos a serem desenvolvidos pelos
Assessores Legais e pelos Escritorios de Advocacia na conducdo das Acdes
Judiciais, bem como de quaisquer outras demandas judiciais conexas a estas e que
possam impactar os Direitos Creditérios;

XII. imediatamente tomar ou fazer com que os Escritérios de Advocacia tomem
as medidas necesséarias no ambito das Acdes Judiciais para resguardar 0s
interesses do Fundo ou, ainda, para que adotem as providéncias necessarias para
a cobranca de quaisquer Direitos Creditérios adquiridos pelo Fundo;

XIll. solicitar aos Assessores Legais e aos Escritorios de Advocacia, sempre que
necessario, os Pareceres Legais e/ou relatérios descrevendo (a) as ocorréncias
havidas no andamento das Acdes Judiciais, (b) as chances de éxito das Acdes
Judiciais e do recebimento dos Direitos Creditorios, (c) o valor estimado dos Direitos
Creditérios, entre outros pedidos;

XIV. com base nos Pareceres Legais mencionados no item (vii) acima, avaliar e
atribuir preco aos Direitos Creditorios a serem adquiridos pelo Fundo e, apos tal
aquisicao, auxiliar a Administradora na reavaliagdo anual ou sempre que houver
decisdes relevantes no ambito das Acdes Judiciais relacionadas aos Direitos
Creditorios, no prognostico de ganho das Acdes Judiciais e recomendagcdo a
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Administradora sobre a constituicdo e/ou alteracdo de provisdes relativas aos
Direitos Creditorios;

XV. enviar a Administradora, ao Custodiante e aos Cotistas os Pareceres Legais
relativos aos Direitos Creditorios, toda vez que tais documentos forem emitidos,
atualizados e/ou revisados, no prazo maximo de 5 (cinco) Dias Uteis contados de
sua emissao, atualizacdo e/ou revisao;

XVI. na hipotese de ocorrer substituicdo de Direitos Creditérios, por qualquer
motivo, diligenciar para que a relagdo entre risco e retorno da carteira de Direitos
Creditorios;

XVIL. ndo seja alterada, nos termos da politica de investimentos de cada Anexo
Descritivo;

XVIIL. entregar os Direitos Creditérios ao Custodiante ou a Administradora,
conforme o caso;

XIX. efetuar a correta formalizacdo dos documentos relativos a cessdo dos
Direitos Creditorios;

XX. monitorar o desempenho do Fundo, bem como acompanhar a valorizagéo
das Cotas e a evolugao do valor do patriménio do Fundo, conforme reportados pela
Administradora e monitorar: (i) o indice de Subordinacéo; (ii) a adimpléncia dos
Direitos Creditérios e, caso aplicavel em relacdo aos direitos creditdrios vencidos e
ndo pagos, diligenciar para que sejam adotados os procedimentos de cobranca, e
os fluxos de conciliacdo; e (i) a taxa de retorno dos Direitos Creditorios,
considerando, no minimo pagamentos, pré-pagamentos e inadimpléncia;

XXI. controlar o enquadramento fiscal do Fundo, de modo que seja classificado
como fundo de investimento de longo prazo;

XXII. no ambito das diligéncias relacionadas a aquisicdo de Direitos Creditérios,
a Gestora deve verificar a possibilidade de ineficacia da cesséo a Classe em virtude
de riscos de natureza fiscal, alcancando Direitos Creditérios que tenham
representatividade no patriménio da Classe, assim como dar ciéncia do risco, caso
existente, no termo de adesao e no material de divulgagéo do Fundo;

XXIIL. efetuar a correta formalizacdo dos documentos relativos a cessédo dos
Direitos Creditérios, firmando todo e qualquer contrato ou documento relativo a
negociacdo com Direitos Creditorios e/ou Ativos Financeiros, conforme o disposto no
respectivo Anexo Descritivo;
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XXIV. monitorar os Eventos de Avaliacdo e os Eventos de Liquidagdo, que
estejam sobre sua responsabilidade;

XXV. receber e verificar os Documentos Comprobatoérios dos Direitos Creditérios
gue evidenciam a existéncia, integridade e titularidade do lastro dos Direitos
Creditorios e titulos representativos de crédito na forma estabelecida neste
Regulamento;

XXVI. diligenciar para que eventuais inconsisténcias apontadas nos relatérios de
lastro sejam tratadas tempestivamente;

XXVIl.  no caso de desenquadramento da carteira, comunicar a CVM, com cépia
para a Administradora, no prazo de 5 (cinco) dias Uteis ap6s o referido
desenquadramento;

XXVIIl.  para que sejam mantidos recursos suficientes para fazer frente ao
pagamento e liquidacao das obrigacdes do Fundo;

XXIX. solicitar a convocacéo da Assembleia Geral de Cotistas ou Assembleia de
Cotistas;

XXX. cumprir as deliberacdes da Assembleia Geral de Cotistas ou Assembleia de
Cotistas;

XXXI. informar a Administradora, de imediato, caso ocorra qualquer alteracdo em
prestador de servico por ele contratado;

XXXIl.  disponibilizar nos canais eletrdnicos e nas paginas na rede mundial de
computadores do gestor copia do Regulamento atualizado e a descricdo da
tributacao aplicavel ao Fundo; e

XXXIll.  observar, no que for aplicavel ao Fundo e as suas atividades, as regras de
autorregulacédo da ANBIMA.

Paragrafo 1° A Gestora devera exercer suas atividades buscando sempre as
melhores condi¢des para o Fundo, empregando o cuidado e a diligéncia todo homem
ativo e probo costuma dispensar a administracdo de seus préprios negécios, atuando
com lealdade em relacdo aos interesses dos Cotistas, do Fundo e das classes de
cotas, evitando praticas que possam ferir a relacédo fiduciaria e respondendo por
quaisquer infracdes ou irregularidades que venham a ser cometidas no exercicio de
suas atribui¢cdes, devendo praticar todos seus atos com a estrita observancia: (i) da
lei e das normas regulamentares aplicaveis; (ii) deste Regulamento, do Anexo
Descritivo e dos Apéndices; (iii) das deliberacdes aprovadas pelos Cotistas reunidos
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em Assembleia Geral; e (iv) dos deveres fiduciarios de diligéncia e lealdade, de
informacé&o e de preservacao dos direitos dos Cotistas.

Pardgrafo 2° Pelos servicos de gestdo de carteira do Fundo previstos neste
Capitulo, a Gestora serd remunerada de acordo com o previsto no Artigo 46 deste
Regulamento.

Paragrafo 3° Nao sera de responsabilidade da Administradora o exercicio da gestao
do Fundo, que compete a Gestora, Unica titular dos direitos e obrigaces decorrentes
de tal condicdo, conforme estabelecido neste Regulamento.

Artigo 10 A Gestora podera contratar Agente de Cobranca para dar suporte e auxiliar na
cobranca dos Direitos Creditorios adquiridos pelo Fundo.

Paragrafo 1° O Agente de Cobranca, diretamente ou por intermédio de terceiros por
ele selecionados, observado o disposto no Paragrafo Quarto abaixo, prestara ao
Fundo servicos especializados relativos a recuperacdo de Direitos Creditérios
Inadimplidos integrantes da carteira do Fundo, assim entendidas as atividades e
procedimentos necessarios e convenientes para a liquidacéo dos Direitos Creditorios
Inadimplidos pelos respectivos Devedores, incluindo a adocdo de medidas e
providéncias de cunho judicial e/ou extrajudicial, de acordo com a politica de
cobrancga do Fundo e as demais condi¢des estabelecidas no Contrato de Cobrancga.

Paragrafo 2° Pela prestacdo dos servi¢os de cobranca, o Fundo pagara diretamente
ao Agente de Cobranca a remuneracao prevista no Contrato de Cobranga, de modo
gue a Remuneracdo do Agente de Cobranca constituira encargo do Fundo.

Paragrafo 3° Serdo acrescidos a remuneracdo do Agente de Cobranga os tributos
incidentes (ISS, PIS, COFINS, CSLL e IRRF e outros que porventura venham a
incidir) nas aliquotas vigentes nas respectivas datas de pagamento, sendo que o
valor dos tributos devera ser calculado e fornecido pelo Agente de Cobranca.

Paragrafo 4° Cabera ao Agente de Cobranca selecionar os escritérios de advocacia
e/ou empresas prestadoras de servicos especializadas para assessora-lo- nas
atividades de cobranca e recuperacdo dos Direitos Creditorios inadimplidos. O
escritorio de advocacia ou empresa prestadora de servicos especializada
selecionado pelo Agente de Cobranca sera oportunamente informado pelo Agente
de Cobranca a Administradora e, entdo, sera contratado pelo Fundo, as suas
expensas, mediante a celebracdo do competente de prestacao de servicos.

Paragrafo 5° O Agente de Cobranca mantera a guarda de documentos habeis a
comprovar a entrega e o recebimento da mercadoria pelos Devedores, até a
liquidacdo integral de referidos Direitos Creditorios.
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Artigo 11 E vedado & Administradora e & Gestora, em nome do Fundo:

l. receber deposito em conta corrente, incluindo o recebimento de dinheiro em
espécie, seja decorrente de operagcdes com os ativos do Fundo ou dos Cotistas;

Il. contrair ou efetuar empréstimos, salvo nas hipdteses expressamente
previstas na regulamentacéo aplicavel;

. vender Cotas a prestacéo, sem prejuizo da possibilidade de integralizagdo
a prazo das Cotas subscritas;

V. garantir rendimento predeterminado aos cotistas;

V. utilizar recursos de cada Classe para pagamento de seguro contra perdas
financeiras de Cotistas;

VI. praticar qualquer ato de liberalidade, exceto pelas doac¢des que o Fundo
estiver autorizado a fazer, nos termos deste Regulamento e da Resolucdo CVM n°
175;

VII. promover (A) qualquer mudancga no exercicio fiscal ou status fiscal do

Fundo; (B) a adocdo ou modificacdo material de qualquer politica fiscal ou contabil
relevante do Fundo, exceto caso exigido pela regulacéo e legislacdo aplicaveis; e

VIIL. a aplicacdo de recursos na aquisicdo de direitos creditorios e ativos
financeiros de liquidez no exterior.

Artigo 12 E vedado a Administradora, & Gestora, ao Consultor Especializado e ao Agente de
Cobranca e a qualquer prestador de servicos do Fundo receber ou orientar o recebimento de
depdsitos em outra conta corrente que nao a Conta da Classe ou do Fundo

Paragrafo 1° E vedado a Gestora e, se houver, ao Consultor Especializado o
recebimento de qualquer remuneracdo, beneficio ou vantagem, direta ou
indiretamente, que potencialmente prejudique sua independéncia na tomada de
deciséo ou, no caso do consultor, sugestédo de investimento.

Paragrafo 2° E vedado o repasse de informacéo relevante ainda n&o divulgada a
gue se tenha tido acesso em razdo de cargo ou posi¢ao que ocupe em prestador de
servico do Fundo ou em razédo de relagdo comercial, profissional ou de confianca
com prestadores de servico do Fundo.
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Paragrafo 3° E vedada a aquisicdo de Direitos Creditérios originados ou cedidos
pela Administradora, Gestora, Consultora Especializada ou partes a eles
relacionadas. Referida vedacdo ndo sera aplicavel, desde que: (i) a Gestora, a
Entidade Registradora e o Custodiante dos Direitos Creditorios ndo sejam partes
relacionadas entre si, exceto se a respectiva Classe seja destinada exclusivamente
a investidores profissionais; e (ii) a Entidade Registradora e o Custodiante ndo sejam
partes relacionadas ao Originador ou Cedente.

Paragrafo 4° E vedado & Administradora e & Gestora, em suas respectivas esferas
de atuacao, aceitar que as garantias em favor da Classe sejam formalizadas em
nome de terceiros que nao representem o Fundo, ressalvada a possibilidade de
formalizacdo de garantias em favor da Administradora, Gestora ou terceiros que
representem o Fundo como titular da garantia, que devem diligenciar para segrega-
las adequadamente dos seus préprios patriménios. Referida vedacdo sera
inaplicavel no ambito de emissGes de valores mobiliarios, nas quais a garantia €
constituida em prol da comunh&o de investidores, que séo representados por um
agente de garantia.

Artigo 13 A Administradora, a Gestora e 0os demais prestadores de servicos responderdo
perante a CVM, o Cotista e quaisquer terceiros, na esfera de suas respectivas competéncias,
sem solidariedade entre si ou com o Fundo, por seus préprios atos e omissées contrarios a
lei, ao presente Regulamento ou as disposi¢ces legais e regulamentares aplicaveis, sem
prejuizo do dever dos Prestadores de Servicos Essenciais de fiscalizar os Demais Prestadores
de Servigos, nos termos da Resolu¢do CVM n° 175.

Paragrafo 1° O Fundo indenizar4 e mantera indene o Gestor, a Administradora e
suas respectivas partes relacionadas (“Parte Indenizavel”’) de e contra todas e
guaisquer reivindicacdes, responsabilidades, julgamentos, despesas, perdas e
danos (incluindo, entre outros, quaisquer valores pagos para 0 cumprimento de
decisfes judiciais, acordos, multas e outros custos incorridos na defesa de qualquer
possivel processo judicial futuro, procedimento arbitral ou administrativo), desde
estas decorram das, ou sejam relacionadas as atividades do Fundo, incluindo, entre
outras, as atividades relacionadas aos Fundos Investidos, ndo decorram Unica e
exclusivamente de mé& conduta intencional ou negligéncia devidamente
comprovados.

Paragrafo 2° A afericdo da responsabilidade da Administradora, da Gestora e dos
demais prestadores de servi¢cos tera como parametros as obrigacdes previstas (a)
na Resolucdo CVM n° 175 e nas demais disposi¢cfes legais e regulamentares
aplicaveis; (b) neste Regulamento, incluindo os seus suplementos; e (C) nos
respectivos contratos de prestacao de servigos, se houver.
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Paragrafo 3° Caso haja uma apdlice de seguro cobrindo o risco da conduta praticada
pela Parte Indenizavel, essa Parte Indenizavel podera ser indenizada pelos custos e
despesas incorridos, recebendo os pagamentos de acordo com essa apodlice de
seguros, antes de estar autorizada a indeniza¢cdo mencionada acima.

Paragrafo 4° A responsabilidade civil da Administradora em relacédo ao dever de
reparacdo ao Fundo e seus Cotistas, independentemente do motivo, esta limitada a
remuneracao recebida nos ultimos 12 (doze) meses.

CAPITULO V - DA SUBSTITUICAO DA ADMINISTRADORA E DA GESTORA

Artigo 14 A Administradora e/ou a Gestora, podem renunciar a prestacdo de servicos ao
Fundo desde que convoquem Assembleia Geral de Cotistas para decidir sobre sua
substituicdo ou sobre a liquidagéo do Fundo, nos termos da Resolugdo CVM n° 175, a realizar-
se em até 15 (quinze) dias corridos contados da data da Comunicacao de Rendncia.

Paragrafo 1° No caso de rendncia, a Administradora e/ou a Gestora, se assim
determinado pelos Cotistas, devera permanecer no exercicio de suas fun¢des até a
(i) data da efetiva posse de seu substituto, eleito pela Assembleia Geral de Cotistas;
ou (ii) pelo prazo de até 180 (cento e oitenta) dias contados da comunicacao de
renuncia, 0 que ocorrer primeiro.

Pardgrafo 2° A Administradora e/ou a Gestora deverdo colocar a disposicdo da
instituicdo que vier a substitui-la, no prazo de 15 (quinze) dias corridos contados da
efetivacdo da respectiva alteracdo, os documentos e informacdes aplicaveis do
Fundo exigidos pela Resolugdo CVM n° 175 de sua respectiva administracao/gestao.

Paradgrafo 3° Caso os Cotistas, reunidos em Assembleia Geral, ndo indiguem
instituicdo substituta em até 90 (noventa) dias contados da comunicacdo de
rendncia, ou por qualquer razao, em até 90 (noventa) dias contados da comunicacéo
de renuncia nenhuma instituicdo aceite a indicacao para assumir efetivamente todos
os deveres e obrigacfes relacionados a administragdo e/ou gestdo do Fundo, a
Administradora procederd a liquidacdo do Fundo, devendo a Gestora permanecer no
exercicio de suas funcdes até a conclusdo da liquidacdo do Fundo e a
Administradora até o cancelamento do registro do Fundo na CVM.

Paragrafo 4° No caso de descredenciamento da Gestora ou da Administradora para
0 exercicio da atividade que constitui o servigo prestado ao Fundo, por decisdo da
CVM, a Administradora devera convocar Assembleia Geral no prazo de até 15
(quinze) dias contados do evento para deliberar acerca da: (i) sua substituicdo no
exercicio da administracao ou gestéo do Fundo; ou (ii) liquidagdo do Fundo, devendo
a Gestora permanecer no exercicio de suas fungfes até a conclusédo da liquidagdo
do Fundo e a Administradora até o cancelamento do registro do Fundo na CVM.

22



Docusign Envelope ID: 757B4C45-CC1B-4A8C-A7BB-48838D5782B2

Pardgrafo 5° Na hipOtese de descredenciamento da Administradora e/ou da
Gestora, a CVM poderd nomear administrador ou gestor temporério, conforme o
caso, inclusive para viabilizar a convocacgéo de Assembleia Geral de Cotistas de que
trata este Artigo.

Paragrafo 6° A Administradora e/ou a Gestora poderdo ser substituidas a qualquer
tempo pelos Cotistas reunidos em Assembleia Geral de Cotistas, na forma do
Capitulo X.

Aplica-se o disposto neste Capitulo, no que couber, ao Custodiante.

CAPITULO VI — DOS SERVICOS PRESTADOS PELA ADMINISTRADORA E PELA
GESTORA

Artigo 15 A Administradora sera responsavel pela prestacdo direta dos servicos de
administracao fiduciaria do Fundo e pela prestacao direta dos servi¢os ou pela contratagdo em
nome do Fundo, conforme o caso, dos servicos de custodia qualificada, tesouraria,
controladoria e processamento de ativos, escrituracdo das Cotas, auditoria independente e o
registro de direitos creditorios em Entidade Registradora, guarda da documentacdo que
constitui o lastro dos Direitos Creditorios e a liquidacéo fisica ou eletrénica e financeira dos
Direitos Creditorios da carteira do Fundo. Pela prestacdo de tais servigos, sera devida uma
Taxa de Administracdo anual descrita no(s) respectivo(s) Anexo Descritivo.

Paragrafo 1° A Administradora podera contratar outros servicos em beneficio da
Classe Unica de Cotas, que ndo estejam listados no caput, observado que, nesse
caso: (i) a contratacdo ndo ocorre em nome do Fundo, salvo previsdo no
Regulamento ou aprovacdo em assembleia; e (i) caso o prestador de servico
contratado ndo seja um participante de mercado regulado pela CVM ou o0 servi¢o
prestado ao Fundo ndo se encontre dentro da esfera de atuacdo da CVM, a
Administradora deve fiscalizar as atividades do terceiro contratado relacionadas ao
Fundo; e

Paragrafo 2° O registro de direitos creditérios devera ser efetuado em Entidade
Registradora autorizada pela CVM contratada pela Administradora, conforme
indicacao da necessidade pelo Gestor.

Artigo 16 A Gestora sera responsavel pela prestacao direta dos servi¢os de gestdo da carteira
do Fundo, conforme aplicavel, e/ou pela contratagdo em nome do Fundo, dos servigos de
intermediacdo de operacdes para a carteira de ativos do Fundo, distribuicdo das Cotas,
consultoria de investimentos, consultoria especializada, classificagdo de risco por Agéncia
Classificadora de Risco, formador de mercado das Cotas de Classe fechada e cobranca dos
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Direitos Creditérios Inadimplidos. Pela prestacdo de tais servicos, sera devida uma Taxa de
Gestao anual descrita no(s) respectivo(s) Anexo Descritivo.

Paragrafo Unico A Gestora podera contratar outros servicos em beneficio da Classe Unica
de Cotas, que nédo estejam listados no caput, observado que, nesse caso: (i) a contratacao
nao ocorre em nome do Fundo, salvo previsao no Regulamento ou aprovagdo em Assembleia;
e (ii) caso o prestador de servico contratado ndo seja um participante de mercado regulado
pela CVM ou o servico prestado ao Fundo ndo se encontre dentro da esfera de atuagéo da
CVM, a Gestora deve fiscalizar as atividades do terceiro contratado relacionadas ao Fundo.

Artigo 17 Adicionalmente a Taxa de Gestdo, o Anexo Descritivo podera prever que a Gestora
fara jus a uma remuneracdao a titulo de performance pela valorizagdo das Cotas do Fundo.

Artigo 18 Eventual previsdo de uma taxa maxima de distribuicdo que seja cobrada com base
no Patriménio Liquido do Fundo estara descrita no(s) respectivo(s) Anexo Descritivo.

Artigo 19 Eventual previsdo de remuneracdo aos distribuidores contratados pelo Fundo no
ambito da respectiva oferta publica de Cotas devera ser prevista no(s) respectivo(s) Apéndice,
observadas as condi¢des para novas emissdes de Cotas.

Artigo 20 A Administradora e/ou a Gestora, conforme aplicavel, podem estabelecer que
parcelas da Taxa de Administracdo e/ou da Taxa de Gestdo sejam pagas diretamente pelo
Fundo aos prestadores de servi¢o contratados, desde que o somatorio dessas parcelas nao
exceda o montante total da Taxa de Administracéo e/ou da Taxa de Gestéo.

CAPITULO VII — DA CUSTODIA, CONTROLADORIA E ESCRITURACAO

Artigo 21 As atividades de custodia e escrituracao previstas na Resolugdo CVM n° 175 e neste
Regulamento, bem como as atividades de controladoria dos ativos do Fundo, serdo exercidas
pelo Custodiante.

Paragrafo 1° O Custodiante é responsavel pelas seguintes atividades:

. realizar a custodia dos Direitos Creditorios, caso ndo sejam passiveis de registro
na Entidade Registradora, bem como realizar a custodia dos Ativos Financeiros e
eventuais outros valores mobiliarios adquiridos ou recebidos pelo Fundo;

. realizar a liquidacgéo fisica ou eletrénica e financeira, dos Direitos Creditérios,
evidenciados pelo Contrato de Cessao e demais Documentos Comprobatérios do
Credito;

[ll. cobrar e receber, em nome da Classe, pagamentos, resgate de titulos ou
gualquer outro rendimento relativo aos ativos da carteira da respectiva Classe,
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depositando os valores recebidos diretamente em conta de titularidade da Classe
ou, se for o caso, em Conta-Vinculada; e

IV. fazer, diretamente ou por meio de terceiros subcontratados, a guarda dos
documentos relativos ao lastro dos Direitos Creditorios.

Paragrafo 2° Caso o Direito Creditorio esteja registrado em mercado organizado de
balcdo autorizado pela CVM ou depositado em depositario central autorizado pela
CVM ou pelo BACEN, fica dispensado seu registro em entidade registradora.

Paragrafo 3° Pelos servicos descritos neste Capitulo, o Custodiante, inclusive na
gualidade de responsavel pela controladoria dos ativos do Fundo e escrituracéo das
Cotas, sera remunerado de acordo com o previsto no Artigo 49° deste Regulamento.

Pardgrafo 4° Os prestadores de servico eventualmente subcontratados pelo
Custodiante ndo podem ser, em relaciio a Classe Unica de Cotas, o Originador de
Direitos Creditorios, o Cedente, a Gestora, o Consultor Especializado ou partes a
eles relacionadas.

CAPITULO VIl - CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE
Artigo 22  Todos e quaisquer Direitos de Crédito a serem adquiridos pelo Fundo

deverdoatender, cumulativamente, aos seguintes critérios de elegibilidade, na respectiva
Data de Aquisicdo e Pagamento (“Critérios de Elegibilidade”):

@ deverdo ter sido selecionados e recomendados pelo Consultor
Especializado.

(b) Para que a cessao seja efetivada pelo Custodiante, devera ocorrer
0 seguinte: .

(i) recepcéo e processamento do arquivo de cesséo pelo Custodiante;

(i) Gestor deverad enviar para andlise do Custodiante todos contratos
relacionados a operacao e constantes no relatorio de processamento;

(iii) Custodiante efetiva a cessdo aprovada.

Paragrafo 1° A Gestora sera a instituicdo responséavel por verificar e validar o
atendimento dos Direitos de Crédito aos Critérios de Elegibilidade em cada
operacao de aquisicao de Direitos de Crédito pelo Fundo, na respectiva Data de
Aquisicdo e Pagamento.

Paragrafo 2° Todas as informacdes que venham a ser, a fim de que a Gestora
possa verificar o atendimento dos Direitos de Crédito ofertados aos Critérios de
Elegibilidade, serdo encaminhadas pormeio de arquivo eletrénico, em formato
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previamente acordado entre os Cedentes, a Gestora e o Custodiante.

Artigo 23  Caber& ao Consultor Especializado, selecionar e recomendar Direitos de
Crédito,atendidos os Critérios de Elegibilidade.

Artigo 24 O Fundo adquirira Direitos de Crédito a uma taxa de cesséo individual, que
sera

estabelecida no momento de cada cessao, conforme definido no respectivo Contrato de
Cesséo.

Artigo 25 O Fundo adquirira Direitos de Crédito e todos e quaisquer direitos,
garantias, privilégios, preferéncias, prerrogativas e acdes, em carater definitivo.

Artigo 26 O Gestor seré responsavel por verificar e validar o atendimento do Critério de
Elegibilidade a cada aquisicdo de Direitos Creditérios pelo Fundo.

Artigo 27 A Gestora, observado o disposto no Artigo 9° (vii), serd responsavel pela
verificacdo e validacao das condi¢des precedentes previstas nos contratos de cessdo em que
o Fundo figure na qualidade de cessionario.

Paragrafo 1° Na hipotese de o Direito Creditorio deixar de atender a qualquer Critério
de Elegibilidade apos sua cessao ao Fundo, ndo havera coobrigacdo e nem direito
de regresso por parte do Cedente, a Classe Unica de Cotas e seus Cotistas, contra
a Administradora, Custodiante e/ou Gestora, salvo em caso de comprovada ma-fé,
culpa ou dolo, verificada por meio de sentenca judicial condenatéria transitada em
julgado.

Paragrafo 2° N&@o havera limitacdo quanto ao volume de Direitos Creditorios de
titularidade do Fundo cedidos pelo Cedente e suas partes relacionadas.

Artigo 28 N&o havera limitacdo quanto a aplicacdo de recursos da Classe Unica de Cotas
em Direitos Creditorios Elegiveis e outros ativos de responsabilidade ou coobrigacdo de um
mesmo Devedor.

Artigo 29 Na hipdtese de inobservancia dos limites de concentracdo da Classe Unica de
Cotas, a Gestora notificara o Cedente, por escrito, em até 2 (dois) Dias Uteis contado da data
em que a inobservancia foi identificada pela Gestora, detalhando as caracteristicas dos
Direitos Creditorios que o Fundo deseja adquirir para viabilizar o reenquadramento dos limites
de concentracdo de sua carteira. O reenquadramento dos limites de concentracdo devera
ocorrer no prazo de até 15 (quinze) Dias Uteis ap6s a comunicacéo do desenquadramento
pela Gestora, mediante a oferta e aquisicédo, pelo Fundo, de novos Direitos Creditorios com
as caracteristicas descritas na notificacdo ao Cedente, em volume suficiente para o
reenquadramento integral da carteira, sob pena de caracterizar um Evento de Avaliacéo.
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CAPITULO IX - DAS CONDICOES DE CESSAO E DOS DOCUMENTOS
COMPROBATORIOS DO CREDITO

Artigo 30 Para que possam ser adquiridos para a carteira da Classe Unica de Cotas, 0s
Direitos Creditorios devem ser classificados como Direitos Creditérios Elegiveis.

Paragrafo 1° A Classe Unica de Cotas somente adquirird Direitos Creditorios
Elegiveis, que atendam integralmente as Condi¢des de Cesséao abaixo relacionadas,
as quais serdo validadas pela Gestora e recomendados pelo Consultor
Especializado previamente a cessao:

Paragrafo 2° Os direitos de crédito a serem adquiridos pelo Fundo sao aqueles de
titularidade de cada Cedente, sem limitagcdo, performados expressos em moeda
corrente nacional, que sejam originarios de operacfes realizadas nos segmentos
financeiro, comercial, industrial, imobiliario, de hipotecas, de arrendamento mercantil
e de prestagcao de servi¢os, e 0s warrants, contratos mercantis de compra e venda
de produtos, mercadorias e/ou servicos para entrega ou prestacao futura, titulos ou
certificados representativos desses contratos, bem como qualquer outro direito de
crédito admitido pela regulamentacao em vigor (“Direitos de Crédito”).

Paragrafo 3° Para fins da verificacdo das Condic6es de Cessao descritas nos incisos
do Paragrafo Primeiro acima, a Gestora recebera informacfes necessarias do
Cedente, nos arquivos eletronicos de oferta dos Direitos Creditérios ou por meio de
declaraces incluidas nos termos de cessédo dos Direitos Creditorios, conforme o
caso, com base em modelos previamente acordados entre as partes.

Paragrafo 4° Os Direitos Creditérios serdo adquiridos de forma irrevogavel e
irretratavel, com a transferéncia da plena titularidade para a Classe Unica de Cotas
e, consequentemente, para o Fundo, em carater definitivo, juntamente com todos os
direitos, privilégios, preferéncias, prerrogativas e acdes assegurados ao Cedente,
nos termos do Contrato de Cesséao firmado entre o Fundo, representado na forma
deste Regulamento, e o Cedente. Os Direitos Creditérios ndo contardo com a
coobrigacdo do Cedente ou com compromisso de recompra dos Direitos Creditorios
Elegiveis cedidos ao Fundo, por parte do Cedente. Adicionalmente, em se tratando
de cédulas de crédito bancéario, a cessao sera irrevogavel e irretratavel, com a
transferéncia da plena titularidade para o Fundo mediante o endosso em preto das
cédulas de crédito bancario ao Fundo.

Paragrafo 5° A Gestora devera manter disponivel a documentacédo fisica ou

eletrénica e as informagdes que deem suporte a validacado em relacdo as Condicdes
de Cessdo, podendo a Administradora, a qualquer tempo, solicitar a Gestora a
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apresentacdo dos referidos documentos, que lhe seréo disponibilizados em até 5
(cinco) Dias Uteis ou em prazo inferior, caso necessario.

Pardgrafo 6° Na hipotese de o Direito Creditorio deixar de atender a qualquer
Condicao de Cessao apos sua cessdo ao Fundo, ndo havera coobrigacdo e nem
direito de regresso por parte do Cedente, Administradora, Custodiante e/ou Gestora,
salvo em caso de comprovada mé-fé, culpa ou dolo, verificada por meio de sentenca
judicial condenatoria transitada em julgado.

Pardgrafo 7° Os Documentos Comprobatérios do Crédito deverdo ser entregues
pelo Cedente até a data da cessdo dos Direitos Creditérios a que se referem ao
Fundo.

Artigo 31 A Gestora efetuara a verificacdo integral do lastro, devendo a Gestora dar ciéncia
a Administradora, por escrito, a respeito da referida verificacdo, bem como, de eventuais
inconsisténcias identificadas.

CAPITULO X — OBJETIVO E POLITICA DE INVESTIMENTO, COMPOSICAO DA
CARTEIRA E CONDICAO DE CESSAO

Artigo 32 O objetivo do Fundo é proporcionar ao seu Cotista a valorizacdo de suas
Cotaspor meio da aplicacéo preponderante de seu Patrimbnio Liquido na aquisicao de:
(i) Direitos de Crédito que atendam aos Critérios de Elegibilidade, estabelecidos no
Capitulo XV deste Regulamento; e (ii) Ativos Financeiros listados no Artigo 33 abaixo,
observados todos os critérios de composicdo de Carteira estabelecidos neste
Regulamento.

Paragrafo 1° Os direitos de crédito a serem adquiridos pelo Fundo sdo aqueles
de titularidade de cada Cedente, sem limitacdo, performados expressos em
moeda corrente nacional, que sejam originarios de operacgdes realizadas nos
segmentos financeiro, comercial, industrial, imobiliario, de hipotecas, de
arrendamento mercantil e de prestacdode servigcos, e 0s warrants, contratos
mercantis de compra e venda de produtos, mercadorias e/ou servicos para
entrega ou prestacdo futura, titulos ou certificados representativos desses
contratos, bem como qualquer outro direito de crédito admitido pela
regulamentacéo em vigor (“Direitos de Crédito”).

Paragrafo 2° A existéncia, validade e exequibilidade dos Direitos de Crédito
deverao ser comprovadas e evidenciadas por meio dos Documentos
Comprobatorios.

Paragrafo 3° Os Direitos de Crédito serdo adquiridos pelo Fundo juntamente
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comtodos os direitos, garantias, privilégios, preferéncias, prerrogativas e agoes,
assegurados aos seus titulares, nos termos do Contrato de Cesséo.

Paragrafo 4° Os Direitos de Crédito e Ativos Financeiros devem ser registrados,
custodiados ou mantidos em conta de depdsito diretamente em nome do Fundo,
conforme o caso, em contas especificas abertas no SELIC, no sistema de
liguidagdo financeira administrado pela B3 ou em instituicbes ou entidades
autorizadas a prestacaodesse servico pelo BACEN ou pela CVM.

Paragrafo 5° Somente poderao integrar a carteira do Fundo, Direitos de Créditos
que tenham sido previamente selecionados e recomendados pelo pelo Consultor
Especializado (“Condi¢cao de Cessao”).

Paragrafo 6° A aquisicdo dos Direitos de Crédito dependera de prévia indicacao
e recomendacio do Consultor Especializado.

Paragrafo 7° E admitida a integralizac&o de Cotas em Direitos de Crédito, desde
que compativeis com a politica de investimentodo Fundo.

Artigo 33 A parcela do Patrimdnio Liquido do Fundo que néo estiver alocada em
Direitos deCrédito sera alocada em ativos financeiros de liquidez abaixo relacionados
(“Ativos Financeiros”):

a) titulos publicos federais;

b) ativos financeiros de renda fixa de emissdo ou coobrigacdo de instituicdes
financeiras;

c) operagdes compromissadas lastreadas nos ativos referidos nas alineas “a”e “b”;

d) cotas de classes que invistam exclusivamente nos ativos referidos nas alineas
“‘@’a‘c’; e

e) certificados e recibos de depdsito bancario e demais titulos de emissédo de
instituicdes financeiras.
Paragrafo Unico N&o ha garantia de que o Fundo tera o tratamento tributario
aplicavel aos fundos de longo prazo, ndo assumindo a Gestora e Administradora
qualquercompromisso nesse sentido.

Artigo 34 O Fundo néo pedera utilizar instrumentos derivatives, nem somente nem

para fins de protecdo das posi¢des detidas a vista na Carteira, e nao realizara operacdes
de day trade, assim consideradas aquelas iniciadas e encerradas no mesmo dia,
independentemente deo Fundo possuir estoque ou posicao anterior do mesmo Ativo

Financeiro.

Artigo 35
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Custodiante oupartes a eles relacionadas atuem na condi¢do de contraparte do Fundo,
exceto com a finalidade exclusiva de realizar a gestao de caixa e liquidez do Fundo, hipoteses
em gue tais operacdes com a Administradora, Gestora e/ou suas Partes Relacionadas serao
permitidas.

Artigo 36 O Fundo podera ter sua Carteira totalmente composta por Direitos de
Crédito cedidos por um ou mais Cedentes e nao observara limite de concentracao por
devedor elou-coobrigado,—conforme-o-disposto-no-Artigo-45,Paragrafo 7°, inciso Il, e

Paragrafo 1° Somente poderdo ceder direitos de crédito ao Fundo os Cedentes
que tenham celebrado contrato de cessdo com o Fundo. Toda e qualquer
operacao de aquisicao de Direitos de Crédito pelo Fundo devera ser realizada
em estrita observancia ao disposto no contrato de cesséo celebrado entre o
respectivo Cedente e o Fundo.

Paragrafo 2° Caso o Fundo apligue em ativos de emissdo ou que envolvam
coobrigacdo do administrador e do gestor ou partes a eles relacionadas, tais
aplicacdes estdo limitadasa 20% (vinte por cento) do patriménio liquido do
Fundo.

Artigo 37 Os Cedentes serdo responsaveis pela existéncia, liquidez, certeza,
exigibilidade,validade e correta originacao e formalizacdo dos Direitos de Crédito por eles
cedidos ao Fundo.

Artigo 38 A Administradora, a Gestora e o Custodiante ndo sao responsaveis pela
certeza, exigibilidade, conteudo, exatiddo, veracidade, legitimidade, validade e correta
originacao e formalizacao dos Direitos de Crédito adquiridos pelo Fundo, tampouco pela
solvéncia dosDevedores.

Paragrafo Unico A cessdo dos Direitos de Crédito sera irrevogavel e
irretratavel, com a transferéncia, para o Fundo, em carater definitivo, da plena
titularidade dos Direitos de Crédito, juntamente com todos os direitos, privilégios,
preferéncias, prerrogativas e acfesa estes relacionadas, bem como reajustes
monetarios, juros e encargos.

Artigo 39 O Fundo poderd realizar aplicagdes que coloquem em risco parte ou a
totalidade de seu patriménio. A Carteira e, por consequéncia, seu patrimonio, estao
sujeitos a diversos riscos, dentre os quais os discriminados no Capitulo Il deste
Regulamento. O investidor, antes de adquirir Cotas, deve ler cuidadosamente os fatores
de risco discriminados neste Regulamento, responsabilizando-se integralmente pelas
consequéncias de seu investimento nas Cotas.

30



Docusign Envelope ID: 757B4C45-CC1B-4A8C-A7BB-48838D5782B2

Artigo 40  As aplicagdes no Fundo ndo contam com garantia: (i) da Administradora;
(i) daGestora; (iii) dos Cedentes; (iv) do Custodiante; (v) do Coordenador Lider; (vi) de
gualquer mecanismo de seguro; ou (vii) do Fundo Garantidor de Créditos - FGC.

Paragrafo 1° Nao ha qualquer obrigacao, garantia, promessa ou sugestédo do Fundo,
da Administradora, do Custodiante, da Gestora, do Coordenador Lider e/ou do
Agente de Cobranca acerca da rentabilidade das aplicacfes de recursos na Classe
Unica de Cotas e/ou no Fundo.

Pardgrafo 2° Resultados e rentabilidade obtidos pelo Fundo no passado néo
representam quaisquer garantias de resultados ou rentabilidade futuros.

CAPITULO XI - PROCESSOS DE ORIGINACAO, POLITICA DE CONCESSAO DE
CREDITO E POLITICA DE COBRANCA

Artigo 41. Em vista da pouca quantidade de Direitos Creditorios cedidos ao Fundo, a Gestora
realizard a andlise dos Documentos Comprobatérios de forma individualizada, nos termos do
81° do artigo 36 do Anexo Normativo Il da Resolugcdo CVM n° 175, e observado o disposto a
sequir:

® a Gestora deve analisar mais proximo da cessdo, a documentacdo que evidéncia o
lastro dos Direitos Creditorios, de forma individualizada, para a determinacdo de um intervalo
de confiancga para a proporcao de eventuais falhas;

(i) a verificacdo pela Gestora mais proxima da cesséo englobara a verificacdo de toda
documentacéo relacionada aos Direitos Creditérios;

(i) Considerando a totalidade do lastro, passivel ou ndo de registro, trimestralmente ou em
periodicidade compativel com o prazo médio ponderado dos Direitos Creditorios da carteira,
0 que for maior, o Custodiante ou a Empresa de Auditores Independentes por ele contratada
verificara a existéncia, integridade e titularidade do lastro dos Direitos Creditorios que
ingressaram na carteira no periodo a titulo de substituicdo, assim como o lastro dos Direitos
Creditérios vencidos e ndo pagos no mesmo periodo, sem prejuizo de sua faculdade de
realizar auditorias na sede da respectiva Cedente, caso assim entenda necessario.

CAPITULO XIlIl - DA AVALIACAO DOS ATIVOS E DO PATRIMONIO LIQUIDO DA CLASSE
UNICA DE COTAS

Artigo 42 O patrimdnio liquido da Classe Unica de Cotas correspondera a soma algébrica

dos valores correspondentes aos Direitos Creditorios, valores a receber (incluindo, sem se
limitar, os decorrentes de eventuais alienacdes de Direitos Creditorios) e aos Ativos
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Financeiros, subtraidas as exigibilidades referentes aos Encargos do Fundo (“Patrimdnio
Liquido”).

Paragrafo 1° Todos os recursos que a Classe Unica de Cotas vier a receber, a
qualguer tempo, a titulo, entre outros, de multas, indenizacdes ou verbas
compensatorias, serdo incorporados ao seu patriménio liquido.

Paragrafo 2° Os Direitos Creditorios e os Ativos Financeiros adquiridos serdo
registrados inicialmente pelo valor agregado acordado a ser pago pelo Fundo pela
aquisicdo dos Direitos Creditorios ou Ativos Financeiros (excluindo ganhos
adicionais (earn-outs) ou pagamentos similares) e depois valorizados conforme
metodologia prevista neste Capitulo, observadas ainda as normas regulamentares
aplicaveis.

Paragrafo 3° Sujeito ao 0 acima, no célculo do valor da carteira do Fundo serdo
observados os seguintes critérios:

() 0s Ativos Financeiros serdo avaliados e marcados a mercado de acordo
com procedimentos para registro e avaliacdo de titulos e valores mobiliarios,
conforme estabelecido na regulamentacéo em vigor, devendo considerar que: (a)
a verificacao do valor de mercado tera como referéncia os precos praticados em
operacoes realizadas com ativos e mercados semelhantes aos dos ativos do
Fundo, levando em consideracdo volume, coobrigacdo e prazo; e (b) na
precificacéo dos ativos devera ser computada a valorizagdo ou desvalorizagdo em
contrapartida a adequada conta de receita ou despesa no resultado do periodo;

(i) os valores a receber serdo registrados de acordo com as condi¢des
que tiverem sido estabelecidas contratualmente, referentes a alienacao dos
respectivos Direitos Creditérios, respeitado o Manual de Precificacdo da
Administradora;

(iii) os rendimentos auferidos com os Direitos Creditorios serdo
reconhecidos em razdo do recebimento de seu valor pelo Fundo, ou, ainda,
quando da expedicdo de sentenca definitiva determinando o valor de referidos
Direitos Creditérios, computando-se tal valor em contrapartida a adequada conta
de receita. Na hipotese de o recebimento dos Direitos Creditérios acontecer com
pagamento parcelado, o valor estipulado na sentenca definitiva sera computado
na conta de receita ao longo do periodo de pagamento dos Direitos Creditorios.
Os resultados e/ou ganhos decorrentes da alienacédo dos Direitos Creditorios a
terceiros ou da sua quitacao pelos respectivos devedores serdo registrados em
contrapartida a adequada conta de lucro ou prejuizo, quando da celebracéo da
respectiva transagdo. Na hipotese de o recebimento dos Direitos Creditorios
acontecer com pagamento parcelado, as parcelas ndo recebidas serdo
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registradas na conta de valores a receber. Nessa hipotese e, ainda, no caso em
gue os valores definidos em sentenca para pagamento parcelado estejam sujeitos
a atualizacéo e juros, tais rendimentos financeiros serdo apropriados pro rata
temporis a medida que incorridos, com base nas bases de atualizacdo e juros
estipuladas por forca contratual ou da sentenca, em conformidade com o Manual
de Marcagéo a Mercado da Administradora e da Instru¢cdo da CVM n° 489, de 14
de janeiro de 2011 (“Instrugdo CVM 489”); e

(iv) os Direitos Creditorios relativos a honorarios advocaticios contratuais
e/ou de sucumbéncia adquiridos pelo Fundo serdo mensurados a valor justo, em
conformidade com o Manual de Marcagcdo a Mercado da Administradora e da
Instrucdo CVM 489.

Paragrafo 4° A Administradora podera realizar reavaliacbes dos ativos da carteira
do Fundo quando (i) verificada a ocorréncia de fato relevante relativo ao andamento
dos Direitos Creditérios; e/ou (ii) houver qualquer tentativa de bloqueio ou de
constituicdo de qualquer 6nus ou gravame por terceiros em relagcdo aos Direitos
Creditorios.

Paragrafo 5° Em adicdo as informacfes usualmente prestadas ou requeridas em
decorréncia de legislacdo aplicavel ao Fundo, as demonstracfes financeiras anuais
do Fundo deverdo trazer nas notas explicativas informagdes sobre as principais
caracteristicas dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros integrantes da
carteira do Fundo, bem como os parédmetros utilizados na determinagéo dos valores.

CAPITULO XIV — ORDEM DE ALOCACAO DE RECURSOS

Artigo 43  Diariamente, a partir da Data da 12 Subscricdo de Cotas, conforme
definido neste Regulamento, até a liquidacdo do Fundo, a Administradora se obriga
a utilizar os recursos disponiveis para atender as exigibilidades do Fundo,
obrigatoriamente, na seguinte ordem de preferéncia:

(a) pagamento dos Encargos do Fundo;

(b) provisionamento de recursos equivalentes ao montante estimado dos
Encargos do Fundo, a serem incorridos no més calendéario imediatamente
subsequente ao més calendario em que for efetuado o respectivo
provisionamento, bem como dos recursos necessarios a constituicdo ou
restabelecimento da Reserva de Liquidez;

(c) aquisicao pelo Fundo de Direitos de Crédito, em observancia a politica
de investimento descrita neste Regulamento;
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(d) pagamento dos valores referentes a amortizacdo e/ou ao resgate das

Cotas, , exceto no ambito do Plano de Liquidacao, nos termos do Artigo 8, INCiso
da Parte Geral da Resolucdo CVM 175.

CAPITULO XV - DA REMUNERACAO DA ADMINISTRADORA E DA GESTORA E DEMAIS
ENCARGOS DA CLASSE UNICA DE COTAS

Artigo 44 A Classe Unica de Cotas pagard, para a Administradora, pelos servicos de
administragdo, tesouraria, controle e processamento dos titulos e valores mobiliarios
integrantes da carteira do Fundo, bem como pelos servicos de gestaosob o titulo de taxa de
administragdo, percentual de 0,15% (quinze centésimos por cento) ao ano sobre o Patrimdnio
Liquido do Fundo, conforme definido neste Regulamento, respeitado o valor minimo mensal
correspondente a R$ 16.349,22 (dezesseis mil, trezentos e quarenta e nove reais e vinte e
dois centavos), e atualizado pela variacdo do IPCA a cada intervalo de 12 (doze) meses
contados a partir do inicio de funcionamento do Fundo.

Pardgrafo 1° Além da taxa de Administracdo acima, em virtude dos servicos da
Consultoria prestada pela Consultora ao Fundo, sera devida uma taxa de consultoria
no valor de R$ 1.000,00 (mil reais).

Paragrafo 2° A Taxa de Administracéo € calculada e apropriada diariamente, com base
em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, e sera paga mensalmente, até o
2° (segundo) Dia Util do més subsequente ao vencido, a ser corrigido anualmente pela
variacdo acumulada do IPCA, a partir da data de inicio do funcionamento do Fundo.

Paragrafo 3° Taxa de Performance: Nao havera cobranca de Taxa de Performance.

Artigo 45 A taxa maxima de custddia a ser cobrada pelo CUSTODIANTE sera de 0,03% (trés
centésimos por cento) a.a. (ao ano) sobre o PL do Fundo, observada a remuneragdo minima
mensal de R$ 2.000,00 (dois mil Reais).

Paragrafo 1° A taxa méaxima de distribuicdo e a taxa maxima de custddia serédo
calculadas e apropriadas diariamente, com base em um ano de 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis, e serdo pagas mensalmente, até o 2° (segundo) Dia
Util do més subsequente ao vencido, a ser corrigido anualmente pela variacio
acumulada do IPCA, a partir da data de inicio do funcionamento do Fundo.

Paragrafo 2° A remuneracao devida no &mbito da respectiva oferta publica de Cotas

deverd ser prevista no respectivo(s) Apéndice, observadas as condi¢des para novas
emissodes de Cotas.
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Artigo 46 A Administradora e/ou a Gestora, conforme aplicavel, podem estabelecer que
parcelas da Taxa de Administracdo e/ou da Taxa de Gestdo sejam pagas diretamente pelo
Fundo aos prestadores de servi¢o contratados, desde que o somatorio dessas parcelas ndo
exceda o montante total da Taxa de Administracdo e/ou da Taxa de Gestao.

Artigo 47 Salvo se disposto diferentemente nos competentes Anexos Descritivos, ndo serdo
cobradas taxas de ingresso, de performance e/ou de saida.

Artigo 48 Além dos encargos previstos no Regulamento, constituem encargos da Classe
Unica de Cotas:

VI.

VII.

VIII.

XI.

XIl.

as despesas com Remuneracdo do Agente de Cobranca,

honoréarios de advogados, custas e despesas correlatas com Opinides Legais, diligéncia
ou outros servicos relacionados aos direitos creditérios investidos;

registro de direitos creditoérios;

taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que
recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacdes do fundo;

despesas com o registro de documentos, impressao, expedicdo e publicacdo de
relatorios e informacdes periddicas previstas na Resolugcédo n® 175 da CVM,;

despesas com correspondéncias de interesse do fundo, inclusive comunica¢des aos
cotistas;

honorarios e despesas do auditor independente;
emolumentos e comissdes pagas por operacdes da carteira de ativos;

despesas com a manutencgéao de ativos cuja propriedade decorra de execucdo de garantia
ou de acordo com devedor;

gastos derivados da celebracdo de contratos de seguro sobre o0s ativos da carteira, assim
como a parcela de prejuizos da carteira ndo coberta por apdlices de seguro, salvo se
decorrente diretamente de culpa ou dolo dos prestadores dos servicos no exercicio de
suas respectivas fungoes;

despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos da carteira;

despesas com a realizagcédo de assembleia de cotistas;
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XIILI.

XIV.

XV.

BN

despesas inerentes a constituicdo, fusdo, incorporagdo, cisdo, transformacdo ou
liquidacéo da classe;

despesas com liquidacéo, registro e custddia de operacdes com ativos da carteira,;

despesas com fechamento de cambio, vinculadas as opera¢fes da carteira de ativos;

XVI.  despesas inerentes a distribuicdo primaria de cotas e admisséo das cotas a negociacao

em mercado organizado;

XVIl.  montantes devidos a fundos investidores na hipotese de acordo de remuneracdo com

base na taxa de administracdo, performance ou gestédo, observado o disposto no art. 99;
XVIII, da Resolu¢cdo CVM n° 175;

XVIII.  taxa maxima de distribuicao;

XIX.  despesas relacionadas ao servi¢co de formacéo de mercado, quando aplicavel,

XX.  contratacdo da agéncia de classificacao de risco de crédito, quando aplicavel;

Paragrafo 1° Quaisquer despesas nao previstas como encargos do fundo neste regulamento,

inclusive aquelas de que trata o art. 96, § 4° da Resolucdo n° 175 da CVM, correm por conta
do prestador de servigco essencial que a tiver contratado, sem prejuizo do disposto no § 5° do
mesmo artigo.

Paragrafo 2° O administrador e o gestor podem estabelecer que parcelas de taxa de
administragdo ou gestdo, respectivamente, sejam pagas diretamente aos prestadores de
servicos contratados, observado que o somatério dessas parcelas ndo pode exceder o
montante total da taxa de administragcdo ou gestdo, conforme o caso.

CAPITULO XVI - COMUNICACOES

Artigo 49 Para fins do disposto neste Regulamento e Anexo Normativo, considera-se o correio
eletrénico ou sistemas eletronicos previamente autorizados pela Administradora e Gestora
como formas de correspondéncia valida nas comunicagbes ou documentos em que seja
necessaria qualquer forma de “encaminhamento”, “comunicagdo”, “acesso”, “envio”,
“divulgacéo” ou “disponibilizagdo” entre a Administradora, a Gestora, os demais prestadores
de servigcos do Fundo ou da Classe, conforme o caso, e os Cotistas.

Paragrafo 1° A obrigacéo prevista no caput é considerada cumprida na data em que
a informacéo ou documento é tornada acessivel para os Cotistas.

Paragrafo 2° Caso for necessario o envio de correspondéncias por meio fisico aos
Cotistas que fizerem tal solicitacéo, os custos de envio serdo suportados pelo Fundo.
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Pardgrafo 3° Nas hipoteses de “atestado”, “ciéncia”’, “manifestacao” ou
‘concordancia” dos Cotistas, admite-se que estas se materializem por meio
eletrénico, observado que: (i) a Administradora ir4 informar previamente ao
respectivo Cotista os procedimentos aplicaveis; e (ii) a manifestacdo do Cotista
deverd ser armazenada pela Administradora.

Paragrafo 4° Caso o Cotista ndo tenha comunicado a Administradora a atualizacao
de seu endereco fisico ou eletrénico, a Administradora fica exonerado do dever de
envio das informacBes e comunicacdes previstas na Resolucdo CVM n° 175, no
Regulamento, incluindo Anexos Normativos e Apéndices, a partir da primeira
correspondéncia que houver sido devolvida por incorre¢cdo no endereco declarado.
A Administradora deve preservar a correspondéncia devolvida ou seu registro
eletrénico enquanto o Cotista ndo efetuar o resgate ou amortizagéo total de suas
Cotas e, apos tal evento, pelo prazo minimo de 5 (cinco) anos ou por prazo superior
por determinacdo expressa da CVM ou da entidade administradora de mercado
organizado no qual as Cotas estejam admitidas a negociacéo.

CAPITULO XVII — DA RESERVA DE CAIXA

Artigo 50 A Gestora constituira, desde a Data da 12 Integralizacao de Cotas, uma Reserva de
Caixa, a qual sera correspondente a, no minimo, 0,5% (cinco décimos por cento) do Patriménio
Liquido do Fundo.

Paragrafo 1° Os recursos da Reserva de Caixa integrardo o patrimonio da Classe
Unica de Cotas e constituirdo uma provisdo para garantir o pagamento das despesas
e encargos da Classe Unica de Cotas descritos no Regulamento.

Paragrafo 2° Os recursos da Reserva de Caixa serdo alocados exclusivamente para
aquisicao de Ativos Financeiros.

Paragrafo 3° Sempre que necessario, a Gestora devera complementar o valor da
Reserva de Caixa para que esta atinja o valor descrito no caput, utilizando os
recursos provenientes das liquidacdes dos Direitos Creditorios da carteira da Classe
Unica de Cotas, no prazo de até 30 (trinta) dias contados de cada Data de
Verificacdo. Em caso de excesso da Reserva de Caixa, 0 montante que sobejar o
valor descrito no caput podera ser liberado e utilizado conforme a ordem de alocacéo
de recursos definida no Error! Reference source not found.V acima.

CAPITULO XVIII- DA ASSEMBLEIA ESPECIAL DA CLASSE UNICA DE COTAS
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Artigo 51 Sem prejuizo das demais disposicbes previstas no Regulamento acerca da
convocacao, instalagéo, deliberacdo e funcionamento da Assembleia Geral de Cotistas, a
Classe Unica de Cotas podera se reunir em Assembleia Especial dos Cotistas sempre que
necessario, sendo de sua competéncia privativa:

L. tomar anualmente, apds o encerramento do exercicio social, as contas da Classe de
Unica Cotas;
II. alterar este Anexo Descritivo A e os Apéndices da Classe Unica de Cotas;

III.  deliberar sobre aincorporacgéo, fuséo, cisdo ou liquidagdo da Classe Unica de Cotas;

IV. resolver se um Evento de Avaliacdo deve ser considerado um Evento de Liquidacéo
da Classe Unica de Cotas;

V. resolver, na ocorréncia de qualquer Evento de Liquidacdo da Classe Unica de Cotas,
se tal Evento de Liquidacdo ndo deve acarretar a liquidacdo antecipada da Classe
Unica de Cotas;

VI. deliberar sobre a emisséo de novas Cotas da Classe Unica de Cotas;

VII. deliberar sobre o plano de resolucéo de patriménio liquido negativo da Classe Unica
de Cotas;

VIII. deliberar sobre o pedido de declaragéo judicial de insolvéncia da Classe afetada ou
do Fundo como um todo;

IX. deliberar sobre o plano de liquidacdo da Classe Unica de Cotas, elaborado pela
Gestora e Administradora; e

X. aprovar a contratacdo de Agente de Cobranca.

Paragrafo 1° As deliberacfes relativas as matérias previstas no 0, deste Anexo
Descritivo A serdo tomadas pela maioria das Cotas dos presentes.

Paragrafo 2° Pode ser afastada, total ou parcialmente, as hipoteses de vedacéo ao
direito a voto em Assembleia Especial de Cotistas, conforme dispostas no artigo 78
da Resolugcdo CVM n° 175.

Paragrafo 3° Os procedimentos aplicaveis as manifestacbes de vontade dos

Cotistas das Cotas da Classe Unica por meio eletrénico s&o aqueles dispostos na
Parte Geral do Regulamento.
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Paragrafo 4° Na hipotese de a Administradora verificar que a Classe Unica de Cotas
estd com o patriménio liquido negativo ou tenha ciéncia de pedido ou da declaragéo
judicial de insolvéncia da respectiva Cotas A, a Administradora devera adotar as
medidas aplicaveis previstas na Resolucdo CVM n° 175/22.

Artigo 52 Compete privativamente a assembleia de cotistas deliberar sobre:
| — as demonstracfes contabeis ;
Il — a substituicdo de prestador de servi¢o essencial;

Il — a emisséo de novas cotas, hipotese na qual deve definir se os cotistas possuirdo direito
de preferéncia na subscricdo das novas cotas;

IV — a fusdo, a incorporacao, a cisao, total ou parcial, a transformacéo ou a liquidacdo do
fundo ou da classe de cotas;

V — a alteracdo do regulamento, ressalvado o disposto neste Regulamento e no artigo 52 da
Resolugéo ° 175 da CVM,;

VI - o plano de resolucao de patriménio liquido negativo, nos termos do art. 122 da Resolucéo
n°175;

VII — o pedido de declaracao judicial de insolvéncia da classe Unica de cotas;

Paragrafo 1° Para fins da presente Resolucédo, considera-se que a cisao é total quando
toda a classe de cotas € cindida do fundo de investimento e parcial quando somente uma
parcela da classe de cotas é cindida do fundo.

Paragrafo 2° A alteracdo do regulamento no tocante a matéria que seja comum a todas
as classes de cotas deve ser deliberada pela assembleia geral de cotistas.;

Paragrafo 3° Anualmente, a assembleia especial de cotistas deve deliberar sobre as
demonstracdes contabeis da classe de cotas, assim como a assembleia geral de cotistas
deve deliberar sobre as demonstragfes contabeis do fundo, no prazo de até 60
(sessenta) dias apds o encaminhamento das demonstracdes contabeis a CVM, contendo
relatorio do auditor independente;

Paragrafo 4° A assembleia de cotistas somente pode ser realizada no minimo 15
(quinze) dias apods estarem disponiveis aos cotistas as demonstracdes contabeis
relativas ao exercicio encerrado, contendo relatério do auditor independente;

Pragrafo 5° A assembleia de cotistas a que comparecerem todos 0s cotistas pode
dispensar o prazo estabelecido no paragrafo acima;
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Pardgrafo 6° As demonstracdes contabeis cujo relatério de auditoria ndo contiver
opinido modificada podem ser consideradas automaticamente aprovadas caso a
assembleia de cotistas ndo seja instalada em virtude de ndo comparecimento dos
cotistas;

Paragrafo 7° A convocacao da assembleia de cotistas deve ser encaminhada a cada
cotista da classe convocada e disponibilizada nas paginas do administrador, gestor e,
caso a distribuicdo de cotas esteja em andamento dos distribuidores na rede mundial de
computadores.

Paragrafo 8° A convocacgdo da assembleia de cotistas deve enumerar, expressamente,
na ordem do dia, todas as matérias a serem deliberadas, ndo se admitindo que sob a
rubrica de assuntos gerais haja matérias que dependam de deliberacdo da assembleia.

Paragrafo 9° Caso seja admitida a participagcdo do cotista por meio de sistema
eletrébnico, a convocacdo deve conter informacdes detalhando as regras e o0s
procedimentos para viabilizar a participacdo e votacdo a distancia, incluindo as
informacdes necessérias e suficientes para acesso e utilizacdo do sistema, assim como
se a assembleia seré realizada parcial ou exclusivamente de modo eletrénico.

Paragrafo 10° As informacdes requeridas na convocacao, conforme dispostas no § 10°,
podem ser divulgadas de forma resumida, com indicacdo dos enderecos na rede mundial
de computadores onde a informacdo completa deve estar disponivel a todos os
investidores;

Paragrafo 11° A convocacédo da assembleia de cotistas deve ser feita com 10 (dez) dias
de antecedéncia, no minimo, da data de sua realizacdo, sem prejuizo de regras
especificas, aplicaveis ao fundo em funcéo de sua categoria.

Paragrafo 12° Da convocacao devem constar, obrigatoriamente, dia, hora e local em
gue sera realizada a assembleia de cotistas, sem prejuizo da possibilidade de a
assembleia ser parcial ou exclusivamente eletronica.

Paragrafo 13° O aviso de convocacdo deve indicar a pagina na rede mundial de
computadores em que o cotista pode acessar os documentos pertinentes a proposta a
ser submetida a apreciacdo da assembleia. 8 7° A presenca da totalidade dos cotistas
supre a falta de convocacao.

Paragrafo 14° Os prestadores de servigos essenciais, o custodiante, o cotista ou grupo
de cotistas que detenha, no minimo, 5% (cinco por cento) do total de cotas emitidas,
podem convocar, a qualquer tempo, assembleia de cotistas para deliberar sobre ordem
do dia de interesse do fundo, da classe ou da comunh&o de cotistas.
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Pardgrafo 15° O pedido de convocacao pelo gestor, pelo custodiante ou por cotistas
deve ser dirigido ao administrador, que deve, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contado
do recebimento, convocar a assembleia de cotistas.

Paragrafo 16° A convocacéo e a realizacdo da assembleia devem ser custeadas pelos
requerentes, salvo se a assembleia assim convocada deliberar em contrario;

Pardgrafo 17° A convocacao e a realizacdo da assembleia devem ser custeadas pelos
requerentes, salvo se a assembleia assim convocada deliberar em contrario.

Paragrafo 18° A assembleia de cotistas se instala com a presenc¢a de qualquer nUmero
de cotistas.

Paragrafo 19° As deliberagcbes dos Cotistas seguirdo, no que couber, a disposi¢cdo dos
artigos 55 e 56 acima, o respectivo apéndice da classe, bem como a Secao Il da
Resolugédo n® 175 da CVM,;

CAPITULO XIX — METODOLOGIA DE AVALIAGCAO DOS ATIVOS DO FUNDO

Artigo 53 Os Direitos de Crédito devem ser registrados pelo valor
efetivamente pago,sempre observadas as regras aplicaveis emanadas pelo BACEN,
pela CVM e pela legislagdo e regulamentacéo aplicavel.

Paragrafo 1° Os rendimentos auferidos com os Direitos de Crédito integrantes
da carteira do Fundo serdo reconhecidos em razado da fluéncia de seus
respectivos prazos de vencimento, computando-se a valorizagcdo ou
desvalorizacdo em contrapartida a adequada conta de receita ou despesa no
resultado do periodo.

Paragrafo 2° Os Ativos Financeiros deverao ser registrados e ter 0os seus valores
ajustados a valor de mercado, observadas as regras e o0s procedimentos
definidos pela Administradora e aceitos pelo BACEN e pela CVM, e aplicaveis aos
fundos de investimento em direitos creditorios. Os ajustes dos valores dos Ativos
Financeiros, decorrentes da aplicacdo dos critérios estabelecidos neste
Regulamento, serdo registrados em contrapartida a adequada conta de receita
ou despesa no resultado do periodo.

Paragrafo 3° Os Direitos de Creédito vencidos e ndo pagos deverdo ser
provisionados de acordo com as regras e 0s procedimentos definidos pela
Administradora e aceitos pela legislacdo pertinente aplicaveis aos fundos de
investimento em direitos creditérios, sendoadmitida a reversdo da respectiva
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provisdo, desde que por motivo justificado subsequente ao que levou a sua
constituicdo, limitada ao seu respectivo valor, conforme o disposto no artigo
abaixo.

Paragrafo 1° Observado o disposto no artigo acima, as perdas e provisdes
relacionadas aos Direitosde Crédito serdo reconhecidas no resultado do periodo
conforme as regras e os procedimentos definidos pela Administradora.

CAPITULO XX - EVENTOS DE AVALIACAO E EVENTOS DE LIQUIDAGCAO

Artigo 54  S&o considerados eventos de avaliagdo do Fundo quaisquer dos
seguintes eventos (“Eventos de Avaliacdo”):

(@) inobservancia, pelo Custodiante, de seus deveres e obrigacdes
previstosneste Regulamento, desde que, notificado, por escrito, pela Gestora,
mediante comprovante de recebimento, para sanar ou justificar o
descumprimento, ndo o faca no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contado do
recebimento da referida notificacao;

(b) inobservancia da constituicdo e manutencdo da Reserva de
Caixa nostermos deste Regulamento pelo prazo de 5 (cinco) dias uteis;
(c) inobservancia, pela Administradora, de seus deveres e

obrigacdes, previstos neste Regulamento, verificado por titulares de Cotas
representando ao menos 5% (cinco por cento) das Cotas em Circulacdo, desde
gue, se notificado por estes para sanar ou justificar o descumprimento, néo o faca
no prazo de 5 (cinco)Dias Uteis contado do recebimento da referida notificac&o;

(d) aquisicao, pelo Fundo, de Direitos de Crédito que estavam em
desacordocom os Critérios de Elegibilidade e/ou com a Condicdo da Cessao
previstos nesteRegulamento no momento de sua aquisi¢ao;

(e) criacdo de novos tributos, elevacdo das aliquotas ja existentes
ou modificacdo de suas bases de calculo em relacdo a Carteira do Fundo, que
possa comprometer negativamente a boa ordem legal, administrativa e
operacional do Fundo e os direitos, as garantias, a rentabilidade e/ou as
prerrogativas dos titulares das Cotas;

)] hipoteses previstas no Paragrafo 3° do Artigo 14 deste
Regulamento. )

Paragrafo 1° Ocorrendo qualquer dos Eventos de Avaliacdo, a Gestora devera
interromper imediatamente a aquisicdo de novos Direitos Creditorios para a Classe
Unica de Cotas e a Administradora devera interromper a realizacdo de amortizacées
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de quaisquer subclasses de Cotas, até que seja realizada a Assembleia Geral
mencionada no 0 abaixo. A Administradora comunicaréa os Cotistas acerca do fato,
por meio da publicacéo de fato relevante e por meio de correio eletronico enviado a
cada Cotista, de acordo com o disposto no Error! Reference source not found. da
Parte Geral do Regulamento.

Pardgrafo 2° Na hipotese de ocorréncia de um Evento de Avaliagdo, a
Administradora convocara uma Assembleia Especial de Cotistas da Classe Unica de
Cotas para que esta avalie o grau de comprometimento das atividades da Classe
Unica de Cotas, observado o disposto no Odeste Regulamento. Caso os Cotistas
deliberem que o Evento de Avaliagdo nao constitui um Evento de Liquidag&o, ainda
gue com a necessidade de ajustes para recompor o equilibrio econdmico-financeiro
da Classe Unica de Cotas, serdo retomados a aquisi¢éo de Direitos Creditorios pela
Classe Unica de Cotas, conforme aplicavel, bem como a realizacdo de amortizacdes
das Cotas Subordinadas. Neste caso, a Administradora, se necessario, promovera
0s ajustes neste Anexo Descritivo A aprovados pelos Cotistas da Classe Unica de
Cotas na Assembleia Especial de Cotistas da Classe Unica de Cotas.

Paragrafo 3° Na hipotese de a Assembleia Especial de Cotistas da Classe Unica de
Cotas referida no Paragrafo Segundo decidir que qualquer dos Eventos de Avaliacéo
constitui um Evento de Liquidacdo, a Administradora devera implementar os
procedimentos definidos no 0 abaixo, incluindo a convocacédo de nova Assembleia
Especial de Cotistas da Classe Unica de Cotas.

Paragrafo 4° Ainda que o Evento de Avaliacdo seja sanado antes da realizacdo da
Assembleia Especial de Cotistas da Classe Unica de Cotas referida no Paragrafo
Segundo deste Artigo, esta sera instalada e deliberard normalmente, podendo
inclusive decidir pela caracterizagdo de Evento de Liquidagéao.

CAPITULO XXI — DA LIQUIDACAO DA CLASSE UNICA DE COTAS

Artigo 55 Cada série de Cotas Seniores poderao ser amortizadas extraordinariamente e serdo
liquidadas por ocasido do término do seu prazo de duracao, conforme previsto nos respectivos
Apéndices.

Artigo 56 Sem prejuizo de outras hipoteses previstas na legislacdo aplicavel, séo
considerados Eventos de Liquidacéo da Classe Unica de Cotas:

I. caso os Cotistas da Classe Unica de Cotas venham a deliberar que um Evento de
Avaliag&o constitui um Evento de Liquidagéo;

I1. ndo observancia pela Administradora dos deveres e das obriga¢des previstos neste
Regulamento, conforme o caso, desde que, notificada para sanar ou justificar o
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I1I.

Iv.

descumprimento, ndo o faca no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados do
recebimento da referida notificacéao;

interrupcao, a qualquer tempo e por qualquer motivo, da prestacdo dos respectivos
servigos previstos neste Regulamento, por parte da Administradora , Custodiante ou
pela Gestora, sem que tenha havido sua devida substituicdo por outra instituicdo, no
prazo maximo de 90 (noventa) dias, de acordo com os procedimentos e prazos
definidos no Regulamento; e

caso a CVM determine a liquidacdo da Classe Unica de Cotas;

Pardgrafo 1° Na hipétese de ocorréncia de qualquer Evento de Liquidacéo
Antecipada, a Administradora convocard Assembleia Geral imediatamente para
deliberar sobre a eventual liquidacdo antecipada do Fundo.

Paragrafo 2° Na Assembleia Geral mencionada acima, a qual devera ser instalada
com a presenca de pelo menos um Cotista Sénior, os Cotistas poderao optar por nao
liquidar antecipadamente o Fundo. Neste caso, é assegurado, no caso de decisdo
assemblear pela nédo liquidacéo do fundo, o resgate das Cotas Séniores, pelo valor
delas, aos Cotistas dissidentes que o solicitarem.

Paragrafo 3° Na hipotese de (i) ndo ocorrer a instalagdo da Assembleia Geral por
falta de quérum, ou (ii) aprovacao pelos Cotistas para a liquidacdo antecipada do
Fundo, a Administradora iniciard os procedimentos para liquidagdo do Fundo,
conforme definido em Assembleia Geral.

Paragrafo 4° Caso a deliberacdo da Assembleia Especial de Cotistas referida no
Paragrafo Primeiro acima determine a liquidagdo antecipada da Classe Unica de
Cotas, a Classe Unica de Cotas resgatara todas as Cotas Seniores
compulsoriamente, ao mesmo tempo, em igualdade de condi¢gbes e considerando o
valor da participacdo de cada Cotista no valor total das Cotas Seniores em
circulacdo, observados os seguintes procedimentos:

L. a Administradora liquidara todos os investimentos e aplicagdes da Classe
Unica de Cotas, transferindo todos os recursos para a Conta da Classe;

II. todos os recursos decorrentes do recebimento, pela Classe Unica de
Cotas, dos valores dos Direitos Creditérios, serdo imediatamente

destinados a Conta da Classe; e

I11. observada a ordem de alocagdo dos recursos definida no Error!
Reference source not found., a Administradora debitar4 da Conta da
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I1.

III.

V.

Classe Fundo e procedera ao resgate antecipado das Cotas Seniores em
circulacdo até o limite dos recursos disponiveis.

Pardgrafo 5° Até o pagamento integral das Cotas Seniores, ficar4d suspensa a
amortizacdo das Cotas Subordinadas, que somente serdo amortizadas apos o
resgate das Cotas Seniores, observados os limites, requisitos e condi¢cdes previstas
na Resolu¢cdo CVM n° 175, bem como a ordem de alocacgéo de recursos definida no
Anexo Descritivo A, sendo vedado qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou
subordinacao entre os titulares de Cotas de cada classe de Cotas Subordinadas.

Artigo 57 Caso a Classe Unica de Cotas n&o detenha, no Dia Util anterior & data de sua
liquidacdo antecipada, recursos em moeda corrente nacional suficientes para efetuar o
pagamento do resgate devido aos titulares da totalidade das Cotas em circulacdo, a
Assembleia Especial de Cotistas devera deliberar especificamente sobre a matéria, observado
que:

observada a ordem de alocacdo de recursos estabelecida no Error! Reference
source not found.ll acima, as Cotas Subordinadas em circulagdo poderao ser
resgatadas mediante a dacdo em pagamento da totalidade dos Direitos Creditdrios
e dos Ativos Financeiros integrantes da Carteira da de Classe Unica de Cotas;

qualquer entrega de Direitos Creditérios e Ativos Financeiros para fins de pagamento
de resgate aos titulares de Cotas serd realizada mediante a utilizacdo de
procedimento de rateio, considerando o nimero de Cotas detidas pelos Cotistas de
cada Subclasse na ocasido, sempre respeitada a ordem de alocagédo de recursos
estabelecida no Error! Reference source not found.;

as Cotas Seniores terdo prioridade no pagamento de resgate sobre todas as Cotas
Subordinadas, sendo que as Cotas Subordinadas somente serdo resgatadas apos o
pagamento integral de todas as Cotas Seniores;

antes da realizacdo de qualquer procedimento referente a entrega de Direitos
Creditorios e Ativos Financeiros aos Cotistas da Classe Unica de Cotas, de acordo
com o disposto neste Capitulo, a Gestora devera tentar vender, em regime de
melhores esforgos, a quaisquer terceiros, em moeda corrente nacional, a totalidade
dos Direitos Creditorios integrantes da carteira da Classe Unica de Cotas, até a data
da liquidacdo antecipada da Classe Unica de Cotas, pelo preco indicado no subitem
(v) abaixo, observado que sera dada preferéncia ao Cedente para aquisicdo dos
Direitos Creditérios. Para fins do direito de preferéncia, cabera a Administradora ou
a Gestora notificar o Cedente a respeito da transferéncia pretendida, concedendo-
Ihe um prazo de até 10 (dez) dias para se manifestar, apds o qual, ndo havendo
manifestacdo do Cedente no prazo previsto, a Administradora ficara livre para
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realizar a transferéncia dos Direitos Creditorios nos mesmos termos e condicdes
apresentados ao Cedente, devendo conclui-la num prazo de até 90 (noventa) dias;

V. os Direitos Creditorios poderédo ser negociados com quaisquer terceiros por preco
disponivel equivalente as taxas praticadas pelo mercado para tais Direitos
Creditorios, respeitado, sempre que possivel, o indice Referencial das Cotas
Seniores;

VI. exclusivamente na hipotese de a Gestora ndo conseguir alienar os Direitos
Creditérios suficientes para liquidacdo das obrigacbes com os Cotistas, 0 que
constitui um Evento de Liquidacéo, a Assembleia Especial de Cotistas da Classe
Unica de Cotas devera deliberar sobre os procedimentos de liquidacéo e dacdo em
pagamento dos Direitos Creditérios e Ativos Financeiros para fins de pagamento de
resgate das Classe Unica de Cotas ainda em circulagéo, observado o disposto no
Regulamento;

VII. na hipotese de a Assembleia Geral da Classe Unica de Cotas referida neste Artigo
ndo chegar a acordo referente aos procedimentos de dacdo em pagamento dos
Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros para fins de pagamento de resgate das
Cotas da Classe Unica de Cotas, os Direitos Creditorios e os Ativos Financeiros
serdo dados em pagamento aos Cotistas da Classe Unica de Cota, mediante a
constituicdo de um condominio, cuja fracéo ideal de cada Cotista da Classe Unica
de Cota seré calculada de acordo com a proporcéo de Cotas detida por cada titular
sobre o valor total das Cotas em circulagdo a época. ApOs a constituicdo do
condominio acima referido, a Administradora estar4 desobrigada em relacdo as
responsabilidades estabelecidas no Regulamento e neste Anexo Descritivo A,
ficando autorizada a liquidar a Classe Unica de Cotas perante as autoridades
competentes;

VIII.  a Administradora devera notificar os Cotistas da Classe Unica de Cotas: (a) para que
estes elejam um administrador para o referido condominio de Direitos Creditérios e
Ativos Financeiros, na forma do artigo 1.323 do Cdédigo Civil Brasileiro, e (b)
informando a propor¢cdo de Direitos Creditorios e Ativos Financeiros a que cada
Cotista da Classe Unica de Cotas fara jus, sem que isso represente qualquer
responsabilidade da Administradora perante os Cotistas ap0s a constituicdo do
referido condominio; e

IX. se for o caso, qualquer pagamento dos Cotistas da Classe Unica de Cotas mediante
a entrega de ativos ocorrera fora do ambito da B3.

Artigo 58 A Gestora permanecera no exercicio de sua funcéo até a concluséo da liquidacao
total da Classe Unica de Cotas e a Administradora até o cancelamento do registro da Classe
Unica de Cotas na CVM.
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CAPITULO XXII- PUBLICIDADE E REMESSA DE DOCUMENTOS

Artigo 59 O administrador é obrigado a divulgar qualguer fato relevante ocorrido ou
relacionado ao funcionamento do fundo, da classe ou aos ativos integrantes da carteira,
assim que dele tiver conhecimento, observado que é responsabilidade dos demais
prestadores de servigos informar imediatamente ao administrador sobre os fatos
relevantes de que venham a ter conhecimento, nos termos da regulamentacéo vigente.

(a) Considera-se relevante qualquer fato que possa influir de modo
ponderavel no valor das cotas ou na decisdo dos investidores de adquirir,
resgatar, alienar ou manter cotas.
(b) Qualquer fato relevante ocorrido ou relacionado ao funcionamento do
fundo, da classe ou aos ativos da carteira deve ser:
() comunicado a todos os cotistas da classe afetada;
(i) informado as entidades administradoras de mercados organizados onde as
cotas estejam admitidas a negociacéo, se for o caso;
(iii) divulgado por meio da pagina da CVM na rede mundial de
computadores; e
(iv) mantido nas paginas dos prestadores de servigcos essenciais e,
ao menos enquanto a distribuicdo estiver em curso, do distribuidor de cotas
na redemundial de computadores.
(c) Séao exemplos de fatos potencialmente relevantes:
(i) alteracédo no tratamento tributario conferido ao fundo, a classe ou
aoscotistas;
(ii) contratacdo de formador de mercado e o término da prestacao
desse servico;
(iii) contratacdo de agéncia de classificacdo de risco, caso nao
estabelecida noregulamento;
(iv) mudanca na classificacao de risco atribuida a classe de cotas;
(v) alteracdo de prestador de servigo essencial
(vi)y fus@o, incorporacgdao, cisdo ou transformacédo da classe de cotas;
(vii) alteracdo do mercado organizado em que seja admitida a negociacdo
decotas;
(viilcancelamento da admissdo das cotas a negociacdo em mercado
organizado; e
(ix) emisséo de cotas de classe fechada.

Paragrafo 1°. O administrador fica obrigado a divulgar imediatamente fato
relevante na hipotese de a informagdo escapar ao controle ou se ocorrer
oscilagdo atipica na cotacdo, preco ou quantidade negociada de cotas.
Ressalvada essa possibilidade, os fatos relevantes podem, excepcionalmente,
deixar de ser divulgados se a Administradora, em seu papel de Gestora,
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entender que sua revelacdo pora em risco interesse legitimo do fundo, da classe
de cotas ou doscotistas.

Pardgrafo 2° Todos os documentos e informacdes exigidas por esta Resolucéo,
devem ser mantidos pelo prestador de servico responsavel pelos documentos e
informacdes, pelo prazo minimo de 5 (cinco) anos ou por prazo superior por
determinacdo expressa da CVM ou da entidade administradora de mercado
organizado no qual as cotas estejam admitidas a negociacao.

Artigo 60 A Administradora deve, mensalmente, colocar a disposicdo dos Cotistas,
em sua sede e dependéncias, informacdes sobre:

(i) o numero de Cotas de propriedade de cada um e o respectivo valor;

(ii) a rentabilidade do Fundo, com base nos dados relativos ao ultimo dia do més;
e

(iii) o comportamento da carteira de Direitos de Crédito e Ativos Financeiros,
abrangendo, inclusive, dados sobre o desempenho esperado e realizado.

Paragrafo Unico Caso sejam divulgadas a terceiros informacdes
referentes acomposicdo da carteira, a mesma informacao deve ser colocada a
disposicdo dos cotistasna mesma periodicidade, ressalvadas as hipoteses de
divulgacdo de informacdes aos prestadores de servicos, necessarias para a
execucdo de suas atividades, bem como aos 6rgaos reguladores, entidades
autorreguladoras e entidades de classe, quanto aos seus associados, no
atendimento a solicitacbes legais, regulamentares e estatutarias por eles
formulada.

Artigo 61  As demonstracdes financeiras do Fundo estardo sujeitas as normas
de escrituracdo expedidas pela CVM e serdo auditadas por auditor independente
registrado na CVM.

Artigo 62 A Administradora cabe divulgar, trimestralmente: (i) o valor do
Patrimdnio Liquidodo Fundo; (ii) o valor da Cota; (iii) as rentabilidades acumuladas
no més e no ano civil; e (iv) o demonstrativo elaborado, nos termos do Inciso Xll do
Artigo 6° deste Regulamento, sem prejuizo das demais obrigacdes previstas neste
Regulamento e na legislacado vigente.

Paragrafo 1° A Administradora deve divulgar, em sua pagina eletrbnica na
rede mundial de computadores, quaisquer informacgdes relativas ao Fundo
divulgadas para Cotistas ou terceiros.

Artigo 63  Os materiais de divulgacao do Fundo, consistentes com o Regulamento
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e na qualseja incluida referéncia a rentabilidade, devem obrigatoriamente:

(@) mencionar a data do inicio do funcionamento da classe divulgada;

(b) contemplar, adicionalmente a informacgao divulgada, a rentabilidade mensal e a
rentabilidade acumulada nos ultimos 12 (doze) meses, ndo sendo obrigatéria,
neste caso, a discriminacdo més a més;

(c) ser acompanhada do valor do patriménio liquido médio mensal dos ultimos 12
(doze)meses ou desde a sua constituicao;

(d) divulgar a taxa de administragao;

(e) destacar o publico-alvo da classe de cotas que estiver sendo divulgada; e

informacdes referentes ao atendimento ao cotista.

—
—-
=

Paragrafo 1° Caso o gestor contrate os servicos de empresa de classificacdo
de risco,todo o material de divulgacao deve apresentar o grau mais recente
conferido a classe de cotas, bem como a indicacdo de como obter maiores
informacdes sobre a avaliacao efetuada.

Paragrafo 2° Caso ocorra mudanca significativa na politica de investimentos, o
material pode divulgar separadamente a rentabilidade relativa ao periodo
posterior a mudanca, informando as razdes dessa dupla divulgacéo;

Paragrafo 3°. Sempre que o material de divulgacdo apresentar informacdes
referentes a rentabilidade ocorrida em periodos anteriores, deve ser incluida
adverténcia, com destaque, de que:

(i) a rentabilidade obtida no passado nao representa garantia de resultados
futuros; e

(i) os investimentos em fundos ndo sdo garantidos pelo administrador,
pelo gestor, por qualquer mecanismo de seguro ou pelo Fundo
Garantidor de Crédito — FGC;

CAPITULO XXl = DISPOSICOES FINAIS

Artigo 64 Fica eleito o foro da Comarca de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, para dirimir
guaisquer questdes oriundas do presente Regulamento.

E x =
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ANEXO A — ANEXO DESCRITIVO DA CLASSE UNICA DE COTAS DO CREDIHOME
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

CAPITULO | — DA CLASSE UNICA DE COTAS

Artigo 1° ° A Classe Unica de Cotas € uma classe de cotas fechada, com duracio
determinada e prazo até 10 de outubro de 2035, sendo que as novas Cotas ora emitidas
podem ser divididas em subclasses de Cotas Seniores e Cotas Subordinadas,
permanecendo inalterados os demais direitos e obrigacdes. A Subclasse de Cotas
Seniores podera ser dividida em séries. A subclasse de Cotas Subordinadas possui
apenas a Subclasse de Cotas Subordinadas Juniores, devendo sempre ser observadas
pro forma, quando da emiss&o de novas Cotas, o indice de Subordinac&o da Classe Unica
de Cotas. As caracteristicas de cada subclasse de Cotas estdo descritas nos seus
respectivos Apéndices a este Anexo Descritivo A.

Paragrafo 2° A Classe Unica de Cotas destina-se exclusivamente a investidores
profissionais, conforme definidos no artigo 12 da Resolucdo CVM n° 30, que
estejam aptos a investir nesta modalidade de fundo de investimento.

Paragrafo 3° A Classe de Cotas buscara atingir os respectivos indices
Referenciais de rentabilidade para cada série de Cotas Seniores emitidas,
conforme descrito nos respectivos Apéndices. Uma vez atingidos os indices
Referenciais das Cotas Seniores, nesta ordem, os resultados excedentes do
Fundo serao atribuidos as Cotas Subordinadas Juniores, as quais ndo possuem
indice Referencial de rentabilidade pré-definido.

Paragrafo 4° Independentemente do valor do patriménio liquido da Classe de
Cotas, os Cotistas titulares das Cotas Seniores nao faréo jus, quando do resgate
de suas Cotas, a uma rentabilidade superior aos respectivos indices
Referenciais que foram atribuidos as suas Cotas, 0s quais representam o limite
méaximo de remunerac¢éo possivel para as Cotas da classe em questéo.

Artigo 2° Anexo Descritivo A, constituira parte integrante do Regulamento, bem como
sera por ele sera regido, devendo prevalecer as disposi¢cdes do Regulamento em caso de
qualquer conflito ou controvérsia em relacéo as disposi¢cdes do Anexo Descritivo A.

Paragrafo 1° Os termos utilizados neste Anexo Descritivo A e que nao

estiverem aqui definidos tém o mesmo significado que lhes foi atribuido no
Regulamento.
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ANEXO A.1 — APENDICE DAS COTAS SENIORES DA CLASSE UNICA DE COTAS
DO CREDIHOME FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

Artigo 1° O presente documento constitui 0 Apéndice das Cotas Seniores, da Classe
Unica de Cotas, emitidas nos termos do Regulamento do Fundo e do Anexo Descritivo A.

Artigo 2° As Cotas Seniores tém as seguintes principais caracteristicas, vantagens,
direitos e obrigacdes:

L. prioridade nos pagamentos de amortizacdo, resgate e/ou quaisquer direitos
decorrentes da titularidade das Cotas Séniores, incluindo quaisquer quantias
decorrentes de mecanismos de recompra de Direitos Creditérios nos termos dos
contratos de cessdo de créditos aplicaveis. As Cotas Seniores,
independentemente das datas de emissédo de cada uma delas, conferirdo aos
seus Cotistas os mesmos direitos e obrigacbes, excetuando-se os prazos e
valores para amortizacdo, resgate e remuneracdo, que serdo estabelecidos
para cada uma das séries nos respectivos Apéndices;

II. valor de Cota calculado a cada Dia Util, para fins de determinag&o de seu valor
de integralizacdo, amortizacdo ou resgate, observados os critérios definidos no
Artigo 45, “d” deste Regulamento;

III.  direitos de voto em relacdo a todas as matérias submetidas a deliberacéo da
Assembleia Geral, caso em gque a cada Cota sera atribuido 1 (um) voto;

Iv. poderéo ser livremente negociadas e/ou transferidas a terceiros, observadas
eventuais restricbes pactuadas em acordos de cotistas;

V. valor unitario calculado todo Dia Util, para efeito de definicdo de seu valor de
integralizagdo, amortizagdo ou resgate, observados os critérios definidos no
Error! Reference source not found.,;

VI. direito de votar todas e quaisquer matérias objeto de deliberacdo nas
Assembleias Gerais dos Cotistas da Classe Unica de Cotas, sendo que a cada
Cota Sénior correspondera 1 (um) voto.

Artigo 3° As Cotas Seniores poderdo ser divididas em séries com valores e prazos
diferenciados para amortizagédo, resgate e remuneracdo, conforme definicAo de seus
parametros de pagamento no respectivo Apéndice.

Paragrafo 1° O resgate integral das Cotas Seniores ndo dara causa a liquidacao
ou encerramento das operacdes da Classe Unica de Cotas , a qual poderd
continuar suas operacoes regularmente com as demais subclasses de Cotas
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entdo existentes, sem prejuizo do indice de Subordinacdo da Classe Unica de
Cotas , naquilo que for aplicavel. Uma vez resgatada a totalidade das Cotas
Seniores em circulagdo, a Administradora, mediante aprovagdo da Assembleia
Geral de Cotistas da Classe Unica de Cotas , podera retomar a emisséo de
novas Cotas Seniores, desde que observada o indice de Subordinacdo da
Classe Unica de Cotas , os quéruns de deliberacio e os direitos de voto
definidos no Anexo Descritivo A.

Artigo 4° Caso aplicavel, as Chamadas de capital poderdo ser realizadas pela
Administradora para que os Cotistas integralizem suas Cotas, na forma prevista neste
Regulamento, observado que chamadas de capital entre as subclasses de Cotas deverdo
ser realizadas de forma proporcional ao valor subscrito pelo cotista, conforme disposto no
Artigo 1° deste Regulamento.

Artigo 5° As informagfes contidas neste Apéndice ndo constituem e ndo deverdo ser
interpretadas como promessa de rendimentos, estabelecendo meramente uma
expectativa para distribuicdo de rendimentos entre as Cotas das diferentes subclasses
existentes.

Artigo 6° O presente Apéndice, constituira parte integrante do Regulamento e do Anexo
Descritivo A, bem como ser& por ele sera regido, devendo prevalecer as disposi¢cdes do
Regulamento e do Anexo Descritivo A em caso de qualquer conflito ou controvérsia em
relacdo as disposi¢des deste Apéndice.

Paragrafo Unico Os termos utilizados neste Apéndice e que n&o estiverem aqui
definidos tém o mesmo significado que lhes foi atribuido no Regulamento.

Sao Paulo, 31 de Julho de 2024.

CREDIHOME FUNDO DE INVESTIMENTO EMDIREITOS CREDITORIOS
BRL TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
Administradora

kkkkkkkk*
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ANEXO A.1.1 — MINUTA DE SUPLEMENTO DO APENDICE DAS COTAS SENIORES
DA CLASSE DE COTAS A

A 12 Emissao de Cotas Seniores da Classe de Cotas A emitidas nos termos
Apéndice de Cotas Seniores A.l terdo as seguintes caracteristicas:

(i) Quantidade: Serdo emitidas, nos termos do Apéndice de Cotas Seniores A.1, até
1.000 (um mil) Cotas Seniores da 12 (primeira) série da Classe de Cotas A.

(ii)  Valor Unitario: R$ 1.000.000,00 (um milhao de reais) por Cota Sénior da Classe
Unica de Cotas, na Data da 12 Integralizacao.

(iii) Valor Total: Até R$ 1.000.000.000,00 (um bilhdo de reais), na Data da 12
Integralizacao.

(iv) Forma de Integralizacdo: as integralizacdes seréo realizadas a prazo, de acordo
com as chamadas de capitais realizadas pela Administradora, conforme solicitacédo pela
Consultora Especializada.

a) A integralizacdo das Cotas serd efetuada em moeda corrente nacional
imediatamente disponivel na conta corrente do Fundo indicada pela
Administradora.

b) As Cotas Seniores poderdo ser registradas eletronicamente para custodia,
distribuicdo e negociacao, nas hipoteses permitidas pela regulamentacdo, no
modulo pertinente operacionalizado pela B3, devendo-se observar o Acordo de
Cotistas.

c) O Fundo podera ser depositado para custodia eletrénica através do Fundos21 —
Médulo de Fundos, administrado e operacionalizado pela B3 “Segmento CETIP
UTVM” (B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo -Segmento CETIP UTVM).

(v) Procedimento de Distribuicdo: As Cotas Seniores da 12 (primeira) série da Classe
de Cotas A serdo objeto de oferta publica pelo rito de registro automético, nos termos da
Resolugdo CVM n° 160.

(vi) Coordenador Lider: Administrador.

(vii) Prazo de Resgate: Nao ha.

(viii) Caélculo do Valor: Cada Cota Sénior da 12 (primeira) série da Classe Unica de
Cotas tera seu valor de integralizacdo, amortizacdo e, nas hipéteses previstas no Anexo

Descritivo A, resgate, calculado em todo Dia Util, de acordo com o disposto no gmexo
Descritivo A.
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ANEXO A.2 — APENDICE DAS COTAS SUBORDINADAS JUNIORES DA CLASSE

UNICA DE COTAS

DO CREDIHOME FUNDO DE INVESTIMENTO EMDIREITOS CREDITORIOS

Artigo 1° O presente documento constitui o Apéndice das Cotas Subordinadas Juniores,
da Classe Unica de Cotas, emitidas nos termos do Regulamento do Fundo e do Anexo
Descritivo A.

Artigo 2° As Cotas Subordinadas Juniores tém as seguintes principais caracteristicas,
vantagens, direitos e obrigacdes:

VI.

VII.

subordinam-se a todas as subclasses de Cotas para efeito de amortizacao, resgate
e distribuicdo de resultados, observado o disposto no Anexo Descritivo A,

somente poderdo ser resgatadas ap0s o resgate integral das demais classes de
Cotas em circulacao;

valor unitario calculado todo Dia Util, para efeito de definicio de seu valor de
integralizagdo, amortizacdo ou resgate, observados os critérios definidos no Anexo
Bdeste Regulamento;

nado terdo direito de voto nas matérias objeto de deliberacdo pela Assembleia
Geral, exceto (i) nas hipGteses previstas neste Regulamento; (ii) apds a data de
resgate ou amortizacdo da totalidade das Cotas Séniores; e, a qualquer tempo, (iii)
quando as matérias objeto de deliberacdo envolverem a emisséo de novas cotas,
seniores ou subordinadas, ou para operacdes de incorporacao, fusdo ou cisao,
sendo que a cada Cota correspondera 1 (um) voto;

poderdo ser livremente negociadas e/ou transferidas a terceiros. A realizacdo de
qualquer negociagédo de Cotas Subordinadas por qualquer um dos seus titulares
dependera de deliberacdo, em Assembleia Geral, por cotistas representando a
maioria absoluta das Cotas Subordinadas em circulacao;

direito de votar em matérias objeto de deliberacdo nas Assembleias Gerais de
Cotistas da Classe Unica de Cotas, sendo que a cada Cota Subordinada Janior
correspondera 1 (um) voto;

indice de Subordinacdo da Subclasse de Cotas Subordinadas Juniores: relagédo
minima entre o Patriménio Liquido e o valor agregado das Cotas Subordinadas
correspondente a 1% (um por cento).
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Artigo 3° Caso aplicavel, as Chamadas de capital poderdo ser realizadas pela
Administradora para que os Cotistas integralizem suas Cotas, na forma prevista neste
Regulamento, observado que chamadas de capital entre as subclasses de Cotas poderao
ser realizadas de forma desproporcional.

(i) Os valores subscritos nos termos dos Boletins de Subscricdo, conforme o
caso, deverao ser aportados no Fundo pelos Cotistas na medida em que tais
valores sejam necessarios para: (i) a realizacdo de investimentos pelo Fundo,
nos termos deste Regulamento, ou (ii) 0 pagamento de custos e despesas do
Fundo.

(i) A Administradora, de acordo com o disposto Boletim de Subscri¢do, por
solicitacdo da Gestora, devera solicitar aos Cotistas a integralizacdo, parcial ou
total, das Cotas que tenham subscrito em até 10 (dez) dias Uteis contados do
envio de notificacdo pela Administradora nesse sentido.

Artigo 4° As informacdes contidas neste Apéndice ndo constituem e ndo deverdo ser
interpretadas como promessa de rendimentos, estabelecendo meramente uma
expectativa para distribuicdo de rendimentos entre as Cotas das diferentes subclasses
existentes.

Artigo 5° O presente Apéndice, uma vez assinado pela Administradora, constituira parte
integrante do Regulamento e do Anexo Descritivo A, bem como sera por ele sera regido,
devendo prevalecer as disposi¢cdes do Regulamento e do Anexo Descritivo A em caso de
qualquer conflito ou controvérsia em relacéo as disposi¢cdes deste Apéndice.

Paragrafo Unico Os termos utilizados neste Apéndice e que n&o estiverem aqui
definidos tém o mesmo significado que lhes foi atribuido no Regulamento.

Sao Paulo, 31 de Julho de 2024.
CREDIHOME FUNDO DE INVESTIMENTO EMDIREITOS CREDITORIOS

BRL TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
Administradora
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ANEXO A.2.1 — MINUTA DE SUPLEMENTO DO APENDICE DAS COTAS
SUBORDINADAS JUNIORES DA CLASSE UNICA DE COTAS

A 12 Emissdo de Cotas Subordinadas Juniores da Classe Unica de Cotas emitidas nos
termos do Apéndice de Cotas Subordinadas Juniores terdo, ainda, as seguintes
caracteristicas:

(1) Quantidade: Serdo emitidas, nos termos do Apéndice de Cotas Seniores A.1, até
1.000 (um mil) Cotas Seniores da 12 (primeira) série da Classe de Cotas A.

(i) Valor Unitario: R$ 1.000.000,00 (um milh&o de reais) por Cota Sénior da Classe
Unica de Cotas, na Data da 12 Integralizag&o.

(i)  Valor Total: Até R$ 1.000.000.000,00 (um bilhdo de reais), na Data da 12
Integralizacéo.

(iv)  Forma de Integralizagao: as integralizagbes serdo realizadas a prazo, de acordo
com as chamadas de capitais realizadas pela Administradora, conforme solicitacdo
pela Consultora Especializada.

a) A integralizacdo das Cotas serd efetuada em moeda corrente nacional
imediatamente disponivel na conta corrente do Fundo indicada pela
Administradora.

b) As Cotas Subordinadas poderdo ser registradas eletronicamente para custodia,
distribuicdo e negociacdo, nas hipoteses permitidas pela regulamentacdo, no
modulo pertinente operacionalizado pela B3, devendo-se observar o Acordo de
Cotistas.

c) O Fundo poderé ser depositado para custddia eletrénica através do Fundos21 —
Médulo de Fundos, administrado e operacionalizado pela B3 “Segmento CETIP
UTVM” (B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo -Segmento CETIP UTVM).

(v) Procedimento de Distribuicdo. As Cotas Subordinadas Juniores da 12 (primeira)
emissdo da Classe Unica de Cotas serdo objeto de oferta publica pelo rito de registro
automatico, nos termos da Resolu¢cdo CVM n° 160.

(vi)  Coordenador Lider. Administrador.

(vi)  Prazo de Resgate. ndo ha resgate.

(viii) Célculo do Valor. Cada Cota Subordinada Janior da 12 (primeira) emisséao da Classe

Unica de Cotas tera seu valor de integralizacdo, amortizacdo e, nas hipteses pregstas
no Anexo Descritivo A, resgate, calculado em todo Dia Util, pela Administradora, de
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acordo com o disposto no Anexo Descritivo A.
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ANEXO Il — METODOLOGIA DE VERIFICACAO DO LASTRO DOS DIREITOS
CREDITORIOS DE FORMA INDIVIDUALIZADA

Artigo 1° A verificagdo do lastro dos Direitos de Crédito serd realizada
individualmente e integralmente pelo Gestor, quando do recebimento da documentagao
original que comprove o lastro, o que devera ocorrer no prazo de 02 (dois) dias apos a
cessao de cada Direito Creditério.

Artigo 2° As verificagbes serdo realizadas por meio da conferéncia fisica dos
Direitos de Crédito, bem como, posteriormente pelos registros eletrdnicos do
Custodiante;

Artigo 3° O Gestor sera responsavel por verificar e validar o atendimento dos
Direitos Creditorios em relagcdo aos Critérios de Elegibilidade estabelecidos neste
Regulamento.

Artigo 4° A verificacdo do lastro dos Direitos de Crédito serd realizada
individualmente pelo Gestor, ou terceiro por este contratado, sob sua responsabilidade,
guando da cesséao de cada Direito de Crédito.

Artigo 5° O Gestor receberd, por meio do Consultor Especializado, via original da
documentacdo que evidencia o lastro dos direitos creditorios no prazo de 2 (dois) dias
contados de sua aquisicdo, poréem a documentacao digitalizada das operacdes devera
ser enviada ao Gestor com 5 (cinco) dias de antecedéncia da operagao.

Artigo 6° A documentagdo em via original a que se refere o artigo 5° acima devera ser
entregue ao Gestor pelo Consultor Especializado, no que couber em forma fisica ou,
ndo sendo possivel pela caracteristica do ativo de forma digital ou eletrdnica, desde
gue suficiente para a composicao do Lastro.

Artigo 7° O Custodiante, responsavel legal pela guarda dos Documentos
Comprobatérios dos Direitos de Crédito cedidos ao Fundo, sem prejuizo de sua
responsabilidade e com a anuéncia do Fundo através da Instituicdo Administradora,
podera contratar, mediante instrumento contratual especifico,
empresa especializada para guarda fisica dos Documentos Comprobatérios na
condicéo de fiel depositaria, sendo os custos desta contratacdo descontados da Taxa
de Administracdo, observados, ainda o que preceitua a Resolucéo 175 da CVM.

Artigo 8° Cada um dos Cedentes é responséavel pela originacdo, existéncia e correta
formalizacdo dos Direitos de Crédito cedidos, bem como pela liquidez e certeza dos
Direitos de Créditos a eles referentes, nos termos deste Regulamento e do Contrato de
Cessdo. Havera direito de regresso do Fundo contra o Cedente caso ndo haja a
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recepcao dos documentos de comprovacao do lastro no prazo estabelecido no item (ii)

do artigo 5° acima.

ANEXO B - DEFINICOES

Administradora:

Agente Escriturador:

Agente de Cobranca

Amortizacdo programada

Assembleia Geral:

Ativos Financeiros:

Auditor Independente:

é a BRL TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A., sociedade com sede na
cidade e Estado de S&o Paulo, na Rua Alves Guimaraes,
n®1.212, Pinheiros, CEP 05.410-002, inscrita no CNPJ/MF
sob 0 n.°13.486.793/0001-42, devidamentehabilitada para
a prestacao dos servicos de administracéo de carteira de
valores mobiliarios,conforme Ato Declaratério n° 11.784,
de 30 de junho de 2011,

é a BRL TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A., sociedade com sede na
cidade e Estado de S&o Paulo, na Rua Alves Guimaraes,
n° 1.212, Pinheiros, CEP 05.410-002, inscrita no CNPJ/MF
sob 0 n.° 13.486.793/0001-42;

podera ser contratado pela Administradora do Fundo. O
Agente de Cobranca que realizard a cobranca dos
Direitos de Créditos vencidos, de titularidade do Fundo.

Amortizacdodas Cotas promovida pelo Fundo,
conforme previsto no Suplemento;

€ a Assembleia Geral de Cotistas, ordinaria e
extraordinéria, realizada nos termos do Capitulo XVII;

sao os bens, ativos, direitos e investimentos financeiros,
distintos dos Direitos de Crédito, que compfdem o
Patrimoénio Liquido, conforme previsto no Artigo 33
deste Regulamento;

€ o auditor independente contratado pelo Fundo,
devidamente registrado na CVM,;
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BACEN: € o Banco Central do Brasil;

B3: B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo — Segmento Cetip UTVM.

Carteira: € a carteira do Fundo, formada por Direitos de Créditoe
Ativos Financeiros;

Cedentes: sao pessoas juridicas, sediadas no territorio nacional,
gue realizem cessdo de Direitos Creditorios para o
Fundo, na forma do Regulamento;

CMN: € o Conselho Monetario Nacional;

Condicao de Cesséao:

Contrato de Cessao:

Coordenador Lider:

Consultor Especializado:

Cotas:

Cotistas:

tem o significado que Ihe é atribuido no § 6° do artigo 3
do Regulamento;

€ o “Contrato de Cessdo e Aquisicao de Direitos de
Crédito e Outras Avencas” celebrado entre a
Administradora e os Cedentes, com a interveniéncia da
Gestora,

é a BRL TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A., sociedade devidamente
credenciada e autorizada pela CVM, com sede na cidade
e Estado de S&o Paulo, na Rua Alves Guimaraes, n®1.212,
Pinheiros, CEP 05.410-002, inscrita no CNPJ/MF sob o n.°
13.486.793/0001-42, ou seu sucessora qualquer titulo;

¢ a FINVEST REAL ESTATE LTDA., inscrita no CNPJ/MF n°
40.834.131/0001-99, com sede na cidade de Sao Paulo,
Estado de S&o Paulo, na Rua Santo Amaro, n° 48,
Conjunto 32, 3° andar;

sao as cotas de classe Unica, emitidas pelo Fundo na
forma do Anexo Descritivo A deste Regulamento;

sdo os titulares das Cotas emitidas pela Fundo;
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Cotistas Dissidentes

Custodiante:

sao os Cotistas que deliberam a favor da liquidacédo do
Fundo em Assembleia Geral, na hip6tese da ocorréncia
de Evento de Liquidacdo, quando a decisdo assemblearé
contra a liquidacédo do Fundo;

é a BRL TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E

CVM:

Data de Aquisicdo e

Pagamento:

Data da 1% Subscricdo de
Cotas:

Decreto-Lei 2.321/87:
Devedores:

VALORES MOBILIARIOS S.A., sociedade com sede na
cidade e Estado de S&o Paulo, na Rua Alves Guimaraes,
n° 1.212, Pinheiros, CEP 05.410-002, inscrita no CNPJ/MF
sob 0 n.° 13.486.793/0001-42, devidamente habilitada
para a prestacdo dos servicos de custodia,conforme Ato
Declaratorio n° 13.244, de 21 de agostode 2013;

€ a Comissao de Valores Mobiliarios;

€ a seqguinte data: (i) data de verificacdo pelo
Custodiante do atendimento, pelos Direitos de Crédito,
aos Critérios de Elegibilidade, ap0s a verificacdo, pela
Gestora, das Condicdo de Cessao; ou (ii) data de
pagamento do Preco de Aquisi¢cdo, o que por ultimo
ocorrer;

€ a data da 12 subscricdo das Cotas em que 0S recursos
sao efetivamente colocados, pelos investidores, a
disposicéo do Fundo;

Decreto-Lei n° 2.321, de 25 de fevereiro de 1987, que trata
do Regime de Administracdo Especial Temporaria
(RAET).

sado todas as pessoas fisicas ou juridicas contra quem
os Cedentes possuem Direito de Crédito, de acordo
com os respectivos titulos de crédito;

61




Docusign Envelope ID: 757B4C45-CC1B-4A8C-A7BB-48838D5782B2

Dia Util:

Direitos de Crédito:

Diretor Designado:

€ qualquer dia, de segunda a sexta-feira, exceto (i)
feriados ou dias em que, por qualquer motivo, nao
houver expediente comercial ou bancario no Estado ou
na sede social da Administradora; e (ii) feriados de
ambito nacional, ressalvados os casos em que 0s
pagamentos devam ser efetuados pela CETIP, hipétese
em gue somente havera prorrogacao quando a data do
pagamento coincidir com feriados nacionais, sabados
ou domingos;

sdo os Direitos de Crédito definidos no artigo 32,
paragrafos 1° e 2° do Regulamento do Fundo;

€ o diretor da Administradora designado para, nos
termos da legislacdo aplicavel, responder civil e
criminalmente, pelagestdo, supervisdo e

Documentos
Comprobatdrios:

Encargos do Fundo:

Eventos de Avaliacéo:

Eventos de Liquidacao:

Fundo:

acompanhamento do Fundo, bem como pela prestacao
de informacdes a relativas ao Fundo;

sao os documentos ou titulos representativos de cada
Direito de Crédito, representados por instrumentos ou
quaisquer tipos de contratos, de qualquer natureza,
entregues em via original na forma fisica, que déem
ensejo a um Direito de Crédito liquido, certo e exequivel,
de titularidade dos Devedores;

ttm o significado que Ilhes ¢é atribuido neste
Regulamento;

tém o significado que lhes é atribuido no Artigo 58
deste Regulamento;

tém o significado que Ihe é atribuido no Artigo 60 deste
Regulamento;

é o CREDIHOME FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS
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Gestora:

Instrucdo CVM 489

Investidores Profissionais:

é a BRL TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A., sociedade com sede na
cidade e Estado de Sao Paulo, na Rua Alves Guimaraes,
n° 1.212, Pinheiros, CEP 05.410-002, inscrita no CNPJ/MF
sob 0 n.° 13.486.793/0001-42;

€ a Instrugdo CVM 489, de 14 de janeiro de 2011, alterada
pelas Instrucées CVM 502/11 e 576/16.

sao todos os investidores assim definidos na Resolucéo
CVM n° 130 e autorizados nos termos da
regulamentagao em vigor a investir em cotas de fundos
de investimento em direitos creditorios;

Obrigacdes do Fundo:

Patrim6nio Liquido:

Preco de Aquisicéo:

Regulamento:

sdo todas as obrigacbes do Fundo previstas neste
Regulamento, incluindo, mas ndo se limitando, ao
pagamento dos Encargos do Fundo, da remuneracao;

€ 0 somatorio dos valores dos Direitos de Crédito e dos
Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo,
subtraidas as exigibilidades referentes aos Encargos do
Fundo e as provisdes referidas no Capitulo XIV deste
Regulamento;

€ o0 preco de aquisicdo de cada Direito de Crédito pago
pelo Fundo ao respectivo Cedente, em moeda corrente

nacional, conforme indicado em cada Termo de Cessao;

€ o regulamento do Fundo;
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Reserva de Caixa:

Resolu¢do CVM 175

SELIC:

Taxa de Administracdo:

Taxa DI:

correspondente a, no minimo, 0,5% (cinco décimos por
cento) do Patrimdnio Liquido do Fundo, que devera ser
mantida, pela Administradora, em caixa, depdsitos
bancérios a vista e/ou aplicacdes de liquidez imediata
(liquidas de quaisquer impostos, taxas, contribuicdes,
encargos ou despesas de qualquer natureza), para
pagamento dos Encargos do Fundo;

E a Resolu¢cdo CVM 175, de 23 de dezembro de 2022,
alterada pelas Resolugbes CVM 181/23, 184/23, 187/23 e
200/24.

€ o Sistema Especial de Liquidagcéo e Custddia;

tem o significado que Ihe é atribuido no Artigo 46 deste
Regulamento;

é a taxa média referencial do CDI;

No caso de indisponibilidade temporéaria da Taxa DI
guando do pagamento de qualquer obrigacdopecuniaria
prevista referente as Cotas, sera utilizada, em sua
substituicdo, a mesma taxa diaria produzida
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Termo de Cessao:

dasCotas:

pela ultima Taxa DI, até a data de observagdo, nao
sendo devidas quaisquer compensacdes financeiraspor
parte do Fundo quando da divulgagao posterior da Taxa
DlI;

Na auséncia de apuracédo ou divulgacéo da Taxa DI por
prazo superior a 15 (quinze) dias, ou, ainda, no caso de
sua extingdo ou por imposicéo legal, a Administradora,
mediante aviso aos Cotistas, substituira a Taxa DI pela
taxa SELIC. No caso de néo ser possivel a substituicao
da Taxa DI pela taxa SELIC, a Administradora devera
convocar imediatamente a Assembleia Geral para que
seja definido pelos titulares das Cotas 0s respectivos
novos parametros a serem aplicados. Neste caso,
qualquer Cotista tera o poder de vetar a adocao do
parametro aprovado na referida Assembleia Geral. Até
a deliberacdo do novo parametro, sera utilizada, para
calculo do valor de quaisquer obrigacdes pecuniarias
previstas no Regulamento, a mesma taxa diaria
produzida pela ultima Taxa DI conhecida, até a data da
deliberacdo da Assembleia Geral,

sdo os documentos pelos quais o Fundo adquire os
Direitos de Crédito do Cedente nos termos de cada
Contrato de Cessao;

Valor Unitario de Referéncia significa (i) na Data da 12 Subscricdo das Cotas, o

respectivo Valor Unitario de Emisséo, ou (ii) nos Dias
Uteis subsequentes a Data da 12 Subscri¢do das Cotas,
o Valor Unitario de Referéncia das Cotas do Dia Util
imediatamente anterior, acrescido dos rendimentos no
periodo com base na Meta de Rentabilidade Prioritaria
estabelecida para as Cotas.
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