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REGULAMENTO - PARTE GERAL

CAPITULO 1 - FUNDO

11 RESOURCE EFFICIENCY BRASIL FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES | IS -
MULTIESTRATEGIA (“FUNDQ”), regido pelo Cadigo Civil, e pela parte geral e o Anexo Normativo IV,
bem como das demais disposicfes legais e regulamentares que lhe forem aplicaveis, tera como
principais caracteristicas:

Classe de Cotas Classe Unica, observado o disposto no item 1.2.1 desta Parte Geral (conforme
abaixo definido).

~ Determinado, encerrando-se em 10 (dez) anos, contados da Data de Inicio da
Prazo de Durac&o Classe, podendo ser prorrogado por periodos consecutivos e adicionais de 1
(um) ano cada, mediante deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas.

BTG Pactual Servicos Financeiros S.A. Distribuidora de Titulos e Valores

Mobiliérios, instituicdo com sede no municipio e Estado do Rio de Janeiro, na

Praia de Botafogo, n°® 501, 5° andar (parte), Torre Corcovado, Botafogo, CEP

ADMINISTRADOR 22250-040, inscrita no CNPJ sob o n° 59.281.253/0001-23 e credenciada como

administradora de carteira, de acordo com o Ato Declaratério CVM n° 8.695, de

20 de margo de 2006 (“ADMINISTRADOR”, ou “Prestador de Servigo
Essencial”).

GEF Brasil Investimentos Ltda., com sede no municipio e Estado de S&o
Paulo, na Rua Leopoldo Couto de Magalh&es Junior, n°1.098, Cj. 91, Itaim Bibi,
CEP 04542-001, inscrito no CNPJ sob o n° 16.712.461/0001-27, autorizado a
GESTOR prestacéo dos servicos de administragdo de carteira de titulos e valores
mobilidrios de acordo com o Ato Declaratério CVM n° 12.731, de 17 de
dezembro de 2012 (“GESTOR” ou “Prestador de Servigo Essencial” e, quando
referido conjuntamente com o ADMINISTRADOR, os “Prestadores de
Servigos Essenciais”).

Foro da Comarca de Séo Paulo, Estado de Sdo Paulo, com expressa renuncia
Foro Aplicavel de qualquer outro, por mais privilegiado que possa ser, para dirimir todas as
guestdes ligadas a este Regulamento, seu(s) Anexo(s) e apéndices, conforme
aplicavel.

Encerramento do Ultimo dia do més de dezembro de cada ano.
Exercicio Social

1.2 Este regulamento € composto por esta parte geral, um ou mais anexos, conforme o nimero de classes
aqui previsto, e seus respectivos apéndices, conforme aplicavel, relativo a cada subclasse de cotas

(respectivamente, “Regulamento”, “Parte Geral”, “Anexos” e “Apéndices”), conforme tabela a seguir:

Denominacgéo da Classe

Classe Unica do Resource Efficiency Brasil Fundo
de Investimento em Participagfes | IS — Anexo |
Multiestratégia Responsabilidade Limitada
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13

1.4

1.5

1.2.1 O Fundo é representado, na presente data, por classe Unica de Cotas. Durante o Prazo de
Duragédo, o Fundo poderéa constituir diferentes classes de Cotas, que poderédo ter patrimonio
segregado e direitos e obriga¢@es distintos, nos termos do Artigo 5° da Resolu¢cdo CVM 175,
mediante aprovacao pela unanimidade dos Cotistas reunidos em Assembleia Geral de Cotistas.

O Anexo de cada classe de Cotas, conforme aplicavel, dispSe, sem prejuizo de outros requisitos e
informacdes previstos na regulamentacao, sobre as respectivas: (i) caracteristicas gerais, incluindo a
indicacdo dos demais prestadores de servicos; (ii) responsabilidade dos cotistas e regime de
insolvéncia; (iii) condicdes de resgate e amortizacdo; (iv) assembleia especial de cotistas e demais
procedimentos aplicaveis as manifestacdes de vontade dos cotistas; (v) remuneracédo dos prestadores
de servigos; (vi) politica de investimentos e composi¢éo e diversificagdo da carteira, bem como os
requisitos e critérios correlatos referentes a selecéo e realizacdo de investimentos e desinvestimentos;
e (vii) fatores de risco.

O Apéndice de cada Subclasse de Cota, conforme aplicavel, dispde, sem prejuizo de outros requisitos
e informacdes previstos na regulamentacdo, sobre as respectivas: (i) caracteristicas gerais, incluindo
publico-alvo e direito de preferéncia para aquisicdo de Cotas em novas emissdes; e (ii) bases de calculo
e percentuais para calculo de taxas devidas aos respectivos prestadores de servigos.

Para fins do disposto neste Regulamento, seu(s) Anexo(s) e Apéndice(s): (i) os termos e expressdes
indicados em letra mailscula, no singular ou no plural, terdo os significados atribuidos a eles conforme
as defini¢cdes indicadas no Glossario complemento deste Regulamento e no decorrer do documento;
(ii) salvo se de outra forma expressamente estabelecido neste Regulamento, referéncias a Artigos,
paragrafos, incisos ou itens aplicam-se a Artigos, paragrafos, incisos ou itens deste Regulamento,
seu(s) Anexo(s) e Apéndice(s), conforme aplicavel; (iii) em caso de conflito entre este Regulamento e
qualquer um de seus Anexos e Apéndices, o contelido deste Regulamento devera prevalecer; (iv) todos
0s prazos previstos neste Regulamento, seu(s) Anexo(s) e Apéndice(s) serdo contados na forma
prevista no Artigo 224 da Lei n° 13.105, de 16 de marco de 2015, isto &, excluindo-se o dia do comeco
e incluindo-se o do vencimento; (v) todas as referéncias a quaisquer partes ou outras pessoas incluem
Seus sucessores, representantes e cessiondrios autorizados; e (vi) caso qualquer data em que venha
a ocorrer evento nos termos deste Regulamento, seu(s) Anexo(s) e Apéndice(s) ndo seja Dia Util,
conforme definicdo nele prevista, considerar-se-4 como a data do referido evento o Dia Util
imediatamente seguinte.

CAPITULO 2 — RESPONSABILIDADE DOS PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS

2.1 Os Prestadores de Servigos Essenciais e demais prestadores de servicos do FUNDO respondem
perante a CVM, nas suas respectivas esferas de atuacao, por seus proprios atos e omissdes contrarios

a lei, ao Regulamento ou a regulamentagéo vigente, sem prejuizo do exercicio do dever de fiscalizar,

nas hipGteses previstas na regulamentacao aplicavel.

2.1.1  Nao obstante as atribui¢cdes previstas neste Regulamento e na regulamentacgéo aplicavel, cabe
ao ADMINISTRADOR praticar os atos necessérios a administragdo do FUNDO, o que inclui,
mas ndo se limita a contratacdo, em nome do FUNDO ou da classe de Cotas, dos seguintes
servicos: (a) tesouraria, controle e processamento dos ativos; (b) escrituracdo das Cotas; (c)
auditoria independente; (d) custddia; e, eventualmente, (e) outros servicos em beneficio do
FUNDO ou da classe de Cotas.
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2.2

2.3

2.4

2.5

2.1.2  Nao obstante as atribuicdes previstas neste Regulamento e na regulamentacgéo aplicavel, cabe
ao GESTOR praticar os atos necessarios a gestéo da carteira de ativos do FUNDO, o que inclui
mas nao se limita a (i) outorga de fianga, aval, aceite ou coobrigacdo em nome da respectiva
classe de Cotas, utilizacdo de ativos para outorgar garantia ou qualquer outra forma de retencao
de risco, incluindo a prestacdo de garantias em dividas contratadas direta ou indiretamente por
sociedades investidas que comp8em a carteira da respectiva classe, nos termos do Artigo 86,
§1° da parte geral da Resolugcdo CVM 175, e (ii) contratagdo, em nome do FUNDO ou da classe
de Cotas, dos seguintes servicos: (a) intermediacdo de operacdes para carteira de ativos; (b)
distribuicdo de Cotas; (c) consultoria de investimentos; (d) classificacdo de risco por agéncia
de classificagdo de risco de crédito; (e) formador de mercado; (f) cogestédo da carteira de ativos;
e, eventualmente, (g) outros servicos em beneficio do FUNDO ou da classe de Cotas.

2.1.3 Caso o prestador de servi¢o contratado pelos Prestadores de Servicos Essenciais ndo seja um
participante de mercado regulado pela CVM, ou o servi¢o prestado ao FUNDO néo se encontre
dentro da esfera de atuacdo da CVM, os Prestadores de Servicos Essenciais serédo
responsaveis apenas pela fiscalizagdo de tal servico. As atribuigfes e a responsabilidade pela
prestacéo deste tipo de servigo perante o FUNDO e seus Cotistas continuarédo a exclusivo cargo
do respectivo prestador de servigo ora contratado.

Os Prestadores de Servigos Essenciais respondem, perante os Cotistas, em suas respectivas esferas
de atuagdo, por eventuais prejuizos causados em virtude de condutas contrarias a este Regulamento
ou a regulamentacéo aplicavel, sempre que procederem com dolo, negligéncia grave ou ma-fé nos
termos da legislacdo e regulamentacdo aplicavel, comprovados em sentenca judicial ou arbitral
transitada em julgado.

221 Os Prestadores de Servigos Essenciais ndo serdo responsabilizados por prejuizos, danos ou
perdas, inclusive de rentabilidade, que o FUNDO venha a sofrer em virtude da realizacdo de
suas operacgoes.

N&o ha solidariedade entre os prestadores de servicos do FUNDO, incluindo os Prestadores de
Servigos Essenciais, e a contratacdo de outros prestadores de servicos ndo altera o regime de
responsabilidade dos Prestadores de Servigos Essenciais e demais prestadores de servigo perante 0s
Cotistas, o0 FUNDO ou a CVM. Cada um respondera pelos atos que praticar com dolo, negligéncia
grave ou ma-fé e que eventualmente acarretem prejuizo ao FUNDO em virtude de condutas contrarias
as leis e normas aplicaveis e ao Regulamento e seu(s) Anexo(s).

Os investimentos no FUNDO ndo sédo garantidos pelo ADMINISTRADOR, pelo GESTOR, pelo
CUSTODIANTE ou por qualquer mecanismo de seguro ou pelo FGC, sendo certo que nao ha
promessa, sugestdo ou garantia de rentabilidade futura aos Cotistas ou qualquer outra forma de
garantia aos Cotistas.

Observado o disposto no item 2.1 desta Parte Geral, o ADMINISTRADOR e 0 GESTOR néo poderdo
ser responsabilizados por eventual depreciacéo da carteira da respectiva Classe, ou prejuizos em caso
de liquidacdo do FUNDO, assumindo os Cotistas 0s riscos inerentes a este tipo de investimento. N&o
h& garantia de que os objetivos do FUNDO seréo alcancados.
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CAPITULO 3 - ENCARGOS E RATEIO DE DESPESAS E CONTINGENCIAS DO FUNDO

31 O FUNDO teréa encargos que Ihe poderdo ser debitados diretamente, nos termos da Resolugdo CVM
175 ou do Anexo de cada classe de Cotas, e quaisquer despesas que ndo constituam encargos correm
por conta do Prestador de Servico Essencial que a tiver contratado.

CAPITULO 4 — ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

4.1 A Assembleia Geral de Cotistas é responsavel por deliberar sobre as matérias comuns a todas as
classes de Cotas, conforme aplicavel, na forma prevista na Resolucdo CVM 175, observado que as
matérias especificas de cada classe ou subclasse de Cotas serdo deliberadas em sede de Assembleia
Especial de Cotistas, sem prejuizo de outros requisitos e informacdes previstos na regulamentacao
vigente, sendo-lhe aplicaveis as mesmas disposi¢des procedimentais da Assembleia Geral de Cotistas.

41.1

4.1.2

4.1.3

41.4

4.1.5

4.1.6

4.1.7

A convocacéo da Assembleia Geral de Cotistas deve ser feita com, no minimo, 10 (dez) dias
corridos de antecedéncia, e far-se-a, exclusivamente, por meio de correio eletrénico (e-mail)
enderecado aos Cotistas, conforme dados de contato contidos no Boletim de Subscri¢éo,
cadastro do Cotista junto ao ADMINISTRADOR e/ou ESCRITURADOR, ou conforme
posteriormente informados ao prestador de servico responsavel pelo recebimento de tal
informacéo, na forma prevista no item 4.5 abaixo, sendo que as convocacdes deverdo indicar
a data, o horério, o local da reunido e a descricdo das matérias a serem deliberadas com a
correspondente ordem do dia, sempre acompanhada das informacfes e dos elementos
adicionais necessarios a analise prévia pelos Cotistas das matérias objeto da Assembleia Geral
de Cotistas, ndo se admitindo que sob a rubrica de assuntos gerais haja matérias que
dependam de deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas.

A instalacdo ocorrerd com a presenca de qualguer nimero de Cotistas, sendo considerado
presente, para esta finalidade, o Cotista que tiver enviado o voto por meio escrito ou eletrénico,
conforme disposto neste Regulamento.

Nao se instalando a Assembleia Geral de Cotistas em primeira convocacéo, esta devera ser
novamente convocada, observado o procedimento previsto neste Regulamento. A segunda
convocacao podera ser realizada juntamente com a primeira convocagao.

A presenca da totalidade dos Cotistas suprir4 eventual auséncia de convocagéo.

Serdo utilizados quaisquer meios ou canais, conforme especificados no respectivo aviso de
convocacao, para a coleta das manifestacdes dos Cotistas.

A cada Cotista cabe uma quantidade de votos representativa de sua participacéo financeira na
classe de Cotas, sendo certo que, para fins deste Regulamento, a cada Cota subscrita cabera
1 (um) voto.

As demonstra¢des contabeis cujo relatério de auditoria ndo contiver opinido modificada podem
ser consideradas automaticamente aprovadas caso a assembleia correspondente ndo seja
instalada em virtude do ndo comparecimento de quaisquer Cotistas.

4.2 As deliberag@es privativas de assembleia de Cotistas poderdo ser adotadas em consulta formal, por
meio eletrénico, dirigido pelo ADMINISTRADOR a cada Cotista.
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4.3 Este Regulamento pode ser alterado, independentemente da Assembleia Geral de Cotistas, nos casos
previstos na Resolugéo CVM 175.

4.4 Exceto se o Anexo dispuser de forma contraria ou especifica, aplicam-se as Assembleias Especiais de
cada Classe ou Subclasse, quando houver, as disposicfes previstas neste Capitulo 4 quanto a
Assembleia Geral de Cotistas.

441 Os Cotistas deverdo manter atualizados perante o0 ADMINISTRADOR todos os seus dados
cadastrais, como nome completo, endereco e endereco eletrdnico para fins de recebimento das
comunicacdes previstas neste Regulamento, no respectivo Anexo e/ou nas leis e normas
aplicaveis.

4.4.2 Aassembleia podera ser convocada pelo ADMINISTRADOR, por iniciativa propria ou mediante
solicitacdo do GESTOR, do CUSTODIANTE ou de Cotistas que detenham, no minimo, 5%
(cinco por cento) do total das Cotas emitidas. Em caso de solicitagdo do GESTOR, o
ADMINISTRADOR devera convocar a assembleia de acordo com prazo disposto para tanto no
acordo operacional celebrado entre os Prestadores de Servigos Essenciais, hdo podendo este
ser superior aquele previsto na regulamentacdo aplicavel, sendo certo que o prazo para
deliberag&o da sua ordem do dia ndo podera ser inferior a 30 (trinta) dias.

4.43 A convocacdo da assembleia por solicitacdo dos Cotistas, deve:

(i ser dirigida ao ADMINISTRADOR, que deve, no prazo maximo de 30 (trinta) dias
contados do recebimento, realizar a convocagdo da assembleia as expensas dos
requerentes, salvo se a assembleia assim convocada deliberar em contrério; e

(i) possuir eventuais documentos necessarios ao exercicio do direito de voto dos demais
Cotistas.

444 O ADMINISTRADOR deve disponibilizar ao Cotista todas as informagbes e documentos
necessarios ao exercicio do direito de voto, na data de convocacgdo da assembleia.

4.5 As deliberacdes tomadas mediante Assembleia de Cotistas poderéo, a critério do ADMINISTRADOR,
ser adotadas mediante processo de consulta formal realizada por escrito, via e-mail, sem necessidade
de reunido de Cotistas, caso em que os Cotistas terdo o prazo de, no minimo, 10 (dez) dias, contados
do recebimento da consulta, para respondé-la, também por escrito (“Consulta Formal”). O prazo para
resposta previsto nesse item podera ser ampliado pelo ADMINISTRADOR, conforme orientagdo do
GESTOR, para cada Consulta Formal a ser realizada.

45.1 Da Consulta Formal deverdo constar todos os elementos informativos necessarios ao exercicio
do direito de voto dos Cotistas.

45.2 A auséncia de resposta no prazo estabelecido na Consulta Formal serd considerada como
abstencao.

4.6 Os Cotistas que tenham sido chamados a integralizar as Cotas subscritas e que estejam inadimplentes
na data da convocacdo da assembleia ou envio da Consulta Formal ndo terdo direito a voto, sem
prejuizo das demais penalidades previstas em cada Compromisso de Investimento.
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4.7

4.6.1 Poderdo comparecer a assembleia, ou votar no processo de deliberacdo por Consulta Formal,
os Cotistas inscritos no registro de Cotistas na data da convocacéo da assembleia de Cotistas,
seus representantes legais ou procuradores legalmente constituidos.

4.6.2 Os Cotistas também poderédo votar por meio de comunicagdo escrita ou eletrénica, desde que
o ADMINISTRADOR receba tal comunica¢do com, no minimo, 1 (um) Dia Util da realizag&o da
assembleia, observado o disposto neste item.

4.6.3 Sempre que forem requeridas informac¢8es na forma prevista no inciso | do Artigo 26 do Anexo
Normativo 1V, 0 GESTOR, em conjunto com o ADMINISTRADOR, pode submeter a questao a
prévia apreciacdo da assembleia, tendo em conta os interesses da Classe e dos demais
Cotistas, e eventuais Conflitos de Interesses em relacdo a conhecimentos técnicos e as
Sociedades Investidas, ficando, nesta hip6tese, impedidos de votar os Cotistas que requereram
a informacéo.

46.4 As Assembleias Gerais de Cotistas poderéao ser conduzidas pelo ADMINISTRADOR por meio
de videoconferéncia ou teleconferéncia ndo excluidas a obrigatoriedade de elaboragéo e
assinatura de ata da reunido, com descri¢cdo da ordem do dia e dos assuntos deliberados.

46.5 O voto por meio de comunicacédo eletrénica (e-mail), quando aceito, sera considerado valido
desde que seu recebimento, pelo ADMINISTRADOR, seja feito no e-mail indicado na
convocagao.

Das deliberacdes adotadas em Assembleia de Cotistas serdo lavradas as respectivas atas, ainda que
em forma de sumario, as quais serdo assinadas por todos os presentes ou terdo a elas anexadas as
manifestacbes de voto proferidas, dispensadas neste caso as respectivas assinaturas, sendo a seguir
registradas no livro préprio. Das deliberages adotadas por meio de Consulta Formal seréa lavrado ato
do ADMINISTRADOR reduzindo a termo as deliberacdes adotadas, para os mesmos fins e efeitos de
uma ata.

CAPITULO 5 -DIVULGACAO DE INFORMACOES E SERVICO DE ATENDIMENTO AO
COTISTA

51

5.2

5.3

Os Prestadores de Servicos Essenciais disponibilizardo em suas paginas na rede mundial de
computadores ou encaminhar&o de forma eletrdnica as informag8es de envio obrigatorio previstas na
regulamentacao aplicavel.

Para fins do disposto neste Regulamento, qualquer notifica¢éo, solicitacdo ou outra comunicagéo entre
0 ADMINISTRADOR, o0 GESTOR e os Cotistas devera ser por escrito, sendo que tais comunicacdes
poderdo ser entregues em maos, via correio, via e-mail ou servi¢o de courrier de reconhecida reputacéo,
para o endereco do Cotista registrado com o ADMINISTRADOR no momento em que tal notificacdo
seja entregue.

Os Caotistas serao responsaveis por atualizar seus dados cadastrais com o ADMINISTRADOR sempre
gue necessario.

53.1 Caso o Cotista ndo tenha comunicado ao ADMINISTRADOR a alteracdo de seu endereco, seja
para envio de correspondéncia por carta ou por meio eletrdnico, o ADMINISTRADOR ficara
exonerado do dever de prestar-lhe as informag8es previstas nas leis e normas aplicaveis, a
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partir da Gltima correspondéncia que houver sido devolvida por incorregdo no endereco
declarado.

5.4 O ADMINISTRADOR mantém servico de atendimento ao cotista, responsavel pelo esclarecimento de
davidas e pelo recebimento de reclamacgdes, que pode ser acessado nos meios abaixo:

Website www.btgpactual.com
SAC 0800 772 2827
Ouvidoria 0800 722 0048
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ANEXO |

CLASSE UNICA DO RESOURCE EFFICIENCY BRASIL FUNDO DE INVESTIMENTO EM

PARTICIPACOES | IS — MULTIESTRATEGIA RESPONSABILIDADE LIMITADA

CAPITULO 1 - CARACTERISTICAS GERAIS

11 As principais caracteristicas da classe Unica de Cotas do FUNDO estéo descritas abaixo:

Subclasses de Cotas A Classe nao possuira Subclasses.

Tipo de Condominio Fechado.

Determinado, encerrando-se em 10 (dez) anos, contados da Data de
Inicio da Classe, podendo ser prorrogado por periodos consecutivos e
adicionais de 1 (um) ano cada, mediante deliberacdo da Assembleia
Especial de Cotistas.

O ADMINISTRADOR mantera a Classe em funcionamento apés o Prazo
de Duracéo, desde que aprovado em Assembleia Especial de Cotistas,
caso ainda vigorem direitos e as obrigacdes contratuais principais e
acessoOrias, parcelas a receber, earn-outs, contingéncias ativas e
passivas, valores mantidos pela Classe para fazer frente a tais
contingéncias passivas, valores em contas escrow ou vinculadas e
valores a indenizar pela Classe relativamente a desinvestimentos da
Classe, os quais, ao final do Prazo de Durac¢éo, ndo tenham seus prazos
contratuais ou de prescricdo e/ou decadéncia legalmente transcorridos.
Na hipotese de a Classe ser mantida em funcionamento nos termos deste
Prazo de Duracéo item, o pagamento da Taxa de Administracdo sera devido nos termos
deste Anexo.

Na hipétese de necessidade de manutencédo da Classe em funcionamento
ap6s o0 Prazo de Duracdo, manter-se-80 provisionados recursos
suficientes para o pagamento de até 1 (um) ano de despesas ordinérias,
conforme comprovadamente necessario considerando estritamente as
obrigacdes remanescentes da Classe que ensejarem a necessidade de
sua manutencéo apds o Prazo de Duracdo nos termos do paragrafo
acima, incluindo a Taxa de Administragdo que remunera o
ADMINISTRADOR, sob pena de liquidacdo da Classe. Na data de
liquidagdo da Classe, eventuais valores provisionados nos termos deste
item que ndo tenham sido utilizados para o pagamento das obrigacdes
remanescentes da Classe que ensejarem a necessidade de sua
manutenc¢do apds o Prazo de Duracgéo serao distribuidos aos Cotistas na
proporcao de suas Cotas.

Categoria Fundo de investimento em participacgdes.

Tipo Multiestratégia.

O objetivo preponderante da Classe é proporcionar aos seus Cotistas a
valorizacdo das Cotas, associado ao impacto positivo dos investimentos,
por meio de Investimento Sustentavel em investimentos nas Sociedades
Alvo, Sociedades Investidas e Outros Ativos.

O objetivo da Classe, bem como seus resultados passados, nao
representa, sob qualquer hipétese, garantia, promessa ou sugestdo do

Objetivo
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Novas Emissoes
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Céalculo do Valor da Cota

Integralizacéo,
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FUNDO ou de seus Prestadores de Servicos Essenciais quanto a
seguranca, rentabilidade e liquidez aos Cotistas.

Investidor profissional.

Banco BTG Pactual S.A., instituicdo financeira, com sede no municipio e
Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n® 501, 5° andar (parte),
Torre Corcovado, Botafogo, CEP 22250-040, inscrita no CNPJ sob o n°
30.306.294/0001-45 e credenciado como custodiante, de acordo com o
Ato Declaratério CVM n° 7.204, de 25 de abrii de 2003
(“CUSTODIANTE”).

BTG Pactual Servicos Financeiros S.A. Distribuidora de Titulos e
Valores Mobiliérigs, instituicdo com sede no municipio e Estado do Rio de
Janeiro, na Praia de Botafogo, n° 501, 5° andar (parte), Torre Corcovado,
Botafogo, CEP 22250-040, inscrita no CNPJ sob o n° 59.281.253/0001-23,
autorizada a prestar servicos de escrituracdo de cotas de fundos de
investimentos, de acordo com o Ato Declaratério CVM n° 8.696, de 22 de
margo de 2006 (“‘ESCRITURADOR”).

O valor de cada emissao de Cotas, volume e valor unitario da Cota, bem
como o regime de distribuicdo seguirdo o disposto no instrumento que
aprovar a emissdo de Cotas.

N&o aplicavel, sendo que novas emissfes de Cotas desta Classe deverédo
ser aprovadas pela Assembleia Especial de Cotistas.

Aos Cotistas que tiverem subscrito e integralizado suas Cotas fica
assegurado, nas futuras emissdes de Cotas, o direito de preferéncia na
subscricdo e integralizacdo de novas Cotas, na proporgcdo da respectiva
participacdo de cada Cotista no Patriménio Liquido da Classe.

Em caso de nova emissdo de Cotas, o direito de preferéncia devera ser
exercido pelo Cotista em até 5 (cinco) dias contados da data da
Assembleia Especial de Cotistas que deliberar sobre a nova emissao,
sendo vedada a cesséo deste direito a terceiros, nos termos do item 11.4
abaixo.

As Cotas poderdo ser negociadas em mercado secundario
operacionalizado pela B3 ou cedidas por meio de instrumento particular
assinado entre cedente e cessionario.

As Cotas terdo o seu valor calculado diariamente, no fechamento de cada
Dia Util. O valor da Cota do dia é resultante da divisdo do valor do
Patriménio Liquido pelo nimero de Cotas integralizadas no encerramento
do dia, observadas as normas contabeis aplicaveis a Classe e as
disposi¢cfes deste Anexo.

A integralizacdo, o resgate e a amortizacdo de Cotas serdo realizados (i)
em moeda corrente nacional, por meio de transferéncia eletrénica
disponivel — TED; (ii) por outras formas de transferéncias de recursos
admitidas pelo Banco Central do Brasil; ou (iii) entrega de Ativos Alvo
e/ou Outros Ativos, nos termos deste Anexo.

O GESTOR, em relagdo a esta Classe, adota politica de exercicio de
direito de voto, disponivel em sua pagina na rede mundial de
computadores.
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CAPITULO 2 — RESPONSABILIDADE DOS COTISTAS E REGIME DE INSOLVENCIA

2.1

2.2

2.3

2.4

A responsabilidade do Cotista esta limitada ao valor por ele subscrito.

Os seguintes eventos obrigardo o ADMINISTRADOR a verificar se o Patrimdnio Liquido da Classe esta
negativo:

0] qualquer pedido de declaracéo judicial de insolvéncia de Classe de Cotas do FUNDO;

(ii) inadimpléncia de obrigacdes financeiras de devedor e/ou emissor de ativos detidos pela Classe
que representem mais de 10% (dez por cento) de seu Patrimdnio Liquido, naquela data de
referéncia;

(i) pedido de recuperagdo extrajudicial, proposta de recuperacéo judicial, faléncia, intervencéo,
liquidacao extrajudicial e/ou regime de administracdo temporéaria de devedor e/ou emissor de
ativos detidos pela Classe;

(iv) condenacdo do FUNDO de natureza judicial e/ou arbitral e/ou administrativa e/ou outras
similares ao pagamento de mais de 10% (dez por cento) de seu Patriménio Liquido; e

(v) caso ocorram eventos atipicos de flutuagdes de mercado, risco sistémico, condicbes adversas
de liquidez, negociagBes atipicas nos mercados em que a Classe opera, que afetem
significativamente o risco de crédito de contrapartes em operacdes da Carteira da Classe e
resultem em necessidade de remarcacdo do valor de mercado dos ativos para baixo
(impairment), aumento de provisdo para devedores duvidosos e/ou medidas semelhantes que
afetem o Patriménio Liquido da Classe.

Caso 0 ADMINISTRADOR verifique que o Patrimdnio Liquido est& negativo, ou tenha ciéncia de pedido
de declaracéo judicial de insolvéncia da Classe ou da declaracéo judicial de insolvéncia da Classe,
devera adotar as medidas aplicaveis previstas na Resolugdo CVM 175.

Serao aplicaveis as disposi¢des da Resolugdo CVM 175 no que se refere aos procedimentos a serem
adotados pelo ADMINISTRADOR na hipo6tese de Patriménio Liquido negativo da Classe.

CAPITULO 3 - ENCARGOS DA CLASSE

3.1 A Classe tera Encargos que Ihe poderao ser debitados diretamente, nos termos do Artigo 117 da parte
geral e do Artigo 28 do Anexo Normativo IV, e, salvo decisdo contraria da Assembleia Especial de
Cotistas, quaisquer despesas que ndo constituam Encargos correm por conta do Prestador de Servico
Essencial que a tiver contratado.

3.1.1 Adicionalmente ao disposto no item 3.1 acima, as seguintes despesas também serdo
consideradas como Encargos:
(i) despesas com a contratacéo de terceiros para prestar servigcos legais, fiscais, contabeis e
de consultoria especializada, incluindo custos relativos a realizacdo de diligéncias e
auditorias para avaliacdo de investimentos e desinvestimentos, independentemente da
efetiva realizag&o do investimento e/ou desinvestimento;
(i) despesas com a elaboracéo de laudo de avaliagcdo e/ou reavaliacdo de Sociedades Alvo
e/ou Outros Ativos contratados com empresa independente; e
BTG Pactual
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3.2

3.3

3.4

(iii) guaisquer despesas inerentes a protecdo, manutencdo e/ou exercicio de direitos dos
Cotistas diretos e/ou indiretos da Classe ou do Fundo nos termos deste Anexo e/ou do
Regulamento, incluindo, mas n&o se limitando a, despesas com honorarios
advocaticios, assessoria financeira, consultoria especializada e due diligence.

3.1.2 As despesas inerentes a constituicdo, fusao, incorporacao, cisdo, transformacéo ou liquidacéo
da Classe e a realizacao de Assembleia de Cotistas, estardo limitadas ao valor maximo de
R$50.000,00 (cinquenta mil Reais) por exercicio social.

As despesas incorridas pelo ADMINISTRADOR e/ou pelo GESTOR anteriormente a constituicdo da
Classe ou ao seu registro na CVM (incluindo, mas néo se limitando, aos custos relacionados aos
servicos de terceiros contratados para a diligéncia legal, fiscal e contabil em potenciais Sociedades
Alvo), serdo passiveis de reembolso pela Classe, observada a eventual necessidade de ratificacéo pela
Assembleia Especial de Cotistas nas hipdteses em que as disposi¢des legais e regulamentares assim
0 exigirem.

Nos termos do item 13.2 abaixo deste Anexo, a Assembleia Especial de Cotistas pode deliberar pelo
pagamento de encargos nao previstos na regulamentacao aplicavel, desde que observem os melhores
interesses da Classe.

Quaisquer despesas ndo previstas neste Anexo como encargos da Classe serdo imputadas ao
Prestador de Servigo Essencial que a tiver contratado, na forma do item 3.1 deste Anexo, salvo decisédo
contraria da Assembleia Especial de Cotistas.

CAPITULO 4 — INVESTIMENTO E DESINVESTIMENTO

4.1 A Classe terd um periodo de investimento com duracao de 3 (trés) anos, com inicio na Data de Inicio
da Classe, podendo, mediante deliberacdo da Assembleia Especial de Cotistas (i) seu término ser
prorrogado por periodos sucessivos de 1 (um) ano; ou (ii) ser encerrado anteriormente (“Periodo de
Investimento”).

411 Os investimentos em Sociedades Alvo poderdo ser realizados excepcionalmente fora do
Periodo de Investimento sempre objetivando os melhores interesses da Classe, nos casos de:
(i) investimentos relativos a obrigagcdes assumidas pela Classe antes do término do Periodo de
Investimento e ainda ndo concluidos definitivamente; ou (ii) de novos investimentos
necessarios em Sociedades Alvo e/ou em suas subsidiarias aprovados pela Assembleia
Especial de Cotistas.

4.1.2 Os juros sobre capital proprio, bonificacfes e quaisquer outras remuneragcdes que venham a
ser distribuidas em beneficio da Classe, por conta de seus investimentos nos Ativos Alvo e/ou
em Outros Ativos, serdo incorporados ao Patriménio Liquido e serdo considerados para fins de
pagamento de parcelas de amortizacdo aos Cotistas, da Taxa de Administracdo e/ou dos
demais encargos da Classe.

4.2 O prazo méaximo para as aplicagcdes dos recursos oriundos de cada integralizagdo de Cotas € de 6
(seis) meses, contados: (a) de cada Chamada de Capital (conforme aplicavel) ou (b) na hipétese em
que as Cotas sejam emitidas para integralizacéo a vista, da efetiva integralizacdo de Cotas, observado
que:

BTG Pactual
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4.3

) caso o investimento néo seja realizado dentro do prazo previsto no item 4.2, 0 GESTOR devera
apresentar ao ADMINISTRADOR as devidas justificativas para o atraso, acompanhadas: (a) de
uma nova previsdo de data para realizacdo do investimento; ou (b) do novo destino a ser dado
aos recursos, nas hipoteses de desisténcia do investimento;

(i) caso o atraso mencionado no item 4.2 acarrete desenquadramento ao limite percentual previsto
no item 5.1, o ADMINISTRADOR devera comunicar imediatamente & CVM a ocorréncia de tal
desenquadramento, com as devidas justificativas fornecidas pelo GESTOR, informando ainda
o reenquadramento da Carteira da Classe, no momento em que ocorrer;

(iii) caso o reenquadramento da Carteira da Classe ndo ocorra dentro do prazo de aplicagdo dos
recursos, 0 GESTOR, em até 10 (dez) Dias Uteis contados do término do prazo previsto no item
4.2, devera: (a) reenquadrar a Carteira da Classe; ou (b) solicitar ao ADMINISTRADOR a
devolucdo dos valores que ultrapassem o limite estabelecido aos Cotistas que tiverem
integralizado a ultima Chamada de Capital, sem qualquer rendimento, na proporgdo por eles
integralizada;

(iv) os valores restituidos aos Cotistas, na forma do item (iii) acima, ndo serdo contabilizados:
(a) como Capital Integralizado e deverdo recompor o Capital Subscrito do respectivo Cotista,
valores estes que poderdo ser chamados novamente pelo ADMINISTRADOR, conforme
orientacdo do GESTOR, nos termos deste Anexo; e (b) como Capital Integralizado para fins de
célculo da Taxa de Administracdo e/ou taxa de gestdo, sem prejuizo da possibilidade de os
valores devolvidos aos Cotistas serem objeto de futura(s) Chamada(s) de Capital, nos termos
deste Anexo.

422 Cabe ao GESTOR avaliar a observancia dos limites de enquadramento da Classe.

Sem prejuizo do disposto no item 4.1.1 acima, no primeiro Dia Util seguinte ao término do Periodo de
Investimento, o0 GESTOR interrompera todo e qualquer investimento da Classe em Sociedades Alvo
(sem prejuizo das hipoteses de realizacdo de investimentos apds o Periodo de Investimento previstas
neste Anexo) e iniciard o processo de desinvestimento da Classe, durante o qual analisara estudos,
analises e estratégias de desinvestimento que, conforme a conveniéncia e oportunidade, busquem
propiciar aos Cotistas o melhor retorno possivel sobre o seu investimento nas Cotas (“Periodo de
Desinvestimento”).

CAPITULO 5 - POLITICA DE INVESTIMENTOS E COMPOSICAO DA CARTEIRA

51

5.2

A Politica de Investimentos observara o disposto neste Anexo, e a Classe investira, no minimo, 90%
(noventa por cento) de seu Patrim6nio Liquido em Ativos Alvo, aos quais serdo somados, para fins de
atendimento ao disposto neste item, os valores referidos no Artigo 11, paragrafo quarto, do Anexo
Normativo IV. A Classe devera, caso exigido nos termos da regulamentagéo aplicavel, participar no
processo decisério das Sociedades Alvo e/ou Sociedades Investidas, com efetiva influéncia na
definicdo de sua politica estratégica e gestao.

51.1 O montante remanescente do Patriménio Liquido ndo investido nos termos do item 5.1 acima
podera ser aplicado em Outros Ativos.

O limite previsto no item 5.1 acima néo é aplicavel durante o prazo de aplicacdo dos recursos, o qual
nao deve ultrapassar 6 (seis) meses, contados: (a) de cada Chamada de Capital (conforme aplicavel)
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ou (b) na hipétese em que as Cotas sejam emitidas para integralizacao a vista, da efetiva integralizacao
de Cotas.

5.2.1

5.2.2

5.2.3

524

O ADMINISTRADOR deve comunicar imediatamente a CVM, depois de ultrapassado o prazo
referido no item 5.2 acima, a ocorréncia de desenquadramento, com as devidas justificativas,
informando ainda o reenquadramento da carteira, quando ocorrer.

Para o fim de verificagdo de enquadramento do limite previsto no item 5.1 acima, deverdo ser
somados aos Ativos Alvo 0s montantes:

0) destinados ao pagamento de despesas da Classe, desde que limitados a 5% (cinco por
cento) do Capital Subscrito;

(i) decorrentes de operacgfes de desinvestimento da Classe:

€)) no periodo entre a data do efetivo recebimento dos recursos e o ultimo Dia Util
do 2° (segundo) més subsequente a tal recebimento, nos casos em que ocorra
o reinvestimento dos recursos em Ativos Alvo;

(b) no periodo entre a data do efetivo recebimento dos recursos e o Gltimo Dia Util
do més subsequente a tal recebimento, nos casos em que ndo ocorra o
reinvestimento dos recursos em Ativos Alvo; ou

(c) enquanto vinculados a garantias dadas ao comprador do ativo desinvestido;

(iii) a receber decorrentes da alienacédo a prazo dos Ativos Alvo emitidos pelas Sociedades
Alvo; e

(iv) aplicados em titulos publicos com o objetivo de constituicdo de garantia a contratos de
financiamento de projetos de infraestrutura junto a instituicdes financeiras.

Caso o desenquadramento ao limite previsto no item 5.1 acima perdure por periodo superior
ao prazo de aplicacdo dos recursos previsto no item 5.2 acima, 0 GESTOR dever4, em até 10
(dez) Dias Uteis contados do término do prazo para aplicacéo dos recursos:

0] reenquadrar a Carteira da Classe; ou

(i) solicitar ao ADMINISTRADOR a devolucdo dos valores que ultrapassem o limite
estabelecido aos Cotistas que tiverem integralizado Cotas na ultima Chamada de
Capital ou emissao de Cotas para integralizacéo a vista, conforme o caso, sem qualquer
rendimento, na propor¢éo por eles integralizada.

Os valores restituidos aos Cotistas, na forma do inciso (ii) do item 5.2.3 acima, ndo serao
contabilizados como Capital Integralizado e dever&do recompor o Capital Subscrito do respectivo
Cotista, valores estes que poderdo ser chamados novamente pelo ADMINISTRADOR, nos
termos deste Regulamento e do respectivo Compromisso de Investimento.

5.3 Em carater suplementar, a Classe também podera buscar a valorizacdo de suas Cotas por meio de
aplicagcdo de seus recursos em Outros Ativos, de acordo com os critérios de composicdo e
diversificacdo de carteira dispostos no presente Anexo, nos termos desta Politica de Investimentos.
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AEFAC

5.4 A Classe podera realizar AFAC em companhias que componham a Carteira da Classe, até o limite de
20% (vinte por cento) do Capital Subscrito da Classe, desde que:

) a Classe possua investimento em acdes da Sociedade Investida na data da realizacdo do
AFAC;

(i) seja estabelecida, no instrumento que formalizar o AFAC, vedacdo de qualquer forma de
arrependimento do AFAC por parte da Classe; e

(iii) 0 AFAC seja convertido em aumento de capital da Sociedade Investida em, no maximo, 12
(doze) meses contados da conclusao de cada AFAC.

Derivativos

55 E vedada a Classe a realizagio de quaisquer operagbes com derivativos, exceto se realizadas nas
seguintes hipoteses: (a) exclusivamente para fins de protecéo patrimonial da Classe; ou (b) envolverem
direitos de converséo ou aquisi¢do, opcdes de compra ou venda de ac¢des das Sociedades Investidas
gue integrem a carteira da Classe com o propésito de: (x) ajustar o preco de aquisicéo de Sociedades
Investida com o consequente aumento ou diminui¢do futura na quantidade de ac6es investidas; ou (y)
alienar as a¢fes de Sociedades Alvo investida no futuro como parte da estratégia de desinvestimento.

Debéntures Nao-Conversiveis

5.6 A Classe podera investir até (i) 33% (trinta e trés por cento) do seu Capital Subscrito, ou (ii) o limite
permitido pela regulamentagé&o vigente, o que for maior, em debéntures e outros titulos de divida néo-
conversiveis.

5.6.1 A Classe podera investir em debéntures, publicas ou privadas, ndo conversiveis em acoes, e
em outros titulos de divida ndo conversiveis, desde que, exclusivamente caso exigido nos
termos da regulamentacéo aplicavel: (i) seja assegurado a Classe a participacdo no processo
decisoério e a efetiva influéncia na definicdo da politica estratégica e na gestao das Sociedades
Alvo; e (ii) seja imposto as Sociedades Alvo (emissoras das debéntures) a observancia, no
minimo, das préticas de governanca corporativa exigidas pelo Anexo Normativo IV.

Investimento em Cotas de Fundos de Investimento em Participacdes

5.7 A Classe podera realizar investimentos em cotas de outros FIP.

Investimento em Ativos no Exterior

5.8 Sujeito ao limite de 20% (vinte por cento) do Capital Subscrito, a Classe podera investir, direta ou
indiretamente, em ativos no exterior, ainda que por meio de outros fundos ou sociedades de
investimento no exterior, independentemente de sua forma ou natureza juridica, e desde que tais ativos
possuam a mesma natureza econdmica dos Ativos Alvo.

Limites e Restricdes de Investimento

5.9 A parcela do Patriménio Liquido que ndo estiver investida em Ativos Alvo podera ser alocada nos
Outros Ativos de emiss@o de um Unico emissor, sendo que nao existirdo quaisquer outros critérios de
concentracdo e/ou diversificacdo setorial para os Ativos Alvo e para os Outros Ativos que poderdo
compor a Carteira da Classe. O disposto neste item 5.9 implicar4 risco de concentracdo dos
investimentos da Classe em Ativos Alvo e/ou Outros Ativos de emissdo de um Unico emissor e de pouca
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liquidez, o que podera, eventualmente, acarretar perdas patrimoniais a Classe e aos Cotistas, tendo
em vista, principalmente, que os resultados da Classe poderao depender integralmente dos resultados
atingidos por um Unico emissor.

Investimento Sustentavel

5.10

511

5.12

5.13

A Classe terd como um de seus objetivos investir em Sociedades Alvo que apresentem elevados niveis
de governanca corporativa e que considerem, tanto em suas decisdes estratégicas como em suas
operacdes, melhores praticas para o desenvolvimento sustentavel e preservacao do meio ambiente.

A Classe é classificada como um fundo de investimento sustentavel, nos termos definidos pela
Associacao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais — ANBIMA. Desta forma,
0 GESTOR se compromete a adotar estratégias de investimento que assegurem a aderéncia da Classe
as préticas e parametros estabelecidos para fundos desta natureza.

A Classe, por meio do GESTOR, mantém uma gestéo criteriosa e proxima de seus ativos, incluindo
metodologias de mercado e proprias de diligéncia de impacto para selecionar Sociedades Alvo,
utilizando filtros e ferramentas para avaliacdo de critérios de impacto socioambiental e boas préticas
ASG (Ambientais, Sociais e de Governanga). Posteriormente, a gestdo do portfélio de Sociedades
Investidas envolve monitoramento continuo de métricas e indicadores financeiros, operacionais e de
impacto/ASG, com uso tanto de ferramentas e metodologias consolidadas no mercado quanto de
abordagens proprias. Estruturas de governanga sao implementadas ndo s@ para supervisionar como
também potencializar a agenda de impacto positivo de cada Sociedade Investida, assegurando
reportes transparentes e diligentes para todos os Cotistas. Para mais informac¢des, acesse o formulario
de metodologia ESG e o relatério de reporte ESG em https://gefcapital.com/requlatory-documents-
brazil/

Cabe ao GESTOR avaliar a observancia dos limites de composicao e concentracdo da carteira da
Classe.

CAPITULO 6 — CRITERIOS MINIMOS DE GOVERNANCA CORPORATIVA

6.1

A Classe participara do processo decisério das Sociedades Alvo, seja por meio da detencdo de
participag8o societaria que componha o respectivo bloco de controle dessas Sociedades Alvo, da
celebracdo de acordo de acionistas, de acordo de Cotistas ou, ainda, pela celebracdo de qualquer
contrato, acordo, negécio juridico ou adogdo de outro procedimento que, caso exigido nos termos da
regulamentacao aplicavel, assegure a Classe efetiva influéncia na definicdo de sua politica estratégica
e na sua gestdo, inclusive por meio de indicagdo de membros do conselho de administracéo,
observadas as excecdes previstas no Anexo IV da Resolugcdo CVM 175.

6.1.1 A participacdo da Classe no processo decisorio das Sociedades Alvo estard dispensada nas
hipoteses abaixo e/ou nas hipéteses previstas na regulamentagédo aplicavel:

(i) o investimento da Classe na Sociedade Alvo for reduzido a menos de 1/3 (um terco) do
percentual originalmente investido e passe a representar parcela inferior a 5% (cinco
por cento) do capital social da Sociedade Alvo investida;

(i) o valor contabil do investimento tenha sido reduzido a zero e haja aprovagdo da
Assembleia Especial de Cotistas; ou
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6.2

(iii) no caso de investimento em Sociedades Alvo listadas em segmento especial de
negociacdo de valores mobilidrios, instituido por bolsa de valores ou por entidade do
mercado de balcdo organizado, voltado ao mercado de acesso, que assegure, por meio
de vinculo contratual, padrdes de governanca corporativa mais estritos que os exigidos
por lei, desde que tais investimentos correspondam a até 35% (trinta e cinco por cento)
do Capital Subscrito da Classe.

6.1.2 Sem prejuizo do disposto no item 5.1 acima, fica desde j& ressalvado que o exercicio de controle
acionario das Sociedades Alvo ndo é condi¢cdo necessdria para a participacdo da Classe no
capital social das Sociedades Alvo.

As Sociedades Investidas constituidas na forma de companhias de capital fechado nas quais a Classe
invista deverdo necessariamente seguir as praticas de governanga corporativa previstas e aplicaveis
nos termos do Anexo Normativo IV.

CAPITULO 7 — CUSTODIA DOS ATIVOS DA CLASSE

7.1

7.2

Os Ativos Alvo serdo registrados nos respectivos livros de registros da respectiva Sociedade Alvo ou,
conforme o caso, custodiados em entidade de custddia autorizada ao exercicio da atividade pela CVM,
ressalvados os casos de dispensa do Anexo Normativo IV.

Os Outros Ativos integrantes da carteira da Classe devem ser custodiados, bem como registrados e/ou
mantidos em conta da Classe, em contas especificas abertas no SELIC, em sistemas de registro e de
liquidacao financeira de ativos autorizados pelo BACEN ou em instituicdes ou entidades autorizadas a
prestacdo desses servicos pelo BACEN ou pela CVM, exceto no caso de dispensa na forma do
paragrafo primeiro, do Artigo 25, do Anexo Normativo IV.

721 Caso dispensada a contratagdo de custodiante, o ADMINISTRADOR deve assegurar a
adequada salvaguarda dos ativos que ndo estejam sob custddia, o que inclui a realizacéo das
seguintes atividades:

(i) receber, verificar e fazer a guarda da documentagdo que evidencia e comprova a
existéncia do lastro dos ativos;

(i) diligenciar para que seja mantida, as suas expensas, atualizada e em perfeita ordem a
documentacdo comprobatéria dos ativos; e

(iii) cobrar e receber, em nome da Classe, rendas e quaisquer outros pagamentos
referentes aos ativos custodiados.

CAPITULO 8 — RELACAO COM PARTES RELACIONADAS

8.1

Qualquer transacdo: (i) entre a Classe e Partes Relacionadas do ADMINISTRADOR ou do GESTOR,;
ou (ii) entre a Classe e qualquer entidade administrada pelo ADMINISTRADOR ou pelo GESTOR
(carteira de investimentos ou fundo de investimento); ou (iii) entre Partes Relacionadas do
ADMINISTRADOR ou do GESTOR e as Sociedades Investidas serd considerada uma hipétese de
potencial Conflito de Interesses e devera ser levada ao conhecimento e aprovacao da Assembleia
Especial de Cotistas.
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8.2

8.3

8.4

8.1.1

8.1.2

A Classe podera, independentemente de aprovacado da Assembleia Especial de Cotistas,
realizar investimentos nas Sociedades Alvo em conjunto com terceiros, inclusive em conjunto
com outros fundos de investimento.

O ADMINISTRADOR, o GESTOR, os fundos de investimento por eles administrados e/ou
geridos, bem como sociedades a estes ligadas, controladas e coligadas, poderao,
independentemente de aprovacdo da Assembleia Especial de Cotistas, realizar investimentos
em companhias que atuem no mesmo segmento das Sociedades Alvo.

Nos termos do Artigo 27 do Anexo Normativo IV salvo por aprovacdo em Assembleia Especial de
Cotistas nos termos deste Anexo, é vedada a aplicacdo de recursos em Sociedades Alvo nas quais
participem:

0]

(i)

8.2.1

8.2.2

0 ADMINISTRADOR, o GESTOR, membros de comités e conselhos eventualmente criados
pela Classe e Cotistas titulares de Cotas representativas de 5% (cinco por cento) do patriménio
da Classe, seus soOcios e respectivos conjuges, individualmente ou em conjunto, com
porcentagem superior a 10% (dez por cento) do capital social votante ou total; ou

quaisquer das pessoas mencionadas no item anterior que:

(@) estejam envolvidas, direta ou indiretamente, na estruturagéo financeira da operacéo de
emissao de valores mobiliarios a serem subscritos, inclusive na condi¢do de agente de
colocacéo, coordenacgédo ou garantidor da emisséo; ou

(b) fagcam parte de conselhos de administracéo, consultivo ou fiscal da sociedade a ser
investida, antes do primeiro investimento por parte da Classe.

Salvo por aprovagdo em Assembleia Especial de Cotistas nos termos deste Anexo, é vedada a
realizacé@o de operacdes em que a Classe figure como contraparte das pessoas mencionadas
no subitem (i) do item 8.2 acima, bem como de outros fundos de investimento ou carteira de
valores mobiliarios geridos por Prestador de Servico Essencial, observado o disposto neste
Anexo e no Regulamento.

Conforme disposto no Artigo 27, paragrafo segundo, do Anexo Normativo IV, o disposto no item
8.2.1 acima ndo se aplica quando o ADMINISTRADOR ou GESTOR atuarem como
administrador ou gestor de classes investidas ou na condi¢cao de contraparte da Classe, com a
finalidade exclusiva de realizar a gestdo de caixa e liquidez da Classe ou como administrador
ou gestor de fundo investido, caso a Classe invista, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento)
no fundo investido.

E vedada & Classe a aplicacéo em cotas de fundos de investimento em participacdes que invista, direta
ou indiretamente, na Classe.

E vedado ao ADMINISTRADOR, ao GESTOR e as instituicdes distribuidoras das Cotas adquirir, direta
ou indiretamente, Cotas da Classe.

CAPITULO 9 — POLITICA DE COINVESTIMENTO

9.1

Para fins do disposto no Artigo 9°, §1°, inciso V, do anexo complementar VI, das Regras e
Procedimentos do Cédigo AGRT, e, observado o disposto neste Capitulo, € permitido (i) aos Cotistas
o investimento direto ou indireto em uma Sociedade Alvo; e (ii) ao ADMINISTRADOR e ao GESTOR
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(por meio de outros veiculos administrados pelo ADMINISTRADOR e/ou geridos pelo GESTOR) o
investimento direto ou indireto em uma Sociedade Alvo enquanto a Classe detiver Ativos Alvo de
emissao da respectiva Sociedade Alvo, ressalvas as hipGteses que devam ser submetidas a
Assembleia de Cotistas, nos termos deste Anexo e da regulamentacao aplicavel.

9.1.1 O GESTOR podera, a seu exclusivo critério, sempre que achar conveniente, observada a
regulamentacéo aplicavel, oferecer eventuais oportunidades de coinvestimento nas Sociedades
Alvo (i) aos Cotistas e/ou outros veiculos administrados pelo ADMINISTRADOR e/ou geridos
pelo GESTOR,; ou (ii) a quaisquer terceiros.

9.1.2 Emrazéo do direito conferido ao GESTOR de estruturar coinvestimentos nas Sociedades Alvo,
nao é possivel ao GESTOR antecipar a participacdo que a Classe detera nos Ativos Alvo e/ou
nas Sociedades Alvo por ela investidas, sendo certo que em razdo dos coinvestimentos a
Classe poderd, inclusive, deter participac6es minoritarias, desde que observadas as regras de
governanca corporativa estabelecidas neste Anexo e na regulamentacdo em vigor, conforme
aplicavel. Nesse sentido, o GESTOR definira se sera firmado acordo de acionistas ou Cotistas
e/ou eventuais outros acordos com o objetivo de garantir uma atuagdo conjunta e em bloco
compreendendo a Classe, os Cotistas e/ou outros veiculos administrados pelo
ADMINISTRADOR e/ou geridos pelo GESTOR que realizaram o coinvestimento na respectiva
Sociedade Alvo.

9.1.3 O GESTOR avaliara e definir4, a seu exclusivo critério, se aplicavel, quando da apresentacao
de propostas de investimento pela Classe nas Sociedades Alvo, as regras aplicaveis aos
coinvestimentos, incluindo, mas nao se limitando, a (i) efetivagdo de coinvestimentos através
de outros fundos de investimento geridos pelo GESTOR,; e (ii) definicdo sobre a necessidade
de reunir os investidores que tenham manifestado interesse em participar das oportunidades
de coinvestimento oferecidas pelo GESTOR em referidos fundos.

CAPITULO 10 — CARACTERISTICAS, CONDICOES E COLOCACAO DAS COTAS

10.1

10.2

10.3

104

10.5

O Patriménio Liquido é constituido pela soma: (i) do caixa disponivel; (ii) do valor da carteira, incluindo
os Ativos Alvo e os Outros ativos; e (iii) dos valores a receber, deduzidas de tal soma as exigibilidades.
A avaliacao do valor da carteira da Classe seré feita utilizando-se para cada Ativo Alvo integrante da
carteira os critérios previstos na Instrugdo CVM 579.

As Cotas constitutivas do patrimdnio inicial minimo deverdo representar R$ 30.000.000,00 (trinta
milhdes de Reais).

As Cotas da Classe corresponderdo a fracdes ideais de seu patrimdnio, terdo forma nominativa e
escritural, conferindo aos seus titulares os mesmos direitos e obrigacdes, obrigagdes, incluindo o direito
de comparecer e votar nas Assembleias de Cotistas, ressalvadas as hipoteses de impedimento e/ou
suspensao de direitos de voto previstas no Regulamento, neste Anexo e na regulamentagéo aplicavel.

A propriedade das Cotas nominativas e escriturais presumir-se-a pela conta de depésito das Cotas,
aberta em nome do Cotista. Adicionalmente, quando as cotas estiverem custodiadas eletronicamente
na B3, sua titularidade serda comprovada por emissao de extrato em nome dos cotistas.

N&o havera resgate de Cotas a qualquer tempo, sendo na data de liquidacdo da Classe, nao se
confundindo os eventos de resgate com as amortizacdes previstas neste Anexo.
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CAPITULO 11 - EMISSAO, SUBSCRIGAO, INTEGRALIZACAO E TRANSFERENCIA DAS
COTAS

Emissao das Cotas

111

11.2

11.3

114

115

11.6

A Primeira Emissao foi composta de até 400.000 (quatrocentas mil) Cotas com valor unitario de R$
1.000,00 (mil Reais), totalizando R$ 400.000.000,00 (quatrocentos milhées de Reais). As Cotas foram
objeto de Oferta, nos termos da regulamentagédo aplicavel a época.

Apés a Primeira Emisséo, eventuais novas emissdes de Cotas somente poderdo ocorrer mediante
aprovacdo da Assembleia Especial de Cotistas (“Emiss@es Subsequentes”), observadas as leis e
normas aplicaveis a época da respectiva Emissdo Subsequente, bem como o disposto neste Anexo e,
conforme aplicavel, o preco de emissdo das novas Cotas sera fixado pela Assembleia Especial de
Cotistas.

11.2.1  Os Investidores que ndo tenham subscrito Cotas no d&mbito da Primeira Emiss&o e que venham
a subscrever Cotas em Emissdes Subsequentes, incluindo apos a Classe ter efetuado seu
primeiro investimento, receberao tratamento similar ao concedido aos Cotistas existentes, sem
prejuizo de serem previstos termos e condi¢Bes distintos em cada Emisséo e distribuicdo de
Cotas, na forma da regulamentacgéo aplicavel.

As Cotas serdo distribuidas por sociedades integrantes do sistema de distribuicdo de valores
mobiliarios contratadas pela Classe.

Os Cotistas da Classe terdo direito de preferéncia para subscrever e integralizar novas Cotas na
proporcao da respectiva participacdo de cada Cotista no Patriménio Liquido da Classe.

Em caso de nova emissao de Cotas, o direito de preferéncia devera ser exercido pelo Cotista em até 5
(cinco) dias contados da data da Assembleia Especial de Cotistas que deliberar sobre a nova emisséao,
sendo vedada a cessd@o deste direito a terceiros. O exercicio do direito de preferéncia devera ser
efetivado no referido prazo, através da assinatura da ata de Assembleia Especial de Cotistas, na
hipétese dos Cotistas presentes a Assembleia Especial de Cotistas, e/ou de documento a ser
encaminhado pelo ADMINISTRADOR para este fim.

As informacdes relativas a Assembleia de Cotistas que aprovar a nova emissdo de Cotas, bem como
o instrumento de confirmacédo do exercicio do direito de preferéncia pelo Cotista, estardo disponiveis a
partir da data da Assembleia de Cotistas na sede do ADMINISTRADOR. Adicionalmente, o
ADMINISTRADOR enviara tais documentos aos Cotistas no prazo maximo de 10 (dez) dias da
realizacdo da Assembleia de Cotistas.

Subscricdo das Cotas

11.7

As Cotas seréo subscritas pelos Cotistas mediante celebracdo do Compromisso de Investimento e/ou
assinatura de Boletim de Subscricdo, conforme o caso. Ao subscreverem Cotas, os Cotistas
comprometer-se-40 com o disposto neste Anexo e no Regulamento, responsabilizando-se por
guaisquer perdas e danos que venham a causar a Classe ou ao Fundo na hipétese de nao cumprimento
de suas obrigag@es, e declarando, portanto, sua condicdo de Investidor Profissional e ciéncia das
restricdes existentes no &mbito da Oferta, conforme o caso.
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11.8

11.9

Ao celebrar o Compromisso de Investimento, o investidor se comprometera, de forma irrevogavel e
irretratavel, a integralizar as Cotas por ele subscritas em atendimento as Chamadas de Capital que
venham a ser realizadas pelo ADMINISTRADOR, nos termos e condi¢des previstos no Compromisso
de Investimento e neste Anexo.

11.8.1 Por ocasido de qualquer investimento na Classe, o Cotista devera assinar o respectivo Boletim
de Subscricdo, do qual devera constar: (i) o nome e a qualificacéo do Cotista; (ii) 0 nimero de
Cotas subscritas; e (iii) o preco de subscri¢éo, valor total a ser integralizado pelo subscritor e 0
respectivo prazo. Os Cotistas deverdo efetuar e manter seu cadastro atualizado perante o
ADMINISTRADOR, nos termos exigidos por este.

11.8.2 Os valores das subscri¢cdes de Cotas serdo fixados sempre em Reais, em atendimento as leis
e normas apliciveis e observado o disposto neste Anexo e nos respectivos Compromissos de
Investimento.

11.8.3 No momento da subscricdo das Cotas, cabera a instituicdo intermediaria da Oferta ou ao
ADMINISTRADOR, conforme aplicavel, averiguar a adequacdo do investidor ao Publico-Alvo
da Classe.

N&o ha valor minimo ou méaximo para manutenc¢édo de investimentos no Fundo apds a subscri¢éo inicial
de cada investidor.

Integralizacdo das Cotas

11.10

11.11

As Cotas poderdo ser integralizadas a vista, a partir da assinatura do Boletim de Subscri¢do, ou
mediante Chamada de Capital, conforme o caso, conforme estipulado no ato que aprovar a respectiva
Emisséo Subsequente de Cotas.

Na medida em que a Classe: (i) identifique oportunidades de investimento nos Ativos Alvo, ou (ii)
identifique necessidades de recebimento pela Classe de aportes de recursos para pagamento de
despesas e encargos da Classe, o ADMINISTRADOR, mediante orientagdo do GESTOR, realizara
Chamadas de Capital para aporte de recursos, nos termos deste Anexo e dos respectivos
Compromissos de Investimento, informando aos respectivos Cotistas, no mesmo ato, acerca dos
prazos estabelecidos para a realizagdo dos investimentos objeto das Chamadas de Capital, observado
o disposto no item 4.2 acima.

11.11.1 As Chamadas de Capital para aquisicdo de Ativos Alvo deverdo ocorrer durante o Periodo de
Investimento e, excepcionalmente, nos casos previstos neste Anexo, durante o Periodo de
Desinvestimento. As Chamadas de Capital para pagamento de despesas e encargos da Classe
poderdo ocorrer durante todo o Prazo de Duragéo.

11.11.2 Ao serem informados de determinada Chamada de Capital, em prazo néo inferior a 5 (cinco)
Dias Uteis, os Cotistas seréio obrigados a integralizar parte ou a totalidade de suas Cotas, nos
termos dos respectivos Compromissos de Investimento. Tal procedimento sera repetido para
cada Chamada de Capital, até que 100% (cem por cento) das Cotas subscritas tenham sido
integralizadas pelos Cotistas.

11.11.3 As Chamadas de Capital realizadas nos termos do item 11.11 ndo excederdo o Capital
Subscrito.
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11.12

11.11.4 Sem prejuizo do disposto acima, as Chamadas de Capital destinadas ao pagamento de
despesas (incluindo a Taxa de Administracéo, se for o caso) e custos operacionais da Classe
poderdo ser realizadas a qualquer momento durante o Prazo de Duracgéo e estardo limitadas
ao valor do Capital Subscrito por cada Cotista.

11.11.5 Para todos os fins, sera considerada como data de integralizacdo de qualquer Cota a data em
que efetivamente os recursos estiverem disponiveis na conta corrente da Classe e, nos casos
de integralizacéo em ativos, a data em que tais ativos passarem a ser de titularidade da Classe.

O Cotista detentor de Cotas que ndo cumprir, total ou parcialmente, sua obriga¢do de integralizar as
Cotas na forma e condicdes previstas neste Anexo, no respeito Boletim de Subscricdo e no respectivo
Compromisso de Investimento, apdés o envio de comunicado pelo ADMINISTRADOR sobre a
inadimpléncia e que n&o sane tal inadimpléncia no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis, ficara de pleno
direito constituido em mora, sujeitando-se ao pagamento de seu débito atualizado pelo IPCA, calculado
pro rata die, acrescido de multa diaria de 2% (dois por cento), observado a multa total maxima de 10%
(dez por cento), bem como juros de mora de 1% (um por cento) ao més a partir do 2° (segundo) més
de atraso (“Cotista Inadimplente”). Ainda, fica facultado ao ADMINISTRADOR utilizar as amortizagbes
a que o Cotista inadimplente fizer jus para compensar os débitos existentes com a Classe até o limite
de seus débitos, bem como as demais penalidades contratuais estabelecidas no respectivo
Compromisso de Investimento.

11.12.1 O Cotista Inadimplente tera os direitos politicos e econébmicos conferidos pela titularidade de
suas Cotas que estejam subscritas e ndo integralizadas imediatamente e automaticamente
suspensos até que o evento de inadimplemento seja sanado, incluindo o direito de: (i)
comparecer e votar nas Assembleias de Cotistas; (ii) ceder ou transferir suas Cotas; (iii)
receber qualquer distribuicdo a qual faria jus. Caso o Cotista inadimplente venha a cumprir com
suas obrigacdes devidas, tal Cotista inadimplente retomara todos os seus direitos suspensos.

11.12.2 Para fins do disposto neste Anexo, as penalidades e multas descritas neste Anexo e no
Compromisso de Investimento serdo, mutatis mutandis, aplicaveis exclusivamente ao(s)
respectivo(s) investidor(es) direto(s) do(s) Cotista(s), possuindo o GESTOR todos os poderes
e autorizacdes necessarias para cumprir o disposto neste item.

Transferéncia de Cotas

11.13 As Cotas poderéo ser transferidas, observadas as condi¢fes descritas neste Anexo, no Compromisso

de Investimento e nas leis e normas aplicaveis.

11.13.1 Os cessionarios de Cotas serdo obrigatoriamente Investidores Profissionais, conforme definidos
pelas leis e normas aplicaveis e deverdo aderir aos termos e condi¢cdes do Fundo, por meio da
assinatura e entrega ao ADMINISTRADOR dos documentos por este exigidos, necessarios
para o cumprimento da legislacéo em vigor e efetivo registro como Cotistas.

11.14 As Cotas poderdo ser negociadas em mercado secundario operacionalizado pela B3 ou cedidas por

meio de instrumento particular assinado entre cedente e cessionario.

11.14.1 O Cotista que desejar alienar suas Cotas, no todo ou em parte, devera manifestar sua intengao
por comunicacdo escrita ao ADMINISTRADOR, especificando em tal comunicado o preco,
condicdes de pagamento e demais condicGes aplicaveis a oferta. O ADMINISTRADOR
convocara os demais Cotistas para comparecerem a Assembleia Especial de Cotistas,
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11.14.2

11.14.3

11.14.4

informando as condi¢des da oferta de Cotas, os quais terdo direito de preferéncia a aquisicéo
das referidas Cotas, na propor¢éo do numero de Cotas do Fundo de que forem respectivamente
titulares, de modo que o exercicio do direito de preferéncia se dara na prépria Assembleia
Especial de Cotistas convocada para este fim, incluindo eventual reserva para sobras, devendo
a efetivacdo do exercicio do direito de preferéncia ser confirmada na propria ata da Assembleia
Especial de Cotistas.

Sem prejuizo do disposto no item 11.14.1 acima, as Cotas somente poderéo ser transferidas
se estiverem totalmente integralizadas ou, caso ndo estejam, se 0 cessionario assumir, por
escrito, todas as obrigacdes do Cotista cedente perante o Fundo e/ou a Classe no tocante a
sua integralizacdo, e desde que respeitado o direito de preferéncia nos termos do item 11.14.1
acima. O direito de preferéncia ndo sera observado, podendo a venda de Cotas ser feita
livremente por qualquer Cotista, exclusivamente caso a negociagéo realizada nos termos do
item 11.14 seja feita com: (i) seu cdnjuge e/ou parentes até o 2° (segundo) grau de parentesco,
inclusive a fundos de investimento dos quais estes Ultimos sejam controladores; ou (ii) sua
sociedade controlada, controladora ou sob controle comum do Cotista cedente.

No caso de transferéncia de Cotas sem direito de preferéncia, na forma do item 11.14.2 acima,
0 cessionario devera comunicar ao ADMINISTRADOR no prazo maximo de 48 (quarenta e 0ito)
horas, bem como deverd encaminhar o termo de cesséo devidamente registrado e com firma
reconhecida pelas partes, em caso de cessdo por meio de instrumento particular, para que o
ADMINISTRADOR tome as devidas providéncias para alteracdo da titularidade das Cotas,
sendo certo que a data base da alteracdo sera a data de emisséo do recibo do termo de cessdo
pelo ADMINISTRADOR.

Na hipotese de haver sobras de Cotas ofertadas, nos termos do item 11.14.1 acima, as Cotas
remanescentes poderdo ser alienadas a terceiros indicados pelo Cotista alienante, ou ainda, a
qualquer terceiro interessado na aquisicdo das Cotas remanescentes, desde que, em prazos e
condi¢des ndo mais favoraveis do que os da oferta original aos Cotistas.

CAPITULO 12 - AMORTIZACAO DAS COTAS

O ADMINISTRADOR podera, conforme orientacdo do GESTOR, realizar amortizagfes parciais das
Cotas da Classe, a qualquer tempo, em especial quando ocorrerem eventos de alienacéo de Ativos
Alvo de Sociedades Investidas. A amortizagdo serd feita mediante rateio das quantias a serem
distribuidas pelo nimero de Cotas integralizadas existentes.

12.1
12.1.1
12.1.2
BTG Pactual

A Assembleia Especial de Cotistas podera determinar ao ADMINISTRADOR que, em caso de
iliquidez dos ativos da Classe, ndo havendo recursos disponiveis, a amortizacao das Cotas seja
realizada mediante entrega de Ativos Alvo e/ou Outros Ativos aos Cotistas, na proporcéo das
Cotas detidas por cada Cotista.

Em qualquer hip6tese de amortizacao e inclusive em caso de dacdo em pagamento de bens e
direitos decorrente do resgate, a amortizacdo ou o resgate se dard apos a deducado de todas
as taxas, encargos, comissdes e despesas ordinarias da Classe tratadas neste Anexo e no
Regulamento.
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12.2

12.3

12.1.3 Fardo jus ao recebimento de qualquer valor devido aos Cotistas nos termos deste Anexo
aqueles que sejam Cotistas ao final do Dia Util imediatamente anterior a respectiva data do
pagamento.

Para fins de amortizacdo de Cotas, sera considerado o valor da Cota do segundo Dia Util anterior &
data do pagamento da respectiva parcela de amortizacdo, correspondente a divisdo do Patrimdnio
Liquido pelo nimero de Cotas emitidas e em circulagcdo, ambos apurados no segundo Dia Util anterior
a referida data do pagamento da respectiva parcela de amortizacao.

12.2.1 Quando a data estipulada para qualquer pagamento de amortizagédo de Cotas aos Cotistas cair
em dia que nao seja Dia Util, tal pagamento sera efetuado no primeiro Dia Util seguinte.

Os pagamentos de amortizacdes das Cotas serdo realizados prioritariamente em moeda corrente
nacional, podendo ser realizados em Ativos Alvo e/ou Outros Ativos, quando houver deliberagdo da
Assembleia Especial de Cotistas neste sentido. Os pagamentos em moeda corrente nacional seréo
realizados por meio de qualquer mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo BACEN.

12.3.1 Ao final do Prazo de Duracdo ou quando da liquidagédo antecipada da Classe, todas as Cotas
deverdo ter seu valor integralmente amortizado. N&do havendo recursos em moeda corrente
nacional suficientes para realizar o pagamento da amortizacao total das Cotas em circulagdo a
época da liquidacao da Classe, o ADMINISTRADOR devera convocar a Assembleia Especial
de Cotistas a fim de deliberar sobre a prorrogacéo do Prazo de Duracéo ou o resgate de Cotas
em Ativos Alvo.

CAPITULO 13- ASSEMBLEIA ESPECIAL DE COTISTAS E DEMAIS PROCEDIMENTOS
APLICAVEIS AS MANIFESTACOES DAS VONTADES DOS COTISTAS

131

13.2

A Assembleia Especial de Cotistas desta Classe, se aplicavel, é responsavel por deliberar sobre as
matérias especificas da referida Classe, na forma da Resolu¢cdo CVM 175 e alteracdes posteriores.

13.1.1 Exceto se disposto de forma contraria, aplicam-se as Assembleias Especiais as disposi¢cdes
previstas no CAPITULO 4 — da Parte Geral quanto & Assembleia Geral de Cotistas.

13.1.2 Os Cotistas que tenham sido chamados a integralizar as Cotas subscritas e que estejam
inadimplentes na data da convocac¢do da assembleia terdo os direitos politicos e econdmicos
conferidos pela titularidade de suas Cotas imediatamente e automaticamente suspensos, na
forma do item 11.12.1 deste Anexo.

13.1.3 O Cotista deve exercer o direito de voto no interesse da Classe.

Os seguintes quoruns deverdo ser observados pela Assembleia Especial de Cotistas ao deliberar as
matérias abaixo:

Matéria Quérum

| — tomar anualmente, no prazo méaximo de 60 (sessenta) dias
apos o encaminhamento das demonstracdes contabeis a
CVM, as contas do Fundo (em beneficio da Classe) e
deliberar sobre as demonstragBes contabeis, nos termos
do Artigo 71 da parte geral da Resolu¢cdo CVM 175;

Maioria das Cotas subscritas
presentes
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Matéria Qudérum

Anexo;

Il— alterar o presente Anexo observado o disposto no item
13.3 deste Anexo ou se de outra forma previsto neste

Metade, no minimo, das Cotas
subscritas

escolha de seus respectivos substitutos;

Il — destituicdo ou substituicio do ADMINISTRADOR, do
GESTOR e demais prestadores de servicos da Classe, e a

Metade, no minimo, das Cotas
subscritas

liquidacdo da Classe;

IV - fusdo, incorporacdo, cisdo, transformacdo ou eventual

Metade, no minimo, das Cotas
subscritas

V — emissdo e distribuicdo de novas Cotas;

Metade, no minimo, das Cotas

Assembleia Especial de Cotistas;

subscritas
VI - o0aumento na Taxa de Administragéo ou o estabelecimento Metade. no minimo. das Cotas
de taxa de gestéo; subscritas
VIl — alteragdo ou prorrogagéo do Prazo de Duragéo, do Periodo o .
de Investimento e do Periodo de Desinvestimento da Maioria das Cotas subscritas
Classe; presentes
Devera ser equivalente ao
VIIl — alteragdo do quérum de instalacdo e deliberagdo da correspondente quérum até entéo

em vigor para a matéria em que
se deseja alterar o quérum.

pela Classe e a elei¢cdo de seus membros;

IX - instalagdo, composi¢cdo, organizagcdo e funcionamento de
conselhos e/ou outros comités que venham a ser criados

Metade, no minimo, das Cotas
subscritas

Normativo IV;

X — requerimento de informag¢des por parte de Cotistas,
observado o Artigo 26, paragrafo primeiro, do Anexo

Maioria das Cotas subscritas
presentes

Cotas subscritas;

Xl — aprovagdo dos atos que configurem potencial Conflito de
Interesses entre a Classe e o ADMINISTRADOR ou o
GESTOR e entre a Classe e qualquer Cotista, ou grupo de
Cotistas, que detenham mais de 10% (dez por cento) das

Metade, no minimo, das Cotas
subscritas

entrega de Ativos Alvo e/ou Outros Ativos; e

Xl = inclusdo de encargos ndo previstos neste Anexo ou seu
respectivo aumento acima dos limites previstos neste Metade, no minimo, das Cotas
Anexo: subscritas

Xlll— a amortizacdo ou integralizacdo de Cotas mediante Maioria das Cotas subscritas

presentes

ADMINISTRADOR ou do GESTOR.

XIV — a aprovacdo de operacdes com Partes Relacionadas do

Maioria das Cotas subscritas
presentes
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13.3

13.4

135

13.6

13.7

Este Anexo pode ser alterado, independentemente da Assembleia Especial de Cotistas, nos casos
previstos na Resolucdo CVM 175.

Ficam dispensadas as comunicagdes previstas no Artigo 52, §1° da parte geral da Resolu¢do CVM 175
quando as deliberacdes forem aprovadas pela unanimidade dos Cotistas.

Fica estabelecido que nédo se aplicam as hipéteses de vedacédo ao direito a voto em Assembleia de
Cotistas dispostas no Artigo 78 da parte geral da Resolucdo CVM 175, nos termos do Artigo 114 do
referido dispositivo.

As demonstracdes contabeis cujo relatério de auditoria ndo contiver opinido modificada podem ser
consideradas automaticamente aprovadas caso a assembleia correspondente ndo seja instalada em
virtude do ndo comparecimento de quaisquer cotistas.

Considera-se o correio eletrbnico (e-mail) uma forma de correspondéncia valida entre o
ADMINISTRADOR e os Caotistas, inclusive para convocacdo de Assembleias de Cotistas e
procedimentos de consulta formal, sendo obrigacéo do Cotista manter seus dados atualizados junto ao
ADMINISTRADOR. Caso o Cotista ndo tenha comunicado ao ADMINISTRADOR a atualizacéo de seu
endereco fisico ou eletrénico, o ADMINISTRADOR fica exonerado do dever de envio das informacdes
e comunicacdes previstas na Resolucdo CVM 175 ou no Regulamento, a partir da primeira
correspondéncia que houver sido devolvida por incorre¢do no enderec¢o declarado.

CAPITULO 14 - LIQUIDAGCAO DA CLASSE

141

A Classe sera liquidada ao final do Prazo de Duragé@o da Classe ou por deliberacdo da Assembleia
Especial de Cotistas, sem prejuizo das hipéteses previstas nos itens 1.1 (Prazo de Duracao) e 15.10
deste Anexo.

14.1.1 No caso de liquidagéo da Classe, o ADMINISTRADOR promovera a divisdo do patriménio da
Classe entre os Cotistas, deduzidas a Taxa de Administracdo e quaisquer outras despesas da
Classe, na proporcao de suas respectivas Cotas, no prazo maximo de 30 (trinta) dias, devendo
a Assembleia Especial de Cotistas que deliberar a liquidacdo manifestar-se a respeito de
eventual pagamento em ativos aos Cotistas ou a alienacdo destes ativos em condi¢Bes
especiais.

14.1.2 Ao final do Prazo de Duracdo ou em caso de liquidacdo antecipada, ndo havendo a
disponibilidade de recursos, os Cotistas poderdo receber Ativos Alvo e/ou Outros Ativos
constantes da Carteira, como pagamento dos seus direitos, em dagcdo em pagamento, conforme
venha a ser decidido pela Assembleia Especial de Cotistas que deliberar pela liquidagdo da
Classe.

14.1.3 Na hip6tese da Assembleia Especial de Cotistas ndao chegar a um acordo comum referente aos
procedimentos de dacdo em pagamento dos bens e direitos para fins de pagamento de resgate
das Cotas, os Ativos Alvo e os Outros Ativos serdo dados em pagamento aos Cotistas, mediante
a constituicdo de um condominio, cuja fragao ideal de cada Cotista sera calculada de acordo
com a proporcdo de Cotas detida por cada titular sobre o valor total das Cotas em circulacdo
existentes a época. Apés decorrido o prazo de 30 (trinta) dias da constituicdo do condominio
acima referido, o ADMINISTRADOR e o CUSTODIANTE estardo desobrigados em relacéo as
responsabilidades estabelecidas no Regulamento e neste Anexo, ficando autorizado o
ADMINISTRADOR a liquidar a Classe perante as autoridades competentes.
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14.1.4 O ADMINISTRADOR devera notificar os Cotistas para que estes elejam um administrador para
o condominio de bens e direitos, referido no 14.1.3 acima, na forma do Artigo 1.323 do Cdadigo
Civil, informando a proporcdo de bens e direitos a que cada Cotista fara jus, sem que isso
represente qualquer responsabilidade do ADMINISTRADOR perante os Cotistas apés a
constituicdo do referido condominio.

14.1.5 Caso os Cotistas ndo procedam a elei¢cdo do administrador do condominio, no prazo de até 30
(trinta) dias contados do envio da notificagcdo, esta funcéo sera exercida pelo Cotista que
detenha a maioria das Cotas existentes.

14.1.6 O CUSTODIANTE fara a custodia dos Ativos Alvo e dos Outros Ativos pelo prazo de 30 (trinta)
dias contados do envio da notificacdo referida no item 14.1.4 acima, dentro do qual o
administrador do condominio eleito pelos Cotistas ou ao qual essa funcdo tenha sido atribuida
indicara ao ADMINISTRADOR e ao CUSTODIANTE data, hora e local para que seja feita a
entrega dos Ativos Alvo e dos Outros Ativos. Expirado este prazo, o ADMINISTRADOR podera
promover a consignacgédo dos ativos da Carteira, na forma do Artigo 334, do Cédigo Civil.

14.1.7 A liguidacéo da Classe sera conduzida pelo ADMINISTRADOR, observadas as disposicdes
deste Anexo e do Regulamento ou o que for deliberado na Assembleia Especial, e que sera
conferido tratamento igualitario a todos os Cotistas, sem privilégio de qualquer Cotista.

CAPITULO 15 - PRESTADORES DE SERVICOS

Administracdo

15.1

Gestédo

15.2

15.3

A Classe serd administrada pelo ADMINISTRADOR. Observadas as limitagbes estabelecidas neste
Anexo e nas demais disposicdes legais e regulamentares vigentes, o ADMINISTRADOR tem poderes
para praticar todos 0s atos necessarios a administracao da Classe, observadas disposi¢des previstas
na regulamentacgédo e autorregulacéo aplicaveis, bem como as competéncias inerentes ao GESTOR.

15.1.1 Sem prejuizo das obrigagBes previstas pela parte geral da Resolugdo CVM 175 e pelo Anexo
Normativo IV, é obrigacdo do ADMINISTRADOR contratar a instituicdo responsavel pela
auditoria das demonstracdes contabeis da Classe, conforme indicacdo do GESTOR.

O GESTOR, observadas as disposic¢des previstas na regulamentacao e autorregulacdo aplicaveis e as
limitagBes legais, tem poderes para (i) praticar os atos necessarios a gestéo da carteira de ativos, na
sua respectiva esfera de atuacao; e (ii) de forma ampla, exercer todos os direitos inerentes aos titulos
e valores mobiliarios integrantes da Carteira da Classe, cabendo-lhe, ainda, todas as decisbes de
investimento da Classe, observado o disposto neste Anexo e nas leis e normas aplicaveis.

15.2.1 A gestdo da Carteira da Classe podera, desde que aprovada em Assembleia Especial de
Cotistas, ser exercida por afiliada do GESTOR que obtenha registro de administracdo de
carteiras de valores mobiliarios perante a CVM nos termos da regulamentacéo aplicavel.

Compete ao GESTOR negociar os ativos da carteira, bem como firmar, quando for o caso, todo e
qualquer contrato ou documento relativo a negociacdo de ativos, qualquer que seja a sua natureza,
representando a Classe para essa finalidade.

BTG Pactual
SAC: 0800 772 2827 | Ouvidoria: 0800 722 0048 | btgpactual.com 19



btgpactual

Anexo | ao Regulamento
CLASSE UNI~CA DO RESOURCE EFFICIENCY BRASIL FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACOES | IS — MULTIESTRATEGIA RESPONSABILIDADE LIMITADA

15.4 Sem prejuizo das obrigac@es previstas pela parte geral da Resolucdo CVM 175 e pelo Anexo Normativo
IV, sdo obrigacBes do GESTOR:

(i) fornecer aos Cotistas que assim requererem, estudos e andlises de investimento para
fundamentar as decisdes a serem tomadas em Assembleia Especial, incluindo os registros
apropriados com as justificativas das recomendaces e respectivas decisdes;

(i) fornecer aos Cotistas, mediante solicitacao de qualquer Cotista, atualizacbes periddicas dos
estudos e andlises que permitam o0 acompanhamento dos investimentos realizados, objetivos
alcancados, perspectivas de retorno e identificacdo de possiveis acdes que maximizem o
resultado do investimento;

(iii) decidir sobre as questdes relevantes de interesse da Classe, inclusive aumento de
participacdo nas Sociedades Investidas, e a ado¢do de medidas judiciais e extrajudiciais na
defesa dos interesses da Classe;

(iv) representar a Classe, na forma da legislagdo aplicavel, perante as Sociedades
Investidas e monitorar os investimentos da Classe, incluindo exercer o direito de voto
decorrente desses ativos, realizando todas as demais acdes necessérias para tal exercicio,
observado o disposto na politica de voto do GESTOR e mantendo documentacédo habil para
demonstrar tal monitoramento;

(v) manter documentacao habil para que se verifique como se deu o processo decisorio relativo
a composicdo da Carteira da Classe, independentemente da classificagdo adotada pela
Classe;

(vi) solicitar ao ADMINISTRADOR o processamento da liquidacdo dos investimentos e
desinvestimentos

(vii) decidir sobre as Chamadas de Capital a serem realizadas pelo ADMINISTRADOR para
a viabilizacdo de investimentos pela Classe;

(viii) a seu exclusivo critério, instruir o ADMINISTRADOR acerca da realizacdo de
amortizacdo parcial ou integral de Cotas, conforme o caso;

(ix) fornecer ao ADMINISTRADOR todas as informagfes e documentos necessarios para
que este possa cumprir suas obrigacBes, incluindo, dentre outros: (a) as informacdes
necessarias para que o ADMINISTRADOR determine se a Classe se enquadra ou ndo como
entidade de investimento, nos termos da regulamentacdo contébil especifica; (b) as
demonstracdes contdbeis auditadas das Sociedades Investidas previstas no item 6.1.2 acima,
quando aplicavel; e

(x) encaminhar ao ADMINISTRADOR, nos 5 (cinco) Dias Uteis subsequentes a sua assinatura,
uma coépia de cada documento que firmar em nome da Classe, sem prejuizo do envio, na forma
e horérios previamente estabelecidos pelo ADMINISTRADOR, de informacgdes adicionais que
permitam a este Ultimo o correto cumprimento de suas obrigacdes legais e regulamentares
para com a Classe.

15.4.2 Sempre que forem requeridas informag6es na forma dos itens (i) e (ii) acima, 0 GESTOR, em
conjunto com o ADMINISTRADOR, podera submeter a questdo a prévia apreciagdo da
Assembleia de Especial de Cotistas, tendo em conta os interesses da Classe e dos demais
Caotistas, assim como eventuais conflitos de interesses em relacao a conhecimentos técnicos e
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as empresas nas quais a Classe tenha investido, ficando, nesta hipétese, impedidos de votar
os Cotistas que requereram a informacao.

Equipe-Chave do GESTOR

15,5 O GESTOR devera assegurar que a equipe-chave, envolvida diretamente nas atividades de gestdo da
Classe, seja sempre composta por um gestor, um analista sénior e um analista janior.

VedacOes Aplicaveis aos Prestadores de Servicos Essenciais

15.6 E vedado aos Prestadores de Servicos Essenciais, direta ou indiretamente, praticar os seguintes atos
em nome da Classe:

(i) receber depdsito em conta corrente;

(i) contrair ou efetuar empréstimos, exceto (a) na situagdo de empréstimo contraido para
fazer frente ao inadimplemento de Cotistas que deixem de integralizar as Cotas que
subscrevem, observado que o valor do empréstimo estara limitado ao montante
necessdario para assegurar o cumprimento do Compromisso de Investimento
previamente assumido pela Classe ou para garantir a continuidade de suas operagoes;
(b) caso a Classe obtenha apoio financeiro direto de organismos de fomento, estando,
nesta hipotese, autorizada a contrair empréstimos ou financiamentos, diretamente, dos
organismos de fomento, limitados ao montante correspondente a 30% (trinta por cento)
dos ativos da carteira, observadas as demais disposicGes correlatas aplicaveis do
Anexo Normativo 1V; e (c) nas modalidades estabelecidas pela CVM;

(iii) vender Cotas a prestacdo, sem prejuizo da possibilidade de integralizacdo a prazo de
Cotas subscritas;

(iv) garantir rendimento predeterminado aos Cotistas;

(V) utilizar recursos da Classe para pagamento de seguro contra perdas financeiras de
Cotistas; e

(vi) praticar qualquer ato de liberalidade.

15.6.1 A contratacdo de empréstimos referida item (ii) acima s6 poderd ocorrer no valor equivalente
ao estritamente necessério para assegurar o cumprimento de Compromissos de Investimentos
previamente assumidos pela Classe.

15.7 Exceto se aprovado em Assembleia Especial de Cotistas, o ADMINISTRADOR e o GESTOR né&o
poderdo contratar, em nome da Classe, prestador de servico que tenha real ou potencial Conflito de
Interesse pertinente & Classe.

Destituicdo, Substituicdo e Renlncia dos Prestadores de Servicos Essenciais

15.8 O ADMINISTRADOR e/ou 0 GESTOR devem ser substituidos nas hipéteses de:

0) descredenciamento para o exercicio da atividade de administragdo de carteiras de valores
mobiliarios, por deciséo final e irrecorrivel,

(i) renudncia, observado o disposto neste Anexo;

(iii)  destituicd@o, por deliberagdo da Assembleia Especial de Cotistas.

BTG Pactual
SAC: 0800 772 2827 | Ouvidoria: 0800 722 0048 | btgpactual.com 21



btgpactual

Anexo | ao Regulamento
CLASSE UNI~CA DO RESOURCE EFFICIENCY BRASIL FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACOES | IS — MULTIESTRATEGIA RESPONSABILIDADE LIMITADA

15.9 A Assembleia Especial de Cotistas deve deliberar sobre a substituicdo do ADMINISTRADOR ou do
GESTOR em até 15 (quinze) dias da sua renlncia ou descredenciamento e deve ser convocada
imediatamente pelo ADMINISTRADOR, sendo facultada a convocacao da Assembleia de Cotistas a
Cotistas que detenham Cotas representativas de ao menos 5% (cinco por cento) do Patrimdnio Liquido
da Classe.

15.9.1 Nas hipoteses de rendncia, destituicdo e/ou descredenciamento do ADMINISTRADOR e/ou do
GESTOR, as respectivas taxas devidas, conforme aplicavel, serdo pagas pela Classe de
maneira pro rata ao periodo em que o ADMINISTRADOR e/ou 0 GESTOR esteve e/ou estiveram
prestando servicos para a Classe, sendo certo que nao havera qualquer restituicdo de valores
j& pagos, desde que tais valores tenham sido pagos em conformidade com os termos deste
Anexo.

15.10 No caso de renuncia, o ADMINISTRADOR e o GESTOR devem permanecer no exercicio de suas
funcdes até sua efetiva substituicdo, que deve ocorrer no prazo méaximo de 180 (cento e oitenta) dias,
sob pena de liquidacéo da Classe pelo ADMINISTRADOR.

15.11 No caso de descredenciamento, a CVM deve nomear administrador temporério até a eleicdo de um
novo administrador, conforme estabelecido no Artigo 108, paragrafo terceiro da Parte Geral da
Resolucdo CVM 175.

Custédia

15.12 O servico de custddia dos ativos da Classe sera prestado pelo CUSTODIANTE, a quem cabera as
atribuicdes previstas nas disposi¢c8es legais e regulamentares aplicaveis.

Controladoria e Escrituracdo

15.13 O ESCRITURADOR prestara servicos de controladoria e escrituragdo das Cotas da Classe, a quem
caberd as atribui¢cdes previstas nas disposi¢des legais e regulamentares aplicaveis.

Auditoria

15.14 Os servicos de auditoria das demonstragdes financeiras e demais contas da Classe serdo prestados
por uma Empresa de Auditoria. Pelos servicos prestados, a Empresa de Auditoria fara jus ao
recebimento de remuneracao a ser definida em contrato especifico, a qual seréa paga pela Classe.

Contratacdo de prestadores de servicos

15.15 Sem prejuizo das disposi¢cfes acima, a contratacdo de outros prestadores de servicos pela Classe que
ndo o CUSTODIANTE dependera da anuéncia prévia e expressa do ADMINISTRADOR ou do
GESTOR, conforme aplicavel, devendo ser ratificada em Assembleia Especial, caso a remuneracéo do
referido prestador de servigcos seja superior ao montante autorizado para cada Prestador de Servico
Essencial, nos termos do CAPITULO 16 — deste Anexo.

CAPITULO 16 — REMUNERACAO

16.1  Asseguintes remuneracdes serdo devidas pela Classe para remunerar os seus prestadores de servigos
(base 252 Dias Uteis):
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Base de calculo e percentual

0,15% (quinze centésimos por cento) ao ano, apropriada diariamente
e paga mensalmente até o 5° (quinto) Dia Util do més subsequente
ao més que se refere, incidente sobre o patriménio liquido da Classe,
reteada entre os prestadores de servicos da Classe, observada a
remuneracdo minima mensal de R$ 15.000,00 (quinze mil reais), a
ser corrigida anualmente, em janeiro de cada ano, pela variacdo
positiva do IGP-M, ou por indice distinto de correcdo monetaria,
desde que o valor seja inferior a corregdo pelo IGP-M.

Taxa de Administracdo

Nao sera devida, pela Classe ao GESTOR, remuneragao pelos

Taxa de Gestéo . ~ )
servigos de gestdo da Carteira da Classe.

Taxa de Ingresso N&o serdo cobradas taxas de ingresso da Classe ou dos Cotistas.

Taxa de Saida A cobranca de taxas de saida da classe ou dos cotistas € vedada.

Taxa de Performance N&o sera cobrada da Classe taxa de performance.

0% (zero por cento) sobre o Patriménio Liquido, nos termos do Artigo

VP @ [ 12 CUS e 9°, [l do Anexo Normativo IV.

Tendo em vista que ndo ha distribuidores das Cotas que prestem
servicos de forma continua a Classe, 0 presente Anexo nao prevé
uma taxa maxima de distribuicdo, nos termos do Oficio-Circular-
Conjunto n°® 1/2023/CVM/SIN/SSE (“Taxa Méaxima de Distribuicdo”).
Taxa Maxima de Distribuicéo A remuneracéo dos distribuidores que venham a ser contratados e
remunerados pontualmente, a cada nova emissao de Cotas, sera
prevista nos documentos da respectiva oferta, conforme a Resolugéo
CVM 160, conforme alterada, e néo esté incluida na Taxa Méxima
de Distribuicdo acima.

CAPITULO 17 — CONFLITO DE INTERESSES

17.1 O ADMINISTRADOR e o GESTOR declaram que ndo se encontram em situacdo de Conflito de
Interesses, bem como manifestam sua independéncia para o exercicio das atividades descritas neste
Anexo e no Regulamento.

17.1.1 Na eventualidade de qualquer hipétese de potencial Conflito de Interesses envolvendo o
ADMINISTRADOR e o0 GESTOR, em relacdo ao exercicio de suas respectivas atividades, o
ADMINISTRADOR devera convocar uma Assembleia Especial de Cotistas para analisar as
hipoteses de Conflito de Interesses e aprovar ou rejeitar operagdes que envolvam referido
conflito.

17.2 A Assembleia Especial de Cotistas devera analisar as potenciais situagdes de Conflito de Interesses, e
aprovar, ou ndo, operacdes que envolvam tal conflito, ainda que potencial. O ADMINISTRADOR e o
GESTOR deverao sempre agir de boa-fé, e na hipétese de potencial Conflito de Interesses, submeter
sua resolucdo a aprovagado pela Classe.
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17.2.1 O Cotista conflitado, ou seja, que se encontre em uma situacéo que o coloque, potencial ou
efetivamente, em situacao de Conflito de Interesses, de qualquer natureza, devera: (i) informar
a referida situacéo ao GESTOR e ao ADMINISTRADOR, cabendo a este informar a respectiva
situacdo aos demais Cotistas, conforme o caso; e (ii) abster-se de participar das discussdes,
salvo se detiver informacdes que desabonem o investimento, assim como de votar, conforme o
caso, nas Assembleias de Cotistas realizadas para a resolucéo de Conflito de Interesses.

CAPITULO 18 - TRIBUTACAO

18.1

18.2

18.3

O disposto neste Capitulo foi elaborado com base na legislacao e regulamentacao em vigor e produzindo
efeitos, tem por objetivo descrever de forma sumaria o tratamento tributario aplicavel em regra aos
Caotistas e a Classe, ndo se aplicando aos Cotistas sujeitos a regras de tributacdo especificas, na forma
da legislacdo e regulamentacéo em vigor.

Ha excecbes (inclusive relativas a natureza ou ao domicilio do investidor) e tributos adicionais que
podem ser aplicados, motivo pelo qual os Cotistas devem consultar seus assessores juridicos com
relagéo a tributacéo aplicavel nos investimentos realizados na Classe.

O GESTOR buscara perseguir a composicdo da carteira do Fundo adequada ao Regime Especifico
dos Fundos N&o Sujeitos a Tributagdo Periddica, conforme definido pela Lei n® 14.754, de 12 de
dezembro de 2023.

De acordo com a legislagdo vigente, as operacdes da Carteira sdo isentas do Imposto sobre a Renda
(“IR”) e estao sujeitas ao Imposto sobre Operagdes Financeiras, na modalidade TVM (“IOF/TVM”), a
aliquota zero.

Tributac&o aplicavel as operagcdes da carteira:

Tributacdo na fonte dos rendimentos auferidos pelos Cotistas:

IRF:

Cotistas Residentes no Brasil:

No caso de FIP classificado como “entidade de investimento” nos termos da regulamentacao expedida
pelo Conselho Monetéario Nacional, os rendimentos auferidos na amortizagdo ou no resgate das Cotas,
inclusive quando decorrentes da liquidacdo da Classe, ficam sujeitos a incidéncia do IRF a aliquota de
15% (quinze por cento) sobre a diferenca positiva entre o valor de amortizacdo ou resgate e o custo de
aquisicdo das Cotas.

O IRF sera considerado antecipacdo do devido no caso de beneficiario pessoa juridica tributada com
base no lucro real, presumido ou arbitrado e, nos demais casos, sera considerado tributa¢éo exclusiva.

No caso de alienacgéo realizada por pessoa fisica, 0s ganhos estardo sujeitos a IR 15% (quinze por
cento) sob a sistematica de ganho de capital ou de ganhos liquidos, a depender do ambiente de
negociacdo das Cotas. Caso realizada por pessoa juridica, os ganhos estardo sujeitos a apuracao de
IR pela sistemética de ganhos liquidos.

Cotistas N&o-residentes (INR):

Em regra, os rendimentos auferidos pelos Cotistas INR na amortizacdo ou no resgate das Cotas,
inclusive quando decorrentes da liquidacdo da Classe também ficam sujeitos a incidéncia do IRF a
aliquota de 15% (quinze por cento) sobre a diferenca positiva entre o valor de amortizagdo ou resgate
e o custo de aquisi¢cdo das Cotas.
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Aos Cotistas INR que invistam nos mercados financeiro e de capitais brasileiros por meio da Resolucéo
Conjunta n°® 13, de 3 de dezembro de 2024, do BACEN e da CVM, é aplicavel tratamento tributario
especifico determinado em funcao de residirem ou ndo em pais ou jurisdicdo com tributacao favorecida
("ITF).

Os Cotistas INR néo residentes em JTF sao elegiveis a aliquota de 0% (zero por cento) do IRF, desde
gue atendidos os requisitos previstos na Lei n° 11.312, de 27 de junho de 2006, conforme alterada (“Lei
n°11.312”), como o enquadramento da Classe como entidade de investimento nos termos da
regulamentacdo expedida pelo CMN e cumprimento dos limites de diversificacdo e as regras de
investimento constantes da regulamentacéo estabelecida pela CVM.

Desenquadramento para fins fiscais:

Em caso de inobservancia dos requisitos mencionados acima, os rendimentos reconhecidos pelos
Cotistas, pessoas fisicas ou juridicas residentes no Brasil, poderdo ser submetidos a tributacédo pelo
IRF na fonte a aliquotas regressivas em func¢éo do prazo de suas aplica¢gBes, conforme segue: 22,5%
(vinte e dois inteiros e cinco décimos por cento) para aplicacbes com prazo até 180 dias, 20% (vinte
por cento) para aplicagbes de 181 até 360 dias, 17,5% (dezessete inteiros e cinco décimos por cento)
para aplicacdes de 361 a 720 dias e 15% (quinze por cento) para aplicacdes com prazo superior a 720
dias.

Por fim, para os Cotistas INR, ndo seria aplicavel o beneficio fiscal da aliquota zero mencionada
anteriormente e os rendimentos auferidos na amortizacdo ou no resgate das Cotas, inclusive quando
decorrentes da liquidacdo do FUNDO, e na aliena¢éo de Cotas ficam sujeitos, ao IRRF de 15% (quinze
por cento). No entanto, existe a possibilidade de entendimento diverso pela RFB.

Em regra, os rendimentos auferidos pelos Cotistas serdo tributados pelo
Cobranca do IRF: IRF no momento da amortizacdo de rendimentos das Cotas, da alienacdo
de Cotas a terceiros e do resgate das Cotas da Classe.

1. IOF:

O IOF/TVM incide a aliquota de 1% (um por cento) ao dia, sobre o valor de
resgates, alienacdes ou amortizacdes, limitado ao rendimento da aplicagédo
em funcdo do prazo de acordo com tabela regressiva anexa ao Decreto n®
6.306/2007. Atualmente, o IOF limita-se a 96% (noventa e seis por cento)
do rendimento para resgates no 1° (primeiro) dia util subsequente ao da
aplicacdo. Resgates e alienacdes em prazo inferior a 30 (trinta) dias da data
IOF/TVM: de aplicagéo na classe de Cotas podem sofrer a tributacdo pelo IOF/TVM,
conforme tabela decrescente em fung¢éo do prazo. A partir do 30° (trigésimo)
dia de aplicacdo néo héa incidéncia de IOF/TVM. Ficam sujeitas a aliquota
zero as operacdes do mercado de renda variavel. Ressalta-se que a
aliquota do IOF/TVM pode ser alterada a qualquer tempo por ato do Poder
Executivo até o percentual de 1,50% (um inteiro e cinquenta centésimos por
cento) ao dia.

As operages de conversdes de moeda estrangeira para moeda Brasileira,
bem como de moeda Brasileira para moeda estrangeira, estdo sujeitas ao
IOF-Cambio. Atualmente, as operacdes de cambio referentes ao ingresso
no Pais para investimentos nos mercados financeiros e de capitais e retorno
estdo sujeitas a aliquota de 0% (zero por cento). De igual modo, as
IOF-Cémbio: operacgBes para remessas e ingressos de recursos, realizadas pelo FUNDO
relativas as suas aplicacdes no mercado internacional, nos limites e
condigdes fixados pela CVM, também estéo sujeitas a aliquota de 0% (zero
por cento). Ressalta-se que a aliquota do IOF/Cambio pode ser majorada a
gualquer tempo por ato do Poder Executivo, até o percentual de 25% (vinte
e cinco por cento).
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CAPITULO 19 — FATORES DE RISCO E POLITICA DE ADMINISTRACAO DE RISCOS

191

19.2

19.3

A Carteira da Classe esté sujeita as flutuacdes de precos e/ou cotacdes do mercado, conforme o caso,
aos riscos de crédito e liquidez e as variaces de precos e cotacdes inerentes aos seus Outros Ativos,
0 que pode acarretar perda patrimonial a Classe e aos Cotistas.

A Carteira da Classe e, por consequéncia, seu patrimbnio, estdo submetidos a diversos riscos,
incluindo, mas néo se limitando, aos riscos descritos no Complemento Il. Antes de adquirir Cotas, o
investidor deve ler cuidadosamente o referido adendo. Os métodos utilizados para o gerenciamento
dos riscos a que a Classe se encontra sujeita ndo constituem garantia contra eventuais perdas
patrimoniais que possam ser incorridas pela Classe.

Aqueles que estejam interessados em investir na Classe devem ler o Complemento Il ao
Regulamento antes da subscri¢cdo de Cotas:

CAPITULO 20 - DEMONSTRACOES CONTABEIS

20.1

A Classe tera escrituracdo contébil propria, devendo as aplicagbes, as contas e as demonstracfes
contabeis da Classe serem segregadas das do ADMINISTRADOR e do GESTOR, bem como das do
CUSTODIANTE.

20.1.1 Os ativos e passivos da Classe, incluindo a sua carteira de investimentos, seréo apurados com
base no BR GAAP e demais normas apliciveis, especialmente a Instrugdo CVM 579,
considerando a classificacdo contabil da Classe atribuida pelo ADMINISTRADOR e inclusive
para fins de provisionamento de pagamentos, encargos, passivos em geral e eventual baixa de
investimentos.

20.1.2 A contabilizacédo das Cotas da Classe sera feita pelo respectivo custo de aquisi¢éo, ajustado
mensalmente pelo valor da Cota.

20.1.3 O ADMINISTRADOR assume a responsabilidade perante a CVM e os Cotistas pelos critérios,
valores e premissas utilizados na avaliagdo dos titulos e valores mobilidrios da Carteira da
Classe e garante, ainda, que, uma vez adotado o referido critério de avaliacdo, este sera
regularmente utilizado ao longo dos exercicios contabeis subsequentes.

20.1.4 Para fins do disposto na Instrugdo CVM 579, a Classe foi inicialmente enquadrada no conceito
de entidade de investimento.

20.1.5 Além do disposto no item 20.1.1, a apuragdo do valor contabil da carteira de investimentos da
Classe devera ser procedida de acordo com os seguintes critérios:

0] os Ativos Alvo serdo avaliados anualmente pelo respectivo Valor Justo com base em
laudo de avaliacdo preparado por avaliadores independentes contratados de comum
acordo pelo ADMINISTRADOR e pelo GESTOR, nos termos previstos pela Instrucao
CVM 579 e deste Anexo;

(i) os Ativos Alvo e Outros Ativos de renda fixa sem cotacao disponivel no mercado seréo
contabilizados pelo custo de aquisicao, ajustado pela curva do titulo, pelo prazo a
decorrer até o seu vencimento; e

(iii) os demais Ativos Alvo e Outros Ativos de renda fixa e/ou varidvel com cotacéo
disponivel no mercado serdo contabilizados pelo preco de mercado, de acordo com as
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20.2

regras vigentes de marcacdo a mercado e com a politica interna de contabilizacao de
ativos do ADMINISTRADOR - conforme disponivel em
https://www.btgpactual.com/asset-management/administracao-fiduciaria e procurar por
“Manual de Precificacdo dos Ativos”, acessando o manual do “BTG Pactual” — ou do
CUSTODIANTE.

20.1.6 Nao obstante o disposto no item 20.1.5 acima, o ADMINISTRADOR podera propor a
reavaliagéo dos ativos da Carteira da Classe, quando:

(i)
(i)

(iii)

(iv)
(v)
(vi)
(vii)
(viii)

(ix)

verificada a notdria insolvéncia de alguma Sociedade Investida;

houver atraso ou ndo pagamento de dividendos, juros ou amortizagfes relativamente
aos Ativos Alvo ou Outros Ativos que tenham sido adquiridos pela Classe;

houver pedido de recuperacao judicial, extrajudicial ou faléncia ou for decretada a
faléncia de alguma das Sociedades Investidas, concessao de plano de recuperacao
judicial ou extrajudicial de alguma das Sociedades Investidas, bem como a
homologacéo de qualquer pedido de recuperacéo judicial ou extrajudicial envolvendo
alguma das Sociedades Investidas;

houver emisséo de novas Cotas;

alienacao significativa de ativos de Sociedades Investidas;

oferta publica de a¢des de qualquer das Sociedades Investidas;
mutacdes patrimoniais significativas, a critério do ADMINISTRADOR,;

permuta, alienac¢do ou qualquer outra operacdo relevante com Ativos Alvo de emisséo
de Sociedades Investidas fechadas; e

da hipotese de liquidacédo antecipada da Classe.

As demonstragdes financeiras da Classe, inclusive os critérios de provisionamento e baixa de
investimentos, deverdo ser elaboradas de acordo com as normas de escrituracdo expedidas pela CVM,
devendo ser auditadas anualmente por Empresa de Auditoria registrada na CVM, observado o item
20.1.5 acima e as normas que disciplinam o exercicio dessa atividade. Para os fins deste item, ocorrera
baixa contabil, parcial ou total, de investimento(s) da Classe em Sociedade(s) Alvo(s) quando a
Empresa de Auditoria, 0 ADMINISTRADOR e/ou 0 GESTOR recomendar(em) que um investimento
realizado ndo gerara mais retorno a Classe, ocasido em que o referido valor deixara de integrar o
Patriménio Liquido da Classe.

20.2.1 O ADMINISTRADOR é o responsavel pela elaboragdo e divulgacdo das demonstracdes
contabeis da Classe, e, assim, deve definir a sua classificagdo contébil entre entidade ou ndo
de investimento e efetuar o adequado reconhecimento, mensuracéo e divulgacdo do valor dos
investimentos da Classe, conforme previsto na regulamentacéo especifica.

20.2.2
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20.3

20.2.3 Ao utilizar informacdes do GESTOR, nos termos do item 20.2.2 acima, 0 ADMINISTRADOR
deve, por meio de esforcos razoaveis e no ambito do seu dever de diligéncia, obter o conforto
necessario sobre a adequacéo de tais informacdes obtidas.

As demonstrac8es contabeis da Classe serédo ser elaboradas pelo ADMINISTRADOR ao final de cada
exercicio, nos termos da Instrucdo CVM 579 e pelo plano contabil apropriado, devendo ser auditadas
anualmente pela Empresa de Auditoria.

CAPITULO 21 - DISPOSICOES FINAIS

21.1

21.2

213

Em caso de morte ou incapacidade do Cotista, o representante do espélio ou do incapaz exercera os
direitos e cumprird as obrigagdes, perante o ADMINISTRADOR, que cabiam ao de cujus ou ao incapaz,
observadas as prescri¢des legais.

Os Cotistas, o ADMINISTRADOR e o CUSTODIANTE deverdo manter sob absoluto sigilo e
confidencialidade, ndo podendo revelar, utilizar ou divulgar, direta ou indiretamente, no todo ou em parte,
isolada ou conjuntamente com terceiros, as informag6es e/ou documentos referentes aos investimentos
e operacBes da Classe, exceto nas hipdteses em que quaisquer das informacdes sejam reveladas,
utilizadas ou divulgadas por qualquer Cotista, pelo ADMINISTRADOR ou pelo CUSTODIANTE:

(i) com o consentimento prévio e por escrito do GESTOR; ou

(i) se obrigado por lei, ordem judicial e/ou administrativa expressa, inclusive da CVM,
sendo que nesta Ultima hipétese, o ADMINISTRADOR e o GESTOR deverdo ser
informados por escrito de tal ordem, previamente ao fornecimento de qualquer
informagéo.

21.2.2 Excetuam-se a vedacdo disposta acima, as hipoteses em que quaisquer das informacdes ali
indicadas sejam reveladas, utilizadas ou divulgadas por qualquer Cotista: (i) com o
consentimento prévio e por escrito da Assembleia Especial; ou (ii) se obrigado por ordem
expressa de autoridades legais, sendo que, nesta Ultima hip6tese, a Assembleia Especial, o
ADMINISTRADOR e o0 GESTOR deverao ser informados por escrito de tal ordem, previamente
ao fornecimento de qualquer informagéo.

Este Anexo e o Regulamento deverao ser regidos e interpretados de acordo com as leis da Republica
Federativa do Brasil.

* k k
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GLOSSARIO

DEFINICOES APLICAVEIS A CLASSE DE COTAS

“ADMINISTRADOR”

“AFAC”
“ANBIMA”

“Anexo”

“Anexo Normativo IV’

“Apéndice”

“Assembleia de Cotistas”

“Assembleia Especial de Cotistas”

“Assembleia Geral de Cotistas”

“Ativos Alvo”

“B3”

“‘BACEN”

“Boletins de Subscrigao”

“‘BR GAAP”

“Capital Integralizado”

BTG Pactual

Tem o significado constante no quadro preambular do item 1.1 da
Parte Geral do Regulamento.

Significa adiantamento para futuro aumento de capital.

Significa a Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais.

Significa 0 anexo descritivo da Classe.
Significa o anexo normativo IV da Resolugdo CVM 175.

Significa cada parte do Anexo que disciplina as caracteristicas
especificas de cada Subclasse, se houver.

Significa a Assembleia Geral de Cotistas e/ou a Assembleia Especial
de Cotistas.

Significa a assembleia de Cotistas para a qual sdo convocados
apenas Cotistas de determinada classe ou Subclasse, conforme
aplicavel.

Significa a assembleia de Cotistas para a qual serdo convocados
todos os Cotistas.

Significa (i) agbes; (ii) bbnus de subscricdo; (iii) debéntures
(inclusive da espécie simples); (iv) notas comerciais e outros titulos
e valores mobiliarios conversiveis ou permutiveis em acgbes de
emissdo de Sociedades Alvo; (v) titulos, contratos e valores
mobilidrios representativos de participacao de Sociedades Alvo que
sejam sociedades limitadas; (vi) cotas de outros FIP; e (vii) cotas de
Fundos de Ac¢des — Mercado de Acesso.

Significa a B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo, sociedade com sede na
cidade de Séo Paulo, Estado de S&o Paulo, na Praca Anténio Prado,
n° 48, 7° andar, inscrita no CNPJ sob o n° 09.346.601/0001-25.

Significa o Banco Central do Brasil.

Significa cada boletim de subscricdo por meio dos quais cada inves-
tidor subscrevera Cotas.

Significa principios contabeis geralmente aceitos no Brasil e
contempla todo o arcabouco normativo, legal e principiolégico que
rege a ciéncia contabil no Brasil.

Significa o valor total nominal em Reais aportado pelos Cotistas na
Classe.
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“Capital Subscrito”

“Carteira da Classe”

“Chamada de Capital”

“Classe”

“CMN”
“CNPJ”
“Cédigo AGRT”

“Cédigo Civil”

“Cédigo de Processo Civil”

“Compromisso de Investimento”

“Conflito de Interesses”

“Cotas”

“Cotista”
“Cotista Inadimplente”

“Cotistas INR”

BTG Pactual

Significa a soma do valor constante dos Boletins de Subscri¢cdo
firmados por cada investidor da Classe, a titulo de subscricdo de
Cotas.

Significa o conjunto de ativos componentes da carteira de investi-
mentos da Classe.

Significa cada chamada de capital realizada pelo ADMINISTRADOR,
conforme orientacdo do GESTOR, para que os Cotistas integralizem
suas respectivas Cotas, observado o disposto no item 11.10 do
Anexo.

Significa a classe Unica de Cotas do FUNDO, denominada CLASSE
UNICA DO RESOURCE EFFICIENCY BRASIL FUNDO DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES | IS — MULTIESTRATEGIA
RESPONSABILIDADE LIMITADA.

Significa o Conselho Monetéario Nacional.
Significa o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica.

Significa 0 Cédigo de Administracdo e Gestdo de Recursos de
Terceiros da ANBIMA, conforme alterado.

Significa a Lei n® 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme
alterada.

Significa a Lei n® 13.105, de 16 de margo de 2015, conforme alte-
rada.

Significa o documento que formaliza 0 compromisso de investimento
a ser celebrado entre a Classe e/ou 0 Fundo, o ADMINISTRADOR e
cada Cotista.

Significa toda transacéo entre: (i) a Classe e Partes Relacionadas do
ADMINISTRADOR ou do GESTOR; (ii) a Classe e qualquer entidade
administrada ou gerida pelo ADMINISTRADOR ou pelo GESTOR
(carteira de investiemntos ou fundo de investimento); ou (iii) entre
Partes Relacionadas do ADMINISTRADOR ou do GESTOR e
Sociedades Investidas, sem prejuizo do disposto no Artigo 27 do
Anexo Normativo V.

Significa as cotas de emissao da Classe, independentemente de sua
Subclasse, que representam fracdes ideais do patriménio da Classe.

Significa cada titular de Cotas.
Tem o significado constante no item 11.12 do Anexo.

Significa os Cotistas que (i) sejam investidores ndo-residentes (INR);
e (ii) invistam nos mercados financeiros e de capitais brasileiros por
meio da Resolucdo Conjunta 13, os quais poderéo, caso ndo residam
em pais ou jurisdicdo de tributagdo favorecida, nos termos da
Instrugdo Normativa RFB n° 1.037, de 4 de junho de 2010, conforme
alterada, e atendam aos requisitos previstos na legislacdo e
regulamentacdo vigentes, fazer jus ao beneficio descrito no
CAPITULO 18 — do Anexo.
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RESOURCE EFFICIENCY BRASIL FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES | IS -

MULTIESTRATEGIA

“‘CUSTODIANTE”

“CVM”
“Data de Inicio da Classe”

“Dia Util”

“Equipe-Chave do GESTOR”

“‘Empresa de Auditoria”

“Encargos”

“Emissado Subsequente”

“‘ESCRITURADOR”

“‘FIP”

“‘FUNDO”

“‘GESTOR”

“IGP-M"

“Instrucdo CVM 579”

“Investidores Profissionais”

“Investimento Sustentavel”

BTG Pactual

Tem o significado constante no quadro preambular do item 1.1 do
quadro preambular do Anexo da Classe.

Significa a Comisséo de Valores Mobiliarios.
Significa a data da primeira integralizacéo de Cotas.

Significa qualquer dia, exceto (i) sabados, domingos ou feriados
nacionais, no Estado ou na Cidade de S&o Paulo e (ii) com relacéo
a qualquer pagamento realizado por meio da B3, aqueles sem
expediente na B3. Caso as datas em que venham a ocorrer eventos
nos termos do Anexo ndo sejam Dia Util, conforme esta definic&o,
considerar-se-4 como a data do referido evento o Dia Util
imediatamente seguinte.

Significa a equipe de profissionais do GESTOR responsavel pelo
acompanhamento das atividades da Classe.

Significa uma empresa de auditoria independente registrada na
CVM.

Significam os encargos do FUNDO ou da Classe, conforme aplicavel,
previstos na Parte Geral do Regulamento, no Anexo da Classe, bem
como na Resolugédo CVM 175.

Tem o significado que Ihe é atribuido no item 11.2 do Anexo.

Tem o significado constante no quadro preambular do item 1.1 do
quadro preambular do Anexo da Classe.

Significa qualquer fundo de investimento em participacgdes,
constituido nos termos da Resolu¢éo CVM 175.

Significa o RESOURCE EFFICIENCY BRASIL FUNDO DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES | IS — MULTIESTRATEGIA.

Tem o significado constante no quadro preambular do item 1.1 da
Parte Geral do Regulamento.

Significa o Iindice Geral de Precos de Mercado, publicado
mensalmente pela Fundagdo Getulio Vargas, ou outro indice que
venha a substitui-lo.

Significa a Instrugcédo CVM n° 579, de 30 de agosto de 2016, conforme
alterada.

Significam os investidores considerados profissionais, nos termos do
Artigo 11 da Resolucao CVM 30.

Significa o investimento com o objetivo intencional de gerar impactos
socioambientais positivos, direto da atividade central da respectiva
sociedade, além do retorno financeiro. Os impactos estédo
relacionados a economia circular e/ou a projetos voltados
exclusivamente para solugbes de mudangcas climaticas e
produtividade de recursos naturais no Brasil. Tudo isso levando em
consideragdo os aspectos ambientais, sociais e de governanca do
negdcio, e sem que haja intencdo de comprometer o desempenho
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MULTIESTRATEGIA

“IOF/ITVM”
“IR”
“IPC”

“IPCA”

"Lei n° 11.312”

“Oferta”

“Outros Ativos”

“Partes Relacionadas”

“Patrimdnio Liquido”

“Periodo de Desinvestimento”

“Periodo de Investimento”

“Politica de Investimentos”

“Prazo de Duracao”

“Prestador(es) de
Essenciais”
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Servigos
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financeiro da Classe, pautados na Politica de Investimento e de
acordo com os critérios estabelecidos de Sociedades Alvo.

Tem o significado que Ihe é atribuido no item 18.3 do Anexo.
Tem o significado que Ihe é atribuido no item 18.3 do Anexo.

Significa o indice de Precos ao Consumidor, calculado e divulgado
pela Fundacéo Institututo de Pesquisas Econdmicas - FIPE.

Significa o indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo, divul-
gado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE), ou
qualquer outro indice que venha a substitui-lo e que adote meto-
dologia de apuracéo e céalculo semelhante.

Significa a Lei n® 11.312, de 27 de junho de 2006, conforme alterada.

Significa toda e qualquer distribuicdo de Cotas durante o Prazo de
Duragdo do FUNDO, nos termos da Resolu¢do CVM 160 e/ou
demais regulacdes aplicaveis.

Significa, em conjunto: (i) titulos de emisséo do Tesouro Nacional,
(i) titulos de renda fixa de emissédo de instituicBes financeiras,
inclusive aqueles emitidos pelo ADMINISTRADOR, pelo GESTOR,
pelo CUSTODIANTE e/ou por suas sociedades ligadas; (iii)
opera¢gBes compromissadas, de acordo com a regulamentacdo
especifica do Conselho Monetario Nacional; e/ou (iv) cotas de fundos
de investimento e/ou cotas de fundos de investimento em cotas de
fundos de investimento, inclusive aqueles administrados e/ou geridos
pelo ADMINISTRADOR, pelo GESTOR, pelo CUSTODIANTE e/ou
suas sociedades ligadas.

Significa, com relagdo a uma pessoa: (i) os empregados, diretores,
sécios ou representantes legais; (ii) os conjuges e/ou parentes até o
2° grau de parentesco; e (iii) as sociedades controladoras, coligadas,
subsidiarias ou que exergam controle comum.

Significa o Patrimbnio Liquido da Classe, o qual deverd ser
constituido por meio da soma (i) do disponivel, (ii) do valor da
carteira; e (iii) dos valores a receber, deduzidas de tal soma as
exigibilidades e a rentabilidade auferida no periodo.

Tem o significado atribuido no item 4.3 do Anexo da Classe.
Tem o significado atribuido no item 4.1 do Anexo da Classe.

Significa a politica de investimentos da Classe, conforme disposta no
Anexo.

Tem o significado constante no item 1.1 do quadro preambular do
Anexo da Classe.

Significa o ADMINISTRADOR e/ou o0 GESTOR, em conjunto e/ou
indistintamente.
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MULTIESTRATEGIA

“Primeira Emisséao”

“Reais” ou “ R$”

“Regulamento”

“RFB,!

“Resolugido Conjunta 13”

“Resolu¢iao CVM 30”

“Resolugdo CVM 160”

“Resolug¢do CVM 175”

“SELIC”

“Sociedades Alvo”

“Sociedade Investida”

“Subclasse”

“Taxa de Administracéo”

“Valor Justo”
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Significa a primeira emissdo de Cotas da Classe, conforme as
condicdes estabelecidas no respectivo instrumento que a aprovou.

Significa a moeda corrente da Republica Federativa do Brasil.

Significa este regulamento do FUNDO, incluindo sua Parte Geral,
eventuais Anexos, Apéndices e demais documentos que o integrem,
conforme aplicavel.

Significa a Receita Federal do Brasil.

Significa a Resolu¢do Conjunta n° 13, editada pelo BACEN e pela
CVM em 3 de dezembro de 2024.

Significa a Resolugdo CVM n° 30, de 11 de maio de 2021, conforme
alterada.

Significa a Resolu¢gdo CVM n° 160, de 13 de julho de 2022, conforme
alterada.

Significa a Resolugdo CVM n° 175, de 23 de dezembro de 2022,
conforme alterada.

Significa o Sistema Especial de Liquidacéo e de Custodia.

Significa as companhias abertas ou fechadas, brasileiras e sediadas
no Brasil, nas quais se identifique perspectiva de rentabilidade
significativa, e que estejam comprometidas ou que venham a se
comprometer a adotar politicas de maior exposi¢do ao mercado de
capitais, ampla divulgacdo de informacdes e de melhores préticas de
governanga corporativa, bem como as sociedades limitadas que
observem o disposto na Resolugdo CVM 175, inclusive, conforme
aplicavel, quanto ao limite de receita bruta anual e as disposi¢des
transitérias em caso de extrapolacdo deste limite. O investimento
pela Classe nas referidas companhias abertas ou fechadas e/ou
sociedades limitadas devera representar um Investimento
Sustentavel, nos termos do Anexo.

Significa a Sociedade Alvo cujos valores mobiliarios tenham sido ad-
quiridos, subscritos ou atribuidos a Classe, nos termos do
Regulamento.

Significa qualquer subclasse de Cotas, conforme aplicavel.

Significa a taxa de administracdo devida ao ADMINISTRADOR pelos
servicos de administracdo fiduciéria e escrituracdo das Cotas, nos
termos do item 16.1 do Anexo.

Significa o valor constante no ltimo laudo de avaliacdo do valor justo
das Sociedades Investidas, elaborado, a critério do GESTOR, pelo
GESTOR ou por empresa especializada indicada pelo GESTOR e
aprovada pelo ADMINISTRADOR, observado o disposto no Anexo.

* k *
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FATORES DE RISCO APLICAVEIS A CLASSE UNICA

1. Risco de Mercado:

) Fatores Macroecondmicos: a Classe também podera estar sujeita a outros riscos
advindos de motivos alheios ou exdgenos ao controle do ADMINISTRADOR e/ou do
GESTOR, tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios ou
situacdes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica, econdmica
ou financeira que modifiguem a ordem atual e influenciem de forma relevante os
mercados financeiro e/ou de capitais brasileiro, incluindo variagfes nas taxas de juros,
eventos de desvalorizacao da moeda e de mudancas legislativas, poderao resultar em:
(a) perda de liquidez dos ativos que compdem a Carteira da Classe, e/ou (b)
inadimpléncia dos emissores dos ativos. Tais fatos poderdo acarretar prejuizos para os
Cotistas. Adicionalmente, a Classe desenvolvera suas atividades predominantemente
no mercado brasileiro, estando sujeita, portanto, aos efeitos da politica econdmica
praticada pelo Governo Federal. Ocasionalmente, o governo brasileiro intervém na
economia realizando relevantes mudancas em suas politicas. As medidas do Governo
Brasileiro para controlar a inflacdo e implementar as politicas econdémica e monetéria
tém envolvido, no passado recente, alteracdes nas taxas de juros, desvalorizacdo da
moeda, controle de cAmbio, aumento das tarifas publicas, entre outras medidas. Essas
politicas, bem como outras condicbes macroecondmicas, tém impactado
significativamente a economia e o mercado de capitais nacional. A adoc¢do de medidas
gue possam resultar na flutuagdo da moeda, indexacédo, instabilidade de precos,
elevacao de taxas de juros ou influenciar a politica fiscal vigente poderdo impactar os
negocios, as condi¢des financeiras, os resultados da Classe e a consequente
distribuicdo de rendimentos aos Cotistas. Impactos negativos na economia, tais como
recessao, perda do poder aquisitivo da moeda e aumento exagerado das taxas de juros
resultantes de politicas internas ou fatores externos podem influenciar os resultados da
Classe.

(i) Acontecimentos e Percepcéo de Risco em Outros Paises: o mercado de capitais no
Brasil é influenciado, em diferentes graus, pelas condi¢cdes econémicas e de mercado
de outros paises, incluindo paises de economia emergente. A reacdo dos investidores
aos acontecimentos nesses outros paises pode causar um efeito adverso sobre o preco
de ativos e valores mobiliarios emitidos no Pais, reduzindo o interesse dos investidores
nesses ativos, entre 0s quais se incluem as Cotas, 0 que podera prejudicar de forma
negativa as atividades das Sociedades Investidas e, por conseguinte, os resultados da
Classe e a rentabilidade dos Cotistas.

(iii) Risco de mercado em geral: consiste no risco de flutuacBes nos precos e na
rentabilidade dos ativos da Classe, os quais sdo afetados por diversos fatores de
mercado, como taxa de juros, liquidez, crédito, alteracBes politicas, econbmicas e
fiscais. A queda nos precos dos ativos integrantes da Carteira pode ser temporaria, ndo
existindo, no entanto, garantia de que ndo se estenda por periodos longos e/ou
indeterminados. Esta constante oscilacdo de precos pode fazer com que determinados
ativos sejam avaliados por valores diferentes ao de emissdo e/ou contabilizacéo,
podendo acarretar volatilidade das Cotas e perdas aos Cotistas.

2. Outros Riscos

BTG Pactual
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(i)

(iii)

(iv)

Risco de alteracdo da legislacdo aplicavel a Classe e/ou aos Caotistas: a legislacédo
aplicavel a Classe, aos Cotistas e aos investimentos efetuados pela Classe, incluindo,
sem limitagdo, leis tributarias e regulamentacgfes especificas do mercado de fundos,
estdo sujeitas a alteracdes. Tais eventos poderdo impactar de maneira adversa o valor
das Cotas a tributacdo dos Cotistas, bem como as condi¢cbes para distribuicdo de
rendimentos e para resgate das Cotas. Ademais, a aplicacdo de leis existentes e a
interpretacao de novas leis poderdo impactar os resultados da Classe e dos Cotistas.
De igual modo, ndo ha como prever de que maneira e quais termos e condicfes serédo
previstos nos normativos emanados pela CVM quando da regulamentacao de leis
aplicaveis aos fundos de investimento. Tais termos e condi¢des poderdo ter um impacto
significativo na industria de fundos de investimento e, consequentemente, na Classe e
seus Cotistas.

Riscos de alteracBes das Regras Tributarias e Desenquadramento Fiscal: alteraces
nas regras tributarias ou na sua interpretacdo e aplicacdo podem implicar o aumento da
carga tributaria incidente sobre o investimento nas Cotas disposta na Lei n® 11.312 e
demais normas tributarias aplicaveis, incluindo o tratamento fiscal dos Cotistas INR.
Essas alteracdes incluem (i) a eventual extingdo dos beneficios fiscais estabelecidos
aplicaveis aos investimentos nas Cotas, na forma da legislagdo em vigor; (ii) possiveis
modifica¢des na aliquota e/ou na base de célculo dos tributos existentes; (iii) a criacéo
de tributos; (iv) bem como mudancas na interpretacdo e/ou aplicagdo das regras
tributarias em vigor por parte dos tribunais e/ou das autoridades governamentais. Os
efeitos dessas medidas ndo podem ser previstos, mas poderdo sujeitar as Sociedades
Alvo, as Sociedades Investidas, os ativos financeiros, a Classe e/ou os Cotistas a
recolhimentos n&o previstos inicialmente. Adicionalmente, o ndo atendimento das
condi¢cdes e requisitos previstos na Lei n® 11.312 e na Resolugdo CVM 175 resultara no
desenquadramento da Classe, de forma que o tratamento fiscal aplicavel aos Cotistas
sera modificado, conforme disposto na parte geral do Regulamento;

Morosidade da justica brasileira: o FUNDO, a Classe e as Sociedades Alvo poderao ser
partes em demandas judiciais, tanto no polo ativo como no polo passivo. Em virtude da
reconhecida morosidade do sistema judiciario brasileiro, a resolu¢do de tais demandas
podera néo ser alcancada em tempo razoavel. Ademais, ndo ha garantia de que o
FUNDO, a Classe elou as Sociedades Alvo obterdo resultados favoraveis nas
demandas judiciais. Tais fatos poderéo afetar de forma adversa o desenvolvimento dos
negécios das Sociedades Alvo e/ou das sociedades por elas controladas e,
consequentemente, os resultados da Classe e a rentabilidade dos Cotistas.

Risco relacionado as corretoras e distribuidoras de valores mobiliarios: a Classe podera
incorrer em risco de crédito na liquidacdo das operacdes realizadas por meio de
corretoras e distribuidoras de valores mobiliarios.

3. Riscos relacionados a Classe

BTG Pactual

0]

Propriedade de Cotas versus propriedade de Ativos Alvo e Outros ativos: a propriedade
das Cotas ndo confere aos seus titulares a propriedade direta sobre os Ativos Alvo ou
sobre fracéo ideal especifica dos Ativos Alvo. Os direitos dos Cotistas sao exercidos
sobre todos os ativos da carteira de modo néo individualizado, proporcionalmente ao

ndmero de Cotas possuidas.
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(i)

(iii)

(iv)

(v)

Responsabilidade Limitada dos Cotistas e Regime de Insolvéncia: a Lei n® 13.874/2019
alterou o Cadigo Civil e estabeleceu que: (i) os regulamentos de fundos de investimento
podem estabelecer a limitacdo de responsabilidade de cada cotista ao valor de suas
cotas, observado o disposto na regulamentacdo superveniente da CVM,; e (ii) se o fundo
de investimento com limitag&o de responsabilidade n&o possuir patrimdnio suficiente
para responder por suas dividas, aplicam-se as regras de insolvéncia previstas nos
Artigos 955 a 965 do Cddigo Civil. Recentemente, a CVM emanou norma
regulamentadora acerca de tais matérias, mas ndo é possivel (a) antever como a
limitacdo de responsabilidade dos Cotistas e/ou o processo de insolvéncia seréo
aplicados na pratica; tampouco (b) antever qual sera a interpretacdo acerca de tais
matérias em sede de potenciais litigios envolvendo a Classe, seja em via judicial, arbitral
ou administrativa. Neste caso, a Classe e os Cotistas podem sofrer prejuizos materiais
e estar sujeitos a consequéncias adversas.

Desempenho passado: ao analisar quaisquer informagfes fornecidas em qualquer
material de divulgacdo da Classe que venha a ser disponibilizado acerca de resultados
passados de quaisquer mercados, ou de quaisquer investimentos em que o
ADMINISTRADOR e/ou o GESTOR tenham de qualquer forma participado, os
potenciais Cotistas devem considerar que qualquer resultado obtido no passado nédo é
indicativo de possiveis resultados futuros, e ndo ha qualquer garantia de que resultados
similares seréo alcancados pela Classe e/ou pelas Sociedades Alvo. Ademais, as
aplicacdes realizadas na Classe ndo contam com garantia do ADMINISTRADOR, do
GESTOR, do CUSTODIANTE, ou dos demais prestadores de servico do Fundo,
tampouco de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos —
FGC, podendo ocorrer, inclusive, perda total do Patrimbnio Liquido e,
consequentemente, dos recursos investidos pelos Cotistas. Ainda, ndo ha qualquer
garantia de que a Classe encontrara investimentos compativeis com sua politica de
investimento de forma a cumprir com seu objetivo de investimento. Considerando,
também, o Prazo de Duragdo, que podera ser prorrogado, mediante deliberacdo da
Assembleia de Cotistas em tal sentido, os investimentos estéo sujeitos a diversos riscos,
incluindo, sem limitacdo, variacao nas taxas de juros e indices de inflagcdo e variagao
cambial.

Risco de n&o realizacdo de investimentos: os investimentos da Classe séo
considerados de longo prazo e o retorno do investimento em Sociedades Investidas
pode ndo ser condizente com o esperado pelo Cotista. Ndo h& garantias de que os
investimentos pretendidos pela Classe estardo disponiveis no momento e em
guantidade conveniente ou desejavel a satisfacao da politica de investimento da Classe,
0 que pode resultar em investimentos menores ou mesmo néo realizacdo dos referidos
investimentos.

Risco de concentracéo da carteira da Classe: o risco associado as aplicagcdes da Classe
€ diretamente relacionado a concentragdo das aplicagbes. Quanto maior a
concentracdo das aplicagfes da Classe em uma Unica sociedade emissora de titulos,
maior sera a vulnerabilidade da Classe em relagao ao risco de tal emissora. A despeito
dos limites de concentragdo previstos neste Anexo, pode ocorrer de a Classe, no inicio
do Periodo de Investimento ou préximo ao final de seu Prazo de Duracéo, tenha até
100% (cem por cento) de seus recursos investidos em 1 (uma) Unica Sociedade
Investida.
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(vi) Demais Riscos: a Classe também podera estar sujeito a outros riscos advindos de
motivos alheios ao controle do ADMINISTADOR e do GESTOR.

4. Risco relacionados as Sociedades Alvo

0) Riscos relacionados as Sociedades Investidas: com relacdo as Sociedades Investidas,
ndo ha garantias de: (i) bom desempenho; (ii) solvéncia; (iii) continuidade das
atividades; (iv) liquidez para a alienacdo dos ativos das Sociedades Investidas; e (v)
valor esperado na alienagdo dos ativos das Sociedades Investidas. Tais riscos, se
materializados, podem impactar negativa e significativamente os resultados da Carteira
da Classe e o valor das Cotas. Os pagamentos relativos aos titulos e/ou valores
mobilidrios de emisséo das Sociedades Investidas, como dividendos, juros e outras
formas de remuneracao/bonificagcdo podem vir a se frustrar em razdo da insolvéncia,
faléncia, mau desempenho operacional da respectiva Sociedade Investida, ou, ainda,
outros fatores. Em tais ocorréncias, a Classe e os seus Cotistas poderdo experimentar
perdas, ndo havendo qualquer garantia ou certeza quanto a possibilidade de eliminagéo
de tais riscos. Nao ha garantia quanto ao desempenho do segmento econdmico de
atuacao de cada Sociedade Investida, tampouco certeza de que o desempenho de cada
uma delas acompanhe pari passu o desempenho médio de seu respectivo segmento.
Conforme previsto neste Anexo, o0 GESTOR podera outorgar fianga, aval, aceite ou
coobrigacdo em nome da respectiva classe, incluindo a utilizag&o de ativos para outorga
de garantia ou qualquer outra forma de retencéo de risco, nos termos do Artigo 86, §1°
da parte geral da Resolugdo CVM 175. Os investimentos da Classe poderédo ser feitos
em companhias fechadas, as quais néo estdo obrigadas a observar as mesmas regras
gue as companhias abertas relativamente a divulgacdo de suas informacfes ao
mercado e a seus acionistas, o que pode representar uma dificuldade para a Classe.

(i) Risco de crédito: consiste no risco de inadimplemento ou atraso nho pagamento de juros
e/ou principal pelos emissores dos Ativos Alvo ou pelas contrapartes das operacdes da
Classe, podendo ocasionar, conforme o caso, a reducao de ganhos ou mesmo perdas
financeiras até o valor das operacdes contratadas e ndo liquidadas. Alteracbes e
equivocos na avaliacdo do risco de crédito do emissor podem acarretar oscilagdes no
preco de negociacéo dos titulos que comp8em a Carteira da Classe.

(iii) Risco de responsabilizacdo por passivos da Sociedade Investidas: a Classe devera,
caso exigido nos termos da regulamentacgéo aplicavel, participar do processo de tomada
de decisbes estratégicas das Sociedades Alvo. Tal participacdo, em razdo da
responsabilidade a ela inerente, pode sujeitar a Classe a reivindicagfes a que ela ndo
estaria sujeita se fosse apenas um investidor passivo. Por exemplo, caso uma
Sociedade Investida tenha sua faléncia decretada ou sua personalidade juridica
desconsiderada, a responsabilidade pelo pagamento de determinados passivos podera
ser atribuida a Classe, resultando em prejuizo ao patriménio da Classe e,
consequentemente, afetando o retorno dos Cotistas. Além disso, h& casos em que o
Poder Judiciario, notadamente a Justica do Trabalho, atribui aos acionistas a
responsabilidade por passivos de uma companhia independentemente da
caracterizagdo dos requisitos necessarios para tanto, conforme estabelecidos na
legislacédo brasileira, e independentemente da participacéo de cada acionista no capital
social e/ou na administracdo da respectiva Sociedade Investida. Em tais hipéteses, ndo
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(iv)

(v)

(vi)

(vii)

hé garantia de que a Classe tera éxito na defesa de seus interesses, podendo haver
prejuizos para a Classe e seus Cotistas.

Risco de diluicdo: a Classe podera ndo exercer o direito de preferéncia que lhe cabe
nos termos das normas legais e contratuais aplicaveis, em quaisquer aumentos de
capital que venham a ser realizados pelas Sociedades Investidas. Dessa maneira, caso
sejam aprovados quaisquer aumentos de capital das Sociedades Investidas no futuro,
a Classe podera ter sua participacdo no capital das Sociedades Investidas diluida.

Risco de aprovacdes: investimentos da Classe em Sociedades Alvo e/ou Sociedades
Investidas poderdo estar sujeitos a aprovacdo por parte de autoridades regulatérias
aplicaveis. Nao ha garantia de que qualquer autorizacdo nesse sentido sera obtida ou
qualquer previsdo com relagdo ao prazo para sua obtenc¢do, o que poderé prejudicar as
atividades da Classe.

Risco de coinvestimento: o coinvestimento envolve riscos adicionais que podem néao
estar presentes em investimentos onde um coinvestidor ndo esta envolvido, incluindo a
possibilidade de que um coinvestidor ou coinvestidores venham a tomar decisdes
(sozinho ou em bloco) ou tenham interesses ou objetivos que séo diferentes daqueles
da Classe, inclusive devido a dificuldades financeiras ou outras formas de conduta que
afetem o seu comportamento, resultando em um impacto negativo sobre tal
investimento. N&8o ha garantia de que direitos usualmente oferecidos a acionistas
minoritarios estarao disponiveis para a Classe com relacao a qualquer investimento, ou
gue tais direitos irdo proporcionar protecdo suficiente dos interesses da Classe.

Risco de investimento em Sociedades Alvo em funcionamento: a Classe podera investir
em Sociedades Alvo plenamente constituidas e em funcionamento. Desta forma, existe
a possibilidade de tais Sociedades Alvo: (a) estarem inadimplente em relagdo ao
pagamento de tributos federais, estaduais ou municipais; (b) descumprirem obrigagdes
relativas ao Fundo de Garantia por Tempo de Servico - FGTS; (c) possuirem
consideravel passivo trabalhista, ambiental, civel, administrativo, entre outros. Dessa
forma, dependendo da complexidade da questdo e dos montantes envolvidos, a Classe
e, consequentemente os Cotistas, poderdo ter significativas perdas patrimoniais
decorrentes dos eventos indicados acima.

5. Risco de Liquidez

BTG Pactual

0]

(i)

Liguidez dos ativos integrantes da Carteira da Classe: as aplicagcbes em valores
mobilidrios da Classe serdo feitos, preponderantemente, em ativos ndo negociados
publicamente no mercado e com liquidez significativamente baixa, portanto, caso: (a) a
Classe precise alienar tais ativos; ou (b) o Cotista receba tais ativos como pagamento
de resgate ou amortizacdo de suas Cotas (em ambos os casos inclusive para efetuar a
liguidacao da Classe): (1) podera ndo haver mercado comprador de tais ativos; ou (2) o
preco efetivo de alienacdo de tais ativos podera resultar em perda para a Classe ou,
conforme o caso, o Cotista.

Risco de restricbes a negociacdo: determinados Ativos Alvo podem estar sujeitos a
restricdes de negociacdo por parte das bolsas de valores e mercadorias e futuros ou de
orgdos reguladores. Tais restricbes podem ser relativas ao volume das operagdes, a
participacdo no volume de negécios e as oscilacdes maximas de precos, entre outras.
Em situagBes em que tais restricdes estiverem sendo praticadas, as condi¢cbes de
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(iii)

(iv)

(v)

(vi)

movimentacdo dos ativos da Carteira da Classe e precificacdo dos ativos poderdo ser
prejudicadas. Ademais, os Ativos Alvo poderdo estar sujeitos a restricdes estabelecidas
nos acordos, contratos e demais documentos a eles aplicaveis ou a eles relativos.

Restricdo ao resgate e liquidez reduzida das Cotas: pelo fato de a Classe ser constituida
sob forma de condominio fechado, o resgate de suas Cotas somente podera ocorrer
guando da liquidacdo da Classe, conforme previsto neste Anexo. As DistribuicBes
somente poderdo ser realizadas na medida em que a Classe tenha disponibilidade para
tanto, ou na data de liquidacdo da Classe. Tais caracteristicas poderdo limitar o
interesse de outros investidores pelas Cotas, reduzindo sua liquidez no mercado
secundario. Caso os Cotistas queiram se desfazer dos seus investimentos na Classe,
existe o risco para os Cotistas de ndo conseguirem encontrar compradores interessados
no mercado secundario, de modo que os Cotistas poderdo obter precos reduzidos na
venda de suas Cotas. Ndo ha qualquer garantia em relagdo a possibilidade de venda
das Cotas no mercado secundério ou ao preco obtido por elas, ou mesmo garantia de
saida ao Cotista.

Prazo para Resgate das Cotas: ressalvada a amortiza¢do de Cotas da Classe, pelo fato
de ter sido constituida sob a forma de condominio fechado, o resgate de suas Cotas
somente podera ocorrer apos o término do Prazo de Duragao, ocasido em que todos 0s
Cotistas deverdo resgatar suas Cotas, ou nas hipéteses de liquidagédo, conforme
previsto neste Anexo.

Risco de amortizacdo em ativos: em caso de iliquidez dos Ativos Alvo e/ou dos Outros
Ativos da Classe, as Cotas, por orientacdo do Assembleia Especial, poderdo ser
amortizadas mediante entrega de Ativos Alvo e/ou de Outros Ativos aos Cotistas,
proporcionalmente a sua participacdo na Classe. Nesse caso, os Cotistas poderéo
encontrar dificuldades para alienar tais ativos entregues como pagamento da
amortizacgao.

Resgate por meio da dacdo em pagamento dos ativos integrantes de Carteira da
Classe: este Anexo estabelece que, ao final do Prazo de Duragdo ou em caso de
liquidacdo antecipada, a Classe podera efetuar o resgate das Cotas mediante entrega
de bens e direitos, caso ainda existam na Carteira da Classe. Nesse caso, os Cotistas
poderéo receber Ativos Alvo e/ou Outros Ativos em dagcdo em pagamento pelo resgate
de suas Cotas, nas respectivas propor¢cdes de participacdo na Classe, e poderdo
encontrar dificuldades para aliena-los.

6. Risco de derivativos:

(i)

Risco de distorcdo de preco: consiste no risco de distor¢éo de preco entre o derivativo
e seu ativo objeto, 0 que pode ocasionar aumento da volatilidade do Fundo, limitar as
possibilidades de retornos adicionais nas opera¢fes, ndo produzir os efeitos
pretendidos, bem como provocar perdas aos Cotistas. Mesmo para o Fundo, que utiliza
derivativos exclusivamente para protecdo das posicdes a vista, existe o risco de a
posicdo ndo representar um hedge perfeito ou suficiente para evitar perdas a Classe.

7. Risco de potencial conflito de interesses

@)

BTG Pactual

Risco potencial conflito de interesses: desde que aprovado pelos Cotistas reunidos em
Assembleia de Cotistas, a Classe podera figurar como contraparte do
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ADMINISTRADOR, do GESTOR ou de Cotistas, bem como de fundos de investimento
ou carteira de valores mobiliarios administrados e/ou geridos pelo ADMINISTRADOR
e/ou pelo GESTOR. Desta forma, tais partes poderdo eventualmente tomar decisfes
relacionadas as Sociedades Alvo e/ou as Sociedades Investidas que possam afetar
negativamente a rentabilidade da Classe.

8. Riscos decorrentes do Investimento Sustentavel

(i Risco Ambiental: a Classe esta sujeita a qualquer evento que, direta ou indiretamente,
resulte em impacto ao meio ambiente e/ou aos projetos das Sociedades Alvo, inclusive
e sem limitacdo: (a) proibicdes, atrasos e interrupcdes; (b) ndo atendimento das
exigéncias ambientais; (c) multas, embargos de obra e/ou suspenséo das atividades;
(d) suspenséo, encerramento e proibicdo de contratacdo com o Poder Publico; (e)
surgimento de exigéncias ambientais adicionais ndo previstas inicialmente; (f) falhas no
levantamento da fauna e da flora; (g) falhas no plano de execuc¢do ambiental; (h) reviséo
ou reelaboracdo dos estudos ambientais; e/ou (i) reparacdo e indenizagdo por
guaisquer danos causados ao meio ambiente e a terceiros. Tais eventos ou medidas
podem causar prejuizos a Classe.

(i) Risco Socioambiental: as Sociedades Investidas, direta ou indiretamente, podem estar
sujeitas a maior risco de contingéncias socioambientais decorrentes de suas atividades,
bem como de eventual ndo cumprimento da legislacdo socioambiental aplicavel e de
eventos adversos, especialmente se exercerem atividade com significativo impacto
socioambiental, tais como acidentes, vazamentos, explosdes ou outros incidentes que
podem resultar em lesdes corporais, mortes, danos ao meio ambiente e a coletividade
gue poderdo gerar dispéndios para as Sociedades Investidas, impactando o
desempenho dos investimentos da Classe.

(iii) Setores Regulamentados: a Classe podera investir em Sociedades Investidas que
atuem em setores regulamentados. As opera¢gBes da Sociedade Investida estardo
sujeitas ao cumprimento da regulamentacéo aplicivel, podendo estar sujeitas a maior
regulamentacao, tanto em decorréncia de novas exigéncias quanto de regulamentagéo
de mercados anteriormente ndo regulamentados. Os pre¢cos podem ser controlados
artificialmente e os 6nus regulatérios podem aumentar 0s custos operacionais da
Sociedade Investida. Dessa forma, a criacdo de regulamentacdo ou a alteracéo de
regulamentacéo j& existente pode afetar o desempenho da Sociedade Investida. Em
funcao de diversos fatores relacionados ao funcionamento de 6rgéos publicos dos quais
a Classe pode vir a depender no desempenho de suas operagdes, ndo ha garantias de
gue a Classe conseguira exercer todos os seus direitos como acionista da Sociedade
Investida, ou como adquirente ou alienante de a¢des ou outros valores mobilidrios de
emissao da Sociedade Investida, tampouco de que, caso a Classe consiga exercer tais
direitos, os efeitos obtidos serdo condizentes com os seus direitos originais e/ou obtidos
no tempo esperado. Tais fatores poderdo impactar negativamente a rentabilidade da
Carteira.

* % %
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REGULAMENTO - PARTE GERAL

CAPITULO 1 - FUNDO

11 RESOURCE EFFICIENCY BRASIL FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES | IS -
MULTIESTRATEGIA (“FUNDQ”), regido pelo Cadigo Civil, e pela parte geral e o Anexo Normativo IV,
bem como das demais disposicfes legais e regulamentares que lhe forem aplicaveis, tera como
principais caracteristicas:

Classe de Cotas Classe Unica, observado o disposto no item 1.2.1 desta Parte Geral (conforme
abaixo definido).

~ Determinado, encerrando-se em 10 (dez) anos, contados da Data de Inicio da
Prazo de Durac&o Classe, podendo ser prorrogado por periodos consecutivos e adicionais de 1
(um) ano cada, mediante deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas.

BTG Pactual Servicos Financeiros S.A. Distribuidora de Titulos e Valores

Mobiliérios, instituicdo com sede no municipio e Estado do Rio de Janeiro, na

Praia de Botafogo, n°® 501, 5° andar (parte), Torre Corcovado, Botafogo, CEP

ADMINISTRADOR 22250-040, inscrita no CNPJ sob o n° 59.281.253/0001-23 e credenciada como

administradora de carteira, de acordo com o Ato Declaratério CVM n° 8.695, de

20 de margo de 2006 (“ADMINISTRADOR”, ou “Prestador de Servigo
Essencial”).

GEF Brasil Investimentos Ltda., com sede no municipio e Estado de S&o
Paulo, na Rua Leopoldo Couto de Magalh&es Junior, n°1.098, Cj. 91, Itaim Bibi,
CEP 04542-001, inscrito no CNPJ sob o n° 16.712.461/0001-27, autorizado a
GESTOR prestacéo dos servicos de administragdo de carteira de titulos e valores
mobilidrios de acordo com o Ato Declaratério CVM n° 12.731, de 17 de
dezembro de 2012 (“GESTOR” ou “Prestador de Servigo Essencial” e, quando
referido conjuntamente com o ADMINISTRADOR, os “Prestadores de
Servigos Essenciais”).

Foro da Comarca de Séo Paulo, Estado de Sdo Paulo, com expressa renuncia
Foro Aplicavel de qualquer outro, por mais privilegiado que possa ser, para dirimir todas as
guestdes ligadas a este Regulamento, seu(s) Anexo(s) e apéndices, conforme
aplicavel.

Encerramento do Ultimo dia do més de dezembro de cada ano.
Exercicio Social

1.2 Este regulamento € composto por esta parte geral, um ou mais anexos, conforme o nimero de classes
aqui previsto, e seus respectivos apéndices, conforme aplicavel, relativo a cada subclasse de cotas

(respectivamente, “Regulamento”, “Parte Geral”, “Anexos” e “Apéndices”), conforme tabela a seguir:

Denominacgéo da Classe

Classe Unica do Resource Efficiency Brasil Fundo
de Investimento em Participagfes | IS — Anexo |
Multiestratégia Responsabilidade Limitada
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13

1.4

1.5

1.2.1 O Fundo é representado, na presente data, por classe Unica de Cotas. Durante o Prazo de
Duragédo, o Fundo poderéa constituir diferentes classes de Cotas, que poderédo ter patrimonio
segregado e direitos e obriga¢@es distintos, nos termos do Artigo 5° da Resolu¢cdo CVM 175,
mediante aprovacao pela unanimidade dos Cotistas reunidos em Assembleia Geral de Cotistas.

O Anexo de cada classe de Cotas, conforme aplicavel, dispSe, sem prejuizo de outros requisitos e
informacdes previstos na regulamentacao, sobre as respectivas: (i) caracteristicas gerais, incluindo a
indicacdo dos demais prestadores de servicos; (ii) responsabilidade dos cotistas e regime de
insolvéncia; (iii) condicdes de resgate e amortizacdo; (iv) assembleia especial de cotistas e demais
procedimentos aplicaveis as manifestacdes de vontade dos cotistas; (v) remuneracédo dos prestadores
de servigos; (vi) politica de investimentos e composi¢éo e diversificagdo da carteira, bem como os
requisitos e critérios correlatos referentes a selecéo e realizacdo de investimentos e desinvestimentos;
e (vii) fatores de risco.

O Apéndice de cada Subclasse de Cota, conforme aplicavel, dispde, sem prejuizo de outros requisitos
e informacdes previstos na regulamentacdo, sobre as respectivas: (i) caracteristicas gerais, incluindo
publico-alvo e direito de preferéncia para aquisicdo de Cotas em novas emissdes; e (ii) bases de calculo
e percentuais para calculo de taxas devidas aos respectivos prestadores de servigos.

Para fins do disposto neste Regulamento, seu(s) Anexo(s) e Apéndice(s): (i) os termos e expressdes
indicados em letra mailscula, no singular ou no plural, terdo os significados atribuidos a eles conforme
as defini¢cdes indicadas no Glossario complemento deste Regulamento e no decorrer do documento;
(ii) salvo se de outra forma expressamente estabelecido neste Regulamento, referéncias a Artigos,
paragrafos, incisos ou itens aplicam-se a Artigos, paragrafos, incisos ou itens deste Regulamento,
seu(s) Anexo(s) e Apéndice(s), conforme aplicavel; (iii) em caso de conflito entre este Regulamento e
qualquer um de seus Anexos e Apéndices, o contelido deste Regulamento devera prevalecer; (iv) todos
0s prazos previstos neste Regulamento, seu(s) Anexo(s) e Apéndice(s) serdo contados na forma
prevista no Artigo 224 da Lei n° 13.105, de 16 de marco de 2015, isto &, excluindo-se o dia do comeco
e incluindo-se o do vencimento; (v) todas as referéncias a quaisquer partes ou outras pessoas incluem
Seus sucessores, representantes e cessiondrios autorizados; e (vi) caso qualquer data em que venha
a ocorrer evento nos termos deste Regulamento, seu(s) Anexo(s) e Apéndice(s) ndo seja Dia Util,
conforme definicdo nele prevista, considerar-se-4 como a data do referido evento o Dia Util
imediatamente seguinte.

CAPITULO 2 — RESPONSABILIDADE DOS PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS

2.1 Os Prestadores de Servigos Essenciais e demais prestadores de servicos do FUNDO respondem
perante a CVM, nas suas respectivas esferas de atuacao, por seus proprios atos e omissdes contrarios

a lei, ao Regulamento ou a regulamentagéo vigente, sem prejuizo do exercicio do dever de fiscalizar,

nas hipGteses previstas na regulamentacao aplicavel.

2.1.1  Nao obstante as atribui¢cdes previstas neste Regulamento e na regulamentacgéo aplicavel, cabe
ao ADMINISTRADOR praticar os atos necessérios a administragdo do FUNDO, o que inclui,
mas ndo se limita a contratacdo, em nome do FUNDO ou da classe de Cotas, dos seguintes
servicos: (a) tesouraria, controle e processamento dos ativos; (b) escrituracdo das Cotas; (c)
auditoria independente; (d) custddia; e, eventualmente, (e) outros servicos em beneficio do
FUNDO ou da classe de Cotas.
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2.2

2.3

2.4

2.5

2.1.2  Nao obstante as atribuicdes previstas neste Regulamento e na regulamentacgéo aplicavel, cabe
ao GESTOR praticar os atos necessarios a gestéo da carteira de ativos do FUNDO, o que inclui
mas nao se limita a (i) outorga de fianga, aval, aceite ou coobrigacdo em nome da respectiva
classe de Cotas, utilizacdo de ativos para outorgar garantia ou qualquer outra forma de retencao
de risco, incluindo a prestacdo de garantias em dividas contratadas direta ou indiretamente por
sociedades investidas que comp8em a carteira da respectiva classe, nos termos do Artigo 86,
§1° da parte geral da Resolugcdo CVM 175, e (ii) contratagdo, em nome do FUNDO ou da classe
de Cotas, dos seguintes servicos: (a) intermediacdo de operacdes para carteira de ativos; (b)
distribuicdo de Cotas; (c) consultoria de investimentos; (d) classificacdo de risco por agéncia
de classificagdo de risco de crédito; (e) formador de mercado; (f) cogestédo da carteira de ativos;
e, eventualmente, (g) outros servicos em beneficio do FUNDO ou da classe de Cotas.

2.1.3 Caso o prestador de servi¢o contratado pelos Prestadores de Servicos Essenciais ndo seja um
participante de mercado regulado pela CVM, ou o servi¢o prestado ao FUNDO néo se encontre
dentro da esfera de atuacdo da CVM, os Prestadores de Servicos Essenciais serédo
responsaveis apenas pela fiscalizagdo de tal servico. As atribuigfes e a responsabilidade pela
prestacéo deste tipo de servigo perante o FUNDO e seus Cotistas continuarédo a exclusivo cargo
do respectivo prestador de servigo ora contratado.

Os Prestadores de Servigos Essenciais respondem, perante os Cotistas, em suas respectivas esferas
de atuagdo, por eventuais prejuizos causados em virtude de condutas contrarias a este Regulamento
ou a regulamentacéo aplicavel, sempre que procederem com dolo, negligéncia grave ou ma-fé nos
termos da legislacdo e regulamentacdo aplicavel, comprovados em sentenca judicial ou arbitral
transitada em julgado.

221 Os Prestadores de Servigos Essenciais ndo serdo responsabilizados por prejuizos, danos ou
perdas, inclusive de rentabilidade, que o FUNDO venha a sofrer em virtude da realizacdo de
suas operacgoes.

N&o ha solidariedade entre os prestadores de servicos do FUNDO, incluindo os Prestadores de
Servigos Essenciais, e a contratacdo de outros prestadores de servicos ndo altera o regime de
responsabilidade dos Prestadores de Servigos Essenciais e demais prestadores de servigo perante 0s
Cotistas, o0 FUNDO ou a CVM. Cada um respondera pelos atos que praticar com dolo, negligéncia
grave ou ma-fé e que eventualmente acarretem prejuizo ao FUNDO em virtude de condutas contrarias
as leis e normas aplicaveis e ao Regulamento e seu(s) Anexo(s).

Os investimentos no FUNDO ndo sédo garantidos pelo ADMINISTRADOR, pelo GESTOR, pelo
CUSTODIANTE ou por qualquer mecanismo de seguro ou pelo FGC, sendo certo que nao ha
promessa, sugestdo ou garantia de rentabilidade futura aos Cotistas ou qualquer outra forma de
garantia aos Cotistas.

Observado o disposto no item 2.1 desta Parte Geral, o ADMINISTRADOR e 0 GESTOR néo poderdo
ser responsabilizados por eventual depreciacéo da carteira da respectiva Classe, ou prejuizos em caso
de liquidacdo do FUNDO, assumindo os Cotistas 0s riscos inerentes a este tipo de investimento. N&o
h& garantia de que os objetivos do FUNDO seréo alcancados.
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CAPITULO 3 - ENCARGOS E RATEIO DE DESPESAS E CONTINGENCIAS DO FUNDO

31 O FUNDO teréa encargos que Ihe poderdo ser debitados diretamente, nos termos da Resolugdo CVM
175 ou do Anexo de cada classe de Cotas, e quaisquer despesas que ndo constituam encargos correm
por conta do Prestador de Servico Essencial que a tiver contratado.

CAPITULO 4 — ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

4.1 A Assembleia Geral de Cotistas é responsavel por deliberar sobre as matérias comuns a todas as
classes de Cotas, conforme aplicavel, na forma prevista na Resolucdo CVM 175, observado que as
matérias especificas de cada classe ou subclasse de Cotas serdo deliberadas em sede de Assembleia
Especial de Cotistas, sem prejuizo de outros requisitos e informacdes previstos na regulamentacao
vigente, sendo-lhe aplicaveis as mesmas disposi¢des procedimentais da Assembleia Geral de Cotistas.

41.1

4.1.2

4.1.3

41.4

4.1.5

4.1.6

4.1.7

A convocacéo da Assembleia Geral de Cotistas deve ser feita com, no minimo, 10 (dez) dias
corridos de antecedéncia, e far-se-a, exclusivamente, por meio de correio eletrénico (e-mail)
enderecado aos Cotistas, conforme dados de contato contidos no Boletim de Subscri¢éo,
cadastro do Cotista junto ao ADMINISTRADOR e/ou ESCRITURADOR, ou conforme
posteriormente informados ao prestador de servico responsavel pelo recebimento de tal
informacéo, na forma prevista no item 4.5 abaixo, sendo que as convocacdes deverdo indicar
a data, o horério, o local da reunido e a descricdo das matérias a serem deliberadas com a
correspondente ordem do dia, sempre acompanhada das informacfes e dos elementos
adicionais necessarios a analise prévia pelos Cotistas das matérias objeto da Assembleia Geral
de Cotistas, ndo se admitindo que sob a rubrica de assuntos gerais haja matérias que
dependam de deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas.

A instalacdo ocorrerd com a presenca de qualguer nimero de Cotistas, sendo considerado
presente, para esta finalidade, o Cotista que tiver enviado o voto por meio escrito ou eletrénico,
conforme disposto neste Regulamento.

Nao se instalando a Assembleia Geral de Cotistas em primeira convocacéo, esta devera ser
novamente convocada, observado o procedimento previsto neste Regulamento. A segunda
convocacao podera ser realizada juntamente com a primeira convocagao.

A presenca da totalidade dos Cotistas suprir4 eventual auséncia de convocagéo.

Serdo utilizados quaisquer meios ou canais, conforme especificados no respectivo aviso de
convocacao, para a coleta das manifestacdes dos Cotistas.

A cada Cotista cabe uma quantidade de votos representativa de sua participacéo financeira na
classe de Cotas, sendo certo que, para fins deste Regulamento, a cada Cota subscrita cabera
1 (um) voto.

As demonstra¢des contabeis cujo relatério de auditoria ndo contiver opinido modificada podem
ser consideradas automaticamente aprovadas caso a assembleia correspondente ndo seja
instalada em virtude do ndo comparecimento de quaisquer Cotistas.

4.2 As deliberag@es privativas de assembleia de Cotistas poderdo ser adotadas em consulta formal, por
meio eletrénico, dirigido pelo ADMINISTRADOR a cada Cotista.
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4.3 Este Regulamento pode ser alterado, independentemente da Assembleia Geral de Cotistas, nos casos
previstos na Resolugéo CVM 175.

4.4 Exceto se o Anexo dispuser de forma contraria ou especifica, aplicam-se as Assembleias Especiais de
cada Classe ou Subclasse, quando houver, as disposicfes previstas neste Capitulo 4 quanto a
Assembleia Geral de Cotistas.

441 Os Cotistas deverdo manter atualizados perante o0 ADMINISTRADOR todos os seus dados
cadastrais, como nome completo, endereco e endereco eletrdnico para fins de recebimento das
comunicacdes previstas neste Regulamento, no respectivo Anexo e/ou nas leis e normas
aplicaveis.

4.4.2 Aassembleia podera ser convocada pelo ADMINISTRADOR, por iniciativa propria ou mediante
solicitacdo do GESTOR, do CUSTODIANTE ou de Cotistas que detenham, no minimo, 5%
(cinco por cento) do total das Cotas emitidas. Em caso de solicitagdo do GESTOR, o
ADMINISTRADOR devera convocar a assembleia de acordo com prazo disposto para tanto no
acordo operacional celebrado entre os Prestadores de Servigos Essenciais, hdo podendo este
ser superior aquele previsto na regulamentacdo aplicavel, sendo certo que o prazo para
deliberag&o da sua ordem do dia ndo podera ser inferior a 30 (trinta) dias.

4.43 A convocacdo da assembleia por solicitacdo dos Cotistas, deve:

(i ser dirigida ao ADMINISTRADOR, que deve, no prazo maximo de 30 (trinta) dias
contados do recebimento, realizar a convocagdo da assembleia as expensas dos
requerentes, salvo se a assembleia assim convocada deliberar em contrério; e

(i) possuir eventuais documentos necessarios ao exercicio do direito de voto dos demais
Cotistas.

444 O ADMINISTRADOR deve disponibilizar ao Cotista todas as informagbes e documentos
necessarios ao exercicio do direito de voto, na data de convocacgdo da assembleia.

4.5 As deliberacdes tomadas mediante Assembleia de Cotistas poderéo, a critério do ADMINISTRADOR,
ser adotadas mediante processo de consulta formal realizada por escrito, via e-mail, sem necessidade
de reunido de Cotistas, caso em que os Cotistas terdo o prazo de, no minimo, 10 (dez) dias, contados
do recebimento da consulta, para respondé-la, também por escrito (“Consulta Formal”). O prazo para
resposta previsto nesse item podera ser ampliado pelo ADMINISTRADOR, conforme orientagdo do
GESTOR, para cada Consulta Formal a ser realizada.

45.1 Da Consulta Formal deverdo constar todos os elementos informativos necessarios ao exercicio
do direito de voto dos Cotistas.

45.2 A auséncia de resposta no prazo estabelecido na Consulta Formal serd considerada como
abstencao.

4.6 Os Cotistas que tenham sido chamados a integralizar as Cotas subscritas e que estejam inadimplentes
na data da convocacdo da assembleia ou envio da Consulta Formal ndo terdo direito a voto, sem
prejuizo das demais penalidades previstas em cada Compromisso de Investimento.
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4.7

4.6.1 Poderdo comparecer a assembleia, ou votar no processo de deliberacdo por Consulta Formal,
os Cotistas inscritos no registro de Cotistas na data da convocacéo da assembleia de Cotistas,
seus representantes legais ou procuradores legalmente constituidos.

4.6.2 Os Cotistas também poderédo votar por meio de comunicagdo escrita ou eletrénica, desde que
o ADMINISTRADOR receba tal comunica¢do com, no minimo, 1 (um) Dia Util da realizag&o da
assembleia, observado o disposto neste item.

4.6.3 Sempre que forem requeridas informac¢8es na forma prevista no inciso | do Artigo 26 do Anexo
Normativo 1V, 0 GESTOR, em conjunto com o ADMINISTRADOR, pode submeter a questao a
prévia apreciacdo da assembleia, tendo em conta os interesses da Classe e dos demais
Cotistas, e eventuais Conflitos de Interesses em relacdo a conhecimentos técnicos e as
Sociedades Investidas, ficando, nesta hip6tese, impedidos de votar os Cotistas que requereram
a informacéo.

46.4 As Assembleias Gerais de Cotistas poderéao ser conduzidas pelo ADMINISTRADOR por meio
de videoconferéncia ou teleconferéncia ndo excluidas a obrigatoriedade de elaboragéo e
assinatura de ata da reunido, com descri¢cdo da ordem do dia e dos assuntos deliberados.

46.5 O voto por meio de comunicacédo eletrénica (e-mail), quando aceito, sera considerado valido
desde que seu recebimento, pelo ADMINISTRADOR, seja feito no e-mail indicado na
convocagao.

Das deliberacdes adotadas em Assembleia de Cotistas serdo lavradas as respectivas atas, ainda que
em forma de sumario, as quais serdo assinadas por todos os presentes ou terdo a elas anexadas as
manifestacbes de voto proferidas, dispensadas neste caso as respectivas assinaturas, sendo a seguir
registradas no livro préprio. Das deliberages adotadas por meio de Consulta Formal seréa lavrado ato
do ADMINISTRADOR reduzindo a termo as deliberacdes adotadas, para os mesmos fins e efeitos de
uma ata.

CAPITULO 5 -DIVULGACAO DE INFORMACOES E SERVICO DE ATENDIMENTO AO
COTISTA

51

5.2

5.3

Os Prestadores de Servicos Essenciais disponibilizardo em suas paginas na rede mundial de
computadores ou encaminhar&o de forma eletrdnica as informag8es de envio obrigatorio previstas na
regulamentacao aplicavel.

Para fins do disposto neste Regulamento, qualquer notifica¢éo, solicitacdo ou outra comunicagéo entre
0 ADMINISTRADOR, o0 GESTOR e os Cotistas devera ser por escrito, sendo que tais comunicacdes
poderdo ser entregues em maos, via correio, via e-mail ou servi¢o de courrier de reconhecida reputacéo,
para o endereco do Cotista registrado com o ADMINISTRADOR no momento em que tal notificacdo
seja entregue.

Os Caotistas serao responsaveis por atualizar seus dados cadastrais com o ADMINISTRADOR sempre
gue necessario.

53.1 Caso o Cotista ndo tenha comunicado ao ADMINISTRADOR a alteracdo de seu endereco, seja
para envio de correspondéncia por carta ou por meio eletrdnico, o ADMINISTRADOR ficara
exonerado do dever de prestar-lhe as informag8es previstas nas leis e normas aplicaveis, a
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partir da Gltima correspondéncia que houver sido devolvida por incorregdo no endereco
declarado.

5.4 O ADMINISTRADOR mantém servico de atendimento ao cotista, responsavel pelo esclarecimento de
davidas e pelo recebimento de reclamacgdes, que pode ser acessado nos meios abaixo:

Website www.btgpactual.com
SAC 0800 772 2827
Ouvidoria 0800 722 0048
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ANEXO |

CLASSE UNICA DO RESOURCE EFFICIENCY BRASIL FUNDO DE INVESTIMENTO EM

PARTICIPACOES | IS — MULTIESTRATEGIA RESPONSABILIDADE LIMITADA

CAPITULO 1 - CARACTERISTICAS GERAIS

11 As principais caracteristicas da classe Unica de Cotas do FUNDO estéo descritas abaixo:

Subclasses de Cotas A Classe nao possuira Subclasses.

Tipo de Condominio Fechado.

Determinado, encerrando-se em 10 (dez) anos, contados da Data de
Inicio da Classe, podendo ser prorrogado por periodos consecutivos e
adicionais de 1 (um) ano cada, mediante deliberacdo da Assembleia
Especial de Cotistas.

O ADMINISTRADOR mantera a Classe em funcionamento apés o Prazo
de Duracéo, desde que aprovado em Assembleia Especial de Cotistas,
caso ainda vigorem direitos e as obrigacdes contratuais principais e
acessoOrias, parcelas a receber, earn-outs, contingéncias ativas e
passivas, valores mantidos pela Classe para fazer frente a tais
contingéncias passivas, valores em contas escrow ou vinculadas e
valores a indenizar pela Classe relativamente a desinvestimentos da
Classe, os quais, ao final do Prazo de Durac¢éo, ndo tenham seus prazos
contratuais ou de prescricdo e/ou decadéncia legalmente transcorridos.
Na hipotese de a Classe ser mantida em funcionamento nos termos deste
Prazo de Duracéo item, o pagamento da Taxa de Administracdo sera devido nos termos
deste Anexo.

Na hipétese de necessidade de manutencédo da Classe em funcionamento
ap6s o0 Prazo de Duracdo, manter-se-80 provisionados recursos
suficientes para o pagamento de até 1 (um) ano de despesas ordinérias,
conforme comprovadamente necessario considerando estritamente as
obrigacdes remanescentes da Classe que ensejarem a necessidade de
sua manutencéo apds o Prazo de Duracdo nos termos do paragrafo
acima, incluindo a Taxa de Administragdo que remunera o
ADMINISTRADOR, sob pena de liquidacdo da Classe. Na data de
liquidagdo da Classe, eventuais valores provisionados nos termos deste
item que ndo tenham sido utilizados para o pagamento das obrigacdes
remanescentes da Classe que ensejarem a necessidade de sua
manutenc¢do apds o Prazo de Duracgéo serao distribuidos aos Cotistas na
proporcao de suas Cotas.

Categoria Fundo de investimento em participacgdes.

Tipo Multiestratégia.

O objetivo preponderante da Classe é proporcionar aos seus Cotistas a
valorizacdo das Cotas, associado ao impacto positivo dos investimentos,
por meio de Investimento Sustentavel em investimentos nas Sociedades
Alvo, Sociedades Investidas e Outros Ativos.

O objetivo da Classe, bem como seus resultados passados, nao
representa, sob qualquer hipétese, garantia, promessa ou sugestdo do

Objetivo
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Publico-Alvo

Custodia e Tesouraria

Controladoria e Escrituracéo

Emissdo e Regime de
Distribuicéo de Cotas

Capital Autorizado

Direito de Preferéncia em
Novas Emissoes

Negociacao

Céalculo do Valor da Cota

Integralizacéo,
Amortizacéo

Resgate e

Adocéo de Politica de Voto
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FUNDO ou de seus Prestadores de Servicos Essenciais quanto a
seguranca, rentabilidade e liquidez aos Cotistas.

Investidor profissional.

Banco BTG Pactual S.A., instituicdo financeira, com sede no municipio e
Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n® 501, 5° andar (parte),
Torre Corcovado, Botafogo, CEP 22250-040, inscrita no CNPJ sob o n°
30.306.294/0001-45 e credenciado como custodiante, de acordo com o
Ato Declaratério CVM n° 7.204, de 25 de abrii de 2003
(“CUSTODIANTE”).

BTG Pactual Servicos Financeiros S.A. Distribuidora de Titulos e
Valores Mobiliérigs, instituicdo com sede no municipio e Estado do Rio de
Janeiro, na Praia de Botafogo, n° 501, 5° andar (parte), Torre Corcovado,
Botafogo, CEP 22250-040, inscrita no CNPJ sob o n° 59.281.253/0001-23,
autorizada a prestar servicos de escrituracdo de cotas de fundos de
investimentos, de acordo com o Ato Declaratério CVM n° 8.696, de 22 de
margo de 2006 (“‘ESCRITURADOR”).

O valor de cada emissao de Cotas, volume e valor unitario da Cota, bem
como o regime de distribuicdo seguirdo o disposto no instrumento que
aprovar a emissdo de Cotas.

N&o aplicavel, sendo que novas emissfes de Cotas desta Classe deverédo
ser aprovadas pela Assembleia Especial de Cotistas.

Aos Cotistas que tiverem subscrito e integralizado suas Cotas fica
assegurado, nas futuras emissdes de Cotas, o direito de preferéncia na
subscricdo e integralizacdo de novas Cotas, na proporgcdo da respectiva
participacdo de cada Cotista no Patriménio Liquido da Classe.

Em caso de nova emissdo de Cotas, o direito de preferéncia devera ser
exercido pelo Cotista em até 5 (cinco) dias contados da data da
Assembleia Especial de Cotistas que deliberar sobre a nova emissao,
sendo vedada a cesséo deste direito a terceiros, nos termos do item 11.4
abaixo.

As Cotas poderdo ser negociadas em mercado secundario
operacionalizado pela B3 ou cedidas por meio de instrumento particular
assinado entre cedente e cessionario.

As Cotas terdo o seu valor calculado diariamente, no fechamento de cada
Dia Util. O valor da Cota do dia é resultante da divisdo do valor do
Patriménio Liquido pelo nimero de Cotas integralizadas no encerramento
do dia, observadas as normas contabeis aplicaveis a Classe e as
disposi¢cfes deste Anexo.

A integralizacdo, o resgate e a amortizacdo de Cotas serdo realizados (i)
em moeda corrente nacional, por meio de transferéncia eletrénica
disponivel — TED; (ii) por outras formas de transferéncias de recursos
admitidas pelo Banco Central do Brasil; ou (iii) entrega de Ativos Alvo
e/ou Outros Ativos, nos termos deste Anexo.

O GESTOR, em relagdo a esta Classe, adota politica de exercicio de
direito de voto, disponivel em sua pagina na rede mundial de
computadores.
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CAPITULO 2 — RESPONSABILIDADE DOS COTISTAS E REGIME DE INSOLVENCIA

2.1

2.2

2.3

2.4

A responsabilidade do Cotista esta limitada ao valor por ele subscrito.

Os seguintes eventos obrigardo o ADMINISTRADOR a verificar se o Patrimdnio Liquido da Classe esta
negativo:

0] qualquer pedido de declaracéo judicial de insolvéncia de Classe de Cotas do FUNDO;

(ii) inadimpléncia de obrigacdes financeiras de devedor e/ou emissor de ativos detidos pela Classe
que representem mais de 10% (dez por cento) de seu Patrimdnio Liquido, naquela data de
referéncia;

(i) pedido de recuperagdo extrajudicial, proposta de recuperacéo judicial, faléncia, intervencéo,
liquidacao extrajudicial e/ou regime de administracdo temporéaria de devedor e/ou emissor de
ativos detidos pela Classe;

(iv) condenacdo do FUNDO de natureza judicial e/ou arbitral e/ou administrativa e/ou outras
similares ao pagamento de mais de 10% (dez por cento) de seu Patriménio Liquido; e

(v) caso ocorram eventos atipicos de flutuagdes de mercado, risco sistémico, condicbes adversas
de liquidez, negociagBes atipicas nos mercados em que a Classe opera, que afetem
significativamente o risco de crédito de contrapartes em operacdes da Carteira da Classe e
resultem em necessidade de remarcacdo do valor de mercado dos ativos para baixo
(impairment), aumento de provisdo para devedores duvidosos e/ou medidas semelhantes que
afetem o Patriménio Liquido da Classe.

Caso 0 ADMINISTRADOR verifique que o Patrimdnio Liquido est& negativo, ou tenha ciéncia de pedido
de declaracéo judicial de insolvéncia da Classe ou da declaracéo judicial de insolvéncia da Classe,
devera adotar as medidas aplicaveis previstas na Resolugdo CVM 175.

Serao aplicaveis as disposi¢des da Resolugdo CVM 175 no que se refere aos procedimentos a serem
adotados pelo ADMINISTRADOR na hipo6tese de Patriménio Liquido negativo da Classe.

CAPITULO 3 - ENCARGOS DA CLASSE

3.1 A Classe tera Encargos que Ihe poderao ser debitados diretamente, nos termos do Artigo 117 da parte
geral e do Artigo 28 do Anexo Normativo IV, e, salvo decisdo contraria da Assembleia Especial de
Cotistas, quaisquer despesas que ndo constituam Encargos correm por conta do Prestador de Servico
Essencial que a tiver contratado.

3.1.1 Adicionalmente ao disposto no item 3.1 acima, as seguintes despesas também serdo
consideradas como Encargos:
(i) despesas com a contratacéo de terceiros para prestar servigcos legais, fiscais, contabeis e
de consultoria especializada, incluindo custos relativos a realizacdo de diligéncias e
auditorias para avaliacdo de investimentos e desinvestimentos, independentemente da
efetiva realizag&o do investimento e/ou desinvestimento;
(i) despesas com a elaboracéo de laudo de avaliagcdo e/ou reavaliacdo de Sociedades Alvo
e/ou Outros Ativos contratados com empresa independente; e
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3.2

3.3

3.4

(iii) guaisquer despesas inerentes a protecdo, manutencdo e/ou exercicio de direitos dos
Cotistas diretos e/ou indiretos da Classe ou do Fundo nos termos deste Anexo e/ou do
Regulamento, incluindo, mas n&o se limitando a, despesas com honorarios
advocaticios, assessoria financeira, consultoria especializada e due diligence.

3.1.2 As despesas inerentes a constituicdo, fusao, incorporacao, cisdo, transformacéo ou liquidacéo
da Classe e a realizacao de Assembleia de Cotistas, estardo limitadas ao valor maximo de
R$50.000,00 (cinquenta mil Reais) por exercicio social.

As despesas incorridas pelo ADMINISTRADOR e/ou pelo GESTOR anteriormente a constituicdo da
Classe ou ao seu registro na CVM (incluindo, mas néo se limitando, aos custos relacionados aos
servicos de terceiros contratados para a diligéncia legal, fiscal e contabil em potenciais Sociedades
Alvo), serdo passiveis de reembolso pela Classe, observada a eventual necessidade de ratificacéo pela
Assembleia Especial de Cotistas nas hipdteses em que as disposi¢des legais e regulamentares assim
0 exigirem.

Nos termos do item 13.2 abaixo deste Anexo, a Assembleia Especial de Cotistas pode deliberar pelo
pagamento de encargos nao previstos na regulamentacao aplicavel, desde que observem os melhores
interesses da Classe.

Quaisquer despesas ndo previstas neste Anexo como encargos da Classe serdo imputadas ao
Prestador de Servigo Essencial que a tiver contratado, na forma do item 3.1 deste Anexo, salvo decisédo
contraria da Assembleia Especial de Cotistas.

CAPITULO 4 — INVESTIMENTO E DESINVESTIMENTO

4.1 A Classe terd um periodo de investimento com duracao de 3 (trés) anos, com inicio na Data de Inicio
da Classe, podendo, mediante deliberacdo da Assembleia Especial de Cotistas (i) seu término ser
prorrogado por periodos sucessivos de 1 (um) ano; ou (ii) ser encerrado anteriormente (“Periodo de
Investimento”).

411 Os investimentos em Sociedades Alvo poderdo ser realizados excepcionalmente fora do
Periodo de Investimento sempre objetivando os melhores interesses da Classe, nos casos de:
(i) investimentos relativos a obrigagcdes assumidas pela Classe antes do término do Periodo de
Investimento e ainda ndo concluidos definitivamente; ou (ii) de novos investimentos
necessarios em Sociedades Alvo e/ou em suas subsidiarias aprovados pela Assembleia
Especial de Cotistas.

4.1.2 Os juros sobre capital proprio, bonificacfes e quaisquer outras remuneragcdes que venham a
ser distribuidas em beneficio da Classe, por conta de seus investimentos nos Ativos Alvo e/ou
em Outros Ativos, serdo incorporados ao Patriménio Liquido e serdo considerados para fins de
pagamento de parcelas de amortizacdo aos Cotistas, da Taxa de Administracdo e/ou dos
demais encargos da Classe.

4.2 O prazo méaximo para as aplicagcdes dos recursos oriundos de cada integralizagdo de Cotas € de 6
(seis) meses, contados: (a) de cada Chamada de Capital (conforme aplicavel) ou (b) na hipétese em
que as Cotas sejam emitidas para integralizacéo a vista, da efetiva integralizacdo de Cotas, observado
que:

BTG Pactual

SAC: 0800 772 2827 | Ouvidoria: 0800 722 0048 | btgpactual.com 4



btgpactual

Anexo | ao Regulamento
CLASSE UNI~CA DO RESOURCE EFFICIENCY BRASIL FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACOES | IS — MULTIESTRATEGIA RESPONSABILIDADE LIMITADA

4.3

) caso o investimento néo seja realizado dentro do prazo previsto no item 4.2, 0 GESTOR devera
apresentar ao ADMINISTRADOR as devidas justificativas para o atraso, acompanhadas: (a) de
uma nova previsdo de data para realizacdo do investimento; ou (b) do novo destino a ser dado
aos recursos, nas hipoteses de desisténcia do investimento;

(i) caso o atraso mencionado no item 4.2 acarrete desenquadramento ao limite percentual previsto
no item 5.1, o ADMINISTRADOR devera comunicar imediatamente & CVM a ocorréncia de tal
desenquadramento, com as devidas justificativas fornecidas pelo GESTOR, informando ainda
o reenquadramento da Carteira da Classe, no momento em que ocorrer;

(iii) caso o reenquadramento da Carteira da Classe ndo ocorra dentro do prazo de aplicagdo dos
recursos, 0 GESTOR, em até 10 (dez) Dias Uteis contados do término do prazo previsto no item
4.2, devera: (a) reenquadrar a Carteira da Classe; ou (b) solicitar ao ADMINISTRADOR a
devolucdo dos valores que ultrapassem o limite estabelecido aos Cotistas que tiverem
integralizado a ultima Chamada de Capital, sem qualquer rendimento, na proporgdo por eles
integralizada;

(iv) os valores restituidos aos Cotistas, na forma do item (iii) acima, ndo serdo contabilizados:
(a) como Capital Integralizado e deverdo recompor o Capital Subscrito do respectivo Cotista,
valores estes que poderdo ser chamados novamente pelo ADMINISTRADOR, conforme
orientacdo do GESTOR, nos termos deste Anexo; e (b) como Capital Integralizado para fins de
célculo da Taxa de Administracdo e/ou taxa de gestdo, sem prejuizo da possibilidade de os
valores devolvidos aos Cotistas serem objeto de futura(s) Chamada(s) de Capital, nos termos
deste Anexo.

422 Cabe ao GESTOR avaliar a observancia dos limites de enquadramento da Classe.

Sem prejuizo do disposto no item 4.1.1 acima, no primeiro Dia Util seguinte ao término do Periodo de
Investimento, o0 GESTOR interrompera todo e qualquer investimento da Classe em Sociedades Alvo
(sem prejuizo das hipoteses de realizacdo de investimentos apds o Periodo de Investimento previstas
neste Anexo) e iniciard o processo de desinvestimento da Classe, durante o qual analisara estudos,
analises e estratégias de desinvestimento que, conforme a conveniéncia e oportunidade, busquem
propiciar aos Cotistas o melhor retorno possivel sobre o seu investimento nas Cotas (“Periodo de
Desinvestimento”).

CAPITULO 5 - POLITICA DE INVESTIMENTOS E COMPOSICAO DA CARTEIRA

51

5.2

A Politica de Investimentos observara o disposto neste Anexo, e a Classe investira, no minimo, 90%
(noventa por cento) de seu Patrim6nio Liquido em Ativos Alvo, aos quais serdo somados, para fins de
atendimento ao disposto neste item, os valores referidos no Artigo 11, paragrafo quarto, do Anexo
Normativo IV. A Classe devera, caso exigido nos termos da regulamentagéo aplicavel, participar no
processo decisério das Sociedades Alvo e/ou Sociedades Investidas, com efetiva influéncia na
definicdo de sua politica estratégica e gestao.

51.1 O montante remanescente do Patriménio Liquido ndo investido nos termos do item 5.1 acima
podera ser aplicado em Outros Ativos.

O limite previsto no item 5.1 acima néo é aplicavel durante o prazo de aplicacdo dos recursos, o qual
nao deve ultrapassar 6 (seis) meses, contados: (a) de cada Chamada de Capital (conforme aplicavel)
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ou (b) na hipétese em que as Cotas sejam emitidas para integralizacao a vista, da efetiva integralizacao
de Cotas.

5.2.1

5.2.2

5.2.3

524

O ADMINISTRADOR deve comunicar imediatamente a CVM, depois de ultrapassado o prazo
referido no item 5.2 acima, a ocorréncia de desenquadramento, com as devidas justificativas,
informando ainda o reenquadramento da carteira, quando ocorrer.

Para o fim de verificagdo de enquadramento do limite previsto no item 5.1 acima, deverdo ser
somados aos Ativos Alvo 0s montantes:

0) destinados ao pagamento de despesas da Classe, desde que limitados a 5% (cinco por
cento) do Capital Subscrito;

(i) decorrentes de operacgfes de desinvestimento da Classe:

€)) no periodo entre a data do efetivo recebimento dos recursos e o ultimo Dia Util
do 2° (segundo) més subsequente a tal recebimento, nos casos em que ocorra
o reinvestimento dos recursos em Ativos Alvo;

(b) no periodo entre a data do efetivo recebimento dos recursos e o Gltimo Dia Util
do més subsequente a tal recebimento, nos casos em que ndo ocorra o
reinvestimento dos recursos em Ativos Alvo; ou

(c) enquanto vinculados a garantias dadas ao comprador do ativo desinvestido;

(iii) a receber decorrentes da alienacédo a prazo dos Ativos Alvo emitidos pelas Sociedades
Alvo; e

(iv) aplicados em titulos publicos com o objetivo de constituicdo de garantia a contratos de
financiamento de projetos de infraestrutura junto a instituicdes financeiras.

Caso o desenquadramento ao limite previsto no item 5.1 acima perdure por periodo superior
ao prazo de aplicacdo dos recursos previsto no item 5.2 acima, 0 GESTOR dever4, em até 10
(dez) Dias Uteis contados do término do prazo para aplicacéo dos recursos:

0] reenquadrar a Carteira da Classe; ou

(i) solicitar ao ADMINISTRADOR a devolucdo dos valores que ultrapassem o limite
estabelecido aos Cotistas que tiverem integralizado Cotas na ultima Chamada de
Capital ou emissao de Cotas para integralizacéo a vista, conforme o caso, sem qualquer
rendimento, na propor¢éo por eles integralizada.

Os valores restituidos aos Cotistas, na forma do inciso (ii) do item 5.2.3 acima, ndo serao
contabilizados como Capital Integralizado e dever&do recompor o Capital Subscrito do respectivo
Cotista, valores estes que poderdo ser chamados novamente pelo ADMINISTRADOR, nos
termos deste Regulamento e do respectivo Compromisso de Investimento.

5.3 Em carater suplementar, a Classe também podera buscar a valorizacdo de suas Cotas por meio de
aplicagcdo de seus recursos em Outros Ativos, de acordo com os critérios de composicdo e
diversificacdo de carteira dispostos no presente Anexo, nos termos desta Politica de Investimentos.
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AEFAC

5.4 A Classe podera realizar AFAC em companhias que componham a Carteira da Classe, até o limite de
20% (vinte por cento) do Capital Subscrito da Classe, desde que:

) a Classe possua investimento em acdes da Sociedade Investida na data da realizacdo do
AFAC;

(i) seja estabelecida, no instrumento que formalizar o AFAC, vedacdo de qualquer forma de
arrependimento do AFAC por parte da Classe; e

(iii) 0 AFAC seja convertido em aumento de capital da Sociedade Investida em, no maximo, 12
(doze) meses contados da conclusao de cada AFAC.

Derivativos

55 E vedada a Classe a realizagio de quaisquer operagbes com derivativos, exceto se realizadas nas
seguintes hipoteses: (a) exclusivamente para fins de protecéo patrimonial da Classe; ou (b) envolverem
direitos de converséo ou aquisi¢do, opcdes de compra ou venda de ac¢des das Sociedades Investidas
gue integrem a carteira da Classe com o propésito de: (x) ajustar o preco de aquisicéo de Sociedades
Investida com o consequente aumento ou diminui¢do futura na quantidade de ac6es investidas; ou (y)
alienar as a¢fes de Sociedades Alvo investida no futuro como parte da estratégia de desinvestimento.

Debéntures Nao-Conversiveis

5.6 A Classe podera investir até (i) 33% (trinta e trés por cento) do seu Capital Subscrito, ou (ii) o limite
permitido pela regulamentagé&o vigente, o que for maior, em debéntures e outros titulos de divida néo-
conversiveis.

5.6.1 A Classe podera investir em debéntures, publicas ou privadas, ndo conversiveis em acoes, e
em outros titulos de divida ndo conversiveis, desde que, exclusivamente caso exigido nos
termos da regulamentacéo aplicavel: (i) seja assegurado a Classe a participacdo no processo
decisoério e a efetiva influéncia na definicdo da politica estratégica e na gestao das Sociedades
Alvo; e (ii) seja imposto as Sociedades Alvo (emissoras das debéntures) a observancia, no
minimo, das préticas de governanca corporativa exigidas pelo Anexo Normativo IV.

Investimento em Cotas de Fundos de Investimento em Participacdes

5.7 A Classe podera realizar investimentos em cotas de outros FIP.

Investimento em Ativos no Exterior

5.8 Sujeito ao limite de 20% (vinte por cento) do Capital Subscrito, a Classe podera investir, direta ou
indiretamente, em ativos no exterior, ainda que por meio de outros fundos ou sociedades de
investimento no exterior, independentemente de sua forma ou natureza juridica, e desde que tais ativos
possuam a mesma natureza econdmica dos Ativos Alvo.

Limites e Restricdes de Investimento

5.9 A parcela do Patriménio Liquido que ndo estiver investida em Ativos Alvo podera ser alocada nos
Outros Ativos de emiss@o de um Unico emissor, sendo que nao existirdo quaisquer outros critérios de
concentracdo e/ou diversificacdo setorial para os Ativos Alvo e para os Outros Ativos que poderdo
compor a Carteira da Classe. O disposto neste item 5.9 implicar4 risco de concentracdo dos
investimentos da Classe em Ativos Alvo e/ou Outros Ativos de emissdo de um Unico emissor e de pouca
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liquidez, o que podera, eventualmente, acarretar perdas patrimoniais a Classe e aos Cotistas, tendo
em vista, principalmente, que os resultados da Classe poderao depender integralmente dos resultados
atingidos por um Unico emissor.

Investimento Sustentavel

5.10

511

5.12

5.13

A Classe terd como um de seus objetivos investir em Sociedades Alvo que apresentem elevados niveis
de governanca corporativa e que considerem, tanto em suas decisdes estratégicas como em suas
operacdes, melhores praticas para o desenvolvimento sustentavel e preservacao do meio ambiente.

A Classe é classificada como um fundo de investimento sustentavel, nos termos definidos pela
Associacao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais — ANBIMA. Desta forma,
0 GESTOR se compromete a adotar estratégias de investimento que assegurem a aderéncia da Classe
as préticas e parametros estabelecidos para fundos desta natureza.

A Classe, por meio do GESTOR, mantém uma gestéo criteriosa e proxima de seus ativos, incluindo
metodologias de mercado e proprias de diligéncia de impacto para selecionar Sociedades Alvo,
utilizando filtros e ferramentas para avaliacdo de critérios de impacto socioambiental e boas préticas
ASG (Ambientais, Sociais e de Governanga). Posteriormente, a gestdo do portfélio de Sociedades
Investidas envolve monitoramento continuo de métricas e indicadores financeiros, operacionais e de
impacto/ASG, com uso tanto de ferramentas e metodologias consolidadas no mercado quanto de
abordagens proprias. Estruturas de governanga sao implementadas ndo s@ para supervisionar como
também potencializar a agenda de impacto positivo de cada Sociedade Investida, assegurando
reportes transparentes e diligentes para todos os Cotistas. Para mais informac¢des, acesse o formulario
de metodologia ESG e o relatério de reporte ESG em https://gefcapital.com/requlatory-documents-
brazil/

Cabe ao GESTOR avaliar a observancia dos limites de composicao e concentracdo da carteira da
Classe.

CAPITULO 6 — CRITERIOS MINIMOS DE GOVERNANCA CORPORATIVA

6.1

A Classe participara do processo decisério das Sociedades Alvo, seja por meio da detencdo de
participag8o societaria que componha o respectivo bloco de controle dessas Sociedades Alvo, da
celebracdo de acordo de acionistas, de acordo de Cotistas ou, ainda, pela celebracdo de qualquer
contrato, acordo, negécio juridico ou adogdo de outro procedimento que, caso exigido nos termos da
regulamentacao aplicavel, assegure a Classe efetiva influéncia na definicdo de sua politica estratégica
e na sua gestdo, inclusive por meio de indicagdo de membros do conselho de administracéo,
observadas as excecdes previstas no Anexo IV da Resolugcdo CVM 175.

6.1.1 A participacdo da Classe no processo decisorio das Sociedades Alvo estard dispensada nas
hipoteses abaixo e/ou nas hipéteses previstas na regulamentagédo aplicavel:

(i) o investimento da Classe na Sociedade Alvo for reduzido a menos de 1/3 (um terco) do
percentual originalmente investido e passe a representar parcela inferior a 5% (cinco
por cento) do capital social da Sociedade Alvo investida;

(i) o valor contabil do investimento tenha sido reduzido a zero e haja aprovagdo da
Assembleia Especial de Cotistas; ou
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6.2

(iii) no caso de investimento em Sociedades Alvo listadas em segmento especial de
negociacdo de valores mobilidrios, instituido por bolsa de valores ou por entidade do
mercado de balcdo organizado, voltado ao mercado de acesso, que assegure, por meio
de vinculo contratual, padrdes de governanca corporativa mais estritos que os exigidos
por lei, desde que tais investimentos correspondam a até 35% (trinta e cinco por cento)
do Capital Subscrito da Classe.

6.1.2 Sem prejuizo do disposto no item 5.1 acima, fica desde j& ressalvado que o exercicio de controle
acionario das Sociedades Alvo ndo é condi¢cdo necessdria para a participacdo da Classe no
capital social das Sociedades Alvo.

As Sociedades Investidas constituidas na forma de companhias de capital fechado nas quais a Classe
invista deverdo necessariamente seguir as praticas de governanga corporativa previstas e aplicaveis
nos termos do Anexo Normativo IV.

CAPITULO 7 — CUSTODIA DOS ATIVOS DA CLASSE

7.1

7.2

Os Ativos Alvo serdo registrados nos respectivos livros de registros da respectiva Sociedade Alvo ou,
conforme o caso, custodiados em entidade de custddia autorizada ao exercicio da atividade pela CVM,
ressalvados os casos de dispensa do Anexo Normativo IV.

Os Outros Ativos integrantes da carteira da Classe devem ser custodiados, bem como registrados e/ou
mantidos em conta da Classe, em contas especificas abertas no SELIC, em sistemas de registro e de
liquidacao financeira de ativos autorizados pelo BACEN ou em instituicdes ou entidades autorizadas a
prestacdo desses servicos pelo BACEN ou pela CVM, exceto no caso de dispensa na forma do
paragrafo primeiro, do Artigo 25, do Anexo Normativo IV.

721 Caso dispensada a contratagdo de custodiante, o ADMINISTRADOR deve assegurar a
adequada salvaguarda dos ativos que ndo estejam sob custddia, o que inclui a realizacéo das
seguintes atividades:

(i) receber, verificar e fazer a guarda da documentagdo que evidencia e comprova a
existéncia do lastro dos ativos;

(i) diligenciar para que seja mantida, as suas expensas, atualizada e em perfeita ordem a
documentacdo comprobatéria dos ativos; e

(iii) cobrar e receber, em nome da Classe, rendas e quaisquer outros pagamentos
referentes aos ativos custodiados.

CAPITULO 8 — RELACAO COM PARTES RELACIONADAS

8.1

Qualquer transacdo: (i) entre a Classe e Partes Relacionadas do ADMINISTRADOR ou do GESTOR,;
ou (ii) entre a Classe e qualquer entidade administrada pelo ADMINISTRADOR ou pelo GESTOR
(carteira de investimentos ou fundo de investimento); ou (iii) entre Partes Relacionadas do
ADMINISTRADOR ou do GESTOR e as Sociedades Investidas serd considerada uma hipétese de
potencial Conflito de Interesses e devera ser levada ao conhecimento e aprovacao da Assembleia
Especial de Cotistas.
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8.2

8.3

8.4

8.1.1

8.1.2

A Classe podera, independentemente de aprovacado da Assembleia Especial de Cotistas,
realizar investimentos nas Sociedades Alvo em conjunto com terceiros, inclusive em conjunto
com outros fundos de investimento.

O ADMINISTRADOR, o GESTOR, os fundos de investimento por eles administrados e/ou
geridos, bem como sociedades a estes ligadas, controladas e coligadas, poderao,
independentemente de aprovacdo da Assembleia Especial de Cotistas, realizar investimentos
em companhias que atuem no mesmo segmento das Sociedades Alvo.

Nos termos do Artigo 27 do Anexo Normativo IV salvo por aprovacdo em Assembleia Especial de
Cotistas nos termos deste Anexo, é vedada a aplicacdo de recursos em Sociedades Alvo nas quais
participem:

0]

(i)

8.2.1

8.2.2

0 ADMINISTRADOR, o GESTOR, membros de comités e conselhos eventualmente criados
pela Classe e Cotistas titulares de Cotas representativas de 5% (cinco por cento) do patriménio
da Classe, seus soOcios e respectivos conjuges, individualmente ou em conjunto, com
porcentagem superior a 10% (dez por cento) do capital social votante ou total; ou

quaisquer das pessoas mencionadas no item anterior que:

(@) estejam envolvidas, direta ou indiretamente, na estruturagéo financeira da operacéo de
emissao de valores mobiliarios a serem subscritos, inclusive na condi¢do de agente de
colocacéo, coordenacgédo ou garantidor da emisséo; ou

(b) fagcam parte de conselhos de administracéo, consultivo ou fiscal da sociedade a ser
investida, antes do primeiro investimento por parte da Classe.

Salvo por aprovagdo em Assembleia Especial de Cotistas nos termos deste Anexo, é vedada a
realizacé@o de operacdes em que a Classe figure como contraparte das pessoas mencionadas
no subitem (i) do item 8.2 acima, bem como de outros fundos de investimento ou carteira de
valores mobiliarios geridos por Prestador de Servico Essencial, observado o disposto neste
Anexo e no Regulamento.

Conforme disposto no Artigo 27, paragrafo segundo, do Anexo Normativo IV, o disposto no item
8.2.1 acima ndo se aplica quando o ADMINISTRADOR ou GESTOR atuarem como
administrador ou gestor de classes investidas ou na condi¢cao de contraparte da Classe, com a
finalidade exclusiva de realizar a gestdo de caixa e liquidez da Classe ou como administrador
ou gestor de fundo investido, caso a Classe invista, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento)
no fundo investido.

E vedada & Classe a aplicacéo em cotas de fundos de investimento em participacdes que invista, direta
ou indiretamente, na Classe.

E vedado ao ADMINISTRADOR, ao GESTOR e as instituicdes distribuidoras das Cotas adquirir, direta
ou indiretamente, Cotas da Classe.

CAPITULO 9 — POLITICA DE COINVESTIMENTO

9.1

Para fins do disposto no Artigo 9°, §1°, inciso V, do anexo complementar VI, das Regras e
Procedimentos do Cédigo AGRT, e, observado o disposto neste Capitulo, € permitido (i) aos Cotistas
o investimento direto ou indireto em uma Sociedade Alvo; e (ii) ao ADMINISTRADOR e ao GESTOR
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(por meio de outros veiculos administrados pelo ADMINISTRADOR e/ou geridos pelo GESTOR) o
investimento direto ou indireto em uma Sociedade Alvo enquanto a Classe detiver Ativos Alvo de
emissao da respectiva Sociedade Alvo, ressalvas as hipGteses que devam ser submetidas a
Assembleia de Cotistas, nos termos deste Anexo e da regulamentacao aplicavel.

9.1.1 O GESTOR podera, a seu exclusivo critério, sempre que achar conveniente, observada a
regulamentacéo aplicavel, oferecer eventuais oportunidades de coinvestimento nas Sociedades
Alvo (i) aos Cotistas e/ou outros veiculos administrados pelo ADMINISTRADOR e/ou geridos
pelo GESTOR,; ou (ii) a quaisquer terceiros.

9.1.2 Emrazéo do direito conferido ao GESTOR de estruturar coinvestimentos nas Sociedades Alvo,
nao é possivel ao GESTOR antecipar a participacdo que a Classe detera nos Ativos Alvo e/ou
nas Sociedades Alvo por ela investidas, sendo certo que em razdo dos coinvestimentos a
Classe poderd, inclusive, deter participac6es minoritarias, desde que observadas as regras de
governanca corporativa estabelecidas neste Anexo e na regulamentacdo em vigor, conforme
aplicavel. Nesse sentido, o GESTOR definira se sera firmado acordo de acionistas ou Cotistas
e/ou eventuais outros acordos com o objetivo de garantir uma atuagdo conjunta e em bloco
compreendendo a Classe, os Cotistas e/ou outros veiculos administrados pelo
ADMINISTRADOR e/ou geridos pelo GESTOR que realizaram o coinvestimento na respectiva
Sociedade Alvo.

9.1.3 O GESTOR avaliara e definir4, a seu exclusivo critério, se aplicavel, quando da apresentacao
de propostas de investimento pela Classe nas Sociedades Alvo, as regras aplicaveis aos
coinvestimentos, incluindo, mas nao se limitando, a (i) efetivagdo de coinvestimentos através
de outros fundos de investimento geridos pelo GESTOR,; e (ii) definicdo sobre a necessidade
de reunir os investidores que tenham manifestado interesse em participar das oportunidades
de coinvestimento oferecidas pelo GESTOR em referidos fundos.

CAPITULO 10 — CARACTERISTICAS, CONDICOES E COLOCACAO DAS COTAS

10.1

10.2

10.3

104

10.5

O Patriménio Liquido é constituido pela soma: (i) do caixa disponivel; (ii) do valor da carteira, incluindo
os Ativos Alvo e os Outros ativos; e (iii) dos valores a receber, deduzidas de tal soma as exigibilidades.
A avaliacao do valor da carteira da Classe seré feita utilizando-se para cada Ativo Alvo integrante da
carteira os critérios previstos na Instrugdo CVM 579.

As Cotas constitutivas do patrimdnio inicial minimo deverdo representar R$ 30.000.000,00 (trinta
milhdes de Reais).

As Cotas da Classe corresponderdo a fracdes ideais de seu patrimdnio, terdo forma nominativa e
escritural, conferindo aos seus titulares os mesmos direitos e obrigacdes, obrigagdes, incluindo o direito
de comparecer e votar nas Assembleias de Cotistas, ressalvadas as hipoteses de impedimento e/ou
suspensao de direitos de voto previstas no Regulamento, neste Anexo e na regulamentagéo aplicavel.

A propriedade das Cotas nominativas e escriturais presumir-se-a pela conta de depésito das Cotas,
aberta em nome do Cotista. Adicionalmente, quando as cotas estiverem custodiadas eletronicamente
na B3, sua titularidade serda comprovada por emissao de extrato em nome dos cotistas.

N&o havera resgate de Cotas a qualquer tempo, sendo na data de liquidacdo da Classe, nao se
confundindo os eventos de resgate com as amortizacdes previstas neste Anexo.

BTG Pactual
SAC: 0800 772 2827 | Ouvidoria: 0800 722 0048 | btgpactual.com 11



btgpactual

Anexo | ao Regulamento
CLASSE UNI~CA DO RESOURCE EFFICIENCY BRASIL FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACOES | IS — MULTIESTRATEGIA RESPONSABILIDADE LIMITADA

CAPITULO 11 - EMISSAO, SUBSCRIGAO, INTEGRALIZACAO E TRANSFERENCIA DAS
COTAS

Emissao das Cotas

111

11.2

11.3

114

115

11.6

A Primeira Emissao foi composta de até 400.000 (quatrocentas mil) Cotas com valor unitario de R$
1.000,00 (mil Reais), totalizando R$ 400.000.000,00 (quatrocentos milhées de Reais). As Cotas foram
objeto de Oferta, nos termos da regulamentagédo aplicavel a época.

Apés a Primeira Emisséo, eventuais novas emissdes de Cotas somente poderdo ocorrer mediante
aprovacdo da Assembleia Especial de Cotistas (“Emiss@es Subsequentes”), observadas as leis e
normas aplicaveis a época da respectiva Emissdo Subsequente, bem como o disposto neste Anexo e,
conforme aplicavel, o preco de emissdo das novas Cotas sera fixado pela Assembleia Especial de
Cotistas.

11.2.1  Os Investidores que ndo tenham subscrito Cotas no d&mbito da Primeira Emiss&o e que venham
a subscrever Cotas em Emissdes Subsequentes, incluindo apos a Classe ter efetuado seu
primeiro investimento, receberao tratamento similar ao concedido aos Cotistas existentes, sem
prejuizo de serem previstos termos e condi¢Bes distintos em cada Emisséo e distribuicdo de
Cotas, na forma da regulamentacgéo aplicavel.

As Cotas serdo distribuidas por sociedades integrantes do sistema de distribuicdo de valores
mobiliarios contratadas pela Classe.

Os Cotistas da Classe terdo direito de preferéncia para subscrever e integralizar novas Cotas na
proporcao da respectiva participacdo de cada Cotista no Patriménio Liquido da Classe.

Em caso de nova emissao de Cotas, o direito de preferéncia devera ser exercido pelo Cotista em até 5
(cinco) dias contados da data da Assembleia Especial de Cotistas que deliberar sobre a nova emisséao,
sendo vedada a cessd@o deste direito a terceiros. O exercicio do direito de preferéncia devera ser
efetivado no referido prazo, através da assinatura da ata de Assembleia Especial de Cotistas, na
hipétese dos Cotistas presentes a Assembleia Especial de Cotistas, e/ou de documento a ser
encaminhado pelo ADMINISTRADOR para este fim.

As informacdes relativas a Assembleia de Cotistas que aprovar a nova emissdo de Cotas, bem como
o instrumento de confirmacédo do exercicio do direito de preferéncia pelo Cotista, estardo disponiveis a
partir da data da Assembleia de Cotistas na sede do ADMINISTRADOR. Adicionalmente, o
ADMINISTRADOR enviara tais documentos aos Cotistas no prazo maximo de 10 (dez) dias da
realizacdo da Assembleia de Cotistas.

Subscricdo das Cotas

11.7

As Cotas seréo subscritas pelos Cotistas mediante celebracdo do Compromisso de Investimento e/ou
assinatura de Boletim de Subscricdo, conforme o caso. Ao subscreverem Cotas, os Cotistas
comprometer-se-40 com o disposto neste Anexo e no Regulamento, responsabilizando-se por
guaisquer perdas e danos que venham a causar a Classe ou ao Fundo na hipétese de nao cumprimento
de suas obrigag@es, e declarando, portanto, sua condicdo de Investidor Profissional e ciéncia das
restricdes existentes no &mbito da Oferta, conforme o caso.
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11.8

11.9

Ao celebrar o Compromisso de Investimento, o investidor se comprometera, de forma irrevogavel e
irretratavel, a integralizar as Cotas por ele subscritas em atendimento as Chamadas de Capital que
venham a ser realizadas pelo ADMINISTRADOR, nos termos e condi¢des previstos no Compromisso
de Investimento e neste Anexo.

11.8.1 Por ocasido de qualquer investimento na Classe, o Cotista devera assinar o respectivo Boletim
de Subscricdo, do qual devera constar: (i) o nome e a qualificacéo do Cotista; (ii) 0 nimero de
Cotas subscritas; e (iii) o preco de subscri¢éo, valor total a ser integralizado pelo subscritor e 0
respectivo prazo. Os Cotistas deverdo efetuar e manter seu cadastro atualizado perante o
ADMINISTRADOR, nos termos exigidos por este.

11.8.2 Os valores das subscri¢cdes de Cotas serdo fixados sempre em Reais, em atendimento as leis
e normas apliciveis e observado o disposto neste Anexo e nos respectivos Compromissos de
Investimento.

11.8.3 No momento da subscricdo das Cotas, cabera a instituicdo intermediaria da Oferta ou ao
ADMINISTRADOR, conforme aplicavel, averiguar a adequacdo do investidor ao Publico-Alvo
da Classe.

N&o ha valor minimo ou méaximo para manutenc¢édo de investimentos no Fundo apds a subscri¢éo inicial
de cada investidor.

Integralizacdo das Cotas

11.10

11.11

As Cotas poderdo ser integralizadas a vista, a partir da assinatura do Boletim de Subscri¢do, ou
mediante Chamada de Capital, conforme o caso, conforme estipulado no ato que aprovar a respectiva
Emisséo Subsequente de Cotas.

Na medida em que a Classe: (i) identifique oportunidades de investimento nos Ativos Alvo, ou (ii)
identifique necessidades de recebimento pela Classe de aportes de recursos para pagamento de
despesas e encargos da Classe, o ADMINISTRADOR, mediante orientagdo do GESTOR, realizara
Chamadas de Capital para aporte de recursos, nos termos deste Anexo e dos respectivos
Compromissos de Investimento, informando aos respectivos Cotistas, no mesmo ato, acerca dos
prazos estabelecidos para a realizagdo dos investimentos objeto das Chamadas de Capital, observado
o disposto no item 4.2 acima.

11.11.1 As Chamadas de Capital para aquisicdo de Ativos Alvo deverdo ocorrer durante o Periodo de
Investimento e, excepcionalmente, nos casos previstos neste Anexo, durante o Periodo de
Desinvestimento. As Chamadas de Capital para pagamento de despesas e encargos da Classe
poderdo ocorrer durante todo o Prazo de Duragéo.

11.11.2 Ao serem informados de determinada Chamada de Capital, em prazo néo inferior a 5 (cinco)
Dias Uteis, os Cotistas seréio obrigados a integralizar parte ou a totalidade de suas Cotas, nos
termos dos respectivos Compromissos de Investimento. Tal procedimento sera repetido para
cada Chamada de Capital, até que 100% (cem por cento) das Cotas subscritas tenham sido
integralizadas pelos Cotistas.

11.11.3 As Chamadas de Capital realizadas nos termos do item 11.11 ndo excederdo o Capital
Subscrito.
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11.12

11.11.4 Sem prejuizo do disposto acima, as Chamadas de Capital destinadas ao pagamento de
despesas (incluindo a Taxa de Administracéo, se for o caso) e custos operacionais da Classe
poderdo ser realizadas a qualquer momento durante o Prazo de Duracgéo e estardo limitadas
ao valor do Capital Subscrito por cada Cotista.

11.11.5 Para todos os fins, sera considerada como data de integralizacdo de qualquer Cota a data em
que efetivamente os recursos estiverem disponiveis na conta corrente da Classe e, nos casos
de integralizacéo em ativos, a data em que tais ativos passarem a ser de titularidade da Classe.

O Cotista detentor de Cotas que ndo cumprir, total ou parcialmente, sua obriga¢do de integralizar as
Cotas na forma e condicdes previstas neste Anexo, no respeito Boletim de Subscricdo e no respectivo
Compromisso de Investimento, apdés o envio de comunicado pelo ADMINISTRADOR sobre a
inadimpléncia e que n&o sane tal inadimpléncia no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis, ficara de pleno
direito constituido em mora, sujeitando-se ao pagamento de seu débito atualizado pelo IPCA, calculado
pro rata die, acrescido de multa diaria de 2% (dois por cento), observado a multa total maxima de 10%
(dez por cento), bem como juros de mora de 1% (um por cento) ao més a partir do 2° (segundo) més
de atraso (“Cotista Inadimplente”). Ainda, fica facultado ao ADMINISTRADOR utilizar as amortizagbes
a que o Cotista inadimplente fizer jus para compensar os débitos existentes com a Classe até o limite
de seus débitos, bem como as demais penalidades contratuais estabelecidas no respectivo
Compromisso de Investimento.

11.12.1 O Cotista Inadimplente tera os direitos politicos e econébmicos conferidos pela titularidade de
suas Cotas que estejam subscritas e ndo integralizadas imediatamente e automaticamente
suspensos até que o evento de inadimplemento seja sanado, incluindo o direito de: (i)
comparecer e votar nas Assembleias de Cotistas; (ii) ceder ou transferir suas Cotas; (iii)
receber qualquer distribuicdo a qual faria jus. Caso o Cotista inadimplente venha a cumprir com
suas obrigacdes devidas, tal Cotista inadimplente retomara todos os seus direitos suspensos.

11.12.2 Para fins do disposto neste Anexo, as penalidades e multas descritas neste Anexo e no
Compromisso de Investimento serdo, mutatis mutandis, aplicaveis exclusivamente ao(s)
respectivo(s) investidor(es) direto(s) do(s) Cotista(s), possuindo o GESTOR todos os poderes
e autorizacdes necessarias para cumprir o disposto neste item.

Transferéncia de Cotas

11.13 As Cotas poderéo ser transferidas, observadas as condi¢fes descritas neste Anexo, no Compromisso

de Investimento e nas leis e normas aplicaveis.

11.13.1 Os cessionarios de Cotas serdo obrigatoriamente Investidores Profissionais, conforme definidos
pelas leis e normas aplicaveis e deverdo aderir aos termos e condi¢cdes do Fundo, por meio da
assinatura e entrega ao ADMINISTRADOR dos documentos por este exigidos, necessarios
para o cumprimento da legislacéo em vigor e efetivo registro como Cotistas.

11.14 As Cotas poderdo ser negociadas em mercado secundario operacionalizado pela B3 ou cedidas por

meio de instrumento particular assinado entre cedente e cessionario.

11.14.1 O Cotista que desejar alienar suas Cotas, no todo ou em parte, devera manifestar sua intengao
por comunicacdo escrita ao ADMINISTRADOR, especificando em tal comunicado o preco,
condicdes de pagamento e demais condicGes aplicaveis a oferta. O ADMINISTRADOR
convocara os demais Cotistas para comparecerem a Assembleia Especial de Cotistas,

BTG Pactual
SAC: 0800 772 2827 | Ouvidoria: 0800 722 0048 | btgpactual.com 14



btgpactual

Anexo | ao Regulamento
CLASSE UNI~CA DO RESOURCE EFFICIENCY BRASIL FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACOES | IS — MULTIESTRATEGIA RESPONSABILIDADE LIMITADA

11.14.2

11.14.3

11.14.4

informando as condi¢des da oferta de Cotas, os quais terdo direito de preferéncia a aquisicéo
das referidas Cotas, na propor¢éo do numero de Cotas do Fundo de que forem respectivamente
titulares, de modo que o exercicio do direito de preferéncia se dara na prépria Assembleia
Especial de Cotistas convocada para este fim, incluindo eventual reserva para sobras, devendo
a efetivacdo do exercicio do direito de preferéncia ser confirmada na propria ata da Assembleia
Especial de Cotistas.

Sem prejuizo do disposto no item 11.14.1 acima, as Cotas somente poderéo ser transferidas
se estiverem totalmente integralizadas ou, caso ndo estejam, se 0 cessionario assumir, por
escrito, todas as obrigacdes do Cotista cedente perante o Fundo e/ou a Classe no tocante a
sua integralizacdo, e desde que respeitado o direito de preferéncia nos termos do item 11.14.1
acima. O direito de preferéncia ndo sera observado, podendo a venda de Cotas ser feita
livremente por qualquer Cotista, exclusivamente caso a negociagéo realizada nos termos do
item 11.14 seja feita com: (i) seu cdnjuge e/ou parentes até o 2° (segundo) grau de parentesco,
inclusive a fundos de investimento dos quais estes Ultimos sejam controladores; ou (ii) sua
sociedade controlada, controladora ou sob controle comum do Cotista cedente.

No caso de transferéncia de Cotas sem direito de preferéncia, na forma do item 11.14.2 acima,
0 cessionario devera comunicar ao ADMINISTRADOR no prazo maximo de 48 (quarenta e 0ito)
horas, bem como deverd encaminhar o termo de cesséo devidamente registrado e com firma
reconhecida pelas partes, em caso de cessdo por meio de instrumento particular, para que o
ADMINISTRADOR tome as devidas providéncias para alteracdo da titularidade das Cotas,
sendo certo que a data base da alteracdo sera a data de emisséo do recibo do termo de cessdo
pelo ADMINISTRADOR.

Na hipotese de haver sobras de Cotas ofertadas, nos termos do item 11.14.1 acima, as Cotas
remanescentes poderdo ser alienadas a terceiros indicados pelo Cotista alienante, ou ainda, a
qualquer terceiro interessado na aquisicdo das Cotas remanescentes, desde que, em prazos e
condi¢des ndo mais favoraveis do que os da oferta original aos Cotistas.

CAPITULO 12 - AMORTIZACAO DAS COTAS

O ADMINISTRADOR podera, conforme orientacdo do GESTOR, realizar amortizagfes parciais das
Cotas da Classe, a qualquer tempo, em especial quando ocorrerem eventos de alienacéo de Ativos
Alvo de Sociedades Investidas. A amortizagdo serd feita mediante rateio das quantias a serem
distribuidas pelo nimero de Cotas integralizadas existentes.

12.1
12.1.1
12.1.2
BTG Pactual

A Assembleia Especial de Cotistas podera determinar ao ADMINISTRADOR que, em caso de
iliquidez dos ativos da Classe, ndo havendo recursos disponiveis, a amortizacao das Cotas seja
realizada mediante entrega de Ativos Alvo e/ou Outros Ativos aos Cotistas, na proporcéo das
Cotas detidas por cada Cotista.

Em qualquer hip6tese de amortizacao e inclusive em caso de dacdo em pagamento de bens e
direitos decorrente do resgate, a amortizacdo ou o resgate se dard apos a deducado de todas
as taxas, encargos, comissdes e despesas ordinarias da Classe tratadas neste Anexo e no
Regulamento.
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12.2

12.3

12.1.3 Fardo jus ao recebimento de qualquer valor devido aos Cotistas nos termos deste Anexo
aqueles que sejam Cotistas ao final do Dia Util imediatamente anterior a respectiva data do
pagamento.

Para fins de amortizacdo de Cotas, sera considerado o valor da Cota do segundo Dia Util anterior &
data do pagamento da respectiva parcela de amortizacdo, correspondente a divisdo do Patrimdnio
Liquido pelo nimero de Cotas emitidas e em circulagcdo, ambos apurados no segundo Dia Util anterior
a referida data do pagamento da respectiva parcela de amortizacao.

12.2.1 Quando a data estipulada para qualquer pagamento de amortizagédo de Cotas aos Cotistas cair
em dia que nao seja Dia Util, tal pagamento sera efetuado no primeiro Dia Util seguinte.

Os pagamentos de amortizacdes das Cotas serdo realizados prioritariamente em moeda corrente
nacional, podendo ser realizados em Ativos Alvo e/ou Outros Ativos, quando houver deliberagdo da
Assembleia Especial de Cotistas neste sentido. Os pagamentos em moeda corrente nacional seréo
realizados por meio de qualquer mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo BACEN.

12.3.1 Ao final do Prazo de Duracdo ou quando da liquidagédo antecipada da Classe, todas as Cotas
deverdo ter seu valor integralmente amortizado. N&do havendo recursos em moeda corrente
nacional suficientes para realizar o pagamento da amortizacao total das Cotas em circulagdo a
época da liquidacao da Classe, o ADMINISTRADOR devera convocar a Assembleia Especial
de Cotistas a fim de deliberar sobre a prorrogacéo do Prazo de Duracéo ou o resgate de Cotas
em Ativos Alvo.

CAPITULO 13- ASSEMBLEIA ESPECIAL DE COTISTAS E DEMAIS PROCEDIMENTOS
APLICAVEIS AS MANIFESTACOES DAS VONTADES DOS COTISTAS

131

13.2

A Assembleia Especial de Cotistas desta Classe, se aplicavel, é responsavel por deliberar sobre as
matérias especificas da referida Classe, na forma da Resolu¢cdo CVM 175 e alteracdes posteriores.

13.1.1 Exceto se disposto de forma contraria, aplicam-se as Assembleias Especiais as disposi¢cdes
previstas no CAPITULO 4 — da Parte Geral quanto & Assembleia Geral de Cotistas.

13.1.2 Os Cotistas que tenham sido chamados a integralizar as Cotas subscritas e que estejam
inadimplentes na data da convocac¢do da assembleia terdo os direitos politicos e econdmicos
conferidos pela titularidade de suas Cotas imediatamente e automaticamente suspensos, na
forma do item 11.12.1 deste Anexo.

13.1.3 O Cotista deve exercer o direito de voto no interesse da Classe.

Os seguintes quoruns deverdo ser observados pela Assembleia Especial de Cotistas ao deliberar as
matérias abaixo:

Matéria Quérum

| — tomar anualmente, no prazo méaximo de 60 (sessenta) dias
apos o encaminhamento das demonstracdes contabeis a
CVM, as contas do Fundo (em beneficio da Classe) e
deliberar sobre as demonstragBes contabeis, nos termos
do Artigo 71 da parte geral da Resolu¢cdo CVM 175;

Maioria das Cotas subscritas
presentes
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Matéria Qudérum

Anexo;

Il— alterar o presente Anexo observado o disposto no item
13.3 deste Anexo ou se de outra forma previsto neste

Metade, no minimo, das Cotas
subscritas

escolha de seus respectivos substitutos;

Il — destituicdo ou substituicio do ADMINISTRADOR, do
GESTOR e demais prestadores de servicos da Classe, e a

Metade, no minimo, das Cotas
subscritas

liquidacdo da Classe;

IV - fusdo, incorporacdo, cisdo, transformacdo ou eventual

Metade, no minimo, das Cotas
subscritas

V — emissdo e distribuicdo de novas Cotas;

Metade, no minimo, das Cotas

Assembleia Especial de Cotistas;

subscritas
VI - o0aumento na Taxa de Administragéo ou o estabelecimento Metade. no minimo. das Cotas
de taxa de gestéo; subscritas
VIl — alteragdo ou prorrogagéo do Prazo de Duragéo, do Periodo o .
de Investimento e do Periodo de Desinvestimento da Maioria das Cotas subscritas
Classe; presentes
Devera ser equivalente ao
VIIl — alteragdo do quérum de instalacdo e deliberagdo da correspondente quérum até entéo

em vigor para a matéria em que
se deseja alterar o quérum.

pela Classe e a elei¢cdo de seus membros;

IX - instalagdo, composi¢cdo, organizagcdo e funcionamento de
conselhos e/ou outros comités que venham a ser criados

Metade, no minimo, das Cotas
subscritas

Normativo IV;

X — requerimento de informag¢des por parte de Cotistas,
observado o Artigo 26, paragrafo primeiro, do Anexo

Maioria das Cotas subscritas
presentes

Cotas subscritas;

Xl — aprovagdo dos atos que configurem potencial Conflito de
Interesses entre a Classe e o ADMINISTRADOR ou o
GESTOR e entre a Classe e qualquer Cotista, ou grupo de
Cotistas, que detenham mais de 10% (dez por cento) das

Metade, no minimo, das Cotas
subscritas

entrega de Ativos Alvo e/ou Outros Ativos; e

Xl = inclusdo de encargos ndo previstos neste Anexo ou seu
respectivo aumento acima dos limites previstos neste Metade, no minimo, das Cotas
Anexo: subscritas

Xlll— a amortizacdo ou integralizacdo de Cotas mediante Maioria das Cotas subscritas

presentes

ADMINISTRADOR ou do GESTOR.

XIV — a aprovacdo de operacdes com Partes Relacionadas do

Maioria das Cotas subscritas
presentes
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13.3

13.4

135

13.6

13.7

Este Anexo pode ser alterado, independentemente da Assembleia Especial de Cotistas, nos casos
previstos na Resolucdo CVM 175.

Ficam dispensadas as comunicagdes previstas no Artigo 52, §1° da parte geral da Resolu¢do CVM 175
quando as deliberacdes forem aprovadas pela unanimidade dos Cotistas.

Fica estabelecido que nédo se aplicam as hipéteses de vedacédo ao direito a voto em Assembleia de
Cotistas dispostas no Artigo 78 da parte geral da Resolucdo CVM 175, nos termos do Artigo 114 do
referido dispositivo.

As demonstracdes contabeis cujo relatério de auditoria ndo contiver opinido modificada podem ser
consideradas automaticamente aprovadas caso a assembleia correspondente ndo seja instalada em
virtude do ndo comparecimento de quaisquer cotistas.

Considera-se o correio eletrbnico (e-mail) uma forma de correspondéncia valida entre o
ADMINISTRADOR e os Caotistas, inclusive para convocacdo de Assembleias de Cotistas e
procedimentos de consulta formal, sendo obrigacéo do Cotista manter seus dados atualizados junto ao
ADMINISTRADOR. Caso o Cotista ndo tenha comunicado ao ADMINISTRADOR a atualizacéo de seu
endereco fisico ou eletrénico, o ADMINISTRADOR fica exonerado do dever de envio das informacdes
e comunicacdes previstas na Resolucdo CVM 175 ou no Regulamento, a partir da primeira
correspondéncia que houver sido devolvida por incorre¢do no enderec¢o declarado.

CAPITULO 14 - LIQUIDAGCAO DA CLASSE

141

A Classe sera liquidada ao final do Prazo de Duragé@o da Classe ou por deliberacdo da Assembleia
Especial de Cotistas, sem prejuizo das hipéteses previstas nos itens 1.1 (Prazo de Duracao) e 15.10
deste Anexo.

14.1.1 No caso de liquidagéo da Classe, o ADMINISTRADOR promovera a divisdo do patriménio da
Classe entre os Cotistas, deduzidas a Taxa de Administracdo e quaisquer outras despesas da
Classe, na proporcao de suas respectivas Cotas, no prazo maximo de 30 (trinta) dias, devendo
a Assembleia Especial de Cotistas que deliberar a liquidacdo manifestar-se a respeito de
eventual pagamento em ativos aos Cotistas ou a alienacdo destes ativos em condi¢Bes
especiais.

14.1.2 Ao final do Prazo de Duracdo ou em caso de liquidacdo antecipada, ndo havendo a
disponibilidade de recursos, os Cotistas poderdo receber Ativos Alvo e/ou Outros Ativos
constantes da Carteira, como pagamento dos seus direitos, em dagcdo em pagamento, conforme
venha a ser decidido pela Assembleia Especial de Cotistas que deliberar pela liquidagdo da
Classe.

14.1.3 Na hip6tese da Assembleia Especial de Cotistas ndao chegar a um acordo comum referente aos
procedimentos de dacdo em pagamento dos bens e direitos para fins de pagamento de resgate
das Cotas, os Ativos Alvo e os Outros Ativos serdo dados em pagamento aos Cotistas, mediante
a constituicdo de um condominio, cuja fragao ideal de cada Cotista sera calculada de acordo
com a proporcdo de Cotas detida por cada titular sobre o valor total das Cotas em circulacdo
existentes a época. Apés decorrido o prazo de 30 (trinta) dias da constituicdo do condominio
acima referido, o ADMINISTRADOR e o CUSTODIANTE estardo desobrigados em relacéo as
responsabilidades estabelecidas no Regulamento e neste Anexo, ficando autorizado o
ADMINISTRADOR a liquidar a Classe perante as autoridades competentes.
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14.1.4 O ADMINISTRADOR devera notificar os Cotistas para que estes elejam um administrador para
o condominio de bens e direitos, referido no 14.1.3 acima, na forma do Artigo 1.323 do Cdadigo
Civil, informando a proporcdo de bens e direitos a que cada Cotista fara jus, sem que isso
represente qualquer responsabilidade do ADMINISTRADOR perante os Cotistas apés a
constituicdo do referido condominio.

14.1.5 Caso os Cotistas ndo procedam a elei¢cdo do administrador do condominio, no prazo de até 30
(trinta) dias contados do envio da notificagcdo, esta funcéo sera exercida pelo Cotista que
detenha a maioria das Cotas existentes.

14.1.6 O CUSTODIANTE fara a custodia dos Ativos Alvo e dos Outros Ativos pelo prazo de 30 (trinta)
dias contados do envio da notificacdo referida no item 14.1.4 acima, dentro do qual o
administrador do condominio eleito pelos Cotistas ou ao qual essa funcdo tenha sido atribuida
indicara ao ADMINISTRADOR e ao CUSTODIANTE data, hora e local para que seja feita a
entrega dos Ativos Alvo e dos Outros Ativos. Expirado este prazo, o ADMINISTRADOR podera
promover a consignacgédo dos ativos da Carteira, na forma do Artigo 334, do Cédigo Civil.

14.1.7 A liguidacéo da Classe sera conduzida pelo ADMINISTRADOR, observadas as disposicdes
deste Anexo e do Regulamento ou o que for deliberado na Assembleia Especial, e que sera
conferido tratamento igualitario a todos os Cotistas, sem privilégio de qualquer Cotista.

CAPITULO 15 - PRESTADORES DE SERVICOS

Administracdo

15.1

Gestédo

15.2

15.3

A Classe serd administrada pelo ADMINISTRADOR. Observadas as limitagbes estabelecidas neste
Anexo e nas demais disposicdes legais e regulamentares vigentes, o ADMINISTRADOR tem poderes
para praticar todos 0s atos necessarios a administracao da Classe, observadas disposi¢des previstas
na regulamentacgédo e autorregulacéo aplicaveis, bem como as competéncias inerentes ao GESTOR.

15.1.1 Sem prejuizo das obrigagBes previstas pela parte geral da Resolugdo CVM 175 e pelo Anexo
Normativo IV, é obrigacdo do ADMINISTRADOR contratar a instituicdo responsavel pela
auditoria das demonstracdes contabeis da Classe, conforme indicacdo do GESTOR.

O GESTOR, observadas as disposic¢des previstas na regulamentacao e autorregulacdo aplicaveis e as
limitagBes legais, tem poderes para (i) praticar os atos necessarios a gestéo da carteira de ativos, na
sua respectiva esfera de atuacao; e (ii) de forma ampla, exercer todos os direitos inerentes aos titulos
e valores mobiliarios integrantes da Carteira da Classe, cabendo-lhe, ainda, todas as decisbes de
investimento da Classe, observado o disposto neste Anexo e nas leis e normas aplicaveis.

15.2.1 A gestdo da Carteira da Classe podera, desde que aprovada em Assembleia Especial de
Cotistas, ser exercida por afiliada do GESTOR que obtenha registro de administracdo de
carteiras de valores mobiliarios perante a CVM nos termos da regulamentacéo aplicavel.

Compete ao GESTOR negociar os ativos da carteira, bem como firmar, quando for o caso, todo e
qualquer contrato ou documento relativo a negociacdo de ativos, qualquer que seja a sua natureza,
representando a Classe para essa finalidade.
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15.4 Sem prejuizo das obrigac@es previstas pela parte geral da Resolucdo CVM 175 e pelo Anexo Normativo
IV, sdo obrigacBes do GESTOR:

(i) fornecer aos Cotistas que assim requererem, estudos e andlises de investimento para
fundamentar as decisdes a serem tomadas em Assembleia Especial, incluindo os registros
apropriados com as justificativas das recomendaces e respectivas decisdes;

(i) fornecer aos Cotistas, mediante solicitacao de qualquer Cotista, atualizacbes periddicas dos
estudos e andlises que permitam o0 acompanhamento dos investimentos realizados, objetivos
alcancados, perspectivas de retorno e identificacdo de possiveis acdes que maximizem o
resultado do investimento;

(iii) decidir sobre as questdes relevantes de interesse da Classe, inclusive aumento de
participacdo nas Sociedades Investidas, e a ado¢do de medidas judiciais e extrajudiciais na
defesa dos interesses da Classe;

(iv) representar a Classe, na forma da legislagdo aplicavel, perante as Sociedades
Investidas e monitorar os investimentos da Classe, incluindo exercer o direito de voto
decorrente desses ativos, realizando todas as demais acdes necessérias para tal exercicio,
observado o disposto na politica de voto do GESTOR e mantendo documentacédo habil para
demonstrar tal monitoramento;

(v) manter documentacao habil para que se verifique como se deu o processo decisorio relativo
a composicdo da Carteira da Classe, independentemente da classificagdo adotada pela
Classe;

(vi) solicitar ao ADMINISTRADOR o processamento da liquidacdo dos investimentos e
desinvestimentos

(vii) decidir sobre as Chamadas de Capital a serem realizadas pelo ADMINISTRADOR para
a viabilizacdo de investimentos pela Classe;

(viii) a seu exclusivo critério, instruir o ADMINISTRADOR acerca da realizacdo de
amortizacdo parcial ou integral de Cotas, conforme o caso;

(ix) fornecer ao ADMINISTRADOR todas as informagfes e documentos necessarios para
que este possa cumprir suas obrigacBes, incluindo, dentre outros: (a) as informacdes
necessarias para que o ADMINISTRADOR determine se a Classe se enquadra ou ndo como
entidade de investimento, nos termos da regulamentacdo contébil especifica; (b) as
demonstracdes contdbeis auditadas das Sociedades Investidas previstas no item 6.1.2 acima,
quando aplicavel; e

(x) encaminhar ao ADMINISTRADOR, nos 5 (cinco) Dias Uteis subsequentes a sua assinatura,
uma coépia de cada documento que firmar em nome da Classe, sem prejuizo do envio, na forma
e horérios previamente estabelecidos pelo ADMINISTRADOR, de informacgdes adicionais que
permitam a este Ultimo o correto cumprimento de suas obrigacdes legais e regulamentares
para com a Classe.

15.4.2 Sempre que forem requeridas informag6es na forma dos itens (i) e (ii) acima, 0 GESTOR, em
conjunto com o ADMINISTRADOR, podera submeter a questdo a prévia apreciagdo da
Assembleia de Especial de Cotistas, tendo em conta os interesses da Classe e dos demais
Caotistas, assim como eventuais conflitos de interesses em relacao a conhecimentos técnicos e
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as empresas nas quais a Classe tenha investido, ficando, nesta hipétese, impedidos de votar
os Cotistas que requereram a informacao.

Equipe-Chave do GESTOR

15,5 O GESTOR devera assegurar que a equipe-chave, envolvida diretamente nas atividades de gestdo da
Classe, seja sempre composta por um gestor, um analista sénior e um analista janior.

VedacOes Aplicaveis aos Prestadores de Servicos Essenciais

15.6 E vedado aos Prestadores de Servicos Essenciais, direta ou indiretamente, praticar os seguintes atos
em nome da Classe:

(i) receber depdsito em conta corrente;

(i) contrair ou efetuar empréstimos, exceto (a) na situagdo de empréstimo contraido para
fazer frente ao inadimplemento de Cotistas que deixem de integralizar as Cotas que
subscrevem, observado que o valor do empréstimo estara limitado ao montante
necessdario para assegurar o cumprimento do Compromisso de Investimento
previamente assumido pela Classe ou para garantir a continuidade de suas operagoes;
(b) caso a Classe obtenha apoio financeiro direto de organismos de fomento, estando,
nesta hipotese, autorizada a contrair empréstimos ou financiamentos, diretamente, dos
organismos de fomento, limitados ao montante correspondente a 30% (trinta por cento)
dos ativos da carteira, observadas as demais disposicGes correlatas aplicaveis do
Anexo Normativo 1V; e (c) nas modalidades estabelecidas pela CVM;

(iii) vender Cotas a prestacdo, sem prejuizo da possibilidade de integralizacdo a prazo de
Cotas subscritas;

(iv) garantir rendimento predeterminado aos Cotistas;

(V) utilizar recursos da Classe para pagamento de seguro contra perdas financeiras de
Cotistas; e

(vi) praticar qualquer ato de liberalidade.

15.6.1 A contratacdo de empréstimos referida item (ii) acima s6 poderd ocorrer no valor equivalente
ao estritamente necessério para assegurar o cumprimento de Compromissos de Investimentos
previamente assumidos pela Classe.

15.7 Exceto se aprovado em Assembleia Especial de Cotistas, o ADMINISTRADOR e o GESTOR né&o
poderdo contratar, em nome da Classe, prestador de servico que tenha real ou potencial Conflito de
Interesse pertinente & Classe.

Destituicdo, Substituicdo e Renlncia dos Prestadores de Servicos Essenciais

15.8 O ADMINISTRADOR e/ou 0 GESTOR devem ser substituidos nas hipéteses de:

0) descredenciamento para o exercicio da atividade de administragdo de carteiras de valores
mobiliarios, por deciséo final e irrecorrivel,

(i) renudncia, observado o disposto neste Anexo;

(iii)  destituicd@o, por deliberagdo da Assembleia Especial de Cotistas.
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15.9 A Assembleia Especial de Cotistas deve deliberar sobre a substituicdo do ADMINISTRADOR ou do
GESTOR em até 15 (quinze) dias da sua renlncia ou descredenciamento e deve ser convocada
imediatamente pelo ADMINISTRADOR, sendo facultada a convocacao da Assembleia de Cotistas a
Cotistas que detenham Cotas representativas de ao menos 5% (cinco por cento) do Patrimdnio Liquido
da Classe.

15.9.1 Nas hipoteses de rendncia, destituicdo e/ou descredenciamento do ADMINISTRADOR e/ou do
GESTOR, as respectivas taxas devidas, conforme aplicavel, serdo pagas pela Classe de
maneira pro rata ao periodo em que o ADMINISTRADOR e/ou 0 GESTOR esteve e/ou estiveram
prestando servicos para a Classe, sendo certo que nao havera qualquer restituicdo de valores
j& pagos, desde que tais valores tenham sido pagos em conformidade com os termos deste
Anexo.

15.10 No caso de renuncia, o ADMINISTRADOR e o GESTOR devem permanecer no exercicio de suas
funcdes até sua efetiva substituicdo, que deve ocorrer no prazo méaximo de 180 (cento e oitenta) dias,
sob pena de liquidacéo da Classe pelo ADMINISTRADOR.

15.11 No caso de descredenciamento, a CVM deve nomear administrador temporério até a eleicdo de um
novo administrador, conforme estabelecido no Artigo 108, paragrafo terceiro da Parte Geral da
Resolucdo CVM 175.

Custédia

15.12 O servico de custddia dos ativos da Classe sera prestado pelo CUSTODIANTE, a quem cabera as
atribuicdes previstas nas disposi¢c8es legais e regulamentares aplicaveis.

Controladoria e Escrituracdo

15.13 O ESCRITURADOR prestara servicos de controladoria e escrituragdo das Cotas da Classe, a quem
caberd as atribui¢cdes previstas nas disposi¢des legais e regulamentares aplicaveis.

Auditoria

15.14 Os servicos de auditoria das demonstragdes financeiras e demais contas da Classe serdo prestados
por uma Empresa de Auditoria. Pelos servicos prestados, a Empresa de Auditoria fara jus ao
recebimento de remuneracao a ser definida em contrato especifico, a qual seréa paga pela Classe.

Contratacdo de prestadores de servicos

15.15 Sem prejuizo das disposi¢cfes acima, a contratacdo de outros prestadores de servicos pela Classe que
ndo o CUSTODIANTE dependera da anuéncia prévia e expressa do ADMINISTRADOR ou do
GESTOR, conforme aplicavel, devendo ser ratificada em Assembleia Especial, caso a remuneracéo do
referido prestador de servigcos seja superior ao montante autorizado para cada Prestador de Servico
Essencial, nos termos do CAPITULO 16 — deste Anexo.

CAPITULO 16 — REMUNERACAO

16.1  Asseguintes remuneracdes serdo devidas pela Classe para remunerar os seus prestadores de servigos
(base 252 Dias Uteis):
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Base de calculo e percentual

0,15% (quinze centésimos por cento) ao ano, apropriada diariamente
e paga mensalmente até o 5° (quinto) Dia Util do més subsequente
ao més que se refere, incidente sobre o patriménio liquido da Classe,
reteada entre os prestadores de servicos da Classe, observada a
remuneracdo minima mensal de R$ 15.000,00 (quinze mil reais), a
ser corrigida anualmente, em janeiro de cada ano, pela variacdo
positiva do IGP-M, ou por indice distinto de correcdo monetaria,
desde que o valor seja inferior a corregdo pelo IGP-M.

Taxa de Administracdo

Nao sera devida, pela Classe ao GESTOR, remuneragao pelos

Taxa de Gestéo . ~ )
servigos de gestdo da Carteira da Classe.

Taxa de Ingresso N&o serdo cobradas taxas de ingresso da Classe ou dos Cotistas.

Taxa de Saida A cobranca de taxas de saida da classe ou dos cotistas € vedada.

Taxa de Performance N&o sera cobrada da Classe taxa de performance.

0% (zero por cento) sobre o Patriménio Liquido, nos termos do Artigo

VP @ [ 12 CUS e 9°, [l do Anexo Normativo IV.

Tendo em vista que ndo ha distribuidores das Cotas que prestem
servicos de forma continua a Classe, 0 presente Anexo nao prevé
uma taxa maxima de distribuicdo, nos termos do Oficio-Circular-
Conjunto n°® 1/2023/CVM/SIN/SSE (“Taxa Méaxima de Distribuicdo”).
Taxa Maxima de Distribuicéo A remuneracéo dos distribuidores que venham a ser contratados e
remunerados pontualmente, a cada nova emissao de Cotas, sera
prevista nos documentos da respectiva oferta, conforme a Resolugéo
CVM 160, conforme alterada, e néo esté incluida na Taxa Méxima
de Distribuicdo acima.

CAPITULO 17 — CONFLITO DE INTERESSES

17.1 O ADMINISTRADOR e o GESTOR declaram que ndo se encontram em situacdo de Conflito de
Interesses, bem como manifestam sua independéncia para o exercicio das atividades descritas neste
Anexo e no Regulamento.

17.1.1 Na eventualidade de qualquer hipétese de potencial Conflito de Interesses envolvendo o
ADMINISTRADOR e o0 GESTOR, em relacdo ao exercicio de suas respectivas atividades, o
ADMINISTRADOR devera convocar uma Assembleia Especial de Cotistas para analisar as
hipoteses de Conflito de Interesses e aprovar ou rejeitar operagdes que envolvam referido
conflito.

17.2 A Assembleia Especial de Cotistas devera analisar as potenciais situagdes de Conflito de Interesses, e
aprovar, ou ndo, operacdes que envolvam tal conflito, ainda que potencial. O ADMINISTRADOR e o
GESTOR deverao sempre agir de boa-fé, e na hipétese de potencial Conflito de Interesses, submeter
sua resolucdo a aprovagado pela Classe.
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17.2.1 O Cotista conflitado, ou seja, que se encontre em uma situacéo que o coloque, potencial ou
efetivamente, em situacao de Conflito de Interesses, de qualquer natureza, devera: (i) informar
a referida situacéo ao GESTOR e ao ADMINISTRADOR, cabendo a este informar a respectiva
situacdo aos demais Cotistas, conforme o caso; e (ii) abster-se de participar das discussdes,
salvo se detiver informacdes que desabonem o investimento, assim como de votar, conforme o
caso, nas Assembleias de Cotistas realizadas para a resolucéo de Conflito de Interesses.

CAPITULO 18 - TRIBUTACAO

18.1

18.2

18.3

O disposto neste Capitulo foi elaborado com base na legislacao e regulamentacao em vigor e produzindo
efeitos, tem por objetivo descrever de forma sumaria o tratamento tributario aplicavel em regra aos
Caotistas e a Classe, ndo se aplicando aos Cotistas sujeitos a regras de tributacdo especificas, na forma
da legislacdo e regulamentacéo em vigor.

Ha excecbes (inclusive relativas a natureza ou ao domicilio do investidor) e tributos adicionais que
podem ser aplicados, motivo pelo qual os Cotistas devem consultar seus assessores juridicos com
relagéo a tributacéo aplicavel nos investimentos realizados na Classe.

O GESTOR buscara perseguir a composicdo da carteira do Fundo adequada ao Regime Especifico
dos Fundos N&o Sujeitos a Tributagdo Periddica, conforme definido pela Lei n® 14.754, de 12 de
dezembro de 2023.

De acordo com a legislagdo vigente, as operacdes da Carteira sdo isentas do Imposto sobre a Renda
(“IR”) e estao sujeitas ao Imposto sobre Operagdes Financeiras, na modalidade TVM (“IOF/TVM”), a
aliquota zero.

Tributac&o aplicavel as operagcdes da carteira:

Tributacdo na fonte dos rendimentos auferidos pelos Cotistas:

IRF:

Cotistas Residentes no Brasil:

No caso de FIP classificado como “entidade de investimento” nos termos da regulamentacao expedida
pelo Conselho Monetéario Nacional, os rendimentos auferidos na amortizagdo ou no resgate das Cotas,
inclusive quando decorrentes da liquidacdo da Classe, ficam sujeitos a incidéncia do IRF a aliquota de
15% (quinze por cento) sobre a diferenca positiva entre o valor de amortizacdo ou resgate e o custo de
aquisicdo das Cotas.

O IRF sera considerado antecipacdo do devido no caso de beneficiario pessoa juridica tributada com
base no lucro real, presumido ou arbitrado e, nos demais casos, sera considerado tributa¢éo exclusiva.

No caso de alienacgéo realizada por pessoa fisica, 0s ganhos estardo sujeitos a IR 15% (quinze por
cento) sob a sistematica de ganho de capital ou de ganhos liquidos, a depender do ambiente de
negociacdo das Cotas. Caso realizada por pessoa juridica, os ganhos estardo sujeitos a apuracao de
IR pela sistemética de ganhos liquidos.

Cotistas N&o-residentes (INR):

Em regra, os rendimentos auferidos pelos Cotistas INR na amortizacdo ou no resgate das Cotas,
inclusive quando decorrentes da liquidacdo da Classe também ficam sujeitos a incidéncia do IRF a
aliquota de 15% (quinze por cento) sobre a diferenca positiva entre o valor de amortizagdo ou resgate
e o custo de aquisi¢cdo das Cotas.
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Aos Cotistas INR que invistam nos mercados financeiro e de capitais brasileiros por meio da Resolucéo
Conjunta n°® 13, de 3 de dezembro de 2024, do BACEN e da CVM, é aplicavel tratamento tributario
especifico determinado em funcao de residirem ou ndo em pais ou jurisdicdo com tributacao favorecida
("ITF).

Os Cotistas INR néo residentes em JTF sao elegiveis a aliquota de 0% (zero por cento) do IRF, desde
gue atendidos os requisitos previstos na Lei n° 11.312, de 27 de junho de 2006, conforme alterada (“Lei
n°11.312”), como o enquadramento da Classe como entidade de investimento nos termos da
regulamentacdo expedida pelo CMN e cumprimento dos limites de diversificacdo e as regras de
investimento constantes da regulamentacéo estabelecida pela CVM.

Desenquadramento para fins fiscais:

Em caso de inobservancia dos requisitos mencionados acima, os rendimentos reconhecidos pelos
Cotistas, pessoas fisicas ou juridicas residentes no Brasil, poderdo ser submetidos a tributacédo pelo
IRF na fonte a aliquotas regressivas em func¢éo do prazo de suas aplica¢gBes, conforme segue: 22,5%
(vinte e dois inteiros e cinco décimos por cento) para aplicacbes com prazo até 180 dias, 20% (vinte
por cento) para aplicagbes de 181 até 360 dias, 17,5% (dezessete inteiros e cinco décimos por cento)
para aplicacdes de 361 a 720 dias e 15% (quinze por cento) para aplicacdes com prazo superior a 720
dias.

Por fim, para os Cotistas INR, ndo seria aplicavel o beneficio fiscal da aliquota zero mencionada
anteriormente e os rendimentos auferidos na amortizacdo ou no resgate das Cotas, inclusive quando
decorrentes da liquidacdo do FUNDO, e na aliena¢éo de Cotas ficam sujeitos, ao IRRF de 15% (quinze
por cento). No entanto, existe a possibilidade de entendimento diverso pela RFB.

Em regra, os rendimentos auferidos pelos Cotistas serdo tributados pelo
Cobranca do IRF: IRF no momento da amortizacdo de rendimentos das Cotas, da alienacdo
de Cotas a terceiros e do resgate das Cotas da Classe.

1. IOF:

O IOF/TVM incide a aliquota de 1% (um por cento) ao dia, sobre o valor de
resgates, alienacdes ou amortizacdes, limitado ao rendimento da aplicagédo
em funcdo do prazo de acordo com tabela regressiva anexa ao Decreto n®
6.306/2007. Atualmente, o IOF limita-se a 96% (noventa e seis por cento)
do rendimento para resgates no 1° (primeiro) dia util subsequente ao da
aplicacdo. Resgates e alienacdes em prazo inferior a 30 (trinta) dias da data
IOF/TVM: de aplicagéo na classe de Cotas podem sofrer a tributacdo pelo IOF/TVM,
conforme tabela decrescente em fung¢éo do prazo. A partir do 30° (trigésimo)
dia de aplicacdo néo héa incidéncia de IOF/TVM. Ficam sujeitas a aliquota
zero as operacdes do mercado de renda variavel. Ressalta-se que a
aliquota do IOF/TVM pode ser alterada a qualquer tempo por ato do Poder
Executivo até o percentual de 1,50% (um inteiro e cinquenta centésimos por
cento) ao dia.

As operages de conversdes de moeda estrangeira para moeda Brasileira,
bem como de moeda Brasileira para moeda estrangeira, estdo sujeitas ao
IOF-Cambio. Atualmente, as operacdes de cambio referentes ao ingresso
no Pais para investimentos nos mercados financeiros e de capitais e retorno
estdo sujeitas a aliquota de 0% (zero por cento). De igual modo, as
IOF-Cémbio: operacgBes para remessas e ingressos de recursos, realizadas pelo FUNDO
relativas as suas aplicacdes no mercado internacional, nos limites e
condigdes fixados pela CVM, também estéo sujeitas a aliquota de 0% (zero
por cento). Ressalta-se que a aliquota do IOF/Cambio pode ser majorada a
gualquer tempo por ato do Poder Executivo, até o percentual de 25% (vinte
e cinco por cento).
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CAPITULO 19 — FATORES DE RISCO E POLITICA DE ADMINISTRACAO DE RISCOS

191

19.2

19.3

A Carteira da Classe esté sujeita as flutuacdes de precos e/ou cotacdes do mercado, conforme o caso,
aos riscos de crédito e liquidez e as variaces de precos e cotacdes inerentes aos seus Outros Ativos,
0 que pode acarretar perda patrimonial a Classe e aos Cotistas.

A Carteira da Classe e, por consequéncia, seu patrimbnio, estdo submetidos a diversos riscos,
incluindo, mas néo se limitando, aos riscos descritos no Complemento Il. Antes de adquirir Cotas, o
investidor deve ler cuidadosamente o referido adendo. Os métodos utilizados para o gerenciamento
dos riscos a que a Classe se encontra sujeita ndo constituem garantia contra eventuais perdas
patrimoniais que possam ser incorridas pela Classe.

Aqueles que estejam interessados em investir na Classe devem ler o Complemento Il ao
Regulamento antes da subscri¢cdo de Cotas:

CAPITULO 20 - DEMONSTRACOES CONTABEIS

20.1

A Classe tera escrituracdo contébil propria, devendo as aplicagbes, as contas e as demonstracfes
contabeis da Classe serem segregadas das do ADMINISTRADOR e do GESTOR, bem como das do
CUSTODIANTE.

20.1.1 Os ativos e passivos da Classe, incluindo a sua carteira de investimentos, seréo apurados com
base no BR GAAP e demais normas apliciveis, especialmente a Instrugdo CVM 579,
considerando a classificacdo contabil da Classe atribuida pelo ADMINISTRADOR e inclusive
para fins de provisionamento de pagamentos, encargos, passivos em geral e eventual baixa de
investimentos.

20.1.2 A contabilizacédo das Cotas da Classe sera feita pelo respectivo custo de aquisi¢éo, ajustado
mensalmente pelo valor da Cota.

20.1.3 O ADMINISTRADOR assume a responsabilidade perante a CVM e os Cotistas pelos critérios,
valores e premissas utilizados na avaliagdo dos titulos e valores mobilidrios da Carteira da
Classe e garante, ainda, que, uma vez adotado o referido critério de avaliacdo, este sera
regularmente utilizado ao longo dos exercicios contabeis subsequentes.

20.1.4 Para fins do disposto na Instrugdo CVM 579, a Classe foi inicialmente enquadrada no conceito
de entidade de investimento.

20.1.5 Além do disposto no item 20.1.1, a apuragdo do valor contabil da carteira de investimentos da
Classe devera ser procedida de acordo com os seguintes critérios:

0] os Ativos Alvo serdo avaliados anualmente pelo respectivo Valor Justo com base em
laudo de avaliacdo preparado por avaliadores independentes contratados de comum
acordo pelo ADMINISTRADOR e pelo GESTOR, nos termos previstos pela Instrucao
CVM 579 e deste Anexo;

(i) os Ativos Alvo e Outros Ativos de renda fixa sem cotacao disponivel no mercado seréo
contabilizados pelo custo de aquisicao, ajustado pela curva do titulo, pelo prazo a
decorrer até o seu vencimento; e

(iii) os demais Ativos Alvo e Outros Ativos de renda fixa e/ou varidvel com cotacéo
disponivel no mercado serdo contabilizados pelo preco de mercado, de acordo com as
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20.2

regras vigentes de marcacdo a mercado e com a politica interna de contabilizacao de
ativos do ADMINISTRADOR - conforme disponivel em
https://www.btgpactual.com/asset-management/administracao-fiduciaria e procurar por
“Manual de Precificacdo dos Ativos”, acessando o manual do “BTG Pactual” — ou do
CUSTODIANTE.

20.1.6 Nao obstante o disposto no item 20.1.5 acima, o ADMINISTRADOR podera propor a
reavaliagéo dos ativos da Carteira da Classe, quando:

(i)
(i)

(iii)

(iv)
(v)
(vi)
(vii)
(viii)

(ix)

verificada a notdria insolvéncia de alguma Sociedade Investida;

houver atraso ou ndo pagamento de dividendos, juros ou amortizagfes relativamente
aos Ativos Alvo ou Outros Ativos que tenham sido adquiridos pela Classe;

houver pedido de recuperacao judicial, extrajudicial ou faléncia ou for decretada a
faléncia de alguma das Sociedades Investidas, concessao de plano de recuperacao
judicial ou extrajudicial de alguma das Sociedades Investidas, bem como a
homologacéo de qualquer pedido de recuperacéo judicial ou extrajudicial envolvendo
alguma das Sociedades Investidas;

houver emisséo de novas Cotas;

alienacao significativa de ativos de Sociedades Investidas;

oferta publica de a¢des de qualquer das Sociedades Investidas;
mutacdes patrimoniais significativas, a critério do ADMINISTRADOR,;

permuta, alienac¢do ou qualquer outra operacdo relevante com Ativos Alvo de emisséo
de Sociedades Investidas fechadas; e

da hipotese de liquidacédo antecipada da Classe.

As demonstragdes financeiras da Classe, inclusive os critérios de provisionamento e baixa de
investimentos, deverdo ser elaboradas de acordo com as normas de escrituracdo expedidas pela CVM,
devendo ser auditadas anualmente por Empresa de Auditoria registrada na CVM, observado o item
20.1.5 acima e as normas que disciplinam o exercicio dessa atividade. Para os fins deste item, ocorrera
baixa contabil, parcial ou total, de investimento(s) da Classe em Sociedade(s) Alvo(s) quando a
Empresa de Auditoria, 0 ADMINISTRADOR e/ou 0 GESTOR recomendar(em) que um investimento
realizado ndo gerara mais retorno a Classe, ocasido em que o referido valor deixara de integrar o
Patriménio Liquido da Classe.

20.2.1 O ADMINISTRADOR é o responsavel pela elaboragdo e divulgacdo das demonstracdes
contabeis da Classe, e, assim, deve definir a sua classificagdo contébil entre entidade ou ndo
de investimento e efetuar o adequado reconhecimento, mensuracéo e divulgacdo do valor dos
investimentos da Classe, conforme previsto na regulamentacéo especifica.

20.2.2
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O ADMINISTRADOR, sem se eximir de suas responsabilidades pela elaboracdo das
demonstracdes contabeis da Classe, pode utilizar informac¢des do GESTOR ou de avaliadores
independentes, para efetuar a classificacdo contabil da Classe ou, ainda, para determinar o

Valor Justo dos seus investimentos.
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20.3

20.2.3 Ao utilizar informacdes do GESTOR, nos termos do item 20.2.2 acima, 0 ADMINISTRADOR
deve, por meio de esforcos razoaveis e no ambito do seu dever de diligéncia, obter o conforto
necessario sobre a adequacéo de tais informacdes obtidas.

As demonstrac8es contabeis da Classe serédo ser elaboradas pelo ADMINISTRADOR ao final de cada
exercicio, nos termos da Instrucdo CVM 579 e pelo plano contabil apropriado, devendo ser auditadas
anualmente pela Empresa de Auditoria.

CAPITULO 21 - DISPOSICOES FINAIS

21.1

21.2

213

Em caso de morte ou incapacidade do Cotista, o representante do espélio ou do incapaz exercera os
direitos e cumprird as obrigagdes, perante o ADMINISTRADOR, que cabiam ao de cujus ou ao incapaz,
observadas as prescri¢des legais.

Os Cotistas, o ADMINISTRADOR e o CUSTODIANTE deverdo manter sob absoluto sigilo e
confidencialidade, ndo podendo revelar, utilizar ou divulgar, direta ou indiretamente, no todo ou em parte,
isolada ou conjuntamente com terceiros, as informag6es e/ou documentos referentes aos investimentos
e operacBes da Classe, exceto nas hipdteses em que quaisquer das informacdes sejam reveladas,
utilizadas ou divulgadas por qualquer Cotista, pelo ADMINISTRADOR ou pelo CUSTODIANTE:

(i) com o consentimento prévio e por escrito do GESTOR; ou

(i) se obrigado por lei, ordem judicial e/ou administrativa expressa, inclusive da CVM,
sendo que nesta Ultima hipétese, o ADMINISTRADOR e o GESTOR deverdo ser
informados por escrito de tal ordem, previamente ao fornecimento de qualquer
informagéo.

21.2.2 Excetuam-se a vedacdo disposta acima, as hipoteses em que quaisquer das informacdes ali
indicadas sejam reveladas, utilizadas ou divulgadas por qualquer Cotista: (i) com o
consentimento prévio e por escrito da Assembleia Especial; ou (ii) se obrigado por ordem
expressa de autoridades legais, sendo que, nesta Ultima hip6tese, a Assembleia Especial, o
ADMINISTRADOR e o0 GESTOR deverao ser informados por escrito de tal ordem, previamente
ao fornecimento de qualquer informagéo.

Este Anexo e o Regulamento deverao ser regidos e interpretados de acordo com as leis da Republica
Federativa do Brasil.

* k k
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GLOSSARIO

DEFINICOES APLICAVEIS A CLASSE DE COTAS

“ADMINISTRADOR”

“AFAC”
“ANBIMA”

“Anexo”

“Anexo Normativo IV’

“Apéndice”

“Assembleia de Cotistas”

“Assembleia Especial de Cotistas”

“Assembleia Geral de Cotistas”

“Ativos Alvo”

“B3”

“‘BACEN”

“Boletins de Subscrigao”

“‘BR GAAP”

“Capital Integralizado”

BTG Pactual

Tem o significado constante no quadro preambular do item 1.1 da
Parte Geral do Regulamento.

Significa adiantamento para futuro aumento de capital.

Significa a Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais.

Significa 0 anexo descritivo da Classe.
Significa o anexo normativo IV da Resolugdo CVM 175.

Significa cada parte do Anexo que disciplina as caracteristicas
especificas de cada Subclasse, se houver.

Significa a Assembleia Geral de Cotistas e/ou a Assembleia Especial
de Cotistas.

Significa a assembleia de Cotistas para a qual sdo convocados
apenas Cotistas de determinada classe ou Subclasse, conforme
aplicavel.

Significa a assembleia de Cotistas para a qual serdo convocados
todos os Cotistas.

Significa (i) agbes; (ii) bbnus de subscricdo; (iii) debéntures
(inclusive da espécie simples); (iv) notas comerciais e outros titulos
e valores mobiliarios conversiveis ou permutiveis em acgbes de
emissdo de Sociedades Alvo; (v) titulos, contratos e valores
mobilidrios representativos de participacao de Sociedades Alvo que
sejam sociedades limitadas; (vi) cotas de outros FIP; e (vii) cotas de
Fundos de Ac¢des — Mercado de Acesso.

Significa a B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo, sociedade com sede na
cidade de Séo Paulo, Estado de S&o Paulo, na Praca Anténio Prado,
n° 48, 7° andar, inscrita no CNPJ sob o n° 09.346.601/0001-25.

Significa o Banco Central do Brasil.

Significa cada boletim de subscricdo por meio dos quais cada inves-
tidor subscrevera Cotas.

Significa principios contabeis geralmente aceitos no Brasil e
contempla todo o arcabouco normativo, legal e principiolégico que
rege a ciéncia contabil no Brasil.

Significa o valor total nominal em Reais aportado pelos Cotistas na
Classe.
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“Capital Subscrito”

“Carteira da Classe”

“Chamada de Capital”

“Classe”

“CMN”
“CNPJ”
“Cédigo AGRT”

“Cédigo Civil”

“Cédigo de Processo Civil”

“Compromisso de Investimento”

“Conflito de Interesses”

“Cotas”

“Cotista”
“Cotista Inadimplente”

“Cotistas INR”

BTG Pactual

Significa a soma do valor constante dos Boletins de Subscri¢cdo
firmados por cada investidor da Classe, a titulo de subscricdo de
Cotas.

Significa o conjunto de ativos componentes da carteira de investi-
mentos da Classe.

Significa cada chamada de capital realizada pelo ADMINISTRADOR,
conforme orientacdo do GESTOR, para que os Cotistas integralizem
suas respectivas Cotas, observado o disposto no item 11.10 do
Anexo.

Significa a classe Unica de Cotas do FUNDO, denominada CLASSE
UNICA DO RESOURCE EFFICIENCY BRASIL FUNDO DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES | IS — MULTIESTRATEGIA
RESPONSABILIDADE LIMITADA.

Significa o Conselho Monetéario Nacional.
Significa o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica.

Significa 0 Cédigo de Administracdo e Gestdo de Recursos de
Terceiros da ANBIMA, conforme alterado.

Significa a Lei n® 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme
alterada.

Significa a Lei n® 13.105, de 16 de margo de 2015, conforme alte-
rada.

Significa o documento que formaliza 0 compromisso de investimento
a ser celebrado entre a Classe e/ou 0 Fundo, o ADMINISTRADOR e
cada Cotista.

Significa toda transacéo entre: (i) a Classe e Partes Relacionadas do
ADMINISTRADOR ou do GESTOR; (ii) a Classe e qualquer entidade
administrada ou gerida pelo ADMINISTRADOR ou pelo GESTOR
(carteira de investiemntos ou fundo de investimento); ou (iii) entre
Partes Relacionadas do ADMINISTRADOR ou do GESTOR e
Sociedades Investidas, sem prejuizo do disposto no Artigo 27 do
Anexo Normativo V.

Significa as cotas de emissao da Classe, independentemente de sua
Subclasse, que representam fracdes ideais do patriménio da Classe.

Significa cada titular de Cotas.
Tem o significado constante no item 11.12 do Anexo.

Significa os Cotistas que (i) sejam investidores ndo-residentes (INR);
e (ii) invistam nos mercados financeiros e de capitais brasileiros por
meio da Resolucdo Conjunta 13, os quais poderéo, caso ndo residam
em pais ou jurisdicdo de tributagdo favorecida, nos termos da
Instrugdo Normativa RFB n° 1.037, de 4 de junho de 2010, conforme
alterada, e atendam aos requisitos previstos na legislacdo e
regulamentacdo vigentes, fazer jus ao beneficio descrito no
CAPITULO 18 — do Anexo.
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“‘CUSTODIANTE”

“CVM”
“Data de Inicio da Classe”

“Dia Util”

“Equipe-Chave do GESTOR”

“‘Empresa de Auditoria”

“Encargos”

“Emissado Subsequente”

“‘ESCRITURADOR”

“‘FIP”

“‘FUNDO”

“‘GESTOR”

“IGP-M"

“Instrucdo CVM 579”

“Investidores Profissionais”

“Investimento Sustentavel”

BTG Pactual

Tem o significado constante no quadro preambular do item 1.1 do
quadro preambular do Anexo da Classe.

Significa a Comisséo de Valores Mobiliarios.
Significa a data da primeira integralizacéo de Cotas.

Significa qualquer dia, exceto (i) sabados, domingos ou feriados
nacionais, no Estado ou na Cidade de S&o Paulo e (ii) com relacéo
a qualquer pagamento realizado por meio da B3, aqueles sem
expediente na B3. Caso as datas em que venham a ocorrer eventos
nos termos do Anexo ndo sejam Dia Util, conforme esta definic&o,
considerar-se-4 como a data do referido evento o Dia Util
imediatamente seguinte.

Significa a equipe de profissionais do GESTOR responsavel pelo
acompanhamento das atividades da Classe.

Significa uma empresa de auditoria independente registrada na
CVM.

Significam os encargos do FUNDO ou da Classe, conforme aplicavel,
previstos na Parte Geral do Regulamento, no Anexo da Classe, bem
como na Resolugédo CVM 175.

Tem o significado que Ihe é atribuido no item 11.2 do Anexo.

Tem o significado constante no quadro preambular do item 1.1 do
quadro preambular do Anexo da Classe.

Significa qualquer fundo de investimento em participacgdes,
constituido nos termos da Resolu¢éo CVM 175.

Significa o RESOURCE EFFICIENCY BRASIL FUNDO DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES | IS — MULTIESTRATEGIA.

Tem o significado constante no quadro preambular do item 1.1 da
Parte Geral do Regulamento.

Significa o Iindice Geral de Precos de Mercado, publicado
mensalmente pela Fundagdo Getulio Vargas, ou outro indice que
venha a substitui-lo.

Significa a Instrugcédo CVM n° 579, de 30 de agosto de 2016, conforme
alterada.

Significam os investidores considerados profissionais, nos termos do
Artigo 11 da Resolucao CVM 30.

Significa o investimento com o objetivo intencional de gerar impactos
socioambientais positivos, direto da atividade central da respectiva
sociedade, além do retorno financeiro. Os impactos estédo
relacionados a economia circular e/ou a projetos voltados
exclusivamente para solugbes de mudangcas climaticas e
produtividade de recursos naturais no Brasil. Tudo isso levando em
consideragdo os aspectos ambientais, sociais e de governanca do
negdcio, e sem que haja intencdo de comprometer o desempenho
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“IOF/ITVM”
“IR”
“IPC”

“IPCA”

"Lei n° 11.312”

“Oferta”

“Outros Ativos”

“Partes Relacionadas”

“Patrimdnio Liquido”

“Periodo de Desinvestimento”

“Periodo de Investimento”

“Politica de Investimentos”

“Prazo de Duracao”

“Prestador(es) de
Essenciais”

BTG Pactual

Servigos

btgpactual

financeiro da Classe, pautados na Politica de Investimento e de
acordo com os critérios estabelecidos de Sociedades Alvo.

Tem o significado que Ihe é atribuido no item 18.3 do Anexo.
Tem o significado que Ihe é atribuido no item 18.3 do Anexo.

Significa o indice de Precos ao Consumidor, calculado e divulgado
pela Fundacéo Institututo de Pesquisas Econdmicas - FIPE.

Significa o indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo, divul-
gado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE), ou
qualquer outro indice que venha a substitui-lo e que adote meto-
dologia de apuracéo e céalculo semelhante.

Significa a Lei n® 11.312, de 27 de junho de 2006, conforme alterada.

Significa toda e qualquer distribuicdo de Cotas durante o Prazo de
Duragdo do FUNDO, nos termos da Resolu¢do CVM 160 e/ou
demais regulacdes aplicaveis.

Significa, em conjunto: (i) titulos de emisséo do Tesouro Nacional,
(i) titulos de renda fixa de emissédo de instituicBes financeiras,
inclusive aqueles emitidos pelo ADMINISTRADOR, pelo GESTOR,
pelo CUSTODIANTE e/ou por suas sociedades ligadas; (iii)
opera¢gBes compromissadas, de acordo com a regulamentacdo
especifica do Conselho Monetario Nacional; e/ou (iv) cotas de fundos
de investimento e/ou cotas de fundos de investimento em cotas de
fundos de investimento, inclusive aqueles administrados e/ou geridos
pelo ADMINISTRADOR, pelo GESTOR, pelo CUSTODIANTE e/ou
suas sociedades ligadas.

Significa, com relagdo a uma pessoa: (i) os empregados, diretores,
sécios ou representantes legais; (ii) os conjuges e/ou parentes até o
2° grau de parentesco; e (iii) as sociedades controladoras, coligadas,
subsidiarias ou que exergam controle comum.

Significa o Patrimbnio Liquido da Classe, o qual deverd ser
constituido por meio da soma (i) do disponivel, (ii) do valor da
carteira; e (iii) dos valores a receber, deduzidas de tal soma as
exigibilidades e a rentabilidade auferida no periodo.

Tem o significado atribuido no item 4.3 do Anexo da Classe.
Tem o significado atribuido no item 4.1 do Anexo da Classe.

Significa a politica de investimentos da Classe, conforme disposta no
Anexo.

Tem o significado constante no item 1.1 do quadro preambular do
Anexo da Classe.

Significa o ADMINISTRADOR e/ou o0 GESTOR, em conjunto e/ou
indistintamente.
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“Primeira Emisséao”

“Reais” ou “ R$”

“Regulamento”

“RFB,!

“Resolugido Conjunta 13”

“Resolu¢iao CVM 30”

“Resolugdo CVM 160”

“Resolug¢do CVM 175”

“SELIC”

“Sociedades Alvo”

“Sociedade Investida”

“Subclasse”

“Taxa de Administracéo”

“Valor Justo”
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Significa a primeira emissdo de Cotas da Classe, conforme as
condicdes estabelecidas no respectivo instrumento que a aprovou.

Significa a moeda corrente da Republica Federativa do Brasil.

Significa este regulamento do FUNDO, incluindo sua Parte Geral,
eventuais Anexos, Apéndices e demais documentos que o integrem,
conforme aplicavel.

Significa a Receita Federal do Brasil.

Significa a Resolu¢do Conjunta n° 13, editada pelo BACEN e pela
CVM em 3 de dezembro de 2024.

Significa a Resolugdo CVM n° 30, de 11 de maio de 2021, conforme
alterada.

Significa a Resolu¢gdo CVM n° 160, de 13 de julho de 2022, conforme
alterada.

Significa a Resolugdo CVM n° 175, de 23 de dezembro de 2022,
conforme alterada.

Significa o Sistema Especial de Liquidacéo e de Custodia.

Significa as companhias abertas ou fechadas, brasileiras e sediadas
no Brasil, nas quais se identifique perspectiva de rentabilidade
significativa, e que estejam comprometidas ou que venham a se
comprometer a adotar politicas de maior exposi¢do ao mercado de
capitais, ampla divulgacdo de informacdes e de melhores préticas de
governanga corporativa, bem como as sociedades limitadas que
observem o disposto na Resolugdo CVM 175, inclusive, conforme
aplicavel, quanto ao limite de receita bruta anual e as disposi¢des
transitérias em caso de extrapolacdo deste limite. O investimento
pela Classe nas referidas companhias abertas ou fechadas e/ou
sociedades limitadas devera representar um Investimento
Sustentavel, nos termos do Anexo.

Significa a Sociedade Alvo cujos valores mobiliarios tenham sido ad-
quiridos, subscritos ou atribuidos a Classe, nos termos do
Regulamento.

Significa qualquer subclasse de Cotas, conforme aplicavel.

Significa a taxa de administracdo devida ao ADMINISTRADOR pelos
servicos de administracdo fiduciéria e escrituracdo das Cotas, nos
termos do item 16.1 do Anexo.

Significa o valor constante no ltimo laudo de avaliacdo do valor justo
das Sociedades Investidas, elaborado, a critério do GESTOR, pelo
GESTOR ou por empresa especializada indicada pelo GESTOR e
aprovada pelo ADMINISTRADOR, observado o disposto no Anexo.

* k *
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FATORES DE RISCO APLICAVEIS A CLASSE UNICA

1. Risco de Mercado:

) Fatores Macroecondmicos: a Classe também podera estar sujeita a outros riscos
advindos de motivos alheios ou exdgenos ao controle do ADMINISTRADOR e/ou do
GESTOR, tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios ou
situacdes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica, econdmica
ou financeira que modifiguem a ordem atual e influenciem de forma relevante os
mercados financeiro e/ou de capitais brasileiro, incluindo variagfes nas taxas de juros,
eventos de desvalorizacao da moeda e de mudancas legislativas, poderao resultar em:
(a) perda de liquidez dos ativos que compdem a Carteira da Classe, e/ou (b)
inadimpléncia dos emissores dos ativos. Tais fatos poderdo acarretar prejuizos para os
Cotistas. Adicionalmente, a Classe desenvolvera suas atividades predominantemente
no mercado brasileiro, estando sujeita, portanto, aos efeitos da politica econdmica
praticada pelo Governo Federal. Ocasionalmente, o governo brasileiro intervém na
economia realizando relevantes mudancas em suas politicas. As medidas do Governo
Brasileiro para controlar a inflacdo e implementar as politicas econdémica e monetéria
tém envolvido, no passado recente, alteracdes nas taxas de juros, desvalorizacdo da
moeda, controle de cAmbio, aumento das tarifas publicas, entre outras medidas. Essas
politicas, bem como outras condicbes macroecondmicas, tém impactado
significativamente a economia e o mercado de capitais nacional. A adoc¢do de medidas
gue possam resultar na flutuagdo da moeda, indexacédo, instabilidade de precos,
elevacao de taxas de juros ou influenciar a politica fiscal vigente poderdo impactar os
negocios, as condi¢des financeiras, os resultados da Classe e a consequente
distribuicdo de rendimentos aos Cotistas. Impactos negativos na economia, tais como
recessao, perda do poder aquisitivo da moeda e aumento exagerado das taxas de juros
resultantes de politicas internas ou fatores externos podem influenciar os resultados da
Classe.

(i) Acontecimentos e Percepcéo de Risco em Outros Paises: o mercado de capitais no
Brasil é influenciado, em diferentes graus, pelas condi¢cdes econémicas e de mercado
de outros paises, incluindo paises de economia emergente. A reacdo dos investidores
aos acontecimentos nesses outros paises pode causar um efeito adverso sobre o preco
de ativos e valores mobiliarios emitidos no Pais, reduzindo o interesse dos investidores
nesses ativos, entre 0s quais se incluem as Cotas, 0 que podera prejudicar de forma
negativa as atividades das Sociedades Investidas e, por conseguinte, os resultados da
Classe e a rentabilidade dos Cotistas.

(iii) Risco de mercado em geral: consiste no risco de flutuacBes nos precos e na
rentabilidade dos ativos da Classe, os quais sdo afetados por diversos fatores de
mercado, como taxa de juros, liquidez, crédito, alteracBes politicas, econbmicas e
fiscais. A queda nos precos dos ativos integrantes da Carteira pode ser temporaria, ndo
existindo, no entanto, garantia de que ndo se estenda por periodos longos e/ou
indeterminados. Esta constante oscilacdo de precos pode fazer com que determinados
ativos sejam avaliados por valores diferentes ao de emissdo e/ou contabilizacéo,
podendo acarretar volatilidade das Cotas e perdas aos Cotistas.

2. Outros Riscos

BTG Pactual
SAC: 0800 772 2827 | Ouvidoria: 0800 722 0048 | btgpactual.com 1



btgpactual

Complemento Il — Fatores de Risco
CLASSE UNI~CA DO RESOURCE EFFICIENCY BRASIL FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACOES | IS — MULTIESTRATEGIA RESPONSABILIDADE LIMITADA

0]

(i)

(iii)

(iv)

Risco de alteracdo da legislacdo aplicavel a Classe e/ou aos Caotistas: a legislacédo
aplicavel a Classe, aos Cotistas e aos investimentos efetuados pela Classe, incluindo,
sem limitagdo, leis tributarias e regulamentacgfes especificas do mercado de fundos,
estdo sujeitas a alteracdes. Tais eventos poderdo impactar de maneira adversa o valor
das Cotas a tributacdo dos Cotistas, bem como as condi¢cbes para distribuicdo de
rendimentos e para resgate das Cotas. Ademais, a aplicacdo de leis existentes e a
interpretacao de novas leis poderdo impactar os resultados da Classe e dos Cotistas.
De igual modo, ndo ha como prever de que maneira e quais termos e condicfes serédo
previstos nos normativos emanados pela CVM quando da regulamentacao de leis
aplicaveis aos fundos de investimento. Tais termos e condi¢des poderdo ter um impacto
significativo na industria de fundos de investimento e, consequentemente, na Classe e
seus Cotistas.

Riscos de alteracBes das Regras Tributarias e Desenquadramento Fiscal: alteraces
nas regras tributarias ou na sua interpretacdo e aplicacdo podem implicar o aumento da
carga tributaria incidente sobre o investimento nas Cotas disposta na Lei n® 11.312 e
demais normas tributarias aplicaveis, incluindo o tratamento fiscal dos Cotistas INR.
Essas alteracdes incluem (i) a eventual extingdo dos beneficios fiscais estabelecidos
aplicaveis aos investimentos nas Cotas, na forma da legislagdo em vigor; (ii) possiveis
modifica¢des na aliquota e/ou na base de célculo dos tributos existentes; (iii) a criacéo
de tributos; (iv) bem como mudancas na interpretacdo e/ou aplicagdo das regras
tributarias em vigor por parte dos tribunais e/ou das autoridades governamentais. Os
efeitos dessas medidas ndo podem ser previstos, mas poderdo sujeitar as Sociedades
Alvo, as Sociedades Investidas, os ativos financeiros, a Classe e/ou os Cotistas a
recolhimentos n&o previstos inicialmente. Adicionalmente, o ndo atendimento das
condi¢cdes e requisitos previstos na Lei n® 11.312 e na Resolugdo CVM 175 resultara no
desenquadramento da Classe, de forma que o tratamento fiscal aplicavel aos Cotistas
sera modificado, conforme disposto na parte geral do Regulamento;

Morosidade da justica brasileira: o FUNDO, a Classe e as Sociedades Alvo poderao ser
partes em demandas judiciais, tanto no polo ativo como no polo passivo. Em virtude da
reconhecida morosidade do sistema judiciario brasileiro, a resolu¢do de tais demandas
podera néo ser alcancada em tempo razoavel. Ademais, ndo ha garantia de que o
FUNDO, a Classe elou as Sociedades Alvo obterdo resultados favoraveis nas
demandas judiciais. Tais fatos poderéo afetar de forma adversa o desenvolvimento dos
negécios das Sociedades Alvo e/ou das sociedades por elas controladas e,
consequentemente, os resultados da Classe e a rentabilidade dos Cotistas.

Risco relacionado as corretoras e distribuidoras de valores mobiliarios: a Classe podera
incorrer em risco de crédito na liquidacdo das operacdes realizadas por meio de
corretoras e distribuidoras de valores mobiliarios.

3. Riscos relacionados a Classe

BTG Pactual

0]

Propriedade de Cotas versus propriedade de Ativos Alvo e Outros ativos: a propriedade
das Cotas ndo confere aos seus titulares a propriedade direta sobre os Ativos Alvo ou
sobre fracéo ideal especifica dos Ativos Alvo. Os direitos dos Cotistas sao exercidos
sobre todos os ativos da carteira de modo néo individualizado, proporcionalmente ao

ndmero de Cotas possuidas.
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(i)

(iii)

(iv)

(v)

Responsabilidade Limitada dos Cotistas e Regime de Insolvéncia: a Lei n® 13.874/2019
alterou o Cadigo Civil e estabeleceu que: (i) os regulamentos de fundos de investimento
podem estabelecer a limitacdo de responsabilidade de cada cotista ao valor de suas
cotas, observado o disposto na regulamentacdo superveniente da CVM,; e (ii) se o fundo
de investimento com limitag&o de responsabilidade n&o possuir patrimdnio suficiente
para responder por suas dividas, aplicam-se as regras de insolvéncia previstas nos
Artigos 955 a 965 do Cddigo Civil. Recentemente, a CVM emanou norma
regulamentadora acerca de tais matérias, mas ndo é possivel (a) antever como a
limitacdo de responsabilidade dos Cotistas e/ou o processo de insolvéncia seréo
aplicados na pratica; tampouco (b) antever qual sera a interpretacdo acerca de tais
matérias em sede de potenciais litigios envolvendo a Classe, seja em via judicial, arbitral
ou administrativa. Neste caso, a Classe e os Cotistas podem sofrer prejuizos materiais
e estar sujeitos a consequéncias adversas.

Desempenho passado: ao analisar quaisquer informagfes fornecidas em qualquer
material de divulgacdo da Classe que venha a ser disponibilizado acerca de resultados
passados de quaisquer mercados, ou de quaisquer investimentos em que o
ADMINISTRADOR e/ou o GESTOR tenham de qualquer forma participado, os
potenciais Cotistas devem considerar que qualquer resultado obtido no passado nédo é
indicativo de possiveis resultados futuros, e ndo ha qualquer garantia de que resultados
similares seréo alcancados pela Classe e/ou pelas Sociedades Alvo. Ademais, as
aplicacdes realizadas na Classe ndo contam com garantia do ADMINISTRADOR, do
GESTOR, do CUSTODIANTE, ou dos demais prestadores de servico do Fundo,
tampouco de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos —
FGC, podendo ocorrer, inclusive, perda total do Patrimbnio Liquido e,
consequentemente, dos recursos investidos pelos Cotistas. Ainda, ndo ha qualquer
garantia de que a Classe encontrara investimentos compativeis com sua politica de
investimento de forma a cumprir com seu objetivo de investimento. Considerando,
também, o Prazo de Duragdo, que podera ser prorrogado, mediante deliberacdo da
Assembleia de Cotistas em tal sentido, os investimentos estéo sujeitos a diversos riscos,
incluindo, sem limitacdo, variacao nas taxas de juros e indices de inflagcdo e variagao
cambial.

Risco de n&o realizacdo de investimentos: os investimentos da Classe séo
considerados de longo prazo e o retorno do investimento em Sociedades Investidas
pode ndo ser condizente com o esperado pelo Cotista. Ndo h& garantias de que os
investimentos pretendidos pela Classe estardo disponiveis no momento e em
guantidade conveniente ou desejavel a satisfacao da politica de investimento da Classe,
0 que pode resultar em investimentos menores ou mesmo néo realizacdo dos referidos
investimentos.

Risco de concentracéo da carteira da Classe: o risco associado as aplicagcdes da Classe
€ diretamente relacionado a concentragdo das aplicagbes. Quanto maior a
concentracdo das aplicagfes da Classe em uma Unica sociedade emissora de titulos,
maior sera a vulnerabilidade da Classe em relagao ao risco de tal emissora. A despeito
dos limites de concentragdo previstos neste Anexo, pode ocorrer de a Classe, no inicio
do Periodo de Investimento ou préximo ao final de seu Prazo de Duracéo, tenha até
100% (cem por cento) de seus recursos investidos em 1 (uma) Unica Sociedade
Investida.
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(vi) Demais Riscos: a Classe também podera estar sujeito a outros riscos advindos de
motivos alheios ao controle do ADMINISTADOR e do GESTOR.

4. Risco relacionados as Sociedades Alvo

0) Riscos relacionados as Sociedades Investidas: com relacdo as Sociedades Investidas,
ndo ha garantias de: (i) bom desempenho; (ii) solvéncia; (iii) continuidade das
atividades; (iv) liquidez para a alienacdo dos ativos das Sociedades Investidas; e (v)
valor esperado na alienagdo dos ativos das Sociedades Investidas. Tais riscos, se
materializados, podem impactar negativa e significativamente os resultados da Carteira
da Classe e o valor das Cotas. Os pagamentos relativos aos titulos e/ou valores
mobilidrios de emisséo das Sociedades Investidas, como dividendos, juros e outras
formas de remuneracao/bonificagcdo podem vir a se frustrar em razdo da insolvéncia,
faléncia, mau desempenho operacional da respectiva Sociedade Investida, ou, ainda,
outros fatores. Em tais ocorréncias, a Classe e os seus Cotistas poderdo experimentar
perdas, ndo havendo qualquer garantia ou certeza quanto a possibilidade de eliminagéo
de tais riscos. Nao ha garantia quanto ao desempenho do segmento econdmico de
atuacao de cada Sociedade Investida, tampouco certeza de que o desempenho de cada
uma delas acompanhe pari passu o desempenho médio de seu respectivo segmento.
Conforme previsto neste Anexo, o0 GESTOR podera outorgar fianga, aval, aceite ou
coobrigacdo em nome da respectiva classe, incluindo a utilizag&o de ativos para outorga
de garantia ou qualquer outra forma de retencéo de risco, nos termos do Artigo 86, §1°
da parte geral da Resolugdo CVM 175. Os investimentos da Classe poderédo ser feitos
em companhias fechadas, as quais néo estdo obrigadas a observar as mesmas regras
gue as companhias abertas relativamente a divulgacdo de suas informacfes ao
mercado e a seus acionistas, o que pode representar uma dificuldade para a Classe.

(i) Risco de crédito: consiste no risco de inadimplemento ou atraso nho pagamento de juros
e/ou principal pelos emissores dos Ativos Alvo ou pelas contrapartes das operacdes da
Classe, podendo ocasionar, conforme o caso, a reducao de ganhos ou mesmo perdas
financeiras até o valor das operacdes contratadas e ndo liquidadas. Alteracbes e
equivocos na avaliacdo do risco de crédito do emissor podem acarretar oscilagdes no
preco de negociacéo dos titulos que comp8em a Carteira da Classe.

(iii) Risco de responsabilizacdo por passivos da Sociedade Investidas: a Classe devera,
caso exigido nos termos da regulamentacgéo aplicavel, participar do processo de tomada
de decisbes estratégicas das Sociedades Alvo. Tal participacdo, em razdo da
responsabilidade a ela inerente, pode sujeitar a Classe a reivindicagfes a que ela ndo
estaria sujeita se fosse apenas um investidor passivo. Por exemplo, caso uma
Sociedade Investida tenha sua faléncia decretada ou sua personalidade juridica
desconsiderada, a responsabilidade pelo pagamento de determinados passivos podera
ser atribuida a Classe, resultando em prejuizo ao patriménio da Classe e,
consequentemente, afetando o retorno dos Cotistas. Além disso, h& casos em que o
Poder Judiciario, notadamente a Justica do Trabalho, atribui aos acionistas a
responsabilidade por passivos de uma companhia independentemente da
caracterizagdo dos requisitos necessarios para tanto, conforme estabelecidos na
legislacédo brasileira, e independentemente da participacéo de cada acionista no capital
social e/ou na administracdo da respectiva Sociedade Investida. Em tais hipéteses, ndo
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(iv)

(v)

(vi)

(vii)

hé garantia de que a Classe tera éxito na defesa de seus interesses, podendo haver
prejuizos para a Classe e seus Cotistas.

Risco de diluicdo: a Classe podera ndo exercer o direito de preferéncia que lhe cabe
nos termos das normas legais e contratuais aplicaveis, em quaisquer aumentos de
capital que venham a ser realizados pelas Sociedades Investidas. Dessa maneira, caso
sejam aprovados quaisquer aumentos de capital das Sociedades Investidas no futuro,
a Classe podera ter sua participacdo no capital das Sociedades Investidas diluida.

Risco de aprovacdes: investimentos da Classe em Sociedades Alvo e/ou Sociedades
Investidas poderdo estar sujeitos a aprovacdo por parte de autoridades regulatérias
aplicaveis. Nao ha garantia de que qualquer autorizacdo nesse sentido sera obtida ou
qualquer previsdo com relagdo ao prazo para sua obtenc¢do, o que poderé prejudicar as
atividades da Classe.

Risco de coinvestimento: o coinvestimento envolve riscos adicionais que podem néao
estar presentes em investimentos onde um coinvestidor ndo esta envolvido, incluindo a
possibilidade de que um coinvestidor ou coinvestidores venham a tomar decisdes
(sozinho ou em bloco) ou tenham interesses ou objetivos que séo diferentes daqueles
da Classe, inclusive devido a dificuldades financeiras ou outras formas de conduta que
afetem o seu comportamento, resultando em um impacto negativo sobre tal
investimento. N&8o ha garantia de que direitos usualmente oferecidos a acionistas
minoritarios estarao disponiveis para a Classe com relacao a qualquer investimento, ou
gue tais direitos irdo proporcionar protecdo suficiente dos interesses da Classe.

Risco de investimento em Sociedades Alvo em funcionamento: a Classe podera investir
em Sociedades Alvo plenamente constituidas e em funcionamento. Desta forma, existe
a possibilidade de tais Sociedades Alvo: (a) estarem inadimplente em relagdo ao
pagamento de tributos federais, estaduais ou municipais; (b) descumprirem obrigagdes
relativas ao Fundo de Garantia por Tempo de Servico - FGTS; (c) possuirem
consideravel passivo trabalhista, ambiental, civel, administrativo, entre outros. Dessa
forma, dependendo da complexidade da questdo e dos montantes envolvidos, a Classe
e, consequentemente os Cotistas, poderdo ter significativas perdas patrimoniais
decorrentes dos eventos indicados acima.

5. Risco de Liquidez
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(i)

Liguidez dos ativos integrantes da Carteira da Classe: as aplicagcbes em valores
mobilidrios da Classe serdo feitos, preponderantemente, em ativos ndo negociados
publicamente no mercado e com liquidez significativamente baixa, portanto, caso: (a) a
Classe precise alienar tais ativos; ou (b) o Cotista receba tais ativos como pagamento
de resgate ou amortizacdo de suas Cotas (em ambos os casos inclusive para efetuar a
liguidacao da Classe): (1) podera ndo haver mercado comprador de tais ativos; ou (2) o
preco efetivo de alienacdo de tais ativos podera resultar em perda para a Classe ou,
conforme o caso, o Cotista.

Risco de restricbes a negociacdo: determinados Ativos Alvo podem estar sujeitos a
restricdes de negociacdo por parte das bolsas de valores e mercadorias e futuros ou de
orgdos reguladores. Tais restricbes podem ser relativas ao volume das operagdes, a
participacdo no volume de negécios e as oscilacdes maximas de precos, entre outras.
Em situagBes em que tais restricdes estiverem sendo praticadas, as condi¢cbes de
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(iii)

(iv)

(v)

(vi)

movimentacdo dos ativos da Carteira da Classe e precificacdo dos ativos poderdo ser
prejudicadas. Ademais, os Ativos Alvo poderdo estar sujeitos a restricdes estabelecidas
nos acordos, contratos e demais documentos a eles aplicaveis ou a eles relativos.

Restricdo ao resgate e liquidez reduzida das Cotas: pelo fato de a Classe ser constituida
sob forma de condominio fechado, o resgate de suas Cotas somente podera ocorrer
guando da liquidacdo da Classe, conforme previsto neste Anexo. As DistribuicBes
somente poderdo ser realizadas na medida em que a Classe tenha disponibilidade para
tanto, ou na data de liquidacdo da Classe. Tais caracteristicas poderdo limitar o
interesse de outros investidores pelas Cotas, reduzindo sua liquidez no mercado
secundario. Caso os Cotistas queiram se desfazer dos seus investimentos na Classe,
existe o risco para os Cotistas de ndo conseguirem encontrar compradores interessados
no mercado secundario, de modo que os Cotistas poderdo obter precos reduzidos na
venda de suas Cotas. Ndo ha qualquer garantia em relagdo a possibilidade de venda
das Cotas no mercado secundério ou ao preco obtido por elas, ou mesmo garantia de
saida ao Cotista.

Prazo para Resgate das Cotas: ressalvada a amortiza¢do de Cotas da Classe, pelo fato
de ter sido constituida sob a forma de condominio fechado, o resgate de suas Cotas
somente podera ocorrer apos o término do Prazo de Duragao, ocasido em que todos 0s
Cotistas deverdo resgatar suas Cotas, ou nas hipéteses de liquidagédo, conforme
previsto neste Anexo.

Risco de amortizacdo em ativos: em caso de iliquidez dos Ativos Alvo e/ou dos Outros
Ativos da Classe, as Cotas, por orientacdo do Assembleia Especial, poderdo ser
amortizadas mediante entrega de Ativos Alvo e/ou de Outros Ativos aos Cotistas,
proporcionalmente a sua participacdo na Classe. Nesse caso, os Cotistas poderéo
encontrar dificuldades para alienar tais ativos entregues como pagamento da
amortizacgao.

Resgate por meio da dacdo em pagamento dos ativos integrantes de Carteira da
Classe: este Anexo estabelece que, ao final do Prazo de Duragdo ou em caso de
liquidacdo antecipada, a Classe podera efetuar o resgate das Cotas mediante entrega
de bens e direitos, caso ainda existam na Carteira da Classe. Nesse caso, os Cotistas
poderéo receber Ativos Alvo e/ou Outros Ativos em dagcdo em pagamento pelo resgate
de suas Cotas, nas respectivas propor¢cdes de participacdo na Classe, e poderdo
encontrar dificuldades para aliena-los.

6. Risco de derivativos:

(i)

Risco de distorcdo de preco: consiste no risco de distor¢éo de preco entre o derivativo
e seu ativo objeto, 0 que pode ocasionar aumento da volatilidade do Fundo, limitar as
possibilidades de retornos adicionais nas opera¢fes, ndo produzir os efeitos
pretendidos, bem como provocar perdas aos Cotistas. Mesmo para o Fundo, que utiliza
derivativos exclusivamente para protecdo das posicdes a vista, existe o risco de a
posicdo ndo representar um hedge perfeito ou suficiente para evitar perdas a Classe.

7. Risco de potencial conflito de interesses

@)
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Risco potencial conflito de interesses: desde que aprovado pelos Cotistas reunidos em
Assembleia de Cotistas, a Classe podera figurar como contraparte do
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ADMINISTRADOR, do GESTOR ou de Cotistas, bem como de fundos de investimento
ou carteira de valores mobiliarios administrados e/ou geridos pelo ADMINISTRADOR
e/ou pelo GESTOR. Desta forma, tais partes poderdo eventualmente tomar decisfes
relacionadas as Sociedades Alvo e/ou as Sociedades Investidas que possam afetar
negativamente a rentabilidade da Classe.

8. Riscos decorrentes do Investimento Sustentavel

(i Risco Ambiental: a Classe esta sujeita a qualquer evento que, direta ou indiretamente,
resulte em impacto ao meio ambiente e/ou aos projetos das Sociedades Alvo, inclusive
e sem limitacdo: (a) proibicdes, atrasos e interrupcdes; (b) ndo atendimento das
exigéncias ambientais; (c) multas, embargos de obra e/ou suspenséo das atividades;
(d) suspenséo, encerramento e proibicdo de contratacdo com o Poder Publico; (e)
surgimento de exigéncias ambientais adicionais ndo previstas inicialmente; (f) falhas no
levantamento da fauna e da flora; (g) falhas no plano de execuc¢do ambiental; (h) reviséo
ou reelaboracdo dos estudos ambientais; e/ou (i) reparacdo e indenizagdo por
guaisquer danos causados ao meio ambiente e a terceiros. Tais eventos ou medidas
podem causar prejuizos a Classe.

(i) Risco Socioambiental: as Sociedades Investidas, direta ou indiretamente, podem estar
sujeitas a maior risco de contingéncias socioambientais decorrentes de suas atividades,
bem como de eventual ndo cumprimento da legislacdo socioambiental aplicavel e de
eventos adversos, especialmente se exercerem atividade com significativo impacto
socioambiental, tais como acidentes, vazamentos, explosdes ou outros incidentes que
podem resultar em lesdes corporais, mortes, danos ao meio ambiente e a coletividade
gue poderdo gerar dispéndios para as Sociedades Investidas, impactando o
desempenho dos investimentos da Classe.

(iii) Setores Regulamentados: a Classe podera investir em Sociedades Investidas que
atuem em setores regulamentados. As opera¢gBes da Sociedade Investida estardo
sujeitas ao cumprimento da regulamentacéo aplicivel, podendo estar sujeitas a maior
regulamentacao, tanto em decorréncia de novas exigéncias quanto de regulamentagéo
de mercados anteriormente ndo regulamentados. Os pre¢cos podem ser controlados
artificialmente e os 6nus regulatérios podem aumentar 0s custos operacionais da
Sociedade Investida. Dessa forma, a criacdo de regulamentacdo ou a alteracéo de
regulamentacéo j& existente pode afetar o desempenho da Sociedade Investida. Em
funcao de diversos fatores relacionados ao funcionamento de 6rgéos publicos dos quais
a Classe pode vir a depender no desempenho de suas operagdes, ndo ha garantias de
gue a Classe conseguira exercer todos os seus direitos como acionista da Sociedade
Investida, ou como adquirente ou alienante de a¢des ou outros valores mobilidrios de
emissao da Sociedade Investida, tampouco de que, caso a Classe consiga exercer tais
direitos, os efeitos obtidos serdo condizentes com os seus direitos originais e/ou obtidos
no tempo esperado. Tais fatores poderdo impactar negativamente a rentabilidade da
Carteira.

* % %

BTG Pactual
SAC: 0800 772 2827 | Ouvidoria: 0800 722 0048 | btgpactual.com 7



