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REGULAMENTO DO
SAM FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

CAPITULO I - DO FUNDO E DEFINIGCOES

Artigo 1° O SAM FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS ¢é uma
comunhao de recursos captados por meio do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios,
na forma da Lei n® 6.385, de 07 de dezembro de 1976, conforme alterada, constituido sob
a forma de condominio de natureza especial, com prazo de duragdo determinado de
10 (dez) anos contados da data da primeira integralizacao no Fundo, regido pelo presente
Regulamento, pela Resolugdo do Conselho Monetario Nacional n® 2.907, de 29 de
novembro de 2001, conforme alterada, pelo Anexo Normativo II da Resolugdo CVM n© 175,
pelos seus Anexos Descritivos, pelos seus apéndices, caso haja, e pelas demais disposicoes
legais e regulamentares aplicaveis.

Artigo 2° Para o efeito do disposto neste Regulamento, considera-se:

1. Administradora: a MAF DISTRIBUIDORA DE TiITULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., inscrita no CNPJ sob o n°® 36.864.992/0001-42, Rua Alves
Guimaraes, n® 1212, Pinheiros, Sao Paulo/SP, CEP 05410- 002, sociedade
devidamente autorizada pela CVM a exercer a atividade de administracdao de
carteira de titulos e valores mobiliarios, conforme Ato Declaratério n® 18.667, de
19 de abril de 2021;

2. AcOes Judiciais: cada um dos ativos judiciais adquiridos pela Classe de Cotas;

3. ADCT: significa o Ato das Disposicées Constitucionais Transitérias da Constituicdo
da Republica Federativa do Brasil de 1988;

4, Agente de Cobrancga: O prestador de servigo contratado pela Gestora, em nome da
Classe de Cotas, para cobrar e receber os Direitos Creditorios;

5. Agente de Controladoria: é a Administradora;

6. Alocacdo Minima em Direitos Creditérios: tem o significado que Ihe é atribuido no

artigo 3° do Anexo Descritivo;

7. ANBIMA: a Associacao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de
Capitais;
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20.
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Anexo Descritivo: o anexo descritivo ao Regulamento contendo as caracteristicas
da Classe de Cotas do Fundo;

Assembleia Especial de Cotistas: assembleia para a qual sdo convocados somente
os cotistas da Classe de Cotas;

Assembleia Geral de Cotistas: a assembleia geral de Cotistas do Fundo, que abrange
todos os detentores de Cotas do Fundo;

Assessores Legais: Sdo os escritdrios e/ou profissionais, contratados pela Gestora,

para a emissao, a revisao ou a revisdao anual dos Pareceres Legais;

Ativos ou Grupo de Ativos: os ativos descritos no SUPLEMENTO II, os quais se
relacionam a Taxa de Performance;

Ativos Financeiros: os ativos passiveis de aquisicdo pela respectiva Classe de Cotas
que ndo sejam Direitos Creditérios elegiveis, os quais estdo mencionados nos
incisos do artigo 4° do Anexo Descritivo;

Auditores Independentes: a empresa autorizada pela CVM a prestacao de servicos
de auditoria independente das demonstragdes financeiras do Fundo;

B3: a B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcao;

BACEN: o Banco Central do Brasil;

Cedente(s): pessoas fisicas, pessoas juridicas, neste caso constituidas sob qualquer
tipo societdrio, atuantes em qualquer setor da economia, ou fundos de

investimento, que cedam Direitos Creditérios a Classe;

Classe de Cotas ou Classe: a classe de Cotas do Fundo, cujas caracteristicas estarao

descritas no Anexo Descritivo;

Cddigo Civil Brasileiro: a Lei n® 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme

alterada;

Cddigo de Processo Civil: a Lei n® 13.105, de 16 de margo de 2015, conforme

alterada;

Comunicacdo de Renuncia: significa a comunicacdo da Gestora e/ou da

Administradora, conforme o caso, da sua renuncia a prestacdo de servicos ao
Fundo, na forma do Artigo 15° da parte geral deste Regulamento;
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Conta da Classe: a conta bancaria mantida pela Classe, por meio dos seus Anexos

Descritivos, mantida junto a uma instituicdo financeira devidamente autorizada
junto ao BACEN, que serd utilizada para acolher depdsitos a serem feitos pelos
Devedores e para as demais movimentagodes de recursos pela Classe, inclusive para
pagamento das obrigacdes da Classe;

Cotas: as Cotas da Classe de Cotas;

Cotistas: os titulares das Cotas, os quais se enquadram como investidores
profissionais, assim definido nos termos da regulamentacao da CVM aplicavel;

Critério de Elegibilidade: o critério de elegibilidade a ser verificado pela Gestora
previamente a cada cessdo dos Direitos Creditérios ao Fundo, nos termos do

respectivo Anexo Descritivo;

Custo de Oportunidade: tem o significado que lhe é atribuido no item (i) do
Paragrafo Segundo do Artigo 50° do Anexo Descritivo;

Custodiante: a MAF Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.,
instituicdo financeira com sede na Rua Alves Guimaraes, n° 1212, Pinheiros, Sao
Paulo/SP, CEP 05410-002, inscrita no CNPJ sob o n® 36.864.992/0001-42, a qual é
autorizada pela CVM a exercer o servico de custddia, por meio do Ato Declaratério
CVM n© 19.102, de 23 de setembro de 2021];

CVM: a Comissdo de Valores Mobiliarios;
Devedores: os devedores dos Direitos Creditérios adquiridos pelo Fundo;

Dia Util: qualquer dia que ndo seja sabado, domingo ou dias declarado como
feriados na sede da Administradora e/ou da Gestora, de acordo com os dias Uteis
da Cidade de Sao Paulo, Brasil. Caso as datas em que venham a ocorrer eventos
nos termos deste Regulamento ndo sejam dias Uteis, conforme definicdo deste item,
considerar-se-a como a data do referido evento o dia util imediatamente seguinte;

Direitos Creditoérios: os Direitos Creditérios adquiridos pela Classe do Fundo,
conforme determinado pelo Anexo Descritivo;

Documentos Comprobatérios: documentagdo que evidencia o lastro dos Direitos
Creditérios ou relacionado a tal, conforme definido no artigo 13 do Anexo Descritivo;

BRL TRUST DTVM, BRL TRUST INVESTIMENTOS, MODAL ASSET MANAGEMENT e MAF DTVM sdo empresas pertencentes ao grupo econémico

APEX GROUP
Rua Alves Guimar3es, 1212 — Pinheiros — CEP 05410-002 — S3o Paulo/SP
Canal de Ouvidoria: Tel. 0800 466 0200 | E-mail: ouvidoria.bra@apexgroup.com
Canal de Denuncias: canaldenuncias.bra@apexgroup.com
Fale Conosco: faleconosco.bra@apexgroup.com


mailto:faleconosco.maf@modal.com.br

Docusign Envelope ID: D6C05462-D22B-46C2-B504-A6894A0C5A44

Autorregulagao

ANBIMA PARTE GERAL DO REGULAMENTO

APEX

33.

34.

35.

36.

37.

38.

39.

40.

41.

42,

43.

Emissdo Inicial: tem o significado que lhe é atribuido no Artigo 30° do Anexo
Descritivo;

Entidade Registradora: o prestador de servigos de registro de direitos creditorios
devidamente autorizado para tanto pelo BACEN, contratado pela Administradora,

em nome do Fundo ou da Classe, que podera ser escolhido e substituido pela
Administradora a qualquer tempo;

Escritdérios de Advocacia: Sdo os escritérios e/ou profissionais, contratados pelo

Gestor, para conduzir cada um dos ativos judiciais adquiridos pela Classe;

Eventos de Liquidagdo: as situagdes descritas no Anexo Descritivo, cuja ocorréncia

dara inicio ao processo de liquidacdo da Classe;

Fundo: o SAM FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS,
inscrito no CNPJ sob o n° 30.808.102/0001-07;

Gestora: a QUADRA GESTAO DE RECURSOS S.A., sociedade com sede na Cidade
de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Joaquim Floriano, n® 940, Andar 6, Conj
61, Itaim Bibi, inscrita no CNPJ sob n© 17.707.098/0001-14, credenciada como
administradora de carteira de valores mobilidrios pela CVM pelo Ato Declaratério n°
13.202, de 7 de agosto de 2013;

Instrucdo CVM n° 489: a Instrucdo CVM n© 489, de 14 de janeiro de 2011, conforme
alterada, a qual dispde sobre a elaboracdo e divulgacdo das demonstragdes
financeiras dos fundos de investimento em direitos creditérios - FIDC e dos fundos

de investimento em cotas de fundos de investimento em direitos creditérios - FIC-
FIDC;

IPCA: o indice de Precos ao Consumidor Amplo, apurado e divulgado pelo Instituto
Brasileiro de Geografia e Estatistica;

Justa Causa: tem o significado que |Ihe é atribuido no Paragrafo Décimo do Artigo
159 da parte geral do Regulamento;

Lei n® 14.754/23: significa a Lei n°® 14.754, de 12 de dezembro de 2023;

Originador: agente que atua na concessdao primaria do crédito, concorrendo
diretamente para a formacdo do Direito Creditorio, o que inclui aqueles que atuam
na qualidade de representante ou mandatario de uma das contrapartes da operacgéo
de crédito, observado que o conceito alcanga os agentes que mantém a relagao
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54.

comercial com o Devedor quando da concessdo do crédito, mas nao fica limitado a
esses agentes;

Pareceres Legais: Sdo os pareceres legais emitidos pelos Assessores Legais a
respeito de cada um dos ativos judiciais adquiridos pelo Fundo;

Percentual de Performance: tem o significado que lhe é atribuido no item (vi) do
Paragrafo Segundo do Artigo 50° do Anexo Descritivo;

Prazo para Reenquadramento: tem o significado que Ihe é atribuido no Artigo 9° do
Anexo Descritivo;

Preco de Aquisicdo: tem o significado que lhe é atribuido no item (ii) do Paragrafo
Segundo do Artigo 50° do Anexo Descritivo

Regulamento: significa a parte geral do Regulamento, eventuais Anexos
Descritivos, apéndices e demais documentos que o integrem;

Remuneracdo Adicional: tem o significado que lhe é atribuido no Artigo 48° do
Anexo Descritivo;

Resolucdo CVM n° 30: a Resolucdo CVM n© 30, de 11 de maio de 2021, conforme
alterada, que disp0e sobre o dever de verificagdo da adequacao dos produtos,
servicos e operacdes ao perfil do cliente;

Resolucao CVM n° 160: a Resolugdo CVM n° 160, de 13 de julho de 2022, conforme
alterada, que dispGe sobre as ofertas publicas de distribuicdo primaria ou secundaria

de valores mobilidrios e a negociacdo dos valores mobiliarios ofertados nos
mercados regulamentados;

Resolucdo CVM n° 175: a Resolugdo CVM n© 175, de 23 de dezembro de 2022,
conforme alterada, que dispOe sobre a constituicdo, o funcionamento e a divulgacao
de informacbes dos fundos de investimento, bem como sobre a prestacdo de

servigos para os fundos;

Taxa Benchmark: tem o significado que lhe é atribuido no item (v) do Paragrafo

Segundo do Artigo 50° do Anexo Descritivo;

Taxa de Administracdo: a remuneracdo devida a Administradora e aos prestadores

dos servicos por ela contratados e que nao constituam encargos do Fundo e/ou da
Classe, nos termos do Anexo Descritivo;
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55. Taxa de Administracdo por Ativo: tem o significado que Ihe é atribuido no item (iii)
do Paragrafo Segundo do Artigo 50° do Anexo Descritivo;

56. Taxa de Gestdo: a remuneragao devida a Gestora e aos prestadores dos servigos
por ela contratados e que ndo constituam encargos do Fundo e/ou da Classe, nos
termos do Anexo Descritivo;

57. Taxa de Gestdo por Ativo: tem o significado que lhe é atribuido no item (iv) do
Paragrafo Segundo do Artigo 50° do Anexo Descritivo;

58. Taxa de Performance: a remuneracdo devida a Gestora, nos termos do artigo 51 do
Anexo Descritivo.

Paragrafo Unico. Para os fins deste Regulamento, dos seus Anexos Descritivos e dos
apéndices, se houver, os termos e expressodes indicados em letra maiulscula, no singular
ou no plural, ndo definidos acima, terdo os significados a eles atribuidos nas definicGes
indicadas no decorrer do documento. Ademais, (a) os titulos das clausulas, subsecgoes,
anexos, partes e paragrafos servem somente para conveniéncia e ndo afetam ou
restringem sua interpretacdo; (b) as palavras "inclui(em)", "inclusive", "incluindo" e outras
palavras semelhantes deverdo ser interpretadas como sendo somente para fins
exemplificativos, ilustrativos ou de énfase, como se estivessem acompanhadas da frase
"mas nao limitado a", nao devendo ser interpretadas, ou ser aplicadas como uma restrigao
a generalidade de qualquer palavra anterior; (c) sempre que o contexto o exigir, as
definicdes constantes deste CAPITULO I aplicar-se-&o no singular, assim como no plural, o
género masculino incluira o feminino e vice-versa; (d) as referéncias a qualquer documento
ou outros instrumentos incluem todos os seus aditamentos, substituicdes e consolidagoes,
bem como as suas respectivas complementagoes, salvo disposicao especifica em contrario;
(e) qualquer referéncia a leis ou disposicdes legais deve incluir toda legislacdo
complementar promulgada ou sancionada até esta data; (f) salvo disposicdo especifica em
contrario, as referéncias a clausulas, itens, partes, secées ou anexos aplicam-se as
clausulas, itens, partes, secGes e anexos deste Regulamento; (g) qualquer referéncia a
uma parte inclui os seus sucessores, representantes e cessionarios; e (h) todos os prazos
previstos neste Regulamento, dos seus Anexos Descritivos e dos apéndices, se houver,
serdo contados na forma prevista no artigo 224 do Coddigo de Processo Civil, isto &,
excluindo-se o dia do comeco e incluindo-se o dia do vencimento.

Artigo 3° O Fundo terd uma Uunica classe de cotas, conforme descrita no Anexo
Descritivo.

Paragrafo Primeiro N3o sera permitida a constituicdo de novas classes de cotas
que alterem o tratamento tributario aplicadvel em relagdo ao Fundo ou as demais Classes
existentes.
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CAPITULO II - DO OBJETIVO DO FUNDO

Artigo 4° E objetivo do Fundo proporcionar aos Cotistas a valorizacdo de suas Cotas,
por meio da aplicacdo preponderante dos recursos do Fundo na aquisicdo de Direitos
Creditérios, de acordo com os critérios estabelecidos neste Regulamento e no Anexo
Descritivo.

Paragrafo Primeiro Nao ha qualquer obrigacdo, garantia, promessa ou sugestdo
do Fundo, da Administradora, do Custodiante, da Gestora e/ou do Agente de Cobranca
acerca da rentabilidade das aplicagdes de recursos na Classe de Cotas e/ou no Fundo.

Paragrafo Segundo Resultados e rentabilidade obtidos pelo Fundo no passado nao
representam quaisquer garantias de resultados ou rentabilidade futuros.

CAPITULO III - DOS PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS

Artigo 5° As atividades de administracado do Fundo serdo exercidas pela
Administradora.

Paragrafo Primeiro A Administradora devera exercer suas atividades buscando
sempre as melhores condigdes para o Fundo, empregando o cuidado e a diligéncia que
todo homem ativo e probo costuma dispensar a administracdo de seus proprios negocios,
atuando com lealdade em relacdo aos interesses dos Cotistas, do Fundo e da Classe,
evitando praticas que possam ferir a relagdo fiduciaria e respondendo por quaisquer
infracdes ou irregularidades que venham a ser cometidas no exercicio de suas atribuigdes,
devendo praticar todos os seus atos com a estrita observancia: (i) da lei e das normas
regulamentares aplicaveis; (ii) deste Regulamento, dos Anexos Descritivos e dos
apéndices, caso haja; (iii) das deliberacbes aprovadas pelos Cotistas, reunidos em
Assembleia Geral de Cotistas; e (iv) dos deveres fiduciarios de diligéncia e lealdade, de
informacdo e de preservacao dos direitos dos Cotistas.

Paragrafo Segundo Nao sera de responsabilidade da Gestora o exercicio da
administracdo do Fundo, que compete a Administradora, Unica titular dos direitos e
obrigacbes decorrentes de tal condicdo, conforme estabelecido neste Regulamento.

Artigo 6° Incluem-se entre as obrigacGes da Administradora, no exercicio de suas
fungdes de administragao do Fundo:
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VI.

VII.

VIII.

IX.

XI.
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(£

APEX

diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita
ordem:

a) o registro de cotistas;

b) o livro de atas de Assembleias Gerais de Cotistas e de Assembleias Especiais de
Cotistas;

¢) o livro ou lista de presenca de cotistas;

d) os pareceres dos Auditores Independentes; e

e) o registro de todos os fatos contabeis referentes as operacdes e ao patrimonio
do Fundo.

solicitar, se for o caso, a admissao a negociacao das Cotas da Classe fechada em
mercado organizado;

elaborar e divulgar as informacgdes periddicas e eventuais das Classes de Cotas;

manter atualizada junto a CVM a lista de todos os prestadores de servigos
contratados pelo Fundo, inclusive os prestadores de servigos essenciais, bem como
as demais informacdes cadastrais do Fundo e suas classes de Cotas;

manter servico de atendimento ao cotista, responsavel pelo esclarecimento de
duvidas e pelo recebimento de reclamagoes;

nas Classes abertas, receber e processar os pedidos de resgate de Cotas;

observar as disposicdes constantes do Regulamento;

cumprir as deliberagdes da Assembleia Geral de Cotistas e da Assembleia Especial
de Cotistas;

calcular e divulgar o valor da Cota e do patriménio liquido da Classe, conforme
previsto neste Regulamento;

encaminhar o informe mensal a CVM, por meio de sistema eletronico disponivel na
rede mundial de computadores, observando o prazo de 15 (quinze) dias apds o
encerramento do més a que se referirem as informacoes;

encaminhar o demonstrativo trimestral a CVM, por meio de sistema eletrénico
disponivel na rede mundial de computadores, no prazo de 45 (quarenta e cinco)
dias apods o encerramento do trimestre civil a que se referirem as informagoes,
conforme o inciso V do artigo 27 do Anexo Normativo II da Resolugao CVM n° 175;
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XII.

XIII.

XIV.

XV.

XVI.

XVII.

XVIII.

XIX.

receber quaisquer rendimentos ou valores do Fundo, diretamente ou por meio de
instituicdo contratada, em conta corrente do Fundo, Conta da Classe ou conta
escrow;

divulgar, anualmente, além de manter disponiveis em sua sede e agéncias e nas
instituicdes que coloquem Cotas, o valor do patriménio liquido do Fundo, o valor da
Cota, as rentabilidades acumuladas no més e no ano civil a que se referirem e, se
houver, os relatérios das Agéncias Classificadoras de Risco, bem como quaisquer
informacgbes exigidas pela regulamentagdo aplicavel ou pelos 6rgdos reguladores
competentes;

sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as demonstragdes
contabeis, manter, separadamente, registros com informagdes completas sobre
toda e qualguer modalidade de negociacdo realizada entre a Administradora,
Gestora, Custodiante, Entidade Registradora, e respectivas partes relacionadas, de
um lado; e a Classe de Cotas, de outro;

encaminhar mensalmente ao Sistema de Informagoes de Créditos do BACEN - SCR,
em até 10 (dez) Dias Uteis apds o encerramento do més a que se referirem,
documento composto pelos dados individualizados de risco de crédito referentes a
cada operacdo de crédito, conforme modelos disponiveis na pagina do BACEN na
rede mundial de computadores;

obter da Gestora autorizagdo especifica do Devedor, passivel de comprovacédo, para
fins de consulta as informacGes constantes do SCR;

conforme aplicavel, considerando que a Classe adquire precatérios federais
previstos no inciso II do § 1° do art. 2° do Anexo Normativo II da Resolugdo CVM
n° 175, monitorar e informar, imediatamente, via comunicado ao mercado ou fato
relevante, a depender da relevancia, sobre quaisquer eventos de reavaliagdo do
ativo;

guando e se exigido pela legislagdo e regulamentagdo aplicaveis, providenciar, no
minimo trimestralmente, a atualizagdo da classificacdo de risco das Cotas e dos
demais ativos integrantes da carteira da Classe por agéncia classificadora de risco
que vier a ser contratada para tanto;

nos termos deste Regulamento, informar eventual rebaixamento da classificagdo de
risco das Cotas imediatamente aos Cotistas;
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XX. observar, no que for aplicavel ao Fundo e as suas atividades, as regras de
autorregulacdo da ANBIMA.

Artigo 7° Considerando que a Classe é destinada a investidores profissionais, o
Administrador podera deixar de cumprir com as obrigacdes previstas no Inciso I, do Artigo
27, do Anexo Normativo II, da Resolugao CVM n© 175.

Artigo 8° Sem prejuizo de suas responsabilidades nos termos deste Regulamento, a
Administradora contratara, em nome do Fundo, o Custodiante para realizar a guarda dos
Documentos Comprobatorios do Crédito.

Paragrafo Primeiro A Administradora deve diligenciar para que o Custodiante
possua regras e procedimentos adequados, por escrito e passiveis de verificacdo, para
permitir o efetivo controle sobre a movimentacdo dos Documentos Comprobatérios do
Crédito.

Artigo 9° As atividades de gestao da carteira da Classe serao exercidas pela Gestora.
A Gestora tem poderes para praticar todos os atos necessarios para tanto, de acordo com
a politica de investimentos da Classe prevista no Anexo Descritivo, bem como para exercer
todos os direitos inerentes aos ativos que integrem a carteira da Classe, observado o
Critério de Elegibilidade, sendo de responsabilidade da Gestora o seguinte:

I. estruturar o Fundo e a Classe;

II. exercer todos os direitos inerentes aos Direitos Creditorios integrantes da carteira
da Classe, inclusive o de voto e o de acao, tendo poderes para outorgar procuragao
com a clausula ad judicia et extra para representar os interesses do da Classe
e/ou do Fundo nos termos deste Regulamento;

III. observado o Critério de Elegibilidade, executar a politica de investimento do Anexo
Descritivo, por meio da analise e selecdo de Direitos Creditorios e os Ativos
Financeiros para aquisicdo da Classe;

Iv. observado o Critério de Elegibilidade e a politica de investimento do Anexo
Descritivo, comprar e vender os Direitos Creditérios e Ativos Financeiros;

V. gerar informacdes, estatisticas financeiras e o acompanhamento continuo da
evolucdo de todos os Direitos Creditorios e Ativos Financeiros;

VI. receber e verificar os Documentos Comprobatérios dos Direitos Creditorios que
evidenciam o lastro dos Direitos Creditorios na forma estabelecida neste
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VII.

VIII.

IX.

XI.

XII.

XIIL.

XIV.

XV.

Regulamento, sem prejuizo da possibilidade de contratacdao do Custodiante para
exercer a atividade;

observar os limites de composicdo e concentragdo da carteira da Classe, conforme
previstos no Anexo Descritivo;

na hipdtese de ocorrer substituicdo de Direitos Creditorios, por qualquer motivo,
diligenciar para que a relacdo entre risco e retorno da carteira de Direitos Creditérios
nao seja alterada, nos termos da politica de investimentos do Anexo Descritivo;

registrar os Direitos Creditérios na Entidade Registradora da Classe pertinente ou
entrega-los ao Custodiante ou a Administradora, conforme o caso;

efetuar a correta formalizacdo dos documentos relativos a cessao dos Direitos
Creditorios;

monitorar o desempenho do Fundo, bem como acompanhar a valorizacao das Cotas
e a evolugdo do valor do patrimonio do Fundo, conforme reportados pela
Administradora e monitorar:; (i) a Alocacdo Minima em Direitos Creditérios; (ii)
conforme aplicavel, a adimpléncia dos Direitos Creditérios €, caso aplicavel em
relagdo aos direitos creditérios vencidos e ndo pagos, diligenciar para que sejam
adotados os procedimentos de cobranca, e os fluxos de conciliagcao; e (iii) a taxa de
retorno dos Direitos Creditérios, considerando, no minimo pagamentos, pré-
pagamentos e inadimpléncias;

no ambito das diligéncias relacionadas a aquisicao de Direitos Creditérios, a Gestora
deve verificar a possibilidade de ineficacia da cessdo a Classe em virtude de riscos
de natureza fiscal, alcancando Direitos Creditorios que tenham representatividade
no patrimonio da Classe, assim como dar ciéncia do risco, caso existente, no termo
de adesao e no material de divulgacao do Fundo;

efetuar a correta formalizacdo dos documentos relativos a cessdao dos Direitos
Creditérios, firmando todo e qualquer contrato ou documento relativo a negociagdo
com Direitos Creditorios e/ou Ativos Financeiros, conforme o disposto Anexo
Descritivo;

monitorar os Eventos de Liquidacdo que estejam sob sua responsabilidade;

receber e verificar os Documentos Comprobatérios dos Direitos Creditorios que
evidenciam a existéncia, integridade e titularidade do lastro dos Direitos Creditérios
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e titulos representativos de crédito na forma estabelecida neste Regulamento, sem
prejuizo da possibilidade de contratacdo do Custodiante para exercer a atividade;

XVI. diligenciar para que eventuais inconsisténcias apontadas nos relatdrios de lastro
sejam tratadas tempestivamente;

XVII. observar, no que for aplicavel ao Fundo e as suas atividades, as regras de
autorregulacdo da ANBIMA;

XVIII. contratar escritorio(s) e/ou profissional(is), para a emissdo, a revisdo ou a revisdo
anual dos pareceres legais a serem emitidos a respeito de cada um dos ativos
judiciais adquiridos pelo Fundo (tais pareceres legais, os "Pareceres Legais" e tais
escritério(s) e/ou profissional(is), os "Assessores Legais");

XIX. contratar Escritérios de Advocacia para conduzir cada uma das Ac¢Ges Judiciais;

XX. monitorar e coordenar os trabalhos a serem desenvolvidos pelos Assessores Legais
e pelos Escritorios de Advocacia na condugdo das Agoes Judiciais, bem como de
quaisquer outras demandas judiciais conexas a estas e que possam impactar os
Direitos Creditorios;

XXI. imediatamente tomar ou fazer com que os Escritérios de Advocacia tomem as
medidas necessarias no ambito das A¢bes Judiciais para resguardar os interesses
do Fundo ou, ainda, para que adotem as providéncias necessarias para a cobranca
de quaisquer Direitos Creditorios adquiridos pelo Fundo;

XXII. solicitar aos Assessores Legais e aos Escritérios de Advocacia, sempre que
necessario, os Pareceres Legais e/ou relatorios descrevendo (a) as ocorréncias
havidas no andamento das Acgdes Judiciais, (b) as chances de éxito das Acgdes
Judiciais e do recebimento dos Direitos Creditorios, (c) o valor estimado dos
Direitos Creditérios, entre outros pedidos;

XXIII. com base nos Pareceres Legais mencionados no item (xxxi) acima, avaliar e
atribuir preco aos Direitos Creditérios a serem adquiridos pelo Fundo e, apés tal
aquisicao, auxiliar a Administradora na reavaliagdo anual ou sempre que houver
decisdes relevantes no ambito das AcgOes Judiciais relacionadas aos Direitos
Creditérios, no progndstico de ganho das AcgGes Judiciais e recomendacdo a
Administradora sobre a constituicdo e/ou alteragdao de provisdes relativas aos
Direitos Creditorios; e

XXIV. enviar a Administradora e ao Custodiante os Pareceres Legais relativos aos Direitos
Creditérios, toda vez que tais documentos forem emitidos, atualizados e/ou
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revisados, no prazo maximo de 5 (cinco) Dias Uteis contados de sua emissao,

atualizacao e/ou revisdo.

Paragrafo Primeiro A Gestora devera exercer suas atividades buscando sempre as
melhores condicdes para o Fundo, empregando o cuidado e a diligéncia todo homem ativo
e probo costuma dispensar a administracdo de seus proprios negdcios, atuando com
lealdade em relagdo aos interesses dos Cotistas, do Fundo e da classes de cotas, evitando
praticas que possam ferir a relacao fiducidria e respondendo por quaisquer infracdes ou
irregularidades que venham a ser cometidas no exercicio de suas atribuigbes, devendo
praticar todos seus atos com a estrita observancia: (i) da lei e das normas regulamentares
aplicaveis; (ii) deste Regulamento e do Anexo Descritivo ; (iii) das deliberagdes aprovadas
pelos Cotistas em Assembleia Geral de Cotistas; e (iv) dos deveres fiduciarios de diligéncia
e lealdade, de informacao e de preservacdo dos direitos dos cotistas.

Paragrafo Segundo Pelos servicos de gestdo de carteira do Fundo previstos neste
Capitulo, a Gestora sera remunerada de acordo com o previsto no Artigo 46 do Anexo
Descritivo.

Artigo 10° A Gestora podera contratar Agente de Cobranga para dar suporte e auxiliar
na cobranca dos Direitos Creditérios adquiridos pelo Fundo, nos termos dos respectivos
contratos de prestacao de servicos.

Artigo 11° E vedado & Administradora e a Gestora, em nome do Fundo:

I. receber depdsito em conta corrente, incluindo o recebimento de dinheiro em
espécie, seja decorrente de operacdes com os ativos do Fundo ou dos cotistas;

II. contrair ou efetuar empréstimos, salvo nas hipdteses expressamente previstas na
regulamentacdo aplicavel;

III. vender Cotas a prestacdo, sem prejuizo da possibilidade de integralizagdo a prazo
das Cotas subscritas;

Iv. garantir rendimento predeterminado aos cotistas;

V. utilizar recursos de cada Classe para pagamento de seguro contra perdas
financeiras dos Cotistas;

VI. praticar qualquer ato de liberalidade;
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VII.

VIII.

IX.

XI.

XII.

XIII.

a aplicagdo de recursos na aquisicao de direitos creditérios e ativos financeiros de
liquidez no exterior;

criar qualquer 6nus ou gravames, seja de que tipo ou natureza for, sobre os Direitos
Creditorios e os Ativos Financeiros;

emitir qualquer subclasse ou série de Cotas, titulos ou quaisquer outros valores
mobiliarios de divida do Fundo ou da Classe de Cotas em desacordo com este
Regulamento;

realizar qualquer alteracdo, dispensa ou revogar (seja por meio de consolidagao,
forca da lei ou outra) de qualquer dispositivo deste Regulamento que nao seja
exigido pela legislacdo aplicavel e que causaria efeito adverso aos Cotistas ou ao
Fundo ou da Classe de Cotas, exceto se aprovado pela Assembleia Geral;

realizar a liquidagao, dissolugdao ou cisdao do Fundo ou da Classe de Cotas, exceto
se aprovado pela Assembleia Geral de Cotistas ou pela Assembleia Especial de
Cotistas, conforme o caso;

realizar qualquer aquisicdao pelo Fundo ou pela Classe de Cotas de quaisquer ativos
ou valores mobiliarios de terceiros, ou a fusdo ou incorporagdo do Fundo ou da
Classe de Cotas com terceiro, exceto se aprovado pela Assembleia Geral de Cotistas
ou Assembleia Especial de Cotistas, conforme o caso; e

realizar a venda, transferéncia ou outra forma de disposicdo de todos ou parcela
substancial dos ativos do Fundo ou da Classe de Cotas, ou de todos ou parcela
substancial dos valores mobiliarios detidos pelo Fundo ou da Classe de Cotas, seja
por meio de uma Unica operagao ou por diversas operagdes que ocorram dentro de
um periodo de 12 (doze) meses, exceto se aprovado pela Assembleia Geral de
Cotistas ou Assembleia Especial de Cotistas, conforme o caso.

Artigo 12° E vedado a Administradora e & Gestora, em nome proprio:

a) prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma nas operacoes

realizadas pelo Fundo ou pela Classe de Cotas, inclusive quando se tratar de
garantias prestadas as operacoes realizadas em mercados de derivativos;

b) utilizar ativos de sua propria emissao ou coobrigacdo como garantia das operacdes

realizadas pelo Fundo ou pela Classe de Cotas; e
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c) efetuar aportes de recursos no Fundo ou na Classe de Cotas, de forma direta ou
indireta, a qualquer titulo, ressalvada a hipétese de aquisicdo de Cotas.

Paragrafo Primeiro - As vedacbes de que tratam as alineas (a) a (c) do caput deste
artigo abrangem os recursos proprios das pessoas fisicas e das pessoas juridicas
controladoras da Administradora e da Gestora, das sociedades por elas direta ou
indiretamente controladas e coligadas ou outras sociedades sob controle comum, bem
como os ativos integrantes das respectivas carteiras e os de sua emissdo ou coobrigacdo.

Paragrafo Segundo - Excetuam-se do disposto no Paragrafo Primeiro acima, os titulos
de emissdo do Tesouro Nacional, os titulos de emissdo do BACEN e os créditos securitizados
pelo Tesouro Nacional, além dos titulos publicos estaduais.

Artigo 13° E vedado & Administradora, & Gestora, e ao Agente de Cobranca e a qualquer
prestador de servigos do Fundo receber ou orientar o recebimento de depdsitos em outra
conta corrente que nao a Conta da Classe ou conta escrow.

Paragrafo Primeiro E vedado & Gestora o recebimento de qualquer remuneragéo,
beneficio ou vantagem, direta ou indiretamente, que potencialmente prejudique sua
independéncia na tomada de decisdo ou, no caso do consultor, sugestdo de investimento.

Paragrafo Segundo E vedado o repasse de informac&o relevante ainda ndo divulgada
a que se tenha tido acesso em razdao de cargo ou posicao que ocupe em prestador de
servico do Fundo ou em razdo de relagdo comercial, profissional ou de confianca com
prestadores de servico do Fundo.

Paragrafo Terceiro Respeitado o disposto no Anexo Descritivo da Classe de Cotas, é
vedada a aquisicdo de Direitos Creditérios originados ou cedidos pela Administradora,
Agente de Controladoria, Gestora, Consultora Especializada ou partes a eles relacionadas.
Referida vedacgdao ndo sera aplicavel, desde que a Entidade Registradora e o Custodiante
nao sejam partes relacionadas ao Originador ou ao Cedente.

Paragrafo Quarto E vedado & Administradora e & Gestora, em suas respectivas
esferas de atuacgdo, aceitar que as garantias em favor da Classe sejam formalizadas em
nome de terceiros que nao representem o Fundo, ressalvada a possibilidade de
formalizagdo de garantias em favor da Administradora, Gestora ou terceiros que
representem o Fundo como titular da garantia, que devem diligenciar para segrega-las
adequadamente dos seus proprios patriménios. Referida vedacdo sera inaplicavel no
ambito de emissdes de valores mobiliarios, nas quais a garantia é constituida em prol da
comunhao de investidores, que sdo representados por um agente de garantia.
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Artigo 14° A Administradora, a Gestora e os demais prestadores de servigos responderao
perante a CVM, os Cotistas e quaisquer terceiros, na esfera de suas respectivas
competéncias, sem solidariedade entre si ou com o Fundo, por seus proprios atos e

omissGes contrarios a lei, ao presente Regulamento ou as disposicbes legais e
regulamentares aplicaveis, caso esses sejam comprovados por sentenca arbitral ou judicial
transitada em julgado ou decisdo administrativa contra a qual ndo caiba mais recurso.

Paragrafo Primeiro A afericao da responsabilidade da Administradora, da Gestora
e dos demais prestadores de servigos tera como parametros as obrigagoes previstas (a)
na Resolugdo CVM n° 175 e nas demais disposicOes legais e regulamentares aplicaveis;
(b) neste Regulamento, incluindo os seus suplementos; e (c) nos respectivos contratos de
prestacdo de servicos, se houver.

Paragrafo Segundo Caso o prestador de servigo contratado pelos Prestadores de
Servicos Essenciais ndo seja um participante de mercado regulado pela CVM, ou o servico
prestado ao Fundo ndo se encontre dentro da esfera de atuacdo da CVM, o Prestador de
Servico Essencial contratante serd responsavel pela sua contratacdo, e devera fiscalizar tal
servico. As atribuicdes e a responsabilidade pela prestacdo deste tipo de servico perante o
Fundo e seus Cotistas continuardo a exclusivo cargo do respectivo prestador de servigo ora
contratado, salvo se houver disposicdo em contrario no instrumento contratual que rege a
relacdo entre as partes, sendo respeitado, ainda, eventual direito de regresso.

CAPITULO IV - DA SUBSTITUICAO DA ADMINISTRADORA E DA GESTORA

Artigo 15° Mediante aviso prévio de 60 (sessenta) dias, por meio de carta com aviso de
recebimento enderecado aos Cotistas, a Administradora e/ou a Gestora, podem renunciar
a prestacado de servigos ao Fundo, desde que a Administradora imediatamente convoque a
Assembleia Geral de Cotistas para decidir sobre sua substituicdo ou sobre a liquidacao do
Fundo, nos termos da Resolugdo CVM n° 175, a realizar-se em até 15 (quinze) dias corridos
contados da data da Comunicagdo de Renuncia.

Paragrafo Primeiro No caso de renuncia, a Administradora e/ou a Gestora, se
determinada sua substituicdo pelos Cotistas, devera permanecer no exercicio de suas
funcbes até a (i) data da efetiva posse de seu substituto, eleito pela Assembleia Geral de
Cotistas; ou (ii) pelo prazo de até 180 (cento e oitenta) dias contados da Comunicacdo de
Renuncia, o que ocorrer primeiro.

Paragrafo Segundo A Administradora e/ou a Gestora deverdo colocar a disposigao
da instituicao que vier a substitui-la, no prazo de 15 (quinze) dias corridos contados da
efetivacdo da respectiva alteragdo, os documentos e informagdes aplicaveis do Fundo
exigidos pela Resolugdo CVM n© 175 de sua respectiva administracdo/gestao.
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Paragrafo Terceiro Caso os Cotistas, nao indiquem instituicdo substituta em
Assembleia Geral de Cotistas em até 180 (cento e oitenta) dias contados da Comunicacgao
de Renuncia, ou por qualquer razdo, em até 180 (cento e oitenta) dias contados da
comunicacdo de rendncia nenhuma instituicdo aceite a indicacdo para assumir
efetivamente todos os deveres e obrigagbes relacionados a administracdo e/ou gestao do
Fundo, a Administradora procedera a liquidacdo do Fundo, devendo a Gestora permanecer
no exercicio de suas funcdes até a conclusdo da liquidacdo do Fundo e a Administradora
até o cancelamento do registro do Fundo na CVM.

Paragrafo Quarto No caso de descredenciamento da Gestora ou da
Administradora para o exercicio da atividade que constitui o servigo prestado ao Fundo,
por decisdao da CVM, a Administradora devera convocar Assembleia Geral de Cotistas no
prazo de até 15 (quinze) dias contados do evento para deliberar acerca da: (i) sua
substituicdo no exercicio da administragdo ou gestdo do Fundo; ou (ii) liquidagdo do Fundo,
devendo a Gestora permanecer no exercicio de suas fungdes até a conclusdo da liquidagdo
do Fundo e a Administradora até o cancelamento do registro do Fundo na CVM.

Paragrafo Quinto Na hipotese de descredenciamento da Administradora e/ou da
Gestora, a CVM poderda nomear administrador ou gestor temporario, conforme o caso,
inclusive para viabilizar a convocacao de Assembleia Geral de Cotistas de que trata este
Artigo.

Paragrafo Sexto A Administradora e/ou a Gestora poderdo ser substituidas a qualquer
tempo pelos Cotistas em sede de Assembleia Geral de Cotistas, na forma do CAPITULO
VII, observado o disposto nos paragrafos a seguir.

Paragrafo Sétimo A destituicdo da Gestora por vontade exclusiva dos Cotistas podera
ser realizada com Justa Causa, sempre motivada, ou sem Justa Causa.

Paragrafo Oitavo A destituicdo da Gestora sem Justa Causa devera ser precedida de
envio, pela Administradora a Gestora, de uma comunicagdo escrita com, no minimo, 90
(noventa) dias de antecedéncia da destituigao.

Paragrafo Nono Na hipdtese de destituicdo sem Justa Causa, a qualquer tempo, da
Gestora, esta devera receber a totalidade da Taxa de Performance, apurada e paga nos
termos do Anexo Descritivo como e se a destituicao ndo tivesse ocorrido.

Paragrafo Décimo Para os fins de que trata esse Regulamento, sera considerada “Justa
Causa” a comprovacdao de que a Gestora (i) atuou com fraude ou violagdo grave no
desempenho de suas respectivas fungdes e responsabilidades, desde que devidamente
comprovado em processo judicial transitado em julgado e/ou administrativo cuja decisao
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ndo seja passivel de recurso; ou (ii) cometeu crime de fraude ou crime contra o sistema
financeiro, devidamente comprovado em processo judicial transitado em julgado, ou (iii)

foi impedido de exercer permanentemente atividades no mercado de valores mobiliarios
brasileiro; ou (iv) a ocorréncia de faléncia, recuperacdo judicial ou extrajudicial da
Administradora e/ou da Gestora, conforme o caso. Na hipdtese de destituicdo da Gestora
por Justa Causa, este permanecera no exercicio de suas fungdes até ser substituido ou até
a data de liquidacdo do Fundo, se for o caso, devendo receber, para tanto, a Taxa de
Gestao, pro rata temporis devida até a data de sua destituicao.

CAPITULO V - DOS SERVICOS PRESTADOS PELA ADMINISTRADORA E PELA
GESTORA

Artigo 16° A Administradora sera responsavel pela prestacdo direta dos servigcos de
administracgado fiduciaria do Fundo e pela prestacdo direta dos servicos ou pela contratagdo
em nome do Fundo, conforme o caso, dos servicos de custddia qualificada, tesouraria,
controladoria e processamento de ativos, escrituragdo das Cotas, auditoria independente
e o registro de direitos creditorios em Entidade Registradora, guarda da documentacdo que
constitui o lastro dos Direitos Creditorios e a liquidagao fisica ou eletronica e financeira dos
Direitos Creditérios da carteira do Fundo. Pela prestacao de tais servicos, sera devida uma
Taxa de Administracdao anual descrita no Anexo Descritivo

Paragrafo Unico A Administradora podera contratar outros servicos em
beneficio da Classe de Cotas, que ndo estejam listados no caput, observado que, nesse
caso: (i) a contratacdo ndo ocorre em nome do Fundo, salvo previsdo no Regulamento ou
aprovacdao em Assembleia Geral de Cotistas; e (ii) caso o prestador de servico contratado
nao seja um participante de mercado regulado pela CVM ou o servigo prestado ao Fundo
nao se encontre dentro da esfera de atuacdao da CVM, a Administradora deve fiscalizar as
atividades do terceiro contratado relacionadas ao Fundo.

Artigo 17° A Gestora sera responsavel pela prestacdo direta dos servicos de gestdo da
carteira do Fundo, conforme aplicavel, e/ou pela contratacdo em nome do Fundo, dos
servicos de intermediacdo de operacbes para a carteira de ativos do Fundo, distribuicdo
das Cotas, consultoria de investimentos, consultoria especializada, formador de mercado
das Cotas de Classe fechada e cobranca dos Direitos Creditérios. Pela prestacao de tais
servicos, sera devida uma Taxa de Gestdao anual descrita no(s) respectivo(s) Anexo
Descritivo.

Paragrafo Unico A Gestora podera contratar outros servigos em beneficio da
Classe de Cotas, que ndo estejam listados no caput, observado que, nesse caso: (i) a
contratacdao nao ocorre em nome do Fundo, salvo previsdao no Regulamento ou aprovacao
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em Assembleia Geral de Cotistas; e (ii) caso o prestador de servico contratado ndo seja
um participante de mercado regulado pela CVM ou o servigo prestado ao Fundo ndo se

encontre dentro da esfera de atuacdo da CVM, a Gestora deve fiscalizar as atividades do
terceiro contratado relacionadas ao Fundo.

Artigo 18° A remuneracdo da Gestora estara descrita no Anexo Descritivo.

Artigo 19° Eventual previsao de uma taxa maxima de distribuicdo que seja cobrada com
base no patrimoénio liquido do Fundo estara descrita no Anexo Descritivo.

CAPITULO VI - DA CUSTODIA, CONTROLADORIA E ESCRITURAGAO

Artigo 20° As atividades de custddia e escrituracdo previstas na Resolucdo CVM n© 175
e neste Regulamento, bem como as atividades de controladoria dos ativos do Fundo, serdo
exercidas pelo Custodiante.

Paragrafo Primeiro O Custodiante é responsavel pelas seguintes atividades:

I. realizar a custddia dos Direitos Creditorios, caso ndo sejam passiveis de registro na
Entidade Registradora, bem como realizar a custédia dos Ativos Financeiros e
eventuais outros valores mobiliarios adquiridos ou recebidos pelo Fundo;

II. realizar a liquidagdo fisica ou eletronica e financeira, dos Direitos Creditdrios,
evidenciados pelo Contrato de Cessdo e demais Documentos Comprobatérios do
Crédito;

III. cobrar e receber, em nome da Classe, pagamentos, resgate de titulos ou qualquer
outro rendimento relativo aos ativos da carteira da respectiva Classe, depositando
os valores recebidos diretamente: a) Conta de arrecadacao de titularidade do Fundo
ou da Classes de Cotas; ou b) Conta escrow instituida pelas partes junto a
instituicdes financeiras, sob contrato, destinada a acolher depdsitos a serem feitos
pelo Devedor e ali mantidos em custddia, para liberacdo apds o cumprimento de
requisitos especificados e verificados pelo Custodiante; e

V. fazer, diretamente ou por meio de terceiros subcontratados, a guarda dos
documentos relativos ao lastro dos Direitos Creditérios.

Paragrafo Segundo Caso o Direito Creditorio esteja registrado em mercado
organizado de balcdo autorizado pela CVM ou depositado em depositario central autorizado
pela CVM ou pelo BACEN, fica dispensado seu registro em entidade registradora.
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Paragrafo Terceiro Pelos servicos descritos neste Capitulo, o Custodiante,
inclusive na qualidade de responsavel pela controladoria dos ativos do Fundo e escrituracdo
das Cotas, serd remunerado de acordo com o previsto no Anexo Descritivo.

Paragrafo Quarto Os prestadores de servigo eventualmente subcontratados pelo
Custodiante ndo podem ser, em relacdo a Classe de Cotas, o Originador de Direitos
Creditorios, o Cedente, a Gestora ou partes a eles relacionadas.

CAPITULO VII - DA ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

Artigo 21° Sem prejuizo das demais atribuigdes previstas neste Regulamento, sera de
competéncia privativa da Assembleia Geral de Cotistas do Fundo como um todo, conforme
aplicavel, as seguintes matérias que sejam comuns a todas as Classes de Cotas:

1. ap6s o encerramento do respectivo exercicio social do Fundo, deliberar sobre as
demonstragdes financeiras do Fundo;

II. alterar a Parte Geral deste Regulamento, inclusive os quoéruns de deliberacao da
Assembleia Geral, ressalvado o disposto no Paragrafo Primeiro deste Artigo;

III. deliberar sobre a substituicdo da Administradora e/ou da Gestora;

Iv. deliberar sobre a substituicdo ou destituicdo do Custodiante e/ou do Agente de
Controladoria;

V. deliberar sobre incorporacdo, fusao, cisao, transformacao ou liquidagdao do Fundo;
VI. o plano de resolugdo de patrimonio liquido negativo do Fundo como um todo;

VII. o pedido de declaracdo judicial de insolvéncia do Fundo como um todo;

VIII. o plano de liquidacao do Fundo, elaborado pela Gestora e Administradora;

IX. deliberar sobre a prorrogacao do Prazo de Duracdo do Fundo.

X. deliberar sobre qualquer (A) mudancga no exercicio fiscal ou status fiscal do Fundo,
(B) indicagao, destituicdo ou substituicao de auditores independentes do Fundo; ou
(C) adogdo ou modificagdo material de qualquer politica fiscal ou contabil relevante
do Fundo, exceto caso exigido pela regulagdo e legislagdo aplicaveis.
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Paragrafo Primeiro Este Regulamento podera ser alterado, independentemente de
aprovacdao em Assembleia Geral de Cotistas, sempre que tal alteragao:

I. decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a normas legais ou
regulamentares, exigéncias expressas da CVM, de entidade administradora de
mercados organizados em que as Cotas do Fundo estejam admitidas a negociagao
ou da ou de entidade autorreguladora, nos termos da legislacdo aplicavel e de
convénio com a CVM;

II. for necessaria em virtude da atualizacdo dos dados cadastrais da Administradora,
da Gestora, do Custodiante ou de qualquer outro prestador de servico aplicavel; ou

I1I. em decorréncia da reducdo da Taxa de Administracdo, da Taxa de Gestdo, da Taxa
de Performance e/ou de taxa devida a prestador de servigos do Fundo, conforme
aplicavel.

Paragrafo Segundo As alteracdes referidas nos incisos I e II do Paragrafo Primeiro
acima devem ser comunicadas aos Cotistas da Classe, no prazo de até 30 (trinta) dias,
contado da data em que tiverem sido implementadas. A alteracdo referida no inciso III do
Paragrafo Primeiro acima deve ser imediatamente comunicada aos Cotistas da Classe.

Paragrafo Terceiro Salvo se aprovadas pelos Cotistas em Assembleia Geral de
Cotistas ou nas hipdteses do Paragrafo Primeiro acima, as alteracdes de Regulamento sdo
eficazes, com relagdo a incorporagao, cisdo, fusdao ou transformagdo, apenas a partir do
decurso do prazo para pagamento do reembolso aos Cotistas, nos termos do § 2° do artigo
119 da Instrucdo CVM n° 175.

Paragrafo Quarto As demonstragdes contabeis cujo relatério de auditoria nao
contiver opinidao modificada podem ser consideradas automaticamente aprovadas caso a
Assembleia Geral de Cotistas ndo seja instalada em virtude de ndao comparecimento dos
Cotistas.

Artigo 22° A convocacdao da Assembleia Geral de Cotistas deve ser encaminhada aos
Cotistas da Classe convocada e disponibilizada nas paginas da rede mundial de
computadores da Administradora.

Paragrafo Primeiro A convocagao da Assembleia Geral de Cotistas deve: (a)
informar dia, hora e local em que serd realizada, sem prejuizo da possibilidade de a
Assembleia Geral de Cotistas ser parcial ou exclusivamente eletrénica, (b) enumerar,
expressamente, na ordem do dia, todas as matérias a serem deliberadas, (c) indicar a
pagina na rede mundial de computadores em que os Cotistas podem acessar os

23

BRL TRUST DTVM, BRL TRUST INVESTIMENTOS, MODAL ASSET MANAGEMENT e MAF DTVM sdo empresas pertencentes ao grupo econémico
APEX GROUP
Rua Alves Guimar3es, 1212 — Pinheiros — CEP 05410-002 — S3o Paulo/SP
Canal de Ouvidoria: Tel. 0800 466 0200 | E-mail: ouvidoria.bra@apexgroup.com
Canal de Denuncias: canaldenuncias.bra@apexgroup.com
Fale Conosco: faleconosco.bra@apexgroup.com


mailto:faleconosco.maf@modal.com.br

Docusign Envelope ID: D6C05462-D22B-46C2-B504-A6894A0C5A44
Autorregulagao

ANBIMA PARTE GERAL DO REGULAMENTO

APEX

documentos pertinentes a proposta a ser submetida a apreciacéao da Assembleia Geral de
Cotistas, e (d) conter informacdes detalhando as regras e os procedimentos para viabilizar

a participacdo e votagao a distancia, incluindo as informagdes necessarias e suficientes
para acesso e utilizagdo do sistema, podendo ser divulgadas de forma resumida, com
indicacao dos enderecos na rede mundial de computadores onde a informagdo completa
deve estar disponivel a todos os Cotistas.

Paragrafo Segundo A convocacdo da Assembleia Geral de Cotistas deve ser feita
com 10 (dez) dias de antecedéncia, no minimo, da data de sua realizacdo, sendo que a
presencga da totalidade dos Cotistas supre a falta de convocacao.

Paragrafo Terceiro Nao se realizando a Assembleia Geral na data estipulada na
convocagdo, sera providenciado o envio de nova convocagdo aos Cotistas ou aos seus
respectivos representantes indicados para este fim, com antecedéncia de 5 (cinco) dias
corridos. Para efeito do disposto neste paragrafo, a segunda convocacdo da Assembleia
Geral de Cotistas podera ser providenciada em conjunto com a primeira convocacao.

Paragrafo Quarto A Assembleia Geral de Cotistas pode ser realizada de modo
eletronico, ocasido em que a Administradora deve adotar meios para garantir a
autenticidade e a seguranca na transmissao de informacoes, particularmente os votos, que
devem ser proferidos por meio de assinatura eletronica ou outros meios eficazes para
assegurar a identificacao dos Cotistas, sendo admitida a realizagdo:

I. de modo exclusivamente eletrénico, caso os Cotistas somente possam participar e
votar por meio de comunicagdo escrita ou sistema eletronico, ocasido em que sera
considerada realizada na sede da Administradora; ou

II. de modo parcialmente eletronico, caso os Cotistas possam participar e votar tanto
presencialmente, no local especificado na convocagao, quanto a distancia, por meio
de comunicacdo escrita ou sistema eletronico.

Paragrafo Quinto Os Cotistas poderao votar por meio de comunicagdo escrita ou
eletronica, desde que sejam cumpridas as demais formalidades adotadas para tal
manifestacao de voto.

Paragrafo Sexto Serd considerada regular a Assembleia Geral a que
comparecerem todos os Cotistas com direito a voto para deliberar sobre todos os assuntos
constantes da respectiva ordem do dia.

Artigo 23° Além da reunido anual de prestacdo de contas, a Assembleia Geral de
Cotistas pode reunir-se por convocacao da Administradora, da Gestora ou de cotistas
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detentores de Cotas que representem, isoladamente ou em conjunto, no minimo, 5%
(cinco por cento) do total das Cotas emitidas, para deliberar sobre ordem do dia de
interesse do Fundo, da Classe ou da comunhao de cotistas.

Paragrafo Primeiro O pedido de convocacao pela Gestora ou pelos Cotistas deve
ser dirigida a Administradora, que deve, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contado do
recebimento, convocar a Assembleia Geral de Cotistas.

Paragrafo Segundo A convocacao e a realizagdo da Assembleia Geral de Cotistas
devem ser custeadas pelos requerentes, salvo se a Assembleia Geral de Cotistas assim
convocada deliberar em contrario.

Paragrafo Terceiro Independentemente de quem as tenha convocado, os
representantes da Administradora e da Gestora deverdao comparecer a todas as
Assembleias Gerais de Cotistas e prestar aos Cotistas as informacdes que lhe forem
solicitadas.

Artigo 24° A Assembleia Geral de Cotistas sera instalada com a presenca do Cotistas
ou com pelo menos um Cotistas, no caso de pluralidade de Cotistas.

Paragrafo Primeiro As deliberacdes da Assembleia Geral de Cotistas dependerao
da aprovacao do Cotistas.

Paragrafo Segundo Somente podem votar na Assembleia Geral de Cotistas os
Cotistas da Classe e do Fundo inscritos no registro de cotistas na data de convocacdo da
Assembleia Geral de Cotistas, seus representantes legais ou procuradores com poderes
especificos de representacdo dos Cotistas em Assembleia Geral de Cotistas, devendo
entregar um exemplar do instrumento do mandato a mesa, para sua utilizacdo e
arquivamento pela Administradora.

Artigo 25° As deliberacbes da Assembleia Geral de Cotistas poderdo ser tomadas
mediante processo de consulta formal, sem necessidade de reunidao com os Cotistas e
formalizada por escrito, dirigida pela Administradora aos Cotistas, cujo prazo de resposta
sera de no minimo 10 (dez) dias contados da data de postagem, se por meio eletrdnico,
ou de no minimo 15 (quinze) dias, contado da consulta por meio fisico, devendo constar
da consulta todos os elementos informativos necessarios ao exercicio do direito de voto. A
auséncia de resposta por parte dos Cotistas sera considerada como abstencéo.

Paragrafo Primeiro As deliberacdes tomadas em Assembleia Geral de Cotistas,
observados os quéruns estabelecidos neste Regulamento e respectivos Anexos Descritivos,
serdo validas e eficazes perante a respectiva Classe e obrigardo os Cotistas de tal Classe.
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Paragrafo Segundo Das Assembleias Gerais de Cotistas serdao lavradas atas no
Livro de Registro de Atas de Assembleias Gerais, as quais, para sua validade, deverao ser

assinadas pelos Cotistas.

CAPITULO VIII - DOS ENCARGOS DO FUNDO

Artigo 26° Constituem encargos do Fundo as seguintes despesas:

I1.

III.

Iv.

VI.

VII.

VIII.

IX.

taxas, impostos ou contribuicdoes federais, estaduais, municipais ou autarquicas,
que recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigagdes do Fundo;

despesas com o registro de documentos, impressao, expedicdo e publicacdo de
relatérios, formularios e informacdes periddicas, previstas neste Regulamento ou

na regulamentagdo pertinente;

despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunicacdes aos
Cotistas;

honorarios e despesas do Auditor Independente;

emolumentos e comissdes pagas por operacgdes da carteira de ativos da Classe;

despesas com a manutencdo de ativos cuja propriedade decorra de execugao de
garantia ou de acordo com Devedor;

honorarios de advogados, custas e despesas correlatas feitas em defesa dos
interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacdo
imputada, se for o caso;

gastos derivados da celebracdo de contratos de seguro sobre os ativos da carteira,
assim como a parcela de prejuizos da carteira ndo coberta por apdlices de seguro,
salvo se decorrente diretamente de culpa ou dolo dos prestadores de servigos no

exercicio de suas respectivas fungoes;

despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos da
carteira do Fundo;

despesas com a realizagdao de Assembleia Geral de Cotistas;
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XI. despesas inerentes a constituigdo, fusdo, incorporagdo, cisdao, transformacao ou a
liquidacdo da Classe ou do Fundo;

Administracdo Fiduciaria

XII. despesas com liquidagao, registro e custddia de operagGes com ativos da carteira;

XIII. despesas com fechamento de cambio, vinculadas as operagoes da carteira de ativos
do Fundo;

XIV. as despesas inerentes a: (i) a distribuicdo primaria de Cotas; e (ii) a admissdo das
Cotas a negociagdo em mercado organizado, caso aplicavel;

XV. montantes devidos a fundos de investidores, nos termos da regulamentacao
aplicavel;

XVI. despesas relacionadas ao servico de formagdao de mercado;
XVII. contratacdo da agéncia de classificacdo de risco de crédito, caso aplicavel;

XVIII. Taxa de Administracao;
XIX. Taxa de Gestao;

XX. Taxa de Performance;

XXI. a taxa maxima de distribuicdo, caso aplicavel;

XXII. a taxa maxima de custddia, caso aplicavel;

XXIII. despesas com registro de direitos creditérios da Classe;

XXIV. despesas com a contratacdao de consultoria especializada, caso houver;

XXV. despesas com a contratacao de Agente de Cobranga;

XXVI. despesas com o profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses
dos Cotistas, quando aplicavel.

Paragrafo Primeiro A Administradora e a Gestora podem estabelecer, nos termos
do CAPITULO V, que parcelas da Taxa de Administracdo e da Taxa de Gestdo sejam pagas
diretamente pelo Fundo aos prestadores de servico contratados, desde que o somatdrio
dessas parcelas ndo exceda o montante total da Taxa de Administracdo e/ou da Taxa de
Gestao, conforme o caso.
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Paragrafo Segundo Quaisquer despesas nao previstas neste Artigo como encargos
do Fundo devem correr por conta do Prestador de Servico Essencial que as tiver contratado.

CAPITULO IX - DOS FATORES DE RISCO

Artigo 27° Nao obstante a diligéncia da Administradora e da Gestora em colocar em
pratica a politica de investimento delineada neste Regulamento, os investimentos do Fundo
estdo, por sua natureza, sujeitos a flutuagées de mercado, risco de crédito das respectivas
contrapartes, risco sistémico, condicbes adversas de liquidez e negociagdo atipica nos
mercados de atuacgdo e outros riscos, dentre os quais destacamos aqueles relacionados
neste Capitulo. Mesmo que a Administradora e/ou a Gestora mantenham rotina e
procedimentos de gerenciamento de riscos, ndao ha garantia de completa eliminacdo da
possibilidade de perdas para o Fundo e para os Cotistas.

Paragrafo Primeiro O Cotista, ao aderir ao presente Regulamento, por meio do
respectivo termo de adesdo, devera afirmar ter ponderado, de forma independente e
fundamentada, a adequacao do investimento no Fundo em vista do seu perfil de risco e
condicao financeira (suitability).

Paragrafo Segundo A materializacdo de qualquer dos riscos descritos a seguir
poderd gerar perdas ao Fundo e as Classes e, portanto, ao Cotista. Nesta hipotese, a
Administradora, o Custodiante e a Gestora ndao poderdao ser responsabilizados, salvo em
caso de comprovada ma-fé, culpa ou dolo, verificada por meio de sentencga arbitral ou
judicial condenatoéria transitada em julgado ou decisdo administrativa contra a qual ndo
caiba mais recurso, (i) por qualquer depreciacdo ou perda de valor dos Direitos Creditérios
e Ativos Financeiros, (ii) pela inexisténcia ou baixa liquidez do mercado secundario em que
as Cotas, os Direitos Creditérios e/ou os Ativos Financeiros sdo negociados, ou (iii) por
eventuais prejuizos incorridos pelo Cotista quando da amortizacdo de suas Cotas, nos
termos deste Regulamento.

Paragrafo Terceiro O investimento no Fundo esta sujeito aos seguintes fatores de
risco, de forma ndo exaustiva:

I. Riscos de Mercado dos Ativos Financeiros:

a) os Ativos Financeiros estdo sujeitos a oscilagdes nos seus pregos em fungao
da reacdo dos mercados frente a noticias econémicas e politicas, tanto no Brasil como
no exterior, podendo, ainda, responder a noticias especificas a respeito dos
respectivos emissores. As variacoes de precos dos Ativos Financeiros poderdo ocorrer
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também em fungdo de alteracGes nas expectativas dos participantes do mercado,
podendo inclusive ocorrer mudancas nos padroes de comportamento de pregos dos
Ativos Financeiros sem que haja mudancas significativas no contexto econémico e/ou

politico nacional e internacional; e

b) a avaliacdo dos Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe devera
ser realizada de acordo com os critérios e procedimentos para registro e avaliagao
de titulos, valores mobilidrios, instrumentos derivativos e demais operacdes
estabelecidas na regulamentacdo em vigor. Os referidos critérios de avaliagdo de
ativos, tal como o de marcagao a mercado, poderdo ocasionar variagdes nos valores
dos Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe, resultando em aumento ou
reducdo no valor de suas Cotas.

II. Riscos de crédito dos Ativos Financeiros:

a) os Ativos Financeiros estdo sujeitos a capacidade dos seus emissores em
honrar os compromissos de pagamento de juros e principal referentes a tais Ativos
Financeiros. Alteragdes nas condigdes financeiras dos emissores dos Ativos
Financeiros e/ou na percepcdo que os investidores tém sobre tais condicbes, bem
como alteragbes nas condicdes econémicas e politicas que possam comprometer a
sua capacidade de pagamento, podem trazer impactos significativos nos pregos e na
liguidez dos Ativos Financeiros. Mudancas na percepcdo da qualidade dos créditos
dos emissores, mesmo que nao fundamentadas, poderdo também trazer impactos
nos precos e na liquidez dos Ativos Financeiros; e

b) a Classe podera incorrer em risco de crédito dos emissores dos Ativos Financeiros
e quando da liquidacdo das operacdes realizadas por meio de corretoras e
distribuidoras de valores mobiliarios que venham a intermediar as operacgdes de
compra e venda de Ativos Financeiros em nome da Classe. Na hipotese de falta de
capacidade e/ou falta de disposicdo de pagamento de qualquer dos emissores de
Ativos Financeiros ou das contrapartes nas operagdes integrantes da carteira do
Fundo, a Classe podera sofrer perdas, podendo inclusive incorrer em custos para
conseguir recuperar os seus créditos.

III. Riscos relacionados aos Cedentes ou Emissores de Direitos
Creditorios:

a) o mercado para negociacao dos Direitos Creditérios é de natureza informal
e, desse modo, podera nédo ser evidenciado caso os Direitos Creditérios tenham sido
cedidos para diversas pessoas, ou caso outras fraudes tenham sido cometidas, tais
como fraude a divida ativa, fraude a execucdo, fraude contra credores, ou quaisquer
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outras fraudes, de qualquer natureza. Também podera ndo ser evidenciado caso os
Direitos Creditdrios tenham sido objeto de quaisquer garantias, 6nus, penhor, opcdo,
direito de preferéncia ou qualquer outra obrigacdo legal, contratual, pessoal, real,

judicial ou extrajudicial, bem como quaisquer reclamagdes de qualquer natureza, que
tenham os mesmos efeitos materiais que os descritos acima. Desse modo, a
titularidade da Classe quanto aos Direitos Creditorios podera ndo ser reconhecida ou
ndo ser valida, e, consequentemente, o recebimento dos pagamentos dos Direitos
Creditoérios podera ndo ser possivel. Caso um terceiro também alegue ser o legitimo
titular dos Direitos Creditérios, devera ocorrer uma disputa judicial para resolver o
litigio. Adicionalmente, ndo é possivel assegurar que nenhum terceiro ird contestar a
validade e eficacia da cessdo dos Direitos Creditorios ao Fundo, baseado na invalidade
ou fraude na cadeia da cessao decorrente de acdes ou omissdes do Cedente, emissor
ou do reclamante, como cessionario anterior, ou devido a existéncia de qualquer dos
onus acima mencionados, decorrente de acdes ou omissées do Cedente, emissor ou
do reclamante; e

b) as cessdes ao Fundo de Direitos Creditérios serdo realizadas, via de regra, sem
direito de regresso ou coobrigacdo do Cedente, emissor, fundo de investimento, ou
de qualquer outra pessoa, de forma que o Cedente ou emissor, conforme o caso nao
assumira quaisquer responsabilidades pelo pagamento dos Direitos Creditérios
cedidos ou pela solvéncia do respectivo devedor. Em nenhuma hipotese, a
Administradora, a Gestora, o Custodiante ou qualquer outro prestador de servigo
para o Fundo, incluindo quaisquer Afiliadas destas entidades, se responsabilizam pelo
pagamento dos Direitos Creditdrios ou pela solvéncia dos seus respectivos

devedores.
IV. Riscos relacionados ao devedor dos Direitos Creditérios:
a) caso aplicavel, nos processos de execucdo sujeitos as regras de execucao

contra a Fazenda Publica, os Direitos Creditérios deverdao ser amortizados pela
entidade de Direito Publico anualmente conforme o artigo 78 do Ato das DisposicGes
Constitucionais Transitérias, acrescentado pela Emenda Constitucional n® 30/00.
Desta forma, a realizacdo dos Direitos Creditérios depende do efetivo pagamento dos
valores devidos pela respectiva entidade de Direito Publico, reajustados e com a
aplicacdo dos juros previstos na legislacdo de regéncia, inexistindo qualquer garantia
ou certeza de que o pagamento sera efetuado ou, caso o seja, de que sera realizado
nos prazos e nos valores avengados, muito embora haja previsdao no artigo 101 do
ADCT, com a redacdao dada pela Emenda Constitucional n® 99/2017, de que os
Estados, o Distrito Federal e os Municipios que, em 25 de marco de 2015, se
encontravam em mora no pagamento de seus precatérios quitardo, até 31 de
dezembro de 2024, seus débitos vencidos e os que se vencerdo dentro desse periodo,
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atualizados pelo Indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo Especial (IPCA-E),
ou por outro indice que venha a substitui-lo, depositando mensalmente em conta

especial do Tribunal de Justica local, sob Unica e exclusiva administracdo deste, 1/12
(um doze avos) do valor calculado percentualmente sobre suas receitas correntes
liguida apuradas no segundo més anterior ao més de pagamento, em percentual
suficiente para a quitacao de seus débitos e, ainda que variavel, nunca inferior, em
cada exercicio, ao percentual praticado na data da entrada em vigor do regime
especial a que se refere o artigo 101 do ADCT, em conformidade com plano de
pagamento a ser anualmente apresentado ao Tribunal de Justica local. Na hipdtese
de inadimpléncia, total ou parcial, por parte da entidade de Direito PuUblico no
pagamento dos Direitos Creditdrios, ainda que seja possivel o ajuizamento, com boas
chances de éxito, de demanda judicial destinada ao recebimento forcado dos Direitos
Creditérios, podera haver impacto do ndo pagamento, ou do atraso do pagamento,
dos valores correspondentes aos referidos Direitos Creditérios, proporcionando
prejuizos a Classe e, consequentemente, ao Cotista;

b) nos processos de execucao sujeitos as regras de execucdo contra a Fazenda
Publica, o artigo 100, paragrafo 1°, da Constituicdo Federal, obriga a inclusdo, no
orcamento das entidades de Direito Publico, de verba necessaria ao pagamento de
seus débitos oriundos de sentencas transitadas em julgado, constantes de
precatérios judiciarios apresentados até 1° de julho, fazendo-se o pagamento até o
final do exercicio seguinte. Desta forma, caso a entidade de Direito Publico ndo tenha
efetuado a devida inclusdo em seu orcamento de verbas relativas aos Direitos
Creditérios originados de precatorios judiciais, podera ocorrer a inadimpléncia ou o
atraso da Entidade de Direito Publico no pagamento dos Direitos Creditorios,
proporcionando prejuizos a Classe e, consequentemente, ao Cotista;

c) apesar das regras disciplinadas para pagamento de precatorios judiciais previstas
na Constituicdo Federal, ndo existe dbice para que a entidade de Direito Publico faca
0 pagamento antecipado, o que, na hipdtese de ndo haver outros Direitos Creditérios
na carteira do Fundo, pode acarretar na antecipacdo do Prazo de Duragdo em relagao
aquele originalmente estipulado neste Regulamento. O ndao-pagamento de valores
referentes aos Direitos Creditérios nos prazos e nos valores originalmente previstos
podera afetar, negativamente, o desempenho da Classe e o investimento realizado
pelo Cotista; e

d) nos processos de execucdo sujeitos as regras de execugdo comum, inexiste
qualquer garantia ou certeza de que o pagamento sera efetuado ou, caso o seja, de
que sera realizado nos prazos e nos valores avencados. Dessa forma, na hipotese de
inadimpléncia, total ou parcial, por parte do respectivo devedor no pagamento dos
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Direitos Creditorios, proporcionando prejuizos ao Fundo e, consequentemente, ao
Cotista.

V. Riscos de Medidas Legislativas relacionadas aos Direitos Creditorios:
N3ao ha nenhuma garantia de que a Constituicdo Federal ndao sera alterada para
mudar a forma e as condigdes de pagamento de precatdrios, inclusive para adiar ou
antecipar seu pagamento. Algumas emendas ja foram aprovadas no passado,
inclusive (i) Emenda Constitucional 30/00, que permitiu o adiamento de pagamentos
relativos as obrigacOes judiciais dos Estados pelo valor real, em moeda corrente,
acrescido de "juros legais", em parcelas anuais iguais e sucessivas dentro de um
periodo maximo de até 10 anos, e (ii) Emenda Constitucional 62/09, que prevé um
regime especial de pagamento para alguns estados e municipios, consistente na
vinculagdo de um percentual fixo da receita primaria total para o pagamento de
obrigacdes judiciais, seguindo o calendario e as regras estabelecidas em cada
obrigagdo. Este regime foi declarado inconstitucional. Foram consideradas validas
compensagoes, leildes e pagamentos a vista por ordem crescente de crédito desde
gue realizados até 25 de marco de 2015, data a partir da qual os precatoérios nao
poderdo ser pagos dessa forma, tendo sido mantida a possibilidade de realizagao de
acordos diretos, desde que isso ndo implique na inobservancia da ordem de
preferéncia dos credores e, tampouco, importe em redugao superior a 40% do valor
inscrito no precatodrio. Atualmente ha ainda previsdao constitucional (EC 99/2017),
vigente até dezembro de 2024, de vinculagdo de percentuais minimos da receita
corrente liquida para pagamento de precatérios e as sancdes impostas ao ente
pagador, previstas no ordenamento caso haja atraso na liberacdo das verbas.
Qualquer alteracgado as condigdes de pagamento dos Direitos Creditorios originados de
precatérios judiciais poderd afetar, negativamente, o desempenho da Classe e o
investimento realizado pelo Cotista.

VI. Riscos de Medidas Judiciais pendentes envolvendo os Direitos
Creditorios: (a) é possivel que medidas judiciais pendentes, ajuizadas pelos
devedores ou terceiros (e.g. Ministério Publico), atrasem o pagamento ou afetem a
validade, existéncia ou montante dos Direitos Creditérios. Dentre tais medidas
podem ser mencionadas, por exemplo, acdo rescisoria (e.g. fundada em violagdo
literal a disposicOes legais ou existéncia de erro material), agdo civil publica (e.g.
contestando laudos periciais, etc.), medida cautelar ou agravo de instrumento (e.g.
requerendo suspensdo da expedicdo de alvara de levantamentos de parcelas), dentre
outras. Caso a decisdo que deu origem ao Direito de Crédito seja revertida em
decorréncia do provimento de uma dessas medidas, as quantias devidas relativas
aos Direitos Creditérios poderdo (x) ter que ser restituidas, caso ja tenham sido
levantadas ou (y) ter o seu levantamento suspenso temporariamente. Na primeira
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hipotese, a Administradora, por conta e ordem da Classe, ira utilizar os recursos da
Classe para efetuar tal pagamento.

VII. Riscos relacionados a atualizacdao dos valores dos Direitos
Creditérios:

a) o artigo 5° da Lei n°® 11.960, de 29 de junho de 2009, da& nova redacgdo ao
artigo 1° da Lei n® 9.494/97, determinando que débitos da Fazenda Publica,
independente da natureza, sejam corrigidos pelos indices de correcdo aplicaveis a
poupanca. O Supremo Tribunal Federal declarou a inconstitucionalidade desse
dispositivo, por arrastamento, com relacao a precatérios ja expedidos, de modo que
quanto a esses passou a vigorar a regra anterior a edigdo do citado comando, ou
seja, a correcao dos Direitos Creditéorios contra a fazenda publica em fase de
precatério deve ser efetuada pela aplicacdo do IPCA-E, acrescida de juros de 6%
a.a.. Discute-se se a decisdo atinge, também, pré-precatérios. Ademais, ha risco de
superveniéncia de outras medidas legislativas que alterem as condigbes de
pagamento dos Direitos Creditorios e, assim, afetem, negativamente, o desempenho
da Classe e o investimento realizado pelo Cotista; e

b) a Resolucdao do Conselho da Justica Federal n® 559, de 26 de junho de 2007,
regulamenta os procedimentos relativos a expedicdo de requisicdes, ao cumprimento
da ordem cronoldgica dos pagamentos, ao saque e levantamento dos depodsitos
efetuados pelos devedores em cumprimento de decisdo judicial no @mbito do primeiro
e do segundo graus da Justica Federal. Nos termos da Resolugdao acima referida, os
valores destinados aos pagamentos serdo depositados pelos Tribunais Regionais
Federais em instituicbes bancarias oficiais, abrindo-se conta remunerada e
individualizada para cada beneficiario. O tribunal competente envia comunicado dos
depositos aos respectivos juizos de execugdo, que intimam, por sua vez, as partes
para que efetuem o levantamento das quantias depositadas. A Administradora, a
Gestora, o Custodiante e o Cedente e/ou qualquer de suas respectivas Afiliadas ndo
poderdo, em hipodtese alguma, ser responsabilizados caso venham a ser modificados
os critérios de remuneracao das contas individualizadas abertas em instituicOes
bancarias oficiais para deposito dos valores pelos devedores, atualmente atualizados
pelos mesmos critérios da poupanga, que venham a alterar as condices de
pagamento dos Direitos Creditérios e, assim, afetar, negativamente, o desempenho
da Classe e o investimento realizado pelo Cotista.

VIII. Riscos fiscais relativos a aquisicao de Direitos Creditérios: Na forma
do artigo 27 da Lei n® 10.833/03, com a redacdo atribuida pela Lei n® 10.865/04, o
imposto de renda sobre os pagamentos em cumprimento de decisdao da Justica
Federal, mediante precatoério, sera retido na fonte pela instituicao financeira
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responsavel pelo pagamento a aliquota de 3% (trés por cento) sobre o montante
pago, no momento do pagamento ao beneficidrio ou seu representante legal. Na
forma do paragrafo 1° do mesmo artigo 27, fica dispensada a retencdo do imposto

quando o beneficiario declarar a instituigdo financeira responsavel pelo pagamento
gue os rendimentos recebidos sdo isentos ou nao tributaveis. Assim, se comprovada
a condicdo de isencdo dos valores, tal como acontece com o Fundo, ndo deveria haver
incidéncia do imposto de renda na fonte. Na pratica, no entanto, tém ocorrido
situacbes em que a instituicao financeira responsavel pelo pagamento tem negado a
dispensa da retengdo do imposto, obrigando o cessionario do precatdrio a obter
prévia autorizacdo judicial para efetuar o levantamento integral dos valores
depositados, sem qualquer deducgao. Verifica-se, também, que muitos juizes ainda
negam ao cessionario comprador o levantamento das quantias depositadas, a
despeito da declaragdo de isencao, mesmo se tratando de pessoa isenta ou entidade
nao personificada (i.e., instituicdes financeiras, fundo de investimento), nao sujeitas
a retencgdo de impostos de renda na fonte, nos termos da legislagao aplicavel. Isso
se da pelo fato de ndo ocorrer a alteragdo do nome do beneficiario (cessionario) no
Sistema Integrado de Administracdo Financeira (SIAFI), e da Caixa EconOmica
Federal manter em seu sistema o CPF/CNP] do Cedente. Como cada alvara de
levantamento é expedido pelo oficio judicial em que tramita o processo, diferentes
procedimentos tém sido verificados na pratica, ndo sendo possivel, de antemao,
afirmar se o cessionario do crédito enfrentard ou ndo problemas com a indevida
retencdo de imposto de renda no momento do levantamento. Assim, a
Administradora e/ou a Gestora, atuando por conta e ordem da Classe, poderdo ter
de ingressar com medidas judiciais solicitando o levantamento de quantias sem a
retencao do imposto de renda acima referido.

IX. Riscos relacionados ao recebimento de valores: os valores destinados
aos pagamentos anuais dos Direitos Creditorios, quando esses sdo devidos pelo Poder
Publico, sao transferidos pelo Poder Judicidario mediante depdsito em instituicdo
bancaria oficial em conta remunerada individualizada. Em seguida, é enviado
comunicado desta operacdo ao juizo da execugao que, por sua vez, intima as partes
para que efetuem o levantamento das quantias depositadas. Os depdsitos relativos
aos Direitos Creditorios serdo liberados mediante alvara judicial ou meio equivalente,
depois de ouvido o devedor, sendo que a Classe podera sofrer dificuldades e/ou
atrasos na liberacdo dos depdsitos em razdao da prépria morosidade da justica
brasileira. A cessdo dos Direitos Creditérios a Classe sera informada ao juizo da causa
e, no momento em que for feito o levantamento, a Classe terd direito somente a
quantia a que fizer jus, acrescida da correcdo monetaria e dos juros incidentes sobre
os créditos representados pela parcela dos Direitos Creditorios adquiridos. A
Administradora e/ou a Gestora podem demorar a identificar ou as serem informadas
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que os pagamentos devidos em um determinado ano foram feitos, acarretando em
perdas para o Cotista.

X. Risco relacionado a substituicdo do Cedente: Existe o risco de o juiz
ndo aceitar a inclusdo da Classe no polo ativo da acdo e/ou como beneficidrio do
Direito de Crédito adquirido pela Classe, o que podera ensejar a necessidade de
interposicao de recursos e em eventual demora para efetuar os levantamentos dos
valores pagos.

XI. Risco de Concentracgdo: a Classe podera alocar até 100% (cem por cento)
de seus recursos em Direitos Creditérios oriundos de uma Unica acdo judicial ou Ativo
ou Grupo de Ativos especifico, de um Unico Cedente, e/ou de um Unico devedor, o
que pode afetar negativamente a Classe e a rentabilidade do Cotista.

XII. Riscos de Liquidez:

a) fundos de investimento em direitos creditérios ndo-padronizados, tal como
o Fundo, enfrentam baixa liquidez no mercado secundario brasileiro. Por conta dessa
caracteristica e do fato de a Classe ter sido constituido na forma de condominio
fechado, ou seja, sem admitir a possibilidade de resgate de suas Cotas a qualquer
momento, e que venda de suas Cotas no mercado secundario s6 podera se dar
mediante alteracdo do presente Regulamento, a Unica forma que o Cotista tem para
se retirar antecipadamente da Classe é por meio da deliberacdo de liquidacao
antecipada do Fundo pela Assembleia Especial de Cotistas. Nesse caso, podera nao
haver recursos disponiveis em moeda corrente nacional para realizar o pagamento
ao Cotista, que poderdo ser pagos com os Direitos Creditérios e Ativos Financeiros
detidos em carteira, conforme procedimentos descritos neste Regulamento; e

b) o investimento do Fundo em Direitos Creditérios apresenta peculiaridades em
relacdo as aplicagdes usuais da maioria dos fundos de investimento brasileiros, haja
vista que ndo existe, no Brasil, mercado secundario com liquidez para tais Direitos
Creditoérios. Caso o Fundo precise alienar os Direitos Creditorios integrantes de sua
carteira, podera ndo haver mercado comprador ou o prego de alienagdo de tais
Direitos Creditérios podera refletir essa falta de liquidez, causando perda de
patriménio do Fundo.

XIII. Riscos de Descontinuidade: o Regulamento estabelece algumas hipoteses
em que a Assembleia Geral de Cotistas podera optar pela liquidacao antecipada do
Fundo, situagdes nas quais o resgate das Cotas podera ser realizado mediante a
entrega de Direitos Creditdrios, valores a receber e/ou Ativos Financeiros. Nesses
casos, o Cotista podera encontrar dificuldades (a) para alienar os Direitos Creditoérios,

35

BRL TRUST DTVM, BRL TRUST INVESTIMENTOS, MODAL ASSET MANAGEMENT e MAF DTVM sdo empresas pertencentes ao grupo econémico
APEX GROUP
Rua Alves Guimar3es, 1212 — Pinheiros — CEP 05410-002 — S3o Paulo/SP
Canal de Ouvidoria: Tel. 0800 466 0200 | E-mail: ouvidoria.bra@apexgroup.com
Canal de Denuncias: canaldenuncias.bra@apexgroup.com
Fale Conosco: faleconosco.bra@apexgroup.com


mailto:faleconosco.maf@modal.com.br

Docusign Envelope ID: D6C05462-D22B-46C2-B504-A6894A0C5A44
Autorregulagao

ANBIMA PARTE GERAL DO REGULAMENTO

APEX

os valores a receber e/ou Ativos Financeiros recebidos quando do vencimento
antecipado do Fundo ou (b) cobrar os valores devidos pelos Devedores dos Direitos

Creditorios e dos valores a receber. Dependendo do Ativo Financeiro que a Classe
adquirir, o Cotista podera ter suas perspectivas originais de investimento reduzidas
e, assim nao conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma remuneragao
proporcionada até entdo, pela Classe.

XIV. Risco de Patrimonio Negativo: Na medida em que o valor do patriménio
liguido seja insuficiente para satisfazer as dividas e demais obrigacGes desta Classe,
a insolvéncia da Classe podera ser requerida judicialmente (i) por quaisquer credores
da Classe, (ii) por deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas ou Assembleia
Especial de Cotistas, nos termos do Regulamento e deste Anexo Descritivo, ou (iii)
pela CVM. Os Prestadores de Servicos Essenciais ndo respondem por obrigacdes
legais e contratuais assumidas pela Classe, tampouco por eventual patrimonio liquido
negativo decorrente dos investimentos realizados pela Classe. O regime de
responsabilidade limitada dos cotistas, e o regime de insolvéncia dos fundos sdo
inovacgoes legais recentes que ainda ndo foram sujeitas a revisao judicial. Caso (a)
referidas inovacdes legais sejam alteradas; ou (b) a Classe seja colocada em regime
de insolvéncia, e a responsabilidade limitada dos cotistas seja questionada em juizo,
os cotistas poderdo ser chamados a aportar recursos adicionais ao Fundo para fazer
frente ao patrimoénio liquido negativo, em valor superior ao valor das Cotas por ele
detidas.

XV. Risco de declaracao de insolvéncia do fundo ou da classe de cotas
pelo patriménio liquido negativo: na medida em que o valor do patriménio liquido
do Fundo ou da Classe de Cotas seja insuficiente para satisfazer as dividas e demais
obrigagdes, a insolvéncia do Fundo poderda ser requerida judicialmente (i) por
quaisquer credores, (ii) por deliberacdo da Assembleia Geral, nos termos deste
Regulamento, ou (iii) pela CVM. Caso o Fundo, ou Classe de Cotas, tenha sua
insolvéncia declarada e o Fundo seja colocado em regime de insolvéncia, a
responsabilidade limitada dos cotistas podera ser questionada em juizo, e os cotistas
poderdao ser chamados a aportar recursos adicionais ao Fundo para fazer frente ao
patrimonio negativo, em valor superior ao valor das Cotas por ele detidas.

XVI. Outros Riscos:

(a) a propriedade das Cotas ndo confere ao Cotista a propriedade direta sobre os
Direitos Creditérios. Os direitos do Cotista sao exercidos sobre todos os ativos da
carteira de modo ndo individualizado;
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(b) a Classe podera sofrer perdas em razao da aplicacao de seus recursos em Direitos
Creditorios e/ou Ativos Financeiros, havendo a possibilidade de perda total do capital
investido pelo Cotista e ocorréncia de patrimonio liquido negativo da Classe;

(c) a Administradora e a Gestora mantém mecanismos e sistemas de segregacao das
suas atividades relacionadas a administracdo de recursos de terceiros, nos termos
da regulamentacdao em vigor. Caso existam falhas no controle e monitoramento da
segregacao de suas atividades com a Administradora e a Gestora de recursos de
terceiros, existe o risco de a Classe realizar operagdes que sejam objeto de conflito
de interesses entre a Administradora e/ou a Gestora e/ou terceiros e o Fundo, as
quais podem inclusive acarretar em perdas para a Classe e para o Cotista; e

XVII. Risco relacionados a adaptacdo de fundos de investimentos a
Resolugcao CVM n° 175, de 23 de dezembro de 2022: a Resolugdao CVM n° 175
entrou em vigor em 02 de outubro de 2023, e dispde sobre a constituicdo, o
funcionamento e a divulgacdo de informacdes dos fundos de investimento, bem como
sobre a prestacdo de servigos para os fundos. Nos termos da norma, os fundos de
investimento terdo prazos para se adaptarem as novas disposicdes, o que podera
gerar eventuais conflitos, incertezas e impactos diante da adaptabilidade do mercado,
e de motivos alheios ou exdégenos ao controle da Administradora e da Gestora, tais
como a ocorréncia, de fatos extraordinarios ou situacGes especiais de mercado e
adaptagao econ6mica ou financeira que modifiqguem a ordem atual e influenciem de
forma relevante o mercado financeiro e/ou de capitais brasileiro.

Artigo 28° As aplicacdes realizadas no Fundo ndo contam com garantia da
Administradora, do Custodiante, da Gestora, do Agente de Cobranca, de qualquer
mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos - FGC.

CAPITULO X - DAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

Artigo 29° O Fundo e cada Classe terdo escrituragao contabil prdpria, destacada da
relativa a Administradora, a Gestora e ao Custodiante.

Artigo 30° As demonstragbes financeiras do Fundo e das Classes estardo sujeitas as
normas de escrituragao expedidas pela CVM e serdo auditadas pelo Auditor Independente.

Artigo 31° O exercicio social do Fundo tem duracdo de 01 (um) ano, com inicio em 1°
de janeiro de cada ano, ressalvado que no primeiro exercicio iniciar-se-a na data de inicio
das suas atividades e terminara em 31 de dezembro do mesmo ano.
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Administracdo Fiduciaria

CAPITULO XI - DO PATRIMONIO LIQUIDO NEGATIVO
Artigo 32° A responsabilidade dos Cotistas esta limitada ao valor por eles subscrito.

Artigo 33° Tao logo verifique que o patrimonio liquido da Classe esta negativo ou tenha
ciéncia da declaracdo judicial de insolvéncia de Classe de Cotas, a Administradora deve
adotar as medidas aplicaveis previstas na Resolugdo CVM 175.

CAPITULO XII - DA POLITICA DE EXERCICIO DO DIREITO DE VOTO

Artigo 34° A Gestora adota politica de exercicio de direito de voto em assembleias, que
disciplina os principios gerais, o processo decisério e quais sdo as matérias relevantes
obrigatdrias para o exercicio do direito de voto. A politica de voto orienta as decisGes da
Gestora em assembleias de detentores de Ativos Financeiros de titularidade da Classe de
Cotas que confiram a este o direito de voto.

Paragrafo Unico A versao integral da politica de voto da Gestora encontra-se
disponivel em sua pagina eletronica: http://www.quadra.capital.

CAPITULO XIII - DO FORO

Artigo 35° Fica eleito o foro da comarca da Capital do Estado de Sao Paulo, com
expressa renlncia a qualquer outro, por mais privilegiado que possa ser, para propositura
de quaisquer agdes judiciais relativas ao Fundo ou a questdes decorrentes da aplicagcao
deste Regulamento.
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ANEXO A - ANEXO DESCRITIVO DA CLASSE UNICA DE COTAS

DO SAM FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS -
RESPONSABILIDADE LIMITADA

CAPITULO I - DA CLASSE DE COTAS

Artigo 1° Este Anexo Descritivo da CLASSE UNICA DE COTAS DO SAM FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS - RESPONSABILIDADE LIMITADA
disciplina a emissao da Classe de Cotas do Fundo, a qual se regera pelo disposto no
Regulamento e neste Anexo Descritivo. A responsabilidade dos investidores das Cotas
emitidas no termo deste Anexo Descritivo é limitada ao valor por eles efetivamente
subscrito, nos termos da regulamentacdo aplicavel.

Paragrafo Primeiro A Classe de Cotas é uma classe de cotas fechada, com prazo
de duracdo determinado de 10 (dez) anos contados da data da primeira integralizacao no
Fundo.

Paragrafo Segundo A Classe de Cotas nao possui subclasses.

Paragrafo Terceiro A Classe de Cotas destina-se a investidores profissionais,

assim definido nos termos da regulamentagao da CVM aplicavel.

CAPITULO II - DA POLITICA DE INVESTIMENTO, DESTINACAO DOS RECURSOS,
COMPOSICAO E DIVERSIFICACAO DA CARTEIRA

Artigo 2° Visando atingir o objetivo proposto, a Classe de Cotas alocara seus recursos
preponderantemente na aquisicdo de Direitos Creditorios e, secundariamente, na aquisicdo
de Ativos Financeiros.

Paragrafo Primeiro Sem prejuizo do acima disposto, a Classe de Cotas ndo
investird em warrants ou contratos mercantis de compra e venda de produtos, mercadorias
e/ou servicos para entrega ou prestagdo futura, ou, ainda, em titulos ou certificados
representativos desses contratos.

Paragrafo Segundo Os Direitos Creditérios devem ser registrados na Entidade
Registradora ou, caso ndo sejam passiveis de tal registro, custodiados pelo Custodiante,
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e/ou registrados em mercado organizado de balcdo autorizado pela CVM, e/ou depositados
em depositario central autorizado pela CVM ou autorizado pelo BACEN, inclusive os
sistemas administrados pela B3.

/\ Autorregulacao
ANBIMA ANEXO A - ANEXO DESCRITIVO DA CLASSE DE COTA UNICA

Artigo 3° Em até 180 (cento e oitenta) dias contados do inicio de suas atividades, a
Classe de Cotas devera ter alocado parcela superior a 50% (cinquenta por cento) do seu
patrimoénio liquido na aquisicdo de Direitos Creditérios elegiveis, sendo essa a Alocacao
Minima em Direitos Creditorios da Classe. Observado o que vier a ser determinado pelos
Cotistas, a Classe de Cotas podera alocar até 100% (cem por cento) de seus recursos em
Direitos Creditorios oriundos de uma Unica acao judicial ou Ativo ou Grupo de Ativos
especifico, de um Unico Cedente, e/ou de um Unico Devedor. Sem prejuizo do disposto no
artigo 1°, paragrafo terceiro, acima, ndo havera restricdo a aquisicdo de Direitos
Creditérios de um mesmo Cedente e/ou Devedor.

Paragrafo Primeiro A parte do quanto descrito neste CAPITULO II, CAPITULO III
e no CAPITULO IV abaixo, a Classe de Cotas ndo tem critérios de composicdo e
diversificacdo da carteira pré-definidos.

Paragrafo Segundo A Classe de Cotas podera adquirir até 100% (cem por cento)
do seu patrimdnio liquido em Direitos Creditdrios elegiveis que sejam originados ou cedidos
pela Administradora, Gestora e suas partes relacionadas, de acordo com as regras
contdbeis aplicaveis, desde que a Entidade Registradora e o Custodiante ndo sejam partes
relacionadas ao Originador ou Cedente, sendo que, para tanto, a Gestora devera aplicar
0s mesmos procedimentos que para Direitos Creditérios originados ou cedidos por
terceiros.

Paragrafo Terceiro Sem prejuizo do dever regulatério previsto neste Artigo 3°,
para fins da Lei 14.754/23, o Gestor devera monitorar o enquadramento da carteira da
Classe a alocagcdo minima de 67% (sessenta e sete por cento) em Direitos Creditérios,
enviando seus melhores esforgos para manter a carteira da Classe enquadrada conforme
tal percentual.

Paragrafo Quarto A Administradora e a Gestora mantém mecanismos e sistemas
de segregacdo das suas atividades relacionadas a administracdo de recursos de terceiros,
nos termos da regulamentacdo em vigor. Em virtude da referida segregacao de atividades,
ndo ha possibilidade de serem configurados eventuais conflitos de interesses.

Artigo 4° A parcela do patrimonio liquido da Classe de Cotas que ndo estiver alocada
em Direitos Creditérios elegiveis, podera ser mantida em moeda corrente nacional ou
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devem ser aplicada nos seguintes Ativos Financeiros:

I. titulos de emissao do Tesouro Nacional;

II. titulos de emissdo do BACEN ou de instituicdo financeira considerada por agéncia
classificadora de risco em funcionamento no pais como de baixo risco de crédito,
tais como certificados de depdsitos bancarios;

III. cotas de emissdao de fundos de investimento classe renda fixa ou referenciado DI,
inclusive administrados pela Administradora; e

IV. operacdes compromissadas lastreadas nos ativos previstos no item (ii) acima.

Paragrafo Primeiro Observado o disposto neste Artigo 4°, até 100% (cem por
cento) dos Ativos Financeiros podera ser de emissdao e/ou obrigacdo de uma mesma
instituicao.

Artigo 5° A Classe de Cotas podera realizar operacbes em mercados de derivativos,
exclusivamente com o objetivo de proteger posicdoes detidas a vista e somente com
contraparte centrais, até o limite dessas, ou desde que a operagcao com derivativos ndo
resulte exposicao ao risco de capital, conforme definido na regulamentacdo aplicavel.

Paragrafo Unico Inexistindo contraparte central, poderdo ser realizadas operacdes
com derivativos que tenham como contraparte a Gestora ou suas partes relacionadas,
mesmo com o objetivo de proteger posicées detidas a vista.

Artigo 6° Todos os resultados auferidos pela Classe de Cotas serdao incorporados ao
seu patrimonio.

Paragrafo Unico A Classe de Cotas ndo poderéa realizar a aquisicdo de novos Direitos
Creditérios com a utilizacdo de recursos financeiros que tenham sido originados pelos
resultados do adimplemento ou da venda dos Direitos Creditorios constantes da carteira
da Classe de Cotas.

Artigo 7°  Além das vedagOes previstas na Resolugdao CVM n© 175, é vedado a Classe
de Cotas:

I. aplicar recursos diretamente no exterior ou em cotas de fundos de investimento
cuja politica de investimento autorize a aquisicdo de ativos financeiros
negociados no exterior;
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II. realizar operacbes denominadas day trade, assim consideradas aquelas

iniciadas e encerradas no mesmo dia com o mesmo ativo, em que a quantidade
negociada tenha sido liquidada total ou parcialmente, independentemente de o
Fundo possuir estoque ou posicao anterior do mesmo ativo;

III. aplicar em cotas de fundos de investimento que invistam no Fundo;

V. criar qualquer 6nus ou gravame, seja de que tipo ou natureza for, sobre os
Direitos Creditdrios e Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo,
exceto se decorrente de decisao judicial; e

V. emitir qualquer subclasse ou série de Cotas em desacordo com o Regulamento
e com esse Anexo Descritivo.

Artigo 8° Os percentuais de composicao, concentracao e diversificacdao da carteira do
Fundo referido neste Capitulo serdo cumpridos diariamente, com base no patrimonio
liquido da Classe de Cotas do Dia Util imediatamente anterior de cada célculo dos
percentuais de composicao, concentracao e diversificagdo da carteira.

Artigo 9° Na hipdtese de desenquadramento da Classe de Cotas com relagdo a
Alocacdo Minima em Direitos Creditérios por periodo superior a 90 (noventa) dias
consecutivos contados a partir da data de integralizacdo da Emissao Inicial ("Prazo para
Reenquadramento"), a Administradora deverd convocar, no 1° (primeiro) Dia Util apés o
encerramento do Prazo para Reenquadramento, Assembleia Especial de Cotistas para
deliberar sobre:

(i) aquisicdo de Direitos Creditorios para fins de reenquadramento da carteira; ou

(i) realizacdo de Amortizagdo Extraordinadria (conforme definido nos termos do
Artigo 22, (xvii))

(iii)  solicitacdo de autorizagdo a CVM para a prorrogagdo do Prazo para
Reenquadramento (conforme definido nos termos do Artigo 22, (xvi)); ou

(iv)  liquidagdo antecipada da Classe de Cotas, mediante resgate das Cotas.
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CAPITULO III -DOS DOCUMENTOS COMPROBATORIOS DO CREDITO

Artigo 10° Para que possam ser adquiridos para a carteira da Classe de Cotas, os
Direitos Creditérios devem ser classificados como Direitos Creditdrios elegiveis.

Paragrafo Primeiro Os Direitos Creditérios serdao adquiridos de forma irrevogavel
e irretratavel, com a transferéncia da plena titularidade para a Classe de Cotas e,
consequentemente, para o Fundo, em carater definitivo, juntamente com todos os direitos,
privilégios, preferéncias, prerrogativas e acdes assegurados ao Cedente, nos termos do
Contrato de Cessdao e/ou outro documento aplicavel necessario para a formalizacdo da
transferéncia de titularidade do respectivo Direito Creditério firmado entre a Classe de
Cotas, representada na forma deste Regulamento, e o Cedente. Os Direitos Creditérios,
via de regra, nao contardo com a coobrigacao do Cedente, emissor, fundo de investimento,
ou de qualquer outra pessoa ou com compromisso de recompra dos Direitos Creditérios
elegiveis cedidos a Classe, por parte do Cedente ou emissor.

Paragrafo Segundo Adicionalmente ao disposto no paragrafo acima, toda e
gualquer aquisicdo de Direitos Creditérios pela Classe de Cotas devera ser amparada, no
minimo, pelos seguintes documentos: (i) ata da Assembleia Especial de Cotistas,
devidamente assinada, autorizando a aquisicdo do respectivo Direito Creditério; e (ii)
Contrato de Cessdo e/ou outro documento aplicavel necessario para a formalizacdo da
transferéncia de titularidade do respectivo Direito Creditério, devidamente celebrado a
Classe de Cotas, representado na forma deste Regulamento, e o Cedente.

Paragrafo Terceiro Outrossim, em relagdo a aquisicdo e transferéncia dos Direitos
Creditdrios: (a) os Direitos Creditérios deverdo estar livres e desembaracados de quaisquer
onus ou gravames, bem como ndo poderdo ter sido objeto de cessdo nem promessa de
cessdo a terceiros; (b) a aquisicdo dos Direitos Creditérios pela Classe ocorrerd de maneira
irrevogavel e irretratavel, com a transferéncia, para a Classe, em carater definitivo e sem
direito de regresso contra o Cedente, conforme o caso, da plena titularidade dos Direitos
Creditoérios, compreendendo todos os direitos, principais e acessorios, incluindo multas,
juros de mora, atualizagdo monetaria e demais agdes, privilégios e garantias atribuidas
originalmente ao Cedente; e (c) a transferéncia dos Direitos Creditérios a Classe de Cotas
sera realizada, conforme o caso, de acordo com o disposto no Contrato de Cessdo, o qual
devera ser objeto de registro em Cartorio de Registro de Titulos e Documentos, nos termos
ali previstos, ou em escritura publica de cessao.

Paragrafo Quarto Os Documentos Comprobatdrios do Crédito deverdo ser
entregues pelo Cedente até a data da cessao dos Direitos Creditorios a que se referem a
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Classe de Cotas, conforme aplicavel. A guarda dos Documentos Comprobatérios do Crédito
é de responsabilidade da Administradora, que poderd contratar terceiro para tanto,
incluindo o Custodiante, devendo fazé-lo até o integral pagamento dos Direitos Creditérios
ou sua eventual cessdao ou disposicdo pela Classe de Cotas, realizadas nas hipdteses
previstas neste Regulamento.
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Artigo 11° Serdo considerados Documentos Comprobatérios do Crédito:

(i) o Parecer Legal, a ser emitido pelo Assessor Legal;

(i) copia das principais pecas do processo, sentengas e/ou despacho e alvaras, no caso
de Direito Creditério oriundo de Acdo Judicial;

(iii)  os documentos e instrumentos juridicos relacionados aos Ativos ou Grupo de Ativos
integrantes da carteira da Classe de Cotas;

(iv) apos a aquisicdo dos Direitos Creditérios pela Classe de Cotas, o relatério de
acompanhamento, que serad emitido e atualizado pelo Escritério de Advocacia sempre que
solicitado pela Administradora, pelo Custodiante e/ou pela Gestora, o qual descrevera (i) as
ocorréncias havidas no andamento das Ac¢Ges Judiciais, se aplicavel; e (ii) o valor estimado
dos Direitos Creditdrios.

Artigo 12° A Gestora, ou empresa por ela contratada na forma do Artigo 36, § 49, do
Anexo Normativo II, da Resolugdo CVM n° 175 efetuara a verificacdo integral e individual
do lastro dos Direitos Creditérios quando da sua aquisicdo.

Paragrafo Primeiro A Gestora podera contratar, sem prejuizo de sua
responsabilidade, a Entidade Registradora ou o Custodiante para realizar a verificacdo do
lastro dos Direitos Creditérios cedidos, desde que o agente contratado ndo seja sua parte
relacionada, tal como definido pelas regras contabeis que tratam deste assunto, devendo
a Gestora fiscalizar a atuacdo do agente contratado no tocante a observancia as regras e
procedimentos aplicaveis a verificagado.

Paragrafo Segundo Considerando a totalidade do lastro, passivel ou ndo de
registro, trimestralmente, o Custodiante ou terceiro por ele contratado verificara a
existéncia, integridade e titularidade do lastro dos Direitos Creditérios que ingressaram na
carteira no periodo a titulo de substituicdo, assim como o lastro dos Direitos Creditérios
vencidos e ndo pagos no mesmo periodo.
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Artigo 13° O Cedente sera responsavel pela existéncia, certeza, liquidez, exigibilidade,
veracidade, legitimidade e correta formalizacdao dos Direitos Creditorios que tenha cedido
a Classe de Cotas, nos termos dos artigos 286 e seguintes do Cddigo Civil Brasileiro, bem
como pela validade das declaracdes e garantias expressadas, ndo havendo por parte da
Administradora, do Custodiante, do Agente de Cobranca (enquanto tal), da Gestora
qualquer responsabilidade a esse respeito, observadas e mantidas, contudo, as
responsabilidades da Gestora e do Custodiante previstas na Resolugao CVM n© 175 e nas
demais normas aplicaveis, no Cédigo ANBIMA de Administracdo e Gestdo de Recursos de
Terceiros e nos instrumentos juridicos que formalizarem a cessdo dos Direitos Creditorios,
conforme aplicavel.

Paragrafo Unico Cada cessado de Direitos Creditorios serd formalizada entre o
Cedente e a Classe de Cotas mediante a assinatura de contrato de cessdao e/ou outro
documento aplicdvel necessario para a formalizacdo da transferéncia de titularidade do
respectivo Direito Creditério.

CAPITULO IV - DO CRITERIO DE ELEGIBILIDADE E DOS LIMITES DE
CONCENTRAGAO

Artigo 14° A Classe de Cotas somente poderd adquirir Direitos Creditérios objeto da
autorizagdo pela Assembleia Especial de Cotistas (“Critério de Elegibilidade”):

Paragrafo Primeiro A Gestora serd responsavel por verificar e validar o
atendimento do Critério de Elegibilidade a cada aquisicdo de Direitos Creditérios pela
Classe de Cotas, sem prejuizo da possibilidade de contratacdo de terceiros para a
realizacao da verificacdo de tal Critério de Elegibilidade.

Paragrafo Segundo O Custodiante somente realizard a liquidacao financeira da
aquisicdo dos Direitos Creditdrios apos o recebimento dos documentos listados no artigo
12, paragrafo 2°, deste Anexo.

Paragrafo Terceiro Nao havera limitagdo quanto ao volume de Direitos Creditérios
de titularidade da Classe de Cotas cedidos pelo Cedente e suas partes relacionadas.
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CAPITULO V - DA ORIGINAGCAO DOS DIREITOS CREDITORIOS, POLITICA DE
CONCESSAO DE CREDITO E POLITICA DE COBRANGA DE CREDITOS

Artigo 15° Tendo em vista (i) a natureza especifica dos Direitos Creditérios que a Classe
de Cotas buscara adquirir, de tempos em tempos; (ii) que os Direitos Creditorios a serem
adquiridos pertencerdo a Cedentes; e (iii) que os Direitos Creditorios terdo origens
diversificadas, este Regulamento ndo traz descricdo dos processos de origem e das
politicas de concessdo dos Direitos Creditorios.

Artigo 16° O SUPLEMENTO I - POLITICA DE COBRANCA ao Regulamento contém a
descricdao detalhada da atual Politica de Cobranca adotada pela Classe de Cotas.

CAPITULO VI - DA AVALIAGCAO DOS ATIVOS E DO PATRIMONIO LIQUIDO DA
CLASSE DE COTAS

Artigo 17° O patriménio liquido da Classe de Cotas corresponderd ao somatorio dos
valores dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros integrantes da respectiva carteira,
apurados na forma deste Capitulo, menos as exigibilidades referentes aos encargos e as
provisoes.

Paragrafo Unico Todos os recursos que a Classe de Cotas vier a receber, a
qualquer tempo, a titulo, entre outros, de multas, indenizagdes ou verbas compensatorias,
serdo incorporados ao seu patrimoénio liquido.

Artigo 18° Os Direitos Creditorios e os Ativos Financeiros adquiridos serdo registrados
inicialmente pelo valor efetivamente pago pela Classe de Cotas e depois valorizados
conforme metodologia prevista neste Capitulo, observadas ainda as normas
regulamentares aplicaveis.

Artigo 19° No calculo do valor da carteira serdo observados os seguintes critérios:

(i) os Ativos Financeiros serdo avaliados e marcados a mercado de acordo com
procedimentos para registro e avaliacdo de titulos e valores mobiliarios, conforme
estabelecido na regulamentacdo em vigor, devendo considerar que: (a) a verificagao
do valor de mercado tera como referéncia os precos praticados em operacdes
realizadas com ativos e mercados semelhantes aos dos ativos da Classe de Cotas,
levando em consideragdao volume, coobrigacao e prazo; e (b) na precificagdo dos
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ativos devera ser computada a valorizacdo ou desvalorizacdo em contrapartida a
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adequada conta de receita ou despesa no resultado do periodo;

(ii) os valores a receber serdo registrados de acordo com as condicdes que tiverem
sido estabelecidas contratualmente, referentes a alienagdo dos respectivos Direitos
Creditoérios; e

(iii) os Direitos Creditérios serdo contabilizados com base em seu custo de aquisicdo
sendo valorizados posteriormente conforme critérios previstos neste Capitulo,
observadas ainda as normas regulamentares aplicaveis, em especial a Instrucao CVM
489.

Artigo 20° A Administradora, mediante comunicacdo da Gestora neste sentido, podera
realizar reavaliacdes dos ativos da carteira da Classe de Cotas quando (i) verificada a
ocorréncia de fato relevante relativo ao andamento dos Direitos Creditérios; e/ou (ii)
houver qualquer tentativa de bloqueio ou de constituicdo de qualquer 6nus ou gravame
por terceiros em relagdo aos Direitos Creditoérios.

Artigo 21° Em adicdo as informacdes usualmente prestadas ou requeridas em
decorréncia de legislacdo aplicavel a Classe de Cotas, as demonstracdes financeiras anuais
da Classe de Cotas deverdo trazer nas notas explicativas informagdes sobre as principais
caracteristicas dos Direitos Creditorios e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira da
Classe de Cotas, bem como os parametros utilizados na determinagdo dos valores.

CAPITULO VII - DA ASSEMBLEIA ESPECIAL DA CLASSE DE COTAS

Artigo 22° Sem prejuizo das demais disposicdes previstas no Regulamento acerca da
convocagao, instalagdo, deliberagdo e funcionamento da Assembleia Geral de Cotistas, a
Classe de Cotas podera se reunir em Assembleia Especial de Cotistas sempre que
necessario, sendo de sua competéncia privativa:

I. tomar anualmente, apds o encerramento do exercicio social, as contas da Classe de
Cotas;
II. alterar este Anexo Descritivo e os apéndices da Classe de Cotas, caso haja, além

das demais hipoteses de alteragdo deste Anexo Descritivo previstos neste Artigo
229, inclusive para alterar o quérum de deliberacdo estabelecido no Paragrafo
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Primeiro, ressalvado o disposto no Paragrafo Primeiro do Artigo 22° da Parte Geral
deste Regulamento;

deliberar sobre a alteracao da Taxa de Administracdo, da Taxa de Gestdo ou da
Taxa de Performance, inclusive na hipdtese de restabelecimento de taxa que tenha
sido objeto de reducdo;

deliberar sobre a prorrogacdao do Prazo de Duragdo da Classe de Cotas;

deliberar sobre a incorporacdo, fusdo, cisdao ou liquidacdao da Classe de Cotas ou
sobre a incorporagdao de outro fundo de investimento ou classe de cotas ou de
parcela cindida de seu patrimonio pela Classe de Cotas;

resolver, na ocorréncia de qualquer Evento de Liquidagao da Classe de Cotas, se tal
Evento de Liquidacdo ndao deve acarretar a liquidacao antecipada da Classe de
Cotas;

deliberar sobre o plano de resolucdao de patrimonio liquido negativo da Classe;

deliberar sobre o pedido de declaracdo judicial de insolvéncia da Classe afetada ou
do Fundo como um todo;

deliberar sobre o plano de liquidacao da Classe de Cotas, elaborado pela Gestora e
Administradora;

deliberar sobre a emissdao de novas Cotas da Classe de Cotas;

alterar os critérios para apuracao do valor das Cotas;

aprovar os procedimentos sugeridos pela Gestora a serem adotados no resgate das
Cotas mediante dacdo em pagamento de Direitos Creditérios, valores a receber
e/ou Ativos Financeiros;

deliberar sobre aquisicdo de Direitos Creditorios ou quaisquer valores mobiliarios
ou ativos de terceiros;

deliberar sobre a venda, transferéncia ou outra forma de disposicéo de todos ou de
parcela substancial dos ativos ou valores mobilidrios, seja por meio de uma Unica
operacao ou por diversas operagées que ocorram dentro de um periodo de
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12 (doze) meses;
XV. deliberar sobre a solicitacdao de prorrogacao do Prazo para Reenquadramento;
XVI. eleger e destituir o(s) representante(s) dos Cotistas, caso aplicavel;

XVII. deliberar sobre a realizacgdo de Amortizagdo Extraordinaria para fins de
reenquadramento da Alocagdao Minima em Direitos Creditérios.

Paragrafo Primeiro As deliberagbes relativas as matérias previstas no Artigo 22°
deste Anexo Descritivo dependerdo da aprovacao da maioria dos Cotistas.

Paragrafo Segundo A Assembleia Especial de Cotistas pode, a qualguer momento,
nomear um ou mais representantes para exercerem as funcgdes de fiscalizacdo e de
controle gerencial das aplicacdes da Classe de Cotas, em defesa dos direitos e dos
interesses dos Cotistas.

Paragrafo Terceiro Somente pode exercer as funcdes de representante dos
Cotistas, pessoa fisica ou juridica que atenda aos seguintes requisitos: (i) profissional
especialmente contratado para zelar pelo interesse dos Cotistas; (ii) ndo exercer cargo ou
funcdo na Administradora, em seu controlador, em sociedades por ele direta ou
indiretamente controladas e em coligadas ou outras sociedades sob controle comum; e (iii)
nao exercer cargo na Cedente.

CAPITULO VIII - DAS CARACTERISTICAS GERAIS DA CLASSE DE COTAS, DA
EMISSAO, DA DISTRIBUICAO, DA AMORTIZACAO E DO RESGATE DE COTAS

Artigo 23° As Cotas correspondem a fragoes ideais do patrimdnio da Classe de Cotas e
nao havera divisdo entre subclasses.

Paragrafo Unico As Cotas ndo terdo qualquer pardmetro de rentabilidade.

Artigo 24° As Cotas terdo forma escritural e serdo mantidas em conta de depdsito em
nome dos Cotistas, mantida pelo Custodiante, admitindo-se a existéncia de fracionario de
Cotas.

Artigo 25° N3&o havera qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou subordinagdo entre
as Cotas.
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Artigo 26° A cada Cota correspondera um voto nas Assembleias Gerais de Cotistas do
Fundo e nas Assembleias Especiais de Cotistas da Classe de Cotas.

Artigo 27° O preco de emissdo de cada Cota objeto da primeira emissao pelo Fundo
sera de R$ 1,00 (um real), sendo que a Classe de Cotas podera emitir até 200.000.000
(duzentas milhdes) de Cotas em sua primeira emissao (“Emissao Inicial”).

Paragrafo Primeiro As Cotas serdao emitidas, subscritas, integralizadas,
amortizadas e resgatadas de acordo com o disposto neste Regulamento.

Paragrafo Segundo A partir do primeiro Dia Util sequinte & data de integralizacdo da
Emissdo Inicial, cada Cota tera seu valor unitario calculado mensalmente por meio da
divisao do valor do patrimonio liquido do da Classe de Cotas pelo nimero total de Cotas
emitidas e em circulagao.

Paragrafo Terceiro Nas emissdes subsequentes de Cotas, o preco de emissdo de cada
Cota correspondera ao valor fixado na Assembleia Especial de Cotistas que aprovar as
novas emissoes.

Artigo 28° No ato de subscricao de Cotas, o investidor:

(i) assinara o boletim individual de subscricdo contendo seu nome e qualificacdo, o nUmero
de Cotas subscritas e o prego de emissdo, bem como o seu compromisso de integralizar
as Cotas entdo subscritas de acordo com as solicitacOes feitas pela Gestora, sendo uma
via, autenticada pela Administradora, entregue ao investidor no mesmo ato, valendo como
comprovante da subscricdo; e

(ii) declarara, por meio de termo de adesdao ao Regulamento, (a) ter recebido coépia do
Regulamento e entendido o seu teor, especialmente os dispositivos referentes a politica de
investimento do Fundo e o disposto no artigo 35 abaixo, bem como (b) estar ciente dos
riscos envolvidos no investimento realizado, inclusive de perda total de seu capital
investido no Fundo, tendo em vista as caracteristicas dos Direitos Creditorios.

Artigo 29° As Cotas serdo sempre integralizadas em até 5 (cinco) dias Uteis do ato de
sua subscricdo, exceto em relagdo a integralizacdo das Cotas objeto da Emissao Inicial,
cujo prazo de integralizacdo sera de até 180 (cento e oitenta) dias contados do registro de
funcionamento da Classe de Cotas na CVM.
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Artigo 30° A integralizacdo das Cotas serd efetuada em moeda corrente nacional
imediatamente disponivel na conta corrente do da Classe de Cotas indicada pela
Administradora.

Artigo 31° As Cotas nao serdo inicialmente registradas para negociacao em mercados
organizados. A Administradora, mediante deliberacao da Assembleia Especial de Cotistas,
podera futuramente registrar as Cotas para negociacdo em mercados organizados.

Paragrafo Unico Sem prejuizo do disposto acima, o Fundo poderd ser registrado para
custddia eletronica através do SF - Mddulo de Fundos Fechados e para integralizacao
primaria no MDA - Modulo de Distribuicdo de Ativos, ambos administrados e
operacionalizados pela B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcdo.

Artigo 322 Por se tratar de uma classe de cotas destinada a cotistas profissionais, as
Cotas nao serdo avaliadas por agéncia classificadora de risco especializada.

Artigo 33° A distribuicdo de ganhos e rendimentos da Classe de Cotas aos Cotistas sera
feita exclusivamente mediante a amortizacao parcial e/ou total das Cotas, observado o
disposto neste Anexo Descritivo.

Artigo 34° A Administradora promovera amortizacdes parciais e/ou total, a qualquer
momento durante o Prazo de Duracdo da Classe de Cotas, mediante solicitacdao da Gestora,
a seu critério, com pelo menos 10 (dez) dias de antecedéncia a Administradora, para que
a mesma tenha tempo habil para comunicar aos Cotistas, por meio de correspondéncia
eletronica, na medida em que o valor de recursos em moeda corrente nacional da Classe
de Cotas seja excedente as necessidades de pagamento do valor de exigibilidades e
provisoes da Classe de Cotas.

Artigo 35° Quaisquer distribuigdes a titulo de amortizagdo deverdo abranger todas as
Cotas.

Artigo 36° O pagamento de amortizacGes e/ou resgate das Cotas sera efetuado por
meio de depodsito em conta corrente de titularidade dos Cotistas, mediante qualquer
mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo BACEN, pelo valor da Cota no dia
anterior do respectivo pagamento. Quando do resgate total das Cotas sera utilizado o valor
da Cota do dia do respectivo resgate.

Artigo 37° Quando a data estipulada para pagamento de amortizacdao ou resgate de
Cotas cair em dia que seja feriado na sede da Administradora e/ou na sede da instituicao
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financeira em que for mantida, pelos Cotistas, conta corrente na qual serao depositados
os pagamentos referentes a amortizagdo e/ou ao resgate das Cotas, tal pagamento serd
efetuado no primeiro Dia Util seguinte, pelo valor da Cota previsto no artigo 39 acima.

Artigo 38° Observado o disposto neste Regulamento, caso no Gltimo Dia Util anterior &
data de resgate de Cotas a Classe de Cotas nao detenha recursos em moeda corrente
nacional para efetuar o pagamento do resgate da totalidade das Cotas, as Cotas em
circulacdo poderdo ser resgatadas mediante a dacdao em pagamento da totalidade dos
Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe de Cotas.

Paragrafo Unico Qualquer entrega de Direitos Creditérios e Ativos Financeiros para fins
de pagamento de resgate aos titulares de Cotas sera realizada mediante a utilizacdo de
procedimento de rateio, considerando o numero de Cotas detido por cada Cotista na
ocasido, por meio de instrumento préprio.

Artigo 39° Na medida em que a Gestora identifique necessidade de aportes adicionais
de recursos pelos Cotistas para realizar aquisicdo de Direitos Creditorios e/ou para o
pagamento de despesas e encargos da Classe de Cotas, incluindo, sem limitagdao, a Taxa
de Performance, a Gestora notificaréa a Administradora sobre o fato e esta ultima enviara
chamada de capital ao Cotistas, por meio da qual este sera convocado a aportar recursos
no Fundo, mediante a integralizacdo das cotas ja subscritas.

Paragrafo Primeiro O procedimento disposto no caput sera repetido a cada nova decisdo
de investimento da Classe de Cotas em Direitos Creditorios e/ou necessidade de
pagamento de encargos e despesas da Classe de Cotas.

Paragrafo Segundo Havendo necessidade, a Administradora convocard Assembleia
Especial de Cotistas para deliberar acerca da emissdo de novas Cotas.

CAPITULO IX - DOS EVENTOS DE VERIFICACAOE EVENTOS DE LIQUIDACAO

Artigo 40° o0s seguintes eventos obrigam o administrador a verificacdo de eventual
patrimoénio liquido negativo da Classe de Cotas:

I. Qualquer pedido de declaragdo judicial de insolvéncia da Classe de Cotas;
II. Identificacdo de indicios de fraudes envolvendo o lastro dos Direitos Creditérios;
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Administracdo Fiducidria A P E X

III.

Iv.

V.

Inadimpléncia de obrigagoes financeiras de devedor e/ou emissor de ativos detidos
pela Classe de Cotas que representem percentual relevante de seu Patrimonio
Liquido;

Condenacao da Classe de natureza judicial e/ou arbitral e/ou administrativa e/ou
outras similares ao pagamento de valor relevante de seu Patriménio Liquido assim,
assim definido a exclusivo critério da Gestora; e

Caso caracterizado quaisquer dos Eventos de Liquidagao.

Artigo 41° Sem prejuizo de outras hipdteses previstas na legislacdo aplicavel, sdo
considerados Eventos de Liquidacao da Classe de Cotas:

I1.

III.

Iv.

ndo observancia pela Administradora e/ou pela Gestora dos deveres e das
obrigacOes previstas neste Regulamento, conforme o caso, desde que, notificadas
para sanar ou justificar o descumprimento, ndo o fagam no prazo de 5 (cinco) dias
Uteis contados do recebimento da referida notificagdo;

na hipotese da Administradora e/ou da Gestora renunciar as suas fungdes e a
Assembleia Geral ndao nomear instituicdo habilitada para substituir a
Administradora e/ou Gestora, conforme o caso, nos termos estabelecidos neste
Regulamento;

na hipdétese do Fundo manter patrimonio liquido médio inferior a R$ 1.000.000,00
(um milhdo de reais) pelo periodo de 3 (trés) meses consecutivos; e

deliberacao da Assembleia Geral nesse sentido, mesmo sem qualquer justificativa
ou razao;

Paragrafo Unico Ocorrendo qualquer dos Eventos de Liquidacdo, a
Administradora convocara Assembleia Especial de Cotistas imediatamente para deliberar

sobre a eventual liquidacao antecipada da Classe de Cotas. Na Assembleia Especial de
Cotistas ora mencionada, os Cotistas poderdo optar por nao liquidar antecipadamente a
Classe de Cotas.
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CAPITULO X - DOS PROCEDIMENTOS DE LIQUIDAGAO ANTECIPADA DA CLASSE
DE COTAS

Artigo 42° Caso os Cotistas decidam pela liquidacao antecipada da Classe de Cotas em
Assembleia Especial de Cotistas, a Gestora devera interromper imediatamente a aquisicao
de novos Direitos Creditérios para a Classe de Cotas e a Administradora devera suspender
o pagamento de amortizacdes de quaisquer Cotas, bem como notificar os Cotistas, por
meio da publicacdo de fato relevante e por meio de correio eletronico, de acordo com o
disposto no Regulamento, e convocar uma Assembleia Especial de Cotistas, no prazo
méaximo de 3 (trés) Dias Uteis contados da data da decisdo pela liquidacdo antecipada da
Classe de Cotas, a fim de que os Cotistas deliberem sobre os procedimentos que serao
adotados para preservar seus direitos, interesses e prerrogativas, inclusive, se for o caso,
o plano de liquidacdo elaborado pela Administradora e pela Gestora, nos termos da
legislacdo vigente.

Artigo 43° Em caso de liquidacdao antecipada da Classe de Cotas, a Gestora
permanecera no exercicio de sua fungao até a conclusdo da liquidacdo total da Classe de
Cotas e, a Administradora, até o cancelamento do registro da Classe de Cota A na CVM.

CAPITULO XI - DA REMUNERAGCAO DA ADMINISTRADORA E DA GESTORA

Artigo 44° A Classe de Cotas pagara uma Taxa de Administracdo a Administradora,
equivalente ao percentual descrito na tabela abaixo, incidente sobre o valor do patrimoénio
liguido da Classe de Cota, respeitado o valor minimo mensal de R$20.000,00 (vinte mil
reais), atualizado anualmente pela variagdo positiva do IGP-M divulgado pela Fundacgao
Getulio Vargas:

Patriménio Liquido (RS)

De Até %
0 450.000.000 0,270% p.a.
450.000.000,01 550.000.000 0,225% p.a.
550.000.000,01 600.000.000 0,180% p.a.
600.000.000,01 0,135% p.a.
Paragrafo Primeiro A Taxa de Administracdo é calculada e apropriada diariamente,

com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, e sera paga
mensalmente, até o 5° (quinto) Dia Util do més subsequente ao vencido. A primeira parcela
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da Taxa de Administracdo serd calculada pro-rata aos Dias Uteis contados da primeira
integralizagao de Cotas.

Paragrafo Segundo A Taxa de Administracdo destina-se ao pagamento do
Custodiante e do Agente de Controladoria.

Artigo 45° Para a participacdo e implementacao das decisdes tomadas em reunidao
formal ou em Assembleia Geral, sera devida a Administradora uma remuneragdo adicional
a Taxa de Administracao equivalente a R$ 1.000,00 (mil reais) por hora-homem de
trabalho dedicado a tais atividades, a serem pagas em até 5 (cinco) dias apds a
comprovacdo da entrega, pela Administradora do relatério de horas aos Cotistas.

Artigo 46° Sera devida pela Classe de Cotas a Gestora, a titulo de honorarios pelo
desempenho de suas atribuicdes definidas neste regulamento, uma remuneracdao mensal
equivalente a 1,00% (um por cento) ao ano, base de 252 (duzentos e cinquenta e dois)
Dias Uteis, apurada diariamente sobre o montante de recursos efetivamente integralizados
na Classe de Cotas, cobrada mensalmente.

Artigo 47° Serdo acrescidos mensalmente as remuneragoes acima descritas os tributos
incidentes (ISS, PIS, COFINS, CSLL e IRRF e outros que porventura venham a incidir) nas
aliquotas vigentes nas respectivas datas de pagamento.

Artigo 48° Além da Taxa de Gestdo, a Gestora fara jus ao recebimento de uma taxa de
performance apurada a partir do desempenho de cada Ativo ou Grupo de Ativos identificado
no “"ANEXO A.II - GRUPOS DE ATIVOS”, o qual devera ser aditado a cada aquisicdo de
novo Ativo ou Grupo de Ativos pela Classe de Cotas ("Taxa de Performance”). Deste modo,
a Taxa de Performance sera calculada individualmente por cada Ativo ou Grupo de Ativos
devidamente identificados no SUPLEMENTO II - GRUPOS DE ATIVOS.

Paragrafo Primeiro A Taxa de Performance de cada Ativo ou Grupo de Ativos sera
equivalente ao produto entre: (a) o Percentual de Performance do Ativo ou Grupo de Ativos
em questdo; e (b) o ganho financeiro auferido pela Classe de Cotas relativo ao respectivo
Ativo ou Grupo de Ativos que exceder o Custo de Oportunidade estabelecido para o
respectivo Ativo ou Grupo de Ativos.

Paragrafo Segundo Para fins do cédlculo da Taxa de Performance:
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(i) “Custo de Oportunidade”: significa, para cada Ativo ou Grupo de Ativos identificado no
“SUPLEMENTOII - GRUPOS DE ATIVOS”, o somatédrio dos valores pagos pela Classe de
Cotas a titulo (a) de Preco de Aquisicdao; (b) de cada parcela mensal da Taxa de
Administracao por Ativo; (c) de cada parcela mensal da Taxa de Gestao por Ativo; e (d)
da Remuneracdo Adicional, em todos os casos devidamente atualizados pela variacao
acumulada da Taxa Benchmark, desde a data de pagamento do Preco de Aquisicdo, desde
cada data de pagamento das parcelas mensais da Taxa de Administracao por Ativo e/ou
desde a data de pagamento da Remuneragao Adicional por Ativo, conforme o caso;

(ii) “Preco de Aquisicao”: significa o preco de aquisicao, em moeda corrente nacional, de
cada Ativo ou Grupo de Ativos identificado no SUPLEMENTO II - GRUPOS DE ATIVOS;

(iii) “Taxa de Administracdo por Ativo”: significa, para cada Ativo ou Grupo de Ativos
identificado no SUPLEMENTO II - GRUPOS DE ATIVOS, todas as parcelas mensais pagas
pela Classe de Cotas a titulo de Taxa de Administracdo incidente sobre o montante relativo
ao Preco de Aquisicdo do Ativo ou Grupo de Ativos em questao;

(iv) “Taxa de Gestdo por Ativo”: significa, para cada Ativo ou Grupo de Ativos identificado
no SUPLEMENTO II - GRUPOS DE ATIVOS, todas as parcelas mensais recebidas pela
Gestora a titulo de Taxa de Gestdao incidente sobre o montante relativo ao Prego de
Aquisicdo do Ativo ou Grupo de Ativos em questao;

(v) “Taxa Benchmark”: significa, para cada Ativo ou Grupo de Ativos identificado no
SUPLEMENTO II - GRUPOS DE ATIVOS, a taxa de atualizacdo do Preco de Aquisicao
indicada no SUPLEMENTO II - GRUPOS DE ATIVOS; e

(vi) “Percentual de Performance”: significa, para cada Ativo ou Grupo de Ativos identificado
no SUPLEMENTO II - GRUPOS DE ATIVOS, o percentual definido para fins de célculo da
Taxa de Performance do Ativo ou Grupo de Ativos em questao.

Paragrafo Terceiro A Gestora ndo fara jus a qualquer recebimento a titulo de Taxa
de Performance relativo a um Ativo ou Grupo de Ativos especifico identificado no
SUPLEMENTO II - GRUPOS DE ATIVOS até que o total dos recursos, em moeda corrente
nacional, efetivamente recebido pela Classe de Cotas decorrentes do Ativo ou Grupo de
Ativos em questdo corresponda ao Custo de Oportunidade do Ativo ou Grupo de Ativos em
questao.
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Paragrafo Quarto Depois de cumprida a condicdo descrita no paragrafo acima,
quaisquer outros recursos, em moeda corrente nacional, efetivamente recebidos pela
Classe de Cotas decorrentes do Ativo ou Grupo de Ativos em questdo serdo, na proporgao
do Percentual Performance relativo ao Ativo ou Grupo de Ativos em questdo, repassados a
Gestora a titulo de pagamento da Taxa de Performance em até 5 (cinco) Dias Uteis depois
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do recebimento dos recursos relativos ao ativo ou ao grupo de ativos.

Paragrafo Quinto O pagamento da Taxa de Performance relacionada a cada um
dos Ativos ou Grupos de Ativos identificados no SUPLEMENTO II - GRUPOS DE ATIVOS
encontra-se diretamente vinculado e subordinado ao recebimento dos recursos relativos a
cada Grupo de Ativos e podera ser devido a Gestora mesmo na hipdétese de o valor do
patrimoénio liquido da Classe de Cotas vir a ser negativo, ou seja, vir a ser adversamente
afetado por eventos de inadimplemento ou outras ocorréncias adversas vinculadas, direta
ou indiretamente, a outros Ativos ou Grupos de Ativos integrantes do patrimonio liquido
da Classe de Cotas que nao o Ativo ou Grupo de Ativos em questdo.

Artigo 49° Adicionalmente a Taxa de Gestdo e a Taxa de Performance, a Gestora fara
jus a uma remuneracgao adicional calculada como um percentual do preco de aquisicao de
cada Ativo ou Grupo de Ativos, sempre que isso ocorrer, a ser paga pela Classe de Cotas
a Gestora em até 2 (dois) Dias Uteis apds a aquisicdo do referido Ativo ou Grupo de Ativos,
gue devera ser devidamente identificado no SUPLEMENTO II - GRUPOS DE ATIVOS
(“Remuneracdo Adicional”).

Artigo 50° Tendo em vista que ndo ha distribuidores das Cotas que prestem servigos de
forma continua a Classe, o presente Regulamento ndo prevé uma taxa maxima de
distribuicdo, nos termos do Oficio-Circular-Conjunto n° 1/2023/CVM/SIN/SSE. A
remuneracdao dos distribuidores que venham a ser contratados e remunerados
pontualmente, a cada nova emissao de Cotas, sera prevista nos documentos da respectiva
oferta, conforme a Resolugdo CVM 160.

Artigo 51° A Administradora e/ou a Gestora, conforme aplicavel, podem estabelecer
gue parcelas da Taxa de Administracdo e/ou da Taxa de Gestdo sejam pagas diretamente
pela Classe de Cota A aos prestadores de servico contratados, desde que o somatoério
dessas parcelas ndo exceda o montante total da Taxa de Administracdo e/ou da Taxa de
Gestao.

Artigo 52° N&o serdo cobradas taxas de ingresso e/ou de saida.
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Artigo 53° Os valores em reais previstos neste Capitulo serdo atualizados a cada
periodo de 12 (doze) meses a contar da primeira integralizagdao das Cotas, ou, na menor
periodicidade admitida em lei, pela variagdo acumulada do IGP-M, calculado e divulgado
pela Fundacdo Getulio Vargas do Rio de Janeiro, ou outro indice que venha a substitui-lo.

CAPITULO XII - COMUNICAGCOES

Artigo 54° Para contato junto a Administradora, os seguintes canais podem ser
utilizados: (i) via canal Fale Conosco, no e-mail faleconosco.bra@apexgroup.com; (ii) via
Ouvidoria, no numero de Telefone 0800 466 0200 ou e-mail para
ouvidoria.bra@apexgroup.com; ou (iii) via Canal de Denulncias, no e-mail
canaldenuncias.bra@apexgroup.com.
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SUPLEMENTO I - POLITICA DE COBRANCA

1. Na aquisicdo de Direitos Creditorios oriundos de Acgbes Judiciais, com processos de
execugdo sujeitos as regras de execugdao comum (e.g., contra sociedades de economia mista
e empresas privadas), os procedimentos de cobranca obedecem as regras previstas no Cédigo
de Processo Civil e demais disposicoes legais aplicaveis a espécie. Em regra, caso possivel e
adequado, deve ser solicitado a cada juiz competente, a substituicdo do titular dos Direitos
Creditorios pelo Fundo e/ou pela Classe de Cotas como seu beneficiario, de modo a legitimar a
expedicdo de alvara em nome do Fundo e/ou da Classe de Cotas para o levantamento dos
valores devidos em virtude dos Direitos Creditérios cedidos (e.g., levantamento de depdsito
judicial efetuado pela entidade devedora, valores bloqueados mediante determinacdo do Poder
Judiciario ou produto obtido mediante o leildo de garantias penhoradas).

2. Nos processos de execucdo sujeitos as regras de execucdo contra a Fazenda Publica (e.g.,
Unido Federal, Estados, Municipios e Distrito Federal), os procedimentos de cobranga variam
de acordo com as regras estabelecidas pelo Tribunal competente. Via de regra, deve ser
encaminhado o oficio requisitério da inscricdo no orcamento para pagamento do precatério no
exercicio seguinte. Nos casos em que o precatorio relativo ao Direito Creditorio ja tiver sido
expedido quando da sua aquisicdo pelo Fundo e/ou pela Classe de Cotas, devera,
preferencialmente, ser solicitado a cada juiz competente, bem como no setor de precatérios do
respectivo Tribunal, a substituicdo do titular do precatorio pelo Fundo e/ou pela Classe de Cotas
como seu beneficiario, de modo a legitimar o Fundo e/ou a Classe de Cotas a levantar os
valores devidos em virtude dos Precatérios cedidos. As importancias respectivas serao
depositadas pelo respectivo ente publico em estabelecimento de crédito oficial do Tribunal,
cabendo ao presidente do Tribunal determinar, segundo as possibilidades de depdsito e
exclusivamente na ordem cronoldgica de autuacdo, a transferéncia dos valores ao juizo de
origem do precatério, sempre observado o disposto nos contratos de cessdo celebrados com
os respectivos Cedentes.

3. A Gestora disp0e de regras e procedimentos, por escrito e passiveis de verificagdo, que lhe
permitirdo diligenciar o cumprimento, pelos Escritdrios de Advocacia contratados para atuar
como agentes de cobranca nos processos judiciais, de suas obrigacOes descritas neste
Regulamento e nos respectivos contratos de honorarios. Tais regras e procedimentos
encontram-se descritos no contrato de prestagdo de servigos advocaticios e disponiveis para
consulta na sede da Gestora.
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SUPLEMENTO II — GRUPOS DE ATIVOS

1. Parémetros aplicaveis a apuracao da Taxa de Performance vinculado ao Grupo de Ativos a
serem adquiridos de acordo com a respectiva Assembleia Geral de Cotistas ou Assembleia
Especial de Cotistas, conforme o caso (“Grupo de Ativos 1")

a) Descricdo do Grupo de Ativos 1: parcela dos direitos creditérios decorrentes do Processo de
Execugao n° 0017906-42.2008.4.01.3400 (antigo n° 2008.34.00.017982-8) e respectivo
Processo de Embargos de Execucdao n° 0017907- 27.2008.4.01.3400 (antigo n°
2008.34.00.017983-1), ambos decorrentes da Acdao de Conhecimento n° 0001931-
10.1990.4.01.3400 (antigo n°® 90.00.01943-5) e da Agdo Resciséria n® 1999.01.00.087314-2,
que tramitam ou tramitaram perante a 62 Vara Federal do Distrito Federal e correspondentes

tribunais competentes para o conhecimento dos recursos cabiveis, em especial o Tribunal
Regional Federal da 12 Regido, o Superior Tribunal de Justica e o Supremo Tribunal Federal,
bem como, de forma geral, todas as outras agdes e/ou medidas judiciais ou extrajudiciais,
existentes e futuras, que sejam a eles conexas ou incidentais ou deles decorrentes, bem como
todos os recursos, ja interpostos ou que venham a ser interpostos no futuro contra decisGes
proferidas nos referidos autos e seus desdobramentos, em quaisquer instancias, com valor de
face de R$102.142.857,14 (cento e dois milhdes, cento e quarenta e dois mil, oitocentos e
cinquenta e sete reais e quatorze centavos) na data de pagamento do Preco de Aquisicao do
Grupo de Ativos 1;

b) Preco de Aquisicao do Grupo de Ativos 1: R$22.000.000,00 (vinte e dois milhdes de reais);

c) Remuneracdo Adicional vinculada ao Grupo de Ativos 1: R$440.000,00 (quatrocentos e
quarenta mil reais);

d) Taxa Benchmark vinculada ao Grupo de Ativos 1: variagdo acumulada da inflagdo IPCA,

apurada e divulgada pelo IBGE, acrescida de 5,00% (cinco por cento) ao ano desde a data de
pagamento do Preco de Aquisicao do Grupo de Ativos 1; e
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e) percentual de performance dependera da data em que forem depositados, pela Unido, os
valores relativos ao pagamento dos precatérios emitidos em decorréncia das acdes judiciais
gue compdem o Grupo de Ativos 1 de acordo com a seguinte tabela:

Data de depdsito dos recursos pela Unido Percentual de Performance 1
Até 31 de dezembro de 2022 15% (quinze por cento)
A partir de 1 de janeiro de 2023 12,50% (doze inteiros e cinquenta
centésimos por cento)

2. Parametros aplicaveis a apuracdo da Taxa de Performance vinculado ao Grupo de Ativos a
serem adquiridos de acordo com a respectiva Assembleia Geral de Cotistas ou Assembleia
Especial de Cotistas, conforme o caso (“Grupo de Ativos 2").

(a) Descricdo do Grupo de Ativos 2: (i) Acdo Declaratéria e Condenatéria n°
2007.34.00.019661-1 que tramita perante a 222 Vara Federal do Distrito Federal; (ii) Acdo
Declaratéria n® 57031-07.2014.4.01.3400 que tramita perante a 12 Vara Federal do DF; (iii)
Acdo Declaratéria Condenatéria n® 10006-61.2015.4.01.3400 que tramita perante a 62 Vara
Federal do DF; (iv) Mandado de Seguranga n® 9121- 34.2010.4.02.5101 (2010.51.01.009121-
2) que tramita perante a 62 Vara Federal do DF; (v) Acdo Declaratéria n® 2000.32.00.00.1123-
0 que tramita perante a 12 Vara Federal do DF; (vi) Acdo Ordinaria n° 1018152-
69.2018.4.01.3400 que tramita perante a 4@ Vara Federal do Distrito Federal e
correspondentes tribunais competentes para conhecimento dos recursos cabiveis; (vii) Acdo
Declaratéria n® 1017890-22.2018.4.01.3400 que tramita perante a 162 Vara Federal do DF,
todos com valor de face de R$10.786.057,61 (dez milhdes, setecentos e oitenta e seis mil,
cinquenta e sete reais e sessenta e um centavos) na data de pagamento do Preco de Aquisicao
do Grupo de Ativos 2;

(b) Preco de Aquisicdo do Grupo de Ativos 2: R$2.775.000,00 (dois milhdes, setecentos e
setenta e cinco mil reais);

(c) Remuneracdo Adicional vinculada ao Grupo de Ativos 2: R$55.500,00 (cinquenta e cinco
mil e quinhentos reais);

(d) Taxa Benchmark vinculada ao Grupo de Ativos 2: variacdao acumulada da inflagdao IPCA,
apurada e divulgada pelo IBGE, acrescida de 5,00% (cinco por cento) ao ano desde a data de
pagamento do Preco de Aquisicdo do Grupo de Ativos 2; e

(e) Percentual de Performance vinculado ao Grupo de Ativos 2: percentual de performance
dependera da data em que forem depositados, pela Unido, ou recomprados, pela contraparte,
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os valores relativos ao pagamento dos precatérios ou da recompra dos créditos tributarios

decorrentes das agdes judiciais que compdem o Grupo de Ativos 2 de acordo com a seguinte
tabela:

Data de depdsito dos recursos pela Unido
e/ou recompra dos créditos tributarios
Até 31 de dezembro de 2022
A partir de 1 de janeiro de 2023

Percentual de Performance 2

15% (quinze por cento)
12,50% (doze inteiros e cinquenta
centésimos por cento)

elp

Guilherme Andrade Belo
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