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CAPITULO 1 - FUNDO

1.1 FUNDO DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO FATOR REAL ESTATE CREDITO PRIVADO
RESPONSABILIDADE LIMITADA (“Fundo”), regido pela Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002,
conforme alterada (Codigo Civil), e pela parte geral e o Anexo Normativo | da Resolugdo n° 175, de 23
de dezembro de 2022, conforme alterada, da Comissdo de Valores Mobiliarios (respectivamente,
“CVM” e “Resolugao CVM 175”) aplicavel a fundos de investimento financeiros, tera como principais
caracteristicas:

Classe de Cotas Classe unica.

Prazo de Duragao Indeterminado

. OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS

Administrador S.A., conforme qualificado no Adendo | (“Administrador’, ou “Prestador de
Servigo Essencial’).
FAR-FATOR ADMINISTRACAO DE RECURSOS LTDA., conforme qualificado

Gestor no Adendo | (“Gestor” ou “Prestador de Servigo Essencial” e, quando referido
conjuntamente com o Administrador, os “Prestadores de Servigos
Essenciais”).
Foro da Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, com expressa

Foro Aplicavel renuncia de qualquer outro, por mais privilegiado que possa ser, para dirimir
quaisquer conflitos relativos ao Fundo ou a questdes decorrentes deste
Regulamento.

Encerramento do

Exercicio Social 31 de dezembro de cada ano.

1.2 Este Regulamento é composto por esta parte geral e o respectivo anexo de sua classe Unica de cotas
e respectivos apéndices relativos a cada subclasse de Cotas, conforme aplicavel (respectivamente,
“‘Regulamento”, “Parte Geral”, “Anexo” e “Apéndices”).

1.3 O Fundo é constituido com classe unica de Cotas, sendo vedada a afetagéo ou a vinculagao, a qualquer

titulo, de parcela do patriménio do Fundo a qualquer subclasse de Cotas eventualmente existente.
Desta forma, considerando que o Fundo é constituido com classe unica de Cotas, quando aplicavel,
todas as referéncias a Classe no Regulamento serdo entendidas como referéncias ao Fundo e vice-
versa:

Denominagao da Classe Anexo
Classe Unica do Fundo de Investimento Multimercado
Fator Real Estate Crédito Privado Responsabilidade Anexo |
Limitada
1.4 O Anexo de cada classe de cotas, conforme aplicavel, dispbe, sem prejuizo de outros requisitos e

informagdes previstos na regulamentacao, sobre as respectivas: (i) caracteristicas gerais, incluindo a
indicagdo dos demais prestadores de servigos; (ii) responsabilidade dos cotistas e regime de
insolvéncia; (iii) resgate e amortizagao; (iv) assembleia especial de cotistas e demais procedimentos
aplicaveis as manifestagbes de vontade dos cotistas; (v) remuneragéo; (vi) politica de investimento e
composigao e diversificagdo da carteira; e (vii) fatores de risco.

CAPITULO 2 — RESPONSABILIDADE DOS PRESTADORES DE SERVIGOS ESSENCIAIS

21

Os Prestadores de Servigos Essenciais e demais prestadores de servigos do Fundo respondem perante
a CVM, os Cotistas e quaisquer terceiros nas suas respectivas esferas de atuagao, por seus proprios
atos e omissdes contrarios a lei, ao Regulamento do Fundo ou a regulamentagao vigente, sem prejuizo
do exercicio do dever de fiscalizar, nas hipoteses previstas na regulamentagéo aplicavel.

211 Nao obstante as atribui¢cbes previstas neste Regulamento e na regulamentagéo aplicavel, cabe
ao Administrador praticar os atos necessarios a administracdo do Fundo, o que inclui, mas nao
se limita a contratagcdo, em nome do Fundo ou de classe de cotas, dos seguintes servicos: (a)

1
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2.2

23

2.1.5

tesouraria, controle e processamento dos ativos; (b) escrituragdo das cotas; (c) auditoria
independente; (d) custddia; e, eventualmente, (e) outros servigos em beneficio do Fundo ou da
classe de cotas.

N&o obstante as atribuigbes previstas neste Regulamento e na regulamentagao aplicavel, cabe
ao Gestor praticar os atos necessarios a gestao da carteira de ativos do Fundo, o que inclui
mas nao se limita a contratagdo, em nome do Fundo ou da classe de cotas, dos seguintes
servigos: (a) intermediacdo de operagdes para carteira de ativos; (b) distribuicdo de cotas; (c)
consultoria de investimentos; (d) classificagao de risco por agéncia de classificagédo de risco de
crédito, conforme aplicavel; (e) formador de mercado de classe fechada; (f) cogestao da carteira
de ativos; (g) honorarios de advogados, custas e despesas correlatas realizadas em defesa dos
interesses do Fundo, em juizo ou fora dele; e, eventualmente, (h) outros servicos em beneficio
do Fundo ou da classe de cotas.

O Gestor sera responsavel (a) pelas decisdes relativas a investimentos e desinvestimentos a
serem efetuados pela Classe, competindo-lhe selecionar, adquirir, alienar, gerir, acompanhar e
assinar todos e quaisquer documentos necessarios para a formalizagdo da aquisicdo e
alienacdo, em nome da Classe, dos ativos que comporao o patriménio da Classe, de acordo
com a politica de investimentos prevista no Anexo [; e (b) pela defesa dos direitos inerentes aos
bens e direitos integrantes da carteira da Classe, inclusive os de voto e os de agéo, conforme
aplicavel, com poderes para nomear e destituir assessores que auxiliem na defesa dos
interesses da Classe, inclusive legais, incluindo a outorga procuragédo com clausula ad judicia
et extra para representar os interesses da Classe nos termos deste Regulamento.

O Gestor e o Administrador podem prestar os servicos de que tratam os incisos (a) e (b) do
item 2.1.2, observada a regulamentagéao aplicavel.

Caso o prestador de servigo contratado pelos Prestadores de Servigos Essenciais ndo seja um
participante de mercado regulado pela CVM, ou o servi¢o prestado ao Fundo nao se encontre
dentro da esfera de atuagcdo da CVM, os Prestadores de Servicos Essenciais serao
responsaveis apenas pela fiscalizagdo de tal servigo. As atribuigcbes e a responsabilidade pela
prestacao deste tipo de servigo perante o Fundo e seus cotistas continuardo a exclusivo cargo
do respectivo prestador de servigo ora contratado, salvo se houver disposigdo em contrario no
instrumento contratual que rege a relagao entre as partes, sendo respeitado, ainda, eventual
direito de regresso.

Os Prestadores de Servigos Essenciais respondem, perante os cotistas, em suas respectivas esferas
de atuacgéo, por eventuais prejuizos e danos diretos causados em virtude de condutas contrarias a este
Regulamento ou a regulamentagéo aplicavel, comprovados em sentenca judicial ou arbitral transitada
em julgado ou decisao administrativa contra a qual ndo caiba mais recurso.

221

222

Os Prestadores de Servicos Essenciais ndo serdo responsabilizados por prejuizos, danos ou
perdas, inclusive de rentabilidade, que o Fundo venha a sofrer em virtude da realizagéo de suas
operagoes.

A afericdo da responsabilidade do Administrador, do Gestor e dos demais prestadores de
servigos terd como pardmetros as obrigagcdes previstas (a) na Resolugdo CVM 175 e nas
demais disposicoes legais e regulamentares aplicaveis; (b) no Regulamento, incluindo o Anexo,
0s seus suplementos e os Apéndices, se houver; e (c) no Acordo Operacional celebrado entre
o Administrador e o Gestor, bem como nos respectivos contratos de prestagdo de servigos, se
houver.

Nao ha solidariedade entre os prestadores de servigos do Fundo, incluindo os Prestadores de Servigos
Essenciais, e a contratagdo de outros prestadores de servigos nao altera o regime de responsabilidade
dos Prestadores de Servigos Essenciais e demais prestadores de servigo perante os cotistas, o Fundo
ou a CVM, observado o disposto no item 2.1.5 acima, devendo cada qual, individualmente, arcar com
as perdas decorrentes de multas, juros ou outras penalidades impostas por disposi¢ao legal ou decisao
expedida por autoridade judicial ou administrativa competente transitada em julgado ou contra a qual
nao caiba mais recurso.
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23.1 A responsabilidade que sera de competéncia de cada Prestador de Servigo Essencial sera
aferida e apurada em processo judicial ou administrativo, observado o disposto no item 2.2.
acima., bem como os mecanismos para afericdo da responsabilidade nos termos do item 2.2.2
acima.
24 Os investimentos no Fundo ndo sido garantidos pelo Administrador, pelo Gestor, por qualquer
mecanismo de seguro ou pelo Fundo Garantidor de Crédito — FGC.

CAPITULO 3 — ENCARGOS E RATEIO DE DESPESAS E CONTINGENCIAS DO FUNDO

31 O Fundo tera encargos que Ihe poderdo ser debitados diretamente, nos termos da Resolugdo CVM
175, e quaisquer despesas que nao constituam encargos correm por conta do Prestador de Servigo
Essencial que a tiver contratado, sem prejuizo da existéncia de encargos adicionais previstos neste
Regulamento, ou caso deliberado pela Assembleia Geral de Cotistas, incluindo, mas sem se limitar a:

(i) a Taxa de Administracao;
(ii) a Taxa de Gestado e a Taxa de Performance, conforme aplicavel;

(iii) taxas, impostos ou contribui¢des federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que
recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigagdes da Classe;

(iv) despesas com registros de documentos, impressdo, expedi¢gdo e publicacdo de
relatérios, formularios e informacgdes periddicas, previstas neste Regulamento ou na
regulamentacao pertinente;

(v) despesas com correspondéncias de interesse da Classe, inclusive comunicagdes aos
Cotistas;

(vi) honorarios e despesas do Auditor Independente;
(vii) emolumentos e comissdes pagas por operagdes envolvendo os ativos da Carteira;

(viii)  honorarios de advogados, custas e despesas correlatas realizadas em defesa dos
interesses da Classe, em juizo ou fora dele;

(ix) honorarios de assessores legais contratados pelos Prestadores de Servigos Essenciais
para diligenciar ativos a serem investidos pela Classe ou outros potenciais prestadores
de servigo do Fundo;

(x) despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos da Carteira;
(xi) despesas com a realizagdo de Assembleias de Cotistas;

(xii) despesas inerentes a constituicdo, fusao, incorporagao, cisao, transformagido ou
liquidagao da Classe;

(xiii)  despesas com liquidacédo, registro e custédia de operagcdes com ativos da carteira;

(xiv) as despesas inerentes a distribuicdo primaria de Cotas e admissdo das Cotas a
negociacdo em mercado organizado; e

(xv)  Taxa Maxima de Custddia.

3.1.2 Para evitar duvidas, os Encargos elencados no item 3.1 acima poderdo ser pagos pelos
prestadores de servicos da Classe e, posteriormente reembolsados pela Classe ao respectivo
prestador de servigo, mediante apresentagdo da documentagdo comprobatdria.

CAPITULO 4 — ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

4.1 A assembleia geral de cotistas é responsavel por deliberar sobre as matérias comuns as classes de
Cotas do Fundo (“Assembleia Geral de Cotistas”), na forma prevista na Resolucdo CVM 175 e
alteracgdes posteriores, observado que as matérias especificas de cada subclasse de cotas, conforme
aplicavel, serdo deliberadas em sede de assembleia especial de cotistas da referida subclasse em
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questao, sem prejuizo de outros requisitos e informagdes previstos na regulamentacéo vigente, sendo-
Ihe aplicaveis as mesmas disposigbes procedimentais da assembleia geral de cotistas.

411

41.8
41.9
4.1.10

A convocagéao ocorrera, no minimo, com 10 (dez) dias de antecedéncia da data da realizagao
da assembleia, mediante correspondéncia, fax ou qualquer outro meio de comunicagao
inequivoca, encaminhada a cada um dos cotistas.

A convocacao da assembleia geral de cotistas deve ser encaminhada a cada Cotista e
disponibilizada nas paginas do Administrador e da instituicdo intermediaria que venha a ser
contratada para a distribuicdo das Cotas, na rede mundial de computadores.

A convocagéo de assembleia geral de cotistas deve enumerar, expressamente, na ordem do
dia, todas as matérias a serem deliberadas, nao se admitindo que sob a rubrica de assuntos
gerais haja matérias que dependam de deliberagao da assembleia.

Da convocagao devem constar, obrigatoriamente, dia, hora e local em que sera realizada a
assembleia geral.de cotistas.

O aviso de convocagdo deve indicar a pagina na rede mundial de computadores em que o
Cotista pode acessar os documentos pertinentes a proposta a ser submetida a apreciagao da
assembleia.

Os Prestadores de Servigos Essenciais, o Consultor Técnico, o Custodiante ou o Cotista ou
grupo de Cotistas que detenha, no minimo, 5% (cinco por cento) do total de cotas emitidas,
podem convocar a qualquer tempo assembleia geral de cotistas, para deliberar sobre ordem do
dia de interesse do Fundo ou dos Cotistas.

A convocagéo por iniciativa do Gestor, do Consultor Técnico, Custodiante ou de Cotistas deve
ser dirigida ao Administrador, que deve, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contado do
recebimento, realizar a convocagdo da assembleia geral de cotistas as expensas dos
requerentes, salvo se a assembleia geral de cotistas assim convocada deliberar em contrario.

A instalagédo ocorrera com a presenga de qualquer numero de cotistas.
A presenca da totalidade dos cotistas suprira eventual auséncia de convocagao.

As deliberagbes da Assembleia Geral de Cotistas serdo tomadas por maioria de votos,
excluidos os votos dos cotistas conflitados ou de qualquer outra forma impedidos de participar
da votagdo, nos termos deste Regulamento ou da regulamentagdo aplicavel, cabendo a cada
cota 1 (um) voto.

4.2 Somente podem votar na assembleia geral os cotistas do Fundo inscritos no registro de cotistas na
data da convocacgdo da assembleia geral de cotistas, seus representantes legais ou procuradores
legalmente constituidos.

4.3 Os Cotistas também poderao votar por meio de comunicagao escrita ou eletrénica, desde que recebida
pelo Administrador, no servigco de atendimento ao cotista, antes do inicio da assembleia de cotistas.

44 Nao podem votar nas assembleias gerais de Cotistas, salvo mediante aquiescéncia expressa da
maioria dos cotistas, manifestada na propria assembleia geral de Cotistas, ou em instrumento de
procuragéo que se refira especificamente & assembleia geral de Cotistas em que se dara a permisséo
de voto:

(i) o Administrador, Gestor ou Consultor Técnico;
(ii) 0s socios, diretores e funcionarios do Administrador, Gestor ou do Consultor Técnico;

(iii) empresas ligadas do Administrador, Gestor ou Consultor Técnico, seus socios,
diretores, funcionarios; e

(iv) os prestadores de servigo do Fundo, seus sdcios, diretores e funcionarios.

4.5 As deliberagdes de competéncia da assembleia geral de Cotistas poderao ser adotadas mediante
processo de consulta formal, conforme facultado pela regulamentagéo em vigor.
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4.6

4.7

451 O processo de consulta sera formalizado por correspondéncia, dirigida pelo Administrador a
cada Cotista e a CVM, para resposta no prazo definido na referida correspondéncia.

45.2 Deverao constar da consulta todos os elementos informativos necessarios ao exercicio do
direito de voto, tal como um edital de convocagao de Assembleia Geral de Cotistas, no que for
aplicavel.

453 Ao final do prazo estipulado para a conclusao do processo de consulta formal, o Administrador
devera elaborar a respectiva ata, disponibilizando aos Cotistas na forma da regulamentacao
aplicavel e deste Regulamento.

454 A auséncia de resposta a consulta formal, no prazo estipulado no caput, sera considerada como
anuéncia por parte dos Cotistas a aprovagao das matérias objeto da consulta.

Os Cotistas também poderao votar em assembleias gerais de Cotistas por meio de comunicacao escrita
ou eletrbénica, desde que recebida pelo Administrador antes do inicio da assembleia geral de cotistas e
desde que tal possibilidade conste expressamente da carta de convocagao ou do processo de consulta
formal, com a indicagdo das formalidades a serem cumpridas.

Este Regulamento pode ser alterado, independentemente da assembleia geral de cotistas, nos casos
previstos na Resolugdo CVM 175, incluindo alteragdes em decorréncia de interpretacdo da CVM em
relagdo as normas regulamentares e acerca de matérias dispostas nesse Regulamento.

CAPITULO 5 - TRIBUTAGAO

5.1

5.2

5.3

5.4
5.5

5.6

5.7

O presente Capitulo foi elaborado com base na legislagdo e regulamentagdo em vigor e produzindo
efeitos, e tem por objetivo descrever de forma sumaria o tratamento tributario aplicavel em regra aos
cotistas e as classes, ndo se aplicando aos cotistas sujeitos a regras de tributagao especificas, na forma
da legislagéo e regulamentagédo em vigor.

Ha excecbes (inclusive relativas a natureza ou ao domicilio do investidor) e tributos adicionais que
podem ser aplicados, motivo pelo qual os cotistas devem consultar seus assessores juridicos com
relagdo a tributagéo aplicavel nos investimentos realizados no Fundo.

Considera-se fundo de longo prazo para fins tributarios aquele cuja carteira de titulos tenha prazo médio
superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias e fundo de curto prazo aquele que ndo mantenha o
citado prazo médio.

Nao ha garantia de que este Fundo tera o tratamento tributario para fundos de longo prazo.

De acordo com a Lei n® 11.033/04 e a Lei n° 14.754/23, os rendimentos obtidos pelos cotistas estdo
sujeitos a tributagdo do Imposto de Renda na Fonte (“IRF”) de acordo com o Regime Tributario, de
acordo com o prazo médio da carteira do Fundo.

Os rendimentos apropriados semestralmente (em aio e novembro de cada ano) seréo tributados a
aliquota do Imposto de Renda a aliquota de 15% (para fundos de longo prazo) ou de 20% (para fundos
de curto prazo), sob a rubrica “Recolhimento Semestral”.

Por ocasido do resgate das Cotas sera aplicada aliquota complementar, resultante da diferenca entre
a aliquota aplicavel para o Regime Tributério indicada para o prazo de permanéncia e a aliquota do
“Recolhimento Semestral’, ambas indicadas na tabela constante abaixo:

Aliquota (%) de Longo Aliquota (%) de Curto

Prazo
Prazo Prazo
Até 180 dias 22,5% 22,5%
De 181 a 360 dias 20% 20%
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5.8

5.9

5.10

5.11

5.12

De 361 a 720 dias 17,5% 20%

Acima de 721 dias 15% 20%

Os resgates efetuados antes de 30 (trinta) dias da data da aplicagdo estdo sujeitos a tributagdo do
Imposto sobre Operacgdes relativas a Titulos ou Valores Mobiliarios (“IOF/TVM”) a aliquota de 1% (um
por cento) ao dia sobre o valor de resgate, limitado ao rendimento da operagéo, em fungéo do prazo,
de acordo com o artigo 32 e tabela anexa do Decreto n° 6.306, de 17 de dezembro de 2.007.

Pode haver tratamento tributario diferente do disposto neste Capitulo, de acordo com a natureza
juridica do cotista ou de acordo com a natureza da operagao contratada pelo Fundo. O cotista que de
acordo com a legislacgéo fiscal e tributaria nao estiver sujeito a tributagdo do imposto de renda e do IOF
por motivo de isengao, tributagdo pela aliquota zero, imunidade e outros, devera apresentar ao
Administrador documentagao comprobatéria da sua situagéo tributaria conforme as determinagodes da
legislagao.

A situacdo tributaria descrita neste Artigo pode ser alterada a qualquer tempo, seja através da
instituicdo de novos tributos, seja através de alteragao das aliquotas vigentes.

A carteira da classe de cotas do Fundo esta sujeita ao seguinte tratamento tributario: (a) Imposto de
Renda: ndo ha incidéncia; (b) IOF: esta sujeita a aliquota zero.

Nao obstante os comentarios acima, é importante ressaltar que as regras de tributagao de fundos de
investimento podem ser alteradas, como exemplificadas pela Medida Proviséria n°® 1.303, de 11 de
junho de 2025 (“MP n° 1.303”), caso convertida em lei, a partir de 1° de janeiro de 2026. Dentre as
principais alteragcbes propostas, a MP n° 1.303 prevé a unificagédo da aliquota do IRF sobre rendimentos
de aplicagbes financeiras, inclusive em cotas de fundos de investimento, para 17,5%,
independentemente da classificagao do fundo como de curto ou longo prazo.

CAPITULO 6 — DIVULGAGAO DE INFORMAGOES E SERVIGO DE ATENDIMENTO AO COTISTA

6.1

6.2

Os Prestadores de Servigos Essenciais disponibilizardo em suas paginas na rede mundial de
computadores ou encaminharéo de forma eletrdnica as informagdes de envio obrigatdrio previstas na
regulamentacao aplicavel.

O Administrador mantém servigo de atendimento ao cotista, responsavel pelo esclarecimento de
duvidas e pelo recebimento de reclamagdes, que pode ser acessado nos meios abaixo:

Website: https://www.oliveiratrust.com.br/
Quvidoria: 0800 591 9154

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

Administradora

URSOS LTDA

Gestora


https://www.oliveiratrust.com.br/
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ANEXO |

CLASSE UNICA DE COTAS DO FUNDO DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO CREDITO
PRIVADO RESPONSABILIDADE LIMITADA

CAPITULO 1 — CARACTERISTICAS GERAIS

1.1 As principais caracteristicas da classe de cotas do Fundo (“Classe”) estdo descritas abaixo:

Regime de Classes Classe Unica.

Tipo de Condominio Fechado.

Prazo de Duragao Indeterminado

Categoria Fundo de investimento financeiro.
Tipo Multimercado.

O objetivo da Classe é proporcionar aos seus Cotistas, rentabilidade no
longo prazo por meio de investimento em Ativos Alvo e residualmente em
Ativos de Liquidez, que atendam aos requisitos estabelecidos no Erro! F
onte de referéncia nao encontrada.deste Anexo.

Objetivo
O objetivo da classe de cotas ndo representa, sob qualquer hipotese,
garantia do Fundo ou de seus Prestadores de Servigos Essenciais quanto
a seguranga, rentabilidade e liquidez dos titulos componentes de sua
carteira.

Publico-Alvo Investidores Profissionais

Custodia e Tesouraria OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES

MOBILIARIOS S.A., conforme qualificado no Adendo | (“Custodiante”).
Controladoria e Escrituragcdo | Administrador.

L . O valor de cada emissao de cotas, volume e valor unitario da cota, bem
Emissdo e Regime de ., o regime de distribuicdo seguirdo o disposto no instrumento que

Distribuicao de Cotas aprova a emissao de cotas, que dispora acerca da eventual existéncia de
direito de preferéncia dos cotistas.
Capital Autorizado N&o ha.

Direito de Preferéncia em
Novas EmissGes Aprovadas |
pela Assembleia Especial de | Nao ha.
Cotistas

As cotas ndo podem ser objeto de cessédo e transferéncia, salvo por
decisao judicial ou arbitral, operac¢des de cesséo fiduciaria, execugéo de
Transferéncia garantia, sucessao universal, dissolugéo de sociedade conjugal ou uniao
estavel por via judicial ou escritura publica que disponha sobre a partilha
de bens e transferéncia de administragdo ou portabilidade de planos de
previdéncia.

O valor da Cota é atualizado no dia util seguinte, sendo resultante da
. divisdo do valor do patrimdnio liquido pelo numero de Cotas do Fundo,
Calculo do Valor da Cota apurados, ambos, no encerramento do dia, assim entendido, para os
efeitos deste Regulamento, o horario de fechamento dos mercados em
que o Fundo atue.

O Gestor adota a politica de exercicio do direito de voto em assembleias
de companhias e/ou fundos de investimento nos quais o Fundo detenha
Adogio de Politica de Voto participagdo. A politica encontra-se disponivel no website do Gestor
(www.ourinvest.com.br), que disciplina os principios gerais, 0 processo
decisorio e quais s&o as matérias relevantes obrigatdrias para o exercicio
do direito de voto.

CAPITULO 2 — RESPONSABILIDADE DOS COTISTAS E REGIME DE INSOLVENCIA

21 A responsabilidade do cotista esta limitada ao valor por ele detido.
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2.2 O Administrador sera obrigado a verificar se o patrimdnio liquido da Classe esta negativo, somente no
evento de pedido de declaragdo judicial de insolvéncia da Classe;

23 Caso o Administrador verifique que o patriménio liquido da Classe esta negativo, ou tenha ciéncia de
pedido de declaracao judicial de insolvéncia da classe de cotas ou da declaragao judicial de insolvéncia
da classe de cotas, devera adotar as medidas aplicaveis previstas na Resolugdo CVM 175.

24 Serao aplicaveis as disposi¢cdes da Resolugdo CVM 175 no que se refere aos procedimentos a serem
adotados pelo Administrador na hipotese de patrimdnio liquido negativo da classe de cotas.

CAPITULO 3 — ENCARGOS DA CLASSE

3.1 A Classe tera Encargos que Ihe poderéo ser debitados diretamente, nos termos da Resolugdo CVM 175
e do Anexo Normativo |, e, salvo decisdo contraria da Assembleia Especial de Cotistas, quaisquer
despesas que ndo constituam Encargos correm por conta do Prestador de Servigo Essencial que a tiver
contratado.

CAPITULO 4 - POLITICA DE INVESTIMENTO E COMPOSIGAO E DIVERSIFICAGAO DA
CARTEIRA

4.1 A politica de investimento da Classe consiste na aquisi¢cdo de Ativos Alvo e Ativos de Liquidez.
411 As aplicagdes da Classe em Ativos Alvo deverdo observar as seguintes regras:

(i) ser objeto de créditos imobilidrios oriundos de contrato de compra e venda de imével
oriundo de um Empreendimento, no caso de CCI, ou financiamento com garantia
imobiliaria, no caso de CCB (“Refinanciamento”);

(i) ser oriundos de Empreendimentos de cidades que tenham mais de 150 mil (cento e
cinquenta mil) habitantes;

(iii) devem observar os seguintes limites maximos de concentracdo por localizacdo do
respectivo Empreendimento: (a) 100 % (cem por cento) do Patrimdnio Liquido em S&o
Paulo; (b) até 50% (cinquenta por cento) do Patrimdnio Liquido em Minas Gerais e Rio de
Janeiro, somados; (c) até 40% (quarenta por cento) do Patrimdnio Liquido no Rio Grande
do Sul, Santa Catarina e Parana, somados; (d) até 30% (trinta por cento) do Patrimdnio
Liquido em Goias; e (e) até 20% (vinte por cento) do Patrimdnio Liquido no Norte e no
Nordeste, somados;

(iv) devem observar os seguintes limites maximos de concentragéo por tipo de imével: (i) até
100% (cem por cento) do Patrimdnio Liquido para Imdveis residenciais; (ii) até 20% (vinte
por cento) do Patriménio Liquido para Imdveis comerciais; (iii) até 20% (vinte por cento)
do Patriménio Liquido para Imdveis em loteamentos; e (iv) até 15% (quinze por cento)
em Imoveis em Refinanciamento;

(v) no maximo 5% (cinco por cento) do Patriménio Liquido pode corresponder a Imoveis
objeto de coobrigagdo por um unico cedente;

(vi) serem oriundos de Empreendimentos cujo Saldo de Vendas, na data de aquisi¢do pela
Classe, tenham sido de no minimo: (1) 60% (sessenta por cento) para Empreendimentos
de incorporacdo imobiliaria residencial; e (2) 70% (setenta por cento) para
Empreendimentos comerciais e/ou loteamentos;

(vii) quando oriundos de um mesmo Empreendimento, ndo podem representar mais do que
12% (doze por cento) do Patrimdnio Liquido, sendo que os Imdveis oriundos dos (1) 5
(cinco) maiores Empreendimentos ndo podem representar mais do que 50% (cinquenta
por cento) do Patrimbnio Liquido da Classe; e (b) 10 (dez) maiores Empreendimentos ndo
podem representar mais do que 80% (oitenta por cento) do Patriménio Liquido da Classe;

(viii)  ser oriundos de Empreendimentos que ja tenham “habite-se” ou “TVO?”;

(ix) ser objeto de alienagéo fiduciaria devidamente registrada, com valor individual minimo de
R$ 100.000,00 (cem mil reais), inexistindo qualquer outro 6nus na respectiva matricula;

(x) ter LTV (Loan to Value) de: (1) 80% (oitenta por cento) no maximo e valor médio da
carteira de 75% (setenta e cinco por cento), no caso de Imoveis residenciais; (2) 60%
(sessenta por cento) maximo e valor médio da carteira de 50% (cinquenta por cento), no
caso de Imoveis comerciais; (3) 80% (oitenta por cento) no maximo e valor médio da

8
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4.2

43

44

4.5

4.6
4.7

4.8

4.9

410

4.1

carteira de 75% (setenta e cinco por cento), no caso de Imdéveis em loteamentos; e (4) 55%
(cinquenta e cinco por cento) no maximo e valor médio da carteira de 50% (cinquenta por
cento), no caso de Imdveis financiados na modalidade de Refinanciamento;

(xi) nao podem, individualmente, representar mais do que 2% (dois por cento) do Patriménio
Liquido; e

(xii)  devem ser objeto de crédito imobiliario: (1) com valor minimo de R$ 30.000,00 (trinta mil
reais) (valor do financiamento em aberto); (2) que sera amortizado pelo sistema de
amortizagdo SAC ou Price, sendo vedada a aquisicdo de CCI representativa de crédito
imobiliario que sera amortizado pelo sistema SACOC; (3) com os seguintes prazos de
pagamento de: (3.i.) no minimo 1 (um) ano e no maximo 15 (quinze) anos para Imdéveis
residenciais e lotes; e (3.ii) no minimo 1 (um) ano e no maximo 12 (doze) anos para Iméveis
comerciais; (4) a ser pago por boletos bancarios; (5) que ndo tenha nenhuma parcela em
aberto ou com histérico de no maximo: (5.i) 3 (trés) atrasos de até 30 (trinta) dias; (5.ii) 2
(dois) atrasos de até 60 (sessenta) dias; e (5.iii) 1 (um) atraso de até 90 (noventa) dias;
(6) devidos por pessoas naturais que: (6.i) ndo tenham apontamento de PEFIN, REFIN,
Protesto ou qualquer outra restricido no SERASA de mais do que R$ 1.000,00 (mil reais);
e (6.2) cujo prazo de vencimento, quando somado a idade do mutuario, seja inferior a 80
(oitenta) anos; e (7) que contem seguro (ou a previsao de sua contratagdo) de morte e
invalidez permanente e danos fisicos ao Imdvel, sendo esse ultimo seguro dispensado
para os Imoéveis oriundos de loteamentos; (8) com histdrico de pagamento maior ou igual
a 12 (doze) meses; (8.1) quando o Imével for refinanciado, o histérico de pagamento deve
ser de no minimo 18 (dezoito) meses.

41.2 Os CRI aserem adquiridos pela Classe deverao observar as seguintes regras:

(i) Devem ser adquiridos pela Classe exclusivamente mediante a cessao de uma ou mais
CCl e/ou CCB de sua carteira; e

(i) No caso de CRI de classe subordinada a aquisicdo deve ser aprovada pelo Comité de
Investimentos.

Os Ativos Alvo: (a) devem estar registrados em sistema de registro e de liquidag&o financeira autorizado
pelo BACEN; e (b) ndo podem ser adquiridos com &gio, salvo mediante aprovacdo do Comité de
Investimentos.

Os limites relacionados ao Patriménio Liquido somente deverdo ser observados apds 12 (doze) meses
contados da Data de Inicio da Classe.

E responsabilidade do Gestor, quando da alocagdo de recursos da Classe em Ativos Alvo ou Ativos de
Liquidez, a observancia das diretrizes dispostas neste item.

O Administrador podera, a qualquer tempo, caso seja identificada a aquisicdo de Ativos Alvo em
desconformidade com o disposto na Politica de Investimento, solicitar explicagdes ao Gestor, e convocar
uma Assembleia Especial de Cotistas para que seja determinado o tratamento a ser dado a tais ativos.

Os resultados auferidos pela carteira de Ativos da Classe serao incorporados ao seu Patriménio Liquido.

A Classe nao podera realizar operagdes com ativos no exterior, derivativos, ouro, debéntures e notas
promissorias.

A Classe podera aplicar até 100% do Patriménio Liquido em CCl e em CRI, observadas as regras
dispostas acima. A parcela do patriménio da Classe que ndo esteja aplicada em Ativos Alvo devera
permanecer investida nos Ativos de Liquidez. Nao havera limites para aplicagdo em Ativos de Liquidez.

Por ser destinada exclusivamente a Investidores Profissionais, em consonancia com o disposto no artigo
76 do Anexo Normativo | da Resolugdo CVM 175, restam dispensados os limites de concentragao por
emissor e por modalidade de ativo financeiro estabelecidos nos artigos 44, 45 e 7 do Anexo Normativo |
da Resolugdo CVM 175, sem prejuizo dos limites estabelecidos no presente Anexo.

Apods 90 (noventa) dias da Data de Inicio da Classe, quando o patriménio liquido diario for inferior a R$
5.000.000,00 (cinco milhdes de reais) pelo periodo de 90 (noventa) dias consecutivos, o Administrador
deve proceder de imediato com a liquidacao da Classe ou sua incorporagao a outro fundo.

A Classe nao podera contratar operagdes em que o Administrador e/ou o Gestor, suas empresas
controladoras, controladas, coligadas, sob controle comum e/ou subsidiarias, bem como carteiras e/ou
fundos de investimento administrados e/ou cujas carteiras sejam geridas pelo Administrador, pelo Gestor,
pelo Consultor Técnico e/ou pelas pessoas a elas ligadas acima mencionadas, atuem como contraparte
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412

413

414

a Classe, exceto: (a) no caso de aquisigdo de CCl ou CCB de titularidade do Gestor, desde que a
alienagéo a Classe seja realizada na curva sem qualquer tipo de agio ou desagio; (b) CRI de emissao
de securitizadora ligada ao Gestor ou ao Consultor Técnico. Em virtude do disposto acima a totalidade
dos Cotistas da Classe devera assinar termo de ciéncia de potencial conflito de interesse; e (c) letras de
crédito imobiliario e letras de crédito hipotecarias emitidas pelo Gestor e/ou distribuidas pelo
Administrador.

A Classe nao podera aplicar seus recursos em titulos ou valores mobiliarios de emissao do Administrador
ou de empresas a ela ligadas.

Os percentuais referidos neste capitulo deverdo ser cumpridos diariamente, com base no patrimoénio
liqguido da Classe do dia imediatamente anterior.

Os objetivos do Fundo previstos neste Capitulo ndo representam, sob qualquer hipétese, garantia do
Fundo, da Administradora, do Gestor ou do Consultor Técnico quanto a seguranca, rentabilidade e
liquidez dos titulos componentes da carteira do Fundo.

CAPITULO 5 - EMISSAO, DISTRIBUIGAO, AMORTIZAGAO E PROCEDIMENTO APLICAVEL A
LIQUIDAGAO DA CLASSE.

5.1

5.2
5.3
5.4

5.5

5.6

5.7

5.8

5.9

5.10

5.1

As cotas da Classe correspondem a fragdes ideais de seu patrimbnio, serao escriturais e nominativas, e
conferirdo iguais direitos e obrigagdes aos cotistas (“Cotista” e “Cotas”, respectivamente).

As Cotas da Classe podem ser detidas na sua totalidade por um unico Cotista.
A qualidade de Cotista caracteriza-se pela inscrigdo do nome do titular no registro de Cotista da Classe.

Cada Cotista, ao ingressar no Fundo, deve atestar que: (i) recebeu este Regulamento; (ii) tomou ciéncia
dos riscos envolvidos e da politica de investimento; (iii) tomou ciéncia dos potenciais conflitos de
interesses; (iv) é Investidor Profissional, nos termos da regulamentagéo aplicavel editada pela CVM; (v)
tem conhecimento de que existe a possibilidade de perda substancial de patriménio liquido do Fundo em
caso de ndao pagamento dos ativos que compdem a sua carteira; (vi) tomou ciéncia da possibilidade de
ocorréncia de patrimdnio liquido negativo e de sua responsabilidade por consequentes aportes adicionais
de recursos; e (vii) tomou ciéncia de que suas aplicagdes no Fundo estéo sujeitas a incidéncia das regras
de tributagao relativas aos fundos de investimento constituidos sob a forma de condominios fechado e
classificados como multimercado, para os fins da regulamentacéo editada pela CVM.

O valor da Cota, para fins da primeira integralizagdo, foi de R$ 100,00 (cem reais), e, posteriormente, nas
novas emissdes sera equivalente ao valor da cota do dia da efetiva disponibilidade dos recursos
investidos.

Aintegralizagao do valor das Cotas da Classe devera ser realizada em moeda corrente nacional, na conta
corrente da Classe a ser indicada pelo Administrador, por qualquer mecanismo de transferéncia de
recursos admitido pelo BACEN ou através de sistema operacionalizado pela B3 (FUNDOS21 — Modulo
de Fundos), quando aplicavel

E facultado ao Administrador suspender, a qualquer momento, novas aplicagées na Classe, podendo
optar por suspender apenas para novos investidores, ou aplicar indistintamente a novos investidores e/ou
aqueles que ja sejam cotistas.

571 A suspensao do recebimento de novas aplicagbes em um dia ndo impede a reabertura posterior
da Classe para aplicagdes.

As Cotas da Classe serdo amortizadas observada a alocagéo de recursos prevista neste Anexo |, desde
que o Patriménio Liquido assim o permita, apds a instrugédo enviada pelo Gestor, respeitando o prazo de
antecedéncia de 3 (trés) dias para a criagdo do evento.

A apuragdo do valor da Cota para pagamento da amortizagdo, sera efetivada no 1° (primeiro) Dia Util
anterior ao das Datas de Pagamento da Amortizagao.

O efetivo pagamento da amortizagédo sera realizado por meio de crédito em conta corrente ou ordem de
pagamento.

Caso qualquer Data de Pagamento da Amortizag&o coincida com uma data que nao seja Dia Util, o
pagamento sera realizado no Dia Util subsequente.
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CAPiTL’JLO 6 — ASSEMBLEIA ESPECIAL DE COTISTAS E DEMAIS PROCEDIMENTOS
APLICAVEIS AS MANIFESTACOES DAS VONTADES DOS COTISTAS

6.1

6.2

6.3

6.4

6.5

6.6

A assembleia especial de cotistas da Classe, se aplicavel, é responsavel por deliberar sobre as matérias
especificas da Classe (“Assembleia Especial de Cotistas”), na forma da Resolugago CVM 175 e
alteragdes posteriores.

6.1.1  Exceto se disposto de forma contraria, aplicam-se as Assembleias Especiais as disposicoes
previstas no CAPITULO 4 — da Parte Geral quanto a Assembleia Geral de Cotistas.

E de competéncia privativa da Assembleia Especial de Cotistas da Classe deliberar sobre:
0] as demonstragdes contabeis apresentadas pelo Administrador;

(i) a destituicdo ou substituicdo do Administrador, do Gestor, do Consultor Técnico ou
Custodiante da Classe;

(iii) a fusdo, a incorporagéo, a cisao, a transformacao ou a liquidagao da Classe;

(iv) o0 aumento da Taxa de Administragdo, da Taxa de Gestado, da Taxa de Performance ou
das taxas maximas de custddia;

(v) a alteracao da politica de investimento da Classe;
(vi) a emissao de novas cotas;

(vii) aocorréncia do evento de liquidagao antecipada em caso de desenquadramento pelo prazo
superior a 10 (dez) Dias Uteis do restabelecimento da Reserva de Caixa e Reserva de
Amortizagao;

(vii) a alteragdo deste Regulamento, ressalvado o disposto no art. 52 da Resolugdo CVM
175;

(ix) eleicao e destituicdo de 1 (um) dos membros do Comité de Investimentos da Classe;

(x) aprovar e indicar ao Gestor os membros a serem eleitos para comités e conselhos
de companhias e fundos investidos; e

(xi) deliberar sobre a realizagao de investimentos, pela Classe, conforme e quando solicitado
pelo Gestor.

Anualmente, a Assembleia Especial de Cotistas deve deliberar sobre as demonstragbes contabeis da
Classe, no prazo de até 60 (sessenta) dias apds o encaminhamento das demonstragcées contaveis a
CVM, contendo relatério do auditor independente.

6.3.1 A assembleia especial a que se refere o item 6.3 acima somente pode ser realizada no minimo
15 (quinze) dias apds estarem disponiveis aos cotistas as demonstra¢des contabeis auditadas
relativas ao exercicio encerrado.

6.3.2 A Assembleia Especial de Cotistas a que comparecerem todos os Cotistas podera dispensar a
observancia do prazo estabelecido no item 6.3.1 anterior, desde que o faga por unanimidade.

O quérum para deliberar sobre a destituicdo do Administrador devera ser de, no minimo, metade mais
uma das cotas emitidas da Classe.

As deliberagdes da Assembleia Especial de Cotistas serao tomadas por maioria de votos, excluidos os
votos dos cotistas conflitados ou de qualquer outra forma impedidos de participar da votagao, nos termos
deste Anexo | ou da regulamentacéo aplicavel, cabendo a cada cota 1 (um) voto.

Este Anexo pode ser alterado, independentemente da Assembleia Especial de Cotistas, nos casos
previstos na Resolugdo CVM 175.

CAPITULO 7 - PRESTADORES DE SERVIGOS

Administragdo

7.1

A Classe sera administrada pelo Administrador. Observadas as limitagdes estabelecidas neste Anexo e
nas demais disposi¢cdes legais e regulamentares vigentes, o Administrador tem poderes para praticar
todos os atos necessarios a administracdo da Classe, observadas disposicbes previstas na
regulamentacao e autorregulacado aplicaveis, bem como as competéncias inerentes ao Gestor.

1
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7.2 Além das atribui¢cdes que lhe sédo conferidas por forga de lei, da regulamentagéo aplicavel, da Resolugéo
CVM 175 e deste Anexo, sdo obrigagdes do Administrador:

(i)

Gestao

receber dividendos, bonificagdes e quaisquer outros rendimentos ou valores atribuidos a
Classe;

no caso de instauragdo de procedimento administrativo pela CVM, manter a
documentacao referida no inciso | do artigo 104 da Resolugdo CVM 175 até o término do
mesmo;

exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos inerentes ao patrimdnio
e as atividades da Classe;

transferir a Classe qualquer beneficio ou vantagem que possa alcangar em decorréncia
de sua condi¢cdo de Administrador;

manter os titulos ou valores mobiliarios fungiveis integrantes da carteira da Classe
custodiados em entidade de custddia autorizada ao exercicio da atividade pela CVM;

elaborar e divulgar as informacgdes previstas no Capitulo 8 deste Anexo [; e

tomar as medidas necessarias, conforme previsto na Circular do Banco Central do Brasil
n°® 3.461, de 24 de julho de 2009, na Instrucdo CVM n° 301, de 16 de abril de 1999, e
respectivas alteragbes posteriores, com a finalidade de prevenir e combater as atividades
relacionadas com os crimes de "lavagem de dinheiro" ou ocultagdo de bens, direitos e
valores identificados pela Lei n® 9.613, de 3 de margo de 1998, e alteragbes posteriores.

7.3 O Gestor, observadas as disposicdes previstas na regulamentagcado e autorregulagao aplicaveis e as
limitagcdes legais, cabe a ele realizar a gestao profissional dos Ativos Alvo e dos Ativos de Liquidez
integrantes da carteira da Classe, com poderes para negociar, alienar, permutar, enfim, a pratica de todos
os atos necessarios inerentes aos referidos ativos financeiros e demais modalidades operacionais que
integrardo a carteira da Classe.

7.4 Além das atribuigdes que lhe sédo conferidas por forga de lei, da regulamentagéo aplicavel e deste Anexo
I, séo obrigagbes do Gestor:

(i)

(ii)

transferir a Classe qualquer beneficio ou vantagem que possa alcangar em decorréncia
de sua condicao de Gestor;

enviar ao Administrador, para analise, todas as informacgdes relativas a negécios a serem
realizados pela Classe, com até 5 (cinco) Dias Uteis de antecedéncia da celebragéo do
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(xii)

(xiii)

(xiv)

negoécio, bem como comunica-la de qualquer ato ou fato relevante relativo a Classe de
que tenha conhecimento;

comparecer e votar em assembleias de sociedades e fundos investidos;

proteger e promover os interesses da Classe junto as sociedades e fundos investidos,
inclusive mediante a ado¢ao de medidas judiciais e extrajudiciais;

sempre que possivel, eleger membros para comités e conselhos das companhias e dos
fundos investidos, observando o disposto no item 8.1.1. deste Anexo |;

cumprir fielmente as deliberagdes da Assembleia Especial de Cotistas;

cumprir e fazer cumprir todas as disposicdes constantes deste Anexo |, da
regulamentagdo aplicavel e do acordo operacional;

deliberar sobre a utilizagdo de ativos integrantes da carteira da Classe na amortizagao de
cotas e liquidacao da Classe, bem como submeter tal deliberagdo a Assembleia Especial
de Cotistas da Classe, para que esta aprove-a ou n&o, e estabeleca critérios detalhados
e especificos para a adogao desse procedimento;

manter atualizada e em boa ordem a documentacgao relativa as operagdes da carteira da
Classe, que sejam de responsabilidade do Gestor;

enviar ao Administrador informagdes complementares as elencadas acima, quando
solicitadas fundamentadamente;

atender as recomendacgdes fundamentadas feitas pelo Administrador no que se refere as
posi¢des de carteira que estejam em desacordo com o Anexo | e/ou regulamentacdo em
vigor;

fornecer ao Administrador, sempre que informado por escrito e sendo necessario para
atender as solicitagcbes da CVM e dos demais érgados competentes, os dados, posi¢cdes
de carteira, informagodes, analises e estudos que fundamentaram a compra e/ou venda de
qualquer ativo que tenha integrado, ou ainda integre, a carteira da Classe, colaborando
no esclarecimento de qualquer duvida que tais érgdos regulamentadores possam ter com
relagéo a tais operagdes;

auxiliar o Administrador em tudo quanto se refira as medidas necessarias para evitar e
combater a lavagem de dinheiro, nos termos da Lei n® 9613/98; e

executar a Politica de Investimento da Classe, devendo verificar e evidenciar a correta
aplicacéo das regras para alocagado em Ativos Alvo.

Vedacébes Aplicaveis aos Prestadores de Servicos Essenciais

7.5

E vedado aos Prestadores de Servigos Essenciais, praticar os seguintes atos em nome da Classe:

(i)
(i)
(i)

receber depdsito em conta corrente;
contrair ou efetuar empréstimos, salvo em modalidade regulada pela CVM;

prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma, salvo relativamente
a operacgoes direta ou indiretamente relacionadas a carteira da Classe, sendo necessaria
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(vi)
(vii)

a concordancia de cotistas representando, no minimo, dois tergos das cotas emitidas pela
Classe;

vender cotas a prestacdo, sem prejuizo da integralizagao a prazo de cotas subscritas;

realizar qualquer investimento ou desinvestimento em desconformidade com as
deliberagbes da Assembleia Especial de Cotistas;

prometer rendimento predeterminado aos cotistas;

realizar operagbes com acgbes fora de bolsa de valores ou de mercado de balcao
organizado por entidade autorizada pela CVM, ressalvadas as hipoteses de distribui¢cdes
publicas, de exercicio de direito de preferéncia e de conversao de debéntures em agdes,
exercicio de bonus de subscri¢cdo e nos casos em que a CVM tenha concedido prévia e
expressa autorizagao;

utilizar recursos da Classe para pagamento de seguro contra perdas financeiras de
cotistas;

praticar qualquer ato de liberalidade; e

cobrar, em nome proprio, qualquer tipo de taxa ou fee de estruturagdo na aquisicéo dos
Ativos Alvo.

Substituicdo dos Prestadores de Servicos Essenciais

7.6 A substituicdo dos Prestadores de Servigos Essenciais somente se dara nas seguintes hipoteses:

7.6.1

7.6.2

renuncia;

destituicdo por deliberacdo da Assembleia Especial de Cotistas regularmente convocada
e instalada nos termos do presente Anexo I; e/ou

descredenciamento pela CVM, em conformidade com as normas que regulam o exercicio
da atividade de administrador ou gestor de carteira de valores mobiliarios.

Nos casos de renuncia, o Administrador e o Gestor, conforme aplicavel, deverdo permanecer no
exercicio de suas fungdes até a sua efetiva substituicdo, que deve ocorrer no prazo de até 90
(noventa) dias corridos, sob pena de liquidagéo da Classe.

Nas hipoteses de renuncia ou descredenciamento pela CVM, ficara o Administrador e/ou o
Gestor, conforme o caso, obrigado a convocar, imediatamente, Assembleia Especial de Cotistas
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para eleger o respectivo substituto, a se realizar no prazo de até 15 (quinze) dias, sendo também
facultada a convocagéo:

(i) aos Cotistas, ao Administrador ou ao Gestor que detenham ao menos 5% (cinco por
cento) das Cotas subscritas, nos casos de renuncia;

(i) a CVM, no caso de descredenciamento;

(iii) a qualquer Cotista caso ndo ocorra convocagdo nos termos dos itens “(i)” e “(ii)” deste
item 7.6.2.

7.6.3 No caso de descredenciamento, a CVM podera nomear administrador ou gestor temporario até a
eleicdo de novo administrador.

7.6.4 Aplicam-se no que couberem os itens dispostos neste item ao Custodiante e ao Agente de
Controladoria,

CAPITULO 8 — COMITE DE INVESTIMENTOS

8.6

A Classe tera um Comité de Investimentos, com as seguintes fungdes e atribuicdes exclusivas, sem
prejuizo de outras ja previstas neste Anexo I:

(i) aprovar a aquisicdo de CRI de classe subordinada; e

(i) aprovar a aquisigdo de Ativos Alvo que ndo atendam as regras dispostas no item 4.1.1
acima, inclusive, mas nao se limitando (a) ao valor da alienagéo fiduciaria de um Imével;
(b) a necessidade de habite-se ou TVO para o Empreendimento; (¢) a aquisigao de Ativos
Alvo com agio; (d) prazo minimo de histérico de pagamentos; (e) LTV maximo; (f) prazo
para formalizagédo da alienagao fiduciaria.

8.1.1. As aquisicbes cujas aprovagdes necessitam do consentimento prévio do Comité de
Investimentos, conforme expresso nos itens (i) e (ii) acima, deverdo ser originadas por
Cedentes coobrigados, devendo estes serem aprovados pelo proprio Comité de
Investimentos, que também avaliara a relacao das eventuais garantias a serem por estes
prestadas.

8.2. O Comité de Investimentos sera composto por 2 (dois) membros pessoas naturais, sendo um indicado pelo

8.2.1.

8.2.2.

8.2.3.

8.2.4.

8.2.5.

Gestor e outro indicado em Assembleia Geral por cotistas que detenham no minimo 2/3 (dois tergos) das
cotas da Classe, sendo certo que para o computo do quérum ficam excluidos partes relacionadas ao Gestor:

Os membros do Comité de Investimentos terdo mandato de 1 (um) ano, prorrogavel automaticamente
por prazos sucessivos de 1 (um) ano cada, salvo se destituidos por escrito pelos cotistas da Classe, por
meio de Assembleia Especial de Cotistas.

Os membros do Comité de Investimentos poderdo renunciar a seu cargo mediante comunicagédo por
escrito enderegada ao Consultor Técnico, ao Gestor e ao Administrador, que comunicarao tal fato aos
demais membros do Comité de Investimentos, se houver. Na hipétese de rendncia ou impedimento
permanente de qualquer membro do Comité de Investimentos durante o respectivo mandato, seu
substituto sera nomeado pelos cotistas em sede de Assembleia Especial de Cotistas.

Os membros do Comité de Investimentos e seus respectivos suplentes nao terao direito a nenhuma
remuneragao em funcéo do exercicio de suas fungdes.

O Comité de Investimentos se reunira sempre que necessario, mediante convocagao de qualquer de
seus membros, na sede do Administrador ou outro local previamente indicado, mediante convocagéao a
ser realizada por qualquer de seus membros, com pelo menos 1 (um) Dia Util de antecedéncia da data
marcada para a realizacao da reunido do Comité de Investimentos, da qual constara a data, o horario, o
local e a pauta da reuniao.

A convocacgéo deve ser realizada mediante comunicacao a ser encaminhada a cada membro do Comité
de Investimentos por meio de fac-simile, correio eletrdnico ou carta registrada aos enderecos fornecidos
pelos membros do Comité de Investimentos ao Administrador. Independentemente das formalidades
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8.2.6.

8.2.7.

8.2.8.

8.2.9.

8.2.10.

8.2.11.

previstas neste item, sera considerada validamente convocada a reunido do Comité de Investimentos a
qual comparecerem todos os seus membros.

Da convocagéo constara, conforme o caso, além do disposto no caput, (i) copia da convocagéo da
assembleia e/ou reunido dos titulares dos ativos que integrarem a carteira d Classe, e dos documentos
que tenham sido porventura disponibilizados em relagao as respectivas matérias objeto da ordem do dia
da mencionada assembleia e/ou reunido; e (ii) material, estudo e/ou relatério elaborado pelo Gestor
acerca da proposta de investimento e/ou desinvestimento da Classe em pauta, incluindo
recomendagodes, caso aplicavel.

Cada membro do Comité de Investimentos tera direito a 01 (um) voto nas deliberagées das reunides do
orgao.

Quando houver mais de 1 (um) membro do Comité de Investimentos com mandato vigente, as reunides
somente serdo instaladas com a presenga de, no minimo, 2 (dois) membros, sendo as decisdes tomadas
por maioria de votos. Uma vez instalada a reunido do Comité de Investimentos e persistindo o empate
na votagdo de uma determinada matéria, cabera a Assembleia Especial deliberar sobre referida matéria.

As reunides do Comité de Investimentos poderao ser realizadas por videoconferéncia, teleconferéncia
ou qualquer outro meio eletrénico admitido, casos em que as respectivas atas serdo preparadas pelo
secretario da reunidao e encaminhadas para assinatura dos membros, devendo ser posteriormente
entregues ao Administrador, que as mantera até a liquidagdo da Classe. Os membros do Comité de
Investimentos também poderao votar por meio de comunicagao escrita ou eletrénica, desde que recebida
pelo Administrador, no servigo de atendimento ao cotista, antes do inicio da reuniao.

Os membros do Comité de Investimentos poderao participar de comités de investimentos ou conselhos
de supervisao de outros fundos que tenham objeto idéntico ou semelhante ao da Classe, mediante prévia
e expressa autorizagao da maioria dos cotistas da Classe, o que n&o configurara conflito de interesses
para quaisquer fins.

Os membros do Comité de Investimentos devem informar ao Administrador, e esta aos cotistas, qualquer
situacdo que os coloque, potencial ou efetivamente, em situagao de conflito de interesses com a Classe.

9. REMUNERACAO

9.1. Pelos servigos a serem prestados pelo Administrador, pelo Custodiante, pelo Agente de Controladoria, pelo
Consultor Técnico, pelo Gestor e pelo Servicer, serdo pagas as seguintes remuneragdes paga, pela Classe
a titulo de Taxa de Administracao, remuneragao correspondente soma dos itens (i), (ii), (iii), (iv) e (v) abaixo,
respeitados os minimos previstos:

(i) pelo servico de administragdo da Classe, sera devido a titulo de remuneragdo do
Administrador o valor correspondente a R$ 9.500,00 (nove mil e quinhentos reais) (“Taxa
de Administragao”);

(i) pelos servigos de liquidagao, tesouraria e custddia, sera devido a titulo de remuneragao
do Custodiante o valor correspondente a R$ 5.000,00 (cinco mil reais). Em qualquer uma
das hipoteses elencadas neste item, sera somado a remuneragdo do Custodiante, pelo
servigo de controladoria de passivo, o valor de R$ 1.750,00 (um mil, setecentos e
cinquenta reais) mensais (“Taxa Maxima de Custédia”);

(iii) pelo servigo de controle de ativos, calculo da Cota, processamento e contabilidade da
Classe, sera devido a titulo de remuneracdo do Agente de Controladoria o valor
correspondente a R$ 5.500,00 (cinco mil e quinhentos reais);

(iv) pelos servicos de gestdo, sera devido a titulo de remuneracdo ao Gestor o valor
correspondente a R$ 15.000,00 (quinze mil e quinhentos reais) (“Taxa de Gestdo”);

(v) pelos servicos de administracdo e cobranga da carteira de Créditos Imobiliarios, sera
devido a titulo de remuneracgéo do Servicer o valor correspondente a (i) R$125,00 (cento
e vinte e cinco reais) referente a auditoria juridica, financeira e consulta ao Serasa,
acrescido de R$250,00 (duzentos e cinquenta reais) para cada empreendimento auditado
e R$ 1.000,00 (mil reais) por cada Cedente; (i) R$18,33 (dezoito reais e trinta e trés
centavos), pela gestao dos Recebiveis e Monitoramento do atraso/inadimpléncia, por
més, até o limite de1.250 (mil duzentos e cinquenta) créditos, acrescidos de (a) R$16,22
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9.2.
9.3.

9.4.
9.5.

9.1.1.

9.1.2.

(dezesseis reais e vinte e dois centavos), por crédito sobre gestao, por més, de 1.251 (mil
duzentos e cinquenta e um) a 2.500 (dois mil e quinhentos) créditos (b) R$14,51 (catorze
reais e cinquenta e um centavos), por crédito sobre gestao, por més, de 2.501 (dois mil
quinhentos e um) a 3.750 (trés mil setecentos e cinquenta) créditos (c) R$13,14 (treze
reais e catorze centavos), por crédito sobre gestao, por més, de 3.751 (trés mil setecentos
e cinquenta e um) a 5.000 (cinco mil) créditos e (d) R$11,96 (onze reais e noventa e seis
centavos), por crédito sobre gestao, por més, acima de 5.000 (cinco mil) créditos; (iii) 10%
sobre o valor recuperado e pago pelo devedor dos créditos partir de 37 (trinta e sete) dias
atraso; e (iv) 3% ou R$ 3.000,00 (o que for maior), mais reembolso de despesas e
emolumentos em caso de consolidacao da propriedade, sendo o valor calculado com base
no saldo devedor do imével. Achando-se devido o valor de R$ 1.500,00 a titulo de
antecipagao, com a diferenca a ser calculada na consolidagao da propriedade.

Serao acrescidos mensalmente as remuneragbes do item 9.1 acima descritas os ftributos
incidentes (1SS, PIS, COFINS, CSLL e IRRF e outros que eventualmente venham a incidir) nas
aliquotas vigentes nas respectivas datas de pagamento.

As remuneragdes previstas no item e nos seus paragrafos devem ser provisionadas diariamente
sobre o valor do Patriménio Liquido da Classe do Dia Util imediatamente anterior, e pagas
mensalmente a razdo de 1/12 (um doze avos), por periodos vencidos, até o 3° (terceiro) dia util do
més subsequente.

Nao serdo cobradas no dmbito da Classe taxas de ingresso ou de saida.

Os valores minimos previstos no caput e nos paragrafos do item 9.1, acima, seréo atualizados, anualmente,
pela variagao positiva acumulada do IGPM ou, na sua auséncia, pelo indice que vier a substitui-lo, a partir
da data de inicio da Classe.

N&o sera cobrada taxa de performance no dmbito da Classe.

Tendo em vista que a Classe tem natureza de classe fechada, a taxa e despesas com a distribuicdo de Cotas
da Classe sao descritas nos documentos da oferta de cada emisséo, conforme aplicavel.
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10.

10.1.

10.2.

10.3.

1.
11.1.

12.
12.1.

12.2.

12.3.

12.4.

RESERVA DE CAIXA

A partir do 1° (primeiro) més contado da Data da 12 Integralizagdo de Cotas da Classe, sera constituida,
pelo Administrador, mediante orientacdo do Gestor, uma Reserva de Caixa, com os recursos disponiveis
da Classe, que sera utilizada para o pagamento de encargos e despesas da Classe.

10.1.1. A Reserva de Caixa sera apurada e calculada diariamente pelo Administrador, devendo ser
equivalente aos encargos e despesas, conforme previstos no CAPITULO 3 —, do Regulamento,
devidas no periodo de 6 (seis) meses.

10.1.2. Os recursos integrantes da Reserva de Caixa serdo aplicados pelo Gestor em Ativos de Liquidez.

Na hipétese de a Reserva de Caixa deixar de atender ao limite de enquadramento descrito no item 10.1.1,
o Gestor devera interromper imediatamente a aquisicdo de novos Direitos Creditérios e destinar todos os
recursos da Classe, em moeda corrente nacional, para a recomposi¢cao da Reserva de Caixa.

Na hipétese de se verificar que, decorrido o prazo de 10 (dez) Dias Uteis, ndo se alcangou o
reestabelecimento da Reserva de Caixa, deverdo ser adotados os procedimentos previstos no inciso (vii),
do item 6.2 deste Anexo |.

DEMONSTRAGOES CONTABEIS

A Classe deve ter escrituragdo contabil propria, devendo suas contas e demonstragdes contabeis ser
segregadas das do Administrador.

11.1.1. A elaboragéo das demonstragcdes contabeis da Classe deve observar as normas especificas da
CVM.

11.1.2. As demonstragcdes contabeis da Classe devem ser auditadas anualmente pelo Auditor
Independente, devidamente registrado na CVM, observadas nas normas que disciplinam o
exercicio dessa atividade.

FATORES DE RISCO E POLITICA DE ADMINISTRAGAO DE RISCOS

A carteira da Classe esta sujeita as flutuagdes de pregos e/ou cotagdes do mercado, conforme o caso, aos
riscos de crédito e liquidez e as variagbes de pregos e cotagdes inerentes aos seus Ativos de Liquidez, o
que pode acarretar perda patrimonial a Classe e aos Cotistas.

A carteira e, por consequéncia, seu patrimonio, estdo submetidos a diversos riscos, incluindo, mas nao se
limitando, aos riscos abaixo relacionados. Antes de adquirir Cotas, o investidor deve ler cuidadosamente
este Capitulo. Os métodos utilizados para o gerenciamento dos riscos a que a Classe se encontra sujeita
nao constituem garantia contra eventuais perdas patrimoniais que possam ser incorridas pela Classe.

Dentre os fatores de risco a que a Classe esta sujeita, incluem-se, sem limitacdo, aqueles descritos no
Adendo Il ao Regulamento.

Aqueles que estejam interessados em investir na Classe devem ler o Adendo Il ao Regulamento
antes da subscri¢cao de Cotas

* k k
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ADENDO |
GLOSSARIO

A OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., sociedade por acdes com sede na Cidade do
Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas,
n°® 3434, Bloco 07, Sala 201, Barra da Tijuca, inscrita no CNPJ/MF
sob o n° 36.113.876/0001-91, devidamente autorizada pela CVM
para a prestagao dos servicos de administragdo de carteira de
titulos e valores mobiliarios através do Ato Declaratério n°® 6.696,
expedido em 21 de fevereiro de 2002.

“Administrador”

“Anexo I” Significa o Anexo Descritivo da Classe.

“Anexo Normativo I” Significa o Anexo Normativo | a Resolugdo CVM 175, a qual dispde
sobre as regras especificas para fundos de investimento
financeiros.

A OLIVEIRA TRUST SERVICER S.A., sociedade com sede na
Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida
“Agente de Controladoria” das Américas, n° 3.434, bloco 07, sala 202, Barra da Tijuca, inscrita
no CNPJ sob o n° 02.150.453/0001-20, responsavel pela
controladoria de ativos do Fundo.

E a Associagdo Brasileira das Entidades dos Mercados

ANBIMA Financeiro e de Capitais.

“Assembleia Geral de Cotistas” ou
“Assembleia Geral”

A assembleia geral de Cotistas do Fundo.

“Assembleia Especial de Cotistas” ou
“Assembleia Especial”

A assembleia especial de Cotistas da Classe.

Significam as CCI, as CCB e os CRI que atendam aos requisitos

Ativos Alvo estabelecidos no CAPITULO 4 — deste Anexo .

Significa titulos publicos federais, operagdes compromissadas e
certificados de depésito bancario emitidos por qualquer uma
das seguintes instituigdes financeiras ou fundos de investimento
de renda fixa com liquidez diaria e perfil conservado.

“Ativos de Liquidez”

Significa os Ativos Alvo e os Ativos de Liquidez, quando

Ativos referidos conjuntamente.

A instituicdo, devidamente habilitada pela CVM para prestar a
“Auditor Independente” atividade de auditor independente, responsavel pela auditoria das
demonstragdes financeiras do Fundo.

Significa a B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao, sociedade com sede na
cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Pragca Antdnio
Prado, n°® 48, 7° andar, inscrita no CNPJ sob o n°® 09.346.601/0001-
25.

“B3 (segmento CETIP UTVM)”

“BACEN” O Banco Central do Brasil.

Significa as Cédulas de Crédito Bancario, emitidas por pessoas

"CCB naturais, nos termos da Lei 10.931, de 02 de agosto de 2004.

Significa as Cédulas de Crédito Imobiliario, emitidas nos termos da
Lei 10.931, de 02 de agosto de 2004, representativas de créditos
“car imobiliarios oriundos da comercializagdo de imoveis de um
Empreendimento Imobiliario, entre um Empreendedor e uma
pessoa natural.

Significa a pessoa juridica detentora do crédito a ser alienado

Cedente a Cedente.
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Significa a CLASSE UNICA DO FUNDO DE INVESTIMENTO

“Classe” MULTIMERCADO FATOR REAL ESTATE CREDITO PRIVADO
RESPONSABILIDADE LIMITADA.

“CMN” O Conselho Monetario Nacional.

“CNPJ/ME” O Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda

Nacional.

“Comité de Investimentos”

O comité de investimentos previsto no CAPITULO 8 —.

“Consultor Técnico”

Significa o consultor especializado contratado pelo Administrador
com o objetivo de dar suporte e subsidiar as atividades de analise,
selecao, acompanhamento e avaliagdo dos ativos integrantes da
carteira da Classe.

Correspondem a fragdes ideais representativas da participagdo do

Cotas Cotista no patriménio do Fundo.
“Cotistas” Os titulares de Cotas do Fundo.
“CRI” Significa os Certificados de Recebiveis Imobiliarios emitidos nos|

termos da Lei 9.514, de 20 de novembro de 1997.

“Custodiante”

A OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS, ja qualificada acima.

“CVM”

A Comissao de Valores Mobiliarios.

“Data de Inicio”

E a data da primeira integralizacdo de Cotas da Classe.

“Dia Util”

De segunda a sexta-feira, exceto feriados no Estado do Rio de
Janeiro, na Cidade do Rio de Janeiro.

“Distribuidor”

A OLIVE’IRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., ja qualificada acima.

Empreendedor”

Significa uma sociedade atuante do setor imobiliario e que tenha
desenvolvido ou esteja desenvolvendo um Empreendimento
Imobiliario.

“Empreendimento Imobiliario”

Significa um empreendimento imobiliario que tenha sido
desenvolvido ou esteja sendo desenvolvido por um
Empreendedor, representado por um loteamento ou uma
incorporagao imobiliaria.

“Fundo”

O FUNDO DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO FATOR REAL|
ESTATE CREDITO PRIVADO RESPONSABILIDADE LIMITADA.

“Gestor”

FAR-FATOR ADMINISTRAGAO DE RECURSOS LTDA,
sociedade limitada, com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de
Sao Paulo, na Rua Dr. Renato Paes de Barros, n° 1.017, 12° andarr,
CEP 04530-001, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 01.861.016/0001-
51, autorizada a prestar os servicos de administrador de carteira
de valores mobiliario pelo Ato Declaratério n® 4.407, de 18 de julho
de 1997.

“Servicer”

Empresa contratada para a prestagdo dos servigos de
administragéo e cobranga da carteira de Créditos Imobiliarios.
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Iméveis, direitos reais em geral sobre imodveis, participagdes
“Imoével” ou “Imoveis” societarias de sociedades imobilidrias e/ou em outros ativos
financeiros.

Significam os investidores considerados profissionais, nos termos

Investidores Profissionais do Art. 11 da Resolucao CVM 30.

O Imposto sobre Operagdes Financeiras — Titulos e Valores
Mobiliarios, nos termos da Lei n® 8.894, de 21 de junho de 1994,

“IOF/Titulos” conforme alterada, e do Decreto n° 6.306, de 14 de dezembro de
2007, conforme alterado pelo Decreto n° 7.536 de 26 de julho
de 2011.
E o patriménio liquido da Classe, correspondente ao resultado da
“Patriménio Liquido” soma do disponivel, do valor da carteira e dos valores a receber,

subtraidas as exigibilidades e eventuais provisdes.

“Prestadores de Servicos Essenciais’ Significa o Administrador e o Gestor, em conjunto.

Regulamento” Este regulamento do Fundo.

Significa 130% (cem por cento) da variagao acumulada das taxas
médias diarias dos DI — Depdsitos Interfinanceiros de um dia, “over
“‘Rentabilidade Alvo” extra grupo”, expressas na forma percentual ao ano, base 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculadas e divulgadas
diariamente pela B3.

Significa a Resolugdo CVM n° 175, de 23 de dezembro de 2022,

Resolucdo CVM 175 conforme alterada.

Significa a Resolugado CVM n° 30, de 11 de maio de 2021,

Resolucdo CVM 30 conforme alterada.

Entende-se por Saldo de Vendas o resultado das vendas liquidas
“Saldo de Vendas” de um determinado Empreendimento Imobiliario na data da
aquisicdo de um determinado ativo para o Fundo.

“Taxa de Administracéo” A remuneragao devida pelo Fundo ao Administrador, Custodiante,
Agente de Controladoria, Consultor Técnico e ao Gestor, conforme
estabelecido neste Regulamento.

“Taxa de Performance” A remuneragao devida pelo Fundo ao Gestor e ao Consultor
Técnico, conforme estabelecido neste Regulamento, conforme o
caso.
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ADENDO ||
FATORES DE RISCO APLICAVEIS A CLASSE UNICA

A aplicacdo de recursos na Classe sujeita o Cotista a riscos inerentes aos mercados nos quais a Classe aplica
seus recursos, bem como aos ativos financeiros e modalidades operacionais integrantes da carteira. Nesse
sentido, por tratar-se de fundo “Multimercado”, sem compromisso de concentragdo em nenhum mercado ou ativo
em especial, a Classe esta sujeia a diversos fatores de risco, incluindo, sem limitagao:

(i)

(ii)

(i)

(iv)

(Vi)

(vii)

RISCO DE MERCADO: O valor dos ativos que integram a carteira pode variar em fungao de oscilagdes
nas taxas de juros, taxas de cambio, pregos e cotagdes de mercado, bem como em razao de quaisquer
alteragdes nas condi¢cdes econdmicas e/ou politicas, nacionais ou internacionais. Tais fatos podem
afetar negativamente os precos dos ativos integrantes da carteira, resultando, inclusive, na
depreciacao do valor da cota da Classe, com perdas patrimoniais aos Cotistas.

RISCO DE CREDITO: O inadimplemento ou atraso no pagamento de juros ou principal pelos emissores
dos ativos integrantes da carteira ou pelas contrapartes das operagdes da Classe, inclusive por forga
de intervengédo, liquidagao, regime de administracdo temporaria, faléncia, recuperagao judicial ou
extrajudicial de tais emissores e/ou contrapartes, pode ocasionar a redugdo de ganhos ou mesmo
perdas financeiras a Classe e aos seus Cotistas. Adicionalmente, pode haver custos adicionais nas
hipéteses em que a Classe tente recuperar seus créditos por meio de agdes judiciais, acordos
extrajudiciais ou outros.

RISCO DE LIQUIDEZ: Caracteriza-se principalmente pela possibilidade de redugdo ou mesmo
inexisténcia de demanda pelos ativos integrantes da carteira nos respectivos mercados em que sao
negociados, podendo o Gestor encontrar dificuldades para liquidar posigées ou negociar esses ativos
pelo prego e no tempo desejados.

RISCO DE _CONCENTRACAO: O FUNDO PODE ESTAR EXPOSTO A SIGNIFICATIVA
CONCENTRACAO EM ATIVOS FINANCEIROS DE POUCOS EMISSORES, COM OS RISCOS DAI
DECORRENTES: A concentragao dos investimentos da Classe em tais emissores pode aumentar a
exposicao da carteira da Classe aos riscos mencionados acima, causando volatilidade no valor das
Cotas.

RISCO RELACIONADO AOS FUNDOS DE INVESTIMENTO: A Classe, na qualidade de Cotista dos
fundos de investimento, esta sujeito a todos os riscos envolvidos nas aplica¢des realizadas pelos fundos
de investimento. O Administrador e ao Gestor ndo tém qualquer poder de decisdo ou interferéncia na
composicdo da carteira de investimento ou na definigdo de estratégias de gestdo dos fundos de
investimento de terceiros.

RISCO SISTEMICO: A negociagdo e os valores dos ativos da Classe podem ser afetados por
condicdes econdmicas nacionais, internacionais e por fatores exdgenos diversos, tais como
interferéncias de autoridades governamentais e 6rgédos reguladores nos mercados, moratérias,
alteracdes da politica monetéria, ou da regulamentacéo aplicavel aos fundos de investimento e a suas
operagodes, podendo, eventualmente, causar perdas aos Cotistas.

RISCO LEGAL (ORGAO REGULADOR): A eventual interferéncia de 6rgdos reguladores no mercado
como o Banco Central do Brasil e a Comissao de Valores Mobiliarios - CVM, podem impactar os pregos
dos ativos ou os resultados das posi¢cdes assumidas.
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