BancoDaycoval

REGULAMENTO DO
EMANUEL FUNDO DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO
INVESTIMENTO NO EXTERIOR
CNPJ/MF sob n° 30.642.065/0001-00

1. O EMANUEL FUNDO DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO
INVESTIMENTO NO EXTERIOR (“FUNDO”), constituido sob a forma de condominio Aberto,
com prazo indeterminado de duracdo, regido pelo presente regulamento (“Regulamento”) e pelas
disposic¢oes legais e regulamentares que lhe forem aplicaveis.

1.1. O FUNDO esta sujeito a risco de perda substancial de seu patrimonio liquido em caso de eventos
que acarretem o nao pagamento dos ativos integrantes de sua carteira, inclusive por forca de
intervencao, liquidagao, regime de administracio temporaria, faléncia, recuperacao judicial ou
extrajudicial dos emissores dos ativos do FUNDO.

CAPITULO II -PRESTADORES DE SERVICOS DO FUNDO

2. ADMINISTRADOR: BANCO DAYCOVAL S/A, com sede em Sao Paulo - SP, na Av. Paulista,
n® 1.793 - Bela Vista - CEP 01311-200, inscrito no CNP] sob n° 62.232.889/0001-90
(“CUSTODIANTE”), devidamente credenciado pela CVM — Comissao de Valores Mobiliarios, como

prestador de servicos de custodia de valores mobiliarios, nos termos do Ato Declaratério n® 17.552 de
05.12.2019

2.1 GESTOR: DAYCOVAL ASSET MANAGEMENT ADMINISTRACAO DE RECURSOS
LTDA, com sede na Capital do Estado de Sao Paulo, na Avenida Paulista, n° 1.793 - Bela Vista - CEP
01311-200, inscrito no CNPJ sob n° 72.027.832/0001-02 (“ADMINISTRADOR?”), devidamente

credenciado pela CVM - Comissao de Valores Mobiliarios, como prestador de servicos de
administracio de carteira de valores mobilidrios, nos termos do Ato Declaratério n® 8056, de
02.12.2004.

2.2. CUSTODIA, TESOURARIA E ESCRITURACAO DE COTAS: BANCO DAYCOVAL
S/A, com sede em Sio Paulo - SP, na Av. Paulista, n® 1.793 - Bela Vista - CEP 01311-200, insctito no
CNPJ sob n° 62.232.889/0001-90 (“CUSTODIANTE”), devidamente credenciado pela CVM —
Comissao de Valores Mobiliarios, como prestador de servicos de custddia de valores mobiliarios, nos

termos do Ato Declaratério n® 1.085 de 30.08.1989.

2.3. O ADMINISTRADOR, ressalvadas as barreiras legais e regulamentares e a politica de
investimento adiante disciplinada, tem poderes para praticar todos os atos necessarios a administra¢ao
da carteira do FUNDO, bem como para o exercicio de todos os direitos inerentes aos ativos que a

integram, inclusive a contratagao de terceiros legalmente habilitados para prestacao de servicos relativos
as atividades do FUNDO.

2.4. O ADMINISTRADOR podera renunciar a administragio do FUNDO, ficando obrigado a
convocar imediatamente a assembleia geral de cotistas para eleger seu substituto, a se realizar no prazo
maximo previsto na regulamentacido aplicavel, devendo permanecer no exercicio de suas funcgoes até

sua efetiva substitui¢ao, que devera ocorrer no prazo maximo previsto na regulamentagiao aplicavel, sob
pena de liquidagao do FUNDO pelo ADMINISTRADOR.

CAPITULO III - PUBLICO ALVO
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3. O FUNDO destina-se a receber, exclusivamente, aplicagio de investidores profissionais, assim
definidos pela Instrucao CVM n° 539 de 13/11/2013, conforme alterada.

3.1. Antes de tomar uma decisdao de investimento no FUNDO, o potencial investidor deve considerar
cuidadosamente, tendo em vista sua propria situaciao financeira e objetivos de investimento, todas as
informagoes disponiveis neste Regulamento.

CAPITULO IV - OBJETIVO E POLITICA DE INVESTIMENTO

4. O objetivo do FUNDO ¢ buscar proporcionar rentabilidade aos Cotistas, por meio da aplicagao dos
seus recursos em ativos financeiros de renda variivel e de renda fixa, de baixo, médio e/ou alto risco de
crédito, que proporcionem a exposi¢ao da carteira de investimentos do FUNDO (“Carteira”) as
oscilagdes das taxas de juros e¢/ou dos indices de preco domésticos, observadas as limitagdes previstas
neste Regulamento e na regulamenta¢ao em vigor.

4.1. Nio obstante o disposto no put deste artigo, o FUNDO ¢ classificado como “Multimercado”, de
acordo com a regulamentagdo vigente, sendo certo que sua politica de investimento envolve varios
fatores de risco, sem o compromisso de concentragdo em nenhum fator de risco especial ou em fatores
diferentes das demais classes existentes.

4.2. Investimento no Exterior - O FUNDO estd autorizado a realizar, direta ou indiretamente,
aplicagdes em ativos financeiros no exterior.

4.2.1. O ADMINISTRADOR ¢ responsavel por executar, na selegao dos ativos financeiros no exterior,
procedimentos compativeis com as melhores praticas do mercado, assegurando que as estratégias a
serem implementadas no exterior estejam de acordo com o objetivo, politica de investimento e niveis
de risco do FUNDO.

4.2.2. Os ativos financeiros no exterior, adquiridos pelo FUNDO, devem observar, a0 menos, uma das
seguintes condi¢oes: (i) ser registrados em sistema de registro, objeto de escrituragao de ativos, objeto
de custddia ou objeto de depésito central, em todos os casos, por institui¢oes devidamente autorizados
em seus paises de origem e supervisionados por autoridade local reconhecida; ou (ii) ter sua existéncia
diligentemente verificada pelo ADMINISTRADOR, e desde que tais ativos sejam escriturados ou
custodiados, em ambos os casos, por entidade devidamente autorizada para o exercicio da atividade por
autoridade de paises signatarios do Tratado de Assungdo ou em outras jurisdi¢oes, desde que, neste
ultimo caso, seja supervisionada por autoridade local reconhecida.

4.2.3. O investimento pelo FUNDO em instrumentos de derivativos no exterior e em fundos de
investimento e/ou veiculos de investimento no extetrior deverao observar as condi¢cdes e os requisitos
estabelecidos pela Instrugao CVM 555 n° 555, de acordo com o publico alvo do FUNDO.

4.2.4. As aplicagdes em ativos financeiros no exterior nao sao cumulativamente consideradas no calculo
dos correspondentes limites de concentragao por emissor e por modalidade de ativo financeiro
aplicaveis aos ativos domésticos.

4.2.5. Caso o FUNDO aplique em fundos de investimento ou veiculos de investimento no exteriot, o
ADMINISTRADOR, diretamente ou por meio de CUSTODIANTE do FUNDO, deve certificar-se
de que o custodiante ou escriturador do fundo ou veiculo de investimento no exterior possuli estrutura,

processos e controles internos adequados para desempenhar as seguintes atividades:

a) prestar servigo de custddia ou escrituragao de ativos, conforme aplicavel;
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b) executar sua atividade com boa f¢é, diligéncia e lealdade, mantendo praticas e procedimentos para
assegurar que o interesse dos investidores prevaleca sobre seus proprios interesses ou de pessoas a ele
vinculadas;

c) realizar a boa guarda e regular movimentagao dos ativos mantidos em custédia ou, no caso de
escrituradores, atestar a legitimidade e veracidade dos registros e titularidade dos ativos; e

d) verificar a existéncia, a boa guarda e a regular movimentagao dos ativos integrantes da carteira do
fundo ou veiculo de investimento no exterior.

4.3. Crédito Privado - O FUNDO podera investir mais de 50% (cinquenta por cento) e até o limite de
100% (cem por cento) de seu patrimonio liquido em ativos financeiros de responsabilidade de pessoas
fisicas ou juridicas de direito privado ou de emissores publicos que nao a Unidao Federal. Tendo em
vista a concentracao das aplicagdes do FUNDO em ativos financeiros de crédito privado, além dos
demais riscos atrelados ao investimento, existe o risco de perda substancial do patrimoénio em
decorréncia do nao pagamento dos ativos financeiros de emissores privados integrantes da carteira do
FUNDO, inclusive por forca de intervencao, liquidagao, regime de administragdo temporaria, faléncia,
recuperagao judicial ou extrajudicial de tais emissores.

4.4. Os recursos do FUNDO poderio ser mantidos nos ativos financeiros abaixo indicados,
observados os seguintes termos:

(i) Limites de Concentra¢ao por Modalidade de Ativos Financeiros:

Ativo Financeiro Fundo Percentual
Titulos da Divida Publica Permitido
Ativos Financeiros cuja emissio ou negociagdo tenha sido objeto
de registro ou de autorizacao pela CVM, agoes, debéntures, bonus
de subscricao, cupons, direitos, recibos de subscrigao e certificados
de desdobramentos, certificados de deposito de valores mobiliarios, Permitido
cédulas de debéntures, cotas de fundos de investimento, notas
promissorias, e quaisquer outros valores mobilidrios que nao os
indicados abaixo

Titulos ou contratos de investimento coletivo, registrados na CVM
e ofertados publicamente, que gerem direito de participacao, de
parceria ou de remuneragio, inclusive resultante de prestacao de Permitido
servicos, cujos rendimentos advém do esfor¢o do empreendedor
ou de terceiros

Certificados ou recibos de depédsitos emitidos no exterior com Até

e, . L. . .. 0
lastro em valores mobiliarios de emissio de companhia aberta Permitido 100%
brasileira

O ouro, ativo financeiro, desde que admitidos a negociagdo em
bolsa de valores, de mercadorias e futuros, ou registrados em
sistema de registro, de custédia ou de liquidagao financeira Permitido
devidamente autorizado pelo Banco Central do Brasil (“Bacen”) ou
pela CVM, nas suas respectivas areas de competéncia.

Quaisquer titulos, contratos e modalidades operacionais de

. .. o : Permitido
obrigacao ou coobrigacdo de institui¢do financeira.
Warrants, contratos mercantis de compra e venda de produtos,
mercadotias ou servicos para entrega ou prestacao futura, titulos ou .
sos p & P ¢ ’ Permitido

certificados representativos desses contratos e quaisquer outros
créditos, titulos, contratos e modalidades operacionais desde que
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admitidos a negociagao em bolsa de valores, de mercadorias e
futuros, ou registrados em sistema de registro, de custddia ou de
liquidacdo financeira devidamente autorizado pelo Banco Central
do Brasil (“Bacen”) ou pela CVM, nas suas respectivas areas de
competéncia.

Cotas de um ou mais fundos de investimento relacionados no
inciso I do artigo 103 da ICVM 555, inclusive naqueles sob a
administracdo e/ou gestaio do ADMINISTRADOR ou suas
empresas controladas, coligadas e/ou controladoras.

Ativos financeiros de emissao do ADMINISTRADOR ou de
empresas a ele ligadas, sendo vedada a aquisi¢ao de agoes do Permitido
ADMINISTRADOR
Investimento no Exterior: Ativos financeiros, Fundos de Permitido Até 100%
investimento/Veiculos de investimento e Contratos de derivativos,
emitidos no exterior, compativeis com a politica do FUNDO,
desde que observada a regulamentagao em vigor e as disposi¢oes
deste Regulamento observado o percentual minimo

Permitido

*Percentual em relagao ao patrimoénio liquido do FUNDO

(if) Limites de Concentracdo por Emissor:
Emissor Fundo Percentual
Uniao Federal Permitido
O ADMINISTRADOR e quaisquer empresas a ele ligadas, bem Permitido

como fundos de investimento, clubes de investimento e/ou carteiras
administradas pelo ADMINISTRADOR ou por pessoas a eles

ligadas

Instituicao Financeira autorizada a funcionar pelo Banco Central do | Permitido

Brasil Até
Fundo de Investimento Permitido 100%
Pessoa natural ou pessoa juridica de direito privado que nio seja Permitido

companhia aberta ou institui¢ao financeira autorizada a funcionar
pelo Banco Central do Brasil

Companhia aberta, seu controladot, sociedades por ela direta ou Permitido
indiretamente controladas, de suas coligadas ou de outras sociedades
sob controle comum.

*Percentual em relagdo ao patriménio liquido do FUNDO

4.4.1. Os percentuais referidos acima deverdo ser cumpridos diariamente, com base no patriménio
liquido do FUNDO do dia imediatamente anterior.

4.5. O FUNDO nao observa limites de aplicagio por modalidade ou por emissor dos ativos
financeiros, podendo estar exposto, direta ou indiretamente, a significativa concentragdo em
determinados ativos financeiros e/ou poucos emissores, com os tiscos daf decorrentes.

4.6. Os ativos cuja liquidagdo possa se dar por meio da entrega de produtos, mercadorias ou servigos,
deverao: (i) ser negociados em bolsa de mercadorias e futuros que garanta sua liquidagdo, observado o
disposto no §7° do Artigo 39 da ICVM 555; ou (ii) ser objeto de contrato que assegure ao FUNDO o
direito de sua alienagao antes do vencimento, com garantia de instituicao financeira ou de sociedade

seguradora, observada, nesse ultimo caso, a regulamentagao da Superintendéncia de Seguros Privados —
SUSEP.
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4.7. O FUNDO podera atuar em mercados derivativos para prote¢ao da carteira ou posicionamento,
nao havendo limite maximo para realizacio de operagdes nos mercados de derivativos que produzam
alavancagem do patrimonio do FUNDO.

4.8. O FUNDO podera realizar suas operagdes por meio de institui¢des autorizadas a operar no
mercado de ativos financeiros, ligadas ou nao ao ADMINISTRADOR e as empresas a ele ligadas,
podendo, inclusive, direta ou indiretamente, adquirir ativos financeiros que sejam objeto de oferta
publica ou privada, que sejam coordenadas, lideradas, ou das quais participem as referidas instituigoes.

4.8.1. O ADMINISTRADOR e qualquer empresa pertencente ao mesmo conglomerado financeiro,
bem como, diretores, gerentes e funcionarios dessas empresas poderdo ter posicdes em, subscrever ou
operar com ativos financeiros que integrem ou venham a integrar a carteira do FUNDO.

4.9. O FUNDO podera utilizar seus ativos para prestacio de garantias de operagoes proprias, bem
como emprestar e tomar ativos financeiros em empréstimo, desde que tais operaces de empréstimo

sejam cursadas exclusivamente por meio de servico autorizado pelo Banco Central do Brasil ou pela
CVM.

4.10. O cumprimento pelo ADMINISTRADOR da politica de investimento do FUNDO nio
representa garantia de rentabilidade ou assunc¢io de responsabilidade por eventuais prejuizos em caso
de liquidagao do FUNDO ou resgate de cotas.

4.11. Nio obstante a diligéncia do ADMINISTRADOR em colocar em pratica a politica de
investimento delineada neste Capitulo e, na manuten¢iao dos sistemas de monitoramento de risco, as
aplicacoes do FUNDO, por sua prépria natureza, estdo sujeitas aos riscos descritos, de forma nao
taxativa, neste Regulamento e, por esse motivo, poderao apresentar perdas representativas de seu
patrimonio, inclusive perda total ou mesmo perdas superiores ao capital investido, com a ocorréncia de
patrimonio liquido negativo.

4.12. As aplicagoes realizadas no FUNDO nio sao garantidas pelo ADMINISTRADOR, por qualquer
mecanismo de seguro ou pelo Fundo Garantidor de Crédito — FGC, niao podendo o
ADMINISTRADOR ser responsabilizado por eventual depreciagao dos ativos da carteira ou prejuizos
incorridos pelos Cotistas do FUNDO, salvo, se houver, em caso de inobservancia da politica de
investimentos ou dos limites de concentragao previstos na regulamentacao em vigor.

CAPITULO V - FATORES DE RISCO DO FUNDO

5. O retorno do FUNDO depende do valor de mercado dos ativos que mantém em sua carteira, 0s
quais proporcionam variagao de preco, o que pode representar a possibilidade de ganhos, mas também
de perdas. Nao obstante o emprego pelo ADMINISTRADOR de plena diligéncia e da boa pratica de
administragdo e gestio do FUNDO e da estrita observancia da politica de investimento definida neste
Regulamento, das regras legais e regulamentares aplicaveis a administracio e gestio, o FUNDO esta
sujeito a diversos fatores de risco.

5.1. A rentabilidade da cota nao coincide com a rentabilidade dos ativos financeiros que compdem a
carteira do FUNDO, em decorréncia dos encargos incidentes sobre o FUNDO e dos tributos
incidentes sobre os recursos investidos.

5.2. Dentre os fatores de risco aos quais o FUNDO esta sujeito, incluem-se, sem limitagao:

I - Risco de Mercado: os ativos financeiros componentes da carteira do FUNDO e da carteira dos
fundos investidos, inclusive os titulos publicos, estdo sujeitos a oscilagdes nos seus pre¢os em fungao da
reagao dos mercados frente a noticias econdmicas e politicas, tanto no Brasil como no exterior,

Pagina 5 de 16



BancoDaycoval

podendo ainda responder a noticias especificas a respeito dos emissores dos ativos financeiros do
FUNDO e dos fundos investidos. As variacdes de precos dos ativos financeiros poderao ocorrer
também em fungdo de alteragdes nas expectativas dos participantes do mercado, podendo inclusive
ocorrer mudancgas nos padroes de comportamento de precos dos ativos financeiros sem que haja
mudancas significativas no contexto econémico e/ou politico nacional e internacional. Como
consequéncia o patrimonio liquido do FUNDO e dos fundos investidos pode ser afetado
negativamente, devendo também ser observada, principalmente, a possibilidade de ocorréncia de indice
negativo de inflacdo. A queda dos precos dos ativos integrantes da carteira pode ser temporaria, nio
existindo, no entanto, garantia de que nio se estenda por petriodos longos e/ou indeterminados; carteira

IT - Risco de Crédito: os ativos financeiros, incluindo os titulos publicos e¢/ou privados de divida que
compbem a carteira do FUNDO e/ou as carteiras de investimento dos fundos de investimento
investidos estao sujeitos a capacidade dos seus emissores em honrar os compromissos de pagamento de
juros e principal de suas dividas. Alteracoes nas condicdes financeiras dos emissores dos titulos e/ou na
percepcao que os investidores tém sobre tais condi¢oes, bem como alteragdes nas condigdes
econdmicas e politicas que possam comprometer a sua capacidade de pagamento, podem trazer
impactos significativos em termos de precos e liquidez dos ativos financeiros desses emissores.
Mudangas na percepcao da qualidade dos créditos dos emissores, mesmo que nio fundamentadas,
poderio trazer impactos nos pregos dos titulos, comprometendo também sua liquidez. O FUNDO
e/ou os fundos de investimento investidos poderio ainda incorrer em risco de crédito na liquidacao das
operagodes realizadas por meio de corretoras e distribuidoras de valores mobiliarios. Na hipotese de um
problema de falta de capacidade e/ou disposi¢ao de pagamento de qualquer dos emissores dos ativos
financeiros ou das contrapartes nas opera¢Oes integrantes da carteira e/ou das carteiras de investimento
dos fundos de investimento investidos, estes poderdo sofrer perdas, podendo inclusive incorrer em
custos para conseguir recuperar os seus créditos. O FUNDO e os fundos investidos estio sujeitos a
risco de perda substancial de seu patrimoénio liquido em caso de eventos que acarretem o nao
pagamento dos ativos financeiros integrantes de sua catteira e/ou das carteiras de investimento dos
fundos de investimento investidos, inclusive por forca de intervencao, liquidacdo, regime de
administracio temporaria, faléncia, recuperagao judicial ou extrajudicial dos emissores responsaveis
pelos ativos financeiros do FUNDO ou dos fundos de investimento investidos;

III - Risco de Liquidez: o FUNDO pode nio estar apto a efetuar, dentro do prazo estabelecido neste
Regulamento e na regulamentagdo em vigor, pagamentos relativos a resgates de cotas do FUNDO
quando solicitados pelos Cotistas, em decorréncia de condi¢oes atipicas de mercado, grande volume de
solicitacdes de resgate e/ou outros fatores que acarretem na diminui¢cao ou na inexisténcia de demanda
pelos titulos publicos e/ou privados e valores mobilidrios integrantes da catteira nos mercados nos
quais sao negociados. Adicionalmente, considerando que a conversio e a liquida¢ao das cotas podem
ocorrer em dia diverso da solicitacao, na hipétese de volatilidade do mercado e eventual queda no valor
das cotas, o pagamento dos resgates podera ser realizado em montante inferior ao solicitado caso os
Cotistas nao disponham de recursos suficientes no FUNDO para compensar a desvalorizagao das cotas
ocorrida entre o periodo de solicitacdo de resgate e de sua efetiva liquida¢do financeira. O FUNDO
podera, ainda, ndo estar apto a efetuar, no prazo previsto neste Regulamento, pagamentos de resgates
em decorréncia de investimentos mantidos em fundos de investimento constituidos sob a forma de
condominio fechado e com longo prazo de duragao ou que nao possuem liquidez diaria;

IV - Risco de Investimento em Renda Variavel: o mercado de bolsa de valores é considerado um
mercado de alto risco devido as grandes varia¢oes de rendimentos a que esta sujeito. Adicionalmente,
os investimentos em agoes estdo sujeitos a riscos de perda de parte do capital investido em razao de
degeneracao da situagdo economico-financeira da empresa emissora das agoes;

V - Risco Decorrente do Uso de Derivativos: a realizagdo de operagdes de derivativos financeiros
pode (i) aumentar a volatilidade do FUNDO e dos fundos de investimento investidos, (ii) limitar ou
ampliar as possibilidades de retornos, (iii) nao produzir os efeitos pretendidos; e (iv) determinar perdas
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ou ganhos aos cotistas do FUNDO. Adicionalmente, ainda que as operagoes de derivativos financeiros
tenham objetivo de protecio da carteira contra determinados riscos, nido ¢ possivel garantir a
inexisténcia de perdas se ocorrerem os riscos que se pretendia proteger;

VI - Risco Decorrente da Oscilagao de Mercados Futuros: alguns dos ativos componentes da
carteira do FUNDO, inclusive titulos publicos, podem estar sujeitos a restricdes de negociacio por
parte das bolsas de valores e mercadorias e futuros ou de 6rgaos reguladores. Essas restricoes podem
ser relativas ao volume das operagoes, a participagao no volume de negocios e as oscilagdes maximas de
precos, entre outras. Em situagdes em que tais restricdes estiverem sendo praticadas, as condigoes de
movimentacao dos ativos da carteira e precificagao dos ativos podera ser prejudicada;

VII - Risco Decorrente da Precificagao dos Ativos: precificagdo dos ativos integrantes da carteira
do FUNDO devera ser realizada de acordo com os critérios e procedimentos para registro e avaliagao
de ativos financeiros, e de instrumentos financeiros derivativos e demais operagdes, estabelecidos na
regulamentacdo em vigor. Referidos critérios de avaliagdo de ativos, tais como os de marcacio a
mercado (“mark-to-markef’”) poderdo ocasionar variagdes nos valores dos ativos integrantes da carteira,
resultando em aumento ou reducgao no valor das cotas do FUNDO;

VIII — Risco Cambial: as condi¢goes economicas nacionais e internacionais podem afetar o mercado
resultando em alteragoes nas taxas de juros e cambio, nos precos dos ativos financeiros em geral. Tais
variacbes podem afetar o desempenho do FUNDO e, tendo em vista que o FUNDO investe
preponderantemente seus recursos no exterior, a variagdo cambial existente entre o doélar norte
americano (US§) em relagao a moeda brasileira (Real), pode resultar em aumento ou redugdao no valor
das cotas do FUNDO. Motivos alheios ou exégenos, tais como moratoria, fechamento parcial ou total
dos mercados de cambio, seja decorrente de eventos programados tais como feriados ou de fatores
extraordinarios, poderao acarretar reducio no valor das cotas do FUNDO, impossibilidade de
observancia os objetivos de investimento do FUNDO ou ainda impactar de forma adversa o resgate
dos investimentos pelos cotistas nos termos deste Regulamento;

IX — Risco Regulatoério: as eventuais alteragdes nas normas ou leis aplicaveis ao FUNDO, incluindo,
mas nao se limitando aquelas referentes a tributos, podem causar um efeito adverso relevante no prego
dos ativos e/ou na performance das posi¢oes financeiras adquiridas pelo FUNDO. Da mesma forma,
caso tais normas ou leis aplicaveis ao FUNDO venham a sofrer qualquer alteracao, os investimentos no
FUNDO poderao acarretar eventual desenquadramento dos Cotistas aos eventuais limites aplicaveis a
eles, sem qualquer responsabilidade do ADMINISTRADOR,;

X - Risco de Concentragdo: em razao da politica de investimento do FUNDO, a carteira podera estar
exposta a significativa concentrac¢ao determinados ativos, emissores, mercados, setores econémicos ou
modalidades de operagoes. Tal concentragao, pode aumentar a exposi¢ao da carteira aos fatores de
riscos previstos neste Regulamento, ocasionando volatilidade no valor de suas cotas.

XI - Risco Decorrente do Investimento no Mercado Externo: o FUNDO podera manter em sua
carteira ativos financeiros negociados no exterior e, consequentemente, a performance do FUNDO
pode ser afetada por requisitos legais ou regulatérios, por exigéncias tributarias relativas a todos os
paises nos quais ele invista ou, ainda, pela variacago do Real em relagdo a outras moedas. Os
investimentos do FUNDO estarao expostos a alteracdes nas condi¢bes politica, econémica ou social
nos paises onde investem, o que pode afetar negativamente o valor de seus ativos. Podem ocorrer
atrasos na transferéncia de juros, dividendos, ganhos de capital ou principal, entre paises onde o
FUNDO invista e o Brasil, o que pode interferir na liquidez e no desempenho do FUNDO. As
operagoes do FUNDO poderio ser executadas em bolsas de valores, de mercadoria e futuros ou
registradas em sistema de registro, de custddia ou de liquidagdo financeira de diferentes paises que,
podem estar sujeitos a distintos niveis de regulamentagdao e supervisionados por autoridades locais
reconhecidas, entretanto nao existem garantias acerca da integridade das transagoes € nem, tampouco,
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sobre a igualdade de condi¢oes de acesso aos mercados locais.

XII - Risco Decorrente da Nao Obtengio do Tratamento Tributario Perseguido pelo FUNDO:
o FUNDO busca manter a carteira enquadrada como de longo prazo para fins da legislagdo tributaria
em vigor. Nesse caso, o Imposto de Renda na Fonte incidird semestralmente ("come-cotas semestral"),
no ultimo dia util de maio e novembro de cada ano, a aliquota de 20% (vinte por cento) sobre os
rendimentos produzidos no periodo. Os rendimentos decorrentes de resgates serdo tributados na fonte
pelo imposto de renda, em fun¢do do prazo do investimento as aliquotas: (1) 22,5% (vinte dois e meio
por cento), em aplicagdes com prazo de até 180 (cento e oitenta) dias; e (i) 20% (vinte por cento), em
aplicagoes com prazo de 180 (cento e oitenta e um) dias até 360 (trezentos e sessenta) dias; (i) 17,5%
(dezessete inteiros e cinco décimos por cento), em aplicagées com prazo de 361 (trezentos e sessenta e
um) dias até 720 (setecentos e vinte) dias; e 15% (quinze por cento), em aplicagdes com prazo acima de
720 (setecentos e vinte) dias. Ainda que o FUNDO busque manter a carteira enquadrada como de
longo prazo para fins da legislacdo tributaria em vigor, ndo ha compromisso nem garantia de que este
FUNDO recebera o tratamento tributario aplicavel para fundos de longo prazo, o que podera sujeitar
seus Cotistas a tributagdo aplicavel a um fundo de investimento enquadrado como de curto prazo para
fins fiscais. Nesse caso, o Imposto de Renda na Fonte incidird semestralmente ("'come-cotas
semestral"), no dltimo dia util de maio e novembro de cada ano, a aliquota de 22,5% (vinte por cento)
sobre os rendimentos produzidos no periodo. No resgate, os rendimentos serdo tributados pelo IRF,
em func¢do do prazo do investimento, as aliquotas de: (i) 22,5% (vinte dois e meio por cento), em
aplicagoes com prazo de até 180 (cento e oitenta) dias; e (ii) 20% (vinte por cento), em aplicagdes com
prazo acima de 180 (cento e oitenta). Ocorrendo incidéncia do IRF semestral ("come-cotas semestral"),
na ocasiao do resgate sera aplicada aliquota complementar aplicavel,

XIII - Risco Relacionado a Natureza Juridica do FUNDO: nos termos da legislacio e
regulamentacdo em vigor, os fundos de investimento constituidos no Brasil sao constituidos sob a
forma de condominio, de forma que os Cotistas respondem por eventual patrimonio liquido negativo
do fundo, sem prejuizo da responsabilidade do ADMINISTRADOR em caso de inobservancia da
politica de investimento ou dos limites de concentracio previstos neste Regulamento e na
regulamentacdo em vigor;

XIV - Riscos Sistémicos e Operacionais: ha a possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes de
falha, deficiéncia ou inadequa¢ao de processos internos, pessoas ¢ sistemas, ou de eventos externos,
incluindo o risco legal associado a inadequagao ou deficiéncia em contratos firmados pelo FUNDO e
pelos seus prestadores de servigos, bem como a sangdes em razao de descumprimento de dispositivos
legais e a indenizag¢bes por danos a terceiros decorrentes das atividades desenvolvidas pelo FUNDO e
pelos seus prestadores de servicos. Dentre os eventos de risco operacional, incluem-se, sem limitacao:
(i) fraudes internas; (i) fraudes externas; (iii) demandas legais; (iv) praticas inadequadas; (v) aqueles que
acarretem a interrupg¢ao das atividades da FUNDO e/ou dos seus prestadores de setvigos; e (vi) falhas
em sistemas de tecnologia da informagao;

XV - Risco Decorrente do Investimento no Mercado Externo - FATCA: de acordo com as
previsoes do “Foreign Account Tax Compliance Act” (“FATCA”), constantes do ato “US Hiring
Incentives to Restore Employment” (“HIRE”), os investimentos diretos ou indiretos do FUNDO em
ativos americanos, os pagamento recebidos pelo FUNDO advindos de fonte de renda americana apos
31 de dezembro de 2013, os rendimentos brutos decorrentes de venda de propriedade americana
recebidos pelo FUNDO ap6s 31 de dezembro de 2016 e outros pagamentos recebidos pelo FUNDO
ap6s 31 de dezembro de 2016 aos quais possa se atribuir fonte de renda americana, poderao se sujeitar
a tributacdo pelo imposto de renda americano na fonte, a aliquota de 30%, exceto se o FUNDO
cumprir com o FATCA. A observancia ao FATCA pode ser atendida através de acordo firmado com o
Secretario do Tesouro Nacional dos Estados Unidos, segundo o qual o FUNDO concorda em entregar
determinados relatérios e atender a determinados requisitos no que dizem respeito a retengao de
pagamentos feitos em favor de certos investidores do FUNDO ou, se o FUNDO for elegivel, por ser
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presumido como um fundo que atende os requerimentos constantes do FATCA. O acordo que
eventualmente venha a ser firmado entre o governo brasileiro e o governo americano pode também
impactar o atendimento ao FATCA. Qualquer montante de tributos americanos retidos ndo devera ser
restituido pela autoridade fiscal americana (“Internal Revenue Service” — “IRS”). Ao aplicar no
FUNDO, os Cotistas reconhecem que o FUNDO pretende cumprir com qualquer e toda obrigacao
prevista na regulamentagao do FATCA e qualquer outra a ela relacionada ou com qualquer acordo
intergovernamental relacionado ao FATCA, a fim de evitar a retengao prevista nessas regulamentacoes
(“FATCA Withholding”), ou tomar quaisquer outras medidas que forem razoavelmente necessarios
para evitar tal retencao (“FATCA Withholding”) sobre os pagamentos recebidos pelo FUNDO. Ao
aplicar no FUNDO, os Cotistas reconhecem que o FUNDO podera, quando solicitado pela
regulamentacio do FATCA: (1) requerer informacdes adicionais referentes aos Cotistas e seus
beneficiarios finais, bem como formularios necessarios para cumprir com as obrigacGes previstas no
FACTA; e (i) ser solicitado a apresentar relatérios referentes a informagdes relacionadas aos Cotista e
seus beneficiarios finais ao IRS e ao Tesouro Nacional americano, juntamente com as informacdoes
relacionadas aos pagamentos feitos pelo FUNDO a tais Cotistas. Esta ¢ uma area complexa, razao pela
qual os potenciais investidores devem consultar seus assessores quanto as informagdes que possam ser
requeridas para apresentacao e divulgacao ao agente pagador e distribuidor do FUNDO, e em certas
circunstancias para o IRS e ou para o Tesouro Nacional americano, como disposto no Regulamento do
FATCA ou em eventual acordo intergovernamental entre o governo Brasileiro e o Governo dos
Estados Unidos (hipotese de IGA firmado entre os governos). Os investidores também sio
aconselhados a verificar com os seus distribuidores e custodiantes as suas intengoes de cumprimento e
atendimentos aos requerimentos do FATCA. Nao obstante o FUNDO ser exclusivamente oferecido
no territério nacional e ter como publico alvo residentes no Brasil, caso um investidor seja identificado
como americano nos termos do FATCA, retencoes americanas poderao ser aplicadas aos investimentos
estrangeiros do FUNDO e, portanto, os resultados decorrentes do FUNDO poderao ser impactados;

5.3. Os fundos de investimento nos quais o FUNDO podera aplicar seus recursos poderio estar
sujeitos aos riscos ora descritos, entre outros especificamente a eles aplicaveis.

5.4. O ADMINISTRADOR nao podera, em hipdtese alguma, ser responsabilizado por qualquer
resultado negativo na rentabilidade do FUNDO, depreciagiao dos ativos financeiros da carteira ou por
eventuais prejuizos em caso de liquidagio do FUNDO ou resgate de cotas com valor reduzido, sendo o
ADMINISTRADOR responsavel tdo somente por prejuizos decorrentes de atos e omissdes proprios a
que derem causa, sempre que agirem de forma contraria a lei, a este Regulamento e aos atos normativos
expedidos pela CVM.

5.5. As aplicacoes realizadas no FUNDO e pelo FUNDO nio contam com a garantia do
ADMINISTRADOR, de qualquer empresa pertencente ao seu conglomerado financeiro, de qualquer
mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos — FGC.

CAPITULO VI -REMUNERACAO DOS PRESTADORES DE SERVICOS DO FUNDO

6. O ADMINISTRADOR recebera a titulo de taxa de administragdo, pela prestagao de seus servigos
de administracio, os valores mencionados na tabela abaixo, cobrados de forma escalonada e vinculada
as faixas do patrimoénio liquido do Fundo.

Taxa de Administracao

Patrimonio R$
= Percentual %
De Até
Até R$ 60.000.000,00 0,22%
60.000.000,01 100.000.000,00 0,15%
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Acima de R$ 100.000.000,01 0,10% ‘

6.1 Nos fundos Geridos e Administrados pelo ADMINISTRADOR o FUNDO fica isento de
cobranca de Taxa de Administracdo sobre o valor investido.

6.2. A Taxa de Administracio serd calculada e provisionada por dia utl, a razio de 1/252, como
despesa do FUNDO e pagas mensalmente, até o 5° (quinto) dia util do més subsequente aquele a que
se referir.

6.3. A Taxa de Administragao ¢ paga pelo FUNDO, diretamente ao ADMINISTRADOR e aos outros
prestadores de servicos do FUNDO responsaveis pelas atividades indicadas na clausula 6 supra,
mensalmente, por perfodo vencido.

6.4. A Taxa de Administracio pode ser reduzida unilateralmente pelo ADMINISTRADOR, nos
termos da regulamentagdao em vigor.

6.5. Nao sera cobrada taxa de performance, de ingresso ou de saida do FUNDO.

6.6. A taxa maxima de custddia a ser paga diretamente pelo FUNDO ao CUSTODIANTE equivale a
0,15% ao ano sobre o valor do patrimonio liquido, com o valor minimo mensal de R§ 700,00
(setecentos reais).

6.7. As remuneracoes do CUSTODIANTE e do auditor independente do FUNDO siao pagas
diretamente pelo FUNDO e nao integram a Taxa de Administragao.

6.8. Sem prejuizo do disposto nos itens acima, os fundos de investimento nos quais o FUNDO aplicar
seus recursos poderdo cobrar taxa de performance, taxas de ingresso e de saida conforme previsto em
seus respectivos regulamentos, estando o FUNDO sujeito ao pagamento de tais taxas, na qualidade de
cotista dos fundos de investimento investidos.

CAPITULO VII -ENCARGOS DO FUNDO

7. Constituem encargos do FUNDO as seguintes despesas, que lhe podem ser debitadas diretamente:

a) taxas, impostos ou contribui¢Oes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que recaiam ou
venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacoes do FUNDO;

b) despesas com o registro de documentos em cartério, impressio, expedi¢ao e publicagio de
relatorios e informagdes periddicas previstas na regulamentacao em vigor;

c) despesas com correspondéncias de interesse do FUNDO, inclusive comunicagdes aos Cotistas;

d) honorarios e despesas do auditor independente do FUNDO;

e) emolumentos e comissoes pagas por operacoes do FUNDO;

f) honorarios de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas em razao de defesa
dos interesses do FUNDO, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenagdo imputada ao
FUNDO, se for o caso;

g) parcela de prejuizos niao coberta por apdlices de seguro e nao decorrente diretamente de culpa
ou dolo dos prestadores dos servicos de administragao no exercicio de suas respectivas fungdes;

h) despesas relacionadas, direta ou indiretamente, ao exercicio de direito de voto decorrente de
ativos financeiros do FUNDO;

Pagina 10 de 16



BancoDaycoval

i) despesas com liquidagao, registro, e custodia de operagoes com titulos e valores mobiliarios,
ativos financeiros e modalidades operacionais;

j) despesas com fechamento de cambio, vinculadas as suas operagoes ou com certificados ou
recibos de depésito de valores mobiliarios;

k) aTaxa de Administracao; e

I) os montantes devidos a fundos investidores na hipétese de acordo de remuneracio com base
na Taxa de Administracdo, observado ainda o disposto na regulamentagao em vigor.

7.1. Quaisquer despesas nao previstas como encargos do FUNDO correm por conta do
ADMINISTRADOR, devendo ser por ele contratadas.

CAPITULO VIII -EMISSAO, COLOCACAO E RESGATE DE COTAS

8. As cotas do FUNDO correspondem a fracoes ideais de seu patrimonio, sao escriturais, nominativas,
e conferem iguais direitos e obrigagoes aos cotistas.

8.1. A qualidade de cotista caracteriza-se pela inscricaio do seu nome no registro de cotistas do
FUNDO.

8.2. A cota de FUNDO nio pode ser objeto de cessao ou transferéncia, exceto nos casos de:

I — decisio judicial ou arbitral;

II — operagoes de cessao fiduciaria;

IIT — execugao de garantia;

IV — sucessio universal;

V — dissolugao de sociedade conjugal ou unido estavel por via judicial ou escritura piblica que disponha
sobre a partilha de bens; e

VI — transferéncia de administragao ou portabilidade de planos de previdéncia.

8.3. A aplicacio e o resgate de cotas do FUNDO podem se efetuados em dinheiro, cheque, ordem de

pagamento, débito e crédito em conta corrente, documento de ordem de crédito - DOC,
TransferénciaEletronica Disponivel — TED ou em titulos e/ou valores mobilidtios. Ou por meio da
CETIP S/A.

8.3.1. Nas hipoteses em que aplicavel, somente serdo consideradas as aplicagdes como efetivadas apos a
devida disponibilizagao dos recursos na conta corrente do FUNDO.

8.4. As cotas do FUNDO terio seu valor calculado diariamente, considerando-se somente os dias tuteis,
com base em avaliagao patrimonial que considere o valor de mercado dos ativos financeiros integrantes
da carteira, de acordo com o contido na legislacao e regulamento vigentes. Pagina 14 de 19

8.4.1. O valor da cota do dia ¢ resultante da divisdo do valor do patrimonio liquido pelo nimero de
cotas do FUNDO, apurados, ambos, no encerramento do dia, assim entendido como o horario do
fechamento dos mercados em que o FUNDO atue.

8.4.2. A aquisi¢ao ou venda dos ativos devera ocorrer de forma proporcional aos ativos detidos na
carteira do FUNDO. Neste caso, ¢ vedada a escolha, por parte do cotista, dos ativos que serao
adquiridos ou alienados pelo FUNDO, salvo quando autorizada excepcionalmente pela CVM, mediante
consulta prévia.

8.5. Na emissao das cotas do FUNDO deve ser utilizado o valor da cota do dia da efetiva
disponibilidade dos recursos para a conta do FUNDO (D+0), desde que respeitado o horario maximo
fixado, periodicamente, pelo ADMINISTRADOR.

8.6. As cotas do FUNDO podem ser resgatadas a qualquer tempo com rendimento.
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8.7. O resgate de cotas do FUNDO obedecera as seguintes regras:

I - para a conversao de cotas, assim entendida, a data da apuracio do valor da cota para fins de
pagamento de resgate, sera utilizado o valor da cota em vigor no dia da efetiva solicitagao do resgate
(D+0), desde que a mesma seja feita até as 15:00hs do mesmo dia, sem a cobranca de taxas e/ou
despesa (“Data da Conversao”);

II — o pagamento do resgate devera ser efetuado no 1° (primeiro) dia util subsequente a Data da
Conversao (D+1);

III - caso o total de resgates solicitados pelo Cotista seja inferior a 80% (oitenta por cento) dos
recursos detidos pelo mesmo, o pagamento do resgate sera efetuado no dia da solicitacdo respectiva
(D+0), desde que a mesma se dé dentro do horario estabelecido pelo ADMINISTRADOR, sem a

cobranca de taxa e/ou despesas

8.8. Sera devida ao Cotista uma multa de 0,5% (meio por cento) do valor de resgate, a ser paga pelo
ADMINISTRADOR do FUNDQO, por dia de atraso no pagamento do resgate das cotas, ressalvada a
hipotese deste artigo.

8.9. O FUNDO, recebera solicitagdes de resgates, de conversao e de publicagao do valor das cotas em
dias uteis, assim considerados dias tuteis na Capital do Estado de Sao Paulo. Nesse sentido,
excepcionalmente, as solicitagoes de resgates deverdao ser antecipadas para a primeira data na qual seja
possivel atender a solicitagao.

8.10. Em feriados de ambito deferal, estadual ou municipal em Sao Paulo, ou, em se tratando de ativos
no exterior, nas cidades em que estiverem registrados, os cotistas nao poderdo efetuar aplicagdes ou
resgates. As aplicagdes e os resgates, entretanto, serao efetivados no dia util subsequente.

8.11. Caso, apds o atendimento da solicitacao de resgate, a quantidade residual de cotas for inferior ao
minimo estabelecido pelo ADMINISTRADOR, a totalidade das cotas sera automaticamente resgatada.

8.12. Os recursos provenientes do resgate serdo disponibilizados ao cotista na conta corrente de sua
titularidade cadastrada no registro de cotistas do FUNDO, mediante crédito em conta corrente, caso
esta seja mantida junto ao CUSTODIANTE, ou transferéncia eletronica (com as tarifas incidentes),
caso esta seja mantida em outra instituigao.

8.13. As aplicacbes ocorrerao mediante: (i) instru¢ao verbal, escrita ou eletronica (se disponivel) ao
ADMINISTRADOR; (ii) adesao do investidor aos documentos exigidos pela regulamentacao vigente,
significando que ele teve acesso ao inteiro teor de tais documentos, conhece os riscos de investir no
FUNDO e esta ciente de que o ADMINISTRADOR e empresas ligadas podem manter negdcios com
emissores de ativos financeiros do FUNDO; e (iii) depdsito ou transferéncia eletronica do valor do
investimento a conta do FUNDO.

8.14. A aplicacdo ou pagamento de resgate com titulos ¢/ou valores mobilidrios devera ser realizado(a)
por meio de cheque ou de documento de ordem bancaria e serd concomitante a venda ou compra,
conforme o caso, pelo cotista do FUNDO, dos valores mobiliarios que integram a carteira do
FUNDO, em valor correspondente ao integralizado ou resgatado, respeitadas a forma e propor¢ao
estabelecidas no presente Regulamento e na legislagao aplicavel ao caso, sendo certo que a aplicacdo
por um investidor em cotas do FUNDO mediante a transferéncia de titulos e/ou valores mobiliarios
para o FUNDO, conforme o procedimento aqui previsto, sera efetivada de acordo com as regras
estabelecidas pela Secretaria da Receita Federal.

Pagina 12 de 16



BancoDaycoval

8.15. No caso de fechamento dos mercados e/ou em casos excepcionais de iliquidez dos ativos
financeiros componentes da carteira do FUNDO, inclusive em decorréncia de pedidos de resgates
incompativeis com a liquidez existente, ou que possam implicar alteragao do tratamento tributario do
FUNDO ou do conjunto dos cotistas, em prejuizo destes ultimos, o administrador pode declarar o
fechamento do FUNDO para a realizagiao de resgates.

8.15.1. Caso o ADMINISTRADOR declare o fechamento do FUNDO para a realizagdo de resgates
nos termos do artigo 8.15. supra, deve proceder a imediata divulgacio de fato relevante, tanto por
ocasido do fechamento, quanto da reabertura do FUNDO.

8.15.2. Caso o FUNDO permanega fechado por periodo superior a 5 (cinco) dias consecutivos, o
ADMINISTRADOR deve obrigatoriamente, além da divulgacdo de fato relevante por ocasiao do
fechamento a que se refere o artigo anterior, convocar no prazo maximo de 1 (um) dia, para realizacio
em até 15 (quinze), assembleia geral extraordinaria para deliberar sobre as seguintes possibilidades:

I- substituicao do ADMINISTRADOR;

II- reabertura ou manutenc¢ao do fechamento do FUNDO para resgate;
ITI- possibilidade do pagamento de resgate em ativos financeiros;

IV- cisio do FUNDO; e

V- liquidagao do FUNDO.

8.16. F admitido o investimento feito conjunta e solidariamente por mais de uma pessoa. Neste caso,
toda aplicacdo realizada tem carater solidario, sendo considerada como feita em conjunto por todos os
titulares. Para todos os efeitos perante o ADMINISTRADOR, cada titular é considerado como se fosse
unico proprietario das cotas objeto de propriedade conjunta, ficando o ADMINISTRADOR
validamente exonerado por qualquer pagamento feito a um, isoladamente, ou a todos em conjunto.
Cada titular, isoladamente e sem anuéncia dos demais, pode investir, solicitar e receber resgate, parcial
ou total, dar recibos e praticar todo e qualquer ato inerente a propriedade de cotas. Da mesma forma,
cada titular, isoladamente e indistintamente, tem o direito de comparecer e participar de assembleias e
exercer seu voto, sendo considerado para todos os fins de direito um dnico voto.

8.16.1. No gozo dos direitos econoémicos e/ou politicos relacionados a propriedade das cotas de
FUNDO, o ato de um titular aproveita ao co-titular, vinculando-o.

8.16.2. O ADMINISTRADOR apenas aceitara atos, orientagdes ou manifestagoes dos co-titulares caso
estas haja um consenso entre todos. No caso de atos ou orientacoes conflitantes dos co-titulares, o
ADMINISTRADOR considerara tais atos ou orientagdes como nio existentes. Desse modo, entre
outros:

I. em caso de ordens de aplicacdes e/ou resgates conflitantes, o ADMINISTRADOR

nao as realizari; ou

II. em caso de divergéncia entre co-titulares presentes em assembleia geral de cotistas, no exercicio de
direito de voto, sera registrada abstencao.

CAPITULO IX - FORMA DE COMUNICACAO COM OS COTISTAS
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9. As informag¢des ou documentos para os quais este Regulamento ou a regulamentagao em vigor exija
a “‘comunicag¢ao”, “acesso”, “envio”, “divulgaciao” ou “disponibiliza¢io” podem, a exclusivo critério do
ADMINISTRADOR, (i) ser encaminhadas por meio fisico aos cotistas; ou (i) ser comunicados,
enviados, divulgados ou disponibilizados aos cotistas, ou por eles acessados, por meio de canais
eletronicos ou por outros meios expressamente previstos na regulamentagao em vigor, incluindo a rede

mundial de computadores (em conjunto, “Comunicac¢ao Eletronica”).

9.1. As comunicagOes exigidas neste Regulamento e na regulamentagdo em vigor sdo consideradas
efetuadas na data de sua disponibilizagao.

9.2. Admite-se, nas hipéteses em que este Regulamento ou a regulamentagao em vigor exija a “ciéncia”,
“atesto”, “manifestacio de voto” ou “concordancia” dos Cotistas, que estes se deem por meio
eletronico, observados os procedimentos do ADMINISTRADOR.

9.3. Os atos ou fatos relevantes que possam influenciar, direta ou indiretamente, as decisoes de
investimento no FUNDO serao imediatamente divulgados aos cotistas por correspondéncia eletronica
ou outra forma de comunica¢ao disponibilizada pelo ADMINISTRADOR.

CAPITULO X — DA POLITICA DE DISTRIBUICAO DE RESULTADOS

10. Os resultados obtidos pela carteira do FUNDO serao incorporados ao seu respectivo patrimonio
ou, a critério do ADMINISTRADOR, amortizados e/ou distribuidos diretamente aos cotistas do
FUNDO, nas hipéteses admitidas na legislacao.

CAPITULO XI ~ASSEMBLEIA GERAL

11. Compete privativamente a assembleia geral de cotistas deliberar sobre:

I- demonstragdes contabeis, apresentadas pelo ADMINISTRADOR,;

1I- substituicio do ADMINISTRADOR, do GESTOR ou do CUSTODIANTE,;

III- fusao, incorporagao, cisao, transformagao ou liquidagao do FUNDO;

IV- aumento da Taxa de Administracao ou das taxas maximas de custddia;

V- alteragao da politica de investimento do FUNDO;

VI. a amortizagdo e o resgate compulsorio de cotas, caso nao estejam previstos no Regulamento; e
VII- alteragao do regulamento.

11.1. Este Regulamento podera ser alterado independentemente de assembleia geral, sempre que tal
alteracao:

I — decotrer exclusivamente da necessidade de atendimento a exigéncias expressas da CVM ou de
adequagao a normas legais ou regulamentares;

II — for necessaria em virtude da atualizacio dos dados cadastrais do ADMINISTRADOR ou dos
prestadores de servicos do FUNDO, tais como alteracio na razao social, endereco, pagina na rede
mundial de computadores e telefone; e

IIT — envolver reducao da taxa de administragao ou da taxa de performance.

11.2. A convocagao da assembleia geral deve ser encaminhada a cada cotista e disponibilizada nas
paginas do ADMINISTRADOR e dos distribuidores na rede mundial de computadores, com
antecedéncia minima de 10 (dez) dias da data de sua realizacio.

11.3. Alternativamente a realizacdo da assembleia geral presencial, as deliberagdes da assembleia podem
ser adotadas mediante processo de consulta formal, sem necessidade de reunido dos cotistas. O
processo formal de consulta sera realizado, a exclusivo critério do ADMINISTRADOR, mediante o
envio, aos Cotistas, de correspondéncia com a ordem do dia a ser proposta, para que os Cotistas se
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manifestem, no prazo minimo de 10 (dez) dias, acerca da sua concordancia ou nao com as propostas da
ordem do dia.

11.3.1. Quando utilizado o processo formal de consulta, o guorum de deliberacdo sera o de maioria
simples das cotas representadas pelas respostas recebidas, independentemente da matéria.

11.4. Somente poderdo votar nas assembleias, os cotistas inscritos no registro de cotistas na data da
convocagao da assembleia, seus representantes legais ou procuradores constituidos ha menos de um
ano.

11.5. A presenca da totalidade dos Cotistas supre a falta de convocagio.

11.6. A assembleia geral se instalarda com a presenca de qualquer numero de Cotistas. As deliberagdes da
assembleia geral serao tomadas por maioria de votos, cabendo a cada cota 1 (um) voto.

11.7. Anualmente, a assembleia geral deve deliberar sobre as demonstragées contabeis do FUNDO,
fazendo-o até 120 (cento e vinte) dias apds o término do exercicio social.

11.8. Os Cotistas terdao a faculdade de votar por meio de comunicagdo escrita ou eletronica, desde que
comprovadamente recebida a manifestacio do Cotista, pelo ADMINISTRADOR, em seu endereco
fisico ou em endereco eletronico indicados no Servico de Atendimento ao Cotista, até 1 (uma) hora
antes do inicio da assembleia geral. Nesses casos, os Cotistas deverdo manifestar sua concordancia ou
nao com as propostas da ordem do dia.

11.9. O ADMINISTRADOR, o GESTOR, o CUSTODIANTE ou o cotista ou grupo de cotistas que
detenha, no minimo, 5% (cinco por cento) do total de cotas emitidas, podem convocar a qualquer
tempo assembleia geral de cotistas, para deliberar sobre ordem do dia de interesse do fundo ou dos
cotistas.

11.9.1. A convocagao por iniciativa do GESTOR, do CUSTODIANTE ou de cotistas deve ser dirigida
ao ADMINISTRADOR, que deve, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contado do recebimento,
realizar a convocag¢ao da assembleia geral as expensas dos requerentes, salvo se a assembleia geral assim
convocada deliberar em contrario.

11.10. As deliberacbes relativas as demonstragoes contabeis do fundo que nio contiverem ressalvas

podem ser consideradas automaticamente aprovadas caso a assembleia correspondente nao seja
instalada em virtude do nao comparecimento de quaisquer cotistas.

CAPITULO XII —EXERCICIO SOCIAL

12. O exercicio social do FUNDO tem inicio em 1" (primeiro) de outubro de cada ano e término em
30(trinta) de setembro do ano seguinte.

CAPITULO XIII -DISPOSICOES GERAIS

13. Aplicam-se a0 FUNDO todas as disposi¢des da regulamentagdo em vigor, ainda que nao estejam
transcritas neste Regulamento.

13.1. As politicas de exercicio de voto do FUNDO, de divulgacio de informagdes e da tributagao
aplicavel ao FUNDO encontram-se no Formulario de Informagoes Complementares do FUNDO.
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13.2. O ADMINISTRADOR e¢/ou os demais prestadores de servicos do FUNDO poderio, a seu
exclusivo critério, gravar toda e qualquer ligagao telefonica mantida entre os mesmos e os Cotistas do
FUNDO, bem como utilizar referidas gravagdes para efeito de prova, em juizo ou fora dele, das
instrucoes transmitidas e das demais informacoes nelas contidas.

13.3. Para esclarecimento de davidas, recebimento de solicitagdes, sugestoes e reclamagdes e obtengao
de informagoes do FUNDO, o ADMINISTRADOR disponibiliza aos investidores o Servico de
Atendimento ao Cotista, que pode ser acessado por meio de correspondéncia enviada para o
ADMINISTRADOR, na Avenida Paulista, n.° 1793, 2° andar , CEP 01311-200, por meio do telefone

(011) 3138-1635 ou por meio de endeteco eletrénico: adm.regulatorio@bancodaycoval.com.br

13.4. O ADMINISTRADOR disponibiliza aos cotistas o servico de Ouvidoria, por meio do telefone:
0800 777 0900. Este servico é oferecido aos cotistas que ja recorreram aos canais ordinarios de
comunicac¢io com o ADMINISTRADOR, tais como o Servico de Atendimento ao Cotista, ¢ nao se
sentiram satisfeitos com a solucao ou esclarecimentos prestados.

13.5. Os cotistas poderao obter na sede do ADMINISTRADOR os resultados do FUNDO em
exercicios anteriores, bem como outras informagoes referentes a exercicios anteriores, tais como
demonstragoes contabeis, relatérios do ADMINISTRADOR e demais documentos pertinentes que
tenham sido divulgados ou elaborados por forca de disposi¢oes regulamentares aplicaveis

13.6. Fica eleito o foro da Comarca da Cidade de Siao Paulo, com expressa renuncia de qualquer outro,
por mais privilegiado que possa ser para dirimir quaisquer questoes relativas a este Regulamento.

Sao Paulo/SP, 06 de Fevereiro de 2020.

BANCO DAYCOVAL S/A
ADMINISTRADOR
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