6 REGULAMENTO DO PANORAMA FUNDO DE INVESTIMENTO

«” bradesco EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM DIREITOS

bem dtvm CREDITORIOS, CNPJ/MF N° 29.045.928/0001-74, DATADO DE
30.12.2025

REGULAMENTO DO FUNDO

1. DEFINICOES

1.1.  As palavras ou expressdes utilizadas no presente Regulamento (conforme abaixo
definido) e em seu Anexo (conforme abaixo definido) e respectivos Apéndices (conforme
abaixo definido), se houver, com letras iniciais maiusculas, no singular ou no plural, terao
os significados a elas atribuidos ao longo do Regulamento ou do respectivo Anexo e/ou
Apéndice, conforme o caso. Na auséncia de tais definicdes, sera considerada a definicao
estabelecida na regulamentagao em vigor aplicavel, incluindo, sem limitagao, a Resolugao
CVM 175/22 (conforme abaixo definido).

2. FUNDO

2.1. O PANORAMA FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS é regido pelo presente Regulamento e
pelas demais disposigdes legais e regulamentares que lhe forem aplicaveis, inclusive pela
Resolucao da Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM”) n° 175, de 23 de dezembro de
2022, conforme alterada e em vigor (“Resolugcao CVM 175/22").

2.2. O Fundo tera prazo de duragao de 20 (vinte) anos contados da data da primeira
integralizagao no Fundo (“Prazo de Duragao”). O prazo de duragao do Fundo pode ser
alterado por deliberagao dos Cotistas reunidos em Assembleia Geral.

2.2.1. As alteragdes a este Regulamento, inclusive seus Anexos, vigerao a partir da
data do protocolo na CVM: (i) da lista de Cotistas presentes na Assembleia
de Cotistas realizada com essa finalidade; (ii) da cOpia da ata da referida
Assembleia de Cotistas; e (iii) do exemplar do presente Regulamento,
inclusive seus Anexos, conforme eventualmente alterado, consolidando as
novas alteragoes efetuadas.

2.3. A estrutura do Fundo conta com uma Unica classe de investimentos (“Classe”),
conforme as informagdes estabelecidas no anexo que integra este Regulamento em
relacao a referida Classe (“Anexo”).

2.3.1. A Classe é constituida com um patriménio préprio e segregado do
patriménio de outras classes que venham a ser eventualmente constituidas
no Fundo, e que responde apenas por obrigagdes proprias da respectiva
Classe.

2.4. Este Regulamento dispde sobre as informacdes gerais do Fundo também aplicaveis
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a Classe, e que serdao comuns a outras classes do Fundo caso sejam eventualmente
constituidas. O Anexo que integra o presente Regulamento dispde sobre informagdes
especificas da Classe e possui apéndices para descrever informacgdes especificas de cada
subclasse de Cotas que sejam emitidas em relagao a Classe (“Subclasse” e “Apéndice”).
Caso haja criagao de novas classes do Fundo, casa uma delas sera regida por um novo
Anexo e, caso haja subclasses, cada uma delas sera regida por um apéndice ao respectivo
anexo.

2.4.1. Excetoem hipéteses previstas neste Regulamento em que se fizer referéncia
a todas as Cotas de emissao do Fundo, relativas a todas as suas classes
(“Cotas da Classe”), todas as demais referéncias as “Cotas da Classe” devem
ser interpretadas como sendo feitas as Cotas da Classe, observado: (i) em
relagao aos Apéndices, quando houver, que as referéncias ali contidas devem
ser interpretadas como sendo feitas as Cotas da respectiva Subclasse, e (ii)
em relacao aos Suplementos, quando houver, que as referéncias ali contidas
devem ser interpretadas como sendo feitas as Cotas da respectiva emissao
ou série da Subclasse, quando houver, previstas no respectivo Suplemento.

3. PRESTADORES DE SERVICOS

31. O Fundo é administrado pela BEM - Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios Ltda., com sede social no Nucleo Cidade de Deus, s/n°, Prédio Prata, 4° andar,
Vila Yara, na cidade de Osasco, Estado de Sao Paulo, inscrita no CNPJ/MF sob n°
00.066.670/0001-00, autorizada pela CVM para atuar como administradora de carteira de
valores mobiliarios na categoria “administrador fiduciario”, por meio do Ato Declaratério
n° 3.067, de 6 de setembro de 1994 (“Administradora”), que tera poderes para praticar
todos os atos necessarios a administragao do Fundo, observadas a regulamentagao em
vigor e as limitagdes estabelecidas neste Regulamento.

3.1.1. A Administradora é instituicao financeira participante aderente ao Foreign
Account Tax Compliance Act (“FATCA”) com Global Intermediary
Identification Number (“GIIN") 6L2Q5J.00000.SP.076.

3.1.2. A Administradora ¢é instituicdo Ffinanceira aderente ao Cddigo de
Administracao e Gestao de Recursos de Terceiros da Associagao Brasileira
das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais (“ANBIMA”).

3.1.3. Para prestagao dos servicos de custddia, tesouraria e controladoria dos
ativos financeiros do Fundo, a Administradora contratou, em nome do Fundo,
o Banco Bradesco S.A., com sede social no Nucleo Cidade de Deus, s/n®, Vila
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Yara, na cidade de Osasco, Estado de Sao Paulo, inscrito no CNPJ/MF sob n°
60.746.948/0001-12, credenciado como custodiante de valores mobilidrios
pela CVM pelo Ato Declaratério n° 1.432, de 27 de junho de 1990
(“Custodiante”).

3.2. A gestao da carteira do Fundo € exercida pela PRADA ADMINISTRADORA DE
RECURSOSLTDA., sociedade limitada, com sede naRua Tenente Negrao, n®140,14° Andar,
Conjunto 141, CEP: 04530-030, Itaim Bibi, S3o Paulo/SP, inscrita no CNPJ/MF sob n°
11.468.803/0001-91, credenciada como administradora de carteira de valores
mobiliarios pela CVM pelo Ato Declaratdério n® 11.195, de 28 de julho de 2010 (“Gestora”),
que terd poderes para praticar todos os atos de gestao da carteira do Fundo e exercer
os direitos inerentes as Cotas e demais Ativos Financeiros dela integrantes,
observadas a regulamentagcdao em vigor e as limitagcdes estabelecidas neste
Regulamento e no Anexo.

3.2.1. A Gestora é instituicao financeira participante aderente ao FATCA com GIIN
N4TCKL.99999.SL.076.

3.2.2. A Gestora é aderente ao Codigo de Administragao e Gestao de Recursos de
Terceiros da ANBIMA.

3.3. A Administradora e a Gestora sao qualificadas como prestadores de servicos
essenciais, conforme definido pela Resolugao CVM 175/22 (em conjunto, “Prestadores de
Servigos Essenciais”) e poderao contratar, em nome do Fundo e/ou da Classe, terceiros
para prestacao de outros servigos estabelecidos pela regulamentagao em vigor.

3.3.1. Observado o previsto no Anexo em relagao a Classe, a relagao completa dos
demais prestadores de servicos do Fundo esta a disposi¢cao dos titulares de
Cotas da Classe no site do respectivo Prestador de Servigos Essenciais,
conforme o caso.

3.3.2. Os Prestadores de Servicos Essenciais, bem como os terceiros por eles
contratados em nome do Fundo e/ou da Classe (doravante denominados em
conjunto com os Prestadores de Servigos Essenciais, simplesmente como
“Prestadores de Servigos”) possuem, cada qual, atribuicbes e deveres
proprios relacionados a prestagao dos servicos para os quais foram
contratados pelo Fundo e/ou pela Classe, conforme o caso, prestando tais
servigos em regime de melhores esfor¢gos e como uma obrigagao de meio.

3.3.3. Aresponsabilidade de cada Prestador de Servigos perante o Fundo, a Classe

e demais Prestadores de Servicos €, portanto, individual e limitada
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exclusivamente aos servigos por ele prestados, a ser aferida a partir de suas
respectivas obrigacdes previstas na regulamentacao em vigor, neste
Regulamento, seu Anexo, seus Apéndices e Suplementos, conforme o caso,
e, ainda, no respectivo contrato de prestacao de servicos celebrado com o
Fundo e/ou a Classe que o tenha contratado, conforme aplicavel.

3.3.4. Cada Prestador de Servigos responderd, individualmente, somente pelas
perdas ou prejuizos que sejam resultantes de comprovado dolo ou ma-fé de
sua parte nas respectivas esferas de atuagao, inexistindo, portanto, qualquer
solidariedade entre os Prestadores de Servigos.

4. POLITICA DE INVESTIMENTO E FATORES DE RISCO

4.1. A Classe conta com patrimdnio segregado e seguira uma politica de investimentos
especifica, conforme prevista no Anexo. Eventuais novas classes do Fundo também
seguirao politica de investimento especifica que serd prevista no respectivo anexo ao
Regulamento e sera aplicavel ao respectivo patriménio segregado de tal classe do Fundo.
A respectiva politica de investimentos a ser observada pela Gestora, com relacao a Classe
ou eventual nova classe do Fundo, esta indicada no Anexo ou no respectivo hovo anexo
do Regulamento. Todos os limites de investimento serdao indicados e deverao ser
interpretados com relagao ao patriménio liquido da Classe ou eventual nova classe do
Fundo correspondente.

41.1. Oinvestimento no Fundo, independentemente da classe ou subclasse, nao é
garantido, de forma alguma, pelo FGC - Fundo Garantidor de Créditos, pela
Administradora, pela Gestora, ou por qualquer outro prestador de servigos
do Fundo e/ou da respectiva classe. O investimento no Fundo,
independentemente da classe ou subclasse, nao conta com qualquer tipo de
cobertura de seguro, sendo os fatores de risco relativos a cada classe do
Fundo indicados no anexo correspondente a respectiva classe do Fundo.

5. DESPESAS E ENCARGOS

5.1.  As despesas descritas a seguir, nos termos do artigo 117 da Resolugao CVM 175/22,
constituem encargos passiveis de serem incorridos pelo Fundo, sem prejuizo de outras
despesas admitidas por referida norma e alocadas a Classe e/ou as Subclasses, nos
termos do Anexo e/ou dos Apéndices:

(i) taxas, impostos ou contribuicdes Ffederais, estaduais, municipais ou
autarquicos, que recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigagdes

do Fundo e/ou da Classe, conforme o caso;
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(i) despesas com o registro de documentos, impressao, expedigao, publicagao
de relatérios e informagdes periddicas, previstas no Regulamento, em seu Anexo,
conforme o caso, e na regulamentagao pertinente;

(i)  despesas com correspondéncias de interesse do Fundo e/ou da Classe,
conforme o caso, inclusive comunicagdes aos Cotistas;

(iv)  honorarios e despesas da Empresa de Auditoria;

(v)  emolumentos e comissdes pagas por operacdes da carteira de ativos do
Fundo e/ou da Classe, conforme o caso;

(vi) despesas com a manutengao de ativos cuja propriedade decorra de
execugao de garantia ou de acordo com devedor;

(vii)  honorarios de advogado, custas e despesas processuais correlatas,
incorridas em razao de defesa dos interesses do Fundo e/ou da Classe, conforme
O caso, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenagao imputada, se for o
caso;

(viii) gastos derivados da celebragao de contratos de seguro sobre os ativos da
carteira, assim como a parcela de prejuizos da carteira nao coberta por apélices de
seguro, salvo se decorrente diretamente de culpa ou dolo dos Prestadores de
Servigos no exercicio de suas respectivas fungoes;

(ix) despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos
da carteira do Fundo e/ou da Classe, conforme o caso;

(x)  despesas relacionadas a convocagao, instalagao, realizagao e formalizacao
de Assembleia de Cotistas, Geral e/ou Especial;

(xi) quaisquer despesas inerentes a constituicao, fusao, incorporagao, cisao,
transformacgao ou liquidacao do Fundo e/ou da Classe, conforme o caso;

(xii) despesas com liquidagao, registro e custddia de operagcdes com ativos do
Fundo;

(xiii) despesas com fechamento de cambio, vinculadas as operagdes da carteira
de ativos do Fundo;

(xiv) despesas inerentes a admissao das Cotas da Classe a negociagao em
mercado organizado;
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(xv) royalties devidos pelo licenciamento de indices de referéncia, cobrados de
acordo com contrato estabelecido entre a Administradora e a instituicao que detém
os direitos sobre o indice;

(xvi) a Taxa de Administracao e a Taxa de Gestao;

(xvii) montantes devidos a fundos investidores na hipdtese de acordo de
remuneracao com base na taxa de administracao, performance ou gestao,
observado o disposto no art. 99 da Resolugao CVM 175/22;

(xviii) taxa maxima de distribuicao;
(xix) despesas relacionadas ao servico de formagao de mercado, se houver;

(xx) despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome da Classe,
desde que de acordo com as hipéteses previstas na Resolugao CVM 175/22;

(xxi) despesas com a contratagao de agéncia classificadora de risco;
(xxii) despesas relacionadas ao registro dos Direitos Creditdrios;
(xxiii) taxa maxima de custddia; e

(xxiv) taxas, custos e despesas relacionados a contratagao de agente de cobranga,
se aplicavel.

5.2. A Administradora e a Gestora podem estabelecer que parcelas da Taxa de
Administracao ou Taxa de Gestao, conforme aplicavel, que lhe sejam devidas, sejam pagas
diretamente pela Classe e/ou pelo Fundo, conforme o caso, aos Prestadores de Servicos
contratados, observado que o somatdério dessas parcelas nao pode exceder o montante
total da Taxa de Administracao ou Taxa de Gestao, conforme aplicavel.

5.3. Sem prejuizo das responsabilidades dos Prestadores de Servigos Essenciais,
poderao ser constituidos conselhos consultivos, por iniciativa dos Cotistas ou dos
Prestadores de Servicos Essenciais, observado que tais 6rgaos nao poderao ser
remunerados.

5.4. Caso haja nova classe do Fundo, despesas e encargos também serao atribuidos a
tal classe e, se houver, respectivas subclasses, nos termos do anexo ao Regulamento
relativo a tal classe, a ser estabelecido quando da criacao da classe.

5.4.1. Quaisquer despesas nao previstas como encargos do Fundo ou da Classe,
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conforme o caso, correm por conta do Prestador de Servigo Essencial que a
tiver contratado, sendo que os membros do conselho ou comité constituidos
por iniciativa daquele Prestador de Servico Essencial podem ser
remunerados com parcela da Taxa de Administracao ou Taxa de Gestao,
conforme o caso.

5.5. As despesas incorridas pela respectiva classe do Fundo serao debitadas
diretamente do patriménio da classe do Fundo sobre a qual incidam. Por outro lado,
quando as despesas forem atribuidas ao Fundo como um todo, serao rateadas
proporcionalmente entre os patrimoénios de todas as classes do Fundo, na razao de seu
patriménio liquido, e delas debitadas diretamente de tais patrimdnios das classes do
Fundo conforme tal rateio. Quaisquer contingéncias incorridas pelo Fundo, atribuiveis a
todas suas classes, observarao os parametros acima para fins de rateio entre as classes
do Fundo ou atribuigao a determinada classe do Fundo. Dentro das despesas e encargos
atribuiveis a determinada classe do Fundo, podera haver a alocacao entre determinadas
subclasses de cotas de referida classe, nos termos do respectivo anexo e apéndice,
podem ser alocadas exclusivamente a determinada subclasse, se for o caso.

6. ASSEMBLEIA DE COTISTAS

6.1. As matérias relacionadas ao Fundo e que sejam de interesse de titulares de todas
as Cotas da Classe, independentemente de classe ou subclasse ("Cotistas”) deverao ser
deliberadas em assembleia geral de Cotistas (“Assembleia Geral”), e permitirdao a
participagao de todos os investidores que constem do registro de Cotistas mantido pela
Administradora.

6.1.1.  As matérias de interesse de uma classe do Fundo especifica, ou mesmo de
uma subclasse relativa a determinada classe do Fundo, deverao ser
deliberadas em assembleia especial de Cotistas da classe e/ou subclasse
interessada, conforme aplicavel (“Assembleia Especial” e, em conjunto com
a Assembleia Geral, “Assembleias de Cotistas”).

6.2. Considerando que estrutura do Fundo conta com uma Unica Classe de
investimentos, as regras relativas a Assembleias de Cotistas observarao o previsto no
Anexo que integra este Regulamento em relagao a referida Classe. Caso haja a criagao de
novas classes do Fundo, o Regulamento sera alterado para prever regras comuns para
Assembleias Gerais.

6.3. Considerando que estrutura do Fundo conta com uma unica Classe de
investimentos, enquanto nao houver outras classes, cada Cota da Classe conferira o
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direito a um voto nas deliberagdes em Assembleias de Cotistas, sejam estas Assembleias
Gerais ou Assembleias Especiais, observadas as regras especificas previstas para
Assembleias no Anexo da Classe.

6.3.1. Havendo a criagao de novas classes de investimento no Fundo, o
Regulamento devera ser alterado para estabelecer as regras aplicaveis para
efeitos de cOmputo de quérum e manifestagdes de voto nas Assembleias
Gerais, considerando cada classe existente.

6.4. O Regulamento pode ser alterado, independentemente da Assembleia de Cotistas,
sempre que tal alteragao: (i) decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a
normas legais ou regulamentares, exigéncias expressas da CVM, de entidade
administradora de mercados organizados em que as Cotas da Classe sejam admitidas a
negociacao ou de entidade autorreguladora, nos termos da legislagao aplicavel e de
convénio com a CVM,; (ii) for necessaria em virtude da atualizacao dos dados cadastrais
de prestadores de servigos da do Fundo ou da respectiva classe de investimentos, tais
como alteragao na razao social, endereco, pagina na rede mundial de computadores e
telefone; ou (iii) envolver reducao de taxa devida a qualquer dos Prestadores de Servicos.

7. DISPOSICOES GERAIS

7.1. O exercicio social do Fundo sera do ano civil, com encerramento no ultimo dia
do més de abril de cada ano.

7.2. Os Prestadores de Servicos Essenciais poderao, de comum acordo e a seu exclusivo
critério, propor a criagao de novas classes de investimento, e respectivas subclasses de
Cotas da Classe, conforme o caso, observado que sua implementagao dependera de
ratificagao em Assembleia Geral de modo a adequar o Regulamento nos aspectos que
forem necessarios para que o Fundo passe a operar com mais de uma classe de
investimentos. Por sua vez, 0 anexo relativo a nova classe do Fundo, bem como os
respectivos apéndices, em caso de subclasses de Cotas da Classe, nao dependera de
aprovacao em Assembleia de Cotistas, exceto em aspectos que impactem os direitos
atribuidos as classes e subclasses existentes.

7.3. O servico de atendimento esta a disposi¢cao dos Cotistas para esclarecer quaisquer
duvidas ou questdes relacionadas ao Fundo, as suas Classes e/ou Subclasses (incluindo,
mas nao se limitando, pelo recebimento de eventuais reclamagdes por parte dos
Cotistas), pelos seguintes meios:

Endereco para correspondéncia: Nucleo Cidade de Deus, Prédio Amarelo, 1° andar,

Vila Yara, Osasco, SP, CEP 06029-900.
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Site: bemdtvm.bradesco

E-mail: centralbemdtvm@bradesco.com.br; bemdtvm@bradesco.com.br
Telefone: (11) 3684-9432

Ouvidoria: 0800-7279933

7.4.0s desentendimentos ou conflitos oriundos da interpretacao e/ou da
implementagao do disposto neste Regulamento e em seus Anexos serao
solucionados por recurso a arbitragem, nos termos da Lei n® 9.307, de 23 de
setembro de 1996, a qual reger-se-a pelo regulamento da Camara de Arbitragem
do Mercado instituida pela B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcao. Sem prejuizo, é
expressamente admitida a propositura de medidas cautelares para a obtengao de
liminares para evitar prejuizo ou risco de prejuizo aos direitos objetos do litigio.
Assim, a propositura de medidas cautelares para a solicitagao de liminares ou
outros mandados judiciais aos tribunais, antes ou apds o inicio dos procedimentos
de arbitragem estabelecidos neste Regulamento, nao sera considerada
incompativel com as disposicdes deste Artigo, nem uma renuncia a tais
disposicoes. Para este fim, fica eleito o foro da cidade de Osasco, estado de Sao
Paulo, para dirimir e resolver todas as questdes e duvidas oriundas do presente
Regulamento e que envolvam o Fundo, com expressa renuncia a qualquer outro,
por mais privilegiado que seja.

* k *
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Sbradesco PANORAMA FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE

bem dtvrm FUNDOS DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS,
CNPJ/MF N° 29.045.928/0001-74, DATADO DE 30.12.2025.

ANEXO DA CLASSE UNICA DE INVESTIMENTO EM COTAS DO FUNDO

CAPITULO UM - FORMA E PRAZO DE DURAGAO

1.1.  AClasse éregida pelos termos do Regulamento, pelo presente Anexo e pelas
demais disposi¢cdes legais e regulamentares que lhe forem aplicaveis.

1.2. A Classe foi constituida sob a forma de regime fechado e tera prazo de duragao
de 20 (vinte) anos contados da data da primeira integralizagao no Fundo (“Prazo de
Duracao”). O prazo de duragao da Classe pode ser alterado por deliberagao dos
Cotistas reunidos em Assembleia de Cotistas.

CAPITULO DOIS - OBJETIVO E PUBLICO-ALVO

2.1. O objetivo da Classe é proporcionar rendimento de longo prazo as Cotas da
Classe, conforme definidas adiante, por meio do investimento dos seus recursos na
aquisicao de cotas de fundos de investimento em direitos creditérios, inclusive os
direitos creditérios considerados como “nao-padronizados”, nos termos do artigo 2°,
inciso Xlll, do Anexo Normativo Il da Resolucao CVM 175/22 (“Fundos Investidos” e
“Cotas”, respectivamente).

2.2. A Classe é restrita para receber aplicacdes de pessoas fisicas de uma mesma
familia, diretamente ou por meio de fundos de investimento restritos, considerados
Investidores Profissionais, nos termos da Resolugao CVM n° 30, de 11 de maio de 2021
e posteriores alteracdes (“Investidores Profissionais” e “Cotistas”, respectivamente).

2.2.1. Emrazao do seu publico-alvo ser constituido por Investidores Profissionais, nas
ofertas de Cotas da Classe sera dispensada a elaboragao de prospecto.

CAPITULO TRES - PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS

ADMINISTRADORA
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l bem dtvm FUNDOS DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS,

CNPJ/MF N©° 29.045.928/0001-74, DATADO DE 30.12.2025.

3.1.

Incluem-se entre as obrigagdes da Administradora:

(i)

(i)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)
(vii)

(viii)

(ix)

Observar as obrigagdes estabelecidas na Resolugao CVM 175 e nos demais
normativos da CVM aplicaveis a Administradora e ao Fundo, em especial
os artigos 83 e 104 da parte geral e artigos 27, 30 e 31 do Anexo Normativo
Il, da Resolugao CVM 175;

Contratar, em nome da Classe, com terceiros devidamente habilitados e
autorizados, os servicos de tesouraria, controle e processamento dos
ativos, escrituragao das Cotas e auditoria independente:

Diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em
perfeita ordem: (i) o registro dos Cotistas; (ii)o livro de atas de
Assembleias de Cotistas; (iii) o livro ou lista de presenca de Cotistas; (iv) os
pareceres do Auditor Independente; e (v) o0s registros contabeis
referentes as operagdes e ao patriménio da Classe e do patrimdnio da
Classe;

Solicitar, se for o caso, a admissao a negociagao das Cotas da Classe em
mercado organizado;

Pagar a multa cominatéria as suas expensas, nos termos da legislagao
vigente, por cada dia de atraso no cumprimento dos prazos previstos na
regulamentagao aplicavel;

Elaborar e divulgar as informagdes periddicas e eventuais da Classe;

Manter atualizada junto a CVM a lista de todos os prestadores de servigos
contratados pela Classe, inclusive os prestadores de servicos essenciais,
bem como as demais informacgdes cadastrais do Fundo e da Classe;

Manter servico de atendimento ao Cotista, responsavel pelo
esclarecimento de duvidas e pelo recebimento de reclamagdes, conforme
previsto no Artigo 7.3 do Regulamento;

Monitorar os Eventos de Liquidagao;
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(x)
(xi)
(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

Observar as disposi¢gdes constantes deste Anexo e do Regulamento;
Cumprir as deliberagcdes da Assembleia Geral;

Sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as
demonstragdes financeiras, conforme previstos na regulamentagao em
vigor, manter, separadamente, registros com informagdes completas
sobre toda e qualquer modalidade de negociacao realizada entre a
Administradora, a Gestora, o Custodiante, a entidade registradora, a
consultoria especializada e respectivas partes relacionadas, de um lado, e
da Classe, de outro;

Encaminhar ao Sistema de Informacdes de Créditos do Banco Central do
Brasil (“SCR”) documento composto pelos dados individualizados de risco
de crédito referentes a cada operacao de crédito, conforme modelos
disponiveis na pagina do Banco Central do Brasil na rede mundial de
computadores;

Obter autorizacao especifica do devedor, passivel de comprovagao, para
fins de consulta as informacdes constantes do SCR; e

Divulgar tempestivamente todas as informagdes exigidas pela
regulamentagao pertinente e pelo Regulamento, inclusive:

(a) Encaminhar o informe mensal a CVM, por meio de sistema eletrénico
disponivel na rede mundial de computadores, conforme modelo
disposto no Suplemento G do Anexo Normativo I, da Resolugao CVM
175, observando o prazo de 15 (quinze) dias apds o encerramento do

més a que se referirem as informagoes.

(b) Encaminhar o demonstrativo de composi¢cao e diversificagao das
aplicagdes da Classes a CVM, mensalmente, por meio de sistema
eletrénico disponivel na rede mundial de computadores, conforme
formulario disponivel no referido sistema, observando o prazo de 15
(quinze) dias apds o encerramento do més a que se referirem as

informacgoes.

(c) Encaminhar o demonstrativo trimestral a CVM, por meio de sistema
eletrénico disponivel na rede mundial de computadores, no prazo de
45 (quarenta e cinco) dias apds o encerramento do trimestre civil a que
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sereferirem as informagades, evidenciando as informagdes previstas na
Resolucao CVM 175.

(d) A Administradora deve diligenciar junto a Gestora para o
cumprimento do disposto no item acima, devendo notificar a
Gestora e comunicar imediatamente a CVM caso nao receba a
informagao no prazo estipulado no § 3° do artigo 27 do Anexo
Normativo Il, da Resolu¢ao CVM 175.

3.1.1. A Administradora pode contratar outros servicos em beneficio do Fundo e/ou da
Classe, conforme o caso, que nao estejam listados no inciso (ii) do Artigo 3.1 acima,
observado que, nesse caso: (i) a contratagao nao ocorre em nome do Fundo e/ou da
Classe, salvo previsao no Regulamento, neste Anexo ou aprovagao em Assembleia
Geral; e (ii) caso o prestador de servigo contratado nao seja um participante de mercado
regulado pela CVM ou o servigo prestado ao Fundo e/ou a Classe nao se encontre
dentro da esfera de atuagcao da autarquia, a Administradora deve fiscalizar as
atividades do terceiro contratado relacionadas ao Fundo e/ou a Classe.

3.1.2. Caso a Classe adquira direitos creditérios e estes nao sejam e/ou nao se tornem
passiveis de registro em entidade registradora, os Prestadores de Servigos Essenciais
deverao manter contratados os servigos de custddia para a carteira de ativos da Classe,
incluindo os direitos creditérios, nao devendo contratar os servigos de registro de
direitos creditérios oferecidos por entidade registradora.

3.2. Pela administracao da Classe, a Administradora fara jus a uma taxa de
administragao mensal equivalente a 0,10% (dez centésimos por cento) ao ano sobre o
valor do Patrimdnio Liquido (conforme abaixo definido), considerando como um valor
minimo mensal de R$ 750,00 (setecentos e cinquenta reais) (“Taxa de Administracdo”),
reajustada anualmente pelo IGP-M (indice Geral de Precos do Mercado) ou outro indice
que venha a substitui-lo.

3.2.1. A Administradora pode estabelecer que parcelas da Taxa de Administragao
estabelecida no item acima sejam pagas diretamente pela Classe aos outros
prestadores de servigo por ela contratados, desde que o somatério dessas parcelas
nao exceda o somatdrio daquela taxa.
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3.2.2. A Taxa de Administracdo serad provisionada diariamente, por Dia Util, e paga
mensalmente, por periodo vencido, até o 5° (quinto) Dia Util do més subsequente ao
dos servigos prestados.

3.2.3. O percentual referido no item acima sera calculado sobre o valor diario do
Patrimonio Liquido do dia anterior a realizagao do referido calculo, a taxa de 1/252 (um
sobre duzentos e cinquenta e dois avos), da porcentagem referida acima.

3.2.4. A Administradora nao fara jus a taxa de desempenho.
GESTORA

3.3. A Gestora, observadas as limitagdes legais e as previstas na regulamentagao
aplicavel, tem poderes para praticar os atos necessarios a gestao da carteira de ativos,
na sua respectiva esfera de atuagao. Sem prejuizo de outras atribuicdes impostas pela
regulamentagao em vigor, em especial pela Resolugao CVM 175/22, pelo Regulamento
e por este Anexo, a Gestora sera responsavel pelas seguintes atividades:

0] Prestacao a Classe dos servigos de gestao profissional dos Direitos
Creditérios e dos Ativos Financeiros;

(ii) Observar as obrigacdes estabelecidas na Resolugao CVM 175/22 e nos
demais normativos da CVM aplicaveis a Gestora e a Casse, em especial
seus artigos 85 e 105 da parte geral e artigos 32, 33 e 36 de seu Anexo
Normativo II;

(i)  Observados os termos deste Anexo e do Regulamento, realizar a
contratacao, em nome da Classe, de terceiros devidamente habilitados e
autorizados, para prestar determinados servigos a Classe, nos termos da
Resolugao CVM 175/22, inclusive agente de cobranga;

(iv)  Executar a politica de investimentos, devendo analisar e selecionar os
direitos creditérios para a carteira de ativos, o que inclui, no minimo: (a)
verificar o enquadramento das Cotas e dos Ativos Financeiros a politica de
investimento da Classe, compreendendo, no minimo, a observancia aos
requisitos de composicao e diversificacao da carteira da Classe, utilizando
modelo estatistico consistente e passivel de verificacao; (b) avaliar a
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aderéncia do risco de performance dos ativos, se houver, a politica de
investimento;

(v)  Registrar as Cotas e os Ativos Financeiros, conforme aplicavel, na entidade
registradora da classe ou entrega-los ao Custodiante ou a Administradora,
conforme o caso;

(vi)  Na hipdtese de ocorrer substituicao de direitos creditérios, por qualquer
motivo, diligenciar para que a relagao entre risco e retorno da carteira de
direitos creditérios nao seja alterada, nos termos da politica de
investimentos;

(vii) Efetuar a correta formalizacao dos documentos relativos a cessao dos
direitos creditoérios;

(viii) Sem prejuizo de outros parametros eventualmente definidos neste Anexo
e no Regulamento, monitorar: (a) a adimpléncia da carteira da Classe de
direitos creditérios e, em relacao aos direitos creditérios vencidos e nao
pagos, diligenciar para que sejam adotados os procedimentos de
cobranga, observado que essa ultima obrigagao inexiste no caso de
hipdteses de dispensa previstas neste Anexo; e (b) a taxa de retorno dos
direitos creditérios, considerando, no minimo, pagamentos, pré-
pagamentos e inadimpléncia;

(ixX)  Quando aplicavel, no ambito das diligéncias relacionadas a aquisicao de
direitos creditérios, verificar, por amostragem a existéncia, integridade e
titularidade do lastro dos direitos creditérios classificados como direitos
e titulos representativos de crédito, nos termos do artigo 36 do Anexo
Normativo Il, da Resolucao CVM 175/22;

(x) Caso nao ocorra o reenquadramento da Politica de Investimento no prazo
de 15 (quinze) Dias Uteis, a Gestora deverd informar e justificar o
desenquadramento para a Administradora para que seja reportado a CVM,
conforme disposto no §1° do artigo 90 da Resolugao CVM 175/22.

3.3.1. A Gestora pode contratar outros servigos em beneficio do Fundo e/ou da Classe,
conforme o caso, que nao aqueles mencionados no inciso (iii) do Artigo 3.3 acima,
observado que, nesse caso: (i) a contratagao nao ocorre em nome do Fundo e/ou da
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Classe, salvo previsao no Regulamento, neste Anexo ou aprovagao em Assembleia
Geral; e (ii) caso o prestador de servigo contratado nao seja um participante de mercado
regulado pela CVM ou o servigo prestado ao Fundo e/ou a Classe nao se encontre
dentro da esfera de atuagao da autarquia, a Classe deve fiscalizar as atividades do
terceiro contratado relacionadas ao Fundo e/ou a Classe.

3.3.2. A Gestora pode contratar terceiros para efetuar a verificagdao do lastro dos
direitos creditdrios prevista no Artigo 3.3, inciso (ix) acima, inclusive a entidade
registradora, o Custodiante ou consultoria especializada, desde que o agente
contratado nao seja sua parte relacionada, devendo constar do contrato de prestacao
de servigos as regras e procedimentos aplicaveis a verificagdao, observado que a
Gestora devera fiscalizar a atuacao do terceiro contratado no tocante a observancia
das regras e procedimentos aplicaveis a tal verificagao do lastro.

3.4. Pela gestao dos recursos da carteira da Classe, a Gestora fara jus a uma taxa de
gestao de 0,80% (oitenta centésimos por cento) ao ano (“Taxa de Gestao”), reajustada
anualmente pelo IGP-M (indice Geral de Precos do Mercado) ou outro indice que venha
a substitui-lo.

3.4.1. A Taxa de Gestao sera provisionada diariamente a base de 1/252 (um duzentos e
cinquenta e dois avos) e sera paga pela Classe, mensalmente, por periodo vencido, até
0 5° (quinto) Dia Util do més subsequente ao dos servicos prestados.

3.4.2. A Gestora nao recebera taxa de desempenho.

3.5. Observado o disposto na legislagdo e regulamentagcao aplicavel, a
Administradora e a Gestora nao serao responsaveis por quaisquer perdas incorridas
pela Classe ou pelos Cotistas, mas serao individualmente responsaveis pelos prejuizos
causados no ambito de suas respectivas competéncias quando procederem com dolo
ou ma-fé.

SUBSTITUICAO DOS PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS

3.6. Os Prestadores de Servigos Essenciais devem ser substituidos nas hipdteses de:
(i) descredenciamento para o exercicio da atividade que constitui o servigo prestado ao
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Fundo e/ou a Classe, por decisao da CVM; (ii) renuncia; ou (iii) destituicao, por
deliberacao da Assembleia Geral.

3.6.1. O pedido de declaragao judicial de insolvéncia do Fundo impede a
Administradora de renunciar a administracao fiduciaria do Fundo, mas nao sua
destituicao por forga de deliberagao da Assembleia Geral.

3.7. Nas hipoteses de descredenciamento ou renuncia, fica a Administradora
obrigada a convocar imediatamente Assembleia Geral para eleger um substituto, a se
realizar no prazo de até 15 (quinze) dias, sendo facultada a convocagao da Assembleia
Geral a Cotistas que detenham Cotas da Classe representativas de, a0 menos, 5%
(cinco por cento) do Patrimdnio Liquido.

3.7.1. No caso de renuncia, o Prestador de Servigo Essencial deve permanecer no
exercicio de suas fungdes até sua efetiva substituicao, que deve ocorrer no prazo
maximo de 180 (cento e oitenta) dias, contados a partir da renuncia.

3.7.2. Caso o Prestador de Servigo Essencial que renunciou nao seja substituido dentro
do prazo referido no Artigo 3.7.1 acima, o Fundo deve ser liquidado, devendo a Gestora
permanecer no exercicio de suas fungdes até a conclusao da liquidagao e a
Administradora até o cancelamento do registro do Fundo na CVM.

3.7.3. No caso de descredenciamento de Prestador de Servico Essencial, a
Superintendéncia da CVM competente pode nomear administrador ou gestor
temporario, conforme o caso, inclusive para viabilizar a convocagao de Assembleia
Geral de que trata o Artigo 3.7 acima.

3.7.4. Caso o Prestador de Servigo Essencial que foi descredenciado nao seja
substituido pela Assembleia Geral, o Fundo deve ser liquidado, devendo a Gestora
permanecer no exercicio de suas fungdes até a conclusdao da liquidagao e a
Administradora até o cancelamento do registro do Fundo na CVM.

3.7.5. No caso de alteracao de Prestador de Servico Essencial, o administrador ou
gestor substituido deve, em até 15 (quinze) dias contados da efetivacao da alteragao,
encaminhar ao substituto copia de toda a documentacgao referida no artigo 130 da parte
geral da Resolugao CVM 175/22, incluindo, sem limitagao, todos os registros, relatorios,
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extratos, bancos de dados e demais informagdes sobre o Fundo e sua administracao e
gestao, conforme o caso, que tenham sido obtidos, gerados, preparados e/ou
desenvolvidos pela Administradora ou Gestora, conforme o caso, ou por qualquer
terceiro envolvido diretamente com a administragdo ou gestdao do Fundo,
independentemente do meio em que as mesmas estejam armazenadas ou disponiveis,
de forma que a instituicao substituta possa cumprir, sem solugao de continuidade, os
deveres e as obrigagdes da Administradora ou da Gestora, conforme o caso, nos termos
deste Anexo e do Regulamento.

VEDACOES

3.8. Evedado aos Prestadores de Servicos Essenciais, em suas respectivas esferas de
atuacao, praticar os seguintes atos em nome do Fundo e/ou da Classe, sem prejuizo de
outras vedagdes eventualmente estabelecidas na regulamentagao vigente, no
Regulamento e/ou neste Anexo:

(i Prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma nas
operacoes praticadas pela Classe;

(i) Utilizar ativos de sua prdpria emissao ou coobrigacao como garantia das
operacoes praticadas pela Classe;

(iii)  EFetuar aportes de recursos na Classe, de forma direta ou indireta, a
qualquer titulo, ressalvada a hipdtese de aquisicao de Cotas da Classe;

(iv)  Realizar operacdes e negociar com ativos financeiros ou modalidades de
investimento nao previstos na Resolugao CVM 175/22, neste Anexo ou no
Regulamento;

(v)  Aplicar recursos diretamente no exterior;
(vi)  Adquirir Cotas da Classe;

(vii) Pagar ou ressarcir-se de multas impostas em razao do descumprimento
de normas previstas na Resolugao CVM 175/22, neste Anexo ou no
Regulamento;
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3.8.1.1.

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

Vender Cotas da Classe a instituicdes financeiras e sociedades de
arrendamento mercantil cedentes de direitos creditérios;

Fazer, em sua propaganda ou em outros documentos apresentados aos
investidores, promessas de retiradas ou de rendimentos, com base em seu
com base em seu préprio desempenho, no desempenho alheio ou no de
ativos e modalidades de investimento disponiveis no ambito do mercado
financeiro;

Efetuar locagao, empréstimo, penhor ou caugao dos direitos e demais
ativos integrantes da carteira da Classe, no todo ou em parte;

Receber depdsito em conta corrente;

Contrair ou efetuar empréstimos, salvo nas hipdteses previstas nos
artigos 113, inciso V, e 122, inciso Il, alinea “a”, item 3, da parte geral da
Resolucao CVM 175/22;

Vender Cotas a prestacao, sem prejuizo da possibilidade de integralizagao
a prazo de cotas subscritas;

Garantir rendimento predeterminado aos Cotistas;

Utilizar recursos da Classe para pagamento de seguro contra perdas
financeiras de Cotistas; e

Praticar qualquer ato de liberalidade, exceto pelas doagdes que o Fundo
estiver autorizado a fazer nos termos do Regulamento e deste Anexo,
conforme previsto no artigo 118, paragrafo 2°, da parte geral da Resolugao
CVM 175/22.

3.8.1. As vedacodes de que tratam os itens (i) e (iii) do caput deste Artigo abrangem os
recursos proprios das pessoas fisicas e das pessoas juridicas controladoras dos

Prestadores de Servicos Essenciais, das sociedades por elas direta ou indiretamente

controladas e de coligadas ou outras sociedades sob controle comum, bem como os
ativos integrantes das respectivas carteiras e os de emissao ou coobrigacao.

Excetuam-se do disposto no Artigo 3.8.1 acima os titulos de emissao do

Tesouro Nacional, os titulos de emissao do BACEN e os créditos securitizados

-10 -



ANEXO DA CLASSE UNICA DE INVESTIMENTO EM COTAS DO

pradesco  PANORAMA FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE

bern dtvm FUNDOS DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS,
CNPJ/MF N° 29.045.928/0001-74, DATADO DE 30.12.2025.

pelo Tesouro Nacional, além dos titulos publicos estaduais, integrantes da
carteira da Classe.

3.8.2. Os Prestadores de Servicos Essenciais sao responsaveis por quaisquer
penalidades decorrentes da violagao dos termos deste Anexo, do Regulamento ou da
regulamentagao aplicavel, a que der causa, sem prejuizo de recurso contra os terceiros
contratados pela Classe que tenham contribuido para a aplicagao de tais penalidades.

3.8.3. E vedado a Gestora e, se houver, ao consultor especializado, o recebimento de
qualquer remuneragao, beneficio ou vantagem, direta ou indiretamente, que
potencialmente prejudique sua independéncia na tomada de decisao ou, no caso do
consultor, sugestao de investimento.

3.8.4. E vedado o repasse de informac3o relevante ainda n3o divulgada a que se tenha
tido acesso em razao de cargo ou posigao que ocupe em prestador de servico do Fundo
e/ou da Classe, ou em razao de relagao comercial, profissional ou de confianga com
Prestadores de Servico.

CAPITULO QUATRO - OUTROS PRESTADORES DE SERVIGOS

4. Os Prestadores de Servigos, nas suas respectivas esferas de atuagao, estao
obrigados a adotar as seguintes normas de conduta:

(i Exercer suas fungdes buscando sempre as melhores condi¢cdes para o
Fundo e a Classe, empregando o cuidado e a diligéncia que todo homem
ativo e probo costuma dispensar a administragao de seus proprios
negocios, atuando com lealdade em relagao aos interesses dos Cotistas,
do Fundo e da Classe, evitando praticas que possam ferir a relagao
fiduciaria com eles mantida, e respondendo por quaisquer infragdes ou
irregularidades que venham a ser cometidas no exercicio de suas
atribuicoes;

(ii) Exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos
decorrentes do patriménio e das atividades da Classe, ressalvado o que
dispuser a politica relativa ao exercicio de direito de voto;
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4.1.

4.2.

4.3,

(iii)

(iv)

Empregar, na defesa dos direitos do Cotista, a diligéncia exigida pelas
circunstancias, praticando todos os atos necessarios para assegura-los, e
adotando as medidas judiciais, extrajudiciais e arbitrais cabiveis; e

Exercer suas fungdes com a estrita observancia das regras atinentes a
aquisicao dos Direitos Creditdérios e do disposto no Contrato de Cessao,
bem como demais previsdes estabelecidas no Regulamento, neste Anexo
e nas normas aplicaveis.

Os servicos de escrituragcao das Cotas da Classe e de custddia dos Ativos
Financeiros integrantes da sua carteira serao prestados pelo Custodiante.

O Custodiante é responsavel pelas seguintes atividades, se aplicavel:

(v)

(vi)
(vii)

Realizar a liquidacao fisica e financeira dos direitos creditorios,
evidenciados pelo instrumento de cessao de direitos e documentos
comprobatérios da operagao;

Custodiar os ativos integrantes da carteira da Classe; e

Cobrar e receber, em nome da Classe, pagamentos, resgate de titulos ou
qualquer outra renda relativa aos titulos custodiados, depositando os
valores recebidos diretamente em:

a) Conta de titularidade da Classe; ou

b) Conta especial instituida pelas partes junto a instituigdes
financeiras, sob contrato, destinada a acolher depdsitos a serem
feitos pelo devedor e ali mantidos em custddia, para liberagao apos
o cumprimento de requisitos especificados e verificados pelo
Custodiante (escrow account).

Pela custddia, o Custodiante fara jus a uma taxa maxima de custddia mensal
equivalente a 0,10% (dez centésimos por cento) ao ano sobre o valor do Patriménio
Liquido, considerando como um valor minimo mensal de R$ 750,00 (setecentos e
cinguenta reais) (“Taxa de Custédia”).
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4.4. O valor expresso em reais mencionado no item acima sera reajustado pelo IGP-
M (indice Geral de Precos do Mercado) ou outro indice que o substitua.

CAPITULO CINCO - POLITICA DE INVESTIMENTO,
COMPOSIGAO E DIVERSIFICAGAO DA CARTEIRA DA CLASSE

5.1. A Classe somente podera adquirir Cotas emitidas por FIDCs que, na data de
aquisicao, atendam aos seguintes critérios de elegibilidade, a serem verificados
pela Gestora:

a) seja um fundo de investimento em direitos creditérios que aplique em
direitos creditérios originados em, ao menos, um dos seguintes segmentos
econdmicos: (i) industrial; (ii) mercado imobilidrio (nao financeiro); (iii) comercial;
(iv) servigos; (v) agronegocio; (vi) financeiro; (vii) cartao de crédito; (viii) factoring;
(ix) setor publico; (x) agdes judiciais; e/ou (xi) propriedade intelectual e marcas &
patentes;

b) os direitos creditérios adquiridos pelo FIDC tenham sido objeto de
processos de origem e de politicas de concessao de crédito, as quais deverao
estar previstas no respectivo regulamento;

c) nao tenha pendente nenhum evento de avaliagao ou evento de liquidagao.

5.1.1. No minimo 95% (noventa e cinco por cento) do Patrimdnio Liquido devera estar
investido em Cotas, nos termos do Artigo 2.1 deste Anexo.

5.1.2. Até 100% (cem por cento) do Patrimdénio Liquido sera alocado em classes de
cotas que contem com servicos da Administradora, da Gestora, do consultor
especializada, se contratado, ou suas partes relacionadas.

5.1.3. Até 100% (cem por cento) do Patrimdnio Liquido sera alocado em Ativos

Financeiros de emissao ou que contem com retengao de risco por parte da
Administradora, da Gestora ou suas partes relacionadas.
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5.2. Observados os limites impostos pela legislagao em vigor e no presente Anexo, o
Fundo podera manter a totalidade dos recursos nao alocados em Cotas nos ativos
financeiros a seguir descritos (“Ativos Financeiros”):

0] moeda corrente nacional;
(i) titulos de emissao do Tesouro Nacional;

(iii)  titulos de emissao do Banco Central do Brasil ou de instituicao financeira
considerada por agéncia classificadora de risco em funcionamento no pais
como baixo risco de crédito, tais como certificados de depdsitos
bancarios;

(iv) cotas de emissao de fundos de investimento classe renda fixa com sufixo
referenciado DI;

(v)  operagdes compromissadas envolvendo os demais Ativos Financeiros
referidos neste Anexo.

5.3. Observado o disposto no Artigo 5.2 acima, até 100% (cem por cento) dos Ativos
Financeiros podera ser de emissao e/ou obrigagao de uma mesma instituicao.

5.3.1. A Administradora e a Gestora mantém mecanismos e sistemas de segregacao
das suas atividades relacionadas a administracao de recursos de terceiros, nos termos
da regulamentacao em vigor. Em virtude da referida segregacao de atividades, nao ha
possibilidade de serem configurados eventuais conflitos de interesses na hipotese de
contratagao, pela Classe, das operagdes de que trata o Artigo acima.

5.4. A Classe nao realizard operagdes de day trade, assim consideradas aquelas
iniciadas e encerradas no mesmo dia, independentemente de a Classe possuir estoque
Ou posicao anterior do mesmo Ativo Financeiro. A Classe nao realizara operacdes em
mercados de derivativos, inclusive que tenham como contraparte a Gestora ou suas
partes relacionadas.

5.5. Os percentuais de composi¢cao, concentracao e diversificagao da carteira da
Classe referidos neste Capitulo serao cumpridos diariamente, com base no Patriménio
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Liguido do Dia Util imediatamente anterior de cada célculo dos percentuais de
composicao, concentracao e diversificagao da carteira.

5.6. Na hipdtese de desenquadramento da carteira da Classe com relagao aos
percentuais de composigao, concentracao e diversificacao previstos neste Capitulo por
periodo superior a 90 (noventa) dias consecutivos (“Prazo para Reenquadramento”), a
Administradora devera convocar, no 1° (primeiro) Dia Util apés o encerramento do
Prazo para Reenquadramento, Assembleia de Cotistas para deliberar sobre:

(i) aquisicao de Cotas para fins de reenquadramento da carteira da Classe;

(i)  realizagdo de Amortizacao Extraordinaria (conforme definida no Artigo 12.1
abaixo);

(i)  prorrogagao, por uma unica vez, do Prazo para Reenquadramento por
mais 90 (noventa) dias consecutivos; ou

(iv)  liquidagao antecipada da Classe e, conforme o caso, do Fundo, mediante
resgate das Cotas.

5.6.1. Caso a Assembleia de Cotistas delibere pela prorrogagao do Prazo de
Reenquadramento por mais 90 (noventa) dias, os Cotistas deverao estabelecer na
mesma Assembleia de Cotistas, os procedimentos a serem adotados pela
Administradora caso o0 reenquadramento nao ocorra dentro do prazo acima
mencionado.

5.6.2. Se nao houver o reenquadramento da Classe dentro do prazo estabelecido no
item (iii) do Artigo 5.6 acima, a Administradora adotard, no Dia Util imediatamente
seguinte ao término do prazo adicional, um dos procedimentos estabelecidos nos itens
(i), (ii) e (iv) do Artigo 5.6 acima, conforme deliberagao da Assembleia de Cotistas.

5.7. O Custodiante sera responsavel pela custddia das Cotas e Ativos Financeiros
integrantes da carteira da Classe.

5.8. No intuito de defender os interesses da Classe e dos Cotistas, a Gestora adota
politica de exercicio de direito de voto em assembleias gerais de fundos de
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investimento e companhias emissoras dos ativos detidos pelo Fundo (“Politica”),
disponivel na sede da Gestora e registrada na ANBIMA. A Politica disciplina os principios
gerais, o processo decisorio, as matérias obrigatdrias e orienta as decisdes da Gestora.

5.9. A Classe nao contard com garantia da Administradora, do Custodiante, da
Gestora, dos Cedentes, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo
Garantidor de Créditos — FGC. Além disso, a Classe podera realizar aplicagdes que
representem risco ao Patriménio da Classe e os investimentos da Classe estao sujeitos
aos fatores de risco descritos no Capitulo Quinze deste Anexo.

5.10. A Classe nao podera aplicar em direitos creditérios que nao as Cotas, inclusive
aqueles originados ou cedidos pela Gestora, consultoria especializada e suas partes
relacionadas.

5.11. A Classe nao podera efetuar cessao das Cotas aos Cedentes e as suas
respectivas partes relacionadas.

5.12. Os processos de originagao dos direitos creditérios e politicas de concessao de
crédito estarao previstos no respectivo regulamento dos FIDCs cujas Cotas serao
adquiridas pela Classe.

CAPITULO SEIS - PATRIMONIO LiQUIDO DA CLASSE E CRITERIOS DE AVALIAGAO
DAS COTAS E DOS ATIVOS FINANCEIROS INTEGRANTES DA CARTEIRA

6.1. Entende-se por patriménio liquido da Classe a soma algébrica dos valores
correspondentes as Cotas, aos Valores a Receber (decorrente de eventuais alienacdes
de Cotas) e aos Ativos Financeiros disponiveis na carteira, menos as exigibilidades da
Classe (“Patrimédnio Liquido”).

6.2. No calculo do valor da carteira serao observados os seguintes critérios:
(i) os Ativos Financeiros serao precificados de acordo com procedimentos
para registro e avaliacao de titulos e valores mobilidrios, conforme

estabelecido na regulamentacao em vigor (tais como o critério de
marcacao a mercado);
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(i) os Valores a Receber serao registrados de acordo com as condigdes que
tiverem sido estabelecidas contratualmente, referentes a alienagcao das
respectivas Cotas; e

(i) as Cotas serao avaliadas de acordo com seus respectivos valores,
conforme divulgados pelos administradores dos respectivos fundos de
investimento.

6.3. As perdas e provisdes com os Ativos Financeiros e as demais modalidades de
ativos integrantes da carteira da Classe serao reconhecidas no resultado do periodo
observadas as regras e os procedimentos definidos na Instru¢ao CVM n©° 489. O valor
ajustado em razao do reconhecimento das referidas perdas passara a constituir a nova
base de custo, admitindo-se a reversao das perdas, desde que por motivo justificado
subsequente ao que levou ao seu reconhecimento, limitada ao custo de aquisigao,
acrescida dos rendimentos auferidos.

6.4. Em adicao as informagdes usualmente prestadas ou requeridas em decorréncia
de legislagao aplicavel a Classe, as demonstragdes financeiras anuais da Classe
deverao trazer nas notas explicativas informagdes sobre as principais caracteristicas
das Cotas integrantes da carteira da Classe.

6.5. A responsabilidade dos Cotistas nao é limitada ao valor subscrito, estando os
Cotistas sujeitos, portanto, a realizagao de aportes adicionais caso seja constatado o
Patrimdnio Liquido negativo da Classe, na propor¢ao de suas respectivas participagoes,
até a reversao do Patriménio Liquido negativo da Classe, mediante requisicao dos
Prestadores de Servicos Essenciais.

CAPITULO SETE - DEMONSTRAGOES CONTABEIS

7. A Classe tera escrituragcao contabil prdépria, destacada da relativa a
Administradora.

7.2. O exercicio social do Fundo sera do ano civil, com encerramento no ultimo dia
do més de ABRIL de cada ano.
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7.3. A Classe estara sujeita as normas de escrituragao, elaboragao, remessa e
publicidade de demonstragdes financeiras determinadas pela CVM.

7.4. As demonstracdes contabeis anuais da Classe serao auditadas por auditor
independente registrado na CVM.

7.5.  As normas aplicaveis a elaboracao e divulgagao das demonstragdes contabeis e
0s critérios contabeis de reconhecimento, classificagdao e mensuracao dos ativos e
passivos, assim como o reconhecimento de receitas e apropriagao de despesas da
Classe serao, respectivamente, efetuadas ou reconhecidas com a observancia das
regras e procedimentos definidos pela CVM.

CAPITULO OITO - DIVULGAGAO DE INFORMAGOES

8.1. A Administradora divulgara, ampla e imediatamente, qualquer ato ou fato
relevante relativo ao Fundo, de modo a garantir aos Cotistas o acesso as informagdes
que poderiam, direta ou indiretamente, influenciar as decisdes de investimento dos
Cotistas.

8.2. A divulgacao de informagdes de que trata o Artigo 8.1 acima devem ser (i)
comunicadas a todos aos Cotistas da Classe; (i) informado as entidades
administradoras de mercados organizados onde as Cotas estejam admitidas a
negociacao, se for o caso; e (iii) divulgado por meio da pagina da CVM na rede mundial
de computadores; e (iv) mantido nas paginas dos Prestadores de Servigos Essenciais e,
ao menos enquanto a distribuicao estiver em curso, do distribuidor de Cotas na rede
mundial de computadores.

CAPITULO NOVE - CARACTERISTICAS, DIREITOS, CONDIGOES DE EMISSAO,
SUBSCRIGAO E INTEGRALIZAGAO DAS COTAS DA CLASSE

9.1. As Cotas da Classe correspondem a fragdes ideais de seu patriménio (“Cotas da
Classe”).
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9.2. O prego de emissao de cada Cota da Classe objeto da primeira emissao pela
Classe foi de RS 1.000,00 (mil reais) (“Emissao Inicial”).

9.3. AsCotas da Classe terdao forma escritural e serao mantidas em conta de depdsito
em nome dos Cotistas mantida pela Administradora, admitindo-se a existéncia de
fracionario de Cotas da Classe.

9.4. A cada Cota da Classe correspondera um voto nas Assembleias Especiais,
observada a eventual criagao de novas classes de investimento do Fundo, que podera
impactar como esse voto sera contabilizado em Assembleias Especiais em que houver
a participagao de mais de uma classe do Fundo.

9.5. As Cotas da Classe serao emitidas, subscritas, integralizadas, amortizadas e
resgatadas de acordo com o disposto neste Anexo.

9.5.1. A partir do primeiro Dia Util seguinte & Emiss3o Inicial, cada Cota da Classe tera
seu valor unitario calculado diariamente por meio da divisao do valor do Patriménio
Liquido pelo numero total de Cotas emitidas e em circulagao.

9.5.2. Nas emissdes subsequentes de Cotas, o preco de emissao de cada Cota da
Classe correspondera ao valor da Cota da Classe na forma do Artigo 9.8.1 acima.

9.6. No ato de subscricao de Cotas da Classe, o investidor:

(i) assinara o boletim individual de subscricao contendo seu nome e
qualificagdao, o nimero de Cotas da Classe subscritas e o preco de
emissao, bem como o seu compromisso de integralizar as Cotas da Classe
entao subscritas de acordo com as solicitacdes feitas pela Administradora,
sendo que uma via do boletim de subscricao serd autenticada pela
Administradora e entregue ao investidor no mesmo ato, valendo como
comprovante da subscrigao; e

(i)  declarara, por meio de termo de adesao ao Regulamento, (a) ter recebido
copia do Regulamento e entendido o seu teor, especialmente os
dispositivos referentes a politica de investimento da Classe e o disposto
no Artigo 9.129.1 abaixo, e (b) estar ciente dos riscos envolvidos no
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investimento realizado, inclusive de perda total de seu capital investido no
Fundo, tendo em vista as caracteristicas das Cotas da Classe; e

(i)  declarara que sua responsabilidade em relagao a Classe e ao Fundo é
ilimitada ao valor subscrito, estando o Cotista sujeito, portanto, a
realizagao de aportes adicionais caso seja constatado o patriménio liquido
negativo da Classe, mediante requisicao dos Prestadores de Servigos
Essenciais, nos termos da regulacao aplicavel, em especial o Suplemento
A da Resolucao CVM 175/22, conforme Anexo A ao presente Anexo.

9.7. As Cotas da Classe serao integralizadas em até 5 (cinco) dias uteis contados da
data de cada chamada de capital realizada pela Administradora por intermédio de
correio eletrénico a ser enviado ao endereco de e-mail informado pelo subscritor no
respectivo boletim de subscrigao.

9.7.1. Aintegralizacao das Cotas da Classe sera efetuada em moeda corrente nacional
imediatamente disponivel na conta corrente da Classe indicada pela Administradora,
ou mediante entrega de Ativos Financeiros.

9.8. As Cotas da Classe serao registradas para negociagao no mercado secundario.

9.8.1. A Classe podera ser registrada para custddia eletrdnica através do SF - Médulo
de Fundos Fechados e para integralizagao primaria no MDA — Mddulo de Distribuigao
de Ativos, ambos administrados e operacionalizados pela B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcao.

9.9. As Cotas da Classe serao avaliadas por agéncia classificadora de risco
especializada.

9.9.1. No caso de rebaixamento da classificacao de risco atribuida as Cotas da Classe,
a Administradora comunicara aos Cotistas e as instituicdes que coloquem Cotas da
Classe por meio de sua pagina na rede mundial de computadores, mantendo o relatério
da agéncia classificadora de risco disponivel em sua sede.

9.10. As Cotas da Classe serao objeto de oferta, nos termos da Resolugao CVM n° 160,
de 13 de julho de 2022, conforme alterada (“Resolucao CVM 160”), destinada

exclusivamente a investidores profissionais.
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9.11.

10.1.

Na hipétese de liquidagao antecipada da Classe e, conforme o caso, do Fundo da
Classe, o resgate das Cotas da Classe podera ocorrer por meio de dagao em pagamento
dos ativos integrantes de sua carteira e nao ocorrera no ambito da B3.

CAPITULO DEZ - ASSEMBLEIA DE COTISTAS

Sem prejuizo das matérias dispostas na regulamentagao vigente, é de
competéncia exclusiva da Assembleia de Cotistas:

(i)

(ii)
(iii)
(iv)
(V)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

deliberar sobre as demonstragcdes contabeis, nos termos do artigo 71 da
Resolugao CVM 175/22;

deliberar sobre a prorroga¢cao do Prazo de Duragao;
deliberar sobre a substituicao da Administradora;
deliberar sobre a substituicao da Gestora;

deliberar sobre a elevacao da Taxa de Administracdao praticada pela
Administradora e da Taxa de Gestao praticada pela Gestora, inclusive na
hipdtese de restabelecimento de taxa que tenha sido objeto de redugao;

deliberar sobre a fusao, incorporagao e cisao da Classe, do Fundo ou sobre
a incorporacao de outro fundo de investimento ou de parcela cindida de
seu patriménio pela Classe;

deliberar sobre a alteragao dos termos, condi¢des e proporgao de Cotas;
deliberar sobre a liquidagao da Classe e/ou do Fundo;
alterar os critérios para apuragao do valor das Cotas da Classe;

aprovar os procedimentos sugeridos pela Gestora a serem adotados no
resgate das Cotas da Classe mediante dacao em pagamento de Cotas
e/ou Ativos Financeiros;

deliberar sobre a subscrigao ou aquisicao ou a alienagao de Cotas;
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(xii)  alterar este Regulamento;
(xiii) deliberar sobre o pedido de declaracao judicial de insolvéncia da Classe;

(xiv) aemissao de novas cotas, na classe fechada, hipdtese na qual deve definir
se 0s cotistas possuirao direito de preferéncia na subscricao das novas
cotas, sem prejuizo do disposto no artigo 48, paragrafo 29, inciso VI, da
Resolucao CVM 175.

10.2. A Assembleia de Cotistas pode ser realizada por meio total ou parcialmente
eletrdénico, observados os termos da regulamentagcao em vigor e deste Anexo.

10.2.1. No caso de utilizacao de modo eletrdénico, a Administradora adotara os meios
para garantir a participagao dos Cotistas e a autenticidade e seguranga na transmissao
de informagdes, particularmente os votos, que devem ser proferidos por meio de
assinatura eletrénica legalmente reconhecida, sob pena de nao reconhecimento do
voto pela Administradora.

10.2.2.A Assembleia de Cotistas realizada exclusivamente de modo eletronico é
considerada como ocorrida na sede da Administradora.

10.2.3.As deliberagdes da Assembleia de Cotistas poderao ser tomadas por processo
de consulta formal, a qual sé podera se dar por meio de carta ou por meio eletrdnico,
dirigida pela Administradora a cada Cotista, devendo ser concedido aos Cotistas o
prazo de, no minimo, 10 (dez) dias para manifestacao, contado da consulta por meio
eletrénico, ou de 15 (quinze) dias, contado da consulta realizada por meio fisico. Da
consulta formal deverao constar todos os elementos informativos necessarios ao
exercicio do direito de voto, sendo que as decisdes serao tomadas com base na maioria
dos votos recebidos, observados os quéruns estabelecidos neste Anexo.

10.3. Os Cotistas também poderao votar nas Assembleias de Cotistas por meio de
comunicagao escrita ou eletrdnica, desde que a convocagao indique essa possibilidade
e estabelega os critérios para essa forma de voto, e que a manifestacao de voto seja
recebida pela Administradora antes do inicio da respectiva Assembleia.

10.4. As matérias relacionadas ao Fundo e que sejam de interesse de Cotistas de todas
as classes de investimento do Fundo e respectivas subclasses deverao ser deliberadas
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em Assembleia Geral, e permitirdo a participacao de todos que constem do registro de
Cotistas das respectivas classes e subclasses junto a Administradora.

10.4.1. As matérias de interesse de uma classe de investimento do Fundo e/ou
respectiva subclasse especificas, deverao ser deliberadas em Assembleia Especial da
respectiva classe ou subclasse interessada, conforme aplicavel.

10.5. Enquanto a estrutura do Fundo contar com uma unica classe de investimentos,
correspondente a Classe regida pelo presente Anexo, todas as matérias relativas ao
Fundo e a Classe serao deliberadas em Assembleia Geral e, por sua vez, as matérias
relativas as Subclasses serao deliberadas em Assembleia Especial. Caso o Fundo passe
a ter mais de uma classe de investimentos, apenas as matérias relativas ao Fundo e
comuns a todas as classes serao deliberadas em Assembleia Geral, enquanto as
matérias relativas a Classe serao deliberadas em Assembleia Especial da Classe e as
matérias relativas as Subclasses serao deliberadas em Assembleia Especial da
respectiva Subclasse.

10.6. A Assembleia de Cotistas pode ser realizada por meio total ou parcialmente
eletrénico, observados os termos da regulamentagao em vigor e deste Anexo.

10.7. Asdeliberacdes da Assembleia de Cotistas dependerao da aprovacao de Cotistas
detentores de, no minimo, 90% (noventa por cento) das Cotas da Classe.

10.8. Este Anexo e o Regulamento serdao alterados independentemente de
deliberacao da Assembleia de Cotistas sempre que tal alteragao (i) decorrer
exclusivamente da necessidade de atendimento a normas legais ou regulamentares,
exigéncias expressas da CVM, de entidade administradora de mercados organizados
em que as Cotas da Classe sejam admitidas a negociacao ou de entidade
autorreguladora, nos termos da legislagao aplicavel e de convénio com a CVM,; (ii) For
necessaria em virtude da atualizacao dos dados cadastrais de prestadores de servigos
da Classe, tais como alteragao na razao social, enderec¢o, pagina na rede mundial de
computadores e telefone; (iii) envolver redugao de taxa devida a prestador de servigos.

10.8.1. Observados os prazos estabelecidos no Regulamento, as alteracdes referidas
nos subitens (i) e (ii) do Artigo 10.8 acima devem ser comunicadas aos Cotistas, no prazo

de até 30 (trinta) dias, contado da data em que tiverem sido implementadas. A
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alteragao referida no inciso (i) do Artigo 10.8 acima deve ser imediatamente
comunicada aos Cotistas.

10.9. A convocagao de Assembleia de Cotistas sera feita pela Administradora, por
meio de correio eletrénico ou carta com aviso de recebimento enderecada a cada
Cotista, com 10 (dez) dias corridos de antecedéncia, no minimo. A convocacgao indicara
dia, hora e local em que sera realizada a Assembleia de Cotistas e 0s assuntos a serem
tratados.

10.9.1. Nao se realizando a Assembleia de Cotistas na data estipulada na convocacao
acima referida, sera novamente providenciada convocacao para a Assembleia de
Cotistas, mediante a expedigao aos Cotistas de correio eletrénico ou carta com aviso
de recebimento. Para efeito do disposto neste item, a segunda convocagao da
Assembleia de Cotistas podera ser feita em conjunto com a primeira convocagao.

10.9.2.Independentemente das formalidades previstas neste Anexo, sera considerada
formalmente regular a Assembleia de Cotistas a que comparecerem todos os Cotistas.

10.10. Além da reuniao anual de prestacao de contas, a Assembleia de Cotistas podera
reunir-se por convocacao da Administradora, da Gestora, do Custodiante, de Cotista
ou de grupo de Cotistas que representem, no minimo 5% (cinco por cento) do total das
Cotas da Classe, sendo que, na ultima hipdtese, a Administradora sera responsavel por
convocar a Assembleia de Cotistas solicitada pelos Cotistas.

10.11. As Assembleias de Cotistas serao instaladas com a presenca de pelo menos um
Cotista.

10.12. Poderao votar nas Assembleias de Cotistas os procuradores dos Cotistas
legalmente constituidos.

10.13. As decisbGes tomadas em Assembleia de Cotistas serao divulgadas aos Cotistas
no prazo maximo de 30 (trinta) dias corridos de sua realizagao.

CAPITULO ONZE - DISTRIBUIGAO DE RESULTADOS
MEDIANTE AMORTIZAGAO E/OU RESGATE DE COTAS
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1.1. A distribuicdo de ganhos e rendimentos da Classe aos Cotistas sera feita
exclusivamente mediante amortizagao parcial e/ou total das Cotas, observado o
disposto neste Anexo.

1.2. A Administradora promovera amortizacdes parciais e/ou total das Cotas, a
qualquer momento durante o prazo de duracao da Classe, na medida em que o valor
de ganhos e rendimentos da Classe excedam as necessidades de pagamento das
exigibilidades e provisdes da Classe.

11.3. As Cotas tém asseguradas amortizagdes limitado ao valor total do patrimdnio da
Classe..

11.4. O pagamento de amortizagdes e/ou resgate das Cotas da Classe sera efetuado
por meio de depdsito em conta corrente de titularidade dos Cotistas, mediante
qualquer mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo Banco Central do
Brasil, pelo valor da Cota da Classe no dia anterior do respectivo pagamento. Quando
do resgate total das Cotas da Classe sera utilizado o valor da Cota da Classe do dia do
respectivo resgate.

11.4.1. As Cotas da Classe somente serao resgatadas ao término do Prazo de Duragao,
ou em virtude de sua liquidagao antecipada, mediante deliberagao da Assembleia de
Cotistas.

11.5. Quando a data estipulada para pagamento de amortizagao ou resgate de Cotas
da Classe cair em dia que seja feriado na sede da Administradora e/ou na sede da
instituicao financeira em que for mantida, pelo Cotista, a conta corrente na qual serao
depositados os pagamentos referentes a amortizagao e/ou ao resgate das Cotas da
Classe, tal pagamento sera efetuado no primeiro Dia Util seguinte, pelo valor da Cota
da Classe previsto no Artigo 11.4 acima.

11.6. Observado o disposto neste Anexo, caso, no ultimo Dia Util anterior & data de
resgate de Cotas da Classe, a Classe nao detenha recursos em moeda corrente nacional
para efetuar o pagamento do resgate da totalidade das Cotas da Classe, as Cotas da
Classe em circulagao poderao ser resgatadas mediante a dagao em pagamento da
totalidade das Cotas e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe.
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11.6.1. Qualquer entrega de Cotas e Ativos Financeiros para fins de pagamento de
resgate aos titulares de Cotas da Classe serd realizada por meio de instrumento
proprio, mediante a utilizagao de procedimento de rateio, considerando o numero de
Cotas da Classe detido por cada Cotista na ocasiao.

11.7. Os titulares das Cotas da Classe nao poderao, sob nenhuma hipdtese, exigir da
Classe o resgate de suas Cotas da Classe em termos outros que nao os expressamente
previstos neste Anexo.

CAPITULO DOZE - AMORTIZAGAO EXTRAORDINARIA PARA FINS DE
REENQUADRAMENTO DA ALOCAGAO MiNIMA EM COTAS

12.1. A Administradora poderd realizar, mediante solicitacao da Gestora e/ou
isoladamente, a qualquer tempo, amortizagao extraordinaria das Cotas da Classe em
circulacao, mediante prévia aprovagao dos Cotistas, reunidos em Assembleia de
Cotistas (“Amortizacao Extraordinaria”), pelo valor atualizado das Cotas da Classe em
circulagao, exclusivamente para fins de enquadramento do patriménio da Classe a
alocacao minima em Cotas estabelecida neste Anexo.

12.2. Nahipétese de realizagao de Amortizagao Extraordinaria das Cotas da Classe nos
termos deste Capitulo, todos os Cotistas deverao ser previamente informados do valor

total e do valor de sua Cota da Classe parte na Amortizagao Extraordinaria.

12.3. Qualquer Amortizacao Extraordinaria afetara todas as Cotas da Classe.

CAPITULO TREZE - EVENTOS DE LIQUIDAGAO

13.1. S3o considerados eventos de liquidagao da Classe e, conforme o caso, do Fundo
(“"Eventos de Liquidagao”) quaisquer das seguintes ocorréncias:

(i) nao observancia pela Administradora e/ou pela Gestora dos deveres e das
obrigagoes previstos neste Anexo e no Regulamento, conforme o caso, desde
que, notificadas para sanar ou justificar o descumprimento, nao o fagcam no prazo
de 5 (cinco) dias Uteis contados do recebimento da referida notificagao;
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(i) na hipotese de a Administradora e/ou Gestora renunciar as suas fungdes e
a Assembleia de Cotistas nao nomear instituicao habilitada para substituir a
Administradora e/ou Gestora, conforme o caso, nos termos estabelecidos neste
Anexo;

(i)  quando, no prazo de 180 (cento e oitenta) dias, a contar da data do inicio
da distribuicao das Cotas da Classe, nao for subscrita a totalidade das Cotas da
Classe representativas do seu patrimdnio inicial;

(iv)  se, ap6s 90 (noventa) dias do inicio de atividades, a Classe mantiver, a
qualquer tempo, patriménio liquido didrio inferior a R$ 1.000.000,00 (um milhdo
de reais) pelo periodo de 90 (noventa) dias consecutivos, observado o disposto
no artigo 8, paragrafo 3°, da Resolugao CVM 175; e

(v) na hipdtese de a Assembleia de Cotistas o determinar, de acordo com o
qudérum de deliberagao de que trata o Capitulo Dez acima, mesmo sem qualquer
justificativa ou razao.

13.2. Na hipdtese de ocorréncia de qualquer Evento de Liquidacao, a Administradora
convocara Assembleia de Cotistas imediatamente para deliberar sobre a eventual
liguidagao antecipada da Classe.

13.3. Na Assembleia de Cotistas mencionada acima, que sera instalada por ao menos
1 (um) titular de Cotas da Classe, os titulares de Cotas da Classe poderao optar, de
acordo com o quérum de deliberacao de que trata a Capitulo Dez acima, por nao
liquidar antecipadamente a Classe e, conforme o caso, o Fundo.

13.4. Na hipdtese de: (i) nao instalagao da Assembleia de Cotistas por falta de quérum,
ou (ii) aprovacgao pelos Cotistas da liquidacao antecipada da Classe e, conforme o caso,

do Fundo, a Administradora devera iniciar os procedimentos referentes a liquidagao da
Classe e, conforme o caso, do Fundo.

CAPITULO QUATORZE - ENCARGOS

14.1. Constituem encargos da Classe os encargos do Fundo aqueles descritos no
Artigo 5.1 do Regulamento.
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14.1.1. Nao deverao ser cobrados da Classe qualquer remuneragao pela atividade de

14.2.

15.1.

(i)

(i)

distribuicao das Cotas a titulo de taxa maxima de distribuicao.

O Fundo nao cobrara taxa de ingresso ou taxa de saida dos Cotistas.
CAPITULO QUINZE - FATORES DE RISCO
O investimento em Cotas da Classe esta sujeito aos seguintes fatores de risco:

Riscos de Mercado dos Ativos Financeiros:

(a) 0s Ativos Financeiros estao sujeitos a oscilagdes nos seus precos em
funcao da reagao dos mercados frente a noticias econdmicas e politicas, tanto
no Brasil como no exterior, podendo ainda responder a noticias especificas a
respeito dos respectivos emissores. As variagdes de pregos dos Ativos
Financeiros poderao ocorrer também em fungao de alteragdes nas expectativas
dos participantes do mercado, podendo inclusive ocorrer mudangas nos padroes
de comportamento de precos dos Ativos Financeiros sem que haja mudangas
significativas no contexto econémico e/ou politico nacional e internacional;

(b) a precificacao dos Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe
devera ser realizada de acordo com os critérios e procedimentos para registro e
avaliagao de titulos, valores mobilidrios, instrumentos derivativos e demais
operacoes estabelecidas na regulamentagao em vigor. Os referidos critérios de
avaliacao de ativos, tal como o de marcagao a mercado, poderao ocasionar
variagdes nos valores dos Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe,
resultando em aumento ou reduc¢ao no valor de suas Cotas da Classe;

Riscos de crédito dos Ativos Financeiros:

(@) os Ativos Financeiros estao sujeitos a capacidade dos seus emissores em
honrar os compromissos de pagamento de juros e principal referentes a tais
Ativos Financeiros. Alteracdes nas condi¢des financeiras dos emissores dos
Ativos Financeiros e/ou na percepgao que os investidores tém sobre tais
condi¢des, bem como alteragcdes nas condigdes econdmicas e politicas que
possam comprometer a sua capacidade de pagamento, podem trazer impactos
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significativos nos precos e na liquidez dos Ativos Financeiros. Mudangas na
percepcao da qualidade dos créditos dos emissores, mesmo que hao
fundamentadas, poderao também trazer impactos nos precos e na liquidez dos
Ativos Financeiros;

(b) a Classe podera incorrer em risco de crédito dos emissores dos Ativos
Financeiros e quando da liquidacao das operacdes realizadas por meio de
corretoras e distribuidoras de valores mobilidrios que venham a intermediar as
operagdes de compra e venda de Ativos Financeiros em nome da Classe. Na
hipotese de falta de capacidade e/ou falta de disposicao de pagamento de
qualquer dos emissores de Ativos Financeiros ou das contrapartes nas
operagdoes integrantes da carteira da Classe, a Classe podera sofrer perdas,
podendo inclusive incorrer em custos para conseguir recuperar os seus créditos.

(iii) Riscos relacionados a Classe e ao investimento em Cotas

(a) o investimento da Classe em Cotas apresenta peculiaridades em relagao
as aplicagdes usuais da maioria dos fundos de investimento brasileiros, haja vista
que nao existe, no Brasil, mercado secundario com liquidez para negociagao
desses ativos. Caso a Classe precise vender as Cotas integrantes de sua carteira,
podera nao haver mercado comprador ou o prego de alienagao de tais Cotas
podera causar perda de patriménio da Classe;

(b)  apropriedade das Cotas da Classe nao confere ao investidor propriedade
direta sobre as Cotas integrantes da carteira da Classe ou ainda sobre os direitos
de crédito integrantes das carteiras dos fundos de investimento investidos pela
Classe. Os direitos do investidor sao exercidos sobre todos os ativos da carteira
de modo nao individualizado, proporcionalmente ao nimero de Cotas da Classe
possuidas;

(c) a Classe, as aplicagdes realizadas na Classe e o Fundo nao contam com
garantia da Administradora, da Gestora, do Custodiante, de qualquer mecanismo
de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos — FGC, podendo ocorrer
perda total do capital investido pelo investidor ou patrimdnio negativo, ocasiao
em que o Cotista sera chamado para aportar recursos adicionais na Classe.
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(iv)Riscos relacionados a aquisicao de Direitos de Crédito pelos Fundos Investidos:

(a) o mercado para negociagao de direitos de crédito que venham a ser adquiridos
pelos fundos investidos pela Classe (“Direitos de Crédito”) é de natureza
informal e, desse modo, podera nao ser evidenciado caso os Direitos de Crédito
tenham sido cedidos para diversas pessoas, ou caso outras fraudes tenham sido
cometidas, tais como fraude a divida ativa, fraude a execucao, fraude contra
credores, ou quaisquer outras fraudes, de qualquer natureza. Também podera
nao ser evidenciado caso os Direitos de Crédito tenham sido objeto de quaisquer
garantias, 6nus, penhor, opgao, direito de preferéncia ou qualquer outra
obrigagao legal, contratual, pessoal, real, judicial ou extrajudicial, bem como
quaisquer reclamagdes de qualquer natureza, que tenham os mesmos efeitos
materiais que os descritos acima. Desse modo, a titularidade da Classe quanto
aos Direitos de Crédito podera nao ser reconhecida ou nao ser valida, e,
consequentemente, o recebimento dos pagamentos dos Direitos de Crédito
podera nao ser possivel. Caso um terceiro também alegue ser o legitimo titular
dos Direitos de Crédito, devera ocorrer uma disputa judicial para resolver o
litigio. Adicionalmente, ndao é possivel assegurar que nenhum terceiro ira
contestar a cessao dos Direitos de Crédito aos Fundos Investidos, baseado na
invalidade ou fraude na cadeia da cessao decorrente de agdes ou omissoes dos
respectivos cedente ou reclamante, como cedente anterior, ou devido a
existéncia de qualquer dos 6nus acima mencionados, decorrente de agdes ou
omissoes do cedente ou da reclamante;

(b)como regra geral, (x) os cedentes dos Direitos de Crédito que compdem as
carteiras dos Fundos Investidos nao assumirao qualquer responsabilidade pelo
pagamento dos Direitos de Crédito cedidos ou pela solvéncia do respectivo
devedor, e (y) os Fundos Investidos pela Classe e seus respectivos
administradores, gestores e custodiantes nao serao responsaveis pela solvéncia
dos devedores dos Direitos de Créditos por eles detidos. O procedimento de
cobranga dos Direitos de Crédito nao assegurara que os valores devidos aos
Fundos Investidos a eles relativos serdao pagos. Dessa forma, a inadimpléncia,
total ou parcial, por parte dos devedores dos respectivos Direitos de Crédito
adquiridos pelos Fundos Investidos podera causar impacto negativo aos Fundos
Investidos e, consequentemente, ao Fundo e seus investidores;
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(c) é possivel que medidas judiciais pendentes, ajuizadas pelos devedores ou
terceiros (e.g. Ministério Publico), atrasem o pagamento ou afetem a validade,
existéncia ou montante dos Direitos de Crédito adquiridos pelos Fundos
Investidos;

(d)ha risco de superveniéncia de outra medida legislativa que altere as condigoes
de pagamento dos Direitos de Crédito e, assim, afete, negativamente, o
desempenho da Classe e o investimento realizado pelos Cotistas;

(e)ha risco de o juiz ndo aceitar a inclusao dos Fundos Investidos no polo ativo da
agao e/ou como beneficidrio do Direito de Crédito adquirido, o que podera
ensejar a necessidade de interposicao de recursos e em eventual demora maior
para efetuar os levantamentos dos valores pagos.

(v) Risco de conflitos de interesse: a Administradora e a Gestora mantém
mecanismos e sistemas de segregacao das suas atividades relacionadas a
administragao de recursos de terceiros, nos termos da regulamentagao em vigor.
Caso exista falhas no controle e monitoramento da segregagao de suas
atividades com a Administradora e Gestora de recursos de terceiros, existe o
risco de a Classe realizar operagdes que sejam objeto de conflito de interesses
entre a Administradora e/ou a Gestora e/ou terceiros e a Classe, as quais podem,
inclusive, acarretar perdas para a Classe e para os Cotistas.

(vi)Risco de Concentracao: a Classe podera alocar até 100% (cem por cento) de seus
recursos em Cotas de um Unico Fundo Investido, o que pode afetar
negativamente a Classe e a rentabilidade dos Cotistas, tendo em vista que os
resultados da Classe poderao depender integralmente dos resultados atingidos
por um unico Fundo Investido.

(vii) Riscos de Descontinuidade: este Anexo prevé hipdteses de liquidagao
antecipada da Classe e, conforme o caso, do Fundo. Nesse caso, os Cotistas
poderao ter seu horizonte original de investimento reduzido e poderao nao
conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma remuneragao
proporcionada pela Classe, nao sendo devida pela Classe, pelo Fundo, pela
Administradora, pela Gestora ou pelo Custodiante qualquer multa ou
penalidade, a qualquer titulo, em decorréncia desse fato.
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(viii) Riscos Operacionais: o nao cumprimento das obrigagdes para com a Classe
por parte da Administradora, da Gestora e/ou do Custodiante, conforme
estabelecidos nos respectivos contratos celebrados com da Classe, o Fundo, a
Administradora, a Gestora e/ou o Custodiante, podera implicar falhas nos
procedimentos de gestao da carteira da Classe, administragao da Classe,
custédia e controladoria de ativos da Classe. Tais falhas poderao acarretar
perdas patrimoniais a Classe e aos Cotistas.

(ix)Riscos Especificos as Cotas: O pagamento de rendimentos pela Classe aos
titulares de Cotas por meio de resgate ou amortizagao de Cotas ou na ocorréncia
de Eventos de Liquidacgao ficara sujeito a existéncia disponibilidade de caixa apds
(i) pagamento dos encargos da Classe, conforme descritos neste Anexo;

(x) Risco de Criacdo de Novas Classes de Investimento do Fundo:_atualmente, a
Classe representa a classe uUnica de investimentos do Fundo. Nesse sentido, as
deliberagdes tomadas em Assembleia Geral observam o quérum atualmente
estabelecido no Artigo 10.7 deste Anexo em matérias relativas ao Fundo. Caso
haja a criacdao de nova classe de investimento do Fundo, de modo que a Classe
deixe de ser Unica no ambito do Fundo, a criagdao da nova classe podera ter
impactos na Classe e em seu patrimdnio (vide Risco de Segregagao Patrimonial
a seguir), inclusive em matéria de governanga em relagao ao Fundo e ao voto dos
Cotistas titulares de Cotas de emissao da Classe no ambito de Assembleias
Gerais, em matérias relativas ao Fundo e comuns a todas as suas classes de
investimento, inclusive a Classe.

(xi)Risco _de Segregacao Patrimonial: Nos termos do Cdédigo Civil e conforme
regulamentado pela Resolugdao CVM 175/22, cada classe de investimento do
Fundo constitui um patriménio segregado para responder por seus proprios
direitos e obrigagdes. Nao obstante, procedimentos administrativos, judiciais ou
arbitrais relacionados a obrigagdes de uma classe do Fundo poderao afetar o
patriménio de outra classe do Fundo caso sejam proferidas sentengas ou
decisbes que nao reconhegcam o regime de segregagao e independéncia
patrimonial entre classes de fundos de investimento.

(xii) Risco de Perdas Patrimoniais: A Classe poderd, em decorréncia de suas
estratégias e operagdes, sofrer significativas perdas patrimoniais, inclusive a
perda de todo o capital aportado pelos Cotistas ao longo da existéncia da Classe,
havendo, ainda, a possibilidade de ocorréncia de patriménio liquido negativo.
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Ainda que a Gestora mantenha sistema de gerenciamento de riscos, nao ha
garantia de completa eliminagao de possibilidade de perdas patrimoniais para a
Classe e para os Cotistas. Ainda, as aplicacdes realizadas na Classe nao contam
com garantia da Administradora, da Gestora, do Custodiante, do Agente de
Cobranga, da Cedente ou de qualquer de suas Partes Relacionadas, de qualquer
mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos — FGC.

(xiii) Riscos de perdas patrimoniais e responsabilidade ilimitada: Os Cotistas
poderao, em decorréncia das operagdes da Classe, sofrer significativas perdas
patrimoniais, inclusive a perda de todo o capital por eles aportado, havendo,
ainda, a possibilidade de ocorréncia de patriménio liquido negativo da Classe.
Constatado o patriménio liquido negativo, estarao os Cotistas sujeitos, mediante
requisicao dos Prestadores de Servigos Essenciais, a efetuar aportes adicionais
para a reversao do patriménio liquido da Classe, conforme estabelecido neste
Anexo.

CAPITULO DEZESSEIS - DISPOSIGOES GERAIS

16.1. A Classe podera utilizar-se de meios fisicos ou eletrénicos de comunicagao
relativamente as suas informagdes e documentos, inclusive no que diz respeito as
convocacoes, deliberacdes e resumo das Assembleias de Cotistas, nos termos do
Regulamento e, conforme o caso, deste Anexo e/ou seus Apéndices.

16.1.1. Para fins do disposto neste Anexo, considera-se o correio eletrénico como uma
forma de correspondéncia valida nas comunicagdes entre a Administradora, a Gestora,
o Custodiante e os Cotistas.

16.1.2. Nas hipdteses em que solicitado pelo Cotista, podera ser mantido o meio fisico
para envio de documentos, conforme enderego do Cotista informado em seu
respectivo cadastro, sendo que, nesta situacao, o Cotista solicitante devera arcar com
as correspondentes despesas.

16.1.3. Cabera exclusivamente ao Cotista manter o seu cadastro atualizado, sob pena

de nao recebimento de todas as comunicagdes, convocagdes e informes dispostos na
Resolugao CVM 175/22, neste Anexo e no Regulamento.

- 33 -
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16.1.4. Independentemente do acima disposto, todas as informagdes e documentos do
Fundo passiveis de envio, comunicag¢ao, divulgagao, disponibilizagao e/ou acesso, nos
termos da legislagao em vigor, serao também disponibilizados pela Administradora em
sua pagina na rede mundial de computadores (bemdtvm.bradesco).

16.1.5. Nas situagdes em que se faga necessario “atestado”, “ciéncia”, “manifestagao” ou
“concordancia” por parte dos Cotistas, seja por forga da regulamentagao em vigor e/ou
deste Regulamento, inclusive seus anexos, apéndices e suplementos, a referida coleta
se dara por meio eletrdnico, nos canais da Administradora.

16.2. Para efeitos do disposto neste Anexo, entende-se por “Dia Util” qualquer dia que
nao seja sabado, domingo ou dias declarados como feriados na sede da
Administradora. Caso as datas em que venham a ocorrer eventos nos termos deste
Anexo n3o sejam Dias Uteis, conforme definicdo deste item, considerar-se-4 como a
data do referido evento o Dia Util imediatamente seguinte.

16.3. Os desentendimentos ou conflitos oriundos da interpretagao e/ou da
implementagao do disposto neste Anexo e no Regulamento serao solucionados por
recurso a arbitragem, nos termos da Lei n® 9.307, de 23 de setembro de 1996, a qual
reger-se-a pelo regulamento da Camara de Arbitragem do Mercado instituida pela B3 -
S.A. Brasil, Bolsa, Balcao. Sem prejuizo, é expressamente admitida a propositura de
medidas cautelares para a obtengao de liminares para evitar prejuizo ou risco de
prejuizo aos direitos objetos do litigio. Assim, a propositura de medidas cautelares para
a solicitagao de liminares ou outros mandados judiciais aos tribunais, antes ou apoés o
inicio dos procedimentos de arbitragem estabelecidos neste Anexo e no Regulamento,
nao sera considerada incompativel com as disposi¢cdes deste Artigo, nem uma renuncia
a tais disposigoes. Para este fim, fica eleito o foro da cidade de Osasco, estado de Sao
Paulo, para dirimir e resolver todas as questdes e duvidas oriundas do presente Anexo
e do Regulamento e que envolvam a Classe ou o Fundo, conforme o caso, com expressa
renuncia a qualquer outro, por mais privilegiado que seja.
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ANEXO A - TERMO DE CIENCIA E ASSUNGAO DE RESPONSABILIDADE ILIMITADA

Termo declaratorio, mediante o qual o cotista atesta que possui ciéncia sobre sua
responsabilidade ilimitada, conforme previsto no art. 29, § 3°, da Resolu¢do CVM n® 175, de 2022.

PANORAMA FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS
CNPJ/MF N° 29.045.928/0001-74
Ao assinar este termo, estou confirmando que tenho ciéncia de que:
| — o regulamento do PANORAMA FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS, inscrito no CNPJ sob o n® 29.045.928/0001-74

nao limita minha responsabilidade ao valor de minhas cotas; e

Il - poderei ser chamado a cobrir um eventual patrimdnio liquido negativo do fundo, nos termos
do regulamento.

[data e local]
[nome e CPF ou CNPJ]
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APENDICE DA SUBCLASSE DE COTAS SUBORDINADAS DA CLASSE

UNICA DE COTAS DO PANORAMA FUNDO DE INVESTIMENTO EM
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APENDICE DA SUBCLASSE DE COTAS SUBORDINADAS DA CLASSE UNICA DE
INVESTIMENTO EM COTAS DO PANORAMA FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS
DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS, CNPJ/MF N°
29.045.928/0001-74

1. DISPOSICOES GERAIS

1.1 Este Apéndice deve ser lido e interpretado em conjunto com o Regulamento e
Anexo da Classe, com a Resolugcao CVM 175/22, e com as demais disposi¢des legais e
regulamentares que lhe forem aplicaveis.

1.2 As palavras ou expressodes utilizadas no presente Apéndice com letras iniciais
maiusculas, no singular ou no plural, terao os significados a elas atribuidos ao longo do
Regulamento ou do Anexo que o presente Apéndice integra, conforme o caso. Na
auséncia de tais definicoes, sera considerada a definicao estabelecida na
regulamentagao em vigor aplicavel, incluindo, sem limitagao, a Resolugao CVM 175/22.

2. SUBCLASSE DE COTAS SUBORDINADAS

2.1 Podem participar da Subclasse de Cotas Seniores, na qualidade de Cotistas,
Investidores Profissionais, respeitado que, no ambito das ofertas de Cotas da Classe,
as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas serao subscritas e integralizadas
exclusivamente por Investidores Profissionais, nos termos da Resolugao CVM 160/22.

2.2 O prazo de duragao regular das Cotas Subordinadas se encerrara em 20 (vinte)
anos contados da data da primeira integralizagao no Fundo.

3. REMUNERACAO E DEMAIS DESPESAS DA SUBCLASSE

3.1  Os Encargos da Classe, inclusive a Taxa de Gestao e a Taxa de Administragao e
remuneragcoes dos demais Prestadores de Servicos, serdao alocados a todas suas
Subclasses proporcionalmente a representagao da respectiva Subclasse no Patriménio
Liquido, na proporgao, nos termos estabelecidos no Anexo.

3.2 Nao serao cobradas da Subclasse de Cotas Subordinadas ou do Cotista taxas de
performance, de ingresso ou de saida
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3.2.1 Referido prazo de duragao podera ser prorrogado por deliberagao dos Cotistas
reunidos em Assembleia de Cotistas, com aprovagao dos titulares de Cotas
Subordinadas conforme qudruns estabelecidos no Anexo.

3.2.2 Na hipdtese de o prazo de duragao das Cotas Subordinadas nao se encerrar em
Dia Util, a liquidacdo da Subclasse de Cotas Subordinadas sera efetuada no primeiro Dia
Util subsequente. Em qualquer caso, a liquidacdo das Cotas Subordinadas estard
subordinada a integral liquidagao das Cotas Seniores.

4, EMISSAO, INTEGRALIZACAO, DISTRIBUICAO, AMORTIZACAO, RESGATE E
NEGOCIACAO DAS COTAS

41 A emissao, integralizacao, distribuicao, amortizacao e resgate da Subclasse de
Cotas Subordinadas devera observar o estabelecido no Anexo da Classe.

4.2 As Cotas Subordinadas serao negociadas conforme admitido no ambito do
Anexo da Classe e da regulagao aplicavel, estando referida negociagao sujeita, ainda, a
restricdes decorrentes do regime normativo da Oferta, conforme estabelecido na
Resolucdao CVM 160/22.

4.3 O valor da Cota Subordinada sera apurado nos termos previstos no Anexo da
Classe.

4.4 O investimento em Cotas Subordinadas nao é garantido, de forma alguma, pelo
FGC - Fundo Garantidor de Créditos, pela Administradora, pela Gestora, ou por
qualquer outro prestador de servigos do Fundo e/ou da Classe. O investimento nas
Cotas Subordinadas nao conta com qualquer tipo de cobertura de seguro, sendo os
fatores de risco relativos a Subclasse indicados no Anexo da Classe.

5. ASSEMBLEIAS ESPECIAIS

5.1  As Assembleias Especiais relativas a Subclasse de Cotas Subordinadas deverao
observar o previsto no Regulamento e do Anexo da Classe.

5.2  Para efeitos de cOmputo de qudérum e manifestagcdes de voto na Assembleia
Especial, a cada Cotista cabe uma quantidade de votos representativa de sua
participagao no patriménio liquido da Classe atribuivel a Subclasse.



APENDICE DA SUBCLASSE DE COTAS SUBORDINADAS DA CLASSE
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6. DISPOSICOES FINAIS

6.1 Para efeito do disposto neste Apéndice, as comunicagdes entre a
Administradora, a Gestora e os Prestadores de Servicos Essenciais e os Cotistas da
Subclasse de Cotas Subordinadas serao realizadas de acordo com o disposto no
Regulamento e no Anexo da Classe.

6.1.1 Os desentendimentos ou conflitos oriundos da interpretagcao e/ou da
implementagao do disposto neste Apéndice, no Regulamento e no Anexo serao
solucionados por recurso a arbitragem, nos termos da Lei n°® 9.307, de 23 de setembro
de 1996, a qual reger-se-a pelo regulamento da Camara de Arbitragem do Mercado
instituida pela B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcao. Sem prejuizo, é expressamente admitida a
propositura de medidas cautelares para a obtengao de liminares para evitar prejuizo ou
risco de prejuizo aos direitos objetos do litigio. Assim, a propositura de medidas
cautelares para a solicitacao de liminares ou outros mandados judiciais aos tribunais,
antes ou ap6s o inicio dos procedimentos de arbitragem estabelecidos neste Apéndice,
no Anexo e no Regulamento, nao sera considerada incompativel com as disposi¢des
deste Artigo, nem uma renuncia a tais disposicoes. Para este fim, fica eleito o foro da
cidade de Osasco, estado de S3o Paulo, para dirimir e resolver todas as questdes e
duvidas oriundas do presente Apéndice, do Anexo e do Regulamento e que envolvam
a Subclasse, a Classe e o Fundo, com expressa renuncia a qualquer outro, por mais
privilegiado que seja.



