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ATA DA ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS DO MERCADO CREDITO
MERCHANT FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
CNPJ N° 28.472.333/0001-32

i DATA, HORA E LOCAL: Aos 15 (quinze) dias de maio de 2018, as 9h, na sede social
da VORTX Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda., administradora do
MERCADO CREDITO MERCHANT FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS (“Funda”), com sede na Avenida Brigadeiro Faria Lima, 2277, 2° andar,

} conjunto 202, Jardim Paulistano, na cidade de S&oc Paulo, Estado de Sao Paulo

(“Administradora”).

PRESENGCA: Presentes os cotistas detentores da tiotalidade das cotas do Fundo
("Cotistas”), conforme as assinaturas constantes da lista de presenca de cotistas, e a

Administradora do Fundo.

MESA: (Presidente) Marcos Wanderley Pereira; (Secretaria) Lilian Palacios.

CONVOCAGAOQ: Dispensada a convocacdo em virtude da presenga dos Cotistas
representando, nesta data, a totalidade das cotas de emissdc do Fundo, conforme
assinatura na lista de presenga dos Cotistas do Fundo, em conformidade com o disposto
no artigo 28, paragrafo 5° da Instrugdo da CVM n® 356, de 17 de dezembro de 2001,
conforme alterada, e item 18.3.4 do regulamento do Fundo (“Regulamento”).

ORDEM DO DIA: Deliberar sobre: (i) a alteracio e consolida¢do do Regulamento, nos

termos do Anexo | disponibilizado aos Cotistas junto & mesa desta Assembleia Geral;

: (i) a aprovacéao da 12 emisséo de Cotas Seniores do Fundo; e (i) a autorizacéo a
Administradora e a Gestora, conforme o case, para que pratiquem todos e quaisquer

atos necessarios a efetivacéo das deliberacdes desta Assembleia Geral de Cotistas.

Terminada a leitura, o senhor Presidente submeteu as matérias aos Cotistas presentes
para exame, discussao e votagdo, os quais tomaram a seguinte deliberacao:
1
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DELIBERAGAO: Foi aprovada, pela unanimidade dos Cotistas presentes, sem

guaisquer restrigdes:

(i) a alteracio e consolidacdo do Regulamento, com as novas redacgdes das

Clausulas 3.1, 10.2.3, 156.1 € 16.2.1, ainclusdo da Clausula 14.1.2, do Anexo

VIl e VlIl a0 Regulamento, bem como certas definicdes constantes do Anexo

| do Regulamento e a sua referéncia ac longo do corpo do Regulamento,

| nos termos do Anexo | da presente Ata, disponibilizado aos Cotistas junto &

| mesa desta Assembleia Geral;

(i) a realizacdo da 12 emissdo de Cotas Seniores, observande as regras |
. ri |

estabelecidas na Clausula 11 do Regulamento, nos termos do Suplemento i

anexo a presente ata (Anexo il), o qual passara a integrar o Regulamento '

do Fundo; e

(iii) autorizar a Administradora e a Gestora, conforme ¢ caso, para praticarem

todos os atos necessarios a execugdo das deliberagdes constantes acima

Os Cotistas, neste ato: (i) declaram-se cientes das deliberagfes acima aprovadas; e (ii),
dispensam a Administradora do envio do resumo das delibera¢des da presente ata, nos

termos da legislagao em vigor.

As alteragGes aprovadas acima estdo consolidadas em nova versdo do Regulamento,

que segue anexa a presente Ata na forma de Anexo |

ENCERRAMENTO: Nada mais havendo a tratar, 0 senhor Presidente colocou a palavra

a disposigdo dos presentes e, como ninguém manifestou interesse em fazer uso dela,
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suspendeu a sessao pelo tempo necessario a lavratura desta ata, a qual, depois de lida

e achada conforme, foi assinada por todos os presentes em 03 (trés) vias.

Presidente: %"‘7 "‘/’W%%/’

Marcos Wanderley Pereira

Marcos Wanderley Pereira

CPF:014.255.637-83
CRE/RJ 211.893

Secretaria: MM&‘M} fi/lf

Lilian F{alacws

Administradora: /&4&040 ; Lo “b @71/W

VORTX Di trlbwdora de Tltqus e Valores Mobiliarios Ltda.

Silva
Naiara Cassiana: % (/ Marcos Wanderley Pereira
CPF. 025918 319- CPF:014.255.637-83
RG.7.560.12 CRE/RJ 211.893
m 10" (Hicial de Registre de Titulos e Documentos &
. Civil de Pessoa Juridica da Capital - CNPJ; 22.919.336/0001-48
m Renata Cristina de Oliveira Santos Aoki - Oficiala
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Lista de Presenga de Cotista(s} na ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS DO
MERCADO CREDITO MERCHANT FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS - CNP.J 28.472.333/0001-32, realizada em 15.05.2018, as Shrs.

COTISTAS PRESENTES A ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

Coltista CNP.J Assinatura
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REGULAMENTO
DO
MERCADO CREDITO MERCHANT FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

O “MERCADO CREDITO MERCHANT FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS”,
disciplinado pela Resolugao n® 2.907, de 29 de novembro de 2001, do CMN, pela
Instrugédo CVM n® 356/01, e demais disposigdes legais e regulamentares aplicaveis, sera
regido pelo presente Regulamento.

Os termos iniciados em letra maiuscula utilizados neste Regulamento, estejam no singular
ou no plural, terdo o significado que lhes & atribuido no anexo | ao presente Regulamento.

1. Condominio e Prazo de Duracéo

1.1 O Fundo € constituide sob a forma de condominio fechado, de modo que
as Cotas somente serdo resgatadas ao término do respectivo prazo de duracdo das
respectivas séries e/ou classes de Cotas ou em caso de liquidagdo do Fundo.

1.2 O funcionamento do Fundo tera inicio na primeira Data de Subscrigéo
tnicial do Fundo. O Fundo tera praze de dura¢do indeterminado, podendo ser liquidado
per deliberagéo da Assembleia Geral.

2. Politica de Investimento e Composigdo da Carteira

2.1 O objetivo do Fundo € proporcionar aos seus Cotistas a valorizagao de
suas Cotas por meio da aplicagcdo de seu Patriménic Liquido na aquisicdo de: (i) Direitos
Creditérios que atendam aos Critérios de Elegibilidade estabelecidos no Capitulo 3 deste
Regulamento, e (i) Ativos Financeiros listados na cldusula 2.8 abaixo, observados todos
os indices de composicdo e diversificacdo da Carteira do Fundo, estabelecidos neste
Regulamento.

2.1.1 Os Direitos Creditérios Adquiridos e os Ativos Financeiros devem
ser registrados, custodiados ou mantidos em conta de depésito diretamente em
nome do Fundo, conforme ¢ caso, em contas especificas abertas no SELIC, ou em
instituicdes ou entidades autorizadas a prestacdo desse servigo pelo BACEN ou
pela CVM.

2.2 A cada aquisicdo de Direitos Creditorios, o Fundo pagara, ao respectivo
Cedente, o Prego de Aquisicdo, conforme previsto nos respectivos Documentos de
Aquisi¢ao.
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2.3 Decorridos 90 {noventa) dias do inicio das atividades do Fundo, este
devera ter alocado, no minimo, 50% (cinquenta por cento) do seu Patrimdnio Liquido em
Direitos Creditorios.

2.4 Os Direitos Creditdrios serdo individualmente representados por CCBs
originadas da concessao de Crédito Parcelado pelas Instituigdes Financeiras Parceiras
aos Devedores.

24.1 Os Direitos Creditérios deverdo contar com documentagado que
evidencie e comprove a sua existéncia e validade.

2.4.2 Os Direitos Creditorios serdo adquiridos pelo Fundo mediante
Endosso Eletronico a ser formalizado pelo Cedente em favor do Fundo.

2.5 O processo de originagéo dos Direitos Creditérios Adquiridos e a Politica
de Crédito adotada pela Instituicdio Financeira Parceira para a concessio de Crédito
Parcelado encontram-se descritos no anexo |l a este Regulamento.

2.6 Apés o Endosso Eletronico dos Direitos Creditérios Adquiridos, o Fundo
| instruira o Agente de Recebimento (i) para direcionar a totalidade dos pagamentos
provenientes dos Direitos Creditorios Adquiridos com débito automatico diretamente para
a Conta de Pagamento ou a conta corrente de titularidade do Fundo ou (ii) para realizar a
cobranga ordinaria dos Direitos Creditérios Adquiridos com boleto bancario diretamente
em nome do Fundo.

2.7 A cobranca dos Direitos Creditdrios Adquiridos inadimplidos sera realizada
pelo Agente de Cobranga nos termos da Politica de Cobranga, constante do anexo Il ao
presente Regulamento.

2.8 A parcela do Patriménio Liquido do Fundo que nao estiver alocada em
Direitos Creditorios sera necessariamente alocada nos Ativos Financeiros abaixo
relacionados:

(a) titulos de emissdo do Tesouro Nacional;

{b) operagdes compromissadas lastreadas nos titulos mencionados na alinea (a)
acima;

(c) certificados e recibos de depdsito bancario de emissao de Instituigdes Autorizadas;
e
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(d) cotas de fundos de investimento que invistam exclusivamente nos Ativos
Financeiros mencionados nas alineas (a), (b) e/ou (¢} acima.

2.9 A Gestora envidara seus melhores esforcos para adquirir Ativos
Financeiros cujos vencimentos propiciem a Carteira classificagdo de investimento de
‘longo prazo”, para fins de tributagdo dos Cotistas. Entretanto, ndo ha garantia de que o
Fundo tera o tratamento tributario aplicavel aos fundos de longo prazo, de forma que a
Gestora nao assume qualquer compromisso nesse sentido.

2.10 A Gestora ndo podera utilizar instrumentos derivativos e nao realizara
operagoes de day trade, assim consideradas aquelas iniciadas e encerradas no mesmo
dia, independentemente de o Fundo possuir estoque ou posigdo anterior do mesmo Ativo
Financeiro.

2.11 O Fundo ndo podera contratar operagdes para aquisicdo de Direitos
Creditérios com empresas controladoras, controladas, coligadas efou subsidiarias da
Administradora e/ou da Gestora.

2.12 O Fundo, a Administradora e a Gestora, bem como seus controladores,
sociedades coligadas, controladas ou sob controle comum, efou subsidiarias n&o s&o
responsaveis pela certeza, liquidez, exigibilidade, conteudo, exatiddo, veracidade,
legitimidade, validade e correta formalizacdo dos Direitos Creditérios adquiridos pelo
Fundo, tampouco pela soivéncia dos Devedores.

2.12.1 Sem prejuizo do disposto acima, o Custodiante sera a instituicao
responsavel por verificar e validar, em cada Data de Aquisicdo e Pagamento, o
atendimento dos Direitos Creditérios aos Critérios de Elegibilidade em cada
operagao de aquisi¢do de Direitos Creditérios pelo Fundo.

2.13 O Fundo podera realizar aplicagdes que cologuem em risco parte ou a
totalidade de seu patriménio. A Carteira e, por consequéncia, seu patrimonio, estio
sujeitos a diversos riscos, dentre os quais os discriminados no Capitulo 4 deste
Regulamento. O investidor, antes de adquirir Cotas, deve ler cuidadosamente os fatores
de risco discriminados neste Regulamento, responsabilizando-se integralmente pelas
consequéncias de seu investimento nas Cotas.

2.14 As aplicagdes no Fundo ndo contam com garantia: (i) da Administradora;

(i) da Gestora; (iii) do Cedente; (iv) do Custodiante; (v} do Agente de Cobranga; (vi) de
qualquer mecanismo de seguro; ou (vii) do Fundo Garantidor de Créditos - FGC.
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3. Critérios de Elegibilidade

3.1 Todos e quaisquer Direitos Creditorios a serem adquiridos pelo Fundo
deverao atender, cumulativamente, aos seguintes Critérios de Elegibilidade, na respectiva
Data de Aquisicdo e Pagamento:

(a) Serem originados de opera¢des de Crédito Parcelado, devendo ser representados
por CCBs;

() O praze maximo de cada CCB deve ser o equivalente a 24 (vinte e quatro) meses;

{c} A composicio da Carteira, por Devedor, nao deve exceder 1,50% (um e meio por
cento) do Patriménio Liguido; e

(d) O respective Devedor ndo deve estar inadimplente perante o Fundo com relacéo
a quaisquer parcelas dos Direitos Creditorios Adquiridos.

3.2 Observados os termos e as condigbes do presente Regulamento, a
verificagdo pelo Custodiante do atendimento aos Critérios de Elegibilidade sera
considerada como definitiva.

3.3 O desenquadramento de qualquer Direito Creditdrio com relacéo a
qualquer Critério de Elegibilidade, por qualquer motivo, apds a sua transferéncia ao
Fundo, ndo obrigara a sua alienagdo pelo Fundo, nem dara ao Fundo qualquer pretenséo,
recurso ou direito de regresso contra os Cedentes, a Administradora, a Gestora, o
Custodiante, seus controladores, sociedades por eles direta ou indiretamente controladas,
coligadas ou outras sociedades sob controle comum, exceto em caso de comprovada
cuipa ou dolo.

4, Fatores de Risco

4,1 A Carteira do Fundo, e, por consequéncia, seu patrimonio, estéo sujeitos a
diversos riscos, dentre os quais destacamos, de forma ndo taxativa, os abaixo
relacionados. Antes de adquirir Cotas, o investidor deve ler cuidadosamente este
Capitulo.
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(a) Efeitos da politica econémica do Governo Federal. O Fundo, seus ativos,

os Cedentes e os Devedores estdo sujeitos aos efeitos da politica
econdmica praticada pelo Governo Federal.

O Governo Federal intervém frequentemente na politica monetaria, fiscal e
cambial, &, consequentemente, também na economia do Pais. As medidas
que podem vir a ser adotadas pelo Governo Federal, para estabilizar a
economia e controlar a inflagdo, compreendem controle de salarios e
precos, desvalorizagdo cambial, controle de capitais e limitagdes no
comércio exterior, entre outras. O negoécio, a condicido financeira e os
resultados dos Cedentes, os setores econdmicos especificos em que atua,
os Ativos Financeiros do Fundo, bem como a originagao e pagamento dos
Direitos Creditérios podem ser adversamente afetados por mudangas nas
politicas governamentais, bem como por. (i} flutuagdes das taxas de
cambio; (ii) alteracdes na inflagdo; (iii} alteragbes nas taxas de juros; (iv)
alteragdes na politica fiscal, e (v) outros eventos politicos, diplomaticos,
sociais e econdomicos que possam afetar o Brasil, ou os mercados
internacionais. Além disso, ¢ Fundo ndo podera realizar operagdes em
mercados de derivativos, nem para fins de prote¢&o das posicbes detidas
| a vista na Carteira. Dessa forma, as oscilagdes acima referidas podem
i impactar negativamente o patriménio do Fundo e a rentabilidade das
.

Cotas.

| Medidas do Governo Federal para manter a estabilidade econdmica, bem
como a especulacdo sobre eventuais atos futuros de governo podem gerar
incertezas sobre a economia brasileira e uma maior volatilidade no
mercado de capitais nacional, afetando adversamente os negdcios, a
condigdo financeira e os resultados dos Cedentes, bem como a liquidagéo
dos Direitos Creditérios pelos respectivos Devedores.

(b} Flutuacdo dos Ativos Financeiros. O valor dos Ativos Financeiros gue
integram a Carteira do Fundo pode aumentar ou diminuir de acordo com
as flutuacbes de precos e cotacdes de mercado. Em caso de queda do
valor dos ativos, 0 patrimonio do Fundo pode ser afetado. A queda nos
precos dos ativos integrantes da Carteira do Fundo pode ser {emporaria,
nao existindo, no entanto, garantia de que nac se estenda por periodos
longos efou indeterminados.
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(a)

(b)

o oAndCronnon

Av. Brigadsivo Fana Lima, n® 2.277, ¢ 202 1 51452000 | Jard

Dos Devedores. Decorre da capacidade dos Devedores em honrarem seus
compromissos pontual e integralmente, conforme contratados. O Fundo
sofrera o impacto do inadimplemento dos Direitos Creditorios Adquiridos
que estejam vencidos e ndo pagos. O Fundo somente procedera ao
resgate das Cotas em moeda corrente nacional na medida em que os
Direitos Creditorios sejam pagos pelos Devedores e os respectivos valores
sejam transferidos ao Fundo, ndo havendo garantia de que o resgate das
Cotas ocorrera integralmente conforme estabelecido neste Regulamento.
Nessas hipbteses, nio sera devido pelo Fundo, pela Administradora, pela
Gestora, pelo Custodiante ou pelos Cedentes, qualquer multa ou
penalidade, de qualquer natureza.

Cobranca Extrajudicial e Judicial. No caso de os Devedores ndo cumprirem
suas obrigacdes de pagamento dos Direitos Creditérios Adquiridos, podera
ser iniciada a cobranga extrajudicial ou judicial dos valores devidos. Nada
garante, contudo, que referida cobranga atingira os resultados almejados,
recuperando para o Fundo o total dos Direitos Creditérios Adquiridos
inadimplidos, o que poderé impiicar perdas patrimoniais ao Fundo e aos
Cotistas.

Caso a cobranga extrajudicial de um ou mais Direitos Creditérios
Adguiridos ndo tenha sucesso, 0 Agente de Cobrancga avaliara caso a caso
a viabilidade econdmica da cobranga judicial de tais Direitos Creditorios,
tendo-se em vista os gastos a serem incorridos com advogados e custas
judiciais e probabilidade de éxito da demanda, em face do valor individual
do Direito Creditorio a ser cobrado. Desse modo, considerando que o
Fundo adquirira Direitos Creditérios de baixo valor individual, podera haver
Direitos Creditérios Adquiridos cuja cobranga extrajudicial ndo tenha
sucesso e que ndo se justifique, do ponto de vista econdémico, a sua
cobranga judicial, importando em perdas para o Fundo.

Ainda, os custos incorridos com os procedimentos extrajudiciais ou judiciais
necessarios a cobranga dos Direitos Creditorios Adquiridos e 2
salvaguarda dos direitos, das garantias e das prerrogativas dos Cotistas
s8o de inteira e exclusiva responsabilidade do Fundo e,
consequentemente, dos Cotistas. A Administradora, a Gestora e o
Custodiante ndo serfo responsaveis, em conjunto ou isoladamente, por
qualquer dano ou prejuizo sofrido pelo Fundo ou por qualquer dos Cotistas
em decorréncia da ndo propositura (ou do ndo prosseguimento), pelo

Fundo ou pelos Cotistas, de medida%wmmessérias
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(a)

{b)
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Dos Ativos Financeiros. Decorre da capacidade de pagamento dos
Devedores efou emissores dos Ativos Financeiros e/ou das contrapartes
do Fundo em operagfes com tais ativos. Alteragbes no cenario
macroecondmico que possam comprometer a capacidade de pagamento,
bem como alteragbes nas condigdes financeiras dos emissores dos
referidos ativos efou na percepcdo do mercado acerca de tais emissores
ou da qualidade dos créditos, podem trazer impactos significativos aos
precos e liquidez dos ativos desses emissores, provocando perdas para o
Fundo e para os Cotistas. Ademais, a falta de capacidade e/ou disposi¢ao
de pagamento de qualquer dos emissores dos ativos ou das contrapartes
nas operagdes integrantes da Carteira do Fundo acarretara perdas para o
Fundo, podendo este, inclusive, incorrer em custos com o fim de recuperar
0s seus créditos. Além disso, a implementagio de outras estratégias de
investimento podera fazer com que o Fundo apresente Patriménio Liquido
negativo, caso em que os Cotistas poderdo ser chamados a realizar
aportes adicionais de recursos, de forma a possibiltar que o Fundo
satisfaga suas obrigacdes.

Risco de Liquidez:

Dos Ativos Financeiros. Diversos motivos podem ocasionar a falta de
liquidez dos mercados nos quais os titulos e valores mobiliarios integrantes
da Carteira sdo negociados, ef/ou outras condigdes atipicas de mercado.
Caso isso ocorra, 0 Fundo estara sujeito a riscos de liquidez dos Ativos
Financeiros detidos em Carteira, situagdo em gque o Fundo podera nao
estar apto a efetuar pagamentos relativos a amortizagac e resgates de suas
Cotas.

Dos Direitos Creditorios. O investimento do Fundo em Direitos Creditdrics
apresenta peculiaridades em relagdo as aplicages usuais da maioria dos
fundos de investimento brasileiros, haja vista que néo existe, no Brasil,
mercado secundario com liquidez para tais Direitos Creditorios. Caso o
Fundo precise vender os Direitos Creditdrios detidos em Carteira, podera
ndo haver mercado comprador ou o prego de alienagdc de tais Direitos
Creditérios podera refletir essa falta de liquidez, causando perda de
patrimaonio do Fundo.

Fundo fechado e mercado secundario. O Fundo & constituido sob a forma
de condominio fechado, de modo que as Cotas somente serdo resgatadas
ao termino dos prazos de duragdo das respectivas classes efou séries de
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(d)

(e)

(f)

Cotas ou em virtude da liquidagao do Fundo. Uma vez que o prazo de
duragdo do Fundo & indeterminado, o Cotista ndo terd liquidez em seu
investimento no Fundo, exceto por ocasidc das amortizagbes e dos
resgates, nos termos deste Regulamento; ou (b) por meio da alienacio de
suas Cotas no mercade secundario. Atualmente, 0 mercado secundario de
cotas de fundos de investimento apresenta baixa liquidez, 0 que pode
dificultar a venda das Cotas ou ocasionar a obten¢do de um pre¢o de venda
que cause perda de patriménio ao Cotista. Ndo ha qualquer garantia da
Administradora, da Gestora, dos Cedentes ou do Custodiante em relacao
a possibilidade de venda das Cotas no mercado secundario ou ao preco
obtido por elas, ou mesmo garantia de saida ao Cotista.

Liquidacdo antecipada do Fundo. Por conta da falta de liguidez dos Direitos
Creditorios e das Cotas, e pelo fato do Fundo ter sido constituido na forma
de condominio fechado, a unica forma que os Cotistas tém para se retirar
antecipadamente do Fundo & a ocorréncia de casos de liquidagao
antecipada do Fundo previstos no Regulamento, e deliberagdo, pela
Assembleia Geral, sobre a liguidacdo antecipada do Fundo. Ocorrendo
qualquer uma das hipoteses de liquidagdo antecipada do Fundo, podera
nao haver recursos disponiveis em moeda corrente nacional para realizar
o pagamento aos Cotistas, que poderdo ser pagos com 0s Direitos
Creditérios e Ativos Financeiros detidos em Carteira.

Amortizacdo e resgate condicionado das Cotas. As Unicas fontes de
recursos do Fundo para efetuar o resgate das Cotas & a liquidac&o: (i} dos
Direitos Creditérios pelos respectivos Devedores; e (i} dos Afivos
Financeiros pelas respectivas contrapartes. Apos o recebimento desses
recursos €, se for o caso, depois de esgotados todos os meios cabiveis
para a cobranga, extrajudicial ou judicial, dos referidos ativos, o Fundo nao
dispora de quaisquer outras verbas para efetuar o resgate, total ou parcial,
das Cotas, o que podera acarretar prejuizo aos Cotistas.

Patriménio Liquido negativo. Os investimentos do Fundo estdo, por sua
natureza, sujeitos a flutuagdes tipicas de mercado, risco de crédito, risco
sistémico, condigdes adversas de liquidez e negociacio atipica nos
mercados de atuacao, sendo gue nado ha garantia de completa eliminacéo
da possibilidade de perdas para o Fundo e para os Cotistas. Além disso,
as estrategias de investimento adotadas pelo Fundo poderdo fazer com
que o Fundo apresente Patrimdnio Liquido negativo, caso em que o0s
Cotistas poderdo ser chamados a realizar aportes adicionais de recursos,
de forma a possibilitar que o Fundo satisfaga suas obrigacéGes.
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4.1.4

(a)

(b)

(c)

(d)
|
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Risco Operacional:

Falhas de Procedimentos. Falhas nos procedimentos de cadastro,
cobranga e fixagao da politica de crédito e controles internos adotados pelo
Fundo podem afetar negativamente a qualidade dos Direitos Creditérios e
sua cobranga, em caso de inadimplemento.

Documentos Comprobatorios. O Custodiante € o responsavel legal pela
guarda dos Documentos Comprobatérios dos Direitos Creditorios
Adquiridos pelo Fundo. O Custodiante realizara auditoria periddica, por
amostragem, nos Documentos Comprobatérios dos Direitos Creditorios
Adquiridos para verificar a sua regularidade. Uma vez que essa auditoria €
realizada apés a cesséo e/ou 0 endosso dos Direitos Creditérios ac Fundo,
a Carteira do Fundo podera conter Direitos Creditorios cujos Documentos
Comprobatdrios apresentem irregularidades, que poderao obstar o pleno
exercicio, pelo Fundo, das prerrogativas decorrentes da titularidade dos
Direitos Creditérios.

Risco de sistemas. Dada a complexidade operacional propria dos fundos
de investimento em direitos creditérios, ndo ha garantia de que as trocas
de informagdes entre os sistemas eletrdnicos dos Cedentes, do
Custodiante, da Administradora, da Gestora, dos demais prestadores de
servicos e do Fundo se dardo livres de erros. Caso qualquer desses riscos
venha a se materializar, a aquisi¢do, cobranga ou realizagdo dos Direitos
Creditérios podera ser adversamente afetada, prejudicando o desempenho
do Fundo.

Movimentacdo dos valores relativos aos Direitos Creditdrios Adgquiridos.
Em seu curso normal, os Direitos Creditérios a serem adquiridos pelo
Fundo serdo cobrados pelo Custodiante através do Agente de
Recebimento e pagos diretamente na Conta de Pagamento ou em conta
corrente de titularidade do Fundo. Recursos eventualmente recebidos em
outras contas, por equivoco, devem ser devidamente repassados ao
Fundo. Desse modo, eventualmente, os valores referentes aos Direitos
Creditérios poderdo transitar por contas de pagamento efou contas
bancarias de outra institui¢do até o seu recebimento pelo Fundo, razéo pela
qual existe o risco de que tais recursos ndo sejam repassados ao Fundo
nos prazos estabelecidos neste Regulamento, por exemplo, por motivo de
intervencdo ou indisponibilidade de recursos do Agente de Recebimento,
ou, ainda, em decorréncia de pedidos de recuperagédo judicial ou de
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faléncia, ou planos de recuperagio extrajudicial, ou em outro procedimento
de natureza similar. Apesar da obrigagdo dos Agentes de Recebimento,
nessas hipoteses, realizarem as transferéncias dos recursos
equivocadamente depositados nas referidas contas para a conta do Fundo,
a rentabilidade das Cotas pode ser negativamente afetada, causando
prejuizo ao Fundo e aos Cotistas, caso haja inadimplemento pelos Agentes
de Recebimento, no cumprimento de sua referida obrigagao, inclusive em
razdo de falhas operacionais no processamento e na transferéncia dos
recursos para a conta do Fundo.

Outros Riscos:

(&) Risco de ndo manutencio dos Critérios de Elegibilidade, apds a Data de

Aguisicdo e Pagamento. Todos os Critérios de Elegibilidade, previstos no

Capitulo 3 deste Regulamento, serdo verificados pela Administradora uma

| Unica vez, exclusivamente em cada Data de Aquisicdo & Pagamento, nos
termos deste Regulamento e dos respectivos Documentos de Aquisicio.
|
|

Dessa forma, apds a Data de Aquisicdo e Pagamento e durante todo o
prazo de duragcédo do Fundo, poderdo ocorrer alteragdes dos percentuais
de composicdo e diversificagdo da carteira do Fundo e do proprio
Patrimdnio Liquido do Fundo, seja em fungdo de pré-pagamento,
valorizagio dos Direitos Creditérios ou qualquer outro motivo, alheio a
vontade da Gestora, Cedentes ou Administradora, ndo havendo garantias
de gue os percentuais de composicao e diversificacéo jamais sera diferente
do estabelecido neste Regulamento. A Administradora, Gestora, o
Custodiante e os Cedentes ndo se comprometem a ajustar carteira do
Fundo, em hipétese alguma, caso referido limite seja extrapolado, de forma
involuntaria, apds a Data de Aquisicdo e Pagamento.

(b) Risco de descontinuidade. A politica de investimento do Fundo descrita no
Capitulo 2 estabelece que o Fundo deve destinar-se, primordialmente, a
aplicagio em Direitos Creditérios. Neste sentido, a continuidade do Fundo
pode ser comprometida, independentemente de qualquer expectativa por
parte dos Cotistas quanto ac tempo de durag¢éo de seus investimentos no
Fundo, em func&o da continuidade das operag¢des regulares dos Cedentes
e da capacidade deste de originar Direitos Creditérios para o Fundo
conforme os Critérios de Elegibilidade estabelecidos no Capitulo 3 deste
Regulamento e de acordo com a politica de investimento descrita no
Capitulo 2 acima.

TRHGRDELMADO
SAOB Ne

| 2155306 13

Ay, Brigadeiro Faria Lima, 0° 2 277, ¢ 202 101452-000 ¢ Jardim ?aﬁgrmtéﬁg’j[‘)%%ggi "“é‘ Apﬂ!?ﬁ{e_.hgp( 1) 3030-7160
wwew vortx.com. by




Riscos e custos de cobranca. Os custos incorridos com os procedimentos
judiciais ou extrajudiciais necessarios a cobranca dos Direitos Creditorios
e dos demais ativos integrantes da Carteira do Fundo e & salvaguarda dos
direitos, interesses ou garantias dos Cotistas, sdo de inteira e exclusiva
responsabilidade do Fundo, devendo ser suportados até o limite total de
seu Patrimdnio Liquido, sempre cbservado o que seja deliberado pelos
Cotistas em Assembileia Geral. A Administradora, a Gestora, o Custodiante
e quaisquer de suas respectivas pessoas controladoras, as sociedades por
estas, direta ou indiretamente controladas e coligadas ou outras
sociedades sob controle comum, ndo sfo responsaveis, em conjunto ou
isoladamente, pela adogdo ou manutencdo dos referidos procedimentos,
caso Cotistas deixem de aportar os recursos necessarios para tanto. O
ingresso em juizo submete, ainda, o Fundo & discricionariedade e o
convencimento dos julgadores das agbes,

(d) Risco decorrente da precificacdo dos ativos. Os ativos integrantes da
Carteira do Fundo serdo avaliados de acordo com critérios e procedimentos
estabelecidos para registro e avaliagdo conforme regulamentacdo em
vigor. Referidos critérios, tais como os de marcagéo a mercado dos Ativos
Financeiros (“mark-to-markef”), poderdo causar variagbes nos valores dos
ativos integrantes da Carteira do Fundo, resultando em aumento ou
reducio do valor das Cotas.

(e) Inexisténcia de garantia de rentabilidade. O indicador de desempenho
adotado pelo Fundo para a rentabilidade de suas Cotas € apenas uma meta
estabelecida pelo Fundo, ndo constituindo garantia minima de
rentabilidade aos investidores, seja pela Administradora, pela Gestora, pelo
Custodiante, pelo Fundo Garantidor de Créditos — FGC ou qualquer outra
garantia. Caso os ativos do Fundo, incluindo os Direitos Creditérios, n&o
constifuam patrimdénio suficiente para a valorizacdo das Cotas, a
rentabilidade dos Cotistas sera inferior & meta indicada nos respectivos
Suplementos deste Regulamento. Dados de rentabilidade verificados no
passado com relagdo a qualquer fundo de investimento em direitos
creditérios no mercado, ou ao préprio Fundo, no representam garantia de
rentabilidade futura.

(f} Risco_de descaracterizacdo do regime tributario aplicavel ao Fundo. A
Gestora envidara melhores esforgos para compor a carteira do Fundo com
Ativos Financeiros e Direitos Creditorios que sejam compativeis com a
classifica¢éo do Fundo como um fundo de investimento de longo prazo
para fins tributérios, considerando-se como tal um fundo de investimento
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(h)

(i)
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que possui uma carteira de ativos com prazo médio superior a 365
{trezentos e sessenta e cinco) dias, nos termos da legislacdo aplicavel.
Todavia, nfo ha garantia de que a Gestora conseguira adquirir tais ativos
e, portanto, ndo ha garantia de que a Gestora conseguira fazer com que o
Fundo seja classificavel como de longo prazo para fins de aplicagdo do
regime tributario a seus Cotistas.

Risco de execucdo de Direitos Creditérios emitidos em caracteres de
computador. O Fundo adquirira Direitos Creditérios formalizados através
de caracteres emitidos em computador. Essa € uma modalidade recente
de titulo cambiario que se caracteriza pela emissdo em meio magnetico, ou
seja, ndo ha a emissao da CCB em papel. Nao existe um entendimento
uniforme da doutrina como da jurisprudéncia brasileira quanto a
possibilidade do endosso virtual, isto porque a CCB possui regras proprias
segundo a Lei n® 10.931/04, que néo prevé expressamente a possibilidade
de tais titulos serem endossados eletronicamente.,

Possibilidade de Eventuais Restricdes de Natureza Legal ou Reguiatdria.
Ao longo do prazo de duragao do Fundo, o Fundo também podera estar
sujeito a outros riscos, exdgenos ao controle da Gestora e da
Administradora, advindos de eventuais restricdes futuras de natureza legal
e/ou regulatéria que podem afetar a validade da constituicao e/ou da
aquisicdo dos Direitos Creditérios pelo Fundo. Na hipétese de tais

restricbes ocorrerem, o fluxo de alienagao de Direitos Creditérios ao Fundo -

podera ser interrompido, podendo desta forma comprometer a
continuidade do Fundo e o horizonte de investimento dos Cotistas. Além
disso, os Direitos Creditorios ja integrantes da carteira podem ter sua
validade questionada, podendo acarretar desta forma prejuizos aos
Cotistas.

Possibilidade de Aceleracio da Amortizacdo das Cotas Seniores. As Cotas
Seniores serdo amortizadas de acordo com o estabelecido neste
Regulamento e nos respectivos Suplementos. No entanto, ha eventos que
podem ensejar a antecipag¢ao do pagamento da amortizagéo, tais como nas
hipoteses de liquidacdo antecipada nos termos do Capitulo 16 deste
Regulamento. Nestes casos, os Cotistas terdo seu horizonte original de
investimento reduzido e poderao nao conseguir reinvestir os recursos
recebidos com a mesma remuneracio buscada pelo Fundo.
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Administradora

5.1 O Fundo é administrado pela VORTX DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E
VALORES MOBILIARIOS LTDA., com sede na Cidade e Estado de S&o Paulo, na Av.
Brigadeiro Faria Lima, n® 2277, 2° andar, conjunte 202, inscrita no CNPJ/MF sob n.°
22.610.500/0001-88, autorizada a prestar servico de administracdo de carteiras de
valores mobiliarios pela CVM, de acordo com o Ato Declaratério CVM n.® 14820, expedido
em 8 de janeiro de 2016.

5.2 A Administradora deverd administrar o Fundo cumprindo com suas
obrigagbes de acordo com os mais altos padrdes de diligéncia e correcio do mercado,
entendidos ne minimo como aqueles que todo homem ativo e probo deve empregar na
condugdo de seus proprios negdcios, praticando todos os seus atos com a estrita
observancia (i) da lei e das normas regulamentares aplicaveis, (ii} deste Regulamento, (iii)
das deliberagbes da Assembleia Geral, e (iv) dos deveres fiduciarios de diligéncia e
lealdade, de informacg&o e de preservacio dos direitos dos Cotistas.

6. Obriga¢des, Vedagdes e Responsabilidades da Administradora

! 6.1 A Administradora, observadas as limitagGes estabelecidas neste

i Regulamento e nas demais disposicdes legais e regulamentares vigentes, tem poderes

para praticar todos os atos necessarios a administragdo do Fundo e para exercer os

| direitos inerentes aos Direitos Creditérios e aos outros ativos que integrem a Carteira do
Fundo.

6.2 Incluem-se entre as obriga¢des da Administradora:
| (a) observar as obrigagdes e as vedacgdes estabelecidas nos artigos 34 a 36 da
| instrugéo CVM n° 356/01;

(b) registrar, as expensas do Fundo, o documento de constituicdo do Fundo, o
| presente Regulamento, seus anexos e aditamentos em Cartorio de Registro de
Titulos e Documentos da cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo;
|
|

(c} divulgar todas as informagdes exigidas pela regulamentagéo pertinente e por este
Regulamento;

(d) informar os Cotistas sobre eventual rebaixamento da classificagéo de risco das
Cotas Seniores, se aplicavel, nos termos do presente Regulamento;
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(9)

(h)

(1)

g
{

no caso de liquidagao, dissolugdo, intervencdio, decretacdo de faléncia ou
decretacdo de Regime de Administragéo Especial Temporaria (RAET), ou, ainda,
regimes similares, em relagcdo ao Agente de Recebimento ou a instituicéo
financeira em que o Fundo eventualmente mantenha conta, requerer, as expensas
do Fundo, o redirecicnamento do fluxo de recursos provenientes dos Direitos
Creditdrios Adquiridos e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo
para outra conta de titularidade do Fundo;

informar imediatamente a Agéncia de Classificagdo de Risco, quando aplicavel:

(1) a substituicdo da Administradora, do Auditor Independente, da Gestora ou
do Custodiante;

(2)  aocorréncia de qualquer Evento de Avaliagio ou de Liquidacao; e

(3) a celebracdo de aditamentos aos Documentos de Aquisigio, ao Contrato
de Gestao e ao Contrato de Cobranga;

informar imediatamente aos Cotistas:

(1) a substituicido da Administradora, do Auditor independente, da Gestora ou
do Custodiante; e

(2) a ocorréncia de qualquer Evento de Avaliacido ou de Liquidacao.

franquear o acesso das Agéncias de Classificagdo de Risco, quando aplicavel, e
do Auditor Independente acs relatorios preparados pelo Custodiante;

informar aos Cotistas, quando aplicavel, sobre eventual rebaixamento da
classificacio de risco das Cotas do Fundo, no prazo méaximo de 3 (trés) Dias Uteis
contados da sua ciéncia de tal fato; e

constituir procuradores, inclusive para o fim de proceder a cobranga amigavel ou
judicial dos Direitos Creditérios do Fundo, sendo que todas as procuragdes
outorgadas pela Administradora, em nome do Fundo, ndo poderao tfer prazo de
validade superior a 12 (doze) meses, contados da data de sua outorga, com
excecdo: (1) da procuragdo outorgada ao Agente de Cobranga; e (2) das
procuragées com poderes de representagio em juizo, que poderéo ser outorgadas
por prazo indeterminado, mas com finalidade especifica.
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6.3 E vedado a Administradora:

(a) prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se sob gqualquer outra forma nas
operagdes praticadas pelo Fundo,

(b) utilizar ativos de sua propria emissdo ou coobrigagdo como garantia das
operacgdes praticadas pelo Fundo; e

(c) efetuar aportes de recursos no Fundo, de forma direta ou indireta, a qualguer titulo,
ressalvada a hipétese de aquisi¢do de Cotas.

6.4 As vedacgOes dispostas na clausula 6.3 acima abrangem os recursos
préprios das pessoas fisicas e das pessoas juridicas controladoras da Administradora,
das sociedades por elas direta ou indiretamente controladas e de coligadas ou outras
sociedades sob controle comum, bem como os ativos integrantes das respectivas
carteiras e 0s de emissdo ou coobrigacao dessas.

6.5 E vedado & Administradora, em nome do Fundo, além do disposto no artigo
36 da Instrug@o CVM n® 356/01 e no presente Regulamento:

{a} criar qualquer énus ou gravame, seja de que tipo ou natureza for, scbre os Direitos
Creditérios Adquiridos e os Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo; e

{b) emitir Cotas em desacordo com este Regulamento.
7. Remunera¢ao da Administradora

7.1 Pelos servigos de administragdo do Fundo e gestéo dos Direitos Creditérios
e demais Ativos Financeiros do Fundo, bem como a de escrituragdo de Cotas do Fundo,
e outros previstos neste Regulamento, o Fundo pagara uma taxa maxima de
administracao equivalente a 1,25% (um inteiro e vinte e cinco por cento) ao ano sohre o
Patriménio Liquido do Fundo, garantindo-se a Administradora o valor minimo mensal de
R$ 30.000,00 (trinta mil reais) més a partir da Data de Subscricao Inicial do Fundo.

7.1.1 A Taxa de Administracdo sera calculada e provisionada todo Dia
Util & base de 1/252 (um inteiro e duzentos e cinguenta e dois avos), sobre o valor
do Patriménio Liquido do Fundo, verificado no Dia Util anterior & realizagdo do
referido calculo.

7.1.2 A Taxa de Administragdo serd paga mensalmente 2
Administradora, por periodo vencido, no quinto Dia Util do més subsequente 2
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prestacao dos servigos, a partir do més em que ocorrer a primeira integralizagéo de
Cotas do Fundo.

7.1.3 Os valores expressos em reais dispostos neste Capitulo 7 serdo
atualizados a cada periodo de 12 (doze) meses contado a partir do més em que
ocorrer a primeira integralizacdo de Cotas, pelo IGP-M/FGV ou, na sua falta, pelo
indice que vier a substitui-lo. Na hipdtese de extingdo do IGP-M/FGV, néo
divulgacdo ou impossibilidade de sua utilizagfo, sera utilizado o indice Geral de
Pregos — Disponibilidade Interna, divulgado pela Fundagéo Getllio Vargas, ou, na
falta de ambos, pela variagio do IPC - indice de Pregos ao Consumidor, divulgado
pela Fundacéao Instituto de Pesquisas Econémicas — FIPE.

7.2 A  Administradora podera estabelecer que parcelas da Taxa de
Administragao sejam pagas diretamente pelo Fundo aos prestadores de servigos
contratados, desde que 0 somatério dessas parcelas ndo exceda o montante total da Taxa
de Administragdo devido pelo Fundo no respectivo més.

7.3 Nao serdo cobradas dos Cotistas quaisquer outras taxas, tais como taxa
de performance, taxa de ingresso ou taxa de saida.

8. Substituigdo e Rendncia da Administradora

8.1 Mediante aviso prévio de 90 {noventa) dias, por meio eletrénico e através
de carta com aviso de recebimento enderecada a cada Cotista, a Administradora podera
renunciar a administracio do Fundo, desde que convoque, no mesmo ato, Assembleia
Geral para decidir sobre sua substituicdo ou sobre a liquidagéo do Fundo, nos termos da
legislagdo aplicavel e do disposto no Capitulo 18 abaixo.

8.2 No caso de rentncia, a Administradora devera permanecer no exercicio de
suas funcbes até sua efetiva substituicdo, que devera ocorrer no prazo maximo de 30
{trinta) dias contados da data de realiza¢do da Assembleia Geral convocada para decidir
sobre sua substituicao ou liquidacao do Fundo.

8.2.1 A Administradora devera, sem qualquer custo adicional para o
Fundo, colocar & disposicao da instituicdo que vier a substitui-ta, no prazo de 10
(dez) dias corridos contados da data da deliberagio da sua substituicio, todos os
registros, relatorios, extratos, bancos de dados e demais informagdes sobre o
Fundo, e sua respectiva administragéo, que tenham sido obtidos, gerados,
preparados ou desenvolvidos pela Administradora, ou por qualquer terceiro
envolvido diretamente na administracdo do Fundo, de forma que a instituigéio
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substituta possa cumprir, sem solugcéo de continuidade, com os deveres e as
obrigacGes da Administradora, nos termos deste Regulamento.

8.3 Na hipétese de substituicdo da Administradora e de liquidagao do Fundo
aplicar-se-a, no gue couber, as normas em vigor que dispbem sobre responsabilidade civil
ou criminal de administradores, diretores e gerentes de instituicbes financeiras,
independentemente das que regem a responsabilidade civil da prépria Administradora.

8.4 A perda da condicdo de Administradora do Fundo se dara, ainda,
independente de qualquer notificagdo, na hipétese de descredenciamento pela CVM, em
conformidade com as normas que regulam o exercicio de suas atividades.

9, Gestora, Distribuidor, Custodiante e Agente de Cobranga

9.1 A Administradora pode contratar, as expensas do Fundo, sem prejuizo de
sua responsabilidade e da de seu diretor ou administrador designado, servigos de:

(a) gestéo da carteira do Fundo com terceiros devidamente identificados;

(b} custddia e controladoria dos ativos e passivos do Fundo e escrituragdo das Cotas;

Cotas; e

| (c) instituigdes participantes do sistema de distribuigdo para auxiliar na colocagao das

(d) cobranca dos Direitos Creditérios Adquiridos inadimplidos.

| 9.2 Como gestora da Carteira do Fundo foi contratada a Captalys Gestéo Ltda.,
sociedade com sede na Cidade de S0 Paulo, Estado de Sac Paulo, na Rua Renato Paes
de Barros, n® 1017, 10° andar, Itaim Bibj, inscrita ne CNPJ/MF sob o n® 13.703.306/0001-

56.
9.2.1 Sem prejuizo de outras atribuicdes impostas pela regutamentacao
em vigor e pelo presente Regulamento, a Gestora &€ responsavel pelas seguintes
| atividades:

(a) analisar e selecionar os Direitos Creditérios e os Ativos Financeiros para
aquisigdo pelo Fundo, em estrita observancia a politica de investimento,
composicao e diversificagio da carteira do Fundo, negociando os
respectivos pre¢os e condigbes;
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(b) observar as disposicies da regulamentagdo aplicavel com relagéo ao
exercicio profissional de administracéo de carteiras de valores mobiliarios;

(c) tomar suas decisdes de gestao da carteira do Fundo em consonancia com
as normas técnicas e administrativas adequadas as operagdes nos
mercados financeiro e de capitais, observados os principios de boa técnica
de investimentos;

(d) fornecer & Administradora e as autoridades fiscalizadoras, sempre que
solicitada, na esfera de sua competéncia, informacdes relativas as
operagbes do Fundo e as demais atividades que vier a desenvolver durante
a gestdo da carteira do Fundo;

(e) assumir a defesa ou, quando nao for possivel, fornecer tempestivamente,
no menor prazo possivel, subsidios para que a Administradora defenda os
interesses do Fundo diante de eventuais notificacbes, avisos, autos de
infracdo, muitas ou quaisquer outras penalidades aplicadas pelas
autoridades fiscalizadoras em decorréncia das atividades desenvolvidas
pela Gestora;

(f) calcular e informar a Administradora, nas periodicidades previstas neste
Regulamento, a Razdo de Subordinagdo Junior e a Relagdo Minima de
Subordinacdo, quando da emissdo de Cota Sénior efou de Cota
Subordinada Mezanino;

(g) com base em dados fornecidos pela Administradora, apurar os valores a
serem alocados nos termos do Capitulo 13 deste Regulamento e informar
tais valores ao Custodiante até as 15h00 (quinze horas) do Dia Util
imediatamente anterior (1) & data em que tais alocagdes devam ser
realizadas; e (2} a cada Data de Pagamento.

9.2.2 Sera devida a Gestora, a titulo de honorarios pelas atividades
estabelecidas neste Regulamento, uma taxa de gestéo a ser deduzida da Taxa de
Administragdo, nos termos acordados em documento celebrado entre a
Administradora e a Gestora.

9.2.3 As disposicdes relativas a substituicBo e a renincia da
Administradora descritas no Capitulo 8 deste Regulamento aplicam-se, no que
couber, a substituicdo da Gestora.
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9.3 Os servicos de custédia qualificada e controladoria dos Direitos Creditérios
e demais ativos do Fundo, bem como a de escriturag@o das Cotas do Fundo e a guarda
dos Direitos Creditérios e dos Documentos Comprobatérios, serdo prestados pela
Administradora.

9.3.1 Sem prejuizo dos demais deveres e obrigagdes definidos na
legislagdo aplicavel e neste Regulamento, o Custodiante, por si ou por terceiros, nos
termos da regulamentacgao aplicavel, é responsavel pelas seguintes atividades:

(@) cobrar € receber, em nome do Fundo, os valores relativos aos Direitos
Creditérios Adquiridos, sendo que todas as quantias recebidas deverao ser
creditadas exclusivamente em conta de titularidade do Fundo;

(b) receber quaisquer rendimentos ou valores relacionados aos Ativos
Financeiros, sendo que todas as quantias recebidas deverao ser creditadas
exclusivamente em conta de titularidade do Fundo;

() colocar diariamente, & disposicdo da Administradora, relatérios para
apuragao da Relacéo Minima de Subordinagao, se aplicavel;

(d} colocar, a disposicio da Administradora, o fluxo financeiro do Fundo com
registro dos respectivos langamentos, em base diaria, de forma que o
Funde possa cumprir pontualmente suas obrigagbes financeiras e
contratuais;

(e} diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em
perfeita ordem, os Documentos Comprobatérios, com metodologia
preestabelecida e de livre acesso para o Auditor Independente, a Agéncia
Classificadora de Risco, se aplicavel, e os 6rgéos reguladores;

(N elaborar e disponibilizar, a Administradora, relatério com o valor e a
quantidade de Cotas Seniores, de Cotas Subordinadas Mezanino e de
Cotas Subordinadas Junior em circulacéo; e

{(g) encaminhar mensalmente, a Administradora, (1) o saldo em aberto dos
Direitos Creditorios Adquiridos, calculado com base no Gltimo Dia Util do
més imediatamente anterior; e (2) © montante de Direitos Creditérios
Adquiridos liquidados antecipadamente.

9.3.2 No exercicio de suas fungdes, o Custodiante esta autorizado, por
conta e ordem do Fundo, a:
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(a) conforme o caso, abrir e movimentar, em nome do Fundo, contas correntes
e contas de deposito especificas (1) no SELIC — Sistema de Liquidagio e
Custédia; (2) na B3; ou (3) em instituicdes ou entidades, autorizadas a
prestacio desses servigos pelo BACEN ou pela CVM, sempre com estrita
observancia aos termos e as condigbes deste Regulamento;

(b) liquidar as operagdes realizadas pelo Fundo, sempre observadas as
instrugbes da Administradora, sob a orientagao da Gestora;

(c} efetuar, as expensas do Fundo, sempre observadas as instrucdes da
Administradora, sob a orientagéo da Gestora, 0 pagamento das despesas
e dos encargos do Fundo necessarios 8 manutencdo de sua boa ordem
administrativa, legal e operacional, desde que existam recursos disponiveis
e suficientes para tanto; e

{d) acatar ordens somente de pessoas autorizadas da Administradora, sendo-
lhe vedada a execugdo de ordens que nao estejam diretamente vinculadas
as operacdes do Fundo.

9.3.3 Em razido de o Fundo possuir significativa quantidade de Direitos
Creditérios Adquiridos e expressiva diversificagdo de Devedores, o Custodiante ou
terceiro por ele contratado, nos termos da regulamentagéo aplicavel, podera
realizar a verificagdo do lastro dos Direitos Creditérios Adquiridos, por
amostragem, observada a metodologia prevista também no anexo VI a este
Regulamento.

9.3.4 As inconsisténcias do procedimento de verificacio de lastro serdo

informadas a Administradora. Nao obstante tal auditoria, o Custodiante ndo é

responsavel pela veracidade dos Documentos Comprobatdrios e pela existéncia |
dos Direitos Creditdrios, sendo, no entanto, responsavel pela pronta informagéo

caso venha a ter conhecimento de eventuais inconsisténcias.

9.3.5 O Custodiante pode contratar, por sua conta e ordem e sob sua
total responsabilidade, terceiro para realizar a verificagio do lastro dos Direitos
Creditérios Adquiridos, referida na clausula 9.3.3 acima. O terceiro contratado, nos
termos desta clausula, ndo podera ser os Cedentes, o Auditor Independente, a
Administradora, a Gestora ou qualquer de suas partes relacionadas, nos termos
da regulamentagao em vigor.
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9.3.6 A guarda dos Documentos Comprobatorios, pelo Custodiante,
sera realizada conforme a legisla¢ao em vigor.

9.3.7 Os servicos de cobranga ordindria (i) via débito automatico e/ou
(i} escritural dos boletos de pagamento dos Direitos Creditérios Adquiridos seréo
prestados pelo Agente de Recebimento, sendo os valores recebidos do
pagamento pelos Devedores transferidos para Conta de Pagamento ou conta
corrente de titularidade do Fundo.

9.3.8 As disposicdes relativas a substituicdo e a renuncia da
Administradora descritas no Capitulo 8 deste Regulamento aplicam-se, no que
couber, a substituigdo do Custodiante.

9.3.8.1 Na hipdtese de deliberacdo da Assembleia Geral pela
substituicdo do Custodiante, este deverd permanecer no exercicio regular
de suas fun¢des até que seja efetivamente substituido, o que devera
ocorrer em no maximo 60 (sessenta) dias contados da data de realizagdo
da referida Assembleia Geral, sob pena de liquida¢do antecipada do
Fundo.

9.3.8.2 Expirado o prazo referido na clausula 9.3.8.1 acima, a
Administradora podera promover a consignagdo dos titulos e valores

mobiliarios da carteira do Fundo, na forma do artigo 334 do Cédigo Civil.

A atividade de cobranga dos Direitos Creditdrios inadimplidos serd

realizada pelo Agente de Cobranga, em nome do Fundo, de acordo com o Contrato de
Cobranga e com a Politica de Cobranga prevista no anexo |1l ao presente Regulamento.,

9.4.1 Sem prejuizo dos demais deveres e obrigagdes estabelecidos no
Contrate de Cobranga, neste Regulamento e na regulamenta¢do aplicavel, o
Agente de Cobranga sera responsavel por todos os servigos relativos & cobranca
extrajudicial e judicial dos Direitos Creditorios que ndo tenham sido pagos nas
datas de seus vencimentos.

9.4.2 O Agente de Cobranga adotara, na cobranga dos Direitos
Creditérios Adquiridos inadimplidos, os mesmos procedimentos utilizados na
cobranca de direitos de crédito de sua titularidade.

9.4.3 O Fundo, representado pela Administradora, podera, observados
os parémetros previstos no Contrato de Cobranca, substituir o Agente de
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Cobranga na prestacdo dos servigos de cobranca dos Direitos Creditérios
Adquiridos inadimplidos.

9.4.4 O Agente de Cobranga compremete-se a enviar mensalmente, a
Administradora, & Gestora ¢ ao Custodiante, relatério contendo informagdes sobre
eventuais acordos, renegociagfes, descontos ou alteragio de datas de
pagamento dos Direitos Creditérios inadimplidos ou de seus boletos, se houver.

9.5 Como Auditor Independente do Fundo € contratada empresa devidamente
cadastrada na CVM para prestar servigos de auditoria independente.

9.6 A cada emissao e oferta publica de nova série ou classe de Cotas, poderao |
ser contratadas pela Administradora outras instituicbes autorizadas a paricipar do

sistema de distribuicdo de titulos e valores mobiliarios e/ou a prépria Gestora, para que

auxiliem na colocacgdo das Cotas do Fundo. As instituicbes responsaveis pela distribuigao

e colocagao das Cotas do Fundo serdo contratadas mediante a celebragdo do contrato

de distribuicdo com cada uma delas.

10. Cotas

10.1 Caracteristicas Gerais

10.1.1 As Cotas correspondem a fragbes ideais do patrimdnio do Fundo,
observadas as caracteristicas de cada classe de Cotas. As Cotas somente serdo
resgatadas ao término dos respectivos prazos de duracio de cada série ou classe,
conforme previstos nos respectivos Suplementos, ou em virtude da liquidacdo do
Fundo. Todas as Cotas de uma mesma série terdo iguais taxas, despesas e
prazos, bem como direitos de voto.

10.1.2 As Cotas serdo escriturais e mantidas em conta de depodsitos em
nome de seus respectivos titulares junto ao Custodiante. A qualidade de Cotista
caracteriza-se pela abertura de conta de depésitos em seu nome.

10.1.3 As Cotas serio divididas em Cotas Seniores, Cotas Subordinadas
Mezanino e Cotas Subordinadas Junior, com as caracteristicas descritas nas

clausulas a seguir.

10.1.4 Scmente Investidores Qualificados poderdo adquirir as Cotas.
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10.1.5 As Cotas Seniores, quando emitidas, e, se necessario, serfo
objeto de classificagdo de risco a ser realizada por agéncia de classificacio de
risco, sem prejuizo do disposto na clausula 10.1.5.1 abaixo.

10.1.5.1 Enquanto a colocacéo das Cotas Subordinadas Mezanino e
das Cotas Subordinadas Janior, bem como de determinadas séries de
Cotas Seniores, se engquadrem nos termos do artigo 23-A da Instrucéo
CVM n® 356/01 as referidas Cotas serdo dispensadas de classificacao de
risco.

10.1.5.2 Caso este Regulamento seja modificade e passe a admitir a
destinacdo das Cotas Subordinadas Mezanino, das Cotas Subordinadas
Junior ou das séries de Cotas Seniores de modo diferente ao definido na
clausula 10.1.5.1 acima, tornar-se-a necessaria a contratagéo de Agéncia
Classificadora de Risco para avaliar periodicamente a cada trimestre as
Cotas do Fundo que sofreram modificagdo, nos termos do artigo 23-A da
Instrugdo CVM n° 356/01, bem como o prévio registro da negociacio de
Cotas, se aplicavel, com a consequente apresentacido do pertinente
relatério de classificagéo de risco.

10.2 Cotas Seniores

10.2.1 As Cotas Seniores t&m as seguintes caracteristicas, vantagens,
direitos e obrigagbdes comuns:

(a} prioridade de amortizagdo, resgate e distribuicdo de rendimentos da
carteira do Fundo em relagdo as Cotas Subordinadas, observado o
disposto neste Regulamento;

(b) Valor Unitario de Emissdo fixado no respective Suplemento de Cotas
Seniores;

(c) a quantidade, a forma de colocagdo e a Meta de Remuneragio Sénior
seréo definidas no respectivo Suplemento, que sera parte integrante deste
Regufamento;

(d} valor unitario calculado todo Dia Util, para efeito de definicao de seu valor
de integralizacdo, amortiza¢do ou resgate, observados os critérios no
Capitulo 11 deste Regulamento;
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(e) direito de voto em todas e quaisquer matérias objeto de deliberagéo nas
Assembleias Gerais, sendo que a cada Cota Sénior correspondera 1 (um)
voto;

(f) € expressamente vedado qualquer tipo de subordinagdo ou tratamento nao
igualitario entre os titulares de Cotas Seniores; e

(9) poderdo ser divididas em séries com valores e prazos diferenciados para
amortizacio, resgate e remuneracao, conforme respectivo Suplemento de
Cotas Seniores.

10.2.2 Enquanto existirem Cotas Seniores em circulagdo, a Relagéo
Minima de Subordinagdo devera ser mantida.

10.2.3 Sem prejuizo do disposto neste Regulamento, poderao ser
emitidas novas séries de Cotas Seniores, mediante solicitagdo da Gestora a
Administradora, sem necessidade de aprovagio em Assembleia Geral de Cotistas.

Cotas Subordinadas Mezanino

10.3.1 As Cotas Subordinadas Mezanino tém as seguintes
caracteristicas, vantagens, direitos e obrigac¢fes comuns:

(a) subordinam-se as Cotas Seniores para efeito de amortizacao, resgate e
distribuicdo de rendimentos da carteira do Fundo, observadoe ¢ disposto
neste Regulamento, mas que, para os mesmos efeitos, ndo se subordinam
as Cotas Subordinadas Junior;

(b) Valor Unitario de Emissdo fixado no respectivo Suplemento de Cotas
Subordinadas Mezanino;

(€) a quantidade, a forma de colocagéo e a remuneracéo das Cotas Mezanino
serdo definidas no respectivo Suplemento, que sera parte integrante deste
Regulamento;

(d) valor unitario calculado todo Dia Util, para efeito de definicdo de seu valor
de integralizagdo, amortizagdo ou resgate, observados os critérios
definidos no Capitulo 11 deste Regulamento; e
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(e} direito de voto em todas e quaisquer matérias objeto de deliberacéo nas
Assembleias Gerais, sendo que a cada Cota Subordinada Mezanino
correspondera 1 (um} voto.

10.3.2 As Cotas Subordinadas Mezanino enguanto detidas
exclusivamente pelos fundos gerides pela Captalys serdo dispensadas de
classificacdo de risco, nos termos do artigo 23-A da Instrugdo CVM n° 356/01.

10.3.3 Sem prejuizo do disposto neste Regulamento, poderdo ser
emitidas novas classes de Cotas Subordinadas Mezanino, mediante solicitacdo
da Gestora a Administradora, sem necessidade de aprovagdo em Assembieia
Geral de Cotistas.

10.4 Cotas Subordinadas Jdnior

10.4.1 As Cotas Subordinadas Junior tém as seguintes caracteristicas,
vantagens, direitos e obrigagbes comuns:

{a} subordinam-se as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino para
efeito de amortizagao, resgate e distribuicdo de rendimentos da carteira do
Fundo, observado o disposto neste Regulamento;

(b) serdo emitidas Cotas Subordinadas Junior, em montante minimo
necessario para (i) enquadramento da Relagdo Minima de Subordinacao;
e (ii) enquadramento da Raz&o de Subordinagéo Junior, sendo que ndo ha
mantante maximo de emissaoc de Cotas Subordinadas Junior;

(c} valor unitario calculado todo Dia Util, para efeito de definicio de seu valor
de integralizagdo, amortizagdo ou resgate, observados os critérios
definidos no Capitulo 11 deste Regulamento; e

(d} direito de voto em todas e quaisquer matérias objeto de deliberagéo nas
Assembleias Gerais, salvo as matérias mencionadas na cladusuta 18.53
deste Regulamento, sendo que a cada Cota Subordinada Jdnior
correspondera 1 (um) voto.

10.4.2 As Cotas Subordinadas Junior serdo subscritas, e somente
poderdo ser mantidas, exclusivamente (i} pelo Mercado Pago ou por qualquer
entidade, sediada no Brasil ou no exterior, que integre seu grupo societario ou
econdmico, incluindo, sem se limitar, seus controladores, sociedades por ela
direta ou indiretamente controladas, coligadas ou outras sociedades sob controle
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comum e (i) por fundos de investimento geridos pela Gestora cujo publico-alvo
seja destinado aos investidores identificado no item (i} acima.

10.4.3 As Cotas Subordinadas Junior poderdo ser objeto de
transferéncias através de negociactes secundarias privadas, para pessoas que
n&o se enquadrem na clausula 10.4.2 acima, desde que (i) tal transferéncia
privada seja previamente aprovada pela Administradora, (ii) seja celebrado termo
de cessao e transferéncia assinado pelo cedente e pelo cessionario; e (i) caso
deixe de se enquadrar nos termos do artigo 23-A da Instrugdo CVM n° 356/01,
seja contratada Agéncia Classificadora de Risco para avaliar periodicamente a
cada trimestre as Cotas Subordinadas Janior.

11, Subscrigdo, Integralizagao e Valor das Cotas

111 As Cotas serdo subscritas e integrélizadas a partir da respectiva Data de
Subscrigéo Inicial, que sera determinada pela Administradora. Caso aplicavel, as Cotas
néo subscritas até o fim da oferta serdo canceladas pela Administradora.

11.2 Em cada data de subscri¢io e integralizagdo de Cotas Seniores ou Cotas
Subordinadas Mezanino, conforme aplicavel, as seguintes condicdes devem estar
atendidas:

(a) a Relagdo Minima de Subordinagdo ndo pode ser inferior 8 Meta de Relacéo
Minima de Subordinagéo; e

(b) a Razé&o de Subordinac&o Junior ndo pode ser inferior & Meta de Principal Junior.

11.2.1 Para fins de enquadramento da carteira do Fundo aos critérios
acima previstos, em cada data de subscri¢do e integralizagao de Cotas Seniores
e de Cotas Subordinadas Mezanino, poder&o ser emitidas Cotas Subordinadas
Junior pelo Fundo necessdrias para subscricdo e integralizagio conforme
definido na clausula 11.2 acima.

11.3 Por ocasifo da subscri¢éo inicial de Cotas, o Cotista (i} assinara o boletim
individual de subscrigéo, que sera autenticado pela Administradora; (i) recebera exemplar
deste Regulamento, declarando, por meio de assinatura de Termo de Adesdo ao
Regulamento, (a) estar ciente das disposicdes contidas neste Regulamento,
especialmente aquelas referentes & politica de investimentos, a composicdo do Fundo e
a Taxa de Administracéo; e (b) estar ciente dos riscos inerentes ao investimento no Fundo,
conforme descritos neste Regulamento; e (iii) assinard declaracdo de Investidor

ualificado. SRE T RIOR L
Q iigtl b S;’)Bk—NE‘ADO

— ~ e 22155306 .. . 29

10° QFICIAL DE REGISTRO DE
www . varix.com. bl TiTULOS E DOCORENTUS DA CAPITAL - 8P

Eal UG BT Y- T TSN




Av. Brigadeiro Fara Lima, n® 2277, ¢f. 202 | $1452-000 | Jardim Pagtisiano | S$8c Paulo | SP | Teb 19 30

11.4 Na integralizacio de Cotas que ccorrer em dia diferente da respectiva Data
de Subscricao Inicial, (a) o valor da Cota Sénior serd o da abertura da respectiva Data de
Calculo; e (b) os valores da Cota Subordinada Mezanino e da Cota Subordinada Jinior
seréo 0s do fechamento da respectiva Data de Calculo.

11.4.1 Para fins do disposto na clausula 11.4 acima, (a} caso os recursos
sejam entregues pelo investidor até as 16h00 (dezesseis horas), sera utilizado o
valor da Cota em vigor no dia; e (b} caso 08 recursos sejam entregues pelo
investidor apos as 16h00 {dezesseis horas), sera utilizado o valor da Cota no Dia
Util subsequente.

11.4.2 As Cotas serdo integralizadas em moeda corrente nacional, por
meio (a) da B3, caso as Cotas estejam custodiadas na B3; ou (b) de transferéncia
eletronica disponivel — TED, débito na conta corrente de titularidade de cada
Cotista ou outros mecanismos de transferéncia de recursos autorizados pelo
BACEN.

11.4.3 E admitida a subscricdo por um mesmo investidor de todas as
Cotas emitidas. Nao havera, portanto, requisitos de dispersdo das Cotas.

11.5 As Cotas ofertadas publicamente serfo registradas em mercado de balcédo
organizado (a) para distribuigdo, no mercado primario, no MDA — Médulo de Distribuicao
de Ativos e {b) para negocia¢cdo, no mercado secundario, no Médulo de Fundos — SF,
ambos administrados e operacionalizados pela B3.

11.5.1 Cabera, ao intermediaric responsavel por intermediar eventual
negociagdo das Cotas no mercade secundario, assegurar a condicdo de
Investidor Qualificado do adquirente das Cotas.

11.5.2 Os Cotistas serdo responsaveis pelo pagamento de todos os
custos, tributos e emolumentos decorrentes da negociacdo ou transferéncia de
suas Cotas.

11.6 Cada Cota Sénior terd seu valor unitdrio calculado em cada Data de
Calculo, sendo que tal valor sera equivalente ao menor dos seguintes valores:

(a) o resultado da divisao do Patrimdnio Liquido pelo numero de Cotas Seniores em
circulagao; ou
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{b) o valor unitario conforme metodologia de calculo detalhada no respectivo
Suplemento de Cota Sénior.

11.7 Cada Cota Subordinada Mezanino tera seu valor unitario calculado em
cada Data de Calculo, sendo que tal valor sera equivalente ao menor dos seguintes
valores:

(a) o resultado da divisdo do Patriménio Liguido pelo nimero de Cotas Mezanino em
circulagéo; ou

{b) o valor unitario conforme metodologia de célculo detalhada no respectivo
Suplemento de Cota Subordinada Mezanino.

11.8 Cada Cota Subordinada Junior tera seu valor calculado em cada Data de
Calculo, sendo tal valor equivalente ao resultado da divisdo do eventual saldo
remanescente do Patrimdnio Liquido, apds a subtragdo dos valores de todas as Cotas
Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino, pele nimero total de Cotas Subordinadas
Junior em circulagao.

11.9 O procedimento de vaiorizagdo das Cotas aqui estabelecido ndo constitui
promessa de rendimentos, estabelecendo meramente uma preferéncia na valorizagdo da
carteira do Fundo, bem como critérios de valorizacdo entre as Cotas das diferentes
classes existentes. Portanto, os Cotistas somente receberdo rendimentos se os
resultados e o valor total da carteira do Fundo assim permitirem.

12. Amortizagio e Resgate das Cotas

12.1 Os pagamentos da Remuneragfo Sénior, da Amortizagio Sénior, da
Amortizagdo Mezanino e da Amortizagdo Extraordinaria serdo realizados na forma pro
rata, de acordo com o disposto neste Regulamento, em especial neste Capitulo 12,

12.2 Se o patrimdnio do Fundo permitir, em cada Data de Pagamento, sera paga
a Remunerag&o Sénior e a Amortizac&o Sénior, de acordo com a ordem de alocagéo de
recursos prevista no Capitulo 13 do presente Regulamento.

12.2.1 Havendo mais de uma série de Cotas Seniores emitidas e ainda
nao totalmente amortizadas, o pagamento das amortizacdes sera feito de forma
proporcional & participagéo de cada série de Cotas Seniores no Patriménio
Liquido, sem qualquer distingdo ou preferéncia entre as Cotas Seniores das
diferentes séries, respeitado os valores de pagamento previstos nos respectivos
Suplementos.
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12.3 Respeitadas as regras e a forma de amortizagdo definidas no respectivo
Suplemento de Cotas Subordinadas Mezanino, enquanto houver Cotas Seniores em
circulacdo e ndo tenha sido verificado um Evento de Avaliagao ou Evento de Liquidacéo
Antecipada pela Administradora, em relagio ao qual a Assembleia Geral ainda nao tenha
se manifestado de forma definitiva, a Amortizacéio Mezanino ocorrera de forma pro rafa
quando da amortizacdio das Cotas Seniores de acordo com a ordem de alocagio de
recursos prevista no Capitulo 13 do presente Regulamento e observado sempre o
enquadramento da Relagao Minima de Subordinagao.

12.3.1 C montante maximo de Cotas Subordinadas Mezanino a ser

amortizado segundo clausula 12.3 acima serd aquele necessario para que,

considerada pro forma a Amortizagdo Mezanino, a Relagdo Minima de
i Subordinagdo seja, no minimo, equivalente a Meta de Relagédo Minima de
’ Subordinacéo.

|

! 12.3.2 Em todos os demais casos, e desde que, {i) ndc tenha sido

| verificado um Evento de Avaliagdo ou Evento de Liquidagdo Antecipada pela

i Administradora, em relacdo ao qual a Assembleia Geral ainda ndo tenha se

| manifestado de forma definitiva; (ii) a ordem de alocagao dos recursos do Fundo,

| de acordo com a ordem prevista no Capitulo 13, seja respeitada; e (iii}
considerada pro forma a amortizagdo a ser realizada a Relag&o Minima de
Subordinagdo seja equivalente a, no minimo, a Meta de Relagdo Minima de
Subordinag¢do, podera ser realizada a Amortizacéo Extraordinaria Mezaninc, em
qualguer momento, por solicitacdo da Gestora a Administradora.

12.4 As Cotas Subordinadas Junior somente poderdo ser amortizadas ou
resgatadas apds a amortizagdo ou o resgate integral das Cotas Seniores e das Cotas
Subordinadas Mezanino, ressalvada a hipotese de Amortizagdo Extraordinaria Junior
prevista a seguir.

12.4.1 Desde que, (i) ndo tenha sido identificado qualquer Evento de
Avaliagdo ou Evento de Liquidacéo Antecipada pela Administradora, em relagéo
ao qual a Assembleia Geral ainda ndo tenha se manifestado de forma definitiva;
(i) a ordem de alocagio dos recursos do Fundo, de acordo com a ordem prevista
no Capitulo 13, seja respeitada,; e (iii) considerada pro forma a amortizacéo a ser
realizada, a Razéo de Subordinagdo Junior ndo fique desenguadrada em relagéo
a Meta de Principal Junior, podera ser realizada a Amortizagdo Extraordinaria
Junior por solicitagéo da Gestora a Administradora.

h(j'ai TRICRCFLMADO
0B Ne
Av. tirigadeiro Faria Lima, n® 2277, ¢ 202 01452-000 | Jardim Pa iES%f‘EJJ §§é§ Pé:Q ia.j? el (114g 3030-7160

Wi v ortx.comizy . 10° CFICIAL DE REGISTRO DE
TITULOS E DOCULIERTRS DA CAPITAL - §P

32

LS T VY R



12.4.2 O montante maximo de Cotas Subordinadas Junior a ser
amortizado sera aquele necessario para que, considerada pro forma a
Amortizacdo Extraordinaria, a Razédo de Subordinagéoe Junior seja no minimo
equivalente a Meta de Principal Junior e desde que seja preservado o
enquadramento da Relagdo Minima de Subordinagio a Meta de Relagdo Minima
de Subordinacio.

12.4.3 Nao sera permitida a realizagdo de qualquer Amortizagao
Extraordinaria Junior em Direitos Creditérios, exceto apés o resgate integral das
Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino.

12.5 Sem prejuizo do disposto acima, as Cotas também poderdao ser |
amortizadas sempre que assim for previamente decidido em Assembleia Geral.

12.6 Os pagamentos da Remuneragdo Sénior, da Amortizagao Sénior, da
Amortizagdo Mezanino e da Amortizagéo Extraordinaria serdo realizados em moeda
corrente nacional, por meio (a) da B3, caso as Cotas estejam custodiadas na B3; ou (b)
de transferéncia eletronica disponivel — TED, crédito na conta corrente de titularidade de
cada Cotista ou ouiros mecanismos de transferéncia de recursos autorizados pelo
BACEN.

Subordinadas Mezanino somente poderao ser realizados por meio da dagdo em
pagamento de Direitos Creditérios Adquiridos na hipétese de liquidagdo do
Fundo.

12.6.1 Os pagamentos referentes as Cotas Senicres e as Cotas

12.7 As Cotas deverdo ser resgatadas até a Gltima Data de Pagamento, que

corresponde a data de término do praze de duragio da respectiva série de Cotas Seniores

ou da respectiva classe de Cotas Subordinadas Mezanino, pelo seu respectivo valor

contabil.

12.7.1 Caso a ultima Data de Pagamento ndo seja um Dia Util, as Cotas |
serdo resgatadas no 1° (primeiro) Dia Util subsequente.

12.8 O previsto neste Capitulo 12 n3o constitui promessa de rendimentos,
estabelecendo meramente uma previsdo de pagamento da Remuneragdo Sénior, da
Amortizacdo Sénior, da Amortizacdo Mezanino e da Amortizagdo Extraordinaria, bem
como a preferéncia entre as diferentes classes de Cotas. Portanto, as Cotas somente
serao amortizadas se os resultados da carteira do Fundo assim permitirem.

H‘ﬁg MICROFILMADO
s SOB N°
33

Av. Brigadeiro Fana Lima, n® 2.277, ¢j. 202 | 31452-004 { Jardim P4 LEE;JO §S§o gagc@SP | Tel: (1)} 3030-7160 |

www. vortE.copbr 10¢ OFICIAL DE HEGIZTRO DE
TITULOS E BOCIMEEHTOS Ba CAPITAL - 8P




Py

13. Ordem de Alocac¢ao dos Recursos

13.1 Diariamente a Administradora devera, por meio dos competentes débitos e
creditos realizados na conta de titularidade do Fundo, alocar os recursos decorrentes da
integralizagdo das Cotas e do recebimento de recursos provenientes da carteira do Fundo,
e aqueles correspondentes ac valor agregado dos Ativos Financeiros integrantes da
carteira do Fundo, na seguinte ordem, conforme aplicavel:

{(a) pagamento de despesas e encargos de responsabilidade do Fundo, devidos nos
termos deste Regulamento e da legislagio aplicavel;

(b) caso seja uma Data de Pagamento, pagamento da Remunera¢do Sénior com
referéncia as Cotas Seniores em circulagao;

{c)  caso seja uma Data de Pagamento, pagamento da Amortizagdo Sénior;

(d) se aplicavel, pagamento da Amortizagdo Mezanino ou da Amortizacdo
Extraordinaria Mezanino;

(e) se aplicavel, pagamento da Amortizagdc Extraordinaria Junior;

(f se aplicavel, aquisicdo de Direitos Creditérios; e

(g}  aquisi¢do de Ativos Financeiros.

13.2 No caso de liquidacéo do Fundo, diariamente a Administradora devera, por
; meio dos competentes débitos e créditos realizados nas contas correntes de titularidade
| do Fundo, a alocar os recursos decorrentes da integralizagio das Cotas e de receitas

eventualmente geradas pela carteira do Fundo, na seguinte ordem:

(a} pagamento de despesas e encargos de responsabilidade do Fundo, devidos nos
termos deste Regulamento e da legislagao aplicavel;

(b) caso seja uma Data de Pagamento, pagamento da Remunerac&o Sénior com
referéncia as Cotas Seniores em circulagao;

(c}) caso seja uma Data de Pagamento, pagamento da Amortizagdo Sénior,

(d) uma vez resgatado a tofalidade das Cotas Seniores, pagamento da Amortizagio
Mezanino;
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(e) uma vez resgatado a totalidade das Cotas Subordinadas Mezanino, pagamento
da Amortizacdo Extraordinaria Junior; e

{f) aquisicdo de Ativos Financeiros.
14, Metodologia de Avaliagao dos Ativos do Fundo

14.1 Os ativos que compdem a Carteira de Fundo terao seus valores calculados
conforme a metodologia de avaliagdo descrita no manual da Administradora, disponivel
em www.vortxbr.com.

14.1.1 As provisbes e as perdas relativas aos Direitos Creditérios
Adquiridos ¢ aos Ativos Financeiros serdo efetuadas e reconhecidas pela
Administradora, de acordo com a metodologia prevista na Instru¢édo CVM n°
489/11.

14.1.2 Sem prejuizo do disposto acima, a Administradora ira calcular as
provisbes referentes aos Direitos Creditérios conforme metodologia de
provisionamento para devedores duvidosos disposta no Anexo VI,

15. Eventos de Avaliagio
15.1 Sao censiderados Eventos de Avaliagéo:

(a) caso, apdés 180 (cento e oitenta) dias contados do inicio das suas atividades, o
Fundo mantiver, por periodo superior a 30 (trinta) dias consecutivos, menos de
50% (cinquenta por cento) do seu Patriménio Liquido representado por Direitos
Creditorios;

(k) desenquadramento da Relagdo Minima de Subordinagdo ou da Razéo de
Subordinag¢io Junior, sem que haja o seu restabelecimento no prazo de 30 (trinta)
dias consecutivos contados da data de nctificagdo, pela Administradora aos
Cotistas titulares de Cotas Subordinadas, comunicando o respectivo
desenquadramento;

(c) aquisi¢éo, pelo Fundo, de Direitos Creditorios que estavam em desacordo com os
Critérios de Elegibilidade previstos neste Regulamento no momento de sua
aquisicao;

.....
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(e)

(f)

(9)

(h)

(k)

(m)

15.2

rebaixamento da respectiva classificagio de risco inicialmente conferida as Cotas
Seniores em 2 {dois) niveis ou mais, conforme critérioc adotado pela Agéncia
Classificadora de Risco, se aplicavel;

nao pagamento da Remuneragao Sénior e/fou da Amortizagdo Sénior em mais de
1 (uma) Data de Pagamento;,

ocorréncia de eventos que afetem substancialmente ou impossibilitem a
originagdo e aquisicdo de Direitos Creditérios em montante suficiente para
assegurar 0s niveis minimos de composicdo e diversificagdo da carteira do Fundo
por 2 (dois} meses consecutivos,

renuncia da Administradora, da Gestora e/ou do Custodiante;

descumprimento, pelo Agente de Recebimento, de qualquer das obrigagdes
definidas no respectivo contrato, ndo sanado no prazo de 10 (dez) Dias Uteis
contados da tomada de ciéncia do fato pelo Agente de Recebimento;

descumprimento, pela Instituigdo Financeira Parceira ou pelo Mercado Pago, de
qualquer das obrigagdes definidas nos Documentos de Aquisicdo, ndo sanado no
prazo de 10 (dez) Dias Uteis contados da tomada de ciéncia do fato pela Instituicdo
Financeira Parceira ou pelo Mercado Pago, conforme o caso;

caso sejam rescindidos todos os Documentos de Aquisicdo, de modo a obstar a
aquisicao de novas CCBs;

descumprimento, pelo Agente de Cobranca, de qualquer das obrigacbes definidas
no Contrato de Cobranga, ndo sanado no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados
da tomada de ciéncia do fato pelo Agente de Cobranga;

verificagdo de indice de Atraso Over 90, conforme metodologia de calculo
constante no anexo VI, igual ou superior a 25,0% (vinte e cinco por cento); e

verificagdo de indice de Atraso Over 90, conforme metedologia de calculo
constante no anexo VI, superior a 20,0% (vinte por cento) por 3 (trés) meses
consecutivos.

A Administradora, apoés verificada a ocorréncia de um Evento de Avaliagdo,

devera tomar simultaneamente as seguintes providéncias:
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(a) dar ciéncia de tal fato aos Cotistas, convocando a Assembleia Geral, 2 fim de
deliberar se deverdo ser iniciados os procedimentos de liquidagdo antecipada do
Fundo; e

(b) suspender imediatamente a aquisicdo de novos Direitos Creditdrios,
exclusivamente na hipdtese de ocorréncia de um dos Eventos de Avaliagdo
listados nos itens 15.1(b), 15.1(e), Erro! Fonte de referéncia ndo encontrada.
Erro! Fonte de referéncia nao encontrada. acima.

15.2.1 Caso a Assembleia Geral referida no item {(a) da clausula 15.2
acima decida pela liquidagéo antecipada do Fundo, deverdo ser observadas as
disposi¢des pertinentes do Capitulo 16 abaixo.

16. Eventos de Liquidagiao Antecipada e Liquida¢ado do Fundo

16.1 Sao considerados Eventos de Liquidagado Antecipada quaisquer dos
seguintes eventos:

(a) caso seja deliberado em Assembleia Geral que um Evento de Avaliagdo constitui
um Evento de Liquidacao;

(b) caso a Administradora deixe de convocar, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis
contados da tomada de conhecimento do fato pela Administradora, a Assembleia
Geral na hipétese da ocorréncia de qualquer Evento de Avalia¢ao;

(c) caso a Administradora ou o Custodiante tenha sua faléncia decretada ou sofram
processo de intervencdo, de liquidagdo judicial ou extrajudicial ou de Regime de
Administragao Especial Temporaria (RAET);

(d) caso haja determinacao da CVM nesse sentido, em virtude de descumprimento de
disposi¢ao legal ou regulamentar; e

(e) na hipdtese de renuncia da Administradora ou do Custodiante, com a consequente
néo assungao de suas fungdes por uma nova instituicdo.

16.2 A Administradora, apos verificada a ocorréncia de um Evento de
Liquidagdo Antecipada, devera tomar simultaneamente as seguintes providéncias:
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(a) dar ciéncia de tal fato aos Cotistas, convocando a Assembleia Geral, a fim de
deliberar se deverdo ser iniciados os procedimentos de liquidagio antecipada do
Fundo; e

(b)  suspender imediatamente a aquisi¢cdo de novos Direitos Creditérios.

16.2.1 Caso a Assembleia Geral referida no item (a) da cldusula 16.2
acima decida pela ndo liquidagcado antecipada do Fundo, sera assegurado aos
Cotistas titulares das Cotas Seniores e das Cotas Subcrdinadas Mezanino
dissidentes o direito de resgate antecipado das respectivas Cotas, pelo seu valor
atualizado. Para tanto, a manifestacdo da dissidéncia deve ser devidamente
formalizada pelo Cotista titular das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas
Mezanino, respectivamente, até o encerramento da Assembleia Geral.

16.2.2 Caso o Fundo ndo tenha recursos, em moeda corrente nacional,
suficientes para efetuar o resgate das Cotas dos Cotistas dissidentes, no prazo
previsto na clausula anterior, todos os recursos em moeda corrente nacional
disponiveis no Fundo serdo prioritariamente utilizados para o resgate de tais
Cotas.

16.3 No curso dos procedimentos de liquidagdo do Fundo, as Cotas em
circulagdo deverdo ser resgatadas, observada a ordem de alocagdo dos recursos
mencionados no Capitulo 13 acima.

16.3.1 Na hipotese de insuficiéncia de recursos para o pagamento
integral das Cotas, a Administradora podera convocar Assembleia Geral para
deliberar sobre a possibilidade do resgate dessas Cotas em Direitos Creditérios,
nos termos e condigbes constantes da legislagao em vigor.

16.3.2 Somente na hipotese de liguidagdo antecipada do Fundo, as
Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino poderao ser resgatadas em
Direitos Creditorios, observado o disposto na clausula 16.3.1 acima.

16.4 Na hipétese de existéncia de Direitos Creditérios Adquiridos pendentes de
vencimento, a Assembleia Geral podera determinar que a Administradora adote um dos
seguintes procedimentos:

(a) aguardar os vencimentos dos Direitos Creditérios Adquiridos e o seu pagamento
pelos respectivos Devedores;
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(b} alienar referidos Direitos Creditorios Adquiridos a terceiros, inclusive aos
Cedentes; ou

(c) efetuar o resgate das Cotas em Direitos Creditorios Adquiridos, devendo, nesse
caso, ainda, deliberar sobre os procedimentos de dagdc em pagamento dos
Direitos Creditérios Adguiridos e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do
Fundo.

17. Despesas e Encargos do Fundo

17.1 Constituem Encargos do Fundo, além da Taxa de Administragcéo, as
seguintes despesas:

(a) taxas, impostos ou contribuigbes federais, estaduais, municipais ou autarquicas,
que recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigagdes do Fundo,

(b}  despesas com impressio, expedicdo e publicacado de relatérios, formularios e
informag¢des periddicas, previstas no presente Regulamento ou na legislagao
pertinente;

(c) despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunicagdes
aos Cotistas;

(d)  honorérios e despesas do Auditor Independente;

(e) taxas, emolumentos e comissdes pagas sobre as operagdes do Fundo, inclusive
ha realizag&o da distribuicdo das Cotas;

(f) honorarios de advogados, custas e despesas correlatas feitas em defesa dos
interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive eventuais cobrangas
extrajudiciais que sejam necessarias, e o valor da condenagao, caso o Fundo
venha a ser vencido, bem como as despesas de cobranga de Direitos Creditérios
inadimplidos;

(@) quaisquer despesas inerentes a constituicBo ou a liguidacdo do Fundo ou &
realizacio de Assembleia Geral;

(h)  taxas de custédia de ativos do Fundo;

(i) remuneracio do Agente de Cobranga;
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6)) contribuigio anual devida as bolsas de valores ou a entidade do mercado de
organizado em que as Cotas venham a ser negociadas;

(k) despesas com a contratagdo da Agéncia de Classificagdo de Risco, quando
aplicavel, e

(1} despesas com profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses
dos Cotistas, na forma do inciso |, do artigo 31, da Instrugdo CVM 356/01.

17.1.1 As despesas ndo previstas neste Regulamento como Encargos do
Fundo devem correr por conta da Administradora.

17.1.2 Considerando que todos os encargos previstos no caput desta
Clausula serdo suportados pelo Fundo, quaisquer valores adiantados pela
Administradora ou por terceiros autorizados pela Administradora para cobrir tais
encargos tornar-se-30 automaticamente créditos destes contra o Fundo, os quais
deverdo ser prontamente reembolsados pelo Fundo, mediante apresentacao da
respectiva nota fiscal & Administradora, sempre e assim que houver
disponibilidade de caixa.

18. Assembleia Geral

18.1 Sem prejuizo das demais atribuicdoes previstas neste Regulamento,
compete privativamente a Assembleia Geral, observados os respectivos quéruns de
deliberacao:

(a) tomar anualmente, no praze maximo de 4 (quatro) meses apos o encerramento do
exercicio social, as contas relativas ao Fundo e deliberar sobre as demonstragées
financeiras apresentadas pela Administradora;

(b) deliberar sobre a substituicio da Administradora;

(c) deliberar sobre a substituicdo da Gestora e/ou do Custodiante;

(&) deliberar sobre a elevagdo da Taxa de Administracdo cobrada pela
Administradora, inclusive na hipétese de restabelecimento de taxa que tenha sido

objeto de redugao;

(e) deliberar sobre a alteracdo das caracteristicas das Cotas, desde que aprovada
pela maioria dos Cotistas da respectiva classe;
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(f) deliberar sobre a incorporagéo, fusdo, cisdo ou liquidagdo do Fundo, inclusive na
ocorréncia de qualquer dos Eventos de Avaliagdo ou dos Eventos de Liquidacao
Antecipada;

(g) aprovar qualquer alteragio deste Regulamento,

(h) resolver se, na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Avaliagdo, tais Eventos
de Avaliagéo serfo considerados Eventos de Ligquidagéo; e

(i) aprovar os procedimentos a serem adotados para o resgate das Cotas do Fundo
mediante dacdo em pagamento de Direitos Creditdrios.

18.2 O Regulamento podera ser alterado independentemente de Assembleia
Geral, sempre que tal alteragdo decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento
as exigéncias de normas legais ou regulamentares, ou de determinagéo da CVM, devendo
ser providenciada, no prazo de 30 (trinta) dias, a comunicacdo aos Cotistas.

18.3 A convocagao da Assembleia Geral deve ser feita com, no minimo, 10 (dez)
dias corridos de antecedéncia, quando em primeira convocacgdo, e com 5 (cinco) dias
corridos de antecedéncia, nas demais convocagbes, e far-se-a por meio de (i) envio de
carta com aviso de recebimento a cada um dos Cotistas, (i) mensagem eletrénica (“e-
mail”} enderegada a cada um dos Cotistas com o respectivo aviso de recebimento, ou (iii)
publicagé@o no Periddico, dos quais constardo o dia, a hora e o local em que seré realizada
a Assembleia Geral e, ainda que de forma sucinta, a ordem do dia, sempre acompanhada
das informagdes e dos elementos adicionais necessarios & analise prévia pelos Cotistas
das matérias objeto da Assembleia Geral, ndo se admitindo que sob a rubrica de assuntos
gerais haja matértas que dependam de deliberagio da Assembleia Geral.

18.3.1 Para efeito do disposto na clausula 18.3 acima, admite-se que a
segunda convocacio da Assembleia Geral seja providenciada juntamente com a
publicagdo do anuncio ou o envio da carta da primeira convocacio.

18.3.2 A Assembleia Geral podera ser convocada (i) pela Administradora
ou {ii) por Cotistas que representem, no minimo, 5% (cinco por cento) das Cotas
em circulacio,

18.3.3 A Assembleia Geral serd considerada validamente instalada
em primeira convocagdo com a presenca de Cotistas que representem, no
minimo, 51% (cinquenta e um por cento) das Cotas em circulagéo e, em segunda
convocacao, com a presenca de qualquer numero de Cotistas.
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18.4

.......

18.3.4 independentemente das formalidades previstas na lei e neste
Regulamento, sera considerada regular a Assembleia Geral a que
comparecerem todos os Cotistas.

18.3.5 Salvo motivo de forga maior, a Assembleia Geral realizar-
se-a no local onde a Administradora tiver a sede, e quando for realizada em outro
local, os anlncios ou as cartas endere¢adas aos Cotistas devem indicar, com
clareza, o lugar da reunifio, que em nenhum caso pode realizar-se fora da
localidade da sede.

A cada Cota corresponde 1 (um) voto, sendo admitida a representacio do

Cotista por mandatario legalmente constituido hd menos de 1 (um) ano, sendo que ©
instrumento de mandato devera ser depositado na sede da Administradora no prazo de,
pelo menos, 2 (dois) Dias Uteis antes da data de realizagéo da Assembleia Geral.

18.5

18.4.1 Serao considerados também presentes & Assembleia Geral os
Cotistas que enviarem voto por escrito, através de e-mail, sobre os itens
constantes da ordem do dia, acompanhado das devidas justificativas (quando
aplicavel), no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis antes da data de realizacdo da
Assembleia Geral.

Na Assembieia Geral, as deliberagbes devem ser tomadas pelo critério da

maioria das Cotas de titularidade dos Cotistas presentes, observado as regras de
instaura¢éo da Assembleia conforme clausula 18.3.3 acima, e sem prejuizo do disposto

abaixo.

18.5.1 As deliberagdes relativas as matérias previstas nos itens 18.1(b),
18.1(d) e 18.1(f) serdo tomadas em primeira convocagio pela maioria das Cotas
emitidas e, em segunda convocagéo, pela maioria das Cotas dos presentes.

18.5.2 As deliberagdes relativas a matéria prevista no item 18.1(c) acima,
quanto a substituicdo da Gestora, serdo tomadas, no minimo, (a) por 90%
(noventa por cento) das Cotas emitidas, fratando-se de substituicdo sem Justa
Causa; e (b) pela maioria das Cotas emitidas, tratando-se de substituicio com
Justa Causa.

18.5.3 Sempre que houver Cota Sénior e/fou Cota Subordinada Mezanino
em circulagao, em face do potencial confiite de interesses dos Cotistas titulares
das Cotas Subordinadas Junior, ndo ser&o computados, pela Administradora, os
votos desses Cotistas nas deliberacdes relativas as matérias previstas nos itens
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18.1(f) e 18.1(h}) acima, exclusivamente no que diz respeito a liquidagéo do
Funde, inclusive na ocorréncia de qualquer dos Eventos de Avaliagdo ou dos
Eventos de Liquidagéo Antecipada.

18.6 Sempre que houver Cota Sénior e/ou Cota Subordinada Mezanino em
circulacdo, cumulativamente a aprovagao nos termos da clausula 18.5 acima, estarao
necessariamente sujeitas a aprovacgio dos titulares de (a) mais da metade das Cotas
Subordinadas Mezanino em circulagdo e (b) mais da metade das Cotas Subordinadas
Janiores em circulacé@o as deliberactes relativas a:

(a) alterag@o de caracteristica de qualquer classe de Cotas, em especial daquela que
afete qualquer vantagem, crie ou aumente qualquer obrigagao relativa as Cotas
Subordinadas;

(b} alteracdo do Capitulo 2 do presente Regulamento, ou de qualquer outro item que
afete a politica de investimento, composi¢do e diversificagao da carteira do Fundo;

(c) alteracdo do Capitulo 3 do presente Regulamento, ou de qualquer outro item que
altere os Critérios de Elegibilidade;

(d) alteracdo da Relacdo Minima de Subordinagio e/ou da Meta de Relagéo Minima
de Subordinagao;

(e) alteracdo da Razéo de Subordinacéo Janior e/ou da Meta de Principal Junior;
(f) substituicao da Gestora;

(9) emissdo de novas Cotas, nao prevista neste Regulamento, observadas as
clausulas 0 e 10.3.3 deste Regutamento;

(h} alteracéo do Capitulo 11 do presente Regulamento;

_ ) , . Hw M I ey v
(i} alteragdo do Capitulo 12 do presente Regulamento; E@J e ohn NUADO
(j)  alterac@o do Capitulo 13 do presente Regulamento; 2155305
) ] : 10° CFISIAL DE REGISTR
(k)  alteragio do Capitulo 14 do presente Regulamento; TITULOS € BOSURENTOR Bt CAPHAL - P

(n alteragéo dos Capitulos 15 e 16 do presente Regulamento, ou de qualquer outro
item que crie ou altere os Eventos de Avaliagéo ou os Eventos de Liquidagao
Antecipada ou os procedimentos a eles relacionados;
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(m) alteragéo do Capitulo 17 do presente Regulamento, ou de qualquer outro item que
crie ou aumente as despesas e 0s encargos do Fundo;

(n) alteracdo deste Capitulo 18, inclusive ne que concerne aos direitos de vote de
cada classe de Cotas e aos quéruns de deliberagéo,; e

(o) aprovagao dos procedimentos a serem adotados no resgate das Cotas mediante
dacido em pagamento de Direitos Creditérios.

18.7 As deliberacdes tomadas pelos Cotistas, observados os quéruns
estabelecidos neste Regulamente, serdo existentes, validas e eficazes perante o Fundo
e obrigarao todos os Cotistas, independentemente de terem comparecido a Assembleia
Geral ou do voto proferido na mesma.

18.8 Os Cotistas poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia a fim de
deliberar sobre matéria de seu interesse, observados os procedimentos de convocago,
instatagao e deliberagéo previstos neste Regulamento.

representantes para exercerem as fungdes de fiscalizag@o e de controle gerencial das
aplicagdes do Fundo, em defesa dos direitos e dos interesses dos Cotistas.

18.9.1 Somente pode exercer as fungdes de representante dos Cotistas
pessoa fisica ou juridica que atenda aos seguintes requisitos:

| 18.9 A Assembleia Geral pede, a qualquer momento, nomear um ou mais
(a) ser Cotista ou profissional especialmente contratado para zelar pelos
interesses dos Cotistas; e
(b) ndo exercer cargo ou funcdo na Administradora, em seu controlador, em
sociedades por ele direta ou indiretamente controladas e em coligadas ou
outras sociedades sob controle comum.

18.10 As decisbes da Assembleia Geral devem ser divuigadas aos Cotistas no
prazo maximo de 30 (frinta} dias contados da sua realizagao, e far-se-&o por meio de (i)
envio de carta simples, ou (jii) correio eletrdnico enderegado a cada um dos Cotistas,
sendo dispensada referida divulgacdo quando comparecerem, & Assembleia Geral, todos
os Cotistas.
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19.1 A Administradora devera prestar através de correio eletrénico, na forma e
dentro dos prazos estabelecidos, todas as informacSes obrigatorias e periddicas
constantes da Instrugdo CVM n° 356/01, sem prejuizo do disposto em demais normas
aplicaveis e neste Regulamento, notadamente na presente clausula.

19.2 A Administradora, por meio de seu diretor ou administrador designado, sem
prejuize do atendimento das determinagdes estabelecidas na regulamentacio em vigor,
deve elaborar demonstrativos trimestrais nos termos exigidos pelo artigo 8° 8§3° da
Instrugdo CVM n° 356/01.

19.3 A Administradora & obrigada a divulgar, ampla e imediatamente, qualguer
ato ou fato relevante relativo ao Fundo, por meio de publicag&o no Periddico utilizado para
a divulgagdo de informagbes do Fundo, devendo permanecer a disposi¢do dos
conddminos para consulta, na sede da Administradora e nas instituicbes autorizadas a
distribuir Cotas do Fundo ou eletronicamente, de modo a garantir a todos os Cotistas
acesso &s informagdes que possam, direta ou indiretamente, influir em suas decisfes
quanto a respectiva permanéncia no mesmo, se for o caso.

19.4 A Administradora deve, no prazo maximo de 10 {dez) dias apods ©
encerramento de cada més, colocar a disposicdo dos Cotistas, em sua sede e
dependéncias, informagdes sobre: (i} o niimero de Cotas de propriedade de cadaum e o
respectivo valor; (i) a rentabilidade das Cotas, com base nos dados relativos ao ultimo
dia do més; (iii} o comportamento da carteira de Direitos Creditorios e demais ativos do
Fundo, abrangendo, inclusive, dados sobre o desempenho esperado e realizado; e (iv) a
proporgéo entre o valor do Patriménio Liquido do Fundo e o valor das Cotas. As
obrigacdes aqui estabelecidas nao prejudicam e ndo se confundem com as obrigagdes
de divulgacao contidas no artigo 34, inciso IV da Instrugéo n® 356/01 CVM.

19.5 A Administradera deve divulgar anualmente, no periddico utilizado pelo
Fundo, além de manter disponiveis em sua sede e dependéncias, bem como na sede das
instituicbes responsaveis pela colocagéo das Cotas, o valor do Patriménio Liquido, o valor
das Cotas, as rentabilidades acumuladas no més e no ano civil a que se referirem, a
Rela¢do Minima de Subordinacdo e os relatérios da Agéncia Classificadora de Risco, se
houver.

19.6 A Administradora poderda, a seu exclusivo critério, sem a necessidade de
convocacao de Assembleia Geral e alteragdo do presente Regulamento, alterar o
Periédico para efetuar as publicagbes relativas ao Fundo, devendo, nesse caso, infformar
previamente os Cotistas sobre essa alteragéo.
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20, Disposi¢oes Finais

201 Todas as disposigdes contidas neste Regulamento que se caracterizem
como obrigacdo de fazer ou ndo fazer a serem cumpridas pelo Fundo, deverdo ser
consideradas, salvo referéncia expressa em contrario, como de responsabilidade
exclusiva da Administradora.

20.2 Considera-se o correio eletrénico como forma de correspondéncia valida
nas comunicagdes entre a Administradora, o Custodiante, os Cedentes e os Cotistas.

20.3 O presente Regulamento e suas alteragdes serdo levados a registro no
Cartério de Registro e Titulos e Documentos da cidade de Séo Paulo, Estado de Sao
Paulo, local da sede da Administradora, em 10 (dez) Dias Uteis contados da deliberacéo
da Assembleia Geral ou da Administradora, € em 30 (trinta) dias quando a alteragio advir
de exigéncia legal ou regulamentar.

20.4 O Fundo tera escrituragao contabil propria. O exercicio social do Fundo tem
duragao de um ano, encerrando-se em dezembro de cada ano.

20.5 A Gestora deste Fundo adota politica de exercicio de direito de voto em
assembleias, que discipiina os principios gerais, 0 processo decisorio e quais as matérias
relevantes obrigatérias para 0 exercicio do direito de voto. Tal politica orienta as decisdes
da Gestora em assembleias de detentores de titulos e valores mobiliarios que confiram
aos seus titulares o direito de voto. A versio integral da politica de voto da Gestora
encontra-se disposta no website da Gestora no endereco: http://www.captalys.com.br

20.6 Fica eleito o foro da Comarca de S&o Paulo, Estado de Sao Paulo, para
dirimir quaisquer questdes oriundas do presente Regulamento.

Sao Paulog, 15 de maio de 2018.

VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MORBILIARIOS LTDA.
Administradora

e MICRGE ILWADO
Y SOR N°

2155306

167 GFOIAL GE REGISTRO DE
TITULOS E ROCULERTOS DA CAPITAL - SP

46

WWW. Y Gt com.br

stano | Sdo Paule | SP | Ter (11) 3030-7180




Anexo |

Este anexo € parte integrante do regulamento do Mercado Crédito Merchant Fundo de

Investimento em Direitos Creditérios datado de 15 de maio de 2018.

Definigbes

Administradora VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., com sede na Cidade e Estado
de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n®
2277, 2° andar, conjunto 202, inscrita no CNPJ/MF sob
n.° 22.610.500/0001-88, autorizada a prestar servigo

de administrac@o de carteiras de valores mobiliarios

pela CVM, de acordo com o Ato Declaratério CVM n.°
14820, expedido em 8 de janeiro de 2016

Agéncia Classificadora de Risco Qualguer agéncia de classifica¢do de risco autorizada

a prestar tais servicos junto a CVM que tenha sido

contratada pelo Fundo

Agente de Cobranca Sera o Mercado Pago

Agente de Recebimento Instituigdo contratada para a prestagao de servigos de
agente de recebimento com relagdo aos Direitos
Creditdrios Adquiridos do Fundo

Assembleia Geral E a Assembleia Geral de Cotistas, ordingria efou

extraordinaria, realizada nos termos do Capitulo 18
deste Regulamento

Amortizacdo Sénior Amortizagdo de parcela do principal das Cotas

Seniores, conforme efetivamente realizada em

determinada Data de Pagamento, calculada nos

i,
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Ativos Financeiros

Auditor Independente

Amortizacdo Mezanino
Amortizacdo Extraordinaria
Amortiza¢do Extraordinaria
Junior

Amortizacio Extraordinaria
Mezanino

ANBIMA

termos previstos no Capitulo 12 do Regulamento

Amortizagdo das Cotas Mezanino, conforme
efetivamente realizada e calculada nos termos

previstos no Capitulo 12 do Regutamento

Em conjuntoc ou isoladamente, a Amortizacdo
Extracrdinaria Mezanino efou a Amortizagio

Extraordinaria Jinior

Amortizagho extraordinaria das Cotas Subordinadas
Janior, que podera ser realizada exclusivamente nos
termos previstos no Regulamento, em especial no
Capitulo 12

Amortizacdo extraordinaria das Cotas Subordinadas
Mezanino, que podera ser realizada exclusivamente
nos termes previstos no Regulamento, em especial no
Capitulo 12

Associacio Brasileira das Entidades dos Mercados

Financeiro e de Capitais

Sa0 os bens, ativos, direitos e investimentos
financeiros, distintos dos Direitos Creditérios, que
compdem a carteira do FUNDO, conforme previsto no

Capitulo 2 deste Regulamento

E o prestador de servigos de auditoria independente
conforme definido no Regulamento, ou sua sucessora

a qualguer titulo
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Caiteira

CCB ou CCBs

Cedente ou Cedentes

CMN

Conta(s) de Pagamento

Contrato de Cobranca

Contrato de Gestao

E o Banco Central do Brasil

E a B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao

E a carteira do Fundo, formada por Direitos Creditérios

e Ativos Financeiros

Sédo as Cédulas de Crédito Bancério, emitidas nos
termos da Lei n® 10.931, de 02 de agosto de 2004,
conforme alterada, emitidas eletronicamente pelos
Devedores, em favor das Instituicdes Financeiras
Parceiras com o objetivo de realizar uma operacéo de

Crédito Parcelado

Sa0 as Instituicdes Financeiras Parceiras ou terceiros
titulares de Direitos Creditérios originados pelas
Instituicbes Financeiras Parceiras, que atendam aos
Critérios de Elegibilidade e que venham a ceder tais

Direitos Creditérics ac Fundo

E o Conselho Monetario Nacional

S&o as contas de pagamento de titularidade do Fundo
abertas no Mercado Pago, na qualidade de instituicéo
de pagamento nos termos da lei n® 12.865 de 9 de
outubro de 2013

E o contrato de prestacéo de servigos de cobranca de
Direitos Creditérios € outras avencas, que venha a ser
celebrado entre o Fundo e o Agente de Cobrancga, com

a interveniéncia da Gestora e do Custodiante

E o contrato de gestdo de carteira de fundos de
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Cotas

Cotas Seniores

Cotas Subordinadas

Cotas Subordinadas Mezanino

Cotas Subordinadas Jinior

Cotista

Creédito Parcelado

investimento em direitos creditorios, firmado entre a
Gestora e a Administradora, em nome dos fundos de
investimento em direitos creditorios relacionados no
anexo V do Contrato, sendo o Fundo incluido em tal
anexo através do 1° Aditamento ao Contrato de

Gestao

Em conjunto ou isoladamente, as Cotas Seniores € as

Cotas Subordinadas emitidas pelo Fundo

As Cotas que ndo se subordinam as demais para
efeito de amortizagdo, resgate e distribuigdo dos
rendimentos da carteira do Fundo, nos termos do

Regulamento

Em conjunto ou isoladamente, as Cotas Subordinadas
Mezanino e as Cotas Subordinadas Junior emitidas

peio Fundo

As Cotas que se subordinam as Cotas Seniores para
efeitos de amortizagdo, resgate e distribuicdo dos
rendimentos da carteira do Fundo, nos termos do
Regulamento, mas gue, para os mesmos efeitos, ndo

se subordinam as Cotas Subordinadas Junior

As Cotas que se subordinam as Cotas Seniores e as
Cotas Subordinadas Mezanino para efeitos de
amortizagdo, resgate e distribuicdo dos rendimentos

da carteira do Fundo, nos termos do Regulamento

Tanto o titular de Cotas Seniores como o titular de

Cotas Subordinadas, sem distingao

E o crédito concedido pelas Instituicdes Financeiras
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Critérios de Eleqibilidade

C

Vv

Custodiante

Data de Aquisicdo e Pagamento

Data de Calculo

Data de Pagamento

Data de Subscricdo Inicial

Parceiras, e com intermediagdo do Mercado Pago na
qualidade de correspondente bancario, por meio da
emissao, pelos Devedores, de CCBs em favor das

respectivas Instituicdes Financeiras Parceiras

Tem o significado que |Ihe & atribuido no Capitulo 3

deste Regulamento

VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., com sede na Cidade e Estado
de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°
2277, 2° andar, conjunto 202, inscrita no CNPJ/MF sob
n.® 22.610.500/0001-88.

E a Comisséo de Valores Mobiliarios

Data de pagamento pelo Fundo ao respectivo Cedente
do Prego de Agquisicdo dos Direitos Creditérios
Adquiridos, em moeda corrente nacional, nos termos

dos Documentos de Aquisi¢éo

Todo Dia Util

E a data em que serédo pagos os rendimentos de cada
Cota e da amortizagio do principal de cada Cota,
conforme determinado no respectivo Suplemento de
Cotas, sendo certo que se tal data ndo for um Dia Utit,
a Data de Pagamento correspondente serd o Dia Util

imediatamente subsequente

Data da primeira subscricdo e integralizacio de

determinada classe ou série de Cotas

MLCRTELAADO
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W

Devedores Pessoa fisica efou pessoa juridica, micro efou
pequeno comerciante da plataforma de e-commerce

do Mercado Pago, que emite a CCB em favor da

Instituicdo Financeira Parceira com o objetivo de

realizar uma operacao de Crédito Parcelado

Dias Uteis Significa qualquer dia, de segunda a sexta-feira,
exceto (i) feriados ou dias em que, por qualquer
motive, ndo houver expediente comercial ou bancario
no Estado ou na sede social da Administradora; e (ii)

feriados de ambito nacional

Direitos Creditdrios Sa0 todos os direitos de crédito adquiridos ou a serem

adquiridos pelo Fundo, representados por CCBs
decorrentes da concessdo de Crédito Parcelado pelas
Instituicdes Financeiras Parceiras aos Devedores e
com intermediacao do Mercado Pago na qualidade de
correspondente bancario de tal Instituicdo Financeira

Parceira

Direitos Creditérios Adguiridos  Direitos Creditérios adquiridos pelo Fundo dos

Cedentes

Disponibilidades (a) recursos em caixa; (b) depdsitos em conta corrente

bancaria e/ou na(s} Conta{s) de Pagamento; e (c)

demais Ativos Financeiros

Documentos Comprobatorios Documentacéo comprobatoria do lastro dos Direitos
Creditorios, que compreende, conforme aplicavel, os
seguintes documentos: (i) CCBs, os aditivos e os
instrumentos de garantia a elas vinculados, se houver,

sendo todos emitidos, preenchidos, assinados

eletronicamente pelas partes e com Endosso
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Eletrénico em favor do Fundo, (ii) o termo de endosso

assinado eletronicamente entre 0 Cedente e o Fundo

e (iii) todo e qualquer outro documento necessario
para o pleno exercicio de todos os direitos inerentes

aos Direitos Creditérios Adquiridos pelo Fundo

Bocumentos de Aquisicdo Sa0 os contratos de aquisicdo e endosso de direitos e

obrigacdes e outras avencas e/ou demais documentos

celebrados entre o Fundo, representado pela

Administradora e cada um dos Cedentes, com a
interveniéncia da Gestora, e que poderdo ser
registrados no Cartério de Titulos e Documentos da

sede da Administradora e do Cedente.

Encargos do Fundo Tém o significado que lhes é atribuido no Capitulo 17

deste Regulamento

cada CCB adquirida pelo Fundo, realizado pelo

Cedente em favor do Fundo

Eventos de Avaliacio Tém o significado que lhes é atribuido no Capitulo 15

deste Regulamento

Eventos de Liguidagéo Tém o significado que lhe & atribuido no Capitulo 16

deste Regulamento

I
Endosso Eletrénico E o endosso em preto realizado eletronicamente, em
Fundo E o Mercado Crédito Merchant Fundo de Investimento
em Direitos Creditérios
Gestora E a Captalys Gestao Ltda., sociedade empresdria
limitada com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de
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S3o0 Paulo, na Rua Dr. Renato Paes de Barros, n°
1017, 10° andar, ltaim Bibi, inscrita no CNPJ/MF sob ¢
n® 13.703.306/0001-56, sociedade autorizada pela

CVM para o exercicio profissional de administragio de

carteiras de valores mobiliarios, por meio do Ato
Declaratério n® 11.865, de 04 de agosto de 2011

IGP-M/FGV E o Indice Geral de Precos - Mercado, calculado e
divulgado mensalmente pela Fundagdo Getulio
Vargas

indice de Atraso Over 90 E o indice de atraso no pagamento das parcelas

vencidas das CCBs representativas dos Direitos
Creditérios Adquiridos, conforme a metodologia

constante no anexo VIl ao Regulamento

Instituicdes Autorizadas: (a) Itad Unibanco S.A.; (b) Banco Bradesco S.A.; (¢}

Banco Santander (Brasil) S.A.; (d) Banco do Brasil
S.A.; (e) Caixa Econdmica Federal, ou (f) outra

instituigdo financeira aprovada pela Gestora

Instituicdes Financeiras Sao as instituigdes financeiras que tenham contratado

Parceiras o Mercado Pago como correspondente bancério e
realizado, através do mesmo, a concessdo de um
Crédito Parcelado aos Devedores mediante a emissio
de CCBs assinadas eletronicamente pelo Devedores

em seu favor.

Instrucdo CVM n°® 356/01 E a Instrucéo n® 356 da CVM, de 17 de dezembro de
2001, conforme alterada
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Instrugdo CVM n® 539/13

Investidores Qualificados

Justa Causa

Mercado Pago

Meta de Principal Junior

Meta de Relacao Minima de
Subordinagéo

E a Instrugao n°® 539 da CVM, de 13 de novembro de |

2013, conforme alterada

Séo os investidores, conforme definidos no artigo 9°-
B, da Instrucdo CVM n® 538/13

Para os fins de que trata esse Regulamento, sera
considerada justa causa a comprovagdo de que a
Gestora (a) atuou com fraude ou violagdo grave no
desempenho de suas fungdes, devidamente atestada
por decisfo judicial transitada em julgado; ou (b) foi
impedido de exercer permanentemente suas
atividades. Além das hipéteses previstas acima, a
decretagdo de faléncia, recuperacdo judicial,
extrajudicial ou descredenciamento da Gestora

também sera considerada como Justa Causa

MERCADOPAGO.COM REPRESENTACOES LTDA.,
sociedade empresaria limitada, com sede na cidade de
Osasco, Estado de Sao Paulo, na Avenida das Nagtes
Unidas, 3003, Bonfim, CEP 06233-903, inscrita no
CNPJ/MF sob o n® 10.573.521/0001-91

Sera a meta equivalente a um percentual minimo a ser
definido pela Gestora e informado a Administradora
antes da emissao de Cotas Subordinadas Mezanino, o
qual devera ser aprovado em Assembleia Geral, de

modo a ser incorporado neste Regulamento.

Sera inicialmente uma Relagdc Minima de
Subordinagdo equivalente a, no minimo, 30% (trinta
por cento). Caso seja atribuida por uma agéncia

internacional de rating uma classificacdo de risco
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Meta de Remuneracéo Sénior

Patriménio Liquido

Periddico

Politica de Cobranga

Politica de Crédito

Preco de Aguisicio

Razéo de Subordinacio Junior

(rating) para as Cotas Seniores equivalente ou
superior a “AA", a Meta de Relagcdo Minima de
Subordinagdo devera ser automaticamente reduzida
ha razao necessaria para obtengio do referido rating,

limitado ao minimo de 15% (quinze por cento)

E a meta de remuneracgdo das Cotas Seniores, o qual

estara indicada no respectivo Suplemento

Significa o somatério dos valores dos Direitos
Creditérios e dos Alivos Financeiros integrantes da
carteira do Fundo, subtraidas as exigibilidades
referentes aos Encargos do Fundo e as provisdes

referidas no Capitulo 14 deste Regulamento

E o jornal “DCI - Comércio, Indistria & Servigos”,
edigéo nacional, utilizado para veicular as informagdes

referentes ao Fundo

Politca de cobranca dos Direitos Creditérios
Adquiridos inadimplidos, adotada pelo Agente de

Cobranga, conforme anexo Il ac Regulamento

Politica de concessdo de crédito adotada de modo
geral pelas Instituicbes Financeiras Parceiras,
conforme anexo Il ao Regulamento

E o preco de aquisicdo de cada Direito Creditério, pago
pelo Fundo ao Cedente, em moeda corrente nacional,

conforme indicado em cada termo de endosso

Raz&o, a ser apurada pela Gestora em cada Data de

Caleulo, entre (a) o valor das Cotas Subordinadas

R Andcenac.y
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Regulamento

Relacdo Minima de

Subordinacéo

Remuneracio Sénior

Suplemento

Suplemento de Cotas Seniores

Junior integralizadas e em circulagdo;, e (b) o
somatério do valor das Cotas Subordinadas Mezanino
e das Cotas Subordinadas Junior integralizadas e em

circulagéo

A Razéo de Subordinagido Junior nunca devera ser

inferior a Meta de Principal Junior

E o regulamento do Fundo

Relagcdo minima, a ser apurada pela Gestora em cada
Data de Calculo, admitida entre: (a) 0 somatdrio do
valor das Cotas Subordinadas em circulagéo e (b} o

Patriménio Liguido

A Relagao Minima de Subordinacéo nunca devera ser

inferior a Meta de Relagdo Minima de Subordinacéo

Remuneracio efetivamente paga pelo Fundo aos
Cotistas titulares de Cotas Seniores em cada Data de
Pagamento, observado a Meta de Remuneragio
Sénior e a forma de caleulo nos termos do Capitulo 12
do Regulamento

E o Sistema Especial de Liquidagdo e Custddia

Em conjunto ou isoladamente, representa o
Suplemento das Cotas Seniores e o Suplemento das

Cotas Subordinadas Mezanino, conforme o caso

Documento elaborado nos moldes do anexo IV ao

Regulamento, contendo as caracteristicas e outras
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informacgdes relativas as Cotas Seniores

Supiemento de Cotas Documento elaborado nos moldes do anexo V ao

Subordinadas Mezaning Regulamento, contendo as caracteristicas e outras

informagdes relativas as Cotas Subordinadas

Mezanino

Taxa de Administracdo Tem o significado que lhe & atribuido no Capitulo 7

deste Regulamento

Taxa DI Variacdo acumulada da Taxa DI Over (Extra-Grupo),

calculada e divulgada pela B3

Termo de Adesdo ao E o documento por meio do qual o Cotista adere a este
Regulamento Regulamento e que deve ser firmade quando de seu

ingresso no Fundo

Valor Unitario de Emisséo é o valor unitaric de emissio das Cotas na Data da

respectiva integralizagao de Cotas
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Anexo Il

Este anexo ¢ parte integrante do regulamento do Mercado Crédito Merchant Fundo de
Investimento em Direitos Creditérios datado de 15 de maio de 2018.

PROCESSO DE ORIGINAGAO DOS DIREITOS CREDITORIOS E POLITICA DE
CREDITO

1. As Instituigdes Financeiras Parceiras s&o instituicbes financeiras que, no curso
normal de seus negdécios, dentre outras atividades, concedem aos Devedores Crédito

Parcelado, representadas por CCBs, por intermédio de correspondentes bancérios.

| 2. Para poder originar os Direitos Creditorios, as Instituigbes Financeiras Parceiras
| contrataram o Mercado Pago, como correspondente bancario e responsavel pela
prospecgdo de novas operagbes e submissdo, para avaliagdo pelas Instituigcbes
Financeiras Parceiras, de proposta de crédito, a qual devera conter algumas informagées
necessarias para a avaliacdo do crédito, tais como: (a) dados cadastrais dos Devedores:
(b) dados econdmico-financeiros dos Devedores; e (c) caracteristicas gerais da operacgio
(valor, prazo, taxa, etc.).

3. Para poder prospectar novas operagdes o Mercado Pago utiliza uma plataforma
digital que permite aos seus usuarios interessados em contratar uma operagdo de Crédito
Parcelado, realizar todo o processo de concessfio de crédito junto as Instituigdes
Financeiras Parceiras de forma eletronica.

4. Havendo interesse, o usudrio devera realizar o seguinte processo, através da
plataforma digital do Mercado Pago, para que seja analisada a operacdo de Crédito
Parcelado pelas Instituigdes Financeiras Parcerias:

(a) Dados Cadastrais: quando pessoa fisica ou pessoa juridica, 0 usuario devera
enviar seus dados pessoais e cadastrais;

(b) Informagéo Financeira: o usuario devera autorizar o Mercado Pago a acessar as
suas informagdes financeiras existentes na plataforma digital do Mercado Pago;
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{c) Apontamentos Restritivos: o usuario devera autorizar 0 Mercado Pago a verificar
a existéncia de algum apontamento negativo (protestos, negativagdes, etc) junto aos

orgéos de negativagéo,; e

(d) Confirmacédo da Proposta de Crédito: com base nas informagdes mencionadas
nas alineas acima, o usuario devera confirmar os termos e condigfes da oferta de crédito
apresentada pelo Mercado Pago, tais como (valor da operagdo, taxa, prazo, forma de
pagamento, parcela, etc.).

5. Apds conclusao do processo definido no item 4 acima, o Mercado Pago enviara
para a Instituicde Financeira Parceira a proposta de crédito e demais informagdes
disponibilizadas pelo usuario, para que a Instituicao Financeira Parceira realize as
analises necessarias e delibere sobre a concessio de Crédito Parcelado ao usuario.

6. Uma vez aprovada a operagdo, a Instituicdo Financeira Parceira devera informar
o Mercado Pago para que o mesmo consiga junto ao usuario a confirmacgéo dos termos e
condigbes apresentados na CCB e a assinatura eletronica apta a identificar a autoria do
documento e demonstrar a concordancia do signatario em relacao ao contetdo da CCB.

7. Apos a assinatura eletronica da CCB pelo Devedor, 0o Mercado Pago ira
encaminhar arguivo eletronico contendo todos os Documentos Comprobatérios do Crédito
Parcelado para validagdo da Instituigdo Financeira Parceira e posterior desembolso do
Credito Parcelado para o Devedor.

7.1. Referidos Documentos Comprobatérios do Credito Parcelado serzo
disponibilizados ao Fundo, a qualquer momento, caso aquele tenha sido solicitado por
6rgaos reguladores.
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Anexo HI

Este anexo é parte integrante do regulamento do Mercado Crédito Merchant Fundo de

Investimento em Direifos Creditérios datado de 15 de maio de 2018,

POLITICA DE COBRANGA DOS DIREITOS CREDITORIOS INADIMPLIDOS

1. A Cobranga dos Direitos Creditdrios Adquiridos inadimplidos é realizada pelo
Agente de Cobranga, nos termos da politica de cobranga descrita neste anexo IHl e no
Contrato de Cobranca.

2. Os pagamentos referentes aos Direitos Creditérios Adquiridos vencidos e néo
pagos serao direcionados para a Conta de Pagamento ou conta cerrente de titularidade
do Fundo.

3. O Agente de Cobranca adotard, em nome do Fundo, todas as medidas de
cobranga necessarias de acordo com o estabelecido no Contrato de Cobranca e no
Regulamento.

4. Para cobranga extrajudicial dos Direitos Creditérios Adquiridos inadimplidos, serdo
adotados, de forma resumida, os seguintes procedimentos:

(a) cobranga amigavel por meio de contato telefénico e/ou e-mail;

(b) o Agente de Cobranga podera encaminhar carta ou telegrama ao Devedor e
efetuar a negativagdo do mesmo e dos respectivos avalistas ou garantidores, se
houver, junto aos 6rgaos de protecéo ao crédito inscrevendo o saldo devedor total
{vencido e a vencer);

(c) o Agente de Cobranga poderd enviar uma notificagio extrajudicial (carta de
cobranga); e

(d) o Agente de Cobranga podera proceder com a cobranga judicial, podendo, para
tanto, contratar terceiros para realizar o ajuizamento e executar judicialmente o
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Devedor e eventuais avalistas/garantidores.

5. A Administradora pode, a qualquer tempo e a seu exclusivo critério, efetuar
diretamente a cobranga dos Direitos Creditdrios Adquiridos inadimplidos, bem como

contratar terceiros para prestar os servigos.

8. Os termos e expressdes utilizados neste anexo quando iniciados por letra
maiuscula tém o significado a eles atribuidos no anexo | ao Regulamento, aplicavel tanto

no singular quanto no plural.
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1.

Este anexo é parte integrante do requiamento do Mercado Crédito Merchant Fundo de

investimento em Direitos Creditérios datado de 15 de maio de 2018.

MODELO DE SUPLEMENTO DAS COTAS SENIORES

SUPLEMENTO DE COTAS SENIORES

O presente documento constitui o suplemento n°® B} (“Suplemento’),

referente as cotas seniores de emissdo do Mercado Crédito Merchant Fundo de
investimento em Direitos Creditérios, inscrito no CNPJ sob n° [+] ("Cotas Seniores” e
‘Fundo”, respectivamente), com seu regulamento registrado em [+] de [+] de [+], sob o n°®
f*]. no [«]° Cartério de Registro de Titulos e Documentos da cidade de S40 Paulo, Estado
de Sdo Paulo, do qual este Suplemento é parte integrante (“Regulamento”). O Fundo é
administrado pela VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
LTDA., com sede na Cidade e Estado de S&o Paulo, na Av. Brigadeiro Faria Lima, n°®
2277, 2° andar, conjunto 202, inscrita no CNPJ/MF sob n.° 22.610.500/0001-88

(“Administradora’).

Serdo emitidas, nos termos deste Suplemento e do Regulamento, [] (]}

fﬁfegraﬁzagé’o das Cotas Seniores (“Data de Subscrigdo Inicial’), para distribuicdo fcom
esforgos restritos, nos termos da Instrugdo CVM n® 476, de 16 de janeiro de 2009 somente
para Investidores Profissionais. A ofetta restrifa das Cotas Seniores podera ser encerrada

2
Cotas Seniores com valor unitario de R$[] ([*] reais}, na data da primeira subscrigdo e

com a distribuicdo parcial das Cotas Seniores, desde que observada a colocagdo do
montante minimo de [] ([+] Cofas Seniores. / ptiblica de fote tinico e indivisivel, nhos termos
do artigo 58°, inciso H, da Instrugdo CVM n° 400 de 29 de dezembro de 2003].

3.

i Valor Total de Emissgo: R3] ([]);

I Meta de Remuneracéo: [*];

1. Condicbes de Amortizagéo e Resgate: [*]

fnooAnarroon.s

As Cotas Seniores serdo distribuidas pela [], nos fermos do(s)
respectivo(s) contrato(s) de distribui¢o.
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V. Data de Pagamento:

4 As Cotas Seniores serfo valorizadas diariamente, a partir do Dia Utif
seguinte a Data de Subscricdo Inicial até a data de resgate das Cotas Seniores, nos
termos do Capitulo 11 do Regulamento. A Meta de Remuneragdo Sénior sera
determinada por meio da apropriagdo diaria, sob forma de capitalizacdo composta, com
base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis da Meta de
Remuneragéo, conforme a férmula abaixo:

{*

5. Se o patriménio do Fundo permiti, e observadas as Condigbes de
Amortizacdo e Resgate apresentadas no item 3 a acima e a ordem de alocacdo de
recursos prevista no Capitulo 13 do Regulamento, a Remuneracao Sénior sera paga em
cada Data de Pagamento, em moeda corrente nacional, observado os termos do
Regulamento.

6. Se o patrimbnio do Fundo permiti, e observadas as Condigbes de
Amoitizagdo e Resgate apresentadas no item 3 acima e a ordem de alocacéo de recursos
prevista no Capitulo 13 do Regulamento, em cada Data de Pagamento sera também
realizada a Amortizagdo Sénior, em moeda correnfe nacional, observado o disposto no
Capitulo 12 do Regulamento.

7. As Cotas Seniores de cada série sero resgatadas até a ultima Data de
Pagamento relativa as Cotas Seniores da respectiva série, que comresponde a data do
término do prazo de duragdo da respectiva série de Cotas Seniores, pelo seu respectivo
valor calculado nos termos do Regulamento.

8. Quando ndo aqui expressamente definidos, os termos definidos utilizados
neste Suplemento terdo 0 mesmo significado a eles atribuido no Regulamento.

9. O presente Supfemento, uma vez assinado pela Administradora, constituira
parte infegrante do Regulamento e por ele sera regido, devendo prevalecer as disposiges
do Regulamento em caso de qualquer conflito ou controvérsia em relagdo as disposictes
deste Suplemento. As Cotas Seniores terdo as caracferisticas, poderes, direitos,
prerrogativas, privilégios, deveres e obrigagdes atribuidas & classe de Cotas Seniores
pefo Regulamento.

10. O presente Suplemento deverd ser averbado nos registros do
Regul °C (e S&
egufamento no [+]° Carfério de Registro de Titulos. e@eeumentos %gdede-ce Séo
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Séo Paulo, o] de [*] de 201}

VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

Administradora’
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Anexo V

Este anexo € parte infegrante do regulamento do Mercado Crédito Merchant Fundo de

Investimento em Direitos Creditorios datado de 15 de maioc de 2018,
MODELO DE SUPLEMENTO DAS COTAS SUBORDINADAS MEZANINO

SUPLEMENTO DE COTAS SUBORDINADAS MEZANINO

O presente documento constitui 0 suplemento n° [+] ("Suplemento’), referente a [+] Classe
de Cotas Subordinadas Mezanino de emissdo do Mercado Crédito Merchant Fundo de
Investimento em Direitos Creditorios, inscrito no CNPJ sob n° [+] (“Cotas Subordinadas
Mezanino” e “Fundo’, respectivamente), com seu regulamento registrado em [«] de [+] de
201[+], sob o n° [+}, no [+] ° Cartorio de Registro de Titulos e Documentos da cidade de S§o
Paulo, Estado de S8&o Paulo, do qual este Suplemento é parte integrante
(“Regulamento”). O Fundo é administrado pela VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS
E VALORES MOBILIARIOS LTDA., com sede na Cidade e Estado de Sdo Paulo, na Av.
Brigadeiro Faria Lima, n° 2277, 2° andar, conjunto 202, inscrita no CNPJ/MF sob n.°
22.610.500/0001-88 (“Administradora’).

1. Serdo emitidas, nos termos deste Suplemento e do Regulamento, [*] ([])
Cotas Subordinadas Mezanino com valor unitario de R$[+] ([] reais), na data da primeira
subscrigdo e integralizagdo das Cotas Subordinadas Mezanino (“Data de Subscri¢do
Inicial’), para distribui¢cdo [com esforgos restritos, nos termos da instrugdo CVYM n° 476,
de 16 de janeiro de 2009 somente para Investidores Profissionais. A oferta restrita das
Cotas Subordinadas Mezanino podera ser encerrada com a distribuicéo parcial das Cotas
Subordinadas Mezanino, desde que observada a colocagdo do montante minimo de [+]
(f] Colas Subordinadas Mezanino. / pablica de lote unico e indivisivel, nos termos do
artigo 5° inciso ll, da Instrugdo CVM n° 400 de 29 de dezembro de 2003].

2. As Cotas Subordinadas Mezanino serdo distribuidas pela [+], nos termos
do(s) respectivo(s) contrato(s) de distribuicdo.

3. As Cotas Subordinadas Mezanino serdo valorizadas diariamente, a partir
do Dia Util seguinte & Data de Subscrigdo Inicial até a data de resgate das Cofas
Subordinadas Mezanino, de acordo com as seguintes regras e caracteristicas:
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4. A amortizacdo das Cotas Subordinadas Mezanino sera realizada nos
termos previstos nos Capitulos 12 e 13 do Regulamento ou conforme definido neste
Suplemento.

5. Respeitando a ordem de alocacdo de recursos, conforme Capitufo 13 do
Regulamento, as Cotas Subordinadas Mezanino desta emisséo poderdo ser amortizadas
extraordinariamente por solicitagcdo da Gestora a Administradora,

6. Uma vez emifidas Cotas Seniores, as Cofas Subordinadas Mezanino
somente poderéo ser resgatadas apos o resgate da totalidade das Cotas Seniores em
circulagdo, observado o disposto no Regulamento.

7. Quando ndo aqui expressamente definidos, os termos definidos utifizados
neste Suplemento terdo o mesmo significado a eles atribuido no Regulamento.

8. O presente Suplemento, uma vez assinado pela Administradora, constituira
parte integrante do Regulamento e por ele seré regido, devendo prevalecer as disposi¢bes
do Regulamento em caso de qualquer conflito ou controveérsia em refagdo as disposicbes
deste Suplemento. As Cotas Subordinadas Mezanino terdo as caracteristicas, poderes,
direitos, prerrogativas, privilégios, deveres e obrigagdes afribuidas a classe de Cotas
Subordinadas Mezanino pelo Regulamento.

9 O presente Suplemenfo deverd ser averbado nos registros do
Regulamento no [+]° Cartério de Registro de Titulos e Documenfos da cidade de Séo
Paufo, Estado de Sao Paulo.

Sao Paulo, [+] de [+] de 201[]

VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
Administradora”
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Anexo Vi

Este anexo é parte integrante do regufamento do Mercado Crédito Merchant Fundo de

Investimento em Direitos Creditérios datado de 15 de maio de 2018.

PROCEDIMENTOS PARA VERIFICAGAO DE LASTRO POR AMOSTRAGEM

Conforme dispde o Regulamento do Fundo: a obrigacio de verificagdo de lastro dos
Direitos Creditérios sera realizada por amostragem nos termos do § 1° do artigo 38 da
Instrugao CVM n® 356/01, podendo o Custodiante realiza-la diretamente ou mediante a
contratacdo de terceiros especializados.

Para a verificacdo do lastro dos Direitos Creditorios, o Custodiante contratara uma
empresa de auditoria que devera utilizar os seguintes procedimentos e parametros em
relagao a quantidade de créditos cedidos:

Procedimentos realizados

Procedimento A

Obtencio de base de dados analitica por recebivel junto ao Custodiante, para selegdo de
uma amostra de itens para fins de verificagde da documentacdo comprobatéria dos
recebiveis.

Procedimento B

Selegdo de uma amostra aleatdria de itens a serem verificados. A sele¢do dos direitos
creditorios sera obtida de forma aleatéria: (@) dividindo-se o tamanhe da populacao (N)
pelo tamanho da amostra (n), obtendo um intervalo de retirada (K); {b) sorteia-se o ponto
de partida; e (¢} a cada K elementos, sera retirada uma amostra. Fundos com até trés
cotistas terdo uma moestra de 50 {cinquenta) itens. Fundo com mais de trés cotistas terao
uma amostra de 100(cem) itens.

Procedimento C
Verificagdo dos documentos representativos dos direitos creditérios.

Procedimento D

. o ] WICIOFILMADO
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Onde:

Fundos com apenas 1(um) cotista SUB, 0O(zero) Qutros e 0(zero) resgate efou

amortizagéo

n = tamanho da amostra

N = totalidade de direitos creditérios adquiridos
z = Cristal Score = 1,96

p = producao a ser estimada = 50%

ME = erro médio = 5,6%

Fundos com mais de 1(um) cotista subordinado e/ou outros ou com apenas 1{um) cotista
subordinado, 0(zero) outros € 1(um ou mais) resgate e/ou amortizacdo

n = tamanho da amostra

N = totafidade de direitos creditérios adquiridos
z = Cristal Score = 1,96

p = producdo a ser estimada = 50%

ME = erro médio = 9,8%

Base de Selecao e Critério de Selecdo

A populacdo base para a selegio da amostra compreendera os direitos creditorios em
aberto (vencidos e a vencer) e direitos creditdrios recomprados no trimestre de referéncia.

A selecio dos Direitos Creditérios sera obtida da seguinte forma: {a) para os 5(cinco)
Cedentes mais representativos em aberto na carteira e para os 5(cinco) Cedentes mais
representativos que tiverem tituios recomprados serdo selecionados os 3(trés) direitos
creditorios de maior valor; (b} adicionalmente serdo selecionados os demais itens para

completar a quantidade total de itens da amostra.
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Anexo VIl

Este anexo é parte integrante do regulamento do Mercado Crédito Merchant Fundo de
Investimento em Direifos Creditérios datade de 15 de maio de 2018.

PROCEDIMENTOS PARA VERIFICAGAO DO iNDICE DE ATRASO OVER 90

O indice de Atraso Over 90 é calculado com relacéo ao fechamento de cada més, durante
a vigéncia do Fundo, devendo ser divulgado até o 5° (quinto) Dia Util do més subsequente,
com base nas informacgdes obtidas até o Gltimo Dia Util do més M, conforme a férmuta
abaixo:

PNP,, — PNPx
PTy — PNPx

Atrasoy =

Sendo:

o Atrasoy = indice de Atraso Over 80,

» PNP, = somatdrio das parcelas vencidas e a vencer das CCB representativas dos
Direitos Creditorios Adquiridos vencidos e n&o pagos, que, em M, apresentem atraso
superior a 90 (hoventa) dias;

PNP, = somatério das parcelas vencidas e a vencer das CCB representativas dos
Direitos Creditérios Adquiridos vencidos e nao pagos, que, em M, apresentem atraso
superior a 180 (cento e oitenta) dias;

PTy = somatério das parcelas em aberto {(vencidas e ndo pagas bem como as a
vencer) das CCB representativas da totalidade dos Direitos Creditorios Adquiridos de
titularidade do Fundo que, em M, tenham sido originadas ha pelo menos 30 (trinta)
dias.

Para efeito de medi¢do do indice de Atraso Over 90, a Gestora devera, no 5° (quinto) Dia
Util de cada més, realizar o calculo e divulgar aos Cotistas o respectivo indice de Atraso
Over 90 referente ao més anterior.
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Anexo VIII

Este anexo ¢ parte integrante do reguiamento do Mercado Crédito Merchant Fundo de

Investimento em Direitos Creditorios datado de 15 de maio de 2018.

PROCEDIMENTOS METODOLOGIA DE PROVISIONAMENTO PARA DEVEDORES
DUVIDOSOS

Metodologia de provisionamento de direitos creditdrios decorrentes de empréstimos na
modalidade capital de giro concedidos a vendedores do Mercado Livre e / ou Mercado
Pago pelas Insiituicdes Financeiras parceiras e representados por Instrumentos de
Crédito com seus respectivos documentos comprobatdrios. A metodologia de
provisionamento & baseada em uma analise de migragao histérica dos contratos entre 6
diferentes categorias:

0 0 |
Faixa 1 1a30dias Alraso |
. Faixa2 3ab0dias ~ Araso |
| Faixa3 61290 dias Mraso |
| Faixa4 91a 120 dias Araso E
| Faixa5 121 150 dias Araso |
| Faixab 151 a 180 dias Araso |
§ Faixa7 Superior a 180 dias Perda :

Defini¢do de Categoria:

Alivo - O contrato ndo tem nenhuma parcela em atraso;

Atraso - O contrato esta com alguma parcela em atraso;

Perda - O contrato esta pelo menos uma parcela vencida e com um atraso maior do gue
180 dias.

Premissas:

- Para efeito de calculo das provisdes em cada faixa de atraso, serd levado em
considera¢do na base de caiculo o montante de principal da carteira vencida e em aberta
somado ao provisionamento dos juros de cada empréstimo, isto &, serd levado em
considera¢@o o valor presente da carteira em atraso.
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- Para cada uma das faixas acima (em Atrasc ou Ativo), € definido um “Percentual de
Provisionamento” que & revisitado ao final de cada trimestre.

- O "Percentual de Provisionamento” de cada uma das faixas representa a probabilidade
de que o empréstimo migre até a Faixa 7, onde ganha o status de Perda. Desta maneira,
o “Percentual de Provistonamento” é resultado da multiplicagéo cumulativa das “Taxas de
Migracéo” (conforme definigao abaixo) entre as faixas até a Faixa 7.

- Atualizacdo do Percentual de Provisionamento: Para evitar o efeito de qualquer atividade
incomum nas taxas de migragdo de um més em especifico, o “Percentual de
Provisionamento” & revisitado somente ao final de cada trimestre com o objetivo de
calibrar melhor a taxa de migragéo real observada na carteira de crédito. Ao [ongo do ano,
0 Percentual de Provisionamento & atualizado 4 vezes: i) Em Abril, levando em conta a
Taxa de Migragao Aplicada (conforme definido abaixo) dos meses de Janeiro, Fevereiro
e Margo, ii) em Julho, levando em conta a Taxa de Migragéo Aplicada (conforme definido
abaixo) dos meses de Abril, Maic e Junho, iii) em Outubro, levando em conta a Taxa de

Migracao Aplicada (conforme definide abaixo) dos meses de Julho, Agosto e Setembro,
e iv) em Janeiro, levando em conta a Taxa de Migragdo Aplicada {conforme definido
abaixo) dos meses de Outubro, Novembro e Dezembro.

- Periodo de perdas: Com base no desempenho historico e considerando o
comportamento da carteira, o periodo de perda utilizado & de 180 dias.

- Recuperagdes: As recuperagdes sdo excluidas da andlise de migragéo. Uma estimativa
para recuperagbes futuras e cessio de Direitos Creditdrios inadimplidos pelo Fundo a
terceiros sdo incluidas posteriormente no caiculo de provisao.

- Migragdo de Faixa de Atraso: A metodologia utilizada para o calculo da migragdo dos
contratos pelas faixas de atraso considera ndo s6 as parcelas vencidas, mas também as
parcelas a vencer dos Contratos (“efeito vagao™), migrando o saldo devedor do contrato
como um tedo para a proxima faixa de atraso.

- Taxa de Migragéo Aplicada: Com o objetivo de suavizar quaisquer ocorréncias pontuais
e incomuns que resulte em variaglo brusca nas taxas de migracio, a “Taxa de Migracao
Aplicada” para o calculo do Percentual de Provisionamento é resultante de um célculo de
media simples das “Taxas de Migragio” (conforme definigcio abaixo) observada no Gltimo
dia dos ultimos 3 meses.

- Janela de Analise: Enquanto nédo existir tal histérico no Fundo, sera considerado o
histérico existente e apresentado pelo Cedente e/ou Agente de Cobranga com relagéo
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aos Direitos Creditorios, cedidos ou nao ao Fundo, originados pelo Cedente e cobrados
pelo Agente de Cobranga no respectivo periodo de analise.

Taxa de Migracédo:

Analisar os saldos histéricos de cada faixa de atraso permite observar o padréo
comportamental da carteira més a més. A ideia € observar a migragdo dos saldos em
atraso de uma categoria para a outra no passar do tempo.

As taxas de migracdo sao calculadas como a porcentagem de uma categoria ou faixa que
migrou para a proxima no més seguinte. Por Exemplo, em 31/01/18:

+« A Taxa de Migracédo da categoria “1 até 30" é resultante da divisdo do valor de
principal dos recebiveis da prépria categoria “1 até 30° em 31/01/18 pelo valor de
principal dos recebiveis da categoria “Ativo” de 31/12/17,

+ A Taxa de Migracao da categoria “31 até 60” dias é resultante da divis&o do valor
de principal dos recebiveis da prépria categoria “31 até 60” em 31/01/18 pelo valor
de principal dos recebiveis da categoria “1 até 30" de 31/12/17;

+ A Taxa de Migraca@o da categoria “61 até 90" dias é resultante da divisao do valor
de principal dos recebiveis da prépria categoria “61 até 90”em 31/01/18 pelo valor
de principal dos recebiveis da categoria “31 até 60" de 31/12/17;

s A Taxa de Migracdo da categoria “91 até 120" dias é resultante da divisdo do valor
de principal dos recebiveis da prépria categoria 91 até 120" em 31/01/18 pelo
valor de principal dos recebiveis da categoria "61 até 90" de 31/12/17,

+ A Taxa de Migragéo da categoria “121 até 150" dias é resultante da diviséo do
valor de principal dos recebiveis da propria categoria “121 até 150" em 31/01/18
pelo valor de principal dos recebiveis da categoria ‘91 ate 120" de 31/12/17; e

+ A Taxa de Migrag¢ao da categoria “151 até 180" dias é resultante da divisdo do
valor de principal dos recebiveis da propria categoria “151 até 180 em 31/01/18
pelo valor de principal dos recebiveis da categoria “121 até 150" de 31/12/17.

As Taxas de Migracao sdo sempre observadas no Ultimo dia de cada més.
Para efeito da politica de provisionamento, e para o caiculo dos Percentuais de

Provisionamento considera-se a Taxa de Migracéo Aplicada, resultante de um célculo de
média simples das “Taxas de Migracéoc” das taxas dos ultimos 3 meses.

Percentual de Provisionamento:

Cada categoria ou faixa de atraso possui um Percentual de Provisionamento diferente
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gue é calculado a partir das Taxas de Migracdo. Como mencionado acima, o Percentual
de Provisionamento de cada uma das faixas representa a probabilidade de que o
empréstimo migre até a Faixa 7, onde ganha o status de Perda. Desta maneira, o
“Percentual de Provisionamento” é resultado da multiplicagdo cumulativa das taxas de
migra¢éo entre as faixas até a Faixa 7.

O Percentual de Provisionamento da Faixa 1 (1 a 30 dias) é resultado da

multiplicagdo entre as Taxas de Migracao das Faixas 1 (1 a 30 dias), 2 (31 a 60

dias), 3 (61 a 90 dias), 4 (91 a 120 dias}, 5 (121 a 150 dias), 6 (151 a 180 dias} e

7 (mais do que 180 dias);

» O Percentual de Provisionamento da Faixa 2 (31 a 60 dias) & resultado da
multiplicag@o entre as Taxas de Migragdo das 2 (31 a 60 dias), 3 (61 a 90 dias}, 4
(91 a 120 dias) e 5 (121 a 150 dias), 6 (151 a 180 dias} e 7 {(mais do que 180 dias),

o O Percentual de Provisionamento da Faixa 3 (61 a 90 dias) é resultado da
multiplicac@o entre as Taxas de Migracao das Faixas 3 (61 a 90 dias}), 4 (81 a 120
dias), 5 (121 a 150 dias), 6 (151 a 180 dias) e 7 (mais do que 180 dias)

e O Percentual de Provisionamento da Faixa 4 (81 a 120 dias) € resultado da
muitiplicac@o entre as Taxas de Migra¢ao das Faixas 4 (91 a 120 dias}, 5 (121 a
150 dias), 6 (151 a 180 dias) € 7 (mais do que 180 dias});

e O Percentual de Provisionamento da Faixa 5 (121 a 150 dias) é resultado da
multiplicacdo entre as Taxas de Migragao das Faixas 5 (121 a 150 dias), 6 (151 a
180 dias) e 7 (mais do que 180 dias),

¢ O Percentual de Provisionamento da Faixa 6 (151 a 180 dias) € resultado da
multiplicagao entre as Taxas de Migragao das Faixas 6 (151 a 180 dias) e 7 (mais
que 180 dias); e

¢ O Percentual de Provisionamento da Faixa 7 (mais do que 180 dias) € 100% dado

que e considerado “Perda”,

O Percentual de Provisionamento da Faixa 0 (*Ativo” ou “Em dia”) é de 0,50%. Esta faixa
segue uma regra diferente porque possui uma variancia maior em relagao as demais.

Conforme ja mencionado acima, para evitar o efeito de qualguer atividade incomum nas
taxas de migracdo de um meés em especifico, o “Percentual de Provisionamento” é
revisitado ao final de cada trimestre com o objetivo de calibrar melhor a taxa de migragéo
real observada na carteira de crédito.

Nos primeiros 06 meses de atividade do Fundo, para complementagao do céalculo, serdo
consideradas as taxas de migracao informadas pelo Cedente e/ou Agente de Cobranca
pelo periodo faltante.
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Exempios de Calculo

» Procedimento A: Obtengio das Taxas de Migragao.
As taxas sdo0 divididas por més de analise da taxa.

sd(C+ 1),
mC, = _SdC(n_i)

Onde:

TmCn = Taxa de migracéo da categoria “C” no més de analise “n”;
C = cada categoria (Alivo; 1 a 30; 31 a 60, etc)

Sd = valor de principal dos recebiveis da categoria “C”;

Tm = Taxa de migrag&o;

n = més de analise da taxa.

Por exemplo, se em 31 de janeiro de 2018, o saldo da carteira na Faixa 2 (31 a 60 dias)
& de R$9 milhdes, e em 31 de dezembro de 2017, o saldo da carteira na Faixa 1 (1 a 30
dias) & de R$12 milhdes, a Taxa de Migragdo para esta faixa é de 75,00% (R$9 milhdes
dividido por R$12 milhdes).

s Procedimento B: Calculo das médias das Taxas de Migracdo.

As médias das taxas de migracdo sdo calculadas com base nas taxas dos Ultimos 3
meses, sendo que as taxas usadas como referéncia séo as observadas nos Ultimos dias

do més.
Zi:(r—B) Tm(,
MTmC, =
3
Onde:
MTmCr = Média das taxas de migracao da categoria "C” no més de referéncia "r’;
M = Média;
Tm = Taxa de migragao;
C = cada categoria; ?ﬁ”ﬁ?“"x:%?éﬁ?;?;trL‘;-._eADO .
n = més de andlise da taxa; - SOZ e
r = més de referéncia. ~
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Por exemplo, se em 31 de janeirc de 2018, a Taxa de Migracgédo da categoria “1 a 30 dias”
do ultimo dia de janeiro de 2018 & 75%, a Taxa de Migragéo da mesma categoria do ultimo
dia de Dezembro de 2017 & 70% e a Taxa de Migracdc da mesma categoria do Gltimo dia
de Novembro de 2017 é 65%, a Taxa de Categoria Aplicada da categoria “1 a 31 dias” é
70%.

Taxa de Migracao da Categoria “1 a 30 dias” em Janeiro de 2018 = 75%
Taxa de Migragao da Categoria "1 a 30 dias” em Dezembro de 2017 = 70%
Taxa de Migragdo da Categoria 1 a 30 dias” em Novembro de 2017 = 65%

Taxa de Migracido Aplicada da Categoria “1 a 30 dias” em Janeiro de 2018 = [ (75% +
70% + 65%) /3] =70%.

¢ Procedimento C: Calculo de Percentual de Provisionamento para cada faixa de
atraso.

O “Percentual de Provisionamento® de cada uma das faixas representa a probabilidade
de que o empréstimo migre até a Faixa 7, onde ganha o status de Perda. Desta maneira,
0 "Percentual de Provisionamento” & resultado da multiplicagdo cumulativa das “Taxas de
Migracéo Aplicadas” entre as faixas até a Faixa 7.

Por exemplo: em 31/01/2018, o Percentual de Provisionamento da categoria “1 a 30 dias”
seria resultante da multiplicagdo cumulativa das “Taxas de Migracdo Aplicadas” abaixo:

Taxa de Migragéc Aplicada de “1 a 30 dias” = 21,4%

Taxa de Migracdo Aplicada de “31 a 60 dias” = 70,1%

Taxa de Migragdo Aplicada de “61 a 90 dias” = 97,9%

Taxa de Migragio Aplicada de “91 a 120 dias” = 97,3%
, Taxa de Migrac8o Aplicada de “121 a 150 dias” = 100%
Taxa de Migragdo Aplicada de “151 a 180 dias” = 100%
|

Percentual de Provisionamento da Categoria “1 a 30 dias” = 21,4% * 70,1% * 97,9% *
97,3% * 100% * 100% = 14,3%.
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ATA DA ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS DO MERCADO CREDITO
MERCHANT FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
| CNPJ N° 28.472.333/0001-32

ANEXO Il
1° SUPLEMENTO DAS COTAS SENIORES
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SUPLEMENTO REFERENTE A 12 SERIE DE COTAS SENIORES

1. O presente documento constitui o suplemento n® 01 (*Suplemento”), referente a
primeira série de cotas seniores de emissdo do Mercado Crédito Merchant Fundo de Investimento
em Direitos Creditérios, inscrito no CNPJ sob n® 28.472.333/0001-32 (“1* Série de Cotas
Seniores” e “Fundo’, respectivamente), com seu regulamento registrado em 07 de dezembro de

‘ 2018, sob o n® 2144000, no 10° Cartério de Registro de Titulos e Documentos da cidade de Séo

| Paulo, Estado de Sao Paulo, do qual este Suplemento € parte integrante (“Regulamento”). O

‘ Fundo & administrado pela VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
LTDA., com sede na Cidade e Estado de Sao Paulo, na Av. Brigadeiro Faria Lima, n°® 2277,
conjunto 202, inscrita no CNPJ/MF sob n.® 22.610.500/0001-88 (“Administradora”).

2. Seréo emitidas, nos termos deste Suplemento e do Regulamento, 60.000
(sessenta mil)Cotas Seniores, com valor unitario de R$ 1.000,00 (hum mil reais), na data de
subscricdo e integralizagio da 12 Série de Cotas Seniores (“Data de Subscrigdo Inicial’), para
distribuigao pablica de lote Gnico e indivisivel, nos termos do artigo 5°, inciso Il, da Instru¢éo CVM
n® 400 de 29 de dezembro de 2003.

3. As cotas da 1® Série de Cotas Seniores serdo distribuidas pela Administradora,
com as seguintes caracteristicas:

. Valor Total de Emissao: R$60.000.000,00 (sessenta mithdes de reais);

Il. Quantidade de Cotas Seniores: 60.000 (sessenta mil};

1. Meta de Remunerac8o: Taxa DI + 3,50% (trés e meio por cento) ao ano;

V. Condictes de Amortizacdo e Resqgate:

‘ e Prazo total: 36 (trinta e seis) meses contados a partir da Data de Subscrigao Inicial;
o Amortizagdo em cada Data de Pagamento:

‘ i. Do 1° (primeiro) més, inclusive, até o 24° (vigésimo quarto) meés, inclusive,
contado da Data de Subscrigao Inicial, amortizagéo sera trimestral a partir
do encerramento do 3° (terceiro) meés, inclusive:
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AMspp = VCspp — VCsppa

Onde,

AMg pp = Valor de amortizago da 1? Série de Cotas Seniores em cada Data de
Pagamento |

VCspp = Valor da 17 Série de Cotas Seniores na Data de Pagamento, conforme
calcufada pelo Administrador nos termos do Regulamento e divulgada no dia util
imediatamente anterior a data de realizag@o da amortizacao

VCs ppa = Valor da 1° Série de Cotas Seniores na ultima Data de Pagamento em que
houve amortizacio, apods realizada a amortizacio, ou o Valor da 12 Série de Cotas
Seniores na data da ultima integralizagio da 12 Série de Cotas Seniores, no caso de
ser a primeira amortizacio da 12 Série de Cotas Seniores.

ii. Do 25° (vigésimo quinto) més, inclusive, até o 36° (trigésimo sexto) més,
inclusive, contado da Data de Subscrigdo Inicial:

AMspp = (1—12 * VCS.DQA) + (VCspp — VCsppa)
Onde,
AM;g pp = Valor de amortizagéo da 12 Série de Cotas Seniores em cada Data
de Pagamento
VCs,poa = Valor da 12 Série de Cotas Seniores na ultima Data de Pagamento
em que houve amortizacdo, apéds realizada a referida amortizagéo
VCs pp = Conforme definido acima
VCs ppa = Conforme definido acima

V. Data de Pagamento: Respeitadas as regras e condigdes definidas neste item 3, sera o
mesmo dia do més da Data de Subscri¢do Inicial, ou préxima data Gtil, caso referida data
seja dia nao util.

4, As cotas da 1?2 Série de Cotas Seniores serdo valorizadas diariamente, a partir do
Dia Util seguinte & Data de Subscrigéo Inicial até a data de resgate da 12 Série de Cotas Seniores,
nos termos do Capitulo 11 do Regulamento. A Meta de Remunerago Sénior sera determinada
por meio da apropriacéo diaria, sob forma de capitalizagdo composta, com base em um ano de
252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis da Meta de Remuneragao, conforme a féormula
abaixo:

VCS,Q = VCS’d_lx(l + Rs)

1
Rs = [(1 + Taxa DI)x(1 + S)]z52 — 1

Onde,
VCs = Valor da 12 Série de Cota Sénior,

e e o g e

Av. Brigadeiro Faria Lirea, n° 2.277, cf. 202 | 01452-000 | Jardim Paulistano | Sdéfihuto | SHITEOA 1)BDRDO1Swww.Jorix.com.br

| 8P | Tel: {11} 3030-7160www.y m.br 308 N
2
f\
215530506
T O ianl b O OE

TITLO8 5000

CAMTAL - GP




Rs = Retorno da 12 Série de Cota Sénior em d;

S = 3,50% (trés e meio por cento) ao ano;
d = Dia de referéncia para o célculo;

Taxa DI = Taxa DI Over (Extra-Grupo), expressa na forma percentual ao ano, base 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculadas e divulgadas diariamente pela B3.

5. Se o patriménio do Fundo permitir, e observadas as Condi¢cbes de Amortizacéo e
Resgate apresentadas no item 3 a acima e a ordem de alocag¢o de recursos prevista no Capitulo
13 do Regulamento, a Remuneracao Sénior sera paga em cada Data de Pagamento, em moeda
corrente nacional, observado os termos do Regulamento.

6. Se o patrimdnio do Fundo permitir, e observadas as Condigdes de Amortizacao e
Resgate apresentadas no item 3 acima e a ordem de alocag&o de recursos prevista no Capitulo
13 do Regulamento, em cada Data de Pagamento sera tambéem realizada a Amortizag&o Sénior,
em moeda corrente nacional, observado o disposto no Capitulo 12 do Regulamento.

7. As Cotas Seniores de cada série serdo resgatadas até a ultima Data de Pagamento
relativa as Cotas Seniores da respectiva série, que corresponde & data do término do prazo de
duragio da respectiva série de Cotas Seniores, pelo seu respectivo valor calculado nos termos
do Regulamento.

8. Quando ndo aqui expressamente definidos, os termos definidos utilizados neste
Suplemento terdo o mesmo significado a eles atribuido no Regulamento.

9. O presente Suplemento, uma vez assinado pela Administradora, constituira parte
integrante do Regulamento e por ele serd regido, devendo prevalecer as disposi¢des do
Regulamento em caso de qualquer conflito ou controvérsia em relagdo as disposigbes deste
Suplemento. As Cotas Seniores terdo as caracteristicas, poderes, direitos, prerrogativas,
privilégios, deveres e obrigaces atribuidas a classe de Cotas Seniores pelo Regulamento.

10. O presente Suplemento devera ser averbado nos registros do Regulamento no 10°
Cartério de Registro de Titulos e Documentos da cidade de Sao Paulo, Estado de S&o Paulo.

Sao Paulo, 15 de maio de 2018.
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