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REGULAMENTO DO URBE
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS MULTISSETORIAL LP

CAPITULOI
DO FUNDO

Secdo 1 — Denominagao, principais caracteristicas e classificagaio ANBIMA

Artigo 1. O URBE FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS MULTISSETORIAL
LP, doravante denominado FUNDO, é um fundo de investimento em direitos creditdrios
regido por este Regulamento e pelas normas em vigor que |he sdo aplicaveis.

Artigo 2. Os termos e as expressoes adotados neste Regulamento, grafados em letra
maiuscula, terdao os significados a eles atribuidos no Anexo | deste Regulamento, aplicaveis
tanto as formas no singular quanto no plural.

Artigo 3. O FUNDO tem como principais caracteristicas:

| — é constituido sob a forma de condominio fechado, com prazo de duracao

indeterminado;

Il — podera emitir tanto cotas de classe Sénior (“Cotas Seniores”), como de classe

Subordinada Mezanino (“Cotas Subordinadas Mezanino”) e classe Subordinada

Junior (“Cotas Subordinadas Junior”);

Il —podera emitir séries de Cotas Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino com prazos

e valores para aplicacdo, amortizacdo, resgate e remuneracdo distintos definidos em

Suplemento especifico de cada série, cujo modelo é Anexo deste Regulamento; e

IV — as Cotas possuem valor unitdrio inicial de emissdo de RS 1.000,00 (mil reais), na
data de emissao.

Artigo 4. Os Anexos a este Regulamento constituem parte integrante e inseparavel do mesmo.

Artigo 5 — O FUNDO é classificado como um Fundo de Investimento em Direitos Creditérios
“Fomento Mercantil”, nos termos da Diretriz ANBIMA de Classificacdo de FIDC n28 de 11 de
janeiro de 2019.

Secdo 2 — Objetivo do FUNDO e publico alvo

Artigo 6 — O objetivo do FUNDO ¢ a valorizagdo de suas Cotas, por meio da aquisicao: (I) de
Direitos Creditérios, juntamente com todos os direitos; privilégios, preferéncias,
prerrogativas e acoes asseguradas aos titulares de tais Direitos Creditoérios, tudo nos termos
do Contrato de Cessdo; e (ii) de Ativos Financeiros, conforme a politica de investimentos
estabelecida neste Regulamento.

Artigo 7. O publico-alvo do FUNDO sdo Investidores Qualificados, definidos como tal pela
regulamentacdo editada pela CVM. No caso de distribuicdo de Cotas regidas pela Instrucao
CVM 476, somente Investidores Profissionais poderdao adquiri-las.
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CAPITULO II
DA ADMINISTRACAO

Se¢do 1 — Instituicao Administradora

Artigo 8. As atividades de administracdao e distribuicdo serdo exercidas pela FINAXIS
CORRETORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicdo financeira com sede na
Avenida Paulista, n2 1842, Torre Norte, 12 andar, ¢j. 17, na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao
Paulo, inscrita no CNPJ sob o n2 03.317.692/0001-94, doravante designada
(“Administradora”).

Paragrafo Unico. A Administradora declara que é instituicdo financeira participante
aderente ao Foreign Account Tax Compliance Act (“FATCA”) com Global Intermediary
Identification Number (“GIIN”) P2W26G.00001.ME.076.

Secdo 2 — Poderes e obrigagdes da Administradora

Artigo 9. A Administradora, observadas as limita¢Oes legais e deste Regulamento, tem poderes
para praticar todos os atos necessarios a administracdo do FUNDO e para exercer os Direitos
Creditdrios que integram a carteira do FUNDO.

Artigo 10. Incluem-se entre as obrigacdes da Administradora:
| — manter atualizados e em perfeita ordem:

a) adocumentacdo relativa as operacées do FUNDO;

b) o registro dos Cotistas;

c) o livro de atas de Assembleias Gerais;

d) olivro de presenca de Cotistas;

e) o prospecto do FUNDO, se houver;

f) os demonstrativos trimestrais do FUNDO;

g)  oregistro de todos os fatos contabeis referentes ao FUNDO; e
h)  osrelatérios do auditor independente.

Il — receber quaisquer rendimentos ou valores do FUNDO diretamente ou por meio de
instituicdo contratada;

lll — entregar ao cotista, gratuitamente, exemplar do Regulamento do FUNDO, bem
como cientificd-lo do nome do Periddico utilizado para divulgacdo de informacdes e da
Taxa de Administracdo praticada;

IV — divulgar, anualmente, no Periddico utilizado para divulgagdes do FUNDO, além de
manter disponiveis em sua sede e agéncias e nas instituicdes que coloquem Cotas deste,
o valor do patrimonio liquido do FUNDO, o valor da Cota, as rentabilidades acumuladas
no més e no ano civil a que se referirem, e os relatérios da agéncia classificadora de risco
contratada pelo FUNDO, se houver;

V — custear as despesas de propaganda do FUNDO;

FINAXIS - SP FINAXIS - PR Ouvidoria
Av. Paulista, 1842, Torre Norte 12 andar cj.17 R. Pasteur, 463, 112 andar 0800 601 1313 2
01310-923 S3o Paulo SP 82250-104 Curitiba PR www.finaxis.com.br


http://www.finaxis.com.br/

E¥ FINAXIS

VI — fornecer anualmente aos cotistas documento contendo informacdes sobre os
rendimentos auferidos no ano civil e, com base nos dados relativos ao ultimo dia do més
de dezembro, sobre o nimero de cotas de sua propriedade e respectivo valor;

VIl — sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as demonstragdes
financeiras, previstas na regulamentagdo em vigor, manter, separadamente, registros
analiticos com informagdes completas sobre toda e qualquer modalidade de negociagao
realizada entre a Administradora e o FUNDO;

VIII — providenciar trimestralmente, no minimo, a atualiza¢do de risco do FUNDO ou dos
Direitos Creditérios e demais Ativos Financeiros integrantes da carteira do FUNDO
(quando aplicavel); e

IX - fornecer informagdes relativas aos Direitos Creditérios adquiridos ao Sistema de
Informacgdes de Créditos do Banco Central do Brasil (SCR), nos termos da norma
especifica.

Secdo 3 — Vedagoes a Administradora
Artigo 11. E vedado a Administradora:

| — prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma nas operacdes
praticadas pelo FUNDO, inclusive quando se tratar de garantias prestadas as operacoes
realizadas em mercados de derivativos;

Il — utilizar ativos de sua prépria emissdao ou coobrigacdo como garantia das operacdes
praticadas pelo FUNDO; e

lll — efetuar aportes de recursos no FUNDO, de forma direta ou indireta, a qualquer
titulo, ressalvada a hipdtese de aquisicdo de cotas deste.

Paragrafo Unico. As vedacdes de que tratam os incisos | a Ill do caput deste Artigo
abrangem os recursos proprios das pessoas fisicas e das pessoas juridicas controladoras da
Administradora, das sociedades por ela direta ou indiretamente controladas e de coligadas
ou outras sociedades sob controle comum, bem como os ativos integrantes das respectivas
carteiras e os de emissdo ou coobrigacdo dessas.

Artigo 12. E vedado a Administradora, em nome do FUNDO:

| — prestar fiancga, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma;

Il —realizar operagdes e negociar com ativos financeiros ou modalidades de
investimento nao previstos neste Regulamento ou nas instrucdes da CVM;

IIl — aplicar recursos diretamente no exterior;

IV — adquirir Cotas do préprio FUNDO;

V — pagar ou ressarcir-se de multas impostas em razao do descumprimento de normas
previstas na Instru¢ao CVM 356;

VI —vender Cotas do FUNDO a prestagao;

VIl — vender Cotas do FUNDO a instituigdes financeiras e sociedades de arrendamento
mercantil Cedentes de Direitos Creditérios para este FUNDO, exceto quando se tratar
de Cotas cuja classe se subordine as demais para efeito de resgate;
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VIIl — prometer rendimento predeterminado aos cotistas;

IX—fazer, em sua propaganda ou em outros documentos apresentados aos investidores,
promessas de retiradas ou de rendimentos, com base em seu préprio desempenho, no
desempenho alheio ou no de ativos financeiros ou modalidades de investimento
disponiveis no ambito do mercado financeiro;

X — delegar poderes de gestdo da carteira do FUNDO, ressalvado o disposto no Artigo
39, inciso Il, da Instrucao CVM 356;

XI — obter ou conceder empréstimos; e

XIl — efetuar locacdo, empréstimo, penhor ou caucdo dos direitos e demais ativos
integrantes da carteira do FUNDO.

Secdo 4 — Substituicdo da Administradora

Artigo 13. A Administradora, mediante aviso divulgado no Peridédico utilizado para a
divulgacao de informagdes do FUNDO ou por meio de carta com aviso de recebimento
enderecada a cada cotista, pode renunciar a administracdo do FUNDO, desde que convoque,
no mesmo ato, Assembleia Geral para decidir sobre sua substituicdo ou sobre a liquidacao
deste, nos termos da Instrugao CVM 356.

Paragrafo Primeiro. Nas hipdteses de substituicdo da Administradora e de liquidacdao do
FUNDO, aplicam-se, no que couberem, as normas em vigor sobre responsabilidade civil ou
criminal da Administradora, diretores e gerentes de instituicGes financeiras,
independentemente das que regem a responsabilidade civil da prépria Administradora.

Paragrafo Segundo. Na hipdtese de renuncia da Administradora, esta devera permanecer
na administracdo do FUNDO até que a Assembleia Geral eleja um novo administrador ou
decida sua liquidacdo. Se, no prazo maximo de 60 (sessenta) dias, contado a partir da
rendncia, a Assembleia Geral ndo indicar um substituto, a Administradora podera
promover a liquidacdo do FUNDO.

Paragrafo Terceiro. A Administradora podera ser substituida, a qualquer tempo, pelos
titulares das Cotas reunidos em Assembleia Geral, sem qualquer multa ou penalidade de
qualquer natureza para o Fundo

Sec¢do 5 — Taxa de Administracao

Artigo 14 — Pela prestacao dos servicos de administracdo, distribuicdo, gestao, escrituracao,
controladoria, consultoria especializada e cobranca judicial e extrajudicial dos Direitos
Creditorios inadimplidos do FUNDO, sera devido pelo FUNDO a remunerac¢do equivalente a
somatodria dos seguintes montantes, calculados individualmente (“Taxa de Administracdo”),
conforme alineas abaixo:

a) Administracdo, distribuicdo, escrituracdo e controladoria: 0,225% ao ano
incidente sobre o patrimonio liquido do FUNDO, observado o pagamento minimo
mensal de (i) R$4.125,00 (quatro mil cento e vinte e cinco reais) por més, duranteos
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4 (quatro) primeiros meses de atividade do FUNDO; (ii) R$5.437,50 (cinco mil,
guatrocentos e trinta e sete reais e cinquenta centavos) por més, a partir do 52
(quinto) més até o 82 (oitavo) més de atividade do FUNDO; e (iii) R$6.281,25 (seis mil,
duzentos e oitenta e um reais e vinte e cinco centavos) por més, a partir do 92 (nono)
més de atividade do FUNDO, atualizado anualmente pelo IGP-M;

b) Gestdo: 0,3% ao ano incidente sobre o patrimoénio liquido do FUNDO,
observado o pagamento minimo mensal de (i) R$2.000,00 (dois mil reais) por més,
durante os 4 (quatro) primeiros meses de atividade do FUNDO; (ii) R$2.500,00 (dois
mil e quinhentos reais) por més, a partir do 52 (quinto) més até o 82 (oitavo) més de
atividade do FUNDO; e (iii) R$4.250,00 (quatro mil duzentos e cinquenta reais) por
més, a partir do 92 (nono) més de atividade do FUNDO, atualizado anualmente pelo
IGP-M; e

0 Consultoria Especializada: A Consultora fard jus a uma remuneracdo mensal
de RS 190.000,00 (cento e noventa mil reais) a ser paga em até 5 (cinco) dias da
apresentacdo da respectiva fatura a Administradora, o que deverd ocorrer até o
ultimo dia do més em que houve a prestacdo dos servicos.

d) Cobranca judicial e extrajudicial dos Direitos Creditdrios inadimplidos do
FUNDO: o Agente de Cobranca fard jus a uma remunerag¢do mensal de RS 10.000,00
(dez mil reais) para executar os servicos de cobranca judicial e extrajudicial dos
Direitos Creditérios adquiridos pelo Fundo, que também deverd ser paga em até 5
(cinco) dias da apresentacdo da respectiva fatura a Administradora.

Artigo 15. A Taxa de Administracdo serd calculada e provisionada diariamente, tendo como
base o patrimonio liquido do FUNDO do primeiro Dia Util imediatamente anterior, com a
aplicacdo da fracdo de 1/252 (um duzentos e cinquenta e dois avos), por Dias Uteis.

Paragrafo Primeiro. A Taxa de Administracdo serd paga mensalmente até o 52 (quinto) Dia
Util do més subsequente ao vencido.

Paragrafo Segundo. A Administradora pode estabelecer que parcelas da Taxa de
Administragdo sejam pagas diretamente pelo FUNDO aos prestadores de servigo
contratados, desde que o somatdrio dessas parcelas ndo exceda o montante total da Taxa
de Administracao.

Paragrafo Terceiro. A Taxa de Administracdo, nos termos da legislacdo aplicavel, ndo
compreende os servicos de custddia de titulos e valores mobilidrios e demais ativos
financeiros do FUNDO prestados pela prépria Administradora, que serdo cobrados do
FUNDO, a titulo de despesa, conforme disposto neste Regulamento.

Paragrafo Quarto - Nao sera cobrada taxa de ingresso, saida e performance do FUNDO.
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CAPITULO IlI

DA CUSTODIA, CONTROLADORIA E ESCRITURACAO
Se¢do 1 — Instituicao Custodiante

Artigo 16 - As atividades de custddia qualificada, controladoria e escrituracao serao realizadas
pelo BANCO FINAXIS S.A., instituicdo financeira com sede na Rua Pasteur, n? 463, 1192 andar,
Conjunto 1101, na cidade de Curitiba, Estado do Parana, inscrita no CNPJ sob o n@
11.758.741/0001-52 (“Custodiante”), que sera responsavel pelas seguintes atividades:

| - validar os Direitos Creditérios em relagdo aos Critérios de Elegibilidade;

Il - receber e verificar os Documentos Comprobatérios que evidencie o lastro dos
Direitos Creditdrios, observado o disposto no paragrafo segundo deste Artigo;

Il — durante o funcionamento do FUNDO, em periodicidade trimestral, verificar os
Documentos Comprobatodrios;

IV - realizar a liquidagao fisica e financeira dos Direitos Creditdrios, evidenciados pelo
Contrato de Cessao e pelos Documentos Comprobatdrios;

V - fazer a custddia e a guarda dos Documentos Comprobatdrios e demais Ativos da
carteira do FUNDO;

VI - diligenciar para que seja mantida, as suas expensas, atualizada e em perfeita ordem,
a documentacdo dos Direitos Creditérios, com metodologia preestabelecida e de livre
acesso para o auditor independente, agéncia classificadora de risco contratada pelo
FUNDO e 6rgaos reguladores, observado o disposto no pardgrafo primeiro deste Artigo;
e

VIl - cobrar e receber, por conta e ordem do FUNDO, pagamentos, resgate de titulos ou
qgualquer outra renda relativa aos titulos custodiados, depositando os valores recebidos
diretamente em conta de titularidade do FUNDO, ou em conta escrow instituida pelas
partes, em instituicdo financeira, sob contrato, a qual acolherd os depdsitos a serem
feitos pelos devedores e ali mantidos em custddia, para liberacdo apds o cumprimento
de requisitos especificados e verificados pelo Custodiante.

Paragrafo Primeiro. A Administradora dispOe de regras e procedimentos adequados, por
escrito e passiveis de verificacdo, que lhe permitirdo diligenciar o cumprimento, pelo
Custodiante, de suas obrigacdes descritas neste Regulamento e no Contrato de Custddia.
Tais regras e procedimentos encontram-se disponiveis para consulta no website da
Administradora (corretora.finaxis.com.br).

Paragrafo Segundo. Em razdo do FUNDO possuir significativa quantidade de Direitos
Creditorios cedidos e expressiva diversificacdo de devedores e de Cedentes, além deatuar
em varios segmentos, o Custodiante realizara a verificacdo do lastro que trata os incisos Il
e lll do caput deste Artigo, por amostragem.

Paragrafo Terceiro - O Custodiante realizard, diretamente ou por intermédio de empresa
contratada para essa finalidade, a verificacdo por amostragem do lastro dos Direitos
Creditérios com base nos parametros estabelecidos no Anexo Ill deste Regulamento,
sempre que permitido pela legislacdo aplicavel.
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Paragrafo Quarto. Para atendimento ao disposto no § 39, inciso IV, do artigo 82 da
Instrugdo CVM 356, o Custodiante considerard os resultados da verificagdo dos
Documentos Comprobatdrios, por amostragem, realizada no trimestre anterior.

Paragrafo Quinto. Nos termos do artigo 38 da Instrugcdo CVM 356, a nomeacao de qualquer
terceiro responsavel pela guarda dos Documentos Comprobatdérios e para a realizagao de
verificagdo por amostragem do lastro dos Direitos Creditérios nao exclui as
responsabilidades do Custodiante.

Artigo 17. A guarda dos Documentos Comprobatdrios emitidos a partir dos caracteres criados
em computador ou meio técnico equivalente de acordo com os termos da Instrucdo CVM 356
serdo realizados pelo Custodiante. O Depositario fard a guarda dos Documentos
Comprobatdrios fisicos, ou seja, dos originais emitidos em suporte analédgico, quando
aplicavel.

CAPITULO IV
DOS OUTROS PROFISSIONAIS CONTRATADOS

Sec¢do 1 — Contratagdo de servigos

Artigo 18. O FUNDO contratou a Consultora para auxiliar a Gestora na andlise e sele¢do dos
Direitos Creditérios a serem adquiridos pelo FUNDO.

Paragrafo Unico. O Agente de Cobranca foi contratado pelo FUNDO para realizar a cobranca
judicial e extrajudicial dos Direitos Creditérios inadimplidos do FUNDO.

Artigo 19. A Administradora dispGe de regras e procedimentos estabelecidos no Contrato de
Consultoria, passiveis de verificacdo, que Ihe permitem diligenciar o cumprimento pela
Consultora, de suas obriga¢des descritas neste Regulamento e nos Contrato de Consultoria e
Contrato de Cobranca, respectivamente. Tais regras e procedimentos encontram-se
disponiveis para consulta no website da Administradora (corretora.finaxis.com.br).

Artigo 20. As demonstracdes financeiras do FUNDO serdo auditadas por Auditor
Independente devidamente registrado na CVM.

Artigo 21. A atividade de gestdo da carteira do FUNDO serd exercida pela PETRA CAPITAL
GESTAO DE INVESTIMENTOS LTDA., sociedade limitada com sede na Av. Paulista, 1842, 12
andar, conj. 17, Torre Norte, Bela Vista, Sdo Paulo-SP, inscrita no CNPJ sob o n@
09.204.714/0001-96 (“Gestora”).

Paragrafo Unico. A Administradora dispde de regras e procedimentos estabelecidos
no Contrato de Gestdo, passiveis de verificagdo, que lhe permitem diligenciar o
cumprimento pela Gestora, de suas obriga¢cdes descritas neste Regulamento e no
Contrato de Gestdo. Tais regras e procedimentos encontram-se disponiveis para
consulta no website da Administradora (corretora.finaxis.com.br).
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CAPITULO V
DA ASSEMBLEIA DE COTISTAS
Secao 1 — Competéncia

Artigo 22. Sera de competéncia privativa da Assembleia Geral, sem prejuizo de outras
matérias:

| — tomar anualmente, no prazo maximo de 4 (quatro) meses apds o encerramento do
exercicio social, as cotas do FUNDO e deliberar sobre as demonstracdes financeiras
deste;

Il — alterar o Regulamento do FUNDO;

lIl — deliberar sobre a substituicdo da Administradora e dos demais prestadores de
servicos do FUNDO;

IV — deliberar sobre a elevacdo da taxa de administracdo praticada pela
Administradora, inclusive na hipdtese de restabelecimento de taxa que tenha sido
objeto de reducgao;

V — deliberar sobre incorporacdo, fusado, cisao, liquidacao ou prorrogacdo do FUNDO;

e
VI — deliberar sobre qualquer alteracdo das condi¢des das séries de Cotas Seniores
emitidas.

Sec¢ao 2 — Convocagao

Artigo 23. A Assembleia Geral de cotistas reunir-se-4 uma vez por ano, no minimo, para
deliberar sobre as demonstragdes financeiras do FUNDO.

Artigo 24. A convocagao da Assembleia Geral do FUNDO far-se-a, pela Administradora, por
correio eletronico preferencialmente, ou por carta com aviso de recebimento enderecado a
cada cotista ou mediante anuncio publicado no Periddico indicado neste Regulamento, do
gual constardo, obrigatoriamente, o dia, a hora e o local em que sera realizada a Assembleia
Geral e ainda, de forma sucinta, os assuntos a serem tratados.

Artigo 25. Além da reunido anual para deliberar sobras as demonstracdes financeiras do
FUNDO, a Assembleia Geral de cotistas pode reunir-se por convocac¢do da Administradora ou
de cotistas possuidores de cotas que representem, isoladamente ou em conjunto, no minimo,
5% (cinco por cento) do total das Cotas emitidas.

Artigo 26. A convocacdo da Assembleia Geral deve ser feita com 10 (dez) dias de antecedéncia,
no minimo, contando o prazo da data de publicacdo do primeiro anuncio ou do envio de carta
com aviso de recebimento ou do correio eletronico aos cotistas.

Artigo 27. Nao se realizando a Assembleia Geral, sera publicado novo anuncio de segunda
convocagdo ou novamente providenciado o envio de carta com o aviso de recebimento ou
correio eletronico aos cotistas, com antecedéncia minima de 5 (cinco) dias.
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Artigo 28. Para efeito do disposto no paragrafo anterior, admite-se que a segunda convocacao
da Assembleia Geral seja providenciada juntamente com o anuncio, a carta ou o correio
eletronico de primeira convocacgao.

Artigo 29. Salvo motivo de forga maior, a Assembleia Geral realizar-se-a no local onde a
Administradora tiver a sede, quando houver necessidade de efetuar-se em outro lugar, os
anuncios, cartas ou correios eletrénicos enderecados aos cotistas indicardo, com clareza, o
lugar da reunido, que, em nenhum caso, podera ser fora da localidade da sede.

Artigo 30. Independente das formalidades previstas nos Artigos desta secdo, sera considerada
regular a Assembleia Geral a que comparecerem todos os cotistas.

Artigo 31. O caso de decretagao de intervenc¢ao ou liquidagao extrajudicial da Administradora
implicard em automatica convocagao da Assembleia Geral de cotistas, no prazo de 5 (cinco)
dias, contados de sua decretagao, para:

| — nomeacgao de representante de cotistas;

Il — deliberagao acerca de:
a) substituicdo da Administradora e/ou do Custodiante;
b) liquidacdo antecipada do FUNDO.

Sec¢do 3 — Processo e deliberagao

Artigo 32. Na Assembleia Geral a ser instalada com a presenca de pelo menos um cotista, as
deliberacgGes serdo tomadas pelo critério da maioria das Cotas dos presentes, correspondendo
a cada cota um voto, ressalvado o disposto nos pardgrafos deste Artigo.

Paragrafo Primeiro. As deliberacdes relativas as matérias previstas no Artigo 22, incisos i
a V, deste Regulamento serdo tomadas em primeira convocacdo pela maioria das Cotas
emitidas e, em segunda convocac¢ao, pela maioria das Cotas dos presentes.

Paragrafo Segundo. A deliberacdo relativa a matéria prevista no Artigo 22, inciso VI, deste
Regulamento serda tomada em primeira convocacao pela maioria das Cotas Subordinadas
emitidas e, em segunda convocacdo, pela maioria das Cotas Subordinadas dos presentes.

Paragrafo Terceiro. Somente podem votar na Assembleia Geral os cotistas, seus
representantes legais, ou procuradores constituidos ha menos de um ano.

Artigo 33. Nao tem direito a voto na Assembleia Geral a Administradora e seus empregados.

Artigo 34. As decisdes da Assembleia Geral devem ser divulgadas aos cotistas no prazo
maximo de 30 (trinta) dias de sua realizacdo.
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Paragrafo Unico. A divulgacdo referida no caput deste Artigo deve ser providenciada
mediante anuncio publicado no Periddico utilizado para a divulgacdo de informacdes do
FUNDO ou por meio de carta com aviso de recebimento enderegada a cada cotista ou,
ainda, por correio eletrénico.

Secdo 4 — Eleicao de representante dos cotistas

Artigo 35. A Assembleia Geral pode, a qualquer momento, nomear um ou mais representantes
para exercerem as fungdes de fiscalizacdo e de controle gerencial das aplicagdes do FUNDO,
em defesa dos direitos e dos interesses dos cotistas.

Artigo 36. Somente pode exercer as funcdes de representante de cotistas pessoa fisica ou
juridica que atenda aos seguintes requisitos:

| — ser cotista ou profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses dos
cotistas;

Il — ndo exercer cargo ou funcdo na Administradora, em seu controlador, em
sociedades por ela direta ou indiretamente controladas e em coligadas ou outras
sociedades sob controle comum; e

Il — ndo exercer cargo em empresa Cedente de Direitos Creditdrios integrantes da
carteira do FUNDO.

Secdo 5 — Da alteragao do Regulamento

Artigo 37. O Regulamento do FUNDO podera ser alterado, independentemente de Assembleia
Geral, sempre que tal alteracdo decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento as
exigéncias de normas legais ou regulamentares ou de determinacdo da CVM, devendo ser
providenciada, no prazo de 30 (trinta) dias, a necessaria comunicac¢do aos cotistas.

Artigo 38. As modificacGes aprovadas pela Assembleia Geral de cotistas passam a vigorar a
partir da data do protocolo na CVM dos seguintes documentos:

| — lista de cotistas presentes na Assembleia Geral;

Il — copia da ata da Assembleia Geral;

lIl — exemplar do Regulamento, consolidando as alteracGes efetuadas, devidamente
registrado em cartdrio de titulos e documentos; e

IV — modificagOes procedidas no prospecto, se houver.

CAPITULO VI
DA PRESTACAO DE INFORMACOES

Secdo 1 — Prestagdes de informagdes a CVM

Artigo 39. A Administradora deve encaminhar a CVM, no prazo de 10 (dez) dias apds a
respectiva ocorréncia as seguintes informacdes:
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| — a data da primeira integralizacao de Cotas do FUNDO; e
Il — a data do encerramento de cada distribuicdo de Cotas.

Artigo 40. A Administradora deve enviar informe mensal a CVM através do Sistema de Envio
de Documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores, conforme
modelo e conteudo disponiveis na referida pagina, observado o prazo de 15 (quinze) dias apds
o encerramento de cada més do calenddrio civil, com base no Gltimo Dia Util daquele més.

Paragrafo Unico. Eventuais retificacdes nas informacdes previstas neste Artigo devem ser
comunicadas & CVM até o primeiro Dia Util subsequente a data da respectiva ocorréncia.

Sec¢do 2 — Publicidade e remessa de documentos

Artigo 41. A Administradora divulgard, ampla e imediatamente, qualquer ato ou fato relevante
relativo ao FUNDO, de modo a garantir a todos os cotistas acesso as informacgées que possam,
direta ou indiretamente, influir em suas decisdes quanto a respectiva permanéncia no mesmo,
se for o caso.

Paragrafo Primeiro. A divulgacdo das informacdes previstas neste Artigo deve ser feita por
meio de publicagdo em Periddico e através de correio eletronico e mantida disponivel para
os cotistas na sede e agéncias da Administradora e nas instituicdes que coloquem Cotas do
FUNDO.

Paragrafo Segundo. A Administradora deve fazer as publicacGes aqui previstas sempre no
mesmo Periddico e, em caso de mudanca, deve ser precedida de aviso aos cotistas.

Paragrafo Terceiro. Sem prejuizo de outras ocorréncias relativas ao FUNDO, sdo exemplos
de fatos relevantes os seguintes:

| — a alteracdo da classificagdo de risco das classes ou séries de Cotas, bem como,
guando houver, dos demais Ativos Financeiros da carteira;

I —a mudanga ou substituicdo de terceiros contratados para prestagao de servigos de
custddia, consultoria especializada ou gestao da carteira do FUNDO;

Il — a ocorréncia de eventos subsequentes que tenham afetado ou possam afetar os
critérios de composigdo e os limites de diversificagdo da carteira do FUNDO, bem como
o comportamento da carteira de Direitos Creditérios, no que se refere ao histdrico de
pagamentos; e

IV —a ocorréncia de atrasos na distribuicao de rendimentos aos cotistas do FUNDO.

Artigo 42. A Administradora deve, no prazo maximo de 10 (dez) dias apds o encerramento de
cada més, colocar a disposicdo dos cotistas, em sua sede e dependéncias, informacgbes sobre:

| — o nimero de Cotas de propriedade de cada um e o respectivo valor;
Il — a rentabilidade do FUNDO, com base nos dados relativos ao ultimo dia do més;e
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Il — o comportamento da carteira de Direitos Creditérios e demais Ativos Financeiros
do FUNDO, abrangendo, inclusive, dados sobre o desempenho esperado e o realizado.

Artigo 43. No prazo maximo de 10 (dez) dias contados de sua ocorréncia, a Administradora
deverd protocolar na CVM os documentos correspondentes aos seguintes atos relativos ao
FUNDO:

I- alteracdo de Regulamento;
Il - substitui¢dao da instituicdo Administradora;

llI- incorporacao;
IV - fusdo;

V - cisao; ou

VI - liquidagao.

Artigo 44. As informacdes prestadas ou qualquer material de divulgacdo do FUNDO ndo
podem estar em desacordo com o Regulamento protocolado na CVM e com o prospecto, se
houver.

Paragrafo Unico. Caso o texto publicitario apresente incorre¢cdes ou impropriedades que
possam induzir o investidor a erros de avaliacdo, a CVM pode exigir que as retificacdes e os
esclarecimentos sejam veiculados, com igual destaque, através do veiculo usado para
divulgar o texto publicitario original, devendo constar, de forma expressa, que a
informacao estd sendo republicada por determina¢ao da CVM.

Artigo 45. Toda informacdo, divulgada por qualquer meio, na qual seja incluida referéncia a
rentabilidade do FUNDO, deve obrigatoriamente:

| - mencionar a data de inicio de seu funcionamento;

[I- referir-se, no minimo, ao periodo de 1 (um) més-calenddrio, sendo vedada a
divulgacao de rentabilidade apurada em periodos inferiores;

[l - abranger, no minimo, os ultimos 3 (trés) anos ou periodos desde a sua constituicdo,
se mais recente;

IV - ser acompanhada do valor da média aritmética do seu patriménio liquido apurado
no ultimo Dia Util de cada més, nos Ultimos trés anos ou desde a sua constituicdo, se
mais recente; e

V - devera apresentar, em todo material de divulgacao, o grau conferido pela empresa
de classificacdo de risco ao FUNDO, bem como a indicacdo de como obter maiores
informacgdes sobre a avaliacao efetuada.

Artigo 46. No caso de divulgacdo de informacdes sobre o FUNDO comparativamente a outros
fundos, devem ser informados na mesma matéria as datas, os periodos, a fonte das
informacgdes utilizadas, os critérios adotados e tudo o mais que seja relevante para a
adequada avaliacdo.

Se¢ao 3 - Demonstragdes financeiras
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Artigo 47. O FUNDO tem escrituracdo contabil prdpria.

Artigo 48. O exercicio social do FUNDO tem dura¢dao de um ano, encerrando-se em 31de
dezembro de cada ano.

Artigo 49. As demonstragdes financeiras anuais do FUNDO est3do sujeitas as normas contabeis
expedidas pela CVM, incluindo a Instrucdo CVM 489, e serdo auditadas por auditor
independente registrado na CVM.

Artigo 50. A Administradora deve enviar a CVM, através do Sistema de Envio de Documentos
disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores, em até 90 (noventa) dias
apds o encerramento do exercicio social ao qual se refiram, as demonstra¢des financeiras
anuais do FUNDO.

CAPITULO VII
DA POLITICA DE INVESTIMENTOS E COMPOSICAO DA CARTEIRA

Secdo 1 - Caracteristicas gerais e segmentos de atuac¢ao do fundo

Artigo 51. Observado o disposto neste Regulamento, o objetivo do FUNDO ¢é a valorizacdo de
suas Cotas, preponderantemente, por meio da aquisicdo em Direitos Creditérios de Cedentes
sediadas no territorio nacional, decorrentes de operacdes performadas, ou seja, cuja
existéncia, validade e exequibilidade independam da prestacdo futura de qualquer
contrapartida, realizadas nos segmentos financeiro, comercial, industrial e de prestacdo de
servicos. O Fundo poder3d, ainda, adquirir Direitos Creditorios de Cedentes em recuperacdo
judicial ou extrajudicial, desde que sem coobrigacao.

Artigo 52. Os Direitos Creditérios serdo representados pelos Documentos Comprobatérios.
Secdo 2 - Natureza, origem e instrumentos juridicos dos direitos creditérios

Artigo 53. Sem prejuizo dos Critérios de Elegibilidade, estabelecidos neste Regulamento, os
Direitos Creditérios serdo cedidos ao FUNDO pelas respectivas Cedentes em carater definitivo
conforme disposto no respectivo Contrato de Cessdo, bem como todos e quaisquer direitos,
garantias e prerrogativas, principais e acessodrias, asseguradas em razdo de suatitularidade.

Paragrafo Unico. O respectivo Cedente é responsdvel pela correta constituicdo, pela
existéncia, certeza, autenticidade, legalidade, veracidade e correta formalizacdo Direitos
Creditdrios cedidos ao FUNDO, podendo ainda, responder pela solvéncia ou solvibilidade
dos Direitos Creditérios nos termos deste Regulamento e do respectivo Contrato de
Cessao.

Artigo 54. A Administradora, a Gestora, os Cedentes, o Custodiante e a Consultora ndo
respondem pela solvéncia dos devedores dos Direitos Creditérios cedidos ou por sua liquidez.

Secdo 3 - Composicao e diversificagdao da carteira
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Artigo 55. O FUNDO deve ter 50% (cinquenta por cento), no minimo, de seu patrimonio liquido
representado por Direitos Creditérios elegiveis.

Paragrafo Unico. A parcela do patrimédnio liquido do FUNDO que n3o estiver alocada em
Direitos de Crédito elegiveis, serd necessariamente alocada pela Gestora nos Ativos
Financeiros a seguir descritos, de acordo com os critérios de diversificagdo estabelecidos
abaixo:

| - titulos de emissdao do Tesouro Nacional;

Il — operagGes compromissadas lastreadas nos titulos mencionados no item acima,
contratadas com Instituicdes Autorizadas;

lll - quotas de fundo de investimento de renda fixa ou de fundo de investimento
referenciado a taxa DI, preponderantemente administrados e/ou geridos pela
Administradora, com liquidez didria, cujas politicas de investimento admitam a alocacao
de recursos exclusivamente nos ativos identificados nos itens | e Il acima, e

IV - Certificados de Depdsito Bancdrio — CDBs emitidos por uma Instituicdo Autorizada,
limitado a 20% (vinte por cento) do Patrimonio Liquido.

Artigo 56. A Gestora envidara seus melhores esfor¢cos para adquirir Ativos Financeiros
cujos vencimentos propiciem a carteira do FUNDO a classificacao de longo prazo, para fins
de tributagao dos cotistas.

Artigo 57. A Gestora ndo podera realizar operagdes em mercados de derivativos, ainda que
seja com o objetivo de proteger posi¢cdes detidas no mercado a vista.

Artigo 58. Os investimentos do FUNDO deverdo atender aos requisitos de composicdo e de
diversificacdo estabelecidos abaixo e na Instrugcdo CVM 356 (“Limites de Concentracado”):

a) o limite maximo de concentracdo por Cedente sera de 7% (sete por cento) do
patriménio liqguido do FUNDO;

b) ototal de Direitos Creditdrios cedidos ao FUNDO pelos 5 (cinco) maiores Cedentes
ndo podera representar mais do que 30% (trinta por cento) do patrimoénio liquido do
FUNDO;

¢ o total de Direitos Creditérios devidos ao FUNDO pelos 5 (cinco) maiores
Devedores ndao poderd representar mais do que 25% (vinte e cinco por cento) do
patrimonio liquido do FUNDO;

d) o limite maximo de concentracdo por devedor serd de 6% (seis por cento) do
patrimonio liquido do FUNDO; e

€) o total dos Direitos Creditérios cedidos ao FUNDO, representados por cheques,
nao devera exceder o limite maximo de concentragao de 5% (cinco por cento) do
patrimonio liquido do FUNDO.

Paragrafo Primeiro. Os Limites de Concentracdo deverdo ser observados com relagdo ao

grupo econdmico do originador, devedor e/ou da Cedente, conforme o caso, incluindo

desta forma, seus controladores, sociedades por eles direta ou indiretamente controladas,

coligadas ou outras sociedades sob controle comum, incluindo empresas controladas por
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pessoas fisicas com grau de parentesco até segundo grau (“Grupo Econ6mico”).

Paragrafo Segundo. Os Limites de Concentracdo previstos no caput deste Artigo ndo se
aplicam a aquisicdo de titulos publicos federais.

Artigo 59. A Gestora podera contratar quaisquer operacdes para a composicdo da carteira do
FUNDO onde figurem como contraparte a Gestora, as empresas controladoras,coligadas e/ou
subsididrias da Gestora ou ainda quaisquer carteiras ou pelas demais pessoas que prestam
servicos para o FUNDO. Todas as informacdes relativas as operac¢des ora referidas serao
objeto de registros analiticos segregados.

Artigo 60. Os percentuais e Limites de Concentracdo referidos neste Capitulo serdo cumpridos
diariamente pela Gestora, com base no patriménio liquido do Dia Util imediatamente anterior.

Artigo 61. Os Direitos Creditdrios e ativos financeiros serdo custodiados pelo Custodiante, e
os demais Ativos Financeiros da carteira do FUNDO serdo registrados e custodiados ou
mantidos em contas de depdsito diretamente em nome do FUNDO, em contas especificas
abertas no Sistema Especial de Liquidacdo e de Custddia - SELIC, em sistemas de registro e de
liqguidagdo financeira de ativos autorizados pelo BACEN ou em instituicdes ou entidades
autorizadas a prestacdo desses servicos pela referida Autarquia ou pela CVM.

Artigo 62 - O FUNDO ndo podera adquirir Direitos Creditérios cedidos ou originados pela
Administradora, pela Gestora, pela Consultora ou partes a eles relacionadas, tal como
definidas pelas regras contabeis que tratam desse assunto.

Artigo 63. O FUNDO podera alienar a terceiros Direitos Creditdrios adquiridos desde que o
valor de venda seja igual ou superior ao valor contabilizado em seu ativo. O Fundo podera
alienar a terceiros Direitos Creditdrios inadimplidos a mais de 180 (cento e oitenta) dias,
inclusive com desconto em relacdo ao seu valor de face, desde que previamente aprovado
pela Consultora, pela Gestora, e pelos cotistas reunidos em Assembleia Geral.

Artigo 64. N3o existe, por parte do FUNDO ou da Administradora, da Gestora e do Custodiante
nenhuma promessa ou garantia acerca da rentabilidade das aplicacbes dos recursos do
FUNDO ou relativas a rentabilidade de suas Cotas.

Artigo 65. As aplicacoes realizadas no FUNDO ndo contam com garantia da Administradora,
da Gestora, do Custodiante, da Consultora ou do Fundo Garantidor de Créditos — FGC.

Artigo 66 - Todo e qualquer Direito Creditdrio a ser adquirido pelo FUNDO devera ter sido
submetido a prévia andlise, selecdo da Gestora e da Consultora.

Secdo 4 — Dos Critérios de Elegibilidade

Artigo 67. Serdo considerados elegiveis ao FUNDO os Direitos Creditorios que atendam,
cumulativamente, na Data de Aquisicao, aos seguintes Critérios de Elegibilidade, que deverao
ser validados pelo Custodiante:
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| - enquadramento aos Limites de Concentragdo, com excec¢do do item (e) do Artigo 58;
Il - o prazo médio de todos dos Direitos de Creditérios adquiridos pelo FUNDO (“prazo
médio da carteira”) ndo podera ser superior a 60 (sessenta) dias;

[l - recebimento de arquivo eletrénico enviado pela Consultora com a relagao dos
Direitos Creditérios a serem adquiridos pelo FUNDO;

IV - o FUNDO somente poderd adquirir Direitos Creditorios com prazo maximo de
vencimento de 180 (cento e oitenta) dias, e prazo minimo de vencimento de 10 (dez)
dias;

V - os Direitos Creditdrios a serem adquiridos pelo FUNDO nado poderdo estar vencidos e
pendentes de pagamento quando da sua cessao;

VI - O Fundo ndo podera adquirir Direitos de Crédito de Cedente que tenha recomprado mais
de 5% (cinco por cento) dos Direitos de Crédito cedidos ao Fundo nos 60 (sessenta) dias
imediatamente anteriores a cessdo pretendida;

VII - O somatdrio total dos Direitos Creditérios cedidos oriundos de cedentes em
recuperacdo judicial ou extrajudicial ndo podera representar mais que 15% (quinze por
cento) do Patrimdnio Liquido do Fundo; e

VIIl — o valor maximo por Direito Creditdrio adquirido pelo FUNDO ndo podera ser
superior a R$500.000,00 (quinhentos mil reais).

Paragrafo Primeiro. As opera¢des de aquisicdo dos Direitos Creditdrios pelo FUNDO
deverdo ser realizadas mediante a celebracdo de Contrato de Cessdo e recebimento do
Termo de Cessao, celebrados pelo FUNDO com as Cedentes, bem como atendidos todose
qguaisquer procedimentos descritos neste Regulamento.

Paragrafo Segundo. Na hipdtese de um Direito Creditdrio perder qualquer Critério de
Elegibilidade apds sua aquisicao pelo FUNDO, ou seja, cumpridos todos os procedimentos
descritos neste Regulamento e registrados no sistema da Administradora, ndo haverd
direito de regresso contra a Administradora, Gestora, Custodiante ou contra a Consultora,
salvo na existéncia de ma-fé, culpa ou dolo.

Secdo 5 - Riscos de crédito, de mercado e outros

Artigo 68. N3o obstante a diligéncia da Gestora em colocar em pratica a politica de
investimento delineada, os investimentos do FUNDO estdo, por sua natureza, sujeitos a
diversos tipos de riscos e, mesmo que a Administradora e a Gestora mantenham sistema de
gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa eliminacdo da possibilidade de perda
total do capital investido pelos cotistas no FUNDO.

Artigo 69. Os Ativos Financeiros e os Direitos Creditérios que compdem a carteira do FUNDO
estdo sujeitos aos seguintes fatores de risco:

| - Risco de Crédito: consiste no risco de inadimplemento ou atraso no pagamento pelos
emissores e coobrigados dos ativos ou pelas contrapartes das operacdes do FUNDO,
podendo ocasionar, conforme o caso, a reducdo dos ganhos ou mesmo perdas
financeiras até o valor das operac¢des contratadas.

I- Risco de Liquidez dos Ativos Financeiros: consiste no risco de redugao ou inexisténcia
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de demanda pelos Ativos Financeiros integrantes da carteira do FUNDO nos respectivos
mercados em que sdo negociados, devido a condicdes especificas atribuidas a esses
ativos ou aos proprios mercados em que sdo negociados. Em virtude de tais riscos, a
Gestora podera encontrar dificuldades para liquidar posicdes ou negociar os referidos
ativos pelo prego e no tempo desejados, de acordo com a estratégia de gestao adotada
para o FUNDO, o qual permanecera exposto, durante o respectivo periodo de falta de
liquidez, aos riscos associados aos referidos ativos. Esses fatores podem prejudicar o
pagamento de resgates e/ou amortizagdo aos cotistas do FUNDO, nos valores
solicitados e nos prazos contratados.

Ill - Risco de Mercado: consiste no risco de flutuacdo dos precos e da rentabilidade dos
Ativos Financeiros do FUNDO, os quais sdo afetados por diversos fatores de mercado,
como liquidez, crédito, alteracGes nas politicas econdmicas monetaria, fiscal ou cambial,
e mudancgas econOmicas nacionais ou internacionais. As oscilacdes de precos podem
fazer com que determinados ativos sejam avaliados por valores diferentes aos de
emissdo e/ou contabilizacdo, podendo acarretar volatilidade das Cotas e perdas aos
cotistas.

IV - Risco de Concentrac¢ao: O risco associado as aplicacdes do FUNDO é diretamente
proporcional a concentracdo das aplicacdes. Quanto maior a concentracdo das
aplicacdoes do FUNDO em um Unico emissor de titulos, ou em Direitos Creditdrios de um
Unico devedor, maior sera a vulnerabilidade do FUNDO em relacdo ao risco de crédito
desse emissor ou devedor.

V - Risco de descasamento: Os Direitos Creditdrios componentes da carteira do FUNDO
poderdo ser contratados a taxas pds e pré-fixadas. A incorporacdo dos resultados
auferidos pelo FUNDO para as Cotas Seniores e para as Cotas Subordinadas Mezanino,
guando houver, poderao ter determinado Benchmark de taxa de juros. Neste caso, se,
de maneira excepcional, a taxa de juros se elevar substancialmente, os recursos do
FUNDO podem ser insuficientes para assegurar parte ou a totalidade da rentabilidade
almejada para as Cotas Seniores e para as Cotas Subordinadas Mezanino.

VI - Risco da Liquidez da Cota no Mercado Secundario: O FUNDO é constituido sob a
forma de condominio fechado, assim, o resgate das Cotas do FUNDO, em situa¢des de
normalidade, sé poderd ser feito ao término do prazo de duracdo de cada série ou
classe, razao pela qual se, por qualquer motivo, antes de findo tal prazo, o investidor
resolva desfazer-se de suas Cotas, ele terd que aliena-las no mercado secundario de
cotas de fundos de investimento, mercado esse que, no Brasil, ndo apresenta alta
liquidez, o que pode acarretar dificuldades na alienagdo dessas cotas e/ou ocasionar a
obtencdo de um preco de venda que cause perda patrimonial aoinvestidor.

VIl — Risco de Inexisténcia de Mercado Secundario para Negociacao de Direitos
Creditérios: O FUNDO deve aplicar seus recursos preponderantemente em Direitos
Creditdrios. No entanto, pela sua prépria natureza, a aplicacdo em Direitos Creditérios
apresenta peculiaridades em relagdo as aplicagcdes usuais da maioria dos fundos de
investimento de renda fixa. Nao existe, no Brasil, por exemplo, mercado ativo para
compra e venda de Direitos Creditorios. Assim, caso seja necessaria a venda dos Direitos

FINAXIS - SP FINAXIS - PR Ouvidoria
Av. Paulista, 1842, Torre Norte 12 andar cj.17 R. Pasteur, 463, 112 andar 0800 601 1313 17
01310-923 S3o Paulo SP 82250-104 Curitiba PR www.finaxis.com.br


http://www.finaxis.com.br/

E¥ FINAXIS

Creditdrios da carteira do FUNDO, como nas hipdteses de liquidacdo previstas neste
Regulamento, podera ndo haver compradores ou o preco de negociacao podera causar
perda de patriménio ao FUNDO, bem como afetar adversamente a rentabilidade das
Cotas.

VIII - Risco de Descontinuidade: A existéncia do FUNDO no tempo dependerd da
manutenc¢do do fluxo de cessdo de Direitos Creditérios nos termos de cada um dos
Contratos de Cessdo. Conforme previsto neste Regulamento, poderd haver a liquidagao
antecipada do FUNDO em situa¢des pré-determinadas. Se uma dessas situagdes se
verificar, os cotistas terdo seu horizonte original de investimento reduzido e poderao
ndo conseguir reinvestir os recursos que detinham aplicados no FUNDO com a mesma
remunerag¢ao proporcionada pelo FUNDO, nao sendo devida, entretanto, pelo FUNDO,
pela Administradora, pela Consultora, pela Gestora ou pelas Cedentes dos Direitos
Creditérios qualquer multa ou penalidade, a qualquer titulo, em decorréncia desse fato.

IX - Risco de Resgate das Cotas do FUNDO em Direitos Creditorios: Na ocorréncia de
uma das hipdteses de liquidacdo antecipada do FUNDO, ha previsdao neste Regulamento
de que as Cotas Seniores poderdo ser resgatadas em Direitos Creditorios. Nessa
hipdtese, os cotistas poderdao encontrar dificuldades para vender os Direitos Creditdrios
recebidos do FUNDO ou para administrar/cobrar os valores devidos pelos devedores dos
Direitos Creditérios e poderao sofrer prejuizos patrimoniais.

X - Risco Tributdrio: Este pode ser definido como o risco de perdas devido a criacdo de
tributos, nova interpretacdo ou ainda de interpretacdao diferente que venha a se
consolidar sobre a incidéncia de quaisquer tributos, obrigando o FUNDO a novos
recolhimentos, ainda que relativos a operacdes ja efetuadas.

XI - Risco Relacionado a Fatores Legais e Regulatorios: O FUNDO esta sujeito a riscos
decorrentes das eventuais restricdes de natureza legal ou regulatéria que possam afetar
adversamente a validade da constituicao e da cessao dos Direitos Creditdrios para a
Cedente, bem como o comportamento do conjunto dos Direitos Creditdrios cedidos e
os fluxos de caixa a serem gerados.

Xll - Risco de guarda da documentacgao relativa aos direitos creditdrios e de verificagao
do lastro por amostragem: O Custodiante sera responsavel pela guarda dos
Documentos Comprobatdrios relativos aos Direitos Creditérios. Todavia o Custodiante
poderd contratar o Depositario para que realize a guarda do original dos Documentos
Comprobatérios que tenham sido emitidos em suporte analégico. Mesmo que o
Custodiante possua regras e procedimentos adequados, por escrito e passiveis de
verificacdo e que o contrato de prestacao garanta o efetivo controle do Custodiante
sobre a movimentac¢do dos Documentos Comprobatérios e demais ativos integrantes da
carteira do fundo sob guarda do Depositdrio, a guarda da documentacao por terceiro
pode representar uma limitagao ao FUNDO, em termos de verificagdao da originagao e
formalizacdo dos Direitos Creditérios. O Custodiante realizara, diretamente, ou através
de terceiro contratados, verificacdo periddica da documentacdo referente aos Direitos
Creditdrios. Uma vez que essa verificacdo é realizada por amostragem apds a cessdo dos
Direitos Creditérios, o FUNDO, podera adquirir Direitos Creditorios que, na data da
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cessdo, ndo apresentem evidéncias da comprovacado de entrega da mercadoria ou da
prestacdo do servico. Além disso, a carteira do FUNDO podera conter Direitos
Creditérios cujos Documentos Comprobatdrios apresentem irregularidades, que
poderdo obstar o pleno exercicio, pelo FUNDO, das prerrogativas decorrentes da
titularidade dos Direitos Creditérios.

Xlll - Risco de execugao de Direitos Creditorios emitidos em caracteres de computador
na modalidade de duplicatas digital: O FUNDO pode adquirir Direitos Creditdrios
formalizados através de duplicatas digitais. Essa € uma modalidade recente de titulo
cambiario que se caracteriza pela emissdo em meio magnético, ou seja, ndo hd a emissao
da duplicata em papel. Ndo existe um entendimento uniforme da doutrina como a
jurisprudéncia brasileira quanto a possibilidade do endosso virtual, isto porque a duplica
possui regras préprias segundo a Lei Uniforme de Genebra que limitariam a
possibilidade de tais titulos serem endossados eletronicamente. Além disso, para
promover a¢ao de execugao da duplicata virtual, o Fundo devera apresentar em juizo o
instrumento do protesto por indicacdo, nesse sentido sera necessario provar a liquidez
da divida representada no titulo de crédito, ja que ndo se apresenta a cartula, uma vez
que a cobranga e o pagamento pelo aceitante, no caso da duplicata digital, sdo feitos
por boleto bancario. Dessa forma, o Fundo podera encontrar dificuldades para realizar
a execucao judicial dos Direitos Creditorios representados por duplicatasdigitais.

XIV - Risco Relacionado a Fatores Legais eRegulatérios - O FUNDO estd sujeito a riscos
decorrentes das eventuais restricoes de natureza legal ou regulatdria que possam afetar
adversamente a validade da constituicdo e da cessdo dos Direitos Creditorios para a

Cedente, bem como o comportamento do conjunto dos Direitos Creditérios cedidos e
os fluxos de caixa a serem gerados.

XV - Risco pela auséncia do registro em cartdrio das cessdes de direitos creditdrios ao
FUNDO: Devido ao seu elevado custo, os Termos de Cessdo de Direitos Creditorios ndao
serdo registrados em cartério de registro de titulos e documentos. Por isso, na
eventualidade da Cedente ter alienado a terceiros os mesmos créditos cedidos ao
FUNDO, a propriedade dos titulos cedidos em duplicidade e a eficacia de sua
transmissdo poderdo ser objeto de disputa, o que despenderd custo e prejuizo ao
FUNDO.

XVI - Auséncia de Classificacdo de Risco das Cotas. O FUNDO podera emitir Cotas que
ndo possuam classificacdo de risco emitida por agéncia de classificadora de risco, o que
pode dificultar a avaliacdo, por parte dos investidores, da qualidade do crédito
representado pelas cotas e com a capacidade do FUNDO em honrar com os pagamentos
das cotas. Além disso, a auséncia de classificacdo de risco pode restringir a negociacado
das cotas no mercado secundario a um numero menor de investidores e, assim, reduzir
a liquidez das cotas nesse mercado. Caso os titulares das cotas desejem se desfazer de
seu investimento antes do prazo de vencimento, podem ser obrigados a oferecer
descontos substanciais para vendé-las no mercado secundario, realizando uma perda de
parte de seu vencimento. Ndo ha garantias de que os investidores conseguirdo se
desfazer de seus investimentos antes do prazo de vencimento das cotas.
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XVII - Demais riscos: O FUNDO também podera estar sujeito a outros riscos advindos
de motivos alheios ou exdgenos, tais como moratdria, guerras, revolugcdes, mudancas
nas regras aplicaveis aos ativos financeiros, mudangas impostas aos ativos financeiros
integrantes da carteira do FUNDO, alteracdo na politica econ6mica, decisdes judiciais,
etc.

CAPITULO VIII
DA AQUISICAO E DA COBRANCA DOS DIREITOS CREDITORIOS

Secao 1 - Procedimentos de formalizagdo e pagamento pela cessao dos direitos creditorios
(liquidagao financeira)

Artigo 70. Para a formalizacdo das ofertas de Direitos Creditdrios pela Cedente ao FUNDO,
serao adotados os procedimentos descritos nos Artigos abaixo.

Artigo 71. A Consultora sera a centralizadora do recebimento de arquivos transmitidos pelas
Cedentes selecionadas para cederem Direitos Creditérios ao FUNDO. Em tais arquivos, devera
constar a relagdo dos Direitos Creditdrios ofertados, o valor de face dos mesmos, as datas dos
seus vencimentos e os dados dos devedores.

Artigo 72. A Consultora recepcionara a relagdo dos Direitos Creditérios ofertados e, ndo
havendo qualquer restrigao da Gestora, considerard os Direitos Creditdrios passiveis de cessdao
ao Fundo, devendo transmitir ao Custodiante, através de arquivo eletrénico em formato

(“layout”) especifico, contemplando, além dos dados recebidos da Cedente, o valor pelo qual
os Direitos Creditorios serdo cedidos ao FUNDO.

Artigo 73. Apds o recebimento do arquivo eletronico nos termos do artigo anterior, o
Custodiante validara os Direitos Creditdrios em relagdo aos Critérios de Elegibilidade e a
Gestora ird averiguar se a aquisicao pelo FUNDO dos Direitos Creditdrios é compativel com as
obrigacdes passivas do FUNDO estabelecidas em seu Regulamento no respectivo Contrato de
Cessao, considerados o fluxo de caixa existente e a remuneracao dessas obrigacdes passivas,
conforme Taxa Minima de Cessao.

Artigo 74. Verificada a compatibilidade e validade dos Direitos Creditérios nos termos acima,
o Custodiante comandara a emissao do respectivo Termo de Cessdo, preferencialmente em
forma eletrébnica com a utilizacdo de processo de certificacdo disponibilizado pela
Infraestrutura de Chaves Publicas Brasileira - ICP-Brasil — relacionando os Direitos Creditérios
adquiridos pelo FUNDO.

Artigo 75. A liquidacdo da cessdo sera realizada pelo Custodiante mediante o pagamento dos
valores correspondentes ao preco da cessdo através de TED em conta corrente diretamente
as Cedentes, atuando por conta e ordem do FUNDO.

Artigo 76. Nao sdao admitidas remessas para contas de pessoas que ndo sejam as proprias
Cedentes dos Direitos Creditdrios (de terceiros, estranhos aos negdécios realizados de venda e
compra dos recebiveis).
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Sec¢ao 2 - Cobranga regular

Artigo 77. A forma de liquidacdo dos Direitos Creditérios representados por duplicatas serd
através de (i) boletos bancarios, tendo o FUNDO por favorecido, ou (ii) crédito pelos
devedores em conta corrente do FUNDO mantida junto ao Banco Cobrador ou junto ao
Custodiante, conforme o caso, ou, ainda, crédito pelos devedores em uma conta escrow
gerenciada pelo Custodiante.

Artigo 78. Os Direitos Creditdrios representados por cheque serdo custodiados em conta
corrente de titularidade do FUNDO junto ao Banco Cobrador e serdo pagos, nesta conta, por
meio do sistema de compensacdo bancaria.

Paragrafo Unico. Em caso de eventual pagamento de devedor diretamente na conta da
Consultora ou da Cedente, as mesmas deverdo providenciar o encaminhamento do crédito
recebido para a conta corrente do FUNDO em até 48 (quarenta e oito) horas.

Secao 3 - Cobranga dos inadimplentes e instrugdes de cobranga

Artigo 79. A cobranca dos Direitos Creditorios vencidos e ndo pagos sera realizada pelo Agente
de Cobranca.

Paragrafo Unico. Caso aplicivel, o Agente de Cobranca poderd, as suas expensas,
subcontratar parte da atividade de cobranca a terceiros, sempre observadas os termos deste
Regulamento e as especificidades dos Direitos Creditérios.

Artigo 80. Os Direitos Creditdrios poderdo ser protestados e cobrados inclusive judicialmente.
Todas as despesas de cobranga, inclusive judiciais, serdo suportadas pelo FUNDO.

Artigo 81. As instrucdes de cobranca dos Direitos Creditorios deverdo respeitar o seguinte:

| - As instrucGes de protesto, prorrogacdo, baixa, cancelamento de protesto e
abatimento serdo enviadas ao Banco Cobrador diretamente pelo Custodiante;

Il - As comunicacGes aos cartérios de protesto de titulos serdo realizadas pelo Banco
Cobrador, podendo ser empregada empresa terceirizada especializada em servigos
dessa natureza;

Il - Havidas todas as medidas cabiveis amigavelmente e por meios administrativos, o
Agente de Cobranca ou a empresa de cobranca por ele nomeada, nos termos do
paragrafo Unico do artigo 79, poderd indicar um advogado que respondera pela
cobranca do devedor em juizo, ficando a Administradora obrigada a outorgar em nome
do FUNDO o respectivo mandato ad-judicia.
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CAPITULO IX
DAS COTAS

Secao 1 - Caracteristicas gerais

Artigo 82. As Cotas do FUNDO sdo escriturais, mantidas em conta de depdsito em nome dos
seus respectivos titulares, ndo sendo resgataveis, exceto na hipdtese de liquidacdo antecipada
do FUNDO, sendo admitida, ainda, sua amortizacao, total ou parcial, nos termos estabelecidos
neste Regulamento.

Paragrafo Primeiro. A qualidade de cotista caracteriza-se pela abertura de conta de
depdsito em seu nome.

Paragrafo Segundo As Cotas do FUNDO terdo seu valor de integralizacdo, nas hipdteses
definidas neste Regulamento, calculado no fechamento de todo Dia Util pela
Administradora (cota de fechamento).

Artigo 83. As Cotas Seniores tém as seguintes caracteristicas, vantagens, direitos e obrigacdes
comuns:
a) Prioridade de amortizagdo e/ou resgate em relacdo as Cotas Subordinadas, em caso
de liguidacao antecipada do FUNDO;
b) Valor unitario de emissdo de R$1.000,00 (mil reais);
c) Valor unitdrio calculado e divulgado no fechamento de todo Dia Util para efeito de
definicdo do valor de integralizacdo; e
d) Direito de votar todas e quaisquer matérias objeto de deliberacdo nas Assembleias
Gerais, observado o disposto neste Regulamento, sendo que cada Cota Sénior
corresponderd a 01 (um) voto.

Paragrafo Primeiro. Ndo ha qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou subordinacdo
entre os titulares de Cotas Seniores de qualquer série.

Paragrafo Segundo. As Cotas Seniores em circulagdo, conforme o caso, serdo
trimestralmente avaliadas pela agéncia classificadora de risco. Ndo obstante, caso entenda
necessario, a agéncia classificadora de risco podera solicitar informacdes adicionais e rever
a classificacao de risco das Cotas Seniores em periodicidade inferior.

Artigo 83-A. As Cotas Subordinadas Mezanino possuem as seguintes caracteristicas, vantagens,
direitos e obrigacdes:

@  Subordinam-se as Cotas Seniores tém prioridade em relacdo as Cotas
Subordinadas Junior em circulagdo para efeito de amortizagdo e/ou resgate em caso de
liquidacdo antecipada do FUNDO;
()  Valor unitdrio de emissdo de RS 1.000,00 (mil reais);
(©  Valor unitdrio serd calculado e divulgado no fechamento de todo Dia Util para
efeito de definicdo do valor de integralizagdo; e
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(d  Direito de votar todas e quaisquer matérias objeto de delibera¢do nas Assembleias
Gerais, observado o disposto neste Regulamento, sendo que a cada Cota Subordinada
corresponderd 01 (um) voto.

Paragrafo Primeiro. Nao ha qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou subordinagao
entre os titulares de Cotas Subordinadas Mezanino de qualquer classe.

Paragrafo Segundo. As Cotas Subordinadas Mezanino em circulagao, conforme o caso,
serdo trimestralmente avaliadas pela agéncia classificadora de risco. Nao obstante, caso
entenda necessario, a agéncia classificadora de risco poderd solicitar informacgdes
adicionais e rever a classificagdo de risco das Cotas Subordinadas Mezanino em
periodicidade inferior.

Artigo 84. As Cotas Subordinadas Junior possuem as seguintes caracteristicas, vantagens,
direitos e obrigacdes:

(@)  Subordinam-se as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino em circulacao
para efeito de amortizagdo e/ou resgate em caso de liquidagcdo antecipada do FUNDO;

(b)  Valor unitdrio de emiss3o de R$1.000 (mil reais);

(©  Valor unitdrio serd calculado e divulgado no fechamento de todo Dia Util para

efeito de definicdo do valor de integralizacdo; e

(d) Direito de votar todas e quaisquer matérias objeto de delibera¢do nas Assembleias

Gerais, observado o disposto neste Regulamento, sendo que a cada Cota Subordinada

corresponderd 01 (um) voto.

Paragrafo Primeiro. As Cotas Subordinadas Junior ndo serdo submetidas a avaliacdo pela
agéncia classificadora de risco.

Paragrafo Segundo. Serd admitida a subscrigao por um mesmo investidor de todas as Cotas
Seniores e ou Cotas Subordinadas emitidas pelo FUNDO.

Artigo 85. E vedada a afetacdo ou a vinculagdo, a qualquer titulo, de parcela do patriménio do
FUNDO a qualquer classe ou série de cotas.

Artigo 86. A integralizagdao, a amortizagao e o resgate de cotas do FUNDO podem ser
efetuados via TED, documento de ordem de crédito ou outro mecanismo de transferéncia de
recursos autorizado pelo Banco Central do Brasil - BACEN.

Paragrafo Unico. Em se tratando de Cotas Subordinadas Junior, a integralizacdo poderé ser
realizada em Direitos Creditorios.

Artigo 87. Para as Cotas Seniores e para as Cotas Subordinadas Mezanino, ndo é admissivel a
integralizacdo em Direitos Creditérios.

Artigo 88. Ocorrendo feriado de ambito estadual ou municipal na praga sede do Custodiante,

a aplicacdo, efetivacdo de amortizacdo ou de resgate serd realizada no primeiro Dia Util
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subsequente com base no valor da cota apurado nos termos deste Regulamento. Da mesma
forma, considerar-se-a feito o pedido de aplicagdo, amortizacdo ou resgate no primeiro Dia
Util subsequente.

Se¢do 2 - Emissao

Artigo 89. Na emissdao de Cotas do FUNDO, deve ser utilizado o valor da cota em vigor no
proprio dia da efetiva disponibilidade dos recursos confiados pelo investidor.

Artigo 90. No ato da subscricdo das cotas, o subscritor assinard Boletim de Subscricdo, que
serd autenticado pela Administradora. Do Boletim de Subscricdo constardo as seguintes
informacoes:

| - nome e qualificagdo do subscritor;
Il - nidmero e classe de Cotas subscritas;
Ill - preco e condicGes para sua integralizacao.

Artigo 91. A critério da Administradora, novas Cotas do FUNDO, de qualquer classe e
independentemente de aprovagdo dos cotistas, poderdo ser emitidas, desde que observados
os procedimentos exigidos pela regulamentacdo da CVM e as normas deste Regulamento.

Paragrafo Unico. N3o havera direito de preferéncia dos cotistas do FUNDO na aquisicdo e
subscricao das eventuais novas Cotas mencionadas no caput.

Artigo 92. O preco de subscricdo das Cotas podera contemplar agio ou desagio sobre o valor
previsto para amortizacdo desde que uniformemente aplicado para todos os subscritores e
apurado através de procedimento de descoberta de preco em mercado organizado.

Artigo 93. Para o calculo do niumero de Cotas a que tem direito o investidor, ndo serdo
deduzidas do valor entregue a Administradora quaisquer taxas ou despesas.

Sec¢ao 3 - Sobre a distribuicdo publica das cotas

Artigo 94. As Cotas Subordinadas Junior serao distribuidas pela Administradora de forma
privada, sendo que Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino serdo distribuidas por
meio de oferta publica com dispensa automatica de registro, nos termos do artigo 59, inciso
I, da Instrugcdo CVM 400, ou por meio de oferta publica com esforgos restritos de distribuicao,
nos termos da Instrugao CVM 476.

Artigo 95. Cada classe ou série de Cotas do FUNDO destinada a colocagdo publica deve ser
avaliada por agéncia classificadora de risco em funcionamento no pais.

Artigo 96. Caso ocorra o rebaixamento da classificacdo de risco de uma série ou classe de
cotas do FUNDO, serao adotados os seguintes procedimentos:

| - comunicacdo a cada cotista das razes do rebaixamento, no prazo maximo de 3 (trés)
Dias Uteis, através de publicacdo no Periddico utilizado para a divulgacdo de
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informagdes do FUNDO ou através de correio eletronico;
Il - envio a cada cotista de correspondéncia ou correio eletrénico contendo cdpia do
relatério da empresa de classificagdo de risco que deliberou pelo rebaixamento.

Secdo 4 - Amortizacao e Resgate

Artigo 97. As Cotas Subordinadas junior poderdo ser amortizadas e resgatadas em Direitos
Creditérios.

Artigo 98. As Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino poderdo ser resgatadas em
Direitos Creditérios exclusivamente na hipdtese de liquidagdo antecipada do FUNDO.

Artigo 99. As Cotas Subordinadas Junior somente poderdo ser amortizadas (total ou
parcialmente) ou resgatadas apds a amortizacao (total ou parcial) ou resgate de todas as Cotas
Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino.

Artigo 100. Excetua-se do disposto no Artigo 99 acima a hipdtese de amortizacdo de Cotas
Subordinadas Junior prevista no Artigo 102 deste Regulamento.

Artigo 101. A amortizacdo das Cotas Subordinadas Junior devera respeitar a Relagdo Minima,
quando houver Cotas Seniores e/ou Cotas Subordinadas Mezanino em circulagdo.

Artigo 102. Independente das amortizacdes previstas neste Regulamento, na hipotese do
montante total de Cotas Subordinadas Junior superar a Relagdo Minima, estas poderao ser
amortizadas, a qualquer tempo, desde que solicitadas por todos os detentores de Cotas
Subordinadas Junior com 5 (cinco) dias Uteis de antecedéncia. As Cotas Subordinadas Junior
poderdo ser amortizadas até o limite da da Relagao Minima.

Artigo 103. O resgate de Cotas somente ocorrerd no término do prazo de duragao de cada
série ou classe de Cotas ou ainda no caso de liquidagdo antecipada.

Artigo 104. Na amortizacdo ou resgate de Cotas sera utilizado o (i) valor da cota em vigor no
Dia Util imediatamente anterior ao do pagamento respectivo, ou a Ultima cota divulgada para
as Cotas Subordinadas Junior; e (ii) valor da cota do dia do pagamento para as Cotas Seniores
e Cotas Subordinadas Mezanino (no caso da impossibilidade da apuracdo, sera utilizada a
ultima cota conhecida), sendo que a Administradora devera constituir reserva monetdria para
o pagamento das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino formada com as
disponibilidades diadrias havidas com o recebimento: (i) do valor de integralizacdo de Cotas;
e/ou (ii) do valor dos Direitos Creditérios e Ativos Financeiros integrantes da carteira do
FUNDO, destinada ao pagamento da proxima amortizagao ou resgate de Cotas Seniores, de
acordo com o seguinte cronograma:

(a) até 20 (vinte) dias antes de cada data de amortizacdo ou data de resgate, o saldo
da reserva devera ser equivalente a 50% (cinquenta por cento) do valor integral da
amortizacdo ou resgate atualizado até a data da constituicao da reserva; e

(b) até 10 (dez) dias antes de cada data de amortizacdo ou data de resgate, o saldo
da reserva deverd ser equivalente a 100% (cem por cento) do valor integral da
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amortizacdo ou resgate atualizado até a data da constituicdo da reserva.
Secdo 5 - Negociagcdo das cotas

Artigo 105. As Cotas poderdo ser registradas para distribuicdo e/ou negociacdo em bolsa de
valores ou mercado de balcdo organizado.

Artigo 106. Caso, a critério da Administradora, futuramente, o FUNDO venha a realizar
distribui¢des publicas, e as Cotas venham a ser registradas em bolsa de valores ou sistema de
balcdo organizado, a negocia¢do das Cotas dependera da obtencdo de uma classificacdo de
risco das Cotas por agéncia classificadora de risco atuante no pais.

Artigo 107. Na hipétese de negociacao privada de Cotas, (i) a transferéncia de titularidade
para a conta de depdsito do novo cotista e o respectivo pagamento do preco serd processado
pela Administradora somente apds a verificacdo, pelo intermedidrio que representa o
adquirente, da condicdo de Investidor Qualificado do novo cotista; (ii) os cotistas serdo
responsaveis pelo pagamento de todos os custos, tributos ou emolumentos decorrentes da
negociacdo ou transferéncia de suas cotas.

Paragrafo Unico. Na transferéncia de titularidade das Cotas fora de bolsa ou mercado de
balcdo organizado, o alienante deverd apresentar o documento de arrecadacdo de receitas
federais que comprove o pagamento do imposto de renda sobre o ganho de capital
incidente na alienagdo ou declaragao sobre a inexisténcia de imposto devido.

CAPITULO X
DO PATRIMONIO

Sec¢ao 1 - Patrimonio liquido

Artigo 108. O patrimoénio liquido do FUNDO corresponde a soma algébrica do disponivel com
o valor da carteira, mais os valores a receber, menos as exigibilidades e provisdes.

Paragrafo Unico. Na subscricdo de Cotas representativas do patrimonio inicial do FUNDO
gue ocorrer em data diferente da data de integralizacdo definida no Boletim de Subscricao,
serd utilizado o valor da cota de mesma classe em vigor no proprio dia da efetiva
disponibilidade dos recursos confiados pelo investido.

Artigo 109. Até o resgate integral de todas as Cotas Seniores, o valor das Cotas Seniores
representativas do patrimonio do FUNDO devera corresponder a, no maximo 60% (sessenta
por cento) do valor total do patrimonio liquido do FUNDO. Isto quer dizer que o FUNDO devera
ter, no minimo, 20% (vinte por cento) de seu patrimoénio representado por Cotas Subordinadas
Mezanino e 20% (vinte por cento) de seu patrimdnio representado por Cotas Subordinadas
Junir. (“Relacdo Minima”). Na auséncia de quaisquer Cotas Subordinadas Mezanino em
Circulagdo, o FUNDO devera ter, no minimo, 40% (quarenta por cento) de seu patrimoénio
representado por Cotas Subordinadas Junior. A Relacdo Minima serd apurada diariamente
pela Administradora.
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Paragrafo Primeiro. Na hipotese de inobservancia da Relagdo Minima serdao adotados os
seguintes procedimentos:

| - A Administradora imediatamente interrompera a aquisicdo de novos Direitos de
Creditorios.

Il - A Administradora comunicara, imediatamente, tal ocorréncia aos cotistas detentores
de Cotas Subordinadas Junior, através do envio de correspondéncia ou por correio
eletrénico, pela qual:

a) noticiard a inobservancia do percentual mencionado no caput e a interrupcao
da aquisicdo de novos Direitos Creditérios e solicitard aos cotistas detentores de
Cotas Subordinadas Junior que providenciem o restabelecimento da Relagdo Minima
dentro de um prazo de até 5 (cinco) dias corridos contados do recebimento da
comunicagao; e

b) informara aos cotistas detentores de Cotas Subordinadas Junior o numero
minimo de Cotas Subordinadas Junior e os respectivos valores para subscri¢cdo, que
deverdo ser subscritas para que se possa restabelecer o percentual fixado nocaput.

Il — Os cotistas detentores de Cotas Subordinadas Junior deverdo subscrever, dentro do
prazo mencionado no inciso Il acima, tantas Cotas Subordinadas Junior quantas sejam
necessarias para restabelecer a Relagdo Minima.

Paragrafo Segundo. Em razdo do disposto no caput, a Administradora podera providenciar
a emissao de Cotas Subordinadas Junior do FUNDO a qualquer tempo, a fim de possibilitar
o reenquadramento das Razdes de Garantia, as quais poderdo ser subscritas em dinheiro,
ou em Direitos Creditérios.

Secao 2 - Distribuicao dos resultados entre as classes de cotas: diferenga de riscos

Artigo 110. O descumprimento de qualquer obrigacdo originaria dos Direitos Creditdrios pelos
devedores e demais Ativos Financeiros componentes da carteira do FUNDO sera atribuido
primeiramente as Cotas Subordinadas Junior até o limite equivalente a somatdéria do valor
total destas. Uma vez excedida a somatdria de que trata este paragrafo, a inadimpléncia dos
Direitos Creditdrios de titularidade do FUNDO sera atribuida as Cotas Seniores.

Artigo 111. As séries de Cotas Seniores do FUNDO buscardo atingir Benchmark previsto no
respectivo Suplemento.

Paragrafo Unico. Depois de atingido o Benchmark das Cotas Seniores, o excedente da
rentabilidade sera destinado as Cotas Subordinadas na ordem abaixo descrita, razao pela
qual poderdo apresentar valores diferentes entre si:

a) Para as Cotas Subordinadas Mezanino até o limite de maximo de rentabilidade
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definido no respectivo Suplemento; e

b) Por ultimo, para as Cotas Subordinadas Junior, as quais ndo possuem limitagdo
maxima de rentabilidade.

Secdo 3 - Da metodologia de avaliagao dos ativos

Artigo 112. Para efeito da determinagao do valor da carteira, devem ser observadas as normas
e os procedimentos previstos abaixo e na legislagdo em vigor.

Artigo 113. Os Direitos Creditdrios e Ativos Financeiros que compdem a Carteira do Fundo
terdo seus valores calculados todo Dia Util conforme a metodologia de avalia¢do descrita no
manual da Administradora ou, ainda, nos manuais do Custodiante, disponiveis nos seus
respectivos websites, nos enderecos corretora.finaxis.com.br e finaxis.com.br.

Artigo 114. As provisOes para perdas e as perdas havidas com Direitos Creditdrios ou com os
Ativos Financeiros integrantes da carteira serdo, respectivamente, efetuadas ou
reconhecidas nos termos da Instrucdo CVM 489. Desta forma, o valor do saldo dos Direitos
Creditodrios e/ou Ativos Financeiros sera reduzido pelo valor da provisdo efetuada ou perda
reconhecida.

Artigo 115. O efeito de perda ou provisdo para devedores duvidosos de Direitos Creditérios
de um mesmo Devedor deverd ser mensurado levando-se em consideragdao o disposto no
Artigo 13 da Instrugdao CVM 489, sendo facultada a analise individualizada dos Direitos
Creditdrios, observada a metodologia de avaliagao descrita no manual da Administradora ou,
ainda, no manual do Custodiante.

CAPITULO XI
DOS ENCARGOS DO FUNDO

Artigo 116. Constituem encargos do FUNDO, além da Taxa de Administracao, as seguintes
despesas, que podem ser debitadas pela Administradora:

| - taxas, impostos ou contribui¢des federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que
recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacdes do FUNDO;

Il - despesas com impressdo, expedicdo e publicacdo de relatdrios, formuldrios e
informacdes periddicas, previstas neste Regulamento ou na regulamentagao
pertinente;

Il - despesas com correspondéncias de interesse do FUNDO, inclusive comunicagdes
aos cotistas;

IV - honorérios e despesas do auditor encarregado da revisdo das demonstracdes
financeiras e das contas do FUNDO e da analise de sua situagdo e da atuagao da
Administradora;

V - emolumentos e comissGes pagas sobre as operacdes do FUNDO;

VI - honorarios de advogados, custas e despesas correlatas feitas em defesa dos
interesses do FUNDO, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacao, caso o
mesmo venha a ser vencido;

VIl - quaisquer despesas inerentes a constituicdo ou a liquidagdo do FUNDO ou a
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realizacdo de Assembleia Geral de cotistas;

VIII - taxas de custddia de ativos do FUNDO;

IX - contribuicdo devida as bolsas de valores ou a entidades de mercado de balcao
organizado em que o FUNDO tenha suas cotas admitidas a negociagao;

X - despesas com a contratacdo de agéncia classificadora de risco; e

Xl - despesas com o profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses

dos cotistas, como representante dos cotistas;

XIl - despesas com a contratacdo de agente de cobranca de que trata o inciso IV do art.
39 da Instrugdao CVM 356.

Paragrafo unico. Quaisquer despesas ndo previstas neste Artigo como encargos do FUNDO
devem correr por conta da instituicdo Administradora.

CAPITULO XII
DOS EVENTOS DE AVALIACAO, EVENTOS DE LIQUIDACAO
E DA LIQUIDACAO

Secdo 1 — Dos eventos de avaliagdo
Artigo 117. S3o considerados Eventos de Avaliacao:

| — inobservancia, pela Administradora e/ou pelo Custodiante, dos deveres e das
obriga¢des previstos neste Regulamento, desde que, notificado pelo Cotista para sanar
ou justificar o descumprimento, n3o o faca no prazo de 2 (dois) Dias Uteis, contados do
recebimento da referida notificacao;

Il - na hipdtese de serem realizados pagamentos de amortizacao de Cotas em desacordo
com o disposto neste Regulamento e/ou no respectivo Suplemento;

Il — inobservancia da Relacdo Minima por um periodo de 5 dias consecutivos; e

IV —indice mensal de recompra dos titulos adquiridos superior a 15% (quinze por cento).

Paragrafo Primeiro. Na ocorréncia de um Evento de Avaliacdo, o FUNDO n3o estara sujeito
a liquidagdao automatica, devendo a Administradora convocar a Assembleia Geral de
cotistas para deliberar sobre o grau de comprometimento das atividades do FUNDO em
razdo do Evento de Avaliacdo, podendo deliberar: (i) pela ndo liquidacdo do FUNDO, ou (ii)
gue o Evento de Avaliacdo constitui um Evento de Liquidacdo, devendo a Administradora,
neste caso, convocar Assembleia Geral para deliberar pela liquidagdo do FUNDO.

Paragrafo Segundo. Na hipdtese de ocorréncia e continuidade de um Evento de Avaliagao,
e até a eventual decisdao de liquidagao do FUNDO ou de retomada de suas atividades
regulares, conforme venha a ser deliberado pela Assembleia Geral de cotistas, a
Administradora do FUNDO podera suspender imediatamente a aquisi¢ao de novos Direitos
Creditérios.

Secdo 2 - Liquidagao antecipada
Artigo 118. O FUNDO sera liquidado nas hipdteses previstas neste Regulamento ou se os

cotistas assim deliberarem em Assembleia Geral especialmente convocada para esse fim.
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Paragrafo Primeiro. S3o considerados Eventos de Liquidacdo do FUNDO quaisquer das
seguintes ocorréncias:

| - por deliberagdao de Assembleia Geral pela liquidagdo do FUNDO;

Il - se o FUNDO mantiver patriménio liquido médio inferior a RS 500.000,00 (quinhentos
mil reais), pelo periodo de 3 (trés) meses consecutivos e ndo for incorporado a outro
fundo de investimento em direitos creditérios;

[ll - em caso de impossibilidade do FUNDO adquirir Direitos Creditérios admitidos por
sua politica de investimento;

IV - cessacgdo pela Consultora, a qualquer tempo e por qualquer motivo, da prestagao
dos servigos objeto do Contrato de Consultoria Especializada, sem que tenha havido sua
substituicdo por outra instituicdo, nos termos do referido contrato; e

V - deliberagdo da Assembleia Geral de que um Evento de Avalia¢ao constitui em Evento
de Liquidagao.

Paragrafo Segundo. Na ocorréncia de qualquer dos Eventos de Liquidacdo,
independentemente de qualquer procedimento adicional, a Administradora devera: (i)
interromper imediatamente a aquisicdo de novos Direitos Creditdrios; (iii) convocar uma
Assembleia Geral, no prazo maximo de 05 (cinco) Dias Uteis, a contar da data da ocorréncia
do Evento de Liquidacdo, para deliberar sobre as medidas que serdo adotadas visando
preservar os direitos dos cotistas, suas garantias e prerrogativas, sendo assegurado o
resgate das Cotas Seniores e das Cotas Mezanino detidas pelos cotistas dissidentes,
observada a ordem de prioridade entre as classes, no caso de decisdo da Assembleia Geral
de cotistas favoravel a interrupcao dos procedimentos acimareferidos.

Paragrafo Terceiro. A Assembleia Geral mencionada no paragrafo segundo acima podera
ser realizada, quando aplicével, juntamente com a Assembleia Geral que deliberar que um
Evento de Avaliacdo constitui um Evento de Liquidacdo.

Paragrafo Quarto. Caso a Assembleia Geral decida ndo liquidar o FUNDO, sera assegurado
aos cotistas detentores de Cotas Seniores e de Cotas Subordinadas Mezanino dissidentes,
desde que se manifestem formalmente até o encerramento da respectiva Assembleia
Geral, o resgate das Cotas Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino por eles detidas, pelo
seu valor, na forma delilerada na respectiva Assembleia Geral.

Artigo 119. Na ocorréncia de liquidacdo antecipada do FUNDO, as Cotas poderdo ser
resgatadas em Direitos Creditérios, devendo ser observado, no que couber, o disposto neste
Regulamento.

Artigo 120. Na hipotese de liquidagdo do FUNDO, os titulares de Cotas Seniores e/ou das Cotas
Subordinadas Mezanino, conforme o caso, terdo o direito de partilhar o patrimbnio na
proporc¢do dos valores previstos para amortizacdo ou resgate da respectiva série /ou classe e
no limite desses mesmos valores, na data da liquidacdo, sendo vedado qualquer tipo de
preferéncia, prioridade ou subordinacdo entre os titulares de Cotas Seniores e entre os
titulares da respectiva classe.

Artigo 121. Nas hipoteses de liquidacdo do FUNDO, o auditor independente devera emitir
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parecer sobre a demonstracdo da movimentacdo do patrimoénio liquido, compreendendo o
periodo entre a data das ultimas demonstracdes financeiras auditadas e a data da efetiva
liguidagdo do FUNDO, manifestando-se sobre as movimentagdes ocorridas no periodo.

Artigo 122. Apds a partilha do ativo, a Administradora devera promover o cancelamento do
registro do FUNDO, mediante o encaminhamento a CVM, no prazo de 15 (quinze) dias, da
seguinte documentagdo:

| - o termo de encerramento firmado pela Administradora em caso de pagamento
integral aos cotistas ou a ata da Assembleia Geral que tenha deliberado a liquidacdo do
FUNDO, quando for o caso;

Il - a demonstracdo de movimentacao de patriménio do FUNDO, acompanhada do
parecer do auditor independente; e

lll - o comprovante da entrada do pedido de baixa de registro no CNPJ do FUNDO
perante a Receita Federal

CAPITULO Xl
DAS DISPOSICOES FINAIS

Artigo 123. Todas as disposicdes contidas neste Regulamento implicando qualquer tipo de
obrigacdo de dar, fazer ou ndo fazer a ser realizada pelo FUNDO, deverad ser considerada, salvo
referéncia expressa em contrario, como de responsabilidade exclusiva daAdministradora.

Artigo 124. A cessao de Direitos Creditérios pelo FUNDO para qualquer pessoa, inclusive para
efeitos de dagdao em pagamento, somente podera ser realizada em carater definitivo e sem
direito de regresso ou coobrigacdo do FUNDO ou da Administradora.

Artigo 125. Fica eleito o foro da Comarca de S3ao Paulo, Estado de Sao Paulo, para dirimir
quaisquer duvidas ou controvérsias oriundas deste Regulamento, com renuncia a qualquer
outro por mais privilegiado que seja.

S3o Paulo, 18 de agosto de 2020.

FINAXIS CORRETORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
Administradora
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ANEXO | - GLOSSARIO DO REGULAMENTO DO URBE FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS MULTISSETORIAL LP

DEFINICOES

Os termos iniciados em letra maiuscula e utilizados neste Regulamento (estejam no singular
ou no plural), que ndo estejam definidos neste Regulamento, tem os significados a eles

atribuidos abaixo.

Administradora:

Agente de Cobranca:

Anexos

Assembleia Geral:

Ativos Financeiros:

BACEN:

Banco Cobrador

Benchmark:

FINAXIS - SP
Av. Paulista, 1842, Torre Norte 12 andar cj.17
01310-923 S3o Paulo SP

E a FINAXIS CORRETORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., instituicdo financeira com sede na cidade
de S3o Paulo, Estado de S3o Paulo, na Avenida Paulista, n?
1842, Torre Norte, 1° andar, Cj. 17, inscrita no CNPJ sob o n?
03.317.692/0001-94, o qual é autorizado pela CVM para
exercer a atividade de administracdo e distribuicio do
FUNDO;

E a COSTA E CAULA — ADVOGADOS, com sede na cidade do
Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Rua do Carmo
11, conjunto 1401, Centro, inscrita no CPNJ sob o n¢?
06.987.542/0001-86;

Sao os anexos deste Regulamento;

E a Assembleia Geral de cotistas, ordinéria e extraordinaria,
realizada nos termos do Capitulo V deste Regulamento;

S3o os bens, ativos, direitos e investimentos financeiros,
distintos dos Direitos de Crédito, que compdem o
patrimonio liquido do FUNDO;

E o Banco Central do Brasil;

E o Banco Bradesco S.A, instituicdo financeira com sede na
cidade de Osasco, Estado de Sao Paulo, na Cidade de Deus,
Vila Yara, inscrito no CNPJ sob n? 60.746.948/0001-12.

E a meta de rentabilidade prioritaria que o FUNDO buscara
atingir para as Cotas Seniores ef/ou para as Cotas
Subordinadas Mezanino;
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Boletins de Subscricao:

B3

Cedentes:

CMN:

Contrato de Cessdo:

Contrato de Cobranca:

Contrato de Consultoria:

Contrato de Custddia:

Contrato de Depdsito:

Contrato de Gest3o:

Cotas

Cotas Seniores:

Cotas Subordinadas:

Cotas Subordinadas Mezanino:

FINAXIS - SP

Av. Paulista, 1842, Torre Norte 12 andar cj.17

01310-923 S3o Paulo SP

B} FINAXIS

Documento assinado pelo subscritor que comprova a subscri¢ao
de Cotas do Fundo e estabelece direitos e obrigagdes relativas a
subscricao e integralizagdo de Cotas.

B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo;

S3o empresas sediadas no territdrio nacional, indicadas pela
Consultora, que cedam Direitos Creditérios ao FUNDO, na forma
do Regulamento e do Contrato de Cessao;

E o Conselho Monetario Nacional;

E cada um dos Contratos que Regulam as Cessdes de Crédito
para Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios celebrados
entre o FUNDO, a Administradora e as Cedentes;

E o Contrato de Prestacdo de Servicos de Cobranca de Direitos
Creditdrios Inadimplidos e Outras Avencas, a ser celebrado entre
o FUNDO e o Agente de Cobranga.

E o Contrato de Prestacdo de Servigos de Consultoria na Analise,
Selegao, de Direitos Creditdrios e outras avengas, a ser celebrado
entre o FUNDO e a Consultora;

E o Contrato de Prestacdo de Servicos de Custddia Qualificada e
Controladoria de Fundos de Investimento em Direitos

Creditdrios, celebrado entre o Fundo e o Custodiante;

E o Contrato de Prestacdo de Servicos de Depdsito, celebrado
pelo Custodiante e o Depositario, quando aplicavel;

E o Contrato de Prestacgdo de Servicos de Gestdo, celebrado pelo
Fundo, representado por sua Administradora, e a Gestora;

Sao as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas, consideradas em
conjunto;

Sao as cotas de classe sénior emitidas pelo FUNDO;

S3o as cotas de classe subordinada mezanino e as cotas de classe

subordinada junior, consideradas em conjunto;

S3o as cotas de classe subordinada mezanino;

FINAXIS - PR Ouvidoria
R. Pasteur, 463, 112 andar 0800 601 1313 33
82250-104 Curitiba PR www.finaxis.com.br


http://www.finaxis.com.br/

Cotas Subordinadas Junior:

Critérios de Elegibilidade:

Consultora:

Custodiante:

CVM:

Data de Aquisicdo:

Depositario

Dia Util

Direitos Creditorios:

Diretor Designado:

Documentos Comprobatorios:

Eventos de Avaliacdo

Eventos de Liquidacdo

FGC:

FINAXIS - SP
Av. Paulista, 1842, Torre Norte 12 andar cj.17
01310-923 S3o Paulo SP

E¥ FINAXIS

Sao as cotas de classe subordinada junior;

Tem o significado que lhe é atribuido no Artigo 67 deste
Regulamento;

E a URBE KREDIT CONSULTORIA EMPRESARIAL LTDA., sociedade
com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na
Rua do Carmo, n? 11, sala 1402, Centro, inscrita no CNPJ sob o n2
32.829.132/0001-17;

E 0 Banco Finaxis S.A., instituicdo financeira com sede na cidade de
Curitiba, Estado do Parana, na Rua Pasteur, n? 463, 112 andar,
inscrita no CNPJ sob o n? 11.758.741/0001-52;

E a Comissdo de Valores Mobiliarios;

E a data da aquisicdo dos Direitos Creditérios ofertados pelas
Cedentes que atendam os Critérios de Elegibilidade;

Empresa especializada a ser contratada pelo Custodiante para
fazer a guarda dos Documentos Comprobatérios, quando
aplicavel;

Significa qualquer dia, de segunda a sexta-feira, exceto (i) feriados
ou dias em que, por qualquer motivo, ndo houver expediente
comercial ou bancario no Estado ou na sede social do Custodiante;
e (ii) feriados de ambito nacional;

Sdo as duplicatas, as notas fiscais eletronicas (NF-e, NFS-e e CT-e)
e os cheques, considerados em conjunto;

E o diretor ou sécio gerente da Administradora designado para,
nos termos da legislagdo aplicavel, responder civil e
criminalmente, pela gestdo, supervisdo e acompanhamento do
FUNDO, bem como pela prestagao de informagdes relativas ao
FUNDO;

Sdo os documentos ou titulos representativos do respectivo
direito de crédito, representados por duplicatas com as
respectivas notas fiscais, as as notas fiscais eletronicas (NF-g,
NFS-e e CT-e) e cheques;

S3o as situacGes descritas no Artigo 117 deste Regulamento;
S3o as situacGes descritas no Artigo 118 deste Regulamento;

E o Fundo Garantidor de Créditos;
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Tem o significado que lhe é atribuido no Artigo 12 deste
Regulamento;

PETRA Capital Gestao de Investimentos Ltda., sociedade limitada
com sede na Av. Paulista, n? 1842, 12 andar, Sao Paulo - SP, inscrita
no CNPJ sob 0 n209.204.714/0001-96;

Banco do Brasil S.A, HSBC Bank Brasil S.A, Banco Bradesco S.A,
Banco Itau S.A, Caixa Economica Federal ou Banco Santander

(Brasil) S.A.

E a Instrucdo de n2 356 da CVM, de 17 de dezembro de 2001, e
alteragGes posteriores;

E a Instrugdo CVM n2 400, de 29 de dezembro de 2003 e alteracdes
posteriores;

E a Instrucdo CVM n° 476, de 16 de janeiro de 2009 e alteracdes
posteriores;

Sao todos os investidores autorizados nos termos da
regulamentacdo em vigor a investir em fundos de investimento
em direitos creditoérios;

Tem o significado que |he é atribuido no Artigo 58 deste
Regulamento;

E o jornal “Folha de S3o Paulo” ou “O Estado de S3o Paulo”;
Tem o significado atribuido no Artigo 81 deste Regulamento;

E o presente Regulamento;

Tem o significado que Ihe é atribuido no Artigo 109 deste

Regulamento;

E 0 documento cujo modelo é parte integrante deste Regulamento
gue prevé e estabelece as principais regras para cada emissdo de
Cotas Seniores e de Cotas Subordinadas Mezanino.
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Taxa de Administracdo:

Taxa DlI:

Taxa Minima de Cessdo

Termo de Cessdo:
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Tem o significado que lhe é atribuido no Artigo 14 deste
Regulamento;

S3do as taxas médias referenciais dos depdsitos interfinanceiros
(CDI Extra Grupo), apuradas pela B3 e divulgadas pela resenha
diaria da ANDIMA, expressas na forma percentual e calculadas
diariamente, sob forma de capitalizagdo composta, com base em
um ano de 252 Dias Uteis;

E a taxa minima da cess3o calculada conforme seguinte:

TMC =200% CDI*

TMC = Taxa média de cessao (%22)

* 200% (duzentos por cento) da variacdo acumulada das taxas
médias diarias dos Depdsitos Interfinanceiros (“DI”) de 1 (um)
dia — “over Extra Grupo”, expressa na forma de percentual ao
ano, base de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis,
calculada e divulgada pela B3 na data da respectiva cessao.

E o documento pelo qual se formaliza a cessdo dos Direitos
Creditdrios adquiridos pelo FUNDO, na forma prevista no anexo
do respectivo Contrato de Cessdo. Funciona como um bordero,
contendo a relacdo dos titulos cedidos, o valor de face dos
mesmos, as datas dos seus vencimentos e os dados dos
devedores, além do valor pelo qual os créditos foram cedidos.
Este documento prova a realizacdo da cessao e obriga a Cedente
a entregar a Administradora, por conta e ordem do FUNDO, os
Documentos Comprobatdrios.
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ANEXO Il - MODELO DE SUPLEMENTO DE EMISSAO DE COTAS SENIORES E
SUBORDINADA MEZANINO

Suplemento “n” referente a [[®]2 série de Cotas Seniores / Classe [®] de Cotas
Subordinadas Mezanino emitida nos termos do regulamento do “URBE FUNDO
DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS MULTISSETORIAL LP”, do qual
este Suplemento é parte integrante.

1. PrRAZO. [e].

2. PUBLICO ALVO: [®].

3. BENCHMARK. [®]

3.1. Nao obstante o acima disposto, ndo existe qualquer promessa do FUNDO, da
Administradora, da Consultora ou da Gestora acerca da rentabilidade das
aplicacdes dos recursos do FUNDO.

4. VALOR TOTAL E QUANTIDADE DE COTAS: [®].

5. VALOR DE UNITARIO DE SUBSCRICAO. [®].

6. DISTRIBUICAO. [@].

7. Amortizacao e Resgate. [o]:

8. Outras Informacgdes. [o]:

Termos e condi¢des definidos no Regulamento terdo o mesmo significado ali atribuido
guando utilizados neste Suplemento.
S3o Paulo, [e] de [e] de [e].

FINAXIS CORRETORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

FINAXIS - SP FINAXIS - PR Ouvidoria
Av. Paulista, 1842, Torre Norte 12 andar cj.17 R. Pasteur, 463, 112 andar 0800 601 1313
01310-923 S3o Paulo SP 82250-104 Curitiba PR www.finaxis.com.br

37


http://www.finaxis.com.br/

B} FINAXIS

ANEXO Il - PARAMETROS PARA A VERIFICAGAO DO LASTRO POR
AMOSTRAGEM

1 O Custodiante devera realizar a verificagdo dos Documentos Comprobatdrios relativos aos Direitos
Creditérios adquiridos pelos Fundo no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis contados de seu recebimento; sendo
certo que os Cedentes, a Gestora, ou a Consultora, conforme o caso, deverdo diligenciar para que os
Documentos Comprobatdrios sejam recebidos pelo Custodiante em até : (i) 10 (dez) Dias Uteis contados da
Data de Aquisicdo e Pagamento, para os Documentos Comprobatdrios encaminhados em vias fisicas; e (ii) 2
(dois) Dias Uteis contados da Data de Aquisicdo e Pagamento, quando os Documentos Comprobatdrios forem
encaminhados eletronicamente.

2. Observado o disposto no item (a), abaixo, numa data-base pré-estabelecida, sendo que nesta data-
base sera selecionada uma amostra aleatdria simples para a determinag¢do de um intervalo de confianga para
a proporcao de eventuais falhas, baseado numa distribuicdo binomial aproximada a uma distribuicdo normal
com 95% (noventa e cinco por cento) de nivel de confianga, visando a uma margem de erro de 5% (cinco por
cento), independentemente de quem sejam os cedentes dos Direitos Creditdrios.

3. O escopo da analise da documentagdo que evidencia o lastro dos Direitos Creditérios contempla a
verificacdo da existéncia dos respectivos Documentos Comprobatdrios, conforme abaixo discriminado:

(a) obtencao de base de dados analitica por direitos creditdrios integrante da carteira do Fundo;
(b) selecdo de uma amostra de acordo com as férmulas abaixo:

n, = iz A N xn,

sendo:

: Erro Estimado
A: Tamanho da Amostra
N: Populagdo Total
no: Fator Amostral

() verificacdo dos Documentos Comprobatdrios;

(d) verificagdo das condi¢des de guarda fisica dos Documentos Comprobatdrios junto ao Depositdrio
contratado pelo Custodiante, quando aplicavel;e

(e) esta verificagdo por amostragem sera realizada trimestralmente durante o funcionamento do Fundo
e contemplara:

| — os Direitos Creditdrios integrantes da carteira do Fundo;

Il - os Direitos Creditdrios inadimplidos e os substituidos no referido trimestre, para a qual ndo se
aplica o disposto nos §§ 12 e 32 do Artigo 38 da Instrucao CVM 356; e

Ill— As irregularidades que eventualmente sejam apontadas nas verificagcGes serdo informadas a
Administradora para as devidas providéncias.
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