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REGULAMENTO

CAPITULO |
DAS DEFINICOES E DO FUNDO

Artigo 1 Sem prejuizo de termos definidos neste Regulamento, nos Anexos e nos
Apéndices, os termos abaixo tém o significado a eles atribuidos neste Artigo:

Administradora

Significa a LIMINE TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS LTDA., sociedade com sede na Avenida
Doutor Cardoso de Melo, n° 1184, Cj. 91, 9° andar, Vila Olimpia, CEP
04548-004, na cidade de Séo Paulo, estado de Sdo Paulo, inscrita no
CNPJ/ME sob o n° 24.361.690/0001-72, autorizada pela CVM para o
exercicio profissional de administracdo de carteiras de valores
mobiliarios, por meio do Ato Declaratério n° 16.206, de 08 de maio
de 2018.

Afiliadas

Significam as Pessoas, (i) direta ou indiretamente, controladas pela
respectiva Pessoa; (ii) direta ou indiretamente, controladoras da
respectiva Pessoa, ou sociedades que sejam controladas pelo mesmo
controlador, direto ou indireto, da respectiva Pessoa.

Agéncia Classificadora de

Significa qualquer agéncia de classificacdo de risco autorizada a

Risco prestar tais servicos junto a CVM que tenha sido contratada pelo
Fundo.

Agente Significa qualquer acionista, administrador, empregado, prestador de
servicos, preposto ou mandatario de qualquer Pessoa que tenha sido
expressamente autorizado a atuar em nome da referida Pessoa.

Agente de Cobranca | Significa o Consultor Especializado, contratado pelo Fundo, com a

Extraordinaria anuéncia do Custodiante, como agente de recebimento e repasse dos
Direitos Creditérios Inadimplidos.

Anexo(s) Significa o(s) anexo(s) descritivo(s) da respectiva Classe de Cotas, que
rege o funcionamento da Classe de Cotas de modo complementar ao
disciplinado neste Regulamento.

Apéndice(s) Significa parte do Anexo da respectiva Classe, que disciplina as

caracteristicas especificas da respectiva Subclasse de Cotas de modo
complementar ao disciplinado neste Regulamento e no Anexo da
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respectiva Classe.

Assembleia de Cotistas

Significa a Assembleia Especial de Cotistas e/ou a Assembleia Geral
de Cotistas, indistintamente.

Assembleia Especial de
Cotistas

Significa a assembleia especial de Cotistas, para a qual sao
convocados somente os Cotistas de determinada Classe ou
Subclasse.

Assembleia Geral de
Cotistas

Significa a assembleia geral de Cotistas, para a qual sdo convocados
os Cotistas de todas as Classes.

Auditor Independente

Significa o auditor independente devidamente habilitado e
credenciado na CVM para prestar os servigos de auditoria do Fundo
e das Classes, conforme aplicavel.

B3

Significa a B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao.

Carteira

Significa o conjunto de ativos que compdem o patrimbénio da
respectiva Classe.

Cedente

Significa (i) qualquer credor original de operacao de financiamento a
Negdcios Sociais que tenha sido indicado pelo Originador; (ii) a Yunus
OSCIP ou (iii) qualquer pessoa juridica na qualidade de cedente de
Direitos Creditorios a Classe que tenha sido indicada pelo Originador
na condigdo de titular de Direitos Creditorios.

Classe(s)

Significa a(s) classe(s) de Cotas, para cada qual sera constituido
patrimonio segregado pela Administradora, nos termos da Resolucdo
CVM 175.

CNPJ

Significa o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da
Fazenda.

Codigo Civil

Significa a Lei n°® 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada.

Codigo de Processo Civil

Significa a Lei n° 13.105, de 16 de margo de 2015, conforme alterada.

Consultor Especializado

Significa a YUNUS SOCIAL BUSINESS BRAZIL CONSULTORIA DE
PROJETOS LTDA. sociedade limitada constituida sob as leis da
Republica Federativa do Brasil, com sede na Cidade de Sdo Paulo,
Estado de Sdo Paulo, na Rua Doutor José Elias, n® 456, conjunto 22B,
Alto da Lapa, CEP 05083-030, inscrita no CNPJ sob n°




TLimine

17.013.323/0001-12.

Cotas Significam os titulares das Cotas, sem distincdo e que fardo jus ao
recebimento de qualquer valor devido aos cotistas nos termos desse
regulamento e aqueles que sejam cotistas ao final do dia util
imediatamente anterior a respectiva data de pagamento.

Cotistas Significa os titulares de Cotas da(s) Classe(s).

Custodiante Significa a Administradora.

CVM Significa a Comissao de Valores Mobiliarios.

Direitos Creditorios

Tem o significado que lhe é atribuido no Artigo 1° do Anexo A.

Disputa

Significa toda e qualquer disputa relacionada a este Regulamento,
aos Anexos ou aos Apéndices, inclusive quanto a sua existéncia,
validade, eficacia, interpretacdo, execucao e/ou extingao, envolvendo
quaisquer dos Cotistas ou Prestadores de Servicos, incluindo seus
sucessores a qualquer titulo.

Dia Util

Significa todos os dias, excetuados sabados, domingos, feriados
nacionais, ou um dia em que institui¢bes financeiras no Brasil sejam
obrigadas ou autorizadas a permanecerem fechadas.

Fundo

Significa o YUNUS NEGOCIOS SOCIAIS FUNDO DE INVESTIMENTO
EM DIREITOS CREDITORIOS.

Gestora

Significa a UTILITY GESTORA DE RECURSOS LTDA, sociedade
limitada com sede na cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo, na
Rua Baltazar da Veiga, n°® 634, conjunto 104, Vila Nova Conceicao, CEP
04.510-001, inscrita no CNPJ sob o n° 41.727.578/0001-21,
devidamente autorizada a administrar carteiras de titulos e valores
mobiliarios pela CVM, por meio do Ato Declaratério n® 19.636,16 de
marco de 2022.

Justa Causa

Significa a pratica ou constatacdo dos seguintes atos ou situaces
com relagdo ao Consultor Especializado: (i) atuou com dolo ou
cometeu fraude no desempenho de suas respectivas funcdes e
responsabilidades, conforme comprovado por decisdao judicial ou
administrativa transitada em julgado ou decisdo arbitral final; ou (ii)
esteja em processo de faléncia, recuperacao judicial ou extrajudicial,
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desde que, conforme aplicavel, ndo elidido dentro do prazo legal ou
com efeitos suspensivos.

Originador

Significa o Consultor Especializado, quando da atuagdo na concessao
primaria dos Direitos Creditorios, concorrendo diretamente para a
formacao dos Direitos Creditorios.

Outros Ativos

Tem o significado que lhe é atribuido no Artigo 1° do Anexo A.

Patrimonio Liquido

Significa a soma (a) do disponivel, (b) do valor da respectiva Carteira,
e (c) dos valores a receber, deduzidas de tal soma as exigibilidades e
a rentabilidade auferida no periodo.

Patriménio Liquido do | Significa o patrimonio liquido do Fundo, o qual devera ser constituido

Fundo por meio da soma do patrimonio liquido de cada Classe.

Pessoas Significa as pessoas naturais, pessoas juridicas ou grupos ndo
personificados, de direito publico ou privado, incluindo (i) qualquer
entidade da administracdo publica, federal, estadual ou municipal,
direta ou indireta; (ii) qualquer modalidade de condominio; e (iii)
qualquer universalidade de direitos.

Prazo de Duracao do | Tem o significado que Ihe é atribuido no Artigo 2 da parte geral deste

Fundo Regulamento.

Prestadores de Servigos

Significa o Prestador de Servi¢o Essencial ou ndo, contratado pelo
Fundo ou pela respectiva Classe.

Prestadores de Servicos
Essenciais

Significa a Administradora e a Gestora.

Regulamento

Significa o presente regulamento do Fundo.

Rentncia Motivada

Significa qualquer rendncia, por parte do Consultor Especializado,
decorrente de mudancas nas condi¢des de servico do Consultor
Especializado, incluindo: (i) caso os Cotistas, reunidos em Assembleia
de Cotistas e sem concordancia do Consultor Especializado, (i.1)
promovam qualquer alteracdo no Regulamento que, direta ou
indiretamente, (a) altere a politica de investimento, o Prazo de
Duracao do Fundo, a Taxa de Administracdo, a Taxa de Gestdo e/ou
a Taxa de Consultoria, (b) altere os termos, condi¢des e/ou regras
relativos a renuncia, incluindo Renuncia Motivada, substituicdo ou
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destituicao do Consultor Especializado, com ou sem Justa Causa, (c)
altere as competéncias, poderes, responsabilidades e obrigacdes do
Consultor Especializado, (d) inclua restricdes a efetivacdo dos
investimentos e/ou desinvestimentos realizados nos termos da
politica de investimento, incluindo a criacdo de mecanismos de
deliberacdo nao contemplados na estrutura de governanga descrita
na versao do Regulamento vigente, notadamente por meio da
instalagdo de comités e/ou conselhos, (e) altere as matérias que sao
de competéncia privativa da Assembleia de Cotistas ou o seu quérum
de deliberagdo, e/ou (f) altere o rol de despesas e encargos (e
respectivos limites), de modo a prejudicar a execugado da politica de
investimento, a critério do Consultor Especializado; ou (i.2) aprovem
a fusao, incorporacdo, cisdo (total ou parcial), transformacdo ou
liguidagdo do Fundo; (ii) as decisbes de investimento e/ou
desinvestimento sejam questionadas judicial ou administrativamente
(ou em sede de arbitragem) por um Cotista ou grupo de Cotistas de
forma sistematica e reiterada, de modo a inviabilizar o cumprimento
das estratégias de investimento estabelecidas na versdo do
Regulamento vigente.

Resolu¢cao CVM 30

Significa a Resolucao n® 30, editada pela CVM em 11 de maio de 2021,
conforme alterada.

Resolucao CVM 160

Significa a Resolugdo n° 160, editada pela CVM em 13 de julho de
2022, conforme alterada.

Resolugcao CVM 175

Significa a Resolucao n° 175, editada pela CVM em 23 de dezembro
de 2022, conforme alterada.

Subclasses

Significa as subclasses de cada uma da(s) Classe(s), conforme descrito
no respectivo Anexo e em cada Apéndice.

Taxa de Consultoria

Tem o significado que lhe é atribuido no Apéndice da Subclasse.

Utility Credit

Significa a UTILITY CONSULTORIA GESTAO E COBRANCA LTDA.,
sociedade limitada com sede na cidade de Sao Paulo, estado de Sao
Paulo, a Rua Balthazar da Veiga, n°® 634, 10° andar, Vila Nova
Conceicao, CEP 04.510-001, inscrita no CNPJ sob o n°
30.235.470/0001-03.

Paragrafo Unico.  Para fins do disposto neste Regulamento, incluindo seus Anexos e
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respectivos Apéndices, os termos e expressdes indicados em letra maiuscula, no singular ou no
plural, terdo os significados atribuidos a eles conforme as defini¢des indicadas neste Artigo 1 e
no decorrer do documento. Ademais, (a) cabecalhos e titulos deste Regulamento servem apenas
para referéncia e ndo limitardo ou afetardo o significado dos Capitulos, Paragrafos ou Artigos aos
quais se aplicam; (b) os termos “inclusive”, “incluindo”, “particularmente” e outros termos
semelhantes serdo interpretados como se estivessem acompanhados do termo
“exemplificativamente”; (c) sempre que exigido pelo contexto, as definicdes contidas acima
aplicar-se-ao tanto no singular quanto no plural e o género masculino incluird o feminino e vice-
versa; (d) referéncias a qualquer documento ou outros instrumentos incluem todas as suas
alteracdes, substituicdes, consolidacdes e respectivas complementagdes, salvo se expressamente
disposto de forma diferente; (e) referéncias a disposi¢des legais serdo interpretadas como
referéncias as disposicOes respectivamente alteradas, estendidas, consolidadas ou reformuladas;
(f) salvo se de outra forma expressamente estabelecido neste Regulamento as referéncias a itens,
apéndices ou anexos aplicam-se a itens, apéndices e anexos deste Regulamento, as referéncias
ao Fundo alcancam todas as suas Classes e as referéncias a Classes alcancam todas as suas
Subclasses; (g) todas as referéncias a quaisquer partes incluem seus sucessores, representantes e
cessionarios autorizados; e (h) todos os prazos previstos neste Regulamento serdo contados na
forma prevista no Artigo 224 do Codigo de Processo Civil, excluindo-se o dia do comego e
incluindo-se o do vencimento.

Obijetivo e Prazo de Duracdo do Fundo

Artigo 2 O Fundo é um fundo de investimento em direitos creditorios, constituido sob a
forma de condominio fechado e de natureza especial, regido por este Regulamento, pelos Artigos
1.368-C a 1.368-F do Codigo Civil e pelas disposicdes legais e regulamentares aplicaveis, em
especial a Resolugdo CVM 175.

Paragrafo 1°. O Fundo é uma comunhdo de recursos destinados, preponderantemente, a
aquisicao dos Direitos Creditérios e Outros Ativos, durante seu Prazo de Duragdo, observada a
politica de investimento e os critérios de composicao de carteira estabelecidos na legislagéo e na
regulamentacao vigente, assim como no Anexo A.

Paragrafo 2°. O prazo de duragdo do Fundo (“Prazo de Duragdo”) se iniciou na data de sua

primeira integralizacdo de Cotas e se encerrara em 21 de dezembro de 2031, ressalvadas as
hipdteses de quaisquer dos eventos de liquidagdo do Fundo, situagdo em que tal prazo podera
se estender até o resgate integral das Cotas e o cumprimento integral das obrigacdes do Fundo,
observados os limites previstos neste Regulamento. O Fundo podera ser liquidado por
deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas, observado o disposto no Artigo 15.

Paragrafo 3°. Nas hipoteses previstas no paragrafo acima, caso o Prazo de Duragao se encerre
em qualquer dia que ndo um Dia Util, a liquidacdo do Fundo sera efetuada no primeiro Dia Util
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subsequente.

Paragrafo 4°. O término do Prazo de Duracdo ndo afetara o cumprimento das obrigacdes do
Fundo que tenham se tornado exigiveis até o Ultimo dia do Prazo de Duragéo, inclusive.

Paragrafo 5°. A Administradora mantera o Fundo em funcionamento apds o Prazo de Duragao
do Fundo, independentemente de deliberacdo em Assembleia Geral de Cotistas, caso ainda haja
Classes em funcionamento, nos termos dos respectivos Anexos.

Paragrafo 6°. O exercicio social do Fundo encerra-se no Gltimo Dia Util do més de julho de cada
ano.

CAPITULO Il
DOS PRESTADORES DE SERVICO

Prestadores de Servico

Artigo 3 O Fundo tem seus recursos geridos pela Gestora, a quem cabe exercer de forma
ampla todos os direitos inerentes aos ativos e bens integrantes das Carteiras das Classes,
observada a politica de voto, ressalvadas as matérias objeto de Assembleia Geral de Cotistas e de
Assembleia Especial de Cotistas, observado o disposto na regulamentagdo vigente e neste
Regulamento.

Paragrafo 1°. O Fundo contara ainda com a atuacao do Consultor Especializado, o qual tera
como funcao auxiliar a Gestora e oferecer sugestdes sobre e originar os Direitos Creditérios a
serem adquiridos, cabendo exclusivamente a Gestora, a despeito de quaisquer indicagdes do
Consultor Especializado, os poderes discricionarios para tomar as decisdes de investimento e
desinvestimento.

Artigo 4 O Fundo é administrado fiduciariamente pela Administradora, a quem cabe
praticar todos os atos necessarios ou inerentes a administracao do Fundo, observado o disposto
na regulamentacao vigente e neste Regulamento.

Artigo 5 No ambito de sua atuagdo os Prestadores de Servigos Essenciais deverao observar
as obrigagoes e vedagdes previstas na regulamentacdo aplicavel, em especial no Artigo 101 da
Resolugdo CVM 175.

Artigo 6 Os servicos de custédia e controle e processamento dos titulos e valores
mobiliarios e demais ativos financeiros integrantes da carteira da Classe, bem como os servigos
de tesouraria e escrituracdo de Cotas serao prestados pelo Custodiante.

Artigo 7 Os servigos de auditoria independente serao prestados por Auditor Independente.
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Artigo 8 O Fundo contara com a atuacao da Utility Credit como Consultora Operacional,
que terd como funcdo a disponibilizacdo dos sistemas necessarios para operacionalizacdo da
aquisicao dos Direitos Creditorios originados por Cedentes que se enquadram no inciso “(iii)" da
definicao de “Cedentes”, a partir da elaboragdo e disponibilizagdo dos arquivos no formato do
Centro Nacional de Automacao Bancaria (CNAB), com base nas informacdes e documentacao
fornecidas pelo Consultor Especializado; auxilio a Gestora na estruturacdo das operacgdes; e
operacionalizagdo, por meio do portal FIDC, dos procedimentos relacionados a aprovacao das
operacdes pela Gestora, bem como sua respectiva liquidagdo pela Administradora.

Artigo 9 A Remuneracao devida aos Prestadores de Servicos Essenciais e dos demais
Prestadores de Servicos, conforme aplicavel, sera disciplinada nos Apéndices e devera ser paga
diretamente pelo Fundo ao respectivo Prestador de Servi¢o Essencial com recursos financeiros
disponibilizados pela respectiva Classe.

Paragrafo Unico. O Prestador de Servigo Essencial pode reduzir unilateralmente a(s) taxa(s) que
lhe compete, dispensada a necessidade de deliberacdo em Assembleia Especial de Cotistas para
gue seja promovida alteracdo das disposi¢des relativas a sua remuneracdo no respectivo
Apéndice.

Responsabilidade dos Prestadores de Servico

Artigo 10 Os Prestadores de Servigos Essenciais ndo responderdo perante o Fundo, as Classes
e/ou os Cotistas, individual ou solidariamente, por eventual Patriménio Liquido negativo de
qualquer respectiva Classe. Responderdo, porém, por eventuais prejuizos causados aos Cotistas
quando procederem com comprovado dolo ou com comprovada ma-fé, na forma do Artigo
1.368-E do Cddigo Civil.

Paragrafo 1°. Sem prejuizo do disposto acima, competira diretamente a Administradora fiscalizar
as atividades de prestadores de servicos que nao sejam devidamente credenciados ou de outra
forma regulados pela CVM, nos termos do Artigo 83, Paragrafo 3°, inciso I, somado ao Artigo 85,
Paragrafo 4°, inciso I, da Resolucao CVM 175.

Paragrafo 2°. Caso haja Disputas, a respectiva Classe devera manter os Prestadores de Servigos
Essenciais isentos de responsabilidade e ressarci-los de quaisquer custos decorrentes dessas
Disputas, desde que tais Disputas, passivos, decisdes, despesas e perdas e danos (incluindo, entre
outros, quaisquer valores pagos em cumprimento de decisdes judiciais, acordos, multas e outros
custos incorridos na defesa de quaisquer possiveis acdes judiciais, procedimentos arbitrais ou
processos administrativos) estejam relacionados com as atividades da respectiva Classe ou do
Fundo.

Paragrafo 3°. Sem prejuizo do disposto Paragrafo 2° acima, na forma estabelecida na
regulamentacado vigente, os Prestadores de Servigos responderdo perante a CVM dentro de suas
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respectivas esferas de atuacao, pelos atos e omissdes proprios, quando procederem com violagao
a legislagdo e as normas editadas pela CVM aplicaveis ao Fundo ou a este Regulamento.

Substituicdo dos Prestadores de Servicos

Artigo 11 Os Prestadores de Servigos Essenciais devem ser substituidos nas hipdteses de:
(a) descredenciamento para o exercicio da atividade que constitui o servico prestado ao Fundo,
por decisdo da CVM; (b) rendncia; ou (c) destituicdo, por deliberacdo da Assembleia Geral de
Cotistas.

Paragrafo 1°. No caso de renuncia ou destituicdo de Prestador de Servico Essencial, deverdo ser
observadas as disposi¢cbes previstas na Resolu¢cdo CVM 175, em especial nos Artigos 107 e
seguintes.

Paragrafo 2°. Caso o Prestador de Servigos Essencial renuncie as suas funcdes em relacdo ao
Fundo, nos termos deste Regulamento, tal Prestador de Servicos Essencial devera: (a) continuar
a devidamente administrar o Fundo e/ou gerir os recursos das Classes até que um prestador
substituto seja eleito nos termos deste Regulamento, sem prejuizo do disposto no Artigo 108 da
Resolucdo CVM 175, e (b) sem qualquer custo adicional para o Fundo, colocar a disposi¢do da
instituicdo que vier a substitui-lo, no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis contado da ata de realizacdo
da Assembleia Geral de Cotistas que deliberou sua substituicao, da decisdao da CVM ou da data
da comunicacdo da renuncia, todos os registros, relatérios, extratos, bancos de dados e demais
informacdes sobre o Fundo e sobre sua administracdo e/ou gestdao que tenham sido obtidos,
gerados, preparados ou desenvolvidos pelo respectivo Prestador de Servico Essencial ou seus
Agentes envolvidos, direta ou indiretamente, com a administragdo do Fundo e/ou gestdo das
Classes, conforme aplicavel, ou que quaisquer das Pessoas anteriormente referidas tenham tido
acesso por forca da execucdo de suas funcgdes, independentemente do meio em que as
informagdes estejam armazenadas ou disponiveis, de forma que a instituicao substituta cumpra,
sem solucao de continuidade, os deveres e as obrigagbes da Administradora ou Gestora, nos
termos deste Regulamento.

Paragrafo 3°. Os efeitos da renuncia da Gestora sobre o recebimento das remuneracdes que lhe
sdo cabiveis deverdo observar o disposto nos respectivos Anexos e Apéndices.

Paragrafo 4°. Caso a Assembleia Geral de Cotistas delibere pela destituicao e substituicdo da
Gestora, em prazo inferior 12 (doze) meses apds o inicio da sua prestacao de servi¢os ao Fundo,
devera ser concedido a Gestora o aviso prévio de 60 (sessenta) dias para o encerramento das suas
atividades e implementacao da substituicao.

Paragrafo 5°. A Administradora podera, mediante aviso prévio encaminhado aos Cotistas, por
meio eletronico ou de carta com aviso de recebimento enderecada aos Cotistas ou seus
representantes, renunciar a administracdo do Fundo, desde que convoque, no mesmo ato,



TLimine

Assembleia Geral de Cotistas a se realizar no prazo maximo de 15 (quinze) dias, contado da
convocagao, nos termos deste Artigo. Na hipotese de ocorréncia do Evento de Avaliacdo gerado
pela Administradora, esta ndo poderda renunciar as suas fun¢des, até a conclusdo dos
procedimentos estabelecidos pelos Cotistas, nos termos deste Capitulo Il.

Paragrafo 6°. Na hipotese de deliberacdo pela liquidagdo do Fundo, a Administradora obriga-se
a permanecer no exercicio de sua funcao até o término do processo de liquidagéo.

Paragrafo 7°. Na hipdtese de substituicdo ou rentincia da Administradora e nomeacao de nova
instituicdo administradora, nos termos deste Capitulo, a Administradora continuara obrigada a
prestar os servicos de administracdo do Fundo até que nova instituicdo venha a lhe substituir, o
que devera ocorrer dentro do prazo maximo de 90 (noventa) dias corridos ou por prazo inferior,
caso assim seja deliberado pelo Cotista.

Paragrafo 8°. Caso a nova instituicdo administradora nomeada nos termos deste Artigo nao
substitua a Administradora dentro do prazo estabelecido no Paragrafo 7° acima, tal hipotese sera
considerada um Evento de Avaliacao.

Paragrafo 9°. Caso haja renuncia e/ou destituicdo de Prestador de Servico Essencial em relagéo
a apenas parte das Classes de Cotas, o Fundo devera ser cindido na forma do Artigo 70, § 1° da
Resolugdo CVM 175, para que o respectivo Prestador de Servigos Essenciais continue figurando
como prestador de servigos das Classes remanescentes.

Paragrafo 10°. Sem prejuizo do disposto no Paragrafo 3° acima, nos casos de renuncia,
destituicao e/ou substituicdo da Gestora, deverdo ser observados, além do disposto no presente
Regulamento, os procedimentos descritos no respectivo Anexo e seus Apéndices.

Substituicdo do Consultor Especializado

Artigo 12 A Administradora devera convocar uma Assembleia de Cotistas para deliberar
sobre a substituicdo do Consultor Especializado, com ou sem Justa Causa.

Paragrafo 1°. Remuneracdo Extraordinaria. Na hipétese de destituicdo ou substituicao do

Consultor Especializado sem Justa Causa ou de Renuncia Motivada, o Consultor Especializado fara
jus ao recebimento de 12 (doze) vezes o valor da Taxa de Consultoria, conforme aplicavel e
previsto no momento da destituicao, substituicdo ou Reniincia Motivada.

Paragrafo 2°. Para todos os fins, a Remuneracao Extraordinaria descrita no item acima
passara a integrar a Taxa de Consultoria e sera devida pelo Fundo e/ou pela Classe, conforme
aplicavel, no momento da destituicdo, substituicdo ou Rendncia Motivada.

CAPITULO 1l
DAS CLASSES DE COTAS
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Classes de Cotas

Artigo 13 O Fundo é representado, na data de sua constituicdo, por uma classe Unica de
Cotas.

Paragrafo 1°. O funcionamento da Classe é regido, de modo complementar ao disposto
neste Regulamento, pelo Anexo.

Paragrafo 2°. As caracteristicas especificas das Subclasses estdo disciplinadas nos
Apéndices de cada Anexo.

Paragrafo 3°. Durante o Prazo de Duragdo do Fundo, poderdo ser constituidas novas
classes de Cotas, as quais terdo patrimonio segregado e direitos e obrigagdes distintos, nos
termos do Artigo 5° da Resolucdo CVM 175, por ato do Administrador, conforme orientacdo da
Gestora e do Consultor Especializado, dispensada a realizacao de Assembleia Geral de Cotistas.

Paragrafo 4°. No caso da criacao de novas classes de Cotas, na forma do Paragrafo acima,
este Regulamento sera alterado por ato Unico do Administrador para inclusdo de Anexos e
Apéndices, conforme aplicavel, que deverdo regrar as caracteristicas e condi¢des da classe de
Cotas e suas respectivas eventuais subclasses.

CAPITULO IV
DOS ENCARGOS DO FUNDO

Encargos do Fundo

Artigo 14 Os encargos comuns as Classes deverao ser rateados conforme a proporcao
de cada Classe no Patrimonio Liquido.

Paragrafo 1°. Eventuais contingéncias que recaiam sobre o Fundo, deverdo ser rateadas entre as
Classes conforme a propor¢do de cada Classe no Patriménio Liquido do Fundo, exceto se
deliberado de maneira diversa pela Assembleia Geral de Cotistas, mediante quorum de, no
minimo, maioria de votos dos presentes.

Paragrafo 2°. Quaisquer despesas nao previstas como encargos do Fundo e/ou das Classes
correm por conta do Prestador de Servico Essencial que a tiver contratado, incluindo aquelas
previstas no § 4° do artigo 96 da Resolugdo CVM 175, sem prejuizo do disposto no § 5° do referido
artigo.

CAPITULO V
DA ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

Competéncia e Quéruns de Deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas
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Artigo 15 Sem prejuizo de outras matérias previstas neste Regulamento ou nas normas
aplicaveis, compete privativamente a Assembleia Geral de Cotistas deliberar sobre as seguintes

matérias, de acordo com os quéruns abaixo:

Matéria

Quoérum Minimo de Aprovacao

(@)
(sessenta) dias apos encaminhamento das demonstragdes
contaveis a CVM;

as demonstracdes contabeis do Fundo, em até 60

Maioria das Cotas dos Cotistas
presentes, observado o disposto
no Artigo 71, §3° da Resolucao
CVM 175.

(b) alteracgo a parte geral deste Regulamento
(excetuadas alteracbes expressamente previstas neste
Regulamento com quéruns diferenciados ou Anexos e/ou

Apéndices);

Em primeira convocacao: maioria
das Cotas emitidas; e

Em segunda convocag¢ado: maioria
das Cotas dos presentes.

(c)

transformacgédo ou a liquidacao do Fundo no curso ordinario

fusdo, incorporacao, fusao, cisao (total ou parcial),

do investimento no Fundo proposta pelos Cotistas;

85% das Cotas emitidas

(d) fusdo, incorporagao, cisao (total ou parcial),
transformacao ou a liquidagdo do Fundo no curso ordinario
do
Especializado;

investimento no Fundo proposta pelo Consultor

Maioria das Cotas dos Cotistas
presentes.

(e) deliberar sobre procedimentos a
implementados pela Administradora (i.e, liquidacao

antecipada do Fundo), por conta e ordem do Fundo, na

(O serem

hipdtese de ocorréncia de Evento de Avaliacao;

Em primeira convocacao: maioria
das Cotas emitidas; e

Em segunda convocag¢ao: maioria
das Cotas dos presentes.

)
Parte Geral deste Regulamento;

alteracGes nos quoéruns de deliberacao definidos na

Mesmo quérum necessario para
aprovagao do item/subitem cujo
quérum sera alterado.

(9) destituicdo ou substituicdo dos Prestadores de
Servigos Essenciais e escolha de seu(s) substituto(s);

Maioria das Cotas dos Cotistas
presentes.

(h) deliberar sobre a nomeacdo e destituicdo dos
Prestadores de Servicos do Fundo;

Maioria das Cotas dos Cotistas
presentes.




TLimine

Matéria Quoérum Minimo de Aprovacao

(i) deliberar sobre a destituicdo ou substituicdo do | 85% das Cotas emitidas
Consultor Especializado, sem Justa Causa; e

G) deliberar sobre a destituicdo ou substituicdo do | Maioria das Cotas dos Cotistas
Consultor Especializado, com Justa Causa. presentes.

Paragrafo Unico. Para os efeitos de cdmputo de quérum e manifestacdes de voto na
Assembleia Geral de Cotistas, a cada Cota cabe 1 (um) voto, representativo de sua participacao
no Fundo, na Classe ou Subclasse. Sem prejuizo, as Classes podem estipular sobre a forma de
calculo da quantidade de votos atribuida as eventuais Subclasses, desde que a participacdo dos
Cotistas seja equitativa dentro de uma mesma Subclasse, que deverao ser observadas para os
efeitos de cOmputo de quérum e manifestacdes de voto nas Assembleias Especial de Cotistas.

Artigo 16 Este Regulamento, os Anexos e os Apéndices podem ser alterados,
independentemente de Assembleia Geral de Cotistas ou Assembleia Especial de Cotistas,
conforme o caso, sempre que tal alteragdo: (a) decorrer exclusivamente da necessidade de
atendimento a normas legais ou regulamentares, exigéncias expressas da CVM, de entidade
administradora de mercados organizados em que as Cotas sejam admitidas a negociagdo ou de
entidade autorreguladora, nos termos da legislacdo aplicavel e de convénio com a CVM; (b) for
necessaria em virtude da atualizacdo dos dados cadastrais dos Prestadores de Servicos, tais como
alteracdo na razao social, endereco, website e telefone; (c) envolver reducdo de taxa devida a
Prestador de Servicos. Tais alteracdes devem ser comunicadas aos Cotistas nos prazos previstos
na regulamentacédo aplicavel; ou (d) decorrer da criacdo de novas Classes, na forma do Paragrafo
4° do Artigo 13.

Paragrafo Unico. As alteracdes referidas no Artigo 16 acima deverdo ser providenciadas,
conforme o caso, no prazo maximo de 30 (trinta) dias, a necessaria comunicacao aos Cotistas.

Convocacao e Instalacdo da Assembleia Geral de Cotistas

Artigo 17 A Assembleia Geral de Cotistas se instala com a presenca de qualquer nimero de
Cotistas.

Artigo 18 A convocacao da Assembleia Geral de Cotistas deve ser feita com no minimo 10
(dez) dias corridos de antecedéncia da data de sua realizacdo, ressalvados prazos diversos
previstos na Resolucdo CVM 175 e nos Anexos, e encaminhada aos Cotistas e disponibilizada nos
websites da Administradora, da Gestora e, em caso distribuicao de Cotas, dos distribuidores.

Paragrafo 1°. A convocagao da Assembleia Geral de Cotistas deve ser feita por meio de
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correspondéncia eletronica encaminhada a cada Cotista ou ao seu representante cadastrado na
Administradora, contendo, obrigatoriamente, (a) dia, hora e local em que serad realizada a
Assembleia Geral de Cotistas, sem prejuizo da possibilidade de a Assembleia Geral de Cotistas ser
parcial ou exclusivamente eletrénica, (b) a respectiva ordem do dia, a qual devera conter todas as
matérias a serem deliberadas, ndo se admitindo que, sob a rubrica de assuntos gerais, haja
matérias que dependam de deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas, e (c) a indicacado da
pagina na rede mundial de computadores onde os Cotistas possam examinar os documentos
pertinentes a proposta a ser submetida a apreciacdo da Assembleia Geral de Cotistas.

Paragrafo 2°. Independentemente das formalidades previstas neste Regulamento, sera
considerada regular a Assembleia Geral de Cotistas a que comparecerem todos os Cotistas.

Paragrafo 3°. Os Prestadores de Servicos Essenciais, o Custodiante, o Cotista ou grupo de
Cotistas que detenha, no minimo, 5% do total de Cotas emitidas, podem convocar, a qualquer
tempo, Assembleia de Cotistas para deliberar sobre ordem do dia de interesse do Fundo, da
Classe ou da comunhao de Cotistas, conforme o caso, sendo certo que a convocagao por iniciativa
do Custodiante ou de Cotistas deve ser dirigida a Administradora, que deve, no prazo maximo de
30 (trinta) dias contado do recebimento, realizar a convocagdo da assembleia geral as expensas
dos requerentes, salvo se a Assembleia de Cotistas assim convocada deliberar em contrario.

Paragrafo 4°. O pedido de convocacao pela Gestora, pelo Custodiante ou por Cotistas, sera
dirigido a Administradora, que devera convocar a Assembleia Geral de Cotistas ou Assembleia
Especial de Cotistas no prazo estabelecido no Paragrafo 3° acima e as expensas dos requerentes,
salvo se a Assembleia Geral de Cotistas ou Assembleia Especial de Cotistas assim convocada
deliberar em contrario.

Artigo 19 Somente podem votar na Assembleia Geral de Cotistas os Cotistas inscritos no
registro de Cotistas na data da convocagdo da Assembleia Geral de Cotistas, conforme o caso,
seus representantes legais ou procuradores legalmente constituidos.

Paragrafo 1°. O procurador deve possuir mandato com poderes especificos para a
representacdo do Cotista em assembleia, devendo entregar um exemplar do instrumento do
mandato a mesa, para sua utilizagdo e arquivamento pela Administradora.

Paragrafo 2°. Sem prejuizo do disposto no caput, caso o Cotista seja um fundo de
investimento, sua representagdo podera se dar por meio de (i) seu gestor; (ii) seus representantes
legais; ou (iii) procuradores devidamente identificados e constituidos, mediante procura¢do com
poderes especificos, outorgada pelos cotistas de referido fundo de investimento ou por seu
respectivo gestor.

Artigo 20 Os Cotistas podem votar por meio de comunicacao escrita ou eletronica, desde
que recebida pela Administradora antes do inicio da Assembleia Geral de Cotistas.



TLimine

Artigo 21 A Administradora, sob orientacdo do Consultor Especializado, ou o Cotista poderao
convocar, para participar de Assembleia Geral de Cotistas, quaisquer outros terceiros cuja
presenca seja considerada relevante para a deliberacdo de qualquer matéria constante da ordem
do dia.

Artigo 22 A Assembleia Geral de Cotistas devera realizar-se, em primeira convocagao, no
prazo minimo de 10 (dez) dias e maximo de 15 (quinze) dias contado de sua convocagao.

Paragrafo Unico. A Assembleia Geral se instalara, em primeira convocagao, com a presenca de,
no minimo, 1 (um) Cotista.

Artigo 23 O resumo das decisdes da Assembleia Geral de Cotistas deve ser disponibilizado
aos Cotistas da respectiva Classe no prazo de até 30 (trinta) dias apds a data de realizacdo da
respetiva Assembleia Geral de Cotistas.

Artigo 24 Caso venha a ser permitido que o Fundo adquira Outros Ativos que confiram aos
seus titulares o direito de voto e conforme previsto no artigo 21, paragrafo Unico das Regras e
Procedimentos de Administracao e Gestdo de Recursos de Terceiros publicado pela ANBIMA, a
Gestora adotarad politica de exercicio de direito de voto em assembleias, que disciplinara os
principios gerais, o processo decisério e quais serdo as matérias relevantes obrigatorias para o
exercicio do direito de voto. Tal politica orientara as decisdes da Administradora em assembleias
de detentores de titulos e valores mobilidrios que confiram aos seus titulares o direito de voto.

Paragrafo Unico. A politica de exercicio de direito de voto adotada pela Gestora pode ser
obtida na pagina da Gestora na rede mundial de computadores, no seguinte endereco:
https://www.utilitycredit.com.br/solucoes/gestao-de-recursos/.

Processo de Consulta Formal

Artigo 25 As deliberagoes da Assembleia Geral de Cotistas poderdo ser tomadas mediante
processo de consulta formal, sem necessidade de reunido dos Cotistas, devendo constar da
consulta todos os elementos informativos necessarios ao exercicio do direito de voto pelo Cotista.

Paragrafo 1°. O processo de consulta formal sera formalizado por correspondéncia,
dirigida pela Administradora a cada Cotista, para resposta no prazo definido em referida
correspondéncia, que devera se dar dentro do prazo de (a) 10 (dez) dias corridos, contado da
consulta por meio eletrénico; e (b) 15 (quinze) dias corridos, contado da consulta por meio fisico.

Paragrafo 2°. A auséncia de resposta no prazo previsto no Paragrafo 1° acima sera
considerada como abstencao por parte do Cotista. A aprovagdo da matéria objeto da consulta
formal obedecera aos mesmos quoéruns de aprovacao previstos neste Regulamento,
considerando-se presentes somente os Cotistas que tenham respondido a consulta.
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Paragrafo 3°. Quando utilizado o procedimento previsto neste Artigo, o quérum de
deliberagdo sera o mesmo previsto no Artigo 15 acima ou no respectivo Anexo.

CAPITULO VI
DOS FATORES DE RISCO

Artigo 26 Ndo obstante a diligéncia e os cuidados e a serem empregados pelos Prestadores
de Servigos Essenciais na implantacdo da politica de investimento descrita nos respectivos Anexos
das Classes, os investimentos do Fundo e de suas Classes, por sua prépria natureza, estdo sujeitos
a variagdes de mercado, a riscos inerentes aos emissores dos Ativos Financeiros e a riscos de
crédito de modo geral. Portanto, ndo poderdo os Prestadores de Servicos Essenciais ser
responsabilizados por qualquer depreciacdo dos ativos da Carteira ou por eventuais prejuizos
impostos ou gerados aos Cotistas.

Artigo 27 O Fundo e os Cotistas estdo sujeitos a diversos fatores de risco, os quais
encontram-se dispostos, sem limitacdo, no Anexo da Classe, subdivididos quanto a sua
materialidade.

Artigo 28 Nao serad devido pelo Fundo ou por qualquer Pessoa, incluindo o Originador, os
Prestadores de Servicos Essenciais e/ou a qualquer de suas Afiliadas, qualquer multa ou
penalidade caso o Cotista sofra qualquer dano ou prejuizo resultante da aquisicdo de Cotas,
ressalvados os casos comprovados de dolo e ma-fé.

CAPITULO VII
DA DIVULGAGAO DE INFORMAGOES

Divulgacdo de Informes e Demonstrativos

Artigo 29 Em linha com o Capitulo VI do Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM 175, a
Administradora é responsavel por:

(a) encaminhar o informe mensal a CVM, por meio de sistema eletronico disponivel
na rede mundial de computadores, conforme modelo disposto no Suplemento G da Resolugao
CVM 175, observando o prazo de 15 (quinze) dias apds o encerramento do més a que se referirem
as informacoes;

(b) encaminhar o demonstrativo de composicao e diversificacdo das aplicacdes das
classes de investimento em cotas a CVM, mensalmente, por meio de sistema eletrénico disponivel
na rede mundial de computadores, conforme formulario disponivel no referido sistema,
observando o prazo de 15 (quinze) dias apds o encerramento do més a que se referirem as
informacodes; e

(c) encaminhar o demonstrativo trimestral a CVM, por meio de sistema eletronico
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disponivel na rede mundial de computadores, no prazo de 45 (quarenta e cinco) dias apos o
encerramento do trimestre civil a que se referirem as informagdes, em linha com o disposto no
Anexo Normativo Il da Resolug¢ao CVM 175.

Artigo 30 A Administradora devera, no prazo maximo de 10 (dez) dias apds o encerramento
de cada més, colocar a disposicdo do Cotista, em seu site, em sua sede e dependéncias, informagdes
sobre:

(a) o numero de Cotas de sua propriedade e seu respectivo valor, se aplicavel;

(b) o valor da Alocacao Minima de Investimento;

(c) a rentabilidade do Fundo, com base nos dados relativos ao ultimo dia do més; e
(d) o comportamento dos bens e direitos integrantes da carteira do Fundo,

abrangendo, inclusive, dados sobre o desempenho esperado e o realizado.

CAPITULO VI
DAS DISPOSICOES GERAIS

Contato com os Prestadores de Servicos

Artigo 31 Solicitacbes, sugestdes, reclamagdes e informacdes adicionais, inclusive aquelas
referentes a exercicios anteriores, tais como demonstra¢des contabeis, relatorios, fatos relevantes,
comunicados e outros documentos elaborados por forca regulamentar podem ser solicitados
diretamente a Administradora, a Gestora ou ao Consultor Especializado, conforme aplicavel.

Escrituracao

Artigo 32 O Fundo tera escrituracao propria e suas demonstracdes financeiras estardo
sujeitas as normas expedidas pela CVM e serdo auditadas por auditor independente registrado
junto a CVM.

Sucessao

Artigo 33 Em caso de morte ou incapacidade de Cotista, o representante do espolio ou do
incapaz exercera os direitos e cumprira as obrigagdes, perante os Prestadores de Servicos
Essenciais, conforme aplicavel, que cabiam ao de cujus ou ao incapaz, observadas as prescricoes
legais.

Cessao

Artigo 34 As cessdes de bens e direitos integrantes da carteira da(s) Classe(s) para qualquer
Pessoa, inclusive para efeitos de dacao em pagamento, somente podera ser realizada em carater
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definitivo e sem direito de regresso ou coobrigacao da(s) Classe(s).

Lei aplicavel e Foro

Artigo 35 Este Regulamento sera regido pelas leis da Republica Federativa do Brasil.

Artigo 36 Fica eleito o foro da Comarca de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, para dirimir
quaisquer duvidas ou disputas decorrentes do presente Regulamento.

* * *
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REGULAMENTO DO

YUNUS NEGOCIOS SOCIAIS FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

ANEXO A

CLASSE A RESPONSABILIDADE LIMITADA DO YUNUS NEGOCIOS SOCIAIS FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

Este anexo é parte integrante do Regulamento do YUNUS NEGOCIOS SOCIAIS FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS e tem por objetivo disciplinar o funcionamento das
Cotas Classe A de emissdo do Fundo de modo complementar ao disposto no Regulamento. Termos
capitalizados e ndo expressamente definidos neste Anexo A tém o significado que lhes for atribuido

no Regulamento.

CAPITULO |
DEFINICOES ADICIONAIS

Artigo 1 Sem prejuizo de termos definidos no Regulamento, os termos abaixo tém o
significado a eles atribuidos neste item:

Alocacao Minima de
Investimento

Tem o significado que lhe é atribuido no Artigo 15 deste Anexo
A.

Amortizacao de Principal

Significa, com relacdo a uma data, a amortizacdo de parcela do
Valor Principal de Referéncia das Cotas Subclasse Sénior e das
Cotas Subclasses Subordinadas, conforme efetivamente realizada
em tal data, calculada nostermos deste Anexo A e do Suplemento
aplicavel.

Aviso de Significa a correspondéncia a ser enviada pela Administradora aos

Desenquadramento Cotistas titulares de Cotas Subclasses Subordinadas, na hipétese
de desenquadramento do indice de Subordinac&o.

Bacen Significa o Banco Central do Brasil.

Chamada de Capital

Significa a solicitacdo da Gestora para que o Cotista integralize
parcial ou totalmente as Cotas por ele subscritas, nos termos do
Compromisso de Investimento. As Chamadas de Capital
ocorrerdo na medida em que sejam identificadas oportunidades
de investimento em Direitos Creditérios ou necessidade de
recursos para pagamento de despesas e encargos da Classe.
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Classe A

Significa esta CLASSE UNICA RESPONSABILIDADE LIMITADA
DO YUNUS NEGOCIOS SOCIAIS FUNDO DE INVESTIMENTO
EM DIREITOS CREDITORIOS, a classe Unica de Cotas de emissdo
do Fundo, para a qual sera constituido patrimonio segregado pelo
pela Administradora, nos termos da Resolugdo CVM 175.

Compromisso de
Investimento

Significa cada "Instrumento Particular de Compromisso de
Investimento”, assinado por cada Cotista no ato da subscricao de
Cotas.

Cotas

Significam as Cotas da Classe.

Data de Aquisicao

Significa a data em que a Classe efetua o pagamento pela
aquisicao dos Direitos Creditorios, em moeda corrente nacional
e/ou em outras contrapartidas definidas no respectivo
instrumento de cessdo, nos termos deste Anexo A e/ou do Termo
de Cessao.

Data de Emissao

Significa cada data em que os recursos ou ativos decorrentes da
integralizagdo de Cotas, em moeda corrente nacional, sao
colocados por cada Cotista a disposicao da Classe, nos termos
deste Anexo A e do Regulamento, a qual deverad ser,
necessariamente, um Dia Util.

Data de Pagamento

Significa cada uma das datas em que serdo realizadas as
amortiza¢des das Cotas para pagamentos de Remuneracao e/ou
Amortizacao de Principal das Cotas, nos termos deste Anexo A e
do respectivo Apéndice.

Devedor

Significa o devedor dos Direitos Creditérios.

Direitos Creditorios

Significa os direitos creditorios padronizados passiveis de
aquisicao pela Classe, cedidos pelo Cedente e originados ou
indicados pelo Originador, representados por direitos e titulos
representativos de crédito, incluindo, mas nao se limitando a,
empréstimos, debéntures, notas promissoérias, notas comerciais,
certificados de recebiveis imobiliarios (CRI), certificados de
recebiveis de agronegdcios (CRA), certificados de recebiveis (CR),
duplicatas digitais e demais créditos de titularidade dos Cedentes
todos emitidos nos termos da legislacdo e regulamentagdo
aplicavel, que atendam, na respectiva Data de Aquisicdo, aos




TLimine

Critérios de Elegibilidade e as Condicdes de Cessao. Também
serao considerados “Direitos Creditérios”, para fins deste Anexo
A, (i) as fragdes ou parcelas especificas de direitos creditorios,
bem como as debéntures e as notas promissorias objeto de
subscricdo primaria, desde que atendidos os Critérios de
Elegibilidade e as Condicdes de Cessao na respectiva Data de
Aquisicdao e (ii) cotas de fundos de investimento em direitos
creditorios que estejam de acordo com a politica de investimento
da Classe A.

Direitos Creditorios
Inadimplidos

Significam os Direitos Creditorios vencidos e nao pagos na
respectiva data de vencimento.

Documentos
Comprobatorios

Significam os documentos que evidenciam o lastro dos Direitos
Creditorios cedidos a Classe, quais sejam (i) o Termo de Cessao,
e (ii) demais instrumentos que formalizam os Direitos Creditérios
(escrituras, cédulas, notas fiscais, contratos de empréstimo etc.)
cedidos a Classe.

Empresa de Auditoria

Significa a instituicdo contratada pela Classe para prestar servicos
de auditoria.

ESG

Significa, em inglés, Environmental, Social and Governance (ou
ASG - Ambiental, Social e Governangca, em portugués), sigla
utilizada para se referir-se, de maneira geral, a observancia dos
aspectos ou critérios ambientais, sociais e de governanca
corporativa, considerando as boas praticas nestes temas.

indice de Subordinacio

Significa o disposto no Artigo 36 deste Anexo A.

Instituicoes Autorizadas

Significa o Banco do Brasil S.A, Banco Bradesco S.A. Itau
Unibanco S.A., Caixa Econdmica Federal, Banco Santander (Brasil)
S.A., e/ou outra instituicdo financeira que seja controlada, direta
ou indiretamente, por qualquer das entidades nominalmente
referidas, ou seus respectivos sucessores.

Investidores Qualificados

Significa os investidores descritos nos termos do Artigo 12 da
Resolugdo CVM 30.

IPCA

Significa o Indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo,
conforme calculado e divulgado pelo Instituto Brasileiro de
Geografia e Estatistica — IBGE, ou outro indice que venha a
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substitui-lo.

Meta de Rentabilidade

Significa a meta de rentabilidade calculada na forma do(s)
respectivos(s) Apéndice(s).

Negdcio Social

Significa, conforme definido pelo Professor Muhammad Yunus,
todo negdcio ou projeto que (i) se destina a atender necessidades
sociais ou ambientais de maneira sustentavel; e (ii) por imposicao
de seus atos societarios ou por compromisso autébnomo firmado
por seus representantes, somente realizara distribuicdo de lucro
ou dividendos aos seus acionistas ou socios de acordo com a
politica de distribuicdo de dividendos previamente aprovada pelo
Originador, de forma que o lucro adicional gerado por tal negécio
ou projeto possa ser reinvestido para atingir objetivos sociais ou
ambientais.

Outros Ativos

Significa quaisquer dos seguintes ativos: (a) moeda corrente
nacional, (b) titulos de emissdo do Tesouro Nacional ou do Bacen;
(c) operacbes compromissadas lastreadas nos titulos
mencionados na alinea acima; (d) cotas de fundos de
investimentos administrados pela Administradora e/ou pelas
Instituicdes Autorizadas, de longo prazo, com liquidez diaria, cujas
politicas de investimento admitam a alocacdo de recursos
exclusivamente nos ativos identificados nas alineas “(a)” a “(c)"
acima; e/ou (e) certificados e recibos de depdsito bancario e
demais titulos, valores mobiliarios e outros ativos de renda fixa
emitidos por Instituicdes Autorizadas.

Patrimonio Autorizado
da Classe

Significa o patriménio autorizado da Classe para investimento em
Direitos Creditorios, que permite a Administradora, independente
de aprovacao da Assembleia Especial de Cotistas, decidir pela
emissdo de novas Cotas até o limite global de R$100.000.000,00
(cem milhdes de reais), observado o disposto neste Anexo A e no
Regulamento.

Patrimonio Liquido da
Classe

Significa o patrimonio liquido da Classe, o qual corresponde a
soma algébrica dos valores correspondentes aos ativos
integrantes da carteira da Classe, aos valores disponiveis em
moeda corrente nacional e os valores a receber, menos as
exigibilidades referentes as despesas da Classe, provisdes e
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eventuais valores a pagar pela aquisi¢do de Direitos Creditorios.

Periodo de
Reinvestimento da
Classe

Tem o significado que lhe é atribuido no Artigo 57 deste Anexo
A.

Preco de Aquisicao

Significa o valor nominal de aquisicao dos Direitos Creditérios,
pago pela Classe ao Cedente, em moeda corrente nacional e/ou
em outras contrapartidas definidas no respectivo Termo de
Cessdo e em seus anexos conforme o caso.

Remuneracao Significa, com relagdo a uma data, a remuneracao das Cotas
efetivamente paga pela Classe aos Cotistas em tal data, calculada
nos termos do Anexo A.

Subclasses Significam as subclasses das Cotas da Classe.

Subclasse Sénior

Tem o significado que lhe é atribuido no Artigo 35 deste Anexo
A.

Subclasse Subordinada | Tem o significado que |he é atribuido no Artigo 35 deste Anexo
Junior A.
Subclasse Subordinada | Tem o significado que lhe é atribuido no Artigo 35 deste Anexo
Mezanino A.

Taxa de Administracao

Significa a taxa cobrada do Fundo, da Classe e/ou da Subclasse
para remunerar a Administradora e os prestadores de servicos por
ela contratados e que ndo constituam encargos do Fundo e/ou
da Classe, conforme estabelecida no Regulamento, neste Anexo
A e nos Apéndices.

Taxa de Gestao

Significa a taxa cobrada do Fundo, da Classe e/ou Subclasse para
remunerar a Gestora e os prestadores de servicos por ela
contratados e que nao constituam encargos do Fundo e/ou da
Classe, conforme estabelecida no Regulamento, neste Anexo A e
nos Apéndices.

Taxa de Operacionalizagao

Significa a taxa cobrada da Classe para remunerar a Utility Credit, na
figura de Consultora Operacional, conforme estabelecida no

Regulamento e neste Anexo A.




TLimine

Termo de Cessao

Significa cada termo de cessao de Direitos Creditdrios que vier a ser
celebrado entre a Administradora, em nome da Classe, e o Cedente.

Valor Principal de
Referéncia

Significa na primeira data de integralizacdo das Cotas Subclasse
Sénior da respectiva série ou das Cotas Subclasse Subordinada
Mezanino da Classe A: Valor Unitario de Emissao; e

Em cada Dia Util subsequente & respectiva primeira data de
integralizagdo: Valor Principal de Referéncia Anterior -
Amortizacao de Principal.

Valor Principal de
Referéncia Anterior

Significa, com relacdo a um Dia Util, o Valor Principal de
Referéncia do Dia Util imediatamente anterior.

Valor Unitario de
Referéncia

Significa na primeira data de integralizacdo das Cotas Subclasse
Sénior da respectiva série ou das Cotas Subclasse Subordinada
Mezanino: Valor Unitario de Emissao;

em cada Dia Util subsequente & respectiva primeira data de
integralizagdo que ndo seja uma Data de Pagamento: Valor
Unitario de Referéncia Corrigido;e

em cada Data de Pagamento: Valor Unitario de Referéncia
Corrigido Antes da Amortizagcdo — (Remuneragdo + Amortizagdo
de Principal).

Valor Unitario de
Referéncia Corrigido

Significa o Valor Unitario de Emissdo das Cotas atualizado pela
Meta de Rentabilidade aplicavel até o Dia Util imediatamente
anterior ao Dia Util.

Valor Unitario de
Referéncia Corrigido
Antes da Amortizacao

Significa o Valor Unitario de Referéncia Corrigido, em cada Dia Util
que seja uma Data de Pagamento, antes de descontado o
montante referente a Remuneragdo e a Amortizacao de Principal.

Yunus OSCIP

Significa a YUNUS SOCIAL BUSINESS FUND BRAZIL (OSCIP),
associacdo privada constituida sob as leis da Republica Federativa
do Brasil, com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo,
na Rua Madalena, n® 243, 1° andar, Vila Madalena, CEP 05.434-
090, inscrita no CNPJ sob n°® 21.625.109/0001-94.
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CAPITULO II
CARACTERISTICAS GERAIS

Artigo 2 Denominacao. Classe Unica Responsabilidade Limitada do Yunus Negécios
Sociais Fundo de Investimento em Direitos Creditorios.

Artigo 3 Categoria. Classe A de investimento em direitos creditorios, conforme Anexo
Normativo Il da Resolugao CVM 175.

Artigo 4 Condominio. Fechado.

Artigo 5 Prazo de Duragao. A Classe A terd o mesmo prazo de duragdo do Fundo,
conforme previsdo do Artigo 2Paragrafo 2° do Regulamento.

Artigo 6 Regime de Responsabilidade. A responsabilidade do Cotista esta limitada
ao valor por ele subscrito.

Paragrafo 1°. Caso o Administrador verifique que o Patriménio Liquido da Classe Unica
est4 negativo, ou tenha ciéncia de pedido de declaracdo judicial de insolvéncia da Classe Unica
ou da declaracdo judicial de insolvéncia da Classe Unica, devera adotar as medidas aplicaveis
previstas na Resolugdo CVM 175.

Paragrafo 2°. Serdo aplicaveis as disposi¢oes da Resolugdo CVM 175 no que se refere aos
procedimentos a serem adotados pelo Administrador na hipétese de Patrimdnio Liquido negativo
da Classe Unica.

Artigo 7 Publico-Alvo. As Cotas somente poderdo ser subscritas, no mercado
primario ou adquiridas no mercado secundario, por Investidores Qualificados.

Artigo 8 Investimento Inicial Minimo. Nao ha investimento inicial minimo por
Cotistas na Classe A.

Artigo 9 Forma de Comunicacao. Para fins do disposto neste Anexo A e conforme
Artigo 12, §3° da Resolucao CVM 175, qualquer notificacdo, solicitacdo ou outra comunicacao
entre a Administradora e os Cotistas devera ser feita por escrito, sendo que tais comunica¢des
poderdo ser entregues via e-mail, para o endereco do Cotista registrado junto a Administradora
quando tal notificagdo seja entregue.

CAPITULO 1l
POLITICA DE INVESTIMENTO

Politica de Investimento e Composicdo da Carteira
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Artigo 10 O objetivo da Classe A é proporcionar aos seus Cotistas a valorizacdao de suas
Cotas associada a geragdo de impactos socioecondmicos positivos por meio da aplicagdo de seu
Patrimonio Liquido, preponderantemente, por meio da aquisicao de Direitos Creditérios cujos
recursos tenham sido empregados na operagdo de Negdcios Sociais, integrando questdes ESG
em sua gestdo, conforme Regras e Procedimentos da ANBIMA para investimentos.

Paragrafo 1°. Para tanto, a Classe A, a Gestora e o Consultor Especializado buscarao realizar
uma gestdo criteriosa de seus ativos, inclusive por meio da utilizacdo de metodologias de
mercado e préprias de diligéncia de impacto para selecionar os Devedores dos Direitos
Creditorios levando em consideragdo boas praticas de ESG. Para mais informacdes, acesse o
formulario de  metodologia ESG e o relatério de reporte ESG em
https://www.utilitycredit.com.br/investidores.

Paragrafo 2°. Caso a Classe A aloque recursos em Direitos Creditérios que ndo sejam
passiveis de registro em entidade registradora, a Administradora deve contratar o servico de
custddia para a Carteira de ativos.

Paragrafo 3°. Caso o Direito Creditério esteja registrado em mercado organizado de balcdo
autorizado pela CVM ou depositado em depositario central autorizado pela CVM ou pelo Banco
Central do Brasil, fica dispensado o registro em entidade registradora.

Paragrafo 4°. Considerando a totalidade do lastro, passivel ou ndo de registro,
trimestralmente ou em periodicidade compativel com o prazo médio ponderado dos Direitos
Creditorios da Carteira da Classe A, o que for maior, o Custodiante deve verificar a existéncia,
integridade e titularidade do lastro dos direitos creditérios que ingressaram na carteira no periodo
a titulo de substituicdo, assim como o lastro dos direitos creditorios vencidos e ndo pagos no
mesmo periodo.

Paragrafo 5°. Ndo obstante a diligéncia da Gestora e do Consultor Especializado em
colocarem em pratica a politica de investimento delineada neste Anexo A e na manutencao dos
sistemas de monitoramento de risco, os Prestadores de Servicos Essenciais e o Consultor
Especializado ndao poderdo ser responsabilizados por eventual depreciacao dos bens ou ativos
integrantes da Carteira da Classe A, ou prejuizos em caso de liquidagdo, assumindo os Cotistas os
riscos inerentes a este tipo de investimento. Ademais, ndo ha garantia de que os objetivos da
Classe A serdo alcangados, tampouco poderdo os Prestadores de Servigos Essenciais garantir a
seguranca, rentabilidade e liquidez dos ativos integrantes da Carteira da Classe A.

Artigo 11 A Classe A podera alocar até 100% (cem por cento) de seu Patrimonio Liquido
nos Direitos Creditérios.

Artigo 12 Observada a responsabilidade da Administradora na qualidade de
Custodiante, a Administradora e/ou qualquer de suas Afiliadas ndo respondem: (i) pela solvéncia
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da Devedor, (ii) pelo pagamento dos Direitos Creditorios adquiridos pela Classe A; ou (iii) por sua
existéncia, liquidez, exigibilidade e correta formalizacao.

Artigo 13 Nos termos dos artigos 287 e 893 do Cddigo Civil e conforme estabelecido
no Regulamento, neste Anexo A e no Termo de Cessdo, a cessao, pelo Cedente, dos Direitos
Creditorios a Classe A, abrangera ndo somente os Direitos Creditérios como também tudo que os
Direitos Creditérios representam, inclusive reajustes monetarios, juros e encargos, bem como
todos os direitos, acdes, coobrigagdes e garantias outorgadas por terceiros assegurados ao
Cedente, nos termos dos Documentos Comprobatérios correspondentes e de eventuais
documentos adicionais.

Artigo 14 O Cedente nao respondera pela solvéncia do respectivo Devedor, mas
apenas pela boa formalizagdo, correta constituicao, existéncia, liquidez e certeza destes Direitos
Creditorios adquiridos pela Classe A, nos termos do Termo de Cessao.

Artigo 15 Observado o disposto no artigo 44 Anexo Il da Resolu¢do CVM 175 e na
legislagdo aplicavel, em até 180 (cento e oitenta) dias contados do inicio de suas atividades, a
Classe A devera alocar no minimo 67% (sessenta e sete por cento) de seu Patrimonio Liquido em
Direitos Creditérios (“Alocacdo Minima de Investimento”).

Artigo 16 Observados os limites de concentragdo definidos neste Capitulo e respeitada
a Reserva de Caixa e a Alocacdo Minima de Investimento, a Classe A podera manter ou aplicar a
totalidade do saldo remanescente de seu Patriménio Liquido ndo investido em Direitos Creditérios
em qualquer modalidade de Outros Ativos.

Artigo 17 E vedada a aplicacdo de recursos na aquisicio de Direitos Creditérios e
Outros Ativos no exterior. E facultado & Classe A realizar operacdes com derivativos,
exclusivamente com o objetivo de protecao patrimonial, ou, desde que nao resulte em exposicao
a risco de capital, conforme definida no inciso XXIV do art. 3° da parte geral da Resolu¢dao CVM
175, troca de indexador a que os ativos estao indexados e o indice de referéncia de cada subclasse.

Artigo 18 Observado o disposto neste Anexo A, a Classe A podera adquirir os Direitos
Creditérios em sua totalidade ou em fragdes.

Artigo 19 Todos os resultados auferidos pela Classe A serdo incorporados ao seu
patrimonio e poderao ser utilizados para (i) a realizacao de investimentos em Direitos Creditérios
ou em qualquer modalidade de Outros Ativos, nos termos deste Anexo A e do Regulamento, e/ou
(i) a realizacdo de amortizacdo, observadas as caracteristicas especificas de cada Subclasse de
Cotas, nos termos deste Anexo A e do respectivo Apéndice, bem como a ordem de alocagao
prevista no Artigo 33.

Artigo 20 Os percentuais de composicdo e diversificacdo da Carteira da Classe A indicados
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neste Anexo A serdo observados diariamente, com base no Patrimonio Liquido do Dia Util
imediatamente anterior.

Artigo 21 A Classe A podera adquirir Direitos Creditérios e Outros Ativos de emissdo dos
mesmos Devedores, ou de coobrigacao de uma mesma Pessoa, sem a observancia do limite de
20% (vinte por cento) de seu Patrimonio Liquido estabelecido no artigo 45 do Anexo Il da
Resolucdo CVM 175, desde que respeitados os requisitos estabelecidos no paragrafo 3° do 45 do
Anexo Il da Resolucao CVM 175.

Artigo 22 Os Outros Ativos devem ser registrados, custodiados e/ou mantidos em conta
depdsito diretamente em nome do Fundo, em contas especificas abertas no Sistema Especial de
Liquidacao e Custddia (SELIC), na B3 ou em instituicdes ou entidades autorizadas a prestacao
desses servigos pelo Bacen ou pela CVM, excetuando-se as cotas de fundos de investimento.

Artigo 23 As aplicacdes na Classe A ndo contam com garantia da Administradora, do
Custodiante, de qualquer terceiro, de qualquer de suas Afiliadas, de qualquer mecanismo de
seguro ou doFundo Garantidor de Crédito (FGC).

Artigo 24 A aplicacdo da Classe A em Direitos Creditérios podera ocorrer: (i) por meio de
cessao dos Direitos Creditorios a Classe A, a ser realizada nos termos dos respectivos Termos de
Cessdo; ou (i) na hipotese de a Classe A subscrever Direitos Creditérios diretamente em uma
emissdo primaria, o proprio Direito Creditorio sera considerado instrumento suficiente para
demonstrar a aplicacao e titularidade da Classe A sobre tais Direitos Creditérios, observadas as
demais disposi¢es deste Anexo A e do Regulamento.

Artigo 25 A Classe A somente podera adquirir os Direitos Creditorios se estiver em
atendimento a Reserva de Caixa

Originacao e Cobranca dos Direitos Creditorios

Artigo 26 A Classe A adquirira Direitos Creditorios cedidos pelo Cedente e originados ou
indicados pelo Originador, que emprega as politicas de concesséo de crédito e de cobranca que
constituem o Complemento |.

Artigo 27 O Cedente é o Unico responsavel pela existéncia dos Direitos Creditérios por ele
cedidos a Classe A, bem como pela correta formalizagdo dos Direitos Creditérios cedidos a Classe
A, nos termos deste Regulamento e/ou dos Termos de Cessao.

Verificacdo do Lastro dos Direitos Creditérios

Artigo 28 O Custodiante e a Gestora deverdo realizar, de forma individualizada e
integral, de modo a verificar a existéncia, a integridade e titularidade do lastro da totalidade
(100%) dos Direitos Creditorios cedidos a Classe A em até 10 (dez) Dias Uteis do recebimento dos
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Documentos Comprobatérios, observados os termos do Artigo 36 do Anexo Il da Resolugdo CVM
175.

Paragrafo Unico. Na hipdtese de os Direitos Creditérios deixarem de observar quaisquer dos
Critérios de Elegibilidade descritos no Artigo 29 deste Anexo A apds a sua respectiva aquisicao
pela Classe A, ndo haverd, por parte dos Cotistas, direito de regresso contra a Gestora, o
Custodiante e/ou o Cedente, salvo na existéncia de comprovada ma-fé, dolo ou culpa das partes
e observado o disposto nos respectivos Termos de Cessdo, conforme aplicavel.

Critérios de Elegibilidade e Condicdes de Cessdo

Artigo 29 A Classe A podera adquirir Direitos Creditorios que atendam,
cumulativamente, na respectiva Data de Aquisicdo, os seguintes critérios de elegibilidade
("Critério de Elegibilidade"):

(@) tenham prazo maximo de vencimento, ou da parcela, caso aplicavel, de 15 (quinze) anos;

(b) tenham prazo de vencimento superior a 15 (quinze) dias contados da data de seu
respectivo Termo de Cessao;

() especificamente no caso de Direitos Creditorios originados por Cedentes que se
enquadram no inciso “(iii)" da definicdo de “Cedentes”, sejam representados por direitos e titulos
representativos de crédito, incluindo contratos de fornecimento ou prestacdo de servicos,
acompanhados da respectiva nota fiscal e comprovante de entrega ou aceite do Devedor, quando
e se aplicavel; e

(d) os Devedores dos Direitos Creditorios, ndo devem estar, no momento da Cessao a Classe
A inadimplentes em relagd@o a outros Direitos Creditorios de titularidade da Classe A.

Paragrafo Unico. A Gestora, nos termos do Artigo 33, inciso I, alinea "a” do Anexo Il da
Resolugdo CVM 175, sera responsavel por verificar o enquadramento dos Direitos Creditérios a
Politica de Investimento, compreendendo, no minimo, a validagao dos Direitos Creditorios quanto
aos Critérios de Elegibilidade.

Artigo 30 Todos e quaisquer Direitos Creditorios oferecidos pelo Cedente a Classe A deverao
observar, cumulativamente, as seguintes condi¢des de cessdo, as quais deverao ser verificadas
pelo Consultor Especializado e pela Gestora, na Data de Aquisi¢cdo, na forma prevista abaixo
("Condicbes de Cessan”)

(a) os Direitos Creditérios devem estar livres e desembaragados de quaisquer 6Onus,
gravames ou restricdes de qualquer natureza na data da respectiva cessdo a Classe A;

(b) tenham data de vencimento da ultima parcela de pagamento dos respectivos Direitos
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Creditdrios, caso haja, ndo posterior a data de encerramento do prazo de resgate de Cota mais
longa emitida pela Classe A e em circulagao;

(c) os Direitos Creditérios sejam devidos ao Cedente pelos respectivos Devedores; e
(d) os Devedores devem ser Negocios Sociais; e
(e) os Direitos Creditérios devem atender aos Critérios de Elegibilidade.

Artigo 31 Para fins da verificagdo do cumprimento das Condi¢des de Cessdo descritas no
item acima, a Gestora e o Custodiante, deverdao basear-se:

(a) nos Documentos Comprobatorios; e

(b) em declaracao do Originador afirmando que os Direitos Creditérios ofertados sdo devidos
por Negdcio Social.

Operacdes com Partes Relacionadas dos Prestadores de Servico da Classe A

Artigo 32 A Classe A nao podera adquirir Direitos Creditorios em que figurem como
contraparte os Prestadores de Servicos Essenciais ou qualquer de suas Afiliadas, observado o
disposto abaixo.

Paragrafo 1°. Sem prejuizo do disposto acima, a Classe A podera contratar livremente
quaisquer operacbes para a composicao da Carteira da Classe A em que figurem como
contrapartes a Administradora, a Gestora e/ou suas empresas controladoras, controladas,
coligadas e/ou subsidiarias, desde que com a finalidade exclusiva de realizar a gestdo de caixa e
liquidez da Classe A (incluindo, sem limitagdo, as operagdes compreendidas no item “(d)” da
definicdo de Outros Ativos).

Ordem de Aplicacdo de Recursos

Artigo 33 A partir da 12 (primeira) Data de Emissdo e até a liquidacao da Classe A, sempre
preservada a manutencao de sua boa ordem legal, administrativa e operacional, a Gestora obriga-
se, por meio dos competentes débitos e créditos realizados nas contas correntes de titularidade
da Classe A, a alocar os recursos decorrentes da integralizacao das Cotas e do recebimento de
rendimentos decorrentes do investimento em Direitos Creditérios e Outros Ativos, na seguinte
ordem ("Ordem de Aplicacao de Recursos”):

(a) no pagamento dos encargos de responsabilidade da Classe A, devidos nos termos deste
Anexo A e da legislacao aplicavel;

(b)  na constituicdo ou recomposicdo da Reserva de Caixa e de reserva de pagamento
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relacionada a manutencgao, liquidacao e extingcao da Classe A, ainda que exigivel em data posterior
ao encerramento de suas atividades;

(c) no pagamento do Preco de Aquisi¢do dos Direitos Creditérios adquiridos pela Classe A,
em moeda corrente nacional e/ou em outras contrapartidas definidas no respectivo instrumento
de cessao;

(d) observado o disposto no Apéndice Descritivo da Subclasse Sénior, no pagamento dos
valores referentes a amortizacdo e/ou ao resgate das Cotas Subclasse Sénior em circulacao, até
gue tenha sido pago, a cada Cotista Subclasse Sénior, o valor equivalente ao prego unitario das
Cotas Subclasse Sénior de que é titular, somado a Meta de Rentabilidade Cota Subclasse Sénior,
observados os termos e condicdes deste Anexo A;

(e) observado o disposto no Apéndice Descritivo da Subclasse Subordinada Mezanino,
pagamento dos valores referentes a amortizacdo e/ou ao resgate das Cotas Subclasse
Subordinada Mezanino em circulacdo, até que tenha sido pago, a cada Cotista Subclasse
Subordinada Mezanino, o valor equivalente ao preco unitario das Cotas Subclasse Subordinada
Mezanino de que é titular, somado a Meta de Rentabilidade Cota Subclasse Subordinada
Mezanino, observados os termos e condicdes deste Anexo A; e

(f) observado o disposto no Apéndice Descritivo da Subclasse Subordinada Junior, apos o
pagamento dos valores dispostos nos incisos “(a)” a (e) acima, todos os montantes remanescentes
que vierem a ser originados dos ativos integrantes da Carteira da Classe A serdo integralmente
destinados aos Cotistas Subclasse Subordinada Junior, observada a proporcao de Cotas Subclasse
Subordinada Junior detida por cada Cotista Subclasse Subordinada Junior.

Artigo 34 No curso ordinario do investimento da Classe A e observada a ordem de aplicagdo
de recursos definida no Artigo 33 acima e a politica de investimento da Classe A, a Administradora
devera segregar, conforme valores apurados pela Gestora, na contabilidade da Classe A e manter
aplicada em Outros Ativos, parcela do Patriménio Liquido da Classe A equivalente ao montante
estimado dos encargos e despesas de responsabilidade da Classe A a serem incorridos no periodo
de 3 meses ("Reserva de Caixa").

CAPITULO IV
SUBCLASSES E iINDICE DE SUBORDINAGCAO

Subclasses

Artigo 35 O Fundo é representado, na data de sua constituicdo, por trés Subclasses de Cotas,
sendo elas: (i) Subclasse Sénior, (ii) Subclasse Subordinada Mezanino e (iii) Subclasse Subordinada
Junior.
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Paragrafo Unico. O funcionamento de cada Subclasse é regido, de modo complementar ao
disposto no Regulamento e neste Anexo A, pelos seus respectivos Apéndices.

indice de Subordinacio

Artigo 36 O indice de subordinacgao, ou seja, a relagdo minima admitida entre (a) o valor total
das Cotas de Subclasse Subordinada em circulacdo, e (b) o Patriménio Liquido da Classe A, é de
30% (trinta por cento) (“indice de Subordinacdo”).

Paragrafo 1°. O indice de Subordinacdo deve ser monitorado e apurado pela Gestora
diariamente, sendo informada aos Cotistas Classe A mensalmente com base no relatério mensal
enviado pela Administradora a CVM.

Paragrafo 2°. Na hipétese de desenquadramento do indice de Subordinacdo, os titulares
das Cotas de Subclasses Subordinadas serao imediatamente informados pela Gestora, por meio
de aviso de desenquadramento ("Aviso de Desenquadramento”).

Paragrafo 3°. Os titulares das Cotas de Subclasses Subordinadas deverdo responder o
Aviso de Desenquadramento, impreterivelmente até o 15° (décimo quinto) dia subsequente a
data do seu recebimento, informando por escrito se desejam integralizar ou nao novas Cotas
Subordinadas. Caso desejem integralizar novas Cotas Subordinadas, deverao se comprometer, de
modo irretratavel e irrevogavel, a subscrever Cotas Subordinadas em valor equivalente a no
minimo o necessario para reenquadramento do indice de Subordinacdo, em até 30 (trinta) dias
contados da data de recebimento do Aviso de Desenquadramento, integralizando-as em moeda
corrente nacional.

CAPITULO V
VALOR DAS COTAS

Artigo 37 As Cotas terdo seu valor calculado no fechamento de cada Dia Util a partir do Dia
Util seguinte & primeira data de integralizacdo de Cotas até a respectiva data de resgate,
observado o disposto no Apéndice de cada Subclasse.

Artigo 38 O procedimento de calculo do valor das Cotas ndo constitui promessa de
rendimentos, estabelecendo meramente os critérios de valoracao entre as Cotas das diferentes
Subclasses. Portanto, os Cotistas somente receberdao rendimentos se os resultados e o valor total
da Carteira da Classe A assim permitirem.

CAPITULO VI
EMISSAO, INTEGRALIZACAO, AMORTIZACAO, RESGATE E NEGOCIACAO

Emissdo, Subscricdo, Integralizacdo e Transferéncia
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Artigo 39 As Cotas serdo emitidas com preco de emissdo calculado nos termos dos
respectivos Apéndices, na data de emissao.

Paragrafo 1°. As Cotas somente poderao ser integralizadas em moeda corrente nacional,
(a) por meio do Modulo de Distribuicao de Ativos — MDA, administrado e operacionalizado pela
B3 ou (b) por meio de crédito dos respectivos valores em recursos disponiveis diretamente na
conta de titularidade da Classe, mediante ordem de pagamento, débito em conta corrente,
documento de ordem de crédito, ou outro mecanismo de transferéncia de recursos autorizado
pelo BACEN.

Paragrafo 2°. A integralizacdo das Cotas devera ser feita (a) a vista, ou (b) em até 05 (cinco)
Dias Uteis apds o recebimento da notificacdo de Chamada de Capital enviada pela
Administradora, conforme aplicavel e nos termos do respectivo Suplemento e Compromisso de
Investimento.

Artigo 40 As Cotas da Classe A serdo escriturais, sendo mantidas em contas de depdsito em
nome dos Cotistas, ndo sendo resgataveis, exceto na hipotese de liquidagdo antecipada da Classe
A, sendo admitida, ainda, sua amortizacao, total ou parcial, nos termos estabelecidos neste Anexo
A e noRegulamento.

Artigo 41 Quando de seu ingresso na Classe A, cada Cotista devera assinar o boletim de
subscricdo e o Termo de Adesao e indicar um representante responsavel pelo recebimento das
comunicagdes a serem enviadas pela Administradora e/ou pela Gestora, conforme aplicavel, nos
termos do Regulamento e deste Anexo A, fornecendo os competentes dados cadastrais, incluindo
endereco completo e endereco eletronico (e-mail).

Artigo 42 O valor minimo de subscricdo por Cotista na Classe A serd determinado nos
devidos documentos de distribuicao ou colocagéo, conforme aplicavel, de cada emissé@o da Classe
A.

Artigo 43 As Cotas poderao ser registradas para liquidagdo no mercado primario na B3,
cabendo ao intermediario assegurar a condicao de Investidor Qualificado do adquirente das
Cotas.

Artigo 44 As Cotas ndo serao negociaveis em mercadosecundario.

Paragrafo 2°. As Cotas poderdo ser negociadas e transferidas privadamente, desde que tais
transferéncias sejam previamente aprovadas pela Gestora, mediante orientacdo do Consultor
Especializado, e as condi¢bes descritas no Regulamento, neste Anexo A e na regulamentacao
aplicavel sejam observadas.

Paragrafo 3°. As transferéncias serdao efetivadas mediante a celebracdo de um termo de
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cessao e transferéncia pelo cedente e pelo cessionario, sendo que as Cotas somente poderdo ser
transferidas se estiverem totalmente integralizadas ou, caso ndo estejam, se o cessionario assumir,
por escrito, todas as obrigagdes do cedente perante a Classe A no tocante a sua integralizagao. O
termo de cessdo devera ser encaminhado pelo cessionario a Administradora, que atestara o
recebimento do termo de cessdo e verificara a condicdo de Investidor Qualificado do cessionario,
para que seja realizada e a alteracdo da titularidade das Cotas nos respectivos registros da Classe
A.

Artigo 45 Para o calculo do nimero de Cotas a que tem direito o investidor quando da
aplicagdo, serdo deduzidas do valor entregue a Classe A quaisquer taxas ou despesas previstas no
Regulamento ou neste Anexo A.

Artigo 46 Apds a Primeira Emissdo, novas Cotas poderdo ser emitidas e objeto de colocagao
privada ou distribuicdo publica nos termos da regulamentacdo aplicavel, através de deliberacao
da Assembleia Especial de Cotistas ou por deliberacao da Gestora, sob orientagao do Consultor
Especializado, observado neste Ultimo caso o Patrimdnio Autorizado da Classe A, indicado no
Artigo 1°.Paragrafo 2° abaixo.

Paragrafo 1°. A Assembleia Especial de Cotistas ou o ato da Gestora, conforme aplicavel,
que deliberar sobre novas emissdes de Cotas devera definir as respectivas condi¢des para
subscricao e integralizagao de tais Cotas.

Paragrafo 2°. A Gestora podera, sob orientacdo do Consultor Especializado e sem a
necessidade de aprovagao em Assembleia Especial de Cotistas, aprovar novas emissdes de Cotas
em valor superior a Primeira Emissdao, desde que limitadas ao montante equivalente a
R$100.000.000,00 (cem milhdes de reais) (“Patrimdénio Autorizado da Classe A"). Para fins de
esclarecimento, o valor correspondente a Primeira Emissao ndo esta compreendido no Patrimonio

Autorizado da Classe A, de modo que a Gestora, sob orientacdao do Consultor Especializado,
podera aprovar novas emissdes de Cotas considerando o valor da Primeira Emissdo acrescido do
Patrimonio Autorizado da Classe A. Novas emissdes de Cotas em valor superior ao Patriménio
Autorizado da Classe A somente poderdo ser realizadas se previamente aprovadas pelos Cotistas
reunidos em Assembleia Especial de Cotistas.

Amortizacdes e Resgate

Artigo 47 As Cotas serdo amortizadas (i) no curso ordinario do investimento da Classe A, a
qualquer momento durante o seu prazo de duracdo, e desde que, observada a Ordem de
Aplicagdo de Recursos, haja recursos suficientes para tanto, observadas as disposi¢des dos
Apéndices, e (ii) de forma extraordinaria, mediante aprovacao em sede de Assembleia Especial
de Cotistas, nos termos do item “(p)” do Artigo 66 deste Anexo A.

Artigo 48 Observado o disposto em cada Apéndice, se o patrimonio da Classe A permitir, em
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cada Data de Pagamento serd paga, por meio de amortizacdo das respectivas Cotas, a
Remuneracdo com relacdo a cada Cota Subclasse Sénior, cada Cota Subclasse Subordinada
Mezanino e cada Cota Subclasse Subordinada Junior, em moeda corrente nacional, nos termos
deste Anexo, do Regulamento e de acordo com a Ordem de Aplicagdo de Recursos.

Artigo 49 Observado o disposto em cada Apéndice, se o patrimdnio da Classe A permitir, em
cada Data de Pagamento, nos termos do respectivo Apéndice, sera também paga a Amortizacdo
de Principal com relagdo a todas as Cotas Subclasse Sénior, Cotas Subclasse Subordinada
Mezanino e Cotas Subclasse Subordinada Junior, em moeda corrente nacional, nos termos deste
Anexo, do Regulamento e de acordo com a Ordem de Aplicacao de Recursos.

Artigo 50 Nas amortizagdes e nos resgates de Cotas sera utilizado o Valor de Fechamento da
Cota em vigor no Dia Util anterior ao do respectivo pagamento, sendo que, nos casos de
amortizagdo, o valor da Cota sera reduzido pro rata ao valor amortizado.

Artigo 51 Os feriados de ambito estadual ou municipal na praca sede da Gestora em nada
afetardo as amortizagbes e os resgates de Cotas. Na hipdtese de o dia da efetivagdo da
amortizacdo ou resgate de Cotas ndo ser Dia Util, os valores correspondentes serdo pagos aos
Cotistas no primeiro Dia Util seguinte, ndo havendo direito, por parte dos Cotistas, a qualquer
acréscimo.

Artigo 52 A amortizacdo ordinaria e/ou extraordinaria, bem como o resgate de Cotas,
conforme o caso, serdo efetuados aos Cotistas, conforme aplicavel, (i) por meio de transferéncia
eletronica disponivel (TED), observados os procedimentos definidos pelos sistemas de registro e
negociacao nos quais as Cotas sejam admitidas para; ou (ii) em Direitos Creditérios.

Artigo 53 Caso a Classe A deixe de atender a Alocagdo Minima de Investimento, a Gestora
devera promover a amortizagdo compulséria e proporcional de Cotas, observados os
procedimentos descritos nos artigos acima, de forma que, computada, proforma, a amortizagao
pretendida, a Classe A atenda a Alocacao Minima de Investimento.

Artigo 54 Caso (i) a Classe A deixe de atender ao indice de Subordinacao; e (ii) os Cotistas das
Subclasses Subordinadas manifestem ndo ter interesse em subscrever novas Cotas ou nao
respondam o Aviso de Desenquadramento no prazo previsto neste Anexo A, a Gestora devera
promover a amortizagdo compulséria e proporcional de Cotas, observados os procedimentos
descritos nos itens acima, de forma que, computada, proforma, a amortizacao pretendida, a Classe
A atenda a Subordinagdo Minima.

Artigo 55 Os Cotistas ndo poderao solicitar qualquer amortizagdo ou resgate de suas Cotas.

Artigo 56 Na hipotese de liquidacdo antecipada da Classe A, as Cotas deverdo ser
prioritariamente pagas em dinheiro, observada a disponibilidade de caixa da Classe A e a ordem
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de alocacao de recursos aos Cotistas Subclasse Sénior, Cotistas Subclasse Subordinada Mezanino
e Cotistas Subclasse Subordinada Junior, conforme prevista neste Anexo A. O saldo, se houver,
podera ser pago em Direitos Creditérios, por meio da dacdo em pagamento dos ativos integrantes
da carteira da Classe A observado o que vier a ser deliberado pelos Cotistas em Assembleia Geral,
fora do ambito da B3.

Periodo de Reinvestimento

Artigo 57 A Classe A conta com um periodo de reinvestimento, que (i) se iniciou em 15 de
maio de 2023, e (ii) sera encerrado ap6s um periodo de 3 (trés) anos, a contar da data de
divulgacdo do anuncio de encerramento da 12 Emissao das Cotas Seniores, o que se dara em 20
de maio de 2027, nos termos da Resolucdao CVM 160 (“Periodo de Reinvestimento”).

Artigo 58 Durante o Periodo de Reinvestimento, 100% (cem por cento) dos rendimentos
liquidos serdo utilizados para arealizacdo de investimentos em Direitos Creditérios.

Classificacdo de Risco

Artigo 59 As Cotas ndo serao objeto de classificacdo de risco pela Agéncia Classificadora de
Risco.

Artigo 60 Qualquer alteragado na classificagdo de risco das Cotas devera ser comunicada aos
Cotistas por meio de correspondéncia eletronica enderecada a cada um dos Cotistas da Classe A.

CAPITULO VII
REMUNERAGCAO DOS PRESTADORES DE SERVICOS

Remuneracdo da Administradora

Artigo 61 Taxa de Administracao. Pelos servicos de administragdo do Fundo e da Classe A,
a Classe A pagara a Administradora, desde a data da primeira integralizacdo de Cotas, a Taxa de
Administracao correspondente ao somatoério dos valores descritos abaixo.

Paragrafo 1°. Pelos servicos de administracdo do Fundo e da Classe A, sera devido a titulo
de remuneracdo da Administradora o valor correspondente a um percentual de 0,10% (dez
centésimos por cento) ao ano, incidente sobre o Patriménio Liquido da Classe, observado o
minimo mensal de R$ 4.000,00 (quatro mil reais).

Paragrafo 2°. Pelo servico de liquidagdo, tesouraria e custédia serd devido a titulo de
remuneracao do Custodiante o valor correspondente a um percentual de 0,10% (dez centésimos
por cento) ao ano, incidente sobre o Patrimdnio Liquido da Classe, observado o minimo mensal
de R$ 4.000,00 (quatro mil reais).
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Paragrafo 3°. A Taxa de Administragdo sera calculada e provisionada diariamente, tendo
como base o Patriménio Liquido da Classe A do primeiro Dia Util imediatamente anterior, com a
aplicacdo da fracdo de 1/252 (um duzentos e cinquenta e dois avos), por Dias Uteis, sendo o
pagamento realizado mensalmente até o 5° (quinto) Dia Util do més subsequente ao vencido.

Paragrafo 4°. A Administradora pode estabelecer que parcelas da Taxa de Administracao
sejam pagas diretamente pela Classe A aos prestadores de servicos contratados para prestagao
de servicos a Classe A, com os quais deva arcar a Administradora, conforme definidos nos
contratos celebrados individualmente, desde que o somatério dessas parcelas ndo exceda o
montante total da Taxa de Administracdo indicada neste Apéndice.

Paragrafo 5°. Os impostos incidentes sobre as remuneragdes relacionadas neste Apéndice
serdo acrescidos aos respectivos valores na forma da legislagdo tributaria brasileira vidente a
época do pagamento.

Paragrafo 6°. O valor minimo mensal da Taxa de Administracdo sera atualizado
anualmente, pela variagdo acumulada do IPCA, ou outro indice que venha a substitui-lo.

Remuneracdo da Gestora

Artigo 62 Pelos servicos de gestdo da Carteira da Classe A, a Classe A pagara a Gestora a
Taxa de Gestdo correspondente a um percentual de 0,35% (trinta e cinco centésimos por cento)
ao ano, incidente sobre o Patrimonio Liquido da Classe, observado o minimo mensal de R$
9.000,00 (nove mil reais).

Paragrafo 1°. O valor minimo mensal da Taxa de Gestao sera atualizado anualmente, pela
variagdo acumulada do IPCA, ou outro indice que venha a substitui-lo.

Remuneracdo do Consultor Especializado

Artigo 63 Pelos servicos de consultoria especializada, é devida, pela Classe A ao Consultor
Especializado, taxa de consultoria calculada da seguinte forma:

3,00% 5,00% 5,00%
X + X + X
. Patrimonio Liquido Patrimonio Liquido
Patrimoénio
L da Subclasse de da Subclasse de
Liquido da
Subclasse de Cotas Cotas
o Subordinadas Subordinadas
Cotas Sénior . L.
Mezanino Junior
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Remuneracdo da Utility Credit como Consultoria Operacional

Artigo 64 Pelos servicos descritos no artigo 8 da parte geral do Regulamento, é devida, pela
Classe A a Utility Credit, Taxa de Operacionalizacdo, conforme detalhada no quadro a seguir,
incidente ao més sobre o fator liquidado pela Classe A.

Paragrafo 1°. Para fins do disposto no Artigo 64 acima, entende-se como “fator liquidado”
o montante correspondente a diferenca entre o valor do Direito Creditério pago pelo Devedor e
preco de aquisi¢ao do referido Direito Creditério pela Classe, sendo certo que este calculo recaira
apenas sob os Direitos Creditorios originados por Cedentes que se enquadram no inciso “(iii)" da
definicao de “Cedentes”.

Periodo Taxa de Operacionalizacao
(contado da contratacao da . . oo . Minimo Mensal
Utility Credit) por Direito Creditério
Até o 3° (terceiro) més 20% (vinte por cento) R$3.000,00 (trés mil reais)

Entre o 4° (quarto) e o 6°

R 20% (vinte por cento) R$5.000,00 (cinco mil reais)
(sexto) més

o A1 o
Enjcrg o7 A(set|mo) eo 10 20% (vinte por cento) R$7.000,00 (sete mil reais)
(décimo) més
Entre o 11° (décimo primeiro) o) r . .
e 0 12° (décimo segundo) més 20% (vinte por cento) R$9.000,00 (nove mil reais)
A partir do 13 (decimo 20% (vinte por cento) R$12.000,00 (doze mil reais)

terceiro) meés

CAPITULO VIII
ENCARGOS DA CLASSE

Artigo 65 Constituem encargos da Classe A as seguintes despesas que podem ser
debitadas diretamente da Classe A pela Administradora, sem prejuizo dos encargos a serem
rateados na forma prevista no Regulamento:

(i) taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que
recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacdes da Classe A;

(i) despesas com o registro de documentos, impressado, expedicao e publicacao de relatorios
e informagdes periddicas previstas na Resolugdo CVM 175;

(iii)  despesas com correspondéncias de interesse da Classe A, inclusive comunica¢des aos
Cotistas Classe A;

(iv)  honorarios e despesas do Auditor Independente;
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(v) emolumentos e comissGes pagas por operagdes da Carteira de ativos;

(vi) despesas com a manutencao de ativos cuja propriedade decorra de execugdo de garantia
ou de acordo com o devedor;

(vii) gastos derivados da celebracdo de contratos de seguro sobre os ativos da Carteira, assim
como a parcela de prejuizos da Carteira ndo coberta por apdlices de seguro, salvo se decorrente
diretamente de culpa ou dolo dos Prestadores de Servicos no exercicio de suas respectivas
funcoes;

(viii) despesas relacionadas ao exercicio do direito de voto decorrente de ativos da Carteira;

(ix)  honorarios de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas em razdo de
defesa dos interesses da Classe A, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacao
imputada, se for o caso;

(%) despesas com a realizacao de Assembleia Especial de Cotistas da Classe A;

(xi) despesas inerentes a constituicdo, fusao, incorporacao, cisdo, transformacao ou liquidagao
da Classe A;

(xii) despesas com liquidacdo, registro e custddia de operacdes com ativos da Carteira;
(xiii) despesas com fechamento de cambio, vinculadas as operagdes da Carteira;
(xiv) despesas com fechamento de cambio, vinculadas as operacdes da Carteira;

(xv) despesas inerentes a distribuicdo primaria das Cotas e/ou admissdao das Cotas a
negociacao em mercado organizado;

(xvi) Taxa de Administracao e Taxa de Gestao;
(xvii) Taxa de Consultoria;
(xviii) Taxa de Operacionalizacao;

(xix) montantes devidos a fundos investidores na hipotese de acordo de remuneragdo com
base na taxa de administragdo, performance ou gestdo, observado o disposto no art. 99, parte
geral da Resolugdo CVM 175;

(xx) taxa maxima de distribuicao;

(xxi) despesas relacionadas ao servico de formagao de mercado;
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(xxii) despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome da Classe A, desde que de
acordo com as hipoteses previstas na Resolugdo CVM 175;
(xxiii) despesas relacionadas a contratacdo da agéncia de classificagdo de risco de crédito;
(xxiv) taxa de performance;
(xxv) taxa maxima de custodia;
(xxvi) registro de Direitos Creditérios;
(xxvii) despesas com agentes de cobranga dos Direitos Creditorios;

(xxviii) despesas com honorarios advocaticios e/ou periciais decorrentes (a) da andlise de
potenciais aquisi¢des, diretas ou indiretas, de Direitos Creditorios, incluindo despesas decorrentes
da emissdo de parecer legal, relatorio de acompanhamento e/ou relatério de diligéncia, (b) da
conducao das acdes judiciais;

(xxix) despesas relacionadas a elaboracdo e analise de (a) contratos de cessdo ou outros
documentos semelhantes relativos aos Direitos Creditorios, e (b) documentos constitutivos da
Classe A, bem como outros documentos correlatos; e

(xxx) despesas com (a) o originador (incluindo, mas, ndo se limitando a, taxas e encargos);
(b) guarda de documentos; e (c) com honorarios advocaticios no contexto de transagdes (e
monitoramento).

Paragrafo 1°. Quaisquer despesas ndo previstas como encargos da Classe A correm por
conta do Prestador de Servico Essencial que a tiver contratado, incluindo aquelas previstas no §4°
do Artigo 96 da Resolugdo CVM 175, sem prejuizo do disposto no §5° do mesmo Artigo.

Paragrafo 2°. Nao sera devida taxa de ingresso, taxa de saida ou taxa de performance pelos
Cotistas da Classe A.

CAPITULO IX
ASSEMBLEIA ESPECIAL DE COTISTAS

Competéncia e Qudruns de Deliberacdo da Assembleia Especial de Cotistas

Artigo 66 Sem prejuizo de outras matérias previstas no Regulamento ou nas normas
aplicaveis, compete privativamente a Assembleia Especial de Cotistas da Classe A deliberar sobre,
de acordo com os quéruns abaixo:
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Matéria

Quoérum Minimo de Aprovacao

(a) as demonstracdes contabeis da Classe A, em até 60
(sessenta) dias ap6s encaminhamento das demonstracdes
contaveis a CVM;

Maioria das Cotas da Classe A dos
Cotistas presentes, observado o
disposto no Artigo 71, §3° da
Resolugdo CVM 175.

(b) alteracdo ao presente Anexo A (excetuadas
alteracdes expressamente previstas neste Regulamento
com quoruns diferenciados ou Apéndices);

Em primeira convocagao: maioria
das Cotas da Classe A emitidas; e

Em segunda convocagao: maioria

das Cotas da Classe A dos

presentes.

(0
Gestdo e/ou da Taxa de Consultoria, inclusive na hipotese
de restabelecimento de taxa que tenha sido objeto de
reducao;

a elevacdo da Taxa de Administracao e/ou Taxa de

Em primeira convocacdo: maioria
das Cotas da Classe A emitidas; e

Em segunda convocacdo: maioria

das Cotas da Classe A dos
presentes.
(d) a nomeacao do representante dos Cotistas, se | Maioria das Cotas da Classe A dos
houver; Cotistas presentes.
(e) a liquidacdo da Classe A, em outras circunstancias | Maioria das Cotas da Classe A dos

gue ndo aquelas descritas no inciso “(f)" abaixo;

Cotistas presentes.

(f) se, na ocorréncia de qualquer Evento de Avaliacao,
tal Evento de Avaliacao acarretara a liquidagdo da Classe A;

Maioria das Cotas da Classe A dos
Cotistas presentes.

Maioria das Cotas da Classe A dos

a alteracdo do indice de Subordinacéo; )
@ & ¢ Cotistas presentes.
85% das Cotas da Classe A
(h) a alteracao da Meta de Rentabilidade; _o,
emitidas
. . . Maioria das Cotas da Classe A dos
(i) a prorrogacao do Prazo de Duracao da Classe A; .
Cotistas presentes.
() deliberar sobre o plano de resolugédo de Patrimoénio

Liquido negativo, nos termos do Artigo 122 da Resolugdo
CVM 175;

Maioria das Cotas da Classe A dos
Cotistas presentes.
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Matéria

Quoérum Minimo de Aprovacao

(k)

Fundo;

pedido de declaracdo judicial de insolvéncia do

Maioria das Cotas da Classe A dos
Cotistas presentes.

) fusdo, incorporacao, fusdo, cisao (total ou parcial),
transformacgédo ou a liquidagdo da Classe A proposta pelos
Cotistas;

85% das da Classe A

emitidas.

Cotas

(m) fusado, incorporacao, fusdo, cisdo (total ou parcial),
transformacéo ou a liquidagdo da Classe A proposta pelo
Consultor Especializado;

Maioria das Cotas da Classe A dos
Cotistas presentes.

(n) novas emissdes de Cotas da Classe A em valor
superior ao Patrimonio Autorizado; e

Maioria das Cotas da Classe A dos
Cotistas presentes.

alteragdes nos quéruns de deliberagdo definidos

(o)

neste Anexo A;

Mesmo quérum necessario para
aprovagao do item/subitem cujo
quérum sera alterado.

deliberar sobre a realizacdo de amortizacao(des)

(p)

extraordinaria(s) das Cotas da Classe A.

85% da Classe A

emitidas

das Cotas

Paragrafo Unico.

Para os efeitos de cOmputo de quérum e manifestacbes de voto na

Assembleia Especial de Cotistas, a cada Cota cabe 1 (um) voto, representativo de sua participacao

na Classe A ou Subclasse.

Artigo 67

A Assembleia Especial de Cotistas aplica-se a dinamica de regéncia da Assembleia

Geral de Cotistas conforme prevista nos Artigos Artigo 17 a Artigo 24 do Regulamento, incluindo
os procedimentos relativos a convocagdo e instalacdo da assembleia e a possibilidade de

realizacao de consultas formais.

CAPITULO X

EVENTOS DE AVALIACAO, LIQUIDAGAO e REGIME DE INSOLVENCIA

Eventos de Avaliacdo

Artigo 68

Sem prejuizo do disposto nos demais itens e Capitulos deste Regulamento, sdo

considerados eventos de avaliacdo da Classe A ("Eventos de Avaliacao”) quaisquer das seguintes

ocorréncias:

(i)

alteracao do objeto social do Originador que impeca o Originador de originar Direitos
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Creditorios;

(i) promulgacgdo de lei ou regulamentacao que impeca o Originador de originar Direitos
Creditorios;

(iii)  caso o indice de Subordinacido nao seja observada por mais de 20 (vinte) dias contados
da data de recebimento do Aviso de Desenquadramento pelos titulares de Cotas Subclasses
Subordinadas;

(iv)  descumprimento, pelo Originador, de qualquer de suas obrigagdes, incluindo, mas nao
se limitando, a obrigagdo de realizar a cobranga dos Direitos Creditérios Inadimplidos;]

(v) recupera¢do judicial, faléncia ou insolvéncia ou qualquer instituto equiparado do
Originador;

(vi) inadimplemento de obrigagdo pecuniaria pela Classe A;

(vii) caso a Administradora tenha conhecimento ou receba evidéncia que o Cedente (i) emitiu
ou permitiu a emissdo, por culpa ou dolo, de Documentos Comprobatoérios para Direitos
Creditorios sem lastro; ou (ii) ofereceu a Classe A Direitos Creditorios que possuam Onus,
gravames ou encargos constituidos previamente a aquisicdo do mesmo pelaClasse A;

(viii) caso seja deliberado em Assembleia Geral ou Especial de Cotistas a liquidacdo antecipada
do Fundo ou da Classe A, conforme aplicavel; e

(ix) descumprimento, pelo Cedente, de qualquer obrigagdo prevista neste Anexo A ou em
qualquer outro documento relacionado a Classe A em que seja parte, incluindo, mas nao se
limitando ao respectivo Termo de Cessao, desde que, notificados para sanar tal inadimplemento,
nao o faga no prazo de 10 (dez) dias contados do recebimento de referida notificagao.

Artigo 69 Na hipdtese de ocorréncia de qualquer dos Eventos de Avaliacao, a Gestora devera
interromper, na data que tomar conhecimento, os procedimentos de aquisicdo de Direitos
Creditodrios, se for o caso, e convocar, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de
seu conhecimento, uma Assembleia Especial de Cotistas, a ser realizada em um prazo nao superior
a 15 (quinze) dias contados da convocagao, a qual decidira se tal Evento de Avaliagdo deve dar
inicio aos procedimentos de liquidacao antecipada da Classe A.

Paragrafo Unico. Na ocorréncia da hipdtese prevista acima, a Gestora deverd convocar
imediatamente uma Assembleia Especial de Cotistas, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data
de seu conhecimento, a fim de que os titulares das Cotas deliberem sobre os procedimentos que
serdo adotados para preservar seus direitos, interesses e prerrogativas, assegurando-se, no caso
de decisdo contraria a liquidagdo antecipada da Classe A ou pela interrupcao dos procedimentos
de liquidagéo antecipada da Classe A, o resgate antecipado das Cotas detidas pelos Cotistas
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dissidentes, conforme regras a serem definidas na Assembleia Especial de Cotistas, pelo seu
respectivo valor do Dia Util de pagamento, calculado de acordo com o disposto no Regulamento
e neste Anexo A, e a consequente saida destes do investimento.

Artigo 70 Caso a Classe A ndo tenha recursos, em moeda corrente nacional, suficientes para
efetuar o resgate das Cotas dos Cotistas dissidentes, no prazo de 60 (sessenta) dias contados da
data da Assembleia Especial de Cotistas em questdo, todos os recursos em moeda corrente
nacional disponiveis na Classe A serdo prioritariamente utilizados para o resgate de tais Cotas. A
Classe A podera de realizar o resgate de Cotas detidas por Cotistas dissidentes com pagamento
em Direitos Creditérios.

Paragrafo Unico. Nos termos do Artigo 55 do Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM 175, caso
os Cotistas reunidos em Assembleia Geral de Cotistas deliberem pela néo liquidagdo da Classe A
em fungdo de ocorréncia de hipotese de liquidacdo da Classe A prevista no Regulamento ou neste
Anexo A, é assegurada a amortizacao ou o resgate total das Cotas de Subclasse Sénior aos cotistas
dissidentes que o solicitarem.

Artigo 71 Na hipotese de (i) ndo instalagdo da Assembleia Especial de Cotistas por falta de
quérum em até 15 (quinze) dias contados da sua convocagao; ou (ii) aprovacao pelos Cotistas da
liquidagdo antecipada da Classe A, a Administradora devera iniciar os procedimentos referentes
a liquidagdo antecipada da Classe A.

Artigo 72 Caso a deliberacao da Assembleia Especial de Cotistas determine a liquidacao
antecipada da Classe A, a Classe A resgatara todas as Cotas. O resgate das Cotas sera realizado ao
mesmo tempo, respeitando-se a ordem de subordina¢do e a igualdade de condi¢des para as
Cotas de uma mesma Subclasse, assim como as distingdes existentes entre Subclasses,
observados os seguintes:

(i) a Administradora liquidara todos os investimentos e aplicagdes da Classe A, transferindo
todos os recursos para a conta da Classe A;

(i) todos os recursos decorrentes do recebimento dos valores dos Direitos Creditorios
cedidos, serao imediatamente destinados a conta da Classe A;

(iii) observadaa Ordem de Alocacdo de Recursos a Administradora debitara da conta da Classe
A e procedera ao resgate das Cotas até o limite dos recursos disponiveis.

Paragrafo Unico. Os procedimentos descritos no Artigo 72 acima somente poderdo ser
interrompidos apos o resgate integral das Cotas.

Artigo 73 Antes da implementacdo de qualquer procedimento referente a entrega de
Direitos Creditérios cedidos aos Cotistas da Classe A, o Originador tera a faculdade de, a seu
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exclusivo critério, adquirir, em moeda corrente nacional, parte ou a totalidade dos Direitos
Creditorios cedidos, no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis imediatamente anterior ao término do
prazo estabelecido em Assembleia Especial de Cotistas para resgate antecipado, por preco no
minimo equivalente ao pelo valor presente do saldo do Direito Creditorio elegivel cedido em
guestdo na data da referida recompra, calculado com base no respectivo preco de aquisicdo nos
termos do Termo de Cessao.

Regime de Insolvéncia

Artigo 74 Mediante a ocorréncia de quaisquer dos seguintes eventos, a Gestora devera
verificar se o Patrimdnio Liquido da Classe A estd, ou se ha evidéncias de que pode vir a estar,
negativo:

(i) nao observancia pelos Prestadores de Servicos Essenciais dos deveres e das obrigacdes
previstos neste Anexo A e no Regulamento, conforme o caso, desde que, notificadas para sanar
ou justificar o descumprimento, ndo o facgam no prazo de 10 (dez) dias Uteis contados do
recebimento da referida notificacao;

(i) na hipotese dos Prestadores de Servicos Essenciais renunciarem as suas fungdes e a
Assembleia Geral de Cotistas ndo nomear instituicao habilitada para substituir cada Prestador de
Servico Essencial, conforme o caso, nos termos estabelecidos neste Regulamento; e

(iii)  na hipdtese de a Assembleia Especial de Cotistas o determinar, de acordo com o quérum
de deliberacdo de que trata o Artigo 66 deste Anexo A, mesmo sem qualquer justificativa ou
razao.

CAPITULO XI
FATORES DE RISCO DA CLASSE

Artigo 75 Sem prejuizo do disposto no Capitulo VI do Regulamento, os Cotistas estao
expostos aos seguintes fatores de risco:

I.Risco de Concentracdo. Consiste no risco de alocacdo de até 100% (cem por cento) de seu

Patrimonio Liquido em bens e direitos devidos por uma Unica pessoa. O risco da aplicagdo na
Classe A tera intima relagdo com a concentracdo da Carteira, sendo que, quanto maior for a
concentracdo, maior sera a chance de a Classe A sofrer perda patrimonial significativa que afete
negativamente a rentabilidade das Cotas.

I.Risco de Crédito. Os Outros Ativos estao sujeitos a capacidade dos seus emissores em honrar os
compromissos de pagamento de juros e principal referentes a tais Outros Ativos. Altera¢des nas
condigdes financeiras dos emissores dos Outros Ativos e/ou na percepcao que os investidores
tém sobre tais condi¢des, bem como altera¢des nas condigdes econdmicas e politicas que possam
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comprometer a sua capacidade de pagamento, podem trazer impactos significativos nos pregos
e na liquidez dos Outros Ativos. Mudancas na percepcao da qualidade dos créditos dos emissores,
mesmo que nao fundamentadas, poderao também trazer impactos nos pregos e na liquidez dos
Outros Ativos. A Classe A podera incorrer em risco de crédito dos emissores dos Outros Ativos e
quando da liquidagao das operacdes realizadas por meio de corretoras e distribuidoras de valores
mobiliarios que venham a intermediar as operacdes de compra e venda de Outros Ativos em
nome da Classe A. Na hipotese de falta de capacidade e/ou falta de disposicao de pagamento de
qualquer dos emissores de Outros Ativos ou das contrapartes nas operagdes integrantes da
Carteira, a Classe A podera sofrer perdas, podendo inclusive incorrer em custos para conseguir
recuperar os seus créditos.

Il.Riscos Relacionados ao Recebimento de Valores. No curso ordinario do investimento da Classe A,

os valores destinados aos pagamentos dos Direitos Creditorios sdo transferidos da conta corrente
da respectiva Devedor mantida junto ao Cedente, para a conta corrente do Fundo igualmente
mantida junto ao Cedente.

IV.Classificacdo de Risco das Cotas. A classificacao de risco conferida as Cotas baseia-se, entre outros
fatores, na analise realizada no momento de sua atribui¢do ou atualizacdo. Ndo existe garantia de
que a classificacdo de risco das Cotas permanecera inalterada durante todo o Prazo de Duracao
do Fundo.

V.Riscos de Mercado dos Outros Ativos. Os Outros Ativos estao sujeitos a oscilagdes nos seus pregos
em funcdo da reacdo dos mercados frente a noticias econdmicas e politicas, tanto no Brasil como

no exterior, podendo ainda responder a noticias especificas a respeito dos respectivos emissores.
As variagoes de precos dos Outros Ativos poderao ocorrer também em funcao de alteragdes nas
expectativas dos participantes do mercado, podendo inclusive ocorrer mudangas nos padroes de
comportamento de precos dos Outros Ativos sem que haja mudancas significativas no contexto
econdmico e/ou politico nacional e internacional. Além disso, a Classe A ndo podera realizar
quaisquer operagdes em mercados de derivativos, nem para fins de protecao das posi¢des detidas
a vista na Carteira. Dessa forma, as oscilacbes acima referidas podem impactar negativamente o
Patrimonio Liquido da Classe A e a rentabilidade das Cotas. A precificacdo dos Outros Ativos
integrantes da Carteira devera ser realizada de acordo com os critérios e procedimentos para
registro e avaliagdo de titulos e valores mobiliarios conforme estabelecido na regulamentacdo em
vigor. Referidos critérios de avaliacdo de ativos, tais como os de marcacdo a mercado, poderdo
ocasionar variacdes nos valores dos Outros Ativos integrantes da Carteira. As variagdes acima
referidas podem impactar negativamente o Patrimonio Liquido da Classe A e a rentabilidade das
Cotas.

VI.Riscos de Crédito dos Direitos Creditorios. O Cedente somente tem responsabilidade pela devida

origem e formalizacao, nos termos da Politica de Cadastro e Concessdo de Crédito, dos Direitos
Creditorios, ndo assumindo qualquer responsabilidade pela solvéncia das Devedores dos Direitos
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Creditorios. A Classe A somente procedera a amortizagdo ou ao resgate das Cotas em moeda
corrente nacional na medida em que os Direitos Creditorios sejam pagos pelas Devedores dos
Direitos Creditorios e os respectivos valores sejam transferidos a Classe A, estando a amortizagdo
ou o resgate de Cotas condicionados ao efetivo recebimento pelo Classe A dos recursos
provenientes dos pagamentos dos Direitos Creditérios, conforme os respectivos Suplementos a
este Regulamento. Nessas hipoteses, ndo sera devido pela Classe A, pela Administradora e pelo
Custodiante, qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza. Consequentemente existe
risco de inadimplemento ou atraso no pagamento de juros e/ou principal pelos devedores dos
bens e direitos integrantes da Carteira da Classe A, podendo ocasionar, conforme o caso, a
reducdo de ganhos ou mesmo perdas financeiras para o Cotista. A realizacdo dos Direitos
Creditorios depende do adimplemento dos respectivos devedores e do efetivo pagamento dos
valores devidos, na forma da legislacdo aplicavel. Entretanto, ndo ha qualquer garantia ou certeza
de que tais pagamentos serdo realizados, ou de que tais pagamentos serdo efetuados nos prazos
e nos valores previstos. O ndo pagamento de valores referentes aos Direitos Creditérios, nos
prazos e nos valores previstos, podera afetar, negativamente, o desempenho da Classe A e o
investimento realizado pelo Cotista.

VIL.Risco Relacionado a Origem e Reqularidade dos Direitos Creditdrios. O Custodiante recebera e

verificara a documentagdo que evidencia o lastro dos Direitos Creditorios, observados os critérios
e procedimentos descritos em instrumento especifico, no entanto, caso haja Direitos Creditorios
registrados na B3, ndo havera verificacdo do lastro pelo Custodiante para estes ativos, podendo a
Carteira conter Direitos Creditérios cujos Documentos Comprobatérios apresentem
irregularidades, que poderao obstar o pleno exercicio, pelo Fundo, das prerrogativas decorrentes
da titularidade dos Direitos Creditérios. Esse fato podera trazer perdas a Classe A e aos Cotistas.

VIIl.Rentabilidade dos Outros Ativos Inferior a Meta de Rentabilidade das Cotas Subclasse Sénior e
das Cotas Subclasses Subordinadas. A parcela do patriménio da Classe A nao aplicada em Direitos

Creditorios pode ser aplicada em Outros Ativos, os quais podem apresentar valoracao efetiva
inferior a taxa utilizada como parametro de remuneracdo das Cotas Subclasse Sénior e das Cotas
Subclasses Subordinadas, o que pode fazer com que os recursos da Classe A se tornem
insuficientes para pagar parte ou a totalidade das respectivas metas de rentabilidade previstas
para as Cotas Subclasse Sénior e as Cotas Subclasse Subordinadas. Nessa hipétese, os Cotistas
poderdo ter a rentabilidade de suas Cotas afetadas negativamente, sendo certo que a Classe A, a
Administradora, o Custodiante, o Originador, o e/ou Agente de Cobranga Extraordinaria ndo
prometem ou asseguram rentabilidade aos Cotistas.

IX.Riscos de Liquidez. Os fundos de investimento em direitos creditérios, tal como o Fundo,
enfrentam baixa liquidez no mercado secundario brasileiro. Por conta dessa caracteristica e do fato

de o Fundo ter sido constituido na forma de condominio fechado, ou seja, sem admitir a
possibilidade de resgate de suas Cotas a qualquer momento, as Unicas formas que os Cotistas
tém para se retirar antecipadamente do Fundo sdo: (i) aprovacao da liquidagdo do Fundo em
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Assembleia Geral, observado o quérum de deliberacédo estabelecido neste Regulamento; e/ou (ii)
venda de suas Cotas no mercado secundario. Os Cotistas podem ter dificuldade em vender suas
Cotas no mercado secundario, haja vista as restricdes para negociacdo estabelecidas neste
Regulamento e o fato de que os fundos de investimento em direitos creditérios, tal como o Fundo,
enfrentam baixa liquidez no mercado secundario brasileiro. Caso os Cotistas precisem vender suas
Cotas, podera nao haver mercado comprador ou o preco de alienacdo das Cotas podera refletir
essa falta de liquidez, causando perda de patrimonio ao Cotista. O investimento do Fundo em
Direitos Creditorios apresenta peculiaridades em relacao as aplicagdes usuais da maioria dos
fundos de investimento brasileiros, haja vista que nado existe, no Brasil, mercado secundario com
liquidez para tais Direitos Creditérios. Caso o Fundo precise vender os Direitos Creditérios, podera
ndo haver mercado comprador ou o preco de alienagdo de tais Direitos Creditérios podera refletir
essa falta de liquidez, causando perda de patriménio do Fundo.

X.Riscos Operacionais Envolvendo o Fundo - Cobranca de Direitos Creditérios Inadimplidos. Nos
termos do Termo de Cessao, o Originador sera responsavel pela cobranga dos Direitos Creditérios
Inadimplidos em beneficio da Classe A, de acordo com os Procedimentos de Cobranca e a Politica
de Cobranca. O Originador podera encontrar dificuldades operacionais e temporais para cobrar
os Direitos Creditérios Inadimplidos, bem como para executar as garantias relacionadas aos
Direitos Creditérios Inadimplidos que possuam garantias, situacdo esta que também podera
acarretar perdas a Classe A.

XI.Risco de Auséncia de Notificacdo as Devedores. A cessdo de crédito objeto do Termo de Cessao
nao sera objeto de notificagdo aos Devedores, com instrugdes para que efetuem o pagamento
dos valores devidos diretamente a Classe A. Os Devedores ndo estardo obrigadas a realizar
qualquer pagamento com relagdo aos Direitos Creditorios diretamente ao Fundo até que sejam
notificados da cessdo do crédito. Nos termos do Termo de Cessao, o Originador encontra-se
obrigado a notificar o Devedor da cessao dos respectivos Direitos Creditérios ao Fundo antes de
o Fundo promover a Cobranca Judicial e Extrajudicial dos Direitos Creditérios, mediante solicitacao
por escrito da Administradora, em prazo a ser indicado na respectiva notificacdo. Uma vez
notificado, o Originador devera informar a Administradora sobre o resultado das notificacdes aos
Devedores, sendo que caso o Originador ndo notifique referidos Devedores no prazo estabelecido
pela Administradora, a Administradora podera notifica-los diretamente ou por meio de terceiros.

Xll.Risco de Governancga. Novas emissdes de Cotas até o limite do Patrimdnio Autorizado poderdo
ser realizadas pela Administradora independentemente de aprovagdo da Assembleia Especial de
Cotistas. Novas emissdes de Cotas em valor superior ao Patrimonio Autorizado da Classe A
somente poderao ser realizadas se previamente aprovadas pelos Cotistas reunidos em Assembleia
Especial de Cotistas. O disposto neste item podera, eventualmente, resultar em diluicdo da
participacdo dos atuais Cotistas no Patrimdnio Liquido e, consequentemente, modificar a relagdo
de poderes para alteracdo dos termos e condi¢des deste Regulamento.
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XIlll.Patriménio Liquido negativo. Os investimentos da Classe A estdo, por sua natureza, sujeitos a
flutuagdes tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico, condi¢des adversas de liquidez e
negociagao atipica nos mercados de atuacao, sendo que ndo ha garantia de completa eliminagado
da possibilidade de perdas para a Classe A e para os Cotistas. Além disso, as estratégias de
investimento adotadas pela Classe A poderdo fazer com que a Classe A apresente Patrimonio
Liquido negativo, acarretando prejuizo aos Cotistas.

XIV.Risco de Originacao. Nao obstante a diligéncia da Administradora, da Gestora, do Custodiante,
do Consultor Especializado e do Agente de Cobranca na prestacdo de seus servigos e na esfera
de suas respectivas responsabilidades, a Classe A podera adquirir Direitos Creditérios que estejam
sujeitos a rescisao ou a existéncia de vicios, inclusive de formalizacdo, nos instrumentos que deram

origem aos referidos Direitos Creditérios. A Classe A também podera ter dificuldade em adquirir
Direitos Creditérios em montante suficiente para atender ao cumprimento das metas de
rentabilidade das suas Cotas. A rescisdo ou a existéncia de vicios com relacdo aos Direitos
Creditorios adquiridos, bem como a eventual dificuldade em encontrar Direitos Creditérios que
possam ser adquiridos pela Classe A podera prejudicar a rentabilidade da Classe A e a dos
Cotistas.

XV.Risco de identificacdo de Grupo Econdmico. A identificagdo dos grupos econdmicos relacionados

aos Devedores é feita pelo Consultor Especializado. Falhas em tais processos poderao dificultar a
identificacdo de transacbes em que Devedores do mesmo Grupo Econ6mico ndo sejam
classificados como tal, o que pode causar queda da rentabilidade ou perda patrimonial da Classe
A.

XVI.Riscos Associados aos Ativos Financeiros. A Classe A podera, observada a politica de investimento

prevista neste Regulamento, alocar parcela de seu Patrimdnio Liquido em Ativos Financeiros, os
quais se encontram sujeitos a riscos que podem afetar negativamente o desempenho da Classe
A e o investimento realizado pelos Cotistas. Dentre tais riscos destacam-se: (i) os Ativos
Financeiros sujeitam-se a capacidade de seus emissores em honrar os compromissos de
pagamento de juros e principal; (i) na hipétese de incapacidade financeira ou falta de disposicao
de pagamento de qualquer dos emissores dos Ativos Financeiros (ou das contrapartes nas
operac0es realizadas para composicao da carteira da Classe A), a Classe A podera sofrer perdas,
podendo, inclusive, incorrer em custos para conseguir recuperar seus créditos; (iii) alteracdes nas
condi¢des financeiras dos emissores dos Ativos Financeiros e/ou na percepcao que os investidores
tém sobre tais condi¢des podem acarretar impactos significativos de seus precgos e liquidez no
mercado secundario; e (iv) os precos e a liquidez dos Ativos Financeiros no mercado secundario
também podem ser impactados por altera¢des do padrao de comportamento dos participantes
do mercado, independentemente de altera¢des significativas das condicdes financeiras de seus
emissores, em decorréncia de mudangas, ou da expectativa de mudancas, do contexto econdmico
e/ou politico nacional e/ou internacional. A Classe A, o Consultor Especializado, a Gestora, a
Administradora e o Custodiante, em hipdtese alguma, excetuadas as ocorréncias resultantes de



TLimine

comprovado dolo ou ma-fé de sua parte, serdo responsabilizados por qualquer depreciacao do
valor dos Ativos Financeiros ou por eventuais prejuizos em caso de liquidacdo da Classe A ou
resgate de Cotas.

XVIL.Risco de Intervencdo ou Liquidacdo do Custodiante. A Classe A tera conta corrente no
Custodiante. Na hipotese de intervencgdo ou liquidacao extrajudicial deste, ha possibilidade de os
recursos ali depositados serem bloqueados e ndao serem recuperados para a Classe A, o que
afetaria sua rentabilidade e poderia leva-lo a perder parte do seu patrimonio.

XVIIL.Risco de Concentracdo. O risco da aplicacdo na Classe A terd intima relacdo com a concentracao
(i) dos Direitos Creditérios, devidos por um mesmo Devedor ou grupos de Devedores; e (ii) em
Ativos Financeiros, de responsabilidade de um mesmo emissor, sendo que, quanto maior for a

concentracdo, maior sera a chance de a Classe A sofrer perda patrimonial significativa que afete
negativamente a rentabilidade das Cotas.

XIX.Risco de Alteracdo do Regulamento. O presente Regulamento, em consequéncia de normas legais

ou regulamentares ou de determinacdo da CVM, pode ser alterado independentemente da
realizacdo de Assembleia de Cotistas. Tais alteracdes poderdo afetar o modo de operagdo da
Classe A e acarretar perdas patrimoniais aos Cotistas.

XX.Risco de despesas com a Defesa dos Direitos dos Cotistas. Caso a Classe A ndo possua recursos

disponiveis suficientes para a adocdo e manutencao dos procedimentos judiciais e extrajudiciais
necessarios a cobranca dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros de sua titularidade e a
defesa dos seus direitos, interesses e prerrogativas, a maioria dos titulares das Cotas, reunidos em
Assembleia Geral, poderdo aprovar aporte de recursos a Classe A para assegurar, se for o caso, a
adocdo e manutencao dos procedimentos acima referidos. Nesses casos, nenhuma medida
judicial ou extrajudicial sera iniciada ou mantida pela Administradora antes do recebimento
integral de tal adiantamento e da assuncao pelos titulares das Cotas do compromisso de prover
0S recursos necessarios ao pagamento de verba de sucumbéncia a que a Classe A venha a ser
eventualmente condenado. Na hipdtese de a maioria dos Cotistas ndo aprovarem referido aporte
de recursos, considerando que a Administradora, a Gestora, o Consultor Especializado, o Agente
de Cobranca, o Custodiante, os Cedentes, seus administradores, empregados e demais prepostos
nao se responsabilizardo por danos ou prejuizos sofridos em decorréncia da nao propositura ou
prosseguimento de medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a salvaguarda de direitos,
garantias e prerrogativas da Classe A o patrimoénio da Classe A podera ser afetado negativamente.

XXI.Risco de Auséncia de Aquisicado Constante de Direitos Creditorios. Os Cedentes ndo se encontram

obrigados a ceder Direitos Creditérios a Classe A. Desta forma, pode nao haver Direitos
Creditérios disponiveis para cessao quando solicitado pela Classe A. A existéncia da Classe A no
tempo dependera da manutencao do fluxo de cessdo de Direitos Creditérios pelos Cedentes a
Classe A.
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XXll.Invalidade ou ineficacia da cessao de Direitos Creditérios. Com relacdo aos Cedentes, a cessdao de
Direitos Creditérios a Classe A poderia ser invalidada ou tornada ineficaz, impactando
negativamente o Patriménio Liquido, caso fosse realizada em:

a) fraude contra credores, inclusive da massa, se no momento da cessdo o Cedente estivesse
insolvente ou se com ela passasse ao estado de insolvéncia;

b) fraude a execucdo, caso (a) quando da cessdao o Cedente fosse sujeito passivo de demanda
judicial capaz de reduzi-lo a insolvéncia; ou (b) sobre os Direitos Creditorios pendesse demanda
judicial fundada em direito real; e

c) fraude a execugdo fiscal, se o Cedente, quando da celebragdo da cessao de créditos, sendo
sujeito passivo por débito para com a Fazenda Publica, por crédito tributario regularmente inscrito
como divida ativa, ndo dispusesse de bens para total pagamento da divida fiscal.

XXIIl.Risco de Formalizacdo Inadequada dos Documentos Representativos de Crédito. Cada Cedente
sera responsavel pela existéncia dos Direitos Creditérios Elegiveis, nos termos do Artigo 295 do
Cédigo Civil. Ha o risco de a Classe A adquirir Direitos Creditérios cuja documentacdo apresente
irregularidades decorrentes da eventual formalizacdgo inadequada dos Documentos
Representativos de Crédito, o que podera obstar o pleno exercicio pela Classe A das prerrogativas
decorrentes da titularidade dos Direitos Creditorios. Além disso, mesmo que, nesses casos, a
Classe A exerca tempestivamente seu direito de regresso contra o Cedente, é possivel que haja
perdas imputadas a Classe A e consequentemente prejuizo para os Cotistas.

XXIV.Risco de Reducao das Subordinacdes Minimas. A Classe A tera Subordinagdes Minimas a serem
verificadas todo Dia Util pela Administradora. Por diversos motivos, tais como inadimpléncia dos
Devedores, as Cotas Subordinadas poderao ter seu valor reduzido. Caso as Cotas Subordinadas
tenham seu valor reduzido a zero, as Cotas Mezanino e/ou as Cotas Séniores, observados o
disposto no Regulamento, passarao a arcar com eventuais prejuizos da Classe A, o que podera
causar perda de patrimonio aos seus detentores.

XXV.Risco de Pré-Pagamento. Os Devedores podem proceder ao pagamento antecipado, total ou
parcial, do valor do principal e dos juros devidos até a data de pagamento do Direito Creditério,
observados os termos e condi¢des nos instrumentos que formalizarem os Direitos Creditorios.

Este evento pode implicar no recebimento, pela Classe A, de um valor inferior ao previamente
previsto no momento de sua aquisicdao, em decorréncia do desconto dos juros que seriam
cobrados ao longo do periodo compreendido entre a data do pré-pagamento e a data original
de vencimento do crédito, resultando na reducao da rentabilidade geral da Classe A.

XXVI.Risco de Fungibilidade. Na hipdtese de os Devedores realizarem os pagamentos referentes aos
Direitos Creditérios diretamente para um Cedente, tal Cedente devera repassar tais valores a
Classe A, nos termos do Contrato de Cessdo. Caso haja qualquer problema de crédito dos
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Cedentes, tais como intervencao, liquidacdo extrajudicial, faléncia ou outros procedimentos de
protecao de credores, a Classe A podera ndo receber os pagamentos pontualmente, e podera ter
custos adicionais com a recuperagdo de tais valores, o que pode afetar adversamente o
Patrimonio Liquido, causando prejuizo a Classe A e aos Cotistas.

XXVII.Possibilidade de os Direitos Creditorios Virem a Ser Alcancados por Obrigacdes dos Cedentes ou
de Terceiros. Tendo em vista que a Classe A podera adquirir Direitos Creditérios oriundos de
transagoes realizadas pelos Cedentes, todos e quaisquer valores eventualmente acolhidos pelos
Cedentes ou por qualquer terceiro prestador de servicos a Classe A, decorrentes da liquidacao
desses Direitos Creditorios de titularidade da Classe A pelos Devedores, ndo poderdo garantir o
pagamento de qualquer obrigacdo devida pelos Cedentes ou por qualquer terceiro. Caso os

Cedentes ou qualquer terceiro prestador de servicos a Classe A venham a ter qualquer conta
corrente de sua titularidade bloqueada ou penhorada em decorréncia de obrigacdes por estes
devidas, todos e quaisquer valores de titularidade da Classe A ndao poderdo responder pelo
adimplemento de tais obrigacdes, bem como deverao ser transferidos para a conta corrente da
Classe A, nos termos do Regulamento e do Contrato de Cessao. Além disso, a eventual liquidacao
extrajudicial, faléncia, pedidos de recuperacao judicial e/ou planos de recuperacédo extrajudicial
dos Cedentes ndo afetara, do ponto de vista de risco de crédito, o Patrimonio Liquido da Classe
A nem ensejara a desconsideracao das cessdes dos Direitos Creditorios celebradas nos termos do
Contrato de Cessao, uma vez que as cessdes sao realizadas em carater definitivo para a Classe A,
estando teoricamente ausentes as condi¢Oes relacionadas no artigo 130 da Lei n.° 11.101, de 9
de fevereiro de 2005 (“Nova Lei de Faléncias”), nos artigos 158 e 159 do Cdodigo Civil Brasileiro e
no artigo 593 do Cdédigo de Processo Civil. Entretanto, mesmo assim os recursos de titularidade

da Classe A que se encontrem na posse dos Cedentes ou de qualquer terceiro podem
eventualmente virem a ser bloqueados, sendo que sua liberacdo e/ou recuperagdao podera
depender da instauracao de procedimentos administrativos ou judiciais pela Administradora, por
conta e ordem da Classe A. O tempo de duracao e o resultado de quaisquer dos procedimentos
acima referidos ndo podem ser objetivamente definidos, o que pode gerar prejuizos para a Classe
A e seus Cotistas.

XXVIILRisco decorrente da multiplicidade de Cedentes (Risco do Originador). A Classe A esta apta a
adquirir Direitos Creditorios de titularidade de multiplos Cedentes. Tais Cedentes nao sado
previamente conhecidos pela Classe A, pela Consultor Especializado, pelo Agente de Cobranca,

pela Gestora, pela Administradora e/ou pelo Custodiante, de forma que eventuais problemas de
natureza comercial entre os Cedentes e os respectivos Devedores podem ndo ser previamente
identificados pela Classe A, pela Consultor Especializado, pela Gestora, pela Administradora e/ou
pelo Custodiante. Caso os Direitos Creditérios Elegiveis ndo sejam pagos integralmente pelos
respectivos Devedores em decorréncia de qualquer problema de natureza comercial entre o
Devedor e o respectivo Cedente, tais como (i) defeito ou vicio do produto ou (ii) devolucdo do
produto que resulte no cancelamento da respectiva venda e os respectivos Cedentes nao
restituam a Classe A o montante em moeda corrente nacional correspondente ao valor dos
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referidos Direitos Creditorios Elegiveis, os resultados da Classe A poderdo ser afetados
negativamente. Além disso, a Classe A estd sujeita aos riscos especificos de cada Cedente,
incluindo, por exemplo, e se aplicavel, os riscos relacionados a natureza ciclica do respectivo setor
de atuacao, aos custos, suprimentos e concorréncia no mercado de atuagao, riscos operacionais
especificos de cada Cedente, legislagdo ambiental (quando aplicavel), efeitos da politica
econdmica do governo. Na medida em que hd multiplos Cedentes que ndo previamente
conhecidos, ndo ha como identificar e individualizar previamente tais riscos.

XXIX.Risco de blogueio da conta da Classe A no Custodiante. Os recursos relativos a cobranca ordinaria
dos Direitos Creditérios serao transferidos diariamente para a Conta da Classe A mantida junto
ao Custodiante. Os recursos depositados em referida conta poderao ser objeto de constricdao

judicial, o que impossibilitaria a Classe A de dispor destes recursos para distribuicdo de
rendimentos aos Cotistas, pagamento dos prestadores de servigos e recomposi¢do de reservas, o
que pode afetar adversamente a Classe A e seus Cotistas.

XXX.Risco de Execucdo de Direitos Creditérios emitidos em caracteres de computador. A Classe pode
adquirir Direitos Creditérios formalizados através de caracteres emitidos em computador, dentre
eles a duplicata digital. Essa € uma modalidade recente de titulo cambiario que se caracteriza pela

emissdo em meio magnético, ou seja, ndo ha a emissdo da duplicata em papel. Ndo existe um
entendimento uniforme da doutrina como da jurisprudéncia brasileira quanto a possibilidade do
endosso virtual, isto porque a duplicata possui regras proprias segundo a “Lei Uniforme de
Genebra” que limitariam a possibilidade de tais titulos serem endossados eletronicamente. Além
disso, para promover agdo de execugado da duplicata virtual, a Classe devera apresentar em juizo
o instrumento do protesto por indicagdo, nesse sentido sera necessario provar a liquidez da divida
representada no titulo de crédito, ja que ndo se apresenta a cartula, uma vez que a cobranca e o
pagamento pelo aceitante, no caso da duplicata digital, séo feitos por boleto bancario. Dessa
forma, a Classe podera encontrar dificuldades para realizar a execucdo judicial dos Direitos
Creditorios representados por duplicatas digitais.

XXXI.Demais Riscos. A Classe A também podera estar sujeita a outros riscos advindos de motivos
alheios ou exdgenos ao controle da Administradora, tais como moratoria, inadimplemento de
pagamentos mudanca nas regras aplicaveis aos ativos financeiros, mudancas impostas aos ativos
financeiros integrantes da carteira, alteracdo na politica monetaria, aplicacdes ou resgates
significativos.
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REGULAMENTO DO
YUNUS NEGOCIOS SOCIAIS FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

APENDICE DESCRITIVO DA SUBCLASSE SENIOR

Este Apéndice é parte integrante do Regulamento do YUNUS NEGOCIOS FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS e tem por objetivo disciplinar as caracteristicas
especificas das Cotas da Subclasse Sénior de emissdGo do Fundo. Termos capitalizados e ndo
expressamente definidos neste Apéndice tém o significado que lhes for atribuido no Regulamento.

1. Caracteristicas Gerais
1.1. Denominacao. “Sénior”.
1.2. Publico-Alvo. Investidores Qualificados.

1.3. Apéndice. Aplicam-se as Cotas da Subclasse Sénior todas as previsdes do Anexo A, exceto
se de outra forma definido neste Apéndice.

2. Valor das Cotas. O valor das Cotas Subclasse Sénior sera equivalente ao menor dos
seguintes valores: (a) o Valor Unitario de Referéncia de tais Cotas; e (b) o Patrimdnio Liquido
multiplicado pela Participagdo da Cota no Saldo de Cotas Seniores, observado que tal valor nao
sera inferior a zero.

2.1. Com relacdo a cada Dia Util e cada Cota Subclasse Sénior, a participacdo da Cota no saldo
de Cotas Subclasse Sénior sera calculada como a razdo entre: (a) o Valor Unitario de Referéncia
de tal Cota; e (b) o somatério dos Precos de Emissdo das Cotas Seniores em circulagdo
("Participacao da Cota no Saldo de Cotas Seniores”).

3. Condicoes de Amortizacao e Resgate

3.1. Observado o disposto no Regulamento, no Anexo A e na regulamentacdo aplicavel, as
Cotas de Subclasse Sénior ndo se subordinam as Cotas de Subclasse Subordinada Mezanino e as
Cotas de Subclasse Subordinada Junior para efeito de amortizacao, resgate e distribuicdo dos
rendimentos da Carteira da Classe A.

3.2. As amortizacSes das Cotas Subclasse Sénior ocorrerdao apds o encerramento do Periodo
de Reinvestimento, observado que tais amortizagdes deverao ocorrer (i) em observancia a Meta
de Rentabilidade Cota Subclasse Sénior (conforme definida abaixo), (ii) na ordem estabelecida no
Artigo 33, alineas “(a)" a "(f)" do Anexo A, e (iii) de forma tentativa e sujeita a disponibilidade de
caixa da Classe A, todo dia 15 ou Dia Util imediatamente subsequente de cada més.
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4. Meta de Rentabilidade

4.1. A meta de rentabilidade das Cotas Subclasse Sénior é a variacdo do indice de Precos ao
Consumidor Amplo — IPCA, desde a respectiva data de conversdo das Cotas, acrescida de 5%
(cinco inteiros por cento) ao ano (“Meta de Rentabilidade Cota Subclasse Sénior").

5. Taxa de Consultoria

5.1.  Pelos servicos de consultoria especializada, sera devido pelos Cotistas Subclasse Sénior a
titulo de remuneragdo do Consultor Especializado, Taxa de Consultoria calculada nos termos do
artigo 63 do Anexo da Classe A (“Taxa de Consultoria Sénior”).

5.2. Os impostos incidentes sobre as remuneracdes relacionadas neste Apéndice serdo
acrescidos aos respectivos valores na forma da legislagdo tributaria brasileira vidente a época do
pagamento.
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REGULAMENTO DO
YUNUS NEGOCIOS SOCIAIS FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

APENDICE DESCRITIVO DA SUBCLASSE SUBORDINADA MEZANINO

Este Apéndice é parte integrante do Regulamento do YUNUS NEGOCIOS SOCIAIS FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS e tem por objetivo disciplinar as caracteristicas
especificas das Cotas da Subclasse Subordinada Mezanino de emissGo do Fundo. Termos
capitalizados e ndo expressamente definidos neste Apéndice tém o significado que lhes for atribuido
no Regulamento.

1. Caracteristicas Gerais
1.1. Denominacao. “Subordinada Mezanino”.
1.2. Publico-Alvo. Investidores Qualificados.

1.3. Apéndice. Aplicam-se as Cotas da Subclasse Subordinada Mezanino todas as previsdes
do Anexo A, exceto se de outra forma definido neste Apéndice.

2. Valor das Cotas. O valor das Cotas Subclasse Subordinada Mezanino sera equivalente ao
menor dos seguintes valores: (a) o Valor Unitario de Referéncia de tais Cotas; e (b) o Patrimdnio
Liquido, deduzido do valor agregado das Cotas a que se subordine as Cotas em questao,
multiplicado pela Participagdo da Cota no Saldo de Cotas Subordinadas Mezanino, observado que
tal valor nao sera inferior a zero.

2.1. Com relacdo a cada Dia Util e cada Cota Subclasse Subordinada Mezanino, a participacéo
da Cota no saldo de Cotas Subclasse Subordinada Mezanino sera calculada como a razao entre
(@) o Valor Unitario de Referéncia de tal Cota; e (b) o somatério dos Precos de Emissdo das Cotas
Subclasse Subordinada Mezanino da respectiva subclasse em circulacao (“Participacao da Cota no
Saldo de Cotas Subordinadas Mezanino”).

3. Condicoes de Amortizacao e Resgate

3.1. Observado o disposto no Regulamento, no Anexo A e na regulamentacdo aplicavel, as
Cotas de Subclasse Subordinadas Mezanino se subordinam as Cotas de Subclasse Sénior para
efeitos de amortizacao, resgate e distribuicdo dos rendimentos da Carteira da Classe A, mas para
os mesmos efeitos de amortizagdo, resgate e distribuicdo dos rendimentos da Carteira da Classe
A, ndo se subordinam a Subclasse Subordinada Junior.

3.2. As amortizagdes das Cotas Subordinadas Mezanino ocorrerdao apos o encerramento do
Periodo de Reinvestimento, observado que tais amortizacdes deverdo ocorrer (i) em observancia
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a Meta de Rentabilidade Cota Subordinada Mezanino (conforme definida abaixo), (ii) na ordem
estabelecida no Artigo 33, alineas “(a)" a “(f)” do Anexo A, e (iii) de forma tentativa e sujeita a
disponibilidade de caixa da Classe A, todo dia 15 ou Dia Util imediatamente subsequente de cada
meés.

4. Meta de Rentabilidade

4.1.  As Cotas Subclasse Subordinada Mezanino terdo como meta de rentabilidade a variacao
do indice de Precos ao Consumidor Amplo — IPCA desde a respectiva data de conversio das Cotas,
acrescida de 0,50% (cinco décimos por cento) ao ano (“Meta de Rentabilidade Cota Subclasse
Subordinada Mezanino").

5. Taxa de Consultoria

5.1. Pelos servicos de consultoria especializada, sera devido pelos Cotistas Subclasse
Subordinada Mezanino a titulo de remuneragdo do Consultor Especializado, Taxa de Consultoria
calculada nos termos do artigo 63 do Anexo da Classe A (“Taxa de Consultoria Subordinada”).

5.2. Os impostos incidentes sobre as remuneracdes relacionadas neste Apéndice serdo
acrescidos aos respectivos valores na forma da legislagdo tributaria brasileira vidente a época do
pagamento.
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REGULAMENTO DO
YUNUS NEGOCIOS SOCIAIS FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

APENDICE DESCRITIVO DA SUBCLASSE SUBORDINADA JUNIOR

Este Apéndice é parte integrante do Regulamento do YUNUS FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS e tem por objetivo disciplinar as caracteristicas especificas das Cotas da
Subclasse Subordinada Junior de emissGo do Fundo. Termos capitalizados e ndo expressamente
definidos neste Apéndice tém o significado que lhes for atribuido no Regulamento.

1. Caracteristicas Gerais
1.1. Denominacao. “Subordinada Junior”.
1.2. Publico-Alvo. Investidores Qualificados.

1.3. Apéndice. Aplicam-se as Cotas da Subclasse Subordinada Junior todas as previsdes do
Anexo A, exceto se de outra forma definido neste Apéndice.

2. Valor das Cotas. O valor das Cotas Subclasse Subordinada Mezanino sera equivalente ao
maior dos seguintes valores: (a) o equivalente ao resultado da divisdao do eventual saldo
remanescente do Patrimonio Liquido, apods a subtracdo dos valores de todas as Cotas Seniores e
as Cotas Subordinadas Mezanino, conforme o caso, pelo nimero total de Cotas Subordinadas
Junior em circulacao; ou (b) zero.

3. Condicoes de Amortizacao e Resgate

3.1. Observado o disposto no Regulamento, no Anexo A e na regulamentacao aplicavel, as
Cotas de Subclasse Subordinada Junior se subordinam as Cotas de Subclasse Sénior e as Cotas
de Subclasse Subordinada Mezanino para efeitos de amortizacao, resgate e distribuicdo dos
rendimentos da Carteira da Classe A.

3.2. As amortizagdes das Cotas Subclasse Subordinada Junior ocorrerdo apds o encerramento
do Periodo de Reinvestimento, observado que tais amortizacbes deverdo ocorrer (i) em
observancia a Rentabilidade-Alvo Cota Subordinada Junior (conforme definida abaixo), (ii) na
ordem estabelecida no Artigo 33, alineas “(a)" a "(f)" do Anexo A, e (iii) de forma tentativa e sujeita
a disponibilidade de caixa da Classe A, todo dia 15 ou Dia Util imediatamente subsequente de
cada més.
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4. Rentabilidade-Alvo

4.1. As Cotas Subclasse Subordinada Junior terdo como rentabilidade-alvo todos os montantes
gue excederem a Meta de Rentabilidade Subclasse Sénior e a Meta de Rentabilidade Subclasse
Subordinada Mezanino (“Rentabilidade-Alvo Cota Subclasse Subordinada Junior").

5. Taxa de Consultoria

5.1. Pelos servicos de consultoria especializada, sera devido pelos Cotistas Subclasse
Subordinada Junior a titulo de remuneracdo do Consultor Especializado a Taxa de Consultoria
Subordinada.

5.2. Os impostos incidentes sobre as remuneragdes relacionadas neste
Apéndice serdo acrescidos aos respectivos valores na forma da legislacdo tributaria brasileira
vidente a época do pagamento.
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REGULAMENTO DO

YUNUS NEGOCIOS SOCIAIS FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
COMPLEMENTO | POLITICA DE CONCESSAO DE CREDITO E COBRANCA DO ORIGINDOR
Tese de Investimentos

Negdcios sociais em mercados emergentes necessitam tanto de financiamento quanto de apoio
técnico para escalar seus negdcios e se tornarem mais resilientes. No entanto, muitas vezes o
custo do capital os impede de acessar financiamento de institui¢cdes financeiras tradicionais, e seu
perfil de risco-retorno ndo atende as expectativas dos investidores de mercado.

Para resolver esse problema, a Yunus Negdcios Sociais fornece financiamento através de crédito
paciente, acompanhados de suporte técnico personalizado para desenvolver o potencial dos
negdcios sociais no Brasil. Negodcios sociais sdo empresas que tém como objetivo resolver um
problema socioambiental, como a pobreza ou a crise climatica. Para essas empresas, o lucro é um
meio de aumentar o impacto social ou ambiental, ao invés de um fim em si mesmo. Estas
empresas devem reinvestir os lucros nas operagdes para gerar mais impacto, em vez de pagar
dividendos a acionistas.

O impacto nas comunidades alvo pode ocorrer de diversas formas — como através do
fornecimento de produtos e servigos acessiveis, acesso ao mercado de trabalho, geragédo de renda
através da cadeia de fornecedores, ou geracao de oportunidades de renda sustentaveis. A Yunus
Negdcios Sociais tem o foco de investimento voltado ao impacto, com énfase tanto no impacto
social quanto no ambiental. Ambos impactos integram a tese de investimentos, pois comunidades
economicamente vulneraveis sdo frequentemente as mais afetadas por praticas ambientais
prejudiciais e pelos efeitos das mudancas climaticas. Comunidades economicamente vulneraveis
enfrentam riscos a saude (como poluicao do ar e da agua, residuos toxicos) e também riscos para
seus meios de subsisténcia (por exemplo, o efeito das secas na segurancga alimentar).

Atualmente, a Yunus Negdcios Sociais oferece empréstimos e aquisicdo de recebiveis como
instrumento de investimento para atender a diferentes necessidades dos negocios sociais. Tais
recursos podem ser usados como capital de giro, capital de crescimento e/ou despesas para
investimentos de capital para apoiar sua jornada de geragao de impacto social/ambiental.

Tese de Impacto
A Yunus Negdcios Sociais esta comprometida a criar um "Mundo de Trés Zeros":

° Zero Pobreza: A pobreza zero é alcancada com o apoio de negdcios sociais que melhoram
0s meios de subsisténcia através do acesso a servicos essenciais (ODS 1: Erradicacao da Pobreza).
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° Zero Desemprego: O desemprego zero é alcancado por meio de negdcios sociais que
criam empregos e oportunidades de renda inclusivos (ODS 8: Trabalho Decente e Crescimento
Econdmico).

° Zero Emissoes Liquidas de Carbono: As emissdes liquidas de carbono zero sdo
alcangadas por meio de negocios sociais que reduzem os danos ambientais e as mudancas
climaticas (ODS 13: Acao Climatica).

A Yunus Negocios Sociais investe em negdcios sociais que abordam outros 8 ODS que, em Ultima
analise, ajudam a alcancar os trés mencionados acima. Esses 8 ODS incluem 2, 3,4, 6,7, 10, 12 e
15.

Resumo da Politica de Concessao de Crédito do Originador

O processo de investimento da Yunus Negdcios Sociais divide-se em 4 etapas diferentes:

1. Originacao

2. Triagem e Selecao

3. Analise Inicial (/nitial Review)

4. Diligéncia e Comité de Investimento (/nvestment Committee)

Para um empréstimo ou aquisicdo de recebiveis a um novo negdcio social, segue-se o processo
de 4 etapas. Ja para um negdcio social que faz parte do portfolio de investidas, este passa pela
etapa de Triagem, mas pula a Analise Inicial e prossegue diretamente para a fase de Comité de
Investimento.

1. Originacao

Os membros da equipe de Gestdo de Investimentos sdo responsaveis pela originacdao de
negdcios. O time busca possiveis investidas de trés maneiras:

° Contato Passivo: Negocios sociais entram em contato com a Yunus por meio de websites,
redes sociais, chamadas abertas ou outros meios;

° Contato Ativo: a) através de pesquisas em noticias, bancos de dados online, etc., b) com
participagdo em bancas de avaliagdo de startups, em eventos, feiras de negdcios, ou reunides;

° Indicacdes: Incubadoras, aceleradoras, ONGs, centros tecnoldgicos, universidades, ou
terceiros indicam negocios sociais a Yunus.
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2. Triagem

Membro(s) da equipe de Gestdo de Investimentos reinem o maximo de informacdes possivel
sobre:

° Impacto socio-ambiental;

° Modelo de negécio;

° Desempenho financeiro e operacional historico;
° Empreendedor e equipe;

° Necessidades de captacao e uso dos fundos.

Caso o negocio tenha aderéncia com a tese de investimentos da Yunus, a analise segue para a
préxima etapa.

3. Analise Inicial (/nitial Review)

A partir da assinatura de um NDA, membro(s) da equipe de Gestao de Investimentos organizam
conversas com os empreendedores para reunir informacdes mais detalhadas além das coletadas
na etapa de Triagem.

O time de Gestao de Investimentos deve ter os seguintes documentos nesta etapa:

° Pitch deck: normalmente inclui perfil(s) do(s) fundador(es), principais gestores, membros
do conselho, modelo de negdcio, vantagens competitivas, analise de mercado/setor, evolucao do
negocio social, desempenho operacional e financeiro histérico, proje¢des financeiras de 3-5 anos,
necessidades de captacdo e uso dos fundos;

° Demonstrac¢des financeiras dos Ultimos dois anos e projecao do ano atual.

Em reunido interna com o time da Yunus é definido se o negdcio tem a tese de impacto e
maturidade financeira para ser levado ao comité de investimento.

4. Diligéncia e Comité de Investimento (Investment Committee)

ApOs aprovacao na etapa de Revisdo Inicial, € assinado um Memorado de Entendimento entre o
potencial negdcio social investido e a Yunus Negocios Sociais. Com isso, membro(s) da equipe de
Gestao de Investimentos conduzem uma analise detalhada do modelo de negdcio e projecdes
financeiras. O processo inclui visitas ao negocio social pessoalmente, reunides com membros da
gestdo e com clientes/fornecedores e investidores para entendimento do impacto socio-
ambiental e modelo de negécio.
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O memorando do Comité de Investimento é redigido e proje¢des financeiras para os préximos 3
anos sdo preparadas. E analisada a capacidade de repagamento do crédito pelo negécio social a
luz da sua projecao de fluxo de caixa. Os documentos sdo compartilhados com os membros do
comité de crédito com 7 dias de antecedéncia a reuniao e a aprovagao depende do voto favoravel
da maioria dos membros presentes.

Resumo da Politica de Cobranca do Fundo e do Originador

1. Com o intuito de proceder com a cobranga dos bens e direitos integrantes da carteira do
Fundo, foi contratado Consultor Especializado para assessorar na analise da situacdo econdmico-
financeira das Devedores com o intuito de monitorar o desempenho de suas atividades, bem
como recomendar, se for o caso, no melhor interesse do Fundo e dos cotistas, a discussdo e
flexibilizacdo de determinadas condi¢des de pagamento da divida, quando este for o caso,
representada pelos Direitos Creditérios de forma a evitar que referida situacdo prejudique a
capacidade das Devedores de honrarem com as suas obrigacdes de longo prazo.

2. O Consultor Especializado, no ambito de suas atribui¢des, fard recomendagdes ao
Administrador, por escrito e de forma justificada, nos termos do Instrumento Particular de
Contrato de Prestacao de Servicos, com o intuito de discutir e flexibilizar, se for o caso,
determinadas condi¢des de pagamento da divida representada pelos Direitos Creditérios, cujo
pagamento possa de alguma forma prejudicar a prestacao dos servigos, a geracao de caixa e/ou
o fluxo financeiro das Devedores g, consequentemente, a capacidade das Devedores de honrarem
com as suas obrigagdes de longo prazo. Dentre as recomendagdes, o Consultor Especializado
podera sugerir:

A) a inclusao de um prazo de caréncia e/ou a renegociacdo do cronograma de amortizagdo
por um periodo adicional de até 24 meses contados da data original do respectivo vencimento;

B) a atribuicdo de desconto de até 50% no valor do principal e até 100% no valor dos juros
da divida representada pelos Direitos Creditorios, quando aplicavel, desde que referido desconto
tenha fundamentacdo econdmica para tanto; e

@) a flexibilizacao e/ou alteracao na estrutura de garantia dos Direitos Creditorios, podendo
sugerir ao Administrador o reforco, a liberacdo ou a substituicdo de uma ou mais garantias.

3. Alem do disposto acima, o Administrador se baseara na Politica de Cobranca da Yunus
Negocios Sociais (“Politica de Cobranca”), cujos principais termos e condi¢des estao descritos
abaixo. A area de Gestdo de Portfélio acompanha o desempenho tanto financeiro quanto de
impacto social dos negdcios sociais apoiados pela Yunus. E esta area que executa as deliberacées
do Comité de Investimento da Yunus Social Business, operacionalizando as normas e

procedimentos estabelecidos por mencionado comité, inclusive no tocante a prorrogagoes,
abatimentos, descontos comerciais, etc.



TLimine

4. No curso normal dos negocios, os pagamentos referentes a juros e principal das parcelas
devidas em funcdo dos empréstimos concedidos sdo realizados mensalmente pelos devedores.
Informacdes sobre forma de pagamento e valores devidos sdo fornecidas pela Yunus com
antecedéncia adequada aos devedores.

5. Os negocios sociais apoiados pela Yunus enviam mensalmente a Yunus Negdcios Sociais
um relatorio de desempenho financeiro, contendo balancete analitico e indicadores operacionais,
e anualmente as métricas de impacto socioambiental.

6. Havendo alteragdo significativa das métricas de desempenho financeiro e/ou de impacto
social, pode haver o acionamento de um Comité de Investimento para decidir que medidas tomar
em relacdo ao negoécio em questao.

7. A Yunus Negodcios Sociais realiza reunides de portfdlio review via videoconferéncia com os
membros do comité de investimentos com periodicidade minima anual, mas pode ser convocada
ad hoc, caso seja necessario. Essas reunides tém por objetivo verificar tanto a saude financeira dos
negdcios sociais apoiados, quanto o impacto social promovido por eles.

8. Constatadas alteragdes significativas na saude financeira dos negocios sociais investidos,
a Yunus estuda, sempre no seu Comité de Investimentos, o melhor remédio para a situacao, que
pode ser um apoio de mentoria, abertura de mercado ou de fornecedores, alongamento de
prazos e/ou flexibilizagdo da caréncia do empréstimo. Sempre levando em conta o fato de que a
Yunus trabalha com a nocao de capital paciente e monitora os negocios sociais apoiados.

9. Em relagdo aos demais Direitos Creditorios, que ndo envolvam empréstimos, ndo sendo
verificado o pagamento de quaisquer montantes devidos nos termos e prazos estabelecidos no
respectivo Direito Creditorio, o Consultor Especializado entrara em contato com o respectivo
Devedor, para informa-lo sobre os pagamentos pendentes do respectivo Direito Creditério
inadimplido, conforme o caso, bem como da necessidade de seu pagamento.

10. Se necessaria a adocao de medidas extrajudiciais de cobranga e/ou necessario o
ajuizamento de medida judicial ou apresentacdao de defesa do Fundo, o escopo dessa fase
consistira:

A) na elaboragdo de notificagdo extrajudicial, contranotificacdo extrajudicial e comunica¢es
em geral contra o Devedor (fase extrajudicial); e

B) na elaboragdo da peticao inicial da medida judicial ou de contestagdo e todas as pegas
processuais, incluindo os recursos cabiveis e respostas a recursos interpostos pela parte contraria,
bem como participagdo em audiéncias e reunides, conforme aplicavel e demandas necessarias
(fase judicial).
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REGULAMENTO DO

YUNUS NEGOCIOS SOCIAIS FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

COMPLEMENTO Il  METODOLOGIA DE AVALIAGAO DOS ATIVOS DO FUNDO

Os Direitos Creditorios integrantes da Carteira da Classe A serdo registrados pelo valor
efetivamente pago e os rendimentos auferidos com os mesmos serdo reconhecidos em razao da
fluéncia de seus respectivos prazos de vencimento, amortizacdes e outros elementos dos
respectivos Direitos Creditorios.

Enquanto ndo houver mercado ativo de Direitos Creditorios cujas caracteristicas sejam
semelhantes as dos Direitos Creditorios, integrantes da Carteira da Classe A, estes terdo seu valor
calculado, todo Dia Util, pelos respectivos custos de aquisicdo acrescidos (i) dos rendimentos
inerentes aos respectivos Direitos Creditérios, se houver; bem como (ii) dos rendimentos
auferidos, pro rata temporis, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis, apurados com base
no respectivo desagio aplicado para apuracdo do Preco de Aquisicdo, computando-se a
valorizacdo em contrapartida a adequada conta de receita ou despesa, no resultado do periodo.

Os Outros Ativos integrantes da Carteira da Classe A serdo marcados a mercado, nos termos da
legislacdo em vigor e com observancia dos procedimentos definidos pelo Custodiante, conforme
disposto no Contrato de Custodia. A valorizagao dos titulos publicos ou privados e dos valores
mobiliarios que compdem a Carteira da Classe A sera efetuada com base nas cotagdes obtidas na
B3 ou outros mercados organizados em que o ativo seja negociado, de acordo com as regras do
Bacen e da CVM a eles aplicaveis.

As perdas reconhecidas e as provisdes realizadas com os Outros Ativos serdo registradas no
resultado do periodo, observadas as regras e os procedimentos definidos no COSIF e na
Instrucdo CVM n° 489, de 14 de janeiro de 2011. O valor ajustado em razao do reconhecimento
das referidas perdas passara a constituir a nova base de custo, admitindo-se a reversdao das
perdas, desde que por motivo justificado subsequente ao que levou ao seu reconhecimento,
limitada ao custo de aquisicdo, acrescida dos rendimentos auferidos, computando-se a
valorizagcdo em contrapartida a adequada conta de receita no resultado do periodo.

E obrigatéria a divulgacdo, em notas explicativas as demonstracdes financeiras anuais da Classe
A, de informagbes que abranjam, no minimo, o montante, a natureza e as faixas de vencimento
dos ativos integrantes da Carteira do Classe A e os valores de custo e, caso aplicavel, de mercado
dos ativos, segregados por tipo de ativo, bem como os parametros utilizados na determinagao
desses valores.
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A metodologia de avaliacdo dos Direitos Creditérios, acima especificada, é justificada pelos
seguintes fatores:
a) a inexisténcia de mercado organizado e ativo para os Direitos Creditérios;

b) a intencdo de se manterem os Direitos Creditérios na Carteira da Classe A até suas
respectivas datas de vencimento;

c) a Classe A é destinada exclusivamente para Investidores Qualificados; e

d) o Cotista, ao aderir aos termos do Regulamento, concorda com a intengdo de que os
Direitos Creditorios sejam mantidos na Carteira da Classe A até suas datas de vencimento,
conforme os respectivos Termos de Cessao.



