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INVESTIMENTOS

REGULAMENTO DO MEZZANINE FUNDO DE INVESTIMENTO

EM DIREITOS CREDITORIOS NAO- PADRONIZADOS

CNPJ n°29.292.260/0001-60

CAPITULO |

DAS DISPOSICOES GERAIS APLICADAS NO FUNDO

Artigo 12 O MEZZANINE FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO-
PADRONIZADOS, ¢é constituido sob a forma de condominio aberto, em uma comunhdo de recursos
destinados a aquisi¢ao continuada, durante o prazo de vigéncia, de Direitos Creditorios Elegiveis de
acordo com a politica de investimento, (“Regulamento”) e na regulamentacdo em vigor.

Paragrafo 12  Ostermos utilizados no presente Regulamento e iniciados em letras maiusculas
terdo o significado a eles atribuido no Anexo Il, que é parte integrante e inseparavel deste
Regulamento.

Paragrafo 22 A Classe nao terd subclasses.

Paragrafo 32 O Fundo é constituido por deliberacdo conjunta dos Prestadores de Servigos
Essenciais, os quais foram os responsaveis pela aprovagdo, no mesmo ato, do Regulamento.

Paragrafo 42  As disposicdes relativas a Responsabilidade da classe de cotas s encontram-se
no Anexo .

Artigo 22 O objetivo do Fundo é proporcionar rendimento de longo prazo aos Cotistas,
por meio do investimento preponderante dos recursos do Fundo na aquisi¢cao de Direitos Creditérios.

Artigo 32 O Fundo terd Prazo de Duracdo de até 15 (quinze) anos, com inicio a partir da
primeira integralizacdo de cotas, podendo este prazo ser prorrogado ou reduzido por deliberacdo da
Assembleia Geral de Cotistas. (“Prazo de Duracdo”).

CAPITULO Il
DOS PRESTADORES DE SERVICO ESSENCIAIS DO FUNDO

Artigo 42 A administrac3o e custédia do FUNDO s3o realizadas pela RJI CORRETORA DE TiTULOS
E VALORES MOBILIARIOS LTDA.,, instituicdo financeira com sede no Municipio do Rio de Janeiro,
Estado do Rio de Janeiro, na Avenida Rio Branco, n2 138, sala 402 - parte, Centro, CEP: 20040-909,
inscrita no CNPJ/MF sob o n? 42.066.258/0001-30 devidamente autorizada a prestacdo dos servicos
de administracdo de carteira de titulos e valores mobiliarios, por meio do Ato Declaratdrion? 15.3911,
expedido em 15 de dezembro de 2016, doravante designada como ADMINISTRADORA.
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Pardgrafo Unico Para fins de representacdo do Fundo perante a CVM fica indicado como
responsavel, por parte da Administradora, o Diretor de Administragao de Recursos de terceiros desta
instituicao.

Artigo 52 Sao obrigagdes da Administradora:
I) cumprir as obrigacGes estabelecidas na regulamentacdo em vigor, conforme
determinado, nos artigos 83, 104 e 106 da parte geral da Resolugao CVM 175 e no Anexo

Normativo Il da mesma Resolucao;

II) observar as vedagGes estabelecidas nos artigos 45, 101 e 103 da Resolugdo
CVM 175/2022;

Ill) Diligenciar para manter, por 5 (cinco) anos ap6s o encerramento do Fundo, os
documentos, atualizados e, em perfeita ordem:

a) o registro dos cotistas e de transferéncia de Cotas;

b) o livro de atas das Assembleias Gerais de Cotistas e de atas de reunides dos
conselhos consultivos, comités técnicos ou de investimentos, conforme aplicavel;

c) o livro de presenca de cotistas;
d) o arquivo dos pareceres do Auditor Independente;
e) os registros e demonstragdes contabeis referentes as operagdes realizadas pelo

Fundo e seu patrimonio;

f)a documentacdo relativa as operagdes do Fundo.

g) no caso de instauracdo de procedimento administrativo pela CVM, manter a
documentagdo referida no item (a) acima até o término de tal inquérito;

h) transferir ao Fundo qualquer beneficio ou vantagem que possa alcangar em
decorréncia de sua condicdo de Administradora do Fundo ou oriundo da prdépria carteira
administrada;

i)  manter os titulos e valores mobiliarios fungiveis integrantes da carteira do Fundo
custodiados em entidade de custddia autorizada ao exercicio da atividade pela CVM;

MATRIZ - RIO DE JANEIRO SAO PAULO PORTO ALEGRE +55 21 3500-4500
Avenida Rio Branco, 138, sala 402, parte, Centro, Avenida Doutor Cardoso de Melo, 1460, 52 andar, Rua Anita Garibaldi, 1143/1201, Mont'Serrat, +55 51 2313-0206

Rio de Janeiro - RJ. CEP: 20040-909 Vila Olimpia, Sdo Paulo - SP. CEP: 04548-000 Porto Alegre - RS. CEP: 90450-001 rjicorretora.com.br

rjigestora.com.br



RJI
—> 2

INVESTIMENTOS
j)  receber, em nome do Fundo, dividendos, bonificacbes e quaisquer outros
rendimentos ou valores atribuidos ao Fundo, devendo reportar tais recebimentos aos cotistas;

k) pagar, as suas expensas, eventuais multas cominatdrias impostas pela CVM, nos
termos da legislacdo vigente, em razdo de atrasos no cumprimento dos prazos previstos na
Instrugao CVM 175;

[) elaborar, em conjunto com a Gestora, relatdrio a respeito das operacdes e resultados
do Fundo, incluindo a declaragdo de que foram obedecidas as disposicdes regulamentares
aplicaveis, assim como as constantes do presente Regulamento, em periodicidade a ser
estipulada pelos cotistas juntamente com a Administradora, bem como monitorar as hipdteses
de liquidacao antecipada;

m) cumprir e, na medida de suas atribuicGes, fazer cumprir, todas as disposi¢coes
constantes deste Regulamento;

n) cumprir e, na medida de suas atribui¢des, fazer cumprir, as delibera¢Ges da Assembleia
Geral de cotistas e as instrugdes e recomendagdes da Gestora;

o) elaborar e divulgar as demonstragées financeiras e demais informagdes previstas no
Capitulo VII deste Regulamento nos termos exigidos em Lei;

p) exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos inerentes ao
patriménio e as atividades do Fundo;

g) empregar, na defesa dos direitos dos cotistas e do Fundo, a diligéncia exigida pelas
circunstancias, praticando todos os atos necessarios para assegura-los, tomando inclusive as
medidas judiciais cabiveis;

r) distribuir as cotas do Fundo, sob regime de melhores esforcos;
s) cumprir as deliberagdes da Assembleia Geral de Cotistas;

t)  divulgar atodos os cotistas, na forma prevista neste Regulamento e conforme artigo.
64 da Instrucdo CVM 175, qualquer ato ou fato relevante ocorrido ou relacionado ao
funcionamento do Fundo ou aos ativos integrantes da carteira;

u) manter atualizada junto a CVM a lista de prestadores de servicos contratados pelo
Fundo e informados no momento do seu registro, bem como as demais informacdes cadastrais;
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V) levar a aprovacdo dos cotistas, por Assembleia Geral, cartas de contratacdo
com advogados, consultores legais em geral, peritos de avaliacdo e quaisquer outros terceiros
gue poderdo ser contratados para a defesa dos interesses do Fundo, inclusive a substituicdo
destes;

w) fiscalizar os servicos prestados por terceiros contratados pelo Fundo;

X)  Zelar para que ndo exista privilégio no tratamento de um cotista em relagdo a outro,
inclusive no tocante ao recebimento de informacdes relativas ao Fundo, obrigatérias ou nao;

y) viabilizar o acompanhamento e supervisdo das atividades do Fundo
pelos cotistas;

2) exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos inerentes
ao patrimbnio e as atividades da Classe de Responsabilidade Limitada e, consequentemente
transferir a Classe de responsabilidade Limitada qualquer beneficio ou vantagem que possa alcancar
em decorréncia de sua condigdo de prestador de servigos a Classe de Responsabilidade Limitada;

Paragrafo 12  Além das obrigagOes constantes deste Artigo, a Administradora tem poderes
para abrir e movimentar contas bancarias, representar o Fundo, outorgar mandatos com prazo
maximo de 12 (doze) meses e fins especificos, com vedacdo ao substabelecimento, e enfim praticar
todos os atos necessarios ao atendimento da politica de investimento do Fundo, observadas (i) as
limitacoes deste Regulamento, (ii) o que for decidido nas Assembleias Gerais de cotistas, (iii) as
instrucdes e recomendacdes da Gestora e (iv) a legislacdo em vigor.

Paragrafo 22 E vedado a Administradora, direta ou indiretamente, a pratica dos seguintes
atos em nome do Fundo:

(a) receber (i) depdsito em conta corrente propria, e (ii) qualquer outro valor ou direito
em conta bancaria propria;

(b) contrair ou efetuar qualquer empréstimo;

(c) prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma;
(d) vender ou de qualquer outra forma disposto de cotas;

(e) prometer rendimento predeterminado aos cotistas;

(f) negociar com duplicatas e notas promissérias;
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(g) aplicar recursos no exterior;
(h) aplicar recursos na aquisicdo de bens imoveis;
(i) aplicar recursos na subscricdo ou aquisicdo de a¢Oes de sua prépria emissdo;

(j) utilizar recursos do Fundo para pagamento de seguro contra perdas financeiras de
cotistas; e

() praticar qualquer ato de liberalidade.

Paragrafo 32 Sem prejuizo do disposto neste Regulamento, a Administradora
respondera pelos prejuizos causados aos cotistas quando proceder com culpa ou dolo, mediante
acdo ou omissdao, com violacdo da lei, das normas editadas pela CVM e contempladas neste
Regulamento.

Artigo 62 A gestdo da carteira do Fundo, cabera 8 VCM GESTAO DE CAPITAL LTDA., com
sede na Cidade de S3o Paulo e Estado de Sao Paulo, na Rua Jeronimo da Veiga, 384, 72 andar,
inscrita no CNPJ/MF sob o n? 12.678.380/0001-05 e autorizada a prestacdo de servicos de
administracdo de carteira, nos termos do ato declaratério CVM n? 11.503 de 13 de janeiro de
2011, doravante designada GESTORA.

Paragrafo 12 Cabe a Gestora, no ambito da gestdo da carteira do Fundo, observadas
as atribuicbes do Comité de Investimento, as seguintes atribuicoes:

a) selegéo, avaliagdo, aquisi¢do, alienag¢do, subscrigdo, conversdo, permuta e exercicio
dos demais direitos inerentes aos ativos e as modalidades operacionais que integrem
a carteira do Fundo;

b) formular, no melhor interesse do Fundo, as estratégias e diretrizes de investimento e
desinvestimento do Fundo, realizando a aquisi¢cdo de direitos creditorios ndo
padronizados e o restante nas demais modalidades operacionais disponiveis no
dmbito do mercado financeiro;

c) prospectar, selecionar e celebrar negdcios para a carteira do Fundo, em nome da
Classe de Responsabilidade Limitada, segundo a politica de investimento estabelecida
no Capitulo X, do Anexo I, deste Regulamento;
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d) contratar, em nome do Fundo, com terceiros devidamente habilitados e autorizados,
os servicos de intermediag¢Go de operacbes para a carteira de ativos do Fundo;
distribui¢éo de Cotas; consultoria de investimentos; classificagdo de risco por agéncia
classificadora de risco; formador de mercado de classe fechada; e cogestdo da carteira
ativos do Fundo, caso esses servigos ndo sejam prestados pelo gestor;

e) manter documenta¢do habil para que se verifique como se deu o seu processo
decisorio relativo a composigdo da carteira do Fundo;

f) zelar para que ndo exista privilégio no tratamento de um cotista em relagdo a outro,
inclusive no tocante ao recebimento de informacgdes relativas ao Fundo, obrigatorias
ou ndo;

g) assegurar que, caso a Gestora atue como distribuidora das cotas do Fundo, durante

o periodo de captag¢do todos os cotistas tenham acesso ao mesmo grau de
informacgado, inclusive no que respeite ds suas atualiza¢des;

h) dedicar tempo e possuir equipe compativel com suas atribuigcoes;

i) possuir cédigo de ética, politica interna de investimentos pessoais e politica de
contingéncia e continuidade dos negdcios;

i) ndo divulgar ou fazer uso indevido de informagdes confidenciais, incluindo, sem
limitag¢do, dados de natureza societdria, objetivos de investimentos, estrutura juridica
e segredos de negdcio.

Paragrafo 22 Sem prejuizo das demais responsabilidades e obrigacdes da Gestora advindas da
regulamentacdo em vigor, inclusive do Cédigo e do presente Regulamento, sdo obrigacGes da
Gestora:

(a) comunicar a Administradora qualquer ato ou fato relevante relativo ao Fundo de que
tenha conhecimento, de modo a preservar as Classes de Responsabilidade Limitada
cotistas do Fundo;

(b) cumprir as deliberag¢oes da Assembleia Geral de Cotistas no tocante as atividades de
gestdo;
(c) cumprir e fazer cumprir todas as disposi¢oes constantes deste Regulamento aplicdaveis

as atividades de gestdo da carteira;
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(d) custear, as suas expensas, as despesas de propaganda do Fundo;

(e) elaborar, em conjunto com a Administradora, o relatério mencionado no Artigo 5%,
alinea “g” acima;

(f) fornecer ao Classes de Responsabilidade Limitada, cotistas do fundo que requererem,
estudos e andlises de investimento para fundamentar as decisées a serem tomadas
em Assembleia Geral, incluindo os registros apropriados com as justificativas das
recomendagoes e respectivas decisoes;

(g) fornecer aos cotistas, conforme periodicidade prevista no artigo 37 do presente
Regulamento, estudos e andlises que permitam acompanhamento dos investimentos
realizados, objetivos alcangados, perspectivas de retorno e identificagdo de possiveis
agcoes que maximizem o resultado dos investimentos;

(h) exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos inerentes ao
patriménio e as atividades do Fundo;

(i) transferir ao Fundo qualquer beneficio ou vantagem que possa alcancar em
decorréncia de sua condigdo de Gestora do Fundo ou oriundo da propria carteira da
Fundo;

(j) contratar, em nome do Fundo, bem como coordenar, os servicos de assessoria e

consultoria correlatos aos investimentos ou desinvestimentos do Fundo; e

(k) fornecer a Administradora todas as informagoes e documentos necessdrios para que
este possa cumprir suas obrigagdes, nos termos do artigo 105 da Instrugdo CYM 175.

(1) Comparecer na assembleia que trata a respeito do Patriménio Liquido Negativo do
fundo, na qualidade de prestador de servi¢o responsdvel pela gestdo da carteira de
ativos, nos termos estipulados no capitulo VI deste Regulamento.

Paragrafo 32 Sempre que requeridas informagdes na forma prevista na alinea “g”, do
paragrafo 22, do Artigo 62 acima, os Prestadores de Servicos Essenciais podem submeter a questao
a prévia apreciacdo da Assembleia de Cotistas, tendo em conta os interesses da Classe e dos demais
cotistas, assim como eventuais conflitos de interesses em relagdo a conhecimentos técnicos e as
Companhias Alvo nas quais o Fundo tenha investido, ficando, nesta hipdtese, impedidos de votar
os cotistas que requereram a informacgao.

Paragrafo 42 Caso seja contratado pelo Gestor parte relacionada a Prestador de Servigo
Essencial para o exercicio da funcdo de formador de mercado, a contratacdo deve ser submetida a
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aprovacao prévia da Assembleia de Cotistas, nos termos do § 22 do art. 85 da Parte Geral da
Resolucdo CVM n? 175.

Paragrafo 52 Os servicos de consultoria de investimentos; classificagdao de risco; formador
de mercado de classe fechada e, cogestdo de carteira de somente serdo de contratacdo obrigatdria
pelo Gestor caso assim deliberado pela Assembleia de Cotistas.

Paragrafo 62 O Gestor podera tomar e dar os ativos integrantes da carteira da Classe de
Responsabilidade Limitada, cotistas do fundo, em empréstimo, desde que tais operacbes de
empréstimo sejam cursadas exclusivamente por meio de servico autorizado pelo BACEN ou pela
CVM.

Paragrafo 72 0 Gestor poderd contrair empréstimos, em nome da Classe de
Responsabilidade Limitada cotistas do fundo, para fazer frente ao inadimplemento de qualquer
Cotista que deixe de integralizar as Cotas por ele subscritas, observado o disposto no artigo 113, V,
da Resolugdo CVM 175.

Paragrafo 82 O Gestor podera prestar fianga, aval, aceite ou qualquer outra forma de
retencdo de risco, em nome da Classe de Responsabilidade Limitada cotista do Fundo,
relativamente a operagdes relacionadas a sua carteira.

Pardgrafo 92 E vedado ao Gestor e 3 empresa de consultoria, caso tenha, receber qualquer
remuneracao, beneficio ou vantagem, direta ou indiretamente, que potencialmente prejudique a
sua independéncia na tomada de decisdo ou, no caso da empresa de consultoria, na sugestdo de
investimento.

Paragrafo 10 E vedado o repasse de informac3o relevante ainda n3o divulgada a que se
tenha tido acesso em razdo de cargo ou posicdo que ocupe em prestador de servico do fundo ou
em razao de relagdo comercial, profissional ou de confianga com prestadores de servico do fundo.

Paragrafo 11 O processo decisério de analise, investimento, conversao de ativos pela
Gestora sera o resultado da avaliagao econdémico-financeira dos ativos investidos e dos diversos
cenarios econdmicos, politicos e financeiros do mercado interno e externo, respeitando-se as
disposicOes deste Regulamento.

Paragrafo 12 A politica de exercicio de direito de voto visa a defesa dos interesses do Fundo
com relacdo aos ativos que compdem a carteira do Fundo. Nesse sentido, o Fundo exercera o
direito, conferido ao titular do ativo, de votar em assembleias, seguindo a politica de voto da
Gestora e o deliberado no Comité de Investimentos.
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Paragrafo 13 Por ocasido da participagdo da Gestora nas assembleias descritas acima, a
Administradora, desde que formalmente requisitado pela Gestora, dara representacao legal a
Gestora para que esta manifeste seu voto em nome do Fundo em referidas assembleias.

Paragrafo 14 As informacdes acerca do Fundo estardo disponiveis, a qualquer tempo, ndo
excluindo a necessidade da comunicacdo formal por parte da Gestora. Dessa forma, a Gestora deve

dispor, para acesso dos investidores do Fundo, Relatorios Periddicos com o intuito de manter os
cotistas permanentemente informados sobre o Fundo e os prestadores de servico essenciais.

CAPITULO Il
DA RENUNCIA DOS PRESTADORES DE SERVICOS ESSESNCIAIS

Artigo 82 A Administradora e/ou a Gestora poderdo renunciar a administracdo
e/ou gestdo do Fundo, mediante aviso prévio de no minimo 90 (noventa) dias enderegado a cada
representante da Classe Limitada de Cotistas, a Administradora ou a Gestora, conforme o caso, e a
CVM.

Paragrafo 12 Na hipdtese de renuncia da Administradora e/ou da Gestora, esta ficara
obrigada a convocar, imediatamente, observado o disposto no caput deste Artigo, Assembleia
Geral de Cotistas para eleicdo da nova administradora e/ou nova gestora, que devera ocorrer em
prazo nao superior a 15 (quinze) dias a contar da data da apresentacdo de suas carta de renuncia,
sendo também facultado aos Cotistas que detenham ao menos 5% (cinco por cento) das cotas
emitidas a realizagdo de convocagdao da Assembleia Geral de Cotistas para deliberar sobre o
assunto.

Paragrafo 22 No caso de renuncia da administragdo e/ou da gestdo do Fundo, a
Administradora e/ou a Gestora devera permanecer no exercicio de suas fun¢des até sua efetiva
substituicdo, que deverd ocorrer no prazo maximo de até 180 (cento e oitenta) dias da renuncia
observado o disposto no caput deste Artigo. Caso os Cotistas, reunidos em Assembleia Geral de
Cotistas, ndo indiguem instituicdo substituta em tal prazo ou nenhuma outra instituicdo assuma
efetivamente todos os deveres e obrigacGes da Administradora e/ou da Gestora nesse prazo, a
Administradora e/ou a Gestora convocara uma Assembleia Geral de Cotistas para deliberar sobre
a Liguidacdo do Fundo e comunicara o evento a CVM. Caso ndo haja quérum suficiente para
deliberar sobre a Liquidagdo do Fundo, a Administradora procedera automaticamente a Liquidacdo
do Fundo.

Paragrafo 32 Nos casos de renuncia e/ou substituicdo da Administradora e/ou da
Gestora, esta continuara recebendo, até a sua efetiva substitui¢ao ou Liquidagdo do Fundo, a Taxa
de Administracdo estipulada no Artigo 92 abaixo, calculada pro rata temporis até a data em que
exercerem suas func¢des no Fundo.
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Paragrafo 42 A CVM, no uso de suas atribuicdes legais, poderd descredenciar a
Administradora e/ou a Gestora, em conformidade com as normas que regulam o exercicio da
atividade de administrador fiduciario e gestor de carteira. Neste caso, a CVM deve nomear
administrador temporario até a eleicdo de nova administracdo.

Paragrafo 52 Na hipdtese de descredenciamento da Administradora e/ou da Gestora,
ficara a Administradora e/ou a Gestora obrigada a convocar, imediatamente, a Assembleia Geral
de Cotistas para eleicdo de instituicdo substituta, a se realizar no prazo de até 15 (quinze) dias a
contar de tal descredenciamento, sendo também facultado a qualquer Cotista a realizacdo de
referida convocacao.

CAPITULO IV
DA REMUNERACAO DOS PRESTADORES DE SERVICOS SSENCIAIS

Artigo 92 Como remuneragao aos servicos de administracdo, Gestdo, custddia,
controladoria e escrituracdo das cotas, bem como, incluindo, mas nado se limitando, as atividades
constantes no Capitulo Il deste regulamento, é devido pela Classe de cotistas ao Administrador a
remuneragao prevista no Anexo |I.

Artigo 10 Observado o disposto no Capitulo XVI do Anexo |, é vedado ao Administrador e
ao Gestor estabelecer que parcelas de Taxa de Administracdo ou da Taxa de Gestdo,
respectivamente, sejam pagas diretamente aos prestadores de servigos contratados, observado,
em qualquer caso, que o somatodrio dessas parcelas ndo pode exceder o montante total da Taxa
de Administracdo ou da Taxa de Gestdo, conforme o caso.

CAPITULO V
ENCARGOS DO FUNDO

Artigo 11 Constituem Encargos do Fundo:
(a) guaisquer despesas comprovadamente referentes a realizacdo de Assembleia

Geral de Cotistas, reunides de comités ou conselhos do fundo, conforme aplicdvel;

(b) guaisquer despesas referentes a constituicdo, fusdo, incorporacdo, cisdo,
transformacao ou Liquidagao do Fundo, desde que aprovadas pela Assembleia Geral de Cotistas;

(c) a Taxa de Administracdo, a Taxa de Gestdo e a Taxa de Custddia;
(d) os honordrios e despesas dos auditores encarregados da auditoria das
demonstragGes contabeis do Fundo;
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(e) honorarios de advogados, as custas e despesas correlatas incorridas em razdo
de defesa dos interesses do Fundo, em juizo e fora dele, inclusive o valor da condenacgdo, imputada
ao Fundo, se for o caso, exceto quando originado por culpa ou dolo da Administradora;

(f) as taxas, impostos e contribuices federais, estaduais, municipais ou
autarquicas, que recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacées do Fundo;

(g) o registro de documentos em cartdrio, impressdo, expedicdo e publicacdo de
relatdrios e informacgdes periddicas, previstas na regulamentacdo pertinente e neste Regulamento;

(h) as correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunicacbes aos
Cotistas;

(i) os emolumentos, encargos com empréstimos e comissdes pagos por operagoes
do Fundo;

(i4) parcela de prejuizos ndo coberta por apélice de seguro e ndo decorrentes de

culpa ou dolo dos prestadores de servico de administracdo no exercicio de suas respectivas funcoes;

(k) os prémios de seguro, bem como quaisquer despesas relativas a transferéncia
de recursos do fundo entre bancos;

1)} taxa de custddia de titulos e Valores Mobiliarios integrantes da carteira do
fundo;
(m) as despesas com a contratacdo de terceiros para prestacdo de servicos legais,

fiscais e contabeis;
(n) com liquidagao, registro, negociacao e custédia de operacdes com ativos;

(o) relacionadas, direta ou indiretamente, ao exercicio de direito de voto
decorrente de ativos do Fundo;

(p) contribuicdo anual devida as entidades autorreguladoras ou as entidades
administradoras do mercado em que o Fundo tenha suas Cotas admitidas a negociacao;

(a) despesas com fechamento de cambio, vinculadas as suas operagées ou com
certificados ou recibos de depdsito de valores mobilidrios;
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(r) gastos da distribuicdo primaria de Cotas, bem como com seu registro para negociacao
em mercado organizado de valores mobilidrios; e

Paragrafo Unico Quaisquer despesas nao previstas no caput deste Artigo como Encargos
do Fundo correrdo por conta da Administradora, salvo decisdo contraria da Assembleia Geral de
Cotistas.

Artigo 12 Sujeito a ratificagao pelos cotistas, na primeira Assembleia Geral de Cotistas do
Fundo, todas as despesas, custos e exigibilidades relacionadas a constituicdo do Fundo, incorridas pela
Administradora nos 02 (dois) meses anteriores a data da primeira integralizacdo de cotas do Fundo,
com relacdo a (i) oferta e venda das cotas da primeira emissdo, incluindo taxas e despesas de
distribuicdo, e (ii) as taxas de registro e arquivamento aplicaveis, incluindo, para maior clareza, a taxa
de registro inicial cobrada pela ANBIMA serdo reembolsadas pelo Fundo.

Paragrafo 12 Documentos apropriados que evidenciem o pagamento de despesas, custos e
exigibilidades previstas no caput deste Artigo 122 deverdo ser auditadas pelo Auditor Independente e
suficientes para dar suporte a registros relacionados a tal pagamento nas demonstragdes contabeis
do Fundo a serem preparadas ao final do exercicio social.

Paragrafo 22  Sujeito a ratificagdo pelos Cotistas, na primeira Assembleia Geral de Cotistas do
Fundo, a taxa anual de manutencdo de registro do Fundo perante a ANBIMA e quaisquer outras taxas
gue vierem a ser cobradas pela ABVCAP/ANBIMA no tocante ao registro do Fundo nos termos do
Cédigo serao pagas pelo Fundo.

CAPITULO VI
DA ASSEMBLEIIA GERAL DE COTISTAS

Artigo 13 Além das matérias estabelecidas na regulamentacdo proépria, e de outras
matérias previstas em outros capitulos, ou artigos deste Regulamento, compete privativamente a
Assembleia Geral de Cotistas:

(a) tomar, anualmente, as contas relativas ao Fundo e deliberar, sobre as
demonstragGes contabeis apresentadas pela Administradora, no prazo de 60 (sessenta dias) apds o
encaminhamento das mesmas pelo Auditor Independente do Fundo;

(b) deliberar sobre qualquer alteracdo deste Regulamento;

(c) deliberar sobre a destituicdo ou substituicdo da Administradora, da Gestora e
dos demais prestadores de servigos do Fundo e dos membros do Comité de Investimento;
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(d) deliberar sobre a fusdo, incorporacao, cisdo ou transformacdo do Fundo;
(e) deliberar sobre a emissdo de novas cotas referente as classes de

responsabilidade limitada, na qual deve definir se os cotistas possuirdo direito de preferéncia na
subscrigcdo das novas cotas;

(f) deliberar sobre o aumento da Taxa de Administracdo, da Taxa de Gestdo, da
Taxa de Performance e da Taxa de Custddia;

(g) Deliberar sobre a resolucdo de Patrimonio Liquido negativo do Fundo, conforme
disposto no capitulo Anexo | deste Regulamento;

(h) Deliberar sobre o pedido de declaracdo judicial de insolvéncia da classe de cota;
(i) deliberar sobre a prorrogacdo do prazo de duracdo do Fundo;
(i4) deliberar sobre a alteracdo do quérum de instalacdo e deliberacdo da

Assembleia Geral de cotistas;

1)} deliberar sobre a instalacdo, composicdo, organizacdo e funcionamento de
guaisquer comités/conselhos criados pelo Fundo;

(m) deliberar sobre a amortizacdo ou resgate de cotas e/ou a Liquidagdo do Fundo,
nas hipoteses ndo previstas neste Regulamento;

(n) deliberar sobre a aprovacdo dos atos que configurem potencial conflito de
interesses entre o Fundo e sua Administradora ou Gestora e entre o Fundo e qualquer Cotista, ou
grupo de cotistas, que detenham mais de 10% das Cotas subscritas;

(0) deliberar sobre a alienacdo dos Direitos Creditérios integrantes da
carteira do Fundo;

(p) deliberar sobre a alienacdo, total ou parcial, de Direitos Creditorios de
titularidade do Fundo na hipdtese de ocorréncia de um Evento de Avaliacdo;

(a) contratacdo de seguros;

(r) a inclusdo de encargos ndo previstos neste Regulamento ou o seu respectivo
aumento acima dos limites maximos previstos neste Regulamento;
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(s) a prestacao de fianca, aval, aceite, ou qualquer outra forma de coobrigacdo e
de garantias reais, em nome do fundo; e
(t) gualquer outra matéria que qualquer Cotista com mais de 5% (cinco) por cento

entenda valida.

Paragrafo 12 Este  Regulamento poderd ser alterado pela  Administradora,
independentemente da deliberagdao da Assembleia Geral de Cotistas, exclusivamente se tal
alteracdo decorrer da necessidade de atendimento a expressas exigéncias da CVM, em
consequéncia de normas legais ou regulamentares, devendo ser providenciada, no prazo de 30
(trinta) dias, a necessdria comunicacdo aos Cotistas.

Paragrafo 22 Adicionalmente ao disposto neste Artigo 13, sera também exercido pelos
cotistas nas Assembleias Gerais de cotistas o Direito de Preferéncia para aquisicao de cotas do
Fundo, nos termos do Artigo 13 deste Regulamento.

Paragrafo 32 Qualquer decisdo em Assembleia de cotista sera soberana com relagao outra
decisdo tomada ou a ser tomada pelo Administrador, Gestor, Distribuidor, Custodiante ou no
ambito do Comité de Investimentos.

Artigo 14 A Assembleia Geral de Cotistas pode ser convocada a qualquer tempo pela
Administradora, pela Gestora ou por cotistas representando no minimo 5% (cinco por cento) do
total das cotas emitidas pelo Fundo.

Paragrafo 12 A convocagdo da Assembleia Geral de Cotistas far-se-a mediante comunicagao
a ser encaminhada a cada cotista por meio de correio eletronico, conforme cadastro junto a
Administradora, e dela constardo, obrigatoriamente, dia, hora e local em que sera realizada a
Assembleia Geral de Cotistas, bem como a respectiva ordem do dia. As Assembleias Gerais de
Cotistas deverdo ser realizadas na sede da Administradora ou, conforme o caso, em local
previamente indicado na respectiva convocacdo, podendo também ser realizada por
videoconferéncia gravada.

Paragrafo 22 A Administradora ou cotistas que representem, no minimo, em conjunto ou
separadamente 5% (cinco por cento) de qualquer das classes de cotas em Circulagdo poderdo
convocar, para participar de Assembleia Geral, representantes do Custodiante, da Empresa de
Auditoria ou quaisquer outros terceiros cuja presenca seja considerada relevante para a
deliberacdao de qualquer matéria constante da ordem do dia.

Paragrafo 32 Independentemente de quem tenha convocado a Assembleia Geral, deverao
comparecer a Assembleia representantes: (i) da Administradora; (ii) da Gestora; (iii) do Consultor
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Juridico — os quais deverdo prestar as informacdes que lhes forem solicitadas, respeitadas as
respectivas competéncias.

Paragrafo 42 A Assembleia Geral devera realizar-se, em primeira convocag¢do, no prazo
minimo de 10 (dez) dias e maximo, de 12 (doze) dias, contado de sua convocacao.

Paragrafo 52 Ndo se realizando a Assembleia Geral em primeira convocagdo, por falta de
guérum de instalacdo, a Assembleia Geral realizar-se-a, em segunda convocag¢do, no prazo minimo
de 5 (cinco) dias corridos, e no maximo de 7 (sete) dias corridos, contado da nova convocacdo feita
por meio de anuncio publicado no Periédico ou por meio de e-mail enviado aos cotistas ou seu
representante cadastrado na Administradora.

Paragrafo 62 Independentemente de convocagdo, sera considerada regular a Assembleia
Geral de Cotistas a que comparecerem todos os cotistas.

Paragrafo 72 Toda e qualquer matéria submetida a deliberagdao dos cotistas devera ser
aprovada, pelos votos favoraveis dos titulares da maioria das cotas em presentes as Assembleia
Geral de cotistas que tenham direito de votar a matéria objeto de deliberacdo, salvo se outro
guérum de deliberacdo nado for exigido por este Regulamento.

Paragrafo 8¢ Para efeito da constituicdo de quaisquer dos quéruns de Instalagdo ou
deliberacdo da Assembleia Geral, serdo excluidas as cotas de titularidade, direta ou Indireta, da
Administradora, do Consultor Juridico, da Gestora, de suas Afiliadas, assim como por funciondrios e
administradores de quaisquer dessas pessoas

Paragrafo 92 A Assembleia Geral de Cotistas que deva deliberar sobre as demonstrac¢des
financeiras do Fundo somente pode ser realizada apds o envio aos cotistas das demonstracdes
contabeis relativas ao exercicio findo, observados os prazos estabelecidos na Resolugdo 175 de 23
de dezembro de 2022, bem como seus anexo Il.

Paragrafo 10 A Gestora podera votar, bem como computara para o quérum sempre que
votar no interesse de cotista Sénior do Fundo.

Paragrafo 11 Sera permitida a participagdo dos cotistas na Assembleia Geral de Cotistas por
meio de dudio/video conferéncia, devendo o voto dos referidos cotistas ser formalizado por meio
de comunicagdo escrita ou eletrénica, imediatamente depois de realizada a Assembleia Geral de
Cotistas, e ficar consignada em ata.
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Paragrafo 12 Os cotistas também poderdao votar por meio de comunicagdao escrita ou
eletrénica, desde que tal comunicacdo seja recebida antes do horario de realizacdo da respectiva
Assembleia Geral de Cotistas.

Artigo 15 As Assembleias Gerais serdao instaladas com a presenca de pelo menos um
Cotista e, a deliberacGes serdo adotadas por votos que represetem a maioria

Artigo 16 Tém qualidade para comparecer a Assembleia Geral de Cotistas os representantes
legais dos cotistas ou seus procuradores legalmente constituidos ha menos de 1 (um) ano.

Artigo 17 Nas deliberagcGes das Assembleias Gerais de cotistas, a cada cota serd atribuido
o direito a um voto.

Artigo 18  As deliberagcdes da Assembleia Geral de Cotistas poderdao ser adotadas
mediante processo de consulta formal realizada por escrito, via e-mail, conforme cadastro junto a
Administradora, sem necessidade de reunido, caso em que os cotistas terdo o prazo de até 15
(cinco) dias, contados do recebimento da consulta, para respondé-la.

Paragrafo Unico. Da consulta deverdo constar todas as informagdes necessarias ou
apropriadas para o exercicio do direito de voto do cotista.

Artigo 19  As deliberagbes da Assembleia Geral de Cotistas devem ser adotadas pelo voto
favordvel dos cotistas representando a maioria das cotas presentes na Assembleia Geral de
Cotistas, ressalvadas aquelas referidas nos itens “b”, “c”, “d”, “e”, “t”, “g”, “h”, “i", “I” , “m”, “n”,
“o”, “p”, “q”, “r", “s” e “t”, do caput do Artigo 132 acima, que somente podem ser adotadas pelo
voto favoravel dos cotistas representando a maioria das cotas em circulacdo, excluidos os votos
dos cotistas conflitados ou de qualquer outra forma impedidos de participarem da votacdo, nos

termos deste Regulamento ou da regulamentagdo aplicavel.

Artigo 20 As Assembleias Gerais serdo sempre presididas pelo Administrador.

CAPITULO VII
DA DEMONSTRACOES CONTABEIS DO FUNDO/DA SUA CLASSE DE COTAS

Artigo 19 O Fundo tera escrituracdo contdbil prdpria, devendo as aplica¢des, as contas e
as demonstragdes contabeis do Fundo ser segregadas das da Administradora.
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Paragrafo 12 O exercicio social do fundo encerra-se em 31 de dezembro de cada ano.
Paragrafo 22 O Patrimoénio Liquido do Fundo correspondera a soma algébrica de seu
disponivel com o valor da carteira de investimentos, mais os valores a receber, menos os Encargos
do Fundo.
Paragrafo 22 Os ativos e passivos do Fundo, incluindo a sua carteira de investimentos,

serdao apurados com base nos principios gerais de contabilidade brasileiros e normas aplicaveis,
inclusive para fins de provisionamento de pagamentos, despesas, encargos, passivos em geral e
eventual baixa de investimentos.

Paragrafo 32 Além do disposto no Paragrafo 22 acima, a apuracdo do valor contabil
da carteira de investimentos do Fundo devera ser procedida de acordo com os critérios
determinados no Anexo | ao presente Regulamento.

Artigo 20 A Administradora devera enviar a CVM, por meio do Sistema de Envio de
Documentos, e aos Cotistas, as seguintes informacdes:

(a) mensalmente, o informe mensal a CVM, conforme modelo disposto no
Suplemento G, da Resolugdo 175/2022, observado o prazo de 15 (quinze) dias apds o
encerramento do més a que se referirem as informacoes;

(b) encaminhar o demonstrativo de composicao e diversificagao das aplicagdes das
classes de investimento em cotas a CVM, mensalmente, por meio de sistema eletrénico disponivel na
rede mundial de computadores, conforme formulario disponivel no referido sistema, observando o
prazo de 15 (quinze) dias apds o encerramento do més a que se referirem as informacdes;

(c) encaminhar o demonstrativo trimestral a CVM, por meio de sistema eletronico
disponivel na rede mundial de computadores, no prazo de 45 (quarenta e cinco) dias apds o
encerramento do trimestre civil a que se referirem as informacodes, evidenciando

Paragrafo Primeiro A Administradora deve disponibilizar aos cotistas e a CVM os
seguintes documentos relativos a informacgdes eventuais do Fundo:

| — edital de convocacgdo e outros documentos relativos a assembleias gerais, no mesmo dia
de sua convocacao; e

Il — até 8 (oito) dias apds sua ocorréncia, a ata da assembleia geral.

Paragrafo Segundo A Administradora se compromete, ainda, a disponibilizar aos

cotistas todas as demais informacgdes sobre o Fundo e/ou sua administracdo e a facilitar aos
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cotistas, ou terceiros em seu nome, devidamente constituidos por instrumento proprio, o exame
de quaisquer documentos relativos ao Fundo e a sua administragao, mediante solicitagao prévia
com antecedéncia minima de 15 (quinze) dias Uteis, observadas as disposicGes deste
Regulamento e da regulamentacdo aplicavel.

Paragrafo Terceiro Na ocorréncia de alteracdo no valor justo dos investimentos do Fundo,
gue impacte materialmente o seu patrimonio liquido, e do correspondente reconhecimento
contabil dessa alteragdo, a Administradora deve:

I.  Disponibilizar em até 05 (cinco) dias uteis apos a data do reconhecimento contabil:

(a) um relatdrio elaborado pela Administradora e pela Gestora, com as justificativas para
a alteracdo no valor justo, incluindo um comparativo entre as premissas e estimativas utilizadas
nas avaliagdes atual e anterior;

(b) o efeito da nova avaliacdo sobre o resultado do exercicio e patrimoénio liquido do Fundo
apurado de forma intermediaria; e

Il. Elaborar as demonstracdes contabeis do Fundo para o periodo compreendido entre a
data do inicio do exercicio e a respectiva data do reconhecimento contabil dos efeitos da nova
mensuragao caso:

(a) Sejam emitidas novas cotas do Fundo até 10 (meses) apds o reconhecimento contabil
dos efeitos da nova avaliacao;

(b) As cotas do Fundo sejam administradas a negociacdao em mercados organizados; ou

(c) Haja aprovagdo por maioria das cotas presentes me assembleia geral convocada por
solicitacdo dos Cotistas do Fundo.

.  As demonstracBes contabeis referidas no inciso Il, deste Paragrafo, devem ser
auditadas por auditores independentes e enviadas aos cotistas e a CVM em até 90 dias (noventa)
dias apds a data do reconhecimento contdabil dos efeitos da nova mensuragao;

IV.  Fica dispensada a elaboragao das demonstragdes contabeis referidas no inciso Il acima
guando estas se encerrarem 02 meses antes da data do encerramento do exercicio social do Fundo,
salvo se houver aprovacdo dos cotistas reunidos em assembleia nos termos do inciso Il, alinea C,
acima.

Artigo 21 A Administradora deverd notificar a ANBIMA dos seguintes eventos, de acordo
com os termos e condices previstos no Cédigo:
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(a) qualquer alteracdo a este Regulamento;

(b) a destituicdo e a substituicdo da Administradora e/ou da Gestora;

(c) fusdo, aquisicdo, cisdo ou Liquidacdo do Fundo; e

(d) a emissao de novas cotas.

Artigo 22 A Administradora devera fazer com que o Fundo seja registrado junto a
ANBIMA, de acordo com os termos e condi¢des previstos no Cédigo.

Paragrafo 12 A ANBIMA podera exigir alteracdes a este Regulamento e a qualquer outro
documento relacionado ao Fundo cujo arquivamento junto a ANBIMA seja exigido nos termos do
Cddigo para fins de fazer com que tais documentos cumpram com o Codigo. Nessa hipdtese, a
Administradora devera entregar tais documentos devidamente alterados para a ANBIMA de acordo
com os termos e condi¢Oes estabelecidos no Cadigo. Caso tais alteracdes dependam de aprovacao
da Assembleia Geral de Cotistas, a Administradora devera convocar tal assembleia bem como
entregar tais documentos devidamente alterados para a ANBIMA apds a realizacdo de tal
assembleia, de acordo com os termos e condi¢des estabelecidos no Cédigo.

Paragrafo 22 A ANBIMA podera exigir informagdes adicionais com relagdo ao Fundo e, nesse
caso, a Administradora sera responsavel por fazer com que tais informacfes sejam prestadas a
ANBIMA, de acordo com os termos e condi¢des estabelecidos no Cédigo.

Artigo 23  Adicionalmente a divulgacdao de informagdes prevista no Artigo 212 acima, a
Administradora deverd notificar a ANBIMA de qualquer alteracdo nas caracteristicas do Fundo que
cause alteragGes nos documentos cujo arquivamento junto a ANBIMA seja exigido pelo Cédigo, de
acordo com os termos e condicOes estabelecidos no Cadigo.

Artigo 24 Caso a ANBIMA, nos termos de regulamentagdo futuramente publicada
relacionada ao Cdadigo, exigir que as comunicagdes e relatérios regulados por este Capitulo Xl
sejam entregues aos Cotistas em periodos mais frequentes, a Administradora devera fazé-lo sem
ter que solicitar aos Cotistas que aprovem alteracdo deste Regulamento para refletir tal exigéncia.

Artigo 25 A ADMINISTRADORA, o GESTOR ou qualquer Pessoa Ligada a estes poderao
investir em conjunto com o FUNDO na Companhia Investida, ressalvado que os Cotistas nao
poderdo investir diretamente na Companhia Investida, exceto se forem pessoas ligadas a
ADMINISTRADORA ou ao GESTOR.
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Artigo 26 O Fundo tera escrituragao contabil prépria, devendo as aplicagdes, as contas e
as demonstragdes contabeis do Fundo ser segregadas das da Administradora.

Paragrafo 12 O Patrimoénio Liquido da Classe de Cotas do Fundo correspondera a
soma algébrica de seu disponivel com o valor da carteira de investimentos, mais os valores a
receber, menos os Encargos do Fundo.

Paragrafo 22 Os ativos e passivos do Fundo, incluindo a sua carteira de investimentos,
serdo apurados com base nos principios gerais de contabilidade brasileiros e normas aplicaveis,
inclusive para fins de provisionamento de pagamentos, despesas, encargos, passivos em geral e
eventual baixa de investimentos.

Paragrafo 32 Além do disposto no Paragrafo 22 acima, a apuracdo do valor contabil
da carteira de investimentos do Fundo deverd ser procedida de acordo com os critérios
determinados no Anexo Il ao presente Regulamento.

CAPITULO VIII
DAS COMUNICACOES REALIZADAS PELO FUNDO

Artigo 27 O correio eletrénico é admitido como forma de correspondéncia vdlida entre o
Administrador e os Cotistas, inclusive para fins de envio de convocacao de Assembleia de Cotistas,
recebimento de votos em Assembleia de Cotistas, divulgacdo de fato relevante e de informacdes
da classe de Cotas. Nas hipdteses em que este Regulamento exija “atestado”, “ciéncia”,
“manifestacao” ou “concordancia” dos Cotistas, admite-se que a manifestacdo em questao seja
realizada por meio eletronico, observadas as disposi¢cdes do art. 12 da parte geral da Resolucdo
CVM n? 175.

Artigo 28 Caso ndo seja comunicada ao Administrador a atualizacdo do endereco fisico
ou eletrénico do Cotista, o Administrador fica exonerado do dever de envio das informacdes e
comunicacgOes previstas neste Regulamento, conforme disposto na Resolugdo CVM n? 175 a partir
da primeira correspondéncia que houver sido devolvida por incorre¢ao do seu enderego
declarado.

Artigo29 O Cotista que quiser receber as comunicagdes emitidas pelo Fundo, por meio
fisico de correspondéncias, devera encaminhar solicitacdo expressa ao Administrador, no
endereco de sua sede, observado , sendo certo que o Cotista solicitante deverd arcar com os
custos incorridos para o envio de tais correspondéncias por meio fisico.
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Artigo 30 Os Cotistas poderdo obter na sede do Administrador os resultados do Fundo
e/ou da Classe em exercicios anteriores, bem como outras informacGes referentes a exercicios
anteriores, tais como demonstracGes contabeis, relatorios do Administrador e demais
documentos pertinentes que tenham sido divulgados ou elaborados por forca de disposicdes
regulamentares aplicaveis.

Artigo 31 As informac0es periddicas e eventuais da classe de Cotas serdo
disponibilizadas no site do Administrador, no endereco: https://www. https://rjicv.com.br/.
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ANEXO |
DA CLASSE UNICA DE COTAS DO FUNDO MEZZANINE FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS

CREDITORIOS NAO- PADRONIZADOS

CAPITULO |
DAS CARACTERISTICAS GERAIS

Artigo 12 A classe Unica de cotas do fundo é constituida sob a forma de condominio
aberto, com prazo de duragdo indeterminado, podendo ser liquidado a qualquer tempo por
deliberacdo de Assembleia Geral de Cotistas, bem como ressalvado os casos de Liquidacdo
Antecipada, regida pelo presente regulamento e, disciplinada Resolugao da Comissao de Valores
Mobiliarios n2 175 de 23 de dezembro de 2022.

Artigo 22 A classe tem como publico-alvo exclusivamente a Investidores Profissionais,
vinculados por interesse Unico e indissociavel e que buscam rentabilidade, no longo prazo,
compativel com a Politica de Investimento do Fundo, conforme prevista neste Regulamento, e
gue aceitem os riscos associados aos investimentos do Fundo.

Artigo 32 O objetivo da classe de cotas buscar proporcionar rendimento de longo prazo
aos Cotistas, por meio do investimento preponderante dos recursos do Fundo na aquisicao de
Direitos de Crédito.

CAPITULO Il
DO OBJETIVO DE INVESTIMENTO DA CLASSE DE COTAS

Artigo42 O objetivo do Fundo é buscar proporcionar rendimento de longo prazo aos Cotistas,
por meio do investimento preponderante dos recursos do Fundo na aquisicdo de Direitos de Crédito.

Paragrafo 12 Sem prejuizo do disposto acima e dos limites de concentragao estabelecidos na
Clausula Oitava abaixo, poderdao compor o patrimoénio do Fundo:

(i) Os direitos e titulos representativos de crédito tais como duplicatas, cheques,
notas promissarias, recebiveis de cartdo de crédito, contratos e quaisquer outros titulos ou
direitos creditdrios passiveis de cessdao e transferéncia de titularidade, origindrios de
operacOes realizadas nos segmentos financeiro, comercial, industrial, imobiliario, de
hipotecas, de arrendamento mercantil e de prestacdo de servicos, assim como os warrants,
contratos e titulos referidos no termo do Anexo IV da Resolugcdo 175 de 23 dezembro de

2022;
(i) Sem prejuizo do disposto inciso (i) acima, poderdao compor o patrimonio do
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Fundo, Direitos Creditérios oriundos de operacdes de compra e venda de produtos ou de
prestacdo de servigos para entrega ou prestacao futura, bem como lastreados em titulos ou
certificados representativos desses contratos, tal como definidos no artigo Anexo IV da
Resolucdo 175 de 23 dezembro de 2022, sem contar com garantia de instituicdo financeira
ou de sociedade seguradora.

(i) Direitos de Crédito originados de Cedentes em processo de recuperacao judicial ou
extrajudicial; e

(iii) Direitos de Crédito de natureza diversa daquelas referidas na defini¢do de Direitos
de Crédito, e desde que estejam em conformidade com a legislagdo aplicavel.

Paragrafo 22 Ressalvado o disposto no paragrafo abaixo, somente poderdo ceder Direitos de
Crédito ao Fundo os Cedentes que tenham celebrado Contrato de Cessdao com o Fundo. Toda e qualquer
operac¢do de aquisicdo de Direitos de Crédito pelo Fundo dever3d ser realizada em estrita observancia ao
disposto no Contrato de Cessdo celebrado entre o respectivo Cedente e o Fundo.

Paragrafo 32 Nas hipdteses em que os Direitos de Crédito objeto de transferéncia para o Fundo
estiverem registrados nos sistemas da B3 e/ou em outro sistema de registro e liquidagdo financeira
autorizado a funcionar pela CVM e/ou pelo BACEN, o Contrato de Cessdo podera ser substituido
exclusivamente por Comprovante de Endosso, acompanhado de Recibo, a critério do Administrador.

Paragrafo 42 N&o poderao compor o patrimoénio do Fundo Direitos de Crédito cuja natureza ou
caracteristica essencial ndo permita o seu registro contabil e/ou a sua custddia pelo Custodiante, de acordo
com os procedimentos operacionais e contabeis praticados pelo Custodiante, em conformidade com o
disposto na legislacdo vigente.

Paragrafo 52 Tendo em vista que o Fundo buscara adquirir, de tempos em tempos, Direitos de

Crédito originados por Cedentes distintos e que cada carteira de Direitos de Crédito terd sido objeto de
processos de origem e de politicas de concessao de crédito distintos, este Regulamento nao descreve os
processos de origem e das politicas de concessdo dos Direitos de Crédito que serdo adquiridos pelo Fundo,
tampouco descreve os fatores de risco associados a tais processos e politicas. Todo Cotista, ao ingressar no
Fundo, devera atestar por escrito estar ciente e concordar com o disposto neste paagrafo, por meio de
assinatura de Termo de Adesao.

Paragrafo 62 Os Direitos de Crédito que serdo adquiridos pelo Fundo terdao processos de origem e
de politicas de concessao de crédito variados e distintos, e, portanto, o Fundo adotard, por meio de Agente
de Cobranca, para cada um dos Direitos de Crédito inadimplidos ou carteira de Direitos de Crédito
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inadimplidos especifica, diferentes estratégias e procedimentos de cobranca (extrajudicial e/ou judicial) de
Direitos de Crédito inadimplidos, sempre buscando sucesso no pagamento de tais Direitos de Crédito em
beneficio do Fundo. Dessa forma, este Regulamento ndo traz descricdo genérica de processo de cobranca
dos Direitos de Crédito inadimplidos, o qual serd acordado caso a caso entre o Fundo e o Agente de
Cobranca, de acordo com a natureza especifica e das condi¢cdes de pagamento dos Direitos de Crédito que
serdo adquiridos pelo Fundo. Todo Cotista, ao ingressar no Fundo, devera atestar por escrito estar ciente e
concordar com o disposto neste item, por meio de assinatura de Termo de Adesao.

Paragrafo 72 A Cobranca Ordindria dos Direitos de Crédito a vencer serd realizada pelo Banco
Cobrador.

Paragrafo 82 Os Documentos Comprobatdrios serdo previamente avaliados e aprovados pela
Consultora Especializada Il, de modo que formalizem a origem dos Direitos de Crédito e sejam suficientes
a comprovacao da existéncia, validade e exequibilidade dos Direitos de Crédito.

Artigo 52 Além dos Direitos de Crédito referidos acima, a Gestora também podera aplicar parcela
dos Recursos Livres em Ativos Financeiros, em estrita observancia aos critérios de selecdao, composicao e
diversificagao previstos na Clausula Oitava abaixo, cabendo a Gestora proceder a sua selegao e
apregamento.

Artigo 62 As Cotas do Fundo ndo terdo parametro de rentabilidade pré-determinado.

CAPITULO Il
DA CLASSE, SUBCLASSES, DA EMISSAO, SUBSCRICAO, INTEGRALIZACAO DAS COTAS

Artigo 72 As Cotas do Fundo correspondem a fracdes ideais de seu patrimonio liquido e sdo
divididas em uma unica classe, nao havendo distingao ou relagao entre elas.

Paragrafo 12 A aplicacdo de cada Cotista no Fundo devera ser equivalente ao montante de, no
minimo, R$500.000,00 (quinhentos mil reais), sendo que aplicagdes posteriores pelo mesmo Cotista ndo
terdo valor minimo. Ainda, ndo existira valor minimo para manutencdo de investimentos no Fundo apds a
aplicacdo inicial de cada Cotista.

Paragrafo 22  As Cotas terdo valor nominal unitdrio calculado todo Dia Util, para efeito de definicdo
de seu valor de integralizacdo e resgate, observados os critérios definidos neste Regulamento.

Paragrafo 32 Todas as Cotas serdo escriturais e serdo mantidas em conta de depdsito em nome
dos Cotistas mantida pelo Administrador, na qualidade de agente escriturador das Cotas.
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Paragrafo 42 N3o havera qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou subordinacdo entre

os Cotistas titulares de Cotas do Fundo.

Paragrafo 52 As Cotasterdo direito de voto, correspondendo cada Cota a um voto nas Assembleias

Gerais do Fundo, nos termos da Clausula Onze abaixo.

Artigo 82 O Cotista, por ocasido de seu ingresso no Fundo, (i) recebera exemplar deste

Regulamento e do Prospecto; (ii) assinara Termo de Adesdo, declarando estar ciente, dentre

outras informacdes: (a) das disposicdes contidas neste Regulamento, especialmente aquelas
referentes a Politica de Investimento e a Taxa de Administracdo cobrada pelo Administrador; (b)
dos riscos inerentes ao investimento no Fundo, conforme descritos neste Regulamento; e (c) da

possibilidade de perdas decorrentes das caracteristicas dos Direitos de Crédito integrantes e/ou

gue venham a integrar a Carteira do Fundo; (iii) assinara a Declaracdo de Condicdo de Investidor

Profissional; e (iv) devera indicar um representante responsdvel, e seu respectivo enderego de

correio eletronico, para o recebimento das comunicacdes que lhe sejam enviadas pelo

Administrador, nos termos deste Regulamento.

Artigo 92 Em cada ato de subscricdo de Cotas do Fundo, o subscritor assinara o boletim

individual de subscricdo, que sera autenticado, e assinado pelo Administrador. O subscritor

podera solicitar ao Administrador a assinatura de recibo de integralizagdo, recibo este que sera

autenticado, e assinado pelo Administrador.

Artigo 10 A qualidade de Cotista do Fundo caracterizar-se-a (i) pela validacdo do

Administrador de toda a documentagao cadastral do Cotista em conjunto com o termo de adesao

e o boletim de subscricdo devidamente assinados e (ii) pela abertura de conta de depdsitos em

nome do Cotista.

Artigo 11 O extrato da conta de depdsito, emitido pelo Custodiante, sera o documento habil

para comprovar:

(i)

a obrigacao do Administrador, perante o Cotista, de cumprir as prescrigdes constantes deste

Regulamento e das demais normas aplicaveis ao Fundo; e

(i) a propriedade do numero de Cotas pertencentes a cada Cotista.

Artigo 12 Cada emissdo de Cotas reputar-se-a subscrita na data de pagamento e assinatura do

respectivo boletim de subscricdo.

Artigo 13 A integralizacdo das Cotas do Fundo sera efetuada em moeda corrente nacional,
MATRIZ - RIO DE JANEIRO SAO PAULO PORTO ALEGRE +55 21 3500-4500
Avenida Rio Branco, 138, sala 402, parte, Centro, Avenida Doutor Cardoso de Melo, 1460, 52 andar, Rua Anita Garibaldi, 1143/1201, Mont'Serrat, +55 51 2313-0206

Rio de Janeiro - RJ. CEP: 20040-909 Vila Olimpia, Sdo Paulo - SP. CEP: 04548-000 Porto Alegre - RS. CEP: 90450-001 rjicorretora.com.br

rjigestora.com.br



RJI

9

INVESTIMENTOS

por meio de crédito do respectivo valor em recursos disponiveis na conta corrente do Fundo a ser
indicada pelo Administrador, ou, ainda, mediante a entrega de Direitos de Crédito cuja cessdo ao Fundo
atenda os termos e condi¢Ges deste Regulamento e do respectivo Contrato de Cessao a ser firmado,
e/ou do Comprovante de Endosso acompanhado de recibo.

Artigo 14 A confirmagdo da subscri¢do e integralizagao de Cotas do Fundo esta condicionada (i)
a entrega do recibo de integralizacdo assinado pelo Cotista e pelo Administrador; e (ii) a efetiva
disponibilidade pelos Cotistas dos recursos e/ou dos Direitos de Crédito, confiados pelos mesmos ao
Administrador.

Artigo 15 A aplicacdo de recursos no Fundo somente sera considerada realizada na data
do recebimento efetivo da solicitacdo, o qual deverd ocorrer até as 16h (dezesseis horas). A
solicitacdo de aplicacdo realizada apds as 16h (dezesseis horas) serd considerada, automaticamente,
como solicitada no 12 (primeiro) Dia Util subsequente ao do pedido.

Artigo 16 O valor de integralizacdo ou resgate das Cotas devera ser apurado
diariamente e sera correspondente a divisdo do Patrimonio Liquido do Fundo pelo nimero de Cotas
emitidas, integralizadas e em circulagdo a época.

Artigo 17 As Cotas poderdo ser resgatadas pelos cotistas do Fundo a qualquer tempo,
mediante solicitacdo de seus titulares, observados os termos e condicdes estabelecidos no presente

Regulamento.

Pardgrafo Unico Na hipétese de a data prevista para pagamento de qualquer resgate, nos

termos estabelecidos neste Regulamento, n3o ser Dia Util, tal resgate sera realizado no primeiro Dia
Util imediatamente subsequente.

Artigo 18 Em se tratando de resgate das Cotas, o pagamento das Cotas objeto da solicitagao

de resgate serd realizado em 03 (trés) dias, contados da data da solicitagdo do referido resgate pelo
Cotista ao Administrador.

Paragrafo Unico Caso o Fundo n3o tenha recursos disponiveis para pagar o resgate solicitado

no prazo acima estabelecido, o Administrador devera convocar Assembleia Geral para deliberar sobre
as providéncias cabiveis.

Artigo 19 Os titulares das Cotas ndo poderdo, sob nenhuma hipdtese, exigir do Fundo o resgate
de suas Cotas em termos outros que ndo os expressamente previstos neste Regulamento.
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Artigo 20 Uma vez tendo recebido os recursos provenientes do pedido de resgate, o Cotista

beneficiario dara ao Administrador, em nome do Fundo, ampla, irrevogavel e irretratavel quitagao dos
valores por ele recebidos.

Artigo 21 O Administrador efetuara o pagamento dos resgates de Cotas por meio de qualquer
forma de transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN.

Artigo 22  Os pagamentos serao feitos aos titulares das Cotas, quando de seu resgate, de
acordo com os registros de titularidade e informagdes cadastrais mantidos pelo Administrador

Artigo 23  As Cotas do Fundo ndao podem ser objeto de cessdo e transferéncia, salvo por decisao
judicial ou arbitral, operacdes de cessdo fiduciaria, execucao de garantia ou sucessdo universal.

Artigo 24 As Cotas ndo serdo avaliadas por qualquer agéncia classificadora de risco, uma vez que
essas ndo serdo objeto de colocacado publica, considerando que o Fundo esta organizado sob a forma de
condominio aberto e a distribuicdo de suas Cotas independe de prévio registro na CVM, observado o
disposto no Anexo IV da Resolucdo 175 de 23 de dezembro de 2022 Ademais, tem-se que as Cotas
emitidas pelo Fundo sdo destinadas a investidores vinculados por interesse Unico e indissocidvel e que
na hipdtese de posterior modificacdo deste Regulamento, visando permitir a transferéncia ou
negociacdo das Cotas no mercado secundario, serd obrigado o prévio registro nesta CVM, nos termos
do Resolugdo 160/2022, com a consequente apresentacdo do relatério de classificacdo de risco ora
dispensado.

CAPITULO IV
DAS HIPOTESES E PROCEDIMENTOS DE RESGATE DE COTAS MEDIANTE A ENTREGA DE DIREITOS

DE CREDITO E DE ATIVOS FINANCEIROS EM PAGAMENTO

Artigo 25 Observado o disposto no artigo 272, caso o Fundo ndo detenha, na data de liquidacdo
antecipada, recursos em moeda corrente nacional suficientes para efetuar o pagamento do resgate
integral das Cotas, as Cotas que ainda ndo foram resgatadas poderdo ser resgatadas mediante a entrega
de Direitos de Crédito e de Ativos Financeiros em pagamento aos Cotistas.

Artigo 26 Qualquer entrega de Direitos de Crédito e/ou Ativos Financeiros, para fins de
pagamento de resgate aos Cotistas, devera ser realizada mediante a utilizagao de procedimento de rateio,
considerando a proporc¢do do nimero de Cotas detido por cada um dos Cotistas no momento do rateio,
em relacdo ao patriménio liquido do Fundo, observados os exatos termos dos procedimentos
estabelecidos nesta Clausula.
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Paragrafo 12 O Administrador iniciara em 0l1de janeiro de 2019 um fundo de liquidez para
amortizacdo em 28 de dezembro de 2019 com objetivo de pagamento do valor correspondente ao principal
das Debéntures.

Artigo 27 A Assembleia Geral deverd deliberar sobre os procedimentos de entrega dos Direitos
de Crédito e Ativos Financeiros em pagamento aos Cotistas, para fins de pagamento de resgate das Cotas,
observado o quérum de deliberacdo de que trata a Clausula Onze acima e o disposto na regulamentacdo
aplicavel.

Paragrafo 12 Na hipdtese da Assembleia Geral referida no Artigo 242 acima nao chegar a acordo
comum referente aos procedimentos de entrega dos Direitos de Crédito e dos Ativos Financeiros em
pagamento aos Cotistas, para fins de pagamento de resgate das Cotas, os Direitos de Crédito e os Ativos
Financeiros serdo entregues em pagamento aos Cotistas mediante a constituicdo de um condominio,
cuja fragdo ideal de cada Cotista sera calculada de acordo com a proporgao de Cotas detida por cada
titular sobre o valor total das Cotas em circulacdo a época. Ap6s a constituicdo do condominio acima
referido, o Administrador estard desobrigado em relagdo as responsabilidades estabelecidas neste
Regulamento, ficando autorizado a liquidar o Fundo perante as autoridades competentes.

Paragrafo 22 O Administrador devera notificar os Cotistas, em até 5 (cinco) Dias Uteis da realizacdo
da Assembleia Geral prevista no pardgrafo 12 acima, por (i) carta com aviso de recebimento enderecada a
cada um dos Cotistas; e/ou (ii) correio eletrénico enderecado a cada um dos Cotistas, para que os mesmos
elejam um administrador para o referido condominio de Direitos de Crédito e Ativos Financeiros, na forma
do artigo 1.323 do Cdédigo Civil Brasileiro, informando a proporcao de Direitos de Crédito e Ativos
Financeiros a que cada Cotista faz jus, sem que isso represente qualquer responsabilidade do Administrador
perante os Cotistas apds a constituicdo do condominio

Paragrafo 32 Caso os titulares das Cotas nao procedam a elei¢ao do administrador do condominio
dentro do prazo de 15 (quinze) dias contados da notificacdo acima referida, essa funcdo sera exercida
pelo titular de Cotas que detenha, individualmente, a maioria das Cotas em circulagdo.

Paragrafo 42 O Custodiante e/ou Agente de Depdsito de Documentos Comprobatérios fardo a
guarda dos Direitos de Crédito e Ativos Financeiros e dos Documentos Comprobatdrios, conforme o caso,
pelo prazo improrrogavel de 15 (quinze) dias contados da notificacdo referida do paragrafo 42 do artigo
272. acima, dentro do qual o administrador do condominio, eleito pelos Cotistas ou ao qual essa fungao
tenha sido atribuida nos termos do paragrafo 42 do artigo 272. acima, indicara ao Custodiante e ao Agente
de Depdsito de Documentos Comprobatdrios, conforme o caso, hora e local para que seja feita a entrega

dos Direitos de Crédito, Ativos Financeiros e Documentos Comprobatérios. Expirado este prazo, o
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Administrador podera promover a consignacdo dos Direitos de Crédito, Ativos Financeiros e Documentos
Comprobatérios, na forma do artigo 334 do Cédigo Civil Brasileiro.

CAPITULO V

DAS OPERACOES DE AQUISICAO DE DIREITOS DE CREDITO ENTRE O FUNDO E OS CEDENTES

Artigo 28 Toda e qualquer nova operagdo de aquisicdao de Direitos de Crédito pelo Fundo
devera ser amparada, ao menos, mas nao se limitando, pelos seguintes documentos, exceto se de
outra forma for aprovado pela Assembleia Geral e desde que tal forma seja possivel implementacao
e operacionalmente viadvel ao Administrador e ao Custodiante:

(a) Comunicacdo da Consultora Especializada I, por escrito, a Gestora, com cdpia ao
Administrador e Custodiante, recomendando a aquisicdo, pelo Fundo, de Direitos de Crédito
selecionados pela Consultora Especializada |, sendo que tal comunicacao devera identificar tais Direitos
de Crédito, bem como o respectivo Preco de Aquisicdo e Taxa de Desconto, devendo ainda ser ratificado,
pela Consultora Especializada Il ao Administrador, que os Direitos de Crédito recomendados pela
Consultora Especializada | estao de acordo com os objetivos de investimento e a Politica de Investimento
do Fundo, conforme estabelecidos, respectivamente, nas Clausulas Quarta e Oitava deste Regulamento;

(b) Aprovacdo da Gestora, por meio eletronico, a Consultora Especializada Il, no prazo de até
05 (cinco) dias a contar do recebimento da comunicacdo contida na alinea “a” acima, podendo ser
respondida no mesmo dia da efetivagdo da operagdo, aprovando e indicando os Direitos de Crédito a
serem adquiridos pelo Fundo. A Consultora Especializada | e a Gestora serdo os responsaveis,
respectivamente, para todos os fins de direito e perante os Cotistas, pela (i) selecdo dos Direitos de
Crédito a serem adquiridos pelo Fundo, bem como pelo Pre¢o de Aquisicdo e Taxa de Desconto de tais
Direitos de Crédito; e (ii) pela aprovagdo do disposto no item (i) acima. O Preco de Aquisicdo e Taxa de
Desconto dos Direitos de Crédito serdo objeto de negociacdo entre a Consultora Especializada | e os
Cedentes no ambito de cada operagdo de cessao de Direitos de Crédito ao Fundo, devendo ser
determinados com base nas caracteristicas e no risco de crédito dos Direitos de Crédito em negociacéo,
assim como, de eventual risco de crédito dos respectivos Cedentes e, ainda, em observancia a

parametros de mercado;

(c) A Consultora Especializada Il devera enviar ao Custodiante, arquivo eletronico, contendo a
relacdo dos Direitos de Crédito, selecionado pela Consultora Especializada | e aprovados pela Gestora,
para que o Custodiante proceda a verificacdo do enquadramento de tais Direitos de Crédito aos Critérios
de Elegibilidade, e informara a Consultora Especializada Il e ao Administrador que esta apto a registrar
contabilmente, monitorar e custodiar os Direitos de Crédito objeto de aquisicao pelo Fundo, conforme
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selecdo apresentada pela Consultora Especializada Il.

Artigo 29 A celebragdo do Contrato de Cessdo entre o Fundo e o respectivo Cedente dos Direitos
de Crédito objeto de aquisicdo pelo Fundo, se aplicavel, deverd sempre contar com a interveniéncia e
anuéncia da Consultora Especializada |, que determinara as as regras e condicOes referentes a operagao
de aquisicdo de tais Direitos de Crédito pelo Fundo.

Artigo 30 Para os fins das comunicagdes constantes desta Clausula Sexta sera admitida a
comunicagao via correio eletrénico.

CAPITULO VI
DOS DIREITOS CREDITORIOS

Artigo 312 Integram os Direitos de Crédito passiveis de aquisicao pelo Fundo, (i) os Direitos
de Crédito, (ii) todos e quaisquer direitos, garantias, privilégios, preferéncias, prerrogativas e agGes
relacionados aos Direitos de Crédito; e (iii) todos os Documentos Comprobatdrios dos Direitos de
Crédito, que em conjunto e para todos os fins de direito, sem quaisquer reservas, serdao considerados
um unico Direito de Crédito.

Artigo 32 A cessdo dos Direitos de Crédito ao Fundo sera realizada com base no capitulo
acima e (i) nas regras, condicdes e procedimentos estabelecidos em cada Contrato de Cessdo; ou (ii)
no Comprovante de Endosso acompanhado de recibo, e abrangerd, necessariamente, todos os
direitos, garantias, seguros e preferéncias referentes a todo e qualquer Direito de Crédito alvo de
aquisicao pelo Fundo.

CAPITULO VII
DOS CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE APLICAVEIS AOS DIREITOS DE CREDITO

Artigo 33 O Fundo somente adquirira Direitos de Crédito que atendam, na Data de
Aquisi¢cdo e Pagamento, cumulativamente, aos seguintes critérios de elegibilidade (os “Critérios de
Elegibilidade”):

(a) Os Devedores dos Direitos de Crédito devem ser exclusivamente sociedades empresariais
inscritas no Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas; e

(b) Os Direitos de Crédito oferecidos ao Fundo ndo terdo nenhuma restri¢do quanto a emissdo,
valor minimo e prazo de vencimento.
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Artigo 34 O Custodiante sera a instituicao responsavel por verificar e validar o atendimento
dos Direitos de Crédito aos Critérios de Elegibilidade nas operac¢Ges de aquisicao de Direitos de Crédito
pelo Fundo, caracterizando a integral conformidade, de forma irrevogavel e irretratavel, com todas as
condigdes deste Regulamento e da legislagdo aplicavel.

Artigo 35 Ndo é admitido o pagamento de cessao de Direito de Crédito para contas de
pessoas que ndo sejam a propria Cedente dos Direitos de Crédito (de terceiros, estranhos aos negdcios
realizados de venda e compra dos recebiveis). Da mesma forma ndo é admitida qualquer forma de
antecipacdo de recursos sem recebivel ao Cedente, seja pelo Administrador, Gestora, Consultoras
Especializadas ou Custodiante

CAPITULO VIII
DOS ENCARGOS DA CLASSE

Artigo 36 Sem prejuizo de outras despesas previstas na Parte Geral deste Regulamento e na
Regulamentagao aplicavel, incluem-se entre os Encargos do fundo:

(i)  Taxa de Administracao;

(ii) Taxa Maxima de Custddia;

(iii) encargos com empréstimos contraidos em nome da Classe;

(iv) contratacao da agéncia de classificacdo de risco de crédito, se aplicavel;

(v) despesas inerentes a realizacdo de reunides de comités ou conselhos, dentro dos limites
estabelecidos neste Anexo;

(vi) despesas com a contratacdo de terceiros para prestar servicos legais, fiscais, contabeis,
de cobranca e de consultoria especializada, incluindo (a) despesas preparatérias para leildes e
qualificacdo da Classe e/ou sociedades por ele investidas como proponentes de tais leilGes, (b)
despesas com a contratagao de assessores financeiros em potencial operagdes de investimento
e/ou desinvestimento pela Classe, em qualquer caso, sem limitagdo de valores;

(vii) despesas relacionadas a Oferta de distribuicdo primaria de Cotas, incluindo assessoria
legal, tributos, taxas de registro na CVM, na ANBIMA e na B3, conforme aplicavel, bem como outras
despesas comprovadas como tendo sio necessarias a realizacdo da respectiva Oferta, as quais serdo
devidamente descritas nos documentos da Primeira Emissdo ou das emissdes subsequentes,
conforme o caso;
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(viii) despesas com escrituracdo de Cotas, sendo que os Cotistas ao aderirem ao presente
Anexo ficam cientes e aprovam, expressamente, que tais despesas sejam consideradas como
encargo da Classe, observado que tais despesas ndo estardo englobadas no valor da Taxa de
Administragao;
(ix) honorarios e e despesas dos auditores encarregados da auditoria das demonstracdes contabeis
da Classe.

Artigo 37 As despesas inerentes a constitui¢ao, fusao, incorporagao, cisdo, transformacao ou
liqguidacdo da Classe estardo limitadas a 5% (cinco por cento) do Patrimonio Liquido da Classe apurado
no ultimo Dia Util do més imediatamente anterior ao evento, para cada um de tais eventos.

Artigo 38  As despesas incorridas pelo ADMINISTRADOR e/ou pelo GESTOR anteriormente a
constituicdo da Classe ou ao seu registro na CVM (incluindo, mas ndo se limitando, aos custos
relacionados aos servigos de terceiros contratados para a diligéncia legal, fiscal e contabil em
potenciais Sociedade Alvo), serdo passiveis de reembolso pela Classe, observada a eventual
necessidade de ratificagdo pela Assembleia de Cotistas nas hipdteses em que as disposi¢des legais e
regulamentares assim o exigirem.

CAPITULO XIX
DOS CUSTOS REFERENTES A DEFESA DOS COTISTAS

Artigo 39 Caso o Fundo ndo possua recursos disponiveis, em moeda corrente nacional,
suficientes para a adogao e manutengao, direta ou indireta, dos procedimentos judiciais e extrajudiciais
necessarios a cobranga dos Direitos de Crédito e dos Ativos Financeiros de titularidade do Fundo e a defesa
dos direitos, interesses e prerrogativas do Fundo, a maioria dos Cotistas, reunidos em Assembleia Geral,
podera aprovar o aporte de recursos ao Fundo, por meio da emissao de novas Cotas, que deverdo ser
subscritas e integralizadas por todos os Cotistas, na proporcdao de seus créditos, em moeda corrente
nacional, na medida em que os recursos se facam necessarios a realizacdo dos procedimentos acima
referidos, sendo vedada qualquer forma de compensacao.

Artigo 40 Todos os custos e despesas referidos nesta Clausula, inclusive para salvaguarda de direitos
e prerrogativas do Fundo com a cobranca judicial e/ou extrajudicial de Direitos de Crédito, serdo de inteira
responsabilidade do Fundo, ndo estando o Administrador, a Gestora, o Custodiante e quaisquer de suas
respectivas pessoas controladoras, sociedades por estes direta ou indiretamente controladas, a estes
coligadas ou outras sociedades sob controle comum, em conjunto ou isoladamente, obrigados pelo
adiantamento ou pagamento de valores relacionados aos procedimentos referidos nesta Clausula.

Artigo 41 A realizagdo de despesas ou a assungdo de obrigagGes, por conta e ordem do Fundo, nos
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termos desta Clausula, devera ser previamente aprovada pelos Cotistas reunidos em Assembleia Geral.
Caso a realizacdo das referidas despesas ou a assung¢do de obrigacOes seja aprovada na forma desta
Clausula, os Cotistas deverdo definir na referida Assembleia Geral o cronograma de emissdo e
integralizagao de novas Cotas, emitidas para tal fim, observando-se, para tanto, o disposto no artigo 392
acima.

Artigo 42 Nenhuma medida judicial ou extrajudicial serd iniciada ou mantida pelo
Administrador, antes do recebimento integral do adiantamento a que se refere esta Cldusula e da
assuncgao pelos Cotistas do compromisso de prover, por meio da subscri¢ao e integralizagao das
novas Cotas, na proporgdo de seus respectivos créditos, os recursos necessarios ao pagamento de
verba de sucumbéncia a que o Fundo venha a ser eventualmente condenado.

Artigo43 O Administrador, o Custodiante, a Gestora, seus administradores, empregados e demais
prepostos ndo sdao responsdveis por eventuais danos ou prejuizos, de qualquer natureza, sofridos pelo
Fundo e pelos Cotistas, em decorréncia da ndo propositura (ou prosseguimento) de medidas judiciais ou
extrajudiciais necessarias a salvaguarda de seus direitos, garantias e prerrogativas, caso os referidos
Cotistas ndo aportem os recursos suficientes para tanto.

Artigo 44 Todos os pagamentos devidos pelos Cotistas ao Fundo, nos termos desta Clausula,
deverdo ser realizados em moeda corrente nacional, livres e desembaracados de quaisquer taxas,
impostos, contribui¢des ou encargos, presentes ou futuros, que incidam ou venham a incidir sobre tais
pagamentos, incluindo as despesas decorrentes de tributos ou de contribui¢cdes incidentes sobre os
pagamentos intermediarios, independentemente de quem seja o contribuinte, de forma que o Fundo
receba as verbas devidas pelos seus valores integrais, acrescidos dos montantes necessarios para que o
mesmo possa honrar integralmente suas obrigacdes, nas respectivas datas de pagamento, sem qualquer
desconto ou deducdo, sendo expressamente vedada qualquer forma de compensacao.

CAPITULO X
DA POLITICA DE INVESTIMENTO E DESINVESTIMENTO DA CLASSE, COMPOSICAO E
DIVERSIFICACAO DA CARTEIRA

Artigo 45 Apds o prazo de 90 (noventa) dias contados da data da primeira integralizacdo de
Cotas do Fundo, o Fundo devera ter, no minimo, 50% (cinquenta por cento) de seu patrimoénio liquido
alocado em Direitos de Crédito. Caso o Fundo nao disponha de ofertas de Direitos de Crédito suficientes
para atingir a alocagdo minima de investimento acima referida no prazo de 90 (noventa) dias contados
da data da primeira integralizacdo de Cotas do Fundo, o Administrador poderd solicitar a CVM
autorizagdao para prorrogar o prazo de enquadramento do limite de que trata este artigo por novo
periodo de 90 (noventa) dias, mas sem necessidade de autorizacdo da Assembleia Geral. Se e quando
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tal autorizacdo for obtida pelo Administrador, os Cotistas serdo notificados do fato (i) por meio de carta
com aviso de recebimento enderecada a cada um dos Cotistas; ou (ii) correio eletronico (e-mail) com
aviso de recebimento enderecado a cada um dos Cotistas; ou (iii) por meio de publicacdo de aviso no
periddico utilizado para veicular as informacdes referentes ao Fundo.
Artigo 46 Os Recursos Livres serdo necessariamente mantidos em moeda corrente nacional
e/ou alocados, pela Gestora, nos Ativos Financeiros.

Artigo 47 Para fins de investimento em Direitos de Crédito e Ativos Financeiros, o Fundo estara

sujeito as seguintes concentracoes:

(i) até 100% (cem por cento) do patrimonio liquido do Fundo podera ser representado

por Direitos de Crédito devidos por um mesmo Devedor;

(i) até 100% (cem por cento) do patrimonio liquido do Fundo podera ser representado
por Direitos de Crédito cedidos por um mesmo Cedente; e

(iii) até 100% (cem por cento) dos Recursos Livres podera ser representado por Ativos
Financeiros de emissdo e/ou obrigagdo de uma mesma instituicdo ou entidade, observado o

disposto no artigo 58.

(iv) Até 100% (cem por cento) do Patrimonio Liquido do Fundo pode ser composto por
Direitos Creditorios oriundos de operacbes de compra e venda de produtos ou de prestacdo de
servicos para entrega ou prestacao futura, bem como lastreados em titulos ou certificados
representativos desses contratos, tal como definidos na Resolucdo 175 de 23 de dezembro de 2022,
sem contar com garantia de instituicdao financeira ou de sociedade seguradora.

Paragrafo Unico Nos termos do Anexo IV da Resolucdo 175 de 23 de dezembro de 2022, o Fundo
deverd observar o limite de 20% (vinte por cento) do Patrimbnio Liquido para a realizagdo de
investimentos em Outros Ativos de emissdo ou de obrigacao do Administrador ou dos demais prestadores
de servicos do Fundo, assim como suas respectivas partes relacionadas tal como definidas pelas regras

contdbeis que tratam desse assunto.

Artigo 48 O Fundo podera contratar operacgoes (i) com empresas controladoras, controladas,
sob o controle comum, coligadas e/ou subsidiarias dos Cedentes e dos Cotistas ou, ainda, com carteiras
e/ou fundos de investimento administrados e/ou geridos tanto pelo Administrador como pela Gestora
e/ou por pessoas a eles ligadas; (ii) nas quais o Administrador ou a Gestora atuem na condi¢do de
contraparte do Fundo, desde com a finalidade exclusiva de realizar a gestdo de caixa e liquidez do Fundo.
Todas as informacgdes relativas as operacdes ora referidas serao objeto de registros analiticos segregados.

MATRIZ - RIO DE JANEIRO SAO PAULO PORTO ALEGRE +55 21 3500-4500
Avenida Rio Branco, 138, sala 402, parte, Centro, Avenida Doutor Cardoso de Melo, 1460, 52 andar, Rua Anita Garibaldi, 1143/1201, Mont'Serrat, +55 51 2313-0206
Rio de Janeiro - RJ. CEP: 20040-909 Vila Olimpia, Sdo Paulo - SP. CEP: 04548-000 Porto Alegre - RS. CEP: 90450-001 rjicorretora.com.br

rjigestora.com.br



RJI
—> 2

INVESTIMENTOS
Artigo 49 E vedado ao Administrador, Gestora, Consultoras Especializadas e Custodiante ou
partes a eles relacionadas, tal como definidas pelas regras contabeis que tratam desse assunto, ceder ou
originar, direta ou indiretamente, Direitos de Crédito ao Fundo, bem como adquirir/comprar os Direitos de
Crédito do Fundo.

Artigo 50 Os percentuais de composi¢ao, concentragao e diversificagao da Carteira referidos neste
Regulamento serdo informados diariamente pelo Administrador a Gestora, com base no patrimonio liquido
do Fundo apurado no Dia Util imediatamente anterior & data de cada célculo dos referidos percentuais de
composi¢ao, concentragao e diversificagao da Carteira.

Artigo 51 Na hipdtese de desenquadramento passivo da Carteira do Fundo com relagdo aos
percentuais de composicao, concentracdo e diversificacdo previstos nesta Clausula por periodo superior
ao Prazo para Reenquadramento da Carteira, o Fundo interrompera os procedimentos de aquisicdo de
Direitos de Crédito, e o Administrador devera convocar, no 52 (quinto) Dia Util apds o encerramento do
Prazo para Reenquadramento da Carteira, Assembleia Geral para deliberar sobre: (i) a aquisicdo de novos
Direitos de Crédito para fins de reenquadramento da Carteira; e/ou (ii) prorrogacdo do Prazo para
Reenquadramento da Carteira em até 90 (noventa) dias; e/ou, ainda, (iii) liquidacdo antecipada do Fundo.

Artigo 52 Os Direitos de Crédito e os Ativos Financeiros serdo mantidos em custédia pelo
Custodiante, bem como, quando for o caso, registrados e/ou mantidos (i) em conta de depdsito
diretamente em nome do Fundo, ou (ii) em contas especificas abertas no SELIC, ou (iii) em sistemas de
registro e de liquidacdo financeira de ativos autorizados pelo BACEN, ou (iv) em outras entidades
autorizadas a prestacdo de servicos de custddia pelo BACEN e/ou pela CVM.

Paragrafo Unico Os Documentos Comprobatdrios dos Direitos de Crédito serdo custodiados pelo

Custodiante e/ou Agente(s) de Depdsito de Documentos Comprobatdrios, conforme o caso.

Artigo 53 O Fundo e as aplicagOes realizadas pelos Cotistas no Fundo ndo contardao com garantia
do Administrador, da Gestora, das Consultoras Especializadas, do Custodiante, dos Cedentes, do(s)
Agente(s) de Cobranca, do(s) Agente(s) de Depdsito de Documentos Comprobatdrios, bem como de
gualguer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos — FGC.

Artigo 54 O Fundo, o Administrador, a Gestora, as Consultoras Especializadas e o Custodiante,
bem como seus controladores, sociedades coligadas, controladas ou sob controle comum, e/ou
subsidiarias, ndo sdo responsaveis pela existéncia, certeza, liquidez, exigibilidade, conteldo, exatidao,
veracidade, legitimidade, validade, valor e correta formalizacdo dos Direitos de Crédito e Ativos
Financeiros adquiridos pelo Fundo, tampouco pela solvéncia dos respectivos Devedores.
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Artigo 55 Cabera unica e exclusivamente aos respectivos Cedentes a responsabilidade pela
existéncia, e, eventualmente, pela certeza, liquidez, exigibilidade, conteldo, exatiddo, veracidade,
legitimidade, validade, valor e correta formalizacdo dos Direitos de Crédito adquiridos pelo Fundo.

Artigo 56 O Fundo podera realizar aplicagdes que coloquem em risco parte ou a totalidade de seu
patrimonio. A Carteira, e por consequéncia o patrimdnio do Fundo, estdo sujeitos a diversos riscos, dentre
0s quais, mas nado se limitando, aos descritos na Clausula Vinte deste Regulamento. O potencial investidor,
antes de adquirir Cotas, deve ler cuidadosamente os fatores de risco de investimento no Fundo, incluindo,
mas ndo se limitando, aos descritos na Clausula Vinte, deste Regulamento, responsabilizando-se
integralmente pelas consequéncias de seu investimento nas Cotas.

Artigo 57 Todo Cotista, ao ingressar no Fundo, devera atestar por escrito estar ciente e concordar
com o disposto em todos os itens desta Clausula Oitava, por meio de assinatura de Termo de Adesdo.

CAPITULO XI
DOS CRITERIOS DE AVALIACAO DOS DIREITOS DE CREDITO E DOS ATIVOS FINANCEIROS INTEGRANTES DA
CARTEIRA
Artigo 58 Entende-se por patrimonio liquido do Fundo a soma algébrica dos valores

correspondentes aos Direitos de Crédito e dos Ativos Financeiros disponiveis na Carteira com os valores
disponiveis em moeda corrente nacional, nas contas correntes de titularidade do Fundo, subtraida das
exigibilidades do Fundo.

Artigo59 No cdlculo do valor da Carteira serdo observados os seguintes critérios pelo Custodiante:

(i) os Ativos Financeiros serdo precificados de acordo com procedimentos para registro e
avaliacdo de titulos e valores mobiliarios, conforme estabelecido na regulamentacdao em vigor (incluindo
os critérios de marcacdo a mercado) e de acordo com o Manual de Precificacdo de Ativos do Custodiante;
e

(i) os Direitos de Crédito a vencer e aqueles definidos no do paragrafo 12 do artigo 49, serdo
contabilizados com base em seu custo de aquisicdo, com apropriacdo de rendimentos pelo prazo a
decorrer até o seu vencimento, ou de acordo com outro critério que, no entendimento do Administrador,
seja um critério mais justo para avaliar o Direito de Crédito em questao.

Artigo 60  Os direitos creditdrios a vencer e adimplentes serdo inicialmente registrados pelo custo
de aquisicdo; posteriormente, deverdo ser atualizados diariamente pela taxa de juros contratada até a data
do seu vencimento. Para direitos creditdrios com parcelas vencidas, as referidas parcelas serdo atualizadas
pela respectiva taxa de juros até a data de seu vencimento, quando deixardo de ser corrigidas. O
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Administrador devera periodicamente efetuar analises na carteira de Direitos de Crédito para verificagdo
da necessidade de aferigdo de provisao para créditos de liquidagdo duvidosa, nos termos previstos na
Instrucdo CVM n2 489/11.

Artigo 61 A critério do Administrador, os Direitos de Crédito do Fundo poderdo ser avaliados por
metodologia que reflita o seu “valor justo” nos termos da Instrugdo CVM n2 489/11. Em os Direitos de
Crédito que estejam vencidos e pendentes de pagamento quando da sua cessdo para o Fundo deverdo ser
precificados por esse método.

Artigo 62 O Custodiante constituird provisao, para créditos de liquidacao duvidosa, referentes
aos Direitos de Créditos e Ativos Financeiros, nos termos da regulamentacdo aplicavel e conforme
instrugdes do Administrador, quando for o caso.

Paragrafo Unico Conforme determina a Instru¢gdo CVM n2 489 de 14 de janeiro de 2011 (“Instrucdo

CVM 489/11”), sempre que houver evidéncia de reducdo no valor recuperavel dos ativos do Fundo,
avaliados pelo custo ou custo amortizado, devera ser registrada uma provisao para perdas. A perda por
reducdo no valor de recuperacao sera mensurada e registrada pela diferenca entre o valor contdbil do ativo
antes da mudanca de estimativa e o valor presente do novo fluxo de caixa esperado, calculado apds a
mudanca de estimativa, desde que a mudanca seja relacionada a uma deterioracdo da estimativa anterior
de perdas de créditos esperadas.

Artigo 63 As demonstragdes financeiras anuais do Fundo terdo notas explicativas divulgando
informagdes que abranjam, no minimo, o montante, a natureza e as faixas de vencimento dos Direitos de
Crédito e dos Ativos Financeiros e os valores de cada Direito de Crédito e Ativo Financeiro, calculados de
acordo com os parametros estabelecidos nesta Clausula e no Manual de Precificacdo de Ativos do
Custodiante.

CAPITULO XII
DOS EVENTOS DE AVALIACAO
Artigo 64 Sdo considerados Eventos de Avaliagdo do Fundo a constatacdo pelo

Administrador, pela Gestora, pelas Consultoras Especializadas ou pelo Custodiante, conforme o caso, de
guaisquer das seguintes ocorréncias:

(i) ndo observancia do prazo de 90 (noventa) dias contados da data da primeira integralizacdo
de Cotas do Fundo, para alocac¢do dos recursos do Fundo na aquisi¢cdo de Direitos de Crédito em montante
gue corresponda a, no minimo, 50% (cinquenta por cento) do patriménio liquido do Fundo;

(i) ndo observancia, pelo Custodiante, dos deveres e das obrigacdes previstos neste
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Regulamento, em Contrato de Cessdo, e/ou em Contrato de Cobranga, conforme o caso, desde que,
notificado para sanar ou justificar o descumprimento, ndo o faca no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados
do recebimento da referida notificacao;

(iii) ndo observancia, pelo Administrador, pela Gestora e/ou Consultoras Especializadas, dos
deveres e das obrigacdes previstos neste Regulamento, conforme o caso, desde que, notificado(s) para
sanar ou justificar o descumprimento, ndo o faca(m) no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados do
recebimento da referida notificagao;

(iv) caso o Fundo deixe de estar enquadrado na Politica de Investimento ou na Alocagao Minima
de Investimento, por periodo superior a 30 (trinta) Dias Uteis consecutivos;

(V) inobservancia pelo Agente de Depdsito de Documentos Comprobatérios, ou pelo Agente de
Cobranca, dos deveres e das obrigacOes previstas nos respectivos contratos, desde que, se notificados
pelo Custodiante ou pelo Administrador para sanarem ou justificarem o descumprimento, ndo o fizerem
no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contado do recebimento da referida notificacdo;

(vi) cessacdo ou renuncia pelo Custodiante, a qualquer tempo e motivo, as suas funcdes, e sua
nao substituicdo por um custodiante sucessor no prazo de 45 (quarenta e cinco) dias contados da data da
realizacdo da Assembleia Geral que aprovar a nomeacao do novo custodiante;

(vii)  cessagdo ou renuncia pelo Administrador, a qualquer tempo e motivo, as suas fungdes e a
Assembleia Geral ndao nomear instituicdo habilitada para substitui-lo, nos termos estabelecidos neste
Regulamento;

(viii)  cessagdo ou renuncia pelas Consultoras Especializadas, a qualquer tempo e motivo, as suas
funcdes, e a Assembleia Geral ndo nomear substitutas, nos termos estabelecidos neste Regulamento; e

(ix) criacdo de novos tributos, elevacdo das aliquotas ja existentes ou modificacdo de suas bases
de calculo em relacdo a carteira do Fundo, que possa comprometer negativamente a boa ordem legal,
administrativa e operacional do Fundo e os direitos, as garantias, a rentabilidade e/ou as prerrogativas
dos Cotistas.

Paragrafo 12 O Administrador serd responsavel por reportar aos Cotistas sobre a ocorréncia de
guaisquer dos Eventos de Avaliacdo referidos acima, no momento em que tome conhecimento do fato,
diretamente, pelo Custodiante, pela Gestora, pelas Consultoras Especializadas ou por meio de qualquer
parte interessada, conforme o caso.
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Paragrafo 22 Sem prejuizo do disposto no item 13.2. abaixo, na ocorréncia de quaisquer dos
Eventos de Avaliacdo, o Administrador convocara, imediatamente, nos termos do item 11.5 acima, uma
Assembleia Geral, a qual decidira, observado o quéorum de deliberacdo de que trata a Clausula Onze acima,
(i) se o referido Evento de Avaliacdo deve ser considerado como um Evento de Liquidag¢do do Fundo, assim
como se havera liquidagdao do Fundo e quais os procedimentos a serem adotados; ou (ii) se devem ser
tomadas medidas adicionais e quais medidas adicionais devem ser tomadas pelo Fundo com relacdo a
procedimentos, controles e prestadores de servicos do Fundo, de forma a minimizar potenciais riscos para
o Fundo em virtude da ocorréncia do respectivo Evento de Avaliagao.

Paragrafo 32 No caso de a Assembleia Geral deliberar que qualquer dos Eventos de Avaliagdo
constitui um Evento de Liquidagdao do Fundo, o Administrador observara os procedimentos de que tratam
o artigo 689. e seguintes abaixo, conforme o caso, sem que, para tanto, seja necessdria a convocacao de
uma nova Assembleia Geral, podendo a Assembleia Geral que considerar um Evento de Avaliagdo como
um Evento de Liquidacdo do Fundo deliberar sobre os procedimentos relacionados a liquidacao do Fundo
independentemente de qualquer notificagao aos Cotistas ausentes a referida Assembleia Geral.

Paragrafo 42 Caso o Evento de Avaliagdo ndo seja entendido pela Assembleia Geral com um
Evento de Liquidagdo, o Fundo podera reiniciar, se for o caso, o processo de aquisicao de Direitos de
Crédito.

Artigo 65 Além das hipdteses previstas na regulamentagao, sao considerados Eventos de
Liqguidacdo do Fundo quaisquer das seguintes ocorréncias, conforme constatado pelo Administrador, pela
Gestora ou pelo Custodiante:

(i) caso seja deliberado em Assembleia Geral que um Evento de Avaliagdo constitui um Evento
de Liquidacao;

(ii) verificagdo de aquisigdo, pelo Fundo, de Direitos de Crédito em desacordo com os Critérios
de Elegibilidade;

(iii) a verificacdo de aquisicdo, pelo Fundo, de Direitos de Crédito em desacordo com
gualquer disposicdo do Regulamento, que ndo a disposta na alinea (ii) acima, ndo sanado no prazo
de até 5 (cinco) Dias Uteis do conhecimento do fato; e

(iv) por determinacdo da CVM, em caso de descumprimento de disposicdo legal ou
regulamentar.

Paragrafo 12 O Administrador sera responsavel por reportar aos Cotistas sobre a ocorréncia de

guaisquer dos Eventos de Liquidacao referidos acima, no momento em que tome conhecimento do fato,
diretamente, ou pelo Custodiante, ou pela Gestora, ou por meio de qualquer parte interessada, conforme

O caso.
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Paragrafo 22 Na Assembleia Geral mencionada no artigo 682 acima, os titulares de Cotas poderao
optar, de acordo com o quérum de deliberacdo estabelecido na Cldusula Onze deste Regulamento, por
ndo liquidar o Fundo.

Paragrafo 32 Na Assembleia Geral mencionada no paragrafo acima, os titulares de Cotas poderao
optar, de acordo com o quérum de deliberacdo estabelecido na Cldusula Onze deste Regulamento, por
nao liquidar o Fundo.

Paragrafo 42 A Assembleia Geral que deliberar pela liquidagao do Fundo devera definir o modo em
gue serd feito o pagamento aos Cotistas na hipdtese de insuficiéncia de recursos para o pagamento
integral das Cotas, nos termos e condicdes constantes deste Regulamento e da regulamenta¢do em vigor.

Paragrafo 52 O Fundo poderad ser liquidado mediante a entrega de Direitos de Crédito aos Cotistas,
conforme estabelecido pela Assembleia Geral.

Paragrafo 62 A Assembleia Geral que deliberar sobre a liquidagao do Fundo devera decidir sobre a
manutencdo dos procedimentos de cobranca definidos para os Direitos de Crédito ou a venda da carteira
do Fundo para terceiros.

Paragrafo 72 Na hipodtese (i) de ndo instalacdo da Assembleia Geral por falta de quérum, ou (ii) de
aprovacao pelos Cotistas da liquidacdo do Fundo, o Administrador devera dar inicio imediato aos
procedimentos referentes a liquidagao antecipada do Fundo.

Paragrafo 82 Na hipdtese elencada pelo Paragrafo acima, todas as Cotas serdo resgatadas no Prazo
para Resgate Antecipado, pelo valor da Cota do dia do pagamento, calculado na forma deste Regulamento,
observado o seguinte procedimento:

Artigo 66 Na hipdtese do pardgrafo acima, todas as Cotas serdao resgatadas no Prazo para Resgate
Antecipado, pelo valor da Cota do dia do pagamento, calculado na forma deste Regulamento, observado o
seguinte procedimento:

(1) durante o Prazo para Resgate Antecipado, as Cotas serdo resgatadas, em moeda corrente
nacional, observado o disposto no item (iii) abaixo;

(i) 0s pagamentos de resgate referidos acima serdo realizados de acordo com o disposto no
Capitulo Il e seguintes deste Regulamento;

(iii) em casos de liquidacdo do Fundo, o pagamento do resgate das Cotas so podera ser efetuado
apos o desconto de todas as despesas, encargos e provisdes do Fundo, incluida a Taxa de Administracao,
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e mediante a observéancia de igualdade de condi¢Ges entre todos os Cotistas titulares de Cotas; e

(iv) sem prejuizo do disposto neste Regulamento, se no Gltimo Dia Util do Prazo para Resgate
Antecipado a totalidade das Cotas ndo tiver sido resgatada mediante pagamento em moeda corrente
nacional, tendo em vista a indisponibilidade de caixa, os Cotistas receberdo Direitos de Crédito e Ativos
Financeiros em pagamento pelo resgate de suas Cotas, entrega essa que sera realizada de acordo com o
disposto na Clausula Doze deste Regulamento. Para tanto, devera ser observado o pagamento integral de
todas as despesas, encargos e provisdes do Fundo, incluida a Taxa de Administracao.

CAPITULO XIV
DAS COMUNICACOES REALIZADAS PELO FUNDO

Artigo 67 A Administradora devera enviar a CVM, por meio do Sistema de Envio de
Documentos, e aos Cotistas, as seguintes informacdes:

(a) qguadrimestralmente, no prazo de 15 (quinze) dias apds o encerramento do
trimestre civil a que se referirem, as informacdes constantes no Suplemento L, da Resolugdo CVM 175;

(b) semestralmente com base no exercicio social do Fundo, no prazo de 150 (cento
e cinquenta) dias apds o encerramento do semestre a que se referir, a composicdo da carteira,
discriminando quantidade e espécie dos titulos e valores mobilidrios que a integram;

(c) anualmente, no prazo de 150 (cento e cinquenta) dias apds o encerramento do
exercicio social, as demonstracdes contabeis das Classes de Responsabilidade Limitada, acompanhada
do relatdrio do Auditor Independente.

Paragrafo 12 A Administradora deve disponibilizar aos cotistas e a CVM os seguintes
documentos relativos a informagdes eventuais do Fundo:

| — edital de convocacdo e outros documentos relativos a assembleias gerais, no mesmo dia de
sua convocagao; e

Il — até 8 (oito) dias apds sua ocorréncia, a ata da assembleia geral.

Paragrafo 22 A Administradora se compromete, ainda, a disponibilizar aos cotistas todas as
demais informacées sobre o Fundo e/ou sua administra¢do e a facilitar aos cotistas, ou terceiros em
seu nome, devidamente constituidos por instrumento préprio, o exame de quaisquer documentos
relativos ao Fundo e a sua administracdo, mediante solicitacdo prévia com antecedéncia minima de
15 (quinze) dias uteis, observadas as disposi¢des deste Regulamento e da regulamentagado aplicavel.
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Paragrafo 32 Na ocorréncia de alteragdao no valor justo dos investimentos do Fundo, que
impacte materialmente o seu patrimonio liquido, e do correspondente reconhecimento contabil
dessa alteracdo, a Administradora deve:

V. Disponibilizar em até 05 (cinco) dias uteis apds a data do reconhecimento contabil:

(c) um relatério elaborado pela Administradora e pela Gestora, com as justificativas para
a alteragdo no valor justo, incluindo um comparativo entre as premissas e estimativas utilizadas nas
avaliacOes atual e anterior;

(d) o efeito da nova avaliagao sobre o resultado do exercicio e patrimdnio liquido do Fundo
apurado de forma intermediaria; e

VI. Elaborar as demonstra¢Ges contabeis do Fundo para o periodo compreendido entre a
data do inicio do exercicio e a respectiva data do reconhecimento contabil dos efeitos da nova
mensuragao caso:

a) Sejam emitidas novas cotas do Fundo até 10 (meses) apds o reconhecimento contabil
dos efeitos da nova avaliacao;

b) As cotas do Fundo sejam administradas a negociagao em mercados organizados; ou

c) Haja aprovacgdo por maioria das cotas presentes me assembleia geral convocada por
solicitacdo dos Cotistas do Fundo.

VII. As demonstracdes contabeis referidas no inciso Il, deste Paragrafo, devem ser
auditadas por auditores independentes e enviadas aos cotistas e a CVM em até 90 dias (noventa) dias
apos a data do reconhecimento contabil dos efeitos da nova mensuracdo;

VIII. Fica dispensada a elaboragao das demonstragdes contabeis referidas no inciso Il acima
guando estas se encerrarem 02 meses antes da data do encerramento do exercicio social do Fundo,
salvo se houver aprovacdao dos cotistas reunidos em assembleia nos termos do inciso Il, alinea C,
acima.

Artigo 68 A Administradora deverd notificar a ANBIMA dos seguintes eventos, de acordo
com os termos e condicdes previstos no Cédigo:

(a) qualquer alteragdo a este Regulamento;

(b) a destituicdo e a substituicdo da Administradora e/ou da Gestora;
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(c) fusdo, aquisicdo, cisdo ou Liquidacdo do Fundo; e

(d) a emissao de novas cotas.
Artigo 69 A Administradora devera fazer com que o Fundo seja registrado junto a
ANBIMA, de acordo com os termos e condicdes previstos no Cédigo.

Paragrafo 12 A ANBIMA podera exigir alteracdes a este Regulamento e a qualquer outro
documento relacionado ao Fundo cujo arquivamento junto a ANBIMA seja exigido nos termos do
Cdédigo para fins de fazer com que tais documentos cumpram com o Cddigo. Nessa hipotese, a
Administradora devera entregar tais documentos devidamente alterados para a ANBIMA de acordo
com os termos e condi¢des estabelecidos no Cddigo. Caso tais alteracdes dependam de aprovacao
da Assembleia Geral de Cotistas, a Administradora devera convocar tal assembleia bem como
entregar tais documentos devidamente alterados para a ANBIMA apds a realizacdo de tal
assembleia, de acordo com os termos e condigdes estabelecidos no Codigo.

Paragrafo 22 A ANBIMA podera exigir informagdes adicionais com relagdo ao Fundo e, nesse
caso, a Administradora sera responsavel por fazer com que tais informagdes sejam prestadas a
ANBIMA, de acordo com os termos e condi¢des estabelecidos no Cédigo.

Artigo 70 Adicionalmente a divulgacdo de informagdes prevista no Artigo 75 acima, a
Administradora deverd notificar a ANBIMA de qualquer alteragdo nas caracteristicas do Fundo que
cause alteragcGes nos documentos cujo arquivamento junto a ANBIMA seja exigido pelo Cédigo, de
acordo com os termos e condigdes estabelecidos no Codigo.

Artigo 71 Caso a ANBIMA, nos termos de regulamentacdo futuramente publicada
relacionada ao Cddigo, exigir que as comunicagdes e relatdrios regulados por este Capitulo, sejam
entregues aos Cotistas em periodos mais frequentes, a Administradora devera fazé-lo sem ter que
solicitar aos Cotistas que aprovem alteracao deste Regulamento para refletir tal exigéncia.

Artigo 72 A ADMINISTRADORA, o GESTOR ou qualquer Pessoa Ligada a estes poderdo
investir em conjunto com o FUNDO na Companhia Investida, ressalvado que os Cotistas ndo poderao
investir diretamente na Companhia Investida, exceto se forem pessoas ligadas a ADMINISTRADORA
ou ao GESTOR.

Artigo 73 O Fundo tera escrituracdo contabil prépria, devendo as aplicacdes, as contas e
as demonstragdes contabeis do Fundo ser segregadas das da Administradora.

Paragrafo 12 O Patriménio Liquido da Classe de Cotas do Fundo corresponderd a soma
algébrica de seu disponivel com o valor da carteira de investimentos, mais os valores a receber, menos
os Encargos do Fundo.
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Paragrafo 22  Os ativos e passivos do Fundo, incluindo a sua carteira de investimentos, serdao
apurados com base nos principios gerais de contabilidade brasileiros e normas aplicaveis, inclusive
para fins de provisionamento de pagamentos, despesas, encargos, passivos em geral e eventual baixa
de investimentos.

Paragrafo 32 Além do disposto no Pardgrafo 22 acima, a apurag¢dao do valor contdbil da
carteira de investimentos do Fundo devera ser procedida de acordo com os critérios determinados no
Anexo Il ao presente Regulamento.

Artigo 74 O correio eletronico é admitido como forma de correspondéncia vélida entre o
Administrador e os Cotistas, inclusive para fins de envio de convocacdo de Assembleia de Cotistas,
recebimento de votos em Assembleia de Cotistas, divulgacdo de fato relevante e de informacgdes da
classe de Cotas. Nas hipdteses em que este Regulamento exija “atestado”, “ciéncia”, “manifestagao”
ou “concordancia” dos Cotistas, admite-se que a manifestagao em questdo seja realizada por meio

eletronico, observadas as disposi¢des do art. 12 da parte geral da Resolugdao CVM n2 175.

Artigo 75 Caso ndo seja comunicada ao Administrador a atualizacdo do endereco fisico ou
eletronico do Cotista, o Administrador fica exonerado do dever de envio das informacgbes e
comunicacgOes previstas neste Regulamento, conforme disposto na Resolugdo CVM n2 175 a partir da
primeira correspondéncia que houver sido devolvida por incorrecdo do seu endereco declarado.

Artigo 76 O Cotista que quiser receber as comunicacdes emitidas pelo Fundo, por meio
fisico de correspondéncias, devera encaminhar solicitacdo expressa ao Administrador, no endereco
de sua sede, observado , sendo certo que o Cotista solicitante devera arcar com os custos incorridos
para o envio de tais correspondéncias por meio fisico.

Artigo 77 Os Cotistas poderdo obter na sede do Administrador os resultados do Fundo e/ou
da Classe em exercicios anteriores, bem como outras informacdes referentes a exercicios anteriores,
tais como demonstragdes contabeis, relatérios do Administrador e demais documentos pertinentes
gue tenham sido divulgados ou elaborados por forca de disposicGes regulamentares aplicaveis.

Artigo 78 As informacdes periddicas e eventuais da classe de Cotas serdo disponibilizadas
no site do Administrador, no endereco: https://www. https://rjicv.com.br/.

CAPITULO XV
DOS DEMAIS PRESTADORES DE SERVICO DA CLASSE DE COTAS

Artigo 79 A Consultoras Especializadas do Fundo, contratadas nos termos da Clausula
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Dezessete abaixo, ficardo responsaveis por auxiliar a Gestora quanto a analise, selecdo e aprecamento dos
Direitos de Crédito a serem adquiridos pelo Fundo, assim como pela correta formalizagdao dos Contratos
de Cessdo e demais documentos pertinentes. As atribuicbes de cada consultora especializada estdo
detalhadamente definidas na Clausula Dezessete abaixo.

Artigo 80 Nenhum Direito de Crédito poderd ser adquirido pelo Fundo sem que tenha sido
previamente analisado e selecionado pela Consultora Especializada |, e aprovado pelo Comité de
Investimentos, conforme previsto neste Regulamento

Artigo 81 O Agente de Cobranca do Fundo, contratada pelo Administrador, em nome do Fundo, com
a interveniéncia do Custodiante, para realizar a cobranga dos Direitos de Crédito inadimplidos, sera
responsavel pela: (i) cobranca extrajudicial e judicial de cada carteira de Direitos de Crédito inadimplidos;
(ii) administracdo da cobranca judicial; e (iii) execucdo extrajudicial das Garantias dos Direitos de Crédito
inadimplidos, nos termos deste Regulamento e do Contrato de Cobranca. O Agente de Cobranca, podera
contratar terceiros para auxiliar na cobranga extrajudicial ou judicial dos Direitos de Crédito inadimplidos,
ficando desde ja certo e ajustado que a(s) empresa(s) contratada(s) tera(do) acesso a este Regulamento, e
todos demais documentos necessarios ao bom e fiel cumprimento dos seus servicos, tendo lido e entendido
todas as disposi¢cOes aqui constantes, cuja integral e plena anuéncia, de forma irrevogavel e irretratavel, e
sem quaisquer reservas, € manifestada por meio da assinatura do respectivo contrato de prestacdo de
servicos de cobranca dos direitos de crédito inadimplidos.

Artigo 82 As atividades de custddia e controladoria de cotas do Fundo serdao exercidas pelo
Custodiante, que sera responsavel, dentre outras atividades previstas em lei, por:
I.  validar os Direitos de Crédito em relacdo aos Critérios de Elegibilidade estabelecidos no
Regulamento;

[I.  receber e verificar a documentacdo que evidencia o lastro dos Direitos de Crédito;

[ll.  durante o funcionamento do Fundo, em periodicidade trimestral, verificar a documentacdo
gue evidencia o lastro dos Direitos de Crédito;

IV. realizar a liquidagdo fisica e financeira dos Direitos de Crédito, evidenciados pelo Contrato
de Cessdao, ou Comprovante de Endosso acompanhado de recibo de direitos e documentos
comprobatdrios da operacdo;

V. fazeracustddia e a guarda da documentacdo relativa aos Direitos de Crédito e demais Ativos
Financeiros integrantes da Carteira do Fundo;
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VI. diligenciar para que seja mantida, as suas expensas, atualizada e em perfeita ordem a
documentacgao dos Direitos de Crédito, com metodologia pré- estabelecida, garantindo o livre acesso
para auditoria independente contratada pelo Fundo e drgdos reguladores; e

VII. cobrar e receber, em nome do Fundo, pagamentos, resgate de titulos ou qualquer outra
renda relativa aos titulos custodiados, depositando os valores recebidos diretamente em:

a) conta de titularidade do Fundo; e

b) conta especial instituida pelas partes junto a institui¢des financeiras, sob contrato, destinada a
acolher depdsitos a serem feitos pelo Devedor e ali mantidos em custddia, para liberagcdo apds o
cumprimento de requisitos especificados e verificados pelo Custodiante (escrow account).

Artigo 83 A verificacdo trimestral de Direitos de Crédito por amostragem serd realizada de acordo
com os procedimentos descritos no Anexo IV.

Artigo 84 O Custodiante deverd validar os Direitos de Crédito em relagdo aos Critérios de
Elegibilidade, previamente e/ou no momento de cada cessdo do Fundo e verificar os Documentos
Comprobatdrios dos Direitos de Crédito adquiridos pelo Fundo, no prazo maximo de 15 (quinze) dias
contados da data de ingresso do Direito de Crédito no Fundo.

Artigo 85 Em decorréncia do disposto no item acima, o Custodiante ndo podera ser responsabilizado
por qualquer perda que venha a ser imposta ao Fundo ou aos Cotistas por conta de qualquer irregularidade
ou ndo completude dos Documentos Comprobatdrios. Todo Cotista, ao ingressar no Fundo, devera atestar
por escrito estar ciente e concordar com o disposto neste item, por meio de assinatura de Termo de
Adesao.

Artigo 86 O Custodiante poderd contratar terceiro para realizar as atividades de guarda de
documentacdo relativamente aos Direitos de Crédito e demais ativos integrantes da carteira do Fundo,
doravante denominado “Agente de Depdsito”.

Artigo 87 O recebimento e a guarda dos Documentos Comprobatdrios relativos aos Direitos de
Crédito serdo realizados conforme procedimentos descritos a seguir:

I.  no caso de Direitos de Crédito representados por duplicatas, as duplicatas deverdo ser
eletronicas e endossadas por meio de assinatura digital pelos Cedentes ao Fundo; a verificagdo e a
guarda das duplicatas eletronicas serdo realizadas, de forma individualizada, pelo Custodiante, na data
da cessdo dos Direitos de Crédito por elas representados; a Consultora Especializada Il, no prazo de até

MATRIZ - RIO DE JANEIRO SAO PAULO PORTO ALEGRE +55 21 3500-4500
Avenida Rio Branco, 138, sala 402, parte, Centro, Avenida Doutor Cardoso de Melo, 1460, 52 andar, Rua Anita Garibaldi, 1143/1201, Mont'Serrat, +55 51 2313-0206
Rio de Janeiro - RJ. CEP: 20040-909 Vila Olimpia, Sdo Paulo - SP. CEP: 04548-000 Porto Alegre - RS. CEP: 90450-001 rjicorretora.com.br

rjigestora.com.br



RJI
—> 2

INVESTIMENTOS

20 (vinte) dias apds a cada cessdo, enviard para a empresa certificadora o arquivo eletronico com a
chave da nota fiscal vinculada a cada duplicata e na hipdtese de nota fiscal fisica, devera ser feito upload
da imagem da nota e encaminhada ao Custodiante; o Custodiante, junto a empresa certificadora,
visualizara o arquivo eletrénico com a chave da nota fiscal vinculada a cada duplicata e a nota fiscal
fisica, através do upload da imagem da nota encaminhada pelo Cedente ao Custodiante, no prazo de
até 03 (trés) dias do envio ou upload.

[Il.  no caso de Direitos de Crédito representados por cheques, as Cedentes enviardo os cheques
para o Banco Cobrador em até 5 (cinco) dias Uteis contados a partir da data da cessdo dos Direitos de
Crédito; a verificagdo e a guarda dos Documentos Comprobatorios serdo realizadas pelo Banco
Cobrador; na hipdtese de inadimplemento dos devedores dos Direitos de Crédito, os cheques serdo
retirados do Banco Cobrador pelo Agente de Cobranca, que dard inicio aos procedimentos de cobranga
judicial e extrajudicial, nos termos do deste Regulamento;

[ll.  no caso de guarda fisica de Direitos de Crédito representados por outros instrumentos, tais
como cédulas de crédito bancdrio; instrumento de confissdo de divida; notas promissodrias, entre
outros, o Custodiante realizard a custddia dos documentos; e

V. no caso dos Direitos de Crédito definidos no artigo 879 (ii) previamente a cessdo para o
Fundo, deverao ser recebidas e armazenadas as copias das pegas principais do processo.

Artigo 88 O terceiro contratado pelo Custodiante para realizar os servicos de guarda fisica da
documentacdo relacionada aos Direitos de Crédito deverd ser empresa especializada na prestacao de
servicos de guarda, depdsito e manutencdo de documentos, sendo certo que sera garantido e avencado
com este que a documentacdo sera segregada dos demais arquivos por ele custodiados, observado um
processo detalhadamente pré-definido, que envolva a adog¢do de acdes periddicas de controle por parte
do Custodiante. O terceiro prestador de servico ndo poderd ser a Gestora, o(s) Cedente(s), ou o(s)
originador(es) dos Direitos Creditérios, ou suas partes relacionadas, tal como definidas nas regras
contabeis pertinentes a este assunto.

Artigo 89 Nos termos do Anexo IV da Resolugao 175 de 23 de dezembro de 2022, a nomeagao de
gualquer terceiro responsavel pela guarda dos Documentos Comprobatérios ndo exclui as
responsabilidades do Custodiante.

Artigo 90 O Custodiante figurara como interveniente no Contrato de Cobranga, no qual o Agente de
Cobranga realizara a cobranga dos Direitos de Crédito inadimplidos, nos termos do presente Regulamento.

Artigo 91 A cobranga dos Direitos de Crédito inadimplidos serd feita pelo Agente de Cobranga, que,

no desempenho de suas funcBes, levard em consideracdo as especificidades dos Direitos de Crédito
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inadimplidos, objeto dos respectivos servicos de cobranca, o disposto neste Regulamento e no Contrato
de Cobranga, sendo que o valor bruto oriundo da respectiva cobranga serd integralmente pago ao Fundo.
Artigo 92 Os valores devidos ao Agente de Cobranga para defesa dos interesses do Fundo
constituirdo encargos do Fundo, nos termos deste Regulamento.

Artigo 93 O Agente de Cobranga podera contratar, as suas expensas, servigos especializados de
terceiros para as atividades de cobranca dos Direitos de Crédito inadimplidos, nos termos do presente
Regulamento e do Contrato de Cobranga.

Artigo 94 Conforme disposto no paragrafo 42 do Artigo 42 deste Regulamento, o Fundo adotara, por
meio de Agente de Cobranca, para cada um dos Direitos de Crédito, diferentes estratégias para cobranca
de Direitos de Crédito e/ou procedimentos de cobranga (extrajudicial e/ou judicial), sempre buscando
sucesso no pagamento de tais Direitos de Crédito em beneficio do Fundo. Dessa forma, este Regulamento
nao traz descrigao genérica de processo de cobranga dos Direitos de Crédito, o qual sera acordado caso a
caso entre o Fundo e o Agente de Cobranca, de acordo com a natureza especifica e das condices de
pagamento dos Direitos de Crédito que serdao adquiridos pelo Fundo. Os Cotistas, ao ingressarem no
Fundo, deverdo atestar por escrito que estdo cientes e concordam com o aqui disposto, por meio de
assinatura de Termo de Adesao.

CAPITULO XV
DA CONSULTORIA ESPECIALIZADA

Artigo 95 O Fundo contratara sociedades de consultoria especializada em Direitos Creditdrios como
auxiliares da Gestora nos processos de selecdo e analise dos Direitos de Crédito, assim como, havendo a
aprovacao da aquisicdo dos Direitos de Crédito recomendados, naqueles relacionados a formalizacdo da
cessao de Direitos de Crédito ao Fundo.

Artigo 96 A Consultora Especializada | serd responsavel pelos servigos relativos a (i) analise e selegao
de potenciais Cedentes e dos respectivos Direitos de Crédito para aquisicdo pelo Fundo, observados os
Critérios de Elegibilidade; e (ii) negocia¢do dos valores de cessdao com as respectivas Cedentes.

Artigo 97 A Consultora Especializada |l ficard responsavel pelos servigos administrativos
relacionados a formalizagdo das operagdes de cessao de Direitos de Crédito ao Fundo, conforme indicados
pela Consultora Especializada | e aprovados pela Gestora, nos termos da Clausula Sexta acima.

CAPITULO XVI
DA REMUNERACAO DOS PRESTADORES DE SERVICO DA CLASSE DE COTAS

Artigo 98 A remuneracdo paga pelos prestadores de servico estdao devidamente especificada
no Anexo Il deste regulamento.
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CAPITULO XVI
DA ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

Artigo 100 Aplicam-se a Assembleia Especial de Cotistas os mesmos procedimentos previstos na
parte geral deste Regulamento para a Assembleia Geral de Cotistas.

Artigo 101 Compete privativamente a Assembleia Geral de Cotistas:

(a) tomar, anualmente, no prazo maximo de 4 (quatro) meses apds o encerramento do exercicio
social, as contas relativas ao Fundo e deliberar sobre as demonstragdes financeiras apresentadas pela
Administradora;

b) deliberar sobre a alteragdo do Regulamento e dos Documentos da Securitizagdo;
c) deliberar sobre a alienacdo dos Direitos Creditdrios integrantes da carteira do Fundo;

d) deliberar sobre os procedimentos de substituicio da Administradora, observados os termos e
condi¢des deste Regulamento;

e) deliberar sobre a substituicdo da Gestora e do Consultor Juridico, observados os termos e condi¢oes

deste Regulamento;

f) deliberar sobre a substituicdo do Custodiante, observados os termos e condi¢Ges deste

Regulamento;
g) deliberar sobre a substituicdo da Agéncia de Classificacdo de Risco; h) deliberar sobre a nomeacao

de representante dos cotistas, se houver; i) aprovar a emissdo e a realizacdo de Distribui¢cdes de novas cotas;

j) deliberar sobre a alienagdo, total ou parcial, de Direitos Creditdrios de titularidade do Fundo na
hipotese de ocorréncia de um Evento de Avaliagao, nos termos do Capitulo 1V;

k) deliberar sobre a elevacdo da Taxa de Administracdo praticada pela Administradora, inclusive na
hipdtese de restabelecimento de taxa que tenha sido objeto de reducao;

I) deliberar sobre incorporacao, fusdo, cisdo ou liquidacdo do Fundo; e
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m) deliberar sobre a prorrogacao do Prazo de Durag¢do do Fundo.

Artigo 102 A Assembleia Geral de Cotistas pode ser convocada a qualquer tempo pela
Administradora, pela Gestora ou por cotistas representando no minimo 5% (cinco por cento) do
total das Cotas emitidas pelo Fundo.

Paragrafo 12 A convocagdo da Assembleia Geral de Cotistas far-se-a mediante comunicagao
a ser encaminhada a cada cotista por meio de correio eletronico, conforme cadastro junto a
Administradora, e dela constardo, obrigatoriamente, dia, hora e local em que sera realizada a
Assembleia Geral de Cotistas, bem como a respectiva ordem do dia. As Assembleias Gerais de
cotistas deverdo ser realizadas na sede da Administradora ou, conforme o caso, em local
previamente indicado na respectiva convocagao, podendo também ser realizada por
videoconferéncia gravada.

Paragrafo 22 A Administradora ou Cotistas que representem, no minimo, em conjunto ou
separadamente 25% (vinte e cinco por cento) de qualquer das classes de Cotas em Circulagdo
poderdo convocar, para participar de Assembleia Geral, representantes do Custodiante, da
Empresa de Auditoria ou quaisquer outros terceiros cuja presenca seja considerada relevante para
a deliberacdo de qualquer matéria constante da ordem do dia.

Paragrafo 32 Independentemente de quem tenha convocado a Assembleia Geral, deverao
comparecer a Assembleia representantes: (i) da Administradora; (ii) da Gestora; (iii) do Consultor
Juridico — os quais deverdo prestar as informagdes que |lhes forem solicitadas, respeitadas as
respectivas competéncias.

Paragrafo 42 A Assembleia Geral devera realizar-se, em primeira convocag¢ao, no prazo
minimo de 10 (dez) dias e maximo, de 12 (doze) dias, contado de sua convocacao.

Paragrafo 52 Ndo se realizando a Assembleia Geral em primeira convocagdo, por falta de
guérum de instalacdo, a Assembleia Geral realizar-se-a, em segunda convocacgdo, no prazo minimo
de 5 (cinco) dias corridos, e no maximo de 7 (sete) dias corridos, contado da nova convocacdo feita
por meio de anuncio publicado no Periddico ou por meio de e-mail enviado aos Cotistas ou seu
representante cadastrado na Administradora.

Paragrafo 62 Independentemente de convocagdo, sera considerada regular a Assembleia
Geral de Cotistas a que comparecerem todos os cotistas.

Paragrafo 72 Toda e qualquer matéria submetida a deliberagdo dos Cotistas devera ser
aprovada, pelos votos favordveis dos titulares da maioria das Cotas em presentes as Assembleia
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Geral de Cotistas que tenham direito de votar a matéria objeto de deliberacdo, salvo se outro
quérum de deliberagao nao for exigido por este Regulamento.

Paragrafo 82 Para efeito da constituicdo de quaisquer dos quoéruns de Instalagcdo ou
deliberacdo da Assembleia Geral, serdo excluidas as Cotas de titularidade, direta ou Indireta, da
Administradora, do Consultor Juridico, da Gestora, de suas Afiliadas, assim como por funcionarios
e administradores de quaisquer dessas pessoas

Paragrafo 92 A Assembleia Geral de cotistas que deva deliberar sobre as demonstracdes
financeiras do Fundo somente pode ser realizada apds o envio aos cotistas das demonstragées
contdbeis relativas ao exercicio findo, observados os prazos estabelecidos na Resolugdo 175 de 23
de dezembro de 2022, bem como seus anexo lll.

Paragrafo 10 A Gestora podera votar, bem como computara para o quérum sempre que
votar no interesse de Cotista Sénior do Fundo.

Paragrafo 11 Os Cotistas Subordinados, independentemente de possuirem direito de voto
sobre as matérias previstas na ordem do dia, bem como os representantes das InstituicGes
responsaveis pela distribuicdo das Cotas, poderdo comparecer a todas as Assembleias Gerais.

Paragrafo 12 Serd permitida a participagao dos cotistas na Assembleia Geral de Cotistas por
meio de audio/video conferéncia, devendo o voto dos referidos cotistas ser formalizado por meio
de comunicacdo escrita ou eletronica, imediatamente depois de realizada a Assembleia Geral de
Cotistas, e ficar consignada em ata.

Paragrafo 13 Os cotistas também poderao votar por meio de comunicagdo escrita ou
eletronica, desde que tal comunicagdo seja recebida antes do horario de realizacdo da respectiva
Assembleia Geral de cotistas.

CAPITULO XVIII
DA LIQUIDACAO

Artigo 103 Exceto conforme o previsto no Artigo 89, Paradgrafo 42, da parte geral deste
Regulamento, ou se de outra forma deliberado pela Assembleia Geral de Cotistas, o Fundo entrard em
liguidacdo ao final do Prazo de Duragdo ou de suas eventuais prorrogacoes.

Artigo 104 Na ocorréncia da Liquidacdo das classes de cotas de responsabilidade limitada
do Fundo, a Administradora e a Gestora (i) deverdo promover a divisdo todos os investimentos do
Fundo em Ativos Financeiros, respeitados as respectivas classes, transferindo todos os recursos dai
resultantes para a Conta do Fundo; (ii) realizardo o pagamento dos Encargos do Fundo e a
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amortizacdo das Cotas, até o limite dos recursos disponiveis na Conta do Fundo; e (iii) realizardo a
alienacdo dos Valores Mobilidrios integrantes da carteira do Fundo, observado o procedimento
previsto neste regulamento, bem como na legislagdo vigente. Na ocorréncia da Liquidacdo do Fundo,
a Administradora e a Gestora (i) liquidardo todos os investimentos do Fundo em Ativos Financeiros,
transferindo todos os recursos dai resultantes para a Conta do Fundo; (ii) realizardo o pagamento
dos Encargos do Fundo e a amortizacdo das cotas, até o limite dos recursos disponiveis na Conta do
Fundo; e (iii) realizardo a alienacdo dos Valores Mobilidrios integrantes da carteira do Fundo,
observado o procedimento previsto no neste capitulo, ou resgatardo as cotas em circulacdo
mediante a entrega, fora do ambiente CETIP, de tais Valores Mobiliarios aos Cotistas.

Artigo 105 No caso de Liquidagdo do Fundo, os cotistas terdao o direito de partilhar o
Patrimoénio Liquido em igualdade de condicOes e na proporg¢do dos valores para resgate de suas cotas
e no limite desses valores, desde que respeitadas as suas classes. Ndo havera qualquer tipo de
preferéncia, prioridade ou subordinagdo entre os cotistas.

Artigo 106 Apds a divisdo do patrimonio do Fundo entre os cotistas, a Administradora
devera promover o encerramento do Fundo, encaminhando a CVM, no prazo de 8 (oito) dias,
contados da data em que os recursos provenientes da Liquidacao foram disponibilizados aos cotistas,
a documentacao referida na regulamentacdo da CVM, assim como praticar todos os atos necessarios
ao seu encerramento perante quaisquer autoridades. O pagamento sera feito no prazo de 30 dias
contados da ata que delibera a liquidacgao.

Artigo 107 Mediante aprovagdao da Assembleia Geral de Cotistas, a Liquidagdao do Fundo
sera feita de uma das formas a seguir, sempre levando em consideracdo a opg¢do que atenda da
melhor maneira aos interesses dos cotistas:

(a) venda em bolsa de valores ou em mercado de balcdo organizado, observado o
disposto na legislacdo aplicavel;

(b) exercicio, em bolsa de valores ou em mercado de balcdo organizado e mercado
ndo organizado, de op¢Oes de venda, negociadas pela Administradora e/ou pela Gestora, quando da
realizagao dos investimentos; e

(c) entrega aos cotistas de titulos e valores mobiliarios negociados em mercado
organizado de bolsa ou de balcdo ou nos mercados financeiros, bem como de Valores Mobiliarios da
Companhia Investida, integrantes da carteira do Fundo na data da Liquidacao.

Paragrafo 12 Em qualquer caso, a Liquidacdo de ativos serd realizada com observancia das
normas operacionais estabelecidas pela CVM aplicaveis ao Fundo.
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Paragrafo 22 A entrega de ativos e passivos do Fundo observara a seguinte ordem de prioridade:

a) Em 30 (trinta) dias da deliberacdo de liquidacdo o Gestor envidara melhores esforcos para a
liguidacdo/venda dos ativos constantes da Carteira do Fundo, com a consequente reducdo do passivo;

b) Superados os 30 (trinta) dias de que trata a alinea “a” acima, os ativos e passivos constantes da
Carteira serdo entregues diretamente ao Fundo de Investimento Barcelona Renda Fixa, inscrito no CNPJ/ME
sob o n?. 19.833.108/0001-93.

Paragrafo 32 Na hipdtese de, nos 6 (seis) meses anteriores ao término do Prazo de Duragdo
do Fundo, ainda subsistirem ativos na sua carteira, a Administradora e a Gestora envidardo seus
melhores esforgos para vender esses ativos, estando cientes os Cotistas, desde ja, dos eventuais
riscos e prejuizos eventualmente advindos da adogdo deste procedimento.

Artigo 108 Caso, ao final do Prazo de Durac¢do do Fundo, existam ativos remanescentes
com dificil liquidacdo em bolsa de valores ou em mercado de balcdo organizado, a Administradora,
segundo orientacdo da Assembleia Geral de Cotistas, realizard o resgate das Cotas mediante dacdo
em pagamento dos Valores Mobilidrios que ndo forem liquidados nos termos acima, fora do
ambiente CETIP, em carater definitivo e sem direito de regresso contra o Fundo ou coobrigagao
deste, sempre considerando o valor da participacdo de cada Cotista no valor total das Cotas em
circulacgdo.

CAPITULO XIX
DOS FATORES DO RISCO

Artigo 109 A carteira do Fundo, e, por consequéncia, seu patrimonio, estdo submetidos a
diversos riscos, dentre os quais destacamos, de forma ndo taxativa, os abaixo relacionados. Antes de
adquirir Cotas, o investidor deve ler cuidadosamente esta Clausula.

Artigo 110 O objetivo do Fundo é buscar proporcionar rendimento de longo prazo aos Cotistas, por
meio da aplicacdo de parcela preponderante dos recursos do Fundo na aquisicao de direitos de crédito
originados de entes privados e os titulos representativos de crédito, de operacdes de natureza diversa,
inclusive, mas nao se limitando, aqueles decorrentes de operag¢des financeiras, comerciais, imobiliarias,
de arrendamento mercantil, de hipotecas, de prestacdo de servicos e/ou industriais, de quaisquer
segmentos da economia, bem como todos e quaisquer direitos, garantias, privilégios, preferéncias,
prerrogativas e agles relacionados a estes, que os integrardo, para todos os fins de direito, sem quaisquer
reservas, sendo, portanto, considerados individualmente um direito de crédito e que atendam aos
Critérios de Elegibilidade, conforme descritos no Regulamento. Ainda, poderdo compor o patrimoénio do
Fundo Direitos de Crédito originados de Cedentes em processo de recuperagao judicial ou extrajudicial.
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Artigo 111 N3&o poderdo compor o patriméonio do Fundo:

(i) Direitos de Crédito que estejam vencidos e pendentes de pagamento quando de sua cessdo ao Fundo;

(ii) Direitos de Crédito que resultem de a¢Oes judiciais em curso, e que (a) constituam seu objeto de litigio,
ou (b) tenham sido judicialmente penhorados ou dados em garantia;

(iii) Direitos de Crédito cuja constituicdo ou validade juridica da cessdo para o Fundo nao seja considerada
como um fator preponderante de risco ao Fundo;

(iv) Direitos de Crédito decorrentes de receitas publicas originarias ou derivadas da Unido, dos Estados, do
Distrito Federal e dos Municipios, bem como de suas autarquias e fundacgoes; e

(v) Direitos de Crédito cedidos ou originados por empresas controladas pelo poder publico.

Artigo 112 Previamente a data de aquisicdo dos direitos creditdrios ndo padronizados pelo Fundo,
a Gestora devera apresentar ao Administrador o parecer legal acerca da validade da constituicdao e da
cessdo dos direitos creditorios ao fundo, conforme dispoto no Anexo IV da Resolucdo 175 de 23 de
dezembro de 2022. O Administrador devera informar a CVM sobre as aquisi¢cOes realizadas e sobre o
parecer apresentado pela Gestora juntamente com o Demonstrativo Trimestral do Fundo.

Artigo 113 Apds o prazo de 90 (noventa) dias contados da data da primeira integralizacao de Cotas
do Fundo, o Fundo devera ter, no minimo, 50% (cinquenta por cento) de seu patrimonio liquido alocado
em Direitos de Crédito.

Artigo 114 A parcela do patrimonio liquido do Fundo que nao seja alocada em Direitos de Crédito
sera necessariamente mantida em moeda corrente nacional e/ou alocada, pelo Administrador, nos Ativos
Financeiros.

Artigo 115 As Cotas do Fundo ndo serdo objeto de avaliagao por qualquer agéncia classificadora de
risco e ndo poderdo ser objeto de transferéncia ou negociacdo no mercado secundario, salvo nas excecdes
permitidas pela regulamentagdao em vigor.

Artigo 116 Os percentuais de composi¢do, concentragao e diversificagao da Carteira referidos no
Regulamento serdo informados diariamente pelo Custodiante ao Administrador, com base no patrimonio
liqguido do Fundo apurado no Dia Util imediatamente anterior a data de cada calculo dos referidos
percentuais de composicao, concentracao e diversificacdo da Carteira.

Artigo 117 Na hipdtese de desenquadramento passivo da Carteira do Fundo com relagdo aos
percentuais de composicdo, concentracao e diversificacdo previstos na Clausula Oitava do Regulamento
por periodo superior ao Prazo para Reenquadramento da Carteira, o Fundo interrompera os
procedimentos de aquisicdo de Direitos de Crédito, e o Administrador deverd convocar, no 52 (quinto) Dia

Util apds o encerramento do Prazo para Reenquadramento da Carteira, Assembleia Geral para deliberar

MATRIZ - RIO DE JANEIRO SAO PAULO PORTO ALEGRE +55 21 3500-4500
Avenida Rio Branco, 138, sala 402, parte, Centro, Avenida Doutor Cardoso de Melo, 1460, 52 andar, Rua Anita Garibaldi, 1143/1201, Mont'Serrat, +55 51 2313-0206

Rio de Janeiro - RJ. CEP: 20040-909 Vila Olimpia, Sdo Paulo - SP. CEP: 04548-000 Porto Alegre - RS. CEP: 90450-001 rjicorretora.com.br

rjigestora.com.br



RJI
—> 2

INVESTIMENTOS
sobre (i) a aquisicdo de novos Direitos de Crédito para fins de reenquadramento da Carteira; e/ou (ii)
prorrogacdo do Prazo para Reenquadramento da Carteira em até 90 (noventa) dias; e/ou, ainda, (iii)
liguidagdo antecipada do Fundo.

Artigo 118 Os Direitos de Crédito e os Ativos Financeiros serdo mantidos em custddia pelo
Custodiante, bem como, quando for o caso, registrados e/ou mantidos (i) em conta de depdsito
diretamente em nome do Fundo, ou (ii) em contas especificas abertas no SELIC, ou (ii) em sistemas de
registro e de liquidacdo financeira de ativos autorizados pelo BACEN, ou (iv) em outras entidades
autorizadas a prestacdo de servicos de custddia pelo BACEN e/ou pela CVM.

Artigo 119 O Fundo, o Administrador, a Gestora e o Custodiante, bem como seus controladores,
sociedades coligadas, controladas ou sob controle comum, e/ou subsidiarias, ndo sdo responsaveis pela
existéncia, certeza, liquidez, exigibilidade, conteldo, exatidao, veracidade, legitimidade, validade, valor e
correta formalizacdo dos Direitos de Crédito e Ativos Financeiros adquiridos pelo Fundo, tampouco pela
solvéncia dos respectivos Devedores.

Artigo 120 O investidor ao aderir ao presente Regulamento, por meio do respectivo Termo de
Adesdo, devera afirmar ter ponderado de forma independente e fundamentada a adequacao (suitability)
do investimento implementado pelo Fundo em vista do seu perfil de risco, condi¢cdo financeira e em
virtude da regulamentacdo aplicavel.

Artigo 121 A materializagdo de qualquer dos riscos descritos a seguir podera gerar perdas ao Fundo
e aos Cotistas. Nesta hipdtese, o Administrador, a Gestora, o Cedente e o Custodiante ndo poderdo ser
responsabilizados, entre outros (a) por qualquer depreciagao ou perda de valor dos Ativos Financeiros e
dos Direitos de Crédito; (b) pela inexisténcia de mercado secunddrio para os Direitos de Crédito; ou (c) por
eventuais prejuizos incorridos pelos Cotistas quando do resgate de suas Cotas, nos termos deste
Regulamento.

Paragrafo 12 Riscos de Mercado:

(i) Os Ativos Financeiros estdo sujeitos as oscilagdes de pregos e cotagdes de mercado, e a
outros riscos, tais como riscos de crédito e de liquidez, de oscilacdo de mercados e de precificacdo de
ativos, o que pode afetar negativamente o desempenho do Fundo e do investimento realizado pelos
Cotistas. O Administrador, em hipdtese alguma, excetuadas as ocorréncias resultantes de comprovado
dolo ou ma-fé de sua parte, serdo responsabilizados por qualquer deprecia¢do dos bens da Carteira do
Fundo, ou por eventuais prejuizos em caso de liquidagao do Fundo;

(i) Os Ativos Financeiros estdo sujeitos a oscilagées nos seus precos em fungdo da reagdo dos
mercados frente a noticias econdmicas e politicas, tanto no Brasil como no exterior, podendo, ainda,
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responder a noticias especificas a respeito dos respectivos emissores. As variacdes de precos dos Ativos
Financeiros poderdo ocorrer também em funcdo de alteracdes nas expectativas dos participantes do
mercado, podendo inclusive ocorrer mudancas nos padrdes de comportamento de precos dos Ativos
Financeiros sem que haja mudancas significativas no contexto econdmico e/ou politico nacional e
internacional. Logo, ndao ha garantia de que as taxas de juros vigentes no mercado se mantenham
estaveis. Além disso, dependendo do comportamento que as taxas de juros venham a ter, os ativos
integrantes da carteira do Fundo poderdo sofrer oscilagdes significativas de precos, com reflexos na
rentabilidade do Fundo;

(iii) A precificagdo dos Ativos Financeiros devera ser realizada de acordo com os critérios e
procedimentos para registro e avaliacdo de titulos e valores mobilidrios, e demais operacodes,
estabelecidos na regulamentacdo em vigor e definidos pelo Custodiante. Referidos critérios de
avaliacdo de ativos, tais como os de marca¢ao a mercado, poderdo ocasionar variagées nos valores dos
ativos integrantes da carteira do Fundo, resultando em aumento ou redugao no valor das Cotas do
Fundo; e

(iv) O Fundo aplicara seus recursos tanto em Direitos de Crédito, os quais sdo remunerados, via
de regra, a uma taxa pré-fixada definida a partir da fixagdo da Taxa de Desconto, quanto em Ativos
Financeiros, sujeitos a oscilacdes de precos no mercado. A Taxa de Desconto é fixada pela Consultora
Especializada | e pela Gestora no momento da aquisi¢ao dos Direitos de Crédito, no melhor interesse
do Fundo e de seus Cotistas. As oscilacdes nos precos dos Ativos Financeiros, contudo, podem resultar
em descasamentos entre as Taxas de Desconto obtidas nas aquisicdes dos Direitos de Crédito e a
remuneracao paga aos Cotistas;

Paragrafo 22 Riscos de Crédito:

(v) O Fundo ndo terd, como regra geral, garantia dos Cedentes, dos originadores dos Direitos de
Crédito, do Administrador, da Gestora e/ou do Custodiante sobre o pagamento ou pela solvéncia dos
Devedores dos Direitos de Crédito. O Fundo poderd incorrer em risco de crédito dos Devedores e
demais coobrigados dos Direitos de Crédito e sofrera o impacto do inadimplemento dos Direitos de
Crédito vencidos e nao pagos, bem como da impossibilidade de se excutir as eventuais garantias
vinculadas aos Direitos de Crédito ou da insuficiéncia dos recursos obtidos com a excussao das referidas
garantias para a satisfacdo da totalidade do crédito do Direito de Crédito inadimplido;

(vi) Resgate condicionado. As principais fontes de recursos disponiveis ao Fundo para efetuar o
pagamento de resgate de Cotas derivam da quitagao ou pagamento dos Direitos Creditérios pelos
respectivos Devedores e dos Ativos Financeiros pelas suas respectivas contrapartes. Apds o
recebimento desses recursos e, se for o caso, depois de esgotados todos os meios judiciais ou
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extrajudiciais cabiveis para cobranca de referidos ativos, é possivel que o Fundo ndo disponha de
recursos suficientes para efetuar o resgate total ou parcial das Cotas.

(vii) O Fundo podera ser liquidado conforme o disposto neste Regulamento. Decidindo os
Cotistas, em Assembleia Geral de Cotistas, por liquidar antecipadamente o Fundo, o resgate das Cotas
poderd ser realizado mediante a entrega de Direitos de Crédito e/ou Ativos Financeiros. Nessas
situacOes, os Cotistas poderdo encontrar dificuldades (a) para vender os Direitos de Crédito e/ou Ativos
Financeiros recebidos quando da liquidacdo antecipada do Fundo ou (b) cobrar os valores devidos pelos
Devedores dos Direitos de Crédito;

(viii) Os Ativos Financeiros estdo sujeitos a capacidade dos seus emissores em honrar os
compromissos de pagamento de juros e principal referentes a tais Ativos Financeiros. Alteragdes nas
condicdes financeiras dos emissores dos Ativos Financeiros e/ou na percepg¢do que os investidores tém
sobre tais condi¢cdes, bem como alteragGes nas condicGes econOmicas e politicas que possam
comprometer a sua capacidade de pagamento, podem trazer impactos significativos nos precos e na
liquidez dos Ativos Financeiros.

(ix) Mudangas na percepgcdo da qualidade dos créditos dos emissores, mesmo que nao
fundamentadas, poderdo também trazer impactos nos precos e na liquidez dos Ativos Financeiros;

(x) O Fundo podera incorrer em risco de crédito dos emissores dos Ativos Financeiros e das
corretoras e distribuidoras de valores mobilidrios que venham a intermediar as operag¢des de compra
e venda de Ativos Financeiros em nome do Fundo, quando da liquidacdo das operacdes realizadas por
meio de tais corretoras e distribuidoras. Na hipdtese de falta de capacidade e/ou falta de disposicdo de
pagamento de qualquer dos emissores de Ativos Financeiros ou das contrapartes nas operagdes
integrantes da Carteira do Fundo, o Fundo podera sofrer perdas, podendo inclusive incorrer em custos
para conseguir recuperar os seus créditos;

(xi) O Agente de Cobranga, as Consultoras Especializadas, o Fundo, o Administrador, a Gestora,
o Custodiante e/ou os Cedentes ndo serdo responsaveis pela solvéncia dos Devedores;

(xii) Os procedimentos (a) de rotinas de cobranga extrajudicial e judicial de cada carteira de
Direitos de Crédito inadimplidos; (b) da administracdo da cobranca judicial; e/ou (c) execucdo
extrajudicial e/ou judicial das Garantias dos Direitos de Crédito inadimplidos, ndo assegurardo que os
valores devidos ao Fundo relativos a tais Direitos de Crédito inadimplidos serdo pagos/recuperados; e

Paragrafo 32 Riscos de Liguidez:

(xiii) O Fundo somente procedera ao resgate das Cotas na medida em que os Direitos Creditdrios
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sejam pagos pelos respectivos Devedores, e/ou os Ativos Financeiros sejam devidamente liquidados
pelas respectivas contrapartes, sendo que tanto a Gestora como o Administrador encontram-se
impossibilitados de assegurar que o resgate das Cotas ocorrera nas datas solicitadas, ndo sendo devida
pelo Fundo ou qualquer pessoa, incluindo a Gestora, o Administrador, todavia, qualquer indenizacao,
multa ou penalidade, de qualquer natureza;

(xiv) O investimento do Fundo em Direitos de Crédito apresenta peculiaridades em relagdo as
aplicagOes usuais da maioria dos fundos de investimento brasileiros, haja vista que ndo existe, no Brasil,
mercado secundario com liquidez para os Direitos de Crédito. Caso o Fundo precise vender os Direitos
de Crédito, podera ndo haver mercado comprador ou o preco de alienagdo de tais Direitos de Crédito
podera refletir essa falta de liquidez, causando perda de patrimdnio do Fundo; e

(xv) O risco de liquidez caracteriza-se pela redugdo ou mesmo inexisténcia da demanda pelos
Direitos de Crédito e Ativos Financeiros integrantes da Carteira devido a condicGes especificas
atribuidas a cada um desses Direitos de Crédito e Ativos Financeiros ou aos préprios mercados em que
sao negociados. Neste caso, o Fundo pode ndo estar apto a efetuar pagamentos de resgates de Cotas
nos termos deste Regulamento.

Paragrafo 42 Riscos de Descontinuidade:

(xvi) A Politica de Investimento do Fundo descrita na Cldusula Oitava deste Regulamento, bem
como o disposto na regulamentacdo aplicavel, estabelece que o Fundo deve manter aplica¢Oes
preponderantemente em Direitos de Crédito. Nesse sentido, a continuidade do Fundo pode ser
comprometida, independentemente de qualquer expectativa por parte dos Cotistas quanto ao tempo
de duracdo de seus investimentos no Fundo, em funcdo da incapacidade do Fundo em adquirir Direitos
de Crédito elegiveis conforme os Critérios de Elegibilidade e de acordo com a Politica de Investimento
do Fundo.

Paragrafo 52 Riscos Operacionais:

(xvii) O ndo cumprimento das obriga¢des para com o Fundo por parte do Agente de
Cobranca, do Agente de Depdsito de Documentos Comprobatdrios, do Administrador, da Gestora, do
Custodiante e/ou dos Cedentes, podera implicar falha nos procedimentos de cessdo, cobranca, gestao,
administragao, depdsito de Documentos Comprobatérios e custddia referentes ao Fundo. Tais falhas
poderdo acarretar perdas patrimoniais ao Fundo e aos Cotistas.

Paragrafo 62 Risco de Concentracao:

(xviii) Até 100% (cem por cento) do patrimoénio liquido do Fundo poderad ser representado
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por Direitos de Crédito devidos por um mesmo Devedor, até 100% (cem por cento) do patrimonio
liqguido do Fundo podera ser representado por Direitos de Crédito cedidos por um mesmo Cedente e
até 100% (cem por cento) dos Recursos Livres podera ser representado por Ativos Financeiros de
emissdo e/ou coobrigacdo de uma mesma instituicdo, o que podera resultar na concentragdo dos
investimentos do Fundo em Direitos de Crédito devidos por um unico Devedor e em Ativos Financeiros
de um Unico emissor e/ou Devedor.

Paragrafo 72 Risco referente a Guarda de Documentos Comprobatoérios:

O Custodiante sera responsavel pela guarda dos respectivos Documentos Comprobatdrios dos
Direitos de Crédito cedidos ao Fundo. O Custodiante poderd terceirizar a custddia dos Documentos
Comprobatdrios, sem afastar sua responsabilidade perante o Fundo. Embora o Custodiante tenha o direito
contratual de acesso irrestrito aos referidos Documentos Comprobatérios, a guarda de tais documentos
por terceiros pode representar uma limitacdo ao Fundo de verificar a devida originacdo e formalizagdo
dos Direitos de Crédito e de realizar a cobranga, judicial ou extrajudicial, dos Direitos de Crédito vencidos
€ nao pagos.

Paragrafo 82 Risco de Fungibilidade:

Na hipdtese de os Devedores/sacados realizarem os pagamentos referentes aos Direitos de Crédito
diretamente para os Cedentes, tanto no caso de cobranga ordindria, como no de cobranca judicial e
extrajudicial, os Cedentes deverdo repassar tais valores ao Fundo, nos termos do Contrato de Cessao e do
Contrato de Cobranga. Contudo, ndao ha garantia de que os Cedentes repassardo tais recursos ao Fundo,
na forma estabelecida em tais contratos, situacdo em que o Fundo poderd sofrer perdas, podendo
inclusive incorrer em custos para reaver tais recursos. Neste caso exclui-se a culpabilidade do
Administrador, da Gestora e do Custodiante em razdo de conduta diversa dos Cedentes nos termos do
Contrato de Cessao e do Contrato de Cobranca.

Paragrafo 92 Risco de resgate das Cotas do Fundo em Direitos de Crédito:

Na ocorréncia de uma das hipoteses de liquidagcdo antecipada do Fundo, ha previsdo neste
Regulamento de que as Cotas poderado ser resgatadas em Direitos de Crédito. Nessa hipdtese, os Cotistas
poderdo encontrar dificuldades para vender os Direitos de Crédito recebidos do Fundo ou para
administrar/cobrar os valores devidos pelos Devedores dos Direitos de Crédito.

Paragrafo 10 Risco tributario:
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Este pode ser definido como o risco de perdas devido a criacdo de tributos, nova interpretacdo ou
ainda de interpretacao diferente que venha a se consolidar sobre a incidéncia de quaisquer tributos,
obrigando o Fundo a novos recolhimentos, ainda que relativos a operacdes ja efetuadas.

Paragrafo 11 Risco de Conflito de Interesses:

O Administrador e a Gestora mantém mecanismos e sistemas de segregacao das suas atividades
relacionadas a administracdo de recursos de terceiros, nos termos da regulamentacdo em vigor. Caso
existam falhas no controle e monitoramento da segregacdo de suas atividades com o Administrador e
Gestora de recursos de terceiros, existe o risco do Fundo realizar operagdes que sejam objeto de conflito
de interesses entre o Administrador e/ou a Gestora e/ou terceiros e o Fundo, as quais podem inclusive
acarretar em perdas para o Fundo e para os Cotistas.

Paragrafo 12 Risco pela auséncia do registro em cartdrio das cessdes de Direitos de Crédito ao
Fundo:

Devido ao seu elevado custo, os Termos de Cessdo de Direitos de Créditos ndo serdo registrados em
cartorio de registro de titulos e documentos. Por isso, na eventualidade do Cedente ter alienado a
terceiros os mesmos créditos cedidos ao Fundo, a propriedade dos Direitos de Crédito cedidos em
duplicidade e a eficacia de sua transmissao poderao ser objeto de disputa.

Paragrafo 13 Outros Riscos:

(xix) Apesar da Carteira do Fundo ser constituida, predominantemente, pelos Direitos de Crédito,
a propriedade das Cotas ndo confere aos Cotistas propriedade direta sobre os Direitos de Crédito ou
sobre os demais ativos integrantes da Carteira do Fundo ou sobre fracdo ideal especifica desses ativos.
Os direitos dos Cotistas sdo exercidos, por intermédio do Administrador, sobre todos os ativos da
Carteira de modo nao individualizado, proporcionalmente ao nimero de Cotas possuidas.

(xx) Tendo em vista que o Fundo buscard adquirir, de tempos em tempos, Direitos de Crédito
originados por Cedentes distintos, e que cada carteira de Direitos de Crédito terd sido objeto de
processos de origem e de politicas de concessdo de crédito distintos, o Regulamento ndo traz descri¢do
dos processos de origem e das politicas de concessao dos Direitos de Crédito que serdo adquiridos pelo
Fundo, tampouco descrigao dos fatores de risco associados a tais processos e politicas. Dessa forma, os
Direitos de Crédito que venham a ser adquiridos pelo Fundo poderdo ser originados com base em
politicas de concessdo de crédito que ndo assegurem a auséncia de eventuais vicios na sua originacao
e/ou formalizacdo, o que podera dificultar ou até mesmo inviabilizar a recuperacdo de parte ou da
totalidade dos pagamentos referentes aos referidos Direitos de Crédito pelo Fundo.
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(xxi) Os Direitos de Crédito que serdo adquiridos pelo Fundo terdo processos de origem e de
politicas de concessao de crédito variados e distintos, e, portanto, o Fundo adotara, por meio de Agente
de Cobranca, para cada um dos Direitos de Crédito ou carteira de Direitos de Crédito especifica,
diferentes estratégias para (a) os procedimentos de cobranca extrajudicial de Direitos de Crédito
inadimplidos; (b) administracdo da cobranca judicial; e (c) execucdo extrajudicial das Garantias dos
Direitos de Crédito. Dessa forma, o Regulamento ndo traz descricdo genérica de processo de cobranga
dos Direitos de Crédito, o qual sera acordado caso a caso entre o Fundo e o Agente de Cobranca, de
acordo com a natureza especifica e das condi¢gdes de pagamento dos Direitos de Crédito que serdo
adquiridos pelo Fundo. Nao é possivel assegurar que tais procedimentos de cobranga garantirdao o
recebimento de parte ou da totalidade dos pagamentos referentes aos Direitos de Crédito vencidos e
ndo pagos nas respectivas datas de vencimento. Adicionalmente, o Fundo, o Administrador, a Gestora,
e o Custodiante ndo assumem qualquer responsabilidade pelo cumprimento, pelo Agente de Cobranga
e terceiros contratados, de suas obrigacdes de cobranca dos Direitos de Crédito inadimplidos, de
acordo com os termos e condicdes que venham a ser acordados com o Fundo;

(xxii) Os Direitos de Crédito ndo pagos e a cessdo dos mesmos para o Fundo serdo
realizados com base em seu valor de face. Caso o Fundo ndo consiga implementar de maneira
satisfatoria seus procedimentos de cobranca, os Direitos de Crédito poderdo ser pagos em valor inferior
ou até mesmo ndo serem pagos, gerando assim um impacto negativo na carteira do Fundo.

(xxiii) A cessdo dos Direitos de Crédito podera ser realizada com ou sem direito de regresso
ou coobrigacdo dos Cedentes, dos originadores dos Direitos de Crédito ou de qualquer outra pessoa.
Quando realizada a cessdo dos Direitos de Crédito sem direito de regresso ou coobrigacdo, o(s)
Cedente(s) de qualquer de suas afiliadas ndo assumem qualquer responsabilidade pelo pagamento do
Direitos de Créditos cedidos ao Fundo, cabendo exclusivamente ao Fundo o risco de inadimpléncia dos
direitos de crédito cedidos.

(xxiv) Nos termos do capitulo dos prestadores de servico neste Regulamento, o
Custodiante realizard a verificacdo do lastro dos Direitos de Crédito, ou seja, dos Documentos
Comprobatdrios, por amostragem, sem prejuizo de sua faculdade de realizar auditorias no Agente de
Depdsito de Documentos Comprobatérios caso entenda necessario, para o melhor interesse dos
Cotistas. Tendo em vista a realizacdo da obrigacdo na forma supracitada e que a auditoria acima
referida serd realizada previamente e/ou no momento de cada cessdo dos Direitos de Crédito ao Fundo,
a Carteira podera conter Direitos de Crédito cujos Documentos Comprobatérios apresentem
irregularidades e/ou Direitos de Crédito que ndo sejam amparados por Documentos Comprobatodrios,
o0 que podera dificultar ou até mesmo inviabilizar o pleno exercicio, pelo Fundo, das prerrogativas
decorrentes da titularidade dos Direitos de Crédito.
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(xxv) Diante do disposto no item acima, o Administrador e o Custodiante ndo poderao ser
responsabilizados por qualquer perda que venha a ser imposta ao Fundo ou aos Cotistas por conta de
qgualquer irregularidade ou ndo completude dos documentos que comprovam a existéncia e a
exequibilidade dos Direitos de Crédito.

(xxvi) Os rendimentos obtidos pelo Fundo, inclusive os recursos decorrentes do pagamento
dos Direitos de Crédito cedidos ao Fundo, deverdo ser inicialmente alocados no pagamento dos
encargos do Fundo, conforme descritos na Clausula Catorze deste Regulamento, antes de serem
utilizados no pagamento dos resgates das Cotas, nos termos deste Regulamento.

(xxvii) O pagamento dos valores devidos aos Cotistas poderad ser prejudicado caso, no
futuro, o Fundo fique sujeito, por qualquer motivo, inclusive em razdo de mudancas legislativas e
regulatdrias, ao pagamento de encargos adicionais ou mais elevados, incluindo aqueles de natureza
fiscal.

(xxviii) Adicionalmente, tendo em vista (i) que o Fundo buscara adquirir, de tempos em
tempos, Direitos de Crédito originados por Cedentes distintos, (ii) que cada carteira de Direitos de
Crédito tera sido objeto de processos de origem e de politicas de concessado de crédito distintos, e (iii)
gue os Direitos de Crédito que serdo adquiridos pelo Fundo terdo processos de origem e de politicas
de concessao de crédito variados, os investimentos do Fundo em Direitos de Crédito estardo sujeitos a
uma série de fatores de risco peculiares a cada operacdo de cessao de Direitos de Crédito ao Fundo, os
guais poderdo impactar negativamente nos resultados do Fundo, inclusive riscos relacionados:

(a) aos critérios adotados pelo Cedente para concessdo de Direitos de Crédito;
a0s negocios e a situagdo patrimonial e financeira dos Devedores;

(b) a possibilidade de os Direitos de Crédito virem a ser alcangados por obrigagdes dos
Devedores ou de terceiros, inclusive em decorréncia de pedidos de recuperacdo judicial ou de
faléncia, ou planos de recuperacdo extrajudicial, ou em outro procedimento de natureza similar;

(c) a eventuais restricoes de natureza legal ou regulatéria que possam afetar
adversamente a validade da constituicdao e da cessao dos Direitos de Crédito cedidos ao Fundo, bem
como o comportamento do conjunto dos Direitos de Crédito cedidos e os fluxos de caixa a serem

gerados; e
(d) a eventos especificos com relacdo a operacao de cessdao de Direitos de Crédito ao
Fundo que possam dar ensejo ao inadimplemento ou determinar a antecipac¢ao ou liquidacdo dos
pagamentos.
(xxix) O Fundo podera incorrer no risco de os Direitos de Crédito serem alcangados por
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obrigacdes dos seus respectivos Cedentes e/ou de seus respectivos originadores, inclusive em
decorréncia de pedidos de recuperagdo judicial ou de faléncia, ou planos de recuperagdo extrajudicial,
ou em outro procedimento de natureza similar, contra tais Cedentes e/ou originadores. Os principais
eventos que podem afetar a cessdo dos Direitos de Crédito consistem:

(a) na existéncia de garantias reais sobre os Direitos de Crédito, constituidas antes da
sua cessao ao Fundo, sem conhecimento do Fundo;

(b) na existéncia de penhora ou outra forma de constricdo judicial sobre os Direitos de
Crédito, ocorridas antes da sua cessao ao Fundo e sem o conhecimento do Fundo;

(c) na verificacdo, em processo judicial, de fraude contra credores ou fraude a execucao
praticadas pelos seus Cedentes; e

(d) na revogacdo da cessdo dos Direitos de Crédito ao Fundo na hipdtese de faléncia do
respectivo Cedente e/ou originador, quando restar comprovado que tal cessdo foi praticada com a
intencdo de prejudicar os credores do Cedente e/ou do originador. Nestas hipdteses os Direitos de
Crédito cedidos ao Fundo poderdo ser alcangados por obrigacdes dos seus respectivos Cedentes
e/ou originadores e o patriménio do Fundo podera ser afetado negativamente;

(xxx) Conforme estabelecido no Regulamento, o Fundo podera contratar operacgoes (i)
com empresas controladoras, controladas, sob o controle comum, coligadas e/ou subsidiarias dos
Cedentes e dos Cotistas ou, ainda, com carteiras e/ou fundos de investimento administrados e/ou
geridos tanto pelo Administrador como pela Gestora e/ou por pessoas a eles ligadas; (ii) nas quais o
Administrador ou a Gestora atuem na condicdo de contraparte do Fundo, desde com a finalidade
exclusiva de realizar a gestdo de caixa e liquidez do Fundo. Todas as informacdes relativas as operagdes
ora referidas serdo objeto de registros analiticos segregados.

(xxxi) N3o serdo exigidos quaisquer outros critérios de elegibilidade para os Direitos de
Crédito objeto de aquisi¢cdo pelo Fundo, além dos Critérios de Elegibilidade descritos no artigo 33 .deste
Regulamento, e (i) a selecdo e aprovacao prévia pela Gestora, na forma descrita no artigo 28 deste
Anexo. (a) e (b) acima; e (ii) adequacdo dos Direitos de Crédito aos objetivos de investimento e a Politica
de Investimento do Fundo, conforme no Capitulo acima. A Gestora e a Consultora Especializada | serao
as responsaveis, para todos os fins de direito, perante os Cotistas pela selecdo dos Direitos de Crédito
a serem adquiridos pelo Fundo, bem como pelo Preco de Aquisicdo e Taxa de Desconto de tais Direitos
de Crédito; e (ii) pela aprovacdo do disposto no item (i) acima, sem que os Cotistas sejam consultados
previamente ou notificados posteriormente sobre a questdo. O Critério de Exigibilidade podera ser
insuficiente ou inadequado para garantir a higidez dos Direitos de Crédito adquiridos pelo Fundo;

MATRIZ - RIO DE JANEIRO SAO PAULO PORTO ALEGRE +55 21 3500-4500
Avenida Rio Branco, 138, sala 402, parte, Centro, Avenida Doutor Cardoso de Melo, 1460, 52 andar, Rua Anita Garibaldi, 1143/1201, Mont'Serrat, +55 51 2313-0206

Rio de Janeiro - RJ. CEP: 20040-909 Vila Olimpia, Sdo Paulo - SP. CEP: 04548-000 Porto Alegre - RS. CEP: 90450-001 rjicorretora.com.br

rjigestora.com.br



RJI
—> 2

INVESTIMENTOS

(xiv) O patrimonio do Fundo serd formado por uma Unica classe de Cotas, ndo sendo admitido
gualquer tipo de preferéncia, prioridade ou subordinacao entre os titulares de Cotas do Fundo. O
patriménio do Fundo ndo conta, portanto, com cotas subordinadas ou com qualqguer mecanismo de
segregacdo de risco entre os titulares de Cotas;

(xv) O Fundo de acordo com o artigo 42. do Regulamento poderd realizar a aquisi¢do de diversas
modalidades de Direitos de Crédito. Uma vez que o Fundo ndo possui objetivo especifico, esta sujeito
ao risco das diversas modalidades de Direitos de Crédito, tais como, risco legal (cobranca judicial e
execucdo), risco tributario, risco ambiental, risco da formalizacdo e materializacdo do crédito entre
outros.

(xvi)As aplicagdes realizadas no Fundo ndo contam com garantia dos Cedentes, do
Administrador, da Gestora, do Custodiante, de qualquer mecanismo de seguro, ou, ainda, do Fundo
Garantidor de Créditos — FGC, podendo ocorrer perda total do capital investido pelos Cotistas ou
patrimdnio negativo, quando os Cotistas serdo chamados para aportar recursos adicionais no Fundo.

Artigo 122 Excetuadas as ocorréncias resultantes de comprovado dolo ou ma-fé, em nenhuma
outra hipotese o Administrador, a Gestora e/ou o Custodiante serdo responsabilizados por qualquer
depreciacdo dos bens da carteira do Fundo, ou por eventuais prejuizos em caso de liquida¢do do Fundo.

Artigo 123 O Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou
exogenos, tais como moratoria, guerras, revolucdes, mudancas nas regras aplicaveis aos Ativos
Financeiros, mudangas impostas aos ativos financeiros integrantes da carteira do Fundo, alteracdo na
politica econdmica, decisdes judiciais e etc.

CAPITULO XX
DO PATRIMONIO LiQUIDO DO FUNDO

Artigo 124 Entender-se-a por Patrimonio liquido do Fundo a soma do disponivel do valor da
carteira e dos valores a receber, subtraidas as exigibilidades ("Patrimoénio liquido" ou “PL").

Artigo 125 Para efeito da determinag¢ao do valor do Patriménio liquido da carteira do Fundo,
devem ser observadas as normas e os procedimentos contdbeis previstos na legislacdo em vigor e
neste Regulamento.

CAPITULO XXI
DA RESPONSABILIDADE DOS COTISTAS
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Artigo 126 A responsabilidade do Cotista ndo esta limitada ao valor por ele subscrito, de modo
gque os Cotistas respondem por eventual Patrimdnio Liquido negativo da Classe, sem prejuizo da
responsabilidade do ADMINISTRADOR e do GESTOR em caso de inobservancia da Politica de Investimentos
ou de seus deveres nos termos deste Regulamento e da regulamentacgao aplicavel, quando agirem com culpa
ou dolo.

Artigo 127 Os Cotistas estdo cientes da auséncia de limitacdo de responsabilidade, pelo que
assinardo no ato de subscricdo de suas Cotas “Termo de Ciéncia e Assuncdo de Responsabilidade llimitada”.

Artigo 128 Eventuais prejuizos decorrentes dos investimentos realizados pela Classe serao
rateados entre os Cotistas, na proporcao de suas Cotas, sendo certo que, as aplicacdes realizadas pelos
Cotistas no FUNDO ndo contam com garantia do ADMINISTRADOR, do GESTOR ou de qualquer instituicdo
pertencente ao mesmo conglomerado financeiro.

CAPITULO XXII
DA INADIMPLENCIA DA CLASSE DE COTISTAS

Artigo 129 A ocorréncia de qualquer descumprimento, total ou parcial, da obrigacao da
classe de cotas de aportar recursos no Fundo, no prazo estabelecido neste Regulamento, nao
sanada nos prazos previstos no Paragrafo 192 abaixo, resultara na suspensao dos direitos do cotista
Inadimplente (“cotista Inadimplente”) de (a) voto nas Assembleias Gerais de Cotistas; (b) alienacao
ou transferéncia das suas Cotas do Fundo; e (c) recebimento de todas e quaisquer amortizacdes e
todos os valores que Ihe caberiam por ocasido da Liquida¢do do Fundo.

Paragrafo 12 As consequéncias referidas no caput deste Artigo somente poderdo ser postas
em pratica pela Administradora caso o descumprimento ndo seja sanado pelo cotista inadimplente
no prazo de até 5 (cinco) dias, a contar da data em que o aporte de recursos se torne devido.

Paragrafo 22 Qualquer débito em atraso do cotista inadimplente perante o Fundo serd
atualizado, a partir da data em que se torne devido até a data da sua efetiva quitacdo, pela variacdo
percentual acumulada do IPCA, acrescida de juros de 10% (dez por cento) ao ano, e de multa
equivalente a 2% (dois por cento) do valor do débito corrigido.

Paragrafo 32 Caso o cotista inadimplente venha a cumprir com suas obrigagdes apds a
suspensdao de seus direitos, conforme indicado acima, tal cotista inadimplente passara a ser
novamente elegivel ao recebimento de ganhos e rendimentos do Fundo, a titulo de amortizacao
de suas cotas, bem como todos os seus direitos inerentes as suas cotas serdao reestabelecidos.

Paragrafo 42 Se a Administradora realizar amortizagdo de cotas aos cotistas do Fundo

enquanto o cotista inadimplente for titular de cotas do Fundo, os valores referentes a amortizagao
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devidos ao cotista inadimplente serdo utilizados pela Administradora para o pagamento dos
débitos do cotista inadimplente perante o Fundo. Eventuais saldos existentes, apds a dedugao de
gue trata este Paragrafo, serdo entregues ao cotista inadimplente, a titulo de amortizacdo de suas
cotas.

Paragrafo 52 As penalidades previstas neste capitulo, ndo serdo impostas ao Cotista
Inadimplente que deixar de integralizar suas cotas exclusivamente por forca de limitagGes ou
vedacOes impostas pela legislacdo ou regulamentacdo que lhe sejam aplicaveis.

Paragrafo 62 Fica facultado a Administradora, em nome do Fundo, contrair
empréstimos para fazer frente ao inadimplemento dos cotistas que deixem de integralizar as suas
cotas subscritas, conforme Art. 101, Il, da Parte Geral da CVM 175, desde que previamente
aprovado em Assembleia da Classe de Cotistas.

CAPITULO XXIV
DISPOSICOES FINAIS E TRANSITORIAS

Artigo 130 Apds o pagamento de todos os encargos e obrigagdes assumidas pelo Fundo, e do resgate
da totalidade das Cotas, considerar-se-do encerradas as atividades deste.

Artigo 131 Todas as comunicagOes feitas por meio eletrénico e/ou fisico, mencionadas neste
Regulamento, deverdo ser realizadas sempre com confirmagdo ou aviso de recebimento para que sejam
consideradas recebidas pelos respectivos destinatarios. Para fins do disposto neste Regulamento,
considera-se o correio eletrénico como uma forma de correspondéncia valida nas comunicagfes entre
o Administrador, o Custodiante, a Gestora, os Cedentes, os Cotistas e demais prestadores de servicos
porventura contratados.

Artigo 132 Os potenciais investidores devem, antes de tomar uma decisdao de investimento nas Cotas
do Fundo, analisar cuidadosamente, a luz de suas prdprias situagdes financeiras e objetivos de
investimento, todas as informacdes disponiveis neste Regulamento e, em particular, avaliar os fatores
de risco de investimento no Fundo, incluindo, mas nao se limitando, aos descritos na Clausula Vinte
deste Regulamento.

Artigo 133 Tendo em vista que o Fundo é um fundo de investimento em direitos creditdrios nao
padronizados destinado exclusivamente a Investidores Profissionais e, ainda, considerando a politica
de investimento do Fundo, conforme descrita na Clausula Oitava deste Regulamento, a Gestora nao
adota, para o Fundo, politica de exercicio de direito de voto em assembleias gerais.

Artigo 134 O presente Regulamento, respectivos Anexos e suas alteragdes serdo levados a registro no

Cartério de Registro e Titulos e Documentos localizados na sede do Administrador, em 10 (dez) dias
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contados da deliberacdo da Assembleia Geral ou do Ato do Administrador, conforme aplicavel, e em 30
(trinta) dias quando a alteracdo advir de exigéncia legal ou regulamentar.

Artigo 135 Fica eleito o Foro central da Comarca da Capital do Rio de Janeiro, para dirimir e resolver
todas as questdes e duvidas oriundas do presente Regulamento e que envolvam o Fundo, com expressa
renuncia a qualquer outro, por mais privilegiado que seja.

Rio de Janeiro, 16 de outubro de 2024.

MAURO CESAR Assinado de forma ENIO pcsinado de s
digital ssinado de forma digita
MEDEIROS DE  (armeorrosoe  CARVALHO  porENOCARVALFO

RODRIGUES:02726548768

. MELLO:09768785772 .
MELLO:0976878 e Te024.1016 RODRIGUES:02  pados: 2024.1016

5772 20:15:26 -03'00' 726548768 20115390300
RJI CORRETORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
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ANEXO Il
DA REMUNERACAO DOS PRESTADORES DE SERVICO DA CLASSE DE COTAS
MES/ ANO DE REFERENCIA
MEZZANINE FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
FUNDO CREDITORIOS NAO- PADRONIZADOS
29.292.2 1-
CNPJ 9.292.260/0001-60
PRESTADORES DE SERVICO ESSENCIAIS
ADMINISTRAODR FIDUCIARIO RJI CORRETORA DE VALORES LTDA
GESTOR DE RECURSOS VCM GESTAO DE CAPITAL LTDA

SECAO | — CARACTERISTICAS DA SUBCLASSE

CLASSE RELACIONADA CLASSE UNICA DO MEZZANINE FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS NAO- PADRONIZADOS

CNPJ DA CLASSE

CODIGO DA SUBCLASSE

TAXA GLOBAL DA CLASSE PERCENTUAL FIXO E VARIAVEL

TAXA DE SUCESSO N/A

PERIODICIDADE DE PAGAMENTO DA

PERFORMANCE N/A

PUBLICO AVO INVESTIDOR PROFISSIONAL

INVESTIMENTO MINIMO R$ 500.000,00 (quinhentos mil reais)

COTIZAGAO DA APLICACAO N/A

CONVERSAO EM RESGATE N/A

PAGAMENTO DO RESGATE N/A

TAXA DE SAIDA N/A

CARENCIA DE RESGATE N/A

PERMITE INTEGRALIZAGAO EM ATIVO | N/A

CISAO DE PARCELA LIQUIDA N/A

BARREIRAS AO RESGATE SIM

SECAO Il — DA REMUNERACAO DO ADMINISTRADOR FIDUCIARIO

FORMAS DE REMUNERAGAO REMUNERAGAO ATUAL

TAXA DE ADMINISTRAGAO

FIDUCIARIA VALOR FIXO MENSAL R$ 6.000,00 (seis mil reais), corrigidos anualmente

pelo IGPM/FGV
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SECAO Ill - DA REMUNERACAO DO GESTOR

TAXA DE GESTAO

FORMAS DE REMUNERACAO REMUNERAGAO ATUAL
0,10% (zero virgula dez centésimos
por cento ao ano), calculado sobre o
PERCENTUAL COM VALOR patrimonio liquido, respeitando a

MINIMO MENSAL

remuneracdo minima mensal de R$
5.000,00 (cinco mil reais), corrigidos
anualmente pelo IGPM/FGV

SECAO IV — DAS OUTRAS PRESTACOES DE SERVICO

FORMAS DE REMUNERAGCAO REMUNERAGAO ATUAL
TAXA DE CUSTODIA R$ 6..0-00,00 (seis mil reais),
VALOR FIXO MENSAL corrigidos anualmente pelo
IGPM/FGV
FORMAS DE REMUNERAGAO REMUNERAGAO ATUAL
TAXA DE CONSULTORIA Até R$ 300.000,00 (t ; i
ESPECIALIZADA| VALOR FIXO MENSAL y ' re’ais)‘ rezentos mi
FORMAS DE REMUNERAGAO REMUNERAGAO ATUAL
TAXA DE CONSULTORIA Até RS i
ESPECIALIZADA II VALOR FIXO MENSAL té 300.00r(;,aqg)(trezentos mi
|
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ANEXO Ill - MODELO DE TERMO DE ADESAO AO REGULAMENTO E CIENCIA DE RISCO DO MEZZANINE
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO-PADRONIZADOS

NOME/RAZAO SOCIAL DO COTISTA: CPF/CNPJ:

[] []

Ne DO N2 DA AGENCIA: N2 DA CONTA: VALOR (RS):
BANCO:

[*] [*] [*] [*]

E-mail para comunicagdes do Fundo: []

Na qualidade de subscritor de cotas de emissdo do Mezzanine Fundo de Investimento em Direitos
Creditérios N3o-Padronizados (“Fundo”), administrado por RJI CORRETORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., com sede na Cidade, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida Rio Branco, n? 138, sala
402 - parte, CEP: 20040-909, inscrita no CNPJ/MF sob o n? 42.066.258/0001-30, devidamente autorizada
a prestacdo dos referidos servicos por meio do Ato Declaratdrio da Comissdo de Valores Mobiliarios
(“CVM”) n2 15.391, expedido em 15 de dezembro de 2016,,para o exercicio profissional de administracdo
de carteira (“Administrador”), venho, por meio do presente Termo de Adesdo ao Regulamento e Ciéncia
de Risco, em atendimento ao disposto no artigo 23, paragrafo primeiro da Instrugao n° 356, de 17 de
dezembro de 2001, conforme alterada (“Instrugdo CVM n2 356/01”), expedida pela Comissdo de Valores
Mobiliarios (“CVM”) aderir, expressamente, aos termos do regulamento (“Regulamento”) do Fundo, cujo
conteudo declaro conhecer e aceitar integralmente. Adicionalmente venho declarar o quanto segue:

1.1.  Recebi, no ato da minha primeira subscricdo de cotas do Fundo (“Cotas”), o regulamento do
Fundo (“Regulamento”) e o prospecto (“Prospecto”), tendo lido e entendido seu inteiro teor, sendo que,
por meio deste, concordo e manifesto, expressamente, minha adesao, irrevogdvel e irretratavel, sem
guaisquer restricoes, a todos os seus termos, clausulas e condicoes;

1.2.  Sou investidor profissional para os fins de que trata a Instrugdo CVM n2 539/13, sendo
elegivel, portanto, para investir no Fundo, e tenho ciéncia da necessidade da manutencdo da minha
condicdo de investidor profissional para permanéncia no Fundo. Nesse sentido, assino a Declaracdo de
Condicdo de Investidor Profissional, nos termos do artigo 92-A da Instrucdo CVM n2 539/13, cujo modelo
constitui o Anexo A deste Termo de Adesdo. Ademais, comprometo-me a comunicar ao Administrador,
imediatamente, qualquer alteracdo na minha condicdo de investidor profissional, durante o periodo em
gue permanecer como Cotista do Fundo;

1.3.  Tenho ciéncia e bom entendimento dos objetivos do Fundo, de sua Politica de Investimento,
da composigao da Carteira de investimento do Fundo, da Taxa de Administragao devida ao Administrador,
dos riscos aos quais o Fundo e, consequentemente, os meus investimentos estdo sujeitos, bem como da
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possibilidade de perda de parte ou da totalidade do capital por mim investido e ocorréncia de patrimonio
liguido negativo do Fundo, quando terei a obrigagao de aportar recursos adicionais no Fundo, mediante
subscricdo e integralizacdo de novas cotas;

1.4. A Politica de Investimento do Fundo e os riscos aos quais o Fundo e os meus investimentos
estdo sujeitos estdao de acordo com a minha situagao financeira, o meu perfil de risco e a minha estratégia
de investimento;

1.5. Tenho ciéncia de que a existéncia de rentabilidade/desempenho de outros fundos de
investimento em direitos creditdrios ndo representam garantia de resultados futuros do Fundo;

1.6.  Tenho ciéncia de que o Fundo e suas cotas ndo possuem classificacdo de risco e que essas
ndo poderdo ser objeto de transferéncia ou negociacdo no mercado secundario, salvo nas excecdes
permitidas pela regulamentacdo em vigor;

1.7.  Tenho pleno conhecimento das disposi¢Ges da Lei n2 9.613/98 e legislagdo complementar,
estando ciente de que as aplicacdes em cotas de fundos de investimento estdo sujeitas a controle do
BACEN e da CVM, que podem solicitar informacgGes sobre as movimentacdes de recursos realizadas pelos
Cotistas de fundos de investimento;

1.8.  Obrigo-me a manter minha documentacdo pessoal atualizada, de acordo com as regras
vigentes, estando ciente de que o Administrador ndo podera realizar o pagamento de resgates de Cotas
de minha titularidade, em caso de omissdo ou irregularidade dessa documentacao;

1.9. Obrigo-me a manter atualizados os meus dados cadastrais, necessdrios para as
comunicagdes previstas no Regulamento;

1.10. Obrigo-me a prestar ao Administrador quaisquer informagGes adicionais consideradas
relevantes para justificar movimentagdes financeiras por mim solicitadas;

1.11. Tenho ciéncia de que o Regulamento ndo traz descricdo dos processos de origem e das
politicas de concessdo de crédito dos Direitos de Crédito que serdo adquiridos pelo Fundo, tampouco
descrigdo dos fatores de risco associados a tais processos e politicas;

1.12. Tenho ciéncia de que o Regulamento ndo traz descricio dos processos de cobranca dos
Direitos de Crédito, e de que tais processos serdo definidos caso a caso, de acordo com a natureza
especifica e as condi¢des de pagamento dos Direitos de Crédito que serdo adquiridos pelo Fundo;

1.13. Tenho ciéncia de que o objetivo do Fundo n3o representa garantia de rentabilidade;
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1.14. Certifico que os recursos que serdo utilizados na integralizacdo das Cotas ndo serdo oriundos
de quaisquer praticas que possam ser consideradas como crimes previstos na legislacdo relativa a politica
de prevencdo e combate a lavagem de dinheiro;

1.15. Tenho ciéncia e estou de acordo com o fato de que a carteira de investimentos do Fundo
serd gerida pela VCM GESTAO DE CAPITAL LTDA. (“Veritas”), com sede na Cidade e no Estado de Sdo
Paulo, na Rua Jeronimo da Veiga, n? 384, 72 andar, CEP 04536-001, inscrita no CNPJ/MF sob n®
12.678.380/0001-05, devidamente autorizada pela CVM, através do ato declaratdrio n2 11.503 de 13 de
janeiro de 2011, a selecdo, indicacdo e aprecamento dos Direitos de Crédito contara com assessoria da
Brazil Mezzanine Consultoria de Créditos Ltda. e a formalizacdo das operacdes de cessdo de Direitos de
Crédito contard com a assessoria da PIF Back Office Servicos Administrativos Ltda.;

1.16. Tenho ciéncia de que podera haver necessidade de aportes adicionais de recursos no Fundo
mediante a subscri¢do e integralizacdo de novas cotas;

1.17. Tenho ciéncia de que as operac¢des do Fundo ndo contam com a garantia do Administrador,
da Gestora, das Consultoras Especializadas, do Custodiante, dos Cedentes, do(s) Agente(s) de Cobranca,
do(s) Agente(s) de Depdsito de Documentos Comprobatérios, bem como de qualquer mecanismo de
seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos — FGC;

1.18. Tenho ciéncia da possibilidade de alteracdo do Regulamento em decorréncia de normas
legais ou regulamentares, ou de determinacdo da CVM, independentemente de realizacdo de Assembleia
Geral, nos termos do artigo 25, paragrafo uUnico, da Instrucdo CVM 356/01;

1.19. Tenho ciéncia de que as informagdes relevantes do Fundo serdo divulgadas por meio de
carta enviada aos Cotistas, com aviso de recebimento, ou correio eletrénico, sendo que tais informacdes
deverdo ser mantidas disponiveis para os Cotistas na sede do Administrador e nas instituicdes que
coloquem Cotas do Fundo, se o for o caso;

1.20. Tenho ciéncia de que o Administrador, a Gestora, as Consultoras Especializadas e/ou o
Custodiante do Fundo ndo se responsabilizardo por eventuais perdas que o Fundo venha a apresentar em
decorréncia de sua Politica de Investimento, bem como em razdo dos riscos inerentes a natureza do
Fundo, inclusive aqueles descritos, de forma nado taxativa, na Clausula Vinte do Regulamento;

1.21.  Reconheco a validade das ordens solicitadas via e-mail;

1.22. Reconheg¢o minha inteira e exclusiva responsabilidade sobre as ordens via e-mail, isentando
desde ja o Administrador de quaisquer responsabilidades, custos, encargos e despesas advindos de
reclamacdes ou litigios de qualquer natureza, referentes ou decorrentes da execucdo das referidas ordens;
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1.23. Responsabilizo-me pela veracidade das declaraces aqui prestadas, bem como por ressarcir
o Administrador de quaisquer prejuizos (incluindo perdas e danos) decorrentes de eventual falsidade,
inexatidao ou imprecisao das referidas declaragdes; e

1.24. Conforme disposto no artigo 60 da Instrucdo CVM 356/01, admito a utilizacdo de correio
eletronico como forma de correspondéncia valida nas comunicacdes pelo Administrador, autorizando o
envio ao e-mail cadastrado acima.

Todos os termos e expressdes, em sua forma singular ou plural, utilizados no presente Termo de
Adesdo ao Regulamento e Ciéncia de Risco e nele ndo definidos tém o mesmo significado que lhes é
atribuido no Regulamento.

[Data e Local] Denominagdo social do Investidor: [nomes e cargos dos

representantes legais] CNPJ [e]
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ANEXO IV - AO TERMO DE ADESAO AO REGULAMENTO E CIENCIA DE RISCO MODELO
DE DECLARACAO DA CONDICAO DE INVESTIDOR PROFISSIONAL

[NOME DO SUBSCRITOR PESSOA JURIDICA], com sede na Cidade de [x], Estado de [x], na [x], inscrita
no CNPJ/MF sob n? [x], neste ato representada nos termos do seu [Contrato Social/Estatuto Social] ou
[NOME E QUALIFICACAO DO SUBSCRITOR PESSOA FiSICA], portador da Cédula de Identidade R.G. n° [x]
[6rgdo expedidor], inscrito no CPF/MF sob n° [x], domiciliado na Cidade de [x], Estado de [x], na [x], ao
assinar este termo, afirma(o) minha condicdo de investidor profissional nos termos do Artigo 9-A da
Instrucdo da Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVM”) n2 539, de 13 de novembro de 2013, conforme

IH

alterada (“Investidor Profissional”), e declara(o) possuir conhecimento sobre o mercado financeiro e de
capitais suficiente para:

(i) que ndo me sejam aplicdveis um conjunto de protecdes legais e regulamentares conferidas aos
demais investidores; e (ii) investir no Mezzanine Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios Nao-
Padronizados (“Fundo”). Como Investidor Profissional, atesto ser capaz de entender e ponderar os riscos
financeiros relacionados a aplicagcdo de meus recursos em valores mobiliarios que sé podem ser adquiridos

por investidores profissionais.

Como Investidor Profissional, atesto ser capaz de entender e ponderar os riscos financeiros
relacionados a aplicacdo de meus recursos em valores mobilidrios que s6 podem ser adquiridos por
investidores profissionais.

Declaro, sob as penas da lei, que possuo investimentos financeiros em valor superior a RS
10.000.000,00 (dez milhoes de reais).

[Data e Local], Denominacgdo social do Investidor:
[nomes e cargos dos representantes
legais] CNPJ:

MATRIZ - RIO DE JANEIRO SAO PAULO PORTO ALEGRE +55 21 3500-4500
Avenida Rio Branco, 138, sala 402, parte, Centro, Avenida Doutor Cardoso de Melo, 1460, 52 andar, Rua Anita Garibaldi, 1143/1201, Mont'Serrat, +55 51 2313-0206

Rio de Janeiro - RJ. CEP: 20040-909 Vila Olimpia, Sdo Paulo - SP. CEP: 04548-000 Porto Alegre - RS. CEP: 90450-001 rjicorretora.com.br

rjigestora.com.br



V2

INVESTIMENTOS

ANEXO V
PROCEDIMENTOS PARA VERIFICACAO DO LASTRO POR AMOSTRAGEM

Conforme dispde o Regulamento do Fundo: a obrigacdo de verificagdo de lastro dos Direitos
Creditérios sera realizada por amostragem nos termos do § 12 do Artigo 38 da Instrugdo CVM n2 356 para
os Direitos de Crédito adquiridos adimplentes com parcelas a vencer, e em sua totalidade para os Direitos
de crédito adquiridos adimplentes com parcelas vencidas.

A verificacdo de lastro é de responsabilidade do Custodiante, que ao seu critério podera contratar uma
empresa de auditoria para a verificacdo do lastro dos Direitos Creditorios.

Deverdo ser utilizados os seguintes procedimentos e parametros em relacdo a quantidade de Direitos
de Crédito cedidos:

Procedimentos realizados

A) Obtencdo de base de dados analitica por recebivel junto ao Custodiante, para sele¢do de uma
amostra de itens para fins de verificacdo da documentacdo comprobatdria dos recebiveis.

B) Selecdo de uma amostra aleatdria de itens a serem verificados. A selecdo dos Direitos
Creditdrios serd obtida de forma aleatdria: (i) dividindo-se o tamanho da populacdo (N) pelo tamanho da
amostra (n), obtendo um intervalo de retirada (K); (ii) sorteia-se o ponto de partida; e (iii) a cada K elementos
sera retirada uma amostra.

Serd selecionada uma amostra utilizando as bases de dados (i) e (ii) unificadas, obedecendo aos
seguintes critérios:

Tamanho da amostra:
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O tamanho da amostra sera definido por meio da aplicagdo da seguinte formula matematica e
seguintes parametros estatisticos:

n= N*z2*p*(1-p)
MEZ*(N—-1)+2%2*p * (1-p)

Onde:

n = tamanho da amostra

N = totalidade de direitos creditérios adquiridos z = Critical score =
1,96

p = proporc¢ado a ser estimada = 50% ME = erro médio =
5,8%

Base de selecdo e Critério de selegdo

C) A populagdo base para a selecdo da amostra compreenderd os Direitos Creditérios em aberto
e Direitos Creditérios recomprados/substituidos no trimestre de referéncia.

D) A selecdo dos Direitos Creditdrios serd obtida da seguinte forma: (i) Para os 5 (cinco) cedentes
mais representativos em aberto na carteira e para os 5 (cinco) cedentes mais representativos que tiveram
titulos recomprados serdo selecionados os 3 (trés) Direitos Creditérios de maior valor; (ii) adicionalmente
serdo selecionados os demais itens para completar a quantidade total de itens da amostra.

Fica dispensada a verificacdo do lastro dos Direitos Creditérios, quando houver a verificacdo
individualizada e integral dos direitos creditérios, de acordo com as disposi¢des da ICVM 356.
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ANEXO VI
DEFINICOES

“Administrador”: RJIl CORRETORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., com sede na Cidade,
Estado do Rio de Janeiro, na Avenida Rio Branco, n2 138, sala 402 - parte, CEP: 20040-909, inscrita no
CNPJ/MF sob 0 n242.066.258/0001-30, devidamente autorizada a prestagdo dos referidos servicos por meio
do Ato Declaratério da Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVM”) n2 15.391, expedido em 15 de dezembro
de 2016, doravante designada ADMINISTRADORA.

“Agente de Cobranga”: é a Consultora Especializada Il contratada pelo Administrador, em nome do
Fundo, com a interveniéncia do Custodiante, o qual sera responsdavel pela cobranca extrajudicial e judicial
dos Direitos de Crédito vencidos/inadimplidos. O Agente de Cobranca poderd contratar terceiros para
auxiliar na cobranca extrajudicial ou judicial dos Direitos de Crédito vencidos;

“Agente de Depdsito de Documentos Comprobatdrios” ou “Agente de Depdsito”: é a empresa, de
guarda especializada para guardar, conservar, armazenar, organizar, custodiar e manter os Documentos
Comprobatoérios de cada carteira de Direitos de Crédito cedidas ao Fundo, cujas condig¢des serdo firmadas
em um contrato de prestacdo de servicos especificos a ser celebrado com o Custodiante;

“Alocagdo Minima de Investimento”: a alocacdo de, no minimo, 50% (cinquenta por cento) do
patrimoénio liquido do Fundo em Direitos de Crédito;

“Anexo |I”: o Anexo | deste Regulamento que contém modelo do Termo de Adesao;

“Anexo Il”: o Anexo Il deste Regulamento, que descreve a forma de célculo da Taxa de Administracao;

“Anexo lll”: o Anexo lll deste Regulamento, que contempla os procedimentos para verificacdo do lastro
por amostragem;

“Anexos”: os Anexos |; II; Il deste Regulamento, quando referidos em conjunto;
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“Assembleia Geral”: a Assembleia Geral Extraordinaria ou Ordinaria de Cotistas do Fundo;

“Ativos Financeiros”: (i) titulos de emissdo do Tesouro Nacional; (ii) créditos securitizados pelo Tesouro
Nacional; e (iii) certificados e recibos de depdsito bancério de instituicGes financeiras com classificacdo de
risco no minimo AA em escala nacional, conferida por agéncia classificadora de risco renomada;

“Auditores Independentes”: a empresa de auditoria contratada pelo Fundo para realizar a auditoria
das demonstragdes financeiras do Fundo, devidamente registrada na CVM;

“Banco Cobrador”: Instituicdo financeira devidamente contratada pelo Custodiante, com a
interveniéncia do Fundo, representado pelo Administrador, para prestar os servicos de cobranca bancaria
dos Direitos de Crédito a vencer (“Cobranca Ordinaria”);

“BACEN": o Banco Central do Brasil;

“B3”: B3 S.A — Brasil, Bolsa, Balcao;

“Carteira”: a carteira de investimentos do Fundo, formada por Direitos de Crédito e Ativos Financeiros;

“Cedente”: pessoas fisicas ou juridicas ou fundos de investimento, domiciliados ou ndo no pais,
cedentes de Direitos de Crédito ao Fundo, previamente selecionados e recomendados pela Consultora
Especializada I, na forma deste Regulamento;

“CNPJ/MF”: o Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas do Ministério da Fazenda;

“Cddigo Civil Brasileiro”: Lei 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada;

“Comprovante de Endosso”: cada comprovante de endosso manual ou comprovante de endosso
eletrénico emitido por entidade registradora, se for o caso, que comprove a transferéncia de Direitos de
Crédito ao Fundo;
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“Consultora Especializada | ”: é a Brazil Mezzanine Consultoria de Créditos Ltda., empresa individual
de responsabilidade limitada, com sede social no Estado de Sdo Paulo, na Cidade de S3o Paulo, na Rua
Hordacio Lafer, 160 —conjunto 11 - CEP 04538-080- Sdo Paulo, inscrita no CNPJ/MF sob o n2 29.925.343/0001-
49, a qual atuard diretamente no processo de originacdo e selecdo dos Direitos de Crédito que poderdo
integrar a carteira do Fundo;

“Consultora Especializada I1”: é a PIF Back Office Servicos Administrativos Ltda., com sede na Av.
Fagundes Filho, 141 — conj. 30, CEP 04.304-010, Sdo Paulo - SP, inscrita no CNPJ/MF sob o n?
29.664.312/0001-81, que entre outras fungGes administrativas objetiva providenciar a correta formalizagédo
da cessdo dos Direitos Creditdrios ao Fundo;

“Consultoras Especializadas”: é a Consultora Especializada | e a Consultora Especializada Il, quando
denominadas em conjunto.

“Contrato de Cessao ou Termo de Cessdao”: cada instrumento particular de contrato ou escritura
publica de cessdo e/ou termo de cessdo, e/ou qualquer outro instrumento juridico, valido e vinculante nos
termos da legislacdo e regulamentacdo aplicaveis, que venha a formalizar a cessdo de Direitos de Crédito ao
Fundo, a ser celebrado entre o Fundo e cada Cedente. Cada Contrato de Cessdao estabelecer3,
necessariamente, os termos e condicdes que serdao observados para a realizacdo das operagdes de cessao
de Direitos de Crédito ao Fundo. O Fundo poderd, de acordo com a natureza especifica dos Direitos de
Crédito a serem cedidos ao Fundo, celebrar varios Contratos de Cessdo com termos e condi¢des diversos, de
forma a buscar alcancar o objetivo de investimento do Fundo e se enquadrar a Politica de Investimento do
Fundo, sempre no melhor interesse dos Cotistas e mediante observancia dos termos e condigdes previstos
neste Regulamento. Ndo hd, portanto, modelo padrdo de Contrato de Cessdo a ser celebrado entre o Fundo
e cada Cedente;

“Contrato de Consultoria Especializada I”: é o “Contrato de Prestacdo de Servicos de Consultoria na
Andlise e Selecdo de Direitos Creditdrios e Outras Avencgas”, celebrado entre o Fundo, representado pelo
Administrador, e a Consultora Especializada |, figurando a Gestora como interveniente anuente;
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“Contrato de Consultoria Especializada Il”: é o “Contrato de Prestagcdo de Servigos de Consultoria na
Andlise e Selecdo de Direitos Creditdrios e Outras Avencgas”, celebrado entre o Fundo, representado pelo
Administrador, e a Consultora Especializada Il, figurando a Gestora como interveniente anuente;

“Contrato de Cobrang¢a”: o Contrato de Prestacdo de Servicos de Cobranca de Direitos Creditérios
Inadimplidos e Outras Avengas, a ser celebrado entre o Administrador em nome do Fundo e o Agente de
Cobranca, com a interveniéncia do Custodiante. O Contrato de Cobranca disciplinara a prestacdo dos servicos
de Agente de Cobranca relativos a cobranca dos Direitos de Crédito inadimplidos, que consiste, entre outros,
em procedimentos e rotinas de (i) cobranca extrajudicial dos Direitos de Crédito inadimplidos; (ii)
administracdo da cobranca judicial; e (iii) execucdo extrajudicial das Garantias dos Direitos de Crédito, nos
termos deste Regulamento. Poderdo ser contratados agentes de cobranga distintos para realizar a cobranga
extrajudicial e/ou administracdo da cobranga judicial e/ou a execucdo das garantias dos Direitos de Créditos
inadimplidos, objeto de aquisi¢do pelo Fundo;

“Contrato de Gestdao”: o Contrato de Gestdo, a ser celebrado entre o Administrador e a Gestora. O
Contrato de Gestao regulara, dentre outras, obrigacdes da Gestora relacionadas a prestacdo dos servicos de
selecdo, aprecamento e aquisicdo ou cessao dos Ativos Financeiros;

“Critérios de Elegibilidade”: os critérios de elegibilidade estabelecidos no item
7.1. da Clausula Sétima deste Regulamento, a serem observados pelo Custodiante a cada operacao
de aquisicdo de Direitos de Crédito pelo Fundo;

“Cotas”: as Cotas do Fundo, quando referidas em conjunto;

“Cotistas”: sdo os titulares de Cotas;

“Custodiante”: é a RJI CORRETORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., com sede na Cidade,
Estado do Rio de Janeiro, na Avenida Rio Branco, n2 138, sala 402 - parte, CEP: 20040-909, inscrita no
CNPJ/MF sob o n242.066.258/0001-30, devidamente autorizada a prestagdo dos referidos servigos por meio
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do Ato Declaratério da Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVM”) n2 15.391, expedido em 15 de dezembro
de 2016, doravante designada ADMINISTRADORA.

“CVM”: a Comissao de Valores Mobilidrios;“Declaracdo de Condi¢ao de Investidor Profissional”: a
“Declaragao de Condigdo de Investidor Profissional”, cujo modelo constitui o Anexo A do Termo de Adesao, a
ser assinado por cada Cotista, no ato da primeira subscricao de Cotas, nos termos do Anexo 9-A da Instrugdo
CVM n2539/2013;

“Devedor(es)”: devedores e/ou garantidores dos Direitos de Crédito, exclusivamente sociedades
empresariais;

“Dia Util”: qualquer dia de segunda a sexta-feira, exceto sabados, domingos e dias declarados como
feriados nacionais ou dias em que, por qualquer motivo, ndo haja expediente comercial ou bancario no
Estado ou na sede social do Administrador/Custodiante. Caso as datas em que venham a ocorrer eventos,
nos termos deste Regulamento, n3o sejam Dias Uteis, considerar-se-4 como a data do referido evento o Dia
Util imediatamente subsequente;

“Direitos de Crédito”: os direitos de crédito adquiridos ou a serem adquiridos pelo Fundo (observado
o disposto neste Regulamento), e originados de entes privados e os titulos representativos de crédito, de
operacdes de natureza diversa, inclusive, mas ndo se limitando, aqueles decorrentes de operacdes
financeiras, comerciais, imobilidrias, de arrendamento mercantil, de hipotecas, de prestacao de servicos
e/ou industriais, de quaisquer segmentos da economia, alvo de investimento pelo Fundo, bem como todos
e quaisquer direitos, garantias, privilégios, preferéncias, prerrogativas e a¢des relacionados a estes, que o
integrardo, para todos os fins de direito, sem quaisquer reservas, sendo, portanto, considerados
individualmente um Direito de Crédito;

“Documentos Comprobatdrios”: sdo os documentos originais, dos documentos que formalizam a
origem dos Direitos de Crédito, suficientes a comprovagao da existéncia, validade e exequibilidade dos

Direitos de Crédito e respectivas garantias;

“Eventos de Avaliagdo”: quaisquer dos eventos indicados no item 13.1. deste Regulamento;
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“Eventos de Liquidag¢do”: quaisquer dos eventos indicados no item 13.2. deste Regulamento;

“FGC”: o Fundo Garantidor de Créditos;

“Fundo”: o Mezzanine Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Ndo- Padronizados;

“Gestora”: é a VCM GESTAO DE CAPITAL LTDA. (“Veritas”), com sede na Cidade e no Estado de S3o
Paulo, na Rua Jeronimo da Veiga, n? 384, 72 andar, CEP 04536-001, inscrita no CNPJ/MF sob n2
12.678.380/0001-05, devidamente autorizada pela CVM, através do ato declaratdrio n? 11.503 de 13 de
janeiro de 2011, a prestar servigcos de administracao de carteira de valores mobiliarios.

“Instru¢do CVM n? 175/2022”: Resolugcdo CVM n? 175, de 23 de dezembro de 2022, conforme
alterada;

“Instru¢do CVM n2 160/2022”: Resolu¢cdo CVM n2 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada;

“Investidores Profissionais”: os investidores assim definidos de acordo com o artigo 92-A da Instrugdo
CVM n2539/13, conforme alterada;

“Liquidagdo Antecipada”: consiste na liquidagdo antecipada do Fundo, apds deliberagao da
Assembleia Geral de Cotistas, em decorréncia de quaisquer dos Eventos de Liquidacdo antecipada, descritos
no item 13.2. deste Regulamento.

“Periddico do Fundo”: serd a pagina do Administrador na rede mundial de computadores;

“Politica de Investimento”: a politica de investimento da Carteira do Fundo, conforme prevista na
Clausula Oitava deste Regulamento;
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“Prazo para Reenquadramento da Carteira”: prazo de 15 (quinze) dias consecutivos para a Gestora
reenquadrar a Carteira do Fundo com relacdo aos percentuais de composicdo, concentracdo diversificacdo
previstos na Cldusula Oitava deste Regulamento, na hipdtese de desenquadramento passivo destes
percentuais da Carteira do Fundo, quando deverd ser observado o disposto na Clausula Oitava deste
Regulamento;

“Prazo para Resgate Antecipado”: o prazo de 90 (noventa dias) dias corridos contados da data da
Assembleia Geral que deliberar pela liquidacdo do Fundo, para que ocorra o resgate integral das Cotas;

“Preco de Aquisicdo”: o preco de aquisicdo dos Direitos de Crédito a serem cedidos ao Fundo,
calculado de acordo com os critérios descritos/definidos em cada Contrato de Cess3o;

“Prospecto”: O prospecto é o documento que traz todas as informagdes importantes sobre o fundo,
incluindo, mas ndo se limitando a distribuicdo, a forma como serdo investidos os recursos captados pelo
fundo, a remuneragdao dos investidores, situacdes de mercado, os riscos do negdcio; e muitas outras
informacGes importantes na hora de decidir investir no fundo.

“Recibo”: cada recibo emitido pelo Cedente, com interveniéncia e anuéncia do Administrador e da
Consultora Especializada I, em que devera constar, dentre outras informacdes, a descricdo do Direito de
Crédito objeto de cessdao ao Fundo, bem como o Preco de Aquisi¢ao e a Taxa de Desconto, quando aplicavel;

“Recursos Livres”: a parcela do patrimonio liquido do Fundo que ndo esteja alocada em Direitos de
Crédito;

“Regulamento”: o presente regulamento do Fundo e seus Anexos;
“Reserva de Despesas”: tem o significado que |he é atribuido no item 14.4 do Regulamento;

“SELIC”: o Sistema Especial de Liquidagao e de Custddia;
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“Taxa de Administra¢dao”: a remuneracdo mensal devida ao Administrador, conforme prevista na
Clausula Dezesseis deste Regulamento;

“Taxa de Desconto”: a eventual taxa de desconto a ser aplicada sobre o valor de face de cada Direito
de Crédito a ser adquirido pelo Fundo, no momento de sua respectiva aquisicdo. A Taxa de Desconto serd
fixada individualmente em cada Contrato de Cessdo. Tendo em vista a grande variedade dos Direitos de
Crédito passiveis de serem adquiridos pelo Fundo, ndo hd uma Taxa de Desconto minima estabelecida, a ser
observada nas operagdes de aquisicdo de Direitos de Crédito pelo Fundo. Ainda, a existéncia de uma Taxa
de Desconto sobre o respectivo Direito de Crédito ndo constitui requisito para que este seja adquirido pelo
Fundo. A Consultora Especializada |, de acordo com as condicées do mercado no momento da aquisi¢do do
respectivo Direito de Crédito e agindo no melhor interesse do Fundo, buscara a fixacdo da Taxa de Desconto
gue melhor atenda aos objetivos de retorno sobre os investimentos do Fundo; e

“Termo de Adesdao”: o “Termo de Adesdao ao Regulamento e Ciéncia de Risco”, cujo modelo constitui
o Anexo | deste Regulamento, a ser assinado por cada Cotista no ato da primeira subscri¢ao de Cotas.
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