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Parte Geral do Regulamento

EC MASTER FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS EM DIREITOS
CREDITORIOS

CNPJnNn®29.127.787/0001-39

PARTE GERAL
CAPITULO 1 - FUNDO

1.1 EC MASTER FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS (‘FUNDO”), regido pela Lei n® 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada
(“Cédigo Civil”), pela parte geral e o AnexoNormativo Il da Resolugdo n® 175, de 23 de dezembrode
2022, conforme alterada, da Comissao de Valores Mobiliarios (respectivamente, “CVM” e “Resolugao
CVM 175”), terd como principais caracteristicas:

Classe de Cotas Classe Unica.

Indeterminado, exceto se de outraformavier a ser deliberado pelos Cotistas
reunidos em Assembleia Geral de Cotistas.

Prazo de Duragao

BTG Pactual Servicos Financeiros S.A. Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios, sociedade anénima, com sede no municipio e estado do Rio de
Janeiro, na Praia de Botafogo, n°® 501, 5° andar (parte), Torre Corcovado,
Botafogo, CEP 22250-040, inscrita no CNPJ sob o n°® 59.281.253/0001-23 e
credenciada como administradora de carteira, de acordo com o Ato
Declaratério CVMn°8.695,de 20 de margco de 2006 (“ADMINISTRADOR”).

ADMINISTRADOR

Carpa Gestorade Recursos Ltda., sociedade limitada, com sede no municipio
e estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima n° 4.300, 3° andar,
Conjunto31,inscritano CNPJ sobon®22.792.979/0001-10 e autorizada a
GESTOR prestagao dos servicos de administragcdo de carteira de titulos e valores
mobilidrios de acordo com o Ato Declaratério CVM n° 14.610. de 28 de
outubro de 2015 (“GESTOR” e, quando referido conjunta e indistintamente
com o ADMINISTRADOR, os “Prestadores de Servicos Essenciais”).

Foro Aplicavel Foro do municipio do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro.

Encerramento do Ultimo dia do més de dezembro de cada ano.
Exercicio Social

1.2 Para fins do disposto neste Regulamento, ostermos e expressdes iniciados em letramaildscula neste
terdo os significados a eles atribuidos no Glossario contido no Apensol deste Regulamento, exceto
se de outro modo expressamente especificado.
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Este regulamento é composto por esta parte geral, um ou mais anexos, conforme o nimero de
classes aqui previsto e respectivos apéndices relativos a cada subclasse de cotas, conforme
aplicavel (respectivamente, “Regulamento”, “Parte Geral”, “Anexos” e “Apéndices”).

Denominag¢ao da Classe

CLASSE UNICADE COTASDO EC MASTER FUNDO
DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE Anexo |
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

14

O Anexo de cada classe de cotas, conforme aplicavel, dispde, sem prejuizo de outros requisitos e
informag¢des previstos na regulamentacgdo, sobre as respectivas: (i) caracteristicas gerais, incluindo
a indicacdo dos demais prestadores de servigos; (ii) responsabilidade dos Cotistas; (iii)
caracteristicas, direitos, condigdes de emissdo, subscri¢cao, integralizagdo e resgate das Cotas; (iv)
ordem de alocagdo de recursos; (v) Assembleia Especial de Cotistas e demais procedimentos
aplicaveis as manifestagdes de vontade dos Cotistas; (vi) remuneragao dos prestadores de servicos;
(vii) politica de investimento e composi¢ao e diversificagdo da Carteira; (viii) eventos de avaliagao,
eventosdeliquidagao e liquidagao antecipada daclasse; (ix) origem das Cotas de FIDCs; (x) critérios
de elegibilidade; (xi) custos referentes a defesa dos interesses de cada classe de cotas; e (xii) fatores
derisco.

CAPITULO 2 - RESPONSABILIDADE DOS PRESTADORES DE SERVIGOS ESSENCIAIS E DEMAIS PRESTADORES
DE SERVICOS DO FUNDO

21

Os Prestadores de Servicos Essenciais e demais prestadores de servicos do FUNDO respondem
perante a CVM, nas suas respectivas esferas de atuacgao, por seus préoprios atos e omissdes
contrarios a lei,ao Regulamento ou a regulamentagao vigente, sem prejuizo do exercicio do deverde
fiscalizar, nas hipdteses previstas na regulamentagao aplicavel.

2.1.1 Nao obstante as atribui¢cdes previstas neste Regulamento e na regulamentacéao aplicavel,
cabe ao ADMINISTRADOR praticar os atos necessarios a administragdao do FUNDO, o que
inclui, mas nao se limita a contratagdo, em nome do FUNDO ou de classe, dos seguintes
servigos: (a) registro de Cotas de FIDCs; (b) guarda da documentagéo que constitui o lastro
das Cotas de FIDCs; (c) liquidagao fisica ou eletronica e financeira das Cotas de FIDCs; (d)
tesouraria, controle e processamento dos ativos; (e) escrituracdo das Cotas; (f) auditoria
independente; (g) custodia; e, eventualmente, (h) outros servicos em beneficio do FUNDO
ou da classe.

2.1.2 Nao obstante as atribui¢cdes previstas neste Regulamento e na regulamenta¢éo aplicavel,
cabe ao GESTOR praticar os atos necessarios a gestdo da Carteira do FUNDO, o que inclui
mas nao selimita a contratagdo, em nome do FUNDO ou da classe, dos seguintes servigos: (a)
intermedia¢ao de operagdes para Carteira; (b) distribuicdo de Cotas; (c) classificagcdo de
risco por Agéncia Classificadora de Risco; (d) formador de mercado; e, eventualmente, (e)
outros servicos em beneficio do FUNDO ou da classe.
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2.2
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2.1.3 Caso o prestador de servigo contratado pelos Prestadores de Servigos Essenciais ndo seja
um participante de mercado regulado pela CVM, ou o servi¢o prestado ao FUNDO néo se
encontre dentro da esfera de atuacido da CVM, o Prestador de Servigco Essencial sera
responsavel pela sua contratacdo e devera fiscalizar tal servigo. As atribuicbes e a
responsabilidade pela presta¢ao deste tipo de servigo perante o FUNDO e seus Cotistas
continuardo a exclusivo cargo do respectivo prestador de servigo ora contratado.

OsPrestadores de Servigos Essenciais respondem, perante os Cotistas, em suas respectivas esferas
deatuacgao, poreventuais prejuizos causados em virtude de condutas contrarias a este Regulamento
ou a regulamentac¢éo aplicavel, comprovados em sentenca judicial transitada em julgado.

2.2.1 OsPrestadoresdeServigos Essenciais ndo serdo responsabilizados por prejuizos, danos ou
perdas,inclusive de rentabilidade, que o FUNDO venhaa sofrer em virtude da realizagédo de
suas operacgoes.

Nao hé solidariedade entre os prestadores de servicos do FUNDO, incluindo os Prestadores de
Servigos Essenciais, e a contratacdo de outros prestadores de servigos ndo altera o regime de
responsabilidade dos Prestadores de Servigos Essenciais e demais prestadores de servi¢co perante
os Cotistas, o FUNDO ou a CVM.

Os investimentos no FUNDO e/ou da classe nao sdo garantidos pelo ADMINISTRADOR, pelo
GESTOR, por qualquer mecanismo de seguro ou pelo Fundo Garantidor de Crédito - FGC.

CAPITULO 3 - ENCARGOS E RATEIO DE DESPESAS E CONTINGENCIAS DO FUNDO

3.1

O FUNDO terd Encargos que lhe poderao ser debitados diretamente, nos termos da parte geral da
Resolucdo CVM 175, e quaisquer despesas que ndo constituam Encargos correm por conta do
Prestador de Servigo Essencial que a tiver contratado, sem prejuizo da existéncia de Encargos
adicionais previstos no anexo de Classe, caso esta tenha publico-alvo restrito.

CAPITULO 4 - ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

4.1

A Assembleia Geral de Cotistas é responsavel por deliberar sobre as matérias comuns a todas as
classes de Cotas, conforme aplicavel, na forma prevista na Resolugdo CVM 175, observado que as
matérias especificas de cadaclasse ou Subclasse de Cotas serdo deliberadas em sede de Assembleia
Especial de Cotistas, sem prejuizo de outrosrequisitos einformagdes previstos na regulamentagao
vigente, sendo-lhe aplicaveis as mesmas disposi¢des procedimentais da Assembleia Geral de
Cotistas.

4.1.1 Para os efeitos de coOmputo de quérum e manifestagdes de voto, a cada Cotista cabe uma
quantidade de votos representativa de sua participacado na classe, no caso de Assembleia
Geral de Cotistas, ou Subclasse, no caso de Assembleia Especial de Cotistas, exceto se de
outro modo previsto nesta Parte Geral e/ou no respectivo Anexo.

4.1.2 A Assembleia Geral de Cotistas seinstalard com a presengade qualquer niumerode Cotistas,
em primeira ou segunda convocagao.
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4.2

4.3

4.4

4.1.3 Asdeliberagdes relativas as matérias indicadas no item 4.4 abaixo serdo tomadas em primeira
ou segunda convocagao pelo voto de Cotistas que representem a maioria das Cotas
integralizadas presentes na Assembleia Geral de Cotistas.

Aconvocacao da Assembleia Geral de Cotistas deve ser feita com, no minimo, 10 (dez) dias corridos
de antecedéncia, e far-se-a por meio de correio eletrénico (e-mail) enderegcado aos Cotistas,
conforme dados cadastrais do Cotista junto ao ADMINISTRADOR e/ou ESCRITURADOR, ou
conforme posteriormente informados pelos respectivos agentes de custdédia ao mercado
organizado em que as Cotas estejam admitidas a negociagado, conforme aplicavel.

4.2.1 Apresenca da totalidade dos Cotistas suprird eventual auséncia de convocacio.

As deliberagdes da Assembleia Geral de Cotistas poderdao ser tomadas mediante processo de
consulta formal, por meioeletronico, dirigido pelo ADMINISTRADOR a cada Cotistadevendo constar
da consulta todos os elementos informativos necessarios ao exercicio do direito de voto. A
aprovac¢ado da matéria objeto da consulta formal obedecerd aos mesmos quéruns de aprovagao
previstos neste Regulamento, considerando-se presentes os Cotistas que tenhamrespondido a
consulta.

Na hipdétese prevista no item acima, os Cotistas devem se manifestar no prazo de 10 (dez) dias,
contado da consulta por meio eletrénico, ou de 15 (quinze) dias, contado da consulta por meiofisico.
Ressalvadas as excegdes descritas neste Regulamento, as deliberacdes relativas as matérias
elencadas nos incisos abaixo serdo tomadas por maioria das Cotas integralizadas presentes na
Assembleia Geral de Cotistas:

(i) alteracdo da Parte Geral deste Regulamento;

(i) elevacdo da Taxa de Administracédo praticada pelo ADMINISTRADOR ou da Taxa de
Gestao praticadapelo GESTOR, inclusive nahipdtese de restabelecimento de taxa que tenha
sido objeto de reducgao;

(iii) deliberacdo sobre eventual liquidagédo antecipada do FUNDO;

(iv) substituicdoou remocao do Prestador de Servigcos Essenciais do FUNDO, ressalvada
a possibilidade prevista no Art. 70, §1°, da parte geral da Resolugdo CVM 175; e

(v) a fusdo, a incorporagao, a cisdo, total ou parcial, a transformagéo ou a liquidagdo do
FUNDO.

4.4.1 A respeito da matéria prevista no item 4.4 (i) acima, anualmente, a Assembleia Geral de
Cotistas deve deliberar sobre as demonstragcdes contabeis do FUNDO, no prazo de até 60
(sessenta) dias apds o encaminhamento das demonstra¢des contabeis a CVM, contendo
relatério do Auditor Independente, observados os prazos maximos paraencaminhamentoda
referida informacgéo periédica a CVM, conforme definidos no Anexo Il da Resolugdo CVM
175.

4.4.2 AAssembleia Geral de Cotistas somente pode ser realizada, no minimo, 15 (quinze) dias apds
estarem disponiveis aos Cotistas as demonstracdes contdbeis relativas ao exercicio
encerrado, contendo parecer do Auditor Independente.
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4.4.3 As demonstragdes contabeis cujo relatério de auditoria ndo contiver opinido modificada

podem ser consideradas automaticamente aprovadas caso a Assembleia Geral de Cotistas
nao seja instalada em virtude de ndo comparecimento dos Cotistas.

4.5 O Regulamento pode ser alterado, independentemente da assembleia de cotistas, sempre que tal
alteracéao:

(i) decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a normas legais ou
regulamentares, exigéncias expressas da CVM, de entidade administradora de mercados
organizados em que as Cotas do FUNDO sejam admitidas a negocia¢do ou de entidade
autorreguladora, nos termos da legislagao aplicadvel e de convénio com a CVM;

(i) for necessaria em virtude da atualizacdo dos dados cadastrais dos prestadores de
servicosdo FUNDO, tais comoalteracdo na razdo social, enderego, paginanarede mundial de
computadores e telefone; ou

(iii) envolver reducédo de taxa devida a prestadores de servigos.

4.5.1. As alteracoes referidas nos itens (i) e (ii) do item 4.5 acima devem ser comunicadas aos
Cotistas, no prazo de até 30 (trinta) dias, contado da dataem que tiverem sido implementadas.

4.5.2. Aalteracaoreferidanoitem 4.5 (iii) acimadeve serimediatamente comunicada aos Cotistas.

4.6 O pedido de convocacéo pelo GESTOR, pelo CUSTODIANTE ou por Cotistas deve ser dirigida ao
ADMINISTRADOR, que deve, no prazomaximo de 30 (trinta) dias contado do recebimento, convocar
a Assembleia Geral de Cotistas.

4.6.1. Aconvocacdo earealizacdo da Assembleia Geral de Cotistas de Cotistas devemser custeadas
pelos requerentes, salvo se a assembleia assim convocada deliberar em contrario.

4.7 A Assembleia Geral de Cotistas pode ser realizada de modo:

(i) exclusivamente eletronico, caso os Cotistas somente possam participar e votar por
meio de comunicac¢ao escrita ou sistema eletrénico; ou

(i) parcialmente eletronico, caso os Cotistas possam participar e votar tanto
presencialmente quanto a distadncia por meio de comunicag¢éo escrita ou sistema
eletrénico.

4.8 Aassembileiarealizadaexclusivamente de modoeletrénico é consideradacomo ocorridanasede do
ADMINISTRADOR.

4.9 No caso de utilizagdo de modo eletrénico, o ADMINISTRADOR deve adotar meios para garantir a
autenticidade e a seguranga na transmissédo de informagdes, particularmente os votos, que devem
ser proferidos por meio de assinatura eletrénica ou outros meios eficazes para assegurar a
identificacdo do Cotista.

4.10 OsCotistaspodem votarpor meio de comunicacéo escritaou eletrénica, desde que recebida pelo
ADMINISTRADOR antes do inicio da assembileia.
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4.11 Somentepodem votar na Assembleia Geral de Cotistas os Cotistasinscritos no registro de cotistas
na data da convocag¢ao da assembleia, seus representantes legais ou procuradores legalmente
constituidos.

4.12 O procurador deve possuir mandato com poderes especificos para a representacdo do Cotistaem
assembleia, devendo entregarum exemplar do instrumento do mandato a mesa, parasua utilizagdo
e arquivamento pelo ADMINISTRADOR.

4.13 Nao podem votar nas Assembleias de Cotistas:
(i) prestador de servigo, essencial ou nao;
(ii) os soécios, diretores e empregados do prestador de servico;
(i) partes relacionadas ao prestador de servico, seus socios, diretores e empregados;

(iv) Cotista quetenha interesse conflitante como FUNDO, classe ou Subclasse no que se refere
a matéria em votacao; e

(v) Cotista, na hipdtese de deliberagéo relativa a laudos de avaliagdo de bens de sua
propriedade.

4.14 Nao se aplica a vedacgao prevista no item 4.14 acima quando:

(i) osunicos Cotistasforem,no momentode seu ingresso noFUNDO, na classe ou Subclasse,
conforme o caso, as pessoas mencionadas no item 4.14; e

(ii) houver aquiescéncia expressada maioriados demais Cotistas do FUNDO, damesma classe
ou Subclasse, conforme o caso, que pode ser manifestada na prépria assembleia ou
constar de permissao previamente concedida pelo Cotista, seja especifica ou genérica, e
arquivada pelo ADMINISTRADOR.

4.14.1. Previamente ao inicio das deliberacdes, cabe ao Cotista conflitado acima declarar 2 mesa
seu impedimento para o exercicio do direito de voto.

4.15 Oresumo dasdecisdes da Assembleia de Cotistas deve ser disponibilizado aos Cotistas no prazode
até 30 (trinta) dias apds a data de realizagdo da assembleia, nas paginas do ADMINISTRADOR,
GESTOR e, caso a distribuigdo de Cotas esteja em andamento, dos distribuidores na rede mundial
de computadores.

CAPITULO 5 - DA SUBSTITUICAO DOS PRESTADORES DE SERVIGCOS ESSENCIAIS

5.1. O ADMINISTRADOR e o GESTOR, mediante avisodivulgado em ambiente utilizado paraa divulgagdo
de informagdes do FUNDO ou por meio de comunica¢do enderegada aos Cotistas, poderao renunciar,
respectivamente, a administracdo e gestdodo FUNDO, desde que o ADMINISTRADOR convoque, no mesmo
ato, Assembleia Geral de Cotistas para eleger um substituto, a se realizar no prazo de até 15 (quinze) dias
contados da data da comunicagao, sendo facultada a convocacdo da assembleia a cotistas que detenham
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Cotas representativas de ao menos 5% (cinco por cento) do total de Cotas emitidas, nos termos da
Resolugdo CVM 175.

5.1.1. No caso de renuncia, ADMINISTRADOR e o GESTOR devem permanecer no exercicio de
suas fung¢des até sua efetiva substituicdo, que deve ocorrer no prazo maximo de 180 (cento e
oitenta) dias, contados a partir da data da renuncia.

5.1.2. Caso o ADMINISTRADOR e/ou o GESTOR néo seja(m) substituido(s) dentro do prazo
referido no item 5.1.1 acima, o FUNDO deve ser liquidado, nos termos do capitulo “13. DA
LIQUIDACAO DO FUNDO” da Parte Geral da ResolucdoCVM 175, devendo o GESTOR permanecer
no exercicio de suas funcdes até a conclusdo da liquidagdo e o ADMINISTRADOR, até o
cancelamento do registro do FUNDO na CVM.

5.1.3. CasooFUNDO possuadiferentes Classes de Cotas e os Cotistas de umadeterminada Classe
deliberem substituiro ADMINISTRADOR e/ou o GESTOR, tal classe deve ser cindida do FUNDO.

CAPITULO 6 - DIVULGAGAO DE INFORMAGOES E SERVICO DE ATENDIMENTO AO COTISTA

6.1

6.2

Os Prestadores de Servigos Essenciais disponibilizardao em suas paginas na rede mundial de
computadores ou encaminhardo deforma eletrénica asinforma¢des de envio obrigatorio previstas
na regulamentac¢éo aplicavel.

O ADMINISTRADOR mantém servigo de atendimento ao Cotista, responsavel pelo esclarecimento
de duvidas e pelo recebimento de reclamagdes, que pode ser acessado nos meios abaixo:

Website: www.btgpactual.com
SAC: 0800 772 2827

Ouvidoria: 0800 722 0048

* % %
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ANEXO |

EC MASTER FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS

CLASSE UNICA DO EC MASTER FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS

CAPITULO 1 - CARACTERISTICAS GERAIS
1.1 Para fins do disposto neste Anexo e em seus Apéndices, os termos e expressdes iniciados em letra
maiuscula neste terdo os significados a eles atribuidos no Glossario deste Anexo, exceto se de outro

modo expressamente especificado.

1.2 As principais caracteristicas da classe Unica de cotas do FUNDO estdo descritas abaixo:

Tipo de Condominio Aberto.

Indeterminado, excetose de outra formavier a ser deliberado pelos

Prazo de Duragao
b Cotistas reunidos em Assembleia Especial de Cotistas.

Classe de Investimento em Cotas Eiiuk

Tipo “Outros”.
Foco de atuacdo “Multicarteira Outros”.

A CLASSE DE COTAS PODE INVESTIR EM COTAS DE CLASSES DE
Classificagio ANBIMA FUNDOS DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS COM
CARTEIRAS DE DIREITOS CREDITORIOS DIVERSIFICADAS, COM
NATUREZA E CARACTERISTICAS DISTINTAS. DESTA FORMA, O
DESEMPENHO DA CARTEIRA PODE APRESENTAR
COMPORTAMENTO DISTINTO AO LONGO DA EXISTENCIA DA
CLASSE DE COTAS.

O objetivo da Classe é proporcionar aos seus Cotistas a valorizagdo
de suas Cotas por meio da aplicagdo de seu Patriménio Liquido na
aquisi¢do de: (i) Cotas de FIDCs que atendam aos Critérios de
Elegibilidade, estabelecidos no Capitulo IV abaixo, e (ii) Ativos
Financeiros de Liquidez, observados todos os limites de composicdo

Objetivo
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CLASSEUNICADO EC MASTER FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM

DIREITOS CREDITORIOS

Publico-Alvo

Custodia e Tesouraria

Controladoria e Escrituracao

Subclasses

Emissao e Regime de Distribuicdo
de Cotas

Negociacao

Calculo do Valor da Cota

Distribuicao de Proventos

Utilizacdo de Ativos Financeiros
Direitos e Creditdrios na Aplicagao
e Resgate

BTG Pactual

e diversificacdo da Carteira da Classe, estabelecidos neste
Regulamento e na regulamentagao aplicavel.

O objetivo da Classe nao representa, sob qualquer hipdtese,
promessa, garantia ou sugestdo do FUNDO oude seus Prestadores
de Servigcos Essenciais quanto a seguranga, rentabilidade e liquidez
dos titulos componentes de sua Carteira.

Exclusivo, destinado exclusivamente a um Uunico Investidor

Profissional.

Banco BTG Pactual S.A., sociedadeandénima, com sede no municipio
e Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n°501, 5° andar
(parte), Torre Corcovado, Botafogo, CEP 22250-040, inscrita no
CNPJ sob o n° 30.306.294/0001-45 e credenciado como
custodiante, de acordo com o Ato Declaratério n°® 7.204, de 25 de
abril de 2003 (“CUSTODIANTE”).

ADMINISTRADOR.

Unica

O valor de cada emissao de Cotas, volume e valor unitarioda Cota,
bem como o regime de distribuicdo seguirdo o disposto no
instrumento que aprova a emissao de Cotas.

As Cotas ndo serdoadmitidas a negociagdoem bolsa de valores ou
entidade de balcédo organizado.

Conforme Capitulo 77 deste Anexo.

A distribui¢do de quaisquer ganhos e rendimentos do FUNDO aos
Cotistas sera feita exclusivamente mediante resgate de Cotas,
observado o disposto no Anexo I.

A integralizacéo e resgate de Cotas apenas serdo realizados em
moeda corrente nacional.
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Adogao de Politica de Voto direito de voto, disponivel em sua pagina na rede mundial de

O GESTOR,emrelacao a esta Classe, adotapolitica de exercicio de

computadores.

CAPITULO 2 - RESPONSABILIDADE DOS COTISTAS

21

2.2

A responsabilidade do Cotistandoesta limitada aovalorpor ele subscrito, de modo que os Cotistas
respondem por eventual Patrimdnio Liquido negativo da Classe, sem prejuizo da responsabilidade
do ADMINISTRADOR e do GESTOR em caso de inobservancia da Politica de Investimentos ou de seus
deveres nostermos deste Regulamento e da regulamentagcaoaplicavel, quando agiremcom culpa ou
dolo.

Eventuais prejuizos decorrentes dos investimentos realizados pela Classe seréo rateados entre os
Cotistas, na proporcédo de suas Cotas e segundo os critérios definidos no Capitulo 7 abaixo, sendo
certo que, as aplicagdes realizadas pelos Cotistas na Classe ndo contam com garantia do
ADMINISTRADOR, do GESTOR ou de qualquer instituicdo pertencente ao mesmo conglomerado
financeiro.

CAPITULO 3 - ENCARGOS DA CLASSE

3.1 A Classe tera Encargos que lhe poderido ser debitados diretamente, nos termos da Resolugao CVM
175, conforme abaixo, mas ndo limitado a, sendo certo que quaisquer despesas que ndo constituam
Encargos correm por conta do Prestador de Servigo Essencial que a tiver contratado:

(i) Taxa de Performance;

(i) Taxa Maxima de Custddia;

(iii) Despesas com registro de Cotas de FIDCs, se aplicavel;

(iv) Despesas com servigos de originagao, cobrancas ordinaria e/ou extraordinaria de Cotas de
FIDCs, e/ou verificacdo de lastro de Cotas de FIDCs, se e conforme aplicavel;

(v) taxas, impostos ou contribuigdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que recaiam
ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigagdes do FUNDO e/ou Classe;

(i) despesas com o registro de documentos comuns ao FUNDO e a Classe, impresséao,
expedi¢ao e publicagao derelatérios einformagdes periddicas previstas naResolugdo CVM
175;

(vi)  despesas com correspondéncias de interesse do FUNDO e/ou Classe, inclusive
comunicacdes aos Cotistas;

(vii) honorarios e despesas do Auditor Independente;

(ix) despesa com distribuicdo, sendo que a respectiva taxa constara no suplemento de cada
Subclasse de Cota;
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(x) emolumentos e comissdes pagas por operagdes da Carteira;

(xi) honorarios de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas em razao de
defesa dos interesses do FUNDO e/ou Classe, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da
condenacio imputada, se for o caso;

(xii) honorarios de advogados referentes a elaboragdo, analise, revisdo e/ou alteragcédo de
qualquer documento relacionado ao Fundo e/ou a Classe;

(xii)  despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos da Carteira;
(xiv) despesas com a realizagdo de Assembleia de Cotistas;

(xv)  despesas inerentes a constituicdo, fusdo, incorporagao, cisdo, transforma¢ao ou liquidagio
da Classe;

(xvi) montantesdevidosafundosinvestidores na hipétese deacordo deremuneragdocom base
na Taxa de Administracdo, Taxa de Performance ou Taxa de Gestao, observado o disposto no
art. 99 da parte geral da Resolugdo CVM 175;

(xvi) despesasdecorrentes de empréstimos contraidos em nome de cada Classe de Cotas, desde
que de acordo com as hipdteses previstas na Resolugdo CVM 175; e

CAPITULO 4 - POLITICA DE INVESTIMENTOS E COMPOSICAO DA CARTEIRA

Caracteristicas das Cotas de FIDCs

4.1

4.2

4.3

4.4

4.5

O objetivo do FUNDO e/ou Classe é realizar os investimentos de seus recursos em uma carteira de
investimentos composta, preponderantemente, por Cotas de FIDCs.

As Cotas de FIDCs serdo adquiridas pela Classe de forma integral, sempre de acordo com a Politica
de Investimentos.

A subscri¢ao ou a aquisigao das Cotas de FIDCs observara os procedimentos (i) da B3 ou de outra
entidade autorizada a prestacédo dos servigos de depdsito centralizado de valores mobiliarios pela
CVM, na qualas Cotas de FIDCs venhama ser depositadas; ou (ii) estabelecidos pela administradora
dos FIDCs, observadaa Politica de Investimentos e as demais disposicdes deste Regulamento e da
legislagdo e regulamentac¢éo aplicaveis.

A subscri¢ao ou a aquisicdo das Cotas de FIDCs abrangera todos os direitos, garantias, privilégios,
preferéncias, prerrogativas e agdes a elas relacionados.

Ospagamentos relativos as Cotas de FIDCs detitularidade da Classe serdo realizados pelos FIDCs,
conforme o caso, por meio:

(i) dos procedimentos adotados pela B3 ou de outra entidade autorizada a prestagao
dos servicos de depdsito centralizado de valores mobiliarios pela CVM, na qual as
Cotas de FIDCs venham a ser depositadas; ou
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(i) TransferénciaEletrénica Disponivel (TED) ou outra forma de transferénciade recursos
autorizada pelo BACEN, para a Conta da Classe.

4.6 Uma vez que o investimento nas Cotas de FIDCs nao corresponde a um investimento direto em
direitos creditérios, umasérie de disposicdes comuns a securitizagao de direitos creditrios ndo sera
aplicavel ao investimento nas Cotas de FIDCs. A titulo meramente exemplificativo, ndo existem
processos de origina¢éo ou politica de concessado de crédito adotada pelo GESTOR, tampouco ha
que se falar em verificagdo ou guarda de documentos comprobatérios. Da mesma forma, ndo ha a
necessidade de se prever a adog¢ao de procedimentos especificos para a cobranga das Cotas de
FIDCs.

Critério de Elegibilidade

4.7 A Classe somente podera adquirir cotas de FIDCs aprovadas pelo GESTOR, sendo este o Unico
Critério de Elegibilidade.

4.7.1 Averificagdo e validagao pelo GESTOR do enquadramento das Cotas dos FIDCs ao Critério
de Elegibilidade sera considerada como definitiva.

Ativos Financeiros de Liquidez

4.8 A parcela do PatriménioLiquidoque ndoestiver alocada em Cotas dos FIDCs sera necessariamente
alocada em Ativos Financeiros de Liquidez.

Limites de Concentracdo e Vedacbes para a Composicdo da Carteira

4.9 Decorridos 180 (cento e oitenta) dias da Datada 1 Integralizagdo da Classe, independentemente da
Subclasse ou série,a Classe devera manteralocado, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) do
seu Patriménio Liquidoem Cotas dos FIDCs, nos termos daResolu¢gao CVM 175 e daResolugao CMN
5.111.

4.10 Nostermosdo Art.22 do AnexoNormativoll da Resolu¢do CVM 175, a Classe pode investir até 100%
do Patriménio Liquido em classes de cotas de contemcom o servico do ADMINISTRADOR, GESTOR
ou consultoria especializada, se aplicavel, ou respectivas partes relacionadas.

4.10.1 A parcela do Patriménio Liquido da Classe ndo investida em Cotasde FIDCs podera ser
investida em Ativos Financeiros de Liquidezrepresentados por cotas de classes de fundos de
investimento que contem com servicos do ADMINISTRADOR, GESTOR e/ou suas partes
relacionadas, desde que invistam exclusivamente em (a) titulos publico federais; ou (b) ativos
financeiros de renda fixa de emissdao ou coobrigagdo de instituicdes financeiras; e (¢)
operag¢des compromissadas, desde lastreadas nos titulos mencionados nas alineas (a) e (b)
acima.

4.11 AClassepodeaplicaratéolimitede 100% (cem por cento) por centodo seu PatriménioLiquidoem
Cotas de FIDCs de uma mesma classe.

4.12

4.14.1. AClasse podeaplicar até o limite de 100% (cem por cento) por cento do seu Patriménio Liquido em
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classes de FIDC que admitam a aquisicao de direitos creditérios ndo-padronizados.

4.13

Observado o disposto no item 4.9 acima, ndo ha limite de concentracéo para os investimentos
realizados em Ativos Financeiros de Liquidez.

Regras, procedimentos e limites para efetuar a alienacdo das Cotas dos Fundos-Alvo terceiros

4.14 AClasse podera alienar as Cotas de FIDCs a quaisquer terceiros, a critério do GESTOR.

Outras disposicdes relativas a Politica de Investimentos

4.15

4.16

417

4.18

4.19

4.20

4.21

A Classe poderarealizar aplicagdes que coloquemem risco parte ou a totalidade de seu Patriménio
Liquido. Dentre os diversos riscos aos quais esta sujeita a Carteira estdao, exemplificativamente,
aqueles descritos no Capitulo 16 abaixo, o qual deve ser cuidadosamente lido pelo subscritor ou
adquirente das Cotas.

E vedado a Classe utilizar instrumentos derivativos.

AClassenaorealizardoperagdes de daytrade, assim consideradas aquelasiniciadas e encerradas no
mesmo dia, independentemente de a Classe possuir estoque ou posi¢ao anterior do mesmo Ativo
Financeiro de Liquidez.

CasoasCotasdeFIDCsvenham a ser adquiridas de terceiros pela Classe, € vedada qualquer forma
de antecipagao derecursosaoseventuaisalienantes das Cotas de FIDCs para posterior reembolso
pela Classe, seja pelo ADMINISTRADOR, pelo GESTOR ou pelo CUSTODIANTE.

A Classe, o ADMINISTRADOR e o GESTOR, bem como seus controladores, sociedades coligadas,
controladas ou sob controle comum e/ou subsidiarias, ndo respondem pela certeza, liquidez,
exigibilidade, conteldo, exatidado, veracidade, legitimidade, validade e/ou correta formalizagdo das
Cotas de FIDCs adquiridas pela Classe, tampouco pela solvéncia dos fundos-alvo e/ou dos eventuais
alienantes das Cotas de FIDCs.

O GESTOR sera o responsavel por verificar e validar o atendimento das Cotas de FIDCs ao Critério
de Elegibilidade em cada operacédo de aquisicdo de Cotas de FIDCs pela Classe.

As aplicagdes na Classe nao contam com garantia: (i) do ADMINISTRADOR,; (ii) do GESTOR,; (iii) do
Cedente; (iv) do CUSTODIANTE; (v) dos demais prestadores de servigo da Classe; (vii) de qualquer
mecanismo de seguro; e/ou (viii) do Fundo Garantidorde Créditos - FGC. Caso o Patriménio Liquido
torne-seinferior a zero, os Cotistas poderao ser chamados a aportarrecursos adicionais na Classe.

Revolvéncia da Carteira de Cotas de FIDCs

4.22

Os recursos recebidos pela Classe em razdo do resgate, alienagdo ou da liquida¢do das Cotas dos
FIDCs, a qualquer titulo, incluindo pagamento regular, poderéo ser destinados a aquisi¢édo pela
Classe de novas Cotas de FIDCs e/ou destinados a amortizagdo e/ou ao resgate das Cotas, conforme
decisdo do GESTOR e desde que observada a ordem de alocagédo de recursos definida no item 9.1
abaixo.
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Ativos Recuperados

4.23

4.24

4.25

4.26

Sem prejuizo da Politica de Investimento da Classe prevista neste item, poderao eventualmente
compor a carteira deinvestimentoda Classeiméveis (ou direitos reais relacionados), participagdes
societarias, cotasdefundos deinvestimento, bens méveis em geral, produtos ou insumos agricolas,
direitos disponiveis, dentre outros ativos, bens ou direitos que ndo as Cotas de FIDCs ou os Ativos
Financeiros (“Ativos Recuperados”), em decorréncia, exclusivamente, da liquidacédo dos FIDCs com
pagamento em ativos.

No caso de Ativos Recuperados passarem a compor a carteira da Classe, o GESTOR envidara seus
melhores esfor¢os para gerar liquidez necessaria a Classe por meio da alienagao, execugéo judicial
ou extrajudicial dos Ativos Recuperados, sempre levando em considera¢do sua natureza, valor
intrinseco e liquidez.

Considerando que a Classe passara a ser proprietaria dos Ativos Recuperados com o objetivo
especifico de vendé-los a terceiros para fins de recuperag¢édo do investimento nas cotas dos FIDCs,
caberdao GESTOR outerceiroindicadopor este, providenciar o registro da propriedade dos Ativos
Recuperados em nome da Classe nas competentes entidades registrarias. Havendo qualquer
impossibilidade, o registro deveréa ser feito em nome do ADMINISTRADOR, na qualidade de
administradore proprietario fiduciario dos Ativos Recuperados, ficando averbado que estes: (i) ndo
integram o ativo do ADMINISTRADOR,; (ii) ndo respondem direta ou indiretamente por qualquer
obriga¢ao deresponsabilidade do ADMINISTRADOR,; (iii) ndo comp&ema lista de bens e direitos do
ADMINISTRADOR, para efeitos de liquidagao judicial ou extrajudicial; (iv) ndo podem ser dados em
garantia de débito de operacdo do ADMINISTRADOR; (v) ndo sdo passiveis de execugao por
quaisquer credores do ADMINISTRADOR, por mais privilegiados que possam ser; e (vi) ndo podem
ser onerados, notodo ouem parte, direta ou indiretamente, para qualquerterceiro, desde que Oficial
de Registro de Imdéveis concorde com a inclusdo do texto.

Ainda que integrem a carteira da Classe, os Ativos Recuperados ndo serdo, sob qualquer hipdtese,
adquiridos como parte da Politica de Investimento da Classe, de forma que serdo de sua propriedade
exclusivamente, ndo devendo, portanto, ser contabilizados para fins de enquadramento da Classe.

CAPITULO 5 - TRIBUTAGAO

5.1

5.2

5.3

O disposto neste Capitulo foi elaborado com base na legislagdo e regulamentagdo em vigor e
produzindo efeitos, e tem por objetivo descrever de forma sumaria o tratamento tributario aplicavel em
regra aos cotistas ea Classe, ndose aplicando aos cotistas sujeitos a regras de tributagdo especificas,
na forma da legislacdo e regulamentag¢ado em vigor.

Ha excecgdes (inclusive relativas a natureza ou ao domicilio do investidor) e tributos adicionais que
podem ser aplicados, motivo pelo qual os cotistas devem consultar seus assessores juridicos com
relacdo a tributagdo aplicavel nos investimentos realizados na Classe.

O GESTOR buscara perseguir a composi¢ao da carteira da Classe adequada ao Regime Especifico
dos Fundos Nao Sujeitos a Tributagao Periddica, conforme definido pela Lein® 14.754:
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Tributagao aplicavel as operagoes da carteira:

Deacordo com alegislagdo vigente, as operagdes da Carteira da Classe sdoisentas do Imposto sobre
a Renda (“IR”) e estdo sujeitas ao Imposto sobre Operac¢des Financeiras, na modalidade TVM

(“IOF/TVM”), a aliquota zero.

Tributagao na fonte dos rendimentos auferidos pelos cotistas:

l. Imposto de Renda na Fonte (“IRF"):

Cotistas Residentes no Brasil:

Osrendimentosauferidos pelo Cotistada Classe estardo sujeitos a tributagdopelo IR, a aliquota de
15% (quinze por cento), na data da distribuicdo de rendimentos ou da amortizacdo de Cotas,
considerando que a Classe seja classificada como entidade de investimento e cumpraos critérios de
composi¢ao da Carteira com, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) de Cotas de FIDCs de
acordocoma Lein®14.754 e a Resolucdo CMN 5.111”).

O IRF seréa consideradoantecipac¢édo do devido no caso de beneficidrio pessoa juridicatributada com
base no lucro real, presumido ou arbitrado e, nos demais casos, sera considerado tributagdo
exclusiva.

Cotistas Nao-residentes (INR):

Os rendimentos decorrentes de investimento na Classe realizado por investidores residentes ou
domiciliados no exterior que invistam de acordo com as normas e condi¢des estabelecidas pelo
BACEN e CVM, através da Resolu¢ao Conjuntan® 13, de 03 de dezembro de 2024 (“Resolugio
Conjuntan® 13”) estardo sujeitos a tributagaopelo IRF, a aliquotade 15% (quinze por cento), nadata
da distribuicdo de rendimentos ou da amortizacdo das Cotas.

Desenquadramento para fins fiscais:

O GESTOR da Classe buscara manter o cumprimento do requisito de composi¢cao da Carteira da
Classe com, no minimo 67% (sessenta e sete por cento) em Cotas de FIDCs acima comentados.
Todavia, caso a composi¢do minima do Patriménio Liquido da Classe ndo seja atingida e ocorra o
efetivo desenquadramento tributario da Carteira, os Cotistas pessoa fisica ou juridicaresidentes no
Brasil passardoa se sujeitar a regrageral detributagdode fundos, conforme previstonoart. 17 daLei
14.754,segundo a qual: (1) haveraincidéncia peridédicade IR todo més de maioe novembrode cada
ano-calendario sobre os rendimentos auferidos pelo Cotistaem relagdoao investimento nas cotas da
Classe, a aliquota de 15% (quinze por cento) ou 20% (vinte por cento), a depender da Carteira da
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Classe ser classificada, respectivamente, como de longo ou curto prazo; e (2) havera incidéncia de
IR complementar, conforme aliquotas regressivas que variam de 22,5% (vinte e dois e meio por cento)
a 15% (quinze por cento) a depender do prazo de aplicacéo, porocasido da amortizagaoou liquidagao
das Cotas da Classe. Certos tipos de investidor podem se beneficiar de aliquotas diferenciadas.

Por suavez, para os Cotistas ndo-residentes em Jurisdicdo de Tributagao Favorecida que invistam de
acordo com as normas e condi¢des estabelecidas pela Resolugao Conjunta n® 13, os rendimentos
auferidos serdo tributados pelo IR na fonte a aliquota de 15% (quinze por cento).

Em regra, os rendimentos auferidos pelos Cotistas serdo tributados pelo
Cobrang¢a do IRF: IRF no momento na data da distribuicdo de rendimentos ou da
amortizacao da Classe, caso ocorra antes.

Il. IOF:

OIOF/TVMincidea aliquotade 1% (um porcento) aodia, sobre o valorde
resgates, alienagdes ou amortizagdes, limitado ao rendimento da
aplicagdo emfung¢ao do prazo deacordo com tabela regressiva anexa ao
Decreton®6.306/2007. Atualmente, o IOF limita-sea 96% (noventa e seis
por cento) do rendimento para resgates no 1° (primeiro) dia util
subsequente ao da aplicagado. Resgates e alienagdes em prazo inferior a
30 (trinta) dias da data de aplicacdo na Classe de Cotas podem sofrer a
tributacao pelo IOF/TVM, conforme tabela decrescente em funcédo do
prazo. A partir do 30° (trigésimo) dia de aplicagdo ndo ha incidéncia de
IOF/TVM. Ressalta-se que a aliquota do IOF/TVM pode ser alterada a
qualquer tempo por atodo Poder Executivo até o percentual de 1,50% (um
inteiro e cinquenta centésimos por cento) ao dia.

IOF/TVM:

As operagdes de conversdes de moeda estrangeira para moeda Brasileira,
bem como de moeda Brasileira para moeda estrangeira, estdo sujeitas ao
IOF-Cambio. Atualmente, as operagdes de cambio referentes ao ingresso
no Pais para investimentos nos mercados financeiros e de capitais e
retorno estdo sujeitas a aliquotade 0% (zero por cento). De igual modo, as
operagdes pararemessas eingressos derecursos, realizadas pela Classe
relativas as suas aplicagdes no mercado internacional, nos limites e
condi¢des fixados pela CVM, também estdosujeitas a aliquota de 0% (zero
por cento). Ressalta-se que a aliquota do IOF/Céambio pode ser majorada
a qualquer tempo por ato do Poder Executivo, até o percentual de 25%
(vinte e cinco por cento).

IOF-Cambio:

5.4

Entende-se como Alocag¢ao Minima Tributaria o percentual minimo de 67% (sessenta e sete por cento)
do Patriménio Liquido a ser mantido em direitos creditérios, conforme definido pela Resolugdo CMN
N°5.111,de 21 dedezembro de 2023 (“Resolugao CMN 5.111”): (i) direitos e titulos representativos
de crédito; (ii) valores mobilidrios representativos de crédito; (iii) certificados de recebiveis e outros
valores mobilidrios representativos de operagcdes de securitizagdo que ndo sejam lastreados em
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5.5

5.6

5.7.

5.8.

direitos creditérios ndo padronizados; e (iv) por equiparagao, cotas de FIDC que observem o
disposto neste artigo. Nao sdo considerados direitos creditérios: (i) titulos publicos federais,
estaduais, municipais e do Distrito Federal; (ii) titulos de emissa o ou coobriga¢édo de instituicoes
financeiras; (iii) operacdes compromissadas lastreadas nos ativosreferidos nositensieii; (iv) cotas
de classes de fundos de investimento que invistam preponderantemente nos ativos referidos nos
itensi, ii e iii; (v) debéntures ndo conversiveis ou sem participa¢ao nos lucros objeto de distribuicdo
publica; e (vi) notas comerciais objeto de distribui¢ao publica. Qualquer excec¢édo a essa definicio
devera ter previsdo expressa na Resolugdo CMN 5.111.

Entende-se como Entidade de Investimento, nos termos da Lei e Resolucdo CMN 5.111 e Lei n°®
14.754, de 12 de dezembro de 2023 (“Lei 14.754”), sdo classificados como entidades de
investimento os fundos de investimento no pais que tenham estrutura de gestédo profissional,
representada por agentes ou prestadores de servigos com poderes para tomar decisbes de
investimento e desinvestimentode forma discricionaria, com o propésito de obterretorno por meio
de apreciagdo do capital investido, renda ou ambos. Sdo classificados como entidades de
investimento osfundos deinvestimento no pais que, cumulativamente: | - captem recursos de umou
mais investidores para investir em um ou mais ativos; |l - sejam geridos, discricionariamente, por
agentes ou prestadores de servicos profissionais, devidamente habilitados e autorizados para o
exercicio dessa atividade, quando exigido pela legislagéo; e Il - definam nos seus regulamentos e
nos demais documentos constitutivos, quando houver, estratégias a serem utilizadas para geragao
de retorno ao investidor, consistindo em uma ou mais das seguintes estratégias: (a) investimento e
desinvestimento dos ativos que compdem a Carteira, observada a estratégia, as condi¢des de
mercado e, quando aplicavel, o prazo nela estabelecido, de forma a maximizar o retorno para os
Cotistas; (b) investimento e manutengéo, no todo ou em parte, dos ativos que compdem a Carteira
de acordo com sua Politica de Investimentos até a liquidagdo de tais ativos, por meio de seu
pagamento ou de qualquer forma de negociagao de tais ativos ou até a liquidagdo do FUNDO,
objetivando retorno na forma de apreciagdo do capital, renda ou ambos; (c) investimento e
manutencdo dos ativos que compdem a Carteira, sem prazo definido para liquidagcdo ou
desinvestimento, buscando a apreciacdo do capital investido earealizagdoderetornopor meio de
resgate ou de amortizacdo de Cotas ou de mecanismos que assegurem a negociagdo de Cotas no
mercado secundario.

O aportedeativosfinanceiros na Classe serafeito de acordo coma legislagdoem vigor, notadamente
o Artigo 1°,da Lein® 13.043 de 13 de novembro de 2014 e alteragdes posteriores, devendo ser
realizado a valor de mercado e mediante a apresentacdo dos documentos e comprovagdes nele
previstos.

5.6.1 Porocasidodoaporte,o ADMINISTRADORSse reserva nodireito de apurar eventuais tributos
devidos e exigir, como condi¢do para a efetivacdo da operacgdo e a seu exclusivo critério, o
prévio recebimento dos recursos necessarios a quitagao desses. Ainda, o AD MINISTRADOR
se reserva no direito de reclassificar opera¢gdes que, na esséncia, sejam equivalentes a
aportes para a elas aplicar as exigéncias previstas neste item.

Aplicam-se a Classe as regras de desenquadramento previstas nos §§ 3° € 4° do art. 21 desta Lei
14.754.

Os dispostos nos artigos anteriores ndo se aplicam aos Cotistas sujeitos a regras de tributagido
especificas, na forma da legislagdo em vigor.
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5.9.

Os ativos recebidos pela Classe, em decorréncia de procedimentos judiciais ou extrajudiciais
envolvidos na recuperagado dos seus direitos creditérios, por forga de expropriagcédo de ativos,
excussao de garantias, dagdo em pagamento, conversao, adjudicacdo ou arrematagédo de bem
penhorado ou transagao, nos termos do art. 840 e seguintes da Lei n® 10.406, de 10 de janeiro de
2002 (Codigo Civil), serdo considerados direitos creditorios, na definicdo a Resolu¢doCMN 5111,
enquanto compuserem a carteira da Classe, desde que o GESTOR apresente plano de liquidagao
dos ativos recuperados

CAPITULO 6 - CARACTERISTICAS E CONDICOES DAS COTAS

6.1

6.2

6.3

As Cotas sdo escriturais, nominativas e correspondem a fragdes ideais do patrimdnioda Classe, cuja
propriedade presume-se: (i) pelo registro do nome do Cotista no livro de registro de Cotistas,
enquanto mantidas em conta de depdsito mantidas junto ao ESCRITURADOR em nome dos
respectivos Cotistas, nos termos do Art. 15 da Resolu¢do CVM 175; (ii) pelos controles de
titularidade mantidos pelo depositario central junto ao qual as Cotas estejam depositadas, nos
termos do Art. 25 da Lein®12.810, de 15 de maio de 2013, conforme alterada.

As Cotasteraoo seu Valor Unitario calculado e para efeito de definigdo de seu valor de integralizagdo
e resgate, observados os critérios definidos neste Anexo.

As Cotas possuem as seguintes caracteristicas e atribuem os seguintes direitos e obrigagcdes aos
seus titulares:

(i) conferem direito de voto em todas e quaisquer matérias objeto de deliberacdo nas
Assembleias de Cotistas, sendo que a cada Cota correspondera uma quantidade de votos
representativa de sua participag¢do na Classe ou Subclasse, conforme o caso

(ii) na Data da 12 Integralizacio de Cotas, terdo Valor Unitario de R$ 1.000,00 (mil reais), sendo
queas Cotasdistribuidas posteriormente terdo seu ValorUnitario de emissédo calculado com
base na alinea (iii) abaixo;

(iii) seu Valor Unitéario sera calculado e divulgado no fechamento de todo Dia Util para efeito de
definicao de seu valor de integralizagéo e resgate, observado que tal valor sera equivalente
aoresultado da divisdiodo valordo Patriménio Liquido pelo nimero de C otas em circulagio;
e

(iv) os direitos dos titulares das Cotas contra o Patriménio Liquido nos termos deste
Regulamento, sdo pari passu entre si, nao havendo qualquer tipo de preferéncia, prioridade
ou subordinacdo entre os titulares de Cotas.

Emissdo, Subscricdo e Integralizacdo das Cotas

6.4 A Classe podera emitir novas Cotas a qualquer momento.

6.5 Na emissdo das cotas da Classe deve ser utilizado o Valor Unitario relativo ao Dia Gtil de efetiva
disponibilidade de recursos para o Administrador (D+0), desde que respeitado o horario maximo
fixado, periodicamente, pelo Administrador.

6.6 A distribuicdo de Cotas da Classe independe de prévio registro na CVM.

BTG Pactual

11

SAC: 0800 772 28 27 - Ouvidoria: 0800 722 00 48 - btgpactual.com



btqgpactual

Anexo | ao Regulamento
CLASSEUNICADOEC MASTER FUNDO DEINVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS

6.7 As Cotas serdo aportadas e integralizadas a vista pelo respectivo Valor Unitério, nos termos deste
Regulamento e do respectivo Apéndice, sendo certo que, nas emissdes de novas Cotas que ndo
difiram, em sua respectiva Subclasse, das Cotas entdo em circulagdao, o Valor Unitario de
integralizagdo corresponderd ao Valor Unitario da Cota apurado na forma dos itens acima,
respeitados os horarios maximos de aplicagao fixados pelo Administrador.

6.8 E facultado ao Gestor suspender, a qualquer momento, novas aplicacdes em Classe ou Subclasse,
conforme aplicavel, desde que tal suspensao se aplique indistintamente a novos investidores e

cotistas atuais.

6.8.1 A suspensao do recebimento de novas aplicagdes em um dia ndo impede a reabertura
posterior para aplicagdes.

6.8.2 O Gestor deve comunicar imediatamente aos distribuidores sobre a eventual existéncia de
Classes e Subclasses de cotas que nao estejam admitindo captag¢do, conforme aplicavel.

Subscricido e Integralizacdo das Cotas

6.9 Ao subscrever Cotas, o investidor devera assinar o Termo de Adesao e o Boletim de Subscricio.
6.9.1 No momento da aquisi¢do das Cotas, cabera a instituicao intermediaria da Oferta ou ao
Administrador, conforme aplicavel, averiguar a adequac¢éo do investidor ao Publico-Alvo da

Classe.

Negociacado das Cotas

6.10 As Cotasndopodem ser objeto de cessdo ou transferéncia de titularidade, exceto nos casos de:
| - decisdo judicial ou arbitral;

Il - operagdes de cessao fiduciaria;

Il - execugao de garantia;

IV - sucessdo universal;

V - dissolugdo de sociedade conjugal ou unido estavel por via judicial ou escritura publica que disponha
sobre a partilha de bens;

VI - transferéncia de administragcado ou portabilidade de planos de previdéncia;
VIl -integralizagao de participagdes acionarias em companhias ou no capital social de sociedades limitadas;

VIl - integralizagdo de cotas de outras classes, passando assim a propriedade da classe cujas cotas foram
integralizadas; e

IX - resgate de cotas em cotas de outras classes, passando assim essas Ultimas cotas a propriedade do
investidor cujas cotas foram resgatadas ou amortizadas.
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Classificacdo de Risco das Cotas

6.11 AsCotasnaoserdaoobjetodeclassificacdo derisco pela Agéncia Classificadora de Risco. Qualquer

alteragao na classificagao de risco das Cotas devera ser comunicada aos Cotistas por meio de
correspondéncia eletrénica enderegada a cada um dos Cotistas.

CAPITULO 7 - ATRIBUICAO DE RESULTADO AS COTAS

71

7.2

As Cotas, independentemente da Classe, terdo seu valor calculado e divulgado pelo
ADMINISTRADOR todo Dia Util, no fechamento dos mercados, a partir do Dia Util seguinte & primeira
integralizacdo de Cotas da respectiva Classe, até a data de resgate total das Cotas da respectiva
Classe, ou na data de liquidagao do Fundo, conforme o caso.

A partir da primeira data de emissao e integralizagdo de Cotas seu respectivo Valor Unitéario no
fechamento de cada Dia Util, devendo tal valor corresponderao valor do Patriménio Liquido dividido
pelo nimero de Cotas em circulacdo no respectivo Dia Util.

7.2.1 Este Regulamento ndo constitui promessa de rendimentos, estabelecendo meramente
critérios e preferéncias para distribuicdo de rendimentos entre as Cotas das diferentes
Subclasses e séries existentes. As Cotas auferirdo rendimentos somente se osresultados da
Carteira da Classe assim o permitirem.

CAPITULO 8 - RESGATE DE COTAS

8.1

8.2

8.3

84

8.5

8.6

A Classe néo tera caréncia para solicitagdo de resgates.

O resgate de Cotas da Classe ocorrera mediante: (i) conversdo das Cotas em recursos, assim
entendida, a data da apuracdo do Valor da Cota para fins de pagamento de resgate, no 1° Dia Util
posterior ao dia da efetiva solicitacdo do resgate (D+ 1), desde que esta se dé dentro do horario
estabelecido, periodicamente, pelo ADMINISTRADOR, sema cobranca de taxas e/oudespesa(“Data
da Conversao”); (ii) o pagamento do resgate devera ser efetuado no 1° (primeiro) dia Util
subsequente a Data da Conversédo (D+2).

8.2.1.Sera devida ao Cotistauma multa de 0,5% (meio por cento) do valorde resgate, a ser paga pela
ADMINISTRADORA, por dia de atraso no pagamento do resgate das cotas.

A Classe podera realizarresgates compulsérios de Cotas, desde que as condi¢gdes sejam definidas e
aprovadas em Assembleia Geral de Cotistas. O referido resgate ocorrerd de forma equéanime,
simultanea e proporcional entre todos os Cotistas e ndo teraincidéncia de cobran¢a de taxa de saida.

Ao GESTOR é facultada a possibilidade de suspender, a qualquer momento, novas aplicagdes em
classe ou subclasse aberta, a qual sera aplicavel indistintamente novos Cotistas e atuais.

Em feriados de ambito nacional, a Classe ndotem cota, ndo recebe aplicagdes nem realiza resgates.
Nosferiados estaduais e municipais a Classe tem cota, recebe aplicagdes e realiza resgates, exceto
para feriados conjuntamente nas cidades do Rio de Janeiro e Sdo Paulo, que ndo serdo aceitas
solicitagdes e liquidagcdes de aplicagcdes e resgates.

Os valores minimos e maximos de aplicagao e os valores minimos de resgate, e de manutencgéo de
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saldo das aplicagdes no FUNDO, obedecerao aos valores que estarao disponiveis para consulta no
site da ADMINISTRADORA.

8.7 Caso, apds o atendimento da solicitagdo de resgate naData da Conversao, a quantidade residual de
Cotas resultar em montante inferior ao valor minimo de manutencdaono FUNDO, as Cotas serdo

automaticamente resgatadas em sua totalidade.

Fechamento da Classe para Resgate

8.8 Sem prejuizo do disposto acima, o Gestor pode, a seu exclusivo critério, declarar o fechamento da
Classe para arealizagdo de Resgates no caso de fechamento dos mercados e em casos excepcionais
de iliquidez dos ativos componentes da Carteira da Classe de Cotas, inclusive em decorréncia de
Pedidos de Resgate incompativeis com a liquidez existente, ou que possam implicar alteragdo do
tratamento tributario da Classe ou dos Cotistas (“Fechamento da Classe para Resgate”).

8.8.1 AClassepermanecerafechada paraaplicagdes enquantoduraro Fechamento daClasse para
Resgate.

8.8.2 Casoa Classe permaneca fechada para Resgates por periodo superiora 5 (cinco) Dias Utels,
o Administradordeve convocar no prazomaximode 1 (um) Dia Util, para realizagdoem até 15
(quinze) dias, Assembleia Especial de Cotistas para deliberar sobre as seguintes
possibilidades, que podem ser adotadas de modo isolado ou conjuntamente.

(i) reabertura ou manutenc¢ido do fechamento para resgate;
(ii) cisdo do fundo ou da classe;
(iii) liquidagao; e

(iv) desde que de comum acordo com os Cotistas que terdo as Cotas resgatadas, manifestada
na Assembleia ou fora dela, resgate de Cotas em Direitos Creditérios ou Ativos Financeiros.

8.9 Na hipotese da ocorréncia de Fechamento da Classe para Resgate, o Gestor informara
imediatamente ao Administrador, para que este divulgue imediatamente fato relevante aos Cotistas
e ao mercado em geral.

8.9.1 Igualmente, quando da reabertura da Classe para novos pedidos de resgate, o Gestor
informaraimediatamente ao Administrador, que devera publicarfato relevante aos Cotistas e
ao mercado em geral.

CAPITULO 9 - ORDEM DE ALOCAGCAO DE RECURSOS

9.1 O ADMINISTRADOR e o GESTOR obrigam-se a, a partir da primeira data de emissdo de Cotas até a
liquidagdo integral das Obrigagcdes da Classe, utilizar os recursos disponiveis na Conta da Classe
e/ou mantidos em Ativos Financeiros de Liquidez, em cadaDia Util, deacordo com a seguinte ordem
de prioridade de alocacdo de modo que cada item abaixo listado apenas sera contemplado apds o
direcionamento do montante total necessario para a satisfagcdo dos itens anteriores, ressalvado,
enquanto em curso um Evento de Avaliagdo e/ou um Evento de Liquidac¢éo, o disposto nos itens
12.1.2 €12.3.1 abaixo:
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(i) pagamento dos Encargos;

(ii) constituicdoe/ourecomposicdo daReserva de Despesas de modo que esta, ao final de cada
Dia Util, seja equivalente ao montante estimado dos Encargos, a serem incorridos nos 3 (trés)
meses calendario imediatamente subsequentes;

(iii) pagamento do resgate de Cotas, se houver;
(iv) pagamento deresgate de Cotas aos Cotistas Dissidentes, nostermos do item 12.3.1 abaixo;
(v) aquisicdo pela Classe de Cotas de FIDCs, observando-se a Politica de Investimentos; e

(vi) aquisicao pela Classe de Ativos Financeiros de Liquidez, observando-se a Politica de
Investimentos.

9.2 Exclusivamente na hipdtese de liquidagao antecipada da Classe, os recursos decorrentes da
integralizacdo das Cotas e do recebimento dos ativos integrantes da Carteira da Classe serdo
alocados na seguinte ordem:

(i) no pagamento de despesas e encargos de responsabilidade da Classe, devidos nos termos
do Regulamento, deste Anexo e da regulamentac¢éo aplicavel; e

(ii) no pagamento de resgate de Cotas.
CAPITULO 10 - METODOLOGIA DE AVALIAGAO DOS ATIVOS DA CLASSE

10.1 As Cotasde FIDCs e Ativos Financeiros de Liquidez que compdem a Carteira da Classe terdo seus
valores calculados todo Dia Util conforme a metodologia de avaliagdo descrita no manual do
ADMINISTRADOR ou, ainda, nos manuais do CUSTODIANTE, disponiveis nos seus respectivos
websites, nos enderegcos www.btgpactual.com.br.

CAPITULO 11 - ASSEMBLEIA ESPECIAL DE COTISTAS

11.1 Semprejuizo de outros requisitos e informagdes previstos naregulamenta¢ao vigente, sdo aplicaveis
a Assembileia Especial de Cotistas as mesmas disposicdes procedimentais da Assembleia Geral de
Cotistas.

11.2 A Assembleia Especial de Cotistas é responsavel por deliberar sobre as matérias especificas da
Classe de Cotas, sem prejuizo das demais disposi¢des previstas na regulamentagao aplicavel,
incluindo, mas nao se limitando a:

(i) deliberar sobre as demonstracdes contdbeis da Classe;
(i) alteracdo do Anexo | deste Regulamento;
(iii) resolver se, na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Avaliacéo;

(iv) resolver se, na ocorréncia de qualquer dos Evento de Liquidagédo da Classe; e
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(v) deliberar sobre a fusdo, a incorporag¢ao, a cisdo, total ou parcial, a transformagéo ou a
liquidacédo da Classe.

CAPITULO 12 - EVENTOS DE AVALIAGAO, EVENTOS DE
LIQUIDAGAO, E PROCEDIMENTOS DE LIQUIDAGAO ANTECIPADA

Eventos de Avaliacdo

12.1 Asseguintes hipdteses sdo consideradas Eventos de Avaliagéo:

(i) inobservancia pelo ADMINISTRADOR, pelo CUSTODIANTE e/ou pelo GESTOR de seus
deveres e obrigagdes previstos neste Regulamento, bem como suas atribuicdes especificas
nos outros contratos existentes referentes ao funcionamento da Classe, verificada pelo
ADMINISTRADOR, pelo CUSTODIANTE e/ou pelo GESTOR ou por qualquer dos Cotistas,
desde que, uma vez notificados para sanar ou justificar o descumprimento, o
ADMINISTRADOR, o CUSTODIANTE e/ou o GESTOR, conforme o caso, ndo o sane no prazo
de 5 (cinco) Dias Uteis contados do recebimento da referida notificacio;

(i) aquisicao, pela Classe, de Cotas de FIDCs que estejam em desacordo com os Critérios de
Elegibilidade previstos neste Regulamento no momento de sua aquisigéo;

(iii) desenquadramentoda Reservade Despesas por mais de 15 (quinze) Dias Uteis consecutivos;

(iv) verificagcdo do descumprimento da Politica de Investimentos no fechamento dos mercados
por 20 (vinte) Dias Uteis consecutivos;

(v) renuncia do GESTOR ou ADMINISTRADOR, sem que tenhamsido tomadas tempestivamente
as providéncias previstas no CAPITULO 2 da Parte Geral deste Regulamento.

12.11 Naocorrénciade qualquer Eventode Avaliacdo, seraconvocada,em 10 (dez) Dias Uteis, uma
Assembleia Especial de Cotistas, para avaliaro grau de comprometimento das atividades da
Classe em razdo do Evento de Avaliagcdo, podendo a Assembleia Especial de Cotistas
deliberar: (i) pela continuidade das atividades da Classe; ou (ii) que o Evento de Avaliagao que
deu causa a Assembleia Especial de Cotistas constitui um Evento de Liquidagéo, hipdtese em
que deverdo ser deliberadas as matérias referidas no item 12.3.1 abaixo e adotados os
procedimentos previstos no item 12.3.4 abaixo.

12.1.2 No momento de verificagcédo de qualquer Evento de Avaliagdo, os procedimentos de aquisicdo
de Cotas de FIDCs g, se aplicavel, de resgate das Cotas, deverdo ser imediatamente
interrompidos, até que: (i) seja proferida decisdo final em Assembleia Especial de Cotistas,
convocada especificamente para este fim, nos termos do item 12.1.1 acima, autorizando a
retomada dos procedimentos de aquisi¢ao de Cotas de FIDCs e resgate de Cotas; e/ou (i)
seja sanado o Evento de Avaliagdo.

12.1.3 Na hipdtese de ndo instalagado da Assembleia Especial de Cotistas por falta de quérum, o
ADMINISTRADOR dara inicio aos procedimentos referentes a liquida¢do da Classe, com o
consequente resgate das Cotas, nos termos do item 12.3 e seguintes, abaixo.
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12.14 Casoa Assembleia Especial de Cotistas delibere que o Evento de Avaliagdo ndo constitui um
Evento de Liquidag¢do, o ADMINISTRADOR devera adotar as medidas aprovadas pelos
Cotistas na referida Assembleia Especial de Cotistas para manuten¢édo das atividades
regulares da Classe, assim como para o saneamento do Evento de Avaliagéo.

Eventos de Liquidacao

12.2 Asseguintes hipdteses sdo consideradas Eventos de Liquidagéo:
(i) por deliberagdo em Assembleia Especial de Cotistas;

(ii) caso seja deliberado em Assembleia Especial de Cotistas que um Evento de Avaliagdo
constitui um Evento de Liquidacgéo; e

(iii) se, apo6s 90 (noventa) dias do inicio das atividades do FUNDO, o Patrimdnio Liquido diario
inferior da Classe for inferior a R$ 1.000.000,00 (um milh&o de reais) pelo periodo de 90

(noventa) dias consecutivos.

Procedimentos de Liquidacido Antecipada

12.3 Verificado quaisquer dos Eventos de Liquidagdo, o ADMINISTRADOR devera dar inicio aos
procedimentos de liquidag¢do antecipada da Classe, definidos nos itens a seguir.

12.3.1 Na hipdtese prevista no item 12.3 acima, o ADMINISTRADOR ou o GESTOR, conforme
aplicavel, devera: (i) interromper os procedimentos de aquisi¢cdo de novas Cotas de FIDCs g,
se aplicavel, de subscrigdo das Cotas; e (ii) convocar, no prazo de 20 (vinte) dias, uma
Assembleia Especial de Cotistas, a fim de que os Cotistas deliberemsobre os procedimentos
que serdo adotados para preservar seus direitos, interesses e prerrogativas, assegurando-se,
no caso de decisdo assemblear pela interrupg¢do dos procedimentos de liquidacgédo
antecipada da Classe, que os Cotistas Dissidentes solicitem o resgate de suas respectivas
Cotaspor seurespectivo Valor Unitarioe deacordo com os prazos definidos na Assembleia
Especial de Cotistas.

12.3.2 Casoa Assembleia Especial de Cotistas referida noitem 12.3.1acima ndoseja instalada, em
virtude do ndao comparecimento de quaisquer Cotistas,o ADMINISTRADOR convocara nova
Assembleia Especial de Cotistas, caso novamente ndo seja instalada a referida Assembleia
Especial de Cotistas, 0o ADMINISTRADOR poderaadotaros procedimentos descritos no item
12.3.4 abaixo.

12.3.3 Caso a Classe ndo detenha recursos em moeda corrente nacional suficientes para efetuar o
pagamento do resgate devido aos Cotistas, 0o GESTOR tomara providéncias pararesgatar as
Cotasdo FIDC e obter propostas eidentificar o melhor preco para os Ativos Financeiros de
Liquidez em carteira no mercado e as apresentara para a apreciagdo dos Cotistas na
Assembleia Especial a que refere a clausula 12.3.1. Nesta hipdtese, os Cotistas deverdo
deliberar (i) pela alienagédo das Cotas dos FIDCs e Ativos Financeiros de Liquidez nos termos
das propostasapresentadas pelo GESTORou (ii) pela possibilidade do resgate das Cotas em
Cotas do FIDC e/ou Ativos Financeiros de Liquidez, nos termos e condi¢gdes constantes da
legislagdo em vigor.
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12.34

12.35

12.36

12.37

12.38

1239

O resgate das Cotas serd realizado ao mesmo tempo, observados os seguintes
procedimentos:

(i) O ADMINISTRADOR (a) liquidara todos os investimentos e aplicagdes detidas pela
Classe, e (b) transferira todos os recursos recebidos a Conta da Classe;

(i) todos os recursos decorrentes do recebimento, pela Classe, dos valores das Cotas
do FIDCs, serao imediatamente destinados a Conta da Classe; e

(iii) observada a ordem de alocag¢ao dos recursos definida no Capitulo 8 acima, o
ADMINISTRADOR debitarda Conta da Classe e procedera aoresgate antecipado das
Cotas até o limite dos recursos disponiveis.

Na hipotese de insuficiéncia de recursos para o pagamento integral das Cotas, o
ADMINISTRADOR podera convocar Assembleia Especial de Cotistas para deliberar sobre a
possibilidade do resgate dessas Cotas em Cotas de FIDCs e/ou Ativos Financeiros de
Liquidez.

Na hipotese de a Assembleia Especial ndo chegar a acordo comum referente aos
procedimentos de dagdao em pagamento das Cotas do FIDC e dos Ativos Financeiros de
Liquidez para fins de pagamento de resgate das Cotas, as Cotas do FIDC e os Ativos
Financeiros de Liquidez serdo dados em pagamentoaos Cotistas, mediante a constituicdo de
um condominio, cujafracéo ideal de cada Cotistasera calculada de acordo com a proporg¢io
de Cotasdetida por cada titularsobre o valor total das Cotas em circulagéo a época. Apds a
constituicdo do condominio acima referido, o ADMINISTRADOR estarad desobrigada em
relacdo as responsabilidades estabelecidas neste Anexo, ficando autorizado a liquidar a
Classe perante as autoridades competentes.

O ADMINISTRADOR devera notificar os Cotistas, (i) para que estes elejam um administrador
para o referido condominio de Cotasdo FIDC e Ativos Financeiros de Liquidez, na formado
Artigo 1.323do Cédigo Civil Brasileiro, (ii) informando a propor¢ao de Cotas do FIDC e Ativos
Financeiros de Liquidez a que cada Cotista fara jus, sem que isso represente qualquer
responsabilidade do ADMINISTRADOR perante os Cotistas apds a constituicdo do referido
condominio.

Caso ostitulares das Cotas ndo procedama eleigdo do administrador do condominio referido
nos paragrafosacima, essa fungédosera exercida pelo titularde Cotas que detenhaa maioria
das Cotas em circulacdo.

Aliquidacado da Classe sera gerida pelo ADMINISTRADOR, observando as disposi¢des deste
Regulamento ou o que for deliberado na Assembleia Especial de Cotistas.

CAPITULO 13 - PRESTADORES DE SERVIGCOS

Administracido

13.1 A Classe sera administrada pelo ADMINISTRADOR. Observadas as limitagdes estabelecidas neste
Regulamento e nas demais disposi¢cdes legais e regulamentares vigentes, o ADMINISTRADOR tem

BTG Pactual

18

SAC: 0800 772 28 27 - Ouvidoria: 0800 722 00 48 - btgpactual.com



btqgpactual

Anexo | ao Regulamento
CLASSEUNICADOEC MASTER FUNDO DEINVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS

poderes para praticar todos os atos necessarios a administragdo da Classe, observadas as
competéncias inerentes ao GESTOR.

13.2 Incumbe, ainda, ao ADMINISTRADOR as seguintes atividades:

(i)

(ii)

sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as demonstragdes contabeis,
manter, separadamente, registros com informa¢des completas sobre toda e qualquer
modalidade de negociac¢éo realizada entre o ADMINISTRADOR, GESTOR, CUSTODIANTE,
entidaderegistradora e respectivas partes relacionadas, de um lado; e a Classe, de outro;

encaminhar, ao Sistema de Informagdes de Créditos doBACEN - SCR, mensalmente, no prazo
de até 10 (dez) Dias Uteisapds o mésa que sereferirem,documentocomposto pelos dados
individualizados de risco de crédito referentes a cada operag¢do de crédito, conforme
modelos disponiveis na pagina do BACEN na rede mundial de computadores, conforme
aplicavel.

13.3 Incluem-se entre as obrigagbes do ADMINISTRADOR, sem prejuizo de outras previstas na
regulamentacéo:

(i)

(ii)
(iii)

(iv)

(vi)

(vii)

(viii)

BTG Pactual

diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem:
(a) o registro de Cotistas;

(b) o livro de atas das Assembleias de Cotistas;

(c) o livro ou lista de presenca de Cotistas;

(d) os pareceres do Auditor Independente; e

(e) os registros contéabeis referentes as operagdes e ao patrimoénio da Classe;
solicitar, se for o caso, a admissdo a negocia¢do das Cotas em mercado organizado;

pagar a multa cominatdria as suas expensas, nos termos da legislagéo vigente, por cada dia
de atraso no cumprimento dos prazos previstos na regulamentac¢éo aplicavel;

elaborar e divulgar as informag¢des periddicas e eventuais da Classe;

manter atualizada junto a CVMa lista de todos os prestadores de servigos contratados pela
Classe, inclusive os Prestadores de Servicos Essenciais, bem como as demais informacoes
cadastrais da Classe e suas Subclasses de Cotas;

manter servico de atendimento ao Cotista, responsavel pelo esclarecimento de duvidas e
pelo recebimento de reclamacdes;

receber e processar os pedidos de resgate;

monitorar as hipéteses de Liquidagédo Antecipada;
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(ix) observar as disposi¢des constantes do Regulamento;
(x) cumprir as deliberacdes da Assembleia de Cotistas;

(xi) contratar,emnome da Classe, conforme aplicavel, os seguintes servigos: tesouraria, controle
e processamento deativos, escrituragdode cotas, auditoriaindependente, registro de Cotas
de FIDCs em entidade registradora autorizada pelo Banco Central do Brasil, custodia de
Cotas de FIDCs, custdédia de valores mobilidrios, guarda da documentag¢ao que constitui o
lastro das Cotasde FIDCs, eliquidacao fisica ou eletronicae financeiradas Cotas de FIDCs;

(xi)  possuir regras e procedimentos adequados, que devem ser disponibilizados no prospecto
do FUNDO, Classe(s) e/ou Subclasse(s) (se houver) e na rede mundial de computadores
do ADMINISTRADOR, que Ihe permitam verificar o cumprimento, pelo GESTOR, de suas
obrigag¢des previstas neste Regulamento;

(xiii)  calcular edivulgaro valorda Cota e doPatriménio Liquido das Classes de Cotas e Subclasses,
em periodicidade compativel com o prazo entre o pedido de resgate e seu pagamento,
conforme previsto neste Regulamento;

(xiv) convocar Assembleia de Cotistas;

(xv) encaminhar o informe mensal a CVM, por meio de sistema eletronico disponivel na rede
mundial de computadores, conforme modelo disposto no Suplemento G, observando o prazo
de 15 (quinze) dias apds o encerramento do més a que se referirem as informagdes;

(xvi) encaminhar odemonstrativo de composi¢caoe diversificacdo das aplicagdes da Classe a CVM,
mensalmente, por meio de sistema eletronico disponivel na rede mundial de computadores,

conforme formulario disponivel no referido sistema, observando o prazo de 15 (quinze) dias
apos o encerramento do més a que se referirem as informacgoes; e

(xvii) encaminhar o demonstrativo trimestral 8 CVM, por meio de sistema eletrénico disponivel na
rede mundial de computadores, noprazode 45 (quarentae cinco) dias apds o encerramento
do trimestre civil a que se referirem as informagoes.

13.4 Evedado ao ADMINISTRADOR, praticar os seguintes atos em nome da Classe:

(i) contrair, efetuar ou conceder empréstimos;

(i) vender Cotasa prestagdo, sem prejuizo da possibilidade deintegralizagdo a prazode Cotas
subscritas;

(iii) garantir rendimento predeterminado aos Cotistas;
(iv) utilizar recursos da Classe para pagamento de seguro contra perdas financeiras de Cotistas;
(v) praticar qualquer ato de liberalidade;

(vi) receber ou orientar o recebimento de depdsito em conta corrente que nédo seja de
titularidade da Classe ou seja conta-vinculada.
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(vii)

(viii)

(ix)
(x)
(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma;

realizar operagdes e negociar com ativos financeiros ou modalidades de investimento nao
previstos neste Regulamento;

aplicar recursos diretamente no exterior;
adquirir Cotas;

pagar ou ressarcir-se de multasimpostas em razdo do descumprimento de normas previstas
neste Regulamento;

vender Cotas a instituicdes financeiras e sociedades de arrendamento mercantil cedentes
de direitos creditérios, exceto quando se tratar de Cotas cuja Subclasse subordine-se as
demais para efeito de resgate;

fazer, em sua propaganda ou em outros documentos apresentados aos investidores,
promessas de retiradas ou de rendimentos, com base em seu préprio desempenho, no
desempenho alheio ou no de ativos financeiros ou modalidades de investimento disponiveis
no dmbito do mercado financeiro;

delegar poderes de gestdo da Carteira;

efetuar locagdo, empréstimo, penhorou cau¢do dos direitos e demais ativosintegrantes da
Carteira; e

aceitar que as garantias em favor da Classe sejam formalizadas em nome de terceiros que
naorepresentema Classe, ressalvadaa possibilidade de formalizagdode garantias em favor
do ADMINISTRADOR, GESTOR ou terceiros que representem a Classe como titular da
garantia, que devem diligenciar para segrega-las adequadamente dos seus proprios
patrimoénios.

13.5 O ADMINISTRADOR dispbe de regras e procedimentos adequados, por escrito e passiveis de

Gestao

13.6

13.7
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verificacdo, que Ihe permitem verificar o cumprimento, pelos prestadores de servigos contratos da
Classe das fung¢des para os quais foram contratados, sendo certo que tais regras e procedimentos
disponibilizados e mantidos atualizados em seu website, no enderegco www.btgpactual.com/asset-
management/administracao-fiduciaria.

O GESTOR, observadas aslimitagdes legais e as previstas naregulamentagaoaplicavel, tem poderes
para praticaros atos necessarios a gestdo da Carteira de ativos, nasua respectivaesfera de atuagio.

Compete ao GESTOR negociar os ativos da Carteira, assim como firmar, quando for o caso, todo e
qualquer contrato oudocumentorelativo a negociacdode ativos, qualquer que seja a sua natureza,
representando a Classe para essa finalidade.

13.7.1 Sem prejuizo de outrasatribui¢cdesimpostas pela regulamentacao aplicavel,0o GESTOR sera

responsavel pelas seguintes atividades, de acordo com os termos deste Regulamento:
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(i) estruturaro FUNDO, de acordo com as disposi¢des previstas no Anexo Il da Resolugao CVM
175;

(ii) adquirir,em nome da Classe, Cotas de FIDCs e Ativos Financeiros de Liquidez, nos termos deste
Regulamento, observados ostermos e condi¢des aplicaveis a referida aquisi¢céo (incluindo, mas nao
se limitando, a Politica de Investimento e os Critérios de Elegibilidade, conforme aplicavel);

(iii) validar as Cotas de FIDCs em relacdo aos Critérios de Elegibilidade estabelecidos neste
Regulamento;

(iv) gerir as Cotas de FIDCs e Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da Carteira, em nome da
Classe, conforme Politica de Investimento estabelecida neste Regulamento;

(v) executara Politica denvestimento e adotar todas as demais medidasrelacionadas a gestdoda
Carteira, observadas a legislagdo e a regulamentagéao aplicaveis;

(vi) adquirir e alienar Cotas do FIDC e Ativos Financeiros de Liquidez;

(vii) na hipdtese de ocorrer substituicdo de Cotas do FIDC, por qualquer motivo, diligenciar para
que a relagao entre risco e retorno da carteira de Cotas do FIDC néo seja alterada, nos termos da
Politica de Investimentos;

(viii) desde que esgotados todos os meios e procedimentos necessarios ao recebimento e a
cobranc¢a das Cotasdo FIDCedosAtivos Financeiros de Liquidez integrantes da Carteira, celebrar
ou realizar qualquer acordo, transa¢ao, ato de alienac¢ao, de transferéncia, de desconstitui¢ao, de
substituicdooudeliberagao de quaisquer garantias, notodo ou em parte, relacionados aos referidos
ativos;

(ix) controlar o enquadramento fiscal do FUNDO;
(x) controlar osindicadores de gestdo de risco e desempenho da Carteira;

(xi) contratar, conforme o caso e se necessario, em nome de cada Classe do FUNDO, conforme
aplicavel, os seguintes servicos: a) intermediagdo de operacdes para a carteira de ativos; b)
distribuicdo de Cotas; c) consultoria de investimentos; d) classificagdo de risco por agéncia de
classificacao de risco de crédito; f) formador de mercado de classe fechada;

(xii) monitorar a taxa de retorno das Cotas do FIDC, considerando, no minimo, pagamentos, pré-
pagamentos e inadimpléncia, conforme aplicavel;

(xiii)informar o ADMINISTRADOR, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis, caso ocorra qualquer alteragao
em prestador de servigo por ele contratado;

(xiv) providenciar a elaboragdo do material de divulgacdo da Classe para utilizagdo pelos
distribuidores, as suas expensas e conforme aplicavel;

(xv) elaborar e encaminharao ADMINISTRADOR, em até 40 (quarenta) dias apds o encerramentodo
trimestre civil, o relatérioprevisto no item § 3° do artigo 27 do Anexo Il da Resolugdo CVM 175;
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(xvi) efetuar a correta formalizacdo dos documentos relativos a aquisicdo de Cotas de FIDCs; e

(xvi)  se, e conformeaplicavel, registraras Cotas de FIDCs na entidade registradorada Classe ou
entregda-los ao CUSTODIANTE ou ADMINISTRADOR, conforme o caso.

13.7.2. Para efeitos do item 13.8.1, (xv) acima, o GESTOR deve elaborar e encaminhar ao
ADMINISTRADOR, em até 40 (quarenta) dias apds o encerramento do trimestre civil a que se referir,
relatério contendo:

13.7.2.1. os efeitos de eventual alteracdo na Politica de Investimento sobre arentabilidade da
Carteira;

13.7.2.2. emrelagdo aosoriginadores que representem individualmente 10%(dez por cento)
ou mais da Carteira de Cotas de FIDC no trimestre:

(i) critérios paraaconcessdo de créditoadotados pelos originadores, casotais critérios
nado tenhamsido descritos no Regulamento ouem outros demonstrativos trimestrais;
e

(ii) eventuais alteragdes nos critérios para a concessao de crédito adotados por tais
originadores, caso os critérios adotados jatenhamsido descritos no Regulamento ou
em outros demonstrativos trimestrais;

13.7.2.3. eventuais alteracdes nas garantias existentes para o conjunto de Cotas de FIDC;
13.7.2.4. forma como se operou a cessao das Cotas de FIDC, incluindo:

(i) descricdo de contratos relevantes firmados com esse propdsito, se houver; e

(ii) indicacdo do carater definitivo, ou ndo, da cessdo de Cotas de FIDC;

13.7.2.5. impacto dos eventos de pré-pagamento no valor do Patriménio Liquido e na
rentabilidade da Carteira;

13.7.2.6. condig¢des de cessao, a qualquer titulo, de Cotas de FIDC, incluindo:
(i) momento da cessédo (antes ou depois do vencimento); e
(ii)) motivacao da cessio.

13.7.2.7.impacto no valordo Patriménio Liquido e na rentabilidade da Carteirade ativos de
uma possivel descontinuidade, a qualquertitulo, da originagdo ou cessdo de Cotas de FIDC;
e

13.7.2.8. informag¢des sobre fatos ocorridos que afetaram a regularidade dos fluxos
financeiros oriundos das Cotas de FIDC, incluindo, mas nao se limitando, a quaisquer eventos
que acarretem a liquidagao ou amortizagao antecipada de Cotas de FIDC.
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13.7.2.9. O ADMINISTRADOR deve diligenciar junto ao GESTOR para o cumprimento do
disposto no item acima, devendo notificar ao GESTOR e comunicar imediatamente a CVM
caso nao receba a informagao no prazo estipulado.

13.8 Evedado ao GESTOR praticar os seguintes atos em nome da Classe:

(i) receber ou orientar o recebimento de depdsito em conta corrente que nédo seja de
titularidade da Classe ou seja conta-vinculada.

(i) contrair ou efetuar empréstimos, ressalvadaa possibilidade de tomar e dar Ativos Financeiros
de Liquidez em empréstimo, desde que ocorra exclusivamente por meio de servigco
autorizado pelo Banco Central do Brasil ou pela CVM;

(iii) vender Cotas a prestagao, sem prejuizo da possibilidade deintegralizagdo a prazode Cotas
subscritas;

(iv) garantir rendimento predeterminado aos Cotistas;
(v) utilizar recursos da Classe parapagamento de seguro contra perdasfinanceiras de Cotistas;
(vi) praticar qualquer ato de liberalidade;

(vi) aceitar queasgarantiasem favor da Classe sejamformalizadas em nome de terceiros que ndo
representem a Classe, ressalvada a possibilidade de formalizagdo de garantias em favor do
ADMINISTRADOR, GESTOR ou terceiros que representem a Classe como titular da garantia,
que devem diligenciar para segrega-las adequadamente dos seus préprios patriménios.

Verificacdo do Lastro quando da Aquisicdo de Cotas de FIDCs

13.9 A verificacdo do Lastro serd efetuada, na totalidade, pelo GESTOR previamente a aquisi¢do pela
Classe, a qual verificarad aexisténcia, integridade e titularidade, de forma integral, das Cotas de FIDCs
que serao adquirias pela Classe.

13.10 O GESTOR pode contratar terceiros para efetuar a verificagdo do lastro de que trata o item acima,
inclusive o CUSTODIANTE, desde que o agente contratado nao sejasuaParte Relacionada, devendo
constar do contrato de prestacdode servigos as regras e procedimentos aplicaveis a verificagao.

13.11 Caso contrate prestador de servigos para efetuar a verificagdao do lastro, o GESTOR deve fiscalizar
sua atuacao no tocante a observancia as regras e procedimentos aplicaveis a verificagdo.

Custodia e Verificacdo do Lastro quando do inadimplemento ou substituicio das Cotas de FIDCs

13.12 Caso a classe aplique recursos em Cotas de FIDCs que ndo sejam registradas em entidade
registradora na data deste Regulamento, o ADMINISTRADOR deve contratar o servigo de custodia
para a Carteira.

13.13 Os servigos de custddia qualificada das Cotas de FIDCs e dos Ativos Financeiros de Liquidez, bem
como a guarda fisica dos originais das Cotas de FIDCs e dos Documentos Comprobatorios, serdo
prestados pelo CUSTODIANTE.
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13.14

13.15

13.16

13.17

13.18

Séo atribui¢des do CUSTODIANTE, observado o disposto neste Regulamento e na regulamentagio
aplicavel:

(i) realizar a liquidagao fisica ou eletrénica e financeira das Cotas de FIDCs;

(ii) cobrar e receber, em nome da classe, pagamentos, resgate de titulos ou qualquer outro
rendimentorelativoaos ativos da Carteira, depositando os valores recebidos diretamente em
conta de titularidade da classe ou, se for o caso, em conta-vinculada; e

(iii) realizar a guarda da documentacéo relativa ao lastro das Cotas de FIDCs.

Evedado ao CUSTODIANTE, em nome da Classe, receber ou orientar o recebimento de depdsito em
conta corrente que ndo seja de titularidade da Classe ou seja conta-vinculada.

O CUSTODIANTE podera subcontratar prestadores de servigos para a prestacdo de determinados
servicos ao Fundo, na formada regulamentagao aplicavel, observado que os prestadores de servigos
eventualmente subcontratados ndo podem ser, em relacdo a Classe, o originador, cedente, o
GESTOR, consultoria especializada ou partes a eles relacionadas.

Os Documentos Comprobatérios relativos as Cotas de FIDCs integrantes da Carteira inadimplidos
e/ou substituidos num dado trimestre serdo, no referido trimestre, objeto de verificagdo
individualizada e integral pelo CUSTODIANTE ou terceiro por ele contratado.

Eventuaisvicios verificados nos Documentos Comprobatérios que evidenciam o lastro das Cotas de
FIDCs serdao comunicados por escritopelo CUSTODIANTE ao ADMINISTRADOR em até 5 (cinco) Dias
Uteis da sua verificagdo, para que sejam tomadas as medidas necessérias.

Da Politica de Cobranca das Cotas de FIDCs

13.19

A Classe aplicara seus recursos exclusivamente em Cotas de FIDCs e em Ativos Financeiros de
Liquidez. Por esta razdo, a Classe ndo possui politica de cobran¢a de créditos, uma vez que sua
politica deinvestimento ndo prevé o investimento e aquisi¢do direta de direitos creditérios conforme
definidos na Resolugdo CVM 175.

CAPITULO 14 - TAXAS DE ADMINISTRACAO, GESTAO MAXIMA DE DISTRIBUICAO, PERFORMANCE E MAXIMA
DE CUSTODIA

Taxa de Administracdo

14.1

Pelos servigos de administracdo, tesouraria, controladoria e escrituracéo, a Classe pagara a Taxa de
Administracdonos seguintes moldes: o valor correspondente a 0,15% (quinze centésimos por cento)
ao ano aplicado sobre o Patriménio Liquido, observado o valor minimo de: (i) R$ 2.369,00 (dois mil
trezentos e sessentaenove reais) mensais, atualizado pela variagéo positiva do IGP-M em janeiro de
cadaano, contadosa partirdo mésem que ocorrer a primeira integralizagdo de Cotas (inclusive).

14.1.1 Nahipdtese de extingdo do IGP-M, ndo divulgagdo ou impossibilidade de sua utilizagao, sera
utilizado o indice Geral de Precos - Disponibilidade Interna, divulgado pela Fundagao Getulio
Vargas, ou, na falta de ambos, pela variacio do IPC - indice de Precos ao Consumidor,
divulgado pela Fundac¢éo Instituto de Pesquisas Econdmicas - FIPE.
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14.12 A Taxa de Administragdo seré calculada e provisionada todo Dia Util & razdo de 1/252 (um
inteiro eduzentos ecinquentae doisavos) com base no valor do Patriménio Liquido do Dia
Util anterior.

14.1.3 ATaxade Administragao serd paga mensalmente ao ADMINISTRADOR, observado o disposto
no item 14.2 abaixo, por periodo vencido, até o 5° (quinto) Dia Util do més subsequente &
prestacao dos servicos, a partir do mésem que ocorrer a primeiraintegralizagdode Cotas da
Classe.

14.2 O ADMINISTRADOR poderéa estabelecer que parcelas da Taxa de Administragdo sejam pagas
diretamente pela Classe aos prestadores de servigcos contratados, desde que o somatério dessas
parcelas ndo exceda o montante total da Taxa de Administragao.

Taxa de Gestio

14.3 Pelos servigos de gestdo, a Classe pagard a Taxa de Gestdo nos seguintes moldes: o valor
correspondente a 0,2% (dois décimos por cento) ao ano aplicado sobre o Patriménio Liquido.

(i) Na hipdtese de extingdo do IGP-M, nao divulga¢ao ou impossibilidade de sua
utilizacdo, serautilizado o indice Geral de Precos - Disponibilidade Interna, divulgado
pela Fundagao GetulioVargas, ou, nafaltade ambos, pela variagédo do IPC - indice de
Pregosao Consumidor, divulgado pela Fundagéo Instituto de Pesquisas Econémicas
- FIPE.

14.32 A Taxa de Gest3o sera calculada e provisionada todo Dia Util 4 razdo de 1/252 (um inteiro e
duzentos e cinquenta e dois avos) com base no valor do Patriménio Liquido do Dia Util
anterior.

14.4 A TaxadeGestdo sera paga mensalmente ao GESTOR, por periodo vencido, até o 5° (quinto) Dia Util
do més subsequente a prestagdo dos servigcos, a partir do més em que ocorrer a primeira
integralizagdo de Cotas da classe. O GESTOR podera estabelecer que parcelas da Taxa de Gestdo
sejam pagas diretamente pela Classe aos prestadores de servigos contratados, desde que o
somatorio dessas parcelas ndo exceda o montante total da Taxa de Gestéo.

Taxa de Performance

14.5 Seracobradada Classe Taxa de Performance, a ser pagadiretamente ao GESTOR, correspondente a
15% (quinze por cento) da valorizagdo do Valor Unitario das Cotas que exceder 100% (cem por cento)
da Taxa DI, ja deduzidos os demais Encargos, inclusive a Taxa de Administragdo e a Taxa de Gestéo.

14.5.1 Parafinsdo célculo da Taxa de Performance, o Valor Unitario no momento de apuragéo sera
comparado a CotaBase, atualizada por 100% (cem por cento) da Taxa DI (método do passivo).

14.52 A Taxa de Performance sera calculada e provisionada diariamente, por Dia Util, sendo
efetivamente apurada no tltimo Dia Util dos meses de junho e dezembro de cada ano, e paga
em até 5 (cinco) Dias Uteis de referida apuracio.

14.53 Caso haja resgate de Cotas em qualquer data, serd efetuada a cobranca da Taxa de
Performance aplicavel até o 5° (quinto) Dia Util do més subsequente a data de cotizacdodo
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resgate, nos termos expostos neste Capitulo, comparando o valor da Cota da data de
cotizacdo do resgate com o valor da Cota Base.

14.54 Evedadaa cobrancada Taxa de Performance quando o Valor Unitario das Cotas for inferior
Cota Base.

Taxa Maxima de Custddia

14.6 Pelosservigcosde custddia qualificada das Cotas de FIDCs e dos Ativos Financeiros de Liquidez serd
devida pela Classeao CUSTODIANTE a Taxa Maxima de Custédia, no montante equivalente a 0,03%
(trés centésimos por cento) ao ano aplicado sobre o Patriménio Liquido.

14.6.1 A Taxa Maxima de Custédia sera calculada e provisionada todo Dia Util 4 razdo de 1/252
(duzentos e cinquenta e dois avos) com base no valor do Patriménio Liquido do Dia Util
anterior.

14.6.2 A Taxa Maxima de Custddiasera pagamensalmenteao CUSTODIANTE, por periodo vencido,
no quinto Dia Util do més subsequente  prestacdo dos servicos, a partir do més em que
ocorrer a primeira integralizagdo de Cotas da Classe.

Taxa Maxima de Distribuicédo

14.7 Tendo em vista que ndo ha distribuidores das Cotas que prestem servigcos de forma continua a
Classe, o presente Regulamento ndoprevé uma taxamaximade distribuicdo, nostermos do Oficio-
Circular-Conjunto n®°1/2023/CVM/SIN/SSE.

Taxas de Entrada e Saida

14.8 Na&o sera cobrada taxa de saida e taxa de ingresso dos Cotistas que resgatarem suas Cotas.
CAPITULO 15 - CUSTOS REFERENTES A DEFESA DOS INTERESSES DA CLASSE

15.1 Caso a Classe nao possua recursos disponiveis, em moeda corrente nacional, suficientes para a
adog¢do emanutencéo, diretaou indireta, dos procedimentos judiciais e extrajudiciais necessarios a
cobranca de Cotas de FIDCs e dos Ativos Financeiros de Liquidez de titularidade da Classe e a defesa
dos direitos, interesses e prerrogativas da Classe, a maioria dos titulares das Cotas, reunidos em
Assembleia Especial de Cotistas, podera aprovar o aporte de recursos a Classe, por meio da
integralizagdode novas Cotas, a ser realizada por todos os titulares das Cotas para assegurar, se for
0 caso, a adog¢ao e manutenc¢édo dos procedimentos acima referidos.

15.2 Todos os custos e despesas referidos neste Capitulo, inclusive para salvaguarda de direitos e
prerrogativas da Classe e/ou com a cobrang¢a judicial e/ou extrajudicial de Cotas de FIDCs
inadimplidas serdo de inteira responsabilidade da Classe, ndo estando o ADMINISTRADOR, o
GESTOR, 0o CUSTODIANTE e quaisquerde suas respectivas pessoas controladoras, sociedades por
estes direta ou indiretamente controladas, a estes coligadas ou outras sociedades sob controle
comum, em conjunto ou isoladamente, obrigados pelo adiantamento ou pagamento de valores
relacionados aos procedimentos referidos neste Capitulo.

BTG Pactual

27
SAC: 0800 772 28 27 - Ouvidoria: 0800 722 00 48 - btgpactual.com



btqgpactual

Anexo | ao Regulamento
CLASSEUNICADOEC MASTER FUNDO DEINVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS

15.3

154

155

15.6

A realizacdo de despesas ou a assungao de obrigacoes, por conta e ordem da Classe, nos termos
deste Capitulo, devera ser previamente aprovada pelos titulares da maioria das Cotas reunidos na
Assembleia Especial de Cotistas. Caso a realizacdo das referidas despesas ou a assungdo de
obrigagbes seja aprovada na forma deste Capitulo, os Cotistas deverdo definir na referida
Assembleia Especial de Cotistas o cronogramadeintegralizagdo das novas Cotas, as quais deverdo
ser integralizadas pelos titulares das Cotas, em moeda corrente nacional, na medida em que os
recursos se facam necessdrios a realizagao dos procedimentos deliberados na referida Assembleia
Especial de Cotistas, sendo vedada qualquer forma de compensagao pelos Cotistas.

Na hipétese do item 15.1, nenhuma medida judicial ou extrajudicial seré iniciada ou mantida pelo
ADMINISTRADOR antes do recebimento integral do adiantamento a que serefere este Capitulo e da
assuncao pelos titulares das Cotas do compromisso de prover, na propor¢ao de seus respectivos
créditos, os recursos necessarios ao pagamento de verba de sucumbéncia a que a Classe venha a
ser eventualmente condenada.

O ADMINISTRADOR, o GESTOR e o CUSTODIANTE, seus administradores, empregados e demais
prepostos ndo sdo responsaveis por eventuais danos ou prejuizos, de qualquer natureza, sofridos
pela Classe e pelostitulares das Cotas em decorréncia da ndo propositura (ou prosseguimento) de
medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a salvaguarda de seus direitos, garantias e
prerrogativas, caso os referidos Cotistas ndo aportem os recursos suficientes para tanto, na forma
prevista acima.

Todos os valores aportados pelos Cotistas a Classe, nos termos deste Capitulo, deverao ser
realizados em moeda corrente nacional, livres e desembaracados de quaisquer taxas, impostos,
contribuicdes ou encargos, presentes ou futuros, que incidam ou venham a incidir sobre tais
pagamentos, incluindo as despesas decorrentes de tributos ou de contribuicdes incidentes sobre
os pagamentos intermediérios, independentemente de quem seja o contribuinte, de forma que a
Classereceba asverbas devidas pelos seus valoresintegrais, acrescidos dos montantes necessarios
para que o mesmo possa honrar integralmente suas obrigagcdes, nas respectivas datas de
pagamento, sem qualquer desconto ou dedugéo, sendo expressamente vedada qualquer forma de
compensacgao pelos Cotistas.

CAPITULO 16 - FATORES DE RISCO

16.1

A Carteira e, por consequéncia, seu patrimonio, estdo submetidos a diversos riscos, incluindo, mas
nao se limitando, aos riscos abaixo relacionados. Antes de adquirir Cotas, o investidor deve ler
cuidadosamente este Capitulo.

| - Riscos de Mercado

(i)

Flutuagcédo de Pregos dos Ativos - Os precos e a rentabilidade dos ativos da Classe poderaoflutuar
emrazdo dediversosfatores de mercado, tais como variacédo da liquideze alteragdes na politica
de crédito, econdmica e fiscal, bem como em razédo de alteragdes na regulamentagao sobre a
precificagcao de ativos que componhama Carteirada Classe. Essa oscilagdo dos precos podera
fazer com que parte ou a totalidade daqueles ativos que integram a carteira da Classe seja
avaliada por valores inferiores ao da emissao e/ou contabiliza¢do inicial, levando a redugao do
patriménio da Classe e, consequentemente, a prejuizos por parte dos Cotistas.

BTG Pactual
SAC: 0800 772 28 27 - Ouvidoria: 0800 722 00 48 - btgpactual.com

28



btqgpactual

Anexo | ao Regulamento
CLASSEUNICADOEC MASTER FUNDO DEINVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS

(i) Alteragéo da Politica Econbmica - A Classe, as Cotas de FIDCs e os Ativos Financeiros de Liquidez
estdo sujeitos aos efeitos da politica econémica praticada pelo Governo Federal. O Governo
Federal intervém frequentemente na politica monetéria, fiscal e cambial, e, consequentemente,
também na economia do Pais. As medidas que podem vir a ser adotadas pelo Governo Federal
para estabilizar a economia e controlar a inflagdo compreendem controle de salarios e pregos,
desvalorizag¢do cambial, controle de capitais e limitagcdes no comércio exterior, entre outras. As
Cotas de FIDCs e os Ativos Financeiros de Liquidez podem ser adversamente afetados por
mudangas nas politicas governamentais, bem como por: (i) flutuagdes das taxas de cambio; (ii)
alteragdes na inflagcéo; (iii) alteragdes nas taxas de juros; (iv) alteragdes na politica fiscal; e (v)
outros eventos politicos, diplométicos, sociais e econémicos que possam afetar o Brasil, ou os
mercadosinternacionais. As medidas do Governo Federal paramantera estabilidade econémica,
bem como a especulagao sobre eventuais atos futuros do governo podem gerar incertezas sobre
a economia brasileira e uma maior volatilidade no mercado de capitais nacional, podendo
impactar negativamente o Patriménio Liquido da Classe e a rentabilidade das Cotas. As Cotas de
FIDCs e Ativos Financeiros de Liquidezestaosujeitos a oscilagdes nos seus pregos emfungdo da
reacdo dosmercadosfrentea noticias econdmicas e politicas, tantono Brasil como no exterior,
podendo ainda responder a noticias especificas a respeito dos respectivos emissores. As
variagdes do valor das Cotas de FIDCs e Ativos Financeiros de Liquidez poderdo ocorrer também
em func¢do de alteragdes nas expectativas dos participantes do mercado, podendo inclusive
ocorrer mudancgas nos padrdes de comportamento de pregos das Cotas de FIDCs e Ativos
Financeiros de Liquidez sem que haja mudangas significativas no contexto econémico e/ou
politico nacional e internacional. Dessa forma, as oscilagdes acima referidas podem impactar
negativamente o Patrimonio Liquido da Classe e a rentabilidade das Cotas.

Il - Riscos de Crédito

(i) Risco de crédito das Cotas dos FIDCs e dos Ativos Financeiros de Liquidezintegrantes da Carteira
da Classe. As Cotas dos FIDCs, assim como os Ativos Financeiros de Liquidez que compdem a
carteira da Classe estdo sujeitos a capacidade dos seus emissores em honrar os respectivos
compromissos de pagamento de juros e principal de suas dividas. Eventos que afetem as
condicoes financeiras dos emissores de tais titulos, assim como alteracdes nas condicdes
econdmicas, legais e politicas que possam comprometer a sua capacidade de pagamento
podem trazer impactos significativos em termos de precos e liquidez dos ativos dos referidos
emissores. Mudangas na percep¢ao da qualidade dos créditos dos emissores, mesmo que nao
fundamentadas, poderdo trazer impactos nos pregos dos titulos e valores mobiliarios,
comprometendo também sua liquidez.

(ii) Risco decorrente da precificagdo das Cotas de FIDCs. As Cotas de FIDCsintegrantes da carteira
da Classe serdo avaliadas deacordo com critérios e procedimentos estabelecidos para registro
e avaliagao conforme disposto nos Regulamentos dos FIDCs e na regulamentacdo em vigor.
Referidos critérios poderdo causar variagdes no valor da Carteira da Classe, resultando em
aumento ou reduc¢do do valor das Cotas.

(iii) Resgate condicionado das Cotas. As Unicas fontes de recursos da Classe para efetuar o
pagamento do resgate das Cotas sdo (i) o pagamento das amortizacdes eresgates das Cotas de
FIDCs de propriedade da Classe e (ii) a liquidacdo dos Ativos Financeiros de Liquidez pelas
respectivas contrapartes. Apds o recebimento desses recursos e, se for o caso, depois de
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(iv)

(v)

esgotadostodos os meios cabiveis paraacobranga, extrajudicial ou judicial, dos referidos ativos,
a Classe nao dispora de quaisquer outras verbas paraefetuar aamortizacdoe/ou o resgate, total
ou parcial, das Cotas, o que podera acarretar prejuizo aos Cotistas. Caso tal evento ocorra ndo
sera devido aos Cotistas pela Classe ou qualquer pessoa, incluindo o ADMINISTRADOR, o
CUSTODIANTE e o GESTOR, qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza.

Amortizagdo e resgate condicionado das Cotas de FIDCs. As Unicas fontes de recursos dos FIDCs
para efetuar o pagamento da amortizacdo e/ou resgate de suas cotas sdo liquidagao: (i) dos
direitos creditérios pelos respectivos devedores; e (ii) dos ativos financeiros pelas respectivas
contrapartes. Apds o recebimento dessesrecursos e, sefor o caso, depois de esgotados todos
Os meios cabiveis para a cobranga, extrajudicial ou judicial, dos referidos ativos, o FIDC nao
disporéa de quaisquer outras verbas para efetuar a amortizagdo e/ou o resgate, total ou parcial,
das cotas, 0 que podera acarretar prejuizo aos cotistas dos FIDCs, incluindo a Classe. Ademais,
os FIDCs estdo expostos a determinados riscos inerentes aos direitos creditérios e ativos
financeiros e aos mercados em que sdo negociados, incluindo a eventual impossibilidade de suas
administradoras e gestoras alienarem os respectivos ativos em caso de necessidade,
especialmente os direitos creditérios, devido a inexisténcia de um mercado secundario ativo e
organizado para a negociagcdo dessa espécie de ativo. Considerando-se a sujeicdo da
amortizagao e/ou resgate das Cotas de FIDCs a liquidagao dos direitos creditérios e/ou dos
ativosfinanceiros, conforme descrito acima,o ADMINISTRADOR, o GESTOR e o CUSTODIANTE
estdo impossibilitados de assegurar que as amortizagdes e/ou resgates das Cotas de FIDCs e,
por consequéncia, das Cotas, ocorrerdo nas datas originalmente previstas, ndo sendo devido,
nesta hipdtese, pela Classe ou qualquer outra pessoa, incluindoo ADMINISTRADOR, o GESTOR
e o CUSTODIANTE, qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza.

Risco de Originagdo — Nao obstante a diligéncia do ADMINISTRADOR, do CUSTODIANTE e do
GESTOR na prestacédo de seus servigos e na esfera de suas respectivas responsabilidades, a
Classe podera ter dificuldade em adquirir Cotas de FIDCs em montante suficiente paraatender
aos limites previstos em sua Politica de Investimento.

1" - Riscos de Liquidez

(i)

(ii)

(iii)
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Classe Aberta e Insuficiéncia de Recursos para Pagamento de Resgate das Cotas. A Classe é
constituida sob a forma de condominio aberto. Quando da eventual solicitagdo de resgate de
Cotasou quandodoresgate em decorrénciade um Evento de Liquidacéo, a Classe podera ndo
dispor de recursos suficientes para efetuar o resgate total ou parcial das Cotas nas datas
originalmente previstas, podendo acarretar prejuizo aos Cotistas, ndo sendo devido, nesta
hipotese, pela Classe ou qualquer outra pessoa, incluindo o ADMINISTRADOR, o GESTOR e o
CUSTODIANTE, qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza.

Liquidez relativaaosAtivos Financeiros. Diversos motivos podem ocasionara falta de liquidez dos
mercados nos quais os titulos e valores mobiliarios integrantes da carteirada Classe e dos FIDCs
sdo negociados e/ou outras condi¢des atipicas de mercado. Caso isso ocorra, a Classe e 0s
FIDCsestardo sujeitosariscos deliquidez dos Ativos Financeiros detidos em Carteira, situagdo
em que a Classe e os FIDCs poderdao nao estar aptos a efetuar pagamentos relativos as
amortizagOes e resgates de suas Cotas.

Liquidez relativaaos direitos creditérios de propriedade dos FIDCs. O investimento dos FIDCs em
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(iv)

direitos creditérios apresenta peculiaridades em relagédo as aplicagdes usuais da maioria dos
fundos deinvestimento brasileiros, tendoem vista que ndo existe, no Brasil, mercado secundario
com liquidez para tais direitos creditérios. Caso um FIDC precise vender os direitos creditérios
detidos em carteira, podera ndo haver mercado comprador e/ou o pre¢o de alienagao de tais
direitos creditérios podera refletir essa falta de liquidez, causando perda patrimonial parao FIDC
€, por consequéncia, para a Classe.

Insuficiéncia de Recursos no Momento da Liquidagdo da Classe - A Classe podera ser liquidada
antecipadamente conforme o disposto neste Regulamento. Ocorrendo a liquidagéo, a Classe
pode ndo dispor de recursos para pagamento aos Cotistas em hipotese de, por exemplo, o
pagamento das Cotas de FIDCs ainda ndo ser exigivel. Neste caso, o pagamento aos Cotistas
ficaria condicionado: (i) ao vencimentoe pagamentodas Cotas de FIDCs; (ii) a vendadas Cotas
de FIDCsaterceiros, comrisco de desagio capazde comprometera rentabilidade da Classe; ou
(iii) aoresgate de Cotas em Cotas de FIDCs e Ativos Financeiros de Liquidez, exclusivamente nas
hipoteses de liquidagédo antecipada da Classe. Nas trés situagdes, os Cotistas podem sofrer
prejuizos patrimoniais.

v - Riscos de Concentracdo

Risco de concentragdo em FIDCs. Nos termos previstos neste Regulamento, a Classe devera
aplicar,no minimo, 67%(sessenta e sete por cento) do seu Patriménio Liquido em Cotas de FIDCs,
sendo certo quea Classe poderaaplicar até 100% (cem por cento) de seu Patriménio Liquidoem
cotas emitidas por um uUnico FIDC. Alteragdes na condi¢cdo econémico-financeira e na
expectativade desempenho/resultadodos FIDCs podem, isoladaou cumulativamente, afetar de
forma negativao prego e/ourendimentodosinvestimentos da Classe e, consequentemente, dos
Cotistas, de forma mais severa se a Classe adotasse uma estratégia de investimento de maior
diversificacdo de seus investimentos em diversos FIDCs. O risco associado as aplicagbes da
Classe é diretamente proporcional a concentragao das aplicagdes. Quanto maior a concentragdo
dasaplicagdes da Classe em um Unicoemissor maior sera avulnerabilidade da Classe em relagdo
ao risco de crédito desse emissor. Além disso, ndo ha qualquer limitagdo ou restricdo no
Regulamento quanto a classe de Cotas de FIDCs que a Classe podera aplicar. Assim, se a Carteira
da Classe estiver composta por cotas subordinadas junior ou cotas subordinadas mezanino, a
Classe estara expostaao risco especifico da subordinagao entre as classes de cotas dos FIDCs.

V - Riscos relativos aos FIDCs

(i)

(ii)
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Risco de crédito relativo aos direitos creditorios. Decorre da capacidade dos devedores dos
direitos creditérios adquiridos pelos FIDCs em honrarem seus compromissos pontual e
integralmente, conforme contratados. Em caso de instauragdo de pedido de faléncia,
recuperacgao judicial, de planoderecuperagaoextrajudicial ou qualquer outroprocedimento de
insolvéncia dos devedores ou dos cedentes (coobrigados dos devedores), os FIDCs poderdo
ndo receber os direitos creditérios que compdem sua carteira, o que podera afetar adversamente
seus resultados e por consequéncia os resultados da Classe.

Risco de crédito relativo aos ativos financeiros. Decorre da capacidade dos devedores e/ou
emissores dos ativos financeiros e/ou das contrapartes dos FIDCs em operagdes com tais ativos.
Alteragdes no cendrio macroecondmico que possamcomprometera capacidade de pagamento,
bem como alteragdes nas condicdes financeiras dos emissores dos referidos ativos e/ou na
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(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)
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percepcado do mercado acerca de tais emissores ou da qualidade dos créditos, podem trazer
impactos significativos aos pregos e liquidez dos ativos desses emissores, provocando perdas
para os FIDCs e para os seus cotistas, incluindo a Classe. Ademais, a falta de capacidade e/ou
disposicdo de pagamento de qualquer dos emissores dos ativos ou das contrapartes nas
operacdes integrantes da carteira dos FIDCs, acarretara perdas para os FIDCs, podendo esses,
inclusive, incorrer em custos com o fim de recuperar os seus créditos, podendo, por
consequéncia impactar negativamente os resultados da Classe.

Risco Operacional. Dada a complexidade operacional prépria dos fundos de investimento em
direitos creditorios, apesar dos contratos de cobranga celebrados entre osagentes envolvidos
nasopera¢des dos FIDCs, podemocorrer falhastécnicas ou erros natroca deinformagdes entre
os sistemas eletrénicos, o que, por sua vez, pode vir a dificultar a execu¢ao da cobranca dos
documentos afetados, reduzindo os resultados dos FIDCs, proporcionando prejuizo para os
FIDCs e, consequentemente, para seus condéminos, dentre os quais, a Classe.

Direitos creditorios com taxas prefixadas. Parte dos direitos creditérios integrantes da carteira
dos FIDCs pode ser contratada a taxas prefixadas. Na maioria dos casos, a distribuicdo dos
resultados das carteiras dos FIDCs para suas cotas tem como paradmetro a Taxa DI. Caso a Taxa
Dl se eleve substancialmente, osrecursos dos FIDCs poderao serinsuficientes para pagara meta
de rentabilidade dos FIDCs, no todo ou em parte aos cotistas dos FIDCs (dentre os quais, a
Classe), ndo sendo possivel aos FIDCs e a suas administradoras, nos termos da legislacdo em
vigor, prometer ou assegurar rentabilidade a seus cotistas.

Risco de descontinuidade dos FIDCs. A politica de investimento dos FIDCs estabelece que os
FIDCs devem voltar-se, primordialmente, a aplicagdo em direitos creditérios originados pelos
cedentes. Consequentemente, a continuidade dos FIDCs pode ser comprometida,
independentemente de qualquer expectativa por parte dos cotistas quanto ao tempo de duragao
de seus investimentos nos FIDCs, em fung¢édo da falta de continuidade das operagdes regulares
dos cedentes e da falta de capacidade destas de originar direitos creditérios elegiveis para os
FIDCs. Tendo em vistaque a politica de investimentos da Classe estabelecida neste Regulamento
determina que a Classe deve voltar-se, principalmente, a aplicagdo em Cotas de FIDCs, a Classe
podera sofrer impactos negativos em fun¢ao da descontinuidade dos FIDCs.

Performance eriscos relacionados ao cedente. De acordo com a estruturados FIDCs, e durante
o prazo deduragao daClasse, ocorrerdo diversas cessdes de direitos creditérios pelos cedentes
aos FIDCs. Nenhuma garantia pode ser dada de que os cedentes continuardo atuando no ramo
de atividade que atualmente possibilitam os cedentes a originagdo dos direitos creditorios
integrantes das carteiras dos FIDCs. Portanto, o Patriménio Liquido dos FIDCs e,
consequentemente, o Patriménio Liquido da Classe, poderao ser afetados caso qualquer dos
cedentesvenha ainterromper as atividades queresultam naoriginagdodos direitos creditorios.

Inadimpléncia dos devedores dosFIDCs e possivel ndo existéncia de coobrigagdo ou garantia dos
cedentes pela solvéncia dos direitos creditérios. Parte dos cedentes de direitos creditdrios aos
FIDCs podera ser responsavel somente pela obrigagdo e formalizagédo dos direitos creditérios
cedidos aos FIDCs, ndo assumindo quaisquer responsabilidades pelo seu pagamento ou pela
solvéncia dos clientes. Dessa forma, na hipdtese de inadimpléncia, total ou parcial, por parte dos
devedores no pagamento dos direitos creditérios, os FIDCs poderdo sofrer impactos
decorrentes do ndo pagamentodos valores correspondentes aos referidos direitos creditorios,
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(wviii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)
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proporcionando prejuizo paraos FIDCs e, consequentemente, paraseus condéminos, dentre os
quais, a Classe.

Falhas de procedimentos. Falhas nos procedimentos de cadastro, cobranc¢ae fixagdo da politica
de crédito e controlesinternos adotados pelos FIDCs podem afetar negativamente a qualidade
dos direitos creditérios passiveis de aquisi¢ao pelos FIDCs e sua respectiva cobrancga, em caso
de inadimplemento.

Risco de sistemas. Dada a complexidade operacional prépria dos fundos de investimento em
direitos creditérios, ndo ha garantia de que as trocas de informagdes entre os sistemas
eletrénicos dos devedores, cedentes, e dos prestadores de servigos para os FIDCs ocorrerdao
livre de erros. Caso qualquer desses riscos venha a se materializar, a aquisi¢ao, cobranga ou
realizacdo dos direitos creditorios podera ser adversamente afetada, prejudicando o
desempenho da Classe.

Riscos e custos de cobranga.Os custosincorridos pelos FIDCs com os procedimentos judiciais
ou extrajudiciais necessarios a cobrangados direitos creditérios e dos demais ativos integrantes
de sua carteirae a salvaguarda dos direitos, interesses ou garantias de seus condéminos, sdo de
sua inteira e exclusiva responsabilidade, devendo ser suportados até o limite total de seu
Patrimonio Liquido, sempre observadoo que seja deliberado pelos seus cotistas em Assembleia
Geral. A Classe, o ADMINISTRADOR, o GESTOR, o CUSTODIANTE e quaisquer de suas
respectivas pessoas controladoras, as sociedades por estes, direta ou indiretamente,
controladas e coligadas ou outras sociedades sob controle comum, ndo sdo responsaveis, em
conjunto ou isoladamente, pela ado¢do ou manutencéo dos referidos procedimentos, caso os
cotistas dos FIDCs deixem de aportar os recursos necessarios para tanto.

Risco de pré-pagamento. Os FIDCs cujas cotas serdao adquiridas pela Classe poderdo adquirir
direitos creditérios que tenhamumaalta taxa de pré-pagamento pelos respectivos devedores. A
existéncia deuma altataxade pré-pagamento dos direitos creditérios de titularidade dos FIDCs
pelos seus respectivos devedores pode implicar no recebimento, pelos FIDCs, de um valor
inferior ao previamente previsto no momentode suaaquisi¢cdo, em decorréncia do desconto dos
jurosque seriam cobrados ao longodo periodo compreendido entre a data do pré-pagamento e
a data original de vencimento do crédito ou do eventual desconto concedido em razdo do pré-
pagamento, resultando na redu¢ao da rentabilidade das Cotas de FIDCs adquiridas pela Classe
e, consequentemente, da rentabilidade da Classe e dos Cotistas. Adicionalmente, os FIDCs
podem ser objeto de amortizagdo antecipada das suas cotas e de liquida¢édo antecipada tendo
em vista, principalmente, a ocorréncia de eventos de avaliagdo e de eventos de liquidagao no
ambito dos FIDCs. A liquidagéo antecipada dos FIDCs podera implicar, inclusive, que a Classe
receba direitos creditérios em dagdo em pagamento as Cotas de FIDCs investidas. O
recebimento pela Classe de direitos creditérios em dagdo em pagamento das Cotas de FIDCs, a
amortizacao antecipadadas Cotas de FIDCs adquiridas pela Classe, a liquida¢éao antecipada dos
FIDCs pode gerar perdas financeiras, tendo em vista a ndo obten¢édo do retorno integralmente
esperado para o investimento realizado pelos Cotistas na Classe, bem como dificuldade de
reinvestimento do capital investidopelosinvestidores a mesma taxa estabelecida paraas Cotas
de FIDCs originalmente adquiridas pela Classe.

Riscos de Fungibilidade. A Classe recebera diretamente na sua conta o pagamento da
amortizagado eresgate das Cotasde FIDCs que forem adquiridas. Deste modo, umavez que ndo
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serdo adquiridos direitos creditérios, a Classe ndoestd sujeitaaos riscos decorrentes daauséncia
de segregacao do fluxo de pagamento dos direitos creditérios. Os FIDCs cujas cotas serao
adquiridas pela Classe poderao, entretanto, estar sujeitos aos riscos decorrentes da ausénciade
segregacdo do fluxo de pagamento dos direitos creditérios que adquirir. A materializagdo do
referido risco nos FIDCs podera prejudicar a rentabilidade das Cotas de FIDCs adquiridas pela
Classe e, consequentemente, a rentabilidade da Classe e a dos Cotistas.

(xii)  Risco de Originagdo. OsFIDCs cujas cotas serdoadquiridas pela Classe poderao adquirir direitos
creditérios que estejam sujeitos a rescisdo ou a existéncia de vicios, inclusive de formalizagao,
nos instrumentos que deram origem aos referidos direitos creditérios, principalmente com
relacdo aos direitos creditérios a performar. Os FIDCs também poderao ter dificuldade em
analisar e selecionar direitos creditérios em montante suficiente para atender ao cumprimento
das metas de rentabilidade das suas cotas que forem adquiridas pela Classe. A rescisdo ou a
existéncia de vicios com relagédo aos direitos creditérios adquiridos pelos FIDCs, bem como a
incapacidade dos FIDCs em analisar e selecionar direitos creditérios em montante suficiente
poderd prejudicar a rentabilidade das Cotas de FIDCs adquiridas pela Classe e,
consequentemente, rentabilidade da Classe e a dos Cotistas.

(xiv)  Risco do Originador. Os FIDCs, de cujas cotas serdo adquiridas pela Classe poderao adquirir
direitos creditérios que sejam decorrentes de operacgdes realizadas nos segmentos comercial,
industrial, imobiliario, financeiro, de hipotecas, de arrendamento mercantil e de prestagéo de
servicos realizadas, dentre outros. Os devedores e originadores dos direitos creditérios que
serdo adquiridos pelos FIDCs estao sujeitos aos riscos que sdo inerentes ao seu segmento de
atuacio aexemplo da sazonalidade do referidosetor,do aumento dos seus custos operacionais,
da dificuldade em obter suprimentos para desenvolver as suas atividades, da concorréncia de
terceiros que atuam no seu mesmo segmento, da ocorréncia de problemas operacionais no
desenvolvimento de suas atividades, das responsabilidades decorrentes dodescumprimento da
legislagao, principalmente a ambiental e, ainda, estdo sujeitos aos fatores politicos e econémicos
globais e do Brasil, dentre outras questdes poderido afetar aos devedores e originadores dos
direitos creditérios. A materializagdo dos riscos e das questdes descritas no paragrafo
antecedente podera provocar uma diminui¢do da capacidade de pagamento dos devedores e
originadores dos direitos creditérios, bem comouma diminuigdo dos diretos creditérios que sdo
originados pelos referidos devedores e ofertados aos FIDCs pelos respectivos cedentes.
Referida diminui¢cdo de capacidade podera resultar em inadimplemento pelos respectivos
devedores e originadores dos direitos creditdrios constantes das carteiras dos FIDCs, bemcomo
em reducédo da oferta de direitos creditérios pelos cedentes aos FIDCs, sendo que, tais fatores
poderdo prejudicar a rentabilidade das Cotas de FIDCs adquiridas pela Classe e,
consequentemente, a rentabilidade da Classe e a dos Cotistas.

(xv) Risco de despesas com a defesa dos direitos dos cotistas dos FIDCs - Casoos FIDCs, cujas cotas
serdo adquiridas pela Classe, ndo possuam recursos disponiveis suficientes para a adog¢éo e
manutengdo dos procedimentos judiciais e extrajudiciais necessarios a cobrang¢a dos direitos
creditérios e dosativos financeiros de sua titularidade e a defesa dos seus direitos, interesses e
prerrogativas, as instituicées administradoras de tais FIDCs poderao exigir um novo aportes de
recursos para assegurar, se for o caso, a ado¢do e manutengédo dos procedimentos acima
referidos. Desta forma, existe a possibilidade de a Classe ser demandada aefetuar novos aportes
em tais FIDCs, o que podera afetar negativamente o patriménio da Classe.
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VI - Outros Riscos

(i) Risco de Intervencédo ou Liquidagcdo do CUSTODIANTE - A Classe tera conta corrente no
CUSTODIANTE. Na hipdtese de intervengao ou liquidacédo extrajudicial deste, ha possibilidade
de osrecursos alidepositados serembloqueados e ndoserem recuperados para a Classe, o que
afetaria sua rentabilidade e poderia leva-lo a perder parte do seu patriménio.

(ii) Risco de Alteracdo do Regulamento - O presente Regulamento e Anexo, em consequéncia de
normas legais ou regulamentares ou de determinacdo da CVM, pode ser alterado
independentemente da realizagdo de Assembleia Geral/Especial. Tais alteragbes poderao afetar
o modo de operacdo da Classe e acarretar perdas patrimoniais aos Cotistas.

(iii) Risco de Governanga: Caso a Classe venha a emitir novas Cotas, a proporgao da participagio
corrente detida pelos Cotistas na Classe podera ser alterada e os novos Cotistas poderao,
mediante deliberagdo em Assembleia Geral e/ou Especial, aprovar modificagdes no
Regulamento.

(iv) Risco de Disseminacdo de Doengas Transmissiveis - A disseminac¢ao de doencas transmissiveis
pelo mundo pode levar a uma maior volatilidade no mercado de capitais global e uma pressdo
recessiva na economiaglobal e brasileira. O surtode doengas transmissiveis, como o da COVID-
19, em uma escala internacional, pode afetar a confian¢a do investidor e resultar em uma
volatilidade esporadica no mercado de capitais global, o que pode ter um efeito recessivo na
economia global e brasileira e afetar adversamente o interesse deinvestidores na aquisi¢cdo ou
manutenc¢éo de Cotas. Adicionalmente, referidos surtos podem resultarem restricdes aviagens,
utilizacdo de transportes publicos e dispensas prolongadas das areas de trabalho, o que pode
ter um efeito adverso na economia global e, mais especificamente, na economia brasileira.
Qualquer mudan¢a material nos mercados financeiros ou na economia brasileira resultante
desses eventos, ou dos seus desdobramentos, podem afetar adversamente os negdcios e os
resultados operacionais dos Cedentes dos FIDCs, bem como a condigédo financeira dos
Devedores dos FIDCs. Com relagdo aos Cedentes dos FIDCs, a disseminagcdo de doencas
transmissiveis, como o surto de COVID-19, pode afetar diretamente suas operag¢des. Por
exemplo, a necessidade de realizagdo de quarentena poderestringir as atividades econdmicas
dasregides afetadas noBrasil, implicando naredugaodo volume de negécios dos Cedentes dos
FIDCs, dispensastemporarias de colaboradores, além de interrupgdes nos seus negécios, o que
pode afetar adversamente a originagdo de novos Direitos Creditérios para os FIDCs. Eventos
que impactem negativamente a originagao de novos direitos creditérios para os FIDCs, tais
como os descritosacima, podem prejudicar a continuidade da Classe. No que diz respeito aos
devedores dos FIDCs, o efeito adverso na economia global e brasileira ocasionado pelo surto
de doengas transmissiveis, como o da COVID-19, pode afetar sua capacidade financeira e
solvéncia. Como consequéncia, € possivel que haja o aumento da inadimpléncia dos direitos
creditériosintegrantes das carteiras dos FIDCs, afetando negativamente os resultados da Classe
e/ou provocando perdas patrimoniais. Por fim, com o objetivo de combater os efeitos negativos
na economia trazidos pelo surto de doengas transmissiveis, tais como a COVID-19, é possivel
que o Governo Brasileiro e o mercado implementem medidas de estimulo, tais como
prorrogacdo no pagamento dos direitos creditérios integrantes das carteiras dos FIDCs,
podendo ocasionar adversamente o pagamento de tais direitos creditérios e, portanto, a
rentabilidade da Classe.
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(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)
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Risco Sistémico. A Classe pode estar sujeita ao risco sistémico que pode ser definido como o
risco de investimento em titulos que nao pode ser eliminado pela diversificagdo dos
investimentos. O risco sistémico pode ser entendido também como uma situagdo do mercado
financeiro segundo a qual a possibilidade de fracasso de uma instituigdo financeira em acertar
suas contas com os demais possa provocar umareag¢ao em cadeia, impedindo que outras na
sequéncia, acertem suas contas e assim por diante. Tal situagdo pode provocar uma crise no
sistema financeiro como um todo, consistindo na possibilidade de quebra em cadeia de
instituicoes financeiras.

Limitagdo do gerenciamento de riscos. A realizagdo de investimentos na Classe expde o
investidor aos riscos a que a Classe estd sujeita, os quais poderdo acarretar perdas para os
Cotistas. Embora o ADMINISTRADOR e o GESTOR mantenham sistema de gerenciamento de
riscos das aplicagbes da Classe, ndo had qualquer garantia de completa eliminagdo da
possibilidade de perdas para a Classe e para os Cotistas. Em condi¢des adversas de mercado,
esse sistema de gerenciamento de riscos podera ter sua eficiéncia reduzida.

Risco de Desenquadramento Tributario da Carteira: O GESTOR buscara compor a Carteira com
Ativos Financeiros de Liquidez e Direitos Creditérios, nos termos da regulamentagaolegislacio
aplicavel. Todavia, ndo é possivel garantir que tais ativos serdo efetivamente adquiridos e,
portanto, ndohé garantia de que a Classe seja classificavel como um fundo de investimentoem
direitos creditérios para fins de aplicagdo do regime tributario a seus Cotistas.

Inexisténcia de garantia de rentabilidade. As rentabilidades alvo adotadas pela Classe e por
algumas classes ou séries de cotas sao apenas uma meta estabelecida pela Classe e tém por
objetivo funcionar como indicadores de desempenho. As rentabilidades alvo ndo constituem
garantia minima de rentabilidade aos investidores, seja pelo ADMINISTRADOR, pelo
CUSTODIANTE, pelo GESTOR, pelo Fundo Garantidor de Créditos - FGC ou qualquer outra
garantia. Caso os ativos da Classe, incluindo as Cotas de FIDCs, ndo constituam patriménio
suficiente para a valorizagdo das Cotas Seniores, com base narentabilidade alvo, a rentabilidade
dos Cotistas sera inferior a metaindicada norespectivo Suplemento. Dados de rentabilidade
verificados no passado com relagdo a qualquer FIDC, ou a prépria Classe, ndo representam
garantia de rentabilidade futura.

Patriménio Liquido negativo. Os investimentos da Classe estdo, por sua natureza, sujeitos a
flutuagdestipicas de mercado, riscode crédito, risco sistémico, condigcdes adversas de liquidez
e negociagédo atipica nos mercados de atuacéo, sendo que ndo héa garantia de completa
eliminacédo da possibilidade de perdas paraa Classe e para os Cotistas. Alémdisso, as estratégias
de investimento adotadas pela Classe poderao fazer com que a Classe apresente Patriménio
Liquido negativo, caso em que os Cotistas poderdo ser chamados a realizar aportes adicionais
de recursos, de forma a possibilitar que a Classe satisfa¢a suas obrigacdes.

Demais Riscos: O FUNDO também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos
alheios ou exdgenos ao controle do ADMINISTRADOR e do GESTOR, tais como moratoéria,
inadimplemento de pagamentos mudang¢a nas regras aplicaveis aos ativos financeiros,
mudanc¢as impostas aos ativos financeiros integrantes da carteira, alteragao na politica
monetaria, aplicagdes ou resgates significativos.
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16.2 A Classetambém podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou exdgenos ao
controle do ADMINISTRADOR, tais como moratéria, inadimplemento de pagamentos, mudanga nas
regrasaplicaveis as Cotas de FIDCs e Ativos Financeiros de Liquidez, alteragdo na politica monetaria,
alteracdo da politicafiscal aplicavel a Classe, os quais poderdo causar prejuizos paraa Classe e para
os Cotistas.

BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
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Parte Geral do Regulamento

EC MASTER FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS EM DIREITOS
CREDITORIOS

CNPJnNn®29.127.787/0001-39

COMPLEMENTO 1
(Ao Anexo I)

DEFINICOES APLICAVEIS A CLASSE DE COTAS

“ADMINISTRADOR”: a BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios,
instituicdo com sede no Municipio do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, a Praia de Botafogo, n° 501,
5° andar - parte, inscrita no CNPJ sob o n°® 59.281.253/0001-23, autorizada a funcionar pelo BACEN e
autorizadapela CVMparaa atividade de administracdo de carteiras de valores mobilidrios, de acordo com o
Ato Declaratério n® 8.695, de 20 de margo de 2006;

“Agéncia Classificadorade Risco”: quando e se aplicavel, é cada agéncia classificadora de risco contratada
pelo GESTOR para a classificagao de risco das Cotas;

“Agente Escriturador”: O ADMINISTRADOR, o qual se encontra devidamente habilitado pela CVM para
prestar os servigos de escrituracdo das Cotas, ou seu sucessor a qualquer titulo;

“Anexos”: tem o significado atribuido no Art. 3, inciso |1V, da Resolugdo CVM 175, Parte Geral;

“Apéndice”: cada um dos apéndices que integram este Anexo, descritivos de cada Subclasse de Cotas ou
de aspectos aplicaveis ao FUNDO;

“Assembleia de Cotistas”: significa a Assembleia Geral de Cotistas ou a Assembleia Especial de Cotistas,
realizadas nos termos do CAPITULO 4 da Parte Geral ou do Capitulo 111 do Anexo I, ambos deste
Regulamento;

“Assembleia Especial de Cotistas”: significa a assembleia de Cotistas paraa qual serdo convocados apenas
cotistas de uma Classe ou Subclasse, conforme aplicavel;

“Assembleia Geral de Cotistas”: significa a assembleia de Cotistas para a qual serdo convocados todos os
Cotistas;

“Ativos Financeiros de Liquidez”: significam (a) titulos publicos federais; (b) ativos financeiros de renda fixa
de emissdo ou coobrigagdo de instituicdes financeiras; (c) operagdes compromissadas, desde que
lastreadas nos titulos mencionados nas alineas (a) e (b) acima; e (d) cotas de classes que invistam
exclusivamente nos ativos das alineas (a) a (c) acima;

“Ativos Recuperados”: termo definido no item 4.19 deste Anexo |;

“Auditor Independente”: E a empresa de auditoria independente contratada pelo ADMINISTRADOR, nos
termos deste Regulamento, ou seu sucessor a qualquer titulo, encarregada da revisdo das demonstragoes
financeiras, das contas do FUNDO ou da Classe, conforme aplicavel, e da analise de sua situacédo e da
atuacdo do ADMINISTRADOR;

“B3”:éaB3S.A. - Brasil, Bolsa, Balcao, sociedade com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na
Praca Antonio Prado, n°® 48, 7° andar, inscrita no CNPJ sob 0 n® 09.346.601/0001-25;
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“BACEN”: o Banco Central do Brasil;

“Boletim de Subscri¢ao”: Significa o boletim de subscri¢do que o investidor devera assinar ao subscrever
Cotas;

“Carteira”: a carteira de investimentos da Classe, formada por Cotas de FIDCs e Ativos Financeiros de
Liquidez;

“Classe”: é a classe Unica de cotas do FUNDO, denominada CLASSE UNICA DE INVESTIMENTO EM COTAS
DO EC MASTER FUNDO EM INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS;

“CNPJ”: Cadastro Nacional da Pessoa Juridica;
“Codigo Civil”: a Lein® 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada;

"Conta da Classe": a conta corrente de titularidade da Classe utilizada paratodas as movimentagdes de
recursos pela Classe, inclusive para pagamento das Obriga¢des da Classe;

“Conta do FUNDO”: a conta corrente de titularidade do FUNDO, utilizada para todas as movimentagdes de
recursos pelo FUNDO, inclusive para pagamento das Obriga¢gdes do FUNDO;

“CotaBase”: significa, para fins de calculo da Taxa de Performance eventualmente devidanos termos deste
Regulamento: (i) o ValorUnitario da Cota logo apds a ultima cobrancga de Taxade Performance efetuada (a)
para as Cotas integralizadas ap0s a ultima cobrang¢a de Taxa de Performance; e (b) na hipdtese de o Valor
Patrimonial Unitario da Cota quando dasapuragdes anteriores da Taxade Performance, ser inferior ao Valor
Patrimonial Unitario da Cota quandode suaintegralizagao; ou (ii) o Valor Patrimonial Unitario da Cota quando
de suaintegralizacdo, caso a Classe ndo tenha efetuado nenhuma cobranga de Taxa de Performance desde
sua constituicao;

“Cotas”: as cotas de emissdao da Classe as quais possuem as mesmas caracteristicas e conferem a seus
titulares iguais direitos e obriga¢des, nos termos deste Regulamento;

“Cotas de FIDCs”: as cotas emitidas pelos FIDCs, que podera ser adquiridas pela Classe;

“Cotistas Dissidentes”: os Cotistas dissidentes da decisdo assemblear pela interrupgao dos procedimentos
de liquidagado antecipada do FUNDO ou da Classe, conforme aplicavel, que solicitem o resgate de suas
respectivas Cotas, nos termos do item 12.3.1 deste Anexo;

“Cotistas”: ostitulares das Cotas, sendo que a condigdo de Cotista caracteriza-se pela abertura de cadastro,
pelo Agente Escriturador, de conta de depdsito em nome do Cotista;

“Critérios de Elegibilidade”: os critérios de elegibilidade descritos neste Anexo;

“CUSTODIANTE”: o Banco BTG Pactual S.A,, instituicdo financeira, com sede na Cidade e Estado do Rio de
Janeiro, localizada a Praia de Botafogo, n® 501, 5° andar (parte), Torre Corcovado, Botafogo, CEP 22250-
040, Brasil, einscrita no CNPJ sob 0 n°30.306.294/0001 -45, o qual se encontra devidamente habilitado pela
CVM para prestar os servigos de custddia qualificada das Cotas de FIDCs e demais ativos do Fundo, por
meio do Ato Declaratério n® 7.204, de 25 de abril de 2003;
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“CVM”: a Comissao de Valores Mobiliarios;

“Data da 1?Integralizagao”: significa a data da 1?integralizacdo das Cotas ou, conforme o caso, a data da 1°
integralizacdo de Cotas de determinada Subclasse e/ou série, em que os recursos sao efetivamente
colocados a disposicao da Classe pelos Cotistas;

““Dija Util”: é qualquer dia exceto: (i) sdbados, domingos ou feriados nacionais, no Estado ou na Cidade de
Sao Paulo; e (ii) aqueles sem expediente na B3;

“Distribuidor”: € qualquer instituicdo habilitada e autorizada a prestar o servigo de distribui¢do de titulos e
valores mobilidrios, desde que aprovada e contratada pelo GESTOR,;

“Documentos Comprobatoérios”: o(s) boletim(ns) de subscricdo de Cotas de FIDCs ou qualquer outro
documento necessario para a aquisicdo de Cotas de FIDCs;

“Encargos”: os encargos do FUNDO ou da Classe, conforme aplicavel, previstos: (i) no Art. 117 da Parte Geral
e no Art. 53 do Anexo Normativo Il da Resolugcdo CVM 175; e (ii) no 2.2 da Parte Geral e no Capitulo 3 do
Anexo |, ambos deste Regulamento;

“Eventos de Avaliagcdo”: os eventos de avaliagdo descritos no item 12.1 deste Anexo;
“Eventos de Liquidagao”: os eventos de liquidagdo descritos no item 12.2 deste Anexo;

“FUNDO”: significa o EC MASTER FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUND OS DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS, inscrito no CNPJ sob o n°® 29.127.787/0001-39;

“Fundos21”:éoFundos21- Mddulodefundos,ambiente de negocia¢cédo secundariade cotas defundos de
investimento, administrado e operacionalizado pela B3;

“FIDCs”:fundos de investimentoem direitos creditérios, constituidos nostermos da Instrucdo CVM 356, de
17 de dezembro de 2001, conforme alterada, durante o prazo de que trata o Art. 134 da Parte Geral da
Resolucdo CVM 175, ouclasses de fundos deinvestimentoem direitos creditérios, constituidos nos termos
da Resolug¢ao CVM 175, conforme aplicavel, inclusive fundos de investimento em direitos creditérios ou
classesde fundos deinvestimentoem direitos creditérios que permitama aplicagao em direitos creditérios
nao-padronizados, conforme definicdo previstanoArt. 2°, Xll,doAnexoNormativoll da Resolugao CVM 175;

“GESTOR”: a Carpa Gestorade RecursosLtda., sociedade limitada com sede no municipio e Estado de Sao
Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima n® 4.300, 3° andar, Conjunto 31, inscrita no CNPJ sob o n°
22.792.979/0001-10,autorizadaa prestag¢ao dos servigos de administracédo de carteirade titulos e valores
mobilidrios de acordo com o Ato Declaratério CVM n° 14.610. de 28 de outubro de 2015;

“IGP-M”: o indice Geral de Precos - Mercado, divulgado pela Fundagdo Getulio Vargas;

“Investidores Profissionais”: os investidores considerados profissionais, nos termos do Art. 11 da Resolugao
CVM 30;

“Lein®10.931”:a Lein®10.931, de 02 de agosto de 2004, conforme alterada;
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Anexo | ao Regulamento
CLASSEUNICADOEC MASTER FUNDO DEINVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS

““Obrigagdes”: sdo todas as obrigagdes do FUNDO ou da Classe previstas neste Regulamento, nalegislagao
e na regulamentacédo aplicaveis, incluindo, mas nao se limitando a, o pagamento dos Encargos, das
Amortizagdes e do resgate das Cotas e asobrigagdes decorrentes das operagdes do FUNDO ou da Classe
e de condenag¢des judiciais, se houver;

“Patriménio Liquido”: a soma algébrica do caixa disponivel com o valor dos Direitos Creditérios e Ativos
Financeirosde Liquidezdetitularidade da Classe e eventuais valores a receber, subtraidas as exigibilidades
referentesaos Encargos e as provisoes realizadas pelo ADMINISTRADOR, nostermos deste Regulamentoe
da regulamentac¢ao aplicavel;

“Politica de Investimentos”: as regras de aplicagdao dos recursos da Classe em Cotas de FIDCs, conforme
previstas no Capitulo 4 deste Anexo, as quais foram incialmente estabelecidas pelo GESTOR, nos termos do
Art. 33, §1°, da Resolucdo CVM 175, Anexo Normativo Il, ndo obstante as eventuais altera¢cdes do
Regulamento por deliberagao da Assembleia de Cotistas e/ou por ato do ADMINISTRADOR, nos termos do
Art. 52, inciso |, da Resolugdo CVM 175;

“Prazo de Duragao do FUNDO”: é o prazo de duragao do FUNDO que, para fins de esclarecimento, é
indeterminado;

“Prestadores de Servigos Essenciais”: Significa o ADMINISTRADOR e o GESTOR;

“Regulamento”: significa este regulamento do FUNDO, incluindo sua Parte Geral, eventuais Anexos,
Apéndices e demais documentos que o integrem;

“Reserva de Despesas”: € a parcela do Patrimonio Liquido a ser retida e destinada exclusivamente para
pagamento dos Encargos, nos termos do item 9.1(ii) deste Anexo, e mantida exclusivamente em Ativos
Financeiros de Liquidez;

“Resolu¢ao CVM 175”: Resolucdo CVM n° 175, de 23 de dezembro de 2022, conforme alterada;
“Resolugao CVM 30”: Resolugdo CVM n° 30, de 11 de maio de 2021, conforme alterada;
“Subclasse”: significa a subclasse Unica de Cotas;

“Taxa de Administragao”: a taxa mensal que é devida ao ADMINISTRADOR, nos termos do item 14.1 deste
Anexo;

El

“Taxa de Gestao”: a taxa mensal que é devida ao GESTOR, nos termos do item 14.33 deste Anexo;

“Taxa de Performance”: a taxa de performance descrita no item 14.55 deste Anexo;

“Taxa DI”: astaxas médias diarias dos DI - Depdsitos Interfinanceiros de um dia, overextra grupo, expressas
naforma percentualaoano, base 252 (duzentos e cinquentae dois) Dias Uteis, calculadas e divulgadas pela
B3, no informativo diario disponivel em sua pagina na internet (www.b3.com.br);

“Taxa Maxima de Custddia”: aremuneragao paga pela Classe ao CUSTODIANTE pela prestacdo dos servigos
de custoddia;
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Anexo | ao Regulamento
CLASSEUNICADOEC MASTER FUNDO DEINVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS

“Taxa Maximade Distribui¢ao”: a remuneracao paga pela Classe ao Distribuidor pela prestacdo dos servigos
de distribuicao;

“Termo de Adesao”: Significa o termo de adesédo, no qual o investidor devera assinar e declarar que que
conhece e esta ciente de todos os termos e condi¢des do Fundo e da Classe, em especial dos riscos
aplicaveis ao investimento nas Cotas;

“Valor Unitario”: o valorindividual das Cotas, calculado segundo a periodicidade estipulado neste Anexo,
para efeito da definicdo de seu valor de integralizacdo, amortizagao e/ou resgate

* % %
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