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REGULAMENTO DO
BB ESPELHO MULTIMERCADO GAVEA MACRO FUNDO DE INVESTIMENTO
EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO

CNPJ 30.506.347/0001-71

CAPITULO | - DO FUNDO

Artigo 1° - O BB ESPELHO MULTIMERCADO GAVEA MACRO FUNDO DE
INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO, aqui doravante
designado de forma abreviada como FUNDO, constituido sob a forma de
condominio aberto, com prazo indeterminado de duracédo, é regido pelo presente
Regulamento e pelas disposicdes legais e regulamentares que |he forem
aplicaveis.

Paragrafo Unico - O FUNDO destina-se a receber recursos oriundos de pessoas
fisicas e juridicas clientes do Banco do Brasil S.A, que procurem diversificar seus
investimentos através de diversas classes de ativos financeiros, inclusive renda
variavel, utilizando-se de um unico instrumento.

CAPITULO Il - DA ADMINISTRACAO

Artigo 2° - O FUNDO é administrado pela BB GESTAO DE RECURSOS -
DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., sediada no Rio
de Janeiro - RJ, na Praca XV de Novembro n° 20, salas 201, 202, 301 e 302,
inscrita no CNPJ sob o n® 30.822.936/0001-69, devidamente credenciada pela
CVM - Comissdo de Valores Mobiliarios como prestadora de servicos de
Administracdo de Carteiras por meio do Ato Declaratorio n° 1481, de 13 de agosto
de 1990, doravante abreviadamente designada ADMINISTRADORA.

Paragrafo Unico - A ADMINISTRADORA, observadas as limitacbes legais e
regulamentares, tem poderes para praticar todos 0s atos necessarios a
administracado da carteira do FUNDO, bem como para exercer todos os direitos
inerentes aos ativos financeiros que a integram, inclusive a contratacéo de terceiros
legalmente habilitados para prestacdo de servicos relativos as atividades do
FUNDO.

Artigo 3° - A ADMINISTRADORA é responsavel pela Gestdo da Carteira do
FUNDO.
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Artigo 4° - O responsavel pelos servigos de Registro escritural de cotas, tesouraria,
controladoria e custodia dos ativos financeiros integrantes da carteira do FUNDO é
0 BANCO DO BRASIL S.A., sociedade de economia mista, com sede no Setor
Bancario Sul, Quadra 4, Bloco C, Lote 32, edificio Sede lll, Brasilia (DF), inscrito no
CNPJ sob n.° 00.000.000/0001-91, devidamente credenciado pela CVM -
Comissédo de Valores Mobiliarios como prestador de servicos de Custédia de
Valores Mobiliarios por meio do Ato Declaratorio n°® 5.821, de 03 de fevereiro de
2000.

Artigo 5° - Demais prestadores de servicos do FUNDO, que ndo constem neste
Regulamento, podem ser consultados no Formuldrio de Informacdes
Complementares.

Artigo 6° - A ADMINISTRADORA ndo cobrard taxa de administracdo pela
prestacao dos servicos de gestdo e administracdo do FUNDO.

Paragrafo Unico - Os Fundos de Investimento (FIs) nos quais o FUNDO aplica
poderdo cobrar pela prestacdo dos servicos de gestdo e administracdo de suas
carteiras, taxas de administracdo no percentual de 1,975%, (um inteiro e
novecentos e setenta e cinco milésimos por cento) ao ano, podendo chegar a
2,038% (dois inteiros e trinta e oito milésimos por cento) ao ano (“Taxa Maxima”)
em funcéo da taxa de administracdo dos fundos investidos pelos Fls.

Artigo 7° - Nao héa cobranca de taxa de performance pelo FUNDO.

Paragrafo Unico - Os Fls nos quais o0 FUNDO investe poderdo cobrar, a titulo de
prémio pela valorizacdo de suas cotas acima do Certificado de Depdésitos
Interfinanceiro — CDI, remuneracdo de 20% sobre essa valorizacdo, conforme
legislacao vigente.

Artigo 8° - Nao h& cobranca de taxa de ingresso ou de saida pelo FUNDO ou
pelos Fls.

Artigo 9° - Nao ha cobranca de taxa de custddia no FUNDO.

CAPITULO Il - DO OBJETIVO E DA POLITICA DE INVESTIMENTO

Artigo 10 - A totalidade dos recursos do FUNDO sera aplicada preferencialmente
no GAVEA MACRO FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE
INVESTIMENTO MULTIMERCADO, inscrito no CNPJ sob n.° 08.893.082/0001-52,
aqui doravante designado de forma abreviada como Fl, administrado pela BEM -
Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda. e gerido pela Gavea
Investimentos Ltda., cujos objetivos e politica de investimento estdo detalhados nos
paragrafos seguintes.

Vigéncia em 29/09/2020
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Paragrafo 1° - O objetivo do FI é aplicar seus recursos em cotas de fundos de
investimento de diversas classes, 0s quais investem em ativos financeiros de
diferentes naturezas, riscos e caracteristicas, sem o compromisso de concentracao
em nenhum ativo ou fator de risco em especial, buscando rentabilidade superior a
variacdo do CDI, observado que a rentabilidade do FI sera impactada em virtude
dos custos e despesas do Fl, inclusive taxa de administracdo, se houver.

Paragrafo 2° - A politica de investimento do FlI consiste em aplicar,
preferencialmente, até 100% (cem por cento) de seu patriménio em cotas do fundo
GAVEA MACRO MASTER FUNDO DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO,
inscrito no CNPJ sob n° 08.875.020/0001-18 (“Fundo Master”), administrado pela
BEM - Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda., CNPJ sob o n°
00.066.670/0001-00, sem prejuizo de outros investimentos que poderdo ser
realizados pelo Fl, a exclusivo critério do Gestor do FI.

Paragrafo 3° - O Fundo Master tem por objetivo buscar retorno aos seus Cotistas
através de investimentos em diversas classes de ativos financeiros disponiveis nos
mercados de renda fixa, renda variavel, cambial, derivativos e cotas de fundos de
investimento, negociados nos mercados interno e externo, sem o compromisso de
concentragdo em nenhuma classe especifica.

Paragrafo 4° - De acordo com seu objetivo de investimento, o FI e o Fundo Master
ndo possuem compromisso de concentracdo em nenhum fator de risco especifico,
sendo assim, poderdo incorrer nos seguintes fatores de risco: taxa de juros pos-
fixadas, taxa de juros pré-fixadas, indices de preco, indices de acdes, variacdo
cambial, derivativos e renda variavel.

Paragrafo 5° - A ADMINISTRADORA e a GESTORA do FI buscardo manter a
carteira do FI em cotas de fundos com prazo médio superior a 365 (trezentos e
sessenta e cinco) dias, possibilitando a caracterizacdo do FI como Longo Prazo
para fins tributarios. A ADMINISTRADORA e a GESTORA tém o firme propdsito de
perseguir o referido tratamento tributario, no entanto, ndo existe garantia de que tal
tratamento tributario sera sempre aplicavel ao FI devido a possibilidade de ser
reduzido o prazo médio de sua carteira em raz&o, entre outros motivos, da adogéo
de estratégias de curto prazo pela GESTORA do FI para fins de cumprimento da
politica de investimentos descrita neste Regulamento e/ou de protecdo da carteira
do FI, bem como de alteragGes nos critérios de calculo do prazo médio da carteira
dos fundos pelas autoridades competentes.

Paragrafo 6° - O disposto no paragrafo anterior ndo se aplica aos cotistas sujeitos a
regras de tributacdo especifica, na forma da legislagdo em vigor.

Vigéncia em 29/09/2020
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Paragrafo 7° - Os investimentos do FI deverdo ser representados, isolada ou
cumulativamente, pelos seguintes ativos financeiros:

(% do Patriménio do Fundo)

Limites

Limites Por Ativos Financeiros Min. MAx. Max. Min. | Max.

Nivel 1 Nivel 2

1) Cotas do GAVEA MACRO MASTER
FUNDO DE INVESTIMENTO
MULTIMERCADO, inscrito no CNPJ/MF sob o
n° 08.875.020/0001-18 (FUNDO INVESTIDO).
2) Cotas de fundos de investimento e cotas de
fundos de investimento em cotas de fundos de 100%
. ; . 0% 100%
investimento registrados com base na ICVM
555,
3) Cotas de fundos de indice (ETFs) admitidos
a negociacdo em bolsa de valores ou no 0% 5%
mercado de balcdo organizado.
4) Cotas de Fundos de Investimento
Imobiliario —FlI.
5) Cotas de Fundos de Investimento em
Direitos Creditérios — FIDC e Cotas de Fundos
de Investimento em Cotas de Fundos de VEDADO
Investimento em Direitos Creditérios — FIC
FIDC. VEDADO
6) Cotas de Fundos de Investimento em
Direitos Creditérios Nao-Padronizados — FIDC 95% 100
NP e cotas de Fundos de Investimento em %
. g VEDADO
Fundos de Investimento em Direitos
Creditérios  N&do-Padronizados — FIC FIDC
NP.
7) Cotas de fundos de investimento e cotas de
fundos de investimento em cotas de fundos de
investimento registrados com base na ICVM
555 destinados exclusivamente a Investidores VEDADO
Qualificados, nos termos da Instrugdo CVM n°
539, de 13 de novembro de 2013, e
posteriores alteracdes (‘ICVM 539”).
8) Cotas de fundos de investimento e cotas de
fundos de investimento em cotas de fundos de
investimento registrados com base na ICVM VEDADO
555 destinados exclusivamente a Investidores
Profissionais, nos termos da ICVM 539.
9) Cotas de Fundos de Investimento
em Participacdes — FIP.
10) Cotas de fundos de investimento ou
veiculos de investimento no exterior.

95% 100%

VEDADO

VEDADO

0% 5% 5%

11) Ativos financeiros emitidos pelo Tesouro
Nacional.

12) Ativos financeiros de renda fixa emitidos 0% 5%
por instituicdes financeiras. 5% 0% 5%
13) Operagbes compromissadas lastreadas
nos ativos financeiros relacionadas nos itens 0% 5%
(11) e (12) acima.

0% 5%

Vigéncia em 29/09/2020
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(% Do Patriménio do

Politica de Utilizagao de Instrumentos Derivativos Fundo)
Min. Max.
1) Os fundos investidos podem adotar estratégias com
instrumentos derivativos, desta forma, o FUNDO, indiretamente, 0% ILIMITADO
estd exposto aos riscos inerentes a tais estratégias quando
adotadas pelos respectivos fundos investidos.
Limites por Emissor Min. Max.
1) Cotas de fundos de investimento, exceto as cotas dos fundos de
; ) i : : 0% 100%
investimento descritas no item (2) abaixo.
2) Cotas de fundos de investimento ou veiculos de investimento no
: 0% 5%
exterior.
OperacBes com a Administradora, Gestora e Ligadas Min. Max. Total
1) Ativos Financeiros de emissdo da ADMINISTRADORA do Fl e/ou 0% 5%
de empresas ligadas. 5%
2) Ativos Financeiros de emissdo da GESTORA do FI elou de 0% 5%
empresas ligadas.
3) Cotas de fundos de investimento administrados e/ou geridos pela 0% 100%
ADMINISTRADORA do Fl e empresas ligadas. 100
4) Cotas de fundos de investimento administrados e/ou geridos pela 0% 100% %
GESTORA do Fl e empresas ligadas.
ﬁg)]ag:;traparte com ADMINISTRADORA do FI e/ou empresas PERMITE
6) Contraparte com a GESTORA do Fl e/ou empresas ligadas. PERMITE
Limites de Investimentos no Exterior Min. Max.
Cotas de fundos de investimento negociados no exterior ou veiculos
de investimento no exterior desde que registrados em sistema de
registro, custédia ou de liquidagdo financeira devidamente
autorizados em seus paises de origem e supervisionados por
) . OV 0% 5%
autoridade local reconhecida, ou que tenham sua existéncia
diligentemente verificada pela ADMINISTRADORA do FI ou pelo
CUSTODIANTE do FI, conforme definido na regulamentagdo em
vigor.
Crédito Privado Min. Max.

Total de aplicacbes em ativos ou modalidades operacionais de
responsabilidade de pessoas fisicas ou juridicas de direito privado,
exceto acgbes, bbnus ou recibos de subscricdo e certificados de
deposito de agdes, cotas de fundos de indice, Brazilian Depositary 0% 50%
Receipts classificados como nivel 1l e Il ou emissores publicos
outros que nao a Unido Federal, detidos indiretamente pelos fundos

investidos.
Outras Estratégias

Day Trade. VEDADO
Operacdes a descoberto. VEDADO
Operacdes diretas no mercado de derivativos. VEDADO
Qualquer ativo financeiro ou modalidade operacional néo VEDADO
mencionada.

Aplica¢des em cotas de fundos de investimento que invistam no Fl. VEDADO

Vigéncia em 29/09/2020
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Paragrafo 8° - E vedado ao FI:

a) Prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se de qualquer forma;

b) Aplicar em ativos ou modalidades nao previstos na Resolugdo CMN n°
4.661/2018 (“Resolucao 4.661");

c) Aplicar recursos em titulos ou valores mobiliarios de companhias sem registro
na CVM, ressalvados 0s casos expressamente previstos na Resolucdo 4.661;

d) Realizar operacdes com acdes fora de bolsa de valores ou mercado de
balcdo organizado por entidade autorizada a funcionar pela CVM, exceto nas
hipoteses expressamente previstas na Resolucdo 4.661.

Paragrafo 10° - Os percentuais referidos neste capitulo deverdo ser cumpridos
pela GESTORA do Fl e observados pela ADMINISTRADORA do FI, diariamente,
com base no patrimonio liquido do FI do dia util imediatamente anterior.

Paragrafo 11° - Quando da aquisicdo de cotas de fundos de investimento ou
veiculos de investimento no exterior, a GESTORA e a ADMINISTRADORA do FI
avaliardo, previamente a aquisicdo, a adequacao dos parametros de investimento
previstos no Artigo 99 da ICVM 555.

Paragrafo 12° - O FI incorporara todos os rendimentos, amortizacfes e resgates
dos ativos financeiros integrantes de sua carteira ao seu patriménio liquido.
CAPITULO IV - DA COMPOSICAO E DIVERSIFICACAO DA CARTEIRA
DO FUNDO

Artigo 11 - As aplicacbes do FUNDO e do FI subordinar-se-do aos requisitos de
composicao e diversificacdo estabelecidas pelas normas regulamentares em vigor.

Paragrafo 1° - A composicdo da carteira do FUNDO, em percentuais em relagéo
ao patriménio liquido, obedecera aos limites descritos na tabela a seguir:

Composicao da Carteira Minimo | Maximo

1. Cotas de fundos de investimento de classes distintas. 95% 100%

2. Depoésitos a vista, titulos publicos federais, titulos de
renda fixa de emissdo de instituicdo financeira,
operagbes compromissadas lastreadas em TPF, cotas
de fundos de indice que refltam as variacoes e a
rentabilidade de indices de renda fixa, cotas de fundos 0% 5%
de investimento classificados como renda fixa e que
possuem os sufixos “curto prazo”, “simples” ou
‘referenciado” desde que o seu indicador de
desempenho (benchmark) seja CDI ou Selic.

Vigéncia em 29/09/2020
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Limites por emissor Minimo | Maximo
1. Aplicacgo em fundos sob administracdo da 0% 100%
ADMINISTRADORA, gestora ou empresas a elas ligadas. 0 °
2. Aplicacdo em cotas de um mesmo fundo de 0% 100%

investimento.
3. Aplicacdo em titulos de um mesmo emissor. 0% 5%
4. Aplicacdo em titulos de emissdo da ADMINISTRADORA, 0% 5%

gestora ou de empresas a elas ligadas.

Paragrafo 2° - Os percentuais definidos acima deverdo ser cumpridos diariamente
com base no patriménio liquido do FUNDO do dia imediatamente anterior,
consolidadas as aplicacées do FUNDO com os Fls.

Paragrafo 3° - O FUNDO podera aplicar em Fls cujas carteiras, eventualmente,
estejam concentradas em poucos emissores, 0 que pode expor 0s cotistas ao risco
de concentracéo definido no Artigo 14 deste regulamento.

Paragrafo 4° - As aplicacdes do FUNDO, em conjunto com as dos FIs, em ativos
financeiros ou modalidades operacionais de responsabilidade de emissores
privados ou publicos, que ndo a Unido Federal, estdo limitadas a 50% (cinquenta
por cento) do patriménio liquido do FUNDO. Excetuam-se desse limite, as acoes,
os bbnus ou recibos de subscricdo, os certificados de depoésitos de acdes e as
cotas de fundos de indice negociados em bolsa de valores ou entidade de mercado
organizado e ainda, os BDR classificados como niveis Il e .

Paragrafo 5° - O FUNDO poderd investir em Fls que apliqguem no maximo 20% de
Seus recursos em ativos financeiros negociados no exterior.

Artigo 12 - Os FlIs poderédo utilizar estratégias com derivativos que resultem em
alavancagem, sem limite definido, de seu patriménio liquido como parte integrante
de sua politica de investimento. A alavancagem significa dizer que o FUNDO,
visando reproduzir seus objetivos, podera colocar em risco um montante maior que
0 seu patrimbnio. Este fator podera causar perdas superiores ao capital aplicado.
Deste modo, tais estratégias podem resultar em perdas de patriménio significativas
para seus cotistas podendo, inclusive, ser superiores ao valor investido exigindo
dos investidores um aporte adicional de recursos para cobrir o patrimonio liquido
negativo eventualmente apurado.

Paragrafo 1° - E permitido ao FUNDO destinar até 100% de seu Patrimdnio
Liquido & aquisicdo de cotas de FIs com as caracteristicas descritas no caput.

Paragrafo 2° - No calculo do limite de alavancagem, deve-se considerar o valor
das margens exigidas em operacdes com garantia somada a "margem potencial”
de operacbBes de derivativos sem garantia. O céalculo de "margem potencial" de
operacdes de derivativos sem garantia baseia-se em modelo de célculo de garantia
do administrador e ndo pode ser compensado com as margens das operacdes com
garantia.

Vigéncia em 29/09/2020
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Paragrafo 3° - Este fundo de investimento em cotas de fundos de investimento nao
realiza depdsito de margem de garantia junto as centrais depositarias, mas pode
investir em fundos de investimento que podem estar expostos aos riscos
decorrentes de aplicagcbes em ativos que incorram em depdésito de margem de
garantia.

Paragrafo 4° - A metodologia utilizada para o calculo do limite de alavancagem, é
0 percentual maximo que pode ser depositado pelo fundo em margem de garantia
para garantir a liquidacdo das operacfes contratadas somado a margem potencial
para a liquidag&o dos derivativos negociados no mercado de balcéo.

Paragrafo 5° - A ADMINISTRADORA, bem como os fundos de investimento e
carteiras por ela administrados ou pessoas a ela ligadas, poderdo atuar como
contraparte em operacgoes realizadas pelo FUNDO.

Paragrafo 6° - A rentabilidade do FUNDO ¢é funcéo do valor de mercado dos ativos
financeiros que compdem sua carteira. Esses ativos apresentam alteracdes de
preco, o que configura a possibilidade de ganhos, mas também de perdas. Desta
forma, eventualmente, podera haver perda do capital investido, ndo cabendo a
ADMINISTRADORA, nem ao Fundo Garantidor de Crédito - FGC, garantir
qualquer rentabilidade ou o valor originalmente aplicado.

Paragrafo 7° - O FUNDO incorre em todos os riscos assumidos pelo Fl.

Paragrafo 8° - O FUNDO buscarad manter seu Patrimdnio investido em cotas de Fls
que apresentem prazo médio da carteira superior a 365 (trezentos e sessenta e
cinco) dias.

CAPITULO V - DA DISTRIBUICAO DE RESULTADOS

Artigo 13 - O FUNDO incorporard ao seu patriménio os dividendos, juros sobre
capital proprio ou outros rendimentos porventura advindos de ativos e/ou
operacdes que integrem a carteira do FUNDO.

CAPITULO VI - DOS FATORES DE RISCO

Artigo 14 - Os ativos financeiros que compdem a carteira do FUNDO e dos Fls
sujeitam-se, em especial, aos seguintes riscos:

a) Risco de Alavancagem - O FUNDO podera utilizar estratégias com derivativos
gue resultem na alavancagem de seu patrimoénio liquido. A alavancagem
significa dizer que o FUNDO de investimento podera colocar em risco um
montante maior que o seu patriménio. Este fator poder4 causar perdas
superiores ao capital aplicado. Deste modo, tais estratégias podem resultar em
perdas de patrimoénio significativas para os cotistas podendo, inclusive, ser
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superiores ao valor investido, exigindo dos investidores um aporte adicional de
recursos para cobrir o patrimonio liquido negativo eventualmente apurado.

Risco de Investimento em Acbes - O valor dos ativos financeiros que
integram a Carteira do FUNDO pode aumentar ou diminuir de acordo com as
flutuacbes de precos e cotacdes de mercado das acdes. Os investimentos em
acOes estao sujeitos a riscos de perda de parte do capital investido em razéo
de degeneracéo da situacdo econdmico-financeira da empresa emissora das
acoes.

Risco de Crédito - Consiste no risco de os emissores dos ativos financeiros de
renda fixa que integram a Carteira ndo cumprirem com suas respectivas
obrigacg@es financeiras nos termos pactuados. Compreende também o risco de
perda de valor em funcéo da deterioracdo da classificacdo de risco do emissor,
ou da capacidade de pagamento do emissor ou das garantias.

Risco Cambial - o cenério politico, bem como as condi¢cdes socioecondmicas
nacionais e internacionais pode afetar o mercado financeiro resultando em
alteracdes significativas nos precos de moedas estrangeiras ou no cupom
cambial. Tais variacbes podem afetar negativamente o desempenho do
FUNDO.

Risco de Nao Obtencédo do Tratamento Tributario — O FUNDO tentara obter
tratamento tributario de longo prazo. Contudo, se for considerado conveniente,
a composicao da carteira pode ser modificada, passando a apresentar um perfil
de curto prazo. As aliquotas de Imposto de Renda incidentes variam de acordo
com o tempo de manutencdo dos recursos investidos no FUNDO, conforme
legislacdo aplicavel e constantes no item Tributacdo Aplicavel ao Fundo, do
Formulario de Informac6es Complementares.

Risco de Taxa de Juros - A rentabilidade do FUNDO pode ser impactada em
funcado da flutuacdo nos valores de mercado de posicoes detidas pelo FUNDO,
ocasionadas pela variacao das taxas de juros praticadas no mercado.

Risco de Liquidez - Consiste no risco de o FUNDO, mesmo em situagéo de
estabilidade dos mercados, ndo estar apto a efetuar, dentro do prazo maximo
estabelecido no Regulamento, pagamentos relativos a resgates de cotas, em
decorréncia do grande volume de solicitagcbes de resgate e/ou outros fatores
gue acarretem na falta de liquidez dos mercados nos quais o0s ativos
financeiros integrantes da Carteira sdo negociados, podendo tal situac&o
perdurar por periodo indeterminado. Além disso, para todos os FUNDOs que
tenham despesas, 0 risco de liguidez compreende também a dificuldade em
honrar seus compromissos. A falta de liquidez pode provocar a venda de ativos
com descontos superiores aqueles observados em mercados liquidos.

Risco de juros posfixados (CDI, TMS) - os precos dos ativos podem variar
em virtude dos spreads praticados nos ativos indexados ao CDI ou a TMS.
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Risco de Concentracao - Consiste no risco de perdas, decorrentes da pouca
diversificacdo de emissores dos ativos financeiros componentes da carteira do
FUNDO.

Risco de Mercado - Consiste no risco de variagdo no valor dos ativos
financeiros da carteira do FUNDO e/ou dos fundos investidos. O valor destes
ativos financeiros pode aumentar ou diminuir, de acordo com as flutuagoes de
precos e cotacdes de mercado, as taxas de juros e os resultados das empresas
emissoras. Em caso de queda do valor dos ativos financeiros que compdem a
carteira do FUNDO e/ou dos fundos investidos, o patrimonio liquido do FUNDO
pode ser afetado negativamente. A queda dos precos dos ativos financeiros
integrantes da Carteira pode ser temporaria, ndo existindo, no entanto, garantia
de que ndo se estendam por periodos longos e/ou indeterminados. Em
determinados momentos de mercado, a volatilidade dos precos dos ativos
financeiros e dos derivativos pode ser elevada, podendo acarretar oscilacdes
bruscas no resultado do FUNDO.

Risco de Mercado Externo - O FUNDO podera aplicar em ativos financeiros
e/ou em fundos de investimento que compram ativos financeiros negociados no
exterior e, consequentemente, sua performance pode ser afetada por requisitos
legais ou regulatorios, por exigéncias tributarias relativas a todos os paises nos
guais o FUNDO invista. Os investimentos do FUNDO estardo expostos a
alteracbes nas condi¢cdes politica, econbmica ou social nos paises onde
investe, o que pode afetar negativamente o valor de seus ativos. Podem
ocorrer atrasos ou entraves na transferéncia de juros, dividendos, ganhos de
capital ou principal, entre paises onde o FUNDO invista e o Brasil, o que pode
interferir na liquidez e no desempenho do FUNDO. As opera¢gbes do FUNDO
poderdo ser executadas em bolsa de valores, de mercadoria e futuros ou
registradas em sistemas de registro, de custddia ou de liquidacao de diferentes
paises que podem estar sujeitos a distintos niveis de regulamentacdo e
supervisionados por autoridades locais reconhecidas, entretanto ndo existe
maneira de garantir o mesmo padrdo de conduta em diferentes mercados e
nem, tampouco, a igualdade de condi¢cdes de acesso aos mercados locais.

Risco de Investimento em Titulos Indexados a Inflagdo — o valor dos ativos
financeiros pode aumentar ou diminuir de acordo com a variacdo do indice de
inflacdo ao qual esta atrelado. Em caso de queda do valor desses ativos, 0
patrimonio liquido do FUNDO pode ser afetado negativamente.

Risco de Conjuntura - Possibilidade de perdas decorrentes de mudangas
verificadas nas condi¢cdes politicas, culturais, sociais, econdémicas ou
financeiras do Brasil ou de outros paises.

Risco Sistémico - Possibilidade de perdas em virtude de dificuldades
financeiras de uma ou mais instituicbes que provoquem danos substanciais a
outras, ou ruptura na conducdo operacional de normalidade do Sistema
Financeiro Nacional - SFN.
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0) Risco Regulatério - a eventual interferéncia de Orgdos reguladores no
mercado como o Banco Central do Brasil e a Comisséo de Valores Mobiliarios -
CVM, podem impactar os precos dos ativos ou os resultados das posi¢coes
assumidas.

p) Risco de contraparte - Possibilidade de ndo cumprimento, por determinada
contraparte, de obrigacdes relativas a liquidacdo de opera¢des que envolvam a
negociacdo de ativos financeiros, incluindo aquelas relativas a liquidacao de
instrumentos financeiros derivativos.

CAPITULO VII - DA EMISSAO E DO RESGATE DAS COTAS

Artigo 15 - As cotas do FUNDO correspondem a fracdes ideais de seu patriménio,
assumem a forma nominativa e sdo escrituradas em nome de seus titulares.

Artigo 16 - Na emissédo de cotas do FUNDO sera utilizado o valor da cota de
fechamento do dia da efetiva disponibilidade dos recursos confiados pelos
investidores em favor do FUNDO, desde que observado o horario constante no
Formulério de Informacdes Complementares do FUNDO.

Paragrafo 1° - E facultado & ADMINISTRADORA suspender, a qualquer momento,
novas aplicagcdes no FUNDO, desde que tal suspensao se aplique indistintamente
a novos investidores e cotistas atuais.

Paragrafo 2° - E vedada a cessdo ou transferéncia das cotas do FUNDO, exceto
por:

a) deciséo judicial ou arbitral,

b) operacdes de cessao fiduciaria;
c) execucdo de garantia;

d) sucessao universal;

e) dissolugcéo de sociedade conjugal ou unido estavel por via judicial ou escritura
publica que disponha sobre a partilha de bens; e

f) transferéncia de administracdo ou portabilidade de planos de previdéncia.

Artigo 17 - O cotista devera, por ocasiao de seu ingresso no FUNDO, assinar o
Termo de Adesédo e Ciéncia de Risco, pelo meio e forma legalmente admitidos e
que a ADMINISTRADORA lhe indicar, inclusive assinatura por meio eletronico.
Através desse Termo de Adeséo e Ciéncia de Risco o cotista atesta estar ciente
das disposicdes constantes do Regulamento do FUNDO os quais lhe serdo
fornecidos obrigatoria e gratuitamente através de qualquer meio de comunicacdo
permitido pela legislacdo em vigor.
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Artigo 18 - A integralizacdo das cotas do FUNDO devera ser feita em moeda
corrente nacional.

Artigo 19 - O valor das cotas sera calculado todo dia util, independente de feriado
estadual ou municipal na sede da ADMINISTRADORA, com base em avaliagao
patrimonial realizada de acordo com as normas regulamentares em vigor.

Paragrafo Unico - Os pedidos de aplicacio e resgate serdo processados
normalmente, ainda que em dia de feriado municipal ou estadual no local da sede
da ADMINISTRADORA.

Artigo 20 - Os valores minimos ou maximos para movimentacfes e permanéncia
no FUNDO estéo disponiveis no Formulario de Informag6es Complementares do
FUNDO.

Artigo 21 - As cotas do FUNDO nédo possuem prazo de caréncia para resgate
podendo o cotista solicitar o resgate de suas cotas em qualquer dia Util.

Artigo 22 - O resgate de cotas serd realizado sem a cobranca de qualquer taxa
e/ou despesa nao prevista neste Regulamento, utilizando-se o valor da cota de
fechamento do 29° dia apos o recebimento do pedido de resgate, desde que
observado o horario constante no Formulario de Informacées Complementares do
FUNDO. O crédito do resgate sera efetuado no dia util seguinte ao da conversao
de cotas, observando-se as regras previstas nos paragrafos abaixo. Quando o 29°
dia corrido for dia nao util ou feriado, sera considerado como data da cotizacao de
resgate o 1° dia Gtil subsequente.

Paragrafo 1° - Tendo em vista que a politica de investimentos constante do
Capitulo Il permite a aplicacdo dos recursos do FUNDO em cotas de fundos de
investimento diversos, inclusive aqueles com caréncia ou com cotizacdo especifica,
podera ocorrer descasamento entre a liquidacao financeira dos resgates solicitados
pelo FUNDO e a dos resgates solicitados por seus cotistas.

Paragrafo 2° - No caso de ocorréncia do disposto no paragrafo 1°, a converséo e o
pagamento dos resgates solicitados pelos cotistas obedecera, relativamente a
essas aplicacbes, os prazos estabelecidos para resgate dos fundos investidos.

Paragrafo 3° - Os cotistas tém conhecimento de que o GESTOR devera manter
sua estratégia de alocacdo, ndo sendo obrigado a desinvestir recursos aplicados
em FIs com maior liquidez, caso tal desinvestimento possa acarretar prejuizo aos
demais cotistas.

Paragrafo 4° - Os pedidos de resgate serdo atendidos na ordem em que chegarem
a ADMINISTRADORA, de forma a dar tratamento equéanime as solicitacdes.

Artigo 23 - E devida pela ADMINISTRADORA, multa de meio por cento ao dia
sobre o valor do resgate, caso seja ultrapassado o0 prazo para o crédito
estabelecido no Artigo 22, a excecao do disposto no Artigo 25 abaixo.
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Artigo 24 - A aplicagao e o resgate no FUNDO seréo efetuados exclusivamente
por débito e crédito em conta corrente ou conta investimento do titular ou cotitular,
mantida junto ao Banco do Brasil S.A.

Artigo 25 - No caso de fechamento dos mercados ou em casos excepcionais de
iliquidez dos ativos financeiros componentes da carteira, inclusive em decorréncia
de pedidos de resgates incompativeis com a liquidez existente, ou que possam
implicar alteracao do tratamento tributario do FUNDO ou do conjunto dos cotistas,
em prejuizo destes Udltimos, o administrador podera declarar o fechamento do
FUNDO para a realizacdo de resgates, devendo comunicar o fato a CVM e, caso o
FUNDO permaneca fechado por periodo superior a 5 (cinco) dias consecutivos, €
obrigatdria a convocacdo de Assembleia Geral Extraordinaria, no prazo maximo de
1 (um) dia, para deliberar, no prazo de até 15 (quinze) dias, sobre as seguintes
possibilidades:

a) substituicdo do administrador, do gestor ou de ambos;

b) reabertura ou manutencao do fechamento do FUNDO para resgate;

c) possibilidade do pagamento de resgate em ativos financeiros;

d) cisdo do FUNDO; e

e) liquidacdo do FUNDO.

CAPITULO VIII - DA ASSEMBLEIA GERAL
Artigo 26 - Compete privativamente a assembleia geral de cotistas deliberar sobre:
a) demonstracdes contabeis apresentadas pela ADMINISTRADORA,;
b) substituicdo do administrador, do gestor ou do custodiante do FUNDO,;
c) fuséo, incorporacéao, cisdo, transformacao ou liquidacdo do FUNDO;

d) aumento da taxa de administracéo, da taxa de performance ou da taxa maxima
de custoddia;

e) alteracdo da politica de investimento do FUNDO;
f) a emissao de novas cotas, no FUNDO fechado;

g) a amortizacdo e o resgate compulsério de cotas, caso ndo estejam previstos no
Regulamento;

h) alteracdo do Regulamento.
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Paragrafo Unico - Este Regulamento podera ser alterado independentemente de
assembleia geral, sempre que tal alteracdo decorrer exclusivamente da
necessidade do atendimento a exigéncia expressa da CVM, de adequagédo a
normas legais ou regulamentares, em virtude de atualizacdo dos dados cadastrais
da ADMINISTRADORA ou dos prestadores de servicos do FUNDO, ou ainda,
devido a reducéo da taxa de administracédo ou da taxa de performance.

Artigo 27 - A convocacdo das assembleias seré feita, no minimo, com 10 (dez)
dias de antecedéncia da data de sua realizacédo, e podera ser efetuada por meio
fisico ou eletrénico, a critério da ADMINISTRADORA.

Artigo 28 - E admitida a possibilidade de a ADMINISTRADORA adotar processo
de consulta formal aos cotistas, em casos que julgar necessario. As deliberactes
serdo tomadas com base na maioria dos votos recebidos.

Artigo 29 - A Assembleia Geral pode ser realizada por meio eletronico, devendo
estar resguardados 0s meios para garantir a participacdo dos cotistas e a
autenticidade e seguranca na transmissdo de informacbes, particularmente os
votos, que devem ser proferidos por meio de assinatura eletrénica legalmente
reconhecida.

Artigo 30 - Somente poderdo votar nas assembleias, 0s cotistas inscritos no
registro de cotistas na data da convocacdo da assembleia, seus representantes
legais ou procuradores constituidos ha menos de 1 (um) ano.

Artigo 31 - As demonstracdes contabeis do FUNDO serdo aprovadas em
assembleia geral ordinaria que se reunira anualmente.

Artigo 32 - As deliberacdes relativas as demonstracées contabeis do FUNDO que
nao contiverem ressalvas podem ser consideradas automaticamente aprovadas
caso a assembleia correspondente nédo seja instalada em virtude do né&o
comparecimento de quaisquer cotistas.

CAPITULO IX - DA FORMA DE COMUNICACAO AOS COTISTAS

Artigo 33 - A ADMINISTRADORA disponibilizard os documentos e as informacdes
do FUNDO a todos os cotistas preferencialmente por meio eletrénico, de acordo
com a Instrucdo CVM n.° 555/14 e altera¢des posteriores.

Artigo 34 - O extrato, disponibilizado mensalmente aos cotistas, estara disponivel
nos canais de autoatendimento BB. O cotista podera, também, solicitar este
documento em sua agéncia de relacionamento.

Artigo 35 — Caso a ADMINISTRADORA envie correspondéncia por meio fisico aos
cotistas, 0s custos decorrentes deste envio serdo suportados pelo FUNDO.
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CAPITULO X - DOS ENCARGOS

Artigo 36 - Constituem encargos que poderdo ser debitados ao FUNDO pela
ADMINISTRADORA, no que couber:

a) taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas,
gue recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigagcdes do FUNDO;

b) despesas com o registro de documentos em cartorio, impressao, expedicdo e
publicacdo de relatérios e informacdes periddicas previstas na Instrugcdo CVM n.°
555/14 e alteracdes posteriores;

c) despesas com correspondéncias de interesse do FUNDO, inclusive
comunicacdes aos cotistas;

d) honorérios e despesas do auditor independente;

e) emolumentos e comissdes pagas por operacdes do FUNDO;

f) honorarios de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas
em razdo de defesa dos interesses do FUNDO, em juizo ou fora dele, inclusive o
valor da condenacédo imputada ao FUNDO, se for o caso;

g) parcela de prejuizos ndo coberta por apoélices de seguro e ndo decorrente
diretamente de culpa ou dolo dos prestadores dos servicos de administracdo no

exercicio de suas respectivas funcgdes;

h) despesas relacionadas, direta ou indiretamente, ao exercicio de direito de voto
decorrente de ativos financeiros do FUNDO;

i) despesas com liquidacao, registro, e custddia de operacdes com titulos e valores
mobiliarios, ativos financeiros e modalidades operacionais;

j) despesas com fechamento de cambio, vinculadas as suas opera¢cdes ou com
certificados ou recibos de depdsito de valores mobiliarios;

k) no caso de FUNDO fechado, a contribuicdo anual devida as bolsas de valores ou
as entidades do mercado organizado em que o FUNDO tenha suas cotas admitidas
a negociacao;

) as taxas de administracéo e de performance;

m) os montantes devidos a FUNDOs investidores na hipotese de acordo de
remuneracao com base na taxa de administracao e/ou performance; e

n) honorérios e despesas relacionadas a atividade de formador de mercado.
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CAPITULO XI - DISPOSICOES GERAIS

Artigo 37 - A BEM - Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda., instituicdo
financeira administradora do Gavea Macro Fundo de Investimento em Cotas de
Fundos de Investimento Multimercado, fundo este no qual o fundo BB Espelho
Multimercado Gavea Macro Private Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de
Investimento aplicard preferencialmente os recursos captados, podera determinar
seja suprimida imediatamente a marca GAVEA MACRO da sua denominacéo, seja
na hipétese de seu patrimbnio ndo estar no minimo 95% (noventa e cinco por
cento) aplicado no Gavea Macro Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de
Investimento Multimercado, seja em qualquer outra hipétese.

Paragrafo 1° - Na hipétese de a BEM - Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios Ltda. notificar a ADMINISTRADORA do presente FUNDO, solicitando a
supressdo da marca GAVEA MACRO deste regulamento e demais documentos
pertinentes, caberd& a ADMINISTRADORA convocar Assembleia Geral
Extraordinaria para deliberar sobre a mudanca da denominacédo deste FUNDO.

Paragrafo 2° - Os investidores ao aderirem aos termos do presente Regulamento,
tornando-se cotistas deste FUNDO, ficam desde ja cientes que o uso da marca
GAVEA MACRO em sua denominagdo permanecera enquanto a BEM -
Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda. ndo determinar sua cessacao,
ficando os mesmos, em caso de determinacdo da supressdo da marca GAVEA
MACRO, nos termos supra descritos, responsaveis pelo seu uso indevido, na
hipétese de reunidos em Assembleia Geral de Cotistas, determinar sua
manutencao.

Artigo 38 - O exercicio social do FUNDO compreende o periodo de 1° de julho a
30 de junho.

Artigo 39 - Demais Informacdes podem ser consultadas no Formulario de
Informacdes Complementares do FUNDO.

Artigo 40 - Esclarecimentos aos cotistas serdo prestados por meio da Central de
Atendimento Banco do Brasil S.A., conforme telefones abaixo:

Central de Atendimento BB

Atendimento 24 horas, 7 dias por semana

4004 0001 ou 0800 729 0001

(para servicos transacionais: saldo, extratos, pagamentos, resgates, transferéncias,
demais transacg0des, informacdes e duvidas)

Servigos de Atendimento ao Consumidor - SAC

Atendimento 24 horas, 7 dias por semana

0800 729 0722 (para atendimento de: reclamagdes, cancelamentos, informacgdes e
duvidas gerais)

+ 55 11 2845 7823 (ligagbes do exterior, inclusive a cobrar)
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Deficiente Auditivo ou de Fala

Atendimento 24 horas, 7 dias por semana

0800 729 0088

Ouvidoria BB

Atendimento em dias Uteis, das 8h as 18h

0800 729 5678

(reclamagbes nao solucionadas nos canais habituais de atendimento — agéncias,
SAC e demais pontos)

Suporte Técnico

Atendimento 24 horas, 7 dias por semana

0800 729 0200

(orientacBes técnicas para o uso adequado dos canais de atendimento)

Artigo 41 - Este regulamento subordina-se as exigéncias previstas na legislacao
vigente divulgada pela Comissdo de Valores Mobilidrios — CVM, em especial, a
Instrucdo CVM 555/14 e alteragdes posteriores.

Artigo 42 - Fica eleito o Foro da Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro, com expressa renuncia de qualquer outro, por mais privilegiado que possa
ser, para quaisquer agodes relativas ao FUNDO, ou a questbes decorrentes deste
Regulamento.

BB GESTAO DE RECURSOS DTVM S.A.

Maristela Amorim dos Santos Alexandra G. Galhego Bueno
Gerente de Divisao Gerente de Divisao em Exercicio
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