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- REGULAMENTO DO
SEMPRE EM FRENTE FUNDO DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO
LONGO PRAZO
CNPJ - 30.270.148/0001-07

CAPITULO 1
DA CONSTITUICAO, DAS CARACTERISTICAS GERAIS E DO PUBLICO ALVO

1.1 O SEMPRE EM FRENTE FUNDO DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO LONGO
PRAZO (o "FUNDO"), constituido sob a forma de condominio aberto, com prazo de duragdo
indeterminado, ¢é regido pelo presente regulamento  (“Regulamento”) e pela
legislagdo/regulamentagdo em vigor, especialmente pela Instrugéo da Comissdo de Valores
Mobilidrios (“CVM”) N° 555, de 17 de dezembro de 2014 e alteragdes posteriores (“ICVM
555/14”).

1.2 O FUNDO tem como publico alvo o piblico em geral.

1.3 Para efeito da regulamentago em vigor, 0 FUNDO, em fungdo da composi¢do de sua carteira de
investimentos, classifica-se como “Multimercado”.

CAPITULO I
DOS PRESTADORES DE SERVICO DO FUNDO

2.1 A administragdo e distribuigio de cotas do FUNDO caberio 4 SLW CORRETORA DE
VALORES E CAMBIO LTDA., com sede nesta capital do Estado de S&o Paulo, a4 Rua Dr.
Renato Paes de Barros, 717, 10° andar, inscrita no CNPJ/MF sob n° 50.657.675/0001-86,
doravante designada abreviadamente "ADMINISTRADOR", devidamente autorizado pela
CVM para o exercicio profissional de administragdo de carteira através do Ato Declaratorio n°.
1763, expedido pela CVM em 30/09/1991, doravante designada como “ADMINISTRADOR”.
O ADMINISTRADOR ¢ aderente ao Foreign Account Tax Compliance Act (“FATCA”), com
Global Intermediary Identification Number (“GIIN™), n° 5JNGL4.00000.SP.076.

Paragrafo Unico: O ADMINISTRADOR, observadas as limitages legais e regulamentares, tem
poderes para praticar todos 0s atos necessarios ao funcionamento do FUNDO, podendo exercer
todos os direitos inerentes aos ativos financeiros e as modalidades operacionais que integrem a
carteira do FUNDO, inclusive o de comparecer € votar em assembleias gerais ou especiais
referentes aos ativos financeiros integrantes da carteira do FUNDO.

2.2 Os servicos de custodia, tesouraria, controladoria e escrituragio do FUNDO caberdo ao
BANCO B3 S.A., com sede nesta capital do Estado de Sdo Paulo, 2 Rua Libero Badar6, 471 - de
° andar, CEP 01009-000, inscrito no CNPJ/MF sob n°. 00.997.185/0001-50, devidamente ‘
autorizado pela CVM para o exercicio profissional de custédia através do Ato Declaratorio n°.
8.118, expedido pela CVM em 11 de janeiro de 2005,
“CUSTODIANTE”.
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33  Os servigos de gestdo do FUNDO caberdo ao Sr. Marcos Paolozzi S. da Cunha, com sede Rua
Artur de Azevedo, 761, Sdo Paulo — SP, inscrito no CPF sob n°. 036.596.208-23, devidamente
autorizado pela CVM para prestagdo dos servigos de administragio de carteira de titulos e
valores mobiliarios através do Ato Declaratério n°. 8542, expedido pela CVM em 11/1 1/2005,
doravante designado como “GESTOR”.

Paragrafo Unico — O GESTOR, observadas as limitagdes legais e regulamentares, tem poderes
para negociar, em nome do FUNDO, os ativos financeiros integrantes de sua carteira.

2.4 Os servicos de auditoria serdo prestados ao FUNDO pela BDO RCS Auditores
Independentes, com sede na Cidade e Estado de Sdo Paulo, na Rua Com. Miguel Calfat, n°
109, inscrita no CNPJ sob o n° 54.276.936/0001-79, AUDITOR INDEPENDENTE.

CAPITULO III
DA ADMINISTRACAO E GESTAO

3.1 A administragio do fundo compreende o conjunto de servicos relacionados direta ou
indiretamente ao funcionamento e & manutengio do FUNDO, que podem ser prestados pelo
proprio administrador ou por terceiros por ele contratados, por escrito, em nome do FUNDO.

DA ADMINISTRACAO

3.2 Compete ao ADMINISTRADOR, na qualidade de representante do FUNDO, efetuar as
contratagdes dos prestadores de servicos, mediante prévia e criteriosa analise e selegdo do
contratado, devendo, ainda, figurar no contrato como interveniente anuente.

33 O ADMINISTRADOR, observadas as limitages legais e as previstas na ICVM 555/14, tem
poderes para praticar todos os atos necessarios ao funcionamento do fundo de investimento,
sendo responsavel pela constituigdo do fundo e pela prestagio de informagdes a CVM na forma
da referida Instrucdo e quando solicitado.

3.4 Incluem-se entre as obrigagdes do administrador, além das demais previstas nesta Instrugéo:
I diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem:

a) o registro de cotistas;

b) o livro de atas das assembleias gerais;

¢) o livro ou lista de presenca de cotistas;

d) os pareceres do auditor independente;

e) os registros contabeis referentes as operagdes € a0 patrimdnio do FUNDO; e
f) a documentagéo relativa as operagdes do FUNDO.

I solicitar, se for o caso, a admissdo a negociagdo das cotas de fundo fechado em mercado
organizado;

[II. pagar a multa cominatéria, nos termos da legislagdo vigente, por cada dia de atraso no,
cumprimento dos prazos previstos na ICVM 555/14; f
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IV. elaborar e divulgar as informagdes previstas no Capitulo VI da ICVM 555/14;

V. manter atualizada junto 8 CVM a lista de prestadores de servigos contratados pelo FUNDO,
bem como as demais informagdes cadastrais;

VI custear as despesas com elaboragdo € distribui¢do do material de divulgacio do FUNDO,
inclusive da lamina, se houver;

VIL  manter servigo de atendimento ao cotista, responsavel pelo esclarecimento de duvidas e pelo
recebimento de reclamagdes, conforme definido no regulamento do FUNDO;

VIIL  observar as disposigdes constantes deste Regulamento;
IX. cumprir as deliberagdes da Assembleia geral; e
X. fiscalizar os servigos prestados por terceiros contratados pelo FUNDO.

3.5 O servigo de atendimento ao cotista deve ser subordinado diretamente ao diretor responsavel
perante a CVM pela administragio do FUNDO ou a outro diretor especialmente indicado a
CVM para essa fungdo, ou ainda, conforme o caso, a um diretor indicado pela institui¢do
responsavel pela distribui¢o ou gestdo do FUNDO, contratada pelo FUNDO.

DA GESTAO:

3.6 O GESTOR da carteira do FUNDO exerce gestio profissional, dos ativos financeiros
integrantes do patriménio do FUNDO, tendo poderes para:

I. negociar e contratar, em nome do FUNDO, os ativos financeiros e 0s intermediarios para
realizar operagdes em nome do FUNDOQ, bem como firmar, quando for o caso, todo e
qualquer contrato ou documento relativo & negociagdo e contratagdo dos ativos financeiros e
dos referidos intermedidrios, qualquer que seja a sua natureza, representando o FUNDO de
investimento, para todos os fins de direito, para essa finalidade; e

II.  exercer o direito de voto decorrente dos ativos financeiros detidos pelo FUNDO, realizando

todas as demais agOes necessarias para tal exercicio, observado o disposto na politica de voto
do FUNDO.

3.6.1 O GESTOR deve encaminhar ao ADMINISTRADOR do FUNDO, nos 5 (cinco) dias uteis
subsequentes & sua assinatura, uma copia de cada documento que firmar em nome do
FUNDO, sem prejuizo do envio, na forma e horarios previamente estabelecidos pelo
ADMINISTRADOR, de informagoes adicionais que permitam a este altimo o correto
cumprimento de suas obrigagdes legais e regulamentares para com O FUNDO.

OBRIGACOES DO ADMINISTRADOR E DO GESTOR v~

37 O ADMINISTRADOR e o GESTOR devem, conjuntamente, adotar as politicas, procedimentos ™y W

e controles internos necessarios para que a liquidez da garteira do FUNDO seja compativel conf:
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I. os prazos previstos no regulamento para pagamento dos pedidos de resgate; €
IL. o cumprimento das obrigagSes do FUNDO.

3.7.1 As politicas, procedimentos € controles internos de que trata o item 3.7 devem levar em
conta, no minimo:

I. aliquidez dos diferentes ativos financeiros do FUNDO;
II.  as obrigagdes do FUNDO, incluindo depositos de margem esperados e outras garantias;

II.  os valores de resgate esperados em condigdes ordinarias, calculados com critérios estatisticos
consistentes e verificaveis; €

IV. o grau de dispersdo da propriedade das cotas.

372 O ADMINISTRADOR deve submeter a carteira do FUNDO a testes de estresse periddicos
com cenarios que levem em considera¢do, no minimo, as movimentagdes do passivo, a
liquidez dos ativos, as obrigagdes ¢ a cotizagdo do FUNDO.

3.7.3 A periodicidade de que trata o Ttem 3.7.2 deve ser adequada as caracteristicas do FUNDO, as
variagBes historicas dos cendarios eleitos para o teste, € as condigdes de mercado vigentes.

3.7.4 Os critérios utilizados na elaboragéio das politicas, procedimentos € controles internos de
liquidez, inclusive em cenérios de estresse, devem ser consistentes e passiveis de verificagdo.

3.7.5 Caso o FUNDO invista em cotas de outros fundos de investimento, O ADMINISTRADOR ¢
o GESTOR, devem, em conjunto € diligentemente avaliar a liquidez do fundo investido,
considerando, no minimo:

. o volume investido;
II. asregras de pagamento de resgate do fundo investido; e

IIL.  os sistemas e ferramentas de gestdo de liquidez utilizados pelo administrador e gestor do
fundo investido.

3.8 O ADMINISTRADOR e 0 GESTOR, nas suas respectivas esferas de atuagio, estdo obrigados a
adotar as seguintes normas de conduta:

I exercer suas atividades buscando sempre as melhores condi¢des para o FUNDO,
empregando o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma dispensar a A
administragdo de seus proprios negécios, atuando com lealdade em relagdo aos interesses dos
Cotistas e do FUNDO, evitando praticas que possam ferir a relagdo fiduciaria com eles
mantida, e respondendo por quaisquer infragdes ou irregularidades que venham a sg
cometidas sob sua administragdo ou gestao; '
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II.  exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos decorrentes do patrimdnio
- e das atividades do FUNDO, ressalvado o que dispuser o formulario de informagdes
complementares sobre a politica relativa ao exercicio de direito de voto do FUNDO; e

III. empregar, na defesa dos direitos do Cotista, a diligéncia exigida pelas circunstancias,

praticando todos os atos necessarios para assegura-los, e adotando as medidas judiciais
cabiveis.

3.8.1 Sem prejuizo da remuneragido que ¢ devida ao ADMINISTRADOR e ao GESTOR na
qualidade de prestadores de servigos do FUNDO, o ADMINISTRADOR ¢ o GESTOR
devem transferir a0 FUNDO qualquer beneficio ou vantagem que possam alcangar em
decorréncia de sua condigio.

3.82 E vedado ao ADMINISTRADOR, ao GESTOR e ao consultor o recebimento de qualquer
remuneragdo, beneficio ou vantagem, direta ou indiretamente por meio de partes

relacionadas, que potencialmente prejudique a independéncia na tomada de decisdo de
investimento pelo FUNDO.

SUBSTITUICAO DO ADMINISTRADOR E DO GESTOR
3.9 O administrador e o gestor da carteira do fundo devem ser substituidos nas hipoteses de:

I descredenciamento para o exercicio da atividade de administragdo de carteiras de valores
mobiliarios, por decisdo da CVM;

1. renlncia; ou
I[II. destituigdio, por deliberagdo da Assembleia geral.

3.10 Nas hipoteses de renincia ou descredenciamento, fica o ADMINISTRADOR obrigado a
convocar imediatamente Assembleia Geral para eleger seu substituto, a se realizar no prazo de
até 15 (quinze) dias, sendo também facultado aos cotistas que detenham ao menos 5% (cinco
por cento) das cotas emitidas, em qualquer caso, ou & CVM, nos casos de descredenciamento, a
convocagdo da Assembleia geral.

3.10.1 No caso de reniincia, 0 ADMINISTRADOR deve permanecer no exercicio de suas fungdes
até sua efetiva substituigdo, que deve ocorrer no prazo méximo de 30 (trinta) dias, sob pena
de liquidagdo do FUNDO pelo ADMINISTRADOR.

3.10.2 No caso de descredenciamento, a CVM deve nomear administrador temporério até a eleigdo .
de nova administragdo.

VEDACOES AO ADMINISTRADOR E AO GESTOR
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3.11 E vedado ao ADMINISTRADOR e ao GESTOR, no que aplicavel, praticar os seguintes atos
em nome do FUNDO:

I. receber depdsito em conta corrente;
I.  contrair ou efetuar empréstimos, salvo em modalidade autorizada pela CVM;

[II. prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma, ressalvada a hipotese
prevista no art. 125, inciso V da ICVM 555/14;

IV. vender cotas a prestago, sem prejuizo da integralizagdo a prazo de cotas subscritas;
V. prometer rendimento predeterminado aos cotistas;

V1. realizar operagdes com acdes fora de mercado organizado, ressalvadas as hipéteses de
distribuicdes piblicas, de exercicio de direito de preferéncia e de conversdo de debéntures
em agdes, exercicio de bdnus de subscri¢do, negociagdo de agdes vinculadas a acordo de
acionistas e nos casos em que a CVM tenha concedido prévia e expressa autorizagao;

VIL  utilizar recursos do fundo para pagamento de seguro contra perdas financeiras de cotistas; e

VIII.  praticar qualquer ato de liberalidade.

CAPITULO IV
DA REMUNERACAO

DA TAXA DE ADMINISTRACAO

4.1 Pela prestagdo de servigos de administragdo ao FUNDO, o ADMINISTRADOR far4 jus a uma
remuneracdo equivalente a porcentagem anual de 2,0% (dois virgula por cento) sobre o valor
do patrimdnio liquido do FUNDO ou o valor minimo mensal de R$ 2.500,00 (dois mil e
quinhentos reais), o que for maior (“Taxa de Administracio”), a qual remunera 0
ADMINISTRADOR e os demais prestadores de servios de administragdo do Fundo, Gestor ¢
Custodiante, mas ndo incluindo a remunerago dos prestadores de servigos de auditoria das
demonstragdes financeiras do FUNDO nem os valores correspondentes aos demais encargos do
FUNDO, os quais serdo debitados do FUNDO de acordo com o disposto neste Regulamento e
na regulamentagdo em vigor. A quantia minima mensal sera cotrigida anualmente de acordo
com a variagdo do IGP-M (Indice Geral de Pregos de Mercado) da Fundagdo Getiilio Vargas.

4.1.1. Da taxa de administragdo, a remunera¢do do gestor, sera equivalente a taxa de administragdo
total menos parcelas do administrador (0,20% a.a.) e do custodiante (conforme tabela no Art.
4.6).

412 A Taxa de Administragio referida acima ¢ calculada a base de 1/252 (um duzentos €
cin doi . " " . e AN~

quenta e dois avos) da porcentagem referida no "caput" deste item, sobre o valor diario do
patrimdnio liquido do FUNDO.
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“4.13 A Taxa de Administragdo sera provisionada e debitada do FUNDO diariamente e paga
mensalmente por periodos vencidos, até o 3° (terceiro) dia util de cada més.

42 A Taxa de Administragdo prevista acima compreende a taxa de administragdo minima do
FUNDO, considerando que, o FUNDO admite a aplicagéo em cotas de fundos de investimento,
de modo que, fica instituida a taxa de administragio maxima de 2,5% ao ano (dois por cento ao
ano) sobre o valor do patriménio liquido do FUNDO.

43 Entender-se-a por patrimdnio liquido do FUNDO a soma algébrica do disponivel com o valor
dos ativos integrantes da carteira do FUNDO, mais os valores a receber, menos as
exigibilidades.

44 Para efeito da determinagdo do valor da carteira do FUNDO, serdo observadas as normas € 0$
procedimentos previstos na regulamentagdo em vigor.

DA TAXA DE PERFORMANCE

45 Adicionalmente, o FUNDO, com base em seu resultado, remunera o GESTOR mediante o
pagamento do equivalente a 20% (vinte por cento) da valorizagdo da cota do FUNDO que
exceder 100% (cem por cento) do CDI, (“Taxa de Performance”).

45.1 A Taxa de Performance ¢ provisionada por dia til e paga semestralmente, nos meses de
Janeiro e Julho, até o 3° (terceiro) dia util do més, ja deduzidas todas as demais despesas do
FUNDO, inclusive a Taxa de Administragdo prevista acima, podendo incluir na base do
caleulo os valores recebidos pelos cotistas a titulo de amortizagdo ou de rendimentos nos
termos do art. 4°, paragrafo tnico da ICVM 555/14.

452 E permitido a0 ADMINISTRADOR ndo apropriar a taxa de performance provisionada no
periodo, prorrogando a cobranga para o periodo seguinte

4.6 A Taxa de Administragdo e Taxa de Performance serdo pagas pelo FUNDO diretamente a cada
prestador de servigo.

TAXA DE CUSTODIA

47 Da taxa de Administragdio sera devido ao custodiante, conforme tabela abaixo, sobre o valor do
patriménio liquido do FUNDO, sendo garantida uma remuneragdo minima mensal de RS
1.716,11 (hum mil setecentos e dezesseis reais e onze centavos), a qual serd corrigida
anualmente de acordo com a variagdo do IGP-M (indice Geral de Pregos de Mercado) da

Fundagéo Getulio Vargas.

Patrimonio em RS Taxa % a.a. Incremental
0,01 1.000.000,00 0,15%
1.000.000,01 5.000.000,00 0,12%
5.000.000,01 10.000.000,00 0,10%
10.000.000,01 20.000.000,00 0,08%
20.000.000,01 50.000.000,00 0,06%
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Acima de | 50.000.000,00] 0,04%

4.8 A Taxa de Custédia sera provisionada e debitada do FUNDO diariamente e paga mensalmente
por periodos vencidos, até o 3° (terceiro) dia dtil de cada més.

CAPITULO V
DOS DEMAIS ENCARGOS DO FUNDO

5.1 Constituem encargos do fundo as seguintes despesas, que the podem ser debitadas diretamente:

I. taxas, impostos ou contribui¢des federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que recaiam
ou venham a recair sobre os bens, direitos e obriga¢cdes do FUNDO;

II. despesas com o registro de documentos em cartorio, impresséo, expedigdo e publicagdo de
relatérios e informagdes periddicas previstas na ICVM 555/14;

[I. despesas com correspondéncias de interesse do FUNDO, inclusive comunicagdes aos
cotistas;

IV. honorérios e despesas do auditor independente;

V. emolumentos e comissdes pagas por operagdes do FUNDO;

VL. honorarios de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas em razédo de
defesa dos interesses do FUNDO, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenagéo

imputada ao FUNDO, se for o caso;

VIL. parcela de prejuizos ndo coberta por apolices de seguro e nao decorrente diretamente de
culpa ou dolo dos prestadores dos servigos de administragdo no exercicio de suas respectivas
funcdes;

VIII.  despesas relacionadas, direta ou indiretamente, ao exercicio de direito de voto decorrente de
ativos financeiros do FUNDO;

IX. despesas com liquidagdo, registro, e custodia de operagdes com titulos e valores mobiliérios,
ativos financeiros e modalidades operacionais;

X. despesas com fechamento de cambio, vinculadas as suas operagbes ou com certificados ou &~

recibos de deposito de valores mobiliarios;
XI. as Taxas de Administragdo e de Performance; O
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* XIL. os montantes devidos a fundos investidores na hipétese de acordo de remuneragdo com base
na Taxa de Administragio e/ou Performance, observado ainda o disposto no art. 85, § 8°, da
ICVM 555/14; e

XIII. honorarios e despesas relacionadas a atividade de formador de mercado.

Paragrafo Primeiro — O ADMINISTRADOR podera contratar, em nome do FUNDO, agéncia
de classificagdo de risco.

Paragrafo Segundo — A remunerag8o de agéncia classificadora de risco contratada pelo FUNDO
podera constituir despesa do FUNDO desde que deduzida da Taxa de Administragéo.

Paréagrafo Terceiro - Quaisquer despesas néo previstas como encargos do FUNDO, correm por
conta do ADMINISTRADOR, devendo ser por ele incorridas.

5.1.1 Quaisquer despesas ndo previstas como encargos do fundo, inclusive aquelas de que trata o
art. 84, § 4° da ICVM 555/14, correm por conta do ADMINISTRADOR, devendo ser por ele
contratadas.

CAPITULO VI
DA POLITICA DE INVESTIMENTO

6.1 O FUNDO ¢ classificado como “Multimercado”, de acordo com a regulamentagdo vigente,
sendo certo que, 0 FUNDO possui politicas de investimento que envolvem varios fatores de
risco, sem o compromisso de concentragdo em nenhum fator em especial ou em fatores
diferentes das demais classes previstas no art. 108. da ICVM 555/14.

62 O FUNDO tem por objetivo proporcionar aos seus cotistas rendimentos superiores aos
oferecidos por instrumentos tradicionais de renda fixa, vinculados a variagdo da taxa de juros
doméstica ou de indices de precos, ou ambos, por meio da aplicagio dos recursos de sua carteira
de investimentos em ativos financeiros de diversas modalidades, observado o disposto no
presente Regulamento em relagdo aos limites e modalidades e ativos permitidos ao FUNDO,
podendo compreender desta forma diversos fatores de risco e diversos mercados, nos termos da
legislagiio em vigor, sem compromisso de concentragio em qualquer fator de risco especifico.

6.3 O FUNDO tem como objetivo proporcionar retornos reais superiores ao custo de oportunidade
local, no longo prazo. O GESTOR envidara seus melhores esforgos para que FUNDO néo esteja
exposto em nenhum fator de risco em especial. O FUNDO podera se utilizar, entre outros, de
mecanismos de hedge, operagdes de arbitragem e alavancagem para alcangar seus objetivos. A
exposigio do FUNDO dependera, entre outros fatores, da identificagdo de oportunidades pelo
GESTOR.

64 O FUNDO UTILIZA ESTRATEGIAS QUE PODEM RESULTAR EM
SIGNIFICATIVAS PERDAS PATRIMONIAIS PARA SEUS COTISTAS, PODENDO, /%/
INCLUSIVE, ACARRETAR PERDAS SUPERIORES AO CAPITAL APLICADO, E A ‘
CONSEQUENTE OBRIGACAO DO COTISTA DE APOR RECURSOS
ADICIONAIS PARA COBRIR O PREJUIZO DO FUNDO.
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6.5 Fica estabelecido que o objetivo de investimento previsto neste Regulamento ndo se caracteriza
- como uma promessa, garantia ou sugestdo de qualquer rentabilidade, consistindo apenas e tdo
somente em uma meta a ser perseguida pela GESTORA.

6.6 O FUNDO deve aplicar seu patrimonio liquido em quaisquer modalidades de ativos financeiros,
observados os limites de concentragio previstos no art. 103 da ICVM 555/14.

6.7 Poderdo ser realizadas operagdes nos mercados de derivativos ¢ liquidagdo futura sem limite de
exposi¢do na posigdo tomadora e na posi¢do vendedora;

6.8 O Fundo pode alavancar sua carteira sem limite na posigdo tomadora e na posi¢do vendedora.

6.9 As operagdes do FUNDO em mercados de derivativos podem ser realizadas tanto naqueles
administrados por bolsas de valores ou bolsas de mercadorias e de futuros, quanto nos de balcgo, neste
Giltimo caso desde que devidamente registradas em sistemas de registro e de liquidagdo financeira de
ativos autorizados pelo BACEN, pela CVM ou, no caso dos mercados de derivativos no exterior, pela
autoridade local reconhecida.

6.10 O FUNDO pode realizar operagdes, direta ou indiretamente, na contraparte da tesouraria do
ADMINISTRADOR ou de empresas a ele ligadas, bem como das carteiras, dos fundos de
investimento e clubes de investimento por ele administrados ou geridos.

6.11 O FUNDO podera aplicar até 20% (vinte por cento) em ativos financeiros negociados no
exterior da mesma natureza econdmica dos ativos financeiros no Brasil;

6.12 O FUNDO podera estar exposto & significativa concentragdo em ativos de poucos emissores
com os riscos dai decorrentes.

LIMITES POR MODALIDADE DE ATIVO FINANCEIRO

6.13 Cumulativamente aos limites previstos na ICVM 555/14 o FUNDO podera aplicar os seguintes
limites por modalidade de ativo financeiro:

. Limites por Modalidade de Ativo Financeiro (% maximo do patriménio liquido do
FUNDO):

GRUPO A:

Cotas de fundos de investimento regulados pela Instrugdo CVM n° 555/14; 100%

Cotas de fundos de investimento em cotas de fundos de investimento regulados pela 100% AU

Instrugdo CVM n° 555/14; °

P i
. " . . LW

Cotas de fundos de indice admitidos a negociagdo em mercado organizado; / 9 00%% @Q‘
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Cotas de fundos de investimento regulados pela Instrugdo CVM n°® 555/14 destinados 20%

exclusivamente a investidores qualificados; °

Cotas de fundos de investimento em cotas de fundos de investimento regulados pela 20%

Instrugio CVM n° 555/14 destinados exclusivamente a investidores qualificados; °

Cotas de fundos de investimento imobiliario — FII; 0%

Cotas de fundos de investimento em direitos creditérios — FIDC; 20%

Cotas de fundos de investimento em cotas de fundos de investimento em direitos creditorios 0
20%

- FIC-FIDC;

Certificados de recebiveis imobiliarios — CRI; 0%

Warrants, contratos mercantis de compra e venda de produtos, mercadorias ou servigos para

entrega ou prestagdo futura, titulos ou certificados representativos desses contratos e

quaisquer outros créditos, titulos, contratos e modalidades operacionais e outros ativos

financeiros (exceto os previstos nos incisos I1 e III do artigo 103 da Instrugdo CVM n°

555/14); 0%

GRUPO B:

Cotas de Fundos de Investimento em Direitos Creditorios Nao-Padronizados — FIDC-NP; 0%

Cotas de Fundos de Investimento em Fundos de Investimento em Direitos Creditorios Nao- 0%

Padronizados — FIC-FIDC-NP; °

Cotas de fundos de investimento destinados exclusivamente a investidores profissionais 0%

registrados com base nesta Instrugao; °

Cotas de fundos de investimento em cotas de fundos de investimento destinados 0%

exclusivamente a investidores profissionais registrados com base nesta Instrugéo; °

GRUPO C:
Titulos piblicos federais; Sem limite /%/
Ouro adquirido ou alienado em Bolsa de Mercadorias e Futuros;
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Contratos e modalidades operacionais de emissdo ou coobrigagdo de instituigéo financeira

. . . 20%
autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil;

Cupons, direitos, recibos de subscrigéo e certificados de desdobramentos, cédulas de
debéntures, cotas de fundos de investimento, e quaisquer outros ativos mobiliarios diversos 20%
daqueles previstos inciso I acima, desde que objeto de oferta publica registrada na CVM;

Notas promissorias e debéntures, desde que tenham sido emitidas por companhias abertas ¢ 10%
objeto de oferta publica; °

Agdes admitidas & negociagio em mercado organizado; boénus ou recibos de subscrigéo e

. L . ~ gy . . . Sem limites
certificados de dep6sito de a¢des admitidas a negociagdo nas entidades retromencionadas;

Brazilian Depositary Receipts classificados como nivel I e 11I; 20%
Brazilian Depositary Receipts classificados como nivel [; 20%
Titulos representativos da divida externa de responsabilidade da Unido; 20%

Crédito Privado 50%
Ativos Financeiros de emissio do ADMINISTRADOR e/ou do GESTOR: 0%
Cotas de fundos de investimento administrados e/ou geric.los por seu 100%
ADMINISTRADOR, seu GESTOR, ou empresas a eles ligadas:

Agbes de emissdo do ADMINISTRADOR VEDADO
Investimento no Exterior 20%

As aplicagdes em ativos financeiros no exterior ndo séo cumulativamente consideradas no calculo dos
correspondentes limites de concentragio por emissor € por modalidade de ativo financeiro aplicaveis
aos ativos domésticos.

DOS ATIVOS FINANCEIROS NEGOCIADOS NO EXTERIOR

6.14 O FUNDO podera aplicar até 20% (quarenta por cento) de seu patrt
financeiros negociados no exterior, desde que tais ativos:
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I. sejam registrados em sistema de registro, objeto de escriturago de ativos, objeto de custédia
ou objeto de depodsito central, em todos os casos, por instituigdes devidamente autorizados
em seus paises de origem e supervisionados por autoridade local reconhecida; ou

II. tenham sua existéncia diligentemente verificada pelo CUSTODIANTE do FUNDO e desde
que tais ativos sejam escriturados ou custodiados, em ambos os casos, por entidade
devidamente autorizada para o exercicio da atividade por autoridade de paises signatarios do
Tratado de Assun¢dio ou em outras jurisdigdes, desde que, neste Ultimo caso, seja
supervisionada por autoridade local reconhecida.

6.14.1 O FUNDO s6 estd autorizado a realizar operagdes com derivativos no exterior caso tais
operagdes observem, ao menos, uma das seguintes condigdes:

I. sejam registradas em sistemas de registro, objeto de escrituragfio, objeto de custddia ou
registradas em sistema de liquidagdo financeira, em todos os casos, por sistemas
devidamente autorizados em seus paises de origem e supervisionados por autoridade local
reconhecida;

II. sejam informadas as autoridades locais;

III.  sejam negociadas em bolsas, plataformas eletronicas ou liquidadas por meio de contraparte
central; ou

IV. tenham, como contraparte, institui¢do financeira ou entidades a ela filiada e aderente as
regras do Acordo da Basiléia, classificada como de baixo risco de crédito, na avaliagdo do
gestor, e que seja supervisionada por autoridade local reconhecida.

6.14.2 Entende-se por ativos financeiros negociados no exterior, a definigéo atribuida a esses ativos
na ICVM 555/14.

LIMITES POR EMISSOR

6.15 O investimento nos ativos financeiros listados no presente Regulamento nfio estd sujeito a limites de
concentragdo por emissor, de modo que, o0 FUNDO pode estar exposto a significativa concentragéo em
ativos financeiros de poucos emissores, com os riscos dai decorrentes.

6.16 0 FUNDO n#o pode deter titulos ou valores mobiliarios de emissdo do ADMINISTRADOR, do
GESTOR ou de empresas a eles ligadas

6.17 O percentual maximo de aplicagdo em cotas de fundos de investimento administrados pelo
ADMINISTRADOR ou empresas a ele ligadas ndo excedera a 100% (cem por cento) do
patriménio liquido do FUNDO, observado os limites acima.

6.18 O FUNDO podera realizar operagdes de empréstimo envolvendo os ativos previstos nesteg=+="
itens, na posigdo doadora e/ou tomadora, desde que nas mpdalidades permitidas pela CVM. /
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6.19 O FUNDO atuara nos mercados futuros e de derivativos realizando operagdes para prote¢do de
suas posigdes detidas a vista (hedge) ou alavancagem.

620 O ADMINISTRADOR observara que, na consolidagdo das aplicagdes do FUNDO com as
aplicagdes dos fundos de investimento em que eventualmente invistam, os limites previstos nos
demais itens acima no serfio excedidos.

6.21 Os percentuais referidos no item acima devem ser cumpridos diariamente com base no
patriménio liquido do FUNDO do dia imediatamente util anterior.

6.22 O FUNDO UTILIZA-SE DE ESTRATEGIAS COM DERIVATIVOS COMO PARTE
INTEGRANTE DE SUA POLITICA DE INVESTIMENTO E DA FORMA COMO SAO
ADOTADAS, PODEM RESULTAR EM SIGNIFICATIVAS PERDAS PATRIMONIAIS
PARA O FUNDO E SEUS COTISTAS, PODENDO INCLUSIVE ACARRETAR
PERDAS SUPERIORES AO CAPITAL APLICADO PELOS COTISTAS E A
CONSEQUENTE OBRIGACAO DO COTISTA DE APORTAR RECURSOS
ADICIONAIS PARA COBRIR EVENTUAIS PREJUIZOS DO FUNDO.

CAPITULO VII
DOS RISCOS

7.1 Dentre os riscos inerentes as aplicagdes no FUNDO destacam-se os seguintes:

. RISCO DE MERCADO: Caracteriza-se primordialmente pela possibilidade de ocorréncia
de fatores externos, tais como, mas ndo se limitando a, iminéncia ou ocorréncia de
alteragdes, isoladas ou simultineas, de condi¢des econdmicas, politicas, financeiras, legais,
fiscais e regulatérias, no Brasil e no exterior, que poderdo acarretar a depreciagdo dos valores
aportados pelos cotistas;

I. RISCO PELA UTILIZACAO DE DERIVATIVOS: As estratégias com derivativos
utilizadas pelo FUNDO podem aumentar a volatilidade da sua carteira, embora ndo sejam
utilizadas com a finalidade de alavancagem. Tais estratégias, da forma como séo adotadas,
podem resultar em significativas perdas patrimoniais para o FUNDO e seus cotistas,
podendo inclusive acarretar perdas superiores ao capital aplicado pelos cotistas e a

consequente obrigagdo do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir eventuais
prejuizos do FUNDO;

[I. RISCO DE LIQUIDEZ: Caracteriza-se, primordialmente, mas ndo se limita, pela
possibilidade de redugdio ou mesmo inexisténcia de demanda pelos titulos e valores
mobilidrios integrantes da carteira nos respectivos mercados em que sdo negociados, w4 -
podendo o ADMINISTRADOR encontrar dificuldades para liquidar posigdes ou negociar 0s
referidos titulos e valores mobilidrios pelo prego e no tempo desejados.

IV. RISCO DE CREDITO: Caracteriza-se, primordialmente, mas ndo se limita, pela
possibilidade de inadimplemento das contrapartes em gperagoes realizadas com o FUNDO/
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ou dos emissores de titulos e valores mobilidrios integrantes da carteira, podendo ocorrer,
conforme o caso, perdas financeiras até o montante das operagdes contratadas e ndo
liquidadas, assim como dos rendimentos ¢/ou do valor do principal dos titulos € valores
mobiliarios;

V. RISCO DE CONCENTRACAO: A eventual concentragio de investimentos em
determinado(s) emissor(es) e/ou modalidades de ativos pode aumentar a exposi¢do da

carteira aos riscos mencionados neste item e consequentemente, aumentar a volatilidade do
FUNDO.

VI. RISCO DE NAO OBTENCAO DO TRATAMENTO TRIBUTARIO: O FUNDO busca
manter a carteira de investimentos enquadrada como de longo prazo para fins da legislagio
tributdria em vigor. Ainda que o FUNDO busque manter a carteira de investimentos
enquadrada como de longo prazo para fins da legislagdo tributdria em vigor, ndo ha
compromisso nem garantia de que este FUNDO recebera o tratamento tributario aplicavel
para fundos de longo prazo, o que podera sujeitar seus Cotistas a tributagdo aplicavel a um
fundo de investimento enquadrado como de curto prazo para fins fiscais.

GERENCIAMENTO DE RISCO

7.2 O Gerenciamento de risco de Fundo ¢ realizado através de um rigoroso controle Value at Risk
de cada um dos ativos que compdem sua carteira.

7.2.1 O calculo do VaR (Value at Risk) do Fundo ¢ realizado utilizando-se 0 modelo de simulagio
historica, de forma que nenhuma hipdtese a respeito da distribuigio estatistica dos eventos é
realizada. Além disso, sdo preservadas todas correlagdes entre os ativos e as classes de ativos
presentes no produto. Deve ser ressalvado que os resultados apresentados pelo modelo
possuem grau de confiabilidade limitado, de forma que perdas maiores que aquelas
observadas nos relatorios de risco podem ocorrer.

7.3  Os métodos utilizados para o gerenciamento dos riscos a que o Fundo encontra-se sujeito, ndo
constituem garantia contra eventuais perdas patrimoniais que possam ser incorridas pelo Fundo.

7.4 Em virtude de ocorréncia de qualquer dos riscos descritos neste item:

[ n@o podera ser imputada a0 ADMINISTRADOR ou o GESTOR qualquer responsabilidade,
direta ou indireta, parcial ou total, por eventual deprecia¢do dos titulos e valores mobiliarios
integrantes da carteira, ou por eventuais prejuizos que venham a sofrer os cotistas em caso de
liquidagdo do FUNDO ou resgate de suas cotas, exceto na hipotese de comprovada culpa,
dolo ou mé-fé por parte do ADMINISTRADOR ou GESTOR;

II. o cotista podera ser chamado a aportar recursos nas situagdes em que o patrimonio liquido
do FUNDO, eventualmente, se tornar negativo; e

III.  as aplicagdes realizadas no FUNDO nfo contam com garantia do ADMINISTRADOR, ou des 5~
qualquer mecanismo de seguro, ou ainda, do Fundo Garantidor de Crédito - FGC.
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CAPITULO VIII
DA EMISSAO, COLOCACAO E RESGATE DAS COTAS

8.1 As cotas do FUNDO correspondem a fragdes ideais de seu patrimdnio, e serdo escriturais e
nominativas.

8.2 O valor da cota do dia é resultante da divisdo do valor do patrimonio liquido pelo nimero de
cotas do FUNDO apurados, ambos, no encerramento do dia, assim entendido o horario de
fechamento dos mercados em que o FUNDO atue.

8.3  As cotas do FUNDO conferirdo iguais direitos e obrigagoes aos cotistas.

8.4 A qualidade de cotista caracteriza-se pela inscri¢do do nome do titular no registro de cotistas do
FUNDO.

8.5 A cota de FUNDO aberto ndio pode ser objeto de cessdo ou transferéncia, salvo por deciséo
judicial, execugdo de garantia ou sucesséo universal.

8.6 O cotista que ingressar no fundo deve atestar, mediante formalizagdo de termo de adesdo e
ciéncia de risco, que:

I. teve acesso ao inteiro teor:
a) do regulamento;
b) da ldmina, se houver; e
¢) do formulario de informagdes complementares;
II. tem ciéncia:
a) dos fatores de risco relativos ao fundo;

b) de que ndo ha qualquer garantia contra eventuais perdas patrimoniais que possam ser
incorridas pelo fundo;

¢) de que a concessdo de registro para a venda de cotas do fundo ndo implica, por parte da
CVM, garantia de veracidade das informagdes prestadas ou de adequagéo do regulamento
do fundo a legislagdo vigente ou julgamento sobre a qualidade do fundo ou de seu
administrador, gestor e demais prestadores de servigos; e &

d) que as estratégias de investimento do fundo podem resultar em perdas superiores ao capital

aplicado e a consequente obrigagdo do cotista de aportar, recursos adicionais para cobrir
prejuizo do fundo.

N

[e})
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8.7 A aplicagio e o resgate de cotas do FUNDO podem ser efetuados através de: ordem de

y pagamento, débito e crédito em conta-corrente ou de investimento, documento de ordem de
crédito (DOC), Transferéncia Eletronica Disponivel (TED), cotas cetipadas, via Camara de
Custodia e Liquidagio — CETIP pelo sistema SCF - Sistema de Cotas de Fundos ou em cheque
de mesma titularidade.

88 O valor de emissio das cotas sera aquele do dia subsequente ao da efetiva disponibilidade dos
recursos aplicados (D+1), resultante da divisdo do valor do patriménio liquido pelo niimero de
cotas do FUNDO.

89 O ADMINISTRADOR, a seu critério, podera suspender a captagéo de recursos para o FUNDO,
pelo prazo que julgar necessario, a vista de condigdes adversas de mercado por ele detectadas
que possam influir de forma imprevisivel no valor da cota, desde que tal suspenséo se aplique
indistintamente a novos investidores ¢ cotistas atuais.

89.1 A suspensio do recebimento de novas aplicagdes em um dia ndo impede a reabertura
posterior do FUNDO para aplicages.

8.10 As cotas do FUNDO poderio ser resgatadas a qualquer tempo, pois ndo esta sujeito a qualquer
prazo de caréncia, sem a cobranga de qualquer taxa e/ou despesas ndo previstas.

8.11 No resgate deve ser utilizado o valor de fechamento da cota do trigéssimo dia util subsequente
ao da solicitagdo, [D+30].

8.12 O pagamento do resgate serd efetuado no quarto dia til subsequente ao da Cotizagdo [D+4].
8.13 Regras de Movimentagdo:

Aplicagdo inicial: R$ 1.000,00 (um mil reais)

Demais Movimentagdes: R$ 1.000,00 (um mil reais).

Saldo minimo de permanéncia: R$ 1.000,00 (um mil reais)

Horéario de Movimentagdo: das 08h00 as 14h00min (Horario de Brasilia)
Taxa de entrada: 0,15%

Taxa de saida: 0,15%

8.14 O ADMINISTRADOR devera pagar ao cotista multa de 0,5% (meio por cento) do valor
referente ao resgate de suas cotas, por dia de atraso no pagamento do resgate de cotas, nos
termos deste Regulamento.

8.15 Adicionalmente as disposi¢des acima indicadas, a emissdo e resgate de cotas serdo realizados
mediante a observancia das seguintes condigdes:

. Somente serdo processadas as solicitagdes de aplicagbes e resgates recebidas pelo
ADMINISTRADOR dentro dos horarios por ele estabelecidos. Esses horarios poderdo ser A
alterados pelo ADMINISTRADOR, a seu exclusivo critério. As solicitagdes de aplicagGes S\ W
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resgates recebidas apds os hordrios estabelecidos serfio processadas pelo
ADMINISTRADOR no primeiro dia {til subsequente ao da solicitago.

II.  Néo serdo considerados dias uteis, sébados, domingos e feriados nacionais;

III.  No caso de solicitagdo de aplicagdo e/ou resgate em data considerada feriado de ambito
estadual ou municipal na praga em que estiver sediado o0 ADMINISTRADOR, a aplicagio
e/ou o resgate serdo efetivados no primeiro dia til subsequente; e

IV.  Em casos excepcionais de iliquidez dos ativos componentes da carteira do FUNDO,
inclusive em decorréncia de pedidos de resgates incompativeis com a liquidez do mercado
em que o FUNDO atua ou que possam implicar alteragdo do tratamento tributirio do
FUNDO ou do conjunto dos cotistas, em prejuizo destes ultimos, o ADMINISTRADOR
podera declarar o fechamento do FUNDO para a realizacdo de resgates, devendo, nesse caso,

seguir os procedimentos previstos na regulamentagdo em vigor, especificamente em
observéncia ao Art. 39 da ICVM 555/14.

V. O FUNDO dever4 permanecer fechado para aplicagdes enquanto perdurarem os periodos de
suspensdo de resgates.

8.15.1 Caso o FUNDO permanega fechado por periodo superior a 5 (cinco) dias consecutivos, o
ADMINISTRADOR deve obrigatoriamente, além da divulgagdo de fato relevante por
ocasido do fechamento, convocar no prazo maximo de 1 (um) dia, para realizagiio em até 15
(quinze), Assembleia Geral extraordinaria para deliberar sobre as seguintes possibilidades:

L. substituicdo do administrador, do gestor ou de ambos;
IL.  reabertura ou manutenggo do fechamento do fundo para resgate;
III.  possibilidade do pagamento de resgate em ativos financeiros;
IV. cisdo do fundo; e

V. liquidagdo do fundo.

8.16 Nos casos em que, com o atendimento da solicitagdo de resgate, a quantidade residual de cotas,
for inferior a0 minimo, estabelecido pelo ADMINISTRADOR a totalidade das cotas sera
automaticamente resgatada.

CAPITULO IX ]
DA ASSEMBLEIA GERAL X
COMPETENCIA
9.1 Compete privativamente a Assembleia Geral de cotistas deliberar sobre: ¢
, (9}
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I.  as demonstragdes contabeis apresentadas pelo ADMINISTRADOR;
Il asubstituicdo do ADMINISTRADOR, GESTOR ou CUSTODIANTE do fundo;
III.  afusdo, a incorporagdo, a cisdo, a transformago ou a liquidagio do FUNDO;

IV. o aumento da Taxa de Administragdo, da Taxa de Performance ou das taxas maximas de
custodia;

V. aalteragfo da politica de investimento do FUNDO;

VL a amortizagdo e o resgate compulsdrio de cotas, caso néo estejam previstos no regulamento;
e

VII.  aalteragdo do regulamento, ressalvado o disposto no art. 47 da ICVM 555/14.
CONVOCACAO E INSTALACAO

9.2 A convocagdo da Assembleia Geral serd encaminhada a cada cotista, por meio de
correspondéncia escrita ou correio eletronico, nos termos do Art. 10, § 2° da ICVM 555/14, com
10 (dez) dias de antecedéncia, no minimo, da data de sua realizag#o.

9.2.1 O ADMINISTRADOR enviar4 correspondéncias por meio fisico aos cotistas que fizerem tal
solicitagdo de forma expressa, me modo que, 0s custos com o seu envio serdo suportados
pelo cotista que optar por tal recebimento.

9.3 A presenca da totalidade dos cotistas supre a falta de convocagao.

9.4 Anualmente, a Assembleia Geral devera deliberar sobre as demonstragdes contébeis do
FUNDO, fazendo-o até 120 (cento e vinte) dias apds o término do exercicio social.

9.4.1 A Assembleia Geral a que se refere o Item 9.4 somente pode ser realizada no minimo 15
(quinze) dias apds estarem disponiveis aos cotistas as demonstragdes contabeis auditadas
relativas ao exercicio encerrado.

9.4.2 A Assembleia Geral a que comparecerem todos os cotistas podera dispensar a observancia
do prazo estabelecido no paragrafo anterior, desde que o faga por unanimidade.

9.5 Além da Assembleia Geral prevista no item anterior, 0 ADMINISTRADOR, o GESTOR, o
custodiante ou o cotista ou grupo de cotistas que detenha, no minimo, 5% (cinco por cento) do
total de cotas emitidas pelo FUNDO, poderdo convocar Assembleia Geral de cotistas, a
qualquer tempo, para deliberar sobre ordem do dia de interesse do FUNDO ou dos cotistas.

9.5.1 A convocagdo por iniciativa do GESTOR, do custodiante ou de cotistas sera dirigida ao
ADMINISTRADOR, que devera, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contados do
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recebimento, realizar a convocagdo da Assembleia Geral as expensas dos requerentes, salvo
se a Assembleia a Geral assim convocada deliberar em contrario.

9.6 A Assembleia Geral serd instalada com a presenca de qualquer nimero de cotistas.
9.7 N&o podem votar nas Assembleias Gerais do FUNDO:

I - seu ADMINISTRADOR e sua GESTORA;

II — os sdcios, diretores e funciondrios do ADMINISTRADOR ou da GESTORA;

IIT — empresas ligadas ao ADMINISTRADOR ou a GESTORA, seus socios, diretores, funcionarios; e,
IV — os prestadores de servigos do FUNDO, seus sécios, diretores e funcionarios.

Paragrafo Unico — Esta vedag@o ndo se aplica quando os tnicos cotistas forem, no momento de seu
ingresso no fundo, as pessoas mencionadas nos incisos I a IV e na hip6tese de aquiescéncia expressa
da maioria dos demais Cotistas presentes & Assembleia, manifestada na propria Assembleia, ou em

instrumento de procuragdio que se refira especificamente a Assembleia em que se dard a permissio de
voto.

DELIBERACOES

9.8 As deliberacGes da Assembleia Geral sfo tomadas por maioria de votos, cabendo a cada cota 1
(um) voto.

9.8.1 As deliberagdes da Assembleia podem ser adotadas mediante processo de consulta formal,
sem necessidade de reunido dos cotistas.

9.8.2 Na hipdtese a que se refere o Item 9.7.1, deve ser concedido aos cotistas o prazo minimo de
10 (dez) dias para manifestag&o.

9.9 Nas deliberagdes referentes a destituicio do ADMINISTRADOR e/ou do GESTOR, serd
necessdria a aprovagédo de cotistas que representem a maioria das cotas emitidas pelo FUNDO.

9.10 A Assembleia Geral pode ser realizada por meio eletrdnico, devendo estar resguardados os
meios para garantir a participag@o dos cotistas e a autenticidade e seguranga na transmissio de
informagdes, particularmente os votos, que devem ser proferidos por meio de assinatura eletrdnica
legalmente reconhecida.

9.11  Os cotistas podem votar por meio de comunicagdo escrita ou eletronica, desde que recebida
pelo ADMINISTRADOR antes do inicio da assembleia.

9.12  As deliberagdes relativas as demonstragdes contabeis do fundo que ndo contiverem ressalvas
podem ser consideradas automaticamente aprovadas caso a Assembleia correspondente nfo seja
instalada em virtude do nio comparecimento de quaisquer cotistas.

9.13 Somente podem votar na Assembleia Geral os cotistas do fundo inscritos no registro de
cotistas na data da convoca¢do da assembleia, seus representantes legais ou procuradores
legalmente constituidos ha menos de 1 (um) ano.
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9.14

O resumo das decisGes da Assembleia Geral devera ser enviado a cada cotista no prazo de até

30 (trinta) dias apos a data de realizag@o da Assembleia, podendo ser utilizado para tal finalidade o
extrato de conta.

Paragrafo Primeiro - Caso a Assembleia Geral seja realizada nos ultimos dez dias do més, a
comunicagdo de que trata este Artigo podera ser efetuada no extrato de conta relativo ao més
seguinte ao da realizagdo da Assembleia.

Paragrafo Segundo — Os Cotistas, representando a totalidade das cotas emitidas pelo FUNDO,
podem, em Assembleia Geral, dispensar o ADMINISTRADOR do envio do resumo das decisdes.

CAPITULO X
DOS RENDIMENTOS DO FUNDO

10.1

As quantias recebidas pelo FUNDO, a titulo de dividendos, juros sobre capital préprio ou outros

rendimentos advindos de ativos que integrem sua carteira, serdo incorporadas ao patrimdnio
liquido do FUNDO.

CAPITULO XI
DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

11.1

11.2

11.3

O FUNDO deve ter escrituragio contabil destacada da relativa ao do ADMINISTRADOR e tera
exercicio social de duragiio de um ano com inicio em 1° de maio e encerrando-se em 30 de abril
de cada ano.

A elaboragio das demonstragdes contabeis do FUNDO deve observar as normas especificas
baixadas pela CVM.

As demonstragdes financeiras anuais do FUNDO serdo auditadas por auditor independente
registrado na CVM, observadas as normas que disciplinam o exercicio dessa atividade.

CAPITULO XII
DA DIVULGACAO DE INFORMACOES

12.1 O ADMINISTRADOR ¢ obrigado a divulgar imediatamente, através de correspondéncia ao
cotista e de comunicado através do Sistema de Envio de Documentos disponivel na pagina da CVM na
rede mundial de computadores (“Internet”), qualquer ato ou fato relevante ocorrido ou relacionado ao
funcionamento do fundo ou aos ativos integrantes da carteira do FUNDO, de modo a garantir a todos
os cotistas o acesso a informag¢des que possam, direta ou indiretamente, influenciar suas decisdes
quanto & permanéncia no Fundo ou, no caso de outros investidores, quanto 4 aquisi¢do das cotas.

12.2 O FUNDO adota a seguinte politica de divulgagéo, de informagoes:
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I - diariamente, sera disponibilizada a informagéo do valor da cota e do patriménio liquido do
FUNDO;

Il - - mensalmente, até 10 (dez) dias apds o encerramento do més a que se referirem, serd
disponibilizado o demonstrativo da composigdo e diversificagdo da carteira do FUNDO,
ressalvado o disposto no Paragrafo Primeiro;

III - anualmente, no prazo de 90 (noventa) dias, contados a partir do encerramento do exercicio
social do FUNDO a que se referirem, serfio disponibilizadas as demonstra¢des contabeis
acompanhadas do parecer do auditor independente. [V — O ADMINSTRADOR divulgara em
lugar de destaque na sua pagina na rede mundial de computadores, no dominio
http://www.slw.com.br , e sem prote¢fio de senha, as despesas do FUNDO relativas a) aos 12
(doze) meses findos em 31 de dezembro, até o ultimo dia 1til de fevereiro de cada ano; e b) aos
12 (doze) meses findos em 30 de junho, até o ultimo dia util de agosto de cada ano. V- O
ADMINISTRADOR remeteréa aos cotistas do FUNDO n#o destinado a investidor qualificado,
até o ultimo dia util de fevereiro de cada ano, a demonstragdo de desempenho do FUNDO, ou a
indicagio do local no qual este documento sera disponibilizado.

Paragrafo Primeiro - Caso o FUNDO possua posi¢Ges ou operagdes em curso que possam vir a
ser prejudicadas pela sua divulgagfio, as informagdes sobre a composi¢do da carteira poderdo
omitir a identificagdo e quantidade das mesmas, registrando somente o valor e sua percentagem
sobre o total da carteira.

Paragrafo Segundo — As operagdes omitidas com base no pardgrafo anterior deverdo ser
colocadas a disposi¢éo dos Cotistas no prazo maximo de 90 (noventa) dias apos o encerramento
do més.

Paragrafo Terceiro — Caso o ADMINISTRADOR divulgue a terceiros informagdes referentes a
composi¢do da carteira, a mesma informag@o deve ser colocada a disposigdo dos Cotistas na
mesma periodicidade, ressalvadas as hipoteses de divulgagdo de informagdes pelo
ADMINISTRADOR aos prestadores de servigos do FUNDO, necessérias para a execugdo de
suas atividades, bem como aos érgos reguladores, autorreguladores e entidades de classe,
quanto aos seus associados, no atendimento a solicitagbes legais, regulamentares e estatutarias
por eles formuladas

Paragrafo Quarto — O ADMINISTRADOR, desde que previamente solicitado pelos Cotistas,
podera disponibilizar informagdes adicionais sobre o FUNDO, inclusive informagdes dos seus
resultados e outras informagdes referentes a exercicios anteriores, tais como demonstragdes
contabeis, relatérios do ADMINISTRADOR e demais documentos pertinentes que tenham sido
divulgados ou elaborados por for¢a de disposi¢des regulamentares aplicaveis, as quais deverdo
ser colocadas & disposi¢do dos demais cotistas de forma equinime, por meio do servigo de
atendimento ao cotista. Paragrafo Quinto — A divulgagio das informagdes constantes do “caput”
deste artigo serd efetivada por meio de disponibilizagdo no site da ADMINISTRADORA http:/
www.slw.com.br e no site da CVM http://www.cvm.gov.br.

Paragrafo Quinto - A divulgagdo das informagdes constantes do “caput” deste artigo serd 2
efetivada por meio de disponibilizagio no site da ADMINISTRADORA http://www.slw.com.br

€ no site da CVM http://www.cvm.gov.br .
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Parégrafo Sexto - A forma de comunicagio que sera utilizada pelo ADMINISTRADOR com os
Cotistas para a divulgacdo das informagdes definidas na regulamentagdo, neste Regulamento e no
Formuldrio de Informagdes Complementares ser4 por correspondéncia fisica enviada aos Cotistas,
bem como através de publicagio na pagina do ADMINISTRADOR na rede mundial de computadores,

CAPITULO XIII
DA TRIBUTACAO

13.1 O disposto neste Capitulo foi elaborado com base na legislagdo brasileira em vigor na data da
ultima alteragdio deste Regulamento e tem por objetivo descrever genericamente o tratamento
tributario aplicavel aos cotistas e ao FUNDO. Existem exce¢des e tributos adicionais que podem
ser aplicados, motivo pelo qual o cotista deve consultar seus assessores juridicos com relagio a
tributag@o aplicavel nos investimentos realizados no FUNDO.

13.2 O ADMINISTRADOR, ao aplicar o disposto neste Regulamento no tocante a politica de
investimento do FUNDOQO, buscara perseguir o tratamento tributario aplicdvel aos fundos de
investimento -considerados de “longo prazo” para fins tributérios, na forma da legislagio em
vigor.

13.3 A tributagéio aplicavel aos cotistas do FUNDO, como regra geral, € a seguinte:

I.  IOF/Titulos, Imposto sobre Operagdes Financeiras relativas a Titulos ou Valores
Mobiliérios, para as aplicagdes de longo e curto prazo: o IOF/Titulos € cobrado a aliquota de
1% (um por cento) ao dia sobre o valor do resgate, cessdo ou repactuagdo das cotas do
FUNDO, limitado ao rendimento da operagdo, em fung¢do do prazo, conforme tabela
regressiva anexa ao Decreto N° 6.306/07, sendo este limite igual a 0% (zero por cento) do
rendimento para as operagdes com prazo igual ou superior a 30 (trinta) dias. A aliquota do
IOF/Titulos pode ser majorada, a qualquer tempo, por ato do Poder Executivo, até o
percentual de 1,50% (um inteiro e cinquenta centésimos por cento) ao dia, relativamente a
operagdes ocorridas apos tal eventual aumento.

II.  Imposto de Renda:

a) Caso a carteira tenha prazo médio superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias, os
rendimentos auferidos nas aplicagdes em cotas do FUNDO serfo tributados pelo Imposto
de Renda Retido na Fonte: (i) no ultimo dia 1til dos meses de novembro e maio de cada
ano ("come-cotas"), & aliquota 15% (quinze por cento); e (ii) no resgate, as aliquotas
complementares e decrescentes de (a) 22,50% (vinte e dois inteiros e cinquenta centésimos
por cento), para aplicagdes com prazo de até 180 (cento e oitenta) dias, (b) 20% (vinte por
cento), para aplicagdes com prazo de 181 (cento e oitenta e um) dias até 360 (trezentos e
sessenta) dias, (c) 17,50% (dezessete inteiros e cinquenta centésimos por cento), para,
aplicagBes com prazo de 361 (trezentos e sessenta € um) dias até 720 (setecentos e vinte}

SLW CORRETORA DE VALORES E CAMBIO LTDA.

SLW SAQO PAULO

DEL RENATO PAES DE BAHROS 717 1 10° ANDAR

04530-001 | [TAIM BIBH SAQPAULO | 8P SAC: 3048 9905

TEL 115048 9500 | PAX 11 3048 9888 Ouvidoria SLW: 0860 724 3004

VWA SLW.COMEBR



dias, ou (d) 15% (quinze por cento), para aplica¢cdes com prazo acima de 720 (setecentos e
vinte) dias;

b) Caso a carteira tenha prazo médio igual ou inferior a 365 (trezentos e sessenta e cinco)
dias, os rendimentos auferidos nas aplicagdes em cotas do FUNDO s#o tributados pelo
Imposto de Renda Retido na Fonte: (i) no altimo dia 0til dos meses de novembro e maio de
cada ano ("come-cotas"), a aliquota de 20% (vinte por cento), e (ii) no resgate, as aliquotas
complementares e decrescentes de (a) 22,50% (vinte e dois inteiros e cingiienta centésimos
por cento), para aplicagdes com prazo de até 180 (cento e oitenta dias), ou (b) 20% (vinte
por cento), para aplicagdes com prazo acima de 180 (cento e oitenta e dias),

13.4 A tributagio aplicavel ao FUNDQ, como regra geral, é a seguinte:

I.  IOF/Titulos: as aplicagdes realizadas pelo FUNDO estio sujeitas atualmente a incidéncia do
IOF/Titulos a aliquota de 0% (zero por cento), sendo possivel sua majoragdo a qualquer
tempo, mediante ato do Poder Executivo, até o percentual de 1,50% (um inteiro e cinquenta
centésimos por cento) ao dia.

II.  Imposto de Renda: os rendimentos e ganhos apurados nas operagdes da carteira sdo isentos
do Imposto de Renda.

CAPITULO XIV
DAS DISPOSICOES GERAIS

141 O FUNDO ADOTA POLITICA DE EXERCICIO DE DIREITO DE VOTO EM
ASSEMBLEIAS, QUE DISCIPLINA OS PRINCIPIOS GERAIS, O PROCESSO DECISORIO
E QUAIS SAO AS MATERIAS RELEVANTES OBRIGATORIAS PARA O EXERCICIO DO
DIREITO DE VOTO. TAL POLITICA ORIENTA AS DECISOES DO GESTOR EM
ASSEMBLEIAS DE DETENTORES DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS QUE
CONFIRAM AOS SEUS TITULARES O DIREITO DE VOTO.

143 Demais informagdes sobre o FUNDO encontram-se dispostas no Formulario de Informagdes
Complementares.

14.4 Fica eleito o Foro da Comarca da Capital do Estado de Sdo Paulo, para dirimir toda e qualquer

controvérsia relativa ao FUNDO, bem como aquelas oriundas do presente Regulamento, com
expressa renuncia de qualquer outro por mais privilegiado que seja ou venha a ser.
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