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GLOSSARIO DOS PRINCIPAIS TERMOS E EXPRESSOES UTILIZADOS NO
REGULAMENTO DO ACREDITAR FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDO
DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

Definicdes. Os termos e expressdes utilizados neste Regulamento, quando iniciados por letra
maidscula, tém o significado a eles atribuidos no Glossério abaixo. Além disso, (i) sempre que
exigido pelo contexto, as definicdes contidas neste Regulamento aplicar-se-d0 tanto no
singular quanto no plural e o0 género masculino incluird o feminino e vice-versa; (ii) referéncias
a qualquer documento ou outros instrumentos incluem todas as suas alteraces,
substituicbes, consolidagbes e respectivas complementagfes, salvo se expressamente
disposto de forma diferente; (iii) referéncias a disposi¢des legais serdo interpretadas como
referéncias as respectivas disposi¢cdes conforme alteradas, estendidas, consolidadas ou
reformuladas; (iv) salvo se de outra forma expressamente estabelecido neste Regulamento,
referéncias a clausulas ou anexos aplicam-se a clausulas e anexos deste Regulamento; e (v)
todas as referéncias a quaisquer partes incluem seus sucessores, representantes e
cessionarios autorizados.

“Administradora” A SINGULARE CORRETORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., institui¢do financeira autorizada pela
CVM para o exercicio profissional de administracdo de
carteiras de valores mobilidrios, por meio do Ato
Declarat6rio n® 1.498, de 28 de agosto de 1990, com sede
na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, Avenida
Brigadeiro Faria Lima, n® 1355 — 5° andar, inscrita no CNPJ
sob 0 n° 62.285.390/0001-40, ou sua sucessora a qualquer
titulo.

“Agéncia de Classificacdo de  Agéncia de classificagcdo de risco que pode ser contratada

Risco” pela Gestora, em nome do Fundo, pararealizar a avaliagéo
de risco das Cotas, nos termos dispostos neste
Regulamento, quando aplicavel.

“Anexo” E o anexo da respectiva Classe deste Regulamento, dos
quais constam as regras especificas aplicaveis a classe
anica.

“Assembleia de Cotistas” Assembleia Geral de Cotistas ou Assembleia Especial de

Cotistas, sem distincao.
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“Assembleia Especial de
Cotistas”

“Assembleia Geral de
Cotistas”

“Ativos”

“Ativos Financeiros”

“Auditor Independente”

“‘BACEN"

“Classe” ou “Classe de Cotas”

“‘CNPJ”

“Condicdes de Aquisicdo”

“Conta da Classe”

“Conta do Fundo”
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Assembleia de Cotistas para a qual sdo convocados
somente os Cotistas de determinada Classe ou Subclasse
de Cotas, se houver.

Assembleia para a qual sdo convocados todos os Cotistas
do Fundo.

Sdo as Cotas de FIDCs, Ativos Financeiros, garantias,
juros e disponibilidades de titularidade da Classe e/ou
Fundo, considerados em conjunto.

Sao os bens, ativos, direitos e investimentos financeiros,
distintos das Cotas de FIDCs, indicados no respectivo
Anexo da Classe Unica, os quais poderdo compor o
Patrim6nio Liquido da Classe e/ou do Fundo.

Instituicdo que devera ser contratada pela Administradora,
em nome do Fundo, para prestar servicos de auditoria
independente dos documentos contabeis do Fundo e da
Classe, conforme aplicavel.

O Banco Central do Brasil.

Classe Unica de Cotas, constituida sob a forma de
condominio aberto, conforme regras especificas dispostas
no respectivo Anexo da Classe Unica.

Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da
Fazenda.

Tem o significado que Ihe € atribuido na Clausula 7.1 deste
Regulamento.

Conta corrente de titularidade da Classe mantida junto a
Administradora, utilizada para movimentacao dos recursos
da Classe, inclusive para pagamento dos encargos da
Classe.

Conta corrente de titularidade do Fundo mantida junto a
Administradora, utilizada para movimentacao dos recursos
do Fundo, inclusive para pagamento dos encargos do
Fundo.
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“Cotas”

“Cotas de FIDCs”

“Cotista”

“CVM”

“Data de Subscricdo Inicial”

“Despesas Incorridas”

“Dia Util”

“Encargos do Fundo”

“Eventos de Avaliacao”

“Eventos de Liguidacdo
Antecipada”

“‘EIDC”

“Fundo”

“Gestora”
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Cotas de emisséo da Classe, sem distin¢ao.

tem o significado que lhe é atribuido na Clausula 6.1. deste
Regulamento.

O titular de Cotas, sem distincéo.
A Comisséo de Valores Mobiliarios.
A data da primeira subscri¢céo e integralizagéo de Cotas.

Significa qualquer taxa, encargo, despesa ou provisdo
incorrida pelo ou registrada no Fundo, que nao tenha sido

paga.

Significa qualquer dia, de segunda a sexta-feira, exceto
feriados nacionais ou dias em que, por qualguer motivo,
ndo houver expediente comercial ou bancério nacional ou
ndo funcionar o mercado financeiro.

Tém o significado que Ihes é atribuido na Clausula 4.1.
deste Regulamento.

Eventos definidos na Clausula 10 do Anexo, cuja
ocorréncia enseja a imediata convocagdo da Assembleia
Geral de Cotistas para deliberar se deverdo ser
considerados Eventos de Liquidacdo Antecipada.

Eventos definidos na Clausula 10 do Anexo, cuja
ocorréncia enseja a observancia dos procedimentos de
liquidacdo da Classe e do Fundo, conforme dispostos no
Regulamento.

Fundo de investimento em direitos creditérios constituidos
na forma prevista na RCVM 175.

tem o significado que Ihe é atribuido no predmbulo deste
Regulamento.

A TERCON INVESTIMENTOS LTDA., sociedade com
sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na
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“Investidores Qualificados”

“IPCA”

“Patrimobnio Liguido”

“Patrimobnio Liguido Negativo’

“Politica de Investimento”

“Prestadores de Servicos
Essenciais”

“‘Regulamento”

‘RCVM 175"
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Rua Ameérico Brasiliense, n°® 1765— 5° andar, Chacara
Santo Antbnio, CEP 04715-005, inscrita no CNPJ sob o n°®
09.121.454/0001-95, devidamente autorizada a
administrar carteira de titulos e valores mobilidrios pela
CVM, por meio do Ato Declaratério n® 9.815, de 28 de Abril
de 2008, que presta servico de gestéo da carteira de Ativos
do Fundo.

indice Geral de Precos do Mercado, divulgado pela
Fundacdo Getulio Vargas, ou outro indice que venha a
substitui-lo.

Investidores que se enquadrem no conceito de investidor
qualificado, conforme definido na Resolugdo da CVM n°
30, de 11 de maio de 2021, conforme alterada.

indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo,
calculado e divulgado pelo calculado pelo Instituto
Brasileiro de Geografia Estatistica (IBGE).

Valor dos recursos em caixa acrescido do valor dos Ativos
integrantes da carteira da Classe e/ou do Fundo,
deduzidas as exigibilidades.

Patrim6nio Liquido negativo, que ocorrera sempre que 0s
valores das obrigagbes da Classe e/ou do Fundo
(passivos) superarem a soma de todos 0s seus ativos.

Politica de investimento prevista no Capitulo 3 do
Regulamento e detalhada no Anexo da Classe Unica a ser
observada pela Gestora na gestéo profissional dos Ativos.

A Administradora e a Gestora, quando referidas em
conjunto.

Regulamento do Fundo e seus os Anexos para todos os
fins.

Resolucdo da CVM n° 175, de 23 de dezembro de 2022,
conforme alterada, que dispde sobre a constituicdo, o
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“Risco de Capital”

“SRC”

“Taxa de Administracao”

“Taxa de Gestao”

“Termo de Emissao”

“Valor Unitario de Emissao”
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funcionamento e a divulgacdo de informacdes dos fundos
de investimento, bem como sobre a prestacao de servicos
para os fundos, incluindo todos os seus anexos, apéndices
e similares para todos os fins.

Exposicdo da Classe ao risco de seu Patrimdnio Liquido
ficar negativo em decorréncia de aplicagbes de sua
carteira de Ativos.

Sistema de Informacdes de Créditos do BACEN
Remuneragdo devida pela Classe e/fou Fundo a
Administradora prevista no Capitulo 3 do Regulamento e
detalhada no Anexo da Classe Unica.

Remuneracdo devida pelo Fundo a Gestora prevista no
Capitulo 3 do Regulamento e detalhada no Anexo da

Classe Unica ou do Suplemento de Cotas da Classe.

tem o significado que lhe é atribuido na Clausula 4.2.1. do
Anexo do Classe, deste Regulamento.

E o valor unitario de emisséo das Cotas.
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REGULAMENTO DO
ACREDITAR FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDO DE INVESTIMENTO
EM DIREITOS CREDITORIOS
CNPJ 29.284.735/0001-76

CONDIGCOES GERAIS APLICAVEIS AO FUNDO
CAPITULO | - DO FUNDO

1.1. O ACREDITAR FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS (“Fundo”), € uma comunhao de recursos,
constituido sob a forma de condominio de natureza especial aberto, disciplinado pela
Resolucdo do n° 175 e Anexo Normativo I, e regido por este Regulamento e seus respectivo
Anexo, e pelas demais disposi¢fes legais e regulamentares que lhe forem aplicaveis,
conforme o disposto abaixo.

1.2. Os termos definidos e expressdes adotadas com iniciais em letras mailsculas no
presente Regulamento e em seus Anexos, se houver, terdo o significado a eles atribuido no
Glossério a este Regulamento, aplicavel tanto no singular quanto no plural.

1.3. O FUNDO é composto por uma unica classe (“Classe”) e podera ter subclasses, a
critério da ADMINISTRADORA, observada a regulamentagéo vigente. As subclasses podem
ser diferenciadas por (a) publico-alvo; (b) prazos e condi¢bes de aplicacdo e resgate; e (c)
taxas de administracéo, gestao, maxima de distribuicao, ingresso e saida.

1.4. O funcionamento do FUNDO tera inicio na primeira data de subscri¢do ou por meio da
atuacdo dos Prestadores de Servicos Essenciais e terceiros por eles contratados, por escrito,
em nome do FUNDO.

1.5. O FUNDO tem prazo indeterminado de duragcdo, podendo ser liquidado por
deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas em conformidade com o disposto neste
Regulamento.

1.6. Para fins da interpretacdo deste Regulamento, quaisquer referéncias ao FUNDO
abrangerdo também sua Classe, bem como quaisquer referéncias ao Regulamento
abrangerdo sua Parte Geral, o Anexo e ocasionais Apéndices, exceto quando houver
indicagdo expressa em sentido contrdrio. Em caso de divergéncia entre as condicdes
estipuladas no Regulamento, devera ser sempre considerada a previsdo mais especifica, de
modo que o Anexo prevalecera sobre a Parte Geral e os Apéndices, se houver, prevalecerao
sobre a Parte Geral e o Anexo.
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CAPITULO Il - DOS PRESTADORES DE SERVIGCOS ESSENCIAIS E CONTRATADOS,
SUAS OBRIGACOES E RESPONSABILIDADES

2.1. DO PRESTADOR DE SERVICO ESSENCIAL - ADMINISTRADORA

2.1.1. O FUNDO é administrado pela SINGULARE CORRETORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., instituicdo financeira com sede na Av. Brigadeiro Faria Lima, n° 1.355, 5°
andar, Jardim Paulistano, na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, inscrita no CNPJ/MF
sob o n° 62.285.390/0001-40, devidamente autorizada a prestacdo dos servicos de
administracdo de carteira de titulos e valores mobiliarios através do Ato Declaratério da CVM
n°® 1.498, expedido em 28 de agosto de 1990 (“ADMINISTRADORA").

2.1.2. A prestacao dos servigos de escrituracao sera realizada pela ADMINISTRADORA.
2.2. DO PRESTADOR DE SERVICO ESSENCIAL - A GESTORA

2.2.1. A gestado da carteira do FUNDO é exercida pela TERCON INVESTIMENTOS LTDA.,
sociedade com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Américo
Brasiliense, n°® 1765— 5° andar, Chacara Santo Antdnio, CEP 04715-005, inscrita no CNPJ sob
0 n° 09.121.454/0001-95, devidamente autorizada a administrar carteira de titulos e valores
mobiliarios pela CVM, por meio do Ato Declaratério n°® 9.815, de 28 de Abril de 2008
(“GESTORA” e em conjunto com a ADMINISTRADORA os “Prestadores de Servicos
Essenciais”).

2.2.2. Incluem-se entre as obrigacbes da GESTORA, além das demais previstas na RCVM
175: I. contratar, em nome do FUNDO, com terceiros devidamente habilitados e autorizados,
0s seguintes servigos: (i) intermediacdo de operacdes para a carteira de ativos; (ii) distribuicdo
de cotas; (iii) consultoria de investimentos; (iv) classificacdo de risco por agéncia de
classificacdo de risco de crédito, se aplicavel; (v) formador de mercado da Classe; e (vi)
cogestdo da carteira de ativos; e Il. controlar e cumprir o enquadramento dos limites de
composicdo e concentracdo de carteira, fiscal, de exposicdo a Risco de Capital e de
concentracdo em fatores de risco, com base no Patriménio Liquido da Classe, cabendo,
quando for o caso, diligenciar pelo seu reenquadramento no melhor interesse dos Cotistas.

2.2.3. A GESTORA ou a ADMINISTRADORA podem prestar os servicos de que tratam os
itens (i) e (i) da Clausula 2.2.2., acima, observada a regulamentagéo aplicavel as referidas
atividades.

2.2.4. Os servicos de que tratam os itens (iii) a (vi) da Clausula 2.2.2., acima, somente sdo de
contratacdo obrigatoria pela GESTORA caso haja deliberacdo aprovando a contratacdo pela
Assembleia Geral de Cotistas.
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2.2.5. Nos casos de contratacdo de cogestor, a GESTORA deve definir no respectivo
contrato, claramente, as atribuices de cada cogestor, o que inclui, no minimo, o mercado
especifico de atuacdo de cada gestor.

2.2.6. A GESTORA pode contratar outros servicos em beneficio da Classe, que nao estejam
listados na Clausula 2.2.2 acima, observado que, nesse caso:

(a) a contratacdo nao ocorre em nome do Fundo ou da Classe, salvo se aprovado pela
Assembleia Geral de Cotistas; e

(b) caso o prestador de servigo contratado ndo seja um participante de mercado regulado
pela CVM ou o servi¢o prestado ao FUNDO ou a Classe ndo se encontre dentro da
esfera de atuacdo da CVM, a GESTORA deve fiscalizar as atividades do terceiro
contratado relacionadas ao FUNDO ou a Classe, respondendo pelos prejuizos que
esse terceiro causar.

2.2.7. Compete a GESTORA negociar os Ativos, bem como firmar, quando for o caso, todo e
gualguer contrato ou documento relativo a negociacdo de Ativos, qualquer que seja a sua
natureza, representando o FUNDO ou a Classe para essa finalidade.

2.2.8. A GESTORA deve encaminhar & ADMINISTRADORA, nos 5 (cinco) Dias Uteis
subsequentes a sua assinatura, uma cépia de cada documento que firmar em nome do
FUNDO ou da Classe.

2.2.9. As ordens de compra e venda de Ativos devem sempre ser expedidas pela GESTORA
com a identificacdo precisa do FUNDO e, se for o caso, da Classe em nome da qual devem
ser executadas.

2.3. DO PRESTADOR DE SERVICO - O CUSTODIANTE

2.3.1. Os servigos de custodia, controle e processamento dos titulos e valores mobiliarios e
demais ativos financeiros integrantes da carteira do FUNDO, bem como os servicos de
tesouraria e resgate de cotas do FUNDO ser&o prestados pela SINGULARE CORRETORA
DE TIiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicdo financeira com sede na Av.
Brigadeiro Faria Lima, n° 1.355, 5° andar, Jardim Paulistano, na cidade de S&o Paulo, Estado
de Sao Paulo, inscrita no CNPJ/MF sob o n°® 62.285.390/0001-40, devidamente autorizada a
prestacdo dos servigcos de custddia através do Ato Declaratério da CVM n° 13.749, de 30 de
junho de 2014 (“CUSTODIANTE”).

2.4. RESPONSABILIDADE DOS PRESTADORES DE SERVICOS

2.4.1. AGESTORA e a ADMINISTRADORA séao os Prestadores de Servigcos Essenciais do
FUNDO, responsaveis, conjuntamente, pela constituicio do FUNDO. Os Prestadores de
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Servicos Essenciais, observadas as limitaces legais e as previstas na regulamentacéo
aplicavel, possuem poderes para praticar os atos necessarios a administracdo (no caso da
ADMINISTRADORA) e a gestdo (no caso da GESTORA) do FUNDO, podendo, cada
Prestador de Servico Essencial, na sua respectiva esfera de atuacdo, individualmente,
contratar, em nome do FUNDO, com prestadores de servicos terceiros (devidamente
habilitados e autorizados a prestacéo do servico contratado).

2.4.2. O FUNDO elou a Classe, conforme aplicavel, respondem diretamente pelas
obrigacles legais e contratuais assumidas pelos prestadores de servicos do FUNDO. Os
Prestadores de Servigcos Essenciais do FUNDO e os demais prestadores de servico do
FUNDO e/ou da Classe, ndo respondem por tais obriga¢des, mas respondem pelos prejuizos
que causarem quando procederem com comprovado dolo ou ma-fé.

2.4.3. Os Prestadores de Servigos Essenciais do FUNDO e os demais prestadores de servigo
do FUNDO e/ou da Classe, respondem perante a CVM, nas suas respectivas esferas de
atuacdo, por seus préprios atos e omissdes contrarios a lei, ao Regulamento ou a
regulamentacéo vigente.

2.4.4. A responsabilidade de cada Prestador de Servico Essencial e demais prestadores de
servicos perante o FUNDO, a Classe, e demais prestadores de servicos é individual e limitada
exclusivamente aos servigos por ele prestados, conforme aferida a partir de suas respectivas
obrigacfes previstas na regulamentacao em vigor, neste Regulamento e, ainda, no respectivo
contrato de prestagéo de servigos celebrado junto ao FUNDO e/ou a Classe.

2.4.5. A avaliacdo de responsabilidade dos prestadores de servico também devera levar
sempre em consideragdo 0s riscos inerentes as aplicagdes nos mercados de atuacdo do
FUNDO e/ou da Classe e a natureza de obrigacdo de meio de seus servicos.

2.4.6. Os prestadores de servigos do FUNDO e/ou da Classe ndo possuem responsabilidade
solidaria entre si.

CAPITULO Il - DA ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS
3.1. E da competéncia privativa da Assembleia Geral de Cotistas deliberar sobre:

(a) as demonstragfes contébeis;

(b) a substituicdo de quaisquer dos Prestadores de Servico Essenciais;

(c) a emissdo de novas Cotas, hipotese na qual deve os Cotistas devem definir se
possuirdo direito de preferéncia na subscricdo das novas Cotas, salvo se 0 Anexo
conferir poderes a GESTORA para deliberar sobre a emissdo de novas Cotas, nos
termos da regulacédo aplicavel,
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(d) fusdo, incorporacao, ciséo (total ou parcial), transformacao ou a liquidagdo do FUNDO
e/ou da Classe, na forma prevista no Anexo;

(e) a alteracdo do Regulamento, ressalvado o disposto no art. 52 da RCVM 175;

(f) o plano de resolucdo de Patriménio Liquido Negativo e/ou o respectivo pedido de
declaracao judicial de insolvéncia da Classe, em caso de Classe com limitacdo de
responsabilidade dos Cotistas, nos termos do Anexo; e

(9) a prorrogacéo do prazo de duracdo do FUNDO ou da Classe.

3.2. Anualmente, até 60 (sessenta) dias apds o encaminhamento das demonstracdes
contabeis a CVM, os cotistas serdo convocados para a Assembleia Geral de Cotistas para
deliberar sobre as demonstra¢des contabeis do FUNDO e/ou da Classe.

3.2.1. Asdemonstracdes contabeis cujo relatério de auditoria ndo contiver opiniao modificada
ou ressalvas podem ser consideradas automaticamente aprovadas caso a Assembleia Geral
de Cotistas néo seja instalada em virtude de ndo comparecimento dos Cotistas.

3.2.2. A Assembleia Geral de Cotistas somente pode ser realizada no minimo 15 (quinze)
dias apoés estarem disponiveis aos Cotistas as demonstragdes contabeis relativas ao exercicio
encerrado, contendo parecer do auditor independente.

3.2.3. A Assembleia Geral de Cotistas a que comparecerem todos os Cotistas pode
dispensar o prazo estabelecido na Clausula 3.2.2 acima.

3.3.  Os cotistas serdo convocados extraordinariamente, sempre que necessario.
3.4. As Assembleias Gerais de Cotistas obedeceréo as seguintes regras:

(a) serdo convocadas conforme item 3.5, abaixo, com antecedéncia minima de 10 (dez)
dias, dispensada esta formalidade se houver presenca da totalidade dos Cotistas;

(b) seréo instaladas com qualquer nimero de cotistas;

(c) as deliberacdes serdo tomadas conforme o quérum estabelecido no item 3.16 abaixo;

(d) poderdo votar os Cotistas, seus representantes legais ou procuradores constituidos ha
no maximo 1 (um) ano;

(e) as assembleias poderao ser realizadas de modo exclusivamente eletrénico, caso em
gue os Cotistas somente poder&o enviar seu voto por meio de comunicacao escrita ou
sistema eletrénico, desde que a convocacao indique essa possibilidade e estabeleca
0s critérios para essa forma de voto, ou de modo parcialmente eletrénico, em que
serdo admitidos os votos enviados por meio de comunicagdo escrita ou sistema
eletrbnico, sem prejuizo da realizagdo da reunido de cotistas, no local e horario
estabelecidos, cujas deliberacBes serdo tomadas pelos votos dos presentes e dos
devidamente recebidos; e
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(f) a critério da ADMINISTRADORA, que definira os procedimentos a serem seguidos, as
deliberacdes da assembleia poderdo ser tomadas por meio de consulta formal, sem
reunido de cotistas, em que: a) os Cotistas manifestardo seus votos, conforme
instrucdes previstas na convocacéo; e b) as decisdes serdo tomadas com base nos
votos recebidos.

3.5. Asconvocagoes das Assembleias Gerais de Cotistas devem ser encaminhadas a cada
Cotista e disponibilizada nas paginas da ADMINISTRADORA, da GESTORA e, se alguma
distribuicdo de Cotas estiver em andamento, nas paginas dos respectivos distribuidores na
rede mundial de computadores.

3.5.1. As convocagdes das Assembleias Gerais de Cotistas enumerardo, expressamente
(i) o dia; (ii) a hora; (iii) o local de realizagdo da assembleia; e (iv) a ordem do dia com todas
as matérias a serem deliberadas.

3.5.2. Para efeito do disposto no item 3.5 acima, admite-se que a segunda convocacao das
Assembleias Gerais de Cotistas sejam providenciadas juntamente com a publicagdo do
andncio ou o envio da carta ou do correio eletrénico da primeira convocacao.

3.6. No caso de participacéo do Cotista por meio de sistema eletrénico, prevista no inciso
(v) da clausula 3.4. acima, a ADMINISTRADORA enviara todas as informagdes detalhando
as regras e os procedimentos para viabilizar a participacao e votacdo a distancia, incluindo as
informagfes necessarias e suficientes para acesso e utilizacdo do sistema, assim como se a
Assembleia Geral de Cotistas serd realizada parcial ou exclusivamente de modo eletrbnico.

3.7. Asinformacdes requeridas na convocacao, conforme descritas na Clausula 3.6 acima,
podem ser divulgadas de forma resumida, com indicacdo dos endere¢os na rede mundial de
computadores em que a informacgédo completa deve estar disponivel a todos os investidores.

3.8. O aviso de convocacao deve indicar a pagina na rede mundial de computadores em
gue o Cotista pode acessar os documentos pertinentes a proposta a ser submetida a
apreciacao.

3.9. Os Prestadores de Servigos Essenciais, o Cotista ou grupo de Cotistas que detenha,
no minimo, 5% (cinco por cento) do total de Cotas emitidas podem convocar, a qualquer
tempo, Assembleia de Cotistas para deliberar sobre ordem do dia de interesse do FUNDO,
da Classe ou da comunhédo de Cotistas.

3.10. O pedido de convocacao por Cotistas deve ser dirigida a ADMINISTRADORA, que
deve, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contado do recebimento, convocar a respectiva
Assembleia Geral de Cotistas.
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3.11. A convocagéo e a realizagdo da Assembleia Geral de Cotistas devem ser custeadas
pelos requerentes, salvo se a Assembleia Geral de Cotistas assim convocada deliberar em
contrério.

3.12. As Assembleias Gerais de Cotistas se instalam com a presenca de qualquer nimero
de Cotistas.

3.13. As Assembleias Gerais de Cotistas podem ser realizadas:

(a) de modo exclusivamente eletrénico, caso os Cotistas somente possam participar e
votar por meio de comunicacao escrita ou sistema eletrénico; ou

(b) de modo parcialmente eletrbnico, caso 0s cotistas possam participar e votar tanto
presencialmente quanto a distancia por meio de comunicagdo escrita ou sistema
eletrénico.

3.14. As Assembleias Gerais de Cotistas realizadas exclusivamente de modo eletronico é
considerada como realizada na sede da ADMINISTRADORA.

3.15. Serd admitida que as deliberacdes das Assembleias Gerais de Cotistas sejam
adotadas mediante processo de consulta formal, sem necessidade de reunido dos Cotistas.

3.15.1. Na hipotese de consulta formal, deve ser concedido aos Cotistas o0 prazo minimo de
10 (dez) dias para manifestacdo, contado da consulta que for realizada por meio eletrénico,
ou de 15 (quinze) dias, contado da consulta por for realizada meio fisico.

3.16. As deliberacdes serdo tomadas pelo critério da maioria das Cotas de titularidade dos
Cotistas presentes, observado o disposto nos itens a seguir.
3.16.1. As deliberacoes relativas as matérias previstas nos itens 3.1 “c”, “e” e “f’ acima serao
tomadas, em primeira convocacdo, pela maioria das Cotas em circulacdo e, em segunda
convocacdao, pela maioria das Cotas dos Cotistas presentes.

3.16.2. Para o célculo do cédmputo do quorum e manifestagdes de voto na Assembleia Geral
de Cotistas, a ADMINISTRADORA considera a quantidade de votos representativa da
participacao do respectivo Cotista em relacdo ao FUNDO e/ou & Classe.

3.16.3. Os Cotistas podem votar por meio de comunicagao escrita ou eletrénica enviada por
e-mail, desde que recebida pela ADMINISTRADORA pelo menos 2 (duas) horas antes do
inicio da Assembleia de Cotistas, observado o disposto neste Regulamento.
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3.16.4. Os votos dos Cotistas relativamente as suas deliberacées em assembleia deverao ser
proferidos mediante a utilizacdo de assinatura eletronica legalmente reconhecida, sob pena
de recusa pela ADMINISTRADORA

3.17. Somente podem votar nas Assembleias Gerais de Cotistas os Cotistas inscritos no
registro de cotistas na data da convocacdo da assembleia, seus representantes legais ou
procuradores legalmente constituidos.

3.18. O Cotista que se utilizar de procurador deve outorgar mandato com poderes
especificos para a sua representacdo nas Assembleias Gerais, devendo o procurador
entregar um exemplar do instrumento do mandato & mesa, para sua conferéncia, utilizagéo e
arquivamento pela ADMINISTRADORA.

3.19. Nao podem votar nas Assembleias Gerais de Cotistas:

(a) a ADMINISTRADORA, a GESTORA ou os demais prestadores de servicos do FUNDO
e/ou da Classe;

(b) partes relacionadas ao prestador de servigo, seus socios, diretores e empregados;

(c) o Cotista que tenha interesse conflitante com o FUNDO ou a Classe no que se refere
a matéria em votacao; e

(d) guando aplicavel, o Cotista, na hipétese de deliberacao relativa a laudos de avaliagdo
de bens de sua propriedade.

3.19.1. N&o se aplicam as vedacges previstas na Clausula 3.19 acima quando:

(a) 0s Unicos Caotistas forem, no momento de seu ingresso ho FUNDO e na Classe, as
pessoas mencionadas nas alineas da Clausula 3.19 acima; ou

(b) houver aquiescéncia expressa da maioria dos demais Cotistas do FUNDO e da Classe,
gue pode ser manifestada na prépria Assembleia Geral ou constar de permissao
previamente concedida pelo Cotista, seja especifica ou genérica, e arquivada
previamente pela ADMINISTRADORA.

3.19.2. Previamente ao inicio das deliberagdes, cabe ao Cotista de que trata a alinea “c” da

Clausula 3.19 acima declarar a mesa seu impedimento para o exercicio do direito de voto.

3.20. O resumo das decisfes das Assembleias Gerais de Cotistas deve ser disponibilizado
aos respectivos Cotistas no prazo de até 30 (trinta) dias apés a data de realizacdo das

Assembleias Gerais, salvo haja dispensa pela totalidade de cotistas presentes.

CAPITULO IV — DAS DESPESAS E ENCARGOS DO FUNDO
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4.1. Constituem despesas e encargos do FUNDO, além da Taxa de Administracdo de Taxa
de Gestao:

(a) taxas, impostos ou contribuicbes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que
recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigac6es do Fundo e/ou da
Classe;

(b) despesas com o registro de documentos, impressdo, expedicdo e publicacdo de
relatorios e informacg@es perioddicas previstas neste Regulamento e na RCVM 175;

(c) despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunicac¢des aos
Cotistas, ressalvadas as correspondéncias por meio fisico quando permitidas por este
Regulamento e solicitadas pelo préprio Cotista;

(d) honoréarios e despesas relativas a contratagdo do Auditor Independente e da Agéncia
de Classificacédo de Risco;

(e) emolumentos e comissdes pagas sobre as operagdes da carteira de Ativos;

Q) despesas com a manutengdo de Ativos cuja propriedade decorra de execucdo de
garantia ou de acordo com Devedor;

(9) honorérios de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas em
razdo de defesa dos interesses do Fundo e/ou da Classe, em juizo ou fora dele,
inclusive o valor da condenacé&o imputada, se for o caso;

(h) gastos derivados da celebragc&o de contratos de seguro sobre os Ativos da carteira,
assim como a parcela de prejuizos da carteira ndo coberta por apdlices de seguro,
salvo se decorrente diretamente de culpa ou dolo dos prestadores dos servigos no
exercicio de suas respectivas fungoes;

0] despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de Ativos da carteira;

0 despesas com a realizacdo de Assembleias de Cotistas;

(k) despesas inerentes a constituicdo, fusdo, incorporagdo, cisdo, transformagéo ou
liquidagéo da classe;

)] despesas com liquidacao, registro e custddia de operacdes com Ativos da carteira;

(m)  despesas com fechamento de cAmbio, vinculadas as operacdes da carteira de Ativos;

(n) distribuicdo primaria das Cotas;

(0) admisséao das Cotas a negociacdo em mercado organizado;

(p) royalties devidos pelo licenciamento de indices de referéncia, desde que cobrados de
acordo com contrato estabelecido entre a Administradora e a instituicdo que detém os
direitos sobre o respectivo indice;

(@) montantes devidos a fundos investidores na hip6tese de acordo de remuneracao com
base na Taxa de Administracdo, Taxa de Gestao ou taxa de performance, observado
o disposto no art. 99 da RCVM 175;

(r) taxa maxima de distribuicdo das Cotas;

(s) despesas relacionadas ao servico de formacéo de mercado das Cotas;

) despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome da Classe, desde que
acordo com as disposi¢des regulatorias aplicaveis;

(u) taxa de performance, se houver;
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(v) taxa méaxima de distribuicdo;

(w) taxa maxima de custddia; e

(x) despesas relacionadas a contratacdo da Consultora Especializada e do Agente de
Cobrancga,;

4.2. Quaisquer despesas nado previstas como encargos do FUNDO correm por conta do
Prestador de Servigo Essencial que tiver concorrido para sua contratagao.

CAPITULO V - DOS FATOS RELEVANTES

5.1. A ADMINISTRADORA ¢ obrigada a divulgar, na forma e prazo da regulamentagéo
vigente, qualquer fato relevante ocorrido ou relacionado ao funcionamento do Fundo ou da
Classe e ativos integrantes da carteira, assim que dele tiver conhecimento, observado que é
responsabilidade dos demais prestadores de servicos, em especial a GESTORA, informar
imediatamente a ADMINISTRADORA sobre os fatos relevantes de que venham a ter
conhecimento, respondendo pelos prejuizos que causar na hipétese de omissao.

5.2. Considera-se relevante qualquer fato que possa influir de modo ponderavel no valor
das Cotas ou na decisdo dos investidores de adquirir, resgatar, alienar ou manter Cotas.

5.3. Ressalvado o disposto na Clausula 5.2. acima, os fatos relevantes podem,
excepcionalmente, deixar de ser divulgados se a GESTORA e ADMINISTRADORA, em
conjunto, entenderem que sua revelacdo pord em risco interesse legitimo do FUNDO, da
Classe ou dos cotistas.

CAPITULO VI - DAS COMUNICACOES

6.1. As informagbes ou os documentos para 0s quais esse Regulamento exija
“‘encaminhamento”, “comunicagao”, “acesso”, “envio”, “divulgagdo” ou “disponibilizagéo” pela
ADMINISTRADORA serdo disponibilizados aos Cotistas e demais destinatarios especificados

neste Regulamento por meio eletrénico, nos termos da RCVM 175.

6.2. A obrigacdo prevista na Clausula 6.1 acima serd considerada cumprida pela
ADMINISTRADORA na data em que a informacao ou documento se tornar acessivel para os
Cotistas.

6.3. O envio de correspondéncias por meio fisico aos Cotistas que fizerem tal solicitacéo a
ADMINISTRADORA estardo sujeitos a cobranca para pagamento de custos relacionados ao
envio.
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6.4. Nas hipoteses em que este Regulamento exija “atestado”, “ciéncia”, “manifestacdo” ou
“concordancia” dos Cotistas, admite-se que a manifestacdo em questdo seja realizada por
meio eletrénico, observada as disposi¢des do art. 12 da RCVM 175.

6.5. Caso ndo seja comunicada a ADMINISTRADORA a atualizacdo do endereco fisico ou
eletrébnico do Cotista, a ADMINISTRADORA fica exonerada do dever de envio das
informagdes e comunicagbes previstas neste Regulamento e na RCVM 175 a partir da
primeira correspondéncia que houver sido devolvida por incorrecdo do seu endereco
declarado.

CAPITULOS VIl - DO EXERCICIO SOCIAL DO FUNDO

7.1. O exercicio social do FUNDO tem inicio no primeiro dia do més de janeiro e término
no ultimo dia do més de dezembro de cada ano.

CAPITULOS VIII - DAS DISPOSICOES GERAIS E DO FORO

8.1. Ressalvada as hipoteses de dolo ou ma-fé, devidamente comprovadas, fica acordado
gue a transferéncia de administracdo de quaisquer Fundos ou Classes, somente ocorrera
apos o pagamento de todos os custos do FUNDO ou da Classe, inclusive aqueles advindos
de blogueios judiciais de valores na conta da ADMINISTRADORA quando esta,
indevidamente fora inserida no polo de acdo contra o FUNDO e/ou da Classe.

8.2.  Fica eleito o foro central da cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, para dirimir
quaisquer questdes oriundas do presente Regulamento.
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ANEXO |

ANEXO DA CLASSE
DESCRITIVO DA CLASSE UNICA ABERTA DO
ACREDITAR FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDO DE INVESTIMENTO
EM DIREITOS CREDITORIOS

1. DO REGIME DA CLASSE

1.1. AClasse €é constituida sob o regime aberto, de modo que as Cotas do FUNDO poderéo
ser resgatadas pelos Cotistas, observado o prazo de caréncia estabelecido no presente
Regulamento.

1.2. Nos termos da classificagdo aplicavel, o FUNDO se enquadra na categoria Fundo de
Investimento em Cotas, sob tipo Fundo de Investimento em Cotas de Fundo de Investimento
em Direitos Creditérios, nos termos do Anexo Normativo || da RCM175.

1.3. Essa Classe possui responsabilidade ilimitada dos cotistas ao valor por eles subscrito
e/ou integralizado.

2. DO PUBLICO-ALVO
2.1. A Classe é exclusivamente destinada a Investidores Qualificados.
3. DO PRAZO DE DURACAO DA CLASSE

3.1. AClasse tera prazo de duracao indeterminado, podendo ser liqguidada por deliberagéo
da Assembleia Geral em conformidade com o disposto no Regulamento e neste Anexo da
Classe Unica.

4, DAS  SUBCLASSES, EMISSAO, SUBSCRICAO, INTEGRALIZACAO,
DISTRIBUICAO DE RESULTADOS E RESGATE DAS COTAS

4.1. A Classe nao sera dividida em Subclasses, ndo sendo admitido qualquer tipo de
preferéncia, prioridade ou subordinacdo entre os titulares de Cotas da Classe Unica do
FUNDO.

4.2. Fica a critério da Gestora a emissao de Cotas, sem necessidade de aprovacdo em
Assembleia Geral de Cotista.

4.3, No momento da subscri¢cdo das Cotas, o Cotista atestara, por meio de assinatura de
termo de adeséo, que: (i) possui pleno conhecimento dos riscos envolvidos no investimento
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no FUNDO e na Classe, inclusive da possibilidade de perda total do capital investido, da
necessidade de aporte na ocorréncia de Patriménio Liquido Negativo e, se for o caso, da
auséncia de classificacdo de risco das Cotas subscritas; (i) ciéncia de assuncdo de
responsabilidade ilimitada; e (iii) teve acesso ao inteiro teor do Regulamento e dos Anexos.

4.4. Nao é admitida nova distribuicdo de Cotas antes de encerrada a distribuicdo anterior
de Cotas.

4.5. Caso a Classe ja esteja em funcionamento, os valores relativos a nova distribuicédo de
Cotas devem ser escriturados separadamente das demais aplicacdes até o encerramento da
distribuicdo, devendo ser aplicados em ativos financeiros permitidos.

4.6. Assim que subscrito o valor minimo previsto para a distribuicao das Cotas, 0s recursos
poderdo ser investidos na forma prevista no Regulamento.

4.7. Adicionalmente, considerando o Publico-alvo da Classe, sera admitida a integralizacédo
em ativos financeiros observado o seguinte:

(a) Os ativos financeiros deverdo ser admissiveis pela Politica de Investimento da Classe;
(b) Os ativos financeiros deverdo ser previamente aprovados pela GESTORA e pela
ADMINISTRADORA; e

(c) Nao podera haver integralizacao de ativos financeiros com agio em relagdo ao seu
preco unitario (PU) calculado na curva.

4.8. Na emisséo de cotas da Classe do FUNDO, deve ser utilizado o valor da cota do dia
da efetiva disponibilidade dos recursos investidos.

4.9. Os resultados auferidos pela Classe serdo incorporados ao seu patriménio e serdo
utilizados para novos investimentos pela Classe.

4.10. As Cotas poderao ser resgatadas a qualquer tempo, sem periodo de caréncia, por meio
de solicitagdo encaminhada & Administradora, observadas as condi¢des dos itens abaixo.

4.11. O valor unitario das Cotas sera calculado todo Dia Util, para efeito de definicéo de seu
valor de integralizag@o ou resgate, sendo resultante da divisédo do valor do patriménio liquido
pelo numero de cotas da Classe, apurados, ambos, no encerramento do dia, assim entendido,
para os efeitos deste Anexo, o horéario de fechamento dos mercados em que Classe atue
(“Cota de Fechamento”).

4.12. Os recursos provenientes do resgate serdo disponibilizados ao cotista na conta
corrente de sua titularidade cadastrada no registro de cotistas da Classe, mediante crédito em
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conta corrente ou transferéncia eletrénica (com as tarifas incidentes), exceto se a distribuicéo
das cotas for realizada na modalidade conta e ordem.

4.13. Cada resgate sera pago observado um prazo de pagamento de até 30 (trinta) dias
corridos, contados da data de solicitacdo do resgate & Administradora.

4.14.  Os resgates ocorrerdo mediante:

(a) instrucdo escrita ou eletrénica (se disponivel) do cotista ao distribuidor ou diretamente
a ADMINISTRADORA;

(b) conversao de cotas em recursos baseada no valor da cota de fechamento do dia
anterior ao da data de pagamento; e

(c) entrega dos recursos ao cotista em D+1 (util) da conversao da cota.

4.15. Para fins de atualizacdo e conversdo das cotas da Classe, sabados, domingos e
feriados nacionais ndo serdo considerados dias Uteis.

4.16. ApOs o término do prazo de pagamento mencionado no item 4.15. acima, caso o
FUNDO ainda ndo tenha recursos liquidos disponiveis para o pagamento dos resgates
solicitados: (a) a Administradora suspendera a aquisicdo de novos ativos permitidos até que o
FUNDO disponha de recursos para pagar integralmente os resgates solicitados; e (b) o Cotista
devera aguardar a disponibilidade de tais recursos, a serem obtidos por meio da alienag&o ou
do recebimento pelo FUNDO dos recursos financeiros necessarios.

4.17. Para fins de aplicacé@o e resgates das cotas da Classe, ndo serdo considerados dias
Uteis (i) sabados, domingos e feriados nacionais; (ii) os dias em que ndo houver expediente
bancério; e (iii) os dias em que o mercado relativo as operacdes preponderantes da Classe
néo estiver em funcionamento.

4.18. As movimentagdes dos cotistas na Classe deverdo ocorrer em dias Uteis na localidade
da sede da ADMINISTRADORA, em horario definido conforme documentos do FUNDO ou
no site do DISTRIBUIDOR.

4.19. No caso de fechamento dos mercados e ou em casos excepcionais de iliquidez dos
ativos componentes da carteira da Classe, inclusive em decorréncia de pedidos de resgates
incompativeis com a liquidez existente, ou que possam implicar alteracdo do tratamento
tributario do FUNDO ou do conjunto dos cotistas, em prejuizo destes ultimos, a
ADMINISTRADORA e a GESTORA, de comum acordo, poderdo declarar o fechamento da
Classe para a realizacdo de resgates.
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4.19.1. Caso seja declarado o fechamento da Classe para a realizacdo de resgates nos termos
do item 4.16, a ADMINISTRADORA deve proceder a imediata divulgacéo de fato relevante,
tanto por ocasido do fechamento, quanto da reabertura da Classe.

4.19.2. Caso a Classe permaneca fechada por periodo superior a 5 (cinco) dias consecutivos,
a ADMINISTRADORA deve obrigatoriamente, além da divulgacdo de fato relevante por
ocasiao do fechamento, convocar no prazo maximo de 1 (um) dia, para realizacdo em até 15
(quinze), Assembleia Geral Extraordinaria para deliberar sobre as seguintes possibilidades,
que podem ser adotadas de modo isolado ou conjuntamente:

(a) a substituicdo da ADMINISTRADORA, da GESTORA ou de ambas;

(b) a reabertura ou manutencdo do fechamento da Classe para resgate;

(c) a possibilidade do pagamento de resgate em titulos e valores mobiliarios;
(d) a cisdo do FUNDO ou da Classe; e/ou

(e) aliquidagéo da Classe.

4.19.3. Na hipétese da Assembleia Geral Extraordinaria referida no subitem 4.16.2 n&o chegar
a acordo comum referente aos procedimentos para a liquidacdo da Classe e pagamento de
resgates em titulos e valores mobiliarios, estes serdo dados em pagamento aos cotistas,
mediante a constituicdo de um condominio, cuja fracao ideal de cada cotista sera calculada de
acordo com a proporgéo de cotas detida por cada cotista sobre o valor total das cotas em
circulacdo a época, sendo que, apés a constituicdo do referido condominio, a
ADMINISTRADORA estard desobrigada em relacdo as responsabilidades estabelecidas
neste Regulamento e Anexo, ficando autorizada a liquidar a Classe Unica e consequentemente
o0 FUNDO perante as autoridades competentes.

4.19.4. Na hipotese descrita no subitem 4.16.3, a ADMINISTRADORA devera notificar os
cotistas, (a) para que eles elejam um administrador para o referido condominio de titulos e
valores mobiliarios, na forma do Artigo 1.323 do Cédigo Civil Brasileiro, (b) informando a
propor¢do a que cada cotista fara jus, sem que isso represente qualquer responsabilidade da
ADMINISTRADORA perante os cotistas apés a constituicdo do condominio de que trata o
subitem 4.16.3.

4.19.5. Caso os cotistas ndo procedam a eleicdo do administrador do condominio referido
acima, essa funcao sera exercida pelo cotista que detenha a maioria das cotas em circulacao.

4.19.6. A Classe deve permanecer fechada para aplicacfes enquanto perdurar o periodo de
suspensédo de resgates.
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5. REMUNERACAO DOS PRESTADORES DE SERVICO

5.1. A Taxa de Administracdo da Classe, correspondente a prestacdo dos servicos de
administracdo, escrituracdo, controladoria e custddia, sera equivalente aos valores mensais
de R$ 2.000,00 (dois mil reais) para a Administradora e de R$ 2.000,00 (dois mil reais) para
a Custodiante.

5.1.1. A Taxa de Administracdo sera calculada e provisionada diariamente, tendo como base
0 patriménio liqguido do FUNDO do primeiro dia Gtil imediatamente anterior, com a aplicacdo
da fracdo de 1/252 (um duzentos e cinquenta e dois avos), por dias Uteis, e apropriada no
primeiro dia Gtil do més subsequente.

5.1.2. A Taxa de Administracao sera reajustada anualmente, com base no indice da variacdo
positiva do IPCA, contados a partir da data de inicio do funcionamento do Fundo e/ou da
Classe ou do inicio da prestagéo de servigo, conforme o caso.

5.2. A Taxa de Gestao da Classe correspondera ao valor de R$ 2.000,00 (dois mil reais)
mensais.

5.2.1. A Taxa de Gestdo sera calculada linearmente, provisionada a base de 1/252 (um
duzentos e cinquenta e dois avos) e paga mensalmente, até o 5° (quinto) Dia Util do més
subsequente ao més da prestacéo dos servigos, sendo calculada e provisionada em todo Dia
Util.

5.2.2. A Taxa de Gestdo sera reajustada anualmente, com base no indice da variacdo
positiva do IPCA, contados a partir da data de inicio do funcionamento do Fundo e/ou da
Classe ou do inicio da prestagéo de servigo, conforme o caso.

5.3. A Taxa Maxima de Distribuicdo da Classe correspondera a 0,01% do valor de cada
aporte devido ao Distribuidor contratado.

5.4. N&o serdo cobradas dos Cotistas quaisquer outras taxas, tais como taxa de
performance, taxa de ingresso ou taxa de saida.

6. POLITICA DE INVESTIMENTO, COMPOSICAO, ENQUADRAMENTO E
CONCENTRACAO

6.1. A Classe do FUNDO ter4 como objetivo proporcionar aos Cotistas a valorizagdo de
suas Cotas, por meio da aplicacdo de seu Patriménio Liquido na aquisicdo de Cotas de
Fundos de Investimento em Direitos Creditorios (“Cotas de FIDC”).
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6.2. A Classe do FUNDO, na modalidade classe de investimento em cotas, tera como
objetivo proporcionar aos Cotistas a valorizacdo de suas Cotas, por meio da aplicacdo de seu
Patrimonio Liquido na aquisicdo de Cotas de FIDCs. Nesse sentido, a Classe do FUNDO
dever4d manter, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) de seu Patriménio Liquido
aplicado em qualquer classe ou série de Cotas de FIDCs, constituidos sob a forma de
condominio fechado ou aberto.

6.2.1. Observado o disposto neste Regulamento, o FUNDO somente podera adquirir Cotas
FIDC que sejam atendidas as seguintes condi¢cdes, cumulativamente:

(a) se emitidas por FIDC constituido sob a forma de condominio aberto, as Cotas FIDC
deverdo ter prazos de caréncia para resgate, pagamento de resgate e/ou data de
resgate sejam compativeis com as Amortizacdes Programadas;

(b) se emitidas por FIDC constituido sob a forma de condominio fechado: (a) Cotas FIDC
deverdo ter cronograma de amortizacdo ou data de resgate compativel com as
Amortiza¢gbes Programadas; ou (b) desde a primeira subscricdo das Cotas FIDC pelo
Fundo, o Fundo mantenha participacdo no patriménio liquido do FIDC cujos direitos
de voto permitam ao Fundo deliberar a qualquer tempo pela amortizagdo ou resgate
das Cotas FIDC;

(c) o FIDC emissor das Cotas FIDC nao adquira Direitos Creditérios cedidos e/ou
originados pelo Administrador, pela Gestora, pelo Custodiante, pelos demais
prestadores de servico do respectivo FIDC, conforme identificados nos respectivos
regulamentos, e/ou suas partes relacionadas, tal como definido pelas regras contabeis
pertinentes; e

(d) o FIDC emissor das Cotas FIDC ndo ceda Direitos Creditérios ao Administrador, a
Gestora, ao Custodiante, aos demais prestadores de servigco do respectivo FIDC,
conforme identificados nos respectivos regulamentos, e/ou a suas partes relacionadas,
tal como definido pelas regras contabeis pertinentes.

6.2. A parcela remanescente do Patriménio Liquido do Fundo que nao estiver alocada em
Cotas de FIDCs ser& necessariamente alocada nos Ativos Financeiros a seguir relacionados:

(a) moeda corrente nacional;
(b) titulos de emissao do Tesouro Nacional; e
(c) operagdes compromissadas lastreadas em titulos de emissao do Tesouro Nacional.

6.2.1. As Cotas de FIDCs e os Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo devem
ser custodiados, bem como registrados e/ou mantidos em conta de depdsito diretamente em
nome do Fundo, em contas especificas abertas no SELIC, em sistemas de registro e de
liquidag&o financeira de ativos autorizados pelo BACEN ou em instituicdes ou entidades
autorizadas a prestacao desses servicos pela referida Autarquia ou pela CVM.
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6.3. O FUNDO poderé aplicar até 100% (cem por cento) de seu Patrimdnio Liquido em um
unico FIDC.

6.4. E vedado ao FUNDO: (i) aquisicéo de ativos de renda variavel; (i) realizar operacées
de day trade, assim consideradas aquelas iniciadas e encerradas no mesmo dia,
independentemente do Fundo possuir estoque ou posicdo anterior do mesmo ativo; (iii)
adquirir cotas subordinadas juniores de FIDC; e (iv) realizar operacdes em mercados de
derivativos, ainda que seja com o objetivo de proteger posi¢cdes detidas no mercado a vista.

6.5. O FUNDO poderéa adquirir Cotas de FIDCs mediante subscricado no mercado primario,
ou aquisicdo no mercado secundario, observadas as Condi¢des de Aquisicdo estabelecidas
neste Regulamento.

6.6. O FUNDO poderé realizar operagbes nas quais a Administradora, a Gestora, seus
controladores, sociedades por elas direta ou indiretamente controladas e suas coligadas ou
outras sociedades sob controle comum da Administradora, e/ou fundos de investimento
administrados e/ou geridos pela Administradora e/ou pela Gestora ou pelas pessoas a elas
ligadas, atuem na condigdo de contraparte, desde que com a finalidade exclusiva de realizar
a gestdo de caixa e liquidez do FUNDO.

6.6.1. N&o obstante o estabelecido nesta Clausula 6.6, o FUNDO podera investir qualquer
percentual do seu Patrimdnio Liquido em Cotas de FIDCs administrados e/ou geridos pela
Administradora e/ou pela Gestora, seus controladores, sociedades por ela direta ou
indiretamente controladas e suas coligadas ou outras sociedades sob controle comum da
Administradora e/ou da Gestora.

6.6.2. O FUNDO néo poderé adquirir ativos de emissédo ou que envolvam coobrigacdo da
Administradora, Gestora e partes a eles relacionadas, tal como definidas pelas regras
contabeis pertinentes.

6.7. Os percentuais de composicao e diversificacdo da carteira do Fundo indicados neste
Capitulo ser&o observados diariamente, com base no Patriménio Liquido do Fundo do Dia Util
imediatamente anterior.

6.8. Todos os resultados auferidos pelo FUNDO serdo incorporados ao seu Patrimdnio
Liquido, de maneira diferenciada para cada série ou classe de Cotas conforme as regras
estabelecidas neste Regulamento.

6.9. As aplicagbes no FUNDO ndo contam com garantia: (i) da Administradora; (ii) da
Gestora; (iii) de qualquer mecanismo de seguro; ou (iv) do Fundo Garantidor de Créditos -
FGC.
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6.10. A GESTORA devera manter os recursos da Classe aplicados dentro dos seguintes
limites de concentracdo por modalidade de ativo financeiro, observados ainda os limites de
concentracdo por emissor, em relacdo ao patriménio liquido da Classe, conforme disposto
nos quadros a seguir:

Concentracéao e Ativos

Qualificado

Limites Maximo

Regra Geral: Cotas de uma mesma
Classe

Pode ser extrapolado, observando-se as
limitacdes dos itens subsequentes (8Unico do
Art. 47 do Anexo Il)

Cotas de Classe e subclasses e
ativos financeiros de liquidez
destinados exclusivamente a

investidores qualificados.

Regra Geral

Cotas de Classe e subclasses e
ativos financeiros de liquidez
destinados exclusivamente a

investidores profissionais.

20% (art. 50 do Anexo II)

Classes de FIDC que admitam a
aquisicao de direitos creditérios nao-
padronizados.

10% (dentro do limite previsto acima)

7. CONDICOES DE AQUISICAO

7.1.

7.2.

O FUNDO somente adquirira Cotas de FIDCs, que na Data de Aquisi¢cdo, atendam as
condigbes de aquisicdo estabelecidas a seguir, a serem verificadas pela Gestora para a
aquisicdo de Cotas de FIDCs pelo FUNDO (“Condicdes de Aquisicao”):

@) gue os FIDCs estejam com suas demonstracdes financeiras relativas ao ultimo

exercicio social aprovadas;

(b) gue os FIDCs ndo tenham pendente nenhum Evento de Avaliagdo ou Evento

de Liquidacéo;

(c) os FIDCs estejam devidamente registrados perante a CVM;
(d) os FIDCs néo geridos pela Gestora devem possuir classificacdo de risco
minimo equivalente a grau de investimento atribuido por agéncia de

classificacéo de risco; e

(e) a aquisicdo das Cotas de FIDCs pelo Fundo devera ter sido previamente

aprovada pela Gestora.

Caberéa exclusivamente a Gestora:
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(a) a andlise e selecdo das Cotas de FIDCs, de acordo com o procedimento
estabelecido a seguir; e
(b) a selecdo dos demais Ativos Financeiros a serem adquiridos pelo Fundo.

7.2.1. Cabera a Gestora a selecao prévia das Cotas de FIDCs passiveis de aquisicdo pelo
Fundo, mediante a indicacao e a pré-verificacdo de seu enquadramento nas Condicdes de
Aquisicéo estabelecidas neste Capitulo 7. Uma vez definidas pela Gestora as Cotas de FIDCs
gque essa entenda passiveis de aquisicao pelo Fundo, a Gestora devera fornecer a relacao
das referidas Cotas de FIDCs, acompanhada de declaracéo de que as cotas constantes da
referida relagéo atendem as Condi¢cfes de Aquisicao estabelecidas neste Regulamento.

7.2.2. A Administradora deve possuir regras e procedimentos adequados, por escrito e
passiveis de verificagdo, que |Ihe permitam verificar o cumprimento das obrigacbes de
validagdo das Cotas de FIDCs em relacéo as Condi¢cfes de Aquisicao pela Gestora.

8. DAS VEDACOES

8.1. Em complemento as vedagdes descritas na RCVM 175, a Administradora e a Gestora
devem observar as vedacdes descritas nas Clausulas a seguir

8.2. E vedado a Administradora e & Gestora, em suas respectivas esferas de atuacao,
aceitar que as garantias prestadas em favor da Classe sejam formalizadas em nome de
terceiros, ressalvada a possibilidade de formalizagdo de garantias em favor da
Administradora, da Gestora ou de agentes de garantias que representem o Fundo e/ou a
Classe como titular da garantia, os quais devem diligenciar para segrega-las adequadamente
dos seus proprios patrimonios, respondendo, inclusive, caso ndo o fagam pelos danos que
causarem ao Fundo e/ou a Classe.

8.3. E vedada a aplicag&o de recursos na aquisi¢do de Ativos Financeiros de liquidez no
exterior.

9. LIQUIDACAO DA CLASSE, EVENTOS DE AVALIACAO E EVENTOS DE
LIQUIDACAO ANTECIPADA E PROCEDIMENTOS A SEREM OBSERVADOS NA
LIQUIDACAO DA CLASSE

9.1. A Classe podera ser liquidada por deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas,
convocada especialmente para esse fim, ou, caso ndo existam Cotas em circulagéo, por

deliberacdo da Administradora.

9.2. A ocorréncia de qualquer das seguintes hipéteses constituira Evento de Avaliacédo:
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(a) rebaixamento da classificacdo de risco das Cotas em circulagéo (a) a qualquer tempo,
em 3 (trés) niveis abaixo da classificacdo de risco originalmente atribuida, ou (2) apés
uma Unica revisao de classificacao de risco ou apds 2 (duas) revisfes consecutivas,
em 2 (dois) niveis abaixo da classificacdo de risco originalmente atribuida, quando
aplicavel,

(b) desenquadramento da carteira de Ativos por mais de 15 (quinze) Dias Uteis
consecutivos, consoante os limites aplicaveis a Classe, nos termos deste Regulamento
e das disposicdes legais e regulatérias em vigor;

(c) verificacdo de Patriménio Liquido Negativo; e

(d) caso, apoés decorridos 40 (quarenta) dias da solicitacdo de resgate, o FUNDO e/ou a
Classe ainda ndo tenham recursos liquidos para satisfazé-lo.

9.3. Na ocorréncia de qualquer Evento de Avaliacdo, a Administradora, imediatamente, (a)
suspendera o pagamento de amortiza¢des ou resgate das Cotas, se houver, e (b) convocara
a Assembleia Geral de Cotistas para deliberar se tal Evento de Avaliacdo deve ser
considerado, ou ndo, um Evento de Liquidagdo Antecipada.

9.4. Caso delibere que determinado Evento de Avaliagéo deve ser considerado um Evento
de Liguidacdo Antecipada, a Assembleia Geral de Cotistas referida acima devera deliberar
sobre os procedimentos relativos a liquidacdo da Classe, na forma da Clausula 9.9 abaixo.

9.5. Caso o Evento de Avaliacdo ndo seja considerado um Evento de Liquidagéo
Antecipada, a Classe reiniciara o processo de resgate das Cotas, se houver, bem como de
aquisicdo de Ativos, conforme o caso, sem prejuizo da implementagéo de eventuais ajustes
aprovados pelos Cotistas na Assembleia Geral de Cotistas em questéo.

9.6. A ocorréncia de qualquer das seguintes hipéteses constituira Evento de Liquidag&o
Antecipada:

(a) deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas pela liquidagéo da Classe;

(b) deliberacdo, em Assembleia Geral de Cotistas, de que um Evento de Avaliacdo
constitui um Evento de Liquidac&o Antecipada; ou

(c) rentncia da Administradora, sem que uma nova instituicdo assuma suas fungfes no
prazo de até 60 (sessenta) dias.

9.7. Na hip6tese de ocorréncia de qualquer Evento de Liquidacdo Antecipada, a
Administradora, imediatamente, (a) suspendera o pagamento de resgate das Cotas, se
houver; (b) interrompera a aquisi¢cdo de novas Cotas de FIDCs e de Ativos Financeiros; e (c)
convocara a Assembleia Geral de Cotistas para deliberar os procedimentos de liquidagéo da
Classe.
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9.8. Nahipotese de liquidagéo da Classe por deliberagdo da Assembleia Geral de Cotistas,
a Administradora deve promover a divisdo de seu patrimdnio entre os Cotistas, na propor¢cao
das respectivas Cotas de suas titularidades, no prazo oportunamente definido na Assembleia
Geral de Cotistas em questao.

9.9. A Assembleia Geral de Cotistas que for convocada para decidir sobre a liquidacédo da
Classe deve deliberar, no minimo, sobre as seguintes matérias:

(a) o plano de liquidacao, a ser elaborado, conjuntamente, pelos Prestadores de Servico
Essenciais, de acordo com o0s procedimentos e demais regras previstas no
Regulamento e nas disposi¢fes legais e regulatérias aplicaveis, observado que de tal
plano de liquidagé@o deve constar uma estimativa acerca da forma de pagamento dos
valores devidos aos Cotistas, se for o caso, e de um cronograma de pagamentos;

(b) o tratamento a ser conferido aos direitos e as obrigacbes dos Cotistas que n&o
puderam ser contatados quando da convocagdo da Assembleia Geral de Cotistas; e

(c) possibilidade, ou ndo, de novas subscrigdes de Cotas.

9.10. O Auditor Independente deve emitir parecer sobre a demonstragdo da movimentagao
do Patriménio Liquido da Classe, compreendendo o periodo entre a data das ultimas
demonstragdes contabeis auditadas e a data da efetiva liquidagédo, manifestando-se sobre as
movimenta¢des ocorridas no periodo.

9.10.1. Deve constar das notas explicativas as demonstragfes contédbeis uma analise quanto
a terem os valores dos resgates sido, ou ndo, efetuados em condi¢des equitativas e de acordo
com as disposicdes legais e regulatérias aplicaveis, bem como quanto a existéncia, ou nao,
de débitos, créditos, ativos ou passivos ndo contabilizados.

9.11. Caso a carteira de Ativos possua provento a receber, € admitida, durante o prazo
previsto na Assembleia Geral de Cotistas, a critério da Gestora:

(a) a transferéncia dos proventos aos Cotistas, observada a participacéo de cada Cotista
na Classe e sua ordem de prioridade de recebimento; ou
(b) a negociacéo dos proventos pelo valor de mercado.

9.12. No ambito da liquidacéo da Classe, a Administradora deve:

(a) fornecer informac@es relevantes sobre a liquidacdo a todos os Cotistas, de maneira
simultdnea e tdo logo tenha ciéncia das informacdes, devendo providenciar
atualizacdes conforme as circunstancias se modifiquem; e

(b) verificar se a precificacdo e a liquidez da carteira de Ativos asseguram um tratamento
isondbmico na distribuicdo dos resultados da liquidacdo aos Cotistas, ainda que 0s
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resultados ndo sejam distribuidos em uma Unica ocasido ou que a cada distribuicao
de resultados sejam contemplados diferentes Cotistas.

9.13. No ambito da liquidacdo da Classe e desde que de modo aderente ao plano de
liquidacdo definido na Clausula 9.9, fica dispensado o cumprimento das regras listadas a
seqguir:

(a) prazos para conversao e pagamento dos resgates das Cotas;

(b) método de conversao de Cotas;

(c) vigéncia diferida de alteracbes do Regulamento em decorréncia de eventual
deliberacdo unanime dos Cotistas, nos termos da Clausula 9.9 acima; e

(d) limites relacionados & composicdo e a diversificacdo da carteira de Ativos.

9.14. Outros requisitos podem ser dispensados no ambito da liquidagdo, desde que
submetidos & aprovacgéo da superintendéncia competente da CVM, a partir de pedido prévio
e fundamentado a ser formulado pelos Prestadores de Servico Essenciais, conjuntamente,
em que seja indicado o dispositivo objeto do pedido de dispensa e apresentadas as razbes
que desaconselham ou impossibilitam o cumprimento da norma no caso concreto.

10. METODOLOGIA DE AVALIACAO DO PATRIMONIO LIQUIDO, DAS COTAS E DOS
ATIVOS

10.1. O Patriménio Liquido da Classe (“Patriménio Liquido”) sera calculado todo Dia Util,
conforme a férmula a seguir:

Patriménio Liquido = Recursos Liquidos + Valor dos Ativos Financeiros + Valor das
Cotas de FIDCs — Despesas Incorridas

Onde:

(@) Recursos Liquidos: é o somatério em cada Dia Util dos recursos (i) mantidos em
moeda corrente nacional e (ii) recebidos pelo Fundo decorrentes (a) da integralizagdo das
Cotas do Fundo; e (b) do recebimento de valores de principal, juros e outros valores relativos
as Cotas de FIDCs e Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo;

(b) Valor dos Ativos Financeiros: tem o significado que Ihe é atribuido na alinea “b” da
Clausula 11.3 a seguir;

(c) Valor das Cotas de FIDCs: tem o significado que Ihe é atribuido na alinea “a” da
Clausula 11.3 a seguir;

(d) Despesas Incorridas: sdo quaisquer taxas, encargos, despesas ou provisbes
incorridas pelo ou registradas no Fundo, que ainda n&o tenham sido pagas.
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10.2. As Cotas terdo seu valor calculado todo Dia Util, nos termos descritos neste
Regulamento. A valorizacdo das Cotas ocorrera a partir do Dia Util seguinte a Data de
Subscri¢éo Inicial da Classe Unica do Fundo, sendo que a ultima valorizacdo ocorrerd na
respectiva data de resgate. Exceto se disposto de forma diferente no presente Regulamento,
o valor da Cota sera o de fechamento do respectivo Dia Util (“Cota de Fechamento”).

10.2.1. As Cotas da Classe Unica do Fundo ter&o seu valor unitario calculado todo Dia Util,
para efeito de determinacdo de seu valor de integralizacdo ou resgate, devendo
corresponder ao valor do Patrim6nio Liquido dividido pelo nUmero de Cotas da Classe
Unica do Fundo em circulag&o na respectiva data de calculo.

10.3. Observadas as disposi¢cdes legais aplicaveis, as Cotas de FIDCs e o0s Ativos
Financeiros devem ser registrados no Fundo conforme segue:

(a) Cotas de FIDCs: serdo registradas em cada Dia Util pelo seu valor diario,
conforme divulgado pela respectiva instituicdo administradora de cada FIDC
(“Valor das Cotas de FIDC"); e

(b) Ativos Financeiros: serdo registrados pelo valor de mercado do Ativo
Financeiro, calculado pelo Custodiante de acordo com as disposi¢des legais e
regulamentares que |he forem aplicaveis.

10.4. Os ativos integrantes da carteira terdo seu valor calculado de acordo com o disposto
na Instrugdo CVM n° 489/11 e no manual de precificagdo adotado pela Administradora.

10.5. Conforme determina a Instrugdo CVM n° 489/11, sempre que houver evidéncia de
reducdo no valor recuperavel dos Ativos da Classe, avaliados pelo custo ou custo amortizado,
devera ser registrada uma provisao para perdas. A perda por reducédo no valor de recuperacao
serd mensurada e registrada pela diferenca entre o valor contébil do ativo antes da mudanca
de estimativa e o valor presente do novo fluxo de caixa esperado, calculado ap6s a mudanca
de estimativa, desde que a mudanca seja relacionada a uma deterioracdo da estimativa
anterior de perdas de créditos esperadas.

10.6. E obrigatoria a divulgacéo, em notas explicativas as demonstracdes contabeis anuais
do Fundo e/ou da Classe, de informagfes que abranjam, no minimo, (i) 0 montante, a natureza
e as faixas de vencimento dos Ativos integrantes da carteira da Classe, caso aplicavel, (ii) o
mercado dos Ativos, segregados por tipo de Ativo, e (iii) os parametros utilizados na
determinacgéo desses valores.

10.7. Quaisquer despesas ndo previstas como encargos do FUNDO correm por conta do
Prestador de Servigo Essencial que a tiver contratado.
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11. ORDEM DE ALOCACAO DOS RECURSOS

11.1. A partir da Data de Subscricao Inicial do Fundo e até a liquidacdo da Classe e/ou do
FUNDO, a Administradora devera, todo Dia Util, por meio dos competentes débitos e créditos
realizados na Conta da Classe do FUNDO, alocar os recursos decorrentes da integralizacéo
das Cotas e do recebimento de recursos provenientes da Carteira da Classe do FUNDO, e
agueles correspondentes ao valor agregado dos Ativos integrantes da Carteira da Classe do
FUNDO. As regras quanto a ordem de alocacdo das seguem descritas no Anexo da Classe
Unica.

12. DA RESPONSABILIDADE DOS COTISTAS, PATRIMONIO LIQUIDO NEGATIVO E
PROCEDIMENTO DE INSOLVENCIA DA CLASSE

12.1. A Classe ndo limita a responsabilidade dos Cotistas ao valor das respectivas Cotas
subscritas.

12.2. O descumprimento de qualquer obrigagcdo originaria dos ativos componentes da
carteira da Classe serd atribuido as Cotas, até o limite equivalente a somatéria do valor total
das Cotas.

12.3. Considerando o disposto na clausula 12.2 acima e as estratégias de investimento
adotadas pela Classe poderdo fazer com que o Fundo e a Classe apresentem Patrimdnio
Liquido Negativo, caso em que os Cotistas poderdo ser chamados a realizar aportes
adicionais de recursos, de forma a possibilitar que a Classe satisfaca suas obrigacoes.

12.4. Na hipotese de verificagdo de Patrimonio Liquido Negativo descrita na clausula 12.3
acima, os Cotistas serdo chamados a realizar aporte de recursos, tanto quanto bastem para
saldar os compromissos da Classe definidos neste Regulamento.

12.5. A ADMINISTRADORA devera verificar se o patrimdnio liquido da Classe esta negativo
nos seguintes eventos:

(a) houver pedido de declaragéo judicial de insolvéncia da Classe; ou
(b) a ADMINISTRADORA tomar conhecimento de oscilagdes relevantes nos valores dos
ativos nos quais a Classe invista.

12.6. Caso a ADMINISTRADORA verifique que a Classe apresentou patriménio liquido
negativo, a ADMINISTRADORA deve imediatamente:

(a) fechar a Classe para resgates;
(b) nao aceitar novas subscrigdes de cotas;
(c) comunicar a existéncia de patriménio liquido negativo & GESTORA,;
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(d) proceder a divulgacdo de Fato Relevante, nos termos da regulamentagéo vigente; e
(e) cancelar os pedidos de resgate pendentes de conversao.

12.7. Adicionalmente, caso a ADMINISTRADORA verifigue que a Classe apresentou
patrimdnio liquido negativo, a ADMINISTRADORA deve, em até 20 (vinte) dias:

(a) elaborar um plano de resolugdo de patriménio liquido negativo em conjunto com a
GESTORA (“Plano_de Resolucdo”), do qual conste, no minimo: (a) analise das causas e
circunstancias que resultaram no patriménio liquido negativo; (b) balancete; e (c) proposta de
resolugdo para o patriménio liquido negativo que, a critério da ADMINISTRADORA e da
GESTORA, pode contemplar as possibilidades previstas no na clausula 12.11 abaixo, assim
como a possibilidade de tomada de empréstimo pela Classe, exclusivamente para cobrir 0
patrimonio liquido negativo; e

(b) convocar Assembleia Geral Extraordinaria da Classe para deliberar acerca do Plano
de Resolugao (“Assembleia de Resolucao”). A referida convocacgao devera ser realizada em
até 02 (dois) dias uteis apés a conclusao do Plano de Resolucdo, que devera ser encaminhado
conjuntamente com a convocacao.

12.8. Caso, ap0s a adocao das medidas previstas na clausula 12.6., a ADMINISTRADORA
e a GESTORA avaliem, em conjunto e de modo fundamentado, que a ocorréncia do
patrimonio liquido negativo n&o represente risco a solvéncia da Classe, a adogéo das medidas
referidas na clausula 12.7. se torna facultativa.

12.9. Caso o patrimbénio liquido da Classe deixe de estar negativo anteriormente a
convocacdo da Assembleia de Resolucdo, a GESTORA e a ADMINISTRADORA ficam
dispensados de prosseguir com o0s procedimentos previstos neste Capitulo, devendo a
ADMINISTRADORA divulgar novo Fato Relevante, no qual devera constar o patriménio
liquido atualizado da Classe e as causas e circunstancias que resultaram no patriménio liquido
negativo, conforme venham a ser informadas pela GESTORA a ADMINISTRADORA.

12.10. Caso o patriménio liquido da Classe deixe de estar negativo posteriormente a
convocacdo da Assembleia de Resolucdo e anteriormente & sua realizacdo, a referida
Assembleia deve ser realizada para que a GESTORA apresente aos cotistas o patriménio
liquido atualizado da Classe e as causas e circunstancias que resultaram no patriménio liquido
negativo (“Assembleia de Esclarecimento”), ndo se aplicando o disposto na clausula 12.11.
abaixo.

12.11. Em caso de ndo aprovacédo do Plano de Resolucéo na Assembleia de Resolugéo, os
cotistas devem deliberar sobre as seguintes possibilidades:



= TCRCON
gj singulare NSSCT

(a) cobrir o patriménio liquido negativo da Classe, mediante aporte de recursos, préprios
ou de terceiros, em montante e prazo condizentes com as obrigacfes da Classe, hipétese na
qual seria permitida a subscricao de novas cotas;

(b) cindir, fundir ou incorporar a Classe a outro fundo que tenha apresentado proposta ja
analisada pela ADMINISTRADORA e pela GESTORA,;

(c) liquidar a Classe, desde que ndo remanescam obrigacdes a serem honradas pelo seu
patrimonio; ou

(d) determinar que a ADMINISTRADORA apresente pedido de declaracdo judicial de
insolvéncia da Classe.

12.12. A GESTORA deve comparecer a Assembleia de Resolucdo ou Assembleia de
Esclarecimento, conforme o caso, na qualidade de responsavel pela gestdo da carteira da
Classe. No entanto, a auséncia da GESTORA ndo impde a ADMINISTRADORA qualquer
Obice quanto a realizacdo das referidas Assembleias.

12.13. Na Assembleia de Resolucdo, é permitida a manifestacdo dos credores, nessa
gualidade, desde que prevista na convocagdo ou autorizada pela mesa ou pelos cotistas
presentes.

12.14. Caso a Assembleia de Resolugéo néo seja instalada por falta de quérum ou os cotistas
nao deliberem em favor de qualquer possibilidade na clausula 12.11, a ADMINISTRADORA
deve ingressar com pedido de declaragao judicial de insolvéncia da Classe.

12.15. A CVM pode pedir a declaracao judicial de insolvéncia da Classe, quando identificar
situacao na qual o patriménio liquido negativo represente risco para o funcionamento eficiente
do mercado de valores mobiliarios ou para a integridade do sistema financeiro.

12.16. Tao logo tenha ciéncia de qualquer pedido de declaracéo judicial de insolvéncia da
Classe, a ADMINISTRADORA deve divulgar Fato Relevante, nos termos da regulamentagéo
vigente e deste Regulamento.

12.17. Téo logo tenha ciéncia da declaracdo judicial de insolvéncia da Classe, a
ADMINISTRADORA deve adotar as seguintes medidas:

(a) divulgar Fato Relevante; e
(b) efetuar o cancelamento de registro na Classe na CVM.

12.18. A CVM pode efetuar o cancelamento do registro da Classe caso a ADMINISTRADORA
ndo adote a medida disposta no inciso (b) acima de modo tempestivo, informando tal
cancelamento por meio de oficio encaminhado a ADMINISTRADORA e de comunicado na
pagina da CVM na rede mundial de computadores.
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12.19. O cancelamento do registro da Classe ndo mitiga as responsabilidades decorrentes
das eventuais infrac6es cometidas antes do cancelamento.

12.20. A ADMINISTRADORA, a GESTORA e os demais prestadores de servicos do FUNDO
e/ou da Classe ndo sdo responsaveis por quaisquer obrigacBes legais e contratuais
assumidas pelo FUNDO e/ou da Classe, incluindo, mas ndo se limitando, as despesas
atribuiveis a Classe com patriménio liquido negativo ou insolvente, excec¢éo feita as situacdes
expressamente previstas na legislacéo vigente.

12.21. A renuncia ou a continuidade no exercicio de suas funcdes pela ADMINISTRADORA
e/ou pela GESTORA em Classe com patrimdnio liquido negativo ndo podera ser interpretada,
em nenhuma hipotese, como assung¢do de responsabilidade pelas obrigacdes ou dividas
contraidas pela respectiva Classe.

13. DAS DEMONSTRACOES CONTABEIS E DO EXERCICIO SOCIAL DO FUNDO

13.1. O FUNDO e a Classe devem ter escrituragdo contabil Unica, mas que deverdo ser
segregadas das demonstracdes contdbeis da Administradora e da Gestora.

13.2. O exercicio social do FUNDO e da Classe deve ser encerrado a cada 12 (doze) meses,
guando devem ser levantadas as demonstragdes contabeis do FUNDO e de sua Classe,
relativas ao mesmo periodo findo.

13.3. A elaboracéo e a divulgacdo das demonstracdes contabeis do FUNDO e da Classe
serdo elaboradas na forma da Instrucdo CVM n° 489/11 e demais regras especificas que
vierem a ser editadas pela CVM.

13.4. As demonstracdes contdbeis do FUNDO e de sua Classe serdo conduzidas
anualmente por Auditor Independente registrado na CVM, observadas as normas que

disciplinam o exercicio dessa atividade.

13.5. A auditoria das demonstracdes contabeis ndo é obrigatéria para Fundos e a Classe
em atividade ha menos de 90 (noventa) dias.

13.6. O exercicio social do FUNDO e da Classe tem duragéo de 1 (um) ano e encerra-se no
altimo dia util de dezembro de cada ano.

14. DAS INFORMACOES OBRIGATORIAS E PERIODICAS

14.1. A Administradora e a Gestora deverdo prestar, na forma e dentro dos prazos
estabelecidos, todas as informagfes obrigatérias e periddicas constantes da RCVM 175, sem
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prejuizo do disposto nas demais disposicbes legais e regulatérias aplichveis e neste
Regulamento.

15. DOS FATOS RELEVANTES

15.1. A Administradora € obrigada a divulgar qualquer fato relevante ocorrido ou relacionado
ao funcionamento do FUNDO ou da Classe e Ativos integrantes da carteira, assim que dele
tiver conhecimento, observado que € responsabilidade dos demais prestadores de servigos,
em especial a Gestora, informar imediatamente a Administradora sobre os fatos relevantes
de que venham a ter conhecimento, respondendo pelos prejuizos que causar na hipétese de
omissao.

15.2. Considera-se relevante qualquer fato que possa influir de modo ponderavel no valor
das Cotas ou na decisdo dos investidores de adquirir, resgatar, alienar ou manter Cotas.

15.3. Qualquer fato relevante ocorrido ou relacionado ao funcionamento do FUNDO, da
Classe ou Ativos da carteira deve ser:

(a) comunicado a todos os Cotistas;

(b) informado as entidades administradoras de mercados organizados em que as Cotas
estejam admitidas a negociagao, se for o caso;

(c) divulgado por meio da pagina da CVM na rede mundial de computadores; e

(d) mantido nas paginas da Administradora e da Gestora e, a0 menos enquanto uma
distribuicdo de Cotas estiver em curso, se for em caso, do distribuidor de Cotas na
rede mundial de computadores.

15.4. Considera-se exemplos de fatos potencialmente relevantes:

(a) alteracdo no tratamento tributario conferido ao Fundo, & Classe ou aos Cotistas;

(b) contratacé@o de formador de mercado e o término da prestagéo desse servico;

(c) contratacdo de Agéncia de Classificagdo de Risco, caso nao estabelecida no
Regulamento;

(d) mudanca na classificagcéo de risco atribuida a Classe, se aplicavel;

(e) alteracdo da Administradora ou da Gestora do Fundo;

) fuséo, incorporacéo, cisédo ou transformacéo da Classe;

(9) alteracdo do mercado organizado em que seja admitida a negociacéo de Cotas;

(h) cancelamento da admissao das Cotas a negociacdo em mercado organizado; e

) emisséo de Cotas.

16. DAS COMUNICACOES
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16.1. As informacbes ou os documentos para 0s quais esse Regulamento exija
“encaminhamento”, “comunicacgao”, “acesso”, “envio”, “divulgag¢ao” ou “disponibilizagao” pela
Administradora serdo disponibilizados aos Cotistas e demais destinatarios especificados

neste Regulamento por meio eletrénico, nos termos da RCVM 175.

16.2. A obrigacdo prevista na Clausula 17.1 acima sera considerada cumprida pela
Administradora na data em que a informac¢do ou documento se tornar acessivel para 0s
Cotistas.

16.3. O envio de correspondéncias por meio fisico aos Cotistas que fizerem tal solicitacéo a
Administradora estard@o sujeitos a cobranga para pagamento de custos relacionados ao envio.
16.4. Nas hipéteses em que este Regulamento exija “atestado”, “ciéncia”, “manifestacéo” ou
“concordancia” dos Cotistas, admite-se que a manifestacdo em questdo seja realizada por
meio eletrénico, observada as disposi¢des do art. 12 da RCVM 175.

16.5. Caso ndo seja comunicada a Administradora a atualizagdo do endereco fisico ou
eletrénico do Cotista, a Administradora fica exonerada do dever de envio das informacdes e
comunicacfes previstas neste Regulamento e na RCVM 175 a partir da primeira
correspondéncia que houver sido devolvida por incorre¢cao do seu enderecgo declarado.

16.6. A Administradora preservara a correspondéncia devolvida ou seu registro eletrénico
enguanto o Cotista ndo efetuar o resgate total das Cotas de sua titularidade, sem prejuizo do
disposto no art. 130 da RCVM 175.

17. FATORES DE RISCO

17.1. O FUNDO, por sua prépria natureza, esta sujeito a diversos riscos, incluindo, mas néo
se limitando a flutuagdes de mercado, riscos de crédito das respectivas contrapartes, riscos
sistémicos, condi¢des adversas de liquidez e negociagéo aplicaveis as Cotas de FIDCs e aos
direitos creditérios em que os FIDCs dos quais o Fundo possua cotas invista, Ativos
Financeiros e demais modalidades operacionais integrantes das carteiras dos FIDCs, cujas
cotas sejam subscritas ou adquiridas pelo FUNDO, incluindo respectivos prazos, cronogramas
e procedimentos de resgate. Antes de adquirir as Cotas do Fundo, os potenciais investidores
devem considerar cuidadosamente, a luz de suas proprias situacdes financeiras e objetivos
de investimento, todas as informacfes disponiveis nos fatores de risco descritos a seguir. A
materializacao de qualquer dos riscos e incertezas apontados a seguir podera gerar perdas
ao Fundo e aos Cotistas, sendo que nessa hipétese a Administradora, a Gestora e o
Custodiante ndo poderdo ser responsabilizados, entre outros eventos, (i) por qualquer
depreciacdo ou perda de valor dos ativos integrantes da carteira do FUNDO, (ii) pela
inexisténcia de mercado secundéario para as Cotas, as Cotas de FIDCs e/ou os Ativos
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Financeiros, ou (iii) por eventuais prejuizos incorridos pelos Cotistas quando do resgate de
suas Cotas, nos termos deste Regulamento.

17.2. Antes de adquirir as Cotas, todo investidor deve ler cuidadosamente os fatores de risco
abaixo descritos, o Regulamento e Anexos, se houver, sanar todas as duvidas com a Gestora
e com Administradora e analisar todos os fatores de risco da Classe dispostos no respectivo
Anexo, responsabilizando-se integralmente pelo seu investimento.

17.3. Riscos Operacionais e de Mercado:

a) Risco de crédito dos titulos da carteira do Fundo. Os titulos publicos e/ou privados
de divida que puderem compor a carteira dos FIDCs estdo sujeitos a capacidade dos seus
emissores em honrar os respectivos compromissos de pagamento de juros e principal de suas
dividas. Eventos que afetem as condi¢fes financeiras dos emissores de tais titulos, bem como
alteracdes nas condi¢cdes econbmicas, legais e politicas que possam comprometer a sua
capacidade de pagamento podem trazer impactos significativos em termos de precos e
liquidez dos ativos dos referidos emissores. Mudancas na percepcdo da qualidade dos
créditos dos emissores, mesmo que ndo fundamentadas, poderdo trazer impactos nos pre¢os
dos titulos e valores mobiliarios, comprometendo também sua liquidez.

b) Risco de descasamento entre as taxas de atualizacdo das Cotas e a taxa de
rentabilidade dos ativos do FUNDO. O FUNDO aplicara suas disponibilidades financeiras
primordialmente em Cotas de FIDCs e, também, nos Ativos Financeiros que deverdo compor
sua carteira de ativos. Considerando-se que o valor das Cotas do Fundo sera atualizado em
conformidade com o permitido pela rentabilidade de sua carteira, podera ocorrer o
descasamento entre os valores de atualizacdo: (i) das Cotas dos FIDCs subscritas ou
adquiridas pelo Fundo e dos outros Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo e (ii)
das Cotas.

c) Flutuacdo dos Ativos Financeiros. O valor dos ativos que integram a carteira do
Fundo pode aumentar ou diminuir de acordo com as flutuacdes de precos e cotacdes de
mercado. Em caso de queda do valor dos ativos, o patriménio do Fundo pode ser afetado. A
gueda nos precos dos ativos integrantes da carteira do Fundo pode ser temporaria, ndo
existindo, no entanto, garantia de que ndo se estenda por periodos longos e/ou
indeterminados.

d) Limitagdo do gerenciamento de riscos. A realizagdo de investimentos no Fundo
expde o investidor aos riscos a que o Fundo esta sujeito, 0s quais poderdo acarretar perdas
para os Cotistas. Embora a Administradora e a Gestora mantenham sistema de
gerenciamento de riscos das aplicagcbes do Fundo, ndo ha qualquer garantia de completa
eliminagdo da possibilidade de perdas para o Fundo e para os Cotistas. Em condicbes
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adversas de mercado, esse sistema de gerenciamento de riscos podera ter sua eficiéncia
reduzida.

e) Risco decorrente da precificacdo dos ativos. Os ativos integrantes da carteira do
Fundo serdo avaliados de acordo com critérios e procedimentos estabelecidos para registro
e avaliacdo conforme disposto nos Regulamentos dos FIDCs e na regulamentacdo em vigor.
Referidos critérios, tais como os de marcacdo a mercado, poderdo causar variagdes nos
valores dos ativos integrantes da carteira do Fundo, resultando em aumento ou reducéo do
valor das Cotas.

f) Inexisténcia de garantia de rentabilidade. A Administradora e a Gestora ndo
garantem qualquer rentabilidade aos investidores. Dados de rentabilidade verificados no
passado com relagdo a qualquer FIDC, ou ao proprio Fundo, ndo representam garantia de
rentabilidade futura. Adicionalmente, as aplicacdes no Fundo ndo contam com garantia da
Administradora ou da Gestora, ou ainda de qualquer mecanismo de seguro, ou do Fundo
Garantidor de Creéditos - FGC.

17.4. Riscos de Liquidez:

a) Liquidez reduzida. As principais fontes de recurso do Fundo para efetuar os resgastes
de suas Cotas decorrem da liquidag&o: (i) de investimentos de curto prazo ndo aplicados na
aquisicdo de Cotas dos FIDCs, e (ii) de Cotas dos FIDCs. Ap6s o recebimento destes
recursos, o Fundo podera nao dispor de quaisquer outras verbas para efetuar os resgastes
de Cotas pertencentes aos seus Cotistas.

b) Liguidez para negociacdo das Cotas do Fundo ou Cotas de FIDCs em mercado
secundario. Os fundos de investimento em direitos creditérios e os fundos de investimento
em cotas de fundos de investimento em direitos creditorios sdo tipos sofisticados de
investimento no mercado financeiro brasileiro e, por essa razéo, destinam-se majoritariamente
a Investidores Qualificados, reduzindo assim o universo de possiveis investidores ou
adquirentes de suas Cotas. Nao existia até a data deste Regulamento um mercado secundario
desenvolvido com liquidez consideravel para a negociacdo de cotas de fundos de
investimento em direitos creditérios e os fundos de investimento em cotas de fundos de
investimento em direitos creditérios. Caso o mercado nao venha a se desenvolver para tais
tipos de ativos, eles poderdo continuar tendo baixa liquidez, fato este que podera implicar na
impossibilidade de venda das Cotas do Fundo ou de cotas dos FIDCs investidos ou em venda
a preco inferior aos seus respectivos valores patrimoniais, causando prejuizo aos Cotistas.

c) Liquidez relativa aos Ativos Financeiros. Diversos motivos podem ocasionar a falta
de liquidez dos mercados nos quais os titulos e valores mobiliarios integrantes da carteira do
Fundo e dos FIDCs sdo negociados e/ou outras condi¢gfes atipicas de mercado. Caso isso
ocorra, 0 Fundo e os FIDCs estaréo sujeitos a riscos de liquidez dos Ativos Financeiros detidos
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em carteira, situagcdo em que o Fundo e os FIDCs poderdo ndo estar aptos a efetuar
pagamentos relativos as amortizacdes e resgates de suas Cotas.

d) Risco de concentracdo em FIDCs. Nos termos previstos neste Regulamento e no
Anexo da Classe Unica, o Fundo devera aplicar, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento)
do seu Patriménio Liquido em Cotas de FIDCs. Nao ha limite de concentracdo para subscricdo
ou aquisi¢cdo de cotas de um Unico FIDC pelo Fundo. Alteragdes na condicdo econémico-
financeira e na expectativa de desempenho/resultado dos FIDCs podem, isolada ou
cumulativamente, afetar de forma negativa o preco e/ou rendimento dos investimentos do
Fundo e, consequentemente, dos Cotistas, de forma mais severa se o Fundo adotasse uma
estratégia de investimento de maior diversificacdo de seus investimentos em diversos FIDCs.
O risco associado as aplicagfes do Fundo é diretamente proporcional a concentragdo das
aplicacdes. Quanto maior a concentracao das aplicagbes do Fundo em um Unico emissor
maior sera a vulnerabilidade do Fundo em relacéo ao risco de crédito desse emissor.

Além disso, ndo ha qualquer limitagcao ou restricdo no Regulamento quanto a classe de Cotas
de FIDCs que o Fundo podera aplicar. Assim, se a carteira do Fundo estiver composta por
cotas subordinadas junior ou cotas subordinadas mezanino, o Fundo estara exposto ao risco
especifico da subordinacéo entre as classes de cotas dos FIDCs.

e) Liquidezrelativa aos direitos de crédito de propriedade dos FIDCs. O investimento
dos FIDCs em direitos de crédito apresenta peculiaridades em relagcdo as aplicagdes usuais
da maioria dos fundos de investimento brasileiros, tendo em vista que ndo existe, no Brasil,
mercado secundario com liquidez para tais direitos de crédito. Caso um FIDC precise vender
os direitos de crédito detidos em carteira, podera ndo haver mercado comprador e/ou o preco
de alienacgéo de tais direitos de crédito poderd refletir essa falta de liquidez, causando perda
patrimonial para o FIDC e, por consequéncia, para o Fundo.

f) Resgate condicionado das Cotas. As Unicas fontes de recursos do FUNDO para
efetuar o pagamento de resgate das Cotas séo (i) 0 pagamento das amortizagdes e resgates
das cotas de FIDCs de propriedade do Fundo e (ii) a liquidacdo dos Ativos Financeiros pelas
respectivas contrapartes. Apos o recebimento desses recursos e, se for o caso, depois de
esgotados todos 0s meios cabiveis para a cobranca, extrajudicial ou judicial, dos referidos
ativos, o FUNDO nao dispora de quaisquer outras verbas para efetuar o resgate, total ou
parcial, das Cotas, o que podera acarretar prejuizo aos Cotistas. Caso tal evento ocorra nao
serd devido aos Cotistas pelo FUNDO ou qualquer pessoa, incluindo a Administradora, o
Custodiante e a Gestora, qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza.

g) Amortizac@o e resgate condicionado das Cotas de FIDCs. As Unicas fontes de
recursos dos FIDCs para efetuar o pagamento da amortizacdo e/ou resgate de suas cotas
sdo liquidagdo: (i) dos direitos de crédito pelos respectivos devedores; e (ii) dos ativos
financeiros pelas respectivas contrapartes. Apés o recebimento desses recursos e, se for o
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caso, depois de esgotados todos 0s meios cabiveis para a cobranga, extrajudicial ou judicial,
dos referidos ativos, o FIDC ndo dispora de quaisquer outras verbas para efetuar a
amortizacdo e/ou o resgate, total ou parcial, das respectivas cotas, o que podera acarretar
prejuizo aos Cotistas dos FIDCs, incluindo o Fundo.

Ademais, os FIDCs estdo expostos a determinados riscos inerentes aos direitos de crédito e
ativos financeiros e aos mercados em que sdo negociados, incluindo a eventual
impossibilidade de suas administradoras e gestoras alienarem 0s respectivos ativos em caso
de necessidade, especialmente os direitos de crédito, devido a inexisténcia de um mercado
secundario ativo e organizado para a negociacdo dessa espécie de ativo. Considerando-se a
sujeicdo da amortizagéo e/ou resgate das Cotas dos FIDCs a liquidacéo dos direitos de crédito
e/ou dos ativos financeiros, conforme descrito no paragrafo acima, a Administradora, a
Gestora e o Custodiante estdo impossibilitados de assegurar que as amortizacdes e/ou
resgates das Cotas dos FIDCs e, por consequéncia, das Cotas do FUNDO, ocorrerdo nas
datas originalmente previstas, ndo sendo devida, nesta hipétese, pelo FUNDO ou qualquer
outra pessoa, incluindo a Administradora, a Gestora e o Custodiante, qualquer multa ou
penalidade, de qualquer natureza.

h) Patrimdnio Liquido negativo. Os investimentos do FUNDO estao, por sua natureza,
sujeitos a flutuagbes tipicas de mercado, risco de crédito, risco de concentragdo, risco
sistémico, condi¢cdes adversas de liquidez e negociagéo atipica nos mercados de atuacéo,
sendo que ndo ha garantia de completa eliminacao da possibilidade de perdas para o Fundo
e para o Cotista. Além disso, as estratégias de investimento adotadas pela Gestora poderédo
fazer com que o FUNDO apresente Patrimdnio Liquido negativo, caso em que os Cotistas
poderdo ser chamados a realizar aportes adicionais de recursos, de forma a possibilitar que
o Fundo satisfaca suas obrigagoes.

i) Subordinacdo de determinadas Cotas de FIDCs passiveis de aquisicdo pelo
Fundo a outras classes ou séries de Cotas dos FIDCs aos quais pertencem. O FUNDO
podera adquirir cotas subordinadas de FIDCs, as quais se subordinam as cotas seniores de
tais FIDCs para efeitos de amortizacdo e resgate. As amortizacdes e resgates de cotas
subordinadas tém sua realizagédo condicionada ainda a manutencéo da raz&o de garantia e &
existéncia de disponibilidades dos FIDCs. Adicionalmente as cotas subordinadas podem ser
subdividas em cotas subordinadas mezanino as cotas subordinadas janior, sendo que além
da subordinacdo as cotas seniores, as cotas subordinadas junior se subordinam as cotas
subordinadas mezanino para efeitos de amortizacéo e resgate. A Administradora e a Gestora
e suas respectivas Partes Relacionadas, encontram-se impossibilitados de assegurar que as
amortizacdes e/ou o resgate das cotas subordinadas de FIDCs que venham a ser adquiridas
pelo FUNDO ocorrerdo nas datas originalmente previstas, sendo que, caso tais amortizacbes
e/ou resgates ndo ocorram ndo sera devida pelo Fundo ou qualquer pessoa, incluindo a
Administradora, o Custodiante e a Gestora, do FUNDO ou dos FIDCs qualquer multa ou
penalidade, de qualquer natureza. A ndo amortizagcdo ou resgate de cotas subordinadas de
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FIDCs detidas pelo FUNDO poderéa impactar negativamente no fluxo de pagamento de
amortizacao ou resgate do FUNDO e/ou no valor patrimonial das Cotas do FUNDO.

17.5. Riscos relativos aos FIDCs:

(a) Risco de crédito relativo aos direitos de crédito. Decorre da capacidade dos
devedores dos direitos de crédito adquiridos pelos FIDCs em honrarem seus compromissos
pontual e integralmente, conforme contratados. Em caso de instauracao de pedido de faléncia,
recuperacao judicial, de plano de recuperacao extrajudicial ou qualquer outro procedimento
de insolvéncia dos devedores ou dos cedentes (coobrigados dos devedores), os FIDCs
poderdo nédo receber os direitos de crédito que compdem sua carteira, 0 que podera afetar
adversamente seus resultados e por consequéncia os resultados do FUNDO.

(b) Risco de crédito relativo aos Ativos Financeiros. Decorrem da capacidade dos
devedores e/ou emissores dos Ativos Financeiros e/ou das contrapartes dos FIDCs em
operacOes com tais ativos. Alteracdes no cenario macroeconémico que possam comprometer
a capacidade de pagamento, bem como alteragfes nas condi¢des financeiras dos emissores
dos referidos ativos e/ou na percep¢éo do mercado acerca de tais emissores ou da qualidade
dos créditos, podem trazer impactos significativos aos precos e liquidez dos ativos desses
emissores, provocando perdas para os FIDCs e para 0s seus cotistas, incluindo o FUNDO.
Ademais, a falta de capacidade e/ou disposi¢do de pagamento de qualquer dos emissores
dos ativos ou das contrapartes nas operacdes integrantes da carteira dos FIDCs, acarretara
perdas para os FIDCs, podendo esses, inclusive, incorrer em custos com o fim de recuperar
0s seus créditos, podendo, por consequéncia impactar negativamente os resultados do
Fundo.

(c) Direitos creditorios com taxas prefixadas. A maior parte dos direitos creditérios
integrantes da carteira dos FIDCs é contratada a taxas prefixadas. Na maioria dos casos, a
distribuicdo dos resultados das carteiras dos FIDCs para suas cotas tem como parametro a
Taxa DI. Caso a Taxa DI se eleve substancialmente, os recursos dos FIDCs poderédo ser
insuficientes para pagar a meta de rentabilidade dos FIDCs, no todo ou em parte aos cotistas
dos FIDCs (dentre os quais, o FUNDO), ndo sendo possivel aos FIDCs e a suas
administradoras, nos termos da legislagdo em vigor, prometer ou assegurar rentabilidade a
seus cotistas.

(d) Risco de descontinuidade dos FIDCs. A politica de investimento dos FIDCs
estabelece que os FIDCs devem voltar-se, primordialmente, a aplicacdo em direitos
creditorios originados por determinados cedentes. Consequentemente, a continuidade dos
FIDCs pode ser comprometida, independentemente de qualquer expectativa por parte dos
cotistas quanto ao tempo de duracdo de seus investimentos nos FIDCs, em funcdo da falta
de continuidade das operacdes regulares dos mencionados cedentes e da falta de capacidade
destas de originar direitos creditorios elegiveis para os FIDCs. Tendo em vista que a politica
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de investimentos do Fundo estabelecida neste Regulamento determina que o Fundo deve
voltar-se, principalmente, a aplicagcdo em Cotas dos FIDCs, o Fundo podera sofrer impactos
negativos em funcéo da descontinuidade dos FIDCs.

(e) Performance e riscos relacionados ao cedente. De acordo com a estrutura dos
FIDCs, e durante o prazo de duracdo do Fundo, ocorrerdo diversas cessdes de direitos
creditorios pelos cedentes aos FIDCs. Nenhuma garantia pode ser dada de que os cedentes
continuarao atuando no ramo de atividade que atualmente possibilita os cedentes a originacao
dos direitos creditorios integrantes das carteiras dos FIDCs. Portanto, o patriménio liquido dos
FIDCs e, consequentemente, o Patrimdnio Liquido do Fundo, poderdo ser afetados caso
gualguer dos cedentes venha a interromper as atividades que resultam na originacdo dos
direitos creditorios.

Q) Inadimpléncia dos devedores dos direitos creditérios integrantes das carteiras
dos FIDCs e possivel ndo existéncia de coobrigacdo ou garantia dos cedentes pela
solvéncia dos direitos creditdrios. Parte dos cedentes de direitos de crédito aos FIDCs
podera ser responsavel somente pela obrigacdo e formalizagdo dos direitos creditorios
cedidos aos FIDCs, ndao assumindo quaisquer responsabilidades pelo seu pagamento ou pela
solvéncia dos devedores. Dessa forma, na hipotese de inadimpléncia, total ou parcial, por
parte dos devedores no pagamento dos direitos creditérios, os FIDCs poderao sofrer impactos
decorrentes do ndo pagamento dos valores correspondentes aos referidos direitos creditérios,
proporcionando prejuizo para os FIDCs e, consequentemente, para seus condéminos, dentre
0s quais, o Fundo.

(9) Falhas de procedimentos. Falhas nos procedimentos de cadastro, cobranga e
fixacdo da politica de crédito e controles internos adotados pelos FIDCs podem afetar
negativamente a qualidade dos direitos de crédito passiveis de aquisi¢cao pelos FIDCs e sua
respectiva cobranca, em caso de inadimplemento.

(h) Risco de sistemas. Dada a complexidade operacional prépria dos fundos de
investimento em direitos creditérios, ndo ha garantia de que as trocas de informacdes entre
0s sistemas eletronicos dos devedores, cedentes, e dos prestadores de servigos para 0s
FIDCs ocorrerdo livre de erros. Caso qualquer desses riscos venha a se materializar, a
aquisicao, cobranca ou realizacéo dos direitos de crédito podera ser adversamente afetada,
prejudicando o desempenho do FUNDO.

(i) Risco de instrumentos derivativos. A contratagdo pelos FIDCs de modalidades de
operagles de derivativos podera acarretar variagdes no valor de seu patriménio liquido
superiores aquelas que ocorreriam se tais estratégias ndo fossem utilizadas. Tal situagéo
podera, ainda, implicar em perdas patrimoniais aos FIDCs e seus cotistas, incluindo o Fundo.
Mesmo para os FIDCs, que utilizam derivativos exclusivamente para prote¢do das posicoes a
vista, existe o risco da posigdo nao representar um “hedge” perfeito ou suficiente para evitar
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perdas para tal FIDC.

M Riscos e custos de cobranca. Os custos incorridos pelos FIDCs com os
procedimentos judiciais ou extrajudiciais hecessarios a cobranca dos direitos de crédito e dos
demais ativos integrantes de sua carteira e a salvaguarda dos direitos, interesses ou garantias
de seus condbminos, sdo de sua inteira e exclusiva responsabilidade, devendo ser suportados
até o limite total de seu patriménio liquido, sempre observado o que seja deliberado pelos
seus cotistas em Assembleia Geral. O FUNDO, a Administradora, a Gestora, o Custodiante e
quaisquer de suas respectivas pessoas controladoras, as sociedades por estes, direta ou
indiretamente, controladas e coligadas ou outras sociedades sob controle comum, ndo séo
responsaveis, em conjunto ou isoladamente, pela adogdo ou manutencdo dos referidos
procedimentos, caso os cotistas dos FIDCs deixem de aportar 0s recursos necessarios para
tanto.

17.6. Outros Riscos

(i) Risco Legal — A RCVM 175 é um novo marco para industria de fundos de investimento no
Brasil, uma vez que promoveu importantes mudancas estruturas dos fundos de investimento
com a criagcdo das classes e subclasses de cotas, por exemplo. Toda essa nova dinamica
regulatéria dependera de novo entendimento, ndo so6 pelo mercado financeiro, mas sobretudo
pelos operadores do Direito, advogados, juizes, entre outros. Isso significa que decisdes e
manifestacdes equivocadas a respeito do FUNDO e das Classes podem vir a serem
pronunciadas, causando prejuizo as Classes e as Cotas. Além disso, mudancgas nas leis,
regulamentacdes ou entendimentos jurisprudéncias séo, por varias vezes, modificados, e
sendo assim tais mudancas podem vir a afetar negativamente as Classes e
consequentemente os Cotistas.

(if) Interrupgcdo dos Servigcos pelos Prestadores Contratados pelo Fundo — Eventual
interrupcao da prestacao de servigos pelos prestadores de servigos contratados pelo FUNDO,
inclusive no caso de sua substituicdo, por qualquer motivo, podera afetar o regular
funcionamento das Classes e do . Isso podera levar a prejuizos as Classes e ao FUNDO ou,
até mesmo, a sua liquidacédo antecipada.

(iii) Risco de responsabilidade ndo limitada - Em decorréncia da politica de investimento
adotada pelo FUNDO e pelos FIDC, podera ocorrer perda de capital investido. Essa perda
podera implicar a ocorréncia de patrimbnio liquido negativo e, consequentemente, na
necessidade de aportes adicionais de recursos por parte dos Cotistas para a cobertura de
eventuais prejuizos.

(iv) Fundo Aberto e Insuficiéncia de Recursos para Pagamento de Resgate das Cotas -
O FUNDO é um fundo de investimento constituido sob a forma de condominio aberto. Quando
da eventual solicitacdo de resgate de Cotas ou quando do resgate em decorréncia de um
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Evento de Liquidacdo, o FUNDO podera ndo dispor de recursos suficientes para efetuar o
resgate total ou parcial das Cotas nas datas originalmente previstas, podendo acarretar
prejuizo aos Cotistas. A Administradora, a Gestora e 0 Custodiante estdo impossibilitados de
assegurar que os resgates das Cotas ocorrerdao nas datas originalmente previstas, ndo sendo
devido, nesta hipotese, pelo Fundo ou qualquer outra pessoa, incluindo a Administradora, o
Gestor e o Custodiante, qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza

(v) Outros Riscos — As Classes e 0 FUNDO também poderdo estar sujeitos a outros riscos
advindos de motivos alheios ou exdgenos ao controle da Administradora ou da Gestora, tais
como moratéria, inadimplemento de pagamentos, mudanca nas regras aplicaveis aos Direitos
Creditorios dos FIDCs investidos pelo Fundo e aos Ativos Financeiros, alteracdo na politica
monetaria, inclusive, mas néo limitada a, criacdo de novas restricdes legais ou regulatorias
gue possam afetar adversamente a validade da constituicdo dos Direitos Creditérios dos
FIDCs investidos, e alteracdo da politica fiscal aplicavel as Classes e ao Fundo, os quais
poderdo causar prejuizos as Classes e aos Cotistas.

18. DAS DISPOSICOES GERAIS

18.1. Outros requisitos podem ser dispensados no ambito da liquidagdo, desde que
submetidos a aprovacgdo da superintendéncia competente da CVM, a partir de pedido prévio
e fundamentado a ser formulado pelos Prestadores de Servigo Essenciais, conjuntamente,
em que seja indicado o dispositivo objeto do pedido de dispensa e apresentadas as razbes
que desaconselham ou impossibilitam o cumprimento da norma no caso concreto.

ESTE ANEXO E PARTE INTEGRANTE DO REGULAMENTO DO ACREDITAR FUNDO DE
INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS, DELE FAZENDO PARTE E NAO PODENDO SER INTERPRETADO DE
FORMA DISSOCIADA



