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11.

1.2,

) REGULAMENTO DO )
GATRIA Il - FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS -
RESPONSABILIDADE LIMITADA

PARTE GERAL

DO FUNDO

O GATRIA 1II - FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS -
RESPONSABILIDADE LIMITADA ¢ um fundo de investimento em direitos creditérios constituido
sob a forma de condominio especial, regido pelo presente Regulamento (o “Regulamento”), pela
Resolugdo Conselho Monetario Nacional (“CMN”) n® 2.907 de 29 de novembro de 2001
(“Resolugdo CMN 2.907”), conforme alterada, pela Resolugdo CVM 175 e pelas demais
disposicdes legais e regulamentares que lhe forem aplicaveis.

O prazo de duragdo do FUNDO ¢ de 30 (trinta) anos, contado a partir da 12 (primeira) Data de
Integralizagao.

DAS DEFINIGOES

21. Sem prejuizo de definicdes especificas previstas nos Anexos das respectivas Classes,
os termos e expressdes previstos neste Regulamento, indicados em letra maidscula, no singular
ou no plural, terao os significados a seguir atribuidos:

Acordo Operacional: E o acordo operacional celebrado entre a
ADMINISTRADORA e a GESTORA, que regulara as
atividades a serem desenvolvidas pelas partes no que se
refere a administragéo fiduciaria do FUNDO e a gestao
da carteira do FUNDO;

ADMINISTRADORA: OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E
VALORES MOBILIARIOS S/A, sociedade devidamente
autorizada pela CVM a exercer a atividade de
administrador de carteiras de titulos e valores
mobiliarios, conforme Ato Declaratério CVM n.° 6.696, de
21 de fevereiro de 2002, com sede na cidade do Rio de
Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das
Américas, n.° 3.434, Bloco 07, sala 201, Barra da Tijuca,
CEP 22640-102, inscrita no CNPJ/MF sob o
n.° 36.113.876/0001-91;

ANBIMA: € a Associagao Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais;

Anexo(s): significa(m) a(s) parte(s) do Regulamento do FUNDO
essenciais a constituicdo de Classes de Cotas, que
regem o funcionamento de cada Classe de modo a
complementar ao disciplinado pelo Regulamento;

Apéndices: partes do(s) Anexo(s) que disciplinam as caracteristicas
especificas de cada subclasse de Cotas, caso aplicavel;

Assembleia Geral de Cotistas: significa a assembleia para a qual sdo convocados todos
os cotistas do FUNDO;

Assembleia Especial de significa a assembleia para a qual s&o convocados
Cotistas: somente os cotistas de determinada Classe ou
Subclasse de Cotas;
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Auditor Independente:

B3
BACEN:

Circulagao:

Classe:

CMN:

CNPJ/MF:

Conta da Classe:

Contrato de Custodia
Controladoria:

Controlador:

Cotas:

Cotista:

CUSTODIANTE:

CVM:

Data de Integralizagao:

Dia Util:

e

é a empresa de auditoria independente contratada pela
ADMINISTRADORA, nos termos deste Regulamento, ou
sua sucessora a qualquer titulo, encarregada da revisao
das demonstracgdes financeiras do FUNDO e das contas
de cada Classe do FUNDO e da analise de sua situacao
e da atuacdo da ADMINISTRADORA e da GESTORA;

é a B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcéo.
o Banco Central do Brasil;

significa o numero de Cotas devidamente subscritas,
integralizadas e ndo resgatadas, nos termos deste
Regulamento

Significa cada classe de Cotas emitidas pelo FUNDO,
que podem contar com direitos e obrigacdes distintos,
devendo a ADMINISTRADORA constituir um patriménio
segregado para cada classe de Cotas;

Conselho Monetario Nacional;

Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas do Ministério da
Fazenda;

a conta corrente ou conta de pagamento de titularidade
de cada Classe do FUNDO;

o “Contrato de Prestagdo de Servicos de Custddia,
Controladoria e Escrituragdo de Cotas de Fundo de
Investimento e Outras Avencas”, a ser celebrado entre a
Administradora, por conta e ordem do Fundo, o
Controlador e o Custodiante, por meio do qual se
estabelecem as condigdes para a prestagao dos servigos
de custddia, controladoria de ativos e escrituragao a
serem prestados pelo Controlador e pelo Custodiante ao
Fundo;

A Oliveira Trust Servicer S.A;

todas as Cotas emitidas pela Classe, independente de
Classe, subclasse ou série;

o investidor que venha adquirir Cotas de emissdo do
FUNDO;

€ a ADMINISTRADORA, ou quem vier a lhe suceder;
a Comissdo de Valores Mobiliarios;

cada data em que os recursos ou ativos decorrentes da
integralizagdo de Cotas, em moeda corrente nacional,
sao colocados pelo Cotista a disposi¢ao do FUNDO ou
da Classe, nos termos deste Regulamento, a qual devera
ser, necessariamente, um Dia Util, sendo que o FUNDO
entrara funcionamento na primeira Data de
Integralizacao;

todo o dia, excetuados sabados, domingos, feriados
nacionais, ou um dia em que instituigbes financeiras no
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Distribuigao:

Encargos

Eventos de Liquidagcao do
Fundo:

FUNDO:

GESTORA:

Instrugdo CVM 489:

Investidor Profissional:

Oliveira Trust Servicer:

Parte Geral

Partes Relacionadas:

Patrimoénio Liquido:

Prestador de Servigo Essencial:

Brasil sejam obrigadas ou autorizadas a permanecerem
fechadas;

significa cada distribuicdo de Cotas do Fundo, aprovada
pela Administradora, sendo cada distribuicdo objeto de
distribuicdo publica de Cotas de acordo com o rito
automatico de distribuicdo durante o prazo de duragao
do Fundo, nos termos da Resolugdo CVM 160, sujeita
aos ritos e procedimentos de protocolo definidos em tal
regulamentagao para a modalidade de distribuigao;

despesas especificas que podem ser debitadas
diretamente da Classe de Cotas, ndo estando inclusas
nas taxas destinadas aos prestadores de servicos
essenciais;

as situagdes descritas no capitulo “DA LIQUIDAGAO DO
FUNDO" da Parte Geral;

o GATRIA Il - FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS - RESPONSABILIDADE
LIMITADA, inscrito no CNPJMF sob o n°
28.536.554/0001-27;

a MAUA CAPITAL REAL ESTATE LTDA., sociedade
devidamente autorizada pela CVM para o exercicio da
atividade de administracdo de carteiras de valores
mobiliarios, por meio do Ato Declaratério n® 9.061, de 28
de novembro de 20086, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
04.608.171/0001-59, com sede na Cidade de S&o Paulo,
Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima,
n° 1485, 18° andar, parte, Torre Norte, Condominio
Centro Empresarial M. Garnero, Jardim Paulistano, CEP
01452-002;

a Instrugdo CVM n° 489, de 14 de janeiro de 2011 e suas
alteracdes;

sdo os investidores profissionais, conforme definidos no
artigo 11 da Resolu¢cdo CVM 30;

OLIVEIRA TRUST SERVICER S.A, inscrita no CNPJ/MF
sob o0 n°® 02.150.453/0001-20, com sede na Cidade do
Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das
Américas, n° 3434, Bloco 07, Sala 202, Barra da Tijuca,
CEP 22640-102;

significa a parte geral do Regulamento do FUNDO, que
contém as regras comuns a todas as Classes de Cotas;

as partes relacionadas tal como definidas pelas regras
contabeis expedidas pela CVM que tratam dessa
matéria;

a soma das disponibilidades, mais o valor da carteira,

mais os valores a receber, menos as exigibilidades e
provisdes de cada Classe;

significa a ADMINISTRADORA e/ou a GESTORA;
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3.1.

3.2,

41.

Politica de Voto: tem o significado que lhe é atribuido no item 4.4 da Parte

Geral do Regulamento;

Regulamento: O presente regulamento do FUNDO e suas alteragbes
posteriores.
Resolugao CVM 30: Significa a Resolugdo CVM n° 30, de 11 de maio de 2021,

conforme alterada ou qualquer outro normativa que
venha a substitui-la;

Resolugiao CVM 160: Significa a Resolugdo CVM n° 160, de 13 de julho de

2022, conforme alterada ou qualquer outro normativa
que venha a substitui-la;

Resolugdo CVM 175: Significa a Resolu¢ao CVM n° 175, de 23 de dezembro

de 2022, conforme alterada ou qualquer outro normativa
que venha a substitui-la;

Taxa de Administragao: taxa cobrada do FUNDO para remunerar a

ADMINISTRADORA ¢ os prestadores dos servigos por
ela contratados;

Taxa de Gestéo: taxa cobrada do FUNDO para remunerar a GESTORA e

os prestadores dos servigos por ela contratados;

Taxa Maxima de Custoédia: significa a taxa a que o CUSTODIANTE tera direito pela

prestacdo de seus servicos de custddia, calculada
conforme disposto no Anexo da Classe.

DO OBJETIVO DO FUNDO E DAS CLASSES DE COTAS

E objetivo do FUNDO proporcionar aos Cotistas a valorizagdo de suas Cotas, por meio da
aplicagéo dos recursos do FUNDO na aquisigdo de Direitos Creditérios e de Outros Ativos de
acordo com os critérios de composi¢cao e diversificacdo estabelecidos nos Anexos deste
Regulamento e demais disposicdes legais e regulamentares que forem aplicaveis ao FUNDO.

O FUNDO contara com uma unica classe de Cotas.

DOS PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS DO FUNDO

As atividades de administragdo, controladoria e escrituragdo de Cotas do FUNDO serao
exercidas pela ADMINISTRADORA.

411.

Incluem-se entre as obrigagbes da ADMINISTRADORA, sem prejuizo de outras
obrigacdes legais e regulamentares previstas na Resolu¢do CVM 175:

a) diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita
ordem:

(i) o registro de cotistas;

(ii) o livro de atas das assembleias gerais;

(iii) o livro ou lista de presenga de cotistas;

(iv) os pareceres do auditor independente; e

(v) os registros contabeis referentes as operagdes e ao patrimonio do FUNDO;

b) solicitar, se for o caso, a admisséo a negociagao das Cotas de classe fechada em
mercado organizado;
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c) pagar a multa cominatéria as suas expensas, nos termos da legislagao vigente, por
cada dia de atraso no cumprimento dos prazos previstos na regulamentagao aplicavel;

d) elaborar e divulgar as informagdes periddicas e eventuais da Classe de Cotas;

e) manter atualizada junto a CVM a lista de todos os prestadores de servigos
contratados pelo FUNDO, inclusive os prestadores de servigos essenciais, bem como
as demais informacdes cadastrais do FUNDO e suas Classes de Cotas;

f) manter servico de atendimento ao cotista, responsavel pelo esclarecimento de
duvidas e pelo recebimento de reclamagbes;

g) nas classes abertas, receber e processar os pedidos de resgate;
h) monitorar as hipéteses de liquidagédo antecipada, se houver;
I) observar as disposi¢des constantes do Regulamento;

j) cumprir as deliberacées da Assembleia Geral de Cotistas e da Assembleia Especial
de Cotistas.

41.11. sem prejuizo da observincia dos procedimentos relativos as
demonstragdes contabeis, manter, separadamente, registros com
informagdes completas sobre toda e qualquer modalidade de negociagao
realizada entre a ADMINISTRADORA, GESTORA, CUSTODIANTE,
entidade registradora, consultoria especializada e respectivas Partes
Relacionadas, de um lado; e a Classe, de outro;

4.1.1.2. encaminhar ao Sistema de Informacdes de Créditos do Banco Central do
Brasil - SCR documento composto pelos dados individualizados de risco de
crédito referentes a cada operacdo de crédito, conforme modelos
disponiveis na pagina do Banco Central do Brasil na rede mundial de
computadores;

4.1.1.3. obter autorizagdo especifica do devedor, passivel de comprovagéo, para
fins de consulta as informagdes constantes do SCR;

4.1.1.4. no que se refere as classes que adquiram os precatorios federais previstos
no inciso Il do § 1° do art. 2° do Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM 175,
monitorar e informar, imediatamente, via comunicado ao mercado ou fato
relevante, a depender da relevancia, sobre quaisquer eventos de
reavaliagdo do ativo;

41.1.5. contratar, em nome do FUNDO, conforme aplicavel, os seguintes sericos:
tesouraria, controle e processamento de ativos, escrituragdo de cotas,
auditoria independente, registro de direitos creditérios em entidade
registradora autorizada pelo Banco Central do Brasil, custédia de direitos
creditdrios, custddia de valores mobiliarios (se for o caso), guarda da
documentacao que constitui o lastro dos direitos creditérios, podendo o
CUSTODIANTE ser contratado para tanto, e liquidagao fisica ou eletronica
e financeira dos direitos creditorios;

4.1.1.6. Deliberar, em conjunto com a GESTORA, sobre o plano de resolugédo do
Patriménio Liquido negativo da Classe e/ou do Fundo como um todo.

4.1.1.7. se aplicavel, calcular e divulgar o valor da Cota e do Patriménio Liquido das
Classes de Cotas e subclasses, em periodicidade compativel com o prazo
entre o pedido de resgate e seu pagamento, conforme previsto neste
Regulamento.
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4.2.

41.2

41.3.

41.4.

4.1.5.

O documento referido no item 4.1.1.2 acima deve ser encaminhado mensalmente, em
até 10 (dez) dias uteis apds o encerramento do més a que se referirem.

A ADMINISTRADORA, observadas as limitagbes legais e da Resolugdo CVM 175 e
deste Regulamento, tera poderes para praticar todos os atos necessarios a
administragdo do FUNDO.

A ADMINISTRADORA devera dar prévio conhecimento ao CUSTODIANTE e a
GESTORA sobre qualquer alteragcdo no presente Regulamento.

A ADMINISTRADORA deve diligenciar para que os prestadores de servigos por ela
contratados possuam regras e procedimentos adequados, por escrito e passiveis de
verificagcdo, para permitir o efetivo controle sobre a movimentagdo da documentacao
relativa aos direitos creditdrios.

As atividades de gestado da carteira e distribuicdo de Cotas do FUNDO serdo exercidas pela
GESTORA.

4.21.

Incluem-se entre as obrigagcbes da GESTORA, sem prejuizo de outras obrigacdes
legais e regulamentares previstas na Resolugdo CVM 175:

4.21.1. estruturar o FUNDO e as Classes, de acordo com as disposi¢des previstas
no Anexo Il da Resolugdo CVM 175;

4.21.2. executar a politica de investimentos do(s) Anexo(s), devendo analisar e
selecionar os Direitos Creditorios para a carteira de ativos, o que inclui, no
minimo:

a) verificar o enquadramento dos Direitos Creditérios (conforme definido nos
Anexos) a politica de investimento, compreendendo, no minimo, a validagéo
dos Direitos Creditérios quanto aos Critérios se Elegibilidade e a
observancia aos requisitos de composicéo e diversificacdo da carteira, de
forma individualizada ou por amostragem conforme previsto no(s) Anexo(s),
utilizando modelo estatistico consistente e passivel de verificagéo; e

b) avaliar a aderéncia do risco de performance dos Direitos Creditérios, se
houver, a politica de investimento;

4.2.1.3. decidir pela aquisi¢éo e alienagao de Direitos Creditérios e Outros Ativos;

4.21.4. registrar os Direitos Creditérios na entidade registradora da Classe (se
houver) ou entrega-los ao CUSTODIANTE, conforme o caso;

4.2.1.5. no ambito das diligéncias relacionadas a aquisi¢do de ativos, o Gestor deve

verificar a possibilidade de ineficacia da cessao a Classe em virtude de riscos de
natureza fiscal, alcangando ativos que tenham representatividade no patriménio da
Classe, assim como dar ciéncia do risco, caso existente, no termo de adeséo e no
material de divulgagédo do Fundo;

4.21.6. na hipdtese de ocorrer substituicdo de Direitos Creditérios, por qualquer
motivo, diligenciar para que a relagcéo entre risco e retorno da carteira de
Direitos Creditérios ndo seja alterada, nos termos da politica de
investimentos;

4.21.7. efetuar a correta formalizagdao dos documentos relativos as cessdes dos
Direitos Creditorios a Classe;

4.21.8. receber e verificar a existéncia, integridade e titularidade dos Documentos
Comprobatérios, conforme disposicbes especificas previstas em cada
Anexo;
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4.21.9.

4.2.1.10.

4.21.11.

4.21.12,

4.2.1.16.

4.21.17.

4.2.1.18.

4.2.1.19.

4.2.1.20.

4.21.21.

controlar o enquadramento fiscal do FUNDO de modo a possibilitar a
classificagdo como fundo de longo prazo — LP, sem, contudo, o
compromisso de atingir tal objetivo nos termos da clausula 5.16 abaixo;

controlar os indicadores de gestado de risco e desempenho da carteira do
FUNDO;

contratar, em nome de cada Classe do FUNDO, conforme aplicavel, os
seguintes servigcos: a) intermediagdo de operagdes para a carteira de
ativos; b) distribuicdo de Cotas; c) consultoria de investimentos; d)
classificagdo de risco por agéncia de classificagdo de risco de crédito; e)
formador de mercado de classe fechada; g) cogestédo da carteira de ativos;
e h) agente de cobranga;

monitorar:

a adimpléncia da carteira de Direitos Creditérios e, em relagao aos Direitos
Creditérios Inadimplidos, diligenciar para que sejam adotados pelo Agente
de Cobranga os procedimentos de cobranga de acordo com a Politica de
Cobranga do FUNDO conforme estabelecida no Regulamento e no Contrato
de Cobranca;

a taxa de retorno dos Direitos Creditérios, considerando, no minimo,
pagamentos, pré-pagamentos e inadimpléncia;

os Eventos de Avaliagao;

Reserva de Caixa; e

os gastos e despesas do Fundo.

informar a ADMINISTRADORA, de imediato, caso ocorra qualquer
alteragao em prestador de servigo por ele contratado;

providenciar a elaboragdo do material de divulgacdo da Classe para
utilizacao pelos distribuidores, as suas expensas e conforme aplicavel;

diligenciar para manter atualizada e em perfeita ordem, as suas expensas,
a documentagéo relativa as operagdes de aquisicao e alienagao de Direitos
Creditérios de cada Classe de Cotas;

assumir a defesa ou, quando nao for possivel, fornecer tempestivamente,
no menor prazo razoavelmente possivel, subsidios para que a
Administradora defenda os interesses do Fundo diante de eventuais
notificagdes, avisos, autos de infragdo, multas ou quaisquer outras
penalidades aplicadas pelas autoridades fiscalizadoras em decorréncia das
atividades comprovadamente desenvolvidas pela Gestora

manter a carteira de ativos enquadrada aos limites de composi¢céo e
concentracao e, se for o caso, de exposigao ao risco de capital;

em caso de desenquadramento passivo que se se prolongue por 15
(quinze) dias uteis consecutivos, encaminhar a CVM suas explicagdes para
o desenquadramento, sem prejuizo de informar a CVM o reenquadramento
da carteira, tdo logo ocorrido.

observar as disposi¢des constantes do Regulamento;

cumprir as deliberagdes da assembleia de cotistas;

fornecer aos distribuidores todo o material de divulgagédo da Classe exigido
pela regulamentagdo em vigor, respondendo pela suficiéncia, veracidade,

precisdo, consisténcia e atualidade das informagbes contidas no referido
material;

10
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4.3.

4.4,

4.5,

4.2.1.22. informar aos distribuidores qualquer alteragdo que ocorra na Classe,
especialmente se decorrente da mudang¢a do Regulamento, hipétese em
que a GESTORA deve imediatamente enviar o material de divulgagcéo
atualizado aos distribuidores contratados para que o substituam;

4.2.1.23. caso o prestador de servigo contratado pela Classe de Cotas do FUNDO,
representada pela GESTORA, ndo seja um participante de mercado
regulado pela CVM ou o servico prestado ao FUNDO nZo se encontre
dentro da esfera de atuagdo da CVM, a GESTORA deve fiscalizar as
atividades do terceiro contratado relacionadas ao FUNDO;

4.2.1.24. disponibilizar a ADMINISTRADORA, nos 5 (cinco) dias Uteis subsequentes
a sua assinatura, uma coépia de cada documento que firmar em nome da
Classe de Cotas;

4.2.1.25. elaborar e encaminhar a ADMINISTRADORA, em até 40 (quarenta) dias
apos o encerramento do trimestre civil, o relatério previsto no item 10.3
abaixo;

4.2.1.26. exercer, em nome da Classe Unica e/ou do Fundo, todos os direitos

inerentes aos ativos que venham a integrar a Carteira da Classe e/ou do Fundo,

inclusive o de agao;

4.2.1.27. verificar a necessidade de realizagbes de Chamadas de Capital aos

Cotistas pela Administradora, observados os prazos e procedimentos estabelecidos

entre a Administradora e o Gestor;

Sem prejuizo de sua responsabilidade prevista na Resolugdo CVM 175, a GESTORA, as suas
expensas, podera subcontratar terceiros, incluindo a Oliveira Trust Servicer, para dar suporte e
auxilia-la:

4.31. na verificagéo e validacao dos Critérios de Elegibilidade previstos em cada Anexo;
4.3.2. na verificagdo do lastro de que trata o item 4.2.1.8 acima.

4.3.21. Caso contrate prestador de servigos para as atividades indicadas no item
4.3 acima, a GESTORA deve fiscalizar sua atuagdo no tocante a
observancia das regras e procedimentos aplicaveis.

Caso o FUNDO venha a adquirir ou subscrever ativos que confiram aos seus titulares o direito
de voto, a GESTORA adotara, conforme previsto no Artigo 20, paragrafo 2°, do Codigo ANBIMA
de Regulagédo e Melhores Praticas para os Fundos de Investimento, politica de exercicio de
direito de voto em assembleias, que disciplinara os principios gerais, o processo decisério e quais
serdo as matérias relevantes obrigatérias para o exercicio do direito de voto (“Politica de Voto”).
A Politica de Voto orientara as decisbes da GESTORA em assembleias de detentores de titulos
e valores mobiliarios que confiram aos seus titulares o direito de voto.

4.4.1. A Politica de Voto adotada pela Gestora pode ser obtida na pagina da Gestora na rede
mundial de computadores, no seguinte enderego:
https://www.jivemaua.com.br/compliance.

4.4.2. A Gestora podera alterar a sua Politica de Voto, a seu exclusivo critério e a qualquer
tempo, sem a necessidade de aprovagao ou prévia comunicagéo aos Cotistas.

Sem prejuizo de outras disposi¢cdes previstas na Resolucgdo CVM 175, é vedado a
ADMINISTRADORA e a GESTORA em suas respectivas esferas de atuagdo, praticar os
seguintes atos em nome do FUNDO, em relag&o a qualquer Classe:

4.5.1. aceitar que as garantias em favor da Classe sejam formalizadas em nome de terceiros
que nao representem o FUNDO, ressalvada a possibilidade de formalizagdo de
garantias em favor da ADMINISTRADORA, GESTORA ou terceiros que representem
o FUNDO como titular da garantia, que devem diligenciar para segrega-las
adequadamente dos seus proprios patrimoénios;
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4.6.

4.7.

5.1.

452,

4.53.

454,

4.5.5.

4.5.6.

4.5.7.

4.5.8.

4.5.9.

4.5.10.

4.511.

4.5.12.

4.5.13.

receber depdsito em conta corrente que nao seja de titularidade da Classe de Cotas ;
contrair ou efetuar empréstimos

vender Cotas a prestacdo, sem prejuizo da possibilidade de integralizagédo a prazo de
Cotas subscritas;

garantir rendimento predeterminado aos Cotistas;

utilizar recursos da Classe para pagamento de seguro contra perdas financeiras de
Cotistas; e

prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma;

realizar operagdes e negociar com Outros Ativos ou modalidades de investimento nao
previstos neste Regulamento e/ou na Resolugdo CVM 175;

aplicar recursos diretamente no exterior;
adquirir Cotas do préprio Fundo;

pagar ou ressarcir-se de multas impostas em razdo do descumprimento de normas
previstas na Resolugdo CVM 175 e/ou neste Regulamento;

efetuar empréstimo, penhor ou caugédo dos direitos e demais ativos integrantes da
carteira do Fundo; e

praticar qualquer ato de liberalidade, exceto pelas doagdes que o FUNDO estiver
autorizado a fazer nos termos de seu regulamento, conforme previsto no § 2° do art.
118 da Parte Geral da Resolugao CVM 175.

45.13.1. A vedagao de que trata o item 4.5.1 acima é inaplicavel no ambito de
emissdes de valores mobiliarios, nas quais a garantia € constituida em prol
da comunhao de investidores, que sao representados por um agente de
garantia.

4.5.13.2. A vedagdo de que trata o item 4.5.2 acima também se aplica para todos os
demais prestadores de servigo do FUNDO.

E vedado 8 GESTORA o recebimento de qualquer remuneracéo, beneficio ou vantagem, direta
ou indiretamente, que potencialmente prejudique sua independéncia na tomada de decis&o.

E vedado o repasse de informag&o relevante ainda ndo divulgada a que se tenha tido acesso em
razdo de cargo ou posicdo que ocupe em prestador de servico do FUNDO ou em razdo de
relagdo comercial, profissional ou de confianga com prestadores de servico do FUNDO.

DOS DEMAIS PRESTADORES DE SERVICOS DO FUNDO

O CUSTODIANTE realizara as atividades de custddia e escrituracdo de Cotas.

5.1.1.

O CUSTODIANTE é responsavel pelas seguintes atividades:

5.1.1.1. realizar a custoddia da carteira de Direitos Creditorios e Outros Ativos do
FUNDO;

5.1.1.2. realizar a liquidagao fisica ou eletrdnica e financeira dos Direitos Creditorios;
5.1.1.3.  cobrar e receber, em nome da Classe, pagamentos, resgate de titulos ou

qualquer outro rendimento relativo aos ativos da carteira, depositando os
valores recebidos diretamente em Conta da Classe;
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5.2.

5.3.

71.

5.1.2.

5.1.3.

5.1.1.4. realizar a guarda da documentagcdo relativa ao lastro dos Direitos
Creditorios;

5.1.1.5. conforme aplicavel, considerando a totalidade dos Documentos
Comprobatérios, durante o funcionamento da Classe, em periodicidade
trimestral verificar os Documentos Comprobatérios que ingressaram na
carteira no periodo a titulo de substituicdo, assim como os Documentos
Comprobatérios relativos aos Direitos Creditérios Inadimplidos no mesmo
periodo;

5.1.1.6. acatar somente as ordens emitidas pela ADMINISTRADORA ou pela
GESTORA, conforme aplicavel e/ou por seus representantes legais ou
mandatarios, devidamente autorizados;

5.1.1.7. executar somente as ordens que estejam diretamente vinculadas as
operacoes da Classes de Cotas.

O CUSTODIANTE realizara, diretamente, a verificagédo prevista no item 5.1.1.5 acima.

Os prestadores de servico eventualmente subcontratados pelo CUSTODIANTE néao
podem ser, em relagdo a Classe de Cotas, originadores, Cedentes, GESTORA,
consultores especializados (se houver) ou partes a eles relacionadas, conforme art.40
do Anexo Il da Resolugéo 175.

As atividades de controladoria serdo exercidas pelo Controlador, que sera responsavel pela
prestacdo dos servigos de controladoria dos ativos integrantes da carteira do FUNDO, estando
devidamente habilitado para tanto.

A atividade de distribuicdo das Cotas da 12 emissdo sera exercida pela Administradora, na
qualidade de instituigao integrante do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios.

DAS RESPONSABILIDADES DOS PRESTADORES DE SERVICO

6.1.

6.2.

A responsabilidade da ADMINISTRADORA, da GESTORA, e dos demais prestadores
de servicos do FUNDO com relagdo aos atos por eles praticados, ficara limitada,
perante o FUNDO, perante as Classes e entre si, ao cumprimento dos deveres
particulares de cada qual e individualmente, exclusivamente pelas suas respectivas
atribuigdes previstas neste Regulamento e na regulamentagéao aplicavel, bem como por
quaisquer prejuizos ou perdas decorrentes do descumprimento, quer por seus
representantes, empregados, administradores ou prepostos, de suas respectivas
obriga¢des assumidas neste Regulamento, ou ainda de suas obrigacées decorrentes
de normas legais, desde que tal descumprimento seja decorrente de comprovado dolo,
culpa, ou resultado de negligéncia ou fraude, devendo cada qual, individualmente, arcar
com as perdas decorrentes de multas, juros ou outras penalidades impostas por
disposicdo legal ou decisdo expedida por autoridade judicial ou administrativa
competente. Neste sentido, ndo ha qualquer responsabilidade solidaria entre a
ADMINISTRADORA, a GESTORA, e os demais prestadores de servigos do FUNDO
ou das Classes.

A afericao da responsabilidade da ADMINISTRADORA, da GESTORA e dos demais
prestadores de servicos terd como parémetros as obrigacdes previstas: (i) na
Resolucdo CVM 175 e nas demais disposicdes legais e regulamentares aplicaveis; (ii)
neste Regulamento, incluindo os Anexos e seu Apéndice, conforme o caso; e (iii) nos
respectivos contratos de prestagao de servigos, se houver.

DA SUBSTITUIGAO DOS PRESTADORES DE SERVIGOS ESSENCIAIS

Os prestadores de servigos essenciais devem ser substituidos nas hipéteses de:
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7.2,

7.3.

8.1.

7.1.1.descredenciamento para o exercicio da atividade que constitui o servigo prestado ao
fundo, por decisao da CVM;

7.1.2.renuncia; ou

7.1.3.destituicdo, por deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas.

O pedido de declaracgéo judicial de insolvéncia do FUNDO impede o administrador de renunciar
a administragao fiduciaria do fundo, mas n&o sua destituicdo por forca de deliberagdo da
assembleia de cotistas.

A ADMINISTRADORA e a GESTORA, mediante aviso divulgado no periddico utilizado para a
divulgacao de informagdes do FUNDO ou por meio de comunicagado enderegada aos Cotistas ou
a ADMINISTRADORA, conforme o caso, podem renunciar, respectivamente, a administragao e
gestdo do FUNDO, desde a ADMINISTRADORA convoque, no mesmo ato, Assembleia Geral
de Cotistas para eleger um substituto, a se realizar em, no minimo, 20 (vinte) dias e, no maximo,
30 (trinta) dias, contados da data da comunicagéo, sendo facultada a convocagéo da assembleia
a cotistas que detenham Cotas representativas de ao menos 5% (cinco por cento) do total de
Cotas emitidas, nos termos da Resolugao CVM 175.

7.3.1. No caso de renuncia, a ADMINISTRADORA e a GESTORA devem permanecer no
exercicio de suas funcdes até sua efetiva substituicdo, que deve ocorrer no prazo
maximo de 180 (cento e oitenta) dias, contados a partir da data da renuncia.

7.3.2. Caso a ADMINISTRADORA e/ou a GESTORA néo seja(m) substituida(s) dentro do
prazo referido no item 7.3.1 acima, o FUNDO deve ser liquidado, nos termos do capitulo
“DA LIQUIDAGAO DO FUNDO’ da Parte Geral da Resolugdo CVM 175, devendo a
GESTORA permanecer no exercicio de suas fungdes até a conclusao da liquidacao e
a ADMINISTRADORA até o cancelamento do registro do FUNDO na CVM.

7.3.3. Caso o FUNDO possua diferentes Classes de Cotas e os Cotistas de uma determinada
Classe deliberem substituir a ADMINISTRADORA e/ou a GESTORA, tal classe deve
ser cindida do FUNDO.

7.3.4. Na hipotese de ocorréncia do Evento de Avaliagao gerado pela Administradora, esta
ndo podera renunciar as suas funcbes até a conclusdo dos procedimentos
estabelecidos pelos Cotistas, nos termos do Capitulo XXII.

7.3.5.  Asregras previstas acima também se aplicam para as hipoteses de descredenciamento
do CUSTODIANTE, exceto as disposi¢des previstas nos itens 7.2 e 7.3.2.

DA ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

Sera de competéncia privativa da Assembleia Geral de Cotistas do FUNDO deliberar sobre:
8.1.1. as demonstracgdes contabeis do FUNDO;

8.1.2.  asubstituicio da ADMINISTRADORA e da GESTORA,;

8.1.3. a fuséo, a incorporagdo, a cisdo, total ou parcial, a transformagao ou a liquidagdo do
FUNDO;

8.1.4. a alteracdo da Parte Geral do Regulamento, ressalvado o disposto no item 8.1.4.1
abaixo.

8.1.41. O Regulamento pode ser alterado, independentemente da assembleia de
cotistas, sempre que tal alteragao:

8.1.4.1.1. decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a normas
legais ou regulamentares, exigéncias expressas da CVM, de entidade
administradora de mercados organizados em que as Cotas do FUNDO
sejam admitidas a negociagdo ou de entidade autorreguladora, nos
termos da legislacao aplicavel e de convénio com a CVM;
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8.2,

8.3.

8.1.5.

8.1.6.

8.1.7.

8.1.8.

8.1.9.

8.1.10.

8.1.4.1.2. for necessaria em virtude da atualizagdo dos dados cadastrais de
prestadores de servicos da classe, tais como alteracado na razao social,
enderego, pagina na rede mundial de computadores e telefone; ou

8.1.4.1.3. envolver reducéo de taxa devida a prestador de servigos.

As alteragoes referidas nos itens 8.1.4.1.1 e 8.1.4.1.2 acima devem ser comunicadas
aos Cotistas, no prazo de até 30 (trinta) dias, contado da data em que tiverem sido
implementadas.

A alteracao referida no item 8.1.4.1.3 acima deve ser imediatamente comunicada aos
Cotistas.

A ADMINISTRADORA tem o prazo de até 30 (trinta) dias corridos, salvo determinagao
da CVM em contrario, para proceder as alteragbes determinadas pela CVM, contado
do recebimento das referidas exigéncias.

Anualmente a Assembleia Geral de Cotistas deve deliberar sobre as demonstracdes
contabeis do FUNDO, no prazo de até 60 (sessenta) dias apoés o encaminhamento das
demonstragdes contabeis a CVM, contendo relatério do auditor independente,
observados os prazos maximos para encaminhamento da referida informacao
periédica a CVM, conforme definidos no Anexo Il da Resolugao CVM 175.

A Assembleia Geral de Cotistas somente pode ser realizada no minimo 15 (quinze)
dias apos estarem disponiveis aos cotistas as demonstragdes contabeis relativas ao
exercicio encerrado, contendo parecer do auditor independente.

As demonstragdes contabeis cujo relatério de auditoria ndao contiver opinido modificada
podem ser consideradas automaticamente aprovadas caso a Assembleia Geral de
Cotistas ndo seja instalada em virtude de ndo comparecimento dos Cotistas.

A alteracdo do Regulamento no tocante a matéria que seja comum a todas as Classes de Cotas
deve ser deliberada pela Assembleia Geral de Cotistas.

A convocagao da Assembleia Geral de Cotistas ou a Assembleia Especial de Cotistas deve ser
encaminhada a cada Cotista e disponibilizada nas paginas da ADMINISTRADORA, GESTORA
e, caso a distribuicao de Cotas esteja em andamento, dos distribuidores na rede mundial de
computadores.

8.3.1.

8.3.2.

8.3.3.

8.3.4.

A convocagao da Assembleia Geral de Cotistas ou a Assembleia Especial de Cotistas
deve enumerar, expressamente, na ordem do dia, todas as matérias a serem
deliberadas, ndo se admitindo que sob a rubrica de assuntos gerais haja matérias que
dependam de deliberagao da assembleia.

Caso seja admitida a participagdo do Cotista por meio de sistema eletrénico, a
convocagao deve conter informagdes detalhando as regras e os procedimentos para
viabilizar a participagéo e votagéo a distancia, incluindo as informagdes necessarias e
suficientes para acesso e utilizagdo do sistema, assim como se a assembleia sera
realizada parcial ou exclusivamente de modo eletrénico.

As informagdes requeridas na convocagao, conforme dispostas no item 8.3.2 acima,
podem ser divulgadas de forma resumida, com indicagdo dos enderecos na rede
mundial de computadores onde a informagédo completa deve estar disponivel a todos
os investidores.

A convocagao da Assembleia Geral de Cotistas ou a Assembleia Especial de Cotistas

deve ser feita com, no minimo, 10 (dez) dias e, no maximo 12 (doze) dias de
antecedéncia, da data de sua realizagéo.
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8.4.

8.5.

8.6.

8.7.

8.3.5. Da convocacdo devem constar, obrigatoriamente, dia, hora e local em que sera
realizada a Assembleia Geral de Cotistas ou a Assembleia Especial de Cotistas, sem
prejuizo da possibilidade de a assembleia ser parcial ou exclusivamente eletrénica.

8.3.6. O aviso de convocacgao deve indicar a pagina na rede mundial de computadores em
que o Cotista pode acessar os documentos pertinentes a proposta a ser submetida a
apreciagao da assembleia.

8.3.7. A presenca da totalidade dos cotistas supre a falta de convocacéo.

8.3.8.  Os Prestadores de Servigos Essenciais, o Custodiante, o Cotista ou grupo de Cotistas
que detenha, no minimo, 5% (cinco por cento) do total de Cotas em Circulagéo, podem
convocar, a qualquer tempo, Assembleia Geral de Cotistas ou a Assembleia Especial
de Cotistas para deliberar sobre ordem do dia de interesse do FUNDO, da Classe ou
da comunhao de Cotistas, , sendo que a convocagao para a realizagado da Assembleia
Geral em primeira e segunda convocagéo podera ser realizada conjuntamente e na
mesma data.

8.3.9. A Administradora, a Gestora ou os Cotistas poderao convocar, para participar de
Assembleia Geral, quaisquer outros terceiros cuja presenca seja considerada relevante
para a deliberagao de qualquer matéria constante da ordem do dia.

8.3.10. A Assembleia Geral realizar-se-a no edificio onde a Administradora tiver sua sede,
salvo motivo de forga maior. Quando houver de efetuar-se em outro local, os avisos de
convocagao indicarao, com clareza, o lugar da reuniao.

O pedido de convocagdo pela GESTORA ou por Cotistas deve ser dirigida a
ADMINISTRADORA, que deve, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contado do recebimento,
convocar a Assembleia Geral de Cotistas ou a Assembleia Especial de Cotistas.

8.4.1. A convocagido e a realizacdo da Assembleia Geral de Cotistas ou da Assembleia
Especial de Cotistas devem ser custeadas pelos requerentes, salvo se a assembleia
assim convocada deliberar em contrario.

A Assembleia Geral de Cotistas ou a Assembleia Especial de Cotistas se instala com a presenca
de qualquer numero de Cotistas.

A Assembleia Geral de Cotistas e a Assembleia Especial de Cotistas pode ser realizada:

8.6.1. de modo exclusivamente eletrénico, caso os cotistas somente possam participar e votar
por meio de comunicagao escrita ou sistema eletrdnico; ou

8.6.2. de modo parcialmente eletrénico, caso os cotistas possam participar e votar tanto
presencialmente quanto a distancia por meio de comunicagdo escrita ou sistema
eletrénico.

8.6.2.1. A assembleia realizada exclusivamente de modo eletrénico é considerada
como ocorrida na sede da ADMINISTRADORA.

8.6.3. No caso de utilizagdo de modo eletrénico, a ADMINISTRADORA deve adotar meios
para garantir a autenticidade e a seguranga na transmissdo de informagoes,
particularmente os votos, que devem ser proferidos por meio de assinatura eletrénica
ou outros meios eficazes para assegurar a identificagdo do Cotista.

8.6.4. Os Cotistas podem votar por meio de comunicagéo escrita ou eletrdnica, desde que
recebida pela ADMINISTRADORA antes do inicio da assembleia.

As deliberagdes tomadas em Assembleia Geral seréo aprovadas pela maioria simples das Cotas,
exceto as deliberacdes relativas as matérias previstas nos itens 8.1.2 e 8.1.3 as quais seréo
aprovadas, em primeira convocagao, pela maioria absoluta das Cotas em Circulagéo e, em
segunda convocagdo, pela maioria simples das Cotas (maioria dos Cotistas presentes na
Assembleia Geral).
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8.8.

8.9.

8.10.

8.11.

8.12.

8.13.

8.14.

Para os efeitos de cdmputo de qudérum e manifestagdes de voto, na Assembleia Geral de
Cotistas, cada cota correspondera a um voto.

As deliberagdes da Assembleia Geral de Cotistas ou da Assembleia Especial de Cotistas podem
ser adotadas mediante processo de consulta formal, sem necessidade de reunido dos Cotistas.

8.9.1. Na hipotese prevista no item 8.9 acima, os Cotistas devem se manifestar no prazo de
10 (dez) dias, contado da consulta por meio eletrénico, ou de 15 (quinze) dias, contado
da consulta por meio fisico.

Somente podem votar na Assembleia Geral de Cotistas ou Especial os Cotistas inscritos no
registro de cotistas na data da convocagdo da assembleia, seus representantes legais ou
procuradores legalmente constituidos.

8.10.1. As deliberacbes da Assembleia Especial de Cotistas devem se ater as matérias de
interesse exclusivo da respectiva Classe de Cotas ou Subclasse de Cotas, conforme o
caso.

8.10.2. O procurador deve possuir mandato com poderes especificos para a representagao do
cotista em assembleia, devendo entregar um exemplar do instrumento do mandato a
mesa, para sua utilizacido e arquivamento pela ADMINISTRADORA.

Nao podem votar nas assembleias de cotistas:

8.11.1. o prestador de servigo, essencial ou néo;

8.11.2. os sdcios, diretores e empregados do prestador de servico;

8.11.3. Partes Relacionadas ao prestador de servigo, seus sécios, diretores e empregados;

8.11.4. o Cotista que tenha interesse conflitante com o FUNDO, Classe ou Subclasse no que
se refere a matéria em votacao; e

8.11.5. o Cotista, na hipotese de deliberagéo relativa a laudos de avaliagdo de bens de sua
propriedade.

8.11.5.1. Nao se aplica a vedagao prevista no item 8.11. acima quando:

8.11.5.1.1. os Unicos Cotistas forem, no momento de seu ingresso no FUNDO, na
Classe ou Subclasse, conforme o caso, as pessoas mencionadas no item
8.11;

8.11.5.1.2. houver aquiescéncia expressa da maioria dos demais cotistas do
FUNDO, da mesma Classe ou Subclasse, conforme o caso, que pode ser
manifestada na propria assembleia ou constar de permissao previamente
concedida pelo Cotista, seja especifica ou genérica, e arquivada pela
ADMINISTRADORA.

8.11.5.2. Previamente ao inicio das delibera¢des, cabe ao Cotista de que trata o item
8.11.4 acima declarar a mesa seu impedimento para o exercicio do direito
de voto.

As deliberagbes tomadas em Assembleia Geral ou Assembleia Especial de Cotistas serao
validas e eficazes perante a respectiva Classe e subclasse e obrigaréo a todos os Cotistas de tal
Classe e subclasse, independentemente de terem comparecido a Assembleia Geral ou a
Assembleia Especial.

Salvo se aprovadas pela unanimidade dos cotistas reunidos em assembleia, as alteragdes de
regulamento séo eficazes, com relagdo a incorporagao, cisao, fusdo ou transformacao, apenas
a partir do decurso do prazo para pagamento do reembolso aos cotistas, nos termos do § 2° do
art. 119 da Parte Geral da Resolugao CVM 175.

O resumo das decisbes da assembleia de cotistas deve ser disponibilizado aos Cotistas da

respectiva Classe de Cotas no prazo de até 30 (trinta) dias apos a data de realizagdo da
assembleia.
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9.1.

DOS ENCARGOS DO FUNDO

Constituem Encargos do FUNDO, comuns a todas as Classes, as seguintes despesas, que lhe
podem ser debitadas diretamente, assim como de suas Classes, sem prejuizo de outras
despesas previstas em regulamentagao aplicavel:

9.1.1.

9.1.2.

9.1.3.

9.14.

9.1.5.

9.1.6.

9.1.7.

9.1.8.

9.1.9.

9.1.10.

9.1.11.

9.1.12.

9.1.13.

9.1.14.

9.1.15.

9.1.16.

taxas, impostos ou contribui¢des federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que
recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacées do FUNDO;

despesas com o registro de documentos comuns a todas as Classes, impressao,
expedicao e publicacao de relatérios e informagdes periddicas previstas na Resolugao
CVM 175;

despesas com correspondéncias de interesse do FUNDO, inclusive comunicacdes aos
Cotistas;

honorarios e despesas do auditor independente;
emolumentos e comissdes pagas por operagdes da carteira de ativos;

despesas com a manutengdo de ativos cuja propriedade decorra de execugdo de
garantia ou de acordo com devedor;

honorarios de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas em
razdo de defesa dos interesses do FUNDO, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da
condenacao imputada, se for o caso;

gastos derivados da celebragdo de contratos de seguro sobre os ativos da carteira,
assim como a parcela de prejuizos da carteira ndo coberta por apdlices de seguro,
salvo se decorrente diretamente de culpa ou dolo dos prestadores dos servigos no
exercicio de suas respectivas fungoes;

despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos da carteira;
despesas com a realizagao de assembleia de cotistas;

despesas inerentes a constituicdo, fusdo, incorporagdo, cisdo, transformagdo ou
liquidagao da Classe;

despesas com fechamento de cambio, vinculadas as operagdes da carteira de ativos;
montantes devidos a fundos investidores na hipétese de acordo de remuneragdo com
base na taxa de administracdo, performance ou gestédo, observado o disposto no art.
99 da Parte Geral da Resolugdo CVM 175;

despesas relacionadas ao servigo de formagéao de mercado;

despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome de cada Classe de Cotas,
desde que de acordo com as hipéteses previstas na Resolugdo CVM 175; e

contratagdo da agéncia de classificagdo de risco de crédito.

9.1.16.1. Caso o FUNDO conte com diferentes Classes de Cotas, compete a
ADMINISTRADORA promover o rateio das despesas e contingéncias que
sejam comuns as Classes, nos termos da regulamentacéao aplicavel.

9.1.16.2. Os Encargos do FUNDO, que ndo sejam comuns a todas as Classes estao

discriminados em seus respectivos Anexos, e podem ser debitadas pela
ADMINISTRADORA da forma como ali disposto.
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9.2

9.3.

9.4.

10.

10.1.

10.2.

10.3.

Na medida em que o FUNDO possui uma unica Classe de Cotas, quaisquer contingéncias que
recaiam sobre o FUNDO serao arcadas exclusivamente pela Classe Unica de Cotas.

Quaisquer outras nao previstas como Encargos do FUNDO correm por conta do Prestador de
Servigo Essencial que a tiver contratado.

Parcelas da Taxa de Administragdo e da Taxa de Gestao, respectivamente, poderéo ser pagas
diretamente aos prestadores de servigos contratados por cada prestador de servigo essencial,
observado que o somatorio dessas parcelas nao pode exceder o montante total da Taxa de
Administragdo e da Taxa de Gestao, conforme o caso.

DAS INFORMAGCOES
A ADMINISTRADORA é responsavel por:

10.1.1. se aplicavel, calcular e divulgar o valor da Cota e do Patriménio Liquido das Classes e
subclasses, em periocidade compativel com o prazo entre o pedido de resgate (se
aplicavel) e seu pagamento, conforme previsto em regulamento;

10.1.2. encaminhar o informe mensal a CVM, por meio de sistema eletronico disponivel na
rede mundial de computadores, conforme modelo disposto no Suplemento G da
Resolugao CVM 175, observando o prazo de 15 (quinze) dias apds o encerramento do
més a que se referirem as informacgoes;

10.1.3. encaminhar o demonstrativo de composigdo e diversificagdo das aplicacbes das
Classes de investimento em cotas a CVM, mensalmente, por meio de sistema
eletrénico disponivel na rede mundial de computadores, conforme formulario disponivel
no referido sistema, observando o prazo de 15 (quinze) dias apds o encerramento do
més a que se referirem as informacgoes; e

10.1.4. encaminhar o demonstrativo trimestral a CVM, por meio de sistema eletrénico
disponivel na rede mundial de computadores, no prazo de 45 (quarenta e cinco) dias
apos o encerramento do trimestre civil a que se referirem as informagdes,
evidenciando:

10.1.4.1. os resultados da dultima verificagdo do lastro dos Direitos Creditérios
realizado pela GESTORA, nos termos do art. 38 do Anexo Normativo Il da
Resolugao CVM 175, explicitando, dentre o universo analisado, a
quantidade e a relevancia dos créditos inexistentes porventura encontrados;

10.1.4.2. os resultados do registro dos Direitos Creditérios explicitando a quantidade
e a relevancia dos créditos que ndo foram aceitos para registro;

10.1.4.3. o eventual ajuizamento de acdo judicial de cobranca ou propositura de
processo administrativo, judicial ou arbitral envolvendo a Classe de Cotas,
bem como a indicagao do percentual do patrimdnio envolvido e em risco;

10.1.4.4. informagdes contidas no relatério trimestral da GESTORA a que se refere o
§ 3° do artigo 27 do Anexo Il da Resolugao CVM 175.

A informacgéao de que trata o item 10.1.4.3 acima:

10.2.1. pode ser dada de forma agregada, caso a quantidade e valores envolvidos nas agbes
judiciais e arbitrais assim justifiquem; ou

10.2.2. pode ser omitida do demonstrativo trimestral, a critério da GESTORA, caso sua
divulgacdo possa prejudicar a estratégia de cobranga ou fomentar a inadimpléncia de
direitos creditorios.

Para efeitos do item 10.1 acima, a GESTORA deve elaborar e encaminhar a

ADMINISTRADORA, em até 40 (quarenta) dias apds o encerramento do trimestre civil a que se
referir, relatério contendo:
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10.4.

11.1.

11.2.

11.3.

10.3.1. os efeitos de eventual alteragao na politica de investimento sobre a rentabilidade da
carteira de ativos;

10.3.2. em relagéo aos originadores que representem individualmente 10% (dez por cento) ou
mais da carteira de direitos creditorios no trimestre:

10.3.2.1. critérios para a concessao de crédito adotados pelos originadores, caso tais
critérios nao tenham sido descritos no regulamento ou em outros
demonstrativos trimestrais; e

10.3.2.2. eventuais alteragdes nos critérios para a concessao de crédito adotados por
tais originadores, caso os critérios adotados ja tenham sido descritos no
Regulamento ou em outros demonstrativos trimestrais;

10.3.3. eventuais alteragbes nas garantias existentes para o conjunto de Direitos Creditdrios;
10.3.4. forma como se operou a alienagao dos Direitos Creditérios, incluindo:

10.3.4.1. descricdo de contratos relevantes firmados com esse propésito, se houver;
e
10.3.4.2. indicagéo do carater definitivo, ou ndo, da alienagdo de Direitos Creditérios;

10.3.5. impacto dos eventos de pré-pagamento no valor do Patrimbénio Liquido e na
rentabilidade da carteira;

10.3.6. Condi¢des de Endosso, a qualquer titulo, de Direitos Creditérios, incluindo:

10.3.6.1. momento da alienagdo (antes ou depois do vencimento); e
10.3.6.2. motivagao da alienagao;

10.3.7. impacto no valor do Patriménio Liquido e na rentabilidade da carteira de ativos de uma
possivel descontinuidade, a qualquer titulo, da originagdo ou alienagdo de Direitos
Creditorios; e

10.3.8. informagdes sobre fatos ocorridos que afetaram a regularidade dos fluxos financeiros
oriundos dos Direitos Creditérios, incluindo, mas nao se limitando, a quaisquer eventos
que acarretem na liquidagdo ou amortizagao antecipada de Direitos Creditorios.

A ADMINISTRADORA deve diligenciar junto a GESTORA para o cumprimento do disposto no
item 10.1.4.4 acima, devendo notificar a GESTORA e comunicar imediatamente a CVM caso nao
receba a informagao no prazo estipulado no item 10.3 acima.

11. DA DIVULGAGAO DE INFORMAGOES

As informagdes periddicas e eventuais do FUNDO devem ser divulgadas na pagina da
ADMINISTRADORA, na rede mundial de computadores, em lugar de destaque e disponivel para
acesso gratuito do publico em geral, assim como mantidas disponiveis para os Cotistas.

Caso sejam divulgadas a terceiros informagdes referentes a composicao da carteira, a mesma
informagéo deve ser colocada a disposigao dos Cotistas na mesma periodicidade, ressalvadas
as hipoteses de divulgagcédo de informagdes aos prestadores de servicos, necessérias para a
execucao de suas atividades, bem como aos 6rgéos reguladores, entidades autorreguladoras e
entidades de classe, quanto aos seus associados, no atendimento a solicitagbes legais,
regulamentares e estatutarias por eles formuladas.

A ADMINISTRADORA ¢ obrigada a divulgar qualquer fato relevante ocorrido ou relacionado ao
funcionamento do FUNDO, da Classe ou aos ativos integrantes da carteira, assim que dele tiver
conhecimento, observado que é responsabilidade dos demais prestadores de servigos informar
imediatamente a ADMINISTRADORA sobre os fatos relevantes de que venham a ter
conhecimento.
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11.4.

12.1.

11.3.1. Considera-se relevante qualquer fato que possa influir de modo ponderavel no valor
das Cotas ou na decisdo dos investidores de adquirir, resgatar, alienar ou manter
Cotas.

11.3.2. Qualquer fato relevante ocorrido ou relacionado ao funcionamento do FUNDO, da
Classe ou aos ativos da carteira deve ser:

11.3.2.1. comunicado a todos os Cotistas da Classe afetada;

11.3.2.2. informado as entidades administradoras de mercados organizados onde as
Cotas estejam admitidas a negociagéo, se for o caso;

11.3.2.3. divulgado por meio da pagina da CVM na rede mundial de computadores; e

11.3.2.4. mantido nas paginas dos Prestadores de Servigos Essenciais €, a0 menos
enquanto a distribuicdo estiver em curso, do distribuidor de Cotas na rede
mundial de computadores.

11.3.3. Sao exemplos de fatos potencialmente relevantes:

11.3.3.1. alteragcdo no tratamento tributario conferido ao FUNDO, a Classe ou aos
Cotistas;

11.3.3.2. contratacdo de formador de mercado e o término da prestagdo desse
Servigo;

11.3.3.3. contratagcdo de agéncia de classificagdo de risco, caso néo estabelecida no
Regulamento;

11.3.3.4. mudanca na classificagdo de risco atribuida a Classe ou Subclasse de
Cotas;

11.3.3.5. alteracdo de prestador de servigo essencial;
11.3.3.6. fusdo, incorporagao, cisdo ou transformagéo da Classe de Cotas;

11.3.3.7. alteragdo do mercado organizado em que seja admitida a negociagéo de
Cotas;

11.3.3.8. cancelamento da admissdo das Cotas a negociagdo em mercado
organizado; e

11.3.3.9. emissao de Cotas de Classe fechada.

Ressalvado o disposto no item 11.4.1 abaixo, os fatos relevantes podem, excepcionalmente,
deixar de ser divulgados se a GESTORA e a ADMINISTRADORA, em conjunto, entenderem
que sua revelagao pora em risco interesse legitimo do FUNDO, da Classe de Cotas ou dos
Cotistas.

11.4.1. A ADMINISTRADORA fica obrigada a divulgar imediatamente fato relevante na
hipétese de a informagédo escapar ao controle ou se ocorrer oscilagdo atipica na
cotacdo, preco ou quantidade negociada de Cotas.

12. DAS DEMONSTRAGCOES CONTABEIS E RELATORIOS DE
AUDITORIA

O FUNDO e suas Classes devem ter escrituragdo contabil préprias, devendo as suas contas e
demonstragdes contabeis ser segregadas entre si, assim como segregadas das demonstragdes
contabeis dos Prestadores de Servigo Essenciais.
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12.2.

12.3.

12.4.

12.5.

12.6.

12.7.

13.

13.1.

14.

14.1.

O exercicio social do FUNDO deve ser encerrado a cada 12 (doze) meses, quando devem ser
levantadas as demonstragdes contabeis do FUNDO e, se houver, de suas Classes de Cotas,
todas relativas ao mesmo periodo findo.

As demonstragdes contabeis dos fundos que contam com diferentes classes sdo compostas, no
minimo, pelo balango patrimonial, demonstrativo do resultado do exercicio e demonstrativo de
fluxo de caixa, inexistindo obrigacdo de levantar demonstragées contabeis consolidadas.

A elaboragdo e a divulgagdo das demonstracbes contabeis devem observar as regras
especificas editadas pela CVM.

As demonstragdes contabeis do FUNDO e de suas Classes de Cotas devem ser auditadas
anualmente por auditor independente registrado na CVM, observadas as normas que disciplinam
0 exercicio dessa atividade.

12.5.1. A auditoria das demonstragdes contabeis ndo é obrigatéria para fundos e Classes em
atividade ha menos de 90 (noventa) dias.

O exercicio social do FUNDO tem duragéo de 12 (doze) meses, com término em 31 de dezembro
de cada ano.

As normas aplicaveis a elaboracdo e divulgacdo das demonstragdes financeiras e os critérios
contabeis de reconhecimento, classificagdo e mensuragéo dos ativos e passivos, assim como o
reconhecimento de receitas e apropriacdo de despesas do FUNDO e da Classe, seréo,

respectivamente, efetuadas ou reconhecidas com a observancia das regras e procedimentos
definidos pela CVM.

DA LIQUIDACAO DO FUNDO
O FUNDO sera liquidado Unica e exclusivamente nas seguintes hipoteses:
13.1.1. por deliberagdo da Assembleia Geral de Cotistas;

13.1.2. caso seja deliberado em Assembleia Especial de Cotistas, a liquidagdo da Classe.

DO FORO

Fica eleito o foro da comarca do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, com expressa renuncia
a qualquer outro, por mais privilegiado que possa ser, para propositura de quaisquer acdes
judiciais relativas ao FUNDO ou a questbes decorrentes da aplicacdo deste Regulamento e seus
Anexos.

21 de novembro de 2024.

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S/A

MAUA CAPITAL REAL ESTATE LTDA.
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ANEXO | - CARACTERISTICAS DA UNICA CLASSE DE COTAS
DO
GATRIA Il - FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

1. DO PUBLICO-ALVO E DA RESPONSABILIDADE DOS COTISTAS

1.1. As Cotas da Classe serdo adquiridas Unica e exclusivamente por um Cotista ou por um grupo de
Cotistas pertencentes a um mesmo grupo econémico, vinculados entre si por interesse Unico e
indissociavel, devendo todos serem classificados como Investidores Profissionais.

1.2 1.4. Aresponsabilidade dos Cotistas sera limitada ao valor das Cotas por eles subscritas.
1.3. O investimento inicial minimo de cada Cotista no Fundo é de R$ 100.000,00 (cem mil reais).
2. DO REGIME DA CLASSE

2.1. Esta Classe é constituida sob a forma de regime fechado.

3. DO PRAZO DE DURAGAO

3.1. O prazo de duragéo desta Classe é de 30 (trinta) anos, contado a partir da 12 (primeira) Data de
Integralizagao.

4, DAS DEFINIGOES

4.1. Os termos e expressdes previstos neste Anexo, indicados em letra maiuscula, no singular ou no
plural, terdo os significados a seguir atribuidos e se sobrepdem e prevalecem em relagdo as
definicdes previstas na Parte Geral do Regulamento:

Agentes de Recebimento: o(s) prestador(es) de servigo(s) contratados pela Classe
para auxiliar o CUSTODIANTE a processar o
recebimento dos pagamentos dos Direitos Creditorios
adquiridos e para prestar os servigcos de cobranca dos
Direitos Creditérios Inadimplidos, conforme aplicavel;

Agente Registrador: o(s) prestador(es) de servigo(s) contratados pela Classe
para realizagdo dos procedimentos necessarios ao
registro dos Direitos Creditérios representados por
cédulas de crédito imobiliarios na B3;

Afiliada(s): a(s) Pessoa(s), direta ou indiretamente, controlada(s)
pela respectiva Pessoa, Pessoa(s), direta ou
indiretamente, controladora(s) da respectiva Pessoa,
sociedade(s) que sejam controladas pelo mesmo
controlador, direto ou indireto, da respectiva Pessoa

Alocagéo Minima de tem o significado que Ihe é atribuido no item 5.3 deste
Investimento: Anexo;
Cedente/Emissora: sociedades de propésito especifico controladas pelos

Desenvolvedores Imobiliarios, identificadas pelo seu
numero de inscrigdo no CNPJ/MF, que venham a ceder
Direitos Creditorios para a Classe, ou que venham a
emitir Direitos Creditérios subscritos pela Classe;

Contrato de Cessao: instrumento particular sujeito a registro no competente

cartério de registro de titulos e documentos, que sera
celebrado entre cada Cedente e a Classe, formalizando
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Contrato de Prestagao de
Servigos de Agente Registrador:

Contrato de Prestagcao de
Servigos de Gestao Operacional
com Cobrangca e Execugido
Extrajudicial de Recebiveis
Imobiliarios:

Critérios de Elegibilidade:

Data de Aquisigao:

Desenvolvedores Imobiliarios:

Devedores:

Direitos Creditorios:

Direito Creditorio Cedido:

Direito Creditério Elegivel:

Documentos Comprobatérios:

Docusign Envelope ID: 5F8988D1-D598-4BE3-A546-212D45C7E7EB

a cessdo, a Classe, dos Direitos Creditérios de
titularidade de cada Cedente;

o contrato firmado entre a Classe e o Agente Registrador;

o contrato firmado entre a Classe e o Agente de
Recebimento;

sdo os critérios que devem ser atendidos pelos Direitos
Creditérios Elegiveis, cuja validacao ¢é feita pela
GESTORA;

data em que a Classe efetua o pagamento pela aquisi¢cao
ou integraliza o valor subscrito dos Direitos Creditérios,
em moeda corrente nacional,

sociedades cujo propdsito seja o desenvolvimento
imobiliario para fins residenciais e/ou comerciais,
compreendendo, mas ndo limitado a, incorporagbes e
loteamentos, assim definido de acordo com a legislagéo
aplicavel. A Classe operara inicialmente com 3 (trés)
Desenvolvedores Imobiliarios, podendo outros ser
incluidos posteriormente, desde que se encaixem na
presente definicdo e sejam aprovados pelos Cotistas
reunidos em Assembleia Especial;

as pessoas naturais ou juridicas, identificadas pelo seu
respectivo numero de inscricito no CPF/MF ou no
CNPJ/MF, respectivamente, que sejam devedores dos
Direitos Creditérios que venham a ser adquiridos ou
subscritos pela Classe;

direitos e titulos representativos de créditos
predominantemente de natureza imobiliaria, podendo ser
representados por, mas nao limitados a: (i) cédulas de
crédito imobiliario; (i) certificados de recebiveis
imobiliarios; (iii) letras de créditos imobiliarios; (iv)
debéntures emitidas por companhias atuantes no
segmento imobiliario, e/ou titulos representativos de
crédito imobiliario admitidos a aquisi¢ao pela Classe nos
termos do Anexo Il da Resolugdo CVM 175. E permitido
a Classe, ainda, realizar aplicagbes, em quaisquer
percentuais de seu Patrimbénio Liquido, nos Direitos
Creditérios listados nos itens (i); (ii); (iii) e (iv) supra que
estejam vencidos e pendentes de pagamento na Data de
Aquisicao;

significa os Direitos Creditérios cedidos, subscritos ou
adquiridos pelo Fundo, que compdem a sua carteira

significa os Direitos Creditérios que atendam, na
respectiva Data de Aquisicdo, aos Critérios de
Elegibilidade;

sao os documentos que deram origem aos Direitos
Creditérios e que evidenciam o lastro dos Direitos
Creditérios adquiridos ou subscritos pela Classe, tais
como, mas nao se limitando, a (i) cépia das escrituras de
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Eventos de Avaliagao da Classe:

Eventos de Liquidagao da
Classe:

FGC:

IPCA:

Outros Ativos:

Pessoas:

Preco de Aquisigao:

Regime de Caixa:

emissdo de cédulas de crédito imobiliario e os
respectivos contratos de locagcdo, compra e venda ou
cessdo, conforme o caso; copia das escrituras de
emissao de debéntures registradas na junta comercial;
copia dos termos de securitizagdo dos Certificados de
Recebiveis Imobiliarios e o respectivo contrato de cessao
registrados e do boletim de subscricdo, se aplicavel, (ii)
as fichas cadastrais dos Devedores, apresentadas na
ocasidao da celebragdo do compromisso de compra, e
seus registros cadastrais atualizados, (iii) copia do
documento de identidade e o CPF/MF de cada Devedor,
(iv) quando existir alienagéao fiduciaria em garantia ou na
auséncia dos documentos previstos nos itens (ii) e (iii), a
copia da matricula do imével registrada no respectivo
cartorio de registro de imoveis;

as situacoes descritas no capitulo “DOS E’VENTOS DE
VERIFICACAO DO PATRIMONIO LIQUIDO E
AVALIACAO DA CLASSE” do Anexo ;

as situagdes descritas no capitulo “DA LIQUIDAGAO DA
CLASSE” do Anexo |;

Fundo Garantidor de Créditos;

significa o Indice de Pregos ao Consumidor Amplo,
conforme calculado e divulgado pelo Instituto Brasileiro
de Geografia e Estatistica;

significa quaisquer dos seguintes ativos, selecionados
pela GESTORA, nos quais a Classe podera aplicar o
remanescente de seu Patriménio Liquido nao aplicado
em Direitos Creditérios Elegiveis: (a) moeda corrente
nacional, (b) titulos de emiss&o do Tesouro Nacional ou
do BACEN; (c) operagdes compromissadas lastreadas
nos titulos mencionados na alinea acima; (d) cotas de
fundos de investimentos com liquidez diaria, cujas
politicas de investimento admitam a alocagédo de
recursos exclusivamente nos ativos identificados nas
alineas “a” a “c” acima; (e) certificados e recibos de
depdsito bancario e demais titulos, valores mobiliarios e
ativos financeiros de renda fixa desde que de liquidez
diaria;

pessoas naturais, pessoas juridicas ou grupos nao
personificados, de direito publico ou privado, incluindo (i)
qualquer entidade da administragao publica, federal,
estadual ou municipal, direta ou indireta; (ii) qualquer
modalidade de condominio; e (iii) qualquer
universalidade de direitos;

significa o prego de aquisi¢céo ou o valor de integralizagédo
dos Direitos Creditorios, pago pela Classe, em moeda
corrente nacional;

significa a metodologia de pagamento prioritariamente
adotada neste Regulamento quando da amortizagéo de
Cotas, por meio da qual a base de calculo para apuragao
dos valores devidos aos Cotistas sera definida tomando-
se em conta os montantes efetivamente recebidos pela
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5.1.

5.2.

5.3.

5.4.

5.5.

Classe decorrentes do pagamento e/ou da alienagao dos
Direitos Creditérios integrantes da carteira da Classe;

Reserva de Caixa: tem o significado que Ihe é atribuido no item 18.2 deste
Anexo;
Revolvéncia: significa a aquisicdo de novos Direitos Creditérios com a

utilizagado de recursos financeiros originados na carteira
de Direitos Creditorios;

Registradora: significa a B3;
SELIC: Sistema Especial de Liquidagao e Custddia;
TED: Transferéncia Eletronica Disponivel.

DA POLITICA DE INVESTIMENTOS

Visando atingir o objetivo proposto, a presente Classe do FUNDO alocara seus recursos na
aquisicdo de Direitos Creditorios Elegiveis e/ou Outros Ativos, observados os limites e as
restricbes previstas na legislagado vigente, no Regulamento, neste Anexo e nas disposigdes
legais e regulamentares que Ihe forem aplicaveis.

A Classe podera alocar até 100% (cem por cento) de seu Patrimdnio Liquido nos Direitos
Creditérios nos termos do paragrafo 7° do Artigo 45, do Anexo I, da Resolugdo CVM 175,
devidos por um unico Devedor, e respeitada a Reserva de Caixa.

5.2.1. A parte do quanto descrito neste Capitulo 5 e no Capitulo 6 abaixo, a Classe ndo
tem critérios de composicao e diversificagao da carteira pré-definidos.

A presente Classe do FUNDO devera alocar, em até 180 (cento) dias contados da primeira data
de integralizacéo das suas Cotas, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) de seu Patriménio
Liquido na aquisicao de Direitos Creditérios Elegiveis.

A cessao dos Direitos Creditorios a Classe sera realizada nos termos do Contrato de Cesséao e
respectivos instrumentos auxiliares, ou de instrumento de subscri¢cdo ou aquisi¢éo especifico.

5.4.1. A aquisi¢do ou subscrigdo de quaisquer Direitos Creditérios pela Classe depende
da recomendacao expressa da GESTORA, sendo que, observadas as regras de
amortizacdo e resgate de Cotas previstas neste Regulamento, a GESTORA
podera determinar que os recursos recebidos pela Classe ao longo de cada
exercicio social, decorrentes de pagamentos relacionados aos Direitos Creditérios
Cedidos, sejam reinvestidos em Direitos Creditorios Elegiveis e/ou Outros Ativos.

5.4.2. A aquisi¢gdo dos Direitos Creditérios previstos nos incisos (ii) a (iv) indicados na
definicdo de Direitos Creditérios prevista no item 4.1 deste Anexo, dependera de
aprovacao da Assembleia Especial de Cotistas.

Observada a responsabilidade da ADMINISTRADORA, na qualidade de CUSTODIANTE, em
relagdo a guarda dos Documentos Comprobatérios, a ADMINISTRADORA e a GESTORA e/ou
qualquer de suas Afiliadas ndo respondem: (i) pela solvéncia dos Devedores dos Direitos
Creditérios adquiridos ou subscritos pela Classe, (ii) pelo pagamento dos Direitos Creditérios
adquiridos ou subscritos pela Classe; ou (iii) pela existéncia, liquidez, exigibilidade e correta
formalizagao dos Direitos Creditérios.

5.5.1.Cada cessao de Direitos Creditorios a Classe devera ser precedida de declaragao
da respectiva Cedente de que, na Data de Aquisicao, referidos Direitos Creditérios
estdo livres e desembaragados de quaisquer 6nus, gravames ou restricbes de
qualquer natureza, reservando, a ADMINISTRADORA e o CUSTODIANTE, o
direito de ndo procederem ao pagamento da cesséo até que tal declaragéo seja
recebida, na forma de cada Contrato de Cesséo.
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5.6.

5.7.

5.8.

5.9.

5.10.

5.11.

5.12.

5.13.

5.14.

5.15.

5.16.

5.17.

5.18.

6.1.

Desde que a presente Classe ndo se encontre em um Evento de Liquidagéo da Classe, havera
Revolvéncia de Direitos Creditérios para a Classe.

Observados os limites de concentracao definidos neste Capitulo e respeitada a Reserva de Caixa
e a Alocagado Minima de Investimento, a Classe podera manter ou aplicar a totalidade do saldo
remanescente de seu Patriménio Liquido ndo investido em Direitos Creditérios em qualquer
modalidade de Outros Ativos.

Desde que presentes todos os requisitos previstos no Oficio Circular Oficio-Circular n°
8/2023/CVM/SSE, de 27 de setembro de 2023 (especialmente aqueles indicados na segéo Il do
referido oficio), os Direitos Creditérios adquiridos pela Classe serao registrados na Registradora.
Caso contrario, os Direitos Creditdrios deverdo ser entregues ao CUSTODIANTE.

E vedado & Classe realizar (a) operagdes em mercados de derivativos; (b) operacdes de day
trade, assim consideradas aquelas iniciadas e encerradas no mesmo dia, independentemente
de o Fundo possuir estoque ou posigao anterior do mesmo ativo; e (c) aplicagdo em ativos que
nao os Direitos Creditérios e Outros Ativos.

A parcela da carteira da Classe que nao estiver alocada em Direitos Creditérios sera composta,
sempre que possivel, de Outros Ativos com prazo médio (da carteira) superior a 365 (trezentos
e sessenta e cinco) dias, possibilitando que a Classe tenha tratamento tributario de longo prazo,
sem, contudo, o compromisso de atingi-lo.

Os limites de diversificagdo e composicéo da carteira da Classe previstos neste Anexo seréo
observados diariamente, com base no Patriménio Liquido do Dia Util imediatamente anterior.

Todos os resultados auferidos pela Classe serdo incorporados ao seu patriménio.

Exceto em operagdes efetuadas com a finalidade exclusiva de realizar a gestdo de caixa e
liquidez da Classe, a Classe nao podera adquirir ou subscrever Outros Ativos em que figurem
como contraparte a prépria ADMINISTRADORA e/ou GESTORA ou qualquer de suas
respectivas Afiliadas.

Os Outros Ativos devem ser registrados, custodiados e/ou mantidos em conta depdsito
diretamente em nome do Fundo, em contas especificas abertas no SELIC, na B3 ou em
entidades autorizadas a prestagao desses servigos pelo Bacen ou pela CVM, excetuando-se as
cotas de fundos de investimento

Todas as informagbes relativas as operacdes realizadas pela Classe em que figurem como
contraparte a prépria ADMINISTRADORA e/ou GESTORA ou qualquer de suas respectivas
Afiliadas seréo objeto de registros analiticos segregados.

E vedado 8 ADMINISTRADORA, &8 GESTORA, ao CUSTODIANTE e ao consultor especializado,
quando houver, quando for o caso, ou partes a eles relacionadas, tal como definidas pelas regras
contabeis que tratam desse assunto, ceder ou originar, direta ou indiretamente, Direitos
Creditérios aos fundos em que atuem.

A Classe nao adquirira ou subscrevera Direitos Creditérios Elegiveis de emissdo ou que
envolvam coobrigagdo da ADMINISTRADORA, da GESTORA ou do CUSTODIANTE.

As aplicagbes na Classe ndo contam com garantia da ADMINISTRADORA, da GESTORA, do

Controlador, do CUSTODIANTE, de qualquer terceiro, de qualquer de suas Afiliadas, de
qualquer mecanismo de seguro ou do FGC.

DOS CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE

A Classe podera adquirir ou subscrever Direitos Creditérios desde que atendam
cumulativamente, na respectiva Data de Aquisigéo, ao seguinte critério de elegibilidade (“Critério
de Elegibilidade”):
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6.2.

71.

7.2.

7.3.

8.1.

8.2,

9.1.

9.2

(i) os Direitos Creditorios ofertados a vencer e vencidos e ndo pagos nao poderao ter data
de vencimento posterior ao Prazo de Duracao da Classe.

A GESTORA sera a instituigdo responsavel por verificar e validar o atendimento dos Direitos
Creditérios em relagdo aos Critérios de Elegibilidade, em cada operacdo de aquisicdo ou
subscricdo de Direitos Creditérios pela Classe, na Data de Aquisicdo dos respectivos Direitos
Creditorios.

DOS PROCEDIMENTOS DE CESSAO DOS DIREITOS CREDITORIOS

A cessao dos Direitos Creditorios sera formalizada nos termos dos respectivos Contratos de Cessao
e instrumentos auxiliares (tais como termos de cessdo, endosso e acessorios), ou instrumentos de
aquisicao ou subscri¢cao especificos.

7.1.1. Nos termos do Contrato de Cessdo, o Cedente obriga-se a transferir a entregar a
ADMINISTRADORA, enquanto representante da Classe, os Documentos Comprobatérios referentes
aos Direitos Creditérios Cedidos, na forma e em local previamente acordado entre
ADMINISTRADORA e Cedente. Na hipotese de o Cedente nao entregar a ADMINISTRADORA os
Documentos Comprobatoérios no prazo acordado, a cessdo dos Direitos Creditérios Cedidos cujos
Documentos Comprobatérios ndo tiverem sido entregues sera resilida de pleno direito, observado o
disposto no Contrato de Cessao. Assim, & possivel que nem todos os Direitos Creditérios ofertados
e aprovados, nos termos do presente Regulamento, permanegam na carteira da Classe apods a
respectiva Data de Aquisigao.

A GESTORA, por conta e ordem do FUNDO e da Classe, somente podera adquirir ou subscrever os
Direitos Creditorios observados os procedimentos definidos neste Regulamento desde que,
computada pro forma a aquisicdo ou subscricdo dos respectivos bens e direitos, observadas as
contrapartidas definidas no respectivo Contrato de Cesséo, a Classe atenda as reservas monetarias
e a Reserva de Caixa referidas no Capitulo 18.

As cessdes de bens e direitos integrantes da carteira da Classe para qualquer Pessoa, inclusive para
efeitos de dagdo em pagamento, somente podera ser realizada em carater definitivo e sem direito de
regresso ou coobrigacdo da Classe.

DOS BENS E DIREITOS INTEGRANTES DA CARTEIRA DA CLASSE

Observado o disposto no presente Anexo, a Classe podera adquirir ou subscrever, conforme o caso,
os Direitos Creditérios, total ou parcialmente.

Cada Cedente/Emissora € a Unica responsavel pela existéncia dos Direitos Creditérios, bem como
pela validade e pela correta formalizagdo dos Direitos Creditérios, conforme aplicavel, nos termos da
legislacao e regulamentagéao vigentes, deste Anexo e do respectivo Contrato de Cesséo.

DA NATUREZA, DOS PROCESSOS DE ORIGINAGAO DOS DIREITOS
CREDITORIOS E DA POLITICA DE CONCESSAO DE CREDITO

Os Direitos Creditorios passiveis de serem adquiridos pela Classe sao direitos e titulos
representativos de créditos predominantemente de natureza imobiliaria, podendo ser
representados por, mas nao limitados a: (i) cédulas de crédito imobilirio; (ii) certificados de
recebiveis imobiliarios; (iii) letras de créditos imobiliarios; (iv) debéntures emitidas por
companhias atuantes no segmento imobiliario, e/ou titulos representativos de crédito imobiliario
admitidos a aquisi¢do pela Classe nos termos do Anexo Il da Resolugdo CVM 175. E permitido
a Classe, ainda, realizar aplicagdes, em quaisquer percentuais de seu Patrimdnio Liquido, nos
Direitos Creditdrios listados nos itens (i); (ii); (iii) e (iv) supra que estejam vencidos e pendentes
de pagamento na Data de Aquisigéo.

A originagdo dos Direitos Creditérios se da por meio de operagdes realizadas pelas
Cedentes/Emissoras.

28



Docusign Envelope ID: 5F8988D1-D598-4BE3-A546-212D45C7E7EB

9.3.

10.

10.1.

10.2.

10.3.

11.

11.1.

11.2.

A Classe sera destinada a um uUnico Cotista ou grupo de Cotistas pertencentes a um mesmo
grupo econbmico, sendo vedada a negociagdo de Cotas no mercado secundario, conforme
previsdao do Apéndice. Por essa razado, o presente Anexo nao contém uma descricao dos
processos de originagao e das politicas de concessao de crédito de cada Cedente/Emissora.

DA POLITICA DE COBRANCA DOS DIREITOS CREDITORIOS ELEGIVEIS E
DOS DIREITOS CREDITORIOS INADIMPLIDOS

A Classe sera destinada a um unico Cotista ou grupo de Cotistas pertencentes a um mesmo
grupo econdmico, sendo vedada a negociagéo de Cotas no mercado secundario. Por essa razao,
o presente Anexo nao contém uma descricdo da politica de cobranca. Desta forma, este Anexo
nao traz a politica de cobranga dos Direitos Creditérios, sendo que a politica de cobranca adotada
para os Direitos Creditérios, conforme aplicavel, sera divulgada pela ADMINISTRADORA
quando da elaboragao dos demonstrativos trimestrais da Classe e do FUNDO.

Fica estabelecido que, observada a manutencgéo do regular funcionamento da Classe, nenhuma
medida judicial ou extrajudicial sera iniciada ou mantida pela Classe antes da assuncao, pelos
Cotistas, do compromisso de prover 0s recursos necessarios ao pagamento de eventual verba
de sucumbéncia a que a Classe venha a ser eventualmente condenado. A ADMINISTRADORA,
a GESTORA, o Controlador, o CUSTODIANTE ou o Agente de Cobranga nio serdo
responsaveis por qualquer dano ou prejuizo sofrido pela Classe e/ou por qualquer dos Cotistas
da Classe em questao, em decorréncia da ndo propositura (ou prosseguimento), pela Classe, de
medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a preservagao de seus direitos e prerrogativas,
inclusive caso os Cotistas ndo aportem os recursos suficientes para tanto na forma deste
Capitulo.

Todos os valores aportados pelos Cotistas da Classe deverao ser feitos em moeda corrente
nacional, livres e desembaracados de quaisquer taxas, impostos, contribuicbes e/ou encargos,
presentes ou futuros, que incidam ou venham a incidir sobre tais valores, incluindo as despesas
decorrentes de tributos ou contribuigdes (inclusive sobre movimentagdes financeiras) incidentes
sobre os pagamentos intermediarios, independentemente de quem seja o contribuinte e de forma
que a Classe receba as referidas verbas pelos seus valores integrais e originais, acrescidos dos
valores necessarios para que a Classe possa honrar integralmente com suas obrigagdes nas
respectivas datas de pagamento, sem qualquer desconto ou dedugéo, sendo expressamente
vedada qualquer forma de compensagao.

DA VERIFICAGAO DE LASTRO
A verificagao prevista no item 4.2.1.9 da Parte Geral acima sera efetuada pela GESTORA ou por
terceiro por ela subcontratado, em cada aquisi¢do e trimestralmente, sendo que, apds a primeira
verificagdo, serdo considerados apenas os Direitos Creditérios Cedidos a Classe no periodo
compreendido entre a data-base da ultima verificagdo e a data-base da verificagdo a ser
realizada.
A verificacéo sera realizada com base nos paradmetros gerais abaixo descritos:

(i) Obtengado da base de dados analitica dos Direitos Creditérios da Classe Unica do

Fundo para uma determinada data-base, para extragdo de uma amostra de itens a

serem analisados. O tamanho da amostra é definido por meio da aplicagdo da
seguinte formula matematica:

A = Max[N; 10+ Ln (N)]
Onde:
A: Tamanho da Amostra na data-base

Ln: Fungao logaritimica na base
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11.3.

11.4.

11.5.

12.

12.1.

N: Populagao Total

(ii) Obtencao da carteira sintética da Classe Unica do Fundo para a mesma data-base
escolhida para o item (i) acima, contendo, inclusive, o valor contabil atualizado dos
Direitos Creditérios para fins de confronto dos valores informados no arquivo
mencionado no item (i) acima; e

(iii) Verificagédo da manutencé@o dos documentos relacionados aos Direitos Creditorios
de titularidade da Classe Unica do Fundo para a Amostra “A”, atentando para a sua
aplicabilidade.

A GESTORA pode contratar terceiros para efetuar a verificagdo do lastro de que trata o item 11.1
acima, inclusive o CUSTODIANTE, devendo constar do contrato de prestagdo de servigos as
regras e procedimentos aplicaveis a verificagao.

Caso contrate prestador de servigos para efetuar a verificagdo do lastro, a GESTORA deve
fiscalizar sua atuagdo no tocante a observancia as regras e procedimentos aplicaveis a
verificagao.

Considerando a totalidade do lastro, passivel ou nao de registro, trimestralmente o
CUSTODIANTE deve verificar a existéncia, integridade e titularidade do lastro dos direitos
creditérios que ingressaram na carteira no periodo a titulo de substituigdo, assim como o lastro
dos Direitos Creditérios vencidos e ndo pagos no mesmo periodo.

11.5.1. O CUSTODIANTE, conforme o caso, pode utilizar informagdes oriundas da
Registradora, observado que deve verificar se tais informagdes sao consistentes e
adequadas a verificagao.

DAS TAXAS

9.1. Pelos servicos de administragéo, tesouraria, controle e processamento dos titulos e
valores mobiliarios integrantes da carteira da Classe, bem como pelos servigos de escrituragédo
das Cotas sera cobrada da Classe, mensalmente, uma taxa de administracdo (“Taxa de
Administracdo”), calculada conforme a seguinte férmula:

TAtota = TAi+ TAi+ TAii + TAv+ TAv + TAui + TAui
Onde:

TAi = parcela da Taxa de Administragdo devida a ADMINISTRADORA, equivalente a 0,10% (dez
centésimos por cento) ao ano, incidente sobre o Patriménio Liquido, pagaveis mensalmente a
razdo de 1/252 (um duzentos e cinquenta e dois avos), apurado sobre o Patriménio Liquido no
ultimo dia util de cada més, devida a primeira no segundo dia util do més subsequente da primeira
integralizagdo de quotas e as demais no segundo dia util dos meses subsequentes. A Taxa de
administragdo prevista neste item terd o piso de R$13.500,00 (treze mil e quinhentos reais)
mensais.

TAii = parcela da Taxa de Administragao devida ao CUSTODIANTE e ao Controlador na forma
do Contrato de Custddia e Controladoria no valor correspondente a 0,10% (dez centésimos por
cento) ao ano, incidente sobre o Patriménio Liquido, pagaveis mensalmente a razdo de 1/252
(um duzentos e cinquenta e dois avos), apurado sobre o Patriménio Liquido no ultimo dia atil de
cada més, devida a primeira no segundo dia util do més subsequente da primeira integralizagéo
de quotas e as demais no segundo dia util dos meses subsequentes. A taxa prevista neste item
tera o piso de R$ 17.500,00 (dezessete mil e quinhentos reais) mensais.

TAiii = parcela da Taxa de Administragao devida ao CUSTODIANTE, a titulo de escrituragao das
Cotas e verificagédo do lastro dos Direitos Creditérios, no valor mensal de R$ 1.500,00 (um mil e
quinhentos reais) mensais, devida na mesma data das demais parcelas acima, conforme houver.

TAiv = parcela variavel, apurada de acordo com o anexo IV do Contrato de Prestagao de Servigcos
de Gestdo Operacional com Cobrangca e Execucéo Extrajudicial de Recebiveis Imobiliarios,
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12.2.

12.3.

12.4.

especificamente no que tange aos servigcos de gestdo operacional de recebiveis, com minimo de
R$ 4.000,00 (quatro mil reais) e maximo de R$ 80.000,00 (oitenta mil reais) devida na mesma
data e forma das demais parcelas acima. Excepcionalmente no primeiro més de cobranga, a
titulo de implantagdo, o valor maximo previsto nesta parcela sera de R$ 22.360,00 (vinte e dois
mil, trezentos e sessenta reais), se aplicavel.

TAv = 0 valor de R$ 30.000,00 (trinta mil reais) a ser pago a Oliveira Trust Servicer em parcela
unica no momento da primeira integralizagao de cotas.

TAvi = parcela variavel, apurada e paga de acordo com o Contrato de Prestagdo de Servigos de
Agente Registrador, com minimo de R$ 180,00 (cento e oitenta reais) e maximo de R$
167.400,00 (cento e sessenta e sete mil e quatrocentos reais) , se aplicavel.

TAvii = parcela variavel, com minimo de R$ 1.000,00 (mil reais) e maximo de R$ 150.000,00
(cento e cinquenta mil reais), apurada e paga nos termos do contrato com a empresa contratada,
pelo Fundo, para prestagéo do servigo de busca e gestao de documentos cartorarios e forenses,
especialmente em relagdo as matriculas atualizadas dos imdveis cujos créditos foram adquiridos
pela Classe, com a averbacdo das cédulas de crédito imobiliario.

Sendo certo que as taxa minimas de Administragédo, Custédia e Controladoria serdo dispensadas
nos 3 (trés) primeiros meses de funcionamento da Classe ou até o Patriménio Liquido do Fundo
atingir R$ 100.000.000,00 (cem milhdes de reais), o que ocorrer primeiro, se aplicavel

12.1.1. Para participacdo e implementacdo das decisbes tomadas em reunido formal ou
Assembleia Geral/Especial Extraordinaria de Cotistas, sera devida uma remuneragéo
adicional, equivalente a R$ 600,00 (seiscentos reais) por hora-homem de trabalho
dedicada a tais atividades, pagas 5 (cinco) dias apdés comprovagéo da entrega, pelo
Administrador, de “relatério de horas” enviado aos Cotistas.

12.1.2. A primeira parcela da Taxa de Administragéo sera calculada pro rata temporis aos Dias
Uteis contados da primeira Data de Integralizagao.

12.1.3. A ADMINISTRADORA pode estabelecer que parcelas da Taxa de Administracdo
sejam pagas, pela Classe, diretamente aos prestadores de servigo por ela contratados
em nome da Classe, desde que o somatdrio dessas parcelas ndo exceda o montante
total da referida taxa.

12.1.4. O equivalente a 50% (cinquenta por cento) da parcela da Taxa de Administragéo devida
a ADMINISTRADORA prevista no TAi acima sera pago diretamente pela Classe a
Oliveira Trust Servicer, na qualidade de prestadora de servigos para a Administradora,
nas mesmas datas de pagamento da Taxa de Administragdo, sem qualquer encargo
adicional para a Classe. A Oliveira Trust Servicer prestara a ADMINISTRADORA
servigos auxiliares a administragcdo do FUNDO, incluindo, mas n&o se limitando, os
servicos de (i) controle e cobranga da documentacédo necessaria & administracdo do
FUNDO, inclusive elaboracdo dos relatérios gerenciais devidos a CVM que sejam de
responsabilidade da ADMINISTRADORA,; e (ii) elaboragéo e atualizagao do website
onde serédo disponibilizadas aos Cotistas todas as informagdes pertinentes ao FUNDO.
O valor pago nos termos deste item sera deduzido da parcela da Taxa de
Administracado devida exclusivamente a ADMINISTRADORA.

Nao sera devido taxa de gestéo pela Classe e/ou pelo FUNDO. A GESTORA, em contrapartida
aos servigos de gestdo da carteira do FUNDO previstos neste Regulamento, sera remunerada
no dmbito dos veiculos de investimento integrantes da estrutura na qual o FUNDO e a Classe
estao inseridos.

Os valores em reais previstos neste Capitulo serdo acrescidos dos impostos devidos e
atualizados a cada periodo de 12 (doze) meses a contar da primeira Data de Integralizagao, ou,
na menor periodicidade admitida em lei, pela variagado positiva acumulada do IGPM/FGV ou, na
sua falta, pelo indice que vier a substitui-lo.

Tendo em vista que n&o ha distribuidores das Cotas que prestem servigos de forma continua a
Classe Unica, o presente Anexo Descritivo A ndo prevé uma taxa maxima de distribuigdo, nos
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12.5.

13.

13.1.

13.2.

13.3.

13.4.

13.5.

13.6.

termos do Oficio-Circular-Conjunto n° 1/2023/CVM/SIN/SSE. A remuneracao dos distribuidores
que venham a ser contratados e remunerados pontualmente, a cada nova emissado de Cotas,
sera prevista nos documentos da respectiva oferta, conforme a Resolugdo CVM n° 160, de 13
de julho de 2022, conforme alterada.

Nao poderdo ser cobradas dos Cotistas desta Classe quaisquer outras taxas, tais como taxa de
performance, de ingresso e/ou saida.

DA ASSEMBLEIA ESPECIAL DE COTISTAS DA CLASSE, DA FORMA DE
COMUNICA(}AO DA ADMINISTRADORA E DOS PROCEDIMENTOS
APLICAVEIS AS MANIFESTACOES DE VONTADE DOS COTISTAS

Assembleia Especial de Cotistas
Sera de competéncia privativa da Assembleia Especial de Cotistas da presente Classe:
I.deliberar sobre as demonstragcdes contabeis da Classe;

Il.deliberar sobre a elevacdo da Taxa de Administracdo e da Taxa de Gestdo, inclusive na
hipétese de restabelecimento de taxa que tenha sido objeto de redugéo;

lll.deliberar sobre a fusdo, a incorporagdo, a cisdo, total ou parcial, a transformagcdo ou a
liquidacao da Classe;

IV.deliberar sobre a alteragao deste Anexo;
V.deliberar sobre outras matérias especificas definidas neste Anexo, inclusive, mas nao limitado
a, decidir quanto a se um Evento de Avaliacdo devera ser considerado um Evento de

Liquidacao Antecipada;

Vl.aprovar a aquisicdo dos Direitos Creditorios previstos nos incisos (ii) a (iv) da definicdo de
Direitos Creditorios prevista no item 4.1 deste Anexo;

Vll.aprovar a contratacdo de novos Agentes de Recebimento.

Anualmente, a Assembleia Especial de Cotistas deve deliberar sobre as demonstragdes
contabeis da Classe, no prazo de até 60 (sessenta) dias apdés o encaminhamento das
demonstragdes contabeis a CVM, contendo relatério do auditor independente, observados os
prazos maximos para encaminhamento da referida informagéo periédica a CVM, conforme
definidos no Anexo Il da Resolugdo CVM 175.

A Assembleia Especial de Cotistas que for deliberar pela aprovagdo das demonstragbes
contabeis da classe somente pode ser realizada no minimo 15 (quinze) dias apds estarem
disponiveis aos cotistas as demonstragdes contabeis relativas ao exercicio encerrado, contendo
parecer do auditor independente.

A Assembleia Especial de Cotistas a que comparecerem todos os cotistas pode dispensar o
prazo estabelecido no item 13.3.

As demonstragdes contabeis cujo relatério de auditoria ndo contiver opinido modificada podem
ser consideradas automaticamente aprovadas caso a Assembleia Especial de Cotistas ndo seja
instalada em virtude de ndo comparecimento dos Cotistas.

Na Assembleia Especial de Cotistas, a ser instalada com a presenga de pelo menos um Cotista,
as deliberacbes tomadas serdo aprovadas pela maioria simples das Cotas, exceto as
deliberagdes relativas as matérias previstas no item 13.1, incisos (ii), (iii), e (vi), as quais serédo
aprovadas, em primeira convocagao, pela maioria absoluta das Cotas em Circulagdo e, em
segunda convocagao, pela maioria simples das Cotas (maioria dos Cotistas presentes na
Assembleia Especial).
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13.7.

13.8.

13.9.

13.10.

14.

14.1.

14.2.

14.3.

14.4.

14.5.

14.6.

15.

15.1.

Sem prejuizo do aqui disposto, deverdo ser observadas as demais regras previstas no capitulo
“DA ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS” da Parte Geral do Regulamento do FUNDO.

Forma de Comunicacao da Administradora

Todas as informagbes ou documentos para os quais o Regulamento e este Anexo exijam
“encaminhamento”, “comunicagao”, “acesso”, “envio”, “divulgacao” ou “disponibilizacao” estao
acessiveis e disponiveis (i) para consulta no website da ADMINISTRADORA www.

olivieratrust.com.br. ou (ii) serdo enviadas diretamente por correio eletrdnico para os Cotistas.

Procedimentos Aplicaveis As Manifestacbes de Vontade dos Cotistas

Nas hipéteses em que o Regulamento e este Anexo exijam “atestado”, “ciéncia”, “manifestacao”
ou “concordancia” dos Cotistas, referidas manifesta¢cdes de vontade serado realizadas por meio
eletrbnico, mediante envio de correio eletrénico para a ADMINISTRADORA

Toda manifestagao dos Cotistas deve ser armazenada pela ADMINISTRADORA, observados os
prazo e condigdes previstos na Resolugdo CVM 175.

DOS CRITERIOS DE YALOI'\”A(;AO DAS COTAS, DA AVALIAGAO DOS
ATIVOS E DO PATRIMONIO LIQUIDO DA CLASSE

A partir do primeiro Dia Util posterior & 12 (primeira) Data de Integralizagao, o valor nominal
unitario de cada Cota, apurado no fechamento de todo Dia Util, sera equivalente, se positivo, ao
valor do Patriménio Liquido, dividido pelo nimero de Cotas em Circulagdo na respectiva data de
apuragao.

Os ativos da Classe terdo seu valor calculado todo Dia Util, mediante a utilizagdo da metodologia
abaixo referida de apuragéo do seu valor de mercado.

Os Direitos Creditorios e Outros Ativos terdo seu valor de mercado apurado conforme a
metodologia de avaliagdo descrita no manual de marcagédo ao mercado do CUSTODIANTE, cuja
versao atualizada podera ser obtida, em sua sede, por quaisquer Cotistas ou interessados, ou
no sitio da rede mundial de computadores (http://www.oliveiratrust.com.br).

Enquanto nao houver mercado ativo para os Direitos Creditorios, estes terao seu valor calculado,
todo Dia Util, pelos respectivos custos de aquisicdo acrescidos dos rendimentos auferidos,
apurados conforme a taxa implicita na aquisicéo dos Direitos Creditorios, desde a respectiva data
de aquisicao até a respectiva data de calculo, computando-se a valorizagdo em contrapartida a
adequada conta de receita ou despesa, no resultado do periodo, observando-se sempre o
disposto na Instrugdo CVM n° 489.

Aos Direitos Creditérios e Outros Ativos, quando cabivel, sera aplicada uma politica de
provisionamento para perdas conforme a metodologia descrita no manual de provisdo para
perdas em ativos de crédito da Administradora, cuja versao atualizada podera ser obtida, em sua
sede, por quaisquer Cotistas ou interessados, ou no sitio da rede mundial de computadores
(www.oliveiratrust.com.br).

Para efeito da determinagdo do valor da carteira, devem ser observadas as normas € 0s
procedimentos previstos na legislacéo e regulamentacédo em vigor.

DOS FATORES DE RISCO

Os bens e direitos integrantes da carteira da Classe, por sua propria natureza, estao sujeitos,
conforme o caso, a flutuagdes de mercado e/ou riscos de crédito das contrapartes que poderao
gerar perdas até o montante das operagdes contratadas e nao liquidadas. Antes de adquirir
Cotas, o potencial investidor deve considerar cuidadosamente, a luz de suas proprias situagoes
financeiras e objetivos de investimento, todas as informacgdes disponiveis nos fatores de risco
descritos a seguir. A materializagdo de qualquer dos riscos e incertezas apontados a seguir
podera gerar perdas a Classe e aos Cotistas, sendo que nessa hipétese a ADMINISTRADORA,
a GESTORA e o CUSTODIANTE nao poderao ser responsabilizados, entre outros eventos, (i)
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15.2.

por qualquer depreciagao ou perda de valor dos ativos integrantes da carteira da Classe; (ii) pela
inexisténcia de mercado secundario para as Cotas, os Direitos Creditorios ou os Outros Ativos;
ou (iii) por eventuais prejuizos incorridos pelos Cotistas quando do resgate e/ou amortizagéo de
suas Cotas, nos termos deste Regulamento.

15.1.1. Mesmo que a ADMINISTRADORA e a GESTORA mantenham sistema de
gerenciamento de riscos, nao ha garantia de eliminagao da possibilidade de perdas
para a Classe e para o Cotista.

Abaixo estdo indicados, de forma ndo exaustiva, os principais riscos a que estdo sujeitos os
investimentos da Classe:

15.2.2. Riscos relativos aos bens e direitos integrantes da carteira da Classe e a Classe:

(i) RISCO DE CREDITO: consiste no risco de inadimplemento ou atraso no pagamento de juros
e/ou principal pelos Devedores dos bens e direitos integrantes da carteira da Classe,
podendo ocasionar, conforme o caso, a redugéo de ganhos ou mesmo perdas financeiras
para os Cotistas. Alteragbes no cenario macroeconémico ou nas condi¢des financeiras
dos Devedores poderdo afetar adversamente os resultados da Classe, que podera nao
receber os valores relativos aos Direitos Creditérios que compdem sua carteira. Tendo em
vista a natureza variada e distinta dos Direitos Creditérios que poderao integrar a carteira
da Classe, a Classe podera adquirir Direitos Creditérios inadimplidos. Neste caso, a
valorizagdo dos investimentos da Classe, e consequentemente, das Cotas, estara
diretamente associada aos resultados dos esforcos de cobranga dos Direitos Creditérios
inadimplidos. Ainda que a Administradora, a Gestora e o Custodiante possuam sistema de
gerenciamento de risco, nao ha como eliminar a possibilidade de perdas para a Classe e
para os Cotistas decorrentes destes créditos.

A Classe, a ADMINISTRADORA, a GESTORA e o CUSTODIANTE ndo assumem
qualquer responsabilidade pela recuperagéo dos Direitos Creditérios inadimplidos ou pela
solvéncia dos Devedores. A Classe somente procedera a amortizagédo e/ou ao resgate das
Cotas em moeda corrente nacional na medida em que os Direitos Creditérios sejam pagos
pelos Devedores e os respectivos valores sejam transferidos a Classe, ndo havendo
qualquer garantia de que a amortizagao e/ou o resgate das Cotas ocorrera integralmente
na forma estabelecida neste Regulamento. Nessas hipoteses, ndo sera devido pela
Classe, pela ADMINISTRADORA, pelo CUSTODIANTE e pela GESTORA, qualquer
multa ou penalidade, de qualquer natureza.

(i)  RISCO DE CREDITO DECORRENTE DO INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS VENCIDOS E NAO
PAGOS: consiste no risco de os bens e direitos integrantes da carteira da Classe nao serem
pagos ou serem quitados parcialmente, em virtude do insucesso das a¢bes de cobranga
e/ou de limitagbes na capacidade financeira dos Devedores.

(i) RISCO DE CREDITO RELATIVO AS POLITICAS DE COBRANCA DOS DIREITOS CREDITORIOS: tendo
em vista que os Direitos Creditérios que serdo adquiridos ou subscritos pela Classe terdo
caracteristicas, processos de origem e politicas de concessado de crédito variados e
distintos, a Classe adotara, para cada um dos Direitos Creditérios ou carteira de Direitos
Creditérios especifica, diferentes estratégias para a cobranga de Direitos Creditérios
inadimplidos. Os procedimentos de cobranca dos Direitos Creditérios inadimplidos seréo
estabelecidos caso a caso, de acordo com a natureza especifica e as condigbes de
pagamento dos Direitos Creditérios que serdo adquiridos ou subscritos pela Classe,
conforme orientacdo da Assembleia Especial. Desta forma, ndo é possivel assegurar que
todas as estratégias e procedimentos adotados em cada caso garantirdo o recebimento
de parte ou da totalidade dos pagamentos referentes aos Direitos Creditérios adquiridos
ou subscritos pela Classe.

(iv) RISCO DE CREDITO RELATIVO A VARIEDADE DOS DIREITOS CREDITORIOS E A AUSENCIA DE
HISTORICO DA CARTEIRA DA CLASSE: uma vez que os Direitos Creditérios adquiridos ou
subscritos pela Classe poderéo ter sido objeto de processos de origem e de politicas de
concessdo de crédito diversos e distintos, os investimentos da Classe em Direitos
Creditérios estarao sujeitos a uma série de fatores de risco peculiares a cada operagao de
cessao de Direitos Creditérios a Classe, os quais poderdo impactar negativamente os
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(vii)

resultados da Classe, inclusive com relagao: (i) aos critérios adotados pelos originadores
dos Direitos Creditérios e pelas Cedentes/Emissora para concessao ou emissao de
Direitos Creditdrios; (ii) aos negdcios e a situagao patrimonial e financeira dos Devedores;
(i) a possibilidade de os Direitos Creditérios serem alcangados por obrigagbes dos
Devedores ou de terceiros, inclusive em decorréncia de pedidos de recuperagao judicial
ou de faléncia, ou planos de recuperagdo extrajudicial, ou em outro procedimento de
natureza similar; (iv) a eventuais restricdbes de natureza legal ou regulatéria que possam
afetar adversamente a validade da constituicdo e da cessdo dos Direitos Creditérios
Cedidos, bem como o comportamento do conjunto dos Direitos Creditérios Cedidos e os
fluxos de caixa a serem gerados; e (v) a eventos especificos com relagdo a operagao de
cessao de Direitos Creditérios a Classe que possam dar ensejo ao inadimplemento ou
determinar a antecipacgao, liquidagdo ou amortizagdo dos pagamentos. Dessa forma, os
Direitos Creditérios que vierem a ser adquiridos ou subscritos pela Classe poderao ser
originados com base em politicas de concessao de crédito que ndo assegurem a auséncia
de eventuais vicios na sua originagao e/ou formalizagdo, o que podera dificultar ou até
mesmo inviabilizar a recuperagéo de parte ou da totalidade dos pagamentos referentes
aos referidos Direitos Creditdrios integrantes da carteira pela Classe. Além disso, ndo ha
histérico da carteira de Direitos Creditérios da Classe, o que faz com que a analise do
investimento na Classe deva ser criteriosa, levando em consideragao o risco de perdas e
prejuizos na recuperagao dos Direitos Creditorios.

RISCO DE CREDITO RELATIVO A0S OUTROS ATIVOS: decorre da capacidade dos Devedores ou
emissores dos Outros Ativos ou das contrapartes da Classe em operagdes com tais ativos.
Alteragbes no cenario macroecondmico que possam comprometer a capacidade de
pagamento, bem como alteragbes nas condigdes financeiras dos emissores dos referidos
ativos ou na percepg¢ao do mercado acerca de tais emissores ou da qualidade dos créditos,
podem trazer impactos significativos aos precgos e liquidez dos ativos desses emissores,
provocando perdas para a Classe e para os Cotistas. Ademais, a falta de capacidade ou
disposi¢cado de pagamento de qualquer dos emissores dos ativos ou das contrapartes nas
operagdes integrantes da carteira da Classe acarretara perdas para a Classe, podendo
este, inclusive, incorrer em custos com o fim de recuperar os seus créditos.

RISCO RELATIVO A FLUTUACAO DOS OUTROS ATIVOS: o valor dos Outros Ativos que integram
a carteira da Classe pode aumentar ou diminuir de acordo com as flutuagdes de precos e
cotagdes de mercado. Em caso de queda do valor dos Outros Ativos, o Patriménio Liquido
da Classe pode ser afetado. A queda nos pregos dos Outros Ativos integrantes da carteira
da Classe pode ser temporaria, nao existindo, no entanto, garantia de que ndo se estenda
por periodos longos ou indeterminados. Em determinados momentos de mercado, a
volatilidade dos pregos dos Outros Ativos pode ser elevada, podendo acarretar oscilagbes
bruscas no Patriménio Liquido da Classe.

RISCO RELATIVO A DISCUSSAO JURIDICA QUANTO AO CREDITO: a realizagdo dos bens e direitos
integrantes da carteira da Classe podera depender, considerando a sua respectiva
natureza, do éxito final de acbes judiciais propostas pela Classe, do adimplemento do
respectivo Devedor e do efetivo pagamento dos valores devidos, na forma da legislagédo
aplicavel. Nao ha qualquer garantia ou certeza de que tais pagamentos serao realizados
ou de que tais pagamentos seréo efetuados na forma e nos valores previstos. O Devedor
dos Direitos Creditérios integrantes da carteira da Classe poderia, por exemplo, ingressar
com medida judicial a fim de suspender pagamentos de seu débito alegando, dentre outros
argumentos, que as premissas dos calculos contrariam a decisdo condenatéria de mérito
transitada em julgado. Além disso, existe a possibilidade de prolagao de deciséo judicial
definitiva, contra a qual ndo caiba mais recursos, que implique na inexisténcia, no todo ou
em parte, dos respectivos bens e direitos ou na quantificacdo do crédito em valor
insuficiente para a amortizagdo e/ou o resgate integral das Cotas. Ademais, a Classe
podera adquirir bens e direitos ainda sujeitos a discusséo judicial. Enquanto ndo houver o
transito em julgado da decis&o que condenar o réu ao pagamento dos valores cobrados,
permanecera o risco juridico de ser proferida decisdo desfavoravel ao autor e, por
conseguinte, tornar inexistente o respectivo Direito Creditério. Qualquer dos eventos acima
podera afetar negativamente o desempenho da Classe e o investimento realizado pelos
Cotistas.
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(viii)

(x)

(xii)

(xiii)

RISCO DE INSUCESSO NAS ACOES DE COBRANCA: a Classe esté sujeita aos riscos decorrentes
da possibilidade de insucesso na cobranga dos bens e direitos integrantes de sua carteira.
Os custos incorridos com os procedimentos judiciais ou extrajudiciais necessarios a
cobranga dos Direitos Creditérios e Outros Ativos integrantes da carteira da Classe e a
salvaguarda dos direitos, interesses ou garantias dos Cotistas, sdo de inteira e exclusiva
responsabilidade da Classe, devendo ser suportados até o limite total de seu patriménio,
sempre observado o que seja deliberado pelos Cotistas em Assembleia Especial. A
ADMINISTRADORA, o CUSTODIANTE, a GESTORA e quaisquer de suas respectivas
pessoas controladoras, as sociedades por estes direta ou indiretamente controladas e
coligadas ou outras sociedades sob controle comum, nao sdo responsaveis, em conjunto
ou isoladamente, pela adogdo ou manutengcdo dos referidos procedimentos, caso os
Cotistas deixem de aportar os recursos necessarios para tanto. Caso a Classe nao
disponha de recursos necessarios para cobrir os custos e despesas que eventualmente
venham a ser incorridos pela Classe para salvaguarda de seus direitos e prerrogativas
e/ou com a cobranga judicial e/ou extrajudicial relativos aos Direitos Creditérios
inadimplidos, os Cotistas poderao ter que aportar recursos adicionais para a Classe, na
proporgao de suas Cotas.

RISCOS RELATIVOS A PERDAS EM ACOES JUDICIAIS: a Classe eventualmente tera a
necessidade de despender recursos com a defesa de seus interesses para a execugao
das cobrancas e/ou defesa da exigibilidade dos bens e direitos integrantes de sua carteira.
O ingresso em juizo submete, ainda, a Classe a discricionariedade e o convencimento dos
julgadores das agoes.

RISCO DE DESCASAMENTO DO PRAZO DE DURACAO E DAS EVENTUAIS DEMANDAS JUDICIAIS:
existe o risco de a Classe estar envolvido em agdes judiciais ligadas a cobranga ou
questionamento relativos aos bens e direitos integrantes da carteira da Classe, sendo que
nao ha garantia de que estas agdes terado prazo de duragéo inferior ao prazo de duragéo
da Classe.

RISCO INERENTE A EMISSOES LASTREADAS EM CREDITOS IMOBILIARIOS: a Classe investira
predominantemente em ativos de natureza imobiliaria. Dessa forma, grande parcela dos
Direitos Creditérios decorrera de operacdes imobiliarias que dependerdo das condigdes
do imédvel vinculado, eventuais irregularidades com os imdveis (tais como,
exemplificativamente, falta de licenga, habite-se, contingéncias ambientais e outros),
sinistros e/ou gravames podem ocasionar a suspensao total ou parcial da geragdo de
receitas para a Classe.

RISCO DE CONCENTRACAO: consiste no risco de alocagéo de até 100% (cem por cento) do
Patrimoénio Liquido da Classe em bens e direitos devidos por uma unica pessoa. O risco
da aplicagao na Classe tera intima relagdo com a concentragao da carteira, sendo que,
quanto maior for a concentragéo, maior sera a chance de a Classe sofrer perda patrimonial
significativa que afete negativamente a rentabilidade das Cotas.

RISCO RELATIVO A OBSERVANCIA DA ALOCACAO MINIMA DE INVESTIMENTO: A Classe deve
adquirir ou subscrever preponderantemente Direitos Creditérios Elegiveis. Entretanto, ndo
ha garantia de que a Classe conseguira adquirir ou subscrever Direitos Creditérios
Elegiveis suficientes para fazer frente a Alocagédo Minima de Investimento. A existéncia da
Classe, no tempo, dependera da manutengao dos fluxos de originagéo e de cessédo de
Direitos Creditérios Elegiveis.

12.1.1. Riscos relativos ao mercado:

(i)

RISCO DE LIQUIDEZ: consiste no risco de reducédo ou inexisténcia de demanda pelos bens e
direitos integrantes da carteira da Classe nos respectivos mercados em que sao
negociados, devido a condigbes especificas atribuidas a esses bens e direitos ou aos
préprios mercados em que sdo negociados. Em virtude de tais riscos, a GESTORA podera
encontrar dificuldades para liquidar posi¢des ou negociar os referidos bens e direitos pelo
prego e no tempo desejados, de acordo com a estratégia de gestdo adotada para a Classe,
o qual permanecera exposto, durante o respectivo periodo de falta de liquidez, aos riscos
associados aos referidos bens e direitos, que podem, inclusive, obrigar a Administradora
a aceitar descontos nos seus respectivos pregos, de forma a realizar sua negociagdo em
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(ii)

(iif)

mercado. Estes fatores podem prejudicar o pagamento de amortizagbes e resgates ao
Cotista da Classe.

RISCO DE MERCADO: consiste no risco de flutuagdes nos pregos e na rentabilidade dos bens
e direitos integrantes da carteira da Classe, os quais sdo afetados por diversos fatores de
mercado, como liquidez, crédito, alteragbes politicas, econémicas e fiscais. Esta constante
oscilagéo de pregos pode fazer com que determinados bens e direitos sejam avaliados por
valores diferentes ao de emissao e/ou contabilizagdo, podendo acarretar volatilidade das
Cotas e perdas ao Cotista. O Governo Federal intervém frequentemente na politica
monetaria, fiscal e cambial, e, consequentemente, também na economia do Brasil. As
medidas que podem vir a ser adotadas pelo Governo Federal para estabilizar a economia
e controlar a inflagdo compreendem controle de salarios e pregos, desvalorizagdo cambial,
controle de capitais e limitagdes no comércio exterior, entre outras. O negécio, a condicao
financeira e os resultados dos Devedores, os setores econdmicos especificos em que
atuam, os Outros Ativos da Classe, bem como a originagado e pagamento dos Direitos
Creditérios podem ser adversamente afetados por mudangas nas politicas
governamentais, bem como por: (i) flutuagcdes das taxas de cambio; (ii) alteragbes na
inflagdo; (iii) alteracdes nas taxas de juros; (iv) alteragdes na politica fiscal; e (v) outros
eventos politicos, diplomaticos, sociais e econdémicos que possam afetar o Brasil, ou os
mercados internacionais. Medidas do Governo Federal para manter a estabilidade
econdmica, bem como a especulacido sobre eventuais atos futuros do governo podem
gerar incertezas sobre a economia brasileira e uma maior volatilidade no mercado de
capitais nacional, afetando adversamente os negécios, a condi¢do financeira e os
resultados dos Devedores, bem como a liquidagdo dos Direitos Creditorios.

RISCO DE LIQUIDEZ - CLASSE FECHADA E MERCADO SECUNDARIO: a Classe é constituida na
forma de condominio fechado, ou seja, sem admitir a possibilidade de resgate de suas
Cotas a qualquer momento, de modo que as uUnicas formas que os Cotistas tém para se
retirar antecipadamente da Classe s&o: (i) aprovagdo da liquidagdo da Classe em
Assembleia Especial, observado o quérum de deliberagéo estabelecido neste Anexo e/ou
(i) venda de suas Cotas no mercado secundario. No entanto, as Cotas ndo poderao ser
negociadas em mercado secundario, sendo vedada sua transferéncia a terceiros. A
negociacdo das Cotas somente sera permitida, caso este Regulamento seja alterado,
mediante apresentacao do relatério de classificagdo de risco a CVM. Ademais, ainda que
seja permitida a negociagéo das Cotas, os fundos de investimento em direitos creditérios,
tal como a Classe, enfrentam baixa liquidez no mercado secundario brasileiro. O publico
alvo da Classe estabelecido neste Regulamento pode ainda reduzir a gama de potenciais
compradores de Cotas. Assim, os Cotistas podem ter dificuldade em vender suas Cotas
no mercado secundario, bem como, caso os Cotistas precisem vender suas Cotas, podera
nao haver mercado comprador ou o prego de alienagéo das Cotas podera refletir essa falta
de liquidez, causando perda de patrimbnio aos Cotistas.

12.1.2. Outros Riscos:

(i)

(iif)

RISCOS RELACIONADOS A REGULAMENTACAO DO SETOR IMOBILIARIO: a Classe investira
predominantemente em ativos de natureza imobiliaria. O setor imobiliario brasileiro esta
sujeito a uma extensa regulamentagdo expedida por diversas autoridades federais,
estaduais e municipais e, caso essa legislacdo venha a ser alterada no futuro, as
atividades e os resultados da Classe poderdo ser afetados adversamente, impactando,
consequentemente, na rentabilidade e no valor de mercado das Cotas.

Riscos MACROECONOMICOS: a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios
ou situacgdes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica, econémica
ou financeira que modifiquem a ordem atual e influenciem de forma relevante o mercado
financeiro brasileiro, incluindo variagées nas taxas de juros, eventos de desvaloriza¢ao da
moeda e mudancas legislativas, poderao resultar em perda, pelos Cotistas, do valor de
principal de suas aplicacgoes.

RISCO RELATIVO A AUSENCIA DE CLASSIFICACAO DE RISCO: as Cotas nao serdo objeto de
classificagéo de risco.
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(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

RISCO RELACIONADO A FALHAS DE PROCEDIMENTOS: falhas nos procedimentos de cobranga
e controles internos podem afetar negativamente a qualidade dos Direitos Creditérios e
sua respectiva cobranga.

RISCO DE SISTEMAS: dada a complexidade operacional propria dos fundos de investimento
em direitos creditérios, ndo ha garantia de que as trocas de informagdes entre os sistemas
eletrénicos da Administradora (inclusive na qualidade de Custodiante) e da Gestora
ocorrerao livres de erros. Caso qualquer desses riscos venha a se materializar, a
aquisicdo, cobranca ou realizagdo dos Direitos Creditérios Elegiveis podera ser
adversamente afetada, prejudicando o desempenho da Classe.

RISCO RELACIONADO A0S DOCUMENTOS COMPROBATORIOS: nos termos da legislacdo
vigente, o Custodiante € o responsavel legal pela guarda e verificagdo da documentagao
relativa aos Direitos Creditérios e aos Outros Ativos integrantes da carteira da Classe, bem
como pela validagdo dos Direitos Creditérios em relagdo aos Critérios de Elegibilidade
estabelecidos neste Regulamento. A carteira da Classe podera conter Direitos Creditérios
cuja documentagéao apresente irregularidades, o que podera obstar o pleno exercicio pela
Classe das prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos Creditérios Cedidos. O
Custodiante podera contratar empresa especializada, de comprovada competéncia e
idoneidade, para realizar a guarda fisica, manutengédo, armazenamento, organizacao e
digitalizacdo dos Documentos Comprobatdrios, a qual esta sob inteira responsabilidade
do Custodiante, permanecendo a empresa como fiel depositaria dos Documentos
Comprobatérios, ndo havendo, portanto, qualquer superposi¢cdo de fungdes entre o
Custodiante e eventual terceiro contratado por este. Neste caso, a empresa especializada
contratada tera a obrigagao de permitir ao Custodiante ou terceiros por eles indicados livre
acesso a referida documentacdo. Todavia, a guarda de tais documentos por terceiro
contratado pode representar dificuldade adicional a verificagdo da devida formalizagao dos
Direitos Creditorios Cedidos, pelo fato de o terceiro contratado estar localizado em
endereco distinto do endereco do Custodiante.

RISCOs DE ORIGINACAOQ: a cessdo de crédito pode ser invalidada ou tornar-se ineficaz por
decisao judicial ou administrativa, afetando negativamente o Patrimdnio Liquido da Classe.
Os Direitos Creditérios adquiridos ou subscritos pela Classe podem apresentar vicios
questionaveis juridicamente, podendo ainda apresentar irregularidades de forma ou
contetdo. Assim, pode ser necessaria decisao judicial para efetivacao do pagamento
relativo a tais Direitos Creditorios pelos Devedores, ou ainda pode ser proferida deciséo
judicial desfavoravel. Em qualquer caso, a Classe pode sofrer prejuizos seja pela demora,
seja pela auséncia de recebimento de recursos.

RISCOS RELACIONADOS AO RECEBIMENTO PELA CLASSE: os Devedores seréo notificados pelas
Cedentes acerca da cessao realizada a Classe. Dessa forma, os pagamentos dos Direitos
Creditorios deverao ser realizados diretamente na conta da Classe. Na hipotese de o
pagamento dos Direitos Creditdrios ser feito erroneamente em conta de titularidade das
Cedentes e ndo na conta da Classe, as Cedentes terdo a obrigacdo de repassar
imediatamente o valor recebido para a conta da Classe. O ndo cumprimento de tal
obrigagao pode acarretar em prejuizos no recebimento pela Classe dos valores
decorrentes do pagamento dos Direitos Creditérios.

RISCO DECORRENTE DA PRECIFICACAO DOS ATIVOS: os ativos integrantes da carteira da
Classe serdo avaliados de acordo com critérios e procedimentos estabelecidos para
registro e avaliagdo conforme regulamentagdao em vigor e conforme o disposto neste
Regulamento. Referidos critérios, tais como os de marcagdo a mercado dos Direitos
Creditdrios, se for o caso, e dos Outros Ativos, poderao causar variagdes nos valores dos
ativos integrantes da carteira da Classe, resultando em aumento ou reducgéo do valor das
Cotas.

RISCOS E CUSTOS DE COBRANCA: 0s custos incorridos com os procedimentos judiciais ou
extrajudiciais necessarios a cobranga dos Direitos Creditérios e dos demais ativos
integrantes da carteira da Classe e a salvaguarda dos direitos, interesses ou garantias dos
Cotistas, sao de inteira e exclusiva responsabilidade da Classe, devendo ser suportados
até o limite total de seu Patriménio Liquido, sempre observado o que seja deliberado pelos
Cotistas em Assembleia Geral. A Administradora, a Gestora, o Custodiante e as
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(xii)

(xiii)

(xiv)

(xvi)

Cedentes/Emissoras e quaisquer de suas respectivas pessoas controladoras, as
sociedades por estes direta ou indiretamente controladas e coligadas ou outras
sociedades sob controle comum, ndo sdo responsaveis, em conjunto ou isoladamente,
pela adogdo ou manutencao dos referidos procedimentos, caso os titulares das Cotas
deixem de aportar os recursos necessarios para tanto. Caso a Classe nao disponha de
recursos necessarios para cobrir os custos e despesas que eventualmente venham a ser
incorridos pela Classe para salvaguarda de seus direitos e prerrogativas e/ou com a
cobranga judicial e/ou extrajudicial de Direitos Creditérios inadimplidos, os Cotistas
poderao ter de aportar recursos adicionais na Classe.

RISCO RELATIVO A INEXISTENCIA DE GARANTIAS: os Direitos Creditorios poderdao nao contar
com garantia, direito de regresso ou coobrigagcao das Cedentes/Emissoras ou de qualquer
outra pessoa. As Cedentes/Emissoras somente sao responsaveis pela existéncia,
validade e correta formalizagao dos Direitos Creditérios Elegiveis que vierem a emitir ou a
ceder a Classe. Da mesma forma, ndo é possivel assegurar a recuperagdo de valores
devidos a Classe. Nao ha, ainda, nos Critérios de Elegibilidade, a necessidade de
existéncia de garantia de quaisquer terceiros para a aquisi¢do ou subscri¢gdo dos Direitos
Creditérios pela Classe. Dessa forma, a Classe depende apenas da capacidade de
pagamento dos Devedores, ndao contando com nenhum mecanismo de garantia. Assim,
na hipétese de inadimpléncia dos Direitos Creditérios Elegiveis, é possivel que a Classe e
os seus Cotistas venham a sofrer prejuizos.

RISCO DE INVALIDADE OU INEFICACIA DA CESSAO DOS DIREITOS CREDITORIOS: a Classe podera
incorrer no risco de os Direitos Creditorios serem alcangados por obrigagées assumidas
pelas Cedentes e/ou em decorréncia de recuperagéo judicial, recuperagao extrajudicial,
faléncia ou liquidagao extrajudicial das Cedentes, conforme o caso. A Administradora, a
Gestora e o Custodiante ndo séo responsaveis pela verificagao prévia ou posterior de
determinadas causas de invalidade ou ineficacia da cessao dos Direitos Creditorios a
Classe. Os principais eventos que podem afetar a cessdo dos Direitos Creditérios
consistem (i) na existéncia de garantias reais sobre os Direitos Creditdrios, constituidas
antes da sua cesséo a Classe, sem conhecimento da Classe, (ii) a existéncia de penhora
ou outra forma de constrigdo judicial sobre os Direitos Creditérios, ocorridas antes da sua
cesséao a Classe e sem o conhecimento da Classe, (iii) na verificagao, em processo judicial,
de fraude contra credores ou fraude a execugdo praticada pela Cedente, e (iv) na
revogagdo ou resolugdo da cessao dos Direitos Creditérios a Classe, quando restar
comprovado que tal cessao foi praticada com a intengdo de prejudicar os credores da
Cedente. Nestas hipoteses os Direitos Creditorios Cedidos poderao ser alcangados por
obrigacoes das Cedentes e o patrimonio da Classe podera ser afetado negativamente.

RISCO DE GOVERNANCA: caso este Regulamento seja alterado para permitir a negociagao
das Cotas no mercado secundario, novos cotistas poderdo exercer influéncia significativa
nas deliberagbes da Assembleia Geral, de forma a modificar a relagdo de poderes para
alteragao dos termos e condi¢cbes da Classe. Tal modificagdo podera afetar o modo de
operagao da Classe e acarretar perdas patrimoniais aos cotistas.

RISCO DE EXPOSICAO A EVENTUAIS CONFLITOS DE INTERESSES: a Gestora podera contratar
quaisquer operagdes para a composi¢do da carteira da Classe nas quais figurem como
contraparte a Administradora, a Gestora ou qualquer de suas respectivas Afiliadas, desde
que para realizar a gestdo de caixa e liquidez da Classe, o que pode dar margem ao
surgimento de conflitos de interesses.

RISCO DE AUSENCIA DE SUBORDINACAO/GARANTIA: 0 patrimdnio da Classe sera formado por
uma unica classe de Cotas, ndo sendo admitido qualquer tipo de preferéncia, prioridade
ou subordinagao entre as Cotas da Classe. O patrimbnio da Classe nao conta, portanto,
com cotas subordinadas ou com qualquer mecanismo de segregacéo de risco entre os
titulares das Cotas.

RISCO RELACIONADO A0S CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE: ainda que os Direitos Creditérios
atendam a todos os Critérios de Elegibilidade, em cada Data de Aquisi¢cao, ndo é possivel
assegurar que os Critérios de Elegibilidade previstos no Regulamento serdo suficientes
para garantir a satisfagdo e o pagamento dos Direitos Creditérios. Caso os Direitos
Creditérios ndo sejam pontualmente pagos pelos Devedores ou os Direitos Creditérios ndo
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(xvii)

(xviii)

tenham a realizagdo esperada pela Classe, o Patriménio Liquido podera ser afetado
negativamente.

RISCO RELATIVO A INSUFICIENCIA DE RECURSOS EM CASO DE LIQUIDACAO ANTECIPADA DA
CLASSE: a Classe podera ser liquidado antecipadamente em algumas hipoteses previstas
neste Regulamento, especificamente aquelas previstas no Capitulo XXIl abaixo.
Ocorrendo a liquidagéo antecipada, a Classe pode nao dispor de recursos para pagamento
aos Cotistas. Neste caso, os Cotistas poderao ter suas Cotas resgatadas com Direitos
Creditérios, mediante dagdo em pagamento. Alternativamente, o resgate das Cotas ficara
condicionado (a) ao vencimento e ao pagamento, pelos Devedores, das parcelas relativas
aos Direitos Creditérios Elegiveis; ou (b) a venda dos Direitos Creditérios Elegiveis a
terceiros, com risco de desagio capaz de comprometer o Patrimoénio Liquido. Nessas
situacdes, os Cotistas podem sofrer prejuizos patrimoniais.

Eventos de Nivel Pandémico: A Organizagado Mundial de Saude declarou a pandemia do
Novo Coronavirus (COVID-19), em 11 de marco de 2020, e, em 23 de julho de 2022, o
surto de variola de macaco (hMPXV: Human Monkeypox Virus - sigla em inglés) como
uma emergéncia de preocupagao internacional. Para conter o avango destas e outras
doencgas transmissiveis, reconhecidas, ou ainda ndo conhecidas, pela Organizagao
Mundial de Saude, governos ao redor do mundo, inclusive no Brasil, adotaram ou poderao
adotar, em niveis diferentes, medidas que incluem restricdo, total ou parcialmente, a
circulagédo de pessoas, bens e servigos (publicos e privados, inclusive jurisdicionais, com
limitagdo da atividade forense e suspenséo de prazos processuais, e servigos relativos a
cartorios de notas, titulos e documentos e registro de imdéveis), bem como ao
desenvolvimento de determinadas atividades econfmicas, inclusive fechamento de
determinados estabelecimentos privados e reparticdes publicas. Adicionalmente, os
governos poderao intervir ativamente em suas politicas econémicas, inclusive por meio de
regulagdes e disponibilidade de liquidez, em resposta aos impactos econémicos derivados
do avanco das referidas doencgas.

Esses eventos, assim como possiveis futuros eventos pandémicos, tiveram ou poderéo
ter efeito negativo e significativo sobre a economia mundial e, em especial, o Brasil.
Eventual recrudescimento do nimero de infecgcdes e/ou de eventos com maior gravidade,
inclusive falecimento, podera causar, ainda, efeitos negativos, que incluem ou podem
incluir: (i) redugdo no nivel de atividade econdmica; (ii) desvalorizagdo cambial; (iii)
aumento do déficit fiscal e redugdo da capacidade da Administragao Publica de realizar
investimentos, realizar pagamentos e contratar servigos ou adquirir bens; (iv) diminui¢cdo
da liquidez disponivel no mercado internacional e/ou brasileiro; e (v) atrasos em processos
judiciais, arbitrais e/ou administrativos, sobretudo aqueles que ndo séo eletrénicos. Em
cenarios de propagacao de doengas transmissiveis a nivel global, é possivel haver, como
houve com o Coronavirus (COVID-19), reducéo ou inexisténcia de demanda pelos ativos
investidos direta ou indiretamente pela Classe Unica e/ou pelo Fundo, nos respectivos
mercados, devido a iliquidez que lhes é caracteristica, da auséncia de mercados
organizados para sua negociacao ou precificacdo e/ou de outras condi¢des especificas.

Os institutos de caso fortuito, forga maior e teoria da impreviséo, que foram adotados pelos
agentes econdmicos e reconhecidos por decisdes judiciais, arbitrais e/ou administrativas
no contexto do COVID-19, poderao voltar a ser novamente adotados para esta e outras
doencas, terdo o objetivo de eliminar ou modificar os efeitos do inadimplemento ou as
condig¢des originais de determinados negdcios juridicos, com frustagdo da expectativa das
contrapartes em receber os valores, bens ou servigos a que fizerem jus, em prazo, prego
e condi¢des originalmente contratados.

Em decorréncia dos impactos causados por estas doencas nos mercados globais, em
particular no Brasil, € possivel que as contrapartes dos ativos investidos direta ou
indiretamente pela Classe Unica e/ou pelo Fundo venham a alegar a ocorréncia de caso
fortuito, forca maior e teoria da imprevisdo, ou eventos com efeito similar, com o objetivo
de suspender, eliminar, prorrogar ou modificar suas prestagdes, ou mitigar os efeitos de
mora e inadimplemento, inclusive a cobranca de encargos contratuais, em face do Fundo.
Se esta alegacgdo for aceita, total ou parcialmente, por decisdes judiciais, arbitrais e/ou
administrativas, o Fundo podera sofrer alteragdes no conteudo, prazo ou exigibilidade, das
prestacgdes contratadas a que fizer jus no ambito dos ativos, em comparagao com o prazo,
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15.3.

16.

16.1.

0 preco e as condi¢gdes originalmente contratados, ou mesmo a extingdo destas
prestacdes, com impacto significativo e adverso na estratégia do Fundo e,
consequentemente, no investimento dos Cotistas.

Finalmente, tais situacées podem exigir dos governos o deslocamento de recursos para a
contencéao dos impactos causados pelas doengas em questao ou por novas doengas ainda
ndo conhecidas, com aumento do substancial do déficit fiscal, do risco de crédito dos
integrantes da Administragdo Publica, direta ou indireta, e da sua capacidade de realizar
investimentos programados, planejar novos, efetuar pagamentos e contratar servigos ou
adquirir bens, cujos efeitos sdo observados até a presente data. Este deslocamento de
recursos podera novamente ocorrer em eventual recrudescimento do nimero de infecgbes
e/ou de eventos com maior gravidade.

(xix) Patriménio Negativo do Fundo: Na medida em que o valor do Patriménio Liquido seja
insuficiente para satisfazer as dividas e demais obrigacées desta Classe, a insolvéncia da
Classe podera ser requerida judicialmente (i) por quaisquer credores da Classe, (ii) por
deliberagéo da Assembleia Geral ou Especial, nos termos do Regulamento e deste Anexo
Descritivo, ou (iii) pela CVM. Os Prestadores de Servigos Essenciais ndo respondem por
obrigagdes legais e contratuais assumidas pela Classe, tampouco por eventual Patrimdnio
Liquido Negativo decorrente dos investimentos realizados pela Classe. O regime de
responsabilidade limitada dos cotistas, e o regime de insolvéncia dos fundos sao
inovagdes legais recentes que ainda nao foram sujeitas a revisao judicial. Caso (a)
referidas inovagdes legais sejam alteradas; ou (b) a Classe seja colocada em regime de
insolvéncia, e a responsabilidade limitada dos cotistas seja questionada em juizo, os
Cotistas poderao ser chamados a aportar recursos adicionais ao Fundo para fazer frente
ao Patriménio Liquido negativo, em valor superior ao valor das Cotas por ele detidas;

(xx) Risco de ndo obtengdo do tratamento tributario perseguido: Nos termos da Lei n°
14.754/23, condicionado a alocacdo de, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) do
Patrimonio Liquido em direitos creditérios e ao enquadramento do Fundo como entidade
de investimento, além do atendimento aos demais requisitos previstos na Lei n® 14.754/23,
observada a definicao de “entidade de investimento” e de “direitos creditérios” conforme a
Resolugao CMN n° 5.111/23, conforme alterada ou substituida, o Fundo sujeitar-se-a ao
“Regime Especifico dos Fundos Nao Sujeitos a Tributagdo Periddica” de que trata a segao
Ill da Lei n°® 14.754/23. Nao é possivel garantir que todos os requisitos previstos na Lei n°
14.754/23 e na Resolugdo CMN n° 5.111/23, conforme alterada ou substituida, serdo
sempre atendidos, de modo que os rendimentos das aplicagdes no Fundo poderéo ficar
sujeitos a tributagdo periddica prevista na segéo Il da Lei n® 14.754/23.

(xxi) DEMAIS RISCOS: a Classe também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos
alheios ou exdgenos ao controle da Administradora, tais como moratéria, inadimplemento
de pagamentos (default), mudanga nas regras aplicdveis aos bens e direitos integrantes
da carteira da Classe e outros.

Nado sera imposta a Classe ou a qualquer Pessoa, incluindo as Cedentes/Emissoras, a
ADMINISTRADORA, a GESTORA e/ou qualquer de suas Afiliadas, qualquer multa ou

penalidade caso o Cotista sofra qualquer dano ou prejuizo resultante da aquisicdo de Cotas,
ressalvados os casos comprovados de dolo e ma-fé.

DOS EVENTOS DE VERIFICAGAO DO PATRIMONIO LiQUIDO E
AVALIAGCAO DA CLASSE

A ADMINISTRADORA devera imediatamente verificar se o Patriménio Liquido esta negativo na
ocorréncia de qualquer dos seguintes eventos (“Eventos de Verificagao”):

(a) pedido de declaragéo judicial de insolvéncia da Classe Unica; e

(b) atraso, por mais de 02 (dois) dias Uteis, no pagamento da amortizagao ou do resgate das
Cotas.
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16.2.

16.3.

16.1.1.

16.1.2.

Caso a Administradora em razéo dos Eventos de Verificagdo acima ou no curso de
suas atividades, verifique que o patriménio liquido da Classe Unica esta negativo,
devera adotar os procedimentos descritos na Resolugdo CVM 175.

Caso a Administradora verifique que o Evento de Verificagdo constitui também um
Evento de Liquidagédo, devera notificar a GESTORA e adotara os procedimentos
descritos na Resolugao CVM 175.

Sao considerados eventos que poderao ensejar, entre outras consequéncias, a liquidagao
antecipada da Classe, a ser deliberada pelos Cotistas reunidos em Assembleia Especial, a
constatagdo pela ADMINISTRADORA, pela GESTORA ou pelo CUSTODIANTE, conforme o
caso, de quaisquer das seguintes ocorréncias (“Eventos de Avaliagao”):

(i)

(ii)

(iif)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

nao observancia do prazo de 180 (cento e oitenta) dias contados da data da primeira
integralizagdo de Cotas, da Alocagdo Minima de Investimento;

nao observancia, pela ADMINISTRADORA e/ou pelo CUSTODIANTE, dos respectivos
deveres e das obrigagbes previstos neste Regulamento, desde que, notificados para
sanar ou justificar o descumprimento por qualquer Cotista ou prestador de servigos do
da Classe ou do FUNDO, nZo o facam no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contado do
recebimento da referida notificacao;

caso a Classe deixe de estar enquadrada na politica de investimento constante do
Capitulo 5 deste Anexo ou na Alocagédo Minima de Investimento, por periodo superior a
30 (trinta) dias consecutivos;

inobservancia pela ADMINISTRADORA de depésito de Documentos Comprobatérios,
ou de documentos comprobatérios relativos aos Outros Ativos, desde que, se notificada
para sanar ou justificar o descumprimento, ndo o fizer no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis
contado do recebimento da referida notificacao;

cessagao ou renuncia pela ADMINISTRADORA, a qualquer tempo e motivo, as suas
fungdes, devendo a ADMINISTRADORA notificar imediatamente os Cotistas, e sua ndo
substituicdo por uma instituicdo administradora sucessora no prazo de 90 (noventa) dias
contados da data da realizagdo da Assembleia Geral que aprovar a nomeagao da nova
instituicdo administradora ou outro prazo estabelecido pelos Cotistas;

o0 recebimento pelos Cotistas de notificagdo enviada pela ADMINISTRADORA
informando sobre a criacdo de novos tributos, elevacdo das aliquotas ja existentes ou
modificagdo de suas bases de célculo em relagdo a carteira da Classe, que possa
comprometer negativamente a boa ordem legal, administrativa e operacional da Classe
e os direitos, as garantias, a rentabilidade e/ou as prerrogativas dos Cotistas;

ocorréncia de qualquer procedimento, demanda e/ou reclamagdo, de natureza
administrativa, judicial, extrajudicial e/ou arbitral que conteste a validade e/ou eficacia de
qualquer Contrato de Cessao relativo aos Direitos Creditérios Cedidos que, isoladamente
ou em conjunto, representem mais de 15% (quinze por cento) do valor da carteira de
Direitos Creditorios;

existéncia ou evidéncia concreta, irrefutavel e comprovada documentalmente de que os
Direitos Creditdrios Cedidos que, isoladamente ou em conjunto, representem mais de
15% (quinze por cento) do valor da carteira de Direitos Creditérios pela Classe ndo foram
regularmente e devidamente formalizados, de modo a afetar sua validade; e

amortizacao e/ou resgate de Cotas em desacordo com os procedimentos definidos neste
Regulamento.

Na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Avaliagdo da Classe, a ADMINISTRADORA ¢ a
GESTORA, imediatamente e nas esferas de suas respectivas competéncias, (a) dara ciéncia,
por escrito, de tal fato aos Cotistas e/ou aos seus representantes, (b) providenciara para que a

Classe

interrompa os procedimentos de aquisicdo ou subscricdo de Direitos Creditérios e
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16.4.

16.5.

16.6.

16.7.

17.

171.

17.2.

17.3.

suspenda os procedimentos de amortizagéo e/ou resgate de Cotas, se for o caso, e (¢) convocara
uma Assembleia Especial, a qual decidira (i) se o referido Evento de Avaliagdo deve ser
considerado como um evento de liquidacao antecipada da Classe, e quais os procedimentos a
serem adotados caso assim seja deliberado pelos Cotistas; ou (ii) se devem ser tomadas
medidas adicionais e, se for o caso, quais medidas adicionais devem ser tomadas pelo Fundo
com relagdo a procedimentos, controles e prestadores de servicos da Classe, de forma a
minimizar potenciais riscos para a Classe em virtude da ocorréncia do respectivo Evento de
Avaliagao.

No caso de a Assembleia Especial deliberar que qualquer dos Eventos de Avaliagao constitui um
evento de liquidagdo antecipada da Classe (“Evento de Liquidagcdo Antecipada”), ou caso a
referida Assembleia Especial ndo seja realizada por falta de quérum, a Administradora observara
os procedimentos de que tratam os itens 16.4 e seguintes abaixo, conforme o caso.

A Assembleia Especial mencionada no item 16.3 acima devera decidir sobre a manutengéo dos
procedimentos de cobranga definidos para os Direitos Creditérios ou a venda da carteira da
Classe para terceiros.

Caso o Evento de Avaliagdo néo seja entendido pela Assembleia Especial como um Evento de
Liquidacdo Antecipada, a Classe podera reiniciar, se for o caso, o processo de aquisicdo ou
subscricdo de Direitos Creditérios, e retomar procedimentos de amortizacdo e/ou resgate de
Cotas.

Caso o Evento de Avaliagdo seja sanado antes da realizagcdo da Assembleia Especial prevista
no item 16.2 acima, a referida Assembleia Especial ndo sera instalada.

DA LIQUIDAGAO DA CLASSE

Sem prejuizo do disposto neste Anexo, sao considerados Eventos de Liquidagdo Antecipada da
Classe:

| - por deliberagao de Assembleia Especial,;

Il - caso seja deliberado em Assembleia Especial que um Evento de Avaliagdo constitui um
Evento de Liquidacao;

Il - Apds 90 (noventa) dias da data da primeira integralizagdo de Cotas da Classe, manutengéo
do Patriménio Liquido diario da Classe inferior a R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais) por
periodo de 90 (noventa) dias consecutivos.

Na ocorréncia de qualquer dos Eventos de Liquidacdo da Classe, independentemente de
qualquer procedimento adicional, a ADMINISTRADORA e a GESTORA, nas esferas de suas
respectivas competéncias, deverdo (i) suspender imediatamente o pagamento de qualquer
amortizagdo em andamento, se houver, e os procedimentos de aquisigao de Direitos Creditérios;
(ii) convocar, no prazo de 05 (cinco) dias, uma Assembleia Especial para que os Cotistas
deliberem sobre as medidas que serdo adotadas visando preservar seus direitos, suas garantias
e prerrogativas, observando o direito de resgate dos Cotistas dissidentes de que trata o item
17.3. abaixo.

17.21. A Assembleia Especial de Cotistas indicada no item 17.2 acima devera deliberar no
minimo sobre: (i) o plano de liquidacdo elaborado pelos Prestadores de Servigos
Essenciais, em conjunto, de acordo com os procedimentos previstos neste Anexo; e (ii)
o tratamento a ser conferido aos direitos e obrigagcdes dos Cotistas que ndo puderam
ser contatados quando da convocagao da Assembleia Especial.

Se a decisdo da Assembleia Especial da Classe for a de nao liquidagédo da Classe, fica desde ja
assegurado o resgate dos Cotistas dissidentes que o solicitarem, pelo valor destas e de acordo
com a disponibilidade de recursos e o cronograma de pagamentos a ser definido na respectiva
Assembleia Especial da Classe.
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17.4.

17.5.

17.6.

17.7.

18.

18.1.

18.2.

19.

19.1.

Na hip6tese de a Assembleia Especial ndo chegar a acordo comum referente aos procedimentos
de dagdo em pagamento dos Direitos Creditérios e dos Outros Ativos para fins de pagamento de
resgate das Cotas, os Direitos Creditdrios e os Outros Ativos serdo dados em pagamento aos
Cotistas, mediante a constituicdo de um condominio, cuja fragcdo ideal de cada Cotista sera
calculada de acordo com a proporcao de Cotas detida por cada titular sobre o valor total das
Cotas em circulagdo a época. Apds a constituicdo do condominio acima referido, a
ADMINISTRADORA estara desobrigada em relagédo as responsabilidades estabelecidas neste
Anexo, ficando autorizado a liquidar a Classe perante as autoridades competentes.

A ADMINISTRADORA devera notificar os Cotistas, (i) para que estes elejam um administrador
para o referido condominio de Direitos Creditérios e Outros Ativos, na forma do Artigo 1.323 do
Cadigo Civil Brasileiro, (ii) informando a proporgao de Direitos Creditérios e Outros Ativos a que
cada Cotista fara jus, sem que isso represente qualquer responsabilidade da
ADMINISTRADORA perante os Cotistas apds a constituicdo do referido condominio.

Caso os titulares das Cotas ndo procedam a eleicdo do administrador do condominio referido
nos paragrafos acima, essa fungao sera exercida pelo titular de Cotas que detenha a maioria das
Cotas em circulagéo.

A liquidagao da Classe sera gerida pela ADMINISTRADORA, observando: i) as disposicoes
deste Regulamento ou o que for deliberado na Assembleia Especial de Cotistas, e; ii) que cada
Cota de determinada Subclasse sera conferido tratamento igual ao conferido as demais Cotas
de mesma Subclasse.

DA ORDEM DE APLICAGAO DOS RECURSOS

20.1. A partir da 1?2 (primeira) Data de Integralizagdo e até a liquidacdo do Fundo, sempre
preservada a manutengdo de sua boa ordem legal, administrativa e operacional, a
Administradora obriga-se, por meio dos competentes débitos e créditos realizados nas contas
correntes de titularidade do Fundo, a alocar os recursos decorrentes da integralizagdo das Cotas
e do recebimento dos ativos integrantes da carteira do Fundo na seguinte ordem:

(i) no pagamento dos encargos de responsabilidade da Classe e do Fundo, devidos nos
termos deste Regulamento e da legislagao aplicavel;

(ii) na constituicdo ou enquadramento da Reserva de Caixa e de reserva de pagamento
relacionada a manutengéo, liquidagao e extingdo da Classe, ainda que exigivel em data
posterior ao encerramento de suas atividades;

(iii) no pagamento do Preco de Aquisicdo dos Direitos Creditérios adquiridos ou subscritos
pela Classe, em moeda corrente nacional; e

(iv) na amortizacdo das Cotas, observados os termos e as condi¢cbes estabelecidos neste
Regulamento.

Observada a ordem de aplicagao de recursos definida neste Capitulo e a politica de investimento
constante do Capitulo 5, a ADMINISTRADORA devera segregar na contabilidade da Classe e a
GESTORA devera manter aplicada em Outros Ativos parcela de seu Patrimbnio Liquido
equivalente, no minimo, as despesas ordinarias normalmente incorridas pela Classe para o
periodo de 6 (seis) meses (“Reserva de Caixa”).

DOS ENCARGOS ESPECIFICOS DA CLASSE
Adicionalmente aos encargos previstos no DOS ENCARGOS DO FUNDO da Parte Geral do

Regulamento, constituem encargos da Classe, as seguintes despesas, que lhe podem ser
debitadas diretamente:

19.1.1. despesas com liquidacgéo, registro e custédia de operagdes com ativos da carteira da
Classe;
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19.1.2. despesa com controladoria e escrituragéo;
19.1.3. despesa com distribuicdo primaria de Cotas;

19.1.4. se aplicavel, despesas relacionadas a admissao das Cotas a negociagao em mercado
organizado;

19.1.5. Taxas de Administracdo e de Gestao;
19.1.6. Taxa Maxima de Custddia;
19.1.7. despesa incorrida com registro de Direitos Creditérios;

19.1.8. despesas com a contratagdo dos Agentes de Recebimento, na qualidade de agentes
de cobranga dos Direitos Creditorios Inadimplidos.

20. DA DIVULGAGAO DAS INFORMAGOES DA CLASSE

20.1. As informagdes periddicas e eventuais da Classe devem ser divulgadas de acordo com as regras
previstas no Capitulo 11 da Parte Geral do Regulamento.

21 de novembro de 2024.

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOSE VALORES MOBILIARIOS S/A

.
..... = \

MAUA CAPITAL REAL ESTATELTDA.
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11.

1.2,

1.3.

1.4.

1.5.

1.6.

1.7.

1.8.

APENDICE DO GATRIA Il - FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS NAO-PADRONIZADOS

DAS CARACTERiSTICAS, DA NEMISSAO DA DI§TRIBUI(}AO, DA
SUBSCRICAO, DA INTEGRALIZACAO E DA NEGOCIACAO DAS COTAS

Este Apéndice é parte integrante do Regulamento e do Anexo da Classe e dispde acerca de
informacdes e caracteristicas das Cotas emitidas pela Classe.

As Cotas correspondem a fragdes ideais de seu patrimbnio, e somente poderao ser resgatadas
por ocasido da liquidagéo ou término do prazo de duragado da Classe, sendo, no entanto, admitida
a amortizagao das Cotas nos termos do presente Regulamento.

1.1.1.A Classe ndo emitira subclasses de Cotas.

1.1.2.As Cotas assumirao a forma escritural e serdo mantidas em contas de depdsito em
nome de seu titular junto ao CUSTODIANTE.

As Cotas possuem as seguintes caracteristicas e conferem ao seu titular as seguintes vantagens,
direitos e obrigagdes comuns:

(i) poderdao ser amortizadas na forma definida no Capitulo abaixo, sendo que o prazo
maximo de duragdo das Cotas coincide com o prazo de duragéo da Classe;

(ii) na 12 (primeira) Data de Integralizag&o, terdo o valor unitario de R$ 100.000,00 (cem mil
reais), sendo permitida a emissdo de fragdo de Cotas para o Cotista, desde que esse
seja titular de pelo menos uma Cota no valor acima referido;

(iii) apos a 12 (primeira) Data de Integralizagao, terdo seu valor apurado na forma do item
14.1 do Anexo; e

(iv) conferem direito a voto em todas e quaisquer matérias objeto de deliberacdo nas
Assembleias Gerais/Especiais.

A qualidade de Cotista caracteriza-se pela inscricdo do nome do Investidor Profissional no
registro de cotistas do Fundo.

As Cotas nao serao classificadas por agéncia classificadora de risco.

A Classe emitiu inicialmente, no minimo, 01 (uma) e, no maximo, 3000 (trés mil) Cotas, com valor
unitario de emissdo de R$100.000,00 (cem mil reais), perfazendo o montante total de até
R$300.000.000,00 (trezentos milhdes de reais). No ambito da primeira emissio da Classe p6de
haver subscrigdo parcial de Cotas, observado o valor minimo de subscrigdo de R$100.000,00
(cem mil reais). As Cotas que ndo foram colocadas até o encerramento da oferta foram
canceladas pela ADMINISTRADORA.

Para posteriores emissdes de Cotas, o valor de subscricdo e integralizacdo das Cotas sera
aquele definido de acordo com o item 14.1 do Anexo, conforme calculado no Dia Util
imediatamente anterior & respectiva Data de Integralizagdo. E expressamente permitida a
realizagéo de distribuicdes parciais, sendo que o saldo ndo colocado devera ser cancelado.

A emissdo de novas Cotas podera ser realizada a critério da ADMINISTRADORA, conforme
recomendacao da GESTORA, com a finalidade de levantamento de recursos para a realizagao
de novos investimentos pela Classe, observados os critérios definidos no item abaixo.

As Cotas serdo objeto de distribuicdo publica de acordo com o rito automatico de distribuigdo
durante o prazo de duragdo da Classe, nos termos da Resolugdo CVM 160, a qual (i) sera
destinada exclusivamente a um unico Investidor Profissional ou a um grupo de Investidores
Profissionais pertencentes a um mesmo grupo econdmico, vinculados entre si por interesse unico
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1.9.

1.10.

1.11.

1.12.

1.13.

1.14.

1.15.

1.16.

1.17.

2.1.

2.2,

e indissociavel; (ii) sera intermediada por sociedades integrantes do sistema brasileiro de
distribuicao de valores mobiliarios.

A subscri¢ao e a integralizagdo das Cotas seréo realizadas Unica e exclusivamente por um ou
por um grupo de Cotistas pertencentes a um mesmo grupo econémico, vinculados entre si por
interesse Unico e indissociavel, devendo todos serem classificados como Investidores
Profissionais.

E admitida a subscricdo por um mesmo investidor de todas as Cotas emitidas, ndo havendo,
portanto, requisitos de dispersao das Cotas.

Quando de seu ingresso no Fundo, o Cotista devera assinar boletim de subscri¢ao e o termo de
adeséo, declarando que aderiu aos termos deste Regulamento, além de atestar sua condi¢ao de
Investidor Profissional, assim como atestar que esta ciente de que a distribuicdo das Cotas nao
foi registrada na CVM e que as Cotas estao sujeitas as restricdes previstas neste Regulamento
e na regulamentacéo aplicavel, especialmente a Resolugdo CVM 160.

No mesmo ato, o Cotista indicara um representante responsavel pelo recebimento das
comunicagdes a serem enviadas pela ADMINISTRADORA, nos termos deste Regulamento,
fornecendo os competentes dados cadastrais, incluindo endereco completo e endereco
eletrénico (e-mail). Cabera ao Cotista informar a ADMINISTRADORA a alteracdo de seus dados
cadastrais completos, incluindo enderego de e-mail.

As Cotas seréo integralizadas a vista, no ato da respectiva subscri¢ao.

A partir do primeiro Dia Util posterior a 12 (primeira) Data de Integralizacéo, as demais
integralizagdes de Cotas serdo feitas pelo valor da Cota do Dia Util imediatamente anterior a data
da integralizagao, calculado de acordo com o disposto no item 14.1 do Anexo.

As Cotas serao integralizadas exclusivamente em moeda corrente nacional, (i) por meio do MDA
— Modulo de Distribuicdo de Ativos, administrado e operacionalizado pela B3; (ii) por meio de
transferéncia eletronica disponivel - TED do respectivo valor para a conta corrente da Classe a
ser indicada pela ADMINISTRADORA,; ou (iii) por outro mecanismo de transferéncia de recursos
autorizado pelo BACEN.

Nao sera admitida a integralizagado de Cotas em Direitos Creditérios Elegiveis.

As Cotas nao poderao ser negociadas no mercado secundario ou transferidas a terceiros que
néo os Cotistas.

DA AMORTIZAGAO E RESGATE DAS COTAS

As Cotas serdo amortizadas, desde que solicitado pelo Cotista, em Regime de Caixa, observado
(a) seu valor calculado na forma do item 14.1 do Anexo e (b) a Reserva de Caixa, obedecida a
ordem de aplicagéo de recursos definida no Capitulo 18 do Anexo, no Gltimo Dia Util de cada
més, caso haja, na conta da Classe, recursos decorrentes da alienagdo e/ou do recebimento de
pagamentos vinculados aos bens e direitos integrantes da carteira da Classe, observada a
possibilidade de reinvestimento de tais recursos em Direitos Creditérios Elegiveis e/ou Outros
Ativos, a critério da GESTORA, nos termos do item 5.4.1 do Anexo.

O valor da amortizagado das Cotas apurado na forma do item 2.2.1 abaixo tem como limite
maximo o valor de cada Cota, calculado na forma do item 14.1 do Anexo, na respectiva data de
amortizagdo, assim entendida a data em que a Classe efetuar o pagamento da amortizagéo de
Cotas na forma deste Regulamento, sempre que verificada disponibilidade de recursos na Classe
em decorréncia do pagamento, da alienagdo ou da liquidagdo dos ativos que integram a sua
carteira.

2.21. O valor da amortizagdo de cada uma das Cotas em Circulagdo sera equivalente aos

recursos disponiveis na Classe apds deduzidas as despesas prioritarias, assim
entendidas aquelas previstas nos Capitulos 18 e 19 do Anexo, bem como no Capitulo
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2.3.

2.4.

2.5.

2.6.

2.7.

2.8.

9 da Parte Geral deste Regulamento e sera composto por principal e juros,
proporcionalmente.

Nas amortizagdes de Cotas seréa utilizado o valor da Cota do Dia Util imediatamente anterior ao
dia do respectivo pagamento, devendo este ser realizado em até 02 (dois) Dias Uteis contados
da data da solicitagcao realizada pelo Cotista.

Na hipotese de o dia da efetivacdo da amortizacéo de Cotas coincidir com feriado nacional, os
valores correspondentes serdo pagos ao Cotista no primeiro Dia Util seguinte, ndo havendo
direito, por parte do Cotista, a qualquer acréscimo.

A amortizacdo pode ser efetuada nas contas cadastradas na ADMINISTRADORA (i) por meio
de TED ou sistema operacionalizado pela B3, desde que os recursos sejam disponibilizados de
imediato; ou (ii) em Direitos Creditdrios ou Outros Ativos, nos termos do item 2.6 abaixo.

O Cotista nao podera solicitar qualquer amortizacdo, em termos outros que nao o0s
expressamente previstos neste Regulamento.

Na hipotese de liquidagdo antecipada da Classe e/ou do Fundo, as Cotas deverdo ser
prioritariamente pagas em dinheiro, observada a disponibilidade de caixa da Classe e a ordem
de alocagéo de recursos prevista no Capitulo 18 do Anexo. O saldo, se houver, podera ser pago
em bens e direitos, por meio da dagdo em pagamento dos ativos integrantes da carteira da
Classe.

Nao havera resgate de Cotas, a n&do ser pelo término do prazo de duragdo da Classe,
amortizagao total de Cotas ou liquidagéo antecipada da Classe e/ou do Fundo.
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