APEX

REGULAMENTO
DO
SIGNAL CAPITAL FUNDO DE FUNDOS Il FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES MULTIESTRATEGIA

CNPJ/MF n? 23.738.050/0001-76

31 de dezembro de 2024



APEX

PARTE GERAL
CAPITULO 1 - FUNDO

1.1 SIGNAL CAPITAL FUNDO DE FUNDOS Il - FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA
(“FUNDQ”), regido pela Lei n? 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada (Cédigo Civil), e pela parte
geral e o Anexo Normativo IV da Resolugdo n2 175, de 23 de dezembro de 2022, conforme alterada, da Comissdo
de Valores Mobilidrios (respectivamente, “Resolugdo CVM 175” e “CVM”), bem como das demais disposi¢Ges

legais e regulamentares que Ihe forem aplicaveis, terd como principais caracteristicas:

Classe de Cotas Classe Unica.

" 10 (dez) anos contados do Primeiro Fechamento, podendo ser prorrogado por decisdo
Prazo de Duragdo ) ) ) o
da Assembleia Geral de Cotistas mediante proposicdo do GESTOR.

BRL TRUST INVESTIMENTOS LTDA., sociedade limitada, com sede social na cidade e
Estado de S3o Paulo, na Rua Alves Guimardes, n2 1212, bairro Pinheiros, S3o Paulo/SP
CEP 05410-000, inscrita no CNPJ/MF sob o n2 23.025.053/0001-62, a qual é autorizada
pela CVM a exercer a atividade de administracdo de carteira de valores mobiliarios, por
meio do Ato Declaratorio Executivo n? 14.796, de 30 de dezembro de 2015
(“ADMINISTRADOR”, ou “Prestador de Servigo Essencial”).

ADMINISTRADOR

BTG PACTUAL GESTORA DE RECURSOS LTDA., sociedade limitada, inscrita no CNPJ/MF
sob 0 n.2 09.631.542/0001-37, Cidade e Estado de S3o Paulo, na Av. Brigadeiro Faria
Lima, 3.477, 122 andar, Itaim Bibi, CEP: 04.538-133, autorizada pela CVM para o
GESTOR exercicio profissional de administracdo de carteira de valores mobilidrios por meio do
Ato Declaratério n2 9.975, de 4 de agosto de 2008 (“GESTOR” ou “Prestador de Servico
Essencial” e, quando referido conjuntamente com o ADMINISTRADOR, os “Prestadores
de Servigos Essenciais”).

1.1.1 O ADMINISTRADOR, o GESTOR e os Cotistas se obrigam a submeter a
arbitragem toda e qualquer controvérsia baseada em matéria decorrente de
ou relacionada a este Regulamento, ou a constituicdo, operagdo, gestdo e
funcionamento do FUNDO ou da Classe e que ndo possam ser solucionadas
amigavelmente pelo ADMINISTRADOR, pelo GESTOR e pelos Cotistas dentro de
um prazo improrrogavel de 30 (trinta) dias corridos. A arbitragem sera
realizada em portugués, aplicando-se as leis brasileiras, e serd administrada
pela Camara, através da adocdo do seu respectivo Regulamento de Arbitragem.

Foro Aplicavel (i) O tribunal arbitral serd composto por 3 (trés) arbitros, competindo a(s) parte(s)

requerente(s) (em conjunto) nomear 1 (um) arbitro de sua confianca e a(s)
parte(s) requerida(s) (em conjunto) nomear 1 (um) arbitro de sua confianca, e
0 32 (terceiro) serd indicado de comum acordo pelos arbitros nomeados por
requerente(s) e requerida(s). Caso as partes ndo nomeiem seus respectivos
arbitros nos termos do Regulamento de Arbitragem e/ou caso os arbitros
nomeados pelas partes ndo nomeiem o terceiro arbitro dentro de 15 (quinze)
dias a partir da aceitacdo da nomeacdo pelo ultimo arbitro, as nomeacd&es

faltantes serdo feitas pelo Presidente da Camara.
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(iii)

(iv)

(vi)

(vii)

(vii)

Na hipotese de procedimentos arbitrais envolvendo trés ou mais partes em
que estas ndo possam ser reunidas em blocos de requerentes e requeridas,
todas as partes, em conjunto, nomeardo dois arbitros. O terceiro arbitro, que
atuard como presidente do tribunal arbitral, sera escolhido pelos arbitros
nomeados pelas partes ou, caso isso ndo seja possivel por qualquer motivo,
pelo Presidente da Camara. Caso as partes ndo nomeiem conjuntamente os
dois arbitros, todos os membros do tribunal arbitral serdo nomeados pelo

presidente da Camara, que designard um deles para atuar como presidente.

A arbitragem tera sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo e serd
conduzida em Portugués, sendo aceitos documentos em lingua estrangeira

quando traduzidos por tradutor juramentado.

Salvo quando de outra forma disposto na sentenca arbitral, a(s) parte(s)
requerente(s) e requerida(s) pagardo os honorarios de seus respectivos
advogados, rateando-se entre a(s) parte(s) requerida(s), de um lado, e partes
requerente(s), de outro lado, os honorarios de arbitros e peritos do tribunal
arbitral, custas e demais despesas do procedimento arbitral na proporgdo de
50% (cinquenta por cento). Caso haja mais de uma parte em um dos polos do
procedimento arbitral, seja como requerentes ou requeridas, os honordrios,
custas e despesas alocados a referido polo serdo rateados de forma igual entre

as mesmas.
Os procedimentos arbitrais deverdo ser conduzidos de maneira sigilosa.

A sentenca arbitral serd definitiva e vinculativa, constituindo titulo executivo
judicial vinculante, obrigando as partes e seus sucessores, independentemente

de execucdo judicial.

Antes da constituicdo do tribunal arbitral as partes poderdo pleitear medidas
cautelares e de urgéncia diretamente ao Poder Judicidrio. A partir da
constituicdo do tribunal arbitral, as medidas cautelares e de urgéncia deverdo
ser requeridas ao tribunal arbitral, ficando este desde ja autorizado a manter,
revogar ou modificar tais medidas anteriormente requeridas ao Poder
Judiciario

Medidas cautelares e de urgéncia, quando aplicdveis, ou a execucdo de
qualquer decisdo ou sentenca arbitral, seja ela parcial ou final, poderdo ser
pleiteadas, a escolha do interessado, na comarca onde estejam o domicilio ou
os bens de qualquer das partes, ou na comarca de S3o Paulo, Estado de Sdo
Paulo. Para quaisquer outras medidas judiciais autorizadas pela Lei n2 9.307,
de 26 de setembro de 1996, conforme alterada, ou para matérias ndo
submetidas a cldusula compromissoria, fica eleita exclusivamente a comarca
de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo. O requerimento de qualguer medida
judicial ndo sera considerado uma rendncia aos direitos previstos nesta
cldusula ou a arbitragem como o Unico método de solugdo de controvérsias

entre as partes.
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Encerramento do Exercicio | Ultimo dia do més de abril de cada ano.
Social

1.2

Este regulamento é composto por esta parte geral, um ou mais anexos, conforme o nUimero de classes aqui
previsto, e seus respectivos Apéndices, relativo a cada Subclasse de Cota (respectivamente, “Regulamento”,

“Parte Geral”, “Anexos” e “Apéndices”).

Denominagdo da Classe Anexo

Cotas de Classe Unica Anexo |

13

14

15

1.6

Durante o Prazo de Duragdo, o Fundo poderd constituir diferentes Classes de Cotas, que terdo patrimonio
segregado e direitos e obriga¢des distintos, nos termos do Artigo 52 da Resolu¢do CVM 175, por ato conjunto do
ADMINISTRADOR e do GESTOR.

O Anexo de cada classe de cotas, conforme aplicavel, disp8e, sem prejuizo de outros requisitos e informagdes
previstos na regulamentacdo, sobre as respectivas: (i) caracteristicas gerais, incluindo a indicacdo dos demais
prestadores de servicos; (ii) responsabilidade dos cotistas e regime de insolvéncia; (iii) condi¢Ges de resgate e
amortizacdo; (iv) assembleia especial de cotistas e demais procedimentos aplicaveis as manifestacGes de vontade
dos cotistas; (v) remuneracdo dos prestadores de servicos; (vi) politica de investimentos e composicdo e
diversificacdo da carteira, bem como os requisitos e critérios correlatos referentes a selegdo e realizagdo de

investimentos e desinvestimentos; e (vii) fatores de risco.

O Apéndice de cada Subclasse de Cota, conforme aplicavel, dispde, sem prejuizo de outros requisitos e
informacGes previstos na regulamentacao, sobre as respectivas: (i) caracteristicas gerais, incluindo publico-alvo e
direito de preferéncia para aquisicdo de cotas em novas emissdes; (ii) prazos e condi¢cdes de aplicacdo e
amortizacdo; e (iii) bases de calculo e percentuais para calculo da Taxa de Administracdo, Taxa de Gestdo e Taxa
de Performance.

Defini¢es. Para fins do disposto neste Regulamento, seus Anexos e Apéndices: as expressdes indicadas em letra
mailscula usadas neste Regulamento terdo os significados a elas atribuidos conforme descrito no Glossario. Ainda,
(a) os cabecalhos e titulos deste Regulamento servem apenas para conveniéncia de referéncia e ndo limitardo ou
afetardo o significado dos capitulos, paragrafos ou artigos aos quais se aplicam; (b) os termos “inclusive”,
“incluindo”, “particularmente” e outros termos semelhantes serdo interpretados como se estivessem
acompanhados do termo “exemplificativamente”; (c) sempre que exigido pelo contexto, as definicbes contidas no
Glossario aplicar-se-do tanto no singular quanto no plural e o género masculino incluird o feminino e vice-versa;
(d) referéncias a qualquer documento ou outros instrumentos incluem todas as suas alteragdes, substituicdes,
consolidacdes e respectivas complementacdes, salvo se expressamente disposto de forma diferente; (e)
referéncias a disposicGes legais serdo interpretadas como referéncias as disposicGes respectivamente alteradas,
consolidadas ou reformuladas; (f) salvo se de outra forma expressamente estabelecido neste Regulamento,
referéncias a itens ou anexos aplicam-se a itens e anexos deste Regulamento; (g) todas as referéncias a quaisquer
partes incluem seus sucessores, representantes e cessionarios autorizados; e (h) todos os prazos previstos neste
Regulamento serdo contados na forma prevista no artigo 224 da Lein.2 13.105, de 16 de margo de 2015, conforme

alterada, isto é, excluindo-se o dia do comeco e incluindo-se o do vencimento.
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CAPITULO 2 — RESPONSABILIDADE DOS PRESTADORES DE SERVIGOS ESSENCIAIS

21

2.2

2.3

24

Os Prestadores de Servigos Essenciais e demais prestadores de servigos do FUNDO respondem perante a CVM,
nas suas respectivas esferas de atuacdo, por seus proprios atos e omissGes contrarios a lei, ao Regulamento do
FUNDO ou a regulamentacgao vigente, sem prejuizo do exercicio do dever de fiscalizar, nas hipdteses previstas na

regulamentacdo aplicavel.

2.1.1 N&o obstante as atribui¢Bes previstas neste Regulamento e na regulamentagdo aplicavel, cabe ao
ADMINISTRADOR praticar os atos necessarios a administragcdo do FUNDO, o que inclui mas ndo se limita
a contratacdo, em nome do FUNDO ou da classe de cotas, dos seguintes servicos: (a) tesouraria, controle
e processamento dos ativos; (b) escrituracdo das cotas; (c) auditoria independente; (d) custddia; e,

eventualmente, (e) outros servicos em beneficio do FUNDO ou da classe de cotas.

2.1.2  N&oobstante as atribui¢cdes previstas neste Regulamento e na regulamentacdo aplicavel, cabe ao GESTOR
praticar os atos necessarios a gestdo da carteira de ativos do FUNDO, o que inclui mas ndo se limita a
contratacdo, em nome do FUNDO ou da classe de cotas, dos seguintes servicos: (a) intermediacdo de
operacBes para carteira de ativos; (b) distribuicdo de cotas; (c) consultoria de investimentos; (d)
classificagdo de risco por agéncia de classificagdo de risco de crédito; (e) formador de mercado de classe
fechada; (f) cogestdo da carteira de ativos; e, eventualmente, (g) outros servicos em beneficio do FUNDO
ou da classe de cotas.

2.1.3 Casoo prestador de servico contratado pelos Prestadores de Servigos Essenciais ndo seja um participante
de mercado regulado pela CVM, ou o servico prestado ao FUNDO ndo se encontre dentro da esfera de
atuacdo da CVM, os Prestadores de Servigos Essenciais serdo responsaveis apenas pela fiscalizagdo de tal
servico. As atribuicGes e a responsabilidade pela prestacdo deste tipo de servico perante o FUNDO e seus

cotistas continuardo a exclusivo cargo do respectivo prestador de servico ora contratado.

Os Prestadores de Servicos Essenciais respondem, perante os cotistas, em suas respectivas esferas de atuacéo,
por eventuais prejuizos causados em virtude de condutas contrarias a este Regulamento ou a regulamentacgdo
aplicavel, comprovados em sentenca judicial ou arbitral transitada em julgado e desde que tal descumprimento

seja decorrente de comprovado dolo ou ma-fé, nos termos do art. 1.368-E do Cddigo Civil.

2.2.1 Os Prestadores de Servigos Essenciais ndo serdo responsabilizados por prejuizos, danos ou perdas,

inclusive de rentabilidade, que o FUNDO venha a sofrer em virtude da realiza¢do de suas operacgdes.

N&o hd solidariedade entre os prestadores de servicos do FUNDO, incluindo os Prestadores de Servicos Essenciais,
e a contratacdo de outros prestadores de servigos ndo altera o regime de responsabilidade dos Prestadores de

Servicos Essenciais e demais prestadores de servico perante os cotistas, o FUNDO ou a CVM.

Os investimentos no FUNDO ndo sdo garantidos pelo ADMINISTRADOR, pelo GESTOR, por qualguer mecanismo

de seguro ou pelo Fundo Garantidor de Crédito — FGC.

CAPITULO 3 — ENCARGOS E RATEIO DE DESPESAS E CONTINGENCIAS DO FUNDO

31

O FUNDO tera encargos que lhe poderdo ser debitados diretamente, nos termos da Resolugdo CVM 175 ou do
Anexo de cada classe de cotas, e quaisquer despesas que ndo constituam encargos correm por conta do Prestador
de Servico Essencial que a tiver contratado.

CAPITULO 4 — ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

4.1

A assembleia geral de cotistas deliberara sobre as matérias comuns a todas as classes de cotas, conforme aplicavel,

na forma prevista na Resolugdo CVM 175, observado que as matérias especificas de cada classe ou Subclasse de
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Cotas serdo deliberadas em sede de assembleia especial de cotistas, sem prejuizo de outros requisitos e

informacdes previstos na regulamentagdo vigente, sendo-lhe aplicaveis as mesmas disposicdes procedimentais da

assembleia geral de cotistas.

411

4.1.2

413

414

4.1.5

4.1.6

4.1.7

4.1.8

Convocagdo. A convocagdo da assembleia geral de cotistas deve ser feita com antecedéncia minima de
15 (quinze) dias em primeira convocagdo e com antecedéncia minima de 5 (cinco) dias em segunda
convocacdo, e exclusivamente far-se-a por meio de correio eletrénico (e-mail) enderecado aos cotistas,
conforme dados de contato contidos no boletim de subscricdo, cadastro do cotista junto ao
ADMINISTRADOR e/ou ESCRITURADOR, ou conforme posteriormente informados ao prestador de servigo

responsavel pelo recebimento de tal informacao.

Da convocacdo devem constar, obrigatoriamente, dia, hora e local em que serd realizada a assembleia de
cotistas, sem prejuizo da possibilidade de a assembleia ser parcial ou exclusivamente eletrénica. O aviso
de convocagdo deve indicar a pagina na rede mundial de computadores em que o cotista pode acessar
os documentos pertinentes a proposta a ser submetida a apreciacdo da assembleia.

Os Prestadores de Servigos Essenciais, o Custodiante, o cotista ou grupo de cotistas que detenha, no
minimo, 5% (cinco por cento) do total de cotas emitidas, podem convocar, a qualquer tempo, assembleia
de cotistas para deliberar sobre ordem do dia de interesse do FUNDO, da Classe ou da comunhdo de
Cotistas.

O pedido de convocagdo pelo GESTOR, pelo Custodiante ou por Cotistas deve ser dirigido ao
ADMINISTRADOR, que deve, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contado do recebimento, convocar a
assembleia de cotistas. No caso de convocacdo a pedido de Cotistas, a convocagdo e a realizagdo da
assembleia devem ser custeadas pelos requerentes, salvo se a assembleia assim convocada deliberar em

contrario.

Forma de realizagdo. A assembleia de cotistas pode ser realizada (i) de modo exclusivamente eletrénico,
caso 0s cotistas somente possam participar e votar por meio de comunicagdo escrita ou sistema
eletrénico; ou (ii) de modo parcialmente eletronico, caso os cotistas possam participar e votar tanto
presencialmente quanto a distancia por meio de comunicagdo escrita ou sistema eletrénico. A assembleia
realizada exclusivamente de modo eletronico é considerada como ocorrida na sede do ADMINISTRADOR.
A assembleia realizada de modo parcialmente eletrénico sera realizada na sede do ADMINISTRADOR ou,
na impossibilidade, em lugar a ser previamente indicado pelo ADMINISTRADOR na convocacao.

Instalagdo. As Assembleias Gerais somente serdo instaladas (i) em primeira convocagdo, com a presenca
de, no minimo, Cotistas que representem 50% (cinquenta por cento) mais uma Cota do FUNDO ou da
Classe, conforme aplicavel, considerando-se o total de Cotas emitidas, e (ii) em segunda convocag¢do, com

a presenca de qualquer nimero de Cotistas.
A presenca da totalidade dos cotistas suprird eventual auséncia de convocagao.

Serdo utilizados quaisquer meios ou canais, conforme especificados no respectivo aviso de convocacgéao,
para a coleta das manifestagGes dos cotistas. Os cotistas podem votar por meio de comunicagdo escrita
ou eletronica, desde que recebida pelo ADMINISTRADOR antes do inicio da assembleia, observado o
disposto neste Regulamento e no proprio edital de convocagdo. Na hipotese de envio de votos ou
manifestacdes por meio de correio eletrénico, somente serdo considerados os votos enviados
diretamente dos enderecos de e-mail previamente cadastrados ou assinados digitalmente por meio de

assinatura eletrdnica e/ou sistema de chave-publica.
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4.1.10
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4.1.12

4.1.13

4.1.14

4.1.15

4.1.16

4.1.17

4.1.18
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A cada cotista cabe uma quantidade de votos representativa de sua participacao financeira na classe de

cotas, observada eventual suspensdo do direito de voto nos termos deste Regulamento.

Aprovacdo de contas. A Assembleia Geral de Cotistas que deliberar sobre as demonstra¢des contdbeis da
Classe ou do FUNDO deve ser realizada no prazo de até 60 (sessenta) dias apds o encaminhamento das
demonstragbes contabeis a CVM, contendo relatério do auditor independente. Referida Assembleia Geral
de Cotistas somente pode ser realizada no minimo 15 (quinze) dias apds estarem disponiveis aos cotistas
as demonstragBes contdbeis relativas ao exercicio encerrado, contendo relatério do auditor
independente, podendo tal prazo ser dispensado pela Assembleia Geral de Cotistas a que comparecerem

todos os cotistas.

As demonstracBes contdbeis cujo relatério de auditoria ndo contiver opinido modificada podem ser
consideradas automaticamente aprovadas caso a assembleia correspondente ndo seja instalada em

virtude do ndo comparecimento de quaisquer cotistas.

Os Cotistas que tenham sido chamados a integralizar as Cotas subscritas e que estejam inadimplentes na

data da convocacgdo da assembleia ndo tém direito a voto sobre a totalidade das suas Cotas.

Somente podem votar na Assembleia Geral ou Especial os cotistas inscritos no registro de cotistas na data
da convocagdo da Assembleia, seus representantes legais ou procuradores legalmente constituidos ha
menos de 1 (um) ano da data em que se realizar a Assembleia Geral de Cotistas em que pretenda
comparecer. O procurador deve possuir mandato com poderes especificos para a representagdo do
cotista em assembleia, devendo entregar um exemplar do instrumento do mandato a mesa, para sua
utilizacdo e arquivamento pelo ADMINISTRADOR.

As deliberagGes da Assembleia Especial de Cotistas devem se ater as matérias de interesse exclusivo da

respectiva Classe de cotas ou subclasse de cotas, conforme o caso.
O Cotista deve exercer o direito de voto no interesse do FUNDO ou da Classe, conforme aplicavel.

Ndo podem votar nas Assembleias de Cotistas:

(i) o prestador de servico, essencial ou ndo;

(i) os socios, diretores e empregados do prestador de servico;

(iii) partes relacionadas ao prestador de servico, seus socios, diretores e empregados;

(iv) o cotista que tenha interesse conflitante com o fundo, classe ou subclasse no que se refere a

matéria em votagdo; e
(v) o cotista, na hipdtese de deliberagdo relativa a laudos de avaliagdo de bens de sua propriedade.
Ndo se aplica a vedacdo prevista no item 4.1.16 quando:

(i) os Unicos cotistas forem, no momento de seu ingresso no FUNDO, na Classe ou subclasse,
conforme o caso, as pessoas mencionadas nos incisos (i) e (v) do item 4.1.16; ou

(i) houver aquiescéncia expressa da maioria dos demais cotistas do FUNDO, da mesma Classe ou
subclasse, conforme o caso, que pode ser manifestada na prépria Assembleia ou constar de
permissdo previamente concedida pelo cotista, seja especifica ou genérica, e arquivada pelo
ADMINISTRADOR.

Previamente ao inicio das delibera¢des, cabe ao cotista de que trata o inciso (iv) do item 4.1.16 declarar
a mesa seu impedimento para o exercicio do direito de voto.
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4.4
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4.1.19 Oresumo das decisGes da assembleia de cotistas deve ser disponibilizado aos cotistas da respectiva Classe

no prazo de até 30 (trinta) dias apds a data de realizacdo da assembleia.

Consulta Formal. As deliberagGes privativas de assembleia de cotistas poderdo ser adotadas em consulta formal,
por meio eletrdnico, dirigido pelo ADMINISTRADOR a cada cotista, sem necessidade de reunido dos cotistas. Neste
caso, deve ser concedido aos cotistas o prazo minimo de 10 (dez) dias para manifestacdo, contado da consulta
por meio eletrénico, ou de 15 (quinze) dias, contado da consulta por meio fisico. Quando adotada a consulta
formal, o quérum de deliberacdo sera o de maioria simples das Cotas representadas pelas respostas recebidas,

com excecdo das matérias para as quais este Regulamento estabelece quérum qualificado.

Este Regulamento pode ser alterado, independentemente da assembleia geral de cotistas, sempre que tal
alteracdo: (i) decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a normas legais ou regulamentares,
exigéncias expressas da CVM, de entidade administradora de mercados organizados em que as cotas do FUNDO
sejam admitidas a negociacdo ou de entidade autorreguladora, nos termos da legislacdo aplicavel e de convénio
com a CVM,; (ii) for necessaria em virtude da atualizacdo dos dados cadastrais de prestadores de servicos da Classe,
tais como alteracdo na razdo social, endereco, pagina na rede mundial de computadores e telefone; ou (iii)
envolver reducdo de taxa devida a prestador de servicos. As alteracGes referidas nos incisos (i) e (ii) devem ser
comunicadas aos cotistas, no prazo de até 30 (trinta) dias, contado da data em que tiverem sido implementadas.

A alteracdo referida no inciso (iii) deve ser imediatamente comunicada aos cotistas.

Exceto se o Anexo dispuser de forma contraria, aplicam-se as assembleias especiais de cada classe ou Subclasse,

guando houver, as disposi¢Ges previstas neste Capitulo 4 quanto a assembleia geral de cotistas.

CAPITULO 5 — TRIBUTAGAO EM CASO DE APORTE EM ATIVOS

5.1

O aporte de ativos financeiros na classe Unica de cotas, se admitido, sera feito de acordo com a legislacdo em
vigor, notadamente o Artigo 19, da Lei n® 13.043 de 13 de novembro de 2014 e alteragdes posteriores, devendo

ser realizado a valor de mercado e mediante a apresentacdo dos documentos e comprovacdes nele previstos.

5.1.1 Por ocasido do aporte, o ADMINISTRADOR se reserva no direito de apurar eventuais tributos devidos e
exigir, como condicdo para a efetivacdo da operacdo e a seu exclusivo critério, o prévio recebimento dos
recursos necessarios a quitacao desses. Ainda, o ADMINISTRADOR se reserva no direito de reclassificar
operacBes que, na esséncia, sejam equivalentes a aportes para a elas aplicar as exigéncias previstas neste

item.

CAPITULO 6 — DIVULGAGAO DE INFORMAGOES E SERVIGO DE ATENDIMENTO AQ COTISTA

6.1

Os Prestadores de Servigos Essenciais disponibilizardo em suas paginas na rede mundial de computadores ou
encaminhardo de forma eletrénica as informacGes de envio obrigatdrio previstas na regulamentacdo aplicavel,

incluindo:

(i) quadrimestralmente, em até 15 (quinze) dias apds o encerramento do quadrimestre civil a que se
referirem, as informacdes referidas no Suplemento L da Resolugcdo CVM 175;

(ii) semestralmente (com base no exercicio social do FUNDO), em até 150 (cento e cinquenta) dias apds o
encerramento do semestre a que se referir, a composicdo da carteira, discriminando quantidade e

espécie dos titulos e valores mobilidrios que a integram;
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(iii) anualmente, em até 150 (cento e cinquenta) dias apds o encerramento do exercicio social a que se
referirem, as demonstragBes contdbeis do FUNDO e, caso existentes, de suas classes de cotas,

acompanhadas dos pareceres de auditoria independente;

(iv) no mesmo dia de sua convocagdo, edital de convocagdo e outros documentos relativos a Assembleias

Gerais de Cotistas; e

(v) em até 8 (oito) dias apds sua ocorréncia, a ata da Assembleia Geral de Cotistas.

O ADMINISTRADOR mantém servico de atendimento ao cotista, responsavel pelo esclarecimento de duvidas e

pelo recebimento de reclamacdes, que pode ser acessado nos meios abaixo:

Website: https://www.brltrust.com.br/

SAC: https://www.brltrust.com.br/?page id=5068

Ouvidoria: https://www.brltrust.com.br/?page id=25

* k% k


https://www.brltrust.com.br/
https://www.brltrust.com.br/?page_id=5068
https://www.brltrust.com.br/?page_id=25
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ANEXO |

CLASSE UNICA DE COTAS DO SIGNAL CAPITAL FUNDO DE FUNDOS |1 - FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES

MULTIESTRATEGIA

CAPITULO 1 — CARACTERISTICAS GERAIS

1.1 Para fins do disposto neste Anexo, os termos e expressdes iniciados em letra maidscula neste terdo os significados

a eles atribuidos no Glossario deste Anexo, exceto se de outro modo expressamente especificado.

1.2 As principais caracteristicas da classe Unica de Cotas do FUNDO estdo descritas abaixo:

Subclasses de Cotas

O FUNDO ndo contard com Subclasses de Cotas.

Tipo de Condominio

Fechado.

Prazo de Duragao

10 (dez) anos contados do Primeiro Fechamento, podendo ser prorrogado por

decisdo da Assembleia Geral de Cotistas mediante proposi¢gdo do GESTOR.

Categoria Fundo de investimento em participagdes.

Tipo Multiestratégia.
O objetivo da Classe é proporcionar aos seus Cotistas a valorizagdo de suas Cotas,
nos médio e longo prazos, por meio da aplicacdo de seu Patriménio Liquido em
investimentos nos Ativos Alvo de emissdo de Sociedades Alvo, renda ou ambos.
A Classe buscara alcancar taxas de retorno que excedam aquelas obtidas em
investimentos em valores mobilidrios de emissdo de companhias listadas e, ao

Objetivo mesmo tempo, reduzir a volatilidade inerente aos investimentos em mercados
publicos e em bolsas de valores.
O objetivo da Classe, bem como seus resultados passados, ndo representa, sob
qualquer hipotese, garantia, promessa ou sugestdo do FUNDO ou de seus
Prestadores de Servigos Essenciais quanto a seguranca, rentabilidade e liquidez
aos Cotistas.
Investidor qualificado.

Publico-Alvo

O GESTOR podera adquirir Cotas da Classe, assim como o ADMINISTRADOR e o
CUSTODIANTE.

Investimento da Hamilton Lane

A Hamilton Lane se compromete a fazer e a manter direta ou indiretamente um
investimento minimo no Fundo em um valor agregado que variara entre 8% (oito
por cento) e 10% (dez por cento) do Capital Comprometido, limitado a RS

15.000.000,00 (quinze milhdes de reais), durante todo o Prazo de Duragao.

Custddia e Tesouraria

BRL TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., com sede
na cidade de S3o Paulo, Estado de S3o Paulo, na Rua Alves Guimardes, n? 1212,
bairro Pinheiros, S3o Paulo/SP CEP 05410-000, inscrita no CNPJ sob o n®




APEX

13.486.793/0001-42, devidamente habilitada pela CVM para a prestacdo de
servicos de custddia de valores mobiliarios, que prestara os servicos de tesouraria
e custédia dos ativos do Fundo (“CUSTODIANTE”).

Controladoria e Escrituragdo

BRL TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., com sede
na cidade de S3o Paulo, Estado de S3o Paulo, na Rua Alves Guimardes, n? 1212,
bairro Pinheiros, S3o Paulo/SP CEP 05410-000, inscrita no CNPJ sob o n®
13.486.793/0001-42, devidamente habilitada pela CVM para a prestacdo de
servigos de, autorizada a prestar servigos de escrituracdo de cotas de fundos de
investimentos (“ESCRITURADOR”).

Emissdo e Regime de Distribuicdo
de Cotas

O valor de cada emissdo de Cotas, volume e valor unitario da Cota, bem como o
regime de distribuicdo seguirdo o disposto no instrumento que aprova a emissdo
de Cotas.

Capital Autorizado

Ndo aplicavel, sendo que novas emissGes de Cotas desta Classe deverdo ser

aprovadas pela Assembleia de Cotistas mediante recomendacdo do GESTOR.

Direito de Preferéncia em Novas
Emissdes Aprovadas

Os Cotistas terdo direito de preferéncia para subscrever e integralizar novas Cotas
na propor¢do da participagdo de cada um na composi¢do do Patrimonio Liquido,

observados os procedimentos descritos no Compromisso de Investimento.

Negociagdo e Direito de Retirada

As Cotas somente serdo admitidas a negociagdo em mercado de bolsa ou balcdo
organizado mediante autorizacdo da Assembleia de Cotistas, conforme proposta

apresentada pelo GESTOR.

Observado o disposto acima, nenhum Cotista podera vender, ceder ou onerar
suas Cotas a terceiros que ndo sejam Cotistas da Classe, no todo ou em parte,
sem expressa aprovagdo do GESTOR e da Assembleia Especial de Cotistas,
observado, ainda, o disposto no Compromisso de Investimento. O GESTOR ndo

apresentara dbices injustificados a venda, cessdo ou oneragdo das Cotas.

Em determinadas hipoteses, mediante aprovacgdo especifica da Assembleia
Especial de Cotistas, caso a permanéncia de um Cotista na Classe implicar
violagdo de lei, norma ou regulamentacdo pelo referido Cotista e/ou quaisquer
de suas afiliadas, o GESTOR podera ajudar referido Cotista a vender suas Cotas a

um terceiro.

Caso um Cotista venha a alienar suas Cotas a terceiros e/ou a outros Cotistas sem
observancia do disposto neste Regulamento, tal operacdo serd nula e ndo surtira

quaisquer efeitos.

Observadas as demais previsdes acima, caso um Cotista pretenda alienar suas
Cotas a terceiros e/ou a outros Cotistas antes do pagamento do Preco de
Integralizacdo das Cotas objeto da operacdo de alienacdo, tal operagdo somente
serd valida se o novo titular das Cotas assumir integralmente as obrigacdes




APEX

previstas no Compromisso de Investimento em nome do Cotista alienante, e

mediante anuéncia prévia do GESTOR.

Direito de  Preferéncia
Negociagdes Secundarias

em

Observadas as demais disposicdes deste Regulamento, os Cotistas, ao
ingressarem na Classe, outorgar-se-ao reciprocamente o direito de preferéncia
para a compra ou venda de Cotas de sua propriedade, em igualdade de condigGes
e proporcionalmente a participacdo de cada um dos Cotistas na composi¢cdo do
Patrimdnio Liquido, no caso de qualquer Cotista pretender, de qualquer forma e
sob qualquer hipétese, alienar tais Cotas a terceiros ou a outros Cotistas, quando
os procedimentos descritos nos Compromissos de Investimento deverdo ser
observados. Esse direito de preferéncia podera ser exercido pelos Cotistas sem
necessidade de autorizagdo da Assembleia Especial de Cotistas ou do GESTOR.
Sem prejuizo, o GESTOR poderd aprovar ou recusar ingresso de um novo Cotista
ou Cotista cessionario em razdo: (i) da verificagdo da adequacdo de perfil de risco
e de investimento; (ii) de atividades relacionadas com os crimes de “lavagem de
dinheiro” ou ocultacdo de bens, direitos e valores identificados pela Lei n®
9.613/98; (iii) de know your client (conhega seu cliente); ou (iv) de quaisquer

outras de regras de lavagem de dinheiro aplicaveis.

Calculo do Valor da Cota

As Cotas terdo o seu valor calculado diariamente. O valor da Cota do dia é
resultante da divisdo do valor do Patriménio Liquido pelo nimero de Cotas,

apurados, ambos, no encerramento do dia anterior.

Integralizagdo, Resgate
Amortizacao

e

As integralizagBes serdo realizadas em moeda corrente nacional.

Como regra geral, as amortizacBes e resgates serdo pagos em moeda corrente

nacional.

Quando da aplicacdo de recursos em companhias que estejam em processo de
recuperacdo judicial ou extrajudicial, ou em reestruturacdo financeira,
devidamente aprovada pelos 6rgdos competentes da companhia, é admitida a
integralizacdo de Cotas em bens ou direitos, inclusive créditos, desde que tais
bens e direitos estejam vinculados ao processo de recuperacdo ou de
reestruturagdo da companhia investida. O valor justo dos ativos utilizados em
integralizacdo de Cotas devera estar respaldado em laudo de avaliacdo, o qual
deve ser elaborado por empresa especializada independente, conforme norma
contdbil aprovada pela CVM sobre mensuracdo do valor justo, conforme

aplicavel.

Ndo havera resgate de Cotas, exceto quando do término do Prazo de Duragdo da
liquidagdo do FUNDO.

Poderd haver amortizacGes parciais das Cotas do FUNDO, nos termos deste

Regulamento.

Adocdo de Politica de Voto

O GESTOR, em relacdo a esta Classe, adota politica de exercicio de direito de voto,

disponivel em sua pagina na rede mundial de computadores.
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O GESTOR, em relagdo a esta Classe, adota politica de rateio e divisdo de ordens,

Politica de Rateio de Ordens disponivel em sua pagina na rede mundial de computadores observado, no

entanto, a liquidez e caracteristicas particulares das Sociedades Alvo.

CAPITULO 2 — RESPONSABILIDADE DOS COTISTAS

21

2.2

2.3

A responsabilidade do Cotista ndo esta limitada ao valor por ele subscrito, de modo que os Cotistas respondem
por eventual Patrimonio Liquido negativo da Classe, sem prejuizo da responsabilidade do ADMINISTRADOR e do
GESTOR em caso de inobservancia da Politica de Investimentos ou de seus deveres nos termos deste Regulamento
e da regulamentacdo aplicavel, quando agirem com culpa ou dolo.

Os Cotistas estdo cientes da auséncia de limitacdo de responsabilidade, pelo que assinardo no ato de subscricdo
de suas Cotas “Termo de Ciéncia e Assungdo de Responsabilidade Illimitada”.

Eventuais prejuizos decorrentes dos investimentos realizados pela Classe serdo rateados entre os Cotistas, na
proporc¢do de suas Cotas, sendo certo que, as aplicaces realizadas pelos Cotistas na Classe ndo contam com
garantia do ADMINISTRADOR, do GESTOR ou de qualquer instituicdo pertencente ao mesmo conglomerado

financeiro.

CAPITULO 3 — ENCARGOS DA CLASSE

31

Encargos. A Classe terd Encargos que lhe poderdo ser debitados diretamente, nos termos da Resolugdo CVM 175,
e, salvo decisdo contraria da Assembleia Especial de Cotistas, quaisquer despesas que ndo constituam Encargos
correm por conta do Prestador de Servico Essencial que a tiver contratado. Constituem encargos da Classe, sem
prejuizo de outras despesas previstas na Parte Geral deste Regulamento e na regulamentacdo aplicdvel. Nos
termos da Resolugdo CVM 175, incluem-se entre os Encargos:

(i) Taxa de Administragdo

(ii) Taxa de Gestdo;

(iii) Taxa de Performance;

(iv) Taxa Maxima de Custddia;

(v) taxa de liquidacgao, registro, negocia¢do e custodia dos Ativos Alvo e Outros Ativos;

(vi) despesas com a contratacdo de terceiros para prestar servicos legais, fiscais, contdbeis e de consultoria

especializada, até o limite anual de R$ 500.000,00 (quinhentos mil reais);

(vii) emolumentos, encargos com empréstimos e comissdes pagos por operacles de compra e venda de Ativos
Alvo e Outros Ativos;

(viii) taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou autdrquicas que recaiam ou venham

a recair sobre os bens, direitos e obrigacdes do FUNDO ou da Classe;

(ix) despesas com o registro de documentos em cartério, impressao, expedicdo e publicacdo de relatérios e

informacGes periddicas previstas na regulamentagdo em vigor;
(x) despesas com correspondéncia do interesse do FUNDO ou da Classe, inclusive comunicac¢des aos Cotistas;

(xi) honordrios e despesas do Auditor encarregado da auditoria anual das demonstra¢des contabeis do
FUNDO e da Classe;
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(xii)

(xii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

(xx)

(xxi)

(xxii)

(xxiii)

(xxiv)
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honordrios de advogados, custas e despesas correlatas, incorridas em razao de defesa dos interesses do
Fundo ou da Classe e de seus ativos e participaces nos Fundos Investidos, em juizo ou fora dele, inclusive

o valor da condenacdo, imputada ao Fundo ou a Classe, se for o caso;

parcela de prejuizos eventuais ndo coberta por apdlices de seguro e ndo decorrente de culpa ou dolo do
ADMINISTRADOR ou do GESTOR, cada qual no exercicio de suas respectivas fungdes, incluindo
indenizacdo do GESTOR, da Equipe Chave e de funcionarios e afiliadas do GESTOR conforme disposto no
item 19.5;

prémios de seguro, bem como quaisquer despesas relativas a transferéncia de recursos do FUNDO ou da

Classe entre bancos;

quaisquer despesas inerentes a fusdo, incorporacao, cisdo ou liquidagdo do FUNDO ou da Classe, quando
aplicavel, e a realizacdo de Assembleia de Cotistas, até o limite anual de R$ 150.000,00 (cento e cinquenta

mil reais);
despesas referentes a constituicdo e registro do FUNDO ou da Classe;

relacionadas, direta ou indiretamente, ao exercicio de direito de voto decorrente de Ativos Alvo, até o
limite anual de R$100.000,00 (cem mil reais);

contribuicdo anual devida as entidades autorreguladoras ou as entidades administradoras do mercado

organizado em que a Classe tenha suas Cotas admitidas a negociac¢do;

despesas com fechamento de cambio, vinculadas as suas operaces ou com certificados ou recibos de

depdsito de valores mobilidrios;

gastos da distribuicdo primaria de Cotas, bem como com seu registro para negociacdo em mercado

organizado de valores mobiliarios, até o limite anual de 10% (dez por cento) do Capital Comprometido;
honoréarios e despesas relacionadas a atividade de formador de mercado, se houver;

despesas referentes a Assembleia Geral Ordindria da Classe, até o limite de R$50.000,00 (cinquenta mil

reais).
encargos com empréstimos contraidos em nome da Classe; e

despesas com escrituracdo de Cotas, sendo que os Cotistas ao aderirem ao presente Anexo ficam cientes
e aprovam, expressamente, que tais despesas sejam consideradas como encargo da Classe, observado

gue tais despesas ndo estardo englobadas no valor da Taxa de Administracdo.

A Classe reembolsard ao GESTOR e ao ADMINISTRADOR as despesas relativas a estruturagdo da Classe, incluindo

viagens, hospedagem e alimentac3o, taxas de estruturacdo/implantacdo cobradas pelos prestadores de servicos

da Classe, entre outras, desde que devidamente comprovadas, as quais estardo limitadas a 0,5% (cinco décimos

por cento) do Capital Comprometido.

Nos termos do item 13.2 abaixo deste Anexo, a Assembleia Especial de Cotistas pode deliberar pelo pagamento

de encargos ndo previstos na regulamentacdo aplicavel, desde que observem os melhores interesses da Classe.

O ADMINISTRADOR e o GESTOR podem estabelecer que parcelas de Taxa de Administracdo ou Taxa de Gestao,
respectivamente, sejam pagas diretamente aos prestadores de servicos contratados, observado que o somatodrio

dessas parcelas ndo pode exceder o montante total da Taxa de Administragdo ou Taxa de Gestdo, conforme o

Caso.
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CAPITULO 4 — INVESTIMENTO E DESINVESTIMENTO

4.1

Periodo de Investimento. A Classe tera um periodo de investimento com duragao de 5 (cinco) anos, com inicio na

data do Primeiro Fechamento, podendo ser prorrogado ou reduzido mediante proposta do GESTOR e por decisdo

da Assembleia Especial de Cotistas (“Periodo de Investimento”).

411

4.1.2

413

414

4.1.5

4.1.6

4.1.7

A Classe deverd, prioritariamente, realizar Chamadas de Capital e investimentos durante o Periodo de

Investimento.

As decisGes relativas aos investimentos e desinvestimentos da Classe serdo aprovadas de forma

discricionaria e serdo de responsabilidade exclusiva do GESTOR.

Em carater excepcional, a Classe poderd, a critério do GESTOR, realizar Chamadas de Capital e realizar

investimentos apds o encerramento do Periodo de Investimento nas seguintes hipdteses:
(i) Investimentos Aprovados;
(ii) Investimentos Subsequentes;

(iii) sem prejuizo do disposto no paragrafo sétimo abaixo, investimentos em Fundo Investido, que
venham a ser solicitados pelo administrador do Fundo Investido no ambito de uma Rechamada
do Fundo Investido, de montantes anteriormente distribuidos a Classe, entregues ou ndo aos

Cotistas, independentemente de aprovacdo prévia da Assembleia Especial de Cotistas; ou
(iv) pagamento de despesas e encargos do Fundo ou da Classe.

Reinvestimento. Durante o Periodo de Investimento, qualguer montante recebido dos Ativos Alvo poderd

ser distribuido aos Cotistas ou retido pelo GESTOR para futuros investimentos.

Rechamada. Mediante orientacdo do GESTOR, e independentemente de aprovagdo prévia da Assembleia
Especial de Cotistas, a Classe podera realizar Rechamadas para cumprimento de obrigacdo de aporte de
recursos da Classe no ambito de uma rechamada de capital de um Fundo Investido, ou para investimento

em um Fundo Alvo, desde que tal rechamada ou investimento ocorra no Periodo de Investimento.

Periodo de Desinvestimento. O periodo de desinvestimento da Classe iniciard no 12 (primeiro) Dia Util
seguinte ao término do Periodo de Investimento e se estendera até o término do Prazo de Duragdo
(“Periodo de Desinvestimento”).

Durante o Periodo de Desinvestimento, o GESTOR:

(i) deverd buscar as melhores estratégias a serem desenvolvidas e implementadas para a alienagdo

dos investimentos da Classe;

(ii) envidara seus melhores esforcos no processo de desinvestimento total da Classe, de acordo com
estudos, andlises, e estratégias de desinvestimento, sendo que os recursos provenientes da
alienacdo dos investimentos deverdo ser utilizados para o pagamento de despesas, incluindo

prestadores de servicos, e para a amortizacdo de suas Cotas, nessa ordem;

(iii) poderd utilizar quaisquer possibilidades, procedimentos e estratégias que sejam admitidos pela
legislacdo e regulamentacdo aplicdveis, a seu exclusivo critério, incluindo, sem limitagdo: a Oferta
dos Ativos Alvo em mercado de bolsa; processos competitivos com participantes estratégicos no

mercado de atuacgdo das Sociedades Alvo; ou transagOes privadas; e

(iv) como forma de otimizar a performance dos investimentos e obter os melhores resultados na
venda dos Ativos Alvo, o GESTOR devera priorizar iniciativas de negdcio que agreguem valor a
possiveis compradores estratégicos e facilitard possiveis transacées via (i) a construcdo de
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modelos de negdcio sélidos e comprovados; (ii) a contratacdo de times de gestdo profissionais;
(iii) a introducdo de processos e principios corporativos; (iv) a producdo de reportes de gestdo e
demonstrativos financeiros auditados; e (v) a implementacdo de um modelo de governanca
corporativa. O time de investimentos do GESTOR devera também iniciar e desenvolver
relacionamentos com possiveis compradores para as companhias investidas, no Brasil e no

exterior, ja no inicio do processo de investimento.

CAPITULO 5 — POLITICA DE INVESTIMENTOS E COMPOSIGAO DA CARTEIRA

5.1

5.2

53

A Classe realizara investimentos, a critério do GESTOR, em:

(i)

(ii)

Fundos Alvo que atendam aos seguintes requisitos (ou, no caso dos FIP que invistam em outros FIP, cujos

FIP que compBem as respectivas carteiras atendam aos seguintes requisitos):

(@) estejam devidamente constituidos nos termos da Resolugdo CVM 175 e cujos
documentos constitutivos, inclusive regulamentos, sejam validos e exequiveis, nos

termos da regulamentacdo aplicavel;

(b) a equipe técnica de profissionais do Fundo Alvo, na época do investimento da Classe em
tal Fundo Alvo, esteja em consonancia com as diretrizes e politicas definidas pelo
GESTOR; e

(c) busquem ter como investimento final sociedades que desenvolvam atividades e
negdcios em setores com potencial para crescimento econémico no Brasil, inclusive,
mas sem limitagdo, sociedades que se encontrem em situagles especiais de processos
de reestruturacdo, tais como, exemplificativamente, em processo de recuperagdo

judicial ou extrajudicial.

Sociedades Alvo que observem os requisitos previstos neste Regulamento.

A Politica de Investimentos observara o disposto neste Anexo, e a Classe investird, no minimo, 90% (noventa por

cento) de seu Patriménio Liquido em Ativos Alvo, aos quais serdo somados, para fins de atendimento ao disposto

neste item, os valores referidos no Art. 11, pardgrafo quarto, do Anexo Normativo IV da Resolugdo CVM 175. A

Classe devera participar no processo decisorio das Sociedades Alvo, com efetiva influéncia na definicdo de sua

politica estratégica e gestdo, sem prejuizo das exce¢Oes e dispensas previstas na Resolugdo CVM 175.

521

5.2.2

5.2.3

5.24

Observado o item 6.1 abaixo, a Classe podera investir em debéntures, publicas ou privadas, conversiveis
ou ndo em acgles, desde que: (i) seja assegurado a Classe a participagdo no processo decisério e a efetiva
influéncia na definicdo da politica estratégica e na gestdo das Sociedades Alvo; e (ii) seja imposto as
Sociedades Alvo (emissoras das debéntures simples) a observancia, no minimo, das praticas de

governancga corporativa exigidas pelo Anexo Normativo IV da Resolucdo CVM 175.

De forma excepcional, em oportunidades de investimento que estejam alinhadas com o propdsito e o
objetivo da Classe, a Classe poderd investir até 33% (trinta e trés por cento) de seu capital subscrito em

debéntures e outros titulos de divida ndo conversiveis.

Durante o Periodo de Investimento, a Classe ndo podera alocar mais de 25% (vinte e cinco por cento) do

Capital Comprometido em Ativos Alvo de um mesmo emissor.

Caso a Classe possua recursos que ndo estejam investidos em Ativos Alvo, a parcela remanescente do

Patrimdnio Liquido devera estar alocada em Outros Ativos.

O limite previsto no item 5.2. ndo é aplicavel durante o Prazo de Aplicacdo de Recursos.
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5.3.1 O ADMINISTRADOR deve comunicar imediatamente a CVM, depois de ultrapassado o prazo referido no
caput, a ocorréncia de desenquadramento, com as devidas justificativas, informando ainda o

reenquadramento da carteira, quando ocorrer.

5.3.2  Para o fim de verificagdo de enquadramento do limite previsto no caput do item 5.2 acima, deverdo ser

somados aos Ativos Alvo os montantes:

(i) destinados ao pagamento de despesas da Classe, desde que limitados a 5% (cinco por cento) do

capital subscrito;
(i) decorrentes de operagGes de desinvestimento da Classe:

(a) no periodo entre a data do efetivo recebimento dos recursos e o dltimo Dia Util do 22
(segundo) més subsequente a tal recebimento, nos casos em que ocorra o

reinvestimento dos recursos em Ativos Alvo;

(b) no periodo entre a data do efetivo recebimento dos recursos e o Gltimo Dia Util do més
subsequente a tal recebimento, nos casos em que ndo ocorra o reinvestimento dos

recursos em Ativos Alvo; ou

(c) enquanto vinculados a garantias dadas ao comprador do ativo desinvestido; e
(iii) a receber decorrentes da alienacdo a prazo dos Ativos Alvo emitidos pelas Sociedades Alvo; e
(iv) aplicados em titulos publicos com o objetivo de constituicdo de garantia a contratos de

financiamento de projetos de infraestrutura junto a instituicGes financeiras.

5.3.3 Caso o desenquadramento ao limite do item 5.2 acima perdure por periodo superior ao prazo de
aplicacdo dos recursos previsto no caput, 0 GESTOR devera, em até 10 (dez) Dias Uteis contados do

término do prazo para aplicagdo dos recursos:
(i) reenquadrar a carteira; ou

(i) solicitar ao ADMINISTRADOR a devolugdo dos valores que ultrapassem o limite estabelecido aos
Cotistas que tiverem integralizado Cotas na ultima Chamada de Capital ou emissdo de Cotas para
integralizacdo a vista, conforme o caso, sem qualquer rendimento, na proporgdo por eles

integralizada.

Em carater suplementar, a Classe também podera buscar a valorizagdo de suas Cotas por meio de aplicagdo de
seus recursos em Outros Ativos, de acordo com os critérios de composicdo e diversificacdo de carteira dispostos

no presente Anexo, nos termos desta Politica de Investimentos.

Formagdo da Carteira. Os investimentos do FUNDO nos Ativos Alvo serdo realizados mediante estrita observancia
dos termos e condi¢Oes estabelecidos neste Regulamento, podendo ser realizados por meio de negociagdes
privadas e/ou negociacdes realizadas em bolsa de valores ou mercado de balcdo. Os investimentos do FUNDO em
Outros Ativos serdo realizados por meio de sistema de registro autorizado a funcionar pelo Banco Central do Brasil
e/ou pela CVM. Sem prejuizo do objetivo principal do FUNDO, na formacdo, manutencdo e desinvestimento da

Carteira do Fundo serdo observados os seguintes procedimentos:

(i) observado o Prazo de Aplicacdo de Recursos, os recursos em moeda corrente nacional que venham a ser
aportados no FUNDO mediante a integralizagdo de Cotas no ambito de cada Chamada de Capital ou
Rechamada, (a) deverdo ser utilizados para a aquisicdo de Ativos Alvo ou (b) poderao ser utilizados para

pagamento de despesas e encargos do FUNDO;
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(ii) até que os investimentos do FUNDO nos Ativos Alvo sejam realizados, quaisquer valores que venham a
ser aportados no FUNDO em decorréncia da integralizagdo de Cotas serdo aplicados em Outros Ativos
e/ou mantidos em caixa, em moeda corrente nacional, a critério do GESTOR, no melhor interesse do
FUNDO e dos Cotistas;

(iii) durante os periodos entre o recebimento, pelo FUNDO, de rendimentos e outras remuneracdes
referentes aos investimentos nos Ativos Alvo e Outros Ativos e a data de distribuicdo de tais rendimentos
e outras remuneragdes aos Cotistas, tais recursos deverdo ser mantidos aplicados em Outros Ativos e/ou
mantidos em caixa, em moeda corrente nacional, a critério do GESTOR, no melhor interesse do FUNDO e
dos Cotistas. Nas hipoteses de decisdo sobre distribuicdo de rendimentos ou outras remuneragdes aos
Cotistas, os periodos de que trata este inciso (iii) devem ser de, no maximo, 10 (dez) dias contados da

data da referida decisdo;

(iv) durante o periodo de liquidagdo do FUNDO, conforme previsto neste Regulamento, os valores resultantes
da alienagdo de Ativos Alvo e Outros Ativos deverdo ser aplicados em titulos de renda fixa de emissdo do
Governo Federal, observadas as disposicGes da Resolugdo CMN n2 4.994/09 ou normativo que venha a

substitui-la, no que for aplicavel, inclusive em relagdo aos Fundos Investidos e Sociedades Investidas; e

(v) o FUNDO n&o podera ter em sua Carteira, a qualquer tempo, Outros Ativos em montante superior a 10%

(dez por cento) de seu Patriménio Liquido.

AFAC
5.6 A Classe ndo poderd realizar AFAC nas Sociedades Alvo.
5.7 E vedada a Classe a realizacdo de quaisquer operagdes com derivativos, exceto: (a) quando as opera¢des no

mercado de derivativos ndo resultarem em exposicdo superior ao Patriménio Liquido; e (b) se realizadas nas
seguintes hipdteses: (A) exclusivamente para fins de prote¢do patrimonial da Classe; ou (B) envolverem opc¢des
de compra ou venda de a¢des das Sociedades Alvo que integrem a carteira da Classe com o propdsito de: (x)
ajustar o preco de aquisicdo de Sociedades Alvo investida pela Classe com o consequente aumento ou diminuicdo
futura na quantidade de ag¢es investidas; ou (y) alienar as a¢8es de Sociedades Alvo investida no futuro como
parte da estratégia de desinvestimento.

Investimento em Cotas de Fundos de Investimento em Participacdes

5.8 A Classe podera realizar investimentos em cotas dos Fundos Alvo e Fundos Investidos, observados os requisitos

da Resolugdo CVM 175, desde que compativeis com a Politica de Investimentos da Classe.

Investimento em Ativos no Exterior

5.9 A Classe poderd investir até 33% (trinta e trés por cento) de seu capital subscrito em ativos no exterior, ainda que
de forma indireta, por meio de outros fundos ou sociedades de investimento no exterior, independentemente de

sua forma ou natureza juridica, observado o disposto no Art. 12 do Anexo Normativo IV da Resolugdo CVM 175.

Sociedades Limitadas

5.10 A Classe ndo podera investir em sociedades limitadas.

Sociedades em Recuperacéo

5.11 A Classe ndo podera investir mais de 5% (cinco por cento) do Capital Comprometido em Sociedades Alvo que se
encontrem em situacdes especiais de processos de reestruturacao, tais como, exemplificativamente, em processo

de recuperacdo judicial ou extrajudicial.

Setores Vedados
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5.12  AClasse ndo poderad investir, diretamente ou por meio de Fundos Investidos, em sociedades que tenham qualquer
tipo de relagdo com atividades de jogos de azar, material bélico, tabaco e produtos cuja industrializagdo ou

fabricagdo ndo obedeca as normas de preservacdo do meio ambiente, seguranca do trabalho e saude.

Prestacdo de fianca, aval, aceite

5.13  Serd admitida a prestagdo de fiancga, aval, aceite ou qualquer outra forma de coobriga¢do, em nome da Classe,

relativamente a operacgGes relacionadas a sua carteira de ativos, a exclusivo critério do GESTOR.

Direitos Oriundos da Carteira

5.14  Os pagamentos de amortizacdo, resgate, negocia¢des no mercado secundario oriundos dos Ativos Alvo e/ou
outros rendimentos oriundos de Outros Ativos que componham a Carteira serdo incorporados ao patriménio da
Classe e serdo considerados para fins de pagamento de: (i) obrigacdes, cobrancas e despesas operacionais do
Fundo e da Classe (incluindo a Taxa de Administracdo, a Taxa de Gestdo e a Taxa de Performance e/ou, ainda, os
encargos do FUNDO e da Classe), (ii) tributos devidos com relacdo as operacdes do FUNDO e da Classe, se for o
caso, e/ou (iii) a amortizagdo proporcional ou o resgate das Cotas de cada Cotista, observados os procedimentos
descritos neste Regulamento.

CAPITULO 6 — CRITERIOS MINIMOS DE GOVERNANGA CORPORATIVA

6.1 A Classe participara do processo decisério das Sociedades Alvo, seja por meio da detencdo de participagdo
societdria que componha o respectivo bloco de controle dessas Sociedades Alvo, da celebragdo de acordo de
acionistas, de acordo de Cotistas ou, ainda, pela celebracdo de qualquer contrato, acordo, negécio juridico ou
adocdo de outro procedimento que assegure a Classe efetiva influéncia na defini¢gdo de sua politica estratégica e
na sua gestao, inclusive por meio de indicacdo de membros do conselho de administracdo.

6.1.1 A participacdo da Classe no processo decisério das Sociedades Alvo estarad dispensada nas hipoteses
abaixo:

(i) o investimento da Classe na Sociedade Alvo for reduzido a menos da metade do percentual
originalmente investido e passe a representar parcela inferior a 15% (quinze por cento) do capital

social da Sociedade Alvo investida;

(ii) o valor contabil do investimento tenha sido reduzido a zero e haja aprovacdo da Assembleia

Especial de Cotistas; ou

(iii) no caso de investimento em Sociedades Alvo listadas em segmento especial de negociacdo de
valores mobilidrios, instituido por bolsa de valores ou por entidade do mercado de balcdo
organizado, voltado ao mercado de acesso, que assegure, por meio de vinculo contratual,
padrdes de governanga corporativa mais estritos que os exigidos por lei, desde que tais
investimentos correspondam a até 35% (trinta e cinco por cento) do capital subscrito da Classe.

6.1.2 O limite de que trata o item 6.1.1(iii) acima sera de 100% (cem por cento) durante o prazo de aplicacdo
dos recursos, estabelecido em até 6 (seis) meses contados de cada data de integralizacdo das Cotas no

ambito das Ofertas de Cotas realizadas pela Classe.

6.1.3 Caso o limite estabelecido no item 6.1.1(iii) acima seja ultrapassado pela Classe por motivos alheios a
vontade do GESTOR, e tal desenquadramento perdurar até o encerramento do més seguinte, o
ADMINISTRADOR devera:

(i) comunicar a CVM imediatamente a ocorréncia do desenquadramento passivo, com as devidas
justificativas, bem como previsdo para reenquadramento;

(i) comunicar a CVM o reenquadramento da carteira, no momento em que ocorrer.

10
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As Sociedades Alvo constituidas na forma de companhias de capital fechado nas quais a Classe invista deverdo
necessariamente seguir as seguintes praticas de governanga corporativa, exceto quando dispensado nos termos
do Anexo Normativo IV da Instrugdo CVM 175:

(i) proibicdo de emissdo de partes beneficiarias e inexisténcia desses titulos em circulagao;

(ii) estabelecimento de mandato unificado de 2 (dois) anos para todo o conselho de administragdo, quando

existente;

(iii) disponibilizacdo para os acionistas de contratos com partes relacionadas e/ou Afiliadas, acordos de
acionistas e programas de opc¢Ges de aquisicdo de agdes ou de outros titulos e valores mobiliarios da

Sociedade Alvo;
(iv) adesdo a camara de arbitragem para resolucdo de conflitos societarios;

(v) no caso de obtengdo de registro de companhia aberta na categoria A perante a CVM, obrigar-se, perante
a Classe, a aderir a segmento especial de entidade administradora de mercado organizado que assegure,
no minimo, niveis diferenciados de praticas de governanga corporativa previstos nos subitens anteriores;

e

(vi) auditoria anual de suas demonstragdes contdbeis por auditores independentes registrados na CVM.

CAPITULO 7 — CUSTODIA DOS ATIVOS DA CLASSE

7.1

7.2

Os Ativos Alvo serdo registrados nos respectivos livros de registros do respectivo Fundo Investido ou Sociedade
Alvo ou, conforme o caso, custodiados em entidade de custddia autorizada ao exercicio da atividade pela CVM,

ressalvados os casos de dispensa do Anexo Normativo IV da Resolugdo CVM 175.

Os Qutros Ativos integrantes da carteira da Classe devem ser custodiados, bem como registrados e/ou mantidos
em Conta da Classe, em contas especificas abertas no SELIC, em sistemas de registro e de liquidagdo financeira de
ativos autorizados pelo BACEN ou em instituicdes ou entidades autorizadas a prestacdo desses servigos pelo
BACEN ou pela CVM, exceto no caso de dispensa na forma do paradgrafo primeiro, do Art. 25, do Anexo Normativo
IV da Resolucdo CVM 175.

7.2.1 Caso dispensada a contratacdo de custodiante, o ADMINISTRADOR deve assegurar a adequada

salvaguarda dos ativos que ndo estejam sob custddia, o que inclui a realizacdo das seguintes atividades:

(i) receber, verificar e fazer a guarda da documentac¢do que evidencia e comprova a existéncia do

lastro dos ativos;

(i) diligenciar para que seja mantida, as suas expensas, atualizada e em perfeita ordem a

documentacdo comprobatdria dos ativos; e

(iii) cobrar e receber, em nome da Classe, rendas e quaisquer outros pagamentos referentes aos
ativos custodiados.

CAPITULO 8 — RELACAO COM PARTES RELACIONADAS

8.1

Nos termos do Art. 27 do Anexo Normativo IV da Resolugdo CVM 175, salvo por aprovacdo em Assembleia de
Cotistas por maioria das Cotas subscritas, é vedada a aplicacdo de recursos da Classe em fundos ou sociedades

nas quais participem:

(i) o ADMINISTRADOR, o GESTOR, membros de comités e conselhos eventualmente criados pela Classe e
Cotistas titulares de Cotas representativas de 5% (cinco por cento) do patriménio da Classe, seus socios
e respectivos conjuges, individualmente ou em conjunto, com porcentagem superior a 10% (dez por
cento) do capital social votante ou total; ou

11



8.1.1

8.1.2

APEX

quaisquer das pessoas mencionadas no item anterior que:

(a) estejam envolvidas, direta ou indiretamente, na estruturacdo financeira da operagdo de emissao
de valores mobilidrios a serem subscritos, inclusive na condigdo de agente de colocacgdo,

coordenacdo ou garantidor da emissdo; ou

(b) facam parte de conselhos de administracdo, consultivo ou fiscal da sociedade a ser investida,

antes do primeiro investimento por parte da Classe.

Salvo por aprovagdo em Assembleia de Cotistas por maioria das Cotas subscritas, é vedada a realizacdo
de operagdes em que a Classe figure como contraparte das pessoas mencionadas no subitem (i) acima,
bem como de outros fundos de investimento ou carteira de valores mobilidrios geridos por Prestador de

Servico Essencial.

Conforme disposto no Art. 27, pardgrafo segundo, do Anexo Normativo IV da Resolugdo CVM 175, o
disposto no item 8.1.1 acima n&o se aplica quando o ADMINISTRADOR ou GESTOR atuarem, conforme
aplicavel, (i) como administrador ou gestor de classes investidas ou na condi¢do de contraparte da Classe,
com a finalidade exclusiva de realizar a gestdo de caixa, inclusive zeragem, e liquidez da Classe; ou (ii)
como administrador ou gestor de classe investida, desde que expresso em regulamento e quando
realizado por meio de classe de cotas que invista, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) em uma

Unica classe.

CAPITULO 9 — POLITICA DE COINVESTIMENTO

9.1

Para fins do disposto no Art. 9, §19, inciso V, do Anexo Complementar VIII, das Regras e Procedimentos do Cédigo

ART, e, observado o disposto neste Capitulo, é permitido (i) aos Cotistas o investimento direto ou indireto em um

Fundo Investido ou uma Sociedade Alvo; e (ii) ao ADMINISTRADOR e ao GESTOR (por meio de outros veiculos

administrados pelo ADMINISTRADOR e/ou geridos pelo GESTOR) o investimento direto ou indireto em um Fundo

Investido ou uma Sociedade Alvo enquanto a Classe detiver Ativos Alvo de emissdo do respectivo Fundo Investido

ou Sociedade Alvo, ressalvadas as hipdteses que devam ser submetidas a Assembleia de Cotistas, nos termos deste

Anexo e da regulamentagdo aplicavel.

9.1.1

9.1.2

9.1.3

O GESTOR podera, a seu exclusivo critério, sempre que achar conveniente, observada a regulamentacéo
aplicavel, oferecer eventuais oportunidades de coinvestimento nos Fundos Investidos ou nas Sociedades
Alvo aos Cotistas e/ou outros veiculos administrados pelo ADMINISTRADOR e/ou geridos pelo GESTOR.

Em razdo do direito conferido ao GESTOR de estruturar coinvestimentos nos Fundos Alvo ou nas
Sociedades Alvo, ndo é possivel ao GESTOR antecipar a participacdo que a Classe deterd nos Ativos Alvo,
sendo certo que em razdo dos coinvestimentos a Classe poderd, inclusive, deter participagSes
minoritarias, desde que observadas as regras de governancga corporativa estabelecidas neste Anexo e na
regulamentacdo em vigor. Nesse sentido, o GESTOR definira se serd firmado acordo de acionistas ou
quotistas e/ou eventuais outros acordos com o objetivo de garantir uma atuagdo conjunta e em bloco
compreendendo a Classe, os Cotistas e/ou outros veiculos administrados pelo ADMINISTRADOR e/ou
geridos pelo GESTOR que realizaram o coinvestimento no respectivo Fundo Alvo ou Sociedade Alvo.

O GESTOR avaliara e definira, a seu exclusivo critério, se aplicavel, quando da apresentacdo de propostas
de investimento pela Classe nos Fundos Alvo ou nas Sociedades Alvo, as regras aplicaveis aos
coinvestimentos, incluindo, mas ndo se limitando, a (i) concessdo de direito de preferéncia aos Cotistas
para participacdo no coinvestimento; (ii) efetivacdo de coinvestimentos através de outros fundos de
investimento geridos pelo GESTOR; e (iii) definicdo sobre a necessidade de reunir os investidores que
tenham manifestado interesse em participar das oportunidades de coinvestimento oferecidas pelo
GESTOR em referidos fundos.
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CAPITULO 10 — CARACTERISTICAS, CONDIGOES E COLOCAGAO DAS COTAS

10.1

10.2

10.3

104

10.5

O Patrimonio Liquido da Classe é constituido pela soma: (i) do caixa disponivel; (ii) do valor da carteira, incluindo
os Ativos Alvo e os Outros Ativos; e (iii) dos valores a receber, deduzidas de tal soma as exigibilidades. A avaliagdo
do valor da carteira da Classe sera feita utilizando-se para cada Ativo Alvo integrante da carteira os critérios
previstos na Instrugdo CVM 579.

As Cotas da Classe corresponderdo a fragGes ideais de seu patrimbnio, terdo forma nominativa e escritural,
conferindo aos seus titulares os mesmos direitos e obrigacdes, excetuadas eventuais diferencas entre Subclasses
de Cotas eventualmente criadas, conforme disposto nos respectivos Apéndices, incluindo o direito de comparecer
as Assembleias de Cotistas, sendo atribuido a cada Cota o direito equanime de voto; ressalvadas as hipoteses de

impedimento e/ou suspensdo de direitos de voto previstas neste Regulamento e na regulamentacdo aplicavel.

A propriedade das Cotas nominativas e escriturais presumir-se-a pela conta de depdsito das Cotas, aberta em
nome do Cotista e o extrato das contas de depdsito representard o niumero inteiro ou fracionario de Cotas

pertencentes ao Cotista.

Ndo haverd resgate de Cotas a qualquer tempo, sendo na data de liquidacdo da Classe e segundo os

procedimentos previstos neste Anexo.

Observado o disposto neste Regulamento, as Cotas poderdo ser registradas para distribuicdo no MDA e

negociagdo no Fundos21 — Mddulo de Fundos, ambos administrados e operacionalizados pela B3.

CAPITULO 11 — EMISSAQ, SUBSCRIGAO, INTEGRALIZAGAO E TRANSFERENCIA DAS COTAS

111

11.2

113

114

11.5

As caracteristicas da Primeira Emissdo de Cotas estdo descritas no Suplemento anexo a este Regulamento.

As importadncias recebidas na integralizacdo de cotas durante o processo de distribuicdo de cotas da Classe devem

ser aplicadas em Outros Ativos.

Apds a Primeira Emissdo, eventuais novas emissdes de Cotas somente poderdo ocorrer mediante aprovacdo da
Assembleia Especial de Cotistas, sem limitagcdo de valor. Cada nova emissdo de Cotas tera as caracteristicas
descritas em suplemento proprio, na forma do Anexo ao presente Regulamento (“Suplemento”).

O preco de emissdo das Cotas objeto da nova emissdo deverd ser fixado com base: (i) no valor patrimonial das
Cotas, representado pelo quociente entre o valor do Patriménio Liquido atualizado da Classe e o nimero de Cotas
emitidas, apurado em data a ser fixada no respectivo instrumento de aprovagdo da nova emissdo; (ii) nas
perspectivas de rentabilidade da Classe;; ou (iii) em outro critério definido pela Assembleia Especial de Cotistas.

11.4.1 Acadaemissdo, a Classe podera, a exclusivo critério do ADMINISTRADOR, cobrar uma taxa de distribuicao,
a qual serd paga pelos subscritores das novas Cotas no ato da subscri¢do primaria, conforme estabelecido

no ato que aprovar a respectiva emissdo.

11.4.2 Os Cotistas terdo direito de preferéncia para subscrever e integralizar novas Cotas, nos termos do item
1.2 deste Anexo |.

11.4.3 Investidores que ndo tenham subscrito Cotas no ambito da Primeira Emissdo e que venham a subscrever
Cotas em emissdes subsequentes, incluindo apds a Classe ter efetuado seu primeiro investimento,
receberdo tratamento similar ao concedido aos Cotistas existentes, sem prejuizo de serem previstos
termos e condig¢des distintos em cada emissdo e distribuicdo de Cotas, na forma da regulamentacgdo
aplicavel.

As Cotas poderdo ser subscritas para integralizacdo a vista e/ou a prazo, ou, ainda, via Chamada de Capital,
conforme estipulado no ato que aprovar a respectiva emissdo de Cotas, observadas as condicGes estabelecidas os

respectivos boletins de subscricdo e Compromissos de Investimento, conforme o caso. No ato de subscri¢do das
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Cotas e adesdo a Classe, o investidor devera assinar o respectivo Termo de Adesdo, boletim de subscrigdo e

Compromisso de Investimento, se houver.

1151

11.5.2

11.5.3

1154

11.5.5

11.5.6

11.5.7

No momento da subscricdo das Cotas, caberd a instituicdo intermedidria da Oferta ou ao

ADMINISTRADOR, conforme aplicavel, averiguar a adequacdo do investidor ao Publico-Alvo da Classe.

O investidor que celebrar compromisso de investimento apds a data de integralizagdo inicial da respectiva
Oferta e desde que tenha havido a comunicagdo pelo ADMINISTRADOR quanto a referida data de
integralizacdo inicial, serd chamado a integralizar, mediante uma ou mais Chamadas de Capital a serem
realizadas pelo ADMINISTRADOR, ap0ds solicitagdo do GESTOR, a quantidade de Cotas necessarias a
equalizagdo da parcela integralizada do seu Capital Comprometido Individual com a parcela ja
integralizada dos Capitais Comprometidos Individuais dos demais Cotistas em até 5 (cinco) dias Uteis
contados a partir do recebimento da respectiva comunicagdo, podendo o GESTOR solicitar tal Chamadas
de Capital inclusive para recompor as Disponibilidades ou pagar encargos do FUNDO ou da Classe

previstos neste Regulamento.

As Cotas representativas do Patrimoénio Liquido serdo integralizadas em moeda corrente nacional, pelo

Preco de Integralizagdo, observados os procedimentos descritos abaixo.

Na medida em que o GESTOR (i) identifique necessidades de investimento em Ativos Alvo, ou (ii)
identifique necessidades de recursos para pagamento de despesas e encargos, o GESTOR instruird o
ADMINISTRADOR para que este envie notificacdo aos Cotistas sobre tal necessidade, solicitando o aporte
de recursos na Classe, mediante a integralizagdo parcial ou total das Cotas que tenham sido subscritas
pelos Cotistas, nos termos dos Compromissos de Investimento. Ao receberem a Chamada de Capital, os
Cotistas serdo obrigados a integralizar parte ou a totalidade de suas Cotas, conforme solicitado pelo
ADMINISTRADOR, no prazo maximo de 9 (nove) dias corridos contados da data de recebimento da
Chamada de Capital, nos termos dos respectivos Compromissos de Investimento. As Cotas deverdo ser

integralizadas até o encerramento do Prazo de Duracgéo.

O procedimento de Chamadas de Capital sera repetido até que 100% (cem por cento) das Cotas subscritas
pelos Cotistas tenham sido efetivamente integralizadas.

As Chamadas de Capital serdo feitas de forma proporcional ao montante que cada Capital Comprometido
Individual represente em relacdo ao Capital Comprometido, ressalvado o disposto no item 11.5.2 acima.

Taxa de Entrada. A Taxa de Entrada sera devida pelo(s) subscritor(es) de Cotas da Primeira Emissdo ou de
EmissGes Subsequentes, sempre que houver a subscricdo de Cotas do Fundo e incidird sobre o valor do
Capital Comprometido Individual. A Taxa de Entrada sera calculada com base na data de subscricdo de
Cotas e paga pelo(s) subscritor(es) ao Fundo quando da primeira integralizacdo de Cotas. A Taxa de

Entrada sera calculada da seguinte maneira:

TEt = PTCIn-1 * FATOR DE CORREGAO

Onde:

a) TEt=Taxa de Entrada de cada nova subscricdo de Cotas de cada Oferta;

b) PTCIn-1 = Percentual do Capital Comprometido que foi integralizado pelos demais subscritores,
desde a data de integralizacdo inicial da Oferta até o dia Util anterior a data da nova subscricéo,

representado pela seguinte formula:
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PTCIn-1=5TCIn-1/5 TCCn-1
Sendo:

e > TCIn-1 = Valor total das parcelas de capital integralizado até o dia (til anterior a data de

cada nova subscricdo, de todos os demais subscritores;

e >TCCn-1 = Valor total do Capital Comprometido Individual de Cotas da Oferta no dia util

anterior a data de cada nova subscri¢do, de todos os demais subscritores.

c) FATOR DE CORRECAO:
(i) no periodo de até 6 (seis) meses apds a data de integralizagdo inicial da Oferta: Dlt,
Sendo:
e DIt={[(CI1 *tDI1) + (CI2 * L DI2) +...+ (CIn * 7t DIn)] / (CI1+CI2+... +CIn)]} -1
e C(Cl1...n=Valor de cada parcela de Capital Investido;

e 7 DI1..n=Produto da correcdo diaria do CDI [(1 + CDI)1/252], da data de integraliza¢do da
cada parcela até o dia Util anterior a data de cada nova subscricdo, limitado a 6 (seis) meses

da data de integralizacdo inicial da Oferta;

e (DI =significa a taxa de juros de Certificado de Depdsito Interbancario “Taxa DI — operagdes
extra grupo”, apurada com base nas operac¢des de emissdo de depdsitos interfinanceiros
pré-fixados, publicada diretamente pela CETIP S.A. - Mercado Organizados.

(i) no periodo posterior a 6 (seis) meses apds a Data de Integralizacdo Inicial do Fundo:
Parametro de Referéncia,

Sendo:

e  Pardametro de Referéncia = {[(Cl1 + CI2 +...+ CIn) * (m Pardmetro de Referéncia)] / (CI1+CI2+...
+CIn)]} -1

e Cl1...n=Valor de cada parcela de capital integralizado;

e 1t Pardmetro de Referéncia t = Produto da corre¢do do Pardmetro de Referéncia [(1 +
IPCA)*(1 + 4%) t/252], contados a partir do dia Util posterior a 6 (seis) meses apds a data de
integralizacdo inicial da Oferta até o dia Util anterior a data de cada nova subscricao.

e |PCA = Variagdo percentual do IPCA, divulgado pela IBGE, contados a partir do dia util
posterior a 6 (seis) meses apos a data de integralizacdo inicial da Oferta até o dia Util anterior
a data de cada nova subscricdo. Caso para parte do periodo de calculo ainda ndo exista o
IPCA divulgado pelo IBGE, devera ser utilizada, neste caso, a projecdo do IPCA divulgada pela
ANBIMA para tal periodo.

d) Nostermos da férmula de Taxa de Entrada acima, caso Y TCIn-1 seja igual a zero, na hipdtese de
ndo ter havido qualquer integralizacdo de Cotas por outros Cotistas no momento da subscricdao

pelo investidor, a Taxa de Entrada devida ao referido investidor sera igual a zero.

11.5.8 A Taxa de Entrada serd sempre devida a Classe e, portanto, aproveitara a todos os Cotistas da Classe.
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11.6

11.7

APEX

Os Cotistas, ao subscreverem Cotas da Classe e assinarem os respectivos Compromissos de Investimento, boletins
de subscricdo e Termos de Adesdo comprometer-se-do a cumprir com o disposto nos itens acima e com 0s
respectivos Compromissos de Investimento, responsabilizando-se por quaisquer perdas e danos que venham a
causar ao FUNDO ou a Classe na hipdtese de ndo cumprimento de suas obrigagGes nos termos deste Regulamento

e dos respectivos Compromissos de Investimento.

Caso algum Cotista deixe de cumprir, total ou parcialmente, sua obrigagdo de aportar recursos na Classe mediante
integralizacdo das Cotas por ele subscritas, conforme estabelecido neste Regulamento e no respectivo
Compromisso de Investimento, (i) o Cotista Inadimplente sera responsavel por quaisquer perdas e danos que
venha a causar ao FUNDO ou a Classe, nos termos do item 11.6 acima, e (ii) o Cotista Inadimplente terd seus
direitos politicos e patrimoniais suspensos, como, por exemplo, direito de voto em Assembleias de Cotistas e ao
recebimento de amortizacdes e/ou resgates de Cotas em igualdade de condi¢gBes com os demais Cotistas, até que
as suas obrigacdes tenham sido cumpridas, ou até a data de liquidagdo do FUNDO ou da Classe, o que ocorrer
primeiro. Caso o Cotista Inadimplente venha a cumprir com suas obrigacdes apds a suspensdo de seus direitos,
conforme indicado acima, tal Cotista Inadimplente passara a ser novamente elegivel ao recebimento de ganhos e
rendimentos da Classe a titulo de amortizagdo e/ou resgate de suas Cotas, e aos seus direitos politicos, conforme

previsto neste Regulamento.

11.7.1 Além das penalidades previstas no item 11.7 e no respectivo Compromisso de Investimento, o Cotista
Inadimplente ficarad de pleno direito constituido em mora, sujeitando-se ao pagamento de multa ndo
compensatdria, devida a vista, equivalente ao maior dos seguintes valores, aplicavel sobre o valor devido
em atraso calculado pro rata temporis desde a data programada para a integralizacdo até a data do efetivo
pagamento: (i) 3 (trés) meses da variacdo acumulada das taxas médias didrias dos DI - Depdsitos
Interfinanceiros de um dia, “over extra grupo”, expressa na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos
e cinquenta e dois) dias Uteis, calculadas e divulgadas pela B3, acrescida de 6% (seis por cento); ou (ii)
12,5% (doze e meio por cento) por ano, incidentes sobre o valor devido em atraso calculado pro rata

temporis desde a data programada para a integralizacdo até a data do efetivo pagamento.

11.7.2 Se a Classe realizar amortizacdo ou resgate de Cotas aos Cotistas em periodo em que um Cotista esteja
sendo considerado como Cotista Inadimplente, os valores referentes a amortizagdo ou ao resgate devidos
ao Cotista Inadimplente serdo utilizados para o pagamento dos débitos do Cotista Inadimplente perante
a Classe. Eventuais saldos existentes, apds a deducdo de que trata este item, serdo entregues ao Cotista

Inadimplente a titulo de amortizagdo ou resgate de suas Cotas.

11.7.3 Sem prejuizo do disposto nos itens acima, persistindo a mora do Cotista Inadimplente por prazo superior
a 90 (noventa) dias contados da data do vencimento da obrigacdo inadimplida, deverd o GESTOR ofertar
as Cotas ainda ndo integralizadas pelo Cotista Inadimplente aos demais Cotistas, os quais terdo direito de
preferéncia para adquiri-las na propor¢cdo de seus investimentos na Classe, sem que qualquer
contrapartida seja devida ao Cotista Inadimplente. Neste caso, as Cotas que ndo sejam adquiridas pelos
Cotistas serdo canceladas, observados os prazos e condi¢Bes estabelecidos no respectivo Compromisso
de Investimento. A expressa renuncia a quaisquer direitos politicos e patrimoniais relacionados as Cotas
gue sejam ofertadas ou canceladas na forma deste item serd consignada nos Compromissos de
Investimento e boletins de subscri¢cdo de Cotas firmados pelos Cotistas, sem prejuizo da responsabilidade
do Cotista Inadimplente de ressarcir os prejuizos a que der causa, bem como arcar com todos os custos

e despesas, inclusive honordrios advocaticios, decorrentes da tomada de qualquer das medidas acima.

11.7.4 Independente e adicionalmente ao disposto neste Regulamento, o GESTOR, conforme poderes que lhes
sdo outorgados por cada Cotista no Compromisso de Investimento, terd amplos poderes para representar
o Cotista Inadimplente e assinar qualquer documento, incluindo, sem limitacdo, quaisquer instrumentos
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11.8

11.7.5

11.7.6

APEX

publicos ou particulares, contratos, termos e outros documentos que possam ser solicitados para a
realizacdo das opcBes e penalidades contratuais estabelecidas no respectivo Compromisso de

Investimento.

Sem prejuizo do disposto acima, o GESTOR, a seu exclusivo critério e em conjunto com o
ADMINISTRADOR, podera adotar outras medidas justificaveis para satisfazer qualquer déficit financeiro
decorrente da inadimpléncia de um Cotista, de acordo com as circunstancias do caso. Tais a¢des podem
incluir, sem limitacdo, a realizagdo de Chamadas de Capital adicionais aos Cotistas que tenham
integralizado suas Cotas tempestivamente, estando certo que nenhuma Chamada de Capital aumentara

a parcela do Capital Comprometido de um Cotista adimplente.

Todas as despesas, incluindo honorarios advocaticios, incorridas pelo ADMINISTRADOR ou pelo FUNDO
em com relacdo a inadimpléncia do Cotista Inadimplente deverdo ser suportadas por tal Cotista
Inadimplente integralmente, a menos que de outra forma determinado pelo ADMINISTRADOR em sua

exclusiva discricionariedade.

No caso de alienagdo voluntaria de Cotas, o Cotista alienante devera solicitar por escrito ao ADMINISTRADOR e ao

GESTOR, a transferéncia parcial ou total de suas Cotas, indicando o nome e qualificacdo do cessionario, bem como

o preco, condicBes de pagamento e demais condicdes.

11.8.1

11.8.2

A transferéncia de titularidade das Cotas fica condicionada a verificacdo, pelo ADMINISTRADOR do
atendimento das formalidades estabelecidas neste Regulamento, na Resolugdo CVM 175 e alteragGes

posteriores e demais regulamentagdes especificas.

As Cotas somente poderdo ser transferidas se estiverem totalmente integralizadas ou, caso ndo estejam,
se 0 cessionario assumir, por escrito, todas as futuras obriga¢des do Cotista cedente perante o FUNDO

no tocante a sua integralizagéo.

CAPITULO 12 — AMORTIZAGAO DAS COTAS

12.1

Qualquer distribuicdo dos recursos financeiros liquidos da Classe para os Cotistas ocorrera somente por meio da

amortizacgdo integral ou parcial das suas Cotas, observadas as disposi¢cdes deste Anexo, do Apéndice (conforme

aplicavel) e do Suplemento referente a cada emissdo de Cotas, observado que qualquer amortizacdo e distribuicdo

de recursos financeiros liquidos devera ser realizada de forma pro rata para todos os Cotistas da Classe, ressalvada

a hipotese prevista no item 16.3.

12.11

12.1.2

Sujeito a prévia instrucdo dada pelo GESTOR, o ADMINISTRADOR realizard amortizagGes parciais e/ou
integrais das Cotas a qualquer momento no decorrer do Prazo de Duracdo, a medida que o valor dos
ganhos e rendimentos da Classe decorrentes dos seus investimentos e/ou desinvestimentos em Ativos
Alvo e em Outros Ativos seja suficiente para pagar o valor de todas as exigibilidades e provisdes da Classe.
Qualquer distribuicdo a titulo de amortizacdo de Cotas abrangera todas as Cotas em beneficio da
totalidade dos Cotistas da Classe. Tais valores serdo distribuidos aos Cotistas na proporcdo de suas
participacGes, mediante crédito do valor correspondente na conta corrente previamente indicada pelo
Cotista, observados os procedimentos descritos abaixo.

As amortizagGes parciais ou total de Cotas para fins de distribuicdo de ganhos e rendimentos da Classe
aos Cotistas serdo realizadas pelo GESTOR em observancia aos seguintes critérios e procedimentos:

(i) os valores relativos a ganhos e rendimentos da Classe serdo distribuidos entre os Cotistas na
proporcdo de suas participacdes em relagdo ao Patrimdnio Liquido da Classe, até o limite do valor

correspondente ao Capital Investido atualizado pelo Retorno Preferencial; e
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12.2

12.3

APEX

(i) uma vez distribuido aos Cotistas o valor correspondente ao Capital Investido atualizado pelo
Retorno Preferencial, nos termos do inciso anterior, quaisquer outros valores a serem
distribuidos aos Cotistas serdo destinados simultaneamente aos Cotistas e ao GESTOR, para fins

de pagamento da Taxa de Performance, nos termos do item 16.2.

Para fins de amortizacdo de Cotas, serd considerado o valor da Cota do Dia Util anterior & data do pagamento da
respectiva parcela de amortizagdo, correspondente a divisdo do Patrimbnio Liquido pelo numero de Cotas
emitidas e em circulagdo, ambos apurados no segundo Dia Util anterior a referida data do pagamento da

respectiva parcela de amortizacdo.

Os pagamentos de amortizagdes das Cotas serdo realizados prioritariamente em moeda corrente nacional,
podendo ser realizados em Ativos Alvo e/ou Outros Ativos, quando houver deliberacdo da Assembleia Especial de
Cotistas neste sentido. Os pagamentos em moeda corrente nacional serdo realizados por meio de qualquer

mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo BACEN.

12.3.1 Ao final do Prazo de Duragdo ou quando da liquidagdo antecipada da Classe, todas as Cotas deverdo ter
seu valor integralmente amortizado. Ndo havendo recursos em moeda corrente nacional suficientes para
realizar o pagamento da amortizagdo total das Cotas em circulagdo a época da liquidagdo da Classe, o
ADMINISTRADOR devera convocar a Assembleia Especial de Cotistas a fim de deliberar sobre a

prorrogacao do Prazo de Duracdo ou o resgate de Cotas em Ativos Alvo.

CAPITULO 13 — ASSEMBLEIA ESPECIAL DE COTISTAS E DEMAIS PROCEDIMENTOS APLICAVEIS AS MANIFESTAGOES DAS
VONTADES DOS COTISTAS

13.1 A Assembleia Especial de Cotistas desta Classe, se aplicdvel, é responsdvel por deliberar sobre as matérias
especificas da referida Classe, na forma da Resolugdo CVM 175 e alteragBes posteriores.
13.2 Os seguintes quoéruns deverdo ser observados pela Assembleia Especial de Cotistas ou pela Assembleia Geral de
Cotistas, confirme aplicavel, ao deliberar sobre as matérias abaixo:
Matéria Quérum
| — aprovacdo das demonstracées contabeis Maioria das Cotas presentes
R ) ) N ] N ) Cotistas que representem mais de 2/3
Il - alteragdes dos qudruns de instalagdo e deliberacdo da Assembleia ) .
] (dois tercos) das Cotas emitidas e em
Geral de Cotistas ] .
circulacdo
L Cotistas que representem mais de 75%
IIl— substituicdo do ADMINISTRADOR e/ou do GESTOR, com Justa Causa, ]
] ) (setenta e cinco por cento) das Cotas
bem como a escolha de seus respectivos substitutos o ) .
emitidas e em circulagdo
L Cotistas que representem mais de 90%
IV — substituicdo do ADMINISTRADOR e/ou do GESTOR, sem Justa Causa, o
) ) (noventa por cento) das Cotas emitidas
bem como a escolha de seus respectivos substitutos ) .
e em circulagdo
Cotistas que representem mais de 90%
V — aplicagdo da adverténcia ao GESTOR prevista no item 15.16.4 (noventa por cento) das Cotas emitidas
e em circulacdo
o . . Cotistas que representem mais de 50%
VI— aumento da Taxa de Administracdo, da Taxa de Gestdo, da Taxa de

(cinquenta por cento) das Cotas
Performance e/ou da Taxa de Entrada - ) .
emitidas e em circulagdo
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Matéria

Quérum

Cotistas que representem mais de 50%

VIl - emissdo e distribuicdo de Novas Cotas (cinquenta por cento) das Cotas
emitidas e em circulagdo
L N . L ) Cotistas que representem mais de 60%
VIl — criacdo, instalagdo, composicdo, organizagdo e funcionamento de o
) o (sessenta por cento) das Cotas emitidas
eventuais comités e conselhos do FUNDO ] .
e em circulagdo
IX— quando for o caso, sobre o requerimento de informacdes de
iniciativa dos Cotistas, observado o § 12 do art. 26 do Anexo Maioria das Cotas presentes
Normativo IV da Resolugdo CVM 175
X — pagamento, pelo FUNDO ou pela Classe, de despesas extraordinarias
incorridas e ndo previstas no art. 117 da parte geral da Resolugdo o
] ] Maioria das Cotas presentes
CVM 175 e no art. 28 de seu Anexo Normativo IV ou, ainda, neste
Regulamento
XI— inclusdo de encargos ndo previstos no art. 117 da parte geral da ) )
N ) ] Cotistas que representem mais de 50%
Resolugdo CVM 175 e no art. 28 de seu Anexo Normativo IV ou, ainda, )
) ) o (cinquenta por cento) das Cotas
neste Regulamento, ou o seu respectivo aumento acima dos limites o ) .
o ) emitidas e em circulagdo
maximos previstos neste Regulamento
Xl — prorrogagdo do Periodo de Investimento, do Periodo de | Cotistas que representem mais de 50%
Desinvestimento ou do Prazo de Duragdo, conforme proposta do (cinquenta por cento) das Cotas
GESTOR emitidas e em circulacdo
. L o L Cotistas que representem mais de 2/3
Xl = transformacdo, fusdo, incorporacdo, cisdo ou eventual liquidacdo do ) .
(dois tergos) das Cotas emitidas e em
FUNDO ou da Classe . .
circulagédo
XIV — alteracdo da politica de investimentos do Fundo Maioria das Cotas presentes
XV — substituicdo de qualquer membro da Equipe Chave do Fundo Maioria das Cotas presentes
XVI— venda ou cessdo de Cotas do Fundo e eventual registro das Cotas o
o » Maioria das Cotas presentes
para negociacdo no mercado secundario
) ) ) ) Cotistas que representem mais de 50%
XVII — investimentos do Fundo em Fundos Alvo e ou Sociedades Investidas }
o ) ) ) (cinquenta por cento) das Cotas
nas hipdteses previstas no item 8.1 acima; o ) .
emitidas e em circulagdo
) . . Cotistas que representem mais de 50%
XVIII — quaisquer outras matérias que possam resultar em alteracdo deste )
(cinquenta por cento) das Cotas
Regulamento; o ) .
emitidas e em circulacdo
XIX— dispensa da participacdo da Classe no processo decisério das
Sociedades Alvo quando o valor contébil do investimento tenha sido Maioria das Cotas presentes
reduzido a zero.
XX — se aplicdvel, aprovacdo do laudo de avaliagdo do valor justo de ativos | Cotistas que representem mais de 50%

utilizados na integralizacdo de cotas do FUNDO de que trata o art. 20,
§ 62, do Anexo Normativo IV da Resolugdo CVM 175

(cinquenta por cento) das Cotas

emitidas e em circulagdo
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Matéria Qudrum
XXI— aprovacdo dos atos que configurem potencial conflito de interesses
entre o Fundo e seu ADMINISTRADOR ou GESTOR e entre o FUNDO | Cotistas que representem mais de 50%
e qualquer Cotista, ou grupo de Cotistas, que detenham mais de 10% (cinquenta por cento) das Cotas
das Cotas subscritas, sem prejuizo do disposto no art. 78, § 29, da emitidas e em circulacdo
parte geral da Resolugdo CVM 175,
XXl — contratacdo de formador de mercado, caso este seja parte Metade, no minimo, das Cotas
relacionada do ADMINISTRADOR ou do GESTOR subscritas
13.3 Este Anexo pode ser alterado, independentemente da Assembleia Especial de Cotistas, nos casos previstos na
Resolugdo CVM 175.
134 Considera-se o correio eletronico (e-mail) uma forma de correspondéncia vélida entre a Administradora e os

cotistas, inclusive para convocacdo de Assembleias de Cotistas e procedimentos de consulta formal, sendo
obrigacdo do cotista manter seus dados atualizados junto a Administradora. Caso o cotista ndo tenha comunicado
ao administrador a atualizagdo de seu endereco fisico ou eletrénico, o administrador fica exonerado do dever de
envio das informagBes e comunicagOes previstas nesta Resolugcdo ou no regulamento do fundo, a partir da
primeira correspondéncia que houver sido devolvida por incorregdo no endereco declarado.

CAPITULO 14 — LIQUIDAGAO DOS INVESTIMENTOS E DA CLASSE

14.1

14.2

143

144

14.5

A liquidacdo dos investimentos da Classe sera realizada de acordo com os termos e condi¢Ges definidos pelo
GESTOR, bem como de acordo com as normas operacionais estabelecidas pela CVM aplicaveis a Classe, sempre
levando em consideracdo a op¢do que possa gerar, na avaliacdo do GESTOR, melhor resultado para os Cotistas:

(i) venda dos Ativos Alvo e dos Outros Ativos em bolsa de valores ou mercado de balcdo organizado ou,
ainda, por meio de transagdes privadas; ou

(ii) exercicio, em bolsa de valores ou em mercado de balcdo organizado, de op¢Bes de venda negociadas pelo
GESTOR quando da realiza¢cdo do investimento.

Caso, ao final do Prazo de Duragdo ou quando da liquidagdo antecipada da Classe, existam Ativos Alvo e/ou Outros
Ativos remanescentes na carteira com dificil liquidagdo em operagdes privadas e/ou por meio de operagdes em
bolsa de valores ou em mercado de balcdo, o GESTOR deverd envidar seus melhores esforcos de forma razoavel
para negocia-los durante um prazo adicional de 90 (noventa) dias.

Caso o GESTOR ndo tenha tido éxito em vender todos os Ativos Alvo e Outros Ativos durante o prazo adicional de
trata o item 14.2 acima, o ADMINISTRADOR devera convocar Assembleia Geral de Cotistas para deliberar sobre a

destinacdo dos Ativos Alvo e/ou Outros Ativos que ndo tenham sido alienados.

Os valores obtidos com a alienacdo integral dos Ativos Alvo e Outros Ativos deverdo ser colocados pelo
ADMINISTRADOR a disposi¢do dos Cotistas na mesma data em que sejam disponibilizados a Classe, o que ndo
podera ultrapassar o prazo de 10 (dez) dias apds o encerramento do prazo previsto no item 14.2.

Caso existam Direitos e Obrigacdes Sobreviventes ao final do Prazo de Duragdo, o ADMINISTRADOR mantera a
Classe em funcionamento até o final do prazo de vigéncia de tais Direitos e ObrigacGes Sobreviventes e manter3,
caso aplicavel, recursos necessarios para fazer frente aos referidos Direitos e ObrigacGes Sobreviventes,
promovendo amortizacdes de Cotas na medida do recebimento de valores decorrentes desses Direitos e

ObrigagGes Sobreviventes, se for o caso. Em tal hipdtese, serdo devidas pela Classe a Taxa de Administragdo, a
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14.7
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14.9

14.10

14.11
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Taxa de Gestdo e a Taxa de Performance, nos termos previstos neste Regulamento e nos respectivos Suplementos,

até a efetiva liquidacgdo da Classe.

A Classe sera liquidada quando: (i) da liquidacdo antecipada deliberada em Assembleia Especial de Cotistas; ou (ii)

pelo encerramento do Prazo de Duracdo da Classe.

Direitos e ObrigagGes Sobreviventes. O ADMINISTRADOR mantera a Classe em funcionamento apds o Prazo de
Duragdo caso ainda vigorem Direitos e ObrigacGes Sobreviventes, independentemente de deliberacdo em
Assembleia de Cotistas, caso em que serdo devidas pela Classe a Taxa de Administracdo, a Taxa de Gestdo e a Taxa
de Performance, nos termos previstos neste Regulamento e nos respectivos Suplementos até a efetiva liquidacao

da Classe.

Apds o pagamento do resgate total das Cotas do Fundo, o ADMINISTRADOR promovera o encerramento da Classe,
informando tal fato a CVM no prazo estabelecido na regulamentacdo e lhe encaminhando a documentacdo
exigida, assim como praticara todos os atos necessarios ao encerramento das atividades da Classe perante

quaisquer autoridades.

A Classe podera ser liquidada antes do encerramento de seu Prazo de Duragdo na ocorréncia das seguintes

situagles:
(i) alienacdo de todos os Ativos Alvo e liquidagdo dos Outros Ativos antes do encerramento do Prazo de
Duragdo;

(ii) deliberacdo da Assembleia Especial de Cotistas que determine a liquidacdo antecipada da Classe; e/ou
(iii) nos demais casos previstos neste Regulamento e na legislagdo aplicével.

Em qualquer das hipdteses de liquidagdo da Classe, aplicam-se, no que couber, as normas em vigor sobre
responsabilidade civil ou criminal de administradores, diretores e gerentes de instituicdes financeiras,
independentemente das que regem a responsabilidade civil do préprio ADMINISTRADOR.

14.10.1 Apds o pagamento das despesas e Encargos da Classe, sera pago aos Cotistas, se a Classe ainda tiver

recursos, o valor apurado, até os limites previstos no presente Anexo.

14.10.2 Aliquidagdo da Classe sera gerida pelo ADMINISTRADOR, observado o que dispde o presente Anexo ou o

que for deliberado na Assembleia Especial de Cotistas.

Quando do encerramento e liquidagdo da Classe, o Auditor devera emitir pareceres técnicos atestando a

conformidade das respectivas demonstracées contabeis.

CAPITULO 15 — PRESTADORES DE SERVIGOS

AdministracGo

151

15.2

A Classe serd administrada pelo ADMINISTRADOR. Observadas as limitages estabelecidas neste Anexo e nas
demais disposicdes legais e regulamentares vigentes, o ADMINISTRADOR tem poderes para praticar todos os atos
necessarios a administracdo da Classe, observadas disposi¢es previstas na regulamentagdo e autorregulacdo

aplicaveis, bem como as competéncias inerentes ao GESTOR.

Além das demais atribuices previstas neste Regulamento e na regulamentacdo aplicavel, compete ao
ADMINISTRADOR:

(i) efetuar Chamadas de Capital e Rechamadas, conforme instrucdes do GESTOR,;
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Gestéo

153

154

15.5

APEX

(i) tomar as medidas previstas na regulamentacdo da CVM e da Superintendéncia Nacional de Previdéncia
Complementar relacionadas a atividades que possam estar relacionadas com os crimes previstos pela Lei
n 9.613/98;

(iii) observar e cumprir naquilo que for aplicavel, as restricGes e vedacGes previstas no Artigo 71 da Lei
Complementar n2 109, de 29 de maio de 2001, bem como na Resolugdo CMN n2 4.994/09 ou normativo
que venha a substitui-la, atinentes a aplicacdo de recursos de entidades fechadas de previdéncia

complementar;

(iv) fornecer aos Cotistas informacBes e documentos necessarios ao pleno atendimento a eventual
fiscalizagdo da Superintendéncia Nacional de Previdéncia Complementar e/ou outros o6rgdos

fiscalizadores a que estejam sujeitos os Cotistas, conforme aplicavel.

O GESTOR, observadas as disposicGes previstas na regulamentacdo e autorregulacdo aplicaveis e as limitacoes
legais, tem poderes para praticar os atos necessarios a gestdo da carteira de ativos, na sua respectiva esfera de

atuacao.

Compete ao GESTOR negociar os ativos da carteira, bem como firmar, quando for o caso, todo e qualquer contrato
ou documento relativo a negociacdo de ativos, qualquer que seja a sua natureza, representando a Classe para

essa finalidade.

Além das demais atribuicGes previstas neste Regulamento e na regulamentacdo aplicavel, compete ao GESTOR:
(i) instruir o ADMINISTRADOR acerca de Chamadas de Capital e Rechamadas;

(ii) acompanhar e monitorar os trabalhos do Auditor;

(iii) propor a Assembleia Geral a extensdo do Periodo de Investimento, do Periodo de Desinvestimento e do
Prazo de Duragdo do FUNDO ou da Classe;

(iv) em conjunto com o ADMINISTRADOR, comunicar aos cotistas e fornecer informagBes sobre Baixas

Contabeis;

(v) observar e cumprir as disposi¢cdes da Lei Complementar n2 109, de 29 de maio de 2001, e da Resolugdo
CMN n2 4.994/09 ou normativo que venha a substitui-la, no que couber ao exercicio da atividade de

gestdo da carteira.

Equipe-Chave

15.6

15.7

15.8

15.9

O Diretor responsavel do GESTOR pela representacdo do FUNDO e da Classe perante a CVM serd o Sr. Ricardo
Fernandez Junior, com escritério na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida Niemeyer, n?
2, sala 102, devidamente autorizado pela CVM para o exercicio profissional de administracdo de carteira por meio
do Ato Declaratério CVM n? 11.539, de 18 de fevereiro de 2011, ressalvado que o FUNDO poderd, a qualquer
tempo, substituir tal representante mediante notificagdo a CVM e aos Cotistas, em cumprimento ao disposto neste

artigo.

O Gestor manterd uma Equipe Chave dedicada a prestagdo de servigos a Classe, no melhor interesse dos Cotistas,

conforme previsto no Anexo C.

Cabera exclusivamente ao GESTOR a indicagdo de novos membros para a substituicdo de integrantes da Equipe

Chave, que deverd ser aprovada pela Assembleia Especial de Cotistas, na forma deste Regulamento.

O desligamento de qualquer membro da Equipe Chave das atividades da Classe deverd ser comunicado aos
Cotistas pelo GESTOR, no prazo maximo de 10 (dez) dias da data do fato, por meio de correio eletrénico (e-mail).
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Ndo obstante o disposto no item acima, na hipdtese de desligamento ou extingdo do vinculo empregaticio de
quaisquer 2 (dois) integrantes da Equipe Chave, por qualquer motivo, incluindo, mas ndo se limitando a: (i)
demissdo voluntaria; (ii) dispensa do funcionario pelo GESTOR ou por uma de suas afiliadas com ou sem Justa
Causa; (iii) falecimento ou doenca; e/ou (iv) forca maior, o GESTOR indicara substitutos de qualificagdo técnica
equivalente, os quais deverdo ser submetidos a aprovagdo da Assembleia Especial de Cotistas, a ser realizada em

até 120 (cento e vinte) dias corridos da data do evento.

Caso a Assembleia Especial de Cotistas delibere pela ndo aprovagdo do substituto indicado pelo GESTOR para
integrar a Equipe Chave, nos termos dos itens acima, tal decisdo ocasionara a imediata e automatica suspensdo

do Periodo de Investimento.

Durante o periodo de suspensdo referido no item acima, sera apenas permitida a realizacdo de Chamadas de
Capital para (i) a realizagdo de investimentos que ja tenham sido aprovados pelo GESTOR previamente a suspensdo
do Periodo de Investimento; e (ii) o pagamento de despesas do FUNDO ou da Classe, exceto pagamentos da Taxa
de Gestdo, os quais estardo proibidos durante o periodo de suspensdo. O Periodo de Investimento permanecerd
suspenso apenas e enquanto nao for apresentado e aprovado o substituto da Equipe Chave, observado que o
GESTOR terd o direito de fazer uma segunda e uma terceira indicacdo para cada posicdo em aberto na Equipe
Chave, desde que a(s) indicagdo(Ges) do(s) novo(s) substituto(s) seja(m) feita(s) em até 30 (trinta) dias corridos

contados da data de reprovagao do substituto previamente indicado.

O GESTOR poderd ser destituido por Justa Causa, caso as trés indicacGes previstas no item acima sejam recusadas
pela Assembleia Especial de Cotistas. Neste caso, as raz8es que justifiquem as recusas deverdo ser apresentadas

de forma objetiva e constardo da ata da Assembleia Especial de Cotistas que deliberar sobre a matéria.

Vedacdes Aplicdveis aos Prestadores de Servicos Essenciais

15.14

15.15

E vedado aos Prestadores de Servigos Essenciais, praticar os seguintes atos em nome da Classe:
(i) receber depdsito em conta corrente;

(ii) contrair ou efetuar empréstimos, exceto (a) na situacdo de empréstimo contraido para fazer frente ao
inadimplemento de Cotistas que deixem de integralizar as Cotas que subscrevem, observado que o valor
do empréstimo estard limitado ao montante necessario para assegurar o cumprimento do Compromisso
de Investimento previamente assumido pela Classe ou para garantir a continuidade de suas operagdes, e
(b) caso a Classe obtenha apoio financeiro direto de organismos de fomento, estando, nesta hipétese,
autorizada a contrair empréstimos ou financiamentos, diretamente, dos organismos de fomento,
limitados ao montante correspondente a 30% (trinta por cento) dos ativos da carteira, observadas as

demais disposi¢des correlatas aplicdveis do Anexo Normativo IV da Resolugdo CVM 175;

(iii) realizar qualquer investimento ou desinvestimento em descumprimento do disposto na regulamentacdo

em vigor ou neste Anexo;

(iv) vender Cotas a prestacdo, sem prejuizo da possibilidade de integralizacdo a prazo de Cotas subscritas;
(v) garantir rendimento predeterminado aos Cotistas;

(vi) utilizar recursos da Classe para pagamento de seguro contra perdas financeiras de Cotistas; e

(vii) praticar qualquer ato de liberalidade.

O GESTOR deverd assegurar que o valor justo dos Ativos Alvo e Outros Ativos investidos, inclusive aqueles
contribuidos ao patriménio da Classe para integralizacdo de Cotas, estejam respaldados em laudo de avaliagdo
elaborado por avaliadores independentes ou analistas de valores mobilidrios autorizados pela CVM.
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Substituicdo de Prestador de Servico Essencial

15.16 Os Prestadores de Servigos Essenciais devem ser substituidos nas hipdteses de:

(i) descredenciamento para o exercicio da atividade que constitui o servico prestado ao FUNDO, por decisdo
da CVMV;

(ii) renuncia; ou
(iii) destituicdo, por deliberacdo da Assembleia de Cotistas.

15.16.1 A Assembleia Geral de Cotistas podera deliberar sobre a destituicdo com Justa Causa do ADMINISTRADOR
e/ou do GESTOR, conforme o caso. O ADMINISTRADOR e/ou o GESTOR ndo poderdo ser destituidos por

Justa Causa em caso de ocorréncia de caso fortuito ou forga maior, na forma da legislagdo em vigor.

15.16.2 Observado o disposto no item 15.16.4 abaixo, a Assembleia Geral de Cotistas poderda deliberar sobre a
destituicdo sem Justa Causa do ADMINISTRADOR e/ou do GESTOR.

15.16.3 Previamente a aprovacdo de destituicdo sem Justa Causa referida no item 15.16.2 acima, o
ADMINISTRADOR e/ou o GESTOR deverdo ser formalmente advertidos com, no minimo, 3 (trés) meses
de antecedéncia da destituicdo. A adverténcia devera ser aprovada em Assembleia Geral de Cotistas, com
a indicacdo objetiva da insatisfacdo dos Cotistas com o desempenho do ADMINISTRADOR e/ou do
GESTOR, ou das razbes da adverténcia.

15.16.4 Para a apuragdo do qudérum exigido nos itens 15.16.3 e 15.16.4, deverdo ser excluidas as Cotas detidas

pelo GESTOR, por Partes Relacionadas e/ou por Cotistas Inadimplentes.

15.16.5 Nos casos de renuincia e/ou sua destitui¢do por Justa Causa, o ADMINISTRADOR e/ou o GESTOR, conforme
0 caso, ndo mais fardo jus a Taxa de Administracdo e/ou a Taxa de Gestdo referente ao periodo posterior
ao seu efetivo desligamento e, caso aplicavel, o GESTOR ndo mais fard jus a Taxa de Performance. Em
caso de destituicdo sem Justa Causa ou descredenciamento pela CVYM, o ADMINISTRADOR e/ou 0 GESTOR
receberdo a Taxa de Administracdo e a Taxa de Gestdo que lhes for devida até a data de sua saida do
FUNDO, sendo que o GESTOR tera direito ao recebimento da Taxa de Performance referente aos
compromissos firmados e investimentos realizados pelo FUNDO antes de sua destituicdo ou

descredenciamento, de acordo com o disposto no item 16.3.

15.16.6 O pedido de declaragdo judicial de insolvéncia do FUNDO impede o ADMINISTRADOR de renunciar a
administracdo fiducidria do FUNDO, mas ndo sua destituicdo por forca de deliberacdo da Assembleia de

Cotistas.

15.16.7 Nas hipdteses de descredenciamento ou renuncia, fica o ADMINISTRADOR obrigado a convocar
imediatamente Assembleia Geral de Cotistas para eleger um substituto, a se realizar no prazo de até 15
(quinze) dias, sendo facultada a convocacdo da Assembleia a cotistas que detenham cotas representativas

de ao menos 5% (cinco por cento) do patrimédnio liquido do FUNDO.

15.16.8 No caso de renuncia, o Prestador de Servigo Essencial deve permanecer no exercicio de suas fungbes até
sua efetiva substituicdo, que deve ocorrer no prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias, contados a
partir da renuncia.

15.16.9 Caso o Prestador de Servigo Essencial que renunciou ndo seja substituido dentro do prazo referido no
item 15.16.8, o FUNDO deve ser liquidado, devendo o GESTOR permanecer no exercicio de suas funcdes

até a conclusdo da liquidagdo e o ADMINISTRADOR até o cancelamento do registro do FUNDO na CVM.
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15.16.10 No caso de descredenciamento de Prestador de Servigo Essencial, a CVM pode nomear
administrador ou gestor tempordrio, conforme o caso, inclusive para viabilizar a convocacdo da

Assembleia de Cotistas de que trata o item 15.16.7.

15.16.11 Caso o Prestador de Servico Essencial que foi descredenciado ndo seja substituido pela
Assembleia de Cotistas, o FUNDO deve ser liquidado, devendo o GESTOR permanecer no exercicio de suas
funcGes até a conclusdo da liquidacdo e o ADMINISTRADOR até o cancelamento do registro do fundo na
CVM.

15.16.12 No caso de alteragdo de Prestador de Servigo Essencial, o ADMINISTRADOR ou GESTOR
substituido deve encaminhar ao substituto copia de toda a documentacgdo referida no art. 130 da

Resolugdo CVM 175, em até 25 (vinte e cinco) dias Uteis contados da efetivacdo da alteracao.
Custddia

15.17 O servigo de custddia dos ativos da Classe serd prestado pelo CUSTODIANTE, a quem caberd as atribuicGes

previstas nas disposi¢des legais e regulamentares aplicdveis.

Controladoria e Escrituracéo

15.18 O ESCRITURADOR prestarad servicos de controladoria e escrituragdo das Cotas da Classe, a quem caberd as

atribuicBes previstas nas disposi¢des legais e regulamentares aplicaveis.
Auditoria

15.19 Os servicos de auditoria das demonstracGes financeiras e demais contas da Classe serdo prestados por um Auditor
eleito pelo ADMINISTRADOR. Pelos servicos prestados, o Auditor fara jus ao recebimento de remuneracgdo a ser

definida em contrato especifico, a qual serd paga pela Classe.

15.19.1 O Auditor deverd ser necessariamente uma das seguintes empresas de auditoria: (i) Deloitte Touche
Tohmatsu Auditores Independentes; (ii) KPMG Auditores Independentes; (iii) Ernst & Young Terco
Auditores Independentes S/S; ou (iv) PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes.

CAPITULO 16 — REMUNERAGAO

16.1  Asseguintes remuneracgOes serdo devidas pela Classe para remunerar os seus prestadores de servigos (base 252
dias):

Taxa Base de cdlculo e percentual

Taxa de Administragao 0,10% a.a. (dez centésimos por cento ao ano) sobre o Patrimonio Liquido
da Classe, apropriada diariamente na base de 252 (duzentos e cinquenta e
dois) Dias Uteis, e paga mensalmente até o 22 (segundo) Dia Util do més

subsequente ao més que se refere.

Remunerag¢do minima mensal: RS 12.000,00 (doze mil reais),corrigida pelo
IPCA.

Ndo havendo recursos disponiveis para o pagamento da Taxa de
Administracdo e/ou da Taxa de Gestdo, o ADMINISTRADOR e o GESTOR,
conforme o caso, ficara desobrigado do pagamento de obriga¢des
pecuniarias relacionadas ao Fundo ou a Classe, conforme disposto neste

Regulamento, até que seja restabelecido o seu pagamento.
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Taxa de Gestdo (i) Durante o Periodo de Investimento: 1,25% a.a. (um inteiro, vinte e
cinco centésimos por cento ao ano) calculado sobre o Capital

Comprometido; e

(ii) A partir da data de inicio do Periodo de Desinvestimento, o
percentual mencionado na alinea (i) acima sera reduzido no final
de cada trimestre em 0,05% (cinco centésimos por cento),
observado que o valor da Taxa de Gestdo ndo podera ser inferior a

0,10% (dez centésimos por cento) do Capital Comprometido,

A Taxa de Gestdo serd apropriada diariamente na base de 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis, e paga mensalmente até o 22 (segundo) Dia

Util do més subsequente ao més que se refere.

A Taxa de Gestdo serd cobrada dos Cotistas que subscreveram cotas apos
a Data de Integralizacdo Inicial da Primeira Emissdo, retroativamente a
Data de Integralizagdo Inicial da Primeira Emissdo, em relagdo ao periodo
compreendido entre a Data de Integralizacdo Inicial da Primeira Emissdo e
a Data Inicial de Equalizacdo dos respectivos Cotistas, devendo o valor
apurado ser debitado como encargo da Classe e pago ao GESTOR em
moeda corrente nacional, até o 22 (segundo) dia Util do més subsequente

a Data Inicial de Equalizacdo.

Ndo havendo recursos disponiveis para o pagamento da Taxa de
Administragdo e/ou da Taxa de Gestdo, o ADMINISTRADOR e o GESTOR,
conforme o caso, ficara desobrigado do pagamento de obrigacdes
pecuniarias relacionadas ao Fundo ou a Classe, conforme disposto neste

Regulamento, até que seja restabelecido o seu pagamento.

Taxa Maxima de Custddia 0,03% (trés centésimos por cento) ao ano, incidente sobre o Patriménio
Liquido da Classe, com minimo de RS 2.000,00 (dois mil reais), reajustado

anualmente pelo IPCA, ja contemplados na Taxa de Administragdo.

Taxa de Performance As caracteristicas da Taxa de Performance estdo descritas no item 16.2

abaixo e seguintes.

Taxa Maxima de Distribuicdo Tendo em vista que a Classe tem natureza de classe fechada, a taxa e
despesas com a distribuicdo de Cotas da Classe sdo descritas nos

documentos da Oferta de cada emissao, conforme aplicavel.

Taxa de Entrada

As caracteristicas da Taxa de Entrada estdo descritas no item 11.5.7 e

seguintes.

26



APEX

A Taxa de Entrada serd devida sempre que ocorrer a subscrigcdo, por um
novo Cotista, de Cotas da Classe, com exceg¢do do Primeiro Fechamento,
sendo que a Taxa de Entrada devera ser paga por cada Cotista quando da

sua primeira integralizagdo de Cotas.

Adicionalmente, a cada nova emissdo de Cotas, a Classe podera cobrar
taxa de distribuicdo no mercado primario para arcar com as despesas da
Oferta da nova emissdo de Cotas, a ser paga pelos subscritores das novas
Cotas no ato da sua respectiva integralizacdo, se assim for deliberado em
Assembleia de Cotistas.

Demais taxas

Exceto pela Taxa de Entrada, ndo havera cobranca de taxa de ingresso,
quando da subscricdo e integralizacdo de Cotas, ou taxa de saida, quando
do pagamento de amortizagdo ou resgate de Cotas.

16.2  Taxa de Performance. Além da remuneracdo que lhe é devida a titulo de Taxa de Gestdo, o GESTOR fard jus a uma

Taxa de Performance. A Taxa de Performance somente serd devida ao GESTOR (a) apds a realizacdo de

amortizacdo de Cotas em valores equivalentes a restituicdo, aos Cotistas, do Capital Investido de cada Cotista

acrescido do Retorno Preferencial ou (b) na data de liquidacdo da Classe ou na data de destituicdo do GESTOR

sem Justa Causa, o que ocorrer primeiro, de acordo com os procedimentos descritos abaixo:

(i)

(ii)

16.2.2

até que todos os Cotistas recebam, por meio do pagamento de amortiza¢Bes parciais e/ou total de suas
Cotas, valores que correspondam a 100% (cem por cento) do valor equivalente ao Capital Investido por
cada Cotista acrescido do Retorno Preferencial, o GESTOR néo fard jus a qualquer pagamento de Taxa de

Performance;

apos cumpridos os requisitos descritos no item (a) acima, quaisquer outras distribuicGes de ganhos e

rendimentos resultantes dos investimentos da Classe, observardo a seguinte proporg¢do:

(@) 90% (noventa por cento) serd entregue aos Cotistas, a titulo de pagamento de

amortizacdo e/ou resgate de suas Cotas; e

(b) 10% (dez por cento) serd entregue ao GESTOR, a titulo de pagamento de Taxa de

Performance.

Ndo havendo recursos disponiveis para o pagamento da Taxa de Performance, o GESTOR ficara
desobrigado do pagamento das obrigacBes pecunidrias que lhe sejam devidas conforme o Regulamento,
até que seja restabelecido o seu pagamento.

16.3  Taxa de Performance na Destituicdo do Gestor. Na hipdtese de o GESTOR deixar de atuar como gestor, o calculo

e pagamento da Taxa de Performance ficardo sujeitos as regras a seguir:

(i)

(i)

nas hipoteses de destituicdo com Justa Causa do GESTOR pela Assembleia de Cotistas, renuncia ou
descredenciamento pela CVM, o GESTOR ndo fard jus ao recebimento da Taxa de Performance; e

na hipdtese de destituicdo do GESTOR sem Justa Causa pela Assembleia de Cotistas, o GESTOR fara jus ao
recebimento da Taxa de Performance correspondente a todos os investimentos realizados anteriormente
a sua destituicdo.
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Taxa de Performance no Encerramento ou Liquidagdo do Fundo. Na hipdtese de, ao final do Prazo de Duragdo, ou
qguando da liquidagdo antecipada da Classe, ainda existirem Ativos Alvo e Outros Ativos que ndo tenham sido
alienados, resgatados integralmente ou ndo realizados, tais Ativos Alvo e Outros Ativos serdo avaliados, para fins
de apuracdo da Taxa de Performance devida ao GESTOR, conforme as demonstracdes contabeis auditadas da

Classe.

16.4.1 Ao término do Prazo de Duragdo ou quando da liquidagdo antecipada da Classe, o GESTOR terd a opgao
de, por um periodo adicional de 1 (um) ano, realizar, por conta e ordem dos Cotistas, a venda dos Ativos

Alvo e Outros Ativos aos quais ndo tenha sido atribuido valor nos termos deste Regulamento.

16.4.2 O GESTOR fara jus a uma remuneracgdo pela venda dos Ativos Alvo e Outros Ativos, apds o Prazo de
Duragdo e/ou durante o periodo que suceder liquidagdo antecipada da Classe, incluindo uma taxa de
gestdo que venha a ser negociada de boa fé e de forma razodvel com os Cotistas, sendo que a taxa de
performance serd fixada de acordo com os mesmos critérios e principios aplicaveis a Taxa de
Performance, a qual serd calculada como se a Classe ndo tivesse sido extinta; o valor efetivo de venda dos
referidos Ativos Alvo e Outros Ativos ou o valor de proposta vinculante apresentada pelo GESTOR para os
Cotistas, para a venda dos Ativos Alvo e Outros Ativos, serd computado para fixagdo dessa taxa de
performance.

A Taxa de Performance sera apurada e provisionada exclusivamente quando da amortizagdo ou do resgate de
Cotas, conforme aplicavel, observando-se, ademais, o seguinte:

(i) para fins de apuracdo e provisdo da Taxa de Performance, somente serdo considerados os valores
efetivamente distribuidos aos Cotistas por ocasido de tal amortizacdo ou resgate (isso &,

desconsiderando-se o Patrimdnio Liquido e/ou distribuicdes futuras); e

(ii) uma vez apurada e provisionada a Taxa de Performance relativa a determinada amortiza¢do, o GESTOR
podera, a seu exclusivo critério, sem direito a qualquer reajuste ou correcdo, optar por postergar sua
cobranca, informando-o ao ADMINISTRADOR. A Taxa de Performance sera paga ao GESTOR, se devida,
até o 52 Dia Util do més subsequente & respectiva amortizagdo ou resgate aos Cotistas, conforme
aplicavel.

CAPITULO 17 — CONFLITO DE INTERESSES

17.1

17.2

No momento da aquisicdo de suas respectivas Cotas, cada Cotista deverad reconhecer a existéncia de conflito de
interesses presentes e potenciais relacionados ao préprio Cotista, sendo certo que a Assembleia Especial de
Cotistas serd responsavel por deliberar acerca de situages de conflito de interesses nos termos deste Anexo e da
regulamentacdo aplicavel. Na hipdtese de existéncia de conflito ou potencial conflito de interesses, o Cotista
conflitado estard impedido de votar em qualquer matéria relacionada ao respectivo conflito.

O GESTOR e o ADMINISTRADOR e suas Afiliadas podem atuar em varios segmentos. Tais Afiliadas podem
desenvolver atividades de gestdo de ativos, crédito estruturado, securitizacao, distribuicao de valores mobilidrios
(incluindo, sem limitacao, a distribuicdo das Cotas da Classe), assessoria financeira, banco de investimentos, entre

outras.

17.2.1 Em razdo da diversidade das atividades desenvolvidas ou que podem vir a ser desenvolvidas pelas
Afiliadas do GESTOR e/ou do ADMINISTRADOR, poderdo ocorrer situagbes nas quais os respectivos
interesses de tais Afiliadas estejam em conflito com os interesses da Classe. Na hipdtese de potenciais
situagBes de conflito de interesses acima mencionadas, incluindo a sua contratacdo para prestacdo de
servicos e a celebragdo de transac8es entre tais Afiliadas e a Classe e/ou as Sociedades Alvo, o GESTOR
ou o ADMINISTRADOR, conforme o caso, devera sempre assegurar que tal relacionamento siga padr&es
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de mercado, levando em consideragcdo o melhor interesse da Classe e seus Cotistas, respeitado o disposto

neste Anexo e na regulamentacado aplicavel sobre conflito de interesses.

17.2.2 Observado o disposto neste Anexo, a Classe podera investir parcela de seu Patrimonio Liquido ndo
alocada em Ativos Alvo, nos termos deste Anexo, em Qutros Ativos de emissdo do ADMINISTRADOR,
GESTOR, CUSTODIANTE e/ou suas partes relacionadas, bem como Outros Ativos que sejam fundos de
investimento geridos e/ou administrados por tais entidades. Fica desde j& estabelecido que o

investimento em tais Outros Ativos ndo configurara conflito de interesses.

17.2.3 No momento de constituicdo do Fundo e da Classe, o GESTOR e o ADMINISTRADOR ndo identificaram
situagdo que possa configurar conflito de interesses com relacdo ao FUNDO, a Classe e/ou aos Cotistas.
O ADMINISTRADOR ou o GESTOR, conforme o caso, devera informar aos Cotistas qualquer evento que
venha a colocd-lo em situagdo que possa configurar conflito de interesses com relagdo ao FUNDO, a Classe

e/ou aos Cotistas.

CAPITULO 18 — FATORES DE RISCO E POLITICA DE ADMINISTRAGAO DE RISCOS

18.1

18.2

A carteira da Classe estd sujeita as flutuacdes de precos e/ou cotagdes do mercado, conforme o caso, aos riscos
de crédito e liquidez e as variagdes de pregos e cotagdes inerentes aos seus Outros Ativos, o que pode acarretar

perda patrimonial a Classe e aos Cotistas.

A carteira e, por consequéncia, seu patriménio, estdo submetidos a diversos riscos, incluindo, mas ndo se
limitando, aos riscos abaixo relacionados. Antes de adquirir Cotas, o investidor deve ler cuidadosamente este
Capitulo. Os métodos utilizados para o gerenciamento dos riscos a que a Classe se encontra sujeita ndo constituem

garantia contra eventuais perdas patrimoniais que possam ser incorridas pela Classe.

CAPITULO 19 — FATORES DE RISCO, POLITICA DE ADMINISTRAGAO DE RISCOS E INDENIZAGAO

19.1

19.2

193

194

A carteira da Classe estd sujeita as flutuacdes de precos e/ou cota¢Bes do mercado, conforme o caso, aos riscos
de crédito e liquidez e as varia¢des de pregos e cotagdes inerentes aos seus Outros Ativos, o que pode acarretar
perda patrimonial a Classe e aos Cotistas. Sem prejuizo dos demais fatores de risco contemplados abaixo, as
aplicagBes no FUNDO sujeitam-se aos riscos inerentes a natureza dos negdécios desenvolvidos pelos Fundos
Investidos e, consequentemente, aos riscos inerentes as companhias integrantes da carteira dos Fundos
Investidos, bem como ao estagio corrente de suas atividades. Tendo em vista esses fatores, o investimento em
Cotas do FUNDO e nos Fundos Investidos apresenta um nivel de risco elevado quando comparado a outras
alternativas existentes no mercado de capitais brasileiro, devendo os investidores ponderar, seriamente, sobre
esse aspecto ao tomarem a decisdo de investir no FUNDO, considerando, dentre outros riscos, (i) a possibilidade
de ocorréncia de patrimdnio negativo; (ii) a responsabilidade por aportes adicionais; (iii) a baixa liquidez dos ativos
componentes das carteiras dos Fundos Investidos; (iv) o fato de a rentabilidade obtida no passado ndo ser garantia
de rentabilidade do futuro; e (v) o fato de a rentabilidade obtida em outros fundos ndo ser garantia de
rentabilidade do FUNDO.

A carteira e, por consequéncia, seu patrimonio, estdao submetidos a diversos riscos, incluindo, mas ndo se
limitando, aos riscos abaixo relacionados. Antes de adquirir Cotas, o investidor deve ler cuidadosamente este
Capitulo. Os métodos utilizados para o gerenciamento dos riscos a que a Classe se encontra sujeita ndo constituem
garantia contra eventuais perdas patrimoniais que possam ser incorridas pela Classe.

Os investimentos dos Cotistas ndo contam com a garantia do ADMINISTRADOR, do GESTOR ou de qualquer
instituicdo pertencente aos seus grupos econémicos, do Fundo Garantidor de Créditos (FGC) ou com qualquer

mecanismo de seguro.

Dentre os fatores de risco a que a Classe estd sujeita, incluem-se, sem limitagdo:
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19.4.1 Risco de Mercado:

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

Identificacdo e disponibilidade de oportunidades de investimento. O sucesso dos Fundos

Investidos e das Sociedades Investidas e, por sua vez, o sucesso da Classe depende da
identificacdo e disponibilidade de oportunidades de investimento adequadas. A disponibilidade
de oportunidades de investimento estara sujeita as condi¢cdes de mercado e a outros fatores fora
do controle da Classe, dos Fundos Investidos e das Sociedades Investidas. Os retornos anteriores
dos fundos geridos pelo GESTOR foram beneficiados por oportunidades de investimento e
condigdes gerais de mercado que poderdo ndo ocorrer novamente, e ndo ha garantia de que a
Classe, seus Fundos Investidos ou Sociedades Investidas conseguirdo aproveitar oportunidades e
condi¢gdes comparaveis. Ndo ha garantia de que os Fundos Investidos conseguirdo identificar
oportunidades de investimento suficientes e atrativas para atingir seus objetivos de
investimento, nem que haverd oportunidades prontas para investimento. Um investimento na
Classe apenas deve ser considerado por pessoas que podem suportar uma perda de todo seu
investimento e arcar com o risco de Patrimonio Liquido negativo da Classe. A performance

anterior de investimentos associado ao GESTOR ndo necessariamente indica resultados futuros.

Competicdo para acesso a fundos de investimento. O GESTOR procura manter excelentes

relacionamentos com os gestores de fundos de investimento nos quais tenha feito investimentos
anteriormente. Contudo, devido a quantidade de investidores que tentam obter acesso aos
fundos de investimento de melhor performance e outros veiculos, ndo hd garantia de que o
GESTOR conseguira garantir participacdes em nome da Classe em todas as oportunidades de
investimento que identificar, ou que o porte das participacdes disponiveis ao GESTOR terd o
volume que o GESTOR gostaria.

Concorréncia entre Fundos Investidos. Varios outros fundos de investimentos em participagées

levantaram recursos recentemente ou estdo em processo de levantar capital para investimentos.
Isso aumenta a concorréncia por investimentos atrativos, o que pode tornar mais dificil para os
Fundos Investidos atingirem seus objetivos e poderd fazer com que os Fundos Investidos nédo

identifiguem, estruturem e concluam investimentos com sucesso.

Dependéncia dos gestores de Fundos Investidos. A Classe investird em Fundos Alvo estruturados

e geridos por terceiros. Embora a Classe possa exercer influéncia sobre os Fundos Investidos, a
Classe ndo terd a decisdo final sobre a gestdo dos ativos dos Fundos Investidos, incluindo a
avaliacdo pelos Fundos Investidos de seus ativos, bem como a capacidade de a Classe retirar ou
transferir suas participacdes em tais fundos sera limitada. Consequentemente, ndo havera
garantia de que a Classe atingira sua exposicdo desejada a respectiva classe de ativo. Além disso,
a performance de cada Classe dependerd significativamente do investimento e de outras
decisGes realizadas por terceiros, que podem ter um efeito negativo substancial sobre os

retornos atingidos pelos investidores na Classe.

Possivel falta de diversificacdo. Apesar de a Classe esperar investir em um grupo diversificado de

Fundos Alvo e Sociedades Alvo nas principais classes de subativos de investimentos em
participacGes, em uma faixa ampla de setores e diversos anos rentdveis, os investimentos podem
ficar potencialmente concentrados em poucas classes de subativos, setores, anos rentaveis ou
regides. Como consequéncia, o retorno total dos investimentos da Classe poderd ser afetado
negativamente pelo desempenho desfavoravel de uma categoria, classe de subativos, setor ou
regido especifica de investimento, e pode apresentar um risco maior de altera¢des em geral na

economia ou nas taxas de juros que se a Classe estivesse menos concentrada em um tipo
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especifico de investimento. Ndo ha garantia de que a Classe conseguira atingir suas alocacdes

alvo por classe de subativos ou diversificagdo em anos rentdveis ou uma faixa ampla de setores.

Investimentos iliquidos. Os Fundos Alvo e Sociedades Alvo sdo investimentos de longo prazo

altamente iliquidos. A Classe ndo espera conseguir transferir ou resgatar suas participacdes nos
Fundos Investidos. Além disso, os investimentos dos Fundos Investidos, em geral, serdo
investimentos para os quais ndo existe um mercado liquido ou estardo sujeitos a restricdes legais,
regulamentares ou contratuais com relagdo a transferéncia. Os Fundos Investidos poderdo
enfrentar oportunidades limitadas para sair e realizar o valor de seus investimentos na hipdtese
de uma desaceleracdo do mercado geral ou de um deslocamento de mercado especifico. Como
consequéncia, um Fundo Investido poderad ndo conseguir vender seus investimentos quando

desejar fazé-lo ou realizar o que acredita ser seu valor justo na hipdtese de venda.

CondicGes voldteis de mercado. A volatilidade e a dificuldade nos mercados de a¢Ges e de crédito

e a consequente falta de crédito disponivel e/ou 0 aumento nos custos de crédito, poderdo afetar
substancial e negativamente o desempenho dos Fundos Investidos e das Sociedades Investidas.
Caso um Fundo Investido ou uma Sociedade Investida ndo consiga financiar investimentos
potenciais em condic¢Ges favoraveis, o retorno liquido do investimento a ser recebido pelo Fundo
Investido ou pela Sociedade Investida poderd ser reduzido. Da mesma forma, aumentos nas taxas
de juros e limitagGes da disponibilidade de crédito poderdo afetar substancial e negativamente a
performance operacional das Sociedades Investidas ou das sociedades em que os Fundos
Investidos invistam, o que, por sua vez, podera afetar negativamente a performance dos Fundos
Investidos. Além disso, as dificuldades em mercados de divida e de a¢des poderdo tornar mais
dificil para os Fundos Investidos e as Sociedades Investidas venderem ou realizarem o valor de
seus investimentos porque possiveis compradores poderdo ndo conseguir financiar as aquisi¢cdes
e os mercados de ac¢des se tornardo menos favoraveis para ofertas publicas iniciais. A dificuldade
do mercado também podera contribuir para flutuagdes extremas de prego e volume no mercado
de acBes. Essa volatilidade afetou e poderd afetar os precos de mercado de valores mobiliarios
emitidos por certas companhias por razdes ndo relacionadas a seus desempenhos operacionais
e poderad afetar negativamente o preco dos valores mobilidrios das Sociedades Investidas ou das
sociedades em que os Fundos Investidos tenham investido, o que, por sua vez, poderd afetar
negativamente a performance dos Fundos Investidos. Todos ou quaisquer desses fatores
poderdo resultar em menores retornos de investimento para a Classe e para os Fundos
Investidos, o que, consequentemente, afetaria negativamente os retornos de investimentos da
Classe.

CondicGes incertas do mercado no futuro. A deterioracdo que comegou em 2007 no mercado de

crédito imobilidrio sub-prime desencadeou dificuldades e deterioragdo nos mercados financeiros
dos Estados Unidos e do mundo todo. A extensdo e duragao de qualquer enfraquecimento desses
mercados de crédito sdo desconhecidas, bem como o impacto, se houver, sobre a performance
e as perspectivas dos Fundos Investidos e das Sociedades Investidas. Além disso, ndo hd garantia
de que quaisquer iniciativas governamentais ou do setor privado projetadas para fortalecer a
condicdo dos mercados de crédito serdo bem-sucedidas e ndo ha como saber o efeito dessas

iniciativas sobre a performance dos Fundos Investidos e das Sociedades Investidas.

Risco relacionado a fatos macroeconomicos e politica governamental do Brasil. A Classe também

podera estar sujeita a outros riscos causados por eventos além de seu controle, como a
ocorréncia de eventos ou condi¢cBes de mercado extraordinarias no Brasil, ou eventos politicos,

econémicos ou financeiros que mudem a situagdo dos negdcios existentes e afete
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substancialmente o mercado financeiro ou mercado de capitais do Brasil, incluindo variagdes nas
taxas de juros, casos de desvalorizacdo da moeda e alteragGes nas leis. Tais eventos poderdo
resultar em perda de liquidez dos ativos integrantes das carteiras dos Fundos Investidos ou
inadimplemento pelos emissores desses ativos. A Classe conduzira suas atividades no mercado
brasileiro e, portanto, estard sujeita aos efeitos da politica econdmica do governo brasileiro.
Periodicamente, o governo brasileiro interfere na economia por meio de alteragdes substanciais
em suas politicas. As medidas do governo brasileiro para controlar a inflagdo e implementar
politicas econdmicas e monetarias envolvem variacGes nas taxas de juros, desvalorizacdo da
moeda, controle de cdmbio e aumentos nas tarifas publicas, dentre outras coisas. Essas politicas,
bem como outras condigdes macroeconémicas, afetam significativamente a economia e o
mercado de capital doméstico. Tais agdes podem resultar em flutuagdo da moeda, indexagao da
economia, instabilidade de precos, aumento nas taxas de juros ou alteracGes na politica tributaria

atual e afetar negativamente a Classe e os Cotistas.

Riscos de alteracdo da legislacdo tributdria. O governo brasileiro implementa, regularmente,

alteragBes nos sistemas tributdrios que pode impactar a carga tributdria sobre os investidores no
mercado de capitais do Brasil. Essas altera¢des incluem modificagbes na aliquota fiscal e na base
fiscal dos impostos e, periodicamente, a criacdo de impostos tempordrios, cujos recursos sao
aplicados a certas finalidades do governo. Os efeitos dessas acGes e de outras alteragdes
derivadas da promulgacdo de alteragdes adicionais na legislagdo tributdria ndo podem ser
quantificados. Entretanto, algumas dessas acles poderdo sujeitar a Classe, as Sociedades
Investidas, os Fundos Investidos, os Outros Ativos ou os Cotistas a majoragdo na carga tributéria
prevista inicialmente. Ndo ha garantia de que as normas tributarias aplicaveis atualmente a
Classe, as Sociedades Investidas, aos Fundos Investidos e aos Cotistas continuardo em vigor. Tais
normas poderdo ser modificadas no contexto de qualquer reforma tributdria, o que podera
afetar os resultados das Sociedades Investidas, dos Fundos Investidos e, consequentemente, 0s
resultados da Classe e a rentabilidade dos Cotistas.

Risco relacionado a lentiddo do poder judicidrio brasileiro. A Classe, os Fundos Investidos, as

Sociedades Investidas e as sociedades investidas dos Fundos Investidos poderdo ser parte de
acOes judiciais relacionadas aos seus respectivos negocios, como reclamante e reclamada.
Entretanto, devido a lentiddo do poder judicidrio do Brasil, a resolucdo de tais a¢des judiciais em
geral ndo ocorre em um tempo razodvel. Além disso, ndo ha garantia de que a Classe, as
Sociedades Investidas, os Fundos Investidos ou as sociedades investidas pelos Fundos Investidos
obtenham resultados favoraveis em suas agles judiciais. Essas condi¢cdes poderdo afetar
negativamente o desenvolvimento dos negdcios das sociedades investidas dos Fundos
Investidos, das Sociedades Investidas e dos Fundos Investidos e, portanto, os resultados da Classe
e a rentabilidade dos Cotistas.

RestricOes a negociacdo de Cotas e retirada. Os Cotistas ndo poderdo vender, transferir ou gravar

suas Cotas a terceiros, exceto com o consentimento do GESTOR, que podera ser negado a seu
exclusivo critério. As Cotas ndo serdo resgatdveis a qualquer momento. A depender da
modalidade de oferta pela qual as cotas foram distribuidas, sua negociacdo pode estar sujeita a

restricGes temporais ou de outras naturezas.

Falta de liguidez. Os investimentos da Classe serdo altamente iliquidos. Os investimentos nao
poderdo estar listados em qualquer bolsa de valores ou mercado de balcdo. Portanto, caso decida
vender os investimentos da Classe, o GESTOR poderd ndo conseguir identificar um comprador ou

podera ser obrigado a vender tais investimentos com desconto em relagdo a seu valor justo de
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mercado. Esses fatores poderdo afetar negativamente os pagamentos de amortizagdo e os

resgates aos Cotistas, nos termos deste Regulamento.

Tempo necessario para a maturacdo dos investimentos. Em geral, hd um periodo de pelo menos

02 (dois) a 05 (cinco) anos antes de um Fundo Investido concluir seus investimentos. Um periodo
significativo podera decorrer a partir da data em que um Fundo Investido faga um investimento
até que tal investimento amadureca e consiga obter um retorno sobre o investimento.
Consequentemente, baseado nos periodos de realizagdo histéricos de fundos de private equity
em geral, é provavel que nenhum retorno significativo decorrente da alienacdo dos
investimentos dos Fundos Investidos ocorra até um numero substancial de anos da data de
fechamento de tais Fundos Investidos. Os recursos provenientes de investimentos em tais
Fundos Investidos, portanto, provavelmente ndo serdo realizados pela Classe durante um

periodo substancial.

Riscos associados as Sociedades Investidas. As Sociedades Investidas e as sociedades nas quais

os Fundos Investidos investem poderdo envolver alto risco comercial e financeiro. Essas
empresas poderdo estar em estdgio inicial de desenvolvimento, ndo ter uma histdria operacional
provada, operar com prejuizo ou possuir variagdes significativas nos resultados operacionais,
estar envolvidas em negdcio que voldtil com produtos sujeitos a risco substancial de
obsolescéncia, exigir capital adicional substancial para sustentar suas operagdes, financiar a
expansdo ou manter sua posicdo competitiva, possuir um alto nivel de alavancagem, ou de outra
forma possuir uma fraca situacdo financeira. Além disso, as Sociedades Investidas e as sociedades
investidas pelos Fundos Investidos poderdo enfrentar concorréncia intensa, inclusive de
empresas com mais recursos financeiros, desenvolvimento mais amplo, fabricacdo, marketing e
outras capacidades e uma maior quantidade de pessoal administrativo e técnico qualificado. As
Sociedades Investidas e as sociedades investidas pelos Fundos Investidos poderdo estar sujeitas
ariscos relacionados a variagdes nas taxas cambiais, regulamentagdes de controle cambial, riscos
associados a diferentes tipos (e menor qualidade) de informacdes disponiveis, desapropriacdo
ou tributagdo confiscatéria e desdobramentos politicos negativos. Além disso, em periodos de
condicdes dificeis de mercado ou desaceleracBes em categoria, setor ou regido especifica de
investimento, as Sociedades Investidas e as sociedades investidas pelos Fundos Investidos
poderdo apresentar queda nas receitas, prejuizos financeiros, dificuldade na obtengdo de acesso
a financiamento e aumento nos custos. Durante esses periodos, essas empresas também
poderdo ter dificuldade em expandir seus negdcios e operacées e poderdo ndo conseguir pagar
suas despesas quando devidas. Uma desaceleragdao geral do mercado ou um deslocamento
especifico do mercado podera resultar em menores retornos de investimento das Sociedades
Investidas e dos Fundos Investidos, o que, consequentemente, afetaria negativamente os
retornos de investimento da Classe.

Dependéncia em relacdo a Equipe Chave. O sucesso da Classe dependerd em parte da habilidade

e da experiéncia dos profissionais de investimento do GESTOR. Ndo ha garantia de que tais
profissionais continuardo a ser colaboradores do GESTOR ou de suas coligadas durante todo o
Prazo de Duracdo, e qualquer desligamento de um colaborador chave pode ter um impacto
negativo sobre o desempenho da Classe, sem prejuizo das demais consequéncias previstas neste
Regulamento.

Consequéncias do ndo atendimento, pela Classe, das chamadas de capital de um Fundo Investido

ou de uma Sociedade Investida. Caso a Classe ndo cumpra tempestivamente suas obrigacGes de

fazer aportes de capital quando devido a quaisquer de seus Fundos Investidos ou Sociedades
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Investidas, a Classe poderd estar sujeita a penalidades significativas nos termos dos Fundos
Investidos ou das Sociedades Investidas, o que pode ter um efeito negativo substancial sobre o

valor dos investimentos da Classe em tais Fundos Investidos ou Sociedades Investidas.

Consequéncias de inadimpléncia dos Cotistas. Caso qualquer Cotista ndo atenda integralmente

as Chamadas de Capital realizadas pelo GESTOR ou ndo efetue quaisquer outros pagamentos
devidos de acordo com este Regulamento, ou de outra forma ndo cumpra suas obrigacGes nos
termos deste Regulamento, tal inadimplemento pode gerar danos a Classe e aos demais Cotistas
da Classe. O valor do prejuizo causado por referidos danos pode ser extremamente dificil de ser
calculado. Este Regulamento contém disposi¢des a respeito de inadimpléncias, incluindo confisco

das Cotas do Cotista inadimplente.

Auséncia de direito de controlar as operacSes da Classe. Os Cotistas, em geral, ndo terdo

oportunidade de participar nas operacGes de rotina da Classe. Portanto, os Cotistas devem

confiar no GESTOR para conduzir e gerenciar os assuntos da Classe.

Conflitos de interesses dentre os gestores de Fundos Investidos. Os gestores e as afiliadas de

quaisquer Fundos Investidos poderdo ter conflitos de interesses com a Classe. Um potencial tipo
de conflito de interesses envolve a sobreposicdo de interesses de diferentes Fundos Investidos
que sdo geridos pelo mesmo gestor. Isso podera resultar em concorréncia entre tais Fundos
Investidos pelas mesmas oportunidades de investimento. Além disso, tais Fundos Investidos
poderdo se envolver em outras operagdes com partes afiliadas em termos e condi¢Ges ndo

determinados por meio de negociacGes comutativas.

Riscos de avaliacdo. Em vista da natureza iliquida das Cotas e das participagGes nos Fundos

Investidos ou Sociedades Investidas, qualquer avaliagdo das Cotas feita pelo GESTOR tera como
base a determinagdo de boa-fé do GESTOR quanto ao valor justo dessas participacdes. Em geral,
o GESTOR pretende confiar nas avaliacGes das sociedades investidas dos Fundos Investidos,
conforme determinado e divulgado pelos administradores dos Fundos Investidos, a menos que
o GESTOR acredite que tais avaliagcGes ndo sejam precisas. Ndo ha garantia de que os valores
atribuidos de boa-fé pelo GESTOR serdo iguais ou proximos do preco pelo qual as participacdes
nos Fundos Investidos ou Sociedades Investidas poderdo ser vendidas ou de outra forma

liquidadas ou alienadas periodicamente.

Efeito das taxas de performance. Cada um dos Fundos Investidos fornece a seus respectivos

gestores certas taxas de performance especificas ou outras alocagdes especiais com base nos
retornos obtidos em razdo dos respectivos investimentos, e o GESTOR também tera direito a
Taxa de Performance. Cada Cotista podera, de fato, pagar dois tipos de taxas de performance
(caso recebidas): uma diretamente, no nivel da Classe, e uma indiretamente, por meio da Classe,
no nivel dos Fundos Investidos. A existéncia dessas taxas de performance poderd criar um
incentivo para os gestores dos Fundos Investidos ou ao GESTOR para fazer mais investimentos
especulativos em nome dos Fundos Investidos ou da Classe, conforme o caso, do que fariam na
auséncia de tal remuneracdo com base em sua respectiva performance. Ademais, cada Fundo
Investido estara sujeito a uma taxa com base na performance individual de tal fundo,
independente da performance global dos outros Fundos Investidos ou da Classe. Dessa forma,
um gestor de um Fundo Investido poderd receber uma taxa de performance mesmo que a
performance em geral da Classe seja negativa.

Efeito das taxas e despesas sobre os retornos. Em determinados Fundos Investidos ha o

pagamento (ou exigéncia de que seus cotistas paguem) a seus respectivos gestores e consultores
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de investimento certas taxas de performance (caso recebidas), e suportem certos custos e/ou
despesas. Tais taxas e despesas devem reduzir substancialmente os retornos reais aos
investidores nos Fundos Investidos, incluindo a Classe. Além disso, em consequéncia da deducdo
das taxas de gestdo e de performance devidas pela Classe ao GESTOR, e de outras despesas
incorridas pela Classe, os retornos de um Cotista serdo menores que os retornos de um investidor
direto nos Fundos Investidos. Cada Cotista pagara, de fato, 2 (duas) taxas de performance, 1
(uma) diretamente, no nivel da Classe, e 1 (uma) indiretamente, por meio da Classe, no nivel do
respectivo Fundo Investido. Taxas e despesas da Classe e dos Fundos Investidos serdo pagas, em
geral, independentemente de a Classe ou os Fundos Investidos produzirem retornos positivos de
investimento, e podem fazer com que o valor recuperado por um Cotista na Classe seja inferior

ao total de seu capital integralizado.

Disponibilidade limitada de informagBes. Devido a preocupacgdes de confidencialidade, certos

Fundos Investidos ou Sociedades Investidas poderdo ndo permitir que a Classe divulgue
completamente as informacdes com relagdo as estratégias de investimento, investimentos,
riscos e/ou performance anterior dos Fundos Investidos ou das Sociedades Investidas. Além
disso, certos Fundos Investidos ou Sociedades Investidas poderdo fornecer informacd@es limitadas
ou nenhuma informagdo com relagdo a suas estratégias e operagdes de investimento ou seus
investimentos. Dessa forma, em certas circunstancias, os Cotistas poderdo ndo ter informacGes
suficientes para avaliar, a sua satisfagdo plena, os riscos de investimento na Classe e a forma
como o capital que eles aportaram a Classe foi investido.

Riscos de alavancagem. Os Fundos Investidos poderdo utilizar alavancagem em certos

investimentos. A alavancagem geralmente aumenta as oportunidades de ganho de um fundo e
seu risco de perda em atividades de investimento. Além disso, as Sociedades Investidas e as
sociedades investidas pelos Fundos Investidos poderdo ser alavancadas, o que fara com que
sejam afetadas negativamente por aumentos nas taxas de juros e podera fazer com que estejam
menos aptas a lidar com mudancas nas condi¢gdes comerciais e econdmicas. A utilizacdo de
alavancagem pelos Fundos Investidos resultard em despesas financeiras e em outros custos a

Classe que poderdo nao ser cobertos por distribuicGes feitas a Classe.

Rechamada. Alguns dos Fundos Investidos poderdo reservar o direito de rechamar algumas ou
todas as distribui¢cdes realizadas a seus cotistas, incluindo a Classe, para fazer investimentos
adicionais, pagar despesas ou para outros fins. Para cumprir suas obrigacGes, a Classe, por sua
vez, podera ser obrigada a fazer Rechamadas, sendo os Cotistas obrigados a retornar a Classe, na

proporcdo de suas participagdes, tais distribuices realizadas pela Classe.

Isencdo e indenizagdo de certas pessoas. Conforme estabelecido neste Regulamento, as Pessoas

Indenizaveis ndo serdo responsaveis, judicial ou administrativamente, por prejuizos causados aos
Cotistas em decorréncia dos investimentos da Classe, salvo se tais investimentos tiverem sido
realizados em desacordo com este Regulamento ou outras normas legais ou regulamentares
aplicaveis a Classe, ou ainda, se tais prejuizos decorrerem de atos dolosos das Pessoas
Indenizaveis. Ainda, qualquer Pessoa Indenizavel serd indenizada pela Classe por quaisquer
prejuizos, reivindica¢c®es, danos ou responsabilidades decorrentes de qualquer ato ou omissao
relacionada aos negdcios ou assuntos da Classe, desde que a conduta das Pessoas Indenizaveis
ndo constitua culpa, dolo ou envolva qualquer acdo, processo ou investigacdo criminal, ou
violagdo de lei e/ou deste Regulamento. Ndo obstante qualquer disposi¢cdo em contrario acima,
uma Pessoa Indenizavel ndo receberd isencdo ou indenizacdo por qualquer responsabilidade na

medida (porém, apenas na medida) em que tal isencdo ou indenizagdo violaria as leis, este
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Regulamento e a regulamentagdo aplicavel. Os Cotistas poderdo ter um direito de agdao mais
limitado que teriam na auséncia das disposicdes de indenizacdo que constam neste
Regulamento. Adicionalmente, os documentos que regem os Fundos Investidos poderdo possuir
disposicGes relativas a indenizagdo semelhantes e a Classe podera ter um direito de a¢cdo mais
limitado contra certas pessoas cobertas por tais disposicdes que teria na auséncia de tais

disposicGes

Atrasos relacionados a informac&es regulatdrias. E possivel que informac&es exigidas pela CVM

com relagdo aos Fundos Investidos ndo sejam recebidas em tempo habil para autorizar a Classe
a incorporar tais informagdes em suas informacdes regulatdrias que devem ser apresentadas a
CVM de acordo com a regulamentacdo aplicavel. Consequentemente, esses atrasos poderdo

sujeitar a Classe a penalidades.

Resgate e liquidez das Cotas. A Classe, constituida nos termos de um regime de condominio

fechado, ndo permite o resgate de suas Cotas a qualquer momento. A amortizacdo das Cotas
sera feita conforme disponibilidade de caixa decorrente de distribuicdes proveniente dos Fundos
Investidos ou na data de liquidagdo da Classe. Além disso, o mercado secundario de cotas de
fundos de investimento é subdesenvolvido no Brasil, e os Cotistas que desejarem retirar seus
investimentos da Classe correm o risco de ndo conseguir negociar suas Cotas no mercado
secundario devido a possivel auséncia de compradores interessados. Assim, em virtude da
liquidez reduzida das Cotas, os Cotistas poderdo ter dificuldade em vender suas Cotas ou poderdo

obter precos reduzidos na venda de suas Cotas.

Amortizacdo de Cotas. As Unicas fontes de recursos gerada pela Classe serdo o rendimento, os

dividendos e outros ganhos que sdo atribuidos a Ativos Alvo e aos Outros Ativos integrantes da
Carteira. A capacidade de a Classe amortizar as Cotas estd sujeita ao recebimento de tais

recursos.

Risco de Patriménio Liquido negativo. as eventuais perdas patrimoniais da Classe ndo estdo

limitadas ao valor do capital subscrito pelos Cotistas, de forma que os Cotistas podem ser
futuramente chamados a aportar recursos adicionais na Classe em caso de Patrimdnio Liquido
negativo, inclusive em decorréncia do passivo contingencial das companhias investidas que
possam vir a afetar o Patrimoénio Liquido da Classe em virtude de obrigagdes assumidas pela

Classe ou de sua condicdo de acionista.

Outros riscos. A Classe também podera estar sujeita a outros riscos decorrentes de razGes além
de seu controle, como moratdria, inadimplemento de Sociedades Investidas, Fundos Investidos
e respectivas sociedades investidas, alteragdo nas normas aplicdveis aos ativos integrantes da
Carteira, mudancas na politica monetaria e/ou tributaria, e caso ocorram, possam gerar prejuizos

a Classe e aos Cotistas.

ConsideracGes sobre estimativas e projecGes; opiniGes. As consideragbes que constam neste

Regulamento e que ndo sdo fatos historicos, tém como base expectativas, estimativas, projecdes,
pareceres e/ou convicgdes atuais do GESTOR. Tais considera¢des envolvem riscos conhecidos e
desconhecidos, incertezas e outros fatores, e ndo deve haver dependéncia indevida em relacdo
a elas. Ademais, certas informacdes que constam neste Regulamento constituem consideracées
sobre estimativas e projecGes, que podem ser identificadas pela utilizagcdo da terminologia no

s Ln

futuro como, “poderd”, “ird”, “busca”, “deve”, “espera”, “prevé”, “projeta”, “estima”,
” "

“pretende”, “continua” ou “acredita”, suas formas negativas, ou outras varia¢des a esse respeito
ou terminologia comparavel. Devido a varios riscos e incertezas, incluindo essas apresentadas
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neste instrumento, os eventos, resultados reais ou o desempenho real da Classe poderao diferir
substancialmente desses refletidos ou previstos em tais consideracGes sobre estimativas e

projecdes.

19.4.2 A subscricdo de Cotas e a assinatura do Compromisso de Investimento, boletim de subscricdo e Termo de
Adesdo, acompanhados de cépia deste Regulamento, servird como declaragdo do Cotista de que tomou

ciéncia dos riscos inerentes a aplicacGes na Classe descritos neste Capitulo.

IndenizagBes. A Classe indenizard qualquer das Pessoas Indenizaveis por todas as perdas, custos, reclamagdes,
responsabilidades, danos e despesas (incluindo despesas legais, julgamentos e valores pagos em liquidacdo)
referentes a qualquer acdo decorrente ou relacionada aos negdcios da Classe, a constituicdo da Classe ou ao
desempenho do GESTOR, desde que a conduta das Pessoas Indenizaveis ndo seja baseada em culpa, dolo ou
envolva qualquer acdo, processo ou investigacdo criminal ou violagdo de lei ou deste Regulamento. No caso de
uma das Pessoas Indenizaveis envolver-se em qualquer acdo decorrente de ou relacionada aos negécios da Classe,
a Classe reembolsara periodicamente as Pessoas Indenizaveis pelas despesas incorridas (inclusive despesas legais)
em decorréncia de tais a¢des, observado que as Pessoas Indenizaveis deverdo imediatamente restituir quaisquer

montantes pagos indevidamente pela Classe.

19.5.1 As Pessoas Indenizdveis somente serdo responsaveis na exata medida (e somente na medida) em que
seus atos, ainda que praticados de boa-fé, resultem em violagdo das leis, deste Regulamento e da

regulamentacdo aplicavel.

CAPITULO 20 — DEMONSTRAGOES CONTABEIS

20.1

A Classe tera escrituracdo contabil prépria, devendo as aplicagdes, as contas e as demonstragdes contdbeis da
Classe serem segregadas das do ADMINISTRADOR, bem como das do CUSTODIANTE.

20.1.1 Os ativos e passivos da Classe, incluindo a sua carteira de investimentos, serdo apurados com base no BR
GAAP e demais normas aplicdveis, especialmente a Instrugdo CVM 579, inclusive para fins de
provisionamento de pagamentos, encargos, passivos em geral e eventual baixa de investimentos, bem
como nas normas e os procedimentos previstos no manual de precificagdo do CUSTODIANTE, disponivel
em www.brltrust.com.br, observado o disposto na Instrugcdo CVM 579.

20.1.2 As demonstragcGes financeiras da Classe, inclusive os critérios de provisionamento e baixa de
investimentos, deverdo ser elaboradas de acordo com as normas de escrituracdo expedidas pela CVM,
devendo ser auditadas anualmente por Auditor registrada na CVM, observado o item 20.1.1 acima e as
normas que disciplinam o exercicio dessa atividade. Para os fins deste item, ocorrera baixa contabil,
parcial ou total, de investimento(s) da Classe em Ativos Alvo quando o Auditor, o ADMINISTRADOR e/ou
0 GESTOR recomendar(em) que um investimento realizado ndo gerard mais retorno a Classe, ocasido em

que o referido valor deixara de integrar o Patriménio Liquido da Classe.

20.1.3 O ADMINISTRADOR é o responsavel pela elaboragdo e divulgagdo das demonstragdes contdbeis da Classe,
inclusive com base no laudo de avaliagdo preparado por avaliadores independentes e, assim, deve definir
a sua classificacdo contabil entre entidade ou ndo de investimento e efetuar o adequado reconhecimento,
mensuragdo e divulgacdo do valor dos investimentos da Classe, conforme previsto na regulamentacgdo

especifica.

20.1.4 O ADMINISTRADOR, sem se eximir de suas responsabilidades pela elaboracdo das demonstracdes
contdbeis da Classe, pode utilizar informacdes do GESTOR ou de avaliadores independentes, para efetuar

a classificagdo contabil da Classe ou, ainda, para determinar o valor justo dos seus investimentos.

37



20.2

APEX

20.1.5 Ao utilizar informag8es do GESTOR, nos termos do item 20.1.4 acima, o ADMINISTRADOR deve, por meio
de esforgos razodveis e no ambito do seu dever de diligéncia, obter o conforto necessario sobre a

adequacao de tais informacdes obtidas.

As demonstragdes contabeis da Classe serdo ser elaboradas pelo ADMINISTRADOR ao final de cada exercicio, nos

termos da Instrucdo CVM 579 e pelo plano contabil apropriado, devendo ser auditadas anualmente pelo Auditor.

CAPITULO 21 — DISPOSIGOES FINAIS

211

21.2

213

A assinatura, pelo subscritor, do Termo de Adesdo implica na sua expressa ciéncia e concordancia com todos os

termos, condicGes e documentos deste Regulamento, a cujo cumprimento estara obrigado.

Em caso de morte ou incapacidade do Cotista, o representante do espdlio ou do incapaz exercera os direitos e
cumprira as obrigacdes, perante o ADMINISTRADOR, que cabiam ao de cujus ou ao incapaz, observadas as

prescri¢des legais.

Os Cotistas, o ADMINISTRADOR e o GESTOR deverdo manter (a) as informacGes constantes de estudos e analises
de investimento, elaborados pelo GESTOR, conforme o caso, que fundamentem as decisdes de investimento do
FUNDO e da Classe, incluindo os registros apropriados com as justificativas das recomendacdes e respectivas
decisBes, (b) as suas atualizacdes periddicas, que venham a ser a eles disponibilizadas e (c) os documentos
relativos as operagdes do FUNDO e da Classe, sob absoluto sigilo e confidencialidade, ndo podendo revelar, utilizar
ou divulgar, direta ou indiretamente, no todo ou em parte, isolada ou conjuntamente com terceiros, qualquer
destas informacGes, salvo (i) com o consentimento prévio e por escrito do GESTOR, (ii) se obrigado por ordem
expressa de autoridades legais, sendo que, nesta hipdtese, o GESTOR devera ser informado por escrito de tal
ordem, previamente ao fornecimento de qualquer informacdo ou (iii) até que tais informacGes sejam tornadas

publicas pelo GESTOR no curso das atividades do FUNDO ou da Classe, conforma o caso.
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“Acordo Operacional”

“ADMINISTRADOR”

“AFAC”

“Afiliada”

“ANBIMA”

“Anexo”

“Assembleia de Cotistas”

“Assembleia Especial de Cotistas”

“Assembleia Geral de Cotistas”

“Ativos Alvo”

“Auditor”

4/B3u

“BACEN”

“Baixas Contdbeis”

APEX

GLOSSARIO

DEFINICOES APLICAVEIS A CLASSE DE COTAS

Significa o acordo operacional firmado entre o ADMINISTRADOR e o

GESTOR, que preveé os direitos e obrigacdes de ambos.

Tem o significado constante no quadro preambular do item 1.1 da Parte
Geral do Regulamento do FUNDO.

Significa adiantamento para futuro aumento de capital.

Significa qualquer outra entidade que, direta ou indiretamente, por meio
de um ou mais intermedidrios, seja controlada por tal Pessoa ou esteja sob
controle comum com tal Pessoa.

Para os fins desta definicdo o termo “controlar” significa ter direta ou
indiretamente poderes para dirigir ou influenciar a direcdo da administragédo
e as politicas de uma Pessoa, seja por meio da titularidade de valores
mobilidrios com direito a voto, por contrato ou de qualquer outra forma.

Significa a Associagdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e
de Capitais.

Tem o significado atribuido no Art. 39, inciso IV, da parte geral da
Resolugdo CVM 175.

Significa a Assembleia Geral de Cotistas e/ou a Assembleia Especial de
Cotistas, respectivamente realizadas nos termos da Parte Geral do

Regulamento do FUNDO ou do Anexo da Classe.

Significa a assembleia de Cotistas para a qual serdo convocados apenas

Cotistas de uma Classe ou Subclasse, conforme aplicavel.

Significa a assembleia de Cotistas para a qual serdo convocados todos os
Cotistas.

Significa (i) acBes; (ii) bonus de subscricdo; (iii) debéntures simples ou
conversiveis; (iv) notas comerciais e outros titulos e valores mobilidrios
conversiveis ou permutaveis em acles de emissdo de Sociedades Alvo; (v)

cotas de outros FIP; e (vi) cotas de Fundos de A¢Ges — Mercado de Acesso.
Significa um Auditor independente registrado na CVM.

Significa a B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo, sociedade com sede na cidade de
Sdo Paulo, Estado de S3o Paulo, na Praca Antonio Prado, n2 48, 72 andar,
inscrita no CNPJ sob o n2 09.346.601/0001-25.

Significa o Banco Central do Brasil.

Significa qualquer baixa contabil, parcial ou total, de investimento da Classe
em Ativos Alvo ou Outros Ativos quando o valor de mercado do referido
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“BR GAAP”

“Camara”

“Capital Comprometido”

|//

“Capital Comprometido Individua

“Carteira”

“Chamada de Capital”

“Classe”

“CNPJ”

“Cédigo ART”

“Cédigo Civil”

’

“Compromisso de Investimento’

“Conflito de Interesses”

APEX

ativo ndo refletir o retorno esperado a Classe, devendo o GESTOR comunicar

a Assembleia de Cotistas.

Significa principios contdbeis geralmente aceitos no Brasil e contempla todo
o arcabougo normativo, legal e principioldgico que rege a ciéncia contabil no

Brasil.

Significa o Centro de Arbitragem e Mediagdo da Camara de Comércio Brasil-

Canada.

Significa o valor de capital comprometido resultante da soma de todos os

Capitais Comprometidos Individuais.

Significa o valor de capital que cada Cotista se comprometeu a integralizar
na Classe, nos termos constantes dos respectivos Compromissos de

Investimento e boletins de subscricdo.

Significa a carteira de investimentos da Classe, formada por Ativos Alvo e
Outros Ativos.

Significa cada chamada de capital aos Cotistas para aportar recursos na
Classe, mediante a integralizagdo parcial ou total das Cotas que tenham sido
subscritas por cada um dos Cotistas, nos termos dos respectivos
Compromissos de Investimento. As Chamadas de Capital serdo realizadas
pelo ADMINISTRADOR, conforme orientagdo do GESTOR, a medida que o
GESTOR (i) identifique necessidade de investimento em Ativos Alvo, ou (ii)
identifique necessidade de recursos para pagamento de despesas e

encargos.

Significa a classe Unica de Cotas do FUNDO, denominada CLASSE UNICA DO
SIGNAL CAPITAL FUNDO DE FUNDOS Il - FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIP/—\C@ES MULTIESTRATEGIA.

Significa o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica.

Significa o Cdédigo de Gestdo e Administracdo de Recursos de Terceiros da
ANBIMA, conforme alterado.

Significa a Lei n? 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada.

Significa cada “Instrumento Particular de Compromisso de Investimento
para Subscricdo e Integralizagdo de Cotas”, que serd assinado por cada
Cotista no ato de subscricdo de suas Cotas, o qual regulara os termos e

condicdes para a integralizagdo das Cotas pelo respectivo Cotista.

Significa qualquer situacdo em que (i) qualquer Cotista; (ii) qualquer sdcio
ou empregado do ADMINISTRADOR, do CUSTODIANTE ou do GESTOR; (iii)
qualquer membro da Equipe Chave; e (iv) outros fundos ou carteiras
administrados e/ou geridos pelo ADMINISTRADOR ou pelo GESTOR, possua
interesse pessoal, efetivo ou em potencial, direto ou indireto, na resolucao
de determinada questdo ou negdcio relacionado ao FUNDO, aos Fundos
Alvo, aos Fundos Investidos e/ou as Sociedades Investidas. Aqueles

envolvidos em situacdo de Conflito de Interesse deverdo se identificar e ndo
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“Conta da Classe”

“Cotas”

“Cotistas”

“Cotista Inadimplente”

“CUSTODIANTE”

I/CVM ”

“Data de Integralizagdo Inicial”

“Data Inicial de Equalizacdo”

“Dia Util”

"

“Direitos e Obrigac6es Sobreviventes'

“Disponibilidades”

“Emissdes Subsequentes”

APEX

poderdo se manifestar e/ou votar em assuntos objeto do Conflito de
Interesse, exceto mediante aprovacdo dos Cotistas reunidos em Assembleia
de Cotistas.

Significa a conta corrente de titularidade da Classe utilizada para todas as
movimentagBes de recursos pela Classe, inclusive para pagamento das

obrigacdes da Classe.

Significa as Cotas representativas do patriménio da Classe, as quais possuem
as mesmas caracteristicas e conferem a seus titulares iguais direitos e

obrigacdes, nos termos deste Regulamento.
Significa os titulares das Cotas representativas do patrimonio da Classe.

Significa qualquer Cotista que deixar de cumprir, total ou parcialmente, sua
obrigacdo de aportar recursos no FUNDO mediante integralizacdo de Cotas
por ele subscritas, conforme estabelecido no respectivo Compromisso de
Investimento, ou Cotista que estiver em descumprimento de qualquer das
disposicBes deste Regulamento e do Compromisso de Investimento,
estando sujeito as medidas especificas estabelecidas neste Regulamento e

no respectivo Compromisso de Investimento.

Tem o significado constante no quadro preambular do item 1.2 do quadro

preambular do Anexo da Classe.
Significa a Comissdo de Valores Mobiliarios.

Significa a data da primeira integralizagdo de Cotas da Primeira Emissdo do
FUNDO.

Significa a data em que cada Cotista integraliza a primeira das Chamadas de
Capital descritas no item 11.5.2.

Significa qualquer dia, exceto (i) sdbados, domingos ou feriados nacionais,
no Estado, na Cidade de S3o Paulo ou no local da sede da ADMINISTRADORA
e (ii) com relacdo a qualquer pagamento realizado por meio da B3, aqueles
sem expediente na B3. Caso as datas em que venham a ocorrer eventos nos
termos deste Anexo ndo sejam Dia Util, conforme esta defini¢do, considerar-
se-4 como a data do referido evento o Dia Util imediatamente seguinte.

Significam os direitos e as obrigagGes contratuais principais e acessdrias,
parcelas a receber, earn-outs, contingéncias ativas e passivas, valores
mantidos pela Classe para fazer frente a tais contingéncias passivas, valores
em contas escrow ou vinculadas e valores a indenizar pela Classe, os quais,
ao final do Prazo de Duragdo, ndo tenham seus prazos contratuais ou de

prescri¢cdo e/ou decadéncia legalmente transcorridos.

Significam todos os valores em caixa representados por investimentos
liquidos da Classe, tais como moeda corrente nacional, titulos publicos,

certificados de depdsitos bancarios e outros instrumentos similares.

Significam quaisquer emissdes de Cotas subsequentes a Primeira Emissdo.
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“Encargos”

“ESCRITURADOR”

“Equipe Chave”

“Exigibilidades”

I/FIP//

“FUNDO”

“Fundo Alvo”

“Fundo Investido”

“Fundos21”

“GESTOR”

“Hamilton Lane”

“Hamilton Lane Advisors”

“IGP-M”

“Instrucdo CVM 579”

“Investidores Profissionais”

“Investidores Qualificados”

APEX

Significam os encargos do FUNDO ou da Classe, conforme aplicdvel,
previstos na Parte Geral do Regulamento do FUNDO, no Anexo da Classe,

bem como na Resolugdo CVM 175.

Tem o significado constante no quadro preambular do item 1.2 do quadro

preambular do Anexo da Classe.

Significa a equipe de pessoas chave do GESTOR e da Hamilton Lane
responsaveis pelo acompanhamento das atividades da Classe, conforme
acordado entre o GESTOR e os Cotistas, e indicadas no Anexo C deste

Regulamento.

Significam as obrigacdes e os encargos da Classe, incluindo as provisGes

eventualmente existentes.

Significa qualquer fundo de investimento em participagdes, constituido nos

termos da Resolugdo CVM 175, parte geral e Anexo Normativo V.

Significa o SIGNAL CAPITAL FUNDO DE FUNDOS Il - FUNDO DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPAGCOES MULTIESTRATEGIA.

Significa um FIP que atenda aos requisitos previstos no item 5.1 (i) do Anexo

da Classe e que possa ser alvo de investimentos pelo Fundo.
Significa um Fundo Alvo que efetivamente receba investimentos do FUNDO.

Significa o Fundos21 — Mddulo de fundos, ambiente de negociagdo
secundaria de cotas de fundos de investimento, administrado e

operacionalizado pela B3.

Tem o significado constante no quadro preambular do item 1.1 da Parte

Geral deste Regulamento.
Significa a Hamilton Lane Advisors e suas afiliadas.

Significa Hamilton Lane Advisors, L.L.C., sociedade empresaria limitada,
constituida sob as leis do Estado da Pennsylvania, Estados Unidos da
América, registrada como consultor de investimentos sob o Advisers Act de

1940, conforme alterado.

Significa o indice Geral de Precos do Mercado, publicado pela Fundagdo
Getulio Vargas. Na hipotese de extingdo do IGP-M, ndo divulgacdo ou
impossibilidade de sua utilizacdo, sera utilizado o indice Geral de Precos —
Disponibilidade Interna, divulgado pela Fundagcdo Getulio Vargas, ou, na
falta de ambos, pela variacdo do IPC — indice de Precos ao Consumidor,
divulgado pela Fundacdo Instituto de Pesquisas Econdmicas — FIPE.

Significa a Instru¢do CVM n2 579, de 30 de agosto de 2016, conforme
alterada, ou norma que a substitua.

Significam os investidores considerados profissionais, nos termos do Art. 11
da Resolugdo CVM 30.

Significam os investidores considerados qualificados, nos termos do Art. 12
da Resolugdo CVM 30.
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“Investimentos Aprovados”

“Investimentos Subsequentes”

“IPCA”

“Justa Causa”

“Lein.29.613/98"

uM DAII

“Oferta”

“Outros Ativos”

APEX

Significam os investimentos aprovados pelo GESTOR, depois de passar por
todas as fases de diligéncia do GESTOR, durante o Periodo de Investimento

em forma e valor apresentada aos Cotistas oportunamente.

Significam os investimentos adicionais em um Fundo Investido e/ou
Sociedade Investida aprovados pelo GESTOR, que poderdo ser realizados

apos o Periodo de Investimento.

indice de Precos ao Consumidor Amplo — IPCA, divulgado mensalmente pelo
IBGE.

Significa a comprovagdo de que o ADMINISTRADOR e/ou o GESTOR, e/ou

qualquer integrante da Equipe Chave

(i) tenha atuado com dolo, culpa ou fraude no desempenho de suas
funcGes e responsabilidades, nos termos deste Regulamento e do

Acordo Operacional;

(ii) descumpriu obrigacdes legais ou contratuais relevantes que deveria
observar;
(iii) foi condenado em ultima instancia por crime de fraude ou crime

contra o sistema financeiro, ou ainda; ou

(iv) foi impedido de exercer, tempordria ou permanentemente,
atividades no mercado de valores mobilidrios em qualquer mercado

do mundo;

e, ndo obstante o disposto acima, significa exclusivamente com relagdo ao
GESTOR: (a) caso o GESTOR substitua qualquer integrante da Equipe Chave
sem a devida observancia dos procedimentos previstos neste Regulamento
e/ou em caso de ndo aprovacdo, pela Assembleia de Cotistas, do profissional
indicado pelo GESTOR, nos termos do Regulamento; ou (b) caso o GESTOR
tenha decretada sua faléncia, ou tenha pedido recuperacdo judicial ou

extrajudicial.
Lei n.29.613, de 3 de margo de 1998, conforme alterada.

Significa o Moddulo de Distribuicdo de Ativos — MDA, administrado e
operacionalizado pela B3.

Significa toda e qualquer distribuicdo de Cotas durante o Prazo de Duragdo
do FUNDO, nos termos da Resolucdo CVM 160 e demais regulacGes

aplicaveis.

Significa os seguintes ativos, adicionalmente as Disponibilidades, nos quais
a Classe podera alocar seus recursos livres: (i) cotas de fundos de renda fixa
ou de fundos referenciados DlI; (ii) cotas de fundos de renda variavel; (iii)
ativos financeiros de curto prazo e adquiridos com a utilizagdo de
excedentes em caixa da Classe; e/ou (iv) instrumentos derivativos, desde
gue com a finalidade de protegdo patrimonial por meio de operagGes com
opcdes que tenham como ativo subjacente valor mobilidrio ou titulos que
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“Partes Relacionadas”

“Patriménio Liquido”

“Periodo de Desinvestimento”
“Periodo de Investimento”

“Pessoa”

“Pessoas Indenizaveis”

“Politica de Investimentos”

”

“Prazo de Aplicacdo de Recursos

“Prazo de Duragdo”

“Prego de Emissdo”

“Prego de Integralizagdo”

“Prestadores de Servigos Essenciais”

“Primeira Emissdo”

“Primeiro Fechamento”

APEX

integrem a carteira dos Fundos Investidos ou no qual haja direito de

conversao.

Significa qualquer funcionario, diretor, socio ou representante legal,
cdnjuges e/ou parentes até o 22 (segundo) grau de parentesco do GESTOR,
ADMINISTRADOR, CUSTODIANTE, sociedades controladoras, controladas,
coligadas, subsidiarias ou que exercam controle comum em relagdo ao
GESTOR, ADMINISTRADOR, e fundos de investimento e/ou carteiras de
titulos e valores mobilidrios administrados e/ou geridos pelo
ADMINISTRADOR e/ou pelo GESTOR.

Significa o Patriménio Liquido da Classe, o qual devera ser constituido por
meio da soma (i) do disponivel, (ii) do valor da carteira; e (iii) dos valores a
receber, deduzidas de tal soma as exigibilidades e a rentabilidade auferida

no periodo.
Tem o significado atribuido no item 4.1 acima do Anexo da Classe
Tem o significado atribuido no item 4.1 acima do Anexo da Classe.

Significa qualquer pessoa fisica ou juridica, sociedade em comandita por
acOes, sociedade limitada, associacdo, sociedade por a¢des, sociedades sem

personalidade juridica, ou qualquer outra pessoa.

Significa, para os fins estabelecidos neste Regulamento, a Signal Capital ou
guaisquer acionistas, conselheiros, diretores ou empregados da Signal
Capital, atuando ou ndo em nome do FUNDO, da Classe, dos Fundos

Investidos e/ou das Sociedades Investidas.

Significa a politica de investimentos da Classe, conforme disposta neste
Anexo.

Significa o periodo compreendido entre qualquer data em que houver a
integralizacdo de recursos no Fundo e o ultimo dia util do segundo més

subsequente a referida data.

Tem o significado constante no quadro preambular do item 1.2 do quadro

preambular do Anexo da Classe.

Significa RS 1.000,00 (mil reais) por Cota da Primeira Emissdo e de Emissdes

Subsequentes.

Significa o preco a ser pago pelos Cotistas por cada Cota subscrita,
originalmente equivalente ao Preco de Emissdo. O Preco de Integralizagdo
podera ser acrescido do montante distribuido pelo FUNDO com relacdo a

referida Cota, que seja eventualmente objeto de Rechamada pelo GESTOR.
Significa o ADMINISTRADOR e o GESTOR.

Significa a primeira emissdo de Cotas da Classe, conforme as condicBes
estabelecidas no respectivo instrumento que a aprovou e descritas no

respectivo Suplemento.

Significa a data em que for verificada, pelo ADMINISTRADOR, a assinatura,

por Cotistas investidores da Primeira Emissdo, de Compromissos de
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“Rechamada”

“Regulamento”

“Resolucdo CMN n2 4,994/09"

“Resolugdo CVM 160"

“Resolugdo CVM 175"

“Resolugdo CVM 30"

“Retorno Preferencial”

“SELIC”

“Sociedades Alvo”

”

“Sociedades Investidas

“Suplemento”

“Taxa de Administragdo”

“Taxa de Entrada”
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Investimento em montante de RS 30.000.000,00 (trinta milhdes de reais) ou
montante superior, a ser determinada pelo GESTOR e comunicada aos
Cotistas pelo ADMINISTRADOR, conforme instrugdes do GESTOR.

Significa qualquer Chamada de Capital referente a recursos anteriormente
distribuidos aos Cotistas pelo FUNDO, nos termos do item 4.1.5 do Anexo da

Classe.

A Rechamada devera observar, no que for aplicavel, as disposi¢cdes aplicaveis
as Chamadas de Capital. Qualquer valor re-investido no FUNDO no ambito
de Rechamada ndo devera ser considerado como Capital Investido e ndo
deverd comprometer o montante do Capital Comprometido Individual ainda

ndo integralizado por cada Cotista.

Significa este regulamento do FUNDO, incluindo sua Parte Geral, eventuais
Anexos, Apéndices e demais documentos que o integrem, conforme

aplicavel.

Significa a Resolugdo CMN n? 4994, de 24 de margo de 2022, conforme

alterada.

Significa a Resolugdo CVM n? 160, de 13 de julho de 2022, conforme

alterada.

Significa a Resolugdo CVM n? 175, de 23 de dezembro de 2022, conforme

alterada.
Significa a Resolugdo CVM n? 30, de 11 de maio de 2021, conforme alterada.

Significa retorno preferencial alvo da Classe, correspondente a 9% (nove por
cento) ao ano sobre o valor do Capital Investido por cada Cotista acrescido
da variacdo do IPCA. Para fins de esclarecimento, o valor correspondente ao
Retorno Preferencial serd acrescido ao Capital Investido efetivamente
integralizado por cada Cotista, para fins de célculo e pagamento da Taxa de

Performance.
Significa o Sistema Especial de Liquidacdo e de Custddia.

Significa as sociedades por ac¢Oes, de capital aberto ou fechado, que
atendam aos requisitos deste Regulamento.

Significam as Sociedades Alvo que efetivamente recebam investimentos do
FUNDO.

Significa qualquer suplemento a este Regulamento, preparado nos termos
do Anexo A, o qual contemplard as caracteristicas de cada emissdo de Cotas

do FUNDO, em consonancia ao disposto neste Regulamento.

Significa a taxa de administracdo devida ao ADMINISTRADOR pelos servicos
de administracdo fiduciaria e escrituragdo das Cotas, nos termos do item
16.1 acima do Anexo da Classe.

Significa a taxa que sera devida pelo subscritor de Cotas no ambito da
Primeira Emissdao ou de EmissGes Subsequentes, nos termos do item 11.5.7
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“Taxa de Gestdo”

“Taxa Maxima de Custodia”

“Taxa Maxima de Distribuicdo”

“Taxa de Performance”

“Termo de Adesdo”
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do Anexo da Classe.

A Taxa de Entrada serd devida sempre que ocorrer a subscricdo, por um
novo Cotista, de Cotas, com exce¢do do Primeiro Fechamento, sendo que a
Taxa de Entrada sera calculada de acordo com a formula prevista no item
11.5.7 do Anexo da Classe e devera ser paga por cada Cotista quando da sua

primeira integralizacdo de Cotas.

Significa a taxa de gestdo devida ao GESTOR pelos servicos de gestdo da
carteira de ativos da Classe, nos termos do item 16.1 acima do Anexo da

Classe.

Significa a taxa maxima de custddia, devida em razdo da prestagdo do servigo
de custddia de valores mobilidrios para a Classe, descrita no item 16.1 acima
do Anexo da Classe.

Significa a taxa descrita no item 16.1 do Anexo da Classe.

Significa a taxa devida ao GESTOR, cobrada da Classe em funcdo de seu

resultado, descrita no item 16.1 acima e seguintes do Anexo da Classe.

Significa o termo que o investidor deverd assinar ao aderir a Classe, no qual
declarard que conhece e estd ciente de todos os termos e condi¢cdes da
Classe, em especial dos riscos aplicdveis ao investimento nas Cotas.

* %k %k
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ANEXO A - MODELO DE SUPLEMENTO

Modelo de Suplemento referente a [®] Emissdo de Cotas do

SIGNAL CAPITAL FUNDO DE FUNDOS Il - FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES MULTIESTRATEGIA

Os termos e expressbes utilizados neste Suplemento em letra maiuscula, no singular ou no plural, terGo os mesmos
significados definidos no Regulamento, do qual este Suplemento é parte integrante e insepardvel, exceto se de outra forma

estiverem aqui definidos.

Caracteristicas da [®] Emissdo de Cotas do Fundo (“[e@] Emissdo”)

Montante Total da [e®] Emissdo Até RS[e] ([®]).

Quantidade de Subblasses [o].

Espécie de Subclasses [o].

Quantidade Total de Cotas [o] ([®]).

Preco de Emissdo R$1.000,00 (mil reais).

Forma de colocagao das Cotas As Cotas da [e] Emissdo serdo objeto de [Oferta, nos termos da

Resolucdo CVM 160, conforme alterada, e da regulamentacdo aplicavel,
a qual (i) serd destinada exclusivamente a Investidores
[Qualificados/Profissionais]; e (ii) serd intermediada por instituicdo
integrante do sistema de distribuicdo de valores mobilidrios brasileiro, o

[o].

Subscrigdo das Cotas A oferta das Cotas da [@] Emissdo terd inicio em [®] e prazo maximo de
[e]. Este periodo pode ser prorrogado por umperiodo adicional de [e]
dias, a exclusivo critério do GESTOR,de acordo com a regulamentagdo

aplicavel.

Integralizagdo das Cotas As Cotas da [e] Emissdo deverdo ser integralizadas pelo Preco de
Integralizagcdo, mediante Chamadas de Capital a serem realizadas pelo)
ADMINISTRADOR, de acordo com instrucdes do GESTOR, na medida em
que sejam identificadas oportunidades de investimento em Ativos Alvo
ou necessidades de recursos para pagamento de despesas e encargos,

da Classe.

Preco de Integralizacdo ou Critérios para  |[e] ([e]).

calculo do Preco delntegralizagdo
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Patriménio Liquido do Fundo se subscritas
e integralizadas 100% dasCotas da [e]
Emissdo

(o] ([e]).

[Quantidade Total de Cotas se subscritas
100% das Cotas da [®]Emissdo]

[[®] ([®]).]
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ANEXO B — SUPLEMENTO DA 12 EMISSAQ

Suplemento referente a Primeira Emissdo de Cotas do

SIGNAL CAPITAL FUNDO DE FUNDOS Il - FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES MULTIESTRATEGIA

Os termos e expressbes utilizados neste Suplemento em letra maiuscula, no singular ou no plural, terdo os mesmos
significados definidos no Regulamento, do qual este Suplemento é parte integrante e insepardvel, exceto se de outra forma

estiverem aqui definidos.

Caracteristicas da Primeira Emissdo de Cotas do Fundo (“Primeira Emissdo”)

Montante Total da Primeira Emissdo Até R$300.000.000,00 (trezentos milhdes de reais).

Quantidade de Classes 1 (uma).

Espécie de Classes N/A.

Quantidade Total de Cotas Serdo emitidas, no minimo, 30.000 (trinta mil) Cotas e, nomaximo,

até 300.000 (trezentas mil) Cotas.

Preco de Emissdo R$1.000,00 (um mil reais).

Forma de colocagao das Cotas As Cotas da Primeira Emissdo serdo objeto de Oferta Restrita, nos
termos da Instrucdo da CVM n.2 476, de 16 de janeiro de 2009,
conforme alterada, e da regulamentacdo aplicavel, aqual (i) serd
destinada exclusivamente a Investidores Profissionais; (ii) sera
intermediada por instituicdo integrante do sistema de distribui¢do de
valores mobiliarios brasileiro, o pela BRL Trust Distribuidora de Titulos e
Valores MobilidriosS.A.; e (iii) estd automaticamente dispensada de
registro perante a CVM.

Subscrigdo das Cotas A oferta das Cotas da Primeira Emissdo tera inicio apds o registro
automatico do Fundo perante a CVM e prazo maximo de até 24 (vinte e
quatro) meses a contar da data de inicio da oferta das Cotas, nos termos
da regulamentacdo aplicavel.
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Integralizacdo das Cotas As Cotas da Primeira Emissdo deverdo ser integralizadas pelo Preco de

Integralizacdo, mediante Chamadas de Capital a serem realizadas pelo
Administrador, de acordo com instrugdes do Gestor, na medida em que
sejam identificadas oportunidades de investimento em Valores|
Mobilidrios ou necessidades de recursos para pagamento de despesas g

encargos do Fundo.

Preco de Integralizacdo ou Critérios para [0 Preco de Integralizagdo sera o Preco de Emissdo.

calculo do Preco de Integralizacdo.

Patriménio Liquido do Fundo sesubscritas eR$300.000.000,00 (trezentos milhdes de reais).
integralizadas 100% das Cotas da Primeira

Emissao

Quantidade Total deCotas seda [300.000 (trezentas mil) Cotas.
subscritas 100% dasPrimeiraCotas

Emissao
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ANEXO C — DESCRIGAO DA EQUIPE CHAVE DA CLASSE UNICA

Signal Capital mantera uma Equipe Chave dedicada a prestacdo de servicos ao FUNDO e a Classe, integrada pelos seguintes

profissionais:

Ricardo Fernandez, Sécio Fundador da Signal Capital

Ricardo é responsavel pela gestdo do fundo (Diretor de Investimentos) e esta baseado no escritério do Rio delaneiro.

Antes de se juntar a Hamilton Lane em 2011, Ricardo trabalhou na Capital Dynamics na equipe de Gestdo delnvestimentos
e como diretor de investimentos iliquidos em um multifamily office no Brasil. Ele trabalhou anteriormente no Santander
Private Equity e também ocupou cargos na Odebrecht, no Brasil, Peru e Portugal. Ele comegou sua carreira como analista

da Strata, uma consultoria de M&A.

Ricardo tem ExecEd em Private Equity pela Harvard Business School, MBA pela IESE Business School e diploma de bacharel

em Administragdo de Empresas pelo IBMEC.

Andrea Kramer, Diretora Executiva

Andrea é Diretora Executiva na Hamilton Lane, onde é responsavel pela supervisdo e gestdo do timemundial de
Investimentos da empresa. Andrea é membro dos Comités de Investimento e faz parte tambémde uma série de comités

de fundos.

Antes de ingressar na Hamilton Lane em 2005, Andrea trabalhou como gestora na Exelon Capital Partners onde ela geriu
investimentos na drea de energia e areas corporativas; como Gerente de Desenvolvimento de Negdcios Sénior da

Philadelphia Gas Works, e como Gestora de Fundos da Murex Corporation.

Andrea recebeu um MBA em Financas pela Temple University e um BA em Economia pelo Franklin and Marshall College.

Kevin Lucey, COO

Kevin € o COO na Hamilton Lane, onde lidera o Comité Operacional, os departamentos de desenvolvimento de negdcios,
gestdo de relacionamento, recursos humanos, e Tl. Kevin também é membro do Comité de Investimento Global da firma.
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Kevin tem mais de 25 anos de experiéncia em Servicos Financeiros. Juntou-se a firma em 2007 vindo da Delaware
Investments, onde ocupava o cargo de Vice Presidente Executivo responsavel pela distribuicdo global, servigos ao cliente,
gestdo e desenvolvimento de produtos. Antes da Delaware Investments, Kevin foiVice Presidente Sénior na Puntam
Investments, responsavel pelas vendas de planos 401(k) e também deteve posi¢cdes no banco Mellon, The Boston Company

e Colonial Management Associates. Kevin é bacharel em finangas pela Merrimack College.
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ANEXO D — TERMO DE CIENCIA E ASSUNGAO DE RESPONSABILIDADE ILIMITADA

Ao assinar este termo, estou confirmando que tenho ciéncia de que:

| — 0 Regulamento do SIGNAL CAPITAL FUNDO DE FUNDOS Il - FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES

MULTIESTRATEGIA, inscrito no CNPJ sob o n® 23.738.050/0001-76 n3o limita minha responsabilidade ao valor de minhas
cotas; e

Il — poderei ser chamado a cobrir um eventual patriménio liquido negativo do FUNDO, nos termos do Regulamento.

[data e local]

[nome e CPF ou CNPJ]



