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Capitulo |
DO FUNDO

Artigo 12. O Fundo AUSTRO MASTER ESTRATEGIA GAP
ECONOMICS FUNDO DE INVESTIMENTO EM RENDA
FIXA (“FUNDQ”), constituido sob forma de condominio
aberto, com prazo indeterminado de duracgdo, é uma
comunhdo de recursos, destinado a aplicacdo em ativos
financeiros e serd regido pelo presente regulamento
(“Regulamento”), pela Instru¢do da Comissdo de
Valores Mobilidrios (“CVM”) n? 555, de 17/12/2014
(“ICVM _555”), suas posteriores alteracbes e demais
disposicoes legais e regulamentares aplicaveis.

Capitulo Il
DO PUBLICO ALVO

Artigo 22. O FUNDO destina-se a receber aplicacGes de
investidores em geral, que possuam interesse em
aplicar recursos a médio e longo prazo e que visa obter
crescimentos patrimoniais, aceitando, em
contrapartida, maiores oscilagbes de retorno no curto
prazo.

Paragrafo Unico. Para permitir uma total
compreensdo das caracteristicas, objetivos e riscos
relacionados ao FUNDO, é recomendada a leitura
deste Regulamento em conjunto com o Formulario
de Informagdes Complementares e os demais
materiais do FUNDO.

Capitulo 111
DOS PRESTADORES DE SERVICOS DO FUNDO E DA
ADMINISTRACAO

Artigo 32. A administracdo do FUNDO compete a BFL
ADMINISTRAGCAO DE RECURSOS LTDA., devidamente
autorizada pela CVM, através do ato declaratério n2
12.255 de 02 de abril de 2012, a prestar servicos de
administracdo de carteira de titulos e valores
mobilidrios do Fundo, inscrita no CNPJ/MF sob o n?
14.717.397/0001-41, com sede na Cidade Cidade e
Estado de S3ao Paulo, na Av. Brigadeiro Faria Lima, n2
628, 102 andar, Bairro Jardim Paulistano, CEP n2 01452-
002 (“ADMINISTRADOR").

Artigo 42. A AUSTRO GESTAO DE RECURSOS LTDA.,
devidamente autorizada pela CVM, através do ato
declaratdrio n29.989 de 08 de agosto de 2008, a prestar
servicos de administracdo de carteira de titulos e
valores mobilidrios, inscrita no CNPJ/MF sob o n2
09.442.277/0001-49, com sede na Cidade de Porto
Alegre, Estado do Rio Grande do Sul, na Rua Inacio
Vasconcelos, n? 59, sala 807 — Boa Vista, CEP n2 90480-
160, compete a atividade de distribuicdo de cotas do
FUNDO e gestdo do ativos financeiros do FUNDO,
podendo para tanto contratar terceiros devidamente
habilitados e autorizados (“GESTOR” e
“DISTRIBUIDOR”).

Pardgrafo Unico. Além do Gestor, o Fundo conta
com o servico de consultoria especializada prestado
pela GAP ECONOMICS, sociedade situada em Porto
Alegre, na rua Anita Garibaldi 1143/205, Porto
Alegre, RS, inscrita no CNPJ/MF sob o n®
03.866.830/0001-94, devidamente autorizada pela
CVM a prestar servicos de consultoria dos ativos
financeiros do FUNDO, podendo para tanto
contratar terceiros devidamente habilitados e
autorizados (“CONSULTOR").

Artigo 52. Os servigos de custddia, controladoria e
escrituracdo de cotas do FUNDO serdo prestados pela
TERRA INVESTIMENTOS DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS LTDA., sociedade limitada com
sede na Cidade e Estado de Sao Paulo, na Rua Joaquim
Floriano, n® 100, CJ 51 e 52, Itaim Bibi, inscrita no
CNPJ/MF sob o n2 03.751.794/0001-13, devidamente
autorizada pela CVM para exercer as atividades de
custédia, controladoria e escrituragdo de cotas.
(“CUSTODIANTE”, “ESCRITURADOR” e
“CONTROLADOR”).

Artigo 62. Os servicos de auditoria independente do
FUNDO sdo realizados pelo AUDITOR INDEPENDENTE
contratado pelo ADMINISTRADOR em nome do FUNDO.

Artigo 72. O ADMINISTRADOR, observadas as
disposicOes legais e regulamentares, tem poderes para
praticar todos os atos necessdrios ao funcionamento do
FUNDO, dentre os quais, abrir e movimentar contas
bancarias, adquirir e alienar livremente titulos e valores
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mobilidrios, transigir, praticar, enfim, todos os atos
necessarios a administracao do FUNDO, observadas as
limitacOes legais e regulamentares em vigor.

Artigo 82. A administracdo do FUNDO compreende o
conjunto de servicos relacionados direta ou
indiretamente ao seu funcionamento e manutencao,
gue podem ser prestados pelo ADMINISTRADOR ou por
terceiros por ele contratados, por escrito em nome do
FUNDO.

Paragrafo Unico. O ADMINISTRADOR do FUNDO,
observadas as limitacdes deste Regulamento, tem
poderes para praticar todos os atos necessarios ao
funcionamento do FUNDO, sendo responsavel pela
constituicdo, prestacdo de informagdes a Comissao
de Valores Mobilidrios (“CVM”), na forma
estabelecida na legislagdao em vigor.

Artigo 92. S3o obrigacSes do ADMINISTRADOR:

I. Diligenciar para que sejam mantidos, as suas
expensas, atualizados e em perfeita ordem:

a) o registro de cotistas;

b) o livro de atas das assembleias gerais;

c) o livro ou lista de presenca de cotistas;

d) os pareceres dos auditores independentes;

e) os registros contdbeis referentes as operagdes e
ao patriménio do FUNDO; e

f) a documentacao relativa as operacées do FUNDO,
pelo prazo de 5 (cinco) anos.

Il. No caso de instauracdo de procedimento
administrativo pela CVM, manter a documentagdo
referida no inciso | até o término do respectivo
procedimento;

lll. Efetuar o pagamento de multa cominatdria por dia
de atraso, nos termos da legislacdo vigente, nos casos
de descumprimento dos prazos fixados pela CVM;

IV. Elaborar e divulgar as informacgdes previstas no
Capitulo XII deste Regulamento;

V. Manter atualizada junto a CVM a lista de
prestadores de servicos contratados pelo FUNDO,
bem como as demais informacdes cadastrais;

VI. Custear as despesas com elaboracao e distribuicao
do material de divulgacdo do FUNDO;

VII. manter o servico de atendimento ao cotista,
responsdvel pelo esclarecimento de duvidas e pelo
recebimento de reclamacdes;

VIIl. Observar as disposicdes constantes neste
Regulamento;

IX. Cumprir as deliberacGes da assembleia geral de
cotistas; e

X. Fiscalizar os servicos prestados por terceiros
contratados pelo FUNDO.

Artigo 102. O ADMINISTRADOR podera renunciar as
suas funcbes, ficando obrigado a convocar
imediatamente a Assembleia Geral para eleger seu
substituto, devendo a respectiva Assembleia Geral ser
realizada no prazo maximo de 15 (quinze) dias. O
ADMINISTRADOR deverd permanecer no exercicio de
suas fungdes até a sua efetiva substituicdo, que devera
ocorrer no prazo maximo de 30 (trinta) dias, sob pena
de resultar na liquidagao do FUNDO.

Artigo 11. O ADMINISTRADOR estd obrigado a adotar as
seguintes normas de conduta:

l. exercer suas atividades buscando sempre as
melhores condi¢des para o FUNDO, empregando o
cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo
costuma dispensar a administracdo de seus préprios
negocios, atuando com lealdade em relacdo aos
interesses dos cotistas e do FUNDO, evitando praticas
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que possam ferir a relacdo fiducidria com eles
mantida, e respondendo por quaisquer infra¢cdes ou
irregularidades que venham a ser cometidas sob sua
administracdo ou gestao;

Il. exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos,
todos os direitos decorrentes do patrimonio e das
atividades do FUNDO, ressalvado o que dispuser o
Formulario de Informagdes Complementares sobre a
politica relativa ao exercicio de direito de voto do
FUNDO; e

lll. empregar, na defesa dos direitos do cotista, a
diligéncia exigida pelas circunstancias, praticando
todos os atos necessdrios para assegura-los, e
adotando as medidas judiciais cabiveis.

Artigo 12. O ADMINISTRADOR deve transferir ao
FUNDO qualquer beneficio ou vantagem que possa
alcancar em decorréncia de sua condi¢do.

Artigo 13. E vedado ao ADMINISTRADOR praticar os
seguintes atos em nome do FUNDO:

l. receber depdsito em conta corrente;

Il. contrair ou efetuar empréstimos, salvo em
modalidade autorizada pela CVM;

lll. prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se sob
qualquer outra forma;

IV. vender cotas a prestacdo, sem prejuizo da
integralizag¢do a prazo de cotas subscritas;

V. prometer rendimentos predeterminados aos
cotistas;

VI. realizar operagées com ac¢des fora de mercado
organizado por entidade autorizada pela CVM,
ressalvadas as hipdteses de distribuicGes publicas, de
exercicio de direitos de preferéncia e de conversao de
debéntures em acbes, exercicio de bonus de
subscricao, negociacao de ag¢des vinculadas a acordo
de acionistas e nos casos em que a CVM tenha
concedido prévia e expressa autorizacdo;

VII. utilizar recursos do FUNDO para pagamento de
seguro contra perdas financeiras de cotistas; e

VIII. praticar qualquer ato de liberalidade.
Capitulo IV

DO OBJETIVO E DA POLITICA DE INVESTIMENTO DO
FUNDO

Artigo 14. Para efeito da regulamentacdo em vigor, o
FUNDO, em funcdo da composicdo de sua carteira de
investimentos, classifica-se como  “Fundo  de
Investimento em Renda Fixa”.

Artigo 15. O FUNDO atuard com o objetivo de
proporcionar, aos seus cotista, rentabilidade que
busque superar a variagdo do IPCA (indice de Precos ao
Consumidor Amplo) + 6% ao ano, por meio das
oportunidades oferecidas pelos mercados domésticos
de titulos publicos de taxa de juros pods-fixadas e
prefixadas, e indices de preco.

Pardgrafo Primeiro. A rentabilidade do FUNDO
variara conforme o retorno dos ativos investidos por
sua carteira, sendo também impactada pelos custos
e despesas do FUNDO e pela taxa de administracdo
prevista nesse Regulamento.

Paragrafo Segundo. A atuac¢do do fundo se dard
através da determinagdo do cendrio
macroecondmico, estratégico e tatico, e respectiva
alocagdo de recursos em ativos financeiros que mais
eficientemente atinja o objetivo do fundo.

Artigo 16. O patrimbnio do FUNDO deverd ser
composto pelos seguintes ativos financeiros, na
proporg¢ao abaixo definida:

LIMITES DA CARTEIRA MINIMO | MAXIMO

I. ativos financeiros emitidos pelo 0% 100%
Tesouro Nacional

Il. operagdes compromissadas lastreadas 0% 100%
nos ativos financeiros emitidos pelo
Tesouro Nacional
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Paragrafo Primeiro. Os titulos e valores mobiliarios,

bem como outros ativos financeiros integrantes da V. a locagdo, empréstimo, penhor ou caugdo de
carteira do FUNDO, deverdao ser registrados em titulos e valores mobilidrios integrantes de sua
contas de depdsitos especificas, abertas carteira, ressalvados a hipotese de realizacdo de
diretamente em nome do FUNDO, em sistemas de operacbes de empréstimo de ativos e o0s casos
registro e de liquidacdo financeira de ativos autorizados pelos 6rgdos reguladores;
autorizados pelo Banco Central do Brasil ou em
instituicdes autorizadas a prestacdo de servicos de VI. as aplica¢des de recursos na aquisicdo de cotas de
custédia pela CVM. FUNDO de investimento cujas carteiras contenham
titulos que ente federativo figure como devedor ou
Paragrafo Segundo. Os direitos, titulos e valores preste fianca, aval, aceite ou coobrigacdo sob
mobilidrios que compdem a carteira do FUNDO ou qualquer forma;
os respectivos emissores devem dentre outros
critérios ser considerados de baixo risco de crédito, VII. aplicacdo de recursos do FUNDO em ativos
com base, dentre outros critérios, em classificacdo financeiros localizados no exterior.
efetuada por agéncia classificadora de risco em
funcionamento no pais. Artigo 18. No que se refere a politica de utilizacdo de
instrumentos derivativos, o FUNDO obedecera, aos
Paragrafo Terceiro. O ADMINISTRADOR ndo serd seguintes parametros:
responsavel pela observancia e controle dos limites
de investimentos exigidos aos cotistas dos Fundos de POLITICA DE UTILIZACAO MiNIMO MAXIMO
Investimento que sejam EFPC e RPPS, em particular DE DERIVATIVOS
aqueles limites relacionados a carteira consolidada |- Para protecdo de carteira. 0% 100%
ou calculados em relacdo ao seu patriménio total, I - Para alavancagem. 0% 100%
bem como de quaisquer outros requisitos e/ou
caracteristicas ndo expressamente previstos neste Artigo 19. O FUNDO obedecerd, ainda, aos seguintes
Regulamento. parametros de investimento:
Artigo 17. S3o vedadas para o FUNDO e para os Fundos I. As operagdes com derivativos em bolsa de valores e
de Investimento: em bolsa de mercadorias e de futuros podem ser
realizadas desde que, exclusivamente, na modalidade
I as operagdes denominadas day-trade, assim "com garantia"; e
consideradas aquelas iniciadas e encerradas no
mesmo dia, independentemente de a entidade II. Os percentuais referidos na tabela acima devem ser
possuir estoque ou posi¢do anterior do mesmo ativo; cumpridos diariamente, com base no patrimonio
Il.  a aplicagdo em Fundos de investimento ou em liqguido do FUNDO do dia posterior, observada a
Fundos de investimento em cotas de Fundos de consolidacdo das aplicacdes do FUNDO com as dos
investimento cuja atuacdo em mercados de Fundos investidos, se couber.
derivativos gere exposicdo superior a uma vez o
respectivo patrimonio liquido; Capitulo V

DOS FATORES DE RISCO E SEU GERENCIAMENTO

lll. a realizacdo de operacbes a descoberto nos

mercados derivativos; Artigo 20. N3o obstante o emprego, pelo
ADMINISTRADOR, de plena diligéncia e da boa pratica
IV. a aplicagdo de recursos na aquisicao de cotas de de administragdo e gestdo de Fundos de Investimento e

FIDC; da estrita observancia da politica de investimento
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definida deste Regulamento, das regras legais e

hipoteses em que o FUNDO e/ou os Fundos de

regulamentares em vigor, o Fundo estard sujeito a
fatores de risco, que poderdo ocasionar perdas ao seu
patrimonio e, consequentemente, aos cotistas.

Pardgrafo Unico. Antes de tomar uma decisdo de
investimento no Fundo, o potencial investidor deve
considerar cuidadosamente, a luz de sua prdpria
situacdo financeira e de seus objetivos de
investimento, todas as informacdes disponiveis
neste Regulamento, no Formuldrio de Informacdes
Complementares e, em especial, é recomendada a
leitura atenta deste Capitulo.

Artigo 21. O FUNDO estd sujeito aos fatores de risco
descritos abaixo. Antes de decidir efetuar aplicacdes no
FUNDO, os potenciais investidores devem avaliar
criteriosamente os riscos que poderdo ser por eles
assumidos, conforme segue:

I. RISCO DE MERCADOQ: os valores dos ativos que
integram a carteira do FUNDO e a carteira de
investimento dos Fundos de Investimento podem
variar em funcdo de oscilagbes nas taxas de juros,
taxas de cambio, precos e cotacGes de mercado, bem
como em razdo de quaisquer alteracdes nas condicGes
econdmicas e/ou politicas, nacionais ou
internacionais. Tais fatos podem afetar
negativamente os pre¢os dos ativos integrantes da
carteira e da carteira de investimento dos Fundos de
Investimento, resultando, inclusive, na depreciagao
do valor da cota do FUNDO, com perdas patrimoniais
aos cotistas.

I1. RISCO DE CREDITO: o inadimplemento ou atraso no
pagamento de juros ou principal pelos emissores dos
ativos financeiros integrantes da carteira e/ou carteira
de investimentos dos Fundos de Investimento ou
contrapartes das operagbes do FUNDO e/ou dos
Fundos de Investimento, inclusive por forca de
intervencdo, liquidacao, regime de administracao
tempordria, faléncia, recuperacdo judicial ou
extrajudicial de tais emissores e/ou contrapartes, o
gue pode ocasionar a reducao de ganhos ou mesmo
perdas financeiras ao FUNDO e aos seus cotistas.
Adicionalmente, pode haver custos adicionais nas

Investimento tentem recuperar seus créditos por
meio de agdes judiciais, acordos extrajudiciais ou
outros.

11l. RISCO DE LIQUIDEZ: a possibilidade de redugdo ou
mesmo inexisténcia de demanda pelos ativos e
modalidades operacionais integrantes da carteira do
FUNDO e/ou da carteira de investimento dos Fundos
de Investimento pode fazer com que o FUNDO e/ou os
Fundos de Investimento ndo estejam aptos a realizar
pagamentos de resgate de suas cotas conforme
previsto em seus respectivos regulamentos, inclusive
em decorréncia de dificuldades para liquidar posicées
ou negociar tais ativos pelo preco e no tempo
desejados, condicdes atipicas de mercado e/ou
grande volume de solicitacGes de resgates.

IV. RISCO DECORRENTE DE OPERACOES NOS
MERCADOS DE DERIVATIVOS: Consiste no risco de
distorcdo do preco entre o derivativo e seu ativo
objeto, o que pode ocasionar aumento da volatilidade
do FUNDO, limitar as possibilidades de retornos
adicionais nas operagles, ndo produzir os efeitos
pretendidos, bem como provocar perdas aos cotistas.
Mesmo para fundos que utilizam derivativos para
protecdo das posi¢Oes a vista, existe o risco da posicao
nado representar um “hedge” perfeito ou suficiente
para evitar perdas do FUNDO.

V. RISCO DE CONCENTRACAOQ: a concentracdo de
investimento do FUNDO e/ou dos Fundos de
Investimento, ativo financeiro, modalidade
operacional ou mercado pode potencializar a
exposigdo da carteira e/ou carteira de investimento
dos Fundos de Investimento aos riscos mencionados
nos itens anteriores.

VI. RISCO CAMBIAL: As condi¢cGes econOmicas
nacionais e internacionais podem afetar o mercado
resultando em alteracGes nas taxas de cdmbio e juros
e nos precos dos ativos financeiros em geral, bem
como afetar o desempenho do FUNDO.

VII. RISCO RELACIONADO AOS FUNDOS DE
INVESTIMENTO: O FUNDO, na qualidade de cotistas
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dos Fundos de Investimento, esta sujeito a todos os
riscos envolvidos nas aplicacGes realizadas pelos
Fundos de Investimento. O ADMINISTRADOR ndo tem
qualquer poder de decisdo ou interferéncia na
composicdo da carteira de investimento ou na
definicdo de estratégia de gestdo dos Fundos de
Investimento de terceiros.

VIII. RISCOS GERAIS: eventual interferéncia de érgaos
reguladores no mercado, mudancas na legislacdo e
regulamentacdo  aplicdveis aos Fundos de
Investimento, decretacdo de moratéria, fechamento
parcial ou total dos mercados, alteracao nas politicas
monetdrias e cambiais, dentre outros eventos, podem
impactar as condi¢Ges de funcionamento do FUNDO
e/ou dos Fundos de Investimento, bem como seu
respectivo desempenho.

Artigo 22. As operacdes da carteira do FUNDO poderao,
por sua prépria natureza, ocasionar reducdo no valor
das cotas ou perda do capital investido pelos cotistas.

Paradgrafo Primeiro. O risco de mercado é
monitorado por meio de relatérios de Value at Risk
(VaR) elaborados com o objetivo de estimar as
perdas potenciais dos fundos decorrentes de
flutuacdes dos precos e das taxas de juros do
mercado. O acompanhamento do risco de crédito é
realizado por meio de andlise criteriosa da
capacidade de pagamento das empresas emissoras,
enquanto que o risco de liquidez é discutido em um
comité da Gestora que se redne semanalmente,
estipulando limites maximos de exposicdo para
ativos de menor liquidez.

Paragrafo Segundo. O cumprimento, pela
Administradora e pela Gestora, das politicas de
investimento e de gerenciamento de risco do
FUNDO ndo representa garantia de rentabilidade ou
assuncao de responsabilidade por eventuais
prejuizos, em caso de liquidacdo do FUNDO ou
resgate de cotas, observadas as hipdteses previstas
na legislacdo aplicavel.

Paragrafo Terceiro. O investimento no FUNDO
apresenta riscos ao investidor e, ndo obstante a

Gestora mantenha sistema de gerenciamento de
riscos, ndo ha garantia de completa eliminagdo de
possibilidade de perdas para o FUNDO e para o
investidor.

Paragrafo Quarto. O FUNDO utiliza estratégias com
derivativos como parte integrante de sua politica de
investimento. Opera¢des em mercados derivativos
podem resultar em perdas patrimoniais para seus
cotistas. Os cotistas respondem por eventual
patrimoénio liquido negativo do FUNDO obrigando-se
pelos aportes adicionais de recursos, caso
necessario.

Paragrafo Quinto. As aplicacGes realizadas no
FUNDO n3do contam com a garantia da
Administradora, da Gestora ou do Fundo Garantidor
de Créditos - FGC.

Artigo 23. Em decorréncia dos fatores de risco indicados
acima e de todos os demais fatores de risco aos quais o
FUNDO e/ou Fundos de Investimento estdo sujeitos, o
ADMINISTRADOR ndo podera ser responsabilizado por
eventual depreciacdo da Carteira e/ou por eventuais
prejuizos que os cotistas do FUNDO venham a sofrer em
caso de liquidagdo do FUNDO, exceto se o
ADMINISTRADOR agir com comprovada culpa ou dolo,
de forma contraria a lei, ao presente Regulamento e aos
atos normativos expedidos pela CVM.

Artigo 24. Para monitorar o nivel de exposi¢ao a risco, o
ADMINISTRADOR utiliza como ferramenta o Value at
Risk (Valor em Risco — “VAR”), que significa uma
medida, em montante financeiro, que demonstra a
perda potencial esperada para um ativo, em
determinado horizonte de tempo, bem como o Stress
Testing.

Paragrafo Primeiro. O cdlculo do VAR do FUNDO é
realizado através de uma metodologia de simulagdo
que permite que sejam capturadas todas as
correlacdes entre os diversos ativos que
componham ou possam vir a compor a carteira do
FUNDO. O VAR calculado é o modelo paramétrico
Delta Normal, utilizando método EWMA
(Exponentially Weighted Moving Average) com
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lambda de 0,94 a 0,98, horizonte de 1 dia e intervalo
de confianca de 95% a 99%.

Paragrafo Segundo. O Stress Testing é baseado na
perda maxima aceitavel para o FUNDO, de modo a
evitar que o mesmo incorra em risco excessivo.
Entende-se por risco excessivo a manutencdo de
posicOes em carteira que gerem perdas em cendrios
extremos superiores aos limites preestabelecidos
pelo ADMINISTRADOR. O ADMINISTRADOR utiliza-se
de cenarios com choques correlacionados como a
gueda da moeda americana, crises internacionais,
como o Lehman Brothers Default, a Crise Grega entre
outras, bem como simulacdes de varia¢des abruptas
do seu benchmark. Os choques sdo combinados com
o relacionamento dos ativos através da matriz de
correlagao.

Paragrafo Terceiro. Quanto ao gerenciamento de
liqguidez, os principais produtos de distribuicdo sao
analisados em relacdo ao tempo de liquidacdo da
carteira de ativos, levando em consideracdo a média
de volume de negdcios nos mercados onde sdo mais
negociados os ativos do FUNDO, com a aplicacdo de
cenarios conservadores de 33% do volume diario.

Artigo 25. Ainda com relacdo a politica de
administracdao de risco, o ADMINISTRADOR monitora
riscos de concentragcdao por Fundos de Investimento
investidos, riscos relativos a variagdes abruptas da cota
dos Fundos de Investimento investidos e riscos
inerentes a liquidez das posi¢des do FUNDO. No
monitoramento de concentragdo por Fundos de
Investimento investidos, consideram-se limites de
exposicdo por estratégia associados a exposicao de
alocagdo em um Unico gestor. Tais limites serdo
reavaliados constantemente mediante o
acompanhamento da evolugao dos mercados.

Paragrafo Primeiro. 0] ADMINISTRADOR
acompanhara periodicamente as informagdes
relativas aos Fundos de Investimento investidos tais
como: rentabilidade, patriménio liquido e variacdo
de cota, de forma a detectar qualquer variacdo que
indique descolamento e possa representar riscos
para a carteira.

Paragrafo Segundo. A politica de administracdo de
risco do FUNDO compreende ainda: (i) discussao,
definicdo e verificagdo do cumprimento de suas
estratégias de investimento; (ii) monitoramento do
desempenho do FUNDO e (iii) verificagdo do
cumprimento das normas e restricbes aplicaveis a
administracdo e gestdao do FUNDO.

Paragrafo Terceiro. A utilizacdo de mecanismos de
administracdo de riscos pelo ADMINISTRADOR para
gerenciar os riscos a que o FUNDO esta sujeito ndo
constituem garantia contra eventuais perdas
patrimoniais que possam ser incorridas pelo FUNDO,
tampouco garantia da completa eliminagdo da
possibilidade de perdas para o FUNDO e para os
cotistas.

Artigo 26. Este FUNDO utiliza estratégias com
derivativos como parte integrante de sua politica de
investimento. Tais estratégias, da forma como sdo
adotadas, podem resultar em significativas perdas
patrimoniais para seus cotistas.

Artigo 27. O FUNDO pode estar exposto a significativa
concentracdo em ativos financeiros de poucos
emissores, com os riscos dai decorrentes.

Capitulo VI
DA TAXA DE ADMINISTRACAO

Taxa de Administracdo & Taxa de Performance

Artigo 28. O Fundo esta sujeito a taxa de administragdo
de 0,65% a.a. (sessenta e cinco centésimos de por cento
ao ano) sobre o valor do patrimonio liquido do Fundo
(“Taxa de Administragdo”), , observado o valor minimo
mensal de RS 2.500,00 (dois mil e quinhentos reais), a
qual remunera a Administradora e os demais
prestadores de servicos de administracao do Fundo,
mas nao inclui a remuneracdao dos prestadores de
servicos de custédia e auditoria, nem os valores
correspondentes aos demais encargos do Fundo, os
quais serdao debitados do Fundo de acordo com o
disposto neste Regulamento e na regulamentagao em
vigor.
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Paragrafo Primeiro. Pelo servico de gestdo sera
devida a taxa de 0,00% a.a. (zero por cento ao ano)
sobre o Patriménio Liquido do Fundo ao Gestor do
Fundo.

Paragrafo Segundo. Pelo servico de consultoria sera
devida a taxa de 0,50% a.a. (cinquenta centésimos
por cento ao ano) sobre o Patrimdnio Liquido do
Fundo ao Consultor do Fundo, sem valor minimo
mensal estipulado.

Paragrafo Terceiro. A taxa de administracdo serd
calculada e provisionada diariamente sobre o valor
didrio do patriménio liquido do FUNDO, na base de
252 (duzentos e cinquenta e dois) dias, e sera paga
pelo FUNDO diretamente aos seus prestadores de
servico, conforme valores acordados entre eles,
mensalmente, até o 52 (quinto) dia atil do més
subsequente ao da prestacdo dos servicos.

Paragrafo Quarto. N3o serd cobrada taxa de entrada
aos cotistas do FUNDO.

Paragrafo Quinto. Ndo sera cobrada taxa de saida
aos cotistas do FUNDO.

Paragrafo Sexto. O FUNDO ndo cobra taxa de
performance.

Paragrafo Sétimo. O FUNDO poderd investir em
Fundos de Investimento que possuem taxa de
performance.

Paragrafo Oitavo. A taxa de administragdo
estabelecida no “caput” é a taxa de administracao
minima do FUNDO. Tendo em vista que o FUNDO
admite aplicagdo em cotas e fundos de
investimento, fica instituida a taxa de administragao
maxima de 1,00% a.a. (um por cento ao ano) sobre o
valor do patrimoénio liquido do FUNDO.

Taxa de Custddia

Artigo 29. Além da Taxa de Administracdo estabelecida
no caput, pela prestacdo dos servicos de custddia sera

cobrado do FUNDO o montante maximo equivalente a
0,12% a.a. (quinze centésimos por cento ao ano) sobre
o Patriménio Liquido do FUNDO, observado o valor
minimo mensal de RS 6.200,00 (seis mil e duzentos
reais) mais adicional fixo de RS 1.000,00 (mil reais
mensais).

Capitulo VII
DOS ENCARGOS DO FUNDO

Artigo 30. Adicionalmente a taxa de administragdo e da
taxa de performance mencionada no Capitulo acima,
constituem encargos do FUNDO as seguintes despesas,
gue lhe podem ser debitadas diretamente:

I. taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais,
municipais ou autarquicas, que recaiam ou venham a
recair sobre os bens, direitos e obrigacdes do FUNDO;

Il. despesas com o registro de documentos em
cartério, impressdo, expedicdo e publicacdo de
relatérios e informagbes periddicas previstas na
regulamentagdo em vigor;

lll. despesas com correspondéncia de interesse do
FUNDO, inclusive comunicacdes aos cotistas;

IV. honorarios e despesas do auditor independente;

V. emolumentos e comissdes pagas por operagdes do
FUNDO;

VI. honorarios de advogado, custas e despesas
processuais correlatas, incorridas em razdo de defesa
dos interesses do FUNDO, em juizo ou fora dele,
inclusive o valor da condenagdo imputada ao FUNDO,
se for o caso;

VII. parcela de prejuizos ndo coberta por apdlices de
seguro e nao decorrente diretamente de culpa ou dolo
dos prestadores dos servicos de administracdo no
exercicio de suas respectivas fungdes;
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VIII. despesas relacionadas, direta ou indiretamente,
ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos
financeiros do FUNDO;

IX. despesas com liquidagdo, registro e custddia de
operagbes com titulos e valores mobilidrios, ativos
financeiros e modalidades operacionais; e

X. despesas com fechamento de cdmbio, vinculadas as
operacdes do FUNDO, se for o caso, e com certificados
ou recibos de depdsito de valores mobilidrios.

Paragrafo Unico. Quaisquer despesas ndo previstas
como encargos do FUNDO correm por conta do
ADMINISTRADOR, devendo ser por ele contratadas.

Capitulo VIl
DA ASSEMBLEIA GERAL

Artigo 31. As Assembleias Gerais observardo os
procedimentos determinados pela regulamentacdo em
vigor.

Artigo 32. Compete privativamente a Assembleia Geral
deliberar sobre:

I. as demonstracGes contabeis apresentadas pelo
ADMINISTRADOR;

Il. a substituicdo do ADMINISTRADOR ou da
CUSTODIANTE do FUNDO;

lll. afusdo, aincorporacgdo, a cisdo ou aliquidagao do
FUNDO;

IV. o aumento da taxa de administracdo, da taxa de
performance ou das taxas maximas de custédia;

V. a alteracdo da politica de investimento do
FUNDO;

VI. aamortizacao de cotas; e

VII. aalteracao do Regulamento, ressalvados os casos
de alteracao decorrente de:

a) necessidade de adequacao legal, regulamentar e;
b) correcdo na redag¢do que nao alterem o conteudo.

Paragrafo Unico. O Regulamento do FUNDO pode
ser alterado, independentemente da Assembleia
Geral ou consulta aos Cotistas, sempre que tal
alteracdo decorrer exclusivamente da necessidade
de atendimento a exigéncia expressa da CVM, de
adequacdo a normas legais ou regulamentares, ou
ainda em virtude da atualizacdo de dados cadastrais
do ADMINISTRADOR ou da CUSTODIANTE do
FUNDO, tais como alteracdo de razdao social,
enderecos e telefone.

Artigo 33. Anualmente, a Assembleia Geral deverd
deliberar sobre as demonstra¢des contdbeis do FUNDO,
fazendo-o até 120 (cento e vinte) dias apds o término
do exercicio social.

Artigo 34. Podem convocar a Assembleia Geral o
ADMINISTRADOR, o CUSTODIANTE ou o cotista ou
grupo de cotistas que detenha, no minimo, 5% (cinco
por cento) do total de cotas emitidas para deliberar
sobre ordem do dia de interesse do FUNDO ou dos
cotistas.

Artigo 35. A convocacdo da Assembleia deve ser feita
por correspondéncia, inclusive eletronica (e-mail)
encaminhada a cada cotista do FUNDO.

Pardagrafo Primeiro. Da convocagdo devera constar,
obrigatoriamente, dia, hora e local em que serd
realizada a Assembleia Geral e na ordem do dia,
todas as matérias a serem deliberadas, ndo se
admitindo que sob a rubrica de assuntos gerais haja
matérias que dependam da deliberacdo da
Assembleia.

Paragrafo Segundo. A convocacdo da Assembleia
devera ser feita com 10 (dez) dias de antecedéncia,
no minimo, da data de sua realizagdo.

Paragrafo Terceiro. O aviso de convocacdo deve
indicar o local onde o cotista pode examinar os
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documentos pertinentes a proposta a ser submetida
a apreciacdo da Assembleia.

Paragrafo Quarto. A presenca da totalidade dos
Cotistas supre a falta de convocacao.

Artigo 36. As deliberagbes da assembleia geral serdo
tomadas por maioria de votos, cabendo a cada cota 1
(um) voto. A assembleia geral se instalard com presenca
de qualquer nimero de cotistas.

Artigo 37. As deliberacdes poderdao ser tomadas
mediante processo de consulta formal, sem
necessidade de reunido dos cotistas. Deverdao constar
da consulta todos os elementos informativos
necessarios ao exercicio de voto.

Paragrafo Primeiro. O cotista deverd responder a
consulta formal formulada pelo ADMINISTRADOR no
prazo previsto, servindo a resposta do cotista como
manifestacdo inequivoca de seu voto em relagdo as
matérias constantes da ordem do dia. A resposta a
consulta formal devera ser encaminhada pelo cotista
por meio de carta dirigida ao ADMINISTRADOR ou,
ainda, por meio de comunicacdo eletronica.

Paragrafo Segundo. A auséncia de resposta do
cotista dentro do prazo previsto na consulta formal
significara a renuncia ao exercicio de seu direito de
voto em relagdo as matérias submetidas a aprovagao
na Assembleia geral, ndo sendo tal voto computado
para efeitos do qudérum exigido para a aprovagao das
referidas matérias.

Artigo 38. Ndo podem votar nas Assembleias Gerais:
a) o ADMINISTRADOR,;

b) socios, diretores e  funcionarios do

ADMINISTRADOR,;

¢) empresas ligadas ao ADMINISTRADOR, seus sdcios,
diretores e funcionarios; e

d) os prestadores de servicos do FUNDO, seus sdcios,
diretores e funcionarios.

Paragrafo Primeiro. Somente poderdo votar na
Assembleia Geral, os Cotistas do FUNDO inscritos no
registro de Cotistas na data da convocacdo da
Assembleia, seus representantes legais ou
procuradores legalmente constituidos ha menos de
1 (um) ano.

Paragrafo Segundo. As pessoas mencionadas no
caput ndo se aplicam a vedacdo quando se tratar de
fundo de que sejam os Unicos cotistas, ou na
hipotese de aquiescéncia expressa da maioria dos
demais cotistas, manifestada na prépria assembleia,
ou em instrumento de procuracdo que se refira
especificamente a assembleia em que se dard a
permissdo de voto.

Artigo 39. Os cotistas poderdao votar em Assembleias
Gerais por meio de comunicacdo escrita ou eletrdnica,
qguando a referida possibilidade estiver expressamente
prevista na convocacdo da Assembleia Geral, devendo a
manifestacdo do voto ser recebida pela Administradora
até o dia util anterior a data da Assembleia Geral,
respeitado o disposto nos paragrafos do presente
Artigo.

Paragrafo Primeiro. A entrega do voto, por meio de
comunicacdo escrita, devera ocorrer na sede da
Administradora, sob protocolo, por meio de
correspondéncia, com aviso de recebimento, na
modalidade “mao-prépria”, disponivel nas agéncias
dos correios, ou, por meio de correspondéncia
eletronica (e-mail).

Paragrafo Segundo. O voto eletrénico, quando
aceito, tera suas condi¢des regulamentadas na
propria convocacdo da Assembleia Geral que,
eventualmente, estabelecer tal mecanismo de
votagao.

Artigo 40. E facultado ao ADMINISTRADOR convocar
uma Assembleia com previsdao exclusiva de voto
eletronico, desde que seja concedido aos cotistas o
prazo minimo de 15 dias para envio da manifestacdo,
contados a partir do primeiro dia util subsequente a
convocagao.
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Paragrafo Primeiro. No caso previsto no caput, a
convocacao deverad indicar claramente a data finda
para entrega da manifestacao de voto, inclusive com
horario maximo para que o mesmo seja enviado.

Paragrafo Segundo. Sem prejuizo das demais
previsoes legais e regulamentares, caberd também
ao ADMINSITRADOR, apds o encerramento do prazo
limite do recebimento das manifestacées de voto,
informar, em até 5 dias uteis, resultado das
deliberacdes aos cotistas.

Capitulo IX
DAS COTAS DO FUNDO

Artigo 41. As cotas do FUNDO correspondem a fragoes
ideais de seu patrimdnio, sdo escriturais e nominativas,
conferem iguais direitos e obriga¢des aos cotistas e ndo
podem ser objeto de cessdo ou transferéncia, salvo por
decisdo judicial ou arbitral, operacGes de cessdo
fiduciaria, execucdo de garantia, sucessdo universal,
dissolucdo de sociedade conjugal ou unido estdvel por
via judicial ou escritura publica que disponha sobre a
partilha de bens ou transferéncia de administracdo ou
portabilidade de planos de previdéncia.

Artigo 42. A qualidade de cotista caracteriza-se pela
inscricdo de seu nome no registro de cotistas do
FUNDO, apés a assinatura de termo de ciéncia dos
riscos inerentes a composicao da carteira do FUNDO,
sendo vedada a utilizagao de sistemas eletronicos para
esse fim.

Artigo 43. N3o ha limites para aquisicdo de cotas do
FUNDO por um Unico cotista.

Artigo 44. O valor da cota do dia é resultante da divisdo
do valor do patriménio liquido pelo nimero de cotas do
FUNDO, apurados, ambos, no encerramento do dia,
assim entendido o horario de fechamento dos
mercados em que o FUNDO atue.

Artigo 45. As cotas do FUNDO s3o atualizadas a cada dia
atil, com base em critérios estabelecidos pela
regulamentagdo em vigor.

Capitulo X
DA EMISSAO & DO RESGATE DAS COTAS DO FUNDO

Artigo 46. Todo cotista, antes do seu ingresso no
FUNDO, deve atestar, mediante termo préprio, que (i)
recebeu copia deste Regulamento e do formuldrio de
informacbes complementares, (ii) tomou ciéncia dos
riscos envolvidos e da politica de investimento do
FUNDO e (iii) tomou ciéncia da possibilidade de
ocorréncia de patrimonio liquido negativo e de sua
obrigacdao por aportes adicionais de recursos no
FUNDO.

Artigo 47. O ADMINISTRADOR poderd recusar proposta
de investimento inicial feita por qualquer investidor em
funcdo das disposicdes legais e regulamentares
relativas a politica de prevencdo e combate a lavagem
de dinheiro, de suas normas e politicas internas e/ou do
ndao enquadramento do investidor no publico alvo do
FUNDO, sem necessidade de justificar sua recusa.

Das Regras de Movimentacdo

Artigo 48. Deverdo ser observadas as regras de
movimentacdo descritas neste capitulo e sintetizadas
no quadro abaixo:

APLICACOES E RESGATES
Aplicacdo inicial RS 5.000,00
Demais Movimentagdes RS 1.000,00
Saldo minimo de R$5.000,00
permanéncia
Cota de Aplicacao D+1
Valor maximo para Nao ha
aplicagdao no FUNDO

Cota de Resgate D+2
Liquidacdo Financeira D+4
Caréncia Ndo ha.

09h30 as 13h

Horario de Movimentagdo
Hordrio de Brasilia
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Da Emissdo de Cotas

Artigo 49. Na emissdo das cotas do FUNDO deve ser
utilizado o valor da cota do 12 (primeiro) dia util
subsequente ao do dia da efetiva disponibilidade dos
recursos para o ADMINISTRADOR, desde que,
respeitado o hordrio maximo para movimentacdo de
recursos permitido.

Paragrafo Primeiro. O ADMINISTRADOR poderd
suspender, a qualquer momento e a seu exclusivo
critério, novas aplicacées de recursos no FUNDO,
desde que tal suspensdo seja aplicada
indistintamente a novos investidores e cotistas
atuais.

Paragrafo Segundo. A suspensao do recebimento de
novas aplicagbes em um dia ndo impede a
reabertura posterior do FUNDO para novas
aplicacOes.

Do Resgate de Cotas

Artigo 50. Para fins de resgate de cotas do FUNDO sera
utilizado o valor da cota apurado no 22 (segundo) dia
util subsequente a respectiva solicitacdo de resgate,
desde que tal solicitacdo seja realizada até o horario
maximo para movimentacdo de recursos. O pagamento
de resgate de cotas do FUNDO sera efetuado no 42
(quarto) dia util subsequente a respectiva solicitagdo de
resgate.

Paragrafo Primeiro. Os resgates serdo efetivados em
crédito em conta corrente sem cobranga de
qualguer taxa ou despesa.

Paragrafo Segundo. Serd devida ao cotista uma
multa de 0,5% (meio por cento) do valor de resgate,
por dia de atraso no pagamento do resgate de cotas.

Artigo 51. Em casos excepcionais de ndo liquidez dos
ativos financeiros componentes da carteira do FUNDO,
inclusive em decorréncia de pedidos de resgates
incompativeis com a liquidez existente, ou que possam
implicar alteracdo do tratamento tributario do FUNDO
do conjunto dos cotistas, em prejuizo destes ultimos, o

ADMINISTRADOR podera declarar o fechamento do
FUNDO para a realizagdo de resgates.

Paragrafo Primeiro. Caso o ADMINISTRADOR
declare o fechamento do FUNDO para a realizacao
de resgates nos termos do caput, esta devera
proceder a imediata divulgacdo de fato relevante,
tanto por ocasido do fechamento, quanto da
reabertura do FUNDO.

Paragrafo Segundo. Caso o FUNDO permaneca
fechado por periodo superior a 5 (cinco) dias
consecutivos, o] ADMINISTRADOR deverd
obrigatoriamente, além da divulgacdo de fato
relevante por ocasido do fechamento a que se refere
o Paragrafo 12 acima, convocar no prazo maximo de
1 (um) dia, para realizagdo em até 15 (quinze) dias,
assembleia geral extraordindria para deliberar sobre
as seguintes possibilidades:

I. substituicdo do ADMINISTRADOR;

Il. reabertura ou manuteng¢do do fechamento do
FUNDO para resgate;

lll. possibilidade do pagamento de resgate em
ativos financeiros;

IV. cisdo do FUNDO; e
V. liquidagdo do FUNDO.
Pardagrafo Terceiro. O fechamento do FUNDO para

resgate deve, em qualquer caso, ser comunicado
imediatamente a CVM.

Da transferéncia dos Recursos

Artigo 52. A aplicagdo de recursos no FUNDO e o
pagamento do resgate de suas cotas poderdao ser
realizados por meio das modalidades de transferéncia
de recursos admitidas em lei e adotadas pelo
ADMINISTRADOR, sempre em moeda corrente
nacional.
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Artigo 53. Todo e qualquer feriado no ambito estadual
ou municipal na praga sede do ADMINISTRADOR, bem
como o dia em que ndo houver expediente bancério, em
virtude de determinag¢0es de 6rgaos competentes, nao
serd considerado dia util para fins de aplicacdes e
resgates.

Artigo 54. E admitida a aplicacdo feita conjunta e
solidariamente por duas pessoas. Para todos os efeitos
perante o ADMINISTRADOR, cada co-investidor é
considerado como se fosse Unico proprietdrio das cotas
objeto de propriedade conjunta, ficando o
ADMINISTRADOR validamente exonerado por qualquer
pagamento feito a um, isoladamente, ou a ambos em
conjunto. Cada co-investidor, isoladamente e, sem
anuéncia do outro pode investir, solicitar e receber
resgate, parcial ou total, dar recibos e praticar, enfim
todo e qualquer ato inerente a propriedade das cotas
de propriedade conjunta.

Capitulo XI
POLITICA DE DISTRIBUICAO DE RESULTADOS

Artigo 55. As quantias que forem atribuidas a titulo de
dividendos, juros sobre capital préprio ou outros
rendimentos advindos de ativos que integrem a carteira
do FUNDO devem ser incorporadas ao patrimdnio
liguido do FUNDO.

Capitulo XII
DO EXERCICIO SOCIAL DO FUNDO

Artigo 56. O FUNDO tera escrituragdo contdbil prépria,
devendo as contas e demonstragdes contdbeis do
mesmo serem segregadas das do ADMINISTRADOR.

Artigo 57. O exercicio social do FUNDO tera duracdo de
12 (doze) meses, iniciando-se em 01 de janeiro de cada
ano e encerrando-se em 31 de dezembro do mesmo
ano.

Artigo 58. A elaboracdo das demonstragcGes contabeis
deve observar o disposto no Plano Contabil aplicavel a
fundos de investimento na forma determinada pela
CVM.

Artigo 59. As demonstragdes contdbeis serdo auditadas
anualmente por auditor independente registrado na
CVM e colocadas a disposi¢cdo de qualquer interessado
que as solicitar ao ADMINISTRADOR no prazo de 90
(noventa) dias apds o encerramento do exercicio social.

Capitulo Xl
POLITICA DE DIVULGACAO DE INFORMACOES E DE
RESULTADOS

Artigo 60. Serd divulgado, ampla, obrigatdria e
imediatamente a todos os cotistas, por meio de
correspondéncia, e a CVM, através do Sistema de Envio
de Documentos, qualquer ato ou fato relevante,
ocorrido ou relacionado ao funcionamento do FUNDO
ou aos ativos financeiros integrantes de sua carteira.

Artigo 61. O ADMINISTRADOR deverd, conforme o caso,
disponibilizar a cada cotista ou a CVM as mesmas
informacdes exigidas pela regulamentagcdo em vigor, no
mesmo teor e prazo, a saber:

I. Diariamente: valor da cota e do patrimonio liquido
do FUNDO;

Il. Mensalmente:

a) extrato de conta enviado a cada cotista, exceto se
expressamente dispensado pelo interessado,
contendo:
(i) nome do fundo e o nimero de seu registro no
CNPJ,

(ii) nome, endereco e numero de registro do
ADMINISTRADOR no CNPJ,

(iii) nome do cotista,

(iv) saldo e valor das cotas no inicio e no final do
periodo e a movimentacgdo ocorrida ao longo do
mesmo,

(v) rentabilidade auferida entre o ultimo dia do
més anterior e o Ultimo dia atil do més de
referéncia do extrato, (vi) data de emissdo do
extrato da conta, e (vi) telefone, correio eletronico
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e endereco para correspondéncia do servico de solicitagBes legais, regulamentares e estatutarias por
atendimento ao cotista; eles formuladas.
b) balancete, perfil mensal e demonstrativo da Artigo 63. O servico de atendimento ao cotista para
composicdo e diversificacdo da carteira contendo a esclarecimento de duvidas e para recebimento de
identificacdo das operac¢des, quantidade, valor e o reclamagOes encontra-se abaixo definido:

percentual sobre o total da carteira. Referida
divulgacdo se dard no prazo mdaximo de 10 (dez) dias
apdés o encerramento de cada més, e podera ser
postergada por até 90 (noventa) dias, no que tange
a abertura de posicdes ou operacdes em curso, caso
tal divulgacdo no prazo regular possa prejudicar
interesses do FUNDO;

c¢) formuldrio de informagdes complementares,
sempre que houver alteracdo do seu conteldo, no
prazo de 5 (cinco) dias Uteis de sua ocorréncia.

lll. Anualmente, no prazo maximo de 90 (noventa)
dias apdés o encerramento do exercicio social,
demonstracdes contdbeis acompanhadas do parecer
do auditor independente; e

IV. Até o ultimo dia util de fevereiro de cada ano,
remeter aos cotistas dos fundos ndo destinados
exclusivamente a investidores qualificados a
demonstracdo de desempenho do FUNDO.

Paragrafo Unico. As informacgdes especificadas
acima, inclusive referentes aos 5 (cinco) ultimos
exercicios do FUNDO, poderdo ser encontradas no
endereco eletronico www.bflcapital.com.br e no site
da CVM (www.cvm.gov.br), conforme o caso, bem
como solicitadas por meio do Servico de
Atendimento ao Investidor.

Artigo 62. Caso sejam divulgadas a terceiros
informacgdes referentes a composi¢cdo da carteira, tal
informacgao deve ser colocada a disposi¢ao dos cotistas
na mesma periodicidade, ressalvadas as hipdteses de
divulgacdo de informacbes pelo ADMINISTRADOR aos
prestadores de servigos do FUNDO, necessarias para a
execucdo de suas atividades, bem aos dérgaos
reguladores, auto reguladores e entidades de classe,
quanto aos seus associados, no atendimento a

SERVICO DE ATENDIMENTO AO INVESTIDOR (SAl):
E-mail: lisboa@bflcapital.com.br

Capitulo XIV
DA TRIBUTACAO

Artigo 64. A carteira do FUNDO ndo estd sujeita a
qualquer tributacgao.

Artigo 65. Os cotistas terdo seus rendimentos sujeitos
aos seguintes impostos:

l. Imposto sobre Operacdes de Crédito, Cambio e
Seguro, ou relativas a Titulos ou Valores Mobilidrios —

IOF: Esse imposto é de 1% (um por cento) ao dia, sobre

o valor do resgate. No entanto, como o imposto é
limitado ao rendimento da aplicagdo em fungdo de seu
prazo, a regulamentac¢do se utiliza de uma tabela
regressiva para apuragdo do valor a ser pago,
comegando com uma aliquota de 96% (noventa e seis
por cento) aplicada sobre o rendimento (para quem
resgatar no primeiro dia util subsequente ao da
aplicacdo) e reduzindo a zero para quem resgatar a
partir do 309 (trigésimo) dia da data da aplicagdo;

Il. Imposto de Renda na Fonte: Esse imposto incidira
no ultimo dia util dos meses de maio e novembro de
cada ano (modalidade "come cotas"), ou no resgate,
se ocorrido em data anterior, observando-se,
adicionalmente, o seguinte:

a) enquanto o FUNDO mantiver uma carteira de
longo prazo, como tal entendendo-se uma carteira
de titulos com prazo médio superior a 365 (trezentos
e sessenta e cinco) dias, o imposto de renda sera
cobrados as aliquotas de:

(i) 22,5% (vinte e dois inteiros e cinco décimos
por cento), em aplicagdes com prazo de até 180
(cento e oitenta) dias;
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(ii) 20% (vinte por cento), em aplicagbes com
prazo de 181 (cento e oitenta e um) dias até 360
(trezentos e sessenta) dias;

(ili) 17,5% (dezessete inteiros e cinco décimos
por cento), em aplicacbes com prazo de 361
(trezentos e sessenta e um dias) até 720
(setecentos e vinte) dias; e

(iv) 15% (quinze por cento), em aplicagdes com
prazo acima de 720 (setecentos e vinte) dias.

b) caso o FUNDO esteja inserido na hipdtese da
alinea (a), quando da incidéncia da tributacdo pela
modalidade "come cotas", o Imposto de Renda serd
retido em Fonte pela aliquota de 15% (quinze por
cento). Por ocasido de cada resgate de cotas, sera
apurado e cobrado eventual complemento de
aliquota entre aquela utilizada na modalidade "come
cotas" e a aplicavel segundo o inciso acima.

c) caso, por razBes estratégicas e/ou operacionais
decorrentes da busca do cumprimento da politica de
investimento, a carteira do FUNDO apresentar
caracteristicas de curto prazo, como tal entendendo-
se uma carteira de titulos com prazo médio igual ou
inferior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias, o
imposto de renda serd cobrados as seguintes
aliquotas:

(i) 22,5% (vinte e dois inteiros e cinco décimos
por cento), em aplicagdes com prazo de até 180
(cento e oitenta) dias; e

(ii) 20% (vinte por cento), em aplicagdes com
prazo acima de 180 (cento e oitenta) dias.

d) caso o FUNDO esteja incluido na hipdtese da
alinea (c), quando da incidéncia da tributacdo pela
modalidade "come cotas", o Imposto de Renda sera
retido em Fonte pela aliquota de 20% (vinte por
cento). Por ocasido de cada resgate de cotas, sera
apurado e cobrado eventual complemento de
aliquota entre aquela utilizada na modalidade "come
cotas" e a aplicavel segundo o inciso acima.

Artigo 66. Como nao ha garantia de que este FUNDO
tera o tratamento tributario para fundos de longo
prazo, fica expressamente ressalvado que a ocorréncia
de alteragdo nas aliquotas a que o aplicador estd sujeito,
ainda que provoque um 6nus para o cotista, ndo poderd
ser entendida ou interpretada como ato de
responsabilidade do ADMINISTRADOR, tendo em conta
que a gestdo da carteira e, com efeito, suas
repercussoes fiscais, dao-se em regime de melhores
esforcos, e como obrigacdo de meio, pelo que o
ADMINISTRADOR nao garante aos cotistas no FUNDO
gualquer resultado, mesmo que de natureza fiscal.

Artigo 67. Os dispositivos do presente Capitulo
descrevem a tributacdo de cotistas residentes no Brasil.

Paragrafo Primeiro. Aos cotistas, pessoas fisicas e
juridicas, ndo residentes serd aplicada a tributacao
da regulamentacdo em vigor.

Paragrafo Segundo. N3do ha garantia de que este
FUNDO tera o tratamento tributario para fundos de
longo prazo.

Capitulo XV
DA POLITICA DE VOTO

Artigo 68. Nos termos do disposto na ICVM 555 e de
acordo com sua politica de investimentos, o
ADMINISTRADOR optara via de regra, pela participagao
e exercicio de direito de voto decorrente de ativos
financeiros do FUNDO, em assembleias gerais das
companhias das quais o FUNDO detenha participagao,
que forem deliberar sobre “Matérias Relevantes
Obrigatdrias”, nos termos da autorregulagao, conforme
disposto na sua “Politica de Exercicio de Voto”, a qual
encontra-se no site do ADMINISTRADOR:
www.bflcapital.com.br.

Paragrafo Unico. Ao votar nas assembleias
representando os fundos de investimento sob sua
gestdo, o ADMINISTRADOR buscard votar
favoravelmente as deliberagGes que, a seu ver,
propiciem a valorizacdao dos ativos que integrem a
carteira do FUNDO.
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Capitulo XVI
DA LIQUIDACAO DO FUNDO

Artigo 69. Apds 90 (noventa) dias do inicio das
atividades, se o FUNDO mantiver, a qualquer tempo,
patrimdnio médio didrio inferior a RS 1.000.000,00 (um
milhdo de reais) pelo periodo de 90 (noventa) dias
consecutivos, sera imediatamente liquidado ou
incorporado a outro fundo.

Artigo 70. Na hipdétese de liquidacdo do FUNDO por
deliberacdo da assembleia geral de cotistas, o
ADMINISTRADOR promoverda a divisdo de seu
patrimdénio entre os cotistas, na propor¢do de suas
cotas, no prazo maximo de 30 (trinta) dias, a contar da
data da realizacdo da assembleia, devendo ser
deliberada a forma de pagamento dos valores devidos
aos cotistas.

Capitulo XVII
DO PATRIMONIO LiIQUIDO DO FUNDO

Artigo 71. Entender-se-d4 como patriménio liquido do
FUNDO a diferenga entre o total do ativo realizavel e do
passivo exigivel.

Artigo 72. Para se determinar o valor da carteira, serdo
observados os critérios estabelecidos pela legislagdo em
vigor.

Artigo 73. O ADMINISTRADOR é responsavel perante os
cotistas pela inobservancia da politica de investimentos
ou dos limites de concentragdo previstos no presente
Regulamento.

Capitulo XVIII
DAS DISPOSICOES GERAIS

Artigo 74. Para fins do disposto neste Regulamento,
considera-se o correio eletronico uma forma de
correspondéncia valida, entre o ADMINISTRADOR e os
cotistas, desde que haja anuéncia do cotista, inclusive
para fins de envio de convocagao de assembleia geral,
divulgacdo de fato relevante e de informagdes do
FUNDO.

Artigo 75. O ADMINISTRADOR e/ou os demais
prestadores de servicos do FUNDO poderao gravar toda
e qualquer ligacao telefonica mantida entre os mesmos
e os cotistas do FUNDO, bem como utilizar referidas
gravacdes para efeito de prova, em juizo ou fora dele,
das instrugdes transmitidas e das demais informacdes
nelas contidas.

Artigo 76. Fica eleito o foro da cidade de S3o Paulo-SP,
com expressa renuncia de qualquer outro, o mais
privilegiado que possa ser, para propositura de
guaisquer acdes judiciais relativas ao FUNDO ou a
guestdes decorrentes da aplicacdo deste Regulamento.

Artigo 77. Cientes de seus deveres fiduciarios,
subscrevem o presente regulamento os representantes
legais da Administradora:

BFL ADMINISTRAGAO DE RECURSOS LTDA.
ADMINISTRADOR




