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REGULAMENTO DO OUTSTANDING PEW FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES
MULTIESTRATEGIA
CNPJ n2 21.322.602/0001-35

CAPITULO |
DISPOSIGCOES INICIAIS

11 O OUTSTANDING PEW FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA
(“EUNDQ”), constituido sob a forma de condominio fechado, é regido pelo presente Regulamento, pela
Instrucdo CVM 578/16, bem como pelas demais disposi¢cdes legais e regulamentares que |he forem

aplicaveis.

12. Os termos iniciados com letra maiuscula no presente regulamento tém o significado que lhes sdo

atribuidos nas Defini¢cbes constantes do Capitulo XIV do presente Regulamento.

13. O FUNDO ¢ destinado exclusivamente a Investidores Profissionais, sejam eles pessoas fisicas,
pessoas juridicas, fundos de investimento, fundos de investimento em cotas de fundos de
investimento, condominios, entidades abertas ou fechadas de previdéncia complementar e/ou
quaisquer outros veiculos de investimento, domiciliados, sediados, mantidos ou custodiados no Brasil
ou no exterior, conforme o caso, que (a) aceitem os riscos desta modalidade de fundo de investimento,
gue tenham perspectiva de retorno no longo prazo, (b) busquem rentabilidade e aceitem os riscos do
investimento no Setor Alvo do FUNDO e (c) se pessoas naturais, sejam conjuges, companheiros ou que
possuam entre si grau de parentesco até o 42 grau ou, se pessoas juridicas, pertengam a um mesmo

grupo ou conglomerado econdémico, financeiro ou societario.

14. Nos termos do artigo 18 da Instrucao CVM 578, o FUNDO integra a categoria “Multiestratégia” e,
para fins do Cédigo ABVCAP/ANBIMA, é classificado como “Restrito” “Tipo 1”.
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15. Caso algum Cotista do FUNDO esteja sujeito a regulamentacdo especifica que lhe imponha limites
de diversificacdo e concentracdo de ativos, a verificacdo, o controle e o gerenciamento desses limites
compete exclusivamente ao proprio Cotista, ndo cabendo ao ADMINISTRADOR, ao GESTOR e/ou ao

FUNDO tal responsabilidade.

16. O FUNDO tera Prazo de Duracdo de 10 (dez) anos, contados a partir da primeira integralizacdo de

Cotas, podendo este prazo ser prorrogado mediante deliberacdo da Assembleia Geral.

17. Sem prejuizo do disposto no caput, a Assembleia Geral podera (i) encerrar antecipadamente ou (ii)

prorrogar o Prazo de Dura¢do do FUNDO.

CAPITULO I
OBJETIVO E POLITICA DE INVESTIMENTO DO FUNDO

2.1 O objetivo do FUNDO é buscar proporcionar aos seus Cotistas a valorizacdo do capital investido no
longo prazo, por meio da aquisicdo de Valores Mobilidrios emitidos por companhias atuantes no Setor
Alvo (conforme este termo é definido abaixo) do FUNDO, conforme admitido na Instrugdao CVM 578 e
demais regulamentagdes aplicaveis (“Companhias Alvo”). As Companhias Alvo poderao atuar no Setor

Alvo diretamente e/ou por meio de sociedades controladas.

22. A politica de investimentos do FUNDO consiste na aplicacdo de recursos preponderantemente em

Companhias Alvo atuantes no Setor Alvo, conforme este termo é definido abaixo,

23. A politica de investimentos do FUNDO consiste na aplicagdo de recursos preponderantemente em
Companhias Alvo atuantes, direta ou indiretamente, nos setores de mercados imobiliadrio, alimenticio
e varejista ou outros segmentos ou mercados correlatos a estes (conjuntamente denominados como

“Setor Alvo”).

24. No caso do setor de alimentos, os recursos poderao ser aplicados nas Companhias Alvo que se
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dediqguem direta ou indiretamente as atividades de producdo, comercializacdo, industrializacdo e
distribuicdo de alimentos, em quaisquer dos seus ramos, modalidades ou diversificacdes ligadas

diretamente a industria da alimentacdo humana em todo o territério nacional.

25. No caso do setor varejista, a aplicacdo de recursos poderd ocorrer em Companhias Alvo que facam
parte da cadeia de servicos, fabricacdo, fornecimento e distribuicdo de produtos e bens destinados ao

consumidor final em todo o territério nacional.

26. No caso do setor imobiliario os recursos poderdo ser aplicados recursos em Companhias Alvo que
explorem direta ou indiretamente as atividades de aquisicdo, compra, construcdo, incorporacao,
loteamento, venda, locacdo, arrendamento ou exploracdo comercial de bens imdveis de natureza
comercial, residencial ou industrial, terrenos, galpdes, casas, apartamentos, salas, prédios, ou ainda,

em direitos a relativos a bens imdveis em todo o territorio nacional.

27. E VEDADO AO FUNDO APLICAR EM ATIVOS FINANCEIROS NEGOCIADOS NO EXTERIOR.

28. Os investimentos do FUNDO deverao sempre propiciar a participacao do FUNDO na administragao
das Companbhias Alvo, com efetiva influéncia do FUNDO, de forma direta e/ou indireta, na defini¢do de
sua politica estratégica e na sua gestao, inclusive, mas nao se limitando, por meio da: (i) indicacao pelo
FUNDO de membro(s) do conselho de administracao; e/ou (ii) titularidade de Valores Mobiliarios que
integrem os respectivos blocos de controle das Companhias Alvo; e/ou (iii) participagdo em acordos de
acionista das Companhias Alvo; e/ou (iv) participacdo em qualquer contrato, acordo, ajuste, negdcio
juridico ou ajuste de natureza diversa que assegure ao FUNDO a influéncia na definicdo das politicas
estratégicas e gestdo das Companhias Alvo; e/ou (v) adogdo de outro procedimento que assegure ao

FUNDO a efetiva influéncia na definicao das politicas estratégicas e na gestao das Companhias Alvo.

29. As Companhias Alvo somente poderdao receber investimentos do FUNDO se atender,

cumulativamente, as seguintes praticas de governanga:
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() proibicdo de emissdo de partes beneficiarias e inexisténcia desses titulos em circulagao;
(f() os membros do conselho de administracdo das Companhias Alvo deverao ter mandatos unificados

de 2 (dois) anos, quando existente;

(i) as Companhias Alvo deverdo disponibilizar para seus acionistas os contratos com Partes
Relacionadas, acordos de acionistas, programas de op¢oes de aquisicao de acdes e de outros titulos ou
Valores Mobilidrios de sua emissao;

(v) as Companhias Alvo deverdo aderir a cdmara de arbitragem para resolu¢do de conflitossocietarios;
(v) no caso de obtencdo de registro de companhia aberta categoria A, as Companhias Alvo deverao
aderir a segmento especial de bolsa de valores ou de entidade mantenedora de mercado de balcdo
organizado que assegure, no minimo, praticas diferenciadas de governanca corporativa de que tratam

os subitens “(i)” a “(iv)” deste item; e

(v as Companhias Alvo deverdo ter demonstracdes financeiras auditadas anualmente por auditores

independentes registrados junto a CVM.

2.10. O FUNDO investira seus recursos de acordo com a politica de investimentos e objetivos

estipulados neste Regulamento, devendo sempre ser observados os dispositivos legais aplicaveis e a

composicao da Carteira descrita a seguir:

(i) Valores Mobilidrios de emissdao de Companhias Alvo; e

(ii)) O FUNDO podera investir também em Outros Ativos, conforme permitido pela regulamentagao

aplicavel expedida pela CVM.

(iii) O investimento pelo FUNDO em debéntures ndo conversiveis estd limitado ao maximo de 33%

(trinta e trés por cento) do total do Capital Comprometido do FUNDO.
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2.11. Até o limite de 90% (noventa por cento) do capital subscrito do FUNDO pode ser utilizado pelo
FUNDO em Adiantamentos para Futuro Aumentos de Capital (“AFAC”) nas Companhias Alvo ou
eventuais companhias abertas ou fechadas que componham sua carteira, desde que: (a) o FUNDO
possua investimento em ac¢des das Companhias Alvo na data da realizacdo do AFAC; e (b) o AFAC
realizado pelo FUNDO seja convertido em participacdo no capital social na primeira alteracdo do
estatuto social da respectiva companhia investida que ocorrer imediatamente apds o recebimento
dos recursos financeiros objeto do AFAC ou, na auséncia de alteracdo do estatuto social, em, no

maximo, 12 (doze) meses apods a data da realizacdo do AFAC pelo FUNDO.

2.12. N3o obstante os cuidados a serem empregados pelo ADMINISTRADOR e/ou GESTOR na
implantacao da politica de investimento descrita neste Regulamento, os investimentos do FUNDO, por
sua propria natureza, estarao sempre sujeitos a variacoes de mercado, a riscos inerentes a Companhias
Alvo emissora dos Valores Mobilidrios e dos emissores dos Qutros Ativos integrantes da carteira do
FUNDO e a riscos de crédito de modo geral, ndo podendo o ADMINISTRADOR, o GESTOR e/ou
qualquer prestador de servicos do FUNDO, ser responsabilizado por qualquer depreciacdo dos ativos
da carteira ou por eventuais prejuizos dos Cotista em razdo de qualquer depreciacdo dos ativos da

carteira.

2.13. O FUNDO adquirira Valores Mobilidrios de emissao, exclusivamente, de Companhias Alvo, e
poderd adquirir Outros Ativos de emissdao de um Unico emissor, sendo que, além do disposto neste
Capitulo, ndo existirdo quaisquer outros critérios de concentragdo e/ou diversificacdo setorial para os
Valores Mobilidrios e para os Outros Ativos que poderdao compor a carteira. O disposto neste item
implicara risco de concentragdo dos investimentos do FUNDO em Valores Mobiliarios e/ou Outros
Ativos de emissdo de um Unico emissor e de pouca liquidez, o que podera, eventualmente, acarretar
perdas patrimoniais ao FUNDO e aos Cotistas, tendo em vista, principalmente, que os resultados do

FUNDO poderao depender integralmente dos resultados atingidos por um Unico emissor.

2.14. Sem prejuizo do objetivo principal do FUNDO, conforme descrito acima, na formagao,
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manutencdo e desinvestimento da Carteira serdo observados os seguintes procedimentos:

() os recursos que venham a ser aportados no FUNDO, mediante a integralizacdo de Cotas, (a)
deverdo ser utilizados para a aquisicdao de Valores Mobilidrios de emissdo das Companhias Alvo até o
ultimo dia util do 22 més subsequente a data da integralizacdo de cotas, sob pena de devolucdo aos

Cotistas; ou (b) poderao ser utilizados para pagamento de despesas e encargos do FUNDO;

(i) até que os investimentos do FUNDO nos Valores Mobilidrios sejam realizados, quaisquer valores
gue venham a ser aportados no FUNDO, em decorréncia da integralizacdo de Cotas, serdo aplicados
em Outros Ativos e/ou mantidos em caixa, em moeda corrente nacional, a exclusivo critério do

GESTOR,;

(i) durante os periodos que compreendam (a) o recebimento, pelo FUNDO, de rendimentos e outras
remuneracoes referentes aos investimentos do FUNDO nos Valores Mobiliarios e Outros Ativos e (b) a
data de distribuicdo de tais rendimentos e outras remuneragdes aos Cotistas, a titulo de pagamento
de amortizacdo (exceto dividendos, que serdo distribuidos diretamente aos Cotistas), tais recursos
deverdo ser mantidos aplicados em Outros Ativos e/ou mantidos em caixa, em moeda corrente

nacional, a critério do GESTOR;

(v) durante o Prazo de Duracao do FUNDO, o GESTOR mantera parcela correspondente a, no minimo,
90% (noventa por cento) e, no maximo, 100% (cem por cento) dos recursos do FUNDO aplicados
exclusivamente nos Valores Mobilidrios de emissdo das Companhias Alvo. Na hipdtese de
descumprimento do percentual acima estabelecido, deverdao ser adotadas medidas para

reenquadramento da carteira do FUNDO; e

(v) o limite estabelecido no subitem (iv) acima ndo é aplicavel durante o prazo de aplicacdo dos
recursos estabelecido no subitem (i) acima, a cada um dos eventos de integralizacdo de cotas, nos

termos do Compromisso de Investimento.

2.15. O ADMINISTRADOR deve comunicar imediatamente a CVM, depois de ultrapassado o prazo de
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aplicacdo dos recursos estabelecido no subitem (i) do item 2.8, a ocorréncia de desenquadramento,
com as devidas justificativas, informando, ainda, o reenquadramento da carteira, no momento em que

ocorrer.

2.16. Para fins de verificacdo de enquadramento previsto no subitem (iv) do item 2.8 deverdo ser

somados aos Valores Mobilidrios os seguintes valores:

(i) destinados ao pagamento de despesas do FUNDO, desde que limitado a 5% (cinco por cento) do

capital subscrito;

(ii) decorrentes de operacgdes de desinvestimento: (a) no periodo entre a data do efetivo recebimento
dos recursos e o ultimo dia util do 22 més subsequente a tal recebimento, nos casos em que ocorra o
reinvestimento dos recursos em Valores Mobilidrios; (b) no periodo entre a data do efetivo
recebimento dos recursos e o ultimo dia util do més subsequente a tal recebimento, nos casos em que
ndo ocorra o reinvestimento dos recursos em Valores Mobilidrios; ou (c) enquanto vinculados a
garantias dadas ao comprador dos Valores Mobiliarios desinvestidos; e (d) valores aplicados em titulos
publicos com o objetivo de constituicdo de garantia a contratos de financiamento de projetos de

infraestrutura junto a institui¢cdes financeiras.

2.17. Caso o desenquadramento ao limite estabelecido no subitem (iv) do item 2.8 perdure por periodo
superior ao prazo de aplicagdo dos recursos estabelecido acima, o ADMINISTRADOR deve, em até 10
(dez) Dias Uteis contados do término do prazo para aplicagdo dos recursos:

(i) reenquadrar a carteira do FUNDO; ou

(ii) devolver os valores que ultrapassem o limite estabelecido aos Cotistas que tiverem integralizado

Cotas na proporg¢ao por eles integralizada, sem qualquer rendimento e deduzidas eventuais despesas.

2.18. Os juros sobre capital préprio, bonificagdes, rendimentos e quaisquer outras remuneragdes que
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venham a ser distribuidas em beneficio do FUNDO, por conta de seus investimentos nos Valores
Mobilidrios e/ou em Outros Ativos, serdo incorporados ao Patrimonio Liquido e serdo considerados
para fins de pagamento de parcelas de amortizagdo aos Cotistas, Taxa de Administracdo e/ou os demais

encargos do FUNDO.

2.19. Os dividendos que sejam declarados pelas Companhias Alvo como devidos ao FUNDO por conta

de seus investimentos nos Valores Mobilidrios serdo pagos diretamente aos Cotistas.

2.20. E vedado ao FUNDO a realizacdo de operacdes com derivativos, exceto quando tais operacdes
(a) forem realizadas exclusivamente para fins de protecdo patrimonial; ou (b) envolverem opg¢des de
compra ou venda de a¢Ges das Companhias Alvo e/ou de eventuais outras companhias que integram
a carteira do FUNDO com o propésito de: (b.1) ajustar o preco de aquisicao da respectiva companhia
alvo com o consequente aumento ou diminuicdo futura na quantidade de acbes investidas; ou (b.2)

alienar essas a¢6es no futuro como parte da estratégia de desinvestimento.

2.21. Salvo aprovacgdo da maioria dos Cotistas reunidos em Assembleia Geral, é vedada a aplicacdo de
recursos do FUNDO em titulos e Valores Mobilidrios das Companhias Alvo, caso nela participe, direta

ou indiretamente:

() o ADMINISTRADOR, GESTOR e Cotistas titulares de Cotas representativas de 5% (cinco por cento)
do patrimdnio do FUNDO, seus sécios e respectivos conjuges, individualmente ou em conjunto, com

porcentagem superior a 10% (dez por cento) do capital social votante ou total;

(i) quaisquer das pessoas mencionadas no subitem anterior que: (a) estejam envolvidas, direta ou
indiretamente, na estruturagao financeira de operacdao de emissdao de valores mobilidrios a serem
subscritos pelo FUNDO, inclusive na condi¢do de agente de colocac¢ao, coordenac¢ao ou garantidor da
emissdo; ou (b) fagam parte de conselhos de administracdo, consultivo ou fiscal das Companhias Alvo,

antes do primeiro investimento por parte do FUNDO.

2.22. Salvo se aprovada pela maioria dos Cotistas, é igualmente vedada a realizacdo de operacgdes, pelo
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FUNDO, em que este figure como contraparte das pessoas mencionadas neste Regulamento, bem
como de outros fundos de investimento ou carteira de valores mobilidrios administrados pelo

ADMINISTRADOR ou pelo GESTOR, quando houver.

2.23. O FUNDO nado podera realizar investimentos nas Companhias Alvo em conjunto com Cotistas,
carteiras administradas, fundos de investimento ou demais veiculos de investimento geridos ou

administrados pelo GESTOR e/ou pelo ADMINISTRADOR.

2.24. O ADMINISTRADOR, GESTOR, fundos de investimento por ele administrados e/ou geridos, bem
como suas Partes Relacionadas, empresas ligadas, controladas e coligadas, podem realizar

investimentos em companhias que atuem no mesmo segmento das Companhias Alvo.

2.25. Os recursos a serem utilizados pelo FUNDO para a realizacdo de seus investimentos serdo
aportados pelos Cotistas, mediante subscricdo e integralizacdo das Cotas, conforme previsto neste

Regulamento.

CAPITULO Il
PRESTADORES DE SERVICOS E SUA REMUNERACAO

3.1. O FUNDO ¢é administrado pelo ADMINISTRADOR, e sua carteira é gerida pelo GESTOR.

3.2. Os servicos de custddia e controladoria de ativos (controle e processamento dos ativos financeiros
integrantes da carteira do FUNDO) e de passivos (escrituracdo das cotas do FUNDO) serdo prestados

ao FUNDO pela ADMINISTRADORA.

3.3. O FUNDO contara com os servicos de auditoria independente, prestados por empresa

devidamente habilitada perante a CVM.

3.4. Os servigos de tesouraria serao prestados ao Fundo pelo Banco Paulista.
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3.5. Os servicos de distribuicdo, agenciamento e colocacdo de cotas do FUNDO serdo prestados por
instituicdo integrante do sistema de distribui¢do de valores mobiliarios e/ou, conforme o caso, por seus
agentes devidamente habilitados nos termos da lei 6.385/76 e da regulamentagdo aplicavel, conforme
indicado no respectivo suplemento de cada emissdo realizada pelo FUNDO (“DISTRIBUIDOR”). Caso
agentes vinculados ao DISTRIBUIDOR atuem na distribuicdo das cotas do FUNDO, a relagcdo com a
qualificacdo completa destes prestadores de servicos de distribuicdo se encontrara disponivel na sede

e/ou dependéncias do Distribuidor e do Administrador.

3.6. O ADMINISTRADOR podera contratar, em nome e as expensas do FUNDO, os servicos de

consultoria especializada no Setor Alvo do FUNDO.

3.7. A contratacdo de outros prestadores de servicos pelo FUNDO dependera da anuéncia prévia e
expressa do GESTOR, devendo ser ratificada em Assembleia Geral caso a remuneracdo do referido

prestador de servigos seja superior ao montante autorizado nos termos deste Regulamento.

3.8. A competéncia para gerir a Carteira do FUNDO, a qual engloba as atribuicdes de selecdo, avaliacao,
aquisicao, alienagao, subscri¢ao, conversao, permuta, venda e exercicio dos demais direitos inerentes
aos Valores Mobilidrios e aos Outros Ativos que integrem a Carteira do FUNDO cabe exclusivamente

ao GESTOR.

3.9. Inclui-se entre as atribuicdes do GESTOR (a) negociar e contratar, em nome do FUNDO, os ativos
financeiros, Valores Mobiliarios e os intermediarios para realizar opera¢ées em nome do FUNDO, bem
como firmar, quando for o caso, todo e qualquer contrato ou documento relativo a negociagdo e
contratacdao pelo FUNDO dos titulos, ativos financeiros e Valores Mobilidrios e dos referidos
intermediarios, qualquer que seja a sua natureza, representando o FUNDO, para todos os fins de
direito, para essa finalidade; e (b) exercer o direito de voto decorrente dos titulos, ativos financeiros e
Valores Mobiliarios detidos pelo FUNDO, realizando todas as demais a¢des necessdrias para tal

exercicio.
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3.10. Para fins do disposto no Artigo 13, inciso XVIII, e Artigo 33, Paragrafo Terceiro, do Cédigo
ABVCAP/ANBIMA, o GESTOR assegura que a equipe chave, envolvida diretamente nas atividades de
gestdo do FUNDO, sera liderada por profissional com mais de quinze anos de experiéncia em gestao
de investimentos, devidamente registrado como administrador de carteira de valores mobilidrios
perante a Comissao de Valores Mobilidrios - CVM e certificado como gestor de recursos de terceiros

perante a Associacdo Brasileira das Entidades de Mercados Financeiro e de Capitais — Anbima.

3.11. S3o obrigacdes do ADMINISTRADOR, sem prejuizo das demais atribuicGes legais, regulamentares

e autorregulatérias aplicaveis:

3.12. Manter e diligenciar para que seja mantido em perfeita ordem:

(i) o registro dos Cotistas e de transferéncia de Cotas;

(ii) o livro de atas das Assembleias Gerais e de atas de reunides dos conselhos consultivos, comités

técnicos ou de investimentos, conforme aplicavel;

(iii) o livro ou lista de presencga de Cotistas;

(iv) os relatdrios do auditor independente sobre as demonstragdes contdbeis do FUNDO;

(v) os registros e demonstracdes contdbeis referentes as operagdes realizadas pelo FUNDO e seu

patrimonio;

(vi) a documentacao relativa as opera¢cées do FUNDO.

(vii) Receber dividendos, bonificacdes e quaisquer outros rendimentos ou valores atribuidos ao

FUNDO;

(viii) Custear as despesas de propaganda do FUNDO;
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(ix) Pagar, as suas expensas, eventuais multas cominatdrias impostas pela CVM, nos termos da Igislacdo

vigente, em razdo de atrasos no cumprimento dos prazos previstos na Instrucao CVM 578;

(x) Elaborar em conjunto com o GESTOR relatério a respeito das operagdes e resultados do FUNDO,
incluindo a declaracdo de que foram obedecidas as disposi¢cdes da Instrucdo CVM 578 e do presente

Regulamento;

(xi) No caso de instauracdo de procedimento administrativo pela CVM, manter a documentacdo
referentes as operacdes objeto do procedimento instaurado pela CVM até o término de tal

procedimento e/ou de quaisquer outros procedimentos correlatos;

(xii) Exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos inerentes ao patrimonio e as

atividades do FUNDO;

(xiii) Transferir ao FUNDO qualquer beneficio ou vantagem que possa alcancar em decorréncia de sua

condicdo de ADMINISTRADOR do FUNDO;

(xiv) Manter os titulos, ativos financeiros e Valores Mobiliarios fungiveis integrantes da Carteira do

FUNDO custodiados em entidade de custddia autorizada ao exercicio da atividade pela CVM;

(xv) Elaborar e divulgar as demonstracdes financeiras e demais informagdes previstas no Capitulo ViII
da Instru¢ao CVM 578, observadas a metodologia e a periodicidade que vierem a ser estabelecidas por
deliberagbes emitidas pelo Conselho de Regulagdo e Melhores Praticas de FIP/FIEE da ANBIMA —
Associac¢do Brasileira de Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais, devendo, ainda atualizar

quaisquer informacdes que representem conflito de interesse aos Cotistas;

(xvi) Cumprir as delibera¢des da Assembleia Geral; e

(xvii) Cumprir e fazer cumprir todas as disposicdes do presente Regulamento.
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(viii) Sempre que forem requeridas informagdes, o ADMINISTRADOR podera submeter a questdo a
prévia apreciacdo da Assembleia Geral, tendo em conta os interesses do FUNDO e dos demais Cotistas,
e eventuais Conflitos de Interesses em relagdo a conhecimentos técnicos e as Companhias Alvo nas
quais o FUNDO tenha investido, ficando, nesta hipdtese, impedidos de votar os Cotistas que

requereram a informacao.

3.13. S3o obrigacbes do GESTOR, sem prejuizo das demais atribuicOes legais que |he competem:

(i) Fornecer aos Cotistas que, isolada ou conjuntamente, sendo detentores de pelo menos 10% (dez
por cento) das Cotas emitidas, assim requererem, estudos e analises de investimento, que
fundamentem as decisdes tomadas em Assembleia Geral, incluindo os registros apropriados com as

justificativas das recomendacdes e respectivas decisoes;

(ii) Se houver, fornecer aos Cotistas que, isolada ou conjuntamente, sendo detentores de pelo menos
10% (dez por cento) das Cotas emitidas, assim requererem, atualizacdes periddicas dos estudos e
analises, permitindo acompanhamento dos investimentos realizados, objetivos alcancados,

perspectivas de retorno e identificagdo de possiveis agdes que maximizem o resultado do investimento;

(i) Transferir ao FUNDO qualquer beneficio ou vantagem que possa alcangar em decorréncia de sua

condi¢ao de GESTOR do FUNDO;

(iv) Cumprir as deliberacdes da Assembleia Geral e do Conselho de Supervisdo que estejam em

consonancia com o Regulamento e a regulamentacao aplicavel; e

(v) Cumprir e fazer cumprir todas as disposi¢ées do presente Regulamento.

3.14. E vedada ao ADMINISTRADOR e/ou GESTOR, direta ou indiretamente, a pratica dos seguintes

atos em nome do FUNDO:
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(i) Receber depdsito em conta corrente;

(ii) Contrair ou efetuar empréstimos, salvo (a) na hipdtese prevista no artigo 10 da Instru¢do CVM 578,

(b) nas modalidades estabelecidas pela CVM e/ou (c) para fazer frente ao inadimplemento de cotistas

gue deixem de integralizar as suas cotas subscritas;

(iii) Prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma, exceto mediante aprovagao

da maioria qualificada dos cotistas reunidos em Assembleia Geral;

(iv) Vender cotas do FUNDO a prestacdo, ressalvado o disposto no paragrafo 12 do artigo 20 da

Instrucao CVM 578;

(v) Negociar com duplicatas, notas promissdrias, excetuadas aquelas de que trata a instrucdo da CVM

n2 566, de 31 de julho de 2015, conforme alterada, ou outros titulos ndo autorizados pela CVM;

(vi) Prometer rendimento predeterminado aos Cotistas;

(vii) Aplicar recursos: (a) na aquisicdo de bens imdveis; (b) na aquisicdo de direitos creditérios,

ressalvadas as hipoteses previstas no artigo 52 da Instru¢ao CVM 578 ou caso os direitos creditérios

sejam emitidos pelas Companhias Alvo ou por demais companhias ou sociedades investidas do FUNDO;

e (c) na subscricdao ou aquisicdo de acdes de sua propria emissao;

(viii) Utilizar recursos do FUNDO para pagamento de seguro contra perdas financeiras de cotistas;

(ix) Praticar qualquer ato de liberalidade; e

(x) Aplicar recursos do FUNDO em Valores Mobilidrios ou Outros Ativos negociados no exterior.
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3.15. O ADMINISTRADOR e/ou o0 GESTOR podera renunciar as suas fun¢des, mediante aviso prévio de,
no minimo, 60 (sessenta) dias, enderecado a cada Cotista, aos demais prestadores de servicos do

FUNDO e a CVM.

3.16. A CVM, no uso de suas atribuicbes legais, poderd descredenciar o ADMINISTRADOR e/ou o
GESTOR, em conformidade com as normas que regulam o exercicio da atividade de administracdo e

gestdo de carteiras de investimentos.

3.17. Na hipétese de renuncia ou descredenciamento do ADMINISTRADOR, ficard o ADMINISTRADOR
obrigado a convocar, imediatamente, para realizacdo no prazo maximo de 15 (quinze) dias, Assembleia
Geral para eleicdo de substituto, sendo também facultado aos Cotistas que detenham ao menos 5%

(cinco por cento) das Cotas emitidas a convocacao da referida Assembleia Geral.

3.18. No caso de renuncia, o ADMINISTRADOR devera permanecer no exercicio de suas fungGes até
sua efetiva substituicdo, que deve ocorrer no prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias, sob pena de

liquidacdo do fundo pelo ADMINISTRADOR.

3.19. No caso de descredenciamento, a CVM podera indicar administrador tempordrio até a eleicao de

um novo administrador, conforme estabelecido na Instrugdo CVM 578.

3.20. Os prestadores de servigos de administragdo do FUNDO, com excec¢ao dos prestadores dos
servigos de custddia e auditoria independente, fardo jus a Taxa de Administracdo, que equivalera ao
valor igual a2 0,19% a.a. (zero inteiros e dezenove centésimos por cento ao ano) calculado sobre o valor
do Capital Comprometido do FUNDO, observada uma remunera¢do minima mensal de RS 10.416,66
(dez mil quatrocentos e dezesseis reais e sessenta e seis centavos), bem como aos valores devidos pela

distribuicdao de cotas, conforme previsao nos respectivos suplementos de emissao.

3.21. A Taxa de Administracao cobrada pelo FUNDO serd subdivida entre os prestadores de servigos
de administragdo do FUNDO, sendo que o ADMINISTRADOR faz jus ao recebimento de 0,15% a.a. (zero

inteiros e quinze centésimos por cento ao ano) da Taxa de Administracdo e o GESTOR faz jus ao
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recebimento de 0,04% a.a. (quatro centésimos por cento ao ano) da Taxa de Administracdo. O valor
minimo mensal cobrado pelo FUNDO a titulo de Taxa de Administracdo serd destinado para
remuneracdo do GESTOR e do ADMINISTRADOR, o GESTOR faz jus ao recebimento do valor minimo
mensal de RS 416,66 (quatrocentos e dezesseis reais e sessenta e seis centavos) e o ADMINISTRADOR

faz jus ao recebimento do valor minimo mensal de RS 10.000,00 (dez mil reais).

3.22. A Taxa de Administracdo sera calculada a base de 1/252 (um duzentos e cinquenta e dois avos),

sendo provisionada mensalmente e paga até o até o 52 (quinto) Dia Util do més subsequente.

3.23. Parcelas da Taxa de Administracdo podem ser pagas diretamente pelo FUNDO aos prestadores
de servicos que tenham sido contratados pelo administrador em nome do FUNDO, desde que o
somatdrio dessas parcelas ndo exceda o montante total da Taxa de Administracdo fixada neste

Regulamento.

3.24. N3o serdo cobradas taxas de performance, ingresso ou saida do FUNDO.

3.25. A taxa maxima cobrada pelos servigos de custddia do FUNDO sera de 0,035% a.a. (zero inteiros e
trinta e cinco centésimos por cento ao ano) sobre o valor do patriménio liquido do FUNDO, sendo
garantida ao prestador dos servicos de custdédia do FUNDO uma remunera¢do minima mensal de RS
2.000,00 (dois mil reais), a qual serd corrigida anualmente de acordo com a variacdo do IGP-M (indice

Geral de Pregos de Mercado) calculado e disponibilizado pela Fundagao Getulio Vargas - FGV.

CAPITULO IV
COTAS, PATRIMONIO DO FUNDO, EMISSAO INICIAL E EMISSOES SUBSEQUENTES DE COTAS

4.1. O FUNDO sera constituido por cotas que corresponderdo a fracdes ideais de seu patrimonio e

terdo a forma nominativa, conferindo a seus titulares os mesmos direitos e deveres patrimoniais e

econOmicos.
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4.2. As cotas tém o seu valor determinado com base na divisdao do valor do Patriménio Liquido do
FUNDO pelo numero de cotas do FUNDO em circulagao ao final de cada dia, observadas as normas
contdbeis aplicdveis ao FUNDO e as disposi¢cdes do presente Regulamento. Assim, o FUNDO terd suas

cotas calculadas diariamente, no fechamento do dia.

4.3. O patrimbnio do FUNDO sera formado por 1 (uma) classe Unica de Cotas, as quais ndo terdo
parametro de rentabilidade pré-determinado. As cotas serdo mantidas em contas de depdsito em

nome dos cotistas.

4.4. As Cotas de cada emissdo realizada pelo FUNDO poderdo ser objeto de (i) Oferta Publica, nos
termos da Instrucdo CVM 400, admitindo-se a distribuicdo em lote Unico e indivisivel; ou (ii) Oferta
Publica com Esforcos Restritos, nos termos da Instrugdo CVM 476/09, conforme definido no

suplemento que definir os termos e caracteristicas de cada emissdo de Cotas realizada pelo FUNDO.

4.5. E permitida a utilizacdo de Valores Mobilidrios, Outros Ativos, bens e direitos, inclusive créditos na

integralizacdo e amortizacdo de cotas, bem como na eventual liquidagcdo do FUNDO.

4.6. Além da emissado inicial de cotas do FUNDO e das emissdes de cotas subsequentes, aprovadas pela
Assembleia Geral, o ADMINISTRADOR, mediante prévia recomenda¢dao do GESTOR e do Comité de
Investimento, pode realizar novas emissdes de Cotas do FUNDO independentemente de aprovagaoem
assembleia geral e de alteragdo deste Regulamento desde que tais emissdes tenham como publico alvo
exclusivo os atuais cotistas do FUNDO. O ato do administrador que aprovar as emissdes de Cotas ora
previstas deverd (a) aprovar o respectivo suplemento da emissao contendo os termos e condi¢Ges da

emissao e distribuicdo dessas Cotas; e (b) contar com a aprovacdo expressa do GESTOR.

4.7. As Cotas da emissdo inicial (12 Emissdao) do FUNDO serdo distribuidas por meio de oferta publica
com esforcos restritos de colocagdo, nos termos da Instrugdo CVM 476, no montante total de RS
20.000.000,00 (vinte milhdes de reais), divididos em 100 (cem) Cotas, que serdo subscritas e

integralizadas na forma descrita no Suplemento da Emissao Inicial constante como Anexo | ao presente
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Regulamento e no respectivo Boletim de Subscricdo e Compromisso de Investimento firmado por cada
Cotista, de acordo com o presente Regulamento e com a regulamentacao aplicavel expedida pela CVM
(“Primeira Emissdo”). A Primeira Emissdo serd realizada conforme as regras e caracteristicas descritas

no Suplemento da Emissao Inicial constante como Anexo | ao presente Regulamento.

4.8. E admitida a integralizacdo das cotas emitidas pelo FUNDO, por meio de chamadas de capital,
conforme definido no suplemento de cada emissdao realizada pelo FUNDO. Nestes casos, o
ADMINISTRADOR, mediante orientacdo do GESTOR, realizara chamadas de capital do FUNDO, por
meio de correspondéncia encaminhada a cada cotista, para que esses integralizem suas cotas, em até
15 (quinze) dias corridos contados do envio da correspondéncia eletronica ou via carta, da seguinte

forma:

() Mediante moeda corrente nacional, por meio de: (a) transferéncia eletrénica disponivel — TED; (b)
gualquer meio de transferéncia de recursos autorizado pelo Sistema de Pagamentos Brasileiro — SPB;
ou (c) mercado de balcdo organizado, por meio do SDT - Mddulo de Distribuicdo, administrado e

operacionalizado pela CETIP S.A. - Mercados Organizados (“CETIP”).

() Transferéncia de ativos, de sua titularidade e emissdao de Companhias Alvo que cumulativamente:
(i) tenham sido analisados e aprovados pelo GESTOR,; (ii) estejam suportados por laudo de avalia¢do
do valor justo elaborado por empresa especializada e aprovado pelo ADMINISTRADOR; e (iii) cuja
proposta de integralizagdao com ativos, inclusive quanto ao valor e laudo de avaliagdo, tenham sido

aprovados em Assembleia Geral de Cotistas.

4.9. A aplicagdo dos recursos integralizados nas Companhias Alvo devera ocorrer no prazo referido no

subitem (i) do item 2.8 do presente Regulamento, a partir de cada chamada de capital realizada pelo
ADMINISTRADOR. N3o concretizado o investimento no referido prazo, o ADMINISTRADOR seguira o

procedimento descrito neste Regulamento.

4.10. Nao obstante as chamadas de capital para integralizagao de cotas, devera ser integralizado, em
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até 60 (sessenta) dias da data da subscricdo ou em prazo inferior indicado no respectivo boletim de
subscricdo, o volume equivalente a 5% (cinco por cento) das cotas subscritas pelo cotista,

independentemente de chamadas de capital.

4.11. Verificada a mora do cotista, o ADMINISTRADOR enviard notificacdo ao cotista. Apds o prazo de
2 (dois) dias uteis da data de envio da notificacdo para regularizacdo da mora verificada, o
ADMINISTRADOR poderd convocar Assembleia Geral de Cotistas, para que esta delibere sobre a
hipdtese de promover contra o cotista inadimplente processo de execucdo para cobrar as importancias
devidas, servindo o Boletim de Subscricdo e Compromisso de Investimento, e as notificacGes de

chamada de capital como titulo executivo extrajudicial nos termos do Cédigo de Processo Civil.

4.12. Os débitos do cotista inadimplente serdo atualizados monetariamente pela variacdo do IPCA,
incidindo, ainda, uma multa mensal de 2% (dois por cento) sobre o débito corrigido monetariamente,

cujo montante sera revertido em favor do FUNDO, sem prejuizo do disposto no item a seguir.

4.13. O cotista inadimplente sera responsavel por quaisquer perdas e danos que venha a causar ao
FUNDO e seus cotistas ou, ainda, ao ADMINISTRADOR e ao GESTOR em virtude do inadimplemento,
bem como terd seus direitos politicos suspensos até que as suas obriga¢des tenham sido cumpridas,

ou até a data de liquida¢dao do FUNDO, o que ocorrer primeiro.

4.14. A distribuicdao das cotas sera realizada pelo ADMINISTRADOR, em regime de melhores esforgos,
ou, conforme o caso, por outras instituicdes intermediarias, devidamente contratadas por este, em

nome do FUNDO. As cotas serdo objeto de colocagao primdria no médulo SDT - Mdédulo de

Distribuicdo e negociacdao no mercado secundario no SF — Mddulo de Fundos, ambos administrados e
operacionalizados pela CETIP, ou alternativamente, para liquidacdao financeira do preco de

integralizacao podera ser realizada em mercado de balcdao ndo organizado, mediante TED.

4.15. As cotas do FUNDO poderao ser negociadas e transferidas privadamente, desde que admitido e

observadas as condi¢cbes descritas neste Regulamento e na legislacdo aplicdvel, mediante termo de
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cessdo e transferéncia assinado pelo cedente e pelo cessionario, com firma reconhecida, e registrado
em cartério de titulos e documentos, sendo que as cotas do FUNDO somente poderdo ser transferidas
se estiverem integralizadas ou, caso ndo estejam, se o cessionario assumir, por escrito, todas as
obrigacdes deste perante o FUNDO no tocante a sua integralizacdo. O termo de cessdo, devidamente
registrado, devera ser encaminhado pelo cessiondrio ao ADMINISTRADOR. O ADMINISTRADOR
atestara o recebimento do contrato de cessdo, e entdo serd procedida a alteracdo da titularidade das
cotas nos respectivos registros do FUNDO, tendo a citada alteracdo, como data base, a data de emissao

do recibo do termo de cessdo pelo ADMINISTRADOR.

4.16. Em qualquer das hipdteses de negociacdo secunddaria das cotas, as cotas somente poderdo ser
transferidas a cotistas ou a terceiros desde que a transferéncia seja previamente aprovada pelo
ADMINISTRADOR, com base nas restri¢cdes legais e regulamentares, assim como em processo proprio
de verificacdo da adequacdo de perfil de risco e investimento e de know your client (conheca seu

cliente) dos potenciais novos cotistas

4.17. N3o obstante o disposto nos itens acima, ndo havera restricdes ao ingresso de novos cotistas,
apos a efetivacdo pelo FUNDO de seu primeiro investimento, desde que sejam respeitados (i) o direito
de preferéncia dos atuais cotistas do FUNDO para aquisicao das cotas objeto da cessao; (ii) a
qualificacao de investidores Profissionais; e (iii) o prazo de 90 (noventa) dias entre a aquisicdo ou
subscri¢do pelo cotista e a sua alienagdo de cotas, nos termos da Instrugdo CVM n2 476/2009, quando

for ocaso.

4.18. O Cotista que desejar alienar suas cotas, no todo ou em parte, devera manifestar sua intencao

por comunicagao escrita (“Notificacdo de Saida”) ao ADMINISTRADOR com a indica¢do dos termos e
condicOes da oferta, e este convocard Assembleia Geral de Cotistas, para que os demais cotistas (“Parte
Receptora da Primeira Oferta”) manifestem seu interesse em exercer seu direito de preferéncia para
adquiri-las em igualdade de condi¢des na prdpria Assembleia Geral de Cotistas que sera convocada

para este fim.
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4.19. Caso nenhuma Parte Receptora da Primeira Oferta manifeste interesse em exercer seu direito de
preferéncia para adquiri-la em igualdade de condi¢cGes na Assembleia Geral de Cotistas, ficara o cotista
ofertante livre para alienar suas cotas a terceiros, desde que observados os termos e condicdes

informados na Notificacdo de Saida e neste Regulamento.

4.20. O FUNDO podera iniciar suas atividades desde que atingido o montante minimo em cotas
subscritas da emissdo inicial indicado no Suplemento da Emissdo Inicial constante como Anexo | ao

presente Regulamento.

4.21. Considerar-se-do prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer obrigacdo prevista
neste regulamento, até o 12 (primeiro) Dia Util subsequente caso os prazos estipulados sejam dias ndo
Uteis, sem nenhum acréscimo aos valores a serem pagos, inclusive nos casos cujos pagamentos devam

ser realizados através da CETIP.

4.22. Para todos os fins de direito, a titularidade das cotas serd comprovada pelo extrato emitido pelo
escriturador de cotas, sem prejuizo da eventual emissdo de “certificados representativos de cotas”.
Adicionalmente, sera reconhecido como comprovante de titularidade das cotas, o extrato expedido

pela CETIP em nome do cotista enquanto estes titulos estiverem custodiados eletronicamente no SF.
4.23. Por ocasido de qualquer investimento do cotista no FUNDO, o cotista deverd assinar o respectivo
Boletim de Subscri¢do, do qual deverdao constar, no minimo: (i) nome e qualificacdo do subscritor; (ii)

numero de cotas subscritas; e (iii) preco de subscri¢ao, valor total a ser integralizado

pelo subscritor e respectivo prazo.

CAPITULO V

AMORTIZACOES

5.1. Nao havera resgate de Cotas, exceto quando do término do Prazo de Duragdo ou da liquidagao do

FUNDO. No entanto, o ADMINISTRADOR poderd, segundo orientagdo do GESTOR, realizar a
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amortizacdo das cotas do FUNDO a qualquer tempo, inclusive, para o devido enquadramento da
carteira do FUNDO nos termos deste regulamento, desde que respeitado o periodo de caréncia de 6
(seis) meses contado da data de inicio do FUNDO. A amortizacdo serd feita mediante rateio das

guantias a serem distribuidas pelo numero de cotas integralizadas existentes.

5.2. Em qualquer hipdtese de amortizacao, esta se dara apds o abatimento de todas as taxas, encargos,

comissoes e despesas ordinarias do FUNDO tratadas neste Regulamento.

5.3. O pagamento das amortizacOes deverd ocorrer em até 5 (cinco) dias Uteis contados da decisdo do

ADMINISTRADOR, conforme mencionado no caput deste artigo.

5.4. As amortizacOes poderdo ser realizadas em outras formas, que ndo em moeda corrente nacional,
tal como entrega de Valores Mobiliarios, Qutros Ativos ou titulos do FUNDO aos cotistas, desde que:
(i) tal procedimento seja aprovado em Assembleia Geral de Cotistas, (ii) tais ativos sejam entregues a
valor de mercado, conforme melhor avaliacdo possivel a época, aprovada em Assembleia Geral de
Cotistas, elaborado por empresa independente especializada aprovada pelo GESTOR e pelo

ADMINISTRADOR.

CAPITULO VI
ASSEMBLEIA GERAL

6.1. Compete privativamente a Assembleia Geral deliberar sobre:

() As demonstracGes contdabeis do FUNDO apresentadas pelo administrador, acompanhadas do

relatério do auditor independente, em até 180 (cento e oitenta) dias apds o término do exercicio social

a que se referirem;

(i) Alteracdo do Regulamento do FUNDO;

(i) A destituicdo ou substituicdo do ADMINISTRADOR ou do GESTOR e escolha de seus substitutos;
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(v) A fusdo, incorporacdo, cisdo, transformacdo ou eventual liquidacdo do FUNDO;

(v A emissdo de novas Cotas, sem prejuizo do disposto no item 4.6 deste Regulamento;

(v O aumento na Taxa de Administracdo ou instituicdo ou aumento da taxa de performance;

(vii) A alteracdo no prazo de dura¢do do FUNDO;

(viil) A alteracdo do quorum de instalacdo e deliberacdo da Assembleia Geral;

() A instalacdo, composicdo, organizacdo e funcionamento dos comités e conselhos do FUNDO;

(x) O requerimento de informacGes por parte de Cotistas, observado o paragrafo unico do artigo 40

da Instrucao CVM 578;

() A prestacdo de fianca, aval, aceite, ou qualquer outra forma de coobrigacdo e de garantias reais,

em nome do FUNDO;

(xi) A aprovacao dos atos que configurem potencial conflito de interesses entre o FUNDO e seu

ADMINISTRADOR ou GESTOR e entre o FUNDO e qualquer Cotista, ou grupo de Cotistas, que

detenham mais de 10% (dez por cento) das cotas subscritas;

(i) A inclusdo de encargos nao previstos no artigo 45 da Instrucdo CVM 578 ou o seu respectivo

aumento acima dos limites maximos previstos neste Regulamento;

(xiv) A aprovacdo do laudo de avaliacdo do valor justo de ativos utilizados na integralizacao de cotas do

FUNDO;

(xv) A aprovagao da aplicagdo de recursos do FUNDO em titulos e valores mobilidrios de companhias
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nas quais participem o ADMINISTRADOR, o GESTOR, os membros de comités ou conselhos criados
pelo FUNDO e Cotistas titulares de cotas representativas de 5% (cinco por cento) do patrimoénio do
FUNDO, seus soécios e respectivos cOnjuges, individualmente ou em conjunto, com porcentagem

superior a 10% (dez por cento) do capital social votante ou total.

(xvi) A aprovacao da aplicagdo de recursos do FUNDO em companhias nas quais as pessoas indicadas no
subitem (xv), acima, estejam envolvidas, direta ou indiretamente, na estruturacdo financeira da
operacdo de emissdo de valores mobilidrios a serem subscritos pelo FUNDO, inclusive na condicdo de
agente de colocacdo, coordenacdo ou garantidor da emissao;

(xvii) A aprovacdo da aplicacdo de recursos do FUNDO em companhias nas quais as pessoas indicadas
no subitem (xv), acima, facam parte de conselhos de administracdo, consultivo ou fiscal da companhia
emissora dos valores mobiliarios a serem subscritos pelo FUNDO, antes do primeiro investimento por

parte do FUNDO.

(xviii) A realizacdo de operacdes, pelo FUNDO, em que este figure como contraparte das pessoas
mencionadas no subitem (xv), acima, bem como de outros fundos de investimento ou carteira de

valores mobilidrios administrados pelo ADMINISTRADOR ou pelo GESTOR.

6.2. Este Regulamento poderda ser alterado pelo ADMINISTRADOR, independentemente da
deliberagao da Assembleia Geral ou de consulta aos Cotistas, sempre que tal alteragao decorrer
exclusivamente da necessidade de atendimento a expressas exigéncias da CVM, em consequéncia de

normas legais ou regulamentares, devendo ser providenciada, no prazo de 30 (trinta) dias, a

necessaria comunicagao aos Cotistas.

6.3. A Assembleia Geral pode ser convocada a qualquer tempo pelo ADMINISTRADOR ou por Cotistas

representando no minimo 5% (cinco por cento) do total das Cotas emitidas pelo FUNDO.

6.4. A convocagao da Assembleia Geral far-se-a por meio de correspondéncia encaminhada a cada

Cotista, admitida a utilizacdo de correio eletronico, ficando para tal os Cotistas responsaveis pela
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atualizacdo de seus dados cadastrais, ou por publicacdo em periddico de grande circulacdo (informado
previamente aos Cotistas) e dela constarao, obrigatoriamente, dia, hora e local em que serd realizada
a Assembleia Geral, bem como a respectiva ordem do dia a ser deliberada, sendo que, caso nao

disponha em contrario a convocacdo, a Assembleia Geral ocorrerd na sede do ADMINISTRADOR.

6.5. As convocacdes da Assembleia Geral deverdo ser feitas com pelo menos 15 (quinze) Dias de

antecedéncia da data prevista para a sua realizacdo.

6.6. A Assembleia Geral serd instalada em primeira convocacdo com a presenca de Cotistas
representando no minimo 40% (quarenta por cento) do total das Cotas emitidas pelo FUNDO e, em
segunda convocacdo, com a presenca de qualquer nimero de cotistas, sendo admitida a realizacdo de
chamada para primeira e segunda convocacdo em uma Unica correspondéncia enderecada aos

cotistas, na forma deste Regulamento.

6.7. Independentemente de convocacdo, serd considerada regular a Assembleia Geral a que

comparecerem todos os Cotistas.

6.8. Tém qualidade para comparecer a Assembleia Geral os representantes legais dos Cotistas ou seus

procuradores legalmente constituidos hd menos de 1 (um) ano.

6.9. Nas deliberagdes das Assembleias Gerais, a cada Cota emitida sera atribuido o direito a um voto.

6.10. Somente poderao votar os Cotistas que, em até 3 (trés) dias antes da data fixada para realizacao
da Assembleia Geral, estiverem devidamente inscritos no livro "Registro dos Cotistas" ou na conta de

depdsito, conforme for o caso.

6.11. As deliberagcbes da Assembleia Geral sao tomadas por maioria de votos das cotas subscritas
presentes, ressalvadas aquelas referidas nos subitens (ii), (iii), (iv), (v), (vi), (viii), (ix), (x), (xii), (xiii), (xiv),
(xv), (xvi), (xvii) e (xviii) do item 6.1, que somente podem ser adotadas por aprovacao de Cotistas que

representem metade, no minimo, das Cotas subscritas do FUNDO.
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6.12. Os Cotistas poderdo votar por meio de comunicagao escrita ou eletronica, desde que recebida
pelo ADMINISTRADOR antes da respectiva Assembleia Geral, observado o disposto neste

Regulamento e no proprio edital de convocacao.

6.13. As deliberacdes da Assembleia Geral poderdo ser tomadas mediante processo de consulta formal,
formalizada por escrito, dirigida pelo ADMINISTRADOR, de comum acordo com o GESTOR, a cada
Cotista, devendo constar da consulta todos os elementos informativos necessarios ao exercicio do
direito de voto. Para que seja considerada valida, a deliberacdo tomada por meio de processo de

consulta formal devera contar com a manifestacdo expressa da maioria qualificada de Cotistas.

6.14. A resposta pelos Cotistas a consulta devera se dar no prazo maximo de 5 (cinco) dias Uteis e a
auséncia de resposta neste prazo serd considerada como desaprovacdo pelo Cotista a consulta

formulada.

6.15. Qualquer transacao (i) entre o FUNDO e Partes Relacionadas; ou (ii) entre o FUNDO e qualquer
entidade administrada pelo ADMINISTRADOR; ou (iii) entre Partes Relacionadas e as Companhias Alvo
serd considerada uma hipétese de potencial Conflito de Interesses e devera ser conhecida e apreciada

pela Assembleia Geral.

6.16. Adicionalmente, se o ADMINISTRADOR, o GESTOR, qualquer Parte Relacionada ou qualquer

membro da equipe-chave do GESTOR possuir comprovadamente interesse direto em qualquer
Companhia Alvo do FUNDO também serd considerada uma hipétese de potencial Conflito de Interesses

e devera ser conhecida e apreciada pela Assembleia Geral.

6.17. Serdo consideradas hipoteses de potencial conflito de interesses a ser aprovadas pela Assembleia
Geral quaisquer transagdes ou contratagdes entre (i) o FUNDO e o ADMINISTRADOR e/ou o GESTOR,
(ii) o FUNDO e qualquer Parte Relacionada do ADMINISTRADOR ou GESTOR, (iii) o GESTOR ou o
ADMINISTRADOR e a(s) Companhia(s) Alvo(s), (iv) as Companhias Alvo e as Partes Relacionadas do
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ADMINISTRADOR ou GESTOR; e (v) as Companhias Alvo e os Cotistas ou suas Partes Relacionadas.

6.18. Qualquer situacdo de potencial Conflito de Interesses, ndo expressamente indicada neste
Regulamento, serd submetida a apreciacdo da Assembleia Geral para definicdo dos procedimentos a

serem tomados.

CAPITULO VII
COMITE DE INVESTIMENTOS

7.1. O FUNDO possui um comité de investimento, ndo remunerado pelo FUNDO, composto por, no
maximo 4 (quatro) membros, sendo 3 (trés) membros efetivos com direito a voto e 1 (um) membro
sem direito a voto, e seus respectivos suplentes, com mandato por prazo indeterminado, ao qual

cabera as fungoes estabelecidas neste Capitulo ("Comité de Investimento").

7.2. Até 2 (dois) membros do Comité de Investimento serdo eleitos pelos Cotistas reunidos em
Assembleia Geral, por maioria qualificada dos votos e 1 (um) membro do Comité de Investimento sera
eleito pelo GESTOR. O Comité de Investimento, quando instalado, tera obrigatoriamente 1 (um)

membro, sem direito a voto, indicado pelo ADMINISTRADOR.

7.3. O ADMINISTRADOR ou suas Partes Relacionadas, nao poderdo ser indicados para ocupar as

vagas dos representantes dos Cotistas no Comité de Investimento.

7.4. No caso de indicagcdo de representante pessoa juridica como membro do Comité de Investimento,
tal membro deverd se obrigar a ser representado nas reunides e demais atos relacionados ao
funcionamento do Comité de Investimento por uma pessoa fisica que possua as qualificacdes exigidas

neste Capitulo.

7.5. Os membros do Comité de Investimento poderao renunciar a seu cargo mediante comunicagao

por escrito enderegada ao ADMINISTRADOR e aos demais membros do Comité de Investimento com
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30 (trinta) dias de antecedéncia. A renuncia ou destituicdo de qualquer membro titular ndo implicard

a renuncia de seu suplente.

7.6. O Comité de Investimento podera se reunir sempre que os interesses do FUNDO assim o exigirem.
As convocacdes deverdo ser feitas com antecedéncia minima de 05 (cinco) dias corridos, por escrito,
pelo GESTOR e/ou pelo ADMINISTRADOR, ou por qualquer membro do Comité de Investimento. Sdo
dispensadas as formalidades de convocacdo quando todos os membros do Comité de Investimento
estiverem presentes a reunido. A convocacdo deverd ser acompanhada do material necessario a

avaliagdao das matérias constantes da ordem do dia da respectiva reuniao do Comité de Investimento.

7.7. As reuniGes do Comité de Investimento serdo instaladas com a presenca de, no minimo, 1 (um)
membro indicado pelos Cotistas, do membro indicado pelo GESTOR e do membro indicado pelo
ADMINISTRADOR. As delibera¢des do Comité de Investimento serdo tomadas pelo voto favoravel da

maioria dos membros presentes a reunido.

7.8. Na hipotese de vaga de cargo do Comité de Investimento por rendncia, morte, interdicdo ou

qgualquer outra razdo, deverdo ser imediatamente indicados novos membros pelas mesmas partes que

indicaram o membro renunciante, falecido ou interditado.

7.9. Os membros do Comité de Investimento devem seguir cumprir seus deveres de confidencialidade

para com o FUNDO e se declarar impedidos de votar no caso de potencial conflito de interesses.

7.10. A eventual indicagdo do membro para compor o quadro de comités ou 6rgao de assessoramento

de outros fundos de investimento deverd ser imediatamente informada por ele ao ADMINISTRADOR,

de modo que este Ultimo possa informar aos demais Cotistas.

7.11. Os membros do Comité de Investimento deverao, ainda, preencher os seguintes requisitos:

() possuir graduacdo em curso superior, em instituicdo reconhecida oficialmente no pais ou no
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exterior;

(i) possuir, pelo menos, 3 (trés) anos de comprovada experiéncia profissional em atividade
diretamente relacionada a analise ou a estruturacao de investimentos, ou ser especialista setorial com

notorio saber na area dos investimentos do FUNDO;

(i) possuir disponibilidade e compatibilidade para participacdo das reunides do Comité de

Investimentos;

(iv) assinar termo de posse atestando possuir as qualificacbes necessarias para preencher os requisitos

dos subitens (i) e (iii) acima; e

(v) assinar termo incluindo sua ciéncia e anuéncia aos termos deste Regulamento, bem como:

(a) obrigacdo de confidencialidade,

(b) obrigacdo de ndo participar, direta ou indiretamente, como investidor, consultor ou de outra

forma, em qualquer investimento em Companhias Alvos nao investidas pelo FUNDO, que tenham

(c) sido objeto de anadlise pelo Comité de Investimento e rejeitados para investimento pelo FUNDO

com voto contrdrio ao investimento pelo respectivo membro do Comité de Investimento; e

(d) obrigacao de declarar eventual situacdao de potencial ou efetivo conflito de interesses sempre que

esta venha a ocorrer, hipétese em que se abstera ndo sé de votar, como também de discutir amatéria.

7.12. Caso seja verificada a infragdo a qualquer das obrigagdes assumidas pelos membros do Comité
de Investimentos nos termos do subitem (v) do item 7.8 acima, mediante solicitacdo fundamentada de
gualquer membro do Comité de Investimento, do GESTOR ou de qualquer Cotista, o ADMINISTRADOR
podera convocar Assembleia Geral para deliberar sobre a permanéncia do membro do Comité de

Investimento que tenha praticado a infragdo no Comité de Investimento.
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7.13. Os termos de posse e o termo de assun¢do de obriga¢cdes mencionados nos subitens (iv) e (v) do

item 7.8 acima serdo verificadas pelo ADMINISTRADOR.

7.14. O Comité de Investimento tem competéncia para:

() sugerir ao GESTOR a realizacdo de investimentos e desinvestimentos de ativos no FUNDO,

observada sua politica de investimento e a legislacdo vigente;

@ deliberar e aprovar, toda e qualquer, proposta de investimento ou desinvestimento pelo FUNDO

gue tenha sido submetida pelo GESTOR;

(@ acompanhar as atividades dos prestadores de servico do FUNDO; e

(iv) opinar sobre qualquer proposta de voto a ser proferido pelo FUNDO nas assembleias gerais dos
emissores de ativos financeiros detidos pelo FUNDO convocadas para deliberar sobre matéria

considerada relevante para os interesses do FUNDO.

CAPITULO VIII
ENCARGOS DO FUNDO

8.1. Adicionalmente a Taxa de Administracdo, constituem encargos do FUNDO:

() Emolumentos, encargos com empréstimos e comissdes pagos por opera¢des do FUNDO;

(i) Taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que recaiam ou

venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacdes do FUNDO;

(i) Registro de documentos em cartério, impressdo, expedicdo e publicacdo de relatérios e

informacgdes periddicas previstas na Instrugcao CVM 578;
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(v) Correspondéncia do interesse do FUNDO, inclusive comunicagGes aos Cotistas;

(v) Honordrios e despesas dos auditores encarregados da auditoria das demonstracdes contabeis do

FUNDO;
() Honordrios de advogados, custas e despesas correlatas incorridas em razdo de defesa dos
interesses do FUNDO, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacdo, imputada ao FUNDO, se

for o caso;

(vii) Parcela de prejuizos ndo coberta por apdlices de seguro e ndo decorrente de culpa ou dolo dos

prestadores dos servicos de administracdo do FUNDO no exercicio de suas respectivas funcdes;

(vil) Prémios de seguro, bem como quaisquer despesas relativas a transferéncia de recursos do FUNDO

entre bancos;

() Inerentes a constituicao, fusao, incorporacao, cisao, transformacao ou liquidacdo do FUNDO, até o

limite maximo de 2% do patrimonio liquido do FUNDO por ano;

(xX) Inerentes a realizacdo de assembleia geral de cotistas, reunides de comités ou conselhos do

FUNDO, até o limite maximo de 2% do patriménio liquido do FUNDO por ano;

(d) Com liquidacao, registro, negociacao e custddia de operagdes com ativos, até o limite maximo de

2% do patrimonio liquido do FUNDO por ano;

(xi) Contratacdo de terceiros para prestar servicos legais, fiscais, contdbeis e de consultoria

especializada, até o limite maximo de 2% do patrimonio liquido do FUNDO por ano;

(xiii) Relacionadas, direta ou indiretamente, ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos do
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FUNDO;

(xiv) Contribuicdo anual devida as entidades autorreguladoras ou as entidades administradoras do

mercado organizado em que o FUNDO tenha suas cotas admitidas a negociacao;

(xv) Despesas com fechamento de cambio, vinculadas as suas opera¢bes ou com certificados ou recibos

de depdsito de valores mobiliarios;

(xvi) Gastos da distribuicdo primaria de cotas, bem como com seu registro para negociacdo em mercado
organizado de valores mobiliarios; e

(xvilHonorarios e despesas relacionadas a atividade de formador de mercado.

81 Quaisquer despesas ndo previstas acima como encargos do FUNDO correrdo por conta do GESTOR,

salvo decisdo contraria da Assembleia Geral.

8.2. O ADMINISTRADOR, na qualidade de representante do FUNDO e em nome deste, pode

estabelecer que parcelas da Taxa de Administragdo, até o limite desta, sejam pagas diretamente pelo

FUNDO aos seus prestadores de servigos.

8.3. As despesas indicadas no item 8.1. incorridas pelo ADMINISTRADOR e/ou GESTOR anteriormente
a constituicdo ou ao registro do FUNDO perante a CVM serao passiveis de reembolso pelo FUNDO, e
serdo passiveis de nota explicativa e de auditoria no momento em que forem elaboradas as
demonstragdes financeiras do primeiro exercicio fiscal do FUNDO. O prazo maximo para o reembolso

de tais despesas serd de 12 (doze) meses a contar da primeira integralizagcdo de Cotas.

CAPITULO IX
DEMONSTRACOES FINANCEIRAS E INFORMACOES

9.1. O FUNDO tera escrituragao contabil prépria, devendo as aplicagdes, as contas e as demonstragdes
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contdbeis do FUNDO serem segregadas das demonstracdes contdbeis do ADMINISTRADOR, bem como
das demonstra¢Oes contdbeis das entidades custodiante e depositaria eventualmente contratados

pelo FUNDO.

9.2. O Patriménio Liquido do FUNDO correspondera a soma algébrica de seu disponivel com o valor da

carteira, mais os valores a receber, menos as suas exigibilidades.

9.3. Os ativos e passivos do FUNDO, incluindo a sua carteira de investimentos e Valores Mobilidrios,
terdo seus valores apurados no fechamento do dia e de acordo com os critérios adotados pelo

ADMINISTRADOR.

9.4. No momento da subscricdo de Cotas do FUNDO e de acordo com declaracdo que devera ser
firmada no Compromisso de Investimento, os Cotistas tém ciéncia, reconhecem e aceitam as regras

relativas a precificacdo dos ativos da carteira do FUNDO.
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9.5. Para efeito da determinacdo do valor da carteira do FUNDO, devem ser observadas as normas e
os procedimentos previstos na legislacdo em vigor, de acordo com os critérios e metodologia de
precificacdo e marcacdo a mercado definidos pelo ADMINISTRADOR e indicadas no Anexo | ao

presente Regulamento.

9.6. O exercicio do FUNDO encerra-se no ultimo dia do més de dezembro de cada ano.

9.7. O ADMINISTRADOR deverd enviar a CVM, por meio do Sistema de Envio de Documentos, e aos

Cotistas, as seguintes informacdes:

() Trimestralmente, no prazo de 15 (quinze) dias apds o encerramento do trimestre civil a que se

referirem, as seguintes informacdes:

(a) valor do patrimonio liquido do FUNDO; e

(b) nimero de Cotas emitidas.

(i) Semestralmente, no prazo de 60 (sessenta) dias apds o encerramento desse periodo, as seguintes

informacdes:

(a) composicdo da Carteira, discriminando quantidade e espécie dos titulos e Valores Mobilidrios que

aintegram;

(b) demonstragdes contdbeis do FUNDO, acompanhadas da declaragdo a que se refere o inciso V do

artigo 14 da Instrugao CVM 391;

(c) os encargos debitados ao FUNDO, devendo ser especificado o seu valor; e

(d) a relagdo das instituicdes encarregadas da prestagao dos servigos de custddia de titulos e Valores

Mobilidrios componentes da carteira.
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(i) Anualmente, no prazo de 120 (cento e vinte) dias apds o encerramento do exercicio social, as

seguintes informagdes:

(a) as demonstracBes contabeis do exercicio, acompanhadas de parecer do Auditor Independente;

(b) o valor patrimonial da Cota na data do fechamento do balanco e a sua rentabilidade no periodo; e

(c) os encargos debitados ao FUNDO, devendo ser especificado o seu valor e o percentual em relacdo

ao Patrimonio Liquido médio anual do FUNDO.

9.8. O ADMINISTRADOR compromete-se, ainda, a disponibilizar aos Cotistas todas as demais
informacdes sobre o FUNDO e/ou sua administracdo e a facilitar aos Cotistas, ou terceiros em seu
nome, devidamente constituidos por instrumento préprio, o exame de quaisquer documentos
relativos ao FUNDO e a sua administracdo, mediante solicitacdo prévia com antecedéncia minima de 5

(cinco) dias, observadas as disposicOes deste Regulamento e da regulamentacdo aplicavel.

9.9. As informagdes prestadas ou qualquer material de divulgagdo do FUNDO ndo poderao estar em

desacordo com o este Regulamento ou com relatdrios protocolados na CVM.

9.10. O ADMINISTRADOR devera enviar simultaneamente a CVM exemplares de quaisquer

comunicagoes relativas ao FUNDO divulgadas para Cotistas ou terceiros.

CAPITULO X
FATORES DE RISCO

10.1. N3o obstante a diligéncia do ADMINISTRADOR e/ou do GESTOR em colocar em pratica a politica
de investimento delineada, os investimentos do FUNDO estdo, por sua natureza, sujeitos a flutuacdes
tipicas do mercado, risco de crédito, risco sistémico, condi¢bes adversas de liquidez e negociacao

atipica nos mercados de atuagdo e, mesmo que o ADMINISTRADOR e/ou o GESTOR
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mantenha(m) rotinas e procedimentos de gerenciamento de riscos, ndao ha garantia de completa
eliminacdo da possibilidade de perdas para o FUNDO e para os Cotistas. Os recursos que constam na
carteira do FUNDO e os Cotistas estdo sujeitos aos seguintes fatores de risco principais, de forma nao

exaustiva (“Fatores de Risco”):

(i) RISCO RELACIONADO A FATORES MACROECONOMICOS E A POLITICA GOVERNAMENTAL: O
FUNDO podera estar sujeito a riscos advindos de motivos alheios ou exdgenos ao controle do
ADMINISTRADOR e/ou do GESTOR, tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos
extraordinarios, situacdes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica, econbmica
ou financeira que modifiqguem a ordem atual e influenciem de forma relevante o mercado financeiro
e/ou de capitais brasileiro, incluindo variaces nas taxas de juros, eventos de desvalorizagdo da moeda
e de mudancas legislativas, que poderdo resultar em (a) perda de liquidez dos ativos que compdem a
carteira do FUNDO, (b) inadimpléncia dos emissores dos ativos e (c) baixo desempenho financeiro dos
emissores dos ativos. Tais fatos poderdo acarretar prejuizos para os Cotistas e atrasos no pagamento
de amortizacdes e regastes. Ndo obstante, o FUNDO desenvolvera suas atividades no mercado
brasileiro, estando sujeito, portanto, aos efeitos da politica econémica praticada pelo Governo Federal.
Ocasionalmente, o governo brasileiro intervém na economia realizando relevantes mudangas em suas
politicas. As medidas do Governo Brasileiro para controlar a inflagdo e implementar as politicas
econdmica e monetdria tém envolvido, no passado recente, alteragdes nas taxas de juros,
desvalorizagdao da moeda, controle de cambio, aumento das tarifas publicas, entre outras medidas.
Essas politicas, bem como outras condi¢des macroeconémicas, tém impactado significativamente a
economia e o mercado de capitais nacional. A adog¢ao de medidas que possam resultar na flutuacao da
moeda, indexac¢do da economia, instabilidade de precos, elevacdo de taxas de juros ou influenciar a
politica fiscal vigente poderdo impactar os negdcios, as condi¢cdes financeiras, os resultados
operacionais do FUNDO e a consequente distribuicdo de rendimentos aos Cotistas. Impactos negativos
na economia, tais como recessao, perda do poder aquisitivo da moeda e aumento exagerado das taxas
de juros resultantes de politicas internas ou fatores externos podem influenciar nos resultados do

FUNDO;
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(i) RISCO DE CONCENTRACAO DA CARTEIRA DO FUNDO: A Carteira do FUNDO poderd estar
concentrada nos Valores Mobilidrios de emissdo de uma Unica Companhia Alvo. Quanto maior a
concentracdo das aplicagdes do FUNDO em um numero reduzido de Companhias Alvo, maior serd a

vulnerabilidade do FUNDO em relac¢do ao risco de tal emissora;

(iii) RISCO DE PATRIMONIO NEGATIVO: as eventuais perdas patrimoniais do FUNDO n3o estdo
limitadas ao valor do capital subscrito, de forma que os Cotistas podem ser chamados a aportar

recursos adicionais no FUNDO;

(iv) RISCOS DE LIQUIDEZ DOS ATIVOS DO FUNDO: As aplicacdes do FUNDO nos Valores Mobilidrios
apresentam peculiaridades em relacdo as aplicacdes usuais da maioria dos fundos de investimento
brasileiros, ja que ndo existe, no Brasil, mercado secundario com liquidez garantida. Caso o FUNDO
precise vender os Valores Mobiliarios, podera ndo haver comprador ou o preco de negociacdo obtido
podera ser bastante reduzido, causando perda de patrimonio do FUNDO, e, consequentemente, do

capital, parcial ou total, investido pelos Cotistas;

(v) RISCO DE LIQUIDEZ REDUZIDA DAS COTAS: O volume inicial de aplicagbes no FUNDO e a
inexisténcia de tradicdo no mercado de capitais brasileiro de negociagdes envolvendo cotas de fundos
fechados fazem prever que as Cotas do FUNDO nao apresentardo liquidez satisfatéria. Tendo em vista
a natureza de fundo fechado, ndo sera permitido ao Cotista solicitar o resgate de suas Cotas a qualquer

momento, mas tdo somente nas hipdteses previstas neste Regulamento;

(vi) IMPOSSIBILIDADE DE RESGATE DAS COTAS: Ressalvada a amortizacao de Cotas do FUNDO, pelo
fato de o FUNDO ter sido constituido sob a forma de condominio fechado, o resgate de suas Cotas
somente podera ocorrer apds o término do Prazo de Dura¢ao do FUNDO, ocasido em que todos os
Cotistas deverdao resgatar suas Cotas, ou nas hipdteses de liquidacdo, conforme previsto neste
Regulamento. Tal caracteristica do FUNDO podera limitar o interesse de outros investidores pelas

Cotas do FUNDO, reduzindo sua liquidez no mercado secundario.

37



@ BFL
ADMINISTRADORA DE RECURSOS

(vii) RISCO DE CREDITO: consiste no risco de inadimplemento ou atraso no pagamento de juros e/ou
principal pelos emissores dos Valores Mobilidrios ou dos Ativos Financeiros ou pelas contrapartes das
operacdes do FUNDO, podendo ocasionar, conforme o caso, a reducdo de ganhos ou mesmo perdas
financeiras até o valor das operacdes contratadas e ndo liquidadas. Alteracdes e equivocos na avaliacao
do risco de crédito dos emissores podem acarretar em oscilagcdes no preco de negociacdo dos ativos

gue compdem a carteira do FUNDO;

(viii) RISCO DE CONTRAPARTE: Consiste no risco das Companhias Alvo e/ou demais emissoras ou
contrapartes dos ativos financeiros que venham a integrar a carteira do FUNDO deixarem de cumprir
suas obrigacOes (ou ter reduzidas suas capacidades de cumprimento de obrigacGes financeiras)
assumidas na emissdo, distribuicdo ou negociacdo dos titulos, valores mobilidrios e ativos financeiros

adquiridos pelo FUNDO.

(ix) RISCO RELACIONADO AS CORRETORAS E DISTRIBUIDORAS DE VALORES MOBILIARIOS: O FUNDO
podera ainda incorrer em risco de crédito na liquidacdo das operagGes realizadas por meio de

corretoras e distribuidoras de valores mobiliarios;

(x) RISCO DE DERIVATIVOS: consiste no risco de distor¢dao de preco entre o derivativo e seu ativo
objeto, o que pode ocasionar aumento da volatilidade do FUNDO, limitar as possibilidades de retornos
adicionais nas operagdes, ndo produzir os efeitos pretendidos, bem como provocar perdas aos Cotistas.
Mesmo para o FUNDO, que utiliza derivativos exclusivamente para protecao das posicdes a vista, existe

o risco da posicdao nao representar um hedge perfeito ou suficiente para evitar perdas ao FUNDO;

(xi) INEXISTENCIA DE GARANTIA DE ELIMINAGAO DE RISCOS: A realizagdo de investimentos no FUNDO
sujeita o investidor aos riscos aos quais o FUNDO e a sua Carteira estdo sujeitos, que poderdo acarretar
perdas do capital investido pelos Cotistas no FUNDO. Embora o ADMINISTRADOR mantenha sistema
de gerenciamento de riscos das aplicagdes do FUNDO, n3ao ha qualquer garantia de completa

eliminac¢ao da possibilidade de perdas para o FUNDO e para os Cotistas. O FUNDO nao
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conta com garantia do ADMINISTRADOR, do GESTOR de quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo
de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos - FGC, para reducdo ou eliminacdo dos riscos aos quais
estd sujeito, e consequentemente, os Cotistas. Em condi¢des adversas de mercado, referido sistema
de gerenciamento de riscos podera ter sua eficiéncia reduzida. As eventuais perdas patrimoniais do
FUNDO ndo estdo limitadas ao valor do capital subscrito, de forma que os Cotistas podem ser

futuramente chamados a aportar recursos adicionais no FUNDO.

(xii) RISCOS RELATIVOS A RENTABILIDADE DOS INVESTIMENTOS NAS COMPANHIAS ALVO. O retorno
do investimento realizado, pelos Investidores Profissionais, no FUNDO pressup8e que a rentabilidade
das Cotas dependerd necessaria e especialmente (a) do resultado do investimento realizado pelo
FUNDO em Valores Mobilidrios emitidos pelas Companhias Alvo, (b) da qualidade da gestdo e
administracdo das Companhias Alvo; e (c) das politicas de distribuicdo de resultados e dividendos
adotadas pelas Companhias Alvo. No caso em questdo, a rentabilidade dos resultados a serem
distribuidos aos Cotistas dependerdo do resultado do FUNDO, que por sua vez, dependerd
preponderantemente das receitas provenientes das praticas comerciais adotadas pelas Companhias
Alvo na gestdo e operacionalizacdo de suas atividades no Setor Alvo e de suas politicas de distribuicdo
de resultados e dividendos. Adicionalmente, vale ressaltar que podera haver um lapso de tempo entre
a data da realizagdo de investimento pelo FUNDO em Valores Mobilidrios emitidos pelas Companhias

Alvo e a data de auferimento do efetivo retorno destes investimentos pelo FUNDO.

(xiii) RISCOS RELACIONADOS AO SETOR ALVO: (i) SETOR IMOBILIARIO, um dos objetivos do FUNDO é
realizar investimentos em companhias que atuem no mercado imobilidrio. Este Setor Alvo esta sujeito
a diversos riscos especificos, incluindo riscos oriundos da legislagio ambiental, de zoneamento,
registral ou fundidria, riscos de pregos de mercado, da alteracdo das leis de zoneamento, da alteracao
das regras ou praticas do setor financeiro no que se aplica ao financiamento imobiliario, riscos de
desapropriacado, riscos de sinistro em imdveis investidos pelas Companhias Alvo, riscos de engenharia
e construgao, riscos de deterioragdo nos imdveis investidos pela Companhia Alvo, riscos de vacancia e
inadimpléncias dos imdveis locados, riscos relacionados com a incorporacdao de empreendimentos

imobiliarios, etc; (ii) SETOR DE ALIMENTOS, esse mercado
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também esta sujeito a diversos riscos tais como; (a) O risco de acidentes fisicos dos trabalhadores
envolvidos no manuseio, producdo e transporte de alimentos; (b) Os riscos fitossanitdrios, relativos a
falhas na preservacdio e defesa de verduras e leguminosas; (c) Riscos da producdo e
comercializacdo de alimentos sem as condicdes adequadas de higiene e limpeza; (d) Riscos decorrentes
de falhas ou irregularidades na rotulagem de alimentos produzidos, distribuidos ou comercializados
pelas Companhias Alvo; (e) Riscos epidemioldgicos decorrentes da comercializacdo e distribuicdo de
alimentos contaminados, entre outros; (iii) SETOR VAREJISTA, por exemplo, pode-se enumerar os
seguintes riscos para o referido setor; (a) risco de diminui¢cdes no poder de compra dos consumidores,
(b) riscos decorrentes de ciclos econdémicos desfavoraveis; (c) riscos de intensificagdo e/ou crescimento
da concorréncia; (d) riscos relacionados ao fornecimento de matérias primas; (e) riscos decorrentes de
variagoes climdticas e da sazonalidade das vendas de produtos; (f) riscos decorrentes de falhas em
sistemas de logistica, transporte, distribuicdo e entrega de produtos, (g) riscos de greves ou

manifestacbes que impecam o transito de caminhdes em rodovias nacionais, entre outros.

(xiv) Demais Riscos: O FUNDO também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos
alheios ou exdgenos ao controle do ADMINISTRADOR ou do GESTOR tais como moratdria,
inadimplemento de pagamentos, mudanca nas regras aplicaveis aos ativos financeiros, mudancas

impostas aos ativos financeiros integrantes da carteira, alteragao na politica monetaria.

CAPITULO XI
LIQUIDACAO

11.1. O FUNDO entrard em liquidacdo ao final de seu Prazo de Duragdo, ou por deliberacdo da

Assembleia Geral.

11.2. No caso de liquidagao do FUNDO, o ADMINISTRADOR promovera a divisdao do patrimonio do
FUNDO entre os Cotistas, deduzidas a Taxa de Administracdo e quaisquer outras despesas do FUNDO,
na proporc¢ao de suas respectivas Cotas, no prazo maximo de 30 (trinta dias), devendo a Assembleia
Geral que deliberar a liquidacdo manifestar-se a respeito de eventual pagamento em ativos aos

Cotistas ou a alienacao destes ativos em condi¢des especiais.
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CAPITULO XII
TRIBUTACAO

12.1. O FUNDO e seus cotistas estdo sujeitos as seguintes regras de tributacado, sujeitas a alteracdo sem
prévio aviso, na eventualidade de promulgacdo de novas normas legislativas, ou ainda, de

entendimentos/orientagdes diversas por parte dos 6rgdos governamentais competentes:

() FUNDO:

(@ IOF/Titulos: As aplica¢des realizadas pelo FUNDO estdo sujeitas atualmente a incidéncia do
IOF/Titulos a aliquota de 0% (zero por cento), sendo possivel sua majoracdo a qualquer tempo,

mediante ato do Poder Executivo, até o percentual de 1,50% (um inteiro e cinquenta por cento) ao dia.

(b) Imposto de Renda: Os rendimentos e ganhos apurados nas operacdes da carteira do FUNDO sdo

isentos do Imposto de Renda.

(i) Cotistas do FUNDO: (a) IOF/Titulos - As operagGes com as cotas podem estar sujeitas a incidéncia
do IOF/Titulos, cobrado a aliquota méaxima de 1% (um por cento) ao dia, limitado a um percentual do
rendimento da operagdao, em fungdo do prazo, conforme a tabela regressiva anexa ao Decreto n°
6.306/07, sendo este limite igual a 0% (zero por cento) do rendimento para as operagdes com prazo
igual ou superior a 30 (trinta) dias. Em qualquer caso, a aliquota do IOF/Titulos pode ser majorada a
qualquer tempo, por ato do Poder Executivo, até o percentual de 1,50% (um inteiro e cinquenta
centésimos por cento) ao dia. (a.1) IOF/Cambio: Conversdes de moeda estrangeira para a moeda
brasileira, bem como de moeda brasileira para moeda estrangeira, porventura geradas no
investimento nas cotas, estdo sujeitas ao IOF/Cambio. A aliquota do IOF/Cambio pode variar de 0%

(zero por cento) até 25% (vinte e cinco por cento), conforme decisdo do poder executivo. (b) Imposto

(i) de Renda: O Imposto de Renda aplicavel aos cotistas tomara por base (1) a residéncia dos cotistas:

(1.a) no Brasil; e (1.b) no exterior; e (2) trés eventos financeiros que caracterizam o auferimento de
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rendimento e a sua consequente tributacdo: (2.a) a cessdo ou alienacdo de cotas; (2.b) o resgate das

cotas; e (2.c) a amortizacdo das cotas.

(1.a) Cotistas Residentes no Brasil: Os ganhos e rendimentos auferidos, seja na cessdo/alienacdo,
resgate ou amortizacdo de cotas serdo tributados pelo imposto de renda, a aliquota de 15% (quinze

por cento).

(1.b) Cotistas Residentes no Exterior: Aos cotistas residentes e domiciliados no exterior, por
ingressarem recursos no Brasil por intermédio dos mecanismos previstos na Resolucdo n° 4.373,
expedida pelo Conselho Monetdrio Nacional - CMN em 29 de setembro de 2014, conforme alterada,
qgue dispGe sobre aplicacdes de investidor ndo residente nos mercados financeiro e de capitais, é
aplicavel tratamento tributario especifico determinado em funcdo de residirem ou ndo em pais ou
jurisdicdo que ndo tribute a renda ou capital, ou que a tribute a aliquota maxima inferior a 20% (vinte
por cento) ou, ainda, cuja legislacdo interna oponha sigilo relativo a composicdo societaria de pessoas

juridicas ou a sua titularidade localidade ("Paraiso Fiscal").

(1.b.1) Cotistas Ndo Residentes em Paraiso Fiscal: Os ganhos e rendimentos auferidos nas cotas serao
tributados pelo Imposto de Renda a aliquota zero. Este tratamento tributario privilegiado nao se aplica
na hipdtese de o respectivo cotista deter, isoladamente ou em conjunto com pessoas a ele ligadas,
40% (quarenta por cento) ou mais da totalidade das cotas do FUNDO ou cujas cotas lhe derem direito
ao recebimento de rendimento superior a 40% (quarenta por cento) do total de rendimentos auferidos
pelo FUNDO, ou em caso do FUNDO deter em sua carteira, a qualquer tempo, titulos de divida em
percentual superior a 5% (cinco por cento) de seu Patrimonio Liquido (ressalvados desse limite as
debéntures conversiveis em ac¢bes, os bonus de subscricdo e os titulos publicos). Nestes casos, os
ganhos auferidos na cessao ou alienagdo das cotas serao tributados pelo Imposto de Renda a aliquota

maxima de 15% (quinze por cento), a depender da forma como for conduzida a operagao.

(1.b.2) Cotistas Residentes em Paraiso Fiscal: Os cotistas Investidores Profissionais Residentes em
Paraiso Fiscal ndo se beneficiam do tratamento descrito no subitem (1.b.1) relativo ao Imposto de

Renda, sujeitando-se ao mesmo tratamento tributario quanto ao Imposto de Renda aplicdvel aos
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cotistas do FUNDO residentes no Brasil.

CAPITULO XIlI
DISPOSICOES FINAIS

13.1. Os Cotistas deverdo manter sob absoluto sigilo e confidencialidade, ndo podendo revelar, utilizar
ou divulgar, direta ou indiretamente, no todo ou em parte, isolada ou conjuntamente com terceiros:
(i) as informacdes constantes de estudos e andlises de investimento, elaborados pelo FUNDO, que
fundamentem as decisGes de investimento do FUNDO, incluindo os registros apropriados com as
justificativas das recomendacOes e respectivas decisOes, (ii) as suas atualizacbes periddicas, que

venham a ser a eles disponibilizadas e (iii) os documentos relativos as operacées do FUNDO.

13.2. Excetuam-se a vedacdo disposta acima, as hipdteses em que quaisquer das informacdes ali
indicadas sejam reveladas, utilizadas ou divulgadas por qualquer Cotista (i) com o consentimento
prévio e por escrito da Assembleia Geral; ou (ii) se obrigado por ordem expressa de autoridades legais,
sendo que, nesta ultima hipdtese, a Assembleia Geral, o ADMINISTRADOR e o GESTOR deverdo ser

informados por escrito de tal ordem, previamente ao fornecimento de qualquer informacao.

13.3. Fica eleito o foro central da Comarca da Capital do Estado do Rio de Janeiro, com expressa
renuncia a qualquer outro, por mais privilegiado que possa ser, para dirimir as questdes ligadas ao

presente Regulamento.

CAPITULO XIV

DEFINICOES

14.1. Para fins do disposto no Regulamento, os termos e expressodes indicados em letra maidscula
neste Regulamento, no singular ou no plural, terdo os respectivos significados a eles atribuidos a

seguir:

43



@ BFL
ADMINISTRADORA DE RECURSOS

ADMINISTRADOR

AFAC

Assembleia

Geral

Boletim de

Subscricdo

Capital

Comprometido

Capital

Investido

CDI

CETIP
Codigo
ABVCAP/ANBIMA

Companhias

Alvo

A atividade de administragdo do Fundo serd exercida pela BFL
ADMINISTRACAO DE RECURSOS LTDA., sociedade com sede na
Cidade de S3o Paulo, Estado de S3o Paulo, na Av. Brigadeiro Faria
Lima, n2 628, 102 Andar — Conjunto 101, Bairro Pinheiros, CEP
05426-200, inscrita no CNPJ/MF sob o n? 14.717.397/0001-41,
devidamente autorizada pela CVM a exercer a atividade de
administragdo de carteira de titulos e valores mobilidrios, por meio
do Ato Declaratorio n2 12.255, de 02 de abril de 2012
(“Administrador”).

Adiantamento para Futuro Aumento de Capital.

Assembleia Geral de Cotistas do FUNDO;

Cada Boletim de Subscricdo anexo ao Instrumento Particular de
Compromisso de Investimento e Qutras Avencas, que sera assinado
pelo Cotista na data de subscri¢cdo de suas Cotas;

Resultado da soma de todos os valores a que os subscritores se
comprometem a integralizar no FUNDO, de forma irrevogavel e
irretratdvel, por meio de assinatura do Boletim de Subscri¢do e do
Compromisso de Investimento.

Parcela do Patrimdnio do FUNDO investido em Valores Mobilidrios
das Companhias Alvo;

Certificado de Depdsito Interbancario;

A CETIP S.A. — Mercados Organizados;

O Codigo ABVCAP/ANBIMA de Regulacdo e Melhores Préticas para
o Mercado de Fundos de Investimento em Participagdes — FIP e
Fundos de Investimentos em Empresas Emergentes — FIEE;

As companhias indicadas no Regulamento do FUNDO, abertas ou
fechadas, que tenham como objeto social a atuagao, direta ou

indireta, no Setor Alvo do FUNDO.
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Compromisso de

Investimento

Conflito de

Interesse

Cotas

Cotista(s)

CVM

Dia Util

Cada Instrumento Particular de Compromisso de Investimento e
Outras Avencas, que sera assinado na data de subscricdo de Cotas,
pelos Cotistas que se comprometam a realizar integralizacdo das
Cotas em moeda corrente nacional. Os Cotistas que venham a
integralizar as Cotas por meio de conferéncia de Ativos de
Participacdo Societdria estdo dispensados de formalizar o

Compromisso de Investimento;

Significa situacbes que possam configurar conflitos de interesses,
incluindo nas deliberacdes da AssembleiaGeral,
relativas a investimentos ou
desinvestimentos em (ou de) Companhia Investida das quais o
ADMINISTRADOR, o GESTOR, ou suas Partes Relacionadas
participem direta ou indiretamente como sdcios, acionistas ou
administradores, ressalvadas as hipoteses expressamente previstas

neste Regulamento;

Sdo as Cotas de emissdo e representativas do Patrimonio do
FUNDO, as quais poderdo ser subscritas e integralizadas em moeda
corrente nacional ou mediante a conferéncia de Valores Mobilidrios

de emissdao das Companhias Alvo;

Os Investidores Profissionais titulares das Cotas emitidas pelo

FUNDO;
A Comissdo de Valores Mobiliarios;

Qualquer dia que ndo seja sabado, domingo ou dias declarados
como feriado nacional no Brasil ou na sede do ADMINISTRADOR.
Caso as datas em que venham a ocorrer eventos nos termos do
Regulamento n3o sejam Dias Uteis, conforme definicdo deste item,
considerar-se-4 como a data do referido evento o Dia Util

imediatamente seguinte;
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DISTRIBUIDOR

Fatores de

Risco

GESTOR

Instrucao
CVM 400

Instrucao
CVM 476

Instrucao

Instituicdo integrante do sistema de distribuicdo de valores
mobiliarios,

previsto no artigo 15 da Lei n? 6.385/76, podendo ser o préprio
ADMINISTRADOR ou empresas por ele contratadas, em nome do
FUNDO, devidamente habilitadas a tal atividade, que serdo
indicadas nos termos do Capitulo IV do Regulamento ou, conforme
o caso, na ata da Assembleia Geral que aprovar a realizacdo da
respectiva emissdo de cotas pelo FUNDO e suas caracteristicas;
Fatores de risco a serem observados pelos investidores quando da
decisdo de realizacdo de investimento no FUNDO, conforme

dispostos neste Regulamento;

OUTSTANDING PEW FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA

A atividade de gestdo do Fundo serd exercida pela SAGRES
INVESTIMENTOS ADMINISTRAGAO DE RECURSOS LTDA., com
sede na cidade de S3o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Funchal,
n2 418 - Sala 3401 — Vila Olimpia, CEP: 04551-060, inscrita no
CNPJ/MF sob o n2 15.554.730/0001-01, autorizada a administrar
carteira de valores mobilidrios pela CVM, através do Ato
Declaratério da CVM n° 12.707 de 30 de novembro de 2012

(“Gestor”).

Instrugao CVM n2 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme
alterada, que

dispde sobre as ofertas publicas de distribuicao de valores
mobiliarios, nos mercados primario ou secundario;

Instrucao da CVM n2 476, de 16 de janeiro de 2009, conforme
alterada;

Instrucao da CVM n2 555, de 17 de dezembro de 2014, conforme
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CVM 555

Instrucao
CVM 578

Investidor

Profissional

Oferta

Publica

Oferta Publica

com Esforcos

Restritos

alterada;

Instrucdo da CVM n2 578, de 30 de agosto de 2016, conforme
alterada;

Pessoas naturais ou juridicas, veiculos de investimento,
incluindo Entidades Fechadas de Previdéncia Complementar,
fundos de investimento, fundos de investimento em cotas de
fundos de investimento, condominios, e/ou quaisquer outros
veiculos de investimento, domiciliados, sediados, mantidos ou
custodiados no Brasil ou no exterior, conforme o caso, que (i)
aceitem os riscos desta modalidade de fundo de investimento; (ii)
busquem rentabilidade por meio de investimento em Valores
Mobiliarios emitidos pelas Companhias Alvo; e (iii) tenham
horizonte de investimento de longo prazo e estejam dispostos a
correr os riscos especificos do setor de atuacdo das Companhias
Alvo do FUNDO; e (iv) se enquadre no conceito de investidor
profissional, conforme este termo é definido no artigo 92-A da
Instrucdo CVM n2 539, de 13 de novembro de 2013, conforme

alterada;

indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo, medido e

divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica — IBGE;

Distribuicdo publica de valores mobilidrios, nos termos da Instrucao

CVM 400;

Distribuicdo publica de valores mobiliarios com esforcgos restritos de

colocagao, nos termos da Instrugdao CVM 476;
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Outros

Ativos

Partes

Relacionadas

Patrimonio

Liquido

Prazo de

Duracao

Regulamento

Tesouraria

Setor Alvo

Sdo (i) titulos de emissdo do Tesouro Nacional ou do Banco Central
do Brasil;

(i) titulos de instituicdao financeira de primeira linha publica ou
privada; (iii) cotas de fundos de investimento da classe “Renda Fixa”,
desde que na forma de condominio aberto, inclusive aqueles
administrados ou geridos pelo ADMINISTRADOR e/ou pelo GESTOR
ou empresas a eles ligadas; e/ou (iv) ativos no exterior que possuam

a mesma nhatureza economica dos Valores Mobiliarios.

(i) os profissionais integrantes da equipe-chave do GESTOR,
diretores, sécios ou representantes legais; (ii) os conjuges e/ou
parentes até o 49 grau de parentesco; e (iii) as sociedades
controladoras, controladas, coligadas, subsididrias ou sujeitas a
controle comum do ADMINISTRADOR, GESTOR ou dos demais

prestadores de servigos do FUNDO.

O patrimonio liquido do FUNDO corresponde a soma algébrica de seu
disponivel com o valor da carteira de investimentos, mais os valores

a receber, menos as suas exigibilidades;

Prazo de durag¢ao do FUNDO, nos termos do item 1.6 deste

Regulamento;
O presente regulamento do FUNDO;

BANCO PAULISTA S.A,, instituicdo financeira com sede na cidade e
estado de S3o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 1.355 —
12 e 2° andares, Jardim Paulistano, CEP 05414-025, inscrita no
CNPJ/MF sob o n2. 61.820.817/0001-09.

Os mercados imobilidrio, alimenticio e varejista ou outros
segmentos ou

mercados correlatos a estes, conforme delimitado no Capitulo Il do

Regulamento.
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SDT Modulo de Distribuicdo administrado pela CETIP
SF Maddulo de Fundos.
Taxa de Taxa devida ao ADMINISTRADOR, GESTOR e demais prestadores de
Administracdo servicos do FUNDO, conforme previsto neste Regulamento;
Valores Acles, debéntures simples ou conversiveis, bénus de subscricdo, ou
Mobilidrios outros

titulos e valores mobilidrios conversiveis ou permutdveis em aces de
emissdao das Companhias Alvo que assegurem ao FUNDO participacdo
no processo decisério e efetiva influéncia na definicdo das politicas

estratégicas e gestdo das Companhias Alvo.

BFL ADMINISTRACAO DE RECURSOS LTDA

Regulamento alterado conforme deliberado na assembleia geral realizada em 31 de julho de 2020.
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REGULAMENTO
, | OUTSTANDING PEW FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES
MULTIESTRATEGIA
BFL CAPITAL  cnp): 21.322.602/0001-35

I | Classificagao CVM: Fundo de Investimento em Participagdes - Multiestratégia

ANEXO |

METODOLOGIA MARCAGCAO A MERCADO

Os ativos integrantes da carteira do FUNDO serdo avaliados e contabilizados conforme os seguintes

critérios de precificacdo, inclusive quanto aos critérios de provisionamento e baixa de investimentos:

Ativo Fontes

Precos e taxas indicativas disponibilizadas pela ANBIMA. Na auséncia
Titulos desta informacgdo, o fluxo de caixa do titulo serd descontado com

Publicos uma estrutura a termo de juros pertinente.

AvaliacGo pelo método de fluxo de caixa descontado. Os fluxos de
caixas serdo descontados com a respectiva estrutura a termo de juros
Titulos acrescentado um spread de risco de crédito. Fica por deliberagdo do
Privados Comité de Risco e Crédito firmar, periodicamente ou quando houver

fato relevante, o spread sobre a curva de referéncia.

Pregos de negocia¢do em bolsa. As agées e os demais titulos e/ou
valores mobilidrios de renda varidvel sem cota¢éo em bolsa de valores
Acoes
ou em mercado de balcGo organizado seréio contabilizadas, nos

termos da Instru¢éio CVM n2 438, de 12 de julho de 2006.

As metodologias descritas acima poderdo ser alteradas mediante as avaliacGes do ADMINISTRADOR.
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ANEXO I

Suplemento da Emissao Inicial do

OUTSTANDING PEW FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES MULTIESTRATEGIA

Este Suplemento se refere a emissao inicial (12 emissdo) de cotas do FUNDO, que é regulado por seu
regulamento, do qual este Suplemento da Emissdo Inicial é parte integrante, e tem por objetivo

estabelecer as regras a seguir descritas:

a) Publico Alvo da Emissao Inicial: Até 50 (vinte) investidores profissionais, nos termos do artigo 12 da

Instrucdo CVM n2 554/2014.

b) Investimento Minimo por Subscritor: As pessoas naturais e juridicas mencionadas no artigo 92 B,
conforme alterado pelo artigo 12 da Instrucdo CVM n2 554/2014, deverdo subscrever ou adquirir, no

ambito da presente oferta, cotas no montante minimo de R$1.000.000,00 (um milhdo dereais).

¢) Quantidade de cotas: Minimo de 1 (uma) cota / Maximo de 100 (cem) cotas. Uma vez atingido o
montante minimo da emissdo inicial, o FUNDO podera iniciar suas atividades e poderdo ser canceladas

as cotas remanescentes ndo subscritas.
d) Data de deliberacdo da emissdao: Na data do protocolo de pedido de funcionamento do FUNDO,
com a apresentacdao de seu Regulamento, juntamente com o presente Suplemento de Emissdo, na

CVM.

€) Valor Unitdrio de emissdo: Valor apurado mediante a divisdo do patrimonio liquido pelo nimero

de cotas registrados na data da emissao.

f) Preco de Integralizacdo: As cotas da emissdo inicial serdo integralizadas por RS 100.000,00 (cem mil
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reais), a qualquer tempo, salvo em caso de inadimplemento, em que serdo acrescidas as penalidades

indicadas no Artigo 13, § 42 do Regulamento.

g) Valor Maximo Total da emissdo: RS 20.000.000,00 (vinte milhdes de reais).

h)

Forma de Integralizacdo: As cotas deverdo ser integralizadas a prazo, no prazo maximo de 5 (cinco)

dias uteis a contar das chamadas de capital realizadas pelo ADMINISTRADOR, da seguinte forma:

a) Mediante moeda corrente nacional, por meio de:

b) Transferéncia eletronica disponivel — TED; ou

Mercado de balcdo organizado, por meio do SDT - Mddulo de Distribuicdo, operacionalizado pela

CETIP S.A. - Mercados Organizados (“CETIP”).

Transferéncia de ativos, de sua titularidade e emissdo de Companhias Alvo que cumulativamente:

(i) tenham sido aprovados pelo GESTOR e ADMINISTRADOR.

Prazo de Distribuicdo: 6 (seis) meses, contados a partir do protocolo do pedido de registro de
funcionamento do FUNDO na CVM, prorrogdveis por iguais periodos, automaticamente pelo

préprio ADMINISTRADOR, nos termos da Instrugdo CVM n2 476/2009.

Intermediario Lider da oferta: O Distribuidor previsto no Regulamento do FUNDO, ELITE
CORRETORA DE CAMBIO E VALORES MOBILIARIOS LTDA., com sede na cidade do Rio de Janeiro-
RJ, na Av. Praga Pio X, n2 55 — 112 andar — Centro, inscrita no CNPJ sob o n228.048.783/0001-00.

Custos Total da Constituicdo, de responsabilidade do FUNDO, passiveis de reembolso ao

ADMINISTRADOR.
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REGULAMENTO
I OUTSTANDING PEW FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES

[
MULTIESTRATEGIA

BFL CAPITAL  (cnp): 21.322.602/0001-35

L

| Classificagdo CVM: Fundo de Investimento em Participacdes - Multiestratégia
CusTo TOTAL
CusTos
(EMRS)
Assessoria Legal Até RS
100.000,00
Despesas de Registro em Cartério Até RS 10.000,00
Taxa de Registro ANBIMA Até RS 12.405,20
Taxa de Registro na CETIP Até RS 15.000,00
0,05% sob I
Taxa de Distribuicdo -~ ? S? re vaior
integralizado
Total Até RS
122.963,70




