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REGULAMENTO DO CRESCERA GROWTH ADVISORY FUNDO DE INVESTIMENTO EM

PARTICIPAGCOES MULTIESTRATEGIA

O FUNDO

Forma de Constituicdo. O CRESCERA GROWTH ADVISORY FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA (“Fundo”), constituido sob a forma de condominio de
natureza especial, € um fundo de investimento em participac¢des, constituido inicialmente com uma
classe de cotas Unica e fechada (“Classe”), do tipo "Multiestratégia”, consistente numa comunhé&o
de recursos destinada a realizacdo de investimentos de acordo com a sua Politica de
Investimentos, sendo regido por este Regulamento e pelas demais disposi¢Oes legais e
regulamentares que lhe forem aplicaveis, em especial a Resolu¢gdo CVM 175, de 23 dezembro de
2022, conforme alterada, e seu respectivo Anexo Normativo IV (“Resolu¢do CVM 175”) e o CAdigo
ANBIMA.

111

112

113

114

1.15

Definicdes. Os termos e expressfes utilizados neste Regulamento com letras iniciais
mailsculas, no singular ou no plural, terdo os significados a eles especificamente
atribuidos no Apenso | ao presente Regulamento, que dele constitui parte integrante e
inseparavel

Prazo de Duracdo. O Fundo e a Classe Unica funcionar&o pelo prazo de 10 (dez) anos
contados da Data de Inicio do Fundo, o qual poderé ser prorrogado pelo Administrador, por
até 2 (dois) periodos consecutivos de 1 (um) ano cada por (a) decisdo do Gestornesse
sentido, na hipétese de prorrogacdo do Prazo de Durac¢do do Fundo Investido; ou (b)
mediante deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas convocada para a alteracdo deste
Regulamento neste sentido (“Prazo de Duracéo”).

Publico-alvo. O Fundo receberd recursos exclusivamente de Investidores
Profissionais, conforme a regulamentacéo vigente; que: (a) estejam dispostos a aceitar
0s riscos inerentes a aplicacdo em Cotas; (b) estejam conscientes de que o investimento
em Cotas de classe fechada nédo é adequado aos investidores que necessitem de liquidez;
e (c) busquem retorno de rentabilidade condizente com a Politica de Investimentos. Caso
venha a ocorrer nova definicdo de publico-alvo aplicavel a classificagdo do Fundo, definida
por meio de regulamentacéo especifica a ser publicada pela CVM, este Regulamento sera
automaticamente alterado por meio de ato Unico dos Prestadores de Servigos Essenciais
para refletir o novo publico-alvo aplicavel.

Cotistas. Sera admitida a participacéo, como Cotistas, da Administradora, do Gestor, do
Distribuidor, e/ou as Partes Relacionadas da Administradora, do Gestor ou do Distribuidor,
conforme aplicavel.

A classificagdo do Fundo e de sua Classe Unica nos termos do Codigo ANBIMA sera
definida uma vez que a diretoria da ANBIMA regulamente as regras e procedimentos
referentes a classificagdo ANBIMA de fundos de investimento em participagédo (FIP). A
alteracdo da classificagdo do Fundo e/ou da Classe Unica ndo exigird aprovacdo em



assembleia geral de Cotistas.

1.1.6 Classes e Subclasses. O patriménio do Fundo sera inicialmente representado por uma
Unica classe de Cotas, de modo que quaisquer contingéncias que recaiam sobre o Fundo
serdo arcadas por todos os Cotistas, na proporcéo de sua participacao no capital subscrito.

1.1.7 As Classes poderédo ser subdidas em Subclasses, cujas caracteristicas estardo dispostas
nos Apéndices e poderdo se diferenciar entre si exclusivamente quanto ao publico-alvo,
prazos e condi¢cdes de aplicacdo, amortizacBes e resgate, bem como a fixacdo de taxas
de administracdo e de gestdo, previsdo de eventual taxa de distribuicdo, ordem de
preferéncia no pagamento dos rendimentos, das amortiza¢des ou do saldo de liquidagdo
da Classe.

1.1.8 Novas Classes e Subclasses poderao ser criadas, desde que respeitado o disposto no item
1.1.8 acima, conforme aplicdvel, mediante deliberacdo em Assembleia Geral.
Especificamente quanto a criacdo de novas Subclasses, estas também poderdo ser
criadas mediante ato conjunto de deliberacdo dos Prestadores de Servigcos Essenciais para
acréscimo de novo Apéndice de Subclasse, desde que a emisséo seja efetuada dentro do
Capital Autorizado.

OBJETIVO DO FUNDO

Objetivo. O Fundo tem como objetivo proporcionar aos seus Cotistas a valorizagdo de suas
Cotas, dentro de seu Prazo de Duracéo, por meio do investimento em Valores Mobiliérios, direta
ou indiretamente, do investimento em cotas de emissdo do Fundo Investido e/ou, de forma
suplementar, em Ativos Financeiros, observados os percentuais de alocagéo descritos abaixo.

2.1.1 O objetivo de investimento do Fundo, bem como seus resultados ao longo de seu Prazo
de Duracdo, ndo caracterizam garantia, promessa ou sugestdo de rentabilidade aos
Cotistas.

POLITICA DE INVESTIMENTOS DO FUNDO

Critérios de Composicéo de Carteira. Observado o disposto no item 2.1 acima, o Fundo investira
prioritariamente em Valores Mobiliarios, direta ou indiretamente, por meio do investimento em
cotas do Fundo Investido, sempre de acordo com a Politica de Investimentos.

3.1.1 O Fundo tem a seguinte Politica de Investimentos:

0) até 100% (cem por cento) do Patrimdnio Liquido podera ser investido em Valores
Mobiliarios, direta ou indiretamente, por meio do investimento em cotas do Fundo
Investido que detenham participacdo nas Sociedades Alvo, observado que o percentual
minimo de 90% (noventa por cento) do Patriménio Liquido deverd ser investido em
referidos Valores Mobiliarios, no prazo previsto no item 3.2 abaixo;

(i) o Fundo podera investir até 100% (cem por cento) do total do Patriménio Liquido em
Valores Mobiliarios de emissao de uma Unica Sociedade Alvo, direta ou indiretamente;

(iif)  caso o Fundo possua recursos que ndo estejam investidos em Valores Mobiliarios, direta
ou indiretamente, a parcela remanescente do Patrimbénio Liquido podera estar
representada por Ativos Financeiros.

3.1.2 E vedado ao Fundo a realizacdo de operagdes com derivativos, exceto quando tais



3.2

(i)

3.1.3

operacdes: (a) forem realizadas exclusivamente para fins de protecao patrimonial; ou (b)
envolverem opc¢des de compra ou venda de acbes (ou do direito econémico das acdes)
das Sociedades Investidas que integrem a carteira do Fundo com o propdésito de:

ajustar o preco de aquisicdo de Sociedade Investida com o consequente aumento ou
diminuicao futura na quantidade de ac8es investidas; ou

alienar as acfes e/ou quotas de Sociedades Investidas no futuro como parte da estratégia
de desinvestimento.

Os limites previstos na Politica de Investimentos ndo serdo aplicaveis durante o prazo de
aplicacdo dos recursos estabelecido no item 3.2 abaixo, nos termos do paragrafo 2° do
Artigo 11 do Anexo Normativo IV da Resolugdo CVM 175.

Prazo de Aplicacdo dos Recursos. Os recursos aportados no Fundo na forma deste
Regulamento e que comp&em o Capital Subscrito, dever&o ser utilizados para investimentos (i)
indiretos nos Valores Mobiliarios de emissdo das Sociedades Alvo, por meio do aporte nas Cotas
do Fundo Investido, mediante o cumprimento das chamadas de capitais do Fundo Investido,
conforme os prazos estabelecidos no Regulamento do Fundo Investido e no Compromisso de
Investimento do Fundo Investido, conforme aplicavel; e (ii) diretos em Valores Mobiliarios em até
12 (doze) meses, prazo este que devera ser contado da data de cada integralizacdo de Cotas,
conforme aplicavel.

3.2.1

3.2.2

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

3.2.3

Até que os investimentos do Fundo em Valores Mobiliarios sejam realizados, quaisquer
valores que venham a ser aportados no Fundo poderdo ser aplicados em Ativos
Financeiros.

Para o fim de verificacdo de enquadramento de 90% (noventa por cento) estabelecido no
item 3.1.1(i) acima, deverao ser somados aos Valores Mobilidrios os seguintes valores:

destinados ao pagamento de despesas do Fundo, desde que limitados a 5% (cinco por
cento) do Capital Comprometido Total a ser integralizado;

decorrentes de operagfes de desinvestimento do Fundo: (a) no periodo entre a data do
efetivo recebimento dos recursos e o ultimo Dia Util do 2° (segundo) més subsequente a
data de tal recebimento, nos casos em que ocorra 0 reinvestimento dos recursos em
Valores Mobiliarios; (b) no periodo entre a data do efetivo recebimento dos recursos e o
altimo Dia Util do més subsequente a tal recebimento, nos casos em que ndo ocorra o
reinvestimento dos recursos em Valores Mobiliarios; ou (c) enquanto vinculados a
garantias dadas ao comprador do ativo desinvestido;

a receber decorrentes da alienacdo a prazo dos Valores Mobiliarios emitidos pelas
Sociedades Alvo; e

aplicados em titulos publicos com o objetivo de constituicdo de garantia a contratos de
financiamento de projetos de infraestrutura junto a instituicdes financeiras.

Caso o desenquadramento ao limite de 90% (noventa por cento) estabelecido no item
3.1.1(i) acima perdure por periodo superior ao prazo de aplicagdo dos recursos previsto
no item 3.2, (i) o Administrador deve comunicar & CVM, até o final do Dia Util seguinte ao
término de tal prazo, a ocorréncia de desenquadramento, com as devidas justificativas,
informando ainda o reenquadramento da carteira, assim que ocorra e (ii) o Gestor deve,
em até 10 (dez) Dias Uteis contados do término do prazo para aplicacéo dos recursos: (a)



3.3

3.4

3.2.4

reenquadrar a carteira; ou (b) solicitar ao Administrador a devolucdo dos valores que
ultrapassem o limite estabelecido aos Cotistas que tiverem integralizado Cotas na Ultima
emissao do Fundo ou na Ultima Chamada de Capital, conforme o caso, sem qualquer
rendimento, na propor¢ao por eles integralizada.

Os valores indicados no item 3.2.3(ii)(b) acima ndo serdo contabilizados como Capital
Integralizado e deverdo recompor o Capital Comprometido Individual a ser integralizado
do respectivo Cotista, se houver, hipétese em que tais valores poderdo ser solicitados
novamente pelo Administrador para investimento de acordo com os termos deste
Regulamento.

Operacdes. Observada a Politica de Investimentos disposta neste Regulamento, o Fundo:

0]

(i)

(iii)

3.3.2

0]

(i)

(iii)

(iv)

poderé realizar AFAC das Sociedades Investidas, observados os requisitos do item 3.3.2
abaixo;

podera realizar investimentos em cotas de outros fundos de investimento em
participacfes, desde que compativeis com sua Politica de Investimento; e

poderé realizar investimentos em ativos no exterior até o limite de 100% ( cem por cento)
do Capital Comprometido Total a ser integralizado, desde que tais ativos possuam a
mesma natureza econdmica dos ativos constantes da Politica de Investimentos.

O Fundo poderé realizar AFAC nas Sociedades Investidas abertas ou fechadas que
compBem a sua carteira, desde que:

o Fundo possua investimento em ac¢des da Sociedade Investida na data da realiza¢éo do
referido adiantamento;

0 adiantamento represente, no méaximo, (a) 30% (trinta por cento) do Capital
Comprometido Total a ser integralizado e (b) 10% (dez por cento) do Patriménio Liquido
em conjunto com os Ativos Financeiros;

seja estabelecida, no instrumento que formalizar o AFAC, vedac&o de qualquer forma de
arrependimento do adiantamento por parte do Fundo; e

0 adiantamento seja convertido em aumento de capital da Sociedade Investida em, no
maximo, 12 (doze) meses.

Critérios Minimos de Governanca Corporativa. O Fundo participara do processo decisorio das
Sociedades Investidas por meio de quaisquer procedimentos que assegurem ao Fundo efetiva
influéncia na definicdo de sua politica estratégica e na sua gestdo, na forma deste Regulamento,
da Resolugdo CVM 175 e demais regulamentac¢des aplicaveis.

34.1

0]

(i)

A participagdo do Fundo no processo decisério das Sociedades Investidas estara
dispensada nas hipoteses abaixo:

o investimento do Fundo na Sociedade Investida for reduzido a menos da metade do
percentual originalmente investido e passe a representar parcela inferior a 15% (quinze
por cento) do capital social da Sociedade Alvo investida;

o valor contabil do investimento tenha sido reduzido a zero e haja deliberagéo dos Cotistas
reunidos em assembleia geral de Cotistas, mediante aprovacdo da maioria das Cotas
subscritas presentes no sentido de aprovar referida dispensa; ou



3.5

3.6

3.4.2

3.4.3

(i)

(i)

no caso de investimento em Sociedades Alvo listadas em segmento especial de
negociacdo de valores mobiliarios, instituido por bolsa de valores ou por entidadedo
mercado de balcdo organizado, voltado ao mercado de acesso, que assegure, por meio
de vinculo contratual, padrées de governanca corporativa mais estritos que os exigidos
por lei, desde que tais investimentos correspondam a até 35% (trinta e cinco por cento) do
Capital Comprometido Total a ser integralizado,.O limite de que trata o item 3.4.2 acima
sera de 100% (cem por cento) durante o prazo de aplicacéo dos recursos, estabelecido em
até 6 (seis) meses contados da data de cada integralizacdo das Cotas no ambito das
ofertas de Cotas realizadas pelo Fundo.

Caso o Fundo ultrapasse o limite estabelecido no item 3.4.2 por motivos alheios a vontade
do Gestor no encerramentodo respectivo més e tal desenquadramento perdure quando do
encerramento do més seguinte, o Administrador devera:

comunicar a CVM imediatamente a ocorréncia de desenquadramento passivo,com as
devidas justificativas, bem como previsao para reenquadramento; e

comunicar a CVM o reenquadramento da carteira, NnOo momento em que ocorrer.

Praticas de Governanca das Sociedades Alvo de Capital Fechado. As Sociedades Alvo de
capital fechado nas quais o Fundo invista deverdo necessariamente seguir as seguintes praticas
de governancga corporativa:

0
(i)

(iii)

(iv)
(v)

(vi)

3.5.2

proibicdo de emisséo de partes beneficiarias e inexisténcia desses titulos em circulagéo;

estabelecimento de mandato unificado de 2 (dois) anos para todo o conselho de
administragdo, quando existente;

disponibilizagcéo para os acionistas de contratos com partes relacionadas e/ou afiliadas,
acordos de acionistas e programas de op¢des de aquisi¢do de a¢des ou de outros titulos
e valores mobiliarios da respectiva Sociedade Alvo;

adeséo a camara de arbitragem para resolugdo de conflitos societérios;

no caso de obtencéo de registro de companhia aberta categoria A, obrigar-se, perante o
Fundo, a aderir a segmento especial de bolsa de valores ou entidade administradora de
mercado de balcao organizado que assegure, no minimo, niveis diferenciados de praticas
de governancga corporativa previstos nos itens anteriores; e

auditoria anual de suas demonstracdes contabeis por auditores independentes
registrados na CVM.

Os investimentos do Fundo em debéntures emitidas por Sociedades Alvo devem
observar o disposto nesta Politica de Investimento, bem como na Resolu¢édo CVM 175, no
que for aplicavel, inclusive o limite de investimento em debéntures ndo conversiveis de
33% (trinta e trés por cento) do Capital Comprometido do Fundo a ser integralizado.

Custodia dos Ativos do Fundo. Os Valores Mobiliarios seréo registrados nos respectivos livros
de registros da respectiva Sociedade Alvo, ou, conforme o caso, custodiados em entidade de
custddia autorizada ao exercicio da atividade pela CVM. Os Ativos Financeiros integrantes da
carteira do Fundo devem ser custodiados em entidade de custédia autorizada ao exercicio da
atividade pela CVM ou custodiados, bem como registrados e/ou mantidos em conta diretamente
em nome do Fundo, em contas especificas abertas no SELIC, em sistemas de registro e de



3.7

3.8

liquidacao financeira de ativos autorizados pelo Banco Central ou em instituicbes ou entidades
autorizadas a prestacéo desses servicos pelo Banco Central ou pela CVM.

Relacdao com Partes Relacionadas. Salvo por aprovacdo em assembleia geral de Cotistas por
maioria das Cotas subscritas, é vedada a aplicacdo de recursos do Fundo em Valores Mobiliarios
nas quais participem:

0) o0 Administrador, o Gestor, membros de comités e conselhos eventualmente criados pelo
Fundo e Cotistas titulares de Cotas representativas de 5% (cinco por cento) do patriménio
do Fundo, seus soécios e respectivos cdnjuges, individualmenteou em conjunto, com
porcentagem superior a 10% (dez por cento) do capital social votante ou total; e/ou

(i) guaisquer das pessoas mencionadas no item anterior que:

(a) estejam envolvidas, direta ou indiretamente, na estruturacéo financeira da
operacdo de emissdo de valores mobiliarios a serem subscritos pelo Fundo,
inclusive na condicdo de agente de colocagdo, coordenacdo ou garantidor da
emisséo; ou

(b) facam parte de conselhos de administragdo, consultivo ou fiscal da companhia
emissora dos valores mobiliarios a serem subscritos pelo Fundo, antes do primeiro
investimento por parte do Fundo.

3.7.2 Salvo por aprovagdo em assembleia geral de Cotistas por maioria das Cotas subscritas, é
igualmente vedada a realizacdo de operacdes, pelo Fundo, em que este figure como
contraparte das pessoas mencionadas no item 3.7(i) acima, bem como de outros fundos
de investimento ou carteira de valores mobiliarios geridos por Prestador de Servigo
Essencial.

3.7.3 O disposto no item 3.7 (i) acima nédo se aplica quando o Prestador de Servico Essencial
atuar como administrador ou gestor de fundos investidos ou na condi¢cdo de contraparte
do Fundo, nos termos do paragrafo 2° do Artigo 27 do Anexo Normativo IV da Resolugéo
CVM 175.

Politica de Co-investimento. Observado o disposto nos itens abaixo, é permitido (i) aos Cotistas
0 investimento direto ou indireto em uma Sociedade Alvo; e (ii) aos Prestadores de Servigos
Essenciais (por meio de outros veiculos administrados pelo Administrador e/ou geridos pelo
Gestor) o investimento direto ou indireto em uma Sociedade Alvo enquanto o Fundo detiver
Valores Mobiliarios de emisséo da respectiva Sociedade Alvo.

3.8.1 O Gestor podera, a seu exclusivo critério, sempre que achar conveniente, observada a
regulamentacdo aplicavel, oferecer eventuais oportunidades de co-investimento nas
Sociedades Alvo aos Cotistas e/ou outros veiculos administrados pelo Administrador e/ou
geridos pelo Gestor.

3.8.2 Em razéo do direito conferido ao Gestor de estruturar co-investimentos nas Sociedades
Alvo, ndo é possivel ao Gestor antecipar a participagdo que o Fundo detera nas
Sociedades Alvo por estas investidas, sendo certo que em razdo dos co-investimentos o
Fundo podera, inclusive, deter participagcdes minoritarias, desde que observadas as regras
de governanca corporativa estabelecidas neste Regulamento e na regulamentacdo em
vigor. Neste sentido, o Gestor definira se serd firmado acordo de acionistas e/ou eventuais
outros acordos com o objetivo de garantir uma atuacdo conjunta e em bloco



3.9

4.1

4.2

compreendendo o Fundo, os Cotistas e/ou outros veiculos administrados pelo
Administrador e/ou geridos pelo Gestor que realizaram o0 co-investimento na respectiva
Sociedade Alvo.

3.8.3 Os procedimentos e prazos para aceitacdo e demais condicbesdas propostas de co-
investimento serdo estabelecidas detalhadamente pelo Gestor, quando da apresentagéo
da respectiva proposta de investimento pelo Fundo nas Sociedades Alvo.

Periodo de Investimento do Fundo. O periodo de investimento sera de 8 (oito) anos contados a
partir da Data de Inicio do Fundo ("Periodo de Investimento"). O Periodo de Investimentos
podera ser (a) prorrogado por até 2 (dois) anos, observado o Prazo de Duracdo, mediante
aprovacao da assembleia geral de Cotistas convocada para esse fim e observado o disposto no
item 12.1, ou (b) encerrado antecipadamente a qualquer momento, caso o periodo de investimento
do Fundo Investido seja encerrado.

3.9.1 Os recursos decorrentes de operacdes de desinvestimento poderdo ser, a critério do
Gestor, distribuidos aos Cotistas por meio de amortizacdo das Cotas ou reinvestidos em
Valores Mobiliarios, observado o Periodo de Investimento e o prazo de reinvestimento
disposto no item 3.2.2(ii) acima.

3.9.2 Excetuam-se ao disposto nos itens 3.9 e 3.9.1 (i) os investimentos em Valores Mobiliarios
com os quais o Fundo tenha se comprometido, mediante contrato de aporte, compromisso
de investimento ou documento semelhante, durante o Periodo de Investimento, mas cujo
desembolso deva ocorrer somente ap6s o término do Periodo de Investimento. Os
investimentos realizados nos termos deste 3.9.2 poderédo ser efetuados no prazo de até 1
(um) ano apo6s o encerramento do Periodo de Investimento; e (ii) os investimentos em
Valores Mobiliarios, com a finalidade de impedir a diluicdo dos investimentos ja realizados
ou a perda do controle ou do valor dos ativos das Sociedades Alvo, conforme o caso,
mediante orientacdo expressa do Gestor nesse sentido.

3.9.3 O Fundo podera realizar investimentos apés o Periodo de Investimento, desde que esses
investimentos: (i) sejam decorrentes de obrigacdes assumidas antes do término do
Periodo de Investimento, mas cujos desembolsos ndo tenham sido totalmente efetuados
até o término do Periodo de Investimento; (ii) tenham sido previamente aprovados pelo
Gestor, mas ndo tenham sido efetuados até o encerramento do Periodo de Investimento
em razdo de ndo atenderem a condi¢ao especifica constante da proposta de investimento,
a qual venha a ser atendida ap0s o encerramento do Periodo de Investimento; ou (iii)
sejam decorrentes do exercicio de direitos de subscricdo ou de opcdo de compra,
conversdo ou permuta de valores mobiliarios de titularidade do Fundo assumidos durante
o Periodo de Investimento.

PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS
Administrador do Fundo. O Fundo serd administrado pelo Administrador.

Atribuices do Administrador. Para buscar a plena realizacdo dos objetivos do Fundo, o
Administrador assume a obrigacdo de aplicar na sua administracdo os principios técnicos
recomendaveis e o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma empregar na
conducédo de seus préoprios negoécios, sempre no Unico e exclusivo beneficio dos Cotistas, atento
a conjuntura geral e respeitadas as determinacdes das autoridades monetarias e fiscalizadoras
competentes, bem como as obrigacdes que Ihe séo impostas por forca de lei e deste Regulamento.



4.3

(@)

(b)

()
(d)

O Administrador devera administrar o Fundo em inteira consonancia com as politicas previstas
neste Regulamento, com as deliberacdes aprovadas pela assembleia geral de Cotistas e com as
decisdes de investimento tomadas pelo Gestor, desde que estejam em conformidade com a
regulamentacéo aplicavel ao Fundo.

Obrigacdes do Administrador. Sem prejuizo das demais disposicdes legais e regulamentares
aplicaveis, e das limitacdes previstas neste Regulamento e na regulamentacéo aplicavel, incluem-
se entre as obrigacBes do Administrador:

0) diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem:
a) o registro de cotistas; b) o livro de atas das assembleias gerais; c¢) o livro ou lista de
presenca de cotistas; d) os pareceres do auditor independente; e e) os registros contabeis
referentes as operagfes e ao patriménio do fundo;;

(i)  solicitar, se for o caso, a admisséo a negociagéo das cotas de classe fechada em mercado
organizado;

(iii)  pagar a multa cominatéria as suas expensas, nos termos da legislacdo vigente, por cada
dia de atraso no cumprimento dos prazos previstos na regulamentagéo aplicavel;

(iv) elaborar e divulgar as informacgdes periddicas e eventuais da classe de cotas;

(v)  manter atualizada junto a CVM a lista de todos os prestadores de servi¢cos contratados
pelo fundo, inclusive os prestadores de servicos essenciais, bem como as demais
informacdes cadastrais do fundo e suas classes de cotas;

(vi)  manter servi¢o de atendimento ao cotista, responsavel pelo esclarecimento de duvidas e
pelo recebimento de reclamac6es, conforme definido no regulamento;;

(vii) monitorar as hip6teses de liquidagcdo antecipada do Fundo, se houver;
(viii) observar as disposi¢des constantes do regulamento; e

(ix) cumprir as deliberacdes da assembleia de cotistas.contratar o Custodiante, observada a
dispensa do paragrafo 1° e do paragrafo 2° do Artigo 25 do Anexo Normativo IV da
Resolucdo CVM 175;

(x)  receber dividendos, bonificagcdes e quaisquer outros rendimentos ou valores atribuidos ao
Fundo e transferi-los aos Cotistas, conforme as instru¢fes do Gestor, nos termos deste
Regulamento e conforme a legislacéo aplicavel;

manter os titulos e valores mobiliarios integrantes da carteira de ativos custodiados em
entidade de custddia autorizada ao exercicio da atividade pela CVM;

(xi) disponibilizar aos Cotistas e a CVM os seguintes documentos, relativos a informagdes
eventuais sobre o Fundo:

edital de convocacéo e outros documentos relativos a assembleias gerais de Cotistas, no mesmo
dia de sua convocacéao;

no mesmo dia de sua realizagdo, o sumario das decisfes tomadas em assembleia geral de
Caotistas, caso as Cotas estejam admitidas a negociagdo em mercados organizados;

até 8 (oito) dias ap0ds a sua ocorréncia, a ata da assembleia geral de Cotistas; e

prospecto, material publicitario e anuncios de inicio e de encerramento da Oferta Pablica, nos
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4.4

4.5

4.6

4.7

prazos estabelecidos em regulamentacéo especifica e conforme aplicavel.

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

representar o Fundo e as Classes em juizo e fora dele, empregando, na defesa dos direitos
do Fundo, a diligéncia exigida pelas circunstancias, praticando todos os atos necessarios
para assegurar tais direitos, inclusive tomando as medidas judiciais cabiveis, bem como
praticar todos 0s atos necessarios a administracdo do Fundo, observadas as limitacBes
legais e regulamentares em vigor e neste Regulamento;

realizar Chamada(s) de Capital aos Cotistas de acordo com as instrucées do Gestor, nos
termos deste Regulamento e do Compromisso de Investimento, conforme aplicavel;

supervisionar diligentemente a atuacao do Gestor no que se refere a gestéo de liquidez e
do caixa das Classes, de modo a assegurar o pagamento tempestivo de todas as obrigagdes
e Encargos do Fundo, conforme aplicavel;

transferir ao Fundo qualquer beneficio ou vantagem que possa alcancar em decorréncia de
sua condicao de administrador; e

comunicar a CVM sobre eventuais desenquadramentos da Carteira, nos termos deste
Regulamento.

Superviséo e Gerenciamento de Risco. A supervisdo e o0 gerenciamento de riscos séo realizados
por areas independentes dos Prestadores de Servigos Essenciais, no limite de suas respectivas
competéncias.

4.4.1

4.4.2

O gerenciamento de riscos (i) pode utilizar dados historicos e suposicdes para tentar prever
0 comportamento da economia e, consequentemente, 0S possiveis cenarios que
eventualmente afetem o Fundo, ndo havendo como garantir que esses cenarios ocorram
na realidade, e (ii) ndo elimina a possibilidade de perdas para os Cotistas.

A exatiddo das simulagbes e estimativas utilizadas no monitoramento pode depender de
fontes externas de informagdo, as quais serdo as Unicas responsaveis pelos dados
fornecidos, ndo respondendo os Prestadores de Servicos Essenciais por eventual
incorrecdo, incompletude ou suspensdo de divulgacdo dos dados fornecidos por tais
fontes, de modo a prejudicar o referido monitoramento.

Dispensa do Servico de Custddia. Caso seja dispensada a contratacdo do Custodiante, nos
termos do paragrafo 1° do Artigo 25 do Anexo Normativo IV da Resolugcdo CVM 175, o
Administrador deve assegurar a adequada salvaguarda dos ativos que ndo estejam sob custddia,
0 que inclui a realizacdo das seguintes atividades:

(i)

(i)

(iii)

receber, verificar e fazer a guarda da documentacdo que evidencia e comprova a
existéncia do lastro dos ativos;

diligenciar para que seja mantida, as suas expensas, atualizada e em perfeita ordem a
documentacao comprobatdria dos ativos; e

cobrar e receber, em nome do Fundo, rendas e quaisquer outros pagamentos referentes
aos ativos custodiados.

Identificacdo do Gestor. A gestao da carteira do Fundo sera realizada pelo Gestor.

Atribuicbes do Gestor. O Gestor, observadas as limitacGes legais e as previstas na
regulamentacédo aplicavel, tem poderes para praticar os atos necessarios a gestdo da carteira de
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4.8

ativos do Fundo e sua classe Unica, na sua respectiva esfera de atuacao.

4.7.1

4.7.2

4.7.3

Compete ao Gestor negociar os ativos da carteira do Fundo e sua classe Gnica, bem como
firmar, quando for o caso, todo e qualquer contrato ou documento relativo a negociacéo de
ativos, qualquer que seja a sua natureza, representando a classe de Cotas do Fundo para
essa finalidade.

Os atos de gestdo da carteira do Fundo e sua classe Unica pelo Gestor alcancam a
utilizacdo de ativos na prestacdo de fianca, aval, aceite ou qualquer outra forma de
retencéo de risco.

O Gestor deve encaminhar ao Administrador, nos 5 (cinco) Dias Uteis subsequentes a sua
assinatura, uma copia de cada documento que firmar em nome da classe Unica de Cotas
do Fundo.

Obriga¢cdes do Gestor. Sem prejuizo das demais disposi¢cBes legais e regulamentares aplicaveis,
incluem-se entre as obriga¢ces do Gestor:

(i)

(i)
(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)
4.8.1

fornecer aos Cotistas, conforme conteldo e periodicidade previstos neste Regulamento,
atualizacdes periddicas dos estudos e andlises que permitam o acompanhamento dos
investimentos realizados, objetivos alcancados, perspectivas de retorno e identificacdo de
possiveis a¢Bes que maximizem o resultado do investimento;

firmar os acordos de acionistas em Sociedades Alvo;

manter a efetiva influéncia na defini¢cdo da politica estratégica e na gestéo das Sociedades
Alvo, nos termos do disposto no paragrafo 1° do Artigo 5°, e assegurar as praticas de
governanca referidas no Artigo 8°, ambos do Anexo Normativo IV da Resolucdo CVM 175;

diligenciar para que sejam mantidos atualizados e em perfeita ordem, as suas expensas,
os livros de atas de reunides dos conselhos consultivos, comités técnicos e de
investimentos do Fundo, conforme o caso;

informar o Administrador, de imediato, caso ocorra qualquer alteragdo em prestador de
servico por ele contratado;

providenciar a elaboracdo do material de divulgagdo da classe Unica de Cotas para
utilizacé@o pelos Distribuidores, as suas expensas;

diligenciar para manter atualizada e em perfeita ordem, as suas expensas, a
documentacdo relativa as operagdes da classe Unica de Cotas;

manter a carteira de ativos enquadrada aos limites de composicdo e concentracéo e, se
for o caso, de exposicédo ao risco de capital;

observar as disposicdes constantes do Regulamento; e
cumprir as deliberacdes da assembleia de Cotistas.

O Gestor devera assegurar que a sua equipe-chave, envolvida diretamente nas atividades
de gestdo do Fundo, seja sempre composta por um grupo de profissionais dedicados a
investimentos relacionados ao objetivo do Fundo, que combinem experiéncia em
investimentos, financas, contabilidade e gestdo de empresas, com conhecimento no setor
portuario e logistica, objeto da Politica de Investimento. A equipe-chave responsavel pelo
Fundo serd composta por profissionais dos quadros do Gestor com a senioridade definida
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49

4.8.2

4.8.3

4.8.4

4.8.5

abaixo. Os membros seniores da equipe-chave possuem experiéncia em operacdes
financeiras e de mercado de capitais, tanto na area do setor portuario e logistica, quanto
de crédito, aquisicdo, gestdo e desinvestimento de ativos, e se dedicardo a gestao e
supervisédo do Fundo, alocando, a seu exclusivo critério, tempo compativel com a carga de
trabalho necessaria. Nao havera obrigacao de exclusividade ou necessidade de alocagdo
de tempo minimo dos membros da equipe-chave do Gestor.

Equipe Chave

Funcao Numero de Profissionais
Saocio 2
Associado ou Analista 2

Em caso de retirada ou substituicdo de, no minimo, 3 (trés) membros da Equipe Chave, o
Gestor deverd (i) notificar os Cotistas do ocorrido em até 15 (quinze) dias corridos contados
da data da efetiva retirada ou substituicdo dos membros; (ii) contratar 3 (trés) novos
membros para a Equipe Chave com experiéncias similares as das pessoas a serem
substituidas, sendo que referida contratacao independera de prévia aprovagdo por meio
da assembleia geral de Cotistas e devera ocorrer em até 90 (noventa) dias corridos
contados a partir da data da retirada ou substituigcao.

Sempre que forem requeridas pelos Cotistas informacdes na forma prevista no item 4.8(i),
os Prestadores de Servigos Essenciais poderdo submeter a questao a aprovagéo prévia
da assembleia geral de Cotistas, considerando os interesses do Fundo e dos demais
Cotistas, e eventuais conflitos de interesses em relacdo a conhecimentos técnicos e/ou
relativos a qualquer Sociedade Alvo na qual o Fundo tenha investido, ficando, nesta
hip6tese, impedidos de votar os Cotistas que requereram a informacao. Adicionalmente,
os Cotistas que solicitarem tais informacdes poderdo, a exclusivo critério do Gestor, ser
solicitados a assinar um termo de confidencialidade, uma vez que as informagfes
compartilhadas podem ser classificadas como informac8es confidenciais e sua divulgacéo
pode apresentar riscos ao interesse e desempenho do Fundo.

Caso o Gestor venha a contratar parte relacionada aos Prestadores de Servicos Essenciais
para o exercicio da funcdo de formador de mercado, a contratacdo deve ser submetida a
aprovacao prévia da assembleia geral de Cotistas, nos termos do paragrafo 2° do artigo
85 da parte geral da Resolugdo CVM 175. O Gestor exercera o direito de voto em
assembleias gerais relacionadas aos ativos integrantes do patriménio do Fundo, na
qualidade de representante deste. A politica de exercicio de voto utilizada pelo Gestor pode
ser encontrada em www.xpasset.com.br/documentos-institucionais/

A politica e metodologia utilizadas pelo Gestor para rateio de ordens entre o Fundo e outros
fundos geridos pelo Gestor esta disponivel na pagina do Gestor na rede mundial de
computadores (www.xpasset.com.br/documentos-institucionais/).

Prestadores de Servicos do Fundo. Inclui-se entre as obrigacdes do gestor contratar, em nome
do Fundo, quando aplicavel ou necessario, terceiros devidamente habilitados e autorizados para
a prestacao dos seguintes servicos para o Fundo:

| — intermediac&o de operac¢fes para a carteira de ativos;

Il — distribuicdo de Cotas;
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4.10

411

Il — consultoria de investimentos;

IV — classificacdo de risco por agéncia de classificacdo de risco de crédito;
V — formador de mercado de classe fechada; e

VI — cogestéo da carteira de ativo.

4.9.1 Os Prestadores de Servico Essenciais podem prestar 0s servi¢cos de que tratam os incisos
| e Il do caput, observada a regulamentacdo aplicavel as referidas atividades.

4.9.2 Os servigos de que tratam as alineas dos incisos lll a VI do caput somente serdo de
contratacdo obrigatoria pelo Gestor caso assim deliberado pela assembleia geral de
Cotistas.

4.9.3 No caso de eventual contratacdo de cogestor, o contrato deve definir claramente as
atribui¢cdes de cada gestor, o que inclui, no minimo, o mercado especifico de atuagdo de
cada gestor e a classe ou classes de cotas objeto da cogestao.

4.9.4 O Gestor pode contratar outros servicos em beneficio da classe de Cotas, que nédo estejam
listados nos incisos do caput, observado que, nesse caso: (i) a contratacdo ndo ocorre em
nome do Fundo, salvo aprovacéo em assembleia geral de Cotistas; e (ii) caso o prestador
de servico contratado ndo seja um participante de mercado regulado pela CVM ou o servi¢o
prestado ao Fundo ndo se encontre dentro da esfera de atuacdo da CVM, o Gestor deve
fiscalizar as atividades do terceiro contratado relacionadas ao Fundo.

4.9.5 Para as atividades de distribuicdo das Cotas, o Gestor devera contratar somente
prestadores de servico aderentes ao Codigo ANBIMA, observando as disposi¢cbes do
C6digo ANBIMA.

Responsabilidade dos Prestadores de Servi¢co Essenciais e do Custodiante. Os Prestadores
de Servigo Essenciais, o Custodiante e os demais prestadores de servigo contratados néo
responderao solidariamente entre si por quaisquer prejuizos causados aos Cotistas, tampouco em
eventual patriménio negativo, mas responderdo por quaisquer prejuizos causados aos Cotistas no
ambito do exercicio de suas respectivas competéncias quando procederem com dolo ou ma-fé.
Desta forma, caso quaisquer Demandas reclamadas por terceiros sejam suportadas ou incorridas
por quaisquer um dos Prestadores de Servicos Essenciais ou quaisquer de suas Partes
Indenizaveis, o Fundo deverd indenizar e reembolsar os Prestadores de Servigos Essenciais e
quaisquer destas Partes Indenizaveis, bem como diligenciar a imediata exclusdo dos Prestadores
de Servicos Essenciais ou de quaisquer de suas Partes Indenizaveis do polo passivo e/ou imediata
cessacdo de efeitos de eventual constri¢do judicial. .

4.10.1 Sem prejuizo do disposto na regulamentacdo aplicavel, os Prestadores de Servicos
Essenciais e os demais prestadores de servicos contratados respondem perante a CVM,
na esfera de suas respectivas competéncias, por seus préprios atos e omissdes contrarios
a lei, ao Regulamento ou as disposi¢des regulamentares aplicaveis.

Substituicdo dos Prestadores de Servico Essenciais. A substituicdo do Administrador e/ou
Gestor do Fundo somente se dard nas seguintes hipdteses:

(i) renuncia, mediante aviso enderecado a cada Cotista e a CVM;

(i) destituicdo por deliberacdo da assembleia geral de Cotistas, regularmente convocada e
instalada nos termos do presente Regulamento, na qual deverd tambémser eleito o
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respectivo substituto; e/ou

(iii) descredenciamento para o exercicio da atividade que constitui o servico prestado ao
Fundo, por decisao da CVM.

4.11.2 Nas hip6teses de descredenciamento ou rendncia, fica o Administrador obrigado a
convocar imediatamente assembleia geral de cotistas para eleger um substituto, a se
realizar no prazo de até 15 (quinze) dias, sendo facultada a convocacao da assembleia por
Cotistas que detenham cotas representativas de ao menos 5% (cinco por cento) do
patriménio liquido do Fundo.

4.11.3 Nos casos de renuncia, o Prestador de Servico Essencial devera permanecer no exercicio
de suas funces até a sua efetiva substituicdo, que deve ocorrer no prazo maximo de 180
(cento e oitenta) dias contados do aviso enviado nos termos do inciso “(i)” do item 4.11,
sob pena de liquidac¢éo do Fundo.

4.11.4 Caso o Prestador de Servi¢o Essencial que renunciou ndo seja substituido dentro do prazo
referido acima, o Fundo deve ser liquidado, nos termos deste Regulamento, devendo o
Gestor permanecer no exercicio de suas funcdes até a conclusdo da liquidacdo e o
Administrador até o cancelamento do registro do Fundo na CVM.

4.11.5 No caso de descredenciamento de Prestador de Servico Essencial, a Superintendéncia
competente pode nomear administrador ou gestor temporario, conforme o caso, inclusive
para viabilizar a convocacédo de Assembleia Geral de Cotistas de que trata o caput.

4.11.6 Caso o Prestador de Servigo Essencial que foi descredenciado nédo seja substituido pela
Assembleia Geral de Cotistas, o Fundo deve ser liquidado, nos termos deste Regulamento,
devendo o Gestor permanecer no exercicio de suas fungdes até a concluséo da liquidacéo
e o Administrador até o cancelamento do registro do Fundo na CVM.

4.11.7 No caso de descredenciamento, a CVM devera nomear administrador temporario até a
eleicdo de novo administrador.

4.11.8 Nas hipoéteses de destituicdo sem Justa Causa do Gestor, o Gestor fard jus ao recebimento
integral do que lhe for devido a titulo de Taxa de Gestdo, que sera calculada pro rata
temporis, até a data de sua efetiva destituicdo, e paga ao Gestor em até 10 (dez) Dias
Uteis a contar da sua efetiva destitui¢éo.

4.11.9 Nas hip6teses de destituicdo com Justa Causa do Gestor, o0 Gestor fara jus ao recebimento
integral do que Ihe for devido a titulo de Taxa de Gestdo, que sera calculada pro rata
temporis, até a data de sua efetiva destituigcdo.

4.11.10Em qualquer das hipéteses de substituicdo do Administrador, este devera enviar o quanto
antes ao novo administrador todos os documentos ou cdpias relativos as suas atividades
como prestador de servigos do Fundo que sejam necessarias a continuidade dos servigcos
de administracao fiduciaria do Fundo. Da mesma forma, em qualquer das hipéteses de
substituicdo do Gestor, este devera enviar o quanto antes ao novo gestor do Fundo todos
os documentos ou coépias relativos as suas atividades como prestador de servigos do
Fundo que sejam necessdrias a continuidade dos servi¢os de gestéo da carteira do Fundo.

4.12 Taxa de Administragao. Pelos servigcos de administragdo, , o Administrador fara jus a uma
remuneracdo de 0,06% (seis centésimos por cento) sobre o patriménio liquido do Fundo,
observado o valor minimo mensal de R$7.000,00 (sete mil reais). ("Taxa de Administracdo”):
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4.13

414

4.15

4.16

4.17

4.12.1 A Taxa de Administracao devera ser provisionada diariamente (em base de 252 dias por
ano) e paga mensalmente, por periodos vencidos, até o 5° (quinto) Dia Util do més
subsequente.

Taxa de Custédia. Pela prestacdo do servico de custddia sera devida pelo Fundo 0,06% (seis
centésimos por cento) sobre o patrimdénio do Fundo, com o minimo mensal de até R$ 7.000,00
(sete mil reais), corrigido anualmente pelo indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA)
do Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE), a contar da data da 12 (primeira)
Integralizagdo de Cotas do Fundo (“Taxa de Custodia”). A taxa maxima de custddia sera de 0,06%
(seis centésimos por cento) ao ano sobre o Patrimbnio Liquido do Fundo, atualizado
anualmente,(“Taxa Maxima de Custédia”).

Taxa de Gestdo. Pelos servigos de gestao da carteira do Fundo, o Gestor fara jus a uma taxa de
gestdo durante o Prazo de Duracao, correspondente a 0,06% (seis centésimos por cento)ao ano
calculada sobre (i) o Capital Comprometido Total durante o Periodo de Investimento; ou (ii) o
Patrimdnio Liquido apds o encerramento do Periodo de Investimento (“Taxa de Gest&o”).

4.14.1 A Taxa de Gestao devera ser provisionada diariamente (em base de 252 dias por ano) e
paga mensalmente, por periodos vencidos, até o 5° (quinto) Dia Util do més subsequente.

Taxa de Performance. O Fundo ndo cobraréa taxa de Performance.

4.16. Os Prestadores de Servigco Essenciais podem estabelecer que parcelas da Taxa de
Administracdo e/ou da Taxa de Gestéo, conforme o caso, sejam pagas diretamente pela
Classe Unica aos prestadores de servicos que tenham sido contratados pelos Prestadores
de Servicos Essenciais, desde que o somatoério dessas parcelas ndo exceda o montante
total da Taxa de Administracdo e/ou da Taxa de Gestédo, conforme o caso.

Taxa de Ingresso e Saida. O Fundo néo cobrara taxa de ingresso ou de saida.

Vedacdes aplicaveis aos Prestadores de Servicos Essenciais. Sem prejuizo das demais
disposicdes legais e regulamentares aplicaveis, é vedado aos Prestadores de Servicos Essenciais,
direta e/ou indiretamente, em nome do Fundo:

0] receber depésitos em conta corrente;

(ii)  contrair ou efetuar empréstimos, salvo para permitir que o gestor contraia empréstimos
em nome da classe Unica de Cotas para fazer frente ao inadimplemento de Cotistas que
deixem de integralizar as Cotas que subscreveram e se tornem Cotistas Inadimplementes,
observado que o valor do empréstimo esta limitado ao valor necessério para assegurar o
cumprimento de compromisso de investimento previamente assumido pela classe ou para
garantir a continuidade de suas operacdes e para cobrir patriménio liquido negativo;

(iii)  vender cotas a prestacdo, sem prejuizo da possibilidade de integralizacdo a prazo de
Cotas subscritas;

(iv) garantir rendimento predeterminado aos Cotistas;

(v) utilizar recursos do Fundo para pagamento de seguro contra perdas financeiras de
Cotistas; e

(vi) praticar qualquer ato de liberalidade

4.17.1 E vedado ao Gestor e, se houver, ao consultor o recebimento de qualquer remuneragao,
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5.2

5.3

4.17.2

beneficio ou vantagem, direta ou indiretamente, que potencialmente prejudique sua
independéncia na tomada de decisdo ou, no caso do consultor, sugestao de investimento

E vedado o repasse de informac&o relevante ainda ndo divulgada a que se tenha tido
acesso em razao de cargo ou posicdo que ocupe em prestador de servico do Fundo ou
em razdo de relacdo comercial, profissional ou de confianca com prestadores de servigco
do Fundo.

CUSTODIA, CONTROLADORIA E ESCRITURAGCAO DE COTAS

Custodiante. A custédia dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo sera exercida
pelo Custodiante. O Custodiante prestara ainda os servicos de tesouraria e escrituracéo das Cotas
de emisséo do Fundo.

Agente de Controladoria. O controle e processamento dos titulos e valores mobiliarios
integrantes da carteira do Fundo sera exercido pelo Agente de Controladoria.

Obrigagbes do Custodiante e do Agente de Controladoria. Sem prejuizo das demais
atribuigbes previstas no contrato de prestacdo dos servigos de custédia (“Contrato de Custédia”)
e das disposicdes legais e regulamentares aplicaveis, o Custodiante, em conjunto com o Agente
de Controladoria serdo responsaveis, conforme suas respectivas func¢des, por:

0]

(i)
(iii)

(iv)

(v)

(vi)
(vii)

(viii)

(ix)

providenciar a abertura de conta corrente de titularidade do Fundo, a qual recebera os
recursos financeiros em moeda corrente nacional na conta corrente do Fundo e nas contas
de custddia individualizadas dos Cotistas, conforme aplicavel,

movimentar a conta corrente do Fundo, de acordo com as instru¢des do Administrador;

efetuar o recebimento de recursos quando da integralizacdo de Cotas, bem como
pagamentos, resgates de titulos ou qualquer renda relativa aos Ativos Financeiros e,
deposita-los, conforme o caso, diretamente na conta corrente do Fundo;

fazer controle das entradas e saidas da conta corrente do Fundo, para apuracdo dos
saldos a serem informados através de relatérios ao Gestor;

registrar as operagdes de compra e venda de titulos e valores mobiliarios (incluindo, sem
limitagdo, os Valores Mobilidrios) integrantes da carteira do Fundo, com base nas
informacdes e cépia dos documentos disponibilizados pelo Administrador, para apuragéo
do valor da Cota e sua rentabilidade;

processar o passivo do Fundo;

fornecer as informacdes trimestrais, semestrais e anuais obrigatérias aos 6rgéos
competentes, conforme aplicavel;

manter atualizados e em perfeita ordem (a) os registros contabeis referentes as operacoes
e ao patriménio do Fundo; (b) a documentagdo comprobatoéria relativa as operagfes do
Fundo; e (c) os balancos e demonstrativos exigidos pela lei;

informar ao Administrador e ao Gestor, diariamente, o valor dos Ativos Financeiros
componentes da carteira do Fundo, discriminando o valor atualizado e a composi¢édo da
carteira do Fundo, contendo quantidade, espécie e cotacao dos Ativos Financeiros que a
integram, com o0s respectivos valores a pagar e receber, bem como o valor de cada
aplicacéo;
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7.1

x)

(xi)

(xii)

(xii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

enviar ao Administrador e ao Gestor, diariamente, o relatério de movimentacdo de
recursos do Fundo (contas a receber e contas a pagar);

remeter ao Administrador, ao Gestor e a CVM, conforme o caso, dentro dos prazos
regulamentares vigentes, sem prejuizo de outras informacdes que sejam ou venham a ser
exigidas, as seguintes informacdes: (a) o valor liquido das Cotas; (b) o Patriménio Liquido
do Fundo; (c) a relacao das emissdes e amortizacdes de Cotas efetuadas no més, bem
como das distribuicdes de resultados aos Cotistas; e (d) demonstracdes financeiras do
Fundo com os demonstrativos da composicdo e diversificacdo da carteira do Fundo, de
acordo com as informag6es enviadas pelo Administrador;

efetuar a liquidacdo fisica e financeira de todas as operagdes do Fundo, conforme
orientac6es do Administrador, com base nas informacbes e copia dos documentos
previamente disponibilizados, observados os prazos e procedimentos definidos no
respectivo contrato de prestacdo de servigos firmado com o Custodiante;

acatar somente as ordens emitidas pelo Administrador, Gestor e, se houver, cogestor, ou
por seus representantes legais ou mandatarios, devidamente autorizados;

executar somente as ordens que estejam diretamente vinculadas as operacdes da classe
Unica;

manter custodiados junto a B3 ou ao SELIC, conforme o caso e se aplicavel, os Ativos
Financeiros integrantes do patriménio do Fundo e que: (a) somente poderdo ser acatadas
pelo Custodiante as ordens enviadas pelo Administrador, por seu(s) representante(s)
legal(is), ou por mandatario(s) devidamente credenciado(s); e (b) o Custodiante esta
proibido de executar ordens que ndo estejam diretamente vinculadas as operagfes de
administracdo da carteira do Fundo;

efetuar, conforme instru¢cdo do Administrador, por conta do Administrador, do Gestor ou
do Fundo, o pagamento de taxas, honorarios de agentes e outros profissionais;

(xvii) fazer, conforme instrugdo do Administrador, a retengéo, para recolhimento de taxas e

impostos, nas operacfes realizadas pelo Fundo, quando por disposicdo legal ou
regulamentar, as taxas e impostos deverem ser recolhidos pelo Custodiante em nome e
por conta do Fundo;

(xviii) fornecer ao Administrador qualquer outra informagédo que venha a ser razoavelmente

(xix)

requisitada por Cotistas, a exclusivo critério do Custodiante; e

processar as informac¢des dos Cotistas para fins de imposto de renda, quando aplicavel.

EMPRESA DE AUDITORIA

Empresa de Auditoria. Os servicos de auditoria das demonstracdes financeiras e demais contas
do Fundo seréo prestados por uma Empresa de Auditoria eleita pelo Administrador.

6.1.1 Pelos servicos prestados, a Empresa de Auditoria fara jus ao recebimento de remuneracao

a ser definida em contrato especifico, a qual seréa paga pelo Fundo.

FATORES DE RISCO E CONFLITOS DE INTERESSE

Fatores de Risco. O Fundo, sua carteira, e por consequéncia seu patriménio, estdo submetidos
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7.2

8.2

a diversos riscos, incluindo, sem limitacao, os riscos dispostos no Apenso |l a este Regulamento.
O Administrador, o Distribuidor, o Custodiante e o Gestor ndo poderdo, em qualquer hipétese, ser
responsabilizados por qualquer depreciacdo dos ativos da carteira ou por eventuais prejuizos
impostos aos Cotistas.

Conflitos de Interesse. No momento da subscricdo ou aquisicéo de suas respectivas Cotas, cada
Cotista deverd comunicar ao Administrador a eventual existéncia de conflitos de interesses
presentes e potenciais com relacdo ao Fundo, sendo certo que a assembleia geral de Cotistas
sera responsavel por deliberar acerca de situagdes de conflitos de interesse, nos termos deste
item 7.2 e do item 12.1(XIl) abaixo. Caso deliberada a existéncia de conflito de interesses pela
assembleia geral de Cotistas, o Cotista conflitado estara impedido de votar em qualquer matéria
relacionada ao respectivo conflito.

7.2.1 Considerando que o Gestor e o Administrador pertencem ao mesmo grupo econémico,
podera existir um conflito de interesses no exercicio das atividades de gestdo e
administragdo do Fundo. Na data deste Regulamento, o Administrador e o Gestor declaram
gue tém completa independéncia no exercicio de suas respectivas fun¢des perante o
Fundo e néo se encontram em situacdo que possa configurar conflito de interesses com
relacdo ao Fundo e/ou aos Cotistas. O Administrador e o Gestor deverdo informar aos
Cotistas qualquer evento que venha a coloca-los em situagcdo que configure conflito de
interesses com relagdo ao Fundo e/ou aos Cotistas.

PATRIMONIO DO FUNDO

Patriménio Liquido. O patriménio liquido do Fundo e sua classe Unica sao constituidos pela soma
(i) do caixa disponivel, (ii) do valor da carteira, incluindo os Valores Mobiliarios e os Ativos
Financeiros, e (iii) dos valores a receber, deduzidas de tal soma as exigibilidades, incluindo os
encargos do Fundo (“Patrimdnio Liquido”).

Avaliacdo das Cotas. A avaliacdo das Cotas seré feita pelo Administrador diariamente, utilizando-
se, na avaliagcdo dos ativos integrantes da carteira do Fundo,0s seguintes critérios e metodologias:

0] observada a hipotese do item “(iv)” abaixo, os valores mobiliarios sem cota¢do em bolsa
de valores ou em mercado de balcdo organizado serdo avaliados por um dos seguintes
métodos: (a) pelo custo de aquisicdo; ou (b) pelo seu valor econdmico, determinado por
laudo elaborado por empresa independente especializada;

(i) os valores mobiliarios com cotacdo em bolsa de valores ou em mercado de balcéo
organizado serdo avaliados utilizando-se a Ultima cotacdo diaria de fechamento do
mercado em que o ativo apresentar maior liquidez, desde que tenha sido negociado pelo
menos uma vez nos ultimos 90 (noventa) dias;

(iii) caso quaisquer valores mobiliarios com cotacdo em bolsa de valores ou em mercado de
balcdo organizado ndo tenham sido negociados nos ultimos 90 (noventa) dias, o valor de
tais valores mobiliarios devera ser avaliado pelo valor liquido provavel de realizagao obtido
mediante adoc¢éo de técnica ou modelo de precificacao;

(iv) debéntures de Sociedades Alvo serdo sempre avaliadas pelo valor do principal acrescido
da remuneracao incorrida, calculada pro rata temporis, nas condicfes constantes da
respectiva escritura de emisséo; e

(v) os titulos de renda fixa seréo avaliados nos termos do manual de marcac¢éo a mercado
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9.2

9.3

10

10.1

10.2

10.3

10.4

10.5

10.6

do Administrador.

AS COTAS

Caracteristicas gerais. As Cotas corresponderao a fragdes ideais do patrimdnio da classe Unica
e terdo forma nominativa e escritural, nos termos do Artigo 14 da Resolugdo CVM 175.

9.1.1 A propriedade das Cotas nominativas e escriturais presumir-se-a pela conta de depdsito
das Cotas, aberta em nome do Cotista e o extrato das contas de depdsito representara o
namero inteiro ou fracionario de Cotas pertencentes ao Cotista.

Resgate das Cotas. Tendo em vista a natureza do Fundo, ndo havera resgate de Cotas a qualquer
tempo. O resgate das Cotas somente podera ser feito nas hipéteses de liquidacao e segundo os
procedimentos previstos neste Regulamento.

Classes de Cotas. O Fundo contara com classe Unica e fechada de cotas (“Cotas”), aos Caotistas,
do tipo “Multiestratégia”.

EMISSAO E COLOCACAO DAS COTAS

Emisséo, Subscricéo e Integralizacdo de Cotas. A primeira emisséo de Cotas podera ser objeto
de oferta publica a ser realizada nos termos da Resolu¢cdo CVM 160, de 13 de julho de 2022,
conforme alterada (“Resolu¢ao CVM 160”), deliberada pelo Administrador, sem necessidade de
aprovacgdo da assembleia geral de Cotistas (“Primeira Emissao”).

Preco de Emissédo. Cada ato de aprovacao da emissao de Cotas podera estabelecer um prego
de emisséo.

Taxa de Distribuicdo Primaria. Em cada distribuicdo de Cotas, realizada por meio de oferta
publica, nos termos da Resolucdo CVM 160, podera ser cobrada taxa de distribuicdo primaria,
variavel para cada emisséo e oferta de Cotas, incidente sobre o valor de subscricdo das Cotas
emitidas de cada oferta, a qual devera ser arcada pelos investidores interessados em adquirir as
Cotas no ambito de tal oferta, e destinada ao pagamento das comissdes de coordenacdo,
estruturacdo e distribuicdo das Cotas, devidas ao respectivo Distribuidor, responséavel pela

distribuicdo das respectivas Cotas, bem como dos demais custos relacionados a respectiva
oferta, nas datas e na forma indicadas nos documentos da respectiva oferta.

10.3.1 Ataxa de distribuicao primaria aplicavel a cada oferta poderd ser fixada (i) pelo Gestor, em
alinhamento com o Distribuidor da respectiva oferta, no &mbito de emissdes subsequentes
a Primeira Emissédo, desde que observado o Capital Autorizado; ou (ii) pela assembleia
geral de Cotistas que deliberar a emissédo, na hipétese de emissdes acima do Capital
Autorizado.

Investimento Minimo por Investidor. Cada ato de aprovacdo da emissdo de Cotas podera
estabelecer um investimento minimo para cada subscritor na respectiva oferta de Cotas. N&o
existird valor minimo a ser mantido no Fundo.

Patriménio Inicial Minimo. O patrimdnio inicial minimo do Fundo, qual seja, 0 montante minimo
a ser subscrito para o funcionamento do Fundo, apés a Primeira Emissdo, sera de
R$1.000.000,00 (um milh&o de reais).

Capital Autorizado e Emissfes Subsequentes de Cotas. O Fundo ter4 um capital autorizado
de R$ 700.000.000,00 (setecentos milhdes de reais) (“Capital Autorizado”), podendo, portanto,
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o Administrador, mediante orientacdo do Gestor (a seu exclusivo critério), emitir novas Cotas do
Fundo, incluindo novas subclasses da classe Unica ou novas cotas de novas classes, com
caracteristicas distintas das Cotas(“Novas Cotas”), até o referido limite do capital autorizado,
independentemente da aprovacdo em assembleia geral de Cotistas, por meio de oferta publica
nos termos da Resolugdo CVM 160 (ou da regulamentacdo aplicavel a época), ou por meio de
colocagéo privada de Cotas, observada a regulamentacéo aplicavel.

10.6.1

10.6.2

10.6.3

10.6.4

10.6.5

10.6.6

As Novas Cotas poderdo ser emitidas em Unica ou varias emissdes, a critério do Gestor, e
0 saldo eventualmente ndo colocado em uma determinada emissdo, apesar de ser
cancelado ao final da oferta, recompora o Capital Autorizado ainda ndo consumido.

Caso o Gestor decida pela emissdo de Novas Cotas, este deverd comunicar o
Administrador que, por sua vez, formalizara a emisséo das Novas Cotas através de ato do
Administrador e notificard os Cotistas acerca dos termos e condicdes que serdo
observados na emisséo e distribuicdo de Novas Cotas, bem como as caracteristicas das
Cotas, se for o caso;

O Preco de Emisséo das Novas Cotas sera fixado a critério do Gestor com base: (i) no
valor patrimonial das Cotas, calculado a partir da divisdo do Patriménio Liquido pelo
namero de Cotas emitidas, apurado em data a ser definida no respectivo instrumento de
aprovacao da nova emisséo; (ii) nas perspectivas de rentabilidade do Fundo, desde que o
valor das Novas Cotas seja superior ao valor patrimonial das Cotas ho momento da nova
emissao; (iii) na soma do valor de aquisi¢cdo dos ativos detidos pelo Fundo, ou no valor
unitario da Ultima emissdo de Cotas, em ambos 0s casos corrigido pela variagdo do
Benchmark; ou (iv) na soma do valor justo dos ativos detidos pelo Fundo, definido em
laudo de avaliacdo preparado especificamente para fins da nova emisséo, por terceiros
independentes contratados de comum acordo pelo Administrador e pelo Gestor, nos
termos previstos pela Instrugdo CVM 579 , dividido pelo nimero de Cotas emitidas. Nos
demais casos, 0 preco de emissdo das Novas Cotas devera ser fixado por meio de
assembleia geral de Cotistas, conforme recomendagéo do Gestor.

As emissfes de Cotas acima do Capital Autorizado deverdo ser necessariamente
aprovadas pela assembleia geral de Cotistas, que indicara todas as condi¢fes da oferta,
incluindo se a emissao sera realizada como oferta publica ou colocagao privada de cotas,
nos termos deste Regulamento.

As Novas Cotas da classe Unica (ou, conforme o caso, de classes ou subclasses entéo ja
existentes) assegurardo a seus titulares direitos politicos e econdmico-financeiros idénticos
aos das Cotas ja existentes, conforme sua respectiva classe. As Novas Cotas de novas
classes poderao ter direitos politicos e econdémico-financeiros diferentes aos das Cotas de
classes ja existentes, incluindo, mas nao se limitando a possibilidade de atribuicdo de Taxa
de Administracéo, conforme definicdo do Gestor.

O Administrador, consideradas as recomendacdes do Gestor, poderd, nos termos e
condi¢des das futuras emissdes, enviar notificacbes de chamadas de capital para que os
Cotistas integralizem total ou parcialmente suas Cotas, até o limite do Capital
Comprometido Individual a ser integralizado, dentro do prazo de 10 (dez) Dias Uteis
corridos contados da data do envio da correspondéncia. O Administrador devera enviar a
notificacdo de Chamada de Capital aos Cotistas em até 2 (dois) Dias Uteis do envio de
orientacdo nesse sentido pelo Gestor.
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10.7

10.8

10.9

10.10

10.6.7 As Chamadas de Capital, caso realizadas, serao feitas em moeda corrente nacional ou em
titulos e valores mobiliarios, desde que aprovado pelo Administrador, conforme orientacao
do Gestor, de forma proporcional entre as Cotas, considerando o saldo a integralizar do
Capital Comprometido Individual de cada Cotista.

Direito de Preferéncia. Os Cotistas do Fundo néo terdo direito de preferéncia para a subscricéo
de novas Cotas com relagéo a sua respectiva classe (ou, conforme o caso, subclasse) de Cotas
ou em relagdo as demais classes (ou, conforme o caso, subclasse) de Cotas.

Subscricdo das Cotas e Compromisso de Investimento. A subscricao de Cotas serda efetivada
mediante a celebracdo de Boletim de Subscrigdo (ou outro documento que venha a formalizar a
subscricdo e integralizacdo das Cotas), assinado pelo subscritor e autenticado pelo
Administrador, que especificard 0 nome e a qualificagdo do subscritor, 0 nimero de cotas
subscritas, valor total a ser integralizado pelo subscritor e respectivo prazo, preco de subscri¢do
e as respectivas condi¢bes de subscricdo e integralizagdo das Cotas, e do termo de adeséo a
este Regulamento, por meio do qual o investidor devera declarar que tomou conhecimento e
compreendeu os termos e itens das disposi¢des do presente Regulamento, em especial daquelas
referentes a Politica de Investimentos e aos fatores de risco constantes no Anexo Il deste
Regulamento.

10.8.1 As Cotas deverdao ser integralizadas conforme as condi¢des previstas no ato que deliberou
pela sua emisséo e no respectivo Boletim de Subscrigdo (ou outro documento que venha
a formalizar a subscri¢céo e integralizacdo das Cotas).

10.8.2 O Boletim de Subscrigdo (ou outro documento que venha a formalizar a subscri¢cdo e
integralizacdo das Cotas) poderd, caso a integralizacdo n&o seja a vista ou em data certa
determinada nos documentos relacionados a oferta das Cotas, ser acompanhado de
Compromisso de Investimento, mediante o qual o investidor se obrigard, sob as penas la
previstas, a integralizar o valor do Capital Comprometido nos termos e condi¢cdes
constantes no Compromisso de Investimento, observada a previsao de multa e juros legais

em caso de atraso na integralizacdo das novas Cotas subscritas.

Integralizacdo das Cotas. As Cotas serdo integralizadas em moeda corrente nacional mediante
transferéncia eletrénica disponivel (TED) ou por meio de qualquer mecanismo de transferéncia
de recursos autorizado pelo Banco Central, exceto deposito realizado em cheque, ou, ainda, caso
aplicavel, por meio do Mddulo de Distribuicdo de Ativos — MDA, administrado e operacionalizado
pela B3, sendo a distribuigdo liquidada financeiramente por meio da B3, de acordo com os
procedimentos da B3, a vista, em data certa ou mediante chamadas de capital, conforme vier a
ser definido no respectivo Suplemento, Boletim de Subscricao (ou outro documento que venha a
formalizar a subscricdo e integralizacdo das Cotas) e/ou Compromisso de Investimento. A
colocacéo de Cotas objeto da oferta para investidores que ndo possuam contas operacionais de
liquidacdo dentro dos sistemas de liquidagdo da B3 no ambiente de balcdo podera ocorrer por
meio de conta(s) mantida(s) pelo coordenador lider sob o procedimento de distribuicao por conta
e ordem, de acordo com as regras definidas entre o coordenador lider e o Administrador. O
Escriturador serd responsavel pela custodia das Cotas que nao estiverem custodiadas
eletronicamente na B3.

Sera permitida a integralizagéo de Cotas em titulos e valores mobiliarios, desde que aprovado pelo
Administrador, conforme orientacdo do Gestor, bem como que tais titulos e valores mobiliarios
estejam em linha com os termos da Politica de Investimentos e sejam passiveis de compor a
carteira do Fundo, tendo em vista a estratégia de gestédo adotada, sua cotacdo ou valor de mercado
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10.11

10.12

e sua concentracao na carteira do Fundo no momento da integralizacao.

Cotista Inadimplente. A ocorréncia de qualquer descumprimento, total ou parcial, da obrigacao
do Cotista de aportar recursos no Fundo mediante a integralizac&o de Cotas por ele subscrita, ndo
sanada no prazo previsto no 10.11.1 abaixo, resultara nas seguintes consequéncias ao Cotista
Inadimplente:

0) configuracdo do Cotista Inadimplente em mora, sujeitando-se ainda o Cotista Inadimplente
ao pagamento do valor devido atualizado pelo IGP-M, pro rata temporis, e de uma multa
de 2% (dois por cento) ao més sobre o débito corrigido;

(i) perda do direito de voto nas assembleias gerais de Cotistas do Fundo em relacdo a todas
as respectivas Cotas subscritas;

(i) direito do Fundo de utilizar as amortizagbes a que o Cotista Inadimplente fizer jus para
compensar os débitos existentes até o limite de seus débitos; e

(iv) direito de alienag&o compulsoria, pelo Administrador, das Cotas néo integralizadas detidas
pelo Cotista Inadimplente a qualquer terceiro, podendo ser Cotista ou ndo, a fim de obter
recursos para pagamento dos valores devidos ao Fundo. Nesses casos, as Cotas serdo
transferidas pelo valor representativo das Cotas sobre o Patriménio Liquido, descontado
de até 10% (dez por cento).

10.11.10s atos referidos no item 10.11 serdo exercidos pelo Administrador, caso o respectivo
descumprimento ndo seja sanado pelo Cotista Inadimplente no prazo de 5 (cinco) Dias
Uteis a contar da respectiva data de integralizac&o.

Negociagado de Cotas. Sem prejuizo do disposto nos respectivos Compromissos de Investimento,
se houver, as Cotas integralizadas poderdo ser negociadas no mercado secundario por meio do
FUNDOS21 — Médulo de Fundos (FUNDOS21), administrado e operacionalizado pela B3, sendo
as negociacdes e os eventos de pagamento liquidados financeiramente e as cotas custodiadas
eletronicamente por meio da B3. Sem prejuizo, enquanto as Cotas ndo estiverem admitidas a
negociacdo em mercado organizado, toda e qualquer transferéncia de Cotas a terceiros estara
sujeita a (i) observancia do disposto neste Regulamento e na regulamentacéo vigente, e (ii)
aprovacao prévia, por escrito, do Administrador e do Gestor.

10.12.1 As transferéncias de Cotas realizadas nos termos deste item 10.12 ndo ensejardo direito
de preferéncia aos Cotistas, sendo que todos e quaisquer custos incorridos pelos
respectivos cedentes ou cessiondarios deverao ser por estes suportados.

10.12.20s adquirentes das Cotas que ainda ndo sejam Cotistas deverdo igualmente preencher o
conceito de Investidor Qualificado, bem como deverdo aderir aos termos e condi¢des do
Fundo por meio da assinatura e entrega ao Administrador dos documentos por esta
exigidos, necessarios para o cumprimento da legislacdo em vigor e efetivo registro como
novos Cotistas.

10.12.3Sem prejuizo das regras aplicaveis a distribuicdo e integralizacdo por conta e ordem, as
transferéncias de Cotas estardo condicionadas a finalizagdo, pelo adquirente, do
procedimento de cadastro deste junto ao Administrador, de acordo com suas regras de
KYC (Know Your Client) vigentes a época, nos termos da regulamentacéo aplicavel.

10.12.40 Administrador ndo estara obrigada a registrar qualquer transferéncia de Cotas que nao
obedeca aos procedimentos descritos neste Regulamento.

23



11

111

11.2

12

121

10.12.5No caso de as Cotas a serem transferidas ndo estarem integralizadas, o potencial
adquirente devera, como condicdo de validade para a referida transferéncia, assumir
expressamente, por escrito, a responsabilidade por todas as obrigacdes perante o Fundo
que haviam sido assumidas pelo alienante, inclusive considerando o quanto previsto no
Compromisso de Investimentos e no tocante a integralizagdo das Cotas néo integralizadas.

AMORTIZAGAO DAS COTAS

Amortizacdo. Os Cotistas terdo direito a receber parcela do valor de suas Cotas, sem reducao do
seu numero, a titulo de amortizacdo das Cotas. A amortizacdo das Cotas do Fundo devera
observar os procedimentos operacionais da B3.

11.1.1 A amortizacdo de Cotas (incluindo recursos decorrentes de desinvestimentos, liquido de
despesas e reservas do Fundo) devera ser realizada conforme orientacdo do Gestor.

11.1.2 As amortizacdes de Cotas deverdo ser feitas por meio de transferéncia eletronica
disponivel — TED, ou por qualquer outro mecanismo de transferéncia de recursos
autorizado pelo Banco Central.

11.1.3 Sem prejuizo do disposto no item 11.1 acima, o Fundo podera distribuir, e os Cotistas teréo
o direito de receber, quaisquer bens ou direitos do Fundo para efeito de amortizacdes de
Cotas nos casos de liquidacéo antecipada do Fundo e nas demais hipéteses previstas no
presente Regulamento.

Reinvestimento. Na liquidacdo total ou parcial dos investimentos, o Gestor poderd, a seu
exclusivo critério, optar pela amortizacdo de Cotas no valor total dos recursos obtidos com tal
liquidacdo ou reter parte ou a totalidade dos recursos para 0 seu reinvestimento, desde que o
Fundo esteja no Periodo de Investimento.

11.2.1 Os dividendos ou juros sobre capital préprio distribuidos pelas Sociedades Alvo das quais
o0 Fundo seja acionista/quotista, assim como quaisquer outros valores recebidos em
decorréncia de seus investimentos diretos ou indiretos em tais Sociedades Alvo, poderéo
ser destinados a amortizacéo de Cotas, a critério do Gestor.

ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

Competéncia da Assembleia Geral. Cabera privativamente a assembleia geral de Cotistas do
Fundo, observados os respectivos quoruns de deliberacédo definidos no presente Regulamento:

Deliberag8es sobre: Quérum de
Aprovacéo
Q) deliberar sobre as demonstrac¢des contabeis do Fundo; Maioria das Cotas

presentes.

(11 a alteragdo deste Regulamento, ressalvado o disposto no
Artigo 52 da Resolugdo CVM 175;

Metade das Cotas

subscritas.
(1) a destituicdo ou substituicdo da Administradora e escolha de | \iatade
seu substituto;

das Cotas

subscritas.
(V) a destituicdo ou substituicdo do Gestor e escolha de seu 85%

das Cotas
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substituto, sem Justa Causa; subscritas.

(V) a destituicdo ou substituicdo do Gestor e escolha de seu | patade das Cotas
substituto, com Justa Causa; )

subscritas.

vy a emisséo de noyas Cotgs, ressalvadas as emissdes | \ietade das Cotas
relacionadas ao Capital Autorizado; )

subscritas.

(VIl) a fuséo, incor.poragéo, ciséo, total ou parcial, a transforma(;éo Metade das Cotas
ou eventual liquidacdo do Fundo ou de sua classe Unica de )

subscritas.
Cotas;

vy o requeriment.o de informagbes por part.e de Cotistas, | ggo das Cotas
observado o disposto no pardgrafo 1° do Artigo 26 do Anexo subscritas
Normativo IV da Resolugédo CVM 175; '

(IX) a aprovacao dos atos que configurem potencial conflito de | vietade das Cotas
interesses entre a classe Unica de Cotas do Fundo e seu subscritas
Administrador ou Gestor e entre a classe Unica de Cotas e '
qualquer Cotista ou grupo de Cotistas que detenham mais de
10% (dez por cento) das Cotas subscritas, sem prejuizo do
disposto no Artigo 78, pardgrafo 2°, da parte geral da
Resolucdo CVM 175;

(X) o] paggmento de encargos ndo previstos nest.e- Regulamento, Metade das Cotas
no Artigo 117 da Resolugdo CVM 175 e no Artigo 28 do Anexo subscritas
Normativo IV da Resolugdo CVM 175; '

(XI) a aprovacao do laudo de avaliacdo do valor justo de ativos | yiatade das Cotas
eventualmente utilizados na integralizacdo de Cotas de que subscritas

. . . u itas.
trata o Artigo 20, paragrafo 6°, do Anexo Normativo IV da
Resolucdo CVM 175, se for o caso;

(XI)  aaprovacao de operagdes, pelo Fundo e/ou pela suaclasse de | vetade das Cotas
Cotas, nas quais o Administrador ou o Gestor ou fundos de subscritas
investimento ou carteira de valores mobiliarios geridos por '

Gestor ou administrados pelo Administrador figurem na
condicao de contraparte do Fundo e/ou de sua classe de Cotas,
salvo nas hipéteses descritas no item 3.7.3 deste Regulamento;

(XIl) o aumento na Taxa de Administracdo e/ou Taxa de Gestao; Metade das Cotas

subscritas.

(XIV) a alteragéo do quérum de instalacdo e deliberacdo da | \iaioria  das Cotas
assembleia geral de Cotistas. .

subscritas
12.1.2 Este Regulamento podera ser alterado independentemente de assembleia geral de Cotista

ou de consulta aos Cotistas sempre que: (i) decorrer exclusivamente da necessidade de
atendimento a normas legais ou regulamentares, exigéncias expressas da CVM, de
entidade administradora de mercados organizados onde as Cotas sejam admitidas a
negociacdo ou de entidade autorreguladora, nos termos da legislacdo aplicavel e de
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12.2

12.1.3

12.1.4

12.1.5

12.1.6

12.1.7

12.1.8

12.1.9

convénio com a CVM,; (ii) for necessaria em virtude da atualizacdo dos dados cadastrais
do Administrador, do Gestor ou dos prestadores de servigcos do Fundo, tais como alteracdo
na razdo social, endereco, pagina na rede mundial de computadores e telefone; (iii)
envolver reducdo da Taxa de Administracdo; e (iv) correcdo de erros grotescos neste
Regulamento prejudiciais ao funcionamento do Fundo. As alterag8es referidas nos itens
“(i)” e “(ii)” acima devem ser comunicadas aos Cotistas no prazo de até 30 (trinta) dias
contado da data em que tiverem sido implementadas, enquanto a alterag&o referida no
item “(iii)" acima devera ser comunicada imediatamente aos Cotistas.

O quérum de aprovacgdo para as demais matérias deliberadas em sede de Assembleia
Geral ndo elencadas no item 12.1 deste Regulamento, salvo se previsto de forma diversa
na regulamentacéo aplicavel, sera de maioria simples das Cotas presentes.

As delibera¢cBes da assembleia geral de Cotistas poderdo ser tomadas mediante processo
de consulta formal, sem necessidade de reuniéo dos Cotistas, devendo constar da consulta
todos os elementos informativos necessarios ao exercicio do direito de voto pelo Cotista.

A resposta pelos Cotistas a consulta devera se dar dentro do prazo de, no minimo, 10 (dez)
dias, contado da consulta por meio eletrénico, ou de 15 (quinze) dias, contado da consulta
por meio fisico. A auséncia de resposta no prazo estabelecido sera considerada como uma
abstencdo por parte do Cotista. A aprovacdo da matéria objeto da consulta formal
obedecerd aos mesmos quoruns de aprovacdo previstos neste Regulamento,
considerando-se a presenca da totalidade dos Cotistas.

Cada Cota subscrita terd direito a 1 (um) voto nas assembleias gerais de Cotistas.

Somente poderdo votar na assembleia geral os Cotistas que, na data da convocacéo,
estiverem registrados como Cotistas do Fundo.

Terdo qualidade para comparecer a assembleia geral de Cotistas, ou para votar no
processo de deliberacdo por consulta, os Cotistas do Fundo inscritos no registro de
Cotistas na data de convocacado da assembleia geral, seus representantes legais ou seus
procuradores legalmente e ainda validamente constituidos para a representacéo do Cotista
em assembleia geral, devendo entregar um exemplar do instrumento do mandato a mesa,
para sua utilizacdo e arquivamento pelo Administrador.

Os Cotistas poderédo votar por meio de comunicacdo escrita ou eletrénica, desde que
recebida pelo Administrador até o Dia Util anterior & data de realizacdo da assembleia
geral, observado o disposto neste Regulamento.

12.1.100s votos e quoruns de deliberagcao previstos neste Regulamento devem ser computados

de acordo com a quantidade de Cotas subscritas, observado o item abaixo.

12.1.11Caso aplicavel, os Cotistas que tenham sido chamados a integralizar as Cotas subscritas

e gue estejam inadimplentes na data da convocacdo da assembleia geral de Cotistas
sendo, entéo, Cotistas Inadimplentes, ndo tém direito a voto sobre todas as respectivas
Cotas subscritas.

Convocacdo. A assembleia geral podera ser convocada pelos Prestadores de Servigos
Essenciais ou por Cotistas, que detenham, no minimo, 5% (cinco por cento) do total das Cotas
subscritas do Fundo. A convocacéo da assembleia geral de Cotistas por Cotista ou pelo Gestor
deverda (a) ser dirigida ao Administrador, que deve, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contado
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12.3

do recebimento, realizar a convocacdo da assembleia geral de Cotistas as expensas do
requerente, salvo se assembleia geral de Cotistas assim convocada deliberar em contrario; e (b)
conter eventuais documentos necessarios ao exercicio do voto dos demais Cotistas.

12.2.1

12.2.2

12.2.3

12.2.4

12.2.5

12.2.6

12.2.7

A assembleia geral de Cotistas sera considerada devidamente instalada com a presenca
de qualquer nimero de Cotistas.

A convocacado da assembleia geral de Cotistas pode ser feita: (i) de modo exclusivamente
eletrdnico, caso os Cotistas somente possam participar e votar por meio de comunicacao
escrita ou sistema eletrbnico; (ii) de modo parcialmente eletrdnico, caso os Cotistas
possam participar e votar tanto presencialmente quanto a distancia por meio de
comunicacao escrita ou sistema eletronico.

A assembleia geral de Cotistas realizada exclusivamente de modo eletrbnico é
considerada como ocorrida na sede do Administrador.

A convocacdo da assembleia geral de Cotistas deve ser feita com 15 (quinze) dias de
antecedéncia da data prevista para a sua realizacdo, devendo conter a descricdo dos
assuntos a serem discutidos e votados. O Administrador devera disponibilizar aos Cotistas
todas as informac8es e documentos necessarios ao exercicio do direito de voto, na data
de convocacéo da assembleia geral de Cotistas.

Sera admitida a realizagdo de assembleias gerais de Cotistas por meio de conferéncias
telefénicas, ndo excluidas a obrigatoriedade de elaboracdo e assinatura, fisica ou
eletrbnica, de ata da reunido, com descri¢do dos assuntos deliberados.

As decisdes da assembleia geral de Cotistas devem ser divulgadas aos Cotistas no mesmo
dia de sua realizacéo, por correio eletrdnico (e-mail) ou carta enderecado a cada Cotista.
A ata da assembleia geral de Cotistas devera ser disponibilizada aos Cotistas em até 8
(oito) dias de sua ocorréncia.

Independentemente das formalidades descritas neste item 12.2, a assembleia geral sera
considerada regular se todos os Cotistas estiverem presentes.

Direito de Voto. O Cotista deve exercer o direito de voto no interesse do Fundo, observado o
disposto abaixo:

0]

(i)

ndo podem votar nas assembleias gerais de Cotistas e nem fazer parte do computo para
fins de apuracdo do quérum de aprovagao:

€)) o prestador de servi¢o, essencial ou ndo;
(b) 0s sdcios, diretores e funcionérios do prestador de servigo;
(c) partes relacionadas ao prestador de servigo, seus socios, diretores e empregados;

(d) o Cotista de cujo interesse seja conflitante com o do Fundo, classe ou subclasse
no que se refere a matéria em votacao; e

(e) o Cotista, na hipotese de deliberacao relativa a laudos de avaliagéo de bens de sua
propriedade que concorram para a formacéo do patriménio do Fundo.

ndo se aplica a vedagéao prevista no item “(i)” acima quando:

€) os Unicos Cotistas do Fundo forem, no momento de seu ingresso no Fundo, na
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12.4

13

131

(iii)

classe ou subclasse, as pessoas mencionadas no item “(a)” a “(e)” do item 12.3(i)
acima; ou

(b) houver aquiescéncia expressa da maioria dos demais Cotistas do Fundo, da

mesma classe ou subclasse, conforme o caso, que pode ser manifestada na
prépria assembleia, ou constar de permisséo previamente concedida pelo Cotista,
seja especifica ou genérica, e arquivada pelo Administrador.

o Cotista deve informar ao Administrador e aos demais Cotistas as circunstancias que
possam impedi-lo de exercer seu voto, nos termos do item “(i)” acima, sem prejuizo do
dever de diligéncia dos Prestadores de Servicos Essenciais em buscar identificar os
Cotistas que estejam nessa situacao.

Efeito Vinculante das Assembleias Gerais de Cotistas. As deliberacbes tomadas pelos
Cotistas, observados os quéruns de deliberacdo estabelecidos no presente Regulamento, serdo
existentes, vélidas e eficazes e obrigardo os titulares das Cotas, independentemente de terem
comparecido a assembleia geral, do voto proferido em tal assembleia ou da excluséo do direito de
voto em razdo da matéria objeto de deliberagéo.

ENCARGOS DO FUNDO

Encargos do Fundo. Constituem encargos do Fundo:

0]

(i)

(iii)

(iv)
(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

x)
(xi)

taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas que
recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obriga¢cdes do Fundo ou de sua
classe Unica de Cotas;

despesas com o registro de documentos, impresséo, expedicdo e publicagcdo de relatorios
e informacdes periddicas previstas na regulamentacao vigente e neste Regulamento;

despesas com correspondéncias de interesse do Fundo ou de sua classe Unica de Cotas,
inclusive comunicagfes aos Cotistas;

honorarios e despesas da Empresa de Auditoria;

emolumentos, encargos com empréstimos nos casos previstos na regulamentacao
aplicavel e comissdes pagas por operagdes da carteira de ativos;

despesas com a manutencéo de ativos cuja propriedade decorra de execucdo de garantia
ou de acordo com devedor;

honorérios de advogado e custas e despesas processuais correlatas que sejam incorridas
em razéo de defesa dos interesses do Fundo ou da classe (nica de Cotas, em juizo ou
fora dele, inclusive o valor da condenacédo imputada, se for o caso

gastos derivados da celebracéo de contratos de seguro sobre os ativos da carteira, assim
como a parcela de prejuizos da carteira nao coberta por apélices de seguro, salvo se
decorrente diretamente de culpa ou dolo dos prestadores dos servigos no exercicio de
suas respectivas funcoes;

despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos da carteira;
despesas inerentes a realizacao de assembleia geral de Cotistas;

N

despesas inerentes a constituicdo, fusdo, incorporacdo, cisdo, transformacdo ou
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(xii)
(xiii)
(xiv)
(xv)

(xvi)

(xvii)
(xviii)

(xix)

(xx)
(xxi)
(xxii)
(xxiii)

(xxiv)

(xxv)

(xxvi)

13.1.2

13.1.3

liquidacao do Fundo ou da classe Unica de Cotas, até o limite correspondente a 1,0% (um
por cento) do Capital Comprometido Total do Fundo, por exercicio social, observado que
serdo passiveis de reembolso ao Administrador e/ou ao Gestor, conforme aplicavel,
eventuais despesas que tenham sido por eles incorridas com a constituicdo do Fundo nos
12 (doze) meses anteriores ao registro do Fundo junto a CVM, desde que devidamente
comprovadas;

despesas com liquidagéo, registro e custodia de operagdes com ativos da carteira;
despesas com fechamento de cambio, vinculadas as operacdes da carteira de ativos;

despesas inerentes a distribuicdo primaria das Cotas e/ou admissao das Cotas a
negociacdo em mercado organizado, conforme aplicavel;

a Taxa de Administracdo e a Taxa de Gestéo;

montantes devidos a fundos investidores na hipétese de acordo de remuneragdo com
base na taxa de administracédo, performance ou gestédo, observado o disposto no Artigo
99 da Resolucdo CVM 175;

taxa maxima de distribuicdo, se houver;
despesas relacionadas ao servigo de formacéo de mercado, se houver;

despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome da classe de Cotas, desde
que de acordo com as hipéteses previstas na regulamentagéo aplicavel;

contratacdo da agéncia de classificacao de risco de crédito;
Taxa Maxima de Custddia;
prémios de seguro;

caso comités ou conselhos sejam criados, despesas inerentes a realizacéo de reunides
de comités ou conselhos, até o limite correspondente a 0,5% (cinquenta centésimos por
cento) do Capital Comprometido Total por exercicio social;

contratacdo de terceiros para prestar servicos legais, fiscais, contabeis e de consultoria
especializada, até o limite correspondente a 1,00% (um por cento) do Capital
Comprometido Total por exercicio social, observada a Clausula 13.1.3 abaixo;

despesas relacionadas, direta ou indiretamente, ao exercicio de voto decorrente dos
ativos do Fundo; e

contribuicdo anual devida as entidades autorreguladores e/ou entidades administradoras
do mercado organizado em que o fundo eventualmente tenha suas cotas admitidas a
negociacao.

Quaisquer despesas ndo previstas como encargos do Fundo acima correm por conta do
Administrador ou do Gestor, conforme o caso de quem a tiver contratado, inclusive a
eventual remuneragdo dos membros do conselho ou comité do Fundo, quando constituidos
por iniciativa de Administrador ou do Gestor, conforme o caso, ou as despesas inerentes
a realizacao de reunides de tais 6rgaos que excedam o limite indicado no item 13.1(xxiv)
acima.

O Fundo podera estabelecer que parcelas da Taxa de Administragdo ou da Taxa de
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14

141

15

151

15.2

15.3

Gestdo sejam pagas diretamente pelo Fundo aos prestadores de servicos que tenham sido
contratados pelo Administrador e/ou pelo Gestor, desde que o somatério dessas parcelas
ndo exceda o montante total da Taxa de Administracdo ou da Taxa de Gestéo, conforme
0 caso.

DEMONSTRAGOES CONTABEIS

Escrituracdo do Fundo. O Fundo tera escrituracao contabil prépria, devendo as aplicacdes, as
contas e as demonstracdes contdbeis do Fundo serem segregadas das do Administrador, do
Gestor, bem como das do Custodiante.

14.1.1 O exercicio social do Fundo tem duracéo de um ano, com inicio em 1° de julho e término
em 30 de junho.

14.1.2 As demonstragbes contibeis do Fundo serdo elaboradas pelo Administrador ao final de
cada exercicio, nos termos da Instru¢cdo CVM 579 e pelo plano contébil apropriado,
devendo ser auditadas anualmente pela Empresa de Auditoria.

DIVULGACAO DE INFORMACOES DO FUNDO

Informagdes disponibilizadas pelo Fundo. O Administrador disponibilizara aos Cotistas e a
CVM, quando aplicavel: (i) o edital de convocagéo e outros documentos relativos as assembleias
gerais de Cotistas, no mesmo dia de sua convocac¢do; (ii) sumario das decisdes tomadas na
assembleia geral de Cotistas, caso as Cotas estejam admitidas a negociacdo em mercados
organizados, no mesmo dia de sua realizacéo; (iii) a ata de assembleia geral de Cotistas em até
8 (oito) dias apds sua ocorréncia; e (iv) prospecto, material publicitario e andncios de inicio e
encerramento de oferta publica de distribuicdo de Cotas, conforme aplicavel.

Adicionalmente, o Administrador deve enviar aos Cotistas, a entidade administradora de mercado
organizado onde as cotas estejam admitidas a negociagédo, se for o caso, e a CVM, por meio de
sistema disponivel na rede mundial de computadores, as seguintes informacdes:

0] quadrimestralmente, em até 15 (quinze) dias apés o encerramento do quadrimestre civil a
que se referirem, as informagdes referidas no Suplemento L da Resolugdo CVM 175;

(i) semestralmente, em até 150 (cento e cinquenta) dias apds o encerramento do semestre
a que se referir, a composi¢éo da carteira, discriminando quantidade e espécie dos titulos
e valores mobiliarios que a integram;

(i) anualmente, em até 150 (cento e cinquenta) dias apds o encerramento do exercicio social
a que se referirem, as demonstracdes contabeis do Fundo e, caso existentes, de suas
classes de cotas, acompanhadas dos pareceres de auditoria independente;

(iv) no mesmo dia de sua convocacéo, edital de convocacao e outros documentos relativos a
assembleias geral de Cotistas; e

(v) em até 8 (oito) dias ap0Os sua ocorréncia, a ata da assembleia de Cotistas.

15.2.1 Ainformacao semestral referida no item 15.2(ii) acima deve ser enviada a CVM com base
no exercicio social do Fundo.

O Administrador € o responsavel pela elaboracé@o e divulgacdo das demonstracdes contabeis,
devendo definir a classificacdo contabil da classe de Cotas entre entidade ou ndo de investimento
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15.4

e efetuar o adequado reconhecimento, mensuracao e divulgacdo do valor dos investimentos,
conforme previsto na regulamentacao especifica.

15.3.1

15.3.2

15.3.3

O Administrador, sem se eximir de suas responsabilidades pela elaboracdo das
demonstracdes contabeis, pode utilizar informac6es de terceiros, para efetuar a
classificacdo contabil da classe de cotas ou, ainda, para determinar o valor justo dos seus
investimentos.

Ao utilizar informacBes de terceiros, nos termos do item 15.3.1 acima, o Administrador
deve, por meio de esforcos razoaveis e no ambito do seu dever de diligéncia, obter o
conforto necessario sobre a adequagéo de tais informag6es obtidas.

Caso o Gestor participe na avaliagdo dos investimentos a valor justo, as seguintes regras
devem ser observadas:

(i 0 Gestor deve possuir metodologia de avaliagcdo estabelecida com base em critérios
consistentes e passiveis de verificacdo; e

(i) a remuneragdo do Administrador ou do Gestor ndo pode ser calculada sobre o
resultado do ajuste a valor justo dos investimentos ainda ndo alienados.

Alteracdo do Valor Justo. Na ocorréncia de alterag&o no valor justo dos investimentos do Fundo,
que impacte materialmente o seu Patriménio Liquido, e do correspondente reconhecimento
contabil dessa alteracdo, no caso de classe Unica do Fundo ser qualificada como entidade para
investimento, o Administrador deve:

0]

(ii)

154.1

15.4.2

disponibilizar aos Cotistas, em até 5 (cinco) Dias Uteis apés a data do reconhecimento
contabil:

€)] um relatério, elaborado pelo Administrador e pelo Gestor, com as justificativas para
a alteragcdo no valor justo, incluindo um comparativo entre as premissas e
estimativas utilizadas nas avaliages atual e anterior; e

(b) o efeito da nova avaliagdo sobre o resultado do exercicio e Patriménio Liquido
apurados de forma intermediaria;

elaborar as demonstrag8es contabeis do Fundo para o periodo compreendido entre a data
de inicio do exercicio e a respectiva data do reconhecimento contabil dos efeitos da nova
mensuragao caso:

(a) sejam emitidas novas Cotas até 10 (dez) meses ap6s o reconhecimento contabil
dos efeitos da nova avaliacao;

(b) as Cotas do Fundo sejam admitidas a negociagdo em mercados organizados; ou

(c) haja aprovacdo por maioria das Cotas presentes em assembleia geral convocada
por solicitacdo dos Cotistas do Fundo.

As demonstra¢gBes contabeis referidas no item 15.4(ii) acima devem ser auditadas por
auditores independentes registrados na CVM e enviadas aos Cotistas e a CVM em até 90
(noventa) dias apos a data do reconhecimento contabil dos efeitos da nova mensuracao.

Fica dispensada a elaboragcdo das demonstracBes contabeis referidas no 15.4.1 acima
quando estas se encerrarem 2 (dois) meses antes da data de encerramento do exercicio
social do Fundo, salvo se houver aprovacéo dos Cotistas reunidos em assembleia geral,
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16

16.1

16.2

nos termos do disposto no item 15.4(ii)(c).

Obrigatoriedade da Divulgacdo de Informacdes Relevantes. O Administrador é obrigado a
divulgar ampla e imediatamente (a) a todos os Cotistas, por meio de carta ou correspondéncia
eletrdnica (e-mail) enderecada a cada Cotista e através do mesmo periédico no qual tenha sido
publicado o anuncio de inicio da distribuicdo das Cotas, assim como por meio do “Sistema de
Envio de Documentos” disponivel no website da CVM; e (b) a entidade administradora de mercado
organizado onde as Cotas estejam admitidas a negociacao, qualquer ato ou fato relevante ocorrido
ou relacionado ao funcionamento do Fundo ou aos Valores Mobiliarios ou Ativos Financeiros
integrantes de sua carteira.

15.5.1 Considera-se relevante qualquer deliberagdo da assembleia geral de Cotistas ou do
Administrador, ou qualquer outro ato ou fato de carater politico-administrativo, técnico,
negocial ou econdmico-financeiro ocorrido ou relacionado ao Fundo que possa influir de
modo ponderavel:

0] na cotacdo das Cotas ou de Valores Mobiliarios a elas referenciados;
(i)  nadecisdo dos investidores de comprar, vender ou manter as Cotas; e

(iii)  na decisdo dos investidores de exercer quaisquer direitos inerentes a condi¢éo de titular
das Cotas ou de Valores Mobiliarios a elas referenciados.

15.5.2 Os atos ou fatos relevantes podem, excepcionalmente, deixar de ser divulgados se o
Administrador entender que sua revelagdo pde em risco interesse legitimo do Fundo ou
das Sociedades Investidas.

15.5.3 O Administrador fica obrigado a divulgar imediatamente o ato ou fato relevante, na hipétese
de a informagé&o escapar ao controle ou se ocorrer oscilagdo atipica na cotacéo, preco ou
quantidade negociada das Cotas.

LIQUIDACAO DO FUNDO

Liquidacdo. O Fundo entrard em liquidacao ao fim do Prazo de Duragé&o previsto no item 1.1.2
deste Regulamento, por meio de deliberacdo de assembleia geral de Cotistas, ou nas hipoteses
determinadas na Resolucdo CVM 175.

Formas de Liquidacdo do Fundo. Caso o Fundo ndo possua recursos suficientes para o
pagamento e resgate de todas as Cotas no momento de sua liquidacdo, e desde que o Fundo
possua investimentos remanescentes, uma das seguintes providéncias devera ser tomada:

(i) a critério do Gestor, vender os Valores Mobiliarios e Ativos Financeiros em bolsa de
valores ou em mercado de balcdo organizado, caso tais ativos sejam admitidos a
negociagao nos referidos mercados;

(i) a critério do Gestor, vender, através de transacgdes privadas, os Valores Mobiliarios e
Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo que nao sejam negociaveis em bolsa
de valores ou mercado de balc&do organizado no Brasil; ou

(iii)  por recomendacédo do Gestor e desde que previamente aprovado pela assembleia geral
de Cotistas, distribuir ativos, mediante entrega de bens ou direitos do Fundo,
proporcionalmente a quantidade de Cotas detida por cada respectivo Cotista, e pelo valor
patrimonial dos bens e/ou direitos objeto da referida distribuicdo de ativos, a qual ocorrera
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16.2.2

16.2.3

16.2.4

16.2.5

16.2.6

16.2.7

16.2.8

16.2.9

diretamente entre as partes, mediante procedimento a ser determinado em assembleia
geral de Cotistas, observado o disposto na Resolu¢cao CVM 175 e, de todo modo, fora do
ambiente da B3.

Em todo e qualquer caso, a liquidacédo dos ativos do Fundo, conforme mencionadas no
item 16.2, deverd ser realizada em concordancia com os padrdes operacionais
determinados pela CVM, pela B3, conforme aplicavel, e pela Lei das S.A., bem como
guaisquer outras leis e regulamentacdes aplicaveis ao Fundo e as Sociedades Alvo,
respectivamente.

Os pagamentos que forem programados para serem realizados por meio do balcéo da B3
seguirdo os seus procedimentos e abrangerdo todas as Cotas nesta custodiadas
eletronicamente, de forma igualitaria, sem distingao entre os Cotistas, mesmo que algum
Cotista seja um Cotista Inadimplente no momento de tal pagamento.

Apos a divisdo dos ativos do Fundo entre os Cotistas, o Administrador devera liquidar o
Fundo, submetendo & CVM os documentos requeridos pela regulamentacdo aplicivel
dentro do prazo regulamentar, bem como tomar todas e quaisquer providéncias para
liquidar o Fundo perante as autoridades competentes.

Para fins da distribuicdo de ativos de que trata o item “(iii)” do item 16.2, no caso de (i)
entrega de Valores Mobiliarios aos Cotistas, o Administrador devera proceder a
transferéncia de titularidade de tais Valores Mobiliarios, mediante a celebragao de todos
0s atos necessarios; e/ou (ii) entrega de Ativos Financeiros aos Cotistas, o0 Administrador
deverd atualizar o registro mantido na entidade de custddia autorizada ao exercicio da
atividade pela CVM responsavel pela custddia de tais Ativos Financeiros.

Caso a liquidag&o do Fundo seja realizada de acordo com o item “(iii)” do item 16.2; e (i)
qualquer Cotista ndo possa deter diretamente Valores Mobiliarios, em virtude de restricdes
legais e/ou regulatérias; ou (ii) os Cotistas ndo chegarem a um acordo sobre a divisdo dos
ativos, tais Cotistas deverdo constituir um condominio, cuja fragéo ideal de cada Cotista
sera calculada de acordo com a propor¢do de Cotas detida por cada titular sobre o valor
total das Cotas em circulagdo a época. Apds a constituicdo do condominio acima referido
e transferéncia dos ativos a tal condominio, o Administrador estara desobrigado em
relagdo as responsabilidades estabelecidas neste Regulamento, ficando autorizado a
liquidar o Fundo perante as autoridades competentes.

O Administrador devera notificar os Cotistas membros do condominio referido no item
16.2.5 acima para que elejam um administrador para o referido condominio, na forma do
Artigo 1.323 do Cédigo Civil, informando a proporcao de Valores Mobiliarios e/ou Ativos
Financeiros a que cada Cotista fard jus, sem que isso represente qualquer
responsabilidade do Administrador perante os Cotistas ap6s a constituicdo do referido
condominio.

Caso os titulares das Cotas ndo procedam a eleicdo doadministrador do condominio
referido nos itens acima, essa funcdo sera exercida pelo titular de Cotas que detenha a
maior quantidade de Cotas em circulagdo a época.

O Custodiante e/ou empresa por ele contratada fara a guarda dos ativos integrantes da
carteira do Fundo pelo prazo néo prorrogavel de 90 (noventa) dias corridos, contados da
notificacao referida no item 16.2.7, durante o qual o administrador do condominio eleito
pelos Cotistas indicara, ao Administrador e ao Custodiante, data, hora e local para que seja
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16.3

17

17.1

17.2

17.3

17.4

feita a entrega dos titulos e valores mobiliarios aos Cotistas. Expirado este prazo, o
Administrador podera promover a consignacao dos titulos e Valores Mobiliarios da carteira
do Fundo na forma do Artigo 334 do Cédigo Civil.

Disposicdes Gerais Acercada Liquidacdo do Fundo. Em qualquer das hipoteses de liquidacao
do Fundo, aplicam-se, no que couber, as normas em vigor sobre responsabilidade civil ou criminal
de administradores, diretores e gerentes de instituicées financeiras, independentemente das que
regem a responsabilidade civil do proprio Administrador.

16.3.1 Apds o pagamento das despesas e encargos do Fundo, serd pago aos Cotistas, se o
Fundo ainda tiver recursos, o valor apurado, até os limites previstos no presente
Regulamento.

16.3.2 Quando do encerramento e liquidacdo do Fundo, os auditores independentes do Fundo
deverdo emitir pareceres técnicos atestando a conformidade das respectivas
demonstracdes contabeis.

16.3.3 Aliquidacéo do Fundo ser& gerida pelo Administrador, observado o que dispde o presente
Regulamento ou o que for deliberado na assembleia geral de Cotistas.

DISPOSICOES GERAIS

Concordéancia. A assinatura, pelo subscritor, do Termo de Ades&o implica ha sua expressa ciéncia
e concordancia com todas os itens do presente Regulamento, a cujo cumprimento estara obrigado.

Sucessdo. Em caso de morte ou incapacidade do Cotista, 0 representante do espodlio ou do
incapaz exercerd os direitos e cumprird as obrigacdes, perante o Administrador, que cabiam ao de
Cujus ou ao incapaz, observadas as prescri¢des legais.

Indenizagdo. Em conformidade com as leis do Brasil, incluindo o Cdadigo Civil, o Fundo indenizara
e mantera indene o Gestor, o Administrador, o Custodiante, bem como suas respectivas partes
relacionadas (“Parte Indenizavel’) de e contra todas e quaisquer reivindicagoes,
responsabilidades, julgamentos, despesas, perdas e danos (incluindo, entre outros, quaisquer
valores pagos para o cumprimento de decisdes judiciais, acordos, multas e outros custos incorridos
na defesa de qualquer possivel processo judicial futuro, procedimento arbitral ou administrativo)
que possa ser sofrido pela Parte Indenizdvel, contanto que: (i) essas reivindicagfes,
responsabilidades, julgamentos, despesas, perdas e danos (incluindo, entre outros, quaisquer
valores pagos para o cumprimento de decisdes judiciais, acordos, multas e outros custos incorridos
na defesa de qualquer possivel processo judicial futuro, procedimentos arbitrais e administrativos)
decorram das, ou sejam relacionados as atividades do Fundo, incluindo, entre outras, as atividades
relacionadas as Sociedades Alvo, Sociedades Investidas, fundos investidos, conforme o caso; (ii)
as perdas e danos ndo tenham surgido como resultado (a) de dolo, negligéncia ou fraude pela
Parte Indenizavel; ou (b) da violagéo substancial dos regulamentos obrigat6rios emitidos pela CVM
ou deste Regulamento.

17.3.1 Caso haja uma apolice de seguro cobrindo o risco da conduta praticada pela Parte
Indenizavel, essa Parte Indenizavel podera ser indenizada pelos custos e despesas
incorridos, recebendo os pagamentos de acordo com essa apdélice de seguros, antes de
estar autorizada & indenizagdo mencionada no caput.

Resolucdo de Conflitos. Com excec¢do das controvérsias referentes a obrigacdes que
comportem, desde logo, execucao judicial, todos os demais litigios, reivindicacbes ou
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controvérsias relacionados ao Fundo e/ou resultantes deste Regulamento e/ou a eles relativos,
incluindo, mas néo se limitando a, quaisquer questdes relacionadas a existéncia, validade, eficacia
ou adimplemento contratual deveréo ser, obrigatéria, exclusiva e definitivamente, submetidas e
decididas por arbitragem a ser administrada pela Camara de Arbitragem. A arbitragem sera
instituida e processada de acordo com Regulamento de Arbitragem.

1741

17.4.2

17.4.3

17.4.4

17.4.5

17.4.6

17.4.7

17.4.8

O tribunal arbitral sera constituido por 3 (trés) arbitros, sendo 1 (um) deles indicado pela
parte a pedido de quem a arbitragem foi instaurada, outro indicado pela parte em face de
guem a arbitragem foi instaurada e o terceiro, que sera o presidente do Tribunal Arbitral,
indicado pelos 2 (dois) arbitros escolhidos pelas partes (“Tribunal Arbitral”). Caso o
presidente do Tribunal Arbitral ndo seja indicado pelos co-arbitros no prazo maximo de 10
(dez) dias, contado a partir do recebimento de notificagcdo da Camara de Arbitragem,
cabera ao Presidente da Camara de Arbitragem nomear o presidente do Tribunal Arbitral.
Na hipotese de reunido de procedimentos arbitrais, ndo tendo havido a constituicao de
Tribunal Arbitral em nenhum deles, as partes deverdo, de comum acordo, indicar arbitro
para compor o Tribunal Arbitral, sendo que, caso ndo haja um acordo nesse sentido, 0s
arbitros serdo escolhidos pelo Presidente da Camara de Arbitragem, na forma do
Regulamento de Arbitragem.

Além dos impedimentos previstos no Regulamento de Arbitragem, nenhum arbitro
designado de acordo com este item 17.4.2 podera ser funcionério, representante ou ex-
funcionério de qualquer das partes do procedimento arbitral ou de qualquer pessoa a ela
ligada direta ou indiretamente, ou de proprietario de uma das partes ou de alguma pessoa
a ele ligada direta ou indiretamente.

A arbitragem tera sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de S&o Paulo.

O idioma oficial para todos os atos da arbitragem ora convencionada sera o portugués,
sendo apliciveis as Leis da Republica Federativa do Brasil. O Tribunal Arbitral ndo podera
recorrer a equidade para resolugao de controvérsias a ele submetida.

As partes do procedimento arbitral concordam que a arbitragem devera ser mantida em
confidencialidade e seus elementos (incluindo-se, sem limitacdo, as alegacdes das partes,
provas, laudos e outras manifestacdes de terceiros e quaisquer outros documentos
apresentados ou trocados no curso do procedimento arbitral) somente serdo revelados ao
Tribunal Arbitral, as partes, aos seus advogados e a qualquer pessoa necessaria ao
desenvolvimento da arbitragem, exceto se a divulgacao for exigida para cumprimento das
obrigacdes impostas por lei ou por qualquer autoridade reguladora.

Os Cotistas, mediante assinatura do Termo de Adesdo ao presente Regulamento,
declaram ter tomado conhecimento do Regulamento de Arbitragem, tendo concordado
com todas as disposic¢des ali contidas. O Regulamento de Arbitragem, conforme vigente
nesta data, e as disposi¢cdes da Lei de Arbitragem, integram este Regulamento no que lhe
for aplicavel.

O procedimento arbitral prosseguira a revelia de qualquer das partes de tal procedimento,
nos termos previstos no Regulamento de Arbitragem.

A sentenca arbitral sera definitiva, irrecorrivel e vinculara as partes, seus sucessores e
cessionarios, que se comprometem a cumpri-la espontaneamente e renunciam
expressamente a qualquer forma de recurso, ressalvado o pedido de correcdo de erro
material ou de esclarecimento de obscuridade, duvida, contradicdo ou omissdo da
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sentenca arbitral, conforme previsto no Artigo 30 da Lei de Arbitragem, ressalvando-se,
ainda, exercicio de boa-fé da acdo de nulidade estabelecida no Artigo 33 da Lei de
Arbitragem. Se necessaria, a execucao da decisao arbitral podera se dar em qualquer juizo
que tenha jurisdicdo ou que tenha competéncia sobre as partes e seus bens.

17.4.9 Os custos, despesas e honorarios advocaticios e dos arbitros incorridos com o
procedimento arbitral serdo rateados entre as partes de tal procedimento em proporcdes
iguais, até a decisao final sobre a controvérsia a ser proferida pelo Tribunal Arbitral.
Proferida a decisao final, a parte vencida devera ressarcir todos os custos, despesas e
honoréarios advocaticios e dos arbitros incorridos pela outra parte, atualizados
monetariamente com base na variacdo positiva do IPCA, calculado pro rata die para o
periodo compreendido entre a data em que os referidos custos, despesas e honorarios
tiverem sido incorridos pela parte vencedora e a data em que o ressarcimento for
efetivamente realizado e, ainda, acrescidos de juros de 1% (um por cento) ao més,
calculados pro rata die entre a data da divulgacdo da sentenca arbitral e a data em que o
ressarcimento for efetivamente realizado. Caso a vitéria de uma parte seja parcial, ambas
arcardo com os custos, despesas e honorérios incorridos, na proporcdo de sua derrota,
conforme decidido na sentenca arbitral

17.4.100s Cotistas tém ciéncia plena de todos os termos e efeitos da clausula compromissoéria
ora avencada, e concordam de forma irrevogavel que a arbitragem é a Unica forma de
resolucdo de quaisquer controvérsias decorrentes deste Regulamento e/ou a ele
relacionadas. Sem prejuizo da validade desta clausula compromissdria, fica eleito, com a
exclusdo de quaisquer outros, o foro da comarca da Cidade de S&o Paulo, Estado de Sao
Paulo, Brasil — quando e se necessario, para fins exclusivos de: (i) execu¢éo da sentenca
arbitral, titulo executivo extrajudicial ou de obrigacdes liquidas, certas e exigiveis; (ii)
obtenc¢édo de medidas coercitivas ou procedimentos acautelatdrios de natureza preventiva,
como garantia ao procedimento arbitral a ser iniciado ou ja em curso entre as partes de tal
procedimento e/ou para garantir a eficacia do procedimento arbitral; ou (iii) obtencdo de
medidas de carater mandamental e de execucéo especifica.

17.4.11Nos casos mencionados nos itens “(ii)” e “(iii)” do item 17.4.10 acima, a parte requerente
deverd solicitar a instauragdo do procedimento arbitral dentro do prazo legal ou, no caso
de ja haver procedimento arbitral em curso, informar imediatamente ao Tribunal Arbitral a
respeito da medida implementada pela autoridade judicial. Em qualquer dessas hipoteses,
restituir-se-a ao Tribunal Arbitral a ser constituido ou ja constituido, conforme o caso, plena
e exclusiva competéncia para decidir acerca das matérias e questfes levadas ao Poder
Judiciario, cabendo ao Tribunal Arbitral rever, conceder, manter ou revogar a medida
judicial solicitada.

17.4.12 0 ajuizamento de qualquer medida nos termos previstos no item 17.4.11 acima n&o importa
em renuncia a clausula compromissdria ou aos limites da jurisdi¢cdo do Tribunal Arbitral.

175 Lei Aplicavel. Este Regulamento devera ser regido e interpretado de acordo com as leis da
Republica Federativa do Brasil.

XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E ATIVOS S.A.

* k%
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APENSO | - Defini¢cdes

Para os fins do disposto do Regulamento, os termos e express@es em letra mailscula utilizados terédo
os significados atribuidos a eles neste Apenso I. Além disso, (a) os cabecalhos e titulos deste
Regulamento servem apenas para conveniéncia de referéncia e ndo alterardo ou afetardo o significado
ou a interpretacdo de quaisquer disposi¢cées do Regulamento; (b) os termos “inclusive”, “incluindo” e
“particularmente” serdo interpretados como se estivessem acompanhados do termo
“exemplificativamente”; (c) sempre que for adequado para o contexto, cada termo, tanto no singular
qguanto no plural incluira o singular e o plural, e os pronomes masculino, feminino ou neutro incluirdo os
géneros masculino, feminino e neutro; (d) referéncias a qualquer documento ou instrumento incluem
todas as suas alteracbes, substituicdes, consolidacbes e respectivas complementacbes, salvo se
expressamente disposto de forma diversa; (e) referéncias a disposicdes legais seréo interpretadas como
referéncias as disposicfes respectivamente alteradas, estendidas, consolidadas ou reformuladas; (f)
salvo se de outra forma expressamente estabelecido no Regulamento, referéncias a capitulos, itens,
paragrafos, incisos ou anexos aplicam-se aos capitulos, itens, paragrafos, incisos, anexos ou apéndices
do Regulamento; (g) todas as referéncias a quaisquer partes incluem seus sucessores, representantes
e cessionarios autorizados; e (h) todos os prazos previstos do Regulamento serdo contados na forma
prevista no Artigo 224 da Lei n.° 13.105, de 16 de marco de 2015, conforme alterada, isto €, excluindo-
se o dia do comeco e incluindo-se o do vencimento.

Ainda, para fins deste Regulamento, nos termos do Artigo 5° e Artigo 140, §82° da Resolu¢cdo CVM n°
175/2022, referéncias ao “Fundo” alcangam a classe Unica e a quaisquer classes de cotas que venham
ser emitidas pelo Fundo, da mesma forma que referéncias a outros fundos de investimentos alcangam
todas as suas classes de cotas ou classe Unica, conforme aplicavel.

“Administrador”: A XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A., com sede na cidade e estado do
Rio de Janeiro, na Av. Ataulfo de Paiva, n° 153, sala 201, Leblon,
CEP 22.440-032, inscrita no CNPJ sob o n° 02.332.886/0001-04,
devidamente autorizada a administrar recursos de terceiros
conforme Ato Declaratério CVM n° 10.460, de 29 de junho de 2009.

“AFAC” Significam adiantamentos para futuro aumento de capital em
Sociedades Investidas, que poderdo ser realizados pelo Fundo nos
termos deste Regulamento.

“Agente de Controladoria” A OLIVEIRA TRUST SERVICER S.A., sociedade com sede na
Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida
das Américas, n° 3.434, bloco 07, sala 202, Barra da Tijuca, CEP
22640-102, inscrita no CNPJ/ME sob o n° 02.150.453/0001-20,
responsavel pela prestacdo dos servicos de controladoria dos
ativos do Fundo.

“ANBIMA” A Associacédo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e
de Capitais.
“Ativos Financeiros” Significa (a) titulos de emissé@o do Banco Central e/ou do Tesouro

Nacional em suas diversas modalidades operacionais, pré ou pés-
fixadas; (b) operacdes compromissadas lastreadas nos titulos
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mencionados no item “(a)” acima; (c) titulos emitidos por instituicdes
financeiras, incluindo, sem limitacdo CDB, Letras Financeiras, LCI
e LCA; e/ou (d) cotas de fundos de investimento de liquidez diaria,
incluindo fundos administrados e/ou geridos pelo Administrador
elou pelo Gestor e/ou por sociedades de seus respectivos grupos
econdmicos.

“B3”

Significa a B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo — Balc&o B3.

“Banco Central”

Significa o Banco Central do Brasil.

“Benchmark”

Significa o parmetro de rentabilidade das Cotas, que
correspondera a IPCA acrescido de 7,0% (sete por cento) ao ano.

O Benchmark néo representa nem deve ser considerado como uma
promessa ou garantia de rendimento predeterminado aos Cotistas
por parte do Administrador e/ou do Gestor, ndo havendo garantia
de que os investimentos realizados pelos Fundo proporcionarédo
retorno aos Cotistas.

“Boletim de Subscricdo”

Significa o comprovante de subscricdo de Cotas que o Cotista
assinara no ato de cada subscri¢cdo de Cotas.

"Camara de Arbitragem”

Significa a camara de arbitragem administrada pela B3.

"Capital Autorizado”

Significa o montante de Cotas que poderda ser emitido sem
necessidade de aprovagcdo da assembleia geral de Cotistas, na
forma do item 10.6 deste Regulamento.

“Capital Comprometido | Significa o montante, em reais, de Cotas subscritas por cada Cotista

Individual” nos termos do respectivo Compromisso de Investimento e deste
Regulamento.

“Capital Comprometido | Significa o somatério de todos os Capitais Comprometidos

Total” Individuais.

“Capital Integralizado”

Significa o valor total nominal em reais aportado pelos Cotistas no
Fundo.

“Chamada de Capital”

Significa cada uma das eventuais chamadas de capital aos Cotistas
para aportar recursos no Fundo, mediante a integralizacdo parcial
ou total das Cotas subscritas por cada um dos Cotistas, nos termos
dos respectivos Compromissos de Investimento, conforme o
disposto no item 10.6.6 em diante deste Regulamento.

“Classe” ou “Classe Unica”

Significa o disposto no item 1.1 deste Regulamento.

“CNPJ”

Significa o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da
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Fazenda.

“Cédigo ANBIMA”

Significa a versao vigente do “Cédigo de Administracdo e Gestéo
de Recursos de Terceiros”, editado pela ANBIMA.

"Cadigo Civil” Significa a Lei n°® 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme
alterada.
“Compromisso de | Significa cada "Instrumento Particular de Compromisso de

Investimento

Investimento para Subscricdo e Integralizacdo de Cotas e Outras
Avengas", que sera assinado por cada investidor no ato da
subscrigdo de suas Cotas, o qual regulara os termos e condi¢cdes
para a integralizacdo de Cotas pelo entdo Cotista, respeitadas as
disposi¢des do presente Regulamento, as quais seréo incorporadas
por referéncia a cada um dos referidos instrumentos.

“Compromisso de | Significa cada "Instrumento Particular de Compromisso de
Investimento do Fundo | Investimento para Subscricéo e Integralizacdo de Cotas e Outras
Investido” Avencas", que sera assinado pelo Fundo no ato da subscri¢do das
Cotas do Fundo Investido, o qual regulard os termos e condicdes
para a integralizacdo das Cotas do Fundo Investido pelo Fundo,
respeitadas as disposi¢des no Regulamento do Fundo Investido.
"Cotas" Tem o significado atribuido no item 9.3 deste Regulamento.

“Cotas do Fundo Investido”

Significam as cotas de emisséo do Fundo Investido.

"Cotista Inadimplente”

Significa o Cotista que descumprir, total ou parcialmente, suas
obriga¢Bes de integralizacdo de Cotas do Fundo.

"Cotistas"

Significa os conddéminos do Fundo, titulares das cotas

representativas do patriménio do Fundo.

"Custodiante" e
“Escriturador”

A OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., com sede na Avenida das Américas, n° 3434,
bloco 07, sala 201, cidade do Rio de Janeiro, estado do Rio de
Janeiro, inscrita no CNPJ sob o n°® 36.113.876/0001-91.

"CVM"

A Comissao de Valores Mobiliarios.

“Data de Inicio do Fundo"

Significa a data da primeira integralizagéo de Cotas.

"Dia Util"

Significa qualquer dia exceto sabado, domingo ou feriado declarado
nacional na Republica Federativa do Brasil.

Caso as datas em que venham a ocorrer eventos nos termos deste
Regulamento n&o sejam Dia Util, conforme esta definico,
considerar-se-4 como a data do referido evento o Dia Util
imediatamente seguinte.
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“Distribuidor”

O coordenador lider de cada distribuicdo publica de Cotas do
Fundo, o qual podera contratar outras sociedades habilitadas para
atuar para formar o consorcio de distribuicdo.

"Empresa de Auditoria"

Significa uma empresa de auditoria independente registrada na
CVM, de notéria reputacdo internacional.

"Fundo"

Tem o significado atribuido no item 1.1 deste Regulamento.

“Fundo Investido”

Significa 0 CRESCERA GROWTH CAPITAL BRASIL IV FUNDO
DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES — MULTIESTRATEGIA
PARA INVESTIMENTO EM FUNDOS DE INVESTIMENTOS EM
PARTICIPACOES, inscrito no CNPJ sob o n° 29.714.480/0001-34.

"Gestor"

A XP ALLOCATION ASSET MANAGEMENT LTDA., instituicdo
devidamente autorizada pela CVM para o exercicio da atividade de
administragcdo de carteira de valores mobiliarios por meio do Ato
Declaratério da CVM n° 18,247, de 24 de novembro de 2020, com
sede na cidade de Sao Paulo, estado de S&o Paulo, na Av.
Presidente Juscelino Kubitschek, n® 1909, Torre Sul, 30° andar
(parte), inscrita no CNPJ sob o n° 37.918.829/0001-88.

"IBGE"

O Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica.

"Instru¢do CVM 579"

Significa a Instrucdo n° 579, emitida pela CVM em 30 de agosto de
2016, conforme alterada.

"Investidor Qualificado"

Significa os investidores qualificados conforme definidos nos
termos do Artigo 12 da Resolucdo CVM 30.

"Investidor Profissional”

Significa os investidores profissionais conforme definidos nos
termos do Artigo 11 da Resolugdo CVM 30.

"IPCA"

Significa o Indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo,
publicado mensalmente pelo IBGE.

"Justa Causa"

Significa a préatica ou constatacao dos seguintes atos ou situacdes:
(i) comprovada culpa grave, ma-fé, fraude ou desvio de conduta
e/ou funcdo no desempenho de suas respectivas funcdes, deveres
ou no cumprimento de obriga¢cBes nos termos deste Regulamento,
conforme determinado por sentenca arbitral final ou sentenca
judicial contra a qual ndo caiba recurso com efeitos suspensivos ou
por decisdo do Colegiado da CVM; ou (ii) comprovada violagédo
material de suas obrigagbes nos termos da legislacdo e
regulamentacdo aplicaveis da CVM, conforme decisdo do
Colegiado da CVM confirmada por sentenca arbitral final ou
sentenca judicial contra a qual ndo caiba recurso com efeitos
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suspensivos, ou, ainda o descredenciamento pela CVM como
gestor de carteira de valores mobiliarios por decisdo da CVM.

"Lei Anticorrupcao | Significa a Lei n° 12.846, de 1° de agosto de 2013, conforme
Brasileira" alterada.
"Lei das S.A." Significa a Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme

alterada.

"Lei de Arbitragem”

Significa a Lei n° 9.307, de 23 de setembro de 1996, conforme
alterada.

"Novas Cotas"

Tem o significado atribuido no item 10.6 deste Regulamento.

"Parte Indenizavel”

Tem o significado atribuido no item 17.3 deste Regulamento.

"Patrimdénio Liquido"

Significa o patriménio liquido do Fundo, o qual devera ser
constituido por meio da soma (i) do caixa disponivel, (ii) do valor da
carteira; e (iii) dos valores a receber, deduzidas de tal soma as
exigibilidades.

"Periodo de Investimento"

Tem o significado atribuido no item 3.9 deste Regulamento.

"Prazo de Duragao"

Tem o significado atribuido no item 1.1.2 deste Regulamento.

“Prazo de Duragdo do Fundo
Investido”

Significa o prazo de duracdo do Fundo Investido, correspondente a
10 (dez) anos contados da data de primeira integralizacao do Fundo
Investido, podendo ser prorrogado por até 2 (dois) periodos de 1 (um)
ano mediante deliberagdo da assembleia geral do Fundo Investido.

"Politica de Investimentos"

Significa a politica de investimentos do Fundo, conforme disposto
no item 3 do presente Regulamento.

"Primeira Emisséao"

Significa a primeira emissédo e oferta publica das Cotas do Fundo.

"Regulamento”

Significa o presente regulamento do Fundo.

"Regulamento de
Arbitragem"

Significa o regulamento da Camara de Arbitragem.

“Regulamento do Fundo

Investido”

Significa o regulamento do Fundo Investido.

"Resolucédo CVM 30"

Significa a Resolugdo CVM n° 30, de 11 de maio de 2021, conforme
alterada.

"Resolu¢do CVM 160"

Significa a Resolucdo CVM n° 160, de 13 de julho de 2022,
conforme alterada.
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"Resolucdo CVM 175"

Significa a Resolucao da CVM n° 175, de 23 de dezembro de 2022,
conforme alterada.

"Sociedades Alvo"

Significam as sociedades por acdes de capital aberto ou fechado,
constituidas e existentes de acordo com as leis da Republica
Federativa do Brasil, que (i) preferencialmente tenham foco nos
setores de consumo, varejo, servicos especializados, salde e
logistica; e (ii) cumpram as exigéncias estabelecidas nos Capitulos
IV, V, Anexo IV e Anexo V do Regulamento do fundo master,
conforme aplicavel, e sejam qualificadas para receber os
investimentos do Fundo.

"Sociedades Investidas"

Significa as Sociedades Alvo cujos valores mobiliarios de sua
emissdo venham a ser adquiridos ou integralizados pelo Fundo, ou
gue venham a ser atribuidos ao Fundo.

"SELIC"

Significa o Sistema Especial de Liquidacéo e de Custddia.

"Suplemento”

Significa o suplemento das Cotas do Fundo, conforme modelo
previsto no Apensolll deste Regulamento, o qual deveri ser
preenchido com as condicbes e caracteristicas da respectiva
emisséo de cotas.

“Prestadores de
Essenciais”

Servigcos

Significa o Administrador e o Gestor, quando considerados em
conjunto.

"Taxa de Administracdo"

Tem o significado atribuido no item 4.12 deste Regulamento.

"Taxa de Gestao"

Tem o significado atribuido no item 4.13 deste Regulamento.

“Taxa de Set-Up”

Tem o significado atribuido no item 4.12.4 deste Regulamento.

"Termo de Adeséo"

Significa o termo que o investidor deverd assinar ao aderir ao
Fundo.

"Tribunal Arbitral"

Tem o significado atribuido no item 17.4.1 deste Regulamento.

"Pre¢o de Emisséo”

Tem o significado atribuido no item 10.2 deste Regulamento.

"Valores Mobiliarios"

Significam (i) agbes (incluindo ac¢des preferenciais resgataveis),
debéntures (publicas ou privadas, conversiveis ou nao em agdes),
bdnus de subscrigdo, notas comerciais e outros titulos e valores
mobiliarios, podendo ser conversiveis ou permutaveis em acgdes de
emissdo de companhias, abertas ou fechadas, bem como as cotas
de fundos de investimento em participa¢cdes que invistam
diretamente em valores mobiliarios de emissdo das Sociedades
Alvo; e (ii) Cotas do Fundo Investido, o qual investe indiretamente
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| em valores mobiliarios de emisséo das Sociedades Alvo.

* k *
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APENSO Il — Fatores de Risco

Os investimentos do Fundo, por sua prépria natureza, estardo sempre sujeitos a riscos e flutuacdes do
mercado, riscos inerentes as Sociedades Investidas e aos ativos por elas emitidos que venham a ser
objeto de investimento pelo Fundo, e a riscos de crédito de modo geral.

Antes de tomar uma decisdo de investimento no Fundo, o potencial investidor deve considerar
cuidadosamente, a luz de sua propria situacéo financeira e de seus objetivos de investimentos, todas as
informacgdes disponiveis neste Regulamento, e, em particular, avaliar os fatores de risco descritos neste
Anexo, bem como nos prospectos de ofertas realizadas pelo Fundo e nos materiais de divulgacéo de tais
ofertas, conforme aplicavel.

O Fundo podera estar exposto a perdas patrimoniais expressivas, inclusive, mas néo limitadas ao Capital
Integralizado. No caso dos investimentos realizados nas Sociedades Investidas perderem valor, os
Cotistas poderdo ser chamados a realizar aportes adicionais para cobrir as despesas e custos
operacionais do Fundo, observado o disposto neste Regulamento e na regulamentagéo aplicavel.

Os investimentos do Fundo e também os Cotistas estdo sujeitos, em adicdo aos fatores de risco que
venham a ser descritos nos prospectos e materiais de divulgacdo de ofertas realizadas pelo Fundo, a
diferentes espécies de risco, sendo os principais fatores os seguintes, de forma ndo exaustiva:

1 Capitulo I. Risco de Mercado

1.1 Fatores macroecondmicos relevantes. Variaveis exdgenas, tais como a ocorréncia, no Brasil ou
no exterior, de fatos extraordinarios ou situacdes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de
natureza politica, econémica ou financeira que modifiquem a ordem atual e influenciem de forma
relevante o mercado financeiro e/ou de capitais brasileiro, incluindo variacdes nas taxas de juros,
eventos de desvalorizacdo da moeda e mudancas legislativas relevantes, poderdo afetar
negativamente os precos dos ativos integrantes da carteira do Fundo, bem como resultar na
incapacidade ou impossibilidade de alienagdo dos Valores Mobiliarios do Fundo e/ou redugéo nos
dividendos distribuidos ao Fundo, o que podera ocasionar a perda, pelos respectivos Cotistas, do
valor de suas aplicagBes. Nao serd devido pelo Fundo ou por qualquer pessoa, incluindo o
Administrador e o Gestor, qualquer multa ou penalidade de qualquer natureza, caso ocorra, por
gualquer razéo, a incapacidade ou impossibilidade de alienagéo dos Valores Mobiliarios do Fundo
el/ou reducao nos dividendos distribuidos ao Fundo ou, ainda, caso os Cotistas sofram qualquer
dano ou prejuizo resultante de tais eventos. O Fundo desenvolvera suas atividades no mercado
brasileiro, estando sujeito, portanto, aos efeitos da politica econdmica praticada pelo governo
federal. Ocasionalmente, o governo brasileiro intervém na economia realizando relevantes
mudancas em suas politicas. As medidas do governo brasileiro para controlar a inflagdo e
implementar as politicas econdmica e monetéria tém envolvido, no passado recente, alteracdes
nas taxas de juros, desvalorizacdo da moeda, controle de cAmbio, aumento das tarifas publicas,
entre outras medidas. Essas politicas, bem como outras condicdes macroeconémicas, tém
impactado significativamente a economia e o0 mercado de capitais nacional. A ado¢éo de medidas
que possam resultar na flutuacdo da moeda, indexacdo da economia, instabilidade de precos,
elevacao de taxas de juros ou influenciar a politica fiscal vigente poderdo impactar o Fundo, as
Sociedades Alvo e os Cotistas de forma negativa. Além disso, o mercado de capitais no Brasil é
influenciado, em diferentes graus, pelas condi¢cdes econémicas e de mercado de outros paises,
incluindo paises de economia emergente. A reacdo dos investidores aos acontecimentos nesses
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2.2

2.3

outros paises pode causar um efeito adverso sobre o preco de ativos e valores mobiliarios emitidos
e negociados no Pais, reduzindo o interesse dos investidores nesses ativos, entre 0s quais se
incluem as Cotas, 0 que podera prejudicar de forma negativa as atividades das Sociedades Alvo
e, por conseguinte, os resultados do Fundo e a rentabilidade dos Cotistas.

O Brasil esta sujeito a acontecimentos que incluem a crise financeira e a instabilidade politica nos
Estados Unidos, incluindo as recentes tensdes entre a Ucrania e a Russia, a guerra comercial
entre os Estados Unidos e a China, bem como crises na Europa e em outros paises, que afetaram
a economia global, produzindo uma série de efeitos que afetaram direta ou indiretamente os
mercados de capitais e a economia brasileira, incluindo as flutuagGes de precos de titulos de
empresas cotadas, menor disponibilidade de crédito, deterioracéo da economia global, flutuacéo
em taxas de cambio e inflagdo, entre outras, que nos podem afetar negativamente.

Capitulo Il. Outros Riscos

Riscos de alteragado da legislacéo aplicavel ao Fundo e/ou aos Cotistas. A legislacdo aplicavel
ao Fundo, aos Cotistas e aos investimentos efetuados pelo Fundo, incluindo, sem limitac&o, leis
tributarias, leis cambiais e leis que regulamentam investimentos estrangeiros em cotas de fundos
de investimento no Brasil, esta sujeita a alteracdes. Ainda, podera ocorrer interferéncias de
autoridades governamentais e 6rgdos reguladores no mercado brasileiro, bem como moratérias e
alterag@es das politicas monetéria e cambiais. Tais eventos poderdo impactar de maneira adversa
o valor das Cotas do Fundo, bem como as condi¢des para distribuicdo de rendimentos e para
resgate das Cotas. Ademais, a aplicagcdo de leis vigentes e a interpretac@o de novas leis poderao
impactar os resultados do Fundo.

Riscos de Alteracdes da Legislacdo Tributéria. Alteracdes na legislacao tributéria, inclusive no
contexto de eventual reforma tributaria, ou na sua interpretacdo e aplicacdo podem implicar o
aumento da carga tributéria incidente sobre o investimento nas Cotas do Fundo. Essas altera¢des
incluem (i) a eventual extingéo dos beneficios fiscais estabelecidos aplicaveis aos investimentos
nas Cotas, na forma da legislacao em vigor, (ii) possiveis modifica¢cdes na aliquota e/ou na base
de calculo dos tributos existentes, (iii) a criagdo de novos tributos, bem como (iv) mudancgas na
interpretacdo ou aplicacdo da legislacdo tributaria em vigor por parte dos tribunais ou das
autoridades governamentais. Os efeitos dessas medidas ndo podem ser previstos, mas poderao
sujeitar as Sociedades Alvo, os Ativos Financeiros, o Fundo e/ou os Cotistas a recolhimentos ndo
previstos inicialmente.

Tramitam atualmente no Congresso Nacional projetos de emenda constitucional e de leis para
uma ampla reforma tributaria, com propostas de alteragdo substancial do sistema tributario
nacional em vigor, mediante a extin¢gao ou unificacdo de diversos tributos, como o PIS, a COFINS,
0 ICMS e 0 ISS, e a criacdo de novos tributos. Ha, ainda, projetos de lei e medida proviséria em
tramitacdo no Congresso Nacional tendo por objeto a alteracdo da tributacdo de fundos de
investimentos abertos e fechados, a revogac¢éo da isencéo do imposto de renda sobre distribuicéo
de lucros e dividendos, a alteragdo ou revogacéo das normas sobre juros sobre o capital proprio,
conforme o caso. Aprovacdes dessas propostas legislativas relacionadas a questfes tributarias
podem impactar os resultados do Fundo, bem como a rentabilidade das Cotas, dos ativos
investidos e, consequentemente, os resultados do Fundo e a rentabilidade dos Cotistas.

Padrdes das demonstracBes contabeis. As demonstragbes financeiras do Fundo serdo
elaboradas em consonéancia com os padrdes contabeis vigentes no Brasil, enquanto que eventuais
Cotistas néo-residentes no Brasil deverdo, eventualmente, preparar suas respectivas
demonstracdes financeiras de acordo com os padrdes contabeis vigentes em suas respectivas
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2.5
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3.2

jurisdicdes. Dessa forma, o padrdao das informacdes financeiras do Fundo poderéa divergir, de
maneira significativa ou nao das informacdées financeiras a serem elaboradas por tais Cotistas nao-
residentes.

Morosidade da justica brasileira. O Fundo e as Sociedades Alvo poderdo ser partes em
demandas judiciais, tanto no polo ativo como no polo passivo. Em virtude da reconhecida
morosidade do sistema judiciario brasileiro, a resolucdo de tais demandas podera ndo ser
alcancada em tempo razoavel. Ademais, ndo ha garantia de que o Fundo e/ou as Sociedades Alvo
obterdo resultados favoraveis nas demandas judiciais. Tais fatos poderdo afetar de forma adversa
o desenvolvimento dos negoécios das Sociedades Alvo e, consequentemente, os resultados do
Fundo e a rentabilidade dos Cotistas.

Arbitragem. Este Regulamento prevé a arbitragem como meio de solucdo de disputas. O
envolvimento do Fundo em um eventual procedimento arbitral pode gerar impactos significativos
ao Patriménio Liquido do Fundo, implicando em custos que podem impactar o resultado do Fundo.
Adicionalmente, o custo de uma arbitragem pode ser comparativamente maior do que o custo
relacionado a um processo judicial. No mesmo sentido, uma Sociedade Alvo em que o Fundo
invista pode ter seu resultado impactado por um procedimento arbitral, consequentemente
podendo afetar os resultados do Fundo.

Risco Decorrente da Pandemia da COVID-19 e Demais Doencas: O surto de doencas
transmissiveis, como o surto de Coronavirus (Covid-19) em escala global iniciado a partir de
dezembro de 2019 e declarado como pandemia pela Organizacdo Mundial da Saude em 11 de
marco de 2020, pode afetar as decisdes de investimento e podera resultar em volatilidade
esporadica nos mercados de capitais globais. Além disso, esses surtos podem resultar em
restricdes as viagens e transportes publicos, fechamento prolongado de locais de trabalho,
interrupgdes na cadeia de suprimentos, fechamento do comércio e reducdo de consumo de uma
maneira geral pela populagdo, além da volatilidade no pre¢o de matérias-primas e outros insumos,
fatores que conjuntamente exercem um efeito adverso relevante na economia global e na
economia brasileira. Qualquer mudanca material nos mercados financeiros ou na economia
brasileira como resultado desses eventos pode afetar material e adversamente os negécios, a
condicao financeira, os resultados das operacgdes e a capacidade de financiamento, alavancagem
e de pagamento das obrigac8es pecuniérias contraidas pelas Sociedades Investidas do Fundo e,
por consequéncia, podera impactar negativamente a rentabilidade das Cotas do Fundo. Além
disso, as mudangas materiais nas condigBes econbmicas resultantes da pandemia global de
Covid-19 podem impactar a captacdo de recursos ao Fundo no ambito de suas ofertas de Cotas,
influenciando a capacidade de o Fundo investir em Sociedades Alvo monitoradas pelo Gestor.

Capitulo lll. Riscos Relacionados ao Fundo

Possibilidade de Reinvestimento. Os recursos obtidos pelo Fundo em decorréncia de
desinvestimentos poderdo ser reinvestidos em Valores Mobiliarios, a critério do Gestor e desde
gue o Fundo esteja no Periodo de Investimento, nos termos deste Regulamento. Nesse sentido,
as caracteristicas do Fundo limitam a liquidez do investimento pelos Cotistas, uma vez que 0
Fundo podera reinvestir os recursos recebidos em decorréncia de desinvestimentos, deixando,
assim, de amortizar as Cotas e distribuir rendimentos aos Cotistas, 0 que pode impactar a
rentabilidade esperada dos Cotistas.

Risco de né&o realizagdo de investimentos. Os investimentos do Fundo sé@o considerados de
médio e longo prazo e o retorno do investimento pode ndo ser condizente com o esperado pelo
Cotista. Ndo h& garantias de que os investimentos pretendidos pelo Fundo estejam disponiveis no
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momento e em quantidade convenientes ou desejaveis a satisfacdo de sua Politica de
Investimentos, o que pode resultar em investimentos menores ou mesmo ndo realizacdo dos
mesmos. Nesse caso, eventual aporte feito pelo Cotista sera devolvido, podendo assim perder
oportunidades de investimento e/ou ndo receber o retorno esperado.

Risco de alavancagem. O Fundo, no processo de investimento, direto ou indireto, das Sociedades
Alvo pertencentes ao setor portudrio e de logistica podera captar com fontes alternativas um
montante maior do que o disponivel em seu patrimdnio liquido. Caso os investimentos das
Sociedades Alvo ndo apresentem resultados no cronograma projetado pelo Gestor, o Fundo
podera sofrer prejuizo e, consequentemente causar perdas de patriménio significativas para seus
Cotistas podendo, inclusive, serem superiores ao valor investido exigindo um aporte adicional de
recursos para cobrir o patriménio liquido negativo eventualmente apurado

Risco de desenquadramento. N&o ha qualquer garantia de que o Fundo encontrard
investimentos compativeis com sua Politica de Investimentos de forma a cumprir com seus
objetivos de investimento. Caso exista desenquadramento da carteira do Fundo por prazo superior
ao previsto neste Regulamento e na regulamentacdo em vigor, os Cotistas poder&o receber os
recursos integralizados sem qualquer rendimento, na propor¢éo por eles integralizada, podendo
perder oportunidades de investimento e/ou néo receber o retorno esperado pelo investimento nas
Cotas.

Risco de concentragéo da carteirado Fundo. A carteira do Fundo poder4 estar concentrada em
Valores Mobilidrios de emisséo de uma Unica ou mais Sociedades Alvo, tornando os riscos dos
investimentos diretamente relacionados a solvéncia das Sociedades Alvo. A eventual
concentracdo de investimentos em determinada Sociedade Alvo ou em Ativos Financeiros
emitidos por uma mesma entidade pode aumentar a exposi¢cdo do Fundo e, consequentemente,
aumentar os riscos de crédito e liquidez, prejudicando a rentabilidade esperada do investimento

nas Cotas.

Propriedade de Cotas versus propriedade de Valores Mobiliarios e AtivosFinanceiros. A
propriedade das Cotas ndo confere aos seus titulares a propriedade direta sobre os Valores
Mobiliarios ou sobre fracao ideal especifica dos Valores Mobiliarios. Os direitos dos Cotistas sédo
exercidos sobre todos os ativos da carteira de modo ndo individualizado, proporcionalmente ao
numero de Cotas possuidas.

Inexisténcia de garantia de eliminacdo de riscos. A realizagdo de investimentos no Fundo
sujeita o investidor a riscos aos quais o Fundo e a sua carteira estdo sujeitos, que poderdo
acarretar perdas do capital investido pelos Cotistas no Fundo. Ndo h& qualquer garantia de
eliminacdo da possibilidade de perdas para o Fundo e para os Cotistas. O Fundo ndo conta com
garantia do Administrador, do Custodiante, do Agente de Controladoria, do Gestor, do Distribuidor,
de suas respectivas afiliadas, e de quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou do
Fundo Garantidor de Créditos (FGC), para reducao ou eliminacéo dos riscos aos quais esta sujeito.

Risco de Patriménio Negativo: Na medida em que o valor do Patrimdnio Liquido seja insuficiente
para satisfazer as dividas e demais obrigagées do Fundo, os Cotistas podem ser chamados, a
critério exclusivo do Gestor, a subscrever e integralizar novas Cotas para satisfazer referidas e
eventuais dividas e demais obrigacdes do Fundo.

Risco de Governancga. Caso o Fundo venha a emitir novas Cotas ou caso seja criada uma nova
classe ou novas subclasses de Cotas, mediante deliberagcdo em assembleia geral de Cotistas, 0s
novos Cotistas podem modificar a relacdo de poderes para alteracdo deste Regulamento. Tais
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alteracdes poderédo afetar o modo de operacdo do Fundo de forma contraria ao interesse de parte
dos Cotistas.

Desempenho passado. Ao analisar quaisquer informacdes fornecidas em qualquer material de
divulgacao do Fundo que venha a ser disponibilizado acerca de resultados passados de quaisquer
mercados, ou de quaisquer investimentos em que o Administrador e/ou o Gestor tenham de
qualquer forma participado, os potenciais Cotistas devem considerar que qualquer resultado obtido
no passado ndo é indicativo de possiveis resultados futuros, e ndo ha qualquer garantia de que
resultados similares serdo alcangados pelo Fundo.

Inexisténcia de garantia de rentabilidade. O Benchmark das Cotas € indicador de desempenho
adotado pelo Fundo para a rentabilidade de suas Cotas, sendo apenas uma meta estabelecida
pelo Fundo. Nao constitui, portanto, garantia minima de rentabilidade aos Cotistas, seja pelo
Administrador, pelo Gestor, pelo Distribuidor, pelo Fundo Garantidor de Créditos — FGC ou
qualquer outra garantia. Caso os rendimentos decorrentes dos Valores Mobilidrios integrantes da
carteira do Fundo n&o constituam patrimdnio suficiente para a valorizacéo das Cotas com base no
Benchmark, a rentabilidade dos Cotistas sera inferior a meta indicada. Assim, ndo ha garantias de
que o retorno efetivo do investimento em Cotas seja igual ou semelhante ao Benchmark
estabelecido neste Regulamento.

Risco Decorrente de Operacdes nos Mercados de Derivativos. A utilizacdo de instrumentos de
derivativos pelo Fundo pode aumentar a volatilidade do Fundo, limitar as possibilidades de retorno
nas suas operacdes, ndo produzir os efeitos desejados e/ou provocar significativas perdas
patrimoniais ao Fundo e aos Cotistas.

Risco de Perda de Membros do Gestor. O Gestor depende dos servicos de pessoal técnico na
execucdo de suas atividades. Se o Gestor perder os principais integrantes desse quadro de
pessoal, se for 0 caso, terdo de atrair e treinar pessoal adicional para a &rea técnica, o qual pode
nao estar disponivel no momento da necessidade. Caso ndo consigam atrair e manter o pessoal
para manutencao das operacdes, 0 Gestor podera se ver incapacitado de identificar, analisar e
assessorar na realizacdo de investimentos pelo Fundo, o que pode ter um efeito adverso sobre o
Fundo e sua capacidade de realizar investimentos apropriados.

Risco Relacionado a Gestdo em Fundos Paralelos. O Gestor podera, direta ou indiretamente,
por meio de suas afiliadas, atuar na gestao de fundos paralelos que tenham objetivo similar ao do
Fundo, ndo havendo, portanto, garantias de que o Fundo sera o Unico veiculo do grupo destinado
ao setores relacionados as Sociedades Investidas. Caso existam outros fundos com estratégia
similar ao do Fundo, os investimentos destinados ao setores relacionados as Sociedades
Investidas poderdo ser alocados nos demais fundos efou distribuidos entre os fundos em
quantidades convenientes ou desejaveis a satisfacdo da politica de investimento de cada fundo,
de acordo com as politicas e manuais do Gestor, 0 que pode resultar em investimentos menores
ou mesmo a nao realizacdo destes investimentos pelo Fundo.

Risco de Potencial Conflito de Interesses: Os atos que caracterizem situa¢des de conflito de
interesses entre o Fundo e o Administrador, entre o Fundo e o Gestor, entre o Fundo e os Cotistas
detentores de mais de 10% (dez por cento) das Cotas do Fundo e entre o Fundo e o(S)
representante(s) de Cotistas dependem de aprovagdo prévia, especifica e informada em
Assembleia Geral de Cotistas, nos termos do Artigo 7.2 acima. Deste modo, ndo é possivel
assegurar que eventuais contratacfes ndo caracterizardo situac6es de Conflito de Interesses
efetivo ou potencial, o que pode acarretar perdas patrimoniais ao Fundo e aos Cotistas. Este
Regulamento prevé que atos que configurem potencial Conflito de Interesses entre o Fundo e o

49



3.16

3.17

3.18

Administrador, entre o Fundo e os prestadores de servico ou entre o Fundo e o Gestor dependem
de aprovacao prévia da Assembleia Geral de Cotistas;

Risco de Potencial Conflito de Interesses entre o Gestor e o Administrador: Considerando
que o Gestor e o Administrador pertencem ao mesmo grupo econémico, podera existir um Conflito
de Interesses no exercicio das atividades de gestdo e administracdo do Fundo, uma vez que a
avaliacdo do Administrador sobre a qualidade dos servicos prestados pelo Gestor podera ficar
prejudicada pela relacéo societaria que envolve as empresas;

Risco da destituicdo do Gestor: O Gestor podera ser destituido de suas funcdes com ou sem
Justa Causa, mediante deliberacdo da assembleia geral de Cotistas, nos termos da Resolugéo
CVM 175. Na hipétese de destituicdo do Gestor por Justa Causa, esse tera direito ao recebimento
integral do que Ihe for devido a titulo de Taxa de Gestéo, que sera calculada pro rata temporis, até
a data de sua efetiva destituicdo. Fica estabelecido que a Justa Causa relativa ao Gestor ndo deve
ser fundamento para destituicdo dos demais prestadores de servigos, e tampouco impactard a
remuneracdo devida aos demais prestadores de servicos. Na hipotese de destituicdo sem Justa
Causa, o Gestor fara jus ao recebimento integral do que Ihe for devido a titulo de Taxa de Gestao,
gue sera calculada pro rata temporis, até a data de sua efetiva destituicdo, e paga ao Gestor em
até 10 (dez) Dias Uteis a contar da sua efetiva destituicdo, de acordo com os termos previstos do
Regulamento. A destituicdo sem Justa Causa do Gestor podera dificultar a contratacéo de futuros
gestores para o Fundo tendo em vista que, dentre outros fatores, o Fundo pode ter dificuldades
para selecionar e contratar um gestor de recursos devidamente capacitado que esteja disposto a
prestar servigos a um fundo de investimento em participacdes que ja esteja em funcionamento. Os
fatores acima poder&o impactar negativamente os Cotistas e o Fundo.

Demais Riscos. O Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios
ou exdgenos ao seu controle, tais como moratoria, inadimplemento de pagamentos, mudanca nas
regras aplicaveis aos ativos de sua carteira, mudangas de entendimentos de autoridades
competentes com relagdo as regras aplicaveis ao Fundo e sua carteira, alteragdo na politica
monetéria, aplicagdes ou resgates significativos, os quais, se materializados, poderdo acarretar
perdas ao Fundo e aos Cotistas.

Capitulo IV. Riscos relacionados as Sociedades Alvo

Riscos relacionados as Sociedades Alvo. A carteira do Fundo estard concentrada, direta ou
indiretamente, em Valores Mobiliarios de emissao das Sociedades Alvo. Nao ha garantias de: (i)
bom desempenho de quaisquer das Sociedades Alvo; (ii) solvéncia das Sociedades Alvo; (iii)
continuidade das atividades das Sociedades Alvo; (iv) liquidez para a alienacdo dos Valores
Mobiliarios das Sociedades Alvo; e (v) que o valor esperado na alienacao dos Valores Mobiliarios
das Sociedades Alvo serd obtido. Tais riscos, se materializados, podem impactar negativa e
significativamente os resultados da carteira do Fundo e o valor das Cotas. Os pagamentos relativos
aos Valores Mobiliarios integrantes da carteira do Fundo, como dividendos, juros, amortizacdes e
outras formas de remuneracéo/bonificacdo podem vir a se frustrar em razdo da insolvéncia,
faléncia ou mau desempenho operacional da respectiva Sociedade Alvo, ou, ainda, outros fatores.
Em tais ocorréncias, o Fundo e os seus Cotistas poderdo experimentar perdas, ndo havendo
gualquer garantia ou certeza quanto a possibilidade de eliminacgédo de tais riscos. Nao ha garantia
quanto ao desempenho do segmento econémico de atuacdo de cada Sociedade Alvo e nem
tampouco certeza de que o desempenho de cada uma das Sociedades Alvo acompanhe pari
passu o desempenho médio de seu respectivo segmento. Adicionalmente, ainda que o
desempenho das Sociedades Alvo acompanhe o desempenho das demais empresas de seu
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respectivo segmento, ndo ha garantia de que o Fundo e os seus Cotistas ndo experimentaréo
perdas, nem certeza quanto a possibilidade de eliminacéo de tais riscos. Em funcéo de diversos
fatores relacionados ao funcionamento de érgaos publicos de que pode vir a depender o Fundo
no desempenho de suas operacfes, ndo ha garantias de que o Fundo conseguira exercer todos
o0s seus direitos decorrentes do investimento ou desinvestimento nas Sociedades Alvo. Tais fatores
poderdo impactar negativamente a rentabilidade da carteira do Fundo. Os investimentos do Fundo
poderéo ser feitos em companhias fechadas, as quais, embora tenham de adotar as praticas de
governanca indicadas neste Regulamento, ndo estéo obrigadas a observar as mesmas regras que
as companhias abertas relativamente a divulgagdo de suas informacdes ao mercado e a seus
acionistas, o que pode representar uma dificuldade para o Fundo quanto ao bom acompanhamento
das atividades e resultados da Sociedade Alvo, e afetar as decisdes sobre a liquidacao do
investimento, podendo prejudicar o valor da carteira do Fundo e as Cotas.

Risco Relacionado a Alteragdes Regulatérias: o Fundo ndo pode assegurar as agfes que seréo
tomadas pelos governos federal, estadual e municipal no futuro com relagdo ao desenvolvimento
do setor portuéario, e em que medida tais a¢des poderdo afetar adversamente as Sociedades Alvo.
Ademais, reformas futuras na regulamentac¢éo do setor portuario e seus efeitos sdo dificeis de
prever. Na medida em que as Sociedades Alvo ndo forem capazes de repassar aos seus clientes
0s novos custos decorrentes do cumprimento de novas leis e regulamentos, seus resultados
operacionais poderéo ser adversamente afetados.

Risco de crédito de debéntures da carteira do Fundo. Os titulos publicos e/ou privados de
divida que poderd@o compor a carteira do Fundo (incluindo, sem limitac&o, debéntures de emisséo
das Sociedades Alvo) estdo sujeitos a capacidade dos seus emissores em honrar 0s
compromissos de pagamento de juros e principal de suas dividas. Eventos que afetem as
condi¢cbes financeiras dos emissores de tais titulos, bem como alteragdes nas condi¢des
econdmicas, legais e politicas que possam comprometer a sua capacidade de pagamento, podem
trazer impactos significativos em termos de precos e liquidez dos ativos desses emissores, uma
vez que o Fundo podera encontrar dificuldades para alienar as debéntures no mercado secundario.
Mudangcas na percepcdo da qualidade dos créditos dos emissores, mesmo que nhao
fundamentadas, poderdo trazer impactos aos pre¢os dos titulos, comprometendo também sua
liquidez. As escrituras de emissdo de debéntures de Sociedades Alvo poderdo, ainda, prever o
pagamento de prémio baseado na variacdo da receita ou do lucro da Sociedade Alvo emissora.
Nessa hipétese, caso a respectiva Sociedade Alvo emissora apresente receita ou lucro
insuficiente, a rentabilidade do Fundo podera ser adversamente impactada. Dessa forma, é
possivel que o Fundo néo receba rendimentos suficientes para atingir o Benchmark. Ademais, em
caso de faléncia de qualquer Sociedade Alvo, a liquidacdo de debéntures estara sujeita ao
pagamento, pela respectiva Sociedade Alvo, de determinados créditos que possuem classificacao
mais privilegiada, nos termos da Lei n°® 11.101, de 9 de fevereiro de 2005, conforme alterada
(notadamente, no caso de debéntures quirografarias, créditos trabalhistas, créditos garantidos por
garantia real, créditos tributarios e créditos com privilégios especiais e gerais).

Risco de responsabilizacdo por passivos da Sociedade Alvo. Nos termos da regulamentacao,
0 Fundo deverd patrticipar no processo decisério, com efetiva influéncia na definicdo de sua politica
estratégica e gestdo de tais Sociedades Alvo. Tal participacdo, em razdo da responsabilidade a
ela inerente, pode sujeitar o Fundo a reivindicacdes a que ele ndo estaria sujeito se fosse apenas
um investidor passivo. Por exemplo, caso uma Sociedade Alvo tenha sua faléncia decretada ou
sua personalidade juridica desconsiderada, a responsabilidade pelo pagamento de determinados
passivos podera ser atribuida ao Fundo, resultando em prejuizo aos Cotistas. Além disso, ha casos
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em que o Poder Judiciario, notadamente a Justica do Trabalho, atribui aos acionistas a
responsabilidade por passivos de uma companhia independentemente da caracterizacdo dos
requisitos necessarios para tanto, conforme estabelecidos na legislacdo brasileira, e
independentemente da participacdo de cada acionista no capital social e/ou na administracdo da
companhia. Em tais hipdteses, ndo ha garantia de que o Fundo terd éxito na defesa de seus
interesses, podendo haver prejuizos para o Fundo e seus Cotistas.

Risco de diluicdo. Caso o Fundo venha a ser acionista de qualquer Sociedade Alvo, o Fundo
poderéa ndo exercer o direito de preferéncia que lhe cabe nos termos da Lei das S.A., em quaisquer
aumentos de capital que venham a ser realizados pelas Sociedades Alvo. Dessa maneira, caso
sejam aprovados quaisquer aumentos de capital das Sociedades Alvo no futuro e o Fundo n&o
participe de tais aumentos de capital por qualquer razdo, o Fundo podera ter sua participagéo no
capital das Sociedades Alvo diluida.

Risco de aprovacdes para o investimento em Sociedades Alvo. Investimentos do Fundo em
Sociedades Alvo poderdo estar sujeitos a aprovagdo por parte de autoridades regulatdrias
aplicaveis. Nao ha garantia de que qualquer autoriza¢do nesse sentido serd obtida ou qualquer

previséo com relacdo ao prazo para sua obtencao, o que podera prejudicar as atividades do Fundo.

Riscos relacionados a Lei Anticorrup¢do Brasileira. Em 2013 entrou em vigor a Lei
Anticorrupcdo Brasileira, para fortalecimento do combate contra a corrupgdo. A mencionada lei
institui a responsabilizacédo objetiva administrativa e civil de pessoas juridicas pela pratica de atos
contra a administracéo publica, nacional ou estrangeira. Isso significa que atos ilicitos definidos
pela Lei Anticorrup¢éo Brasileira praticados isoladamente por qualquer colaborador, empregado,
terceiros, prestadores de servigos, dentre outros vinculados as Sociedades Alvo, ainda que sem o
seu consentimento ou conhecimento, estao sujeitos as hipéteses de punibilidade previstas na Lei
Anticorrupcao Brasileira, incluindo pagamento de multa que pode chegar até 20% do faturamento
bruto do exercicio anterior ou, caso ndo seja possivel estimar o faturamento bruto, a multa sera
estipulada entre R$6.000,00 (seis mil reais) e R$60.000.000,00 (sessenta milhdes de reais). Entre
outras sangdes, a Lei Anticorrupcao Brasileira prevé também a perda de beneficios diretos ou
indiretos ilicitamente obtidos, a suspensdo ou interdicdo de suas atividades e a dissolucéo
compulséria da pessoa juridica. No caso de violagBes a Lei Anticorrupcdo Brasileira pelas
Sociedades Investidas e pessoas a elas ligadas, o Fundo podera estar sujeito a prejuizos
significativos.

Risco de Co-investimento - Participagcdo Minoritaria nas Sociedades Alvo.
O Fundo podera co-investir com terceiros, inclusive outros fundos e/ou veiculos
geridos/administrados pelo Gestor ou pelo Administrador, os quais poderdo ter participacdes
maiores que as do Fundo nas Sociedades Alvo e, portanto, maior ingeréncia na governanca de
tais Sociedades Alvo. Nesses casos, 0 Fundo, na posigdo de acionista minoritario, estara sujeito
significativamente aos atos de governanca dos membros da diretoria, conselho de administracdo
e/ou comités néo indicados pelo Fundo, e cujos interesses podem, por vezes, estar em conflito
com os interesses do Fundo. O co-investimento envolve riscos adicionais que podem néo estar
presentes em investimentos em que ndo haja co-investimento, incluindo a possibilidade de que
um coinvestidor ou coinvestidores venham a tomar decisdes (sozinhos ou em bloco) ou tenham
interesses ou objetivos diferentes dos do Fundo, resultando em um impacto negativo sobre tal
investimento. N&o ha garantia de que direitos usualmente oferecidos a acionistas minoritarios
estardo disponiveis para o Fundo com relacdo a qualquer investimento, ou que tais direitos irdo
proporcionar protecdo suficiente dos interesses do Fundo.
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Risco de Co-investimento — Co-investimento por determinados Cotistas. O Fundo podera, na
forma prevista neste Regulamento e observado o disposto na regulamentacao aplicavel, coinvestir
nas Sociedades Alvo com Cotistas. Nesses casos, ndo ha qualquer obrigacdo de o Gestor
apresentar a oportunidade a todos os Cotistas e nem de aceitar a participacdo de mais de um
interessado. Nao ha qualquer garantia de participacdo em coinvestimento pelos Cotistas e 0
Gestor, tera discricionariedade para escolher aquele que entender mais adequado considerando
os objetivos de investimento do Fundo. Nao ha como garantir que a escolha se mostrara acertada
e nem que néo havera conflitos potenciais ou efetivos no futuro em raz&o de tais escolhas.

Risco do setor de atuagdo das Sociedades Alvo. O Fundo investira, direta ou indiretamente,
preponderantemente em Sociedades Alvo pertencentes ao setor portuario e de logistica. Tais
setores sdo altamente regulados, de maneira que a implantagcéo dos projetos das Sociedades Alvo
poderd depender de aprovagbes governamentais e regulatdrias, as quais, caso ndo obtidas,
poderdo impactar adversamente as Sociedades Alvo e, consequentemente, o Fundo. Ademais,
investimentos no setor portuario tendem a ter um cronograma de maturacdo extenso. Caso 0s
investimentos das Sociedades Alvo ndo apresentem resultados no cronograma projetado pelo
Gestor, o Fundo podera sofrer prejuizos.

InvestigacOes relacionadas ao setor de atuacdo das Sociedades Alvo. Companhias
brasileiras atuantes nos setores portuario podem ser alvo de investigacdes relacionadas a
corrupc¢ao e desvio de recursos publicos conduzidas pela Policia Federal, pela Procuradoria Geral,
pela CVM e pela Securities and Exchange Commission. Além disso, a Policia Federal também
investiga alegacbes referentes a pagamentos indevidos que teriam sido realizados por
companhias brasileiras a oficiais do CARF. Eventuais Sociedades-Alvo poderdo acabar envolvidas
nas investigacdes descritas acima. Dependendo da duracgéo ou do resultado dessas investigagoes,
as sociedades envolvidas, que poderao incluir as Sociedades-Alvo, podem sofrer uma queda na
cotacdo de suas acles listadas em bolsa, em suas receitas, ter suas notas rebaixadas pelas
agéncias de classificagdo de risco ou enfrentarem restricdes de crédito, dentre outros efeitos
negativos, causando prejuizos ao Fundo.

Risco Ambiental. O Fundo esta sujeito a todo e qualquer evento ou medidas que, direta ou
indiretamente, resulte em impacto ao meio ambiente e/ou aos projetos das Sociedades Alvo,
inclusive e sem limitagdo: proibi¢cdes, atrasos e interrupgfes; ndo atendimento das exigéncias
ambientais; embargos de obra e/ou suspensdo das atividades; surgimento de exigéncias
ambientais adicionais ndo previstas inicialmente; falhas no levantamento da fauna e da flora; falhas
no plano de execug¢do ambiental; e/ou qualquer dano ao meio ambiente. Tais eventos ou medidas
podem causar prejuizos as Sociedades Alvo e, consequentemente, ao Fundo.

Risco Geolégico. Consiste no surgimento, principalmente durante a fase de construcédo e/ou de
comissionamento, de ocorréncias geoldgicas ndo detectadas nos estudos prévios, que encaregcam
ou inviabilizem as escavacdes (em solo, em rocha subterranea, em rocha a céu aberto), as
instalacbes de equipamentos e/ou a execucdo das obras referentes as Sociedades Alvo, o que
pode afetar negativamente as atividades do Fundo.

Risco Arqueoldgico. O risco arqueoldgico consiste na descoberta de fésseis e/ou sitios
arqueologicos nao detectados durante as analises de subsolo referentes aos projetos das
Sociedades Alvo, que podem impedir ou atrasar a execucdo da obra ou até exigir alteracées nos
projetos das Sociedades Alvo, afetando negativamente as atividades das Sociedades Alvo e,
consequentemente, os resultados esperados pelo Fundo.

Risco de Completion. As Sociedades Alvo estdo sujeitas a atrasos/impedimentos que afetam o
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prazo de conclusao do respectivo projeto da Sociedade Alvo. Estao diretamente relacionados a
esse risco, inclusive e sem limitacdo: cost overruns; cumprimento do cronograma fisico; falhas na
concepcao do projeto e de obras; risco fundiario; faléncia ou ocorréncia de problemas com
construtores e/ou fornecedores. Tais eventos podem causar prejuizos as Sociedades Alvo e, por
consequéncia, ao Fundo.

Risco de Performance Operacional. Esse risco ocorre quando a produtividade do projeto da
Sociedade Alvo ndo atinge os niveis previstos, comprometendo a geragdo de caixa e 0
cumprimento de contratos pela Sociedade Alvo. A origem desse risco pode estar em falhas nos
desenhos dos equipamentos selecionados, erros de especificacdo, uso de tecnologia nova nao
testada adequadamente, planejamento de operacdo e manutencdo inadequados, seguros
insuficientes ou inadequados, entre outros, e pode afetar negativamente os retornos esperados
pelo Fundo.

Risco de saida de executivos-chave. As Sociedades Alvo dependem dos servigcos de pessoal
técnico na execucdo de suas atividades. Se as Sociedades Alvo perderem os principais integrantes
desse quadro de pessoal, se for o caso, terdo de atrair e treinar pessoal adicional para a area
técnica, o qual pode néo estar disponivel no momento da necessidade ou, se disponivel, pode ter
um custo elevado para as Sociedades Alvo, conforme o caso. Outras oportunidades de trabalho
poderdo afetar a capacidade das Sociedades Alvo de contratar ou de manter o pessoal técnico
que precisa reter. Se ndo conseguirem atrair e manter o pessoal essencial de que precisam para
manutencdo das operagdes, as Sociedades Alvo poderdo ser incapazes de administrar os seus
negécios de modo eficiente, o que pode ter um efeito adverso sobre o Fundo.

Risco de saida de profissionais da Equipe-Chave do Gestor. A gestdo da carteira do Fundo e
acompanhamento das atividades do Fundo depende dos servigos de pessoal técnico na equipe
do Gestor para a execucdo de suas atividades. Se o Gestor perder os principais integrantes da
Equipe-Chave, tera de atrair e treinar pessoal adicional para a area técnica, o qual pode nédo estar
disponivel e/ou treinado no momento da necessidade. Outras oportunidades de trabalho poderdo
afetar a capacidade do Gestor de contratar ou de manter o pessoal técnico que precisa reter. Se
nao conseguir atrair e manter o pessoal essencial de que precisa em sua Equipe-Chave para a
manutencdo das operacfes, o Gestor podera ser incapaz de gerir a carteira do Fundo de modo
eficiente, o que pode ter um efeito adverso sobre o Fundo e a aquisicao das Sociedades Alvo.

Capitulo V. Riscos de Liquidez

Liquidez reduzida dos Valores Mobilidrios no mercado secundarios. O investimento em
Valores Mobiliarios apresenta peculiaridades em relacdo as aplicagBes usuais da maioria dos
fundos de investimento brasileiros, haja vista que ndo existe, no Brasil, mercado secundario com
liquidez para os Valores Mobiliarios. Caso o Fundo precise vender os Valores Mobiliarios, podera
nao haver mercado comprador ou o pre¢o de alienacdo de tais Valores Mobiliarios podera refletir
essa falta de liquidez, causando perdas ao patriménio do Fundo.

Riscos relacionados a amortizacao/resgate de Cotas em Valores Mobiliarios e/ou Ativos
Financeiros. O Fundo esta exposto a determinados riscos inerentes aos Valores Mobiliarios, aos
Ativos Financeiros e aos mercados em que 0s mesmos sdo negociados, incluindo a eventualidade
de o Gestor ndo conseguir alienar, na forma prevista no Regulamento, os respectivos ativos para
fins de realizacdo do pagamento de amortizacdo ou resgate de Cotas ou qualquer outra forma de
distribuicdo de resultados do Fundo. Nas hipoteses em que as Cotas sejam amortizadas ou
resgatadas mediante a entrega de Valores Mobiliarios ou outros ativos integrantes da carteira do
Fundo, os Cotistas poderdo encontrar dificuldades para negociar os Valores Mobiliarios e/ou os
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outros ativos eventualmente recebidos do Fundo.

Risco de restricdes a negociacdo dos ativos. Determinados ativos componentes da carteira do
Fundo, inclusive titulos publicos, podem estar sujeitos a restricbes de negociacéo por parte das
bolsas de valores e mercadorias e futuros ou de érgaos reguladores. Em situacdes em que tais
restricdes estiverem sendo praticadas, as condicbes de movimentacao dos ativos e precificacéo
dos ativos da carteira poderéo ser prejudicadas. Ademais, os Valores Mobilidrios poderéo estar
sujeitos a restricdes a negociagao estabelecidas nos acordos, contratos e demais documentos a
eles aplicaveis ou a eles relativos.

Liguidez reduzida das Cotas. A inexisténcia de tradicdo no mercado de capitais brasileiro de
negociacdes no mercado secundario envolvendo cotas de fundos fechados indica que as Cotas
do Fundo poderéo apresentar baixa liquidez para negociacdo. Tendo em vista a natureza de fundo
fechado, ndo sera permitido ao Cotista solicitar o resgate de suas Cotas, exceto no caso de
liquidacdo do Fundo. A baixa liquidez das Cotas podera apresentar dificuldades quando de sua
negociacdo pelos Cotistas. Além disso, os Cotistas somente poderdo negociar as Cotas com
investidores que atendam a qualificacé@o prevista no item 1.1.3, o que pode dificultar a venda das
Cotas ou ocasionar a obtencao de um preco de venda inferior ao esperado pelo Cotista. Ndo ha
qualquer garantia do Administrador, do Gestor, do Agente de Controladoria ou do Custodiante em
relacéo a possibilidade de venda das Cotas no mercado secundéario ou ao pre¢o obtido por elas.

Prazo para resgate das Cotas. Ressalvada a amortizacio de Cotas do Fundo e distribuicdo de
resultados aos Cotistas, pelo fato de o Fundo ter sido constituido sob a forma de condominio
fechado, o resgate de suas Cotas somente podera ocorrer quando do encerramento do Prazo de
Duracdo ou por meio de liquidacdo antecipada do Fundo aprovada em assembleia geral de
Cotistas, conforme previsto no presente Regulamento. Tal caracteristica do Fundo podera limitar
0 interesse de outros investidores pelas Cotas do Fundo, reduzindo sua liquidez no mercado
secundario.

Risco decorrente da precificagdo dos Ativos Financeiros e risco de mercado. A precificacdo
dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo devera ser realizada de acordo com os
critérios e procedimentos para registro e avaliagdo de titulos, valores mobiliarios, instrumentos
derivativos e demais operacgdes, estabelecidos na regulamentacdo em vigor. Referidos critérios de
avaliacdo de Ativos Financeiros, tais como os de marcacdo a mercado (mark-to- market) poderéo
ocasionar variag6es nos valores dos ativos integrantes da carteira do Fundo, podendo resultar em
reducdo no valor das Cotas do Fundo. Ainda, ha risco de flutua¢des nos pre¢os e na rentabilidade
dos ativos do Fundo, em razéo de diversos fatores de mercado, como liquidez, crédito, alteracdes
politicas, econdmicas e fiscais. Esta constante oscilacdo de precos pode fazer com que
determinados ativos sejam avaliados por valores diferentes ao de emissado e/ou contabilizacéo,
podendo acarretar volatilidade das Cotas e perdas aos Cotistas.

* k k
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Apenso I11 — Modelo de Suplemento de Cotas da classe Unica

Exceto se disposto de forma diversa, aplicam-se a este Suplemento da [*]* emissdo de Cotas da classe
Unica do Fundo os mesmos termos e defini¢bes estabelecidos no Regulamento.

A [*]* (J*]) emissao de Cotas do CRESCERA GROWTH ADVISORY FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA teré as seguintes caracteristicas:

Montante Inicial da [*]* Emissdo de Cotas: Inicialmente, R$ [*] ([*]);

Classe: Classe Unica;

Quantidade de Cotas da [*]* Emissdo: Inicialmente, [¢] ([+]) Cotas;

Preco de Integralizacdo: as Cotas da [+]* Emissdo serdo integralizadas pelo valor equivalente ao preco de
emissdo de R$ [*] ([]) por Cota;

Distribuicdo Parcial e Montante Minimo da [+]* Emissdo: [ndo sera admitida a distribuicdo parcial das
Cotas da [*]* Emissdo] {ou} [serd admitida a distribui¢do parcial das Cotas da [*]* Emissao, observado que,
nesse caso, a oferta somente sera efetivada se forem colocadas, no minimo, [+] ([*]) Cotas da [+]*Emisséo,
correspondente a R$ [*] ([*])];

Forma de Integralizacéo: a integralizac@o das Cotas da [+]* Emisséo devera ocorrer [a vista], nos termos dos
respectivos Boletins de Subscrigdo [e Compromissos de Investimento], em [moeda corrente nacional]
[[e/ou] Valores Mobiliarios, desde que observados o0s requisitos e procedimentos previstos no
Regulamento];

Distribui¢do das Cotas da [*]* Emissdo: as Cotas da [+]* Emisséo serdo distribuidas sob regime de melhores
esforcos, nos termos da resolu¢cdo CVM n° 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada.

* k% %
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