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CAPITULO I - O FUNDO

Artigo 1° Definicdes. Os termos abaixo listados tém o significado a eles atribuidos neste
Artigo:

Ac0es significa agdes de emissdo de companhias abertas ou fechadas, sejam elas ordinarias ou
preferenciais.

Administrador significa a Intrag Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda.,
devidamente qualificada no Artigo 4° bem como qualquer instituicdo que venha a sucedé-la
como administrador do Fundo para os fins da Instrucdo CVM 578.

Assembleia Geral de Cotistas significa a assembleia geral de Cotistas do Fundo, cujo
funcionamento e cujas atribui¢des se encontram descritos no Capitulo VII.

Ativos Investidos: Significam as cotas dos Fundos Investidos
Auditor significa a empresa que venha a ser selecionada como auditora do Fundo.

Boletim de Subscricéo significa cada boletim de subscricdo por meio do qual os Cotistas
subscreverdo as Cotas.

Bolsa significa B3 S.A. - BRASIL, BOLSA, BALCAO

Capital Comprometido significa a soma de todos os Capitais Comprometidos dos Cotistas.
Capital Comprometido do Cotista significa o valor total que cada investidor, nos termos do
Compromisso de Investimento e/ou dos respectivos Termos de Adesdo, tenha se obrigado a
aportar em recursos no Fundo, mediante uma ou mais subscric¢des e integralizacfes de Cotas.
Capital Integralizado significa o valor total das Cotas subscritas e integralizadas.

Carteira de Investimentos significa as cotas dos Fundos Investidos que sejam detidas pelo

Fundo, bem como os ativos financeiros integrantes da carteira do Fundo, conforme Artigo 12,
Paragrafos 3° e 4° deste Regulamento.

CNPJ/MF significa o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda.

Cddigo ABVCAP/ANBIMA: Cdédigo de Regulacdo e Melhores Préaticas para FIP e FIEE
editado conjuntamente pela Associacdo Brasileira de Private Equity e Venture Capital —
ABVCAP e pela Associagéo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais —
ANBIMA.

Companhias Alvo significa as emissoras de titulos e VValores Mobiliarios que possam ser objeto
de Propostas de Investimento dos Fundos Investidos.



Companhias Investidas significa as companhias cujos titulos e/ou Valores Mobiliérios de sua
emissdo tenham sido adquiridos ou subscritos pelos Fundos Investidos.

Compromisso de Investimento significa o instrumento particular de compromisso de
investimento, devidamente assinado pelo Administrador, agindo em nome do Fundo, pelo
Gestor, na qualidade de investidor do Fundo, e pelos investidores (inclusive mediante
celebracdo de Termos de Adeséo) que assim se comprometerem a integralizar Cotas sempre que
houver chamadas para tanto por parte do Administrador, bem como por 2 (duas) testemunhas.

Contrato de Gestéo significa o Contrato de Gestdo da Carteira do Fundo celebrado entre o
Fundo e o Gestor, relativamente a gestdo da Carteira de Investimentos.

Cotas significa fragOes ideais do patrimonio do Fundo, incluindo as Cotas Restritas.

Cotas Restritas significa as Cotas de classe distinta das demais Cotas, ja subscritas e
integralizadas, na qual as Cotas serdo convertidas em caso de inadimplemento pelo investidor
de suas obrigacOes oriundas do Compromisso de Investimento e/ou Termo de Adesdo, se
houver, conferindo direitos politicos restritos com relacéo as demais Cotas, conforme indicado
no Parégrafo 6° do Artigo 27.

Cotistas significa os detentores das Cotas.

Cotista Inadimplente significa o investidor ou o Cotista que esteja inadimplente com suas
obrigac@es perante o Fundo no ambito do Compromisso de Investimento ou Termo de Adeséo,
conforme o caso.

Custodiante significa o Itatl Unibanco S.A., devidamente qualificado no Artigo 11, bem como
qualquer instituicdo que venha a sucedé-lo.

CVM significa a Comissdo de Valores Mobiliarios.

Data de Inicio do Fundo significa a data do evento de transformacéo, que devera ser aprovado
via Assembleia Geral de Cotistas.

Dia Util significa qualquer dia, de segunda a sexta-feira, exceto feriados nacionais.

Distribuidor significa a Intrag Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda.,
devidamente qualificada no Artigo 4°.

Equipe Chave profissionais qualificados integrantes dos quadros de funcionarios do Gestor. A
equipe chave sera responsavel pela gestdo da carteira do Fundo e pelo acompanhamento das
suas atividades, incluindo as atividades de supervisdo, monitoramento, compliance e controle
da adequacdo dos investimentos e aplicacdes aos limites estabelecidos na legislacéo aplicavel e
normas e diretrizes fixadas na politica de investimento. E composta por profissionais com sélida
formacdo académica e experiéncia no mercado financeiro. A equipe chave sera responsavel e
estara disponivel, sempre que necessario e sem exclusividade, para a execucdo e
acompanhamento da atividade de administragéo e gestdo da carteira do Fundo durante o Prazo



de Duracgdo.

Escriturador significa a Ital Corretora de Valores S.A, devidamente qualificada no Paragrafo
2° do Artigo 11, bem como qualquer instituicdo que venha a sucedé-la.

Eventos de Liquidacdo Antecipada significam os eventos de liquidacéo antecipada do Fundo
descritos no Capitulo XI.

Fundo significa o Etoile 1l Fundo de Investimento em ParticipacGes Multiestratégia.
Fundos Investidos qualquer Fundo de Investimento em Participag¢Ges adquirido pelo Fundo.

Gestor significa a Julius Baer Family Office Brasil Gestdo de Patrimonio Ltda., devidamente
qualificada no Artigo 9°, bem como qualquer instituicdo que venha a sucedé-la como gestora do
Fundo.

Instrucdo CVM 560 significa a Instrugdo n° 560, editada pela CVM em 27 de marco de 2015,
e suas alteracdes posteriores, que dispde sobre o registro na CVM de investidor ndo residente.

Instrucdo CVM 400 significa a Instrucdo n° 400, editada pela CVM em 29 de dezembro de
2003, e suas alteracOes posteriores, que dispde sobre ofertas publicas de distribuicdo de valores
mobiliarios.

Instrucdo CVM 476 significa a Instrugdo n° 476, editada pela CVM em 16 de janeiro de 2009,
que dispde sobre as ofertas publicas de valores mobiliarios distribuidas com esfor¢os restritos e
a negociacdo desses valores mobiliarios nos mercados regulamentados.

Instrucdo CVM 555 significa a Instrucdo n° 555, editada pela CVM em 17 de dezembro de
2014, e suas alteracbes posteriores, que dispde sobre a constituicdo, a administracdo, o
funcionamento e a divulgacdo de informac6es dos fundos de investimento.

Instrucdo CVM 578 significa a Instrucdo n° 578, editada pela CVM em 30 de agosto de 2016,
e suas alteracdes posteriores, que dispde sobre a constituicao, o funcionamento e a administracéo
dos Fundos de Investimento em Participagdes.

Instrucdo CVM 579 significa a Instrucéo n° 579, editada pela CVM em 30 de agosto de 2016,
e suas alteragdes posteriores, que dispde sobre a elaboragéo e divulgacdo das demonstracoes
contabeis dos Fundos de Investimento em Participagdes.

Investidores Profissionais conforme definido em regulamentacgéo especifica.

Investidores Qualificados conforme definido em regulamentacéo especifica.

Oferta Restrita significa toda e qualquer distribuicdo publica de Cotas com esfor¢os restritos

de colocagéo que venha a ser realizada durante o Prazo de Duragédo, nos termos da Instrugéo
CVM 476, as quais (i) serdo destinadas exclusivamente a Investidores Profissionais; (ii) serdo



intermediadas por sociedades integrantes do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios,
inclusive o Administrador; e (iii) estardo automaticamente dispensadas de registro perante a
CVM, nos termos da Instru¢cdo CVM 476.

Outros Ativos significa os seguintes ativos financeiros, em que poderdo ser alocados o0s
recursos do Fundo ndo aplicados nas cotas dos Fundos Investidos, nos termos deste
Regulamento: (i) cotas de emisséo de fundos classificados como "Renda Fixa", regulados pela
Instrucdo CVM 555, inclusive aqueles administrados e/ou geridos pelo Administrador; (ii)
titulos publicos federais, em operages finais e/ou compromissadas; e (iii) titulos de emissdo do
Tesouro Nacional ou do BACEN, observado ainda que a Assembleia Geral, podera aprovar
novos ativos financeiros a serem investidos pelo Fundo, conforme o caso.

Patriménio Liquido significa a soma dos recursos de liquidez de curto prazo do Fundo, mais o
valor da Carteira de Investimentos, mais os valores a receber pelo Fundo, menos as
exigibilidades do Fundo.

Periodo de Distribuicdo significa, com relacdo a cada emissdao de Cotas, o periodo de
distribuicdo publica de Cotas, que sera de 6 (seis) meses, podendo ser prorrogado por mais 6
(seis) meses, mediante prévia autorizacdo da CVM, a contar da data da concessdo pela CVM do
registro de funcionamento do Fundo ou outro periodo que seja aplicavel de acordo com a
legislagdo vigente, observado o disposto no item (ii) do Paragrafo 2° do Artigo 29.

Pessoas Afiliadas significa as pessoas controladas, sob controle comum ou que controlem o
Gestor e/ou 0 Administrador.

Politica de Investimento significa a politica de investimento do Fundo, que consiste em realizar
investimentos em cotas de fundos de investimento em participacOes, especificamente aquelas
de emiss&o dos Fundos Investidos.

Potencial Conflito de Interesses significa para fins de deliberacao a ser tomada em Assembleia
Geral de Cotistas, toda matéria ou situacdo que possa proporcionar vantagens ou beneficios
diretos ao Cotista, seus representantes e prepostos, Administrador, Gestor e Pessoas Afiliadas,
pessoas que participem direta ou indiretamente da gestdo dos Fundos Investidos, das
Companhias Alvo e/ou Companhias Investidas com influéncia efetiva na gestdo e/ou definicédo
de suas politicas estratégicas, ou para outrem gue porventura tenha algum tipo de interesse com
a matéria em pauta ou que dela possa se beneficiar.

Prazo de Duracéo significa o prazo de duragdo do Fundo que é de 10 (dez) anos contados da
Data de Inicio do Fundo, o qual pode ser prorrogado por periodos iguais e sucessivos de 1 (um)
ano mediante deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas, nos termos do Artigo 3°.

Publico Alvo significa (i) os Investidores Qualificados residentes na Republica Federativa do
Brasil; e (ii) Investidores Qualificados ndo residentes devidamente registrados perante a CVM,
nos termos da Resolugdo n° 4.373, de 29 de setembro de 2014 do Conselho Monetario Nacional
e da Instrucdo CVM 560.



Regulamento significa este Regulamento do Etoile Il Fundo de Investimento em Participac6es
Multiestratégia, que rege o Fundo.

Sistema de Envio de Documentos significa o sistema de envio de documentos disponivel na
pagina da CVM na rede mundial de computadores.

Taxa de Administracao significa a taxa de administragéo devida ao Administrador nos termos
caput do Artigo 8°.

Termo de Adesao significa cada Termo de Adesao ao Compromisso de Investimento celebrado
por um investidor mediante o qual se vincula e adere ao Compromisso de Investimento e se
obriga a subscrever e integralizar Cotas nos termos nele dispostos, observados os procedimentos
deste Regulamento.

Termo de Ciéncia de Risco significa o Termo de Ciéncia de Risco e Adesdo ao Regulamento
do Fundo, por meio do qual o investidor da ciéncia e concordancia com relacdo a politica de
investimento e riscos do Fundo.

Valores Mobilidrios significa as cotas dos Fundos Investidos, as agBes ordinarias ou
preferenciais, debéntures, bbénus de subscricdo ou outros titulos e valores mobiliarios
conversiveis em agdes ou permutaveis por a¢des, em qualquer caso, de emissao de Companhias
Alvo ou Companhias Investidas.

Artigo 2° Constituicdo. O Fundo é um fundo de investimento em participacdes,
constituido sob a forma de condominio fechado, destinado exclusivamente ao Publico Alvo
que esteja disposto a correr 0s riscos inerentes a atividade do Fundo e que busquem um retorno
de longo prazo para suas aplicacdes que seja compativel com a Politica de Investimentos do
Fundo.

Paragrafo 1° - O Fundo reger-se-a por este Regulamento, pela Instrucdo CVM 578 e pelas
demais disposicdes legais aplicaveis.

Paragrafo 2° - Compdem a documentacdo formal de constituicdo do Fundo e de subscricao de
suas Cotas: (i) este Regulamento, (ii) cada Termo de Ciéncia de Risco, (iii) 0 Compromisso de
Investimento e cada Termo de Adesdo, conforme o caso, e (iv) cada Boletim de Subscricéo,
sendo certo que no caso de eventual conflito de interpretacao entre o disposto neste Regulamento
e nos demais documentos mencionados neste Pardgrafo, prevalecerd o disposto neste
Regulamento.

Paragrafo 3° - O Fundo € considerado restrito e classificado como Tipo 3 nos termos do Cédigo
ABVCAP/ANBIMA, por ao menos 50% (cinguenta por cento) de suas Cotas serem detidas por
Cotistas que pertencam a um mesmo grupo ou conglomerado econdémico. A modificacdo da
classificacdo do Fundo por outra diferente daquela inicialmente prevista neste Regulamento
dependera de aprovacdo dos Cotistas reunidos em Assembleia Geral de Cotistas, observado o
estabelecido no Paragrafo 1° do Artigo 19.



Paragrafo 4° - Para fins do disposto na Instrucdo CVM 579, o Fundo foi inicialmente
classificado como Entidade de Investimento.

Artigo 3° Prazo de Duracéo. O Prazo de Duracdo é de 10 (dez) anos, contados da Data
de Inicio do Fundo, o qual pode ser prorrogado por periodos iguais e sucessivos de 1 (um) ano,

mediante deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas, nos termos do inciso (vii) Paragrafo 1°
do Artigo 19.

Paragrafo Unico — O exercicio social do Fundo iniciar-se-4 em 1° de Agosto e encerrar-se-a no
ultimo dia do més de julho do ano subsequente.

CAPITULO Il - ADMINISTRACAO

Artigo 4° Administrador. O Fundo é administrado pela Intrag Distribuidora de Titulos e
Valores Mobiliérios Ltda., sociedade com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo,
na Praca Alfredo Egydio de Souza, 100, Torre Itadsa, inscrita no CNPJMF sob o
n°62.418.140/0001-31 (o “Administrador”).

Artigo 5° Obrigag6es do Administrador. S&o obrigagdes do Administrador, entre outras
que Ihe sejam ou venham a Ihe ser impostas em decorréncia deste Regulamento, da legislacao
e regulamentacdo aplicaveis:

(1) manter, as suas expensas, atualizadas e em perfeita ordem, por 5 (cinco) anos
apos o encerramento do Fundo:

@ 0s registros de Cotistas e de transferéncias de Cotas;

(b) o livro de atas de Assembleias Gerais de Cotistas,

(© o livro de presenca de Cotistas;

(d) os relatdrios dos Auditor sobre as demonstracdes contabeis;

(e 0s registros contabeis referentes as operaces realizadas pelo Fundo e ao
patrimdnio do Fundo;

() cOpia da documentacdo relativa as opera¢des do Fundo;
(i) praticar todos 0s atos necessarios a administracdo do Fundo, observadas as
limitagdes legais e regulamentares em vigor, bem como o disposto neste

Regulamento;

(iii)  receber dividendos, bonificacbes e quaisquer outros rendimentos ou valores
atribuidos ao Fundo e transferi-los aos Cotistas nos termos do Artigo 33;



(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

()

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xviii)

(xix)

pagar, as suas expensas, eventuais multas cominatdrias impostas pela CVM, nos
termos da legislacdo vigente, em razdo de atrasos no cumprimento de prazos
previstos na Instrugdo CVM 578;

elaborar, em conjunto com o Gestor, relatorio a respeito das operacdes e
resultados do Fundo, incluindo a declaracdo de que foram obedecidas as
disposigdes da Instru¢cdo CVM 578 e deste Regulamento;

no caso de instauracdo de procedimento administrativo pela CVM, manter a
documentacdo referida no inciso (i) deste Artigo até o término do respectivo
procedimento administrativo;

exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos inerentes ao
patrimonio e as atividades do Fundo;

transferir ao Fundo qualquer beneficio ou vantagem que venha a ter em
decorréncia de sua condi¢do de Administrador do Fundo;

manter os titulos e Valores Mobiliarios integrantes da Carteira de Investimentos
custodiados junto ao Custodiante;

elaborar e divulgar as informac6es previstas no capitulo VIII da Instrucdo CVM
578;

convocar a Assembleia Geral de Cotistas quando necessario e/ou sempre que 0
Gestor assim solicitar;

submeter a aprovacdo da Assembleia Geral de Cotistas a destituicdo e/ou
substituicdo do Gestor, do Custodiante e do Escriturador;

na hipdtese de Potencial Conflito de Interesses, submeter sua resolucdo a
aprovacdo da Assembleia Geral de Cotistas, bem como atualizar a informacéo
sobre o Potencial Conflito de Interesses aos Cotistas.

cumprir e fazer cumprir todas as disposicdes deste Regulamento;

coordenar as Assembleias Gerais de Cotistas, bem como cumprir suas
deliberacoes;

realizar chamadas para integralizacdo de Cotas nos termos deste Regulamento,
do Compromisso de Investimento e de cada Termo de Adesao, inclusive para a
realizacdo de investimentos pelo Fundo;

adotar os procedimentos de cobranca de Cotistas Inadimplentes, nos termos do
inciso (iii) do Artigo 30;
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(xx)  prestar informac6es periddicas aos Cotistas e 8 CVM, conforme estabelecido no
Artigo 47;

(xxi) mediante solicitacdo do Gestor, registrar as Cotas para (a) distribuicdo no MDA
—M@ddulo de Distribuicao de Ativos, e (b) negocia¢do no mercado secundario no
SF — Modulo de Fundos, ambos administrados e operacionalizados pela CETIP; e

(xxii) manter atualizada junto a CVM a lista de prestadores de servi¢os contratados
pelo Fundo e informados no momento do seu registro, bem como as demais
informacdes cadastrais.

Artigo 6° Rendncia, Destituicdo e Descredenciamento do Administrador. O
Administrador poderd, mediante aviso prévio de no minimo 180 (cento e oitenta) dias,
enderecado a cada Cotista e a CVM, renunciar a administragdo do Fundo.

Paragrafo 1° - O Administrador, o Gestor ou os Cotistas que detenham ao menos 5% (cinco
por cento) das Cotas subscritas deverdo convocar, imediatamente, a Assembleia Geral de
Cotistas para eleger o substituto, a ser realizada no prazo de até 15 (quinze) dias contados de
sua convocacéo.

Paragrafo 2° - A Assembleia Geral de Cotistas podera ser convocada por qualquer Cotista caso
ndo ocorra a convocagao nos termos no Paragrafo 1° acima.

Paragrafo 3° - O Administrador devera permanecer no exercicio de suas funcdes até sua efetiva
substituicdo pela Assembleia Geral de Cotistas, 0 que deve ocorrer no prazo maximo de 180
(cento e oitenta) dias, sob pena de liquidacéo do Fundo, observado, se for o caso, o disposto no
Capitulo XI deste Regulamento.

Paragrafo 4° - No caso de rentncia do Administrador, este continuard recebendo, até a sua
efetiva substituicdo ou liquidacdo do Fundo, a remuneracéo estipulada por este Regulamento,
calculada pro rata temporis até a data em que exercer suas funcdes.

Paragrafo 5° - A Assembleia Geral dos Cotistas podera, a seu critério e a qualquer momento,
destituir o Administrador, nos termos do inciso (iii) do Parégrafo 1° do Artigo 19 e do Paragrafo

1°do Artigo 21.

Paragrafo 6° - A CVM, no uso de suas atribuicbes legais, podera descredenciar o
Administrador, em conformidade com as normas que regulam o exercicio da atividade
profissional de administracéo de carteira de valores mobiliarios.

Paragrafo 7° - O Administrador, o Gestor ou 0s Cotistas que detenham ao menos 5% (cinco
por cento) das Cotas subscritas, ou ainda, a propria CVM, deverdo convocar, imediatamente, a
Assembleia Geral de Cotistas para eleger o respectivo substituto, a ser realizada no prazo de até
15 (quinze) dias contados da convocagéo.
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Paragrafo 8° - A Assembleia Geral de Cotistas poderéa ser convocada por qualquer Cotista caso
nao ocorra a convocagao nos termos no Paragrafo 7° acima.

Paragrafo 9° - A CVM podera indicar administrador temporario até a eleicao.

Paragrafo 10 - Na hipdtese de a Assembleia Geral de Cotistas ndo deliberar sobre a substituicdo
do Administrador, o Administrador procederd a liquidacdo automatica do Fundo, no prazo
méaximo de 10 (dez) dias contados da referida Assembleia Geral de Cotistas, observado, se for
0 caso, o disposto no Capitulo XI deste Regulamento.

Artigo 7°
Fundo:

(i)
(i)

(iii)

(iv)

(v)
(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

Vedacdes. E vedado ao Administrador, direta ou indiretamente, em nome do

receber deposito em conta corrente;

contrair ou efetuar empréstimos, salvo (i) nos termos do art. 10 da Instrucdo CVM
578; (ii) nas demais modalidades permitidas pela CVM; ou (ii) para fazer frente
ao inadimplemento de Cotista Inadimplente;

prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma, exceto
mediante a aprovagdo da maioria qualificada dos Cotistas reunidos em
Assembleia Geral de Cotistas;

vender cotas a prestacdo, salvo quando o investimento foi efetivado por meio de
Compromisso de Investimento;

prometer rendimento predeterminado aos Cotistas;
aplicar recursos:
(@  naaquisicdo de bens imdveis;

(b)  naaquisicdo de direitos creditorios, ressalvadas as hipoteses previstas no
art. 5° da Instrucdo CVM 578; e

(c)  nasubscricdo ou aquisicdo de acGes de sua propria emissao.

rescindir o Compromisso de Investimento e/ou Termo de Adesdo relativamente
a determinado Cotista, transigir ou renunciar a direitos do Fundo oriundos do
Compromisso de Investimento e/ou Termo de Adesao sem a aprovacao prévia do
Gestor;

utilizar recursos do fundo para pagamento de seguro contra perdas financeiras
de cotistas; e

praticar qualquer ato de liberalidade.
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Paragrafo Unico  Caso existam garantias prestadas pelo Fundo, conforme disposto no
inciso (iii) deste Artigo, o Administrador deve zelar pela ampla disseminacdo das informacoes
sobre todas as garantias existentes, por meio, no minimo, de divulgacdo de fato relevante e
permanente disponibilizacdo, com destaque, das informac6es em sua pagina na rede mundial de
computadores.

Artigo 8° Remuneracao do Administrador e do Gestor.

Pela prestacdo dos servicos de administracdo e gestdo, o Fundo pagara uma Taxa de
Administracdo equivalente ao valor mensal fixo de R$ 3.000,00 (trés mil) reais, acrescido de
determinado percentual do Patriménio Liquido do Fundo, conforme disposto na tabela abaixo,
sendo assegurado o valor minimo mensal de R$ 15.000,00 (quinze mil) reais.

PATRIMONIO LiQUIDO PERCENTUAL AO ANO
(em milhdes)
até R$ 100 0,12% a.a.
Acima de R$ 100 0,10 a.a.

Pelo servigo de gestdo dos ativos integrantes da carteira do Fundo, o Gestor recebera 0,10% a.a
sobre o patriménio do Fundo.

Paragrafo 1° - O valor mensal fixo e o valor minimo devido a titulo de Taxa de administracdo
sera corrigido anualmente de acordo com o IGPM/FGV ou, na sua falta, IPC/FIPE ou, na sua
falta, IGP-DI/FGV.

Paragrafo 2° - O Gestor ndo fara jus a nenhuma taxa de performance.

CAPITULO III - CONTRATACAO DE TERCEIROS

Artigo 9° Gestor. O Fundo, representado pelo Administrador, contratou a Julius Baer
Family Office Brasil Gestao de Patriménio Ltda., inscrita no CNPJ/MF sob n° 12.695.840/0001-
03, controlada e administrada por brasileiros, para gerir a Carteira de Investimentos, nos termos
do Contrato de Gestédo (o “Gestor”).

Artigo 10 AtribuicGes do Gestor. Cabera ao Gestor, entre outras atribuicdes que lhes
sejam incumbidas nos termos deste Regulamento e do Contrato de Gestéo:

0] conduzir a avaliacdo dos negdcios dos Fundos Investidos, por meio de equipe
técnica propria, com vistas a determinar a viabilidade e tamanho do investimento
do Fundo, observada a Politica de Investimento do Fundo;

(i) negociar os investimentos do Fundo com os Fundos Investidos e seus acionistas;
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(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)
(xiii)

realizar os investimentos do Fundo, mediante celebracdo e assinatura dos
contratos, boletins de subscricdo, compromissos de investimento e/ou quaisquer
outros documentos, acordos ou ajustes relacionados a subscricdo de Valores
Mobiliarios dos Fundos Investidos;

exercer todos os direitos inerentes aos titulos e Valores Mobiliarios integrantes
da Carteira de Investimento, inclusive o de comparecer e votar em assembleias
gerais ordinarias e extraordinarias dos Fundos Investidos, podendo, ainda,
adquirir, alienar ou, sob qualquer forma, dispor de titulos e Valores Mobiliérios,
transigir, dar e receber quitacdo, outorgar mandatos a representantes dos Fundos
Investidos, enfim, praticar todos os atos necessarios & gestdo da Carteira de
Investimentos, observadas as decisdes do Gestor, no que couber, as limitacdes
legais e regulamentares em vigor, bem como o disposto neste Regulamento;

selecionar e contratar, em nome do Fundo, prestadores de servi¢os do Fundo
relativamente aos investimentos do Fundo em Fundos Investidos, incluindo, mas
nédo se limitando a, Auditor, advogados, consultores ambientais e empresas de
cobranca;

fazer o monitoramento das atividades dos Fundos Investidos mediante
acompanhamento por equipe técnica propria;

elaborar, em conjunto com o Administrador, relatdrio de que trata o Art. 5°, inciso

(vi);

cumprir as deliberacdes da Assembleia Geral de Cotistas no tocante as atividades
de gestéo;

comunicar a Assembleia Geral de Cotistas qualquer hipdtese de Potencial
Conflito de Interesses;

fornecer aos Cotistas que assim requererem, estudos e analises de investimento
para fundamentar as decisdes a serem tomadas em Assembleia Geral de Cotistas,
incluindo os registros apropriados com as justificativas das recomendacdes e
respectivas decisoes;

fornecer aos Cotistas, conforme conteldo e periodicidade previstos neste
Regulamento, atualizacBes periddicas dos estudos e analises que permitam o
acompanhamento dos investimentos realizados, objetivos alcangados,
perspectivas de retorno e identificacdo de possiveis acdes que maximizem o
resultado do investimento;

custear as despesas de propaganda do Fundo;

cumprir e fazer cumprir todas as disposicdes do Regulamento do Fundo
aplicaveis as atividades de gestdo de carteira;
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(xiv) contratar, em nome do Fundo, bem como coordenar, 0s servigos de assessoria e
consultoria correlatos aos investimentos ou desinvestimentos do Fundo nos
ativos previstos no Art. 12;

(xv)  fornecer ao Administrador todas as informagfes e documentos necessarios para
que este possa cumprir suas obrigacdes, incluindo, dentre outros, as informacdes
necessarias para que o Administrador determine se o Fundo se enquadra ou ndo
como entidade de investimento, nos termos da regulamentacdo contabil
especifica.

Paragrafo 1° - Sempre que forem requeridas informagdes na forma prevista nos incisos (xii) e
(xii) do caput, o Gestor, em conjunto com o Administrador, pode submeter a questdo a prévia
apreciacdo da Assembleia Geral de Cotistas, tendo em conta os interesses do Fundo e dos demais
Cotistas, e eventuais conflitos de interesses em relacdo a conhecimentos técnicos e aos Fundos
Investidos nos quais o Fundo tenha investido, ficando, nesta hip6tese, impedidos de votar os
Cotistas que requereram a informacao.

Paragrafo 2° - O Gestor devera transferir ao Fundo qualquer beneficio ou vantagem que venha
a ter em decorréncia de sua condicdo de Gestor do Fundo.

Paragrafo 3° - O Gestor devera alocar a Equipe Chave em tarefas diretamente relacionadas a
administracdo da carteira do Fundo.

Paragrafo 4° - O Gestor podera, mediante aviso prévio de, no minimo, 180 (cento e oitenta)
dias, enderecado ao Administrador, a cada Cotista e a CVM, renunciar a gestdo do Fundo.

Paragrafo 5° - A CVM, no uso de suas atribuicdes legais, podera descredenciar o Gestor, em
conformidade com as normas que regulam o exercicio da atividade profissional de
administracao de carteira.

Paragrafo 6° - No caso de rendncia ou descredenciamento do Gestor, devera ser observado o
disposto no Artigo 6° deste Regulamento.

Artigo 11 Custodiante. O Fundo, representado pelo Administrador, contratou o Itad
Unibanco S.A., instituicdo financeira autorizada a operar pelo Banco Central do Brasil, bem
como credenciada perante a CVM, com sede na Praca Alfredo Egydio de Souza, 100, Torre
Itaisa, na Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, inscrito no CNPJMF sob o
n°60.701.190/0001-04 para prestar servicos de custddia e controladoria dos titulos e Valores
Mobiliarios integrantes da Carteira de Investimentos, nos termos do contrato de custddia e
controladoria firmado entre o Fundo, representado pelo Administrador, e o Custodiante.

Paragrafo 1° - Cabera ao Custodiante, prestador dos servicos de custodia e controladoria, entre
outras responsabilidades que lhe sejam ou venham a ser impostas por este Regulamento,
contrato de custodia, legislacdo e regulamentacao aplicaveis:

() a custadia dos Valores Mobiliarios integrantes da carteira do Fundo;
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(i) aabertura e movimentacdo das contas do Fundo;
(iii)  recebimento de recursos a titulo de integralizagdo de Cotas;
(iv) o recebimento de quaisquer rendimentos oriundos da carteira do Fundo; e

(V) calculo do valor da Cota e elaboracao das demonstracfes contabeis do Fundo.

Paragrafo 2° - Escriturador. O Fundo, representado pelo Administrador, contratou a Itad
Corretora de Valores S.A., Av. Brigadeiro Faria Lima, 3.400 — 10° andar, S&o Paulo — SP, CNPJ
n°61.194.353/0001-64, ato declaratério CVM n° 990 de 06/07/1989 para a prestacao do servico
de escrituracéo de cotas.

Paragrafo 3° - Caberd ao Escriturador, entre outras atividades que lhe sejam ou venham a ser
impostas por este Regulamento, Contrato de Escrituracdo, legislacdo e regulamentacédo
aplicaveis:

(1) 0 registro ou transferéncia das Cotas em nome dos respectivos Cotistas;

(i)  aaverbacdo no registro de cotistas de quaisquer dnus constituidos sobre as
Cotas; e

(iii) o pagamento de valores aos Cotistas a titulo de amortizacdo ou resgate das
Cotas, nas hipoteses previstas neste Regulamento.

Paragrafo 4° - A destituicdo e/ou substituicdo do Custodiante e/ou Escriturador dependera da
aprovacao prévia da Assembleia Geral de Cotistas, nos termos do inciso (iii) do Paragrafo 1° do
Artigo 19 e do Parégrafo 1° do Artigo 21.

CAPITULO IV - OBJETIVO DO FUNDO E COMPOSICAO DA CARTEIRA DE
INVESTIMENTOS

Artigo 12 Observado o limite estabelecido nos incisos (vi) a (viii) do artigo 14 abaixo, a
Carteira sera composta por:

(1) cotas dos Fundos Investidos; e

(i) Outros Ativos.
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Paragrafo 1° - O Fundo ndo realizara operagdes em mercados de derivativos, exceto para
operacdes exclusivamente com fins de protecao patrimonial.

Artigo 13 Os investimentos e desinvestimentos do Fundo nas cotas dos Fundos Investidos
serdo realizados pelo Gestor, a qualquer momento durante o Prazo de Duragdo, em estrita
observéancia aos termos e condigdes estabelecidos neste Regulamento.

Paragrafo 1° - Excepcionalmente, o Fundo podera realizar investimentos ap6s o Periodo de
Investimento, desde que esses investimentos:

(1) sejam decorrentes de obrigacdes assumidas pelo Fundo antes do término do Periodo de
Investimento, mas cujos desembolsos ndo tenham sido totalmente efetuados até o
encerramento do Periodo de Investimento;

(i) tenham sido anteriormente aprovados pelo Gestor, mas ndo tenham sido efetuados até
o encerramento do Periodo de Investimento em razdo de ndo atenderem a condicéo
especifica constante da proposta de investimento, a qual venha a ser atendida apds o
encerramento do Periodo de Investimento; ou

(iii) sejam decorrentes do exercicio de direitos de subscricdo ou de opcdo de compra,
conversao ou permuta de valores mobiliarios de titularidade do Fundo durante o
Periodo de Investimento.

Paragrafo 2° - Os investimentos e desinvestimentos do Fundo em Outros Ativos serdo
realizados pelo Gestor, a seu exclusivo critério, em estrita observancia aos termos e condi¢fes
estabelecidos neste Regulamento, por meio de negociagdes realizadas em bolsa de valores ou
mercado de balcdo ou sistema de registro autorizado a funcionar pelo BACEN e/ou pela CVM,
caso tais ativos sejam admitidos a negociacdo nesses mercados.

Paragrafo 3° - Os recursos utilizados pelo Fundo para a realizacdo de investimentos em cotas
dos Fundos Investidos e/ou para pagamento de despesas e encargos do Fundo serdo aportados
pelos Cotistas, em atendimento as Chamadas de Capital a serem realizadas pelo Administrador,
conforme determinado pelo Gestor, em observancia ao disposto neste Regulamento e nos
Compromissos de Investimento.

Artigo 14 Os seguintes procedimentos serdo observados com relagdo ao investimento,
manutencdo e desinvestimento da Carteira de Investimentos:

M observado o disposto nos incisos (vi) a (viii) abaixo, 0s recursos que venham a ser
aportados no Fundo mediante a integralizacdo de Cotas no ambito de cada Chamada
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(i)

(iii)

(iv)

v)

(vi)

(vii)

de Capital deverdo ser investidos em cotas dos Fundos Investidos até o tltimo Dia Util
do més subsequente a data em que a respectiva integralizacéo for realizada;

até que os investimentos do Fundo nas cotas dos Fundos Investidos sejam realizados,
quaisquer valores que venham a ser aportados no Fundo em decorréncia da
integralizacdo de Cotas serdo aplicados em Outros Ativos e/ou mantidos em caixa, em
moeda corrente nacional, a exclusivo critério do Gestor, no melhor interesse do Fundo
e dos Caotistas;

os recursos financeiros liquidos recebidos pelo Fundo poderdo ser distribuidos aos
Cotistas por meio da amortizacdo de Cotas e/ou utilizados para pagamento de despesas
e encargos do Fundo, conforme disposto neste Regulamento;

durante os periodos compreendidos entre o recebimento, pelo Fundo, de recursos
financeiros liquidos e (a) a distribuicdo de tais recursos financeiros liquidos aos
Cotistas a titulo de amortizacdo de Cotas; e/ou (b) sua utilizagdo para pagamento de
despesas e encargos do Fundo, tais recursos financeiros liquidos serdo aplicados em
Outros Ativos e/ou mantidos em caixa, em moeda corrente nacional, a exclusivo
critério do Gestor;

os recursos financeiros liquidos recebidos pelo Fundo deverdo ser distribuidos aos
Cotistas a titulo de amortizacio de Cotas até o Gltimo Dia Util do més subsequente ao
seu recebimento pelo Fundo e/ou utilizados para pagamento de despesas e encargos do
Fundo, a exclusivo critério do Gestor;

0 Fundo devera manter, no minimo, 90% (noventa por cento) de seu Patriménio
Liquido investido em cotas dos Fundos Investidos; e

0 Gestor podera manter parcela correspondente a até 10% (dez por cento) do
Patrimonio Liquido aplicada em Outros Ativos.

Paragrafo 1° - O limite estabelecido no inciso (vi) do caput ndo € aplicavel a Carteira de
Investimentos durante o prazo de investimento dos recursos estabelecido no inciso (i) do caput.

Paragrafo 2° - Para o fim de verificacdo de enquadramento previsto no inciso (vi) do caput,
deverdo ser somados aos Valores Mobiliarios os seguintes valores:

destinados ao pagamento de despesas do Fundo desde que limitado a 5% (cinco
por cento) do capital subscrito; e
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(i) decorrentes de operagdes de desinvestimento no periodo entre a data do efetivo
recebimento dos recursos e o ultimo Dia Util do més subsequente a tal
recebimento;

Paragrafo 3° - Observado o disposto no paragrafo 1°, em caso de desenquadramento do Fundo
com relacdo ao limite de que trata o inciso (vi) do caput, o Administrador devera:

(i) comunicar imediatamente tal fato a CVM, apresentando as justificativas devidas, bem
como informar a CVM tdo logo a Carteira esteja reenquadrada; e

(i) em até 10 (dez) Dias Uteis contados do término do prazo do inciso (i) acima: (a)
reenquadrar a Carteira; ou (b) devolver os valores que ultrapassem o limite
estabelecido aos Cotistas que tiverem integralizado a Ultima Chamada de Capital, sem
qualquer rendimento, na proporcdo por eles integralizada.

Paragrafo 4° - Caso os investimentos do Fundo nas cotas dos Fundos Investidos ndo sejam
realizados dentro do prazo previsto no inciso (i) do caput, o Gestor devera restituir aos Cotistas
que tiverem integralizado a Gltima Chamada de Capital os valores aportados no Fundo para a
realizacdo de investimentos em cotas dos Fundos Investidos originalmente programados e ndo
concretizados por qualquer motivo, observado que nenhum juros devera incidir ou ser pago aos
Cotistas com relacéo aos valores restituidos.

Artigo 15 Periodo de Investimentos e Desinvestimentos. O Fundo podera realizar os
investimentos e os desinvestimentos de seus recursos durante todo o Prazo de Duragé&o.

Artigo 16 Politica de Contabilizagéo, Provisionamento e Baixa de Investimentos. Os
ativos componentes da Carteira de Investimentos serdo avaliados e contabilizados conforme os
critérios estabelecidos na legislacdo contabil que versa sobre fundos de investimento em
participacOes, observados 0s seguintes critérios:

Q) Os Ativos Investidos serdo avaliados e contabilizados na carteira de Investimentos
levando-se em consideracao o valor da cota mais recente divulgada pelo administrador
do respectivo Fundo Investido;

(i) os Outros Ativos, pertencentes a carteira do Fundo serdo aprecados pelo seu valor de
mercado, de acordo com procedimentos para registro e avaliacdo de titulos e valores
mobiliarios, conforme estabelecido na regulamentacdo em vigor e no Manual de
Marcacgédo a Mercado do Custodiante.

Paragrafo 1° - Caso o Administrador entenda que o valor da cota mais recente divulgada pelo
administrador de um dos Fundos investidos ndo represente o valor justo da carteira do
respectivo Fundo Investido em sua respectiva data de divulgacdo, o Administrador poderd, a
seu exclusivo critério, desde que fundamente sua decisdo, ajustar o valor da cota do Fundo

-19-



Investido, observado os termos da legislacdo contabil que versa sobre fundos de investimento
em participacdes.

CAPITULO V - REALIZACAO DE INVESTIMENTOS

Artigo 17 Realizacao de Investimentos. O Gestor possui todos 0s poderes necessarios a
gestdo do Fundo e da Carteira de Investimentos, assim entendidos os poderes de selecéo,
avaliacdo, aquisicdo, alienacdo, subscri¢do e conversdo, entre outros que sejam necessarios ao
pleno desenvolvimento de suas atividades, conforme estabelecido no Contrato de Gestéo.

Paragrafo 1° - Mediante orientacao do Gestor, (i) o Administrador devera realizar as chamadas
para integralizacdo de Cotas, nos termos do Compromisso de Investimento, ou Termo de
Adesdo, conforme o caso, e deste Regulamento; e (ii) o Gestor, conforme disposto neste
Regulamento, devera assinar acordos de investimento, os respectivos contratos, boletins de
subscricao ou quaisquer outros acordos ou ajustes em nome do Fundo.

Paragrafo 2° - O Administrador tera o Gltimo dia util do 2° (segundo) més subsequente a data
da primeira integralizagdo de Cotas por qualquer dos Cotistas no &mbito de cada chamada para
integralizacdo de Cotas para a realizacdo do aporte de capital no Fundo Investido objeto do
investimento. Findo o prazo previsto neste Pardgrafo, o Administrador devera (i) caso 0s
Cotistas ja tenham integralizado 0s recursos necessarios para a realizacdo do investimento
definido, devolvé-los em 10 (dez) Dias Uteis a contar do término do referido prazo, sem
correcdo, remuneracdo e descontados os tributos eventualmente incidentes, ou (ii) caso 0s
Cotistas ainda ndo tenham integralizado 0s recursos necessarios para a realizagdo do
investimento aprovado, 0 mesmo devera passar por nova apreciacdo do Gestor para ser
realizado.

Paragrafo 3° - O Administrador e o Gestor ndo serdo responsaveis, judicial ou
administrativamente por prejuizos causados aos Cotistas em decorréncia dos investimentos do
Fundo, salvo se (i) tais investimentos tiverem sido realizados em desacordo com a politica de
investimentos estabelecidas neste Regulamento ou outras normas legais ou regulamentares
aplicaveis ao Fundo (ii) tais prejuizos decorrerem de atos dolosos ou culposos do Administrador
e do Gestor.

Paragrafo 4° - O Fundo néo conta com garantia do Administrador, do Gestor, do Custodiante
ou do Fundo Garantidor de Créditos — FGC.

CAPITULO VI - FATORES DE RISCO

Artigo 18 Fatores de Risco. Tendo em vista a natureza dos investimentos a serem
realizados pelo Fundo, os Cotistas devem estar cientes de que, ndo obstante a diligéncia do
Administrador e do Gestor, os investimentos do Fundo, por sua propria natureza, estardo
sempre sujeitos a riscos e flutuagdes do mercado, ndo podendo o Administrador ou o Gestor,
em nenhuma hipétese, serem responsabilizados por qualquer depreciacdo dos ativos
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componentes da carteira do Fundo, ou por eventuais prejuizos quando da sua liquidacao.

Paragrafo Unico— Os investimentos do Fundo poderdo incorrer em diferentes espécies de risco,
sendo os principais fatores os seguintes:

RISCOS DE NAO REALIZACAO DO INVESTIMENTO - A POLITICA DE
INVESTIMENTOS DO FUNDO DESCRITA NESTE REGULAMENTO ESTABELECE
QUE O FUNDO VISA A OBTER RENDIMENTOS, PRINCIPALMENTE POR MEIO DE
INVESTIMENTO EM FUNDOS INVESTIDOS. NAO HA GARANTIAS DE QUE HAVERA
OPORTUNIDADES DE INVESTIMENTO SUFICIENTES PARA POSSIBILITAR AO
FUNDO INVESTIR TODO SEU CAPITAL COMPROMETIDO EM ATIVOS QUE
SATISFACAM OS OBJETIVOS DO FUNDO, NEM DE QUE TAIS OPORTUNIDADES DE
INVESTIMENTO LEVARAO A REALIZACAO DOS INVESTIMENTOS PELO FUNDO. O
FUNDO COMPETIRA PELA AQUISICAO DE INVESTIMENTOS COM MUITOS
OUTROS INVESTIDORES. ALEM DISSO, A DISPONIBILIDADE DE OPORTUNIDADES
DE INVESTIMENTO NORMALMENTE ESTARA SUJEITA A CONDICOES E
VARIAVEIS DE MERCADO, BEM COMO, EM ALGUNS CASOS, AO CLIMA POLITICO
E REGULATORIO ENTAO VIGENTE.

O CAPITAL COMPROMETIDO SERA INTEGRALIZADO A PRAZO, NA MEDIDA EM
QUE OCORREREM CHAMADAS PARA INTEGRALIZACAO DE COTAS, NOS TERMOS
DESTE REGULAMENTO E DE CADA COMPROMISSO DE INVESTIMENTO. NAO HA
GARANTIAS QUE (l) TODOS OS COTISTAS ADIMPLIRAO COM SUAS OBRIGAGOES
DE INTEGRALIZAR COTAS NOS TERMOS DE SEUS RESPECTIVOS COMPROMISSOS
DE INVESTIMENTO, (II) EVENTUAIS INADIMPLEMENTOS DOS COTISTAS SERAO
COMPENSADOS POR MEIO DA APLICACAO DAS PENALIDADES CONTRATUAIS OU
LEGAIS DISPONIVEIS, E CONSEQUENTEMENTE (Ill) OS INVESTIMENTOS
PROPOSTOS PELO FUNDO PODERAO NAO SER EFETIVAMENTE REALIZADOS,
SEJA EM FUNGCAO DE INADIMPLEMENTOS DE UM OU MAIS COTISTAS, SEJA POR
OUTRAS DIFICULDADES OU EMPECILHOS NA REALIZACAO DOS
INVESTIMENTOS PROPRIAMENTE DITOS.

A NAO REALIZACAO DE INVESTIMENTOS EM FUNDOS INVESTIDOS OU A
REALIZACAO DESSES INVESTIMENTOS EM VALOR INFERIOR AO PRETENDIDO
PELO FUNDO, CONSIDERANDO OS CUSTOS DO FUNDO, DENTRE OS QUAIS A
TAXA DE ADMINISTRACAO, PODERA AFETAR NEGATIVAMENTE OS
RESULTADOS DA CARTEIRA DO FUNDO E O VALOR DA COTA.

RISCOS DE LIQUIDEZ - OS INVESTIMENTOS DO FUNDO PODERAO SER FEITOS
EM ATIVOS NAO NEGOCIADOS E BOLSA. CASO (A) O FUNDO PRECISE VENDER
TAIS ATIVOS, OU (B) O COTISTA RECEBA TAIS ATIVOS COMO PAGAMENTO DE
RESGATE OU AMORTIZACAO DE SUAS COTAS (INCLUSIVE PARA EFETUAR A
LIQUIDACAO DO FUNDO), (1) PODERA NAO HAVER MERCADO COMPRADOR DE
TAIS ATIVOS, (Il) A DEFINICAO DO PRECO DE TAIS ATIVOS PODERA NAO SE
REALIZAR EM PRAZO E EM TERMOS COMPATIVEIS COM A EXPECTATIVA DO
COTISTA, OU (Il) O PRECO EFETIVO DE ALIENACAO DE TAIS ATIVOS PODERA
RESULTAR EM PERDA PARA O FUNDO OU, CONFORME O CASO, PARA O COTISTA.
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NAO HA, PORTANTO, QUALQUER GARANTIA OU CERTEZA DE QUE SERA
POSSIVEL AO FUNDO E/OU AO COTISTA, CONFORME O CASO, LIQUIDAR
POSICOES OU REALIZAR QUAISQUER DESSES ATIVOS.

O FUNDO E UM CONDOMINIO FECHADO E NAO HA GARANTIA DE QUE O COTISTA
CONSIGA ALIENAR SUAS COTAS PELO PRECO E NO MOMENTO DESEJADOS. OS
COTISTAS NAO PODERAO RESGATAR SUAS COTAS ANTES DO TERMINO DO
PRAZO DE DURACAO DO FUNDO, SALVO NO CASO DE LIQUIDACAO
ANTECIPADA. ASSIM SENDO, AS COTAS CONSTITUEM INVESTIMENTOS SEM
LIQUIDEZ E SOMENTE DEVEM SER ADQUIRIDAS POR PESSOAS QUE TENHAM
CAPACIDADE DE SUPORTAR O RISCO DE TAL INVESTIMENTO PELO PRAZO DE
DURACAO DO FUNDO.

RISCOS DE MERCADO - AS CONDICOES ECONOMICAS EM GERAL, AS TAXAS DE

JUROS E A DISPONIBILIDADE DE FONTES ALTERNATIVAS DE FINANCIAMENTO
PODEM AFETAR OS RESULTADOS DO FUNDO, INCLUSIVE O VALOR DOS
VALORES MOBILIARIOS QUE O FUNDO DETEM E SUA CAPACIDADE DE VENDE-
LOS COM LUCRO. O DESEMPENHO DOS FUNDOS INVESTIDOS, DAS COMPANHIAS
ALVO OU COMPANHIAS INVESTIDAS PODE SER AFETADO POR MUDANCAS NAS
POLITICAS DO GOVERNO, TRIBUTACAO, LEGISLACAO TRABALHISTA, OU
OUTRAS LEIS E REGULAMENTQOS, TANTO NO BRASIL QUANTO NO EXTERIOR.

A PRECIFICACAO DOS VALORES MOBILIARIOS E DEMAIS ATIVOS FINANCEIROS
INTEGRANTES DA CARTEIRA DO FUNDO SERA REALIZADA DE ACORDO COM OS
CRITERIOS E PROCEDIMENTOS PARA REGISTRO E AVALIACAO DE VALORES
MOBILIARIOS E DEMAIS OPERACOES ESTABELECIDOS NESTE REGULAMENTO E
NA REGULAMENTACAO EM VIGOR. REFERIDOS CRITERIOS DE AVALIACAO DE
ATIVOS, TAIS COMO 0OS DE MARCACAO A MERCADO, PODERAO OCASIONAR
VARIACOES NO VALOR DOS ATIVOS DO FUNDO, RESULTANDO EM AUMENTO OU
REDUCAO NO VALOR DE SUAS COTAS.

RISCOS DE CREDITO - OS ATIVOS DE LIQUIDEZ INTEGRANTES DA CARTEIRA DO
FUNDO PODEM ESTAR SUJEITOS A CAPACIDADE DE SEUS EMISSORES EM
HONRAR OS COMPROMISSOS DE PAGAMENTO DE JUROS E PRINCIPAL
REFERENTES A TAIS ATIVOS. ALTERACOES NAS CONDICOES FINANCEIRAS DOS
EMISSORES DOS OUTROS ATIVOS E/OU NA PERCEPCAO QUE OS INVESTIDORES
TEM SOBRE TAIS CONDICOES, BEM COMO ALTERACOES NAS CONDICOES
ECONOMICAS E POLITICAS QUE POSSAM COMPROMETER A SUA CAPACIDADE
DE PAGAMENTO, PODEM TRAZER IMPACTOS SIGNIFICATIVOS NOS PRECOS E NA
LIQUIDEZ DOS ATIVOS DE LIQUIDEZ.

O FUNDO PODERA INCORRER EM RISCO DE CREDITO NA LIQUIDACAO DAS
OPERACOES REALIZADAS POR MEIO DE CORRETORAS E DISTRIBUIDORAS DE
VALORES MOBILIARIOS QUE VENHAM A INTERMEDIAR AS OPERACOES DE
COMPRA E VENDA DE ATIVOS EM NOME DO FUNDO. NA HIPOTESE DE FALTA DE
CAPACIDADE E/OU FALTA DE DISPOSICAO DE PAGAMENTO DE QUALQUER DOS
EMISSORES DE ATIVOS OU DAS CONTRAPARTES NAS OPERACOES INTEGRANTES
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DA CARTEIRA DO FUNDO, O FUNDO PODERA SOFRER PERDAS, PODENDO
INCLUSIVE INCORRER EM CUSTOS PARA CONSEGUIR RECUPERAR OS SEUS
CREDITOS.

RISCO DE DISTRIBUICAO - NAO SE PODE GARANTIR QUE AS OPERACOES DO
FUNDO SERAO RENTAVEIS, QUE O FUNDO CONSEGUIRA EVITAR PERDAS, NEM
QUE 0S RENDIMENTOS DE SEUS INVESTIMENTOS ESTARAO DISPONIVEIS PARA
DISTRIBUICAO AOS COTISTAS. O FUNDO NAO TERA OUTRA FONTE DE
RECURSOS COM A QUAL POSSA REALIZAR DISTRIBUICOES AOS COTISTAS ALEM
DOS RENDIMENTOS E DOS GANHOS AUFERIDOS COM SEUS INVESTIMENTOS E O
RETORNO DO CAPITAL INVESTIDO.

RISCO DE DESCONTINUIDADE- ESTE REGULAMENTO ESTABELECE ALGUMAS
HIPOTESES DE LIQUIDACAO ANTECIPADA DO FUNDO. NESSAS SITUACOES, OS
COTISTAS TERAO SEU HORIZONTE ORIGINAL DE INVESTIMENTO REDUZIDO E
PODERAO NAO CONSEGUIR REINVESTIR OS RECURSOS RECEBIDOS COM A
MESMA REMUNERACAO PROPORCIONADA PELO FUNDO, NAO SENDO DEVIDA
PELO FUNDO, PELO ADMINISTRADOR, PELO GESTOR OU PELO CUSTODIANTE
NENHUMA INDENIZACAO, MULTA OU PENALIDADE, A QUALQUER COTISTA, A
QUALQUER TITULO, EM DECORRENCIA DESSE FATO.

RISCO DO USO DE DERIVATIVOS - EXISTE A POSSIBILIDADE DE OCORREREM
ALTERACOES SUBSTANCIAIS NOS PRECOS DOS CONTRATOS DE DERIVATIVOS,
AINDA QUE O PRECO A VISTA DO ATIVO PERMANECA INALTERADO. O USO DE
DERIVATIVOS PODE (I) AUMENTAR A VOLATILIDADE DO FUNDO, (Il) LIMITAR
AS POSSIBILIDADES DE RETORNOS ADICIONAIS, (111) NAO PRODUZIR OS EFEITOS
PRETENDIDOS, E (IV) PROVOCAR PERDAS AOS COTISTAS. NAO E POSSIVEL
ASSEGURAR QUE POR UTILIZAR DERIVATIVOS EXCLUSIVAMENTE PARA
PROTECAO PATRIMONIAL NA MODALIDADE “COM GARANTIA”, O FUNDO
OBTERA “HEDGE” PERFEITO OU SUFICIENTE PARA EVITAR PERDAS.

RISCO RELACIONADO A FATORES MACROECONOMICOS E REGULATORIOS -
O FUNDO ESTA SUJEITO AOS EFEITOS DA POLITICA ECONOMICA PRATICADA
PELO GOVERNO BRASILEIRO E DEMAIS VARIAVEIS EXOGENAS, TAIS COMO A
OCORRENCIA, NO BRASIL OU NO EXTERIOR, DE FATOS EXTRAORDINARIOS OU
DE SITUACOES ESPECIAIS DE MERCADO OU, AINDA, DE EVENTOS DE NATUREZA
POLITICA, ECONOMICA, FINANCEIRA OU REGULATORIA QUE INFLUENCIEM DE
FORMA RELEVANTE O MERCADO FINANCEIRO BRASILEIRO. MEDIDAS DO
GOVERNO BRASILEIRO PARA CONTROLAR A INFLACAO E IMPLEMENTAR AS
POLITICAS ECONOMICA E MONETARIA ENVOLVERAM, NO PASSADO RECENTE,
ALTERACOES NAS TAXAS DE JUROS, DESVALORIZACAO DA MOEDA, CONTROLE
DE CAMBIO, CONTROLE DE TARIFAS, MUDANCAS LEGISLATIVAS, ENTRE
OUTRAS. ESSAS  POLITICAS, BEM COMO OUTRAS CONDICOES
MACROECONOMICAS, TEM IMPACTADO SIGNIFICATIVAMENTE A ECONOMIA E
O MERCADO DE CAPITAIS NACIONAL. A ADOCAO DE MEDIDAS QUE POSSAM
RESULTAR NA FLUTUACAO DA MOEDA, INDEXACAO DA ECONOMIA,
INSTABILIDADE DE PRECOS, ELEVACAO DE TAXAS DE JUROS OU INFLUENCIAR
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A POLITICA FISCAL VIGENTE PODERAO IMPACTAR OS NEGOCIOS DO FUNDO.
ALEM DISSO, O GOVERNO FEDERAL, O BANCO CENTRAL DO BRASIL E DEMAIS
ORGAOS COMPETENTES PODERAO REALIZAR ALTERACOES NA
REGULAMENTACAO DOS SETORES DE ATUACAO DAS COMPANHIAS
INVESTIDAS OU DOS TITULOS E VALORES MOBILIARIOS INTEGRANTES DA
CARTEIRA DOS FUNDOS INVESTIDOS, O QUE PODERA AFETAR A
RENTABILIDADE DO FUNDO.

OUTROS RISCOS EXOGENOS AO CONTROLE DO ADMINISTRADOR - O FUNDO
TAMBEM PODERA ESTAR SUJEITO A OUTROS RISCOS ADVINDOS DE MOTIVOS
ALHEIOS OU EXOGENOS AO CONTROLE DO ADMINISTRADOR E GESTOR, TAIS
COMO MORATORIA, MUDANCA NAS REGRAS APLICAVEIS AOS ATIVOS
FINANCEIROS INTEGRANTES DA CARTEIRA DO FUNDO, ALTERACAO NA
POLITICA MONETARIA, RISCOS SOCIOAMBIENTAIS, OS QUAIS, CASO
MATERIALIZADOS, PODERAO CAUSAR IMPACTO NEGATIVO SOBRE A
RENTABILIDADE DO FUNDO E O VALOR DE SUAS COTAS.

RISCO DE CONCENTRACAO - O FUNDO PODE ADQUIRIR VALORES
MOBILIARIOS DE UM UNICO FUNDO INVESTIDO, O QUE IMPLICARA EM RISCOS
DE CONCENTRACAO DE INVESTIMENTOS DO FUNDO EM VALORES MOBILIARIOS
DE UM UNICO EMISSOR E DE POUCA LIQUIDEZ. DESTA FORMA, OS RESULTADOS
DO FUNDO PODERAO DEPENDER DOS RESULTADOS ATINGIDOS POR UM UNICO
FUNDO INVESTIDO.

RISCO DE_PATRIMONIO LIQUIDO NEGATIVO - EVENTUAIS PERDAS
PATRIMONIAIS DO FUNDO NAO ESTAO LIMITADAS NEM AO VALOR DO CAPITAL
SUBSCRITO NEM AO VALOR DO CAPITAL COMPROMETIDO, DE FORMA QUE OS
COTISTAS PODEM SER CHAMADOS A APORTAR RECURSOS ADICIONAIS NO
FUNDO. CASO O CAPITAL COMPROMETIDO DOS COTISTAS E/OU AS
DISPONIBILIDADES DO FUNDO NAO SEJAM SUFICIENTES PARA A REALIZACAO
DESSES APORTES, OS COTISTAS PODEM SER CHAMADOS A APORTAR RECURSOS
ADICIONAIS.

RESTRICOES A NEGOCIACAO DE COTAS - AS COTAS OBJETO DE DISTRIBUICAO
PUBLICA COM ESFORCOS RESTRITOS DE COLOCACAO, NOS TERMOS DA
INSTRUCAO CVM 476, SOMENTE PODERAO SER NEGOCIADAS NO MERCADO
SECUNDARIO ENTRE INVESTIDORES QUALIFICADOS (CONFORME DEFINIDO EM
REGULAMENTACAO ESPECIFICA) E, NO CASO DE NEGOCIACAO EM MERCADOS
REGULAMENTADOS DE VALORES MOBILIARIOS, DEPOIS DE DECORRIDOS 90
(NOVENTA) DIAS DA RESPECTIVA DATA DE SUBSCRICAO. DESTA FORMA, CASO
O INVESTIDOR PRECISE NEGOCIA-LAS ANTES DESSE PRAZO, ELE ESTARA
IMPOSSIBILITADO DE FAZE-LO.

AMORTIZACAO E/OU RESGATE DAS COTAS COM COTAS DE FUNDOS
INVESTIDOS OU OUTROS ATIVOS INTEGRANTES DA CARTEIRA: O
REGULAMENTO CONTEMPLA CIRCUNSTANCIAS EM QUE AS COTAS PODERAO
SER AMORTIZADAS OU RESGATADAS EM ESPECIE COM COTAS DOS FUNDOS
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INVESTIDOS E/OU OUTROS ATIVOS INTEGRANTES DA CARTEIRA. NESTES
CASOS, OS COTISTAS PODERAO ENCONTRAR DIFICULDADES NA NEGOCIACAO
DAS COTAS DOS FUNDOS INVESTIDOS E/OU DOS OUTROS ATIVOS RECEBIDOS
DO FUNDO.

RISCOS RELACIONADOS AO INVESTIMENTO DO FUNDO INVESTIDO NAS
SOCIEDADES INVESTIDAS: EMBORA O FUNDO INVESTIDO TENHA
PARTICIPACAO NO PROCESSO DECISORIO DAS SOCIEDADES INVESTIDAS, NAO
HA GARANTIAS DE (I) BOM DESEMPENHO DAS SOCIEDADES INVESTIDAS, (Il)
SOLVENCIA DAS SOCIEDADES INVESTIDAS OU (lll) CONTINUIDADE DAS
ATIVIDADES DAS SOCIEDADES INVESTIDAS. TAIS RISCOS, SE MATERIALIZADOS,
PODEM IMPACTAR NEGATIVA E SIGNIFICATIVAMENTE OS RESULTADOS DO
FUNDO INVESTIDO E, PORTANTO, DA CARTEIRA E O VALOR DAS COTAS. OS
INVESTIMENTOS DO FUNDO INVESTIDO PODERAO SER FEITOS EM COMPANHIAS
FECHADAS, AS QUAIS, EMBORA TENHAM DE ADOTAR AS PRATICAS DE
GOVERNANCA INDICADAS NO REGULAMENTO DO FUNDO INVESTIDO, NAO
ESTAO OBRIGADAS A OBSERVAR AS MESMAS REGRAS QUE AS COMPANHIAS
ABERTAS RELATIVAMENTE A DIVULGACAO DE SUAS INFORMACOES AO
MERCADO E A SEUS ACIONISTAS, O QUE PODE REPRESENTAR UMA
DIFICULDADE PARA O FUNDO INVESTIDO QUANTO () AO BOM
ACOMPANHAMENTO DAS ATIVIDADES E RESULTADOS DA SOCIEDADE
INVESTIDA E (l) A CORRETA DECISAO SOBRE A LIQUIDACAO DO
INVESTIMENTO, O QUE PODE AFETAR O VALOR DA CARTEIRA DO FUNDO
INVESTIDO E, CONSEQUENTEMENTE, O VALOR DA CARTEIRA E DAS COTAS. O
FUNDO INVESTIDO PODE TER PARTICIPACOES MINORITARIAS EM SOCIEDADES
INVESTIDAS, O QUE PODERA LIMITAR SUA CAPACIDADE DE PROTEGER SEUS
INTERESSES EM TAIS SOCIEDADES INVESTIDAS. AINDA QUE, QUANDO DA
REALIZACAO DE APORTE DE CAPITAL EM UMA DETERMINADA SOCIEDADE
ALVO OU SOCIEDADE INVESTIDA, O FUNDO INVESTIDO TENTE NEGOCIAR
CONDICOES QUE LHE ASSEGUREM DIREITOS PARA PROTEGER SEUS INTERESSES
EM FACE DA REFERIDA SOCIEDADE ALVO OU SOCIEDADE INVESTIDA E DOS
DEMAIS ACIONISTAS, NAO HA GARANTIA QUE TODOS OS DIREITOS PLEITEADOS
SERAO CONCEDIDOS AO FUNDO INVESTIDO, O QUE PODE AFETAR O VALOR DA
CARTEIRA DO FUNDO INVESTIDO E, CONSEQUENTEMENTE, O VALOR DA
CARTEIRA E DAS COTAS.

OUTROS RISCOS RELACIONADOS AS ATIVIDADES ESPECIFICAS DA
COMPANHIA INVESTIDA — SOCIOAMBIENTAL: NA EVENTUALIDADE DE A
COMPANHIA INVESTIDA PELO FUNDO INVESTIDO EXPLORAR ATIVIDADE
POTENCIALMENTE POLUIDORA, REFERIDA ATIVIDADE ESTARA SUJEITA AO
RISCO DE ACIDENTES E CONTINGENCIAS AMBIENTAIS DECORRENTES DE
EVENTOS COMO VAZAMENTOS, EXPLOSOES OU OUTROS INCIDENTES DE
GRANDE MAGNITUDE QUE PODEM RESULTAR EM LESOES CORPORAIS, MORTES,
DANOS AO MEIO AMBIENTE E A COLETIVIDADE QUE PODERAO GERAR PARA A
COMPANHIA  INVESTIDA PELO FUNDO INVESTIDO  DISPENDIOS
EXTRAORDINARIOS, ALEM DA POSSIBILIDADE DE RESPONSABILIZACAO NO
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AMBITO ADMINISTRATIVO, CIVIL E PENAL, O QUE PODE REDUZIR O VALOR DA
COTA DO FUNDO INVESTIDO, INCLUSIVE COM RISCO DE PATRIMONIO LIQUIDO
NEGATIVO IMPACTANDO O VALOR DAS COTAS, PODENDO, INCLUSIVE, GERAR
PATRIMONIO LIQUIDO NEGATIVO E SUJEITAR OS COTISTAS A REALIZAREM
APORTES ADICIONAIS DE RECURSOS NO FUNDO INVESTIDO.

CAPITULO VII - ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

Artigo 19 Composicao, Periodicidade e Matérias de Competéncia. A Assembleia Geral
de Cotistas realizar-se-a, ordinariamente, até 180 (cento e oitenta) dias apds o encerramento do
exercicio social do Fundo, para deliberar sobre as matérias previstas no inciso (i) do Paragrafo
1° abaixo, €, extraordinariamente, sempre que convocada na forma prevista no Artigo 20.

Paragrafo 1° - Compete privativamente a Assembleia Geral de Cotistas:

(i) tomar, anualmente, as contas relativas ao Fundo e deliberar sobre as
demonstracdes contabeis apresentadas pelo Administrador;

(i) alterar o regulamento do Fundo;
(ili)  deliberar sobre a destituicdo e/ou a substituicdo do Administrador, do Gestor, do
Custodiante e/ou do Escriturador, bem como a escolha de seus respectivos

substitutos;

(iv)  deliberar sobre a transformacéo, fusdo, incorporagdo, cisdo ou liquidagdo do
Fundo;

(v) deliberar sobre a emissdo e distribuicdo de novas Cotas, bem como sobre os
prazos e condic¢des para distribuicdo, subscricdo e integralizacdo das mesmas,
observado o disposto na legislacdo aplicavel;

(vi)  deliberar sobre alteracGes na taxa de remuneracdo do Administrador e do Gestor,
inclusive no que diz respeito a participacdo nos resultados do Fundo;

(vii)  deliberar sobre a prorrogacéo do Prazo de Duracao;

(viii) deliberar sobre a alteracdo do quérum de instalagéo e deliberacdo da Assembleia
Geral de Cotistas;

(ix)  deliberar sobre o estabelecimento e/ou alteracdo de regras referentes a instalacao,
composic¢do, organizacdo e funcionamento de eventuais comités e conselhos do
Fundo;

(x)  deliberar, quando for o caso, sobre o requerimento de informagdes de Cotistas,
observado o disposto no pardgrafo Unico do artigo 40 da Instrucdo CVM 578;
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(xi)  deliberar sobre a aprovacdo dos atos que configurem potencial conflito de
interesses entre o Fundo e seu Administrador ou Gestor e entre o Fundo e
qualquer Cotista, ou grupo de Cotistas, que detenham mais de 10% das Cotas
subscritas;

(xii)  deliberar sobre a prestacdo de fianca, aval, aceite ou qualquer outra forma de
coobrigacdo, em nome do Fundo;

(xiii) alteracdo da classificacdo do Fundo, nos termos do Cédigo ABVCAP/ANBIMA,;

(xiv) deliberar a inclusdo de encargos ndo previstos no Art. 41 ou 0 seu respectivo
aumento acima dos limites maximos previstos neste Regulamento;

Paragrafo 2° - Este Regulamento podera ser alterado, independentemente de deliberacdo de
Assembleia Geral de Cotistas ou de consulta aos Cotistas, sempre que tal alteracao:

(1) decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a exigéncias da CVM ou
de adequacao a normas legais ou regulamentares;

(i) for necessaria em virtude da atualizacdo dos dados cadastrais do Administrador
ou dos prestadores de servigos do Fundo, tais como alteragdo da razdo social, endereco,
pagina na rede mundial de computadores e telefone; e

(iii) envolver reducdo da Taxa de Administracdo do Administrador ou do Gestor;

Paragrafo 4° - As alteracGes referidas nos incisos (i) e (ii) do Paragrafo 3° devem ser
comunicadas aos Cotistas, no prazo de até 30 (trinta) dias contado da data em que tiverem sido
implementadas e a alteracdo referida no inciso (iii) do Paragrafo 3° deve ser comunicada
imediatamente aos Cotistas.

Artigo 20 Forma de Convocacao. A convocacgdo da Assembleia Geral de Cotistas far-se-
& mediante correspondéncia escrita encaminhada a cada Cotista, com antecedéncia minima de
15 (quinze) dias, podendo, para esse fim, ser utilizado qualquer meio de comunicagdo cuja
comprovacédo de recebimento pelo Cotista seja possivel, e desde que o fim pretendido seja
atingido, tais como envio de correspondéncia com aviso de recebimento, fac-simile ou correio
eletronico (e-mail).

Paragrafo 1° - A Assembleia Geral de Cotistas podera ser convocada pelo Administrador ou
por Cotistas que detenham, no minimo, 5% (cinco por cento) do total de Cotas subscritas. Da
convocacdo, realizada por qualquer meio previsto no caput deste Artigo, devem constar,
obrigatoriamente, dia, hora, e local em que sera realizada a Assembleia Geral de Cotistas e,
ainda, de forma sucinta, os assuntos a serem tratados.
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Paragrafo 2° - A convocacao da assembleia por solicitacdo dos Cotistas, conforme disposto no
Paragrafo 1°, deve:

Q) ser dirigida ao Administrador, que deve, no prazo maximo de 30 (trinta) dias
contado do recebimento, realizar a convocacdo da Assembleia Geral de Cotistas
as expensas dos requerentes, salvo se a Assembleia Geral de Cotistas assim
convocada deliberar em contrério; e

(i) conter eventuais documentos necessarios ao exercicio do direito de voto dos
demais Cotistas.

Paragrafo 3° - O Administrador deve disponibilizar aos Cotistas todas as informacgdes e
documentos necessarios ao exercicio do direito de voto, na data de convocacdo da assembleia.

Paragrafo 4° - Independentemente da convocagdo prevista neste Artigo, sera considerada
regular a Assembleia Geral de Cotistas a qual comparecerem todos os Cotistas.

Paragrafo 3° - A Assembleia Geral de Cotistas que deva deliberar sobre as demonstracdes
financeiras do Fundo somente pode ser realizada ap6s o envio aos Cotistas das demonstracfes
contabeis relativas ao exercicio findo, observados os prazos estabelecidos na Instrucdo CVM
578.

Artigo 21 Instalacdo e DeliberacGes. A Assembleia Geral de Cotistas podera ser instalada
com qualquer numero de Cotistas.

Paragrafo 1° - Na Assembleia Geral de Cotistas as deliberacdes devem ser tomadas pelo
critério da maioria das Cotas subscritas, correspondendo a cada Cota um voto, ressalvado o
disposto nos Paragrafos subsequentes deste Artigo e nos Artigos 22 e 23.

Paragrafo 2° - As deliberagdes com relagdo as matérias descritas nos incisos (ii), (iii), (iv), (vi),
(vii), (viii), (ix), (xii), (xiii) e (xvi) do Paragrafo 1° do Artigo 19, somente poderao ser adotadas
mediante o voto favoravel de Cotistas que sejam detentores de, no minimo, 2/3 (dois tercos) das
Cotas subscritas.

Paragrafo 3° - Somente serdo computados os votos das Cotas Restritas proferidos nas
Assembleias Gerais de Cotistas relativos as matérias indicadas no inciso (i) do Paragrafo 1° do

Artigo 19.

Paragrafo 4° - A critério do Administrador, as deliberac6es da assembleia poderdo ser tomadas
por meio de consulta formal, sem reunido de Cotistas, em que i) 0 Administrador enviara a cada
Cotista consulta formalizada em carta ou correio eletrdnico ii) os Cotistas manifestardo, no prazo
méaximo de 15 (quinze) dias da data de envio da consulta, seus votos por correspondéncia ou,
correio eletrénico; e ii) a aprovacdo da matéria objeto da consulta formal obedecera aos mesmos
quéruns de aprovacdo previstos neste Regulamento.
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Paragrafo 5° - Da consulta devem constar todos os elementos informativos necessarios ao
exercicio do direito de voto.

Paragrafo 6° - A auséncia de resposta a consulta formal, no prazo estipulado no Paragrafo 4,
acarretard a desconsideracao do voto do Cotista a consulta formulada, sendo certo que tais votos
ndo serdo contabilizados para fins de computo dos votos validos.

Artigo 22 Elegibilidade para Votar. Somente podem votar na Assembleia Geral 0s
Cotistas inscritos no registro de Cotistas na data da convocacdo da assembleia.

Paréagrafo 1° - O Cotista deve exercer o direito de voto no interesse do Fundo.

Paragrafo 2° - N&o podem votar nas Assembleias Gerais do Fundo e nem fazer parte do
computo para fins de apuracdo do quorum de aprovacgao:

| — seu Administrador ou seu Gestor;
Il — os socios, diretores e funcionarios do Administrador ou do Gestor;

Il — empresas consideradas partes relacionadas ao Administrador ou ao Gestor, seus
socios, diretores e funcionarios;

IV — os prestadores de servigos do Fundo, seus socios, diretores e funcionérios;
V — o Cotista de cujo interesse seja conflitante com o do Fundo; e

VI - o Cotista, na hip6tese de deliberagdo relativa a laudos de avaliacdo de bens de sua
propriedade que concorram para a formacgéo do patriménio do Fundo.

Paragrafo 3° - N&o se aplica a vedagdo acima prevista quando:
| — os Unicos Cotistas do Fundo forem as pessoas mencionadas no Paragrafo 5°; ou

Il — houver aquiescéncia expressa da maioria dos demais Cotistas, manifestada na propria
assembleia, ou em instrumento de procuracao que se refira especificamente a assembleia em
que se dara a permissao de voto.

Paragrafo 7° - O Cotista deve informar ao Administrador e aos demais Cotistas as
circunstancias que possam impedi-lo de exercer seu voto, nos termos do disposto no Paragrafo
2°, incisos V e VI, sem prejuizo do dever de diligéncia do Administrador e do Gestor em buscar
identificar os Cotistas que estejam nessa situagao.

Paragrafo 8° - Os Cotistas poderdo votar por meio de comunicacao escrita ou eletrénica, desde
que o Administrador receba sua declaragdo do voto em documento separado por escrito antes
da realizacdo da Assembleia Geral de Cotistas.
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Artigo 23 Representagdo. Alem dos Cotistas, tém qualidade para votar nas Assembleias
Gerais de Cotistas seus representantes legais procuradores legalmente constituidos ha menos
de 1(um) ano.

CAPITULO VIII - PATRIMONIO LIQUIDO

Artigo 24 Patrimonio Liquido. Para efeito da determinacdo do valor do patrimoénio
liquido do Fundo, devem ser observadas as normas e 0s procedimentos contabeis previstos
neste Regulamento e na legislacéo aplicavel.

Artigo 25 Composi¢do do Fundo. O patriménio do Fundo serd dividido em Cotas, que
correspondem a fracdes ideais desse patrimoénio, todas nominativas e mantidas em contas de
depdsitos em nome de seus titulares, conferindo a seus titulares os direitos descritos neste
Regulamento.

Artigo 26 Patrimonio Liquido Minimo. Para o inicio das atividades do Fundo, apds a
concessdo de seu registro de funcionamento pela CVM e no prazo de até 06 (seis) meses a
partir de entdo, prorrogaveis pelo Administrador, o Fundo devera atingir um valor minimo de
Capital Comprometido no montante de R$ 5.000.000,00 (cinco milhdes de reais), sob pena de
liqguidacdo do mesmo pela Administradora com devolucdo dos recursos aportados pelos
Cotistas sem qualquer corregéo.

CAPITULO IX - EMISSAO, INTENGRALIZA(;AO, DISTRIBUICAO E
AMORTIZACAO DAS COTAS

Artigo 27 Emissdo e Subscricdo de Cotas. A Assembleia Geral de Cotistas podera
deliberar emissbes de Cotas, conforme previsto no inciso (v) do Paragrafo 1° do Artigo 19. As
Cotas serdo de classe Unica, podendo, contudo, ser convertidas em Cotas Restritas no caso de
inadimplemento pelo investidor de suas obrigagdes oriundas do Compromisso de Investimento
ou Termo de Adesdo, conforme o caso, conferindo direitos politicos restritos com relacdo as
demais Cotas, conforme indicado no Pardgrafo 6° deste Artigo e no Pardgrafo 2° do Artigo 21.

Paragrafo 1° - O valor unitério inicial das Cotas sera de R$ 1.000,00 (mil reais) cada na Data
de Inicio do Fundo.

Paragrafo 4° - O patriménio inicial minimo para funcionamento do Fundo serd de R$
5.000.000,00 (cinco milhdes de reais), correspondente a 5.000 (cinco mil) Cotas, Caso 0
patrimonio inicial minimo para funcionamento néo seja atingido, proceder-se-a a liquidacao do
Fundo nos termos do Regulamento.

Paragrafo 5° - O valor das Cotas, apds a Data de Inicio do Fundo, sera o resultante da diviséo
do valor do Patriménio Liquido pelo nimero de Cotas, utilizando-se o critério de cota de
fechamento.
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Paragrafo 6° - As Cotas deverdo ser subscritas no momento da assinatura do Compromisso de
Investimento, ou da adesdo ao mesmo mediante celebracdo de Termo de Adesdo, conforme o
caso, e integralizadas na medida em que ocorrerem as chamadas para integralizagédo por parte
do Administrador nos termos deste Regulamento, do Compromisso de Investimento e de cada
Termo de Adeséo, observado o prazo limite para integralizacdo, que se encerrard ao final do
Prazo de Duracao.

Paragrafo 7° - As Cotas serdo de classe Unica, ressalvadas as Cotas Restritas, nas quais as Cotas
serdo convertidas mediante notificacdo do Administrador ao Escriturador, caso determinado
Cotista descumpra com suas obrigacOes de integralizar Cotas no ambito do Compromisso de
Investimento, e tal inadimplemento ndo seja sanado em até 10 (dez dias) dias corridos, conforme
mencionado no inciso (i) do Artigo 30.

Paragrafo 8° - As Cotas Restritas terdo os mesmos direitos patrimoniais que as demais Cotas,
portanto ndo havera diferenciacdo do seu valor quando comparado ao valor das demais Cotas.
Todavia, as Cotas Restritas terdo direitos politicos limitados, conforme indicado no Paragrafo

2°do Artigo 21.

Paragrafo 9° - As Cotas Restritas retomardo a condicdo de Cotas sem quaisquer restricoes
guanto aos direitos politicos que conferem aos seus titulares nas seguintes situacdes: (i) caso o
inadimplemento do Cotista cesse, ou (ii) caso a Assembleia Geral de Cotistas assim deliberar.

Paragrafo 10° - O Gestor podera subscrever e integralizar Cotas de emissao do Fundo, sendo
certo que o Administrador ndo podera subscrever e integralizar Cotas de emissdo do Fundo.

Artigo 28 Distribuicdo de Cotas. Durante o Periodo de Distribuicdo, o0 Administrador
acessara investidores e celebrarda o Compromisso de Investimento ou Termo de Adesdo,
conforme o caso, com tais investidores e esses fardo a subscricdo inicial das Cotas, tudo nos
termos da legislacdo aplicavel. Ao assinar o Compromisso de Investimento e/ou a ele aderir, 0
investidor devera também firmar o Termo de Ciéncia de Risco e 0 Administrador entregara ao
Cotista uma copia deste Regulamento. No ato de subscricdo das Cotas, o Cotista devera assinar
0 respectivo Boletim de Subscrigcdo. Dele constardo, entre outras informacdes:

Q) nome e qualificagdo do subscritor;

(i) namero de Cotas subscritas;

(iii)  preco de subscricdo e valor total a ser integralizado; e

(iv)  condigdes para integralizagdo de Cotas.
Paragrafo 1° - As Cotas emitidas pelo Fundo serdo objeto de Oferta Restrita destinada
exclusivamente a Investidores Profissionais, nos termos da Instru¢cdo CVM 476. No ambito de
toda e qualquer Oferta Restrita, as Cotas somente poderdo ser ofertadas a, no maximo, 75

(setenta e cinco) Investidores Profissionais e subscritas por, no maximo, 50 (cinquenta)
Investidores Profissionais, nos termos da Instrucdo CVM 476.
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Paréagrafo 2° - Caso a totalidade das Cotas emitidas pelo Fundo, no &mbito de cada emisséo de
Cotas, nos termos deste Regulamento, ndo seja subscrita e integralizada até o final do Periodo
de Distribuicdo, o Administrador podera cancelar o saldo de Cotas ndo subscritas e
integralizadas sem necessidade de aprovacdo em Assembleia Geral de Cotistas.

Artigo 29 Integralizacdo de Cotas. As Cotas deverdo ser integralizadas na medida em
que houver chamadas para integralizacdo, i) em moeda corrente nacional em fundos
imediatamente disponiveis e transferiveis ao Administrador, os quais serdo alocados pelo
Administrador em uma conta segregada em nome do Fundo, ou (ii) em titulos e valores
mobiliarios, nos termos da legislacdo vigente, sendo que no ato da integralizacdo, o Cotista
devera receber uma via do documento comprobatério da respectiva integralizacdo, que sera
autenticado pelo Administrador.

Paragrafo 1° - Mediante solicitacdo do Gestor, as Cotas poderdo ser registradas para
distribuicdo no MDA, administrado e operacionalizado pela CETIP, sendo a distribuicdo e a
integralizacdo liquidadas financeiramente por meio da CETIP.

Paragrafo 2° - As chamadas para integralizacdo das Cotas ocorrerdo (i) em decorréncia do
surgimento de investimentos a serem realizados pelo Fundo, inclusive para cobertura das
chamadas ndo atendidas pelos Cotistas Inadimplentes, (ii) caso o caixa do Fundo se torne
inferior a R$ 50.000,00 (cinquenta mil reais) por 10 (dez) dias consecutivos, salvo se o Gestor
renunciar a esta chamada de capital por motivo justificado, ou (iv) para pagamentos de despesas
comprovadas ou comprovaveis do Fundo, tudo nos termos do Compromisso de Investimento ou
Termo de Adesdo, conforme o caso.

Paragrafo 3° - Sem prejuizo quanto ao disposto nos Paragrafos acima, as demais chamadas para
integralizacdo de Cotas da 1% Emissdo, bem como qualquer chamada para integralizacdo de
Cotas de eventuais novas emissfes de Cotas deverdo ser realizadas pelo Administrador,
mediante solicitacdo do Gestor, com antecedéncia minima de 15 (quinze) dias de sua ocorréncia,
nos termos deste Regulamento.

Artigo 30 Inadimplemento na Integralizacdo. Em caso de inadimplemento pelo Cotista
no ambito do Compromisso de Investimento ou Termo de Adesdo, conforme o caso, no
atendimento a chamada para integralizacdo de Cotas, ficara o Cotista Inadimplente sujeito as
penalidades contratuais estabelecidas no Compromisso de Investimento e ao seguinte
procedimento:

Q) o Administrador notificara o Cotista Inadimplente para sanar o inadimplemento
até 15 (quinze) dias corridos;

(i)  caso o Cotista Inadimplente ndo sane o inadimplemento na forma do inciso (i),
sem que reste valor pendente de pagamento pelo Cotista Inadimplente ao Fundo,
todas as Cotas emitidas pelo Fundo ja detidas e integralizadas pelo Cotista
Inadimplente, serdo imediata e automaticamente convertidas em Cotas Restritas
mediante notificacdo do Administrador ao Escriturador nesse sentido;
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(iii))  concomitantemente a conversao das Cotas em Cotas Restritas, 0 Administrador:

(@ convocara Assembleia Geral de Cotistas, desde que o Fundo ndo detenha
recursos em caixa suficientes para os fins da chamada em questédo e
somente apos a conversao das Cotas em Cotas Restritas, com o objetivo de
deliberar a proposta de que o saldo n&do integralizado pelo Cotista
Inadimplente o seja pelos demais Cotistas, proporcionalmente a
participacdo de cada Cotista na chamada em questdo, limitado ao
respectivo saldo disponivel de cada Capital Comprometido do Cotista e
desde que a nova chamada seja suficiente para sanar o inadimplemento do
Cotista Inadimplente, sem prejuizo das penalidades contratuais e legais
cabiveis ao Cotista Inadimplente;

(b) adicional e independentemente do disposto na alinea (a) acima, e conforme
orientacdo do Gestor, poderd promover contra o Cotista Inadimplente
processo de execugdo para cobrar o pagamento da obrigagdo pendente,
juntamente com as respectivas penalidades estabelecidas no Compromisso
de Investimento ou no Termo de Adeséo, conforme o caso, servindo 0s
mesmos como titulos executivos extrajudiciais para tais fins.

Paragrafo 1° - Enquanto perdurar o inadimplemento do Cotista Inadimplente, todas as Cotas
integralizadas por tal Cotista Inadimplente serdo convertidas em Cotas Restritas e assim seréo
mantidas mediante notificacdo do Administrador ao Escriturador nesse sentido.

Paragrafo 2° - Ao aderir a este Regulamento, cada Cotista estara ciente dos poderes
automaticamente por ele conferidos ao Administrador para realizar, em nome do Cotista, 0s atos
acima descritos, como condicdo da aquisi¢do de Cotas e como meio de cumprir as obrigacdes
estabelecidas no Compromisso de Investimento ou Termo de Adeséo, conforme o caso.

Parégrafo 3° - Caber4 ao Gestor decidir, mediante notificacdo ao Administrador, sobre a
aplicacdo dos procedimentos mencionados no inciso (iii) acima do Paragrafo 1° deste Artigo.

Artigo 31 Comprovante de Titularidade. — Em até 10 (dez) dias Uteis contados da
integralizacdo das Cotas, o Cotista deve receber comprovante de pagamento referente a
respectiva integralizacdo, que sera emitido pelo Administrador ou pela instituicdo responsavel
pela escrituracdo das Cotas do Fundo.

Artigo 32 Resgate de Cotas. Ndo havera resgate de Cotas, a hdo ser pelo término do prazo
de duracgéo ou pela liquidacao antecipada do Fundo.

Artigo 33 Amortizacdo de Cotas. As Cotas serdo igualmente amortizadas
proporcionalmente ao montante que o valor de cada Cota representa relativamente ao
Patriménio Liquido todas as vezes que houver pagamentos de dividendos, juros sobre capital
préprio, desinvestimentos ou qualquer pagamento relativo aos titulos da Carteira de
Investimentos, no prazo méaximo de 10 (dez) Dias Uteis de seu recebimento pelo Fundo.
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Paragrafo Unico - Na hipotese prevista no caput deste Artigo, a amortizagio recaira
proporcionalmente sobre o valor principal investido e o rendimento da Cota, se houver.

Artigo 34 Negociacao de Cotas. As Cotas ofertadas de acordo com a Instru¢cdo CVM 476
somente poderdo ser negociadas nos mercados regulamentados de valores mobiliarios depois
de decorridos 90 (noventa) dias de cada subscri¢do ou aquisicdo pelos investidores.

Paragrafo 1° - Mediante solicitacdo do Gestor, as Cotas poderdo tambeém ser registradas para
negociagdo no mercado secundario no SF — Modulo de Fundos, administrado e operacionalizado
pela CETIP, cabendo aos intermediarios assegurar que a aquisicdo seja feita por Investidor
Qualificado.

Parégrafo 2° - As Cotas Restritas ndo poderdo ser alienadas.

Paragrafo 3° - Adicionalmente as restricGes estipuladas a negociacdo de Cotas, é vedada a
criacdo de qualquer 6nus real sobre as Cotas.

Paragrafo 4° - Na hipotese de negociacdo privada de Cotas, cabera ao Cotista vendedor (i)
assegurar que a aquisicéo seja feita por investidor qualificado e (ii) obter cadastro atualizado do
Cotista adquirente, nos termos da ICVM 301 e demais normas em vigor sobre cadastro de cliente
ou normas que venham altera-las. O cumprimento destes requisitos € condi¢do para o registro
da transferéncia das cotas no livro de registro dos cotistas pelo Escriturador.

CAPITULO X - CONDICOES SOCIOAMBIENTAIS ASSOCIADAS AOS
INVESTIMENTOS

Artigo 35 - Tendo em vista que as Companhias Investidas desenvolvem atividades
potencialmente poluidoras, sem prejuizo das demais obrigacGes estabelecidas neste
Regulamento, devem observar a legislacdo ambiental e de salde e seguranca ocupacional
aplicavel, bem como as boas praticas internacionais do setor (“Condi¢des Socioambientais™).

Artigo 36 - Respeitando o status de desenvolvimento das atividades das Companhias
Investidas e em linhas com as boas praticas internacionais, apés a efetivacdo do investimento
e até o respectivo desinvestimento pelo Fundo Investido, o Gestor, inclusive por meio de
consultoria ambiental especializada, monitorara as praticas ambientais e de salde e seguranca
ocupacional atividade da Companhia Investida, por meio de vistorias, obtencdo de relatdrios,
dentre outras providéncias.

Artigo 37 - O Gestor informara, imediatamente, ao Administrador sempre que tomar
conhecimento de ocorréncias ambientais, de salde e seguranga ocupacional e/ou que gerem
consequéncias a sociedade, associadas a atividade da Companhia Investida.

Artigo 38 - O Administrador convocara Assembleia Geral de Cotistas sempre que,
identificada qualquer desconformidade e/ou deficiéncia da Companhia Investida aos termos do
Artigo 35, e a Companhia Investida ndo adotar providéncias adequadas, para corrigir ditas
desconformidades ou deficiéncias frente as Condigdes Socioambientais.
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CAPITULO XI - LIQUIDACAO

Artigo 39 - Prazo para Liquidacdo. O Fundo entrara em liquidacdo ao final de seu Prazo
de Duracdo, nas hipdteses previstas no Art. 6° ou quando deliberado pela Assembleia Geral de
Cotistas.

Artigo 40 - Eventos de Liquidacdo Antecipada. O Fundo sera liquidado antecipadamente
por deliberagio em Assembleia Geral de Cotistas convocada para este fim, ou,
automaticamente, devendo neste caso ser declarada a liquidacdo antecipada do Fundo pelo
proprio Administrador, na ocorréncia dos seguintes eventos:

(i) caso ocorra o desinvestimento de todos os ativos da Carteira de Investimentos;
(i) caso o patriménio inicial minimo para funcionamento ndo seja atingido;

(iii) rendincia e ndo substituicdo do Gestor e/ou do Custodiante em até 180 (cento e
oitenta) dias da respectiva ocorréncia; e

(iv) Descredenciamento ou destituicdo do Administrador, caso, no prazo maximo de
60 (sessenta) dias da respectiva ocorréncia, a Assembleia Geral de Cotistas
convocada para o fim de substitui-lo ndo alcance quorum suficiente ou néo
delibere sobre a liquidagdo ou incorporagéo do Fundo.

Artigo 41 - Formade Liguidacdo. A liquidacéo dos ativos do Fundo sera feita por meio de
uma das formas abaixo a ser deliberada pela Assembleia Geral de Cotistas:

(i) venda dos ativos da Carteira de Investimentos em bolsa de valores, em mercado
de balc&o organizado, em mercado de balcdo ndo organizado ou em negociagoes
privadas, conforme o tipo do ativo, observado o disposto na legislacdo aplicavel;

(i) exercicio, em bolsa de valores ou em mercado de balcdo organizado, em mercado
de balcdo ndo organizado ou em negociacOes privadas, de opcdes de venda dos
ativos da Carteira de Investimentos, negociadas pelo Gestor quando da realizacédo
dos investimentos; e/ou

(ili)  venda de ativos remanescentes em leildo, como ultimo recurso encontrado na
auséncia de outro, que possa ser considerado mais adequado pelo Gestor, com o
objetivo de evitar a transferéncia de ativos fisicos aos Cotistas.

Paragrafo 1°- Caso o Gestor entenda, de forma justificada, ser necessaria a prorrogagdo do
Prazo de Duracéo de forma que se torne possivel a liquidacéo dos ativos do Fundo, na forma
prevista nos incisos (i) e (ii) acima, devera requerer ao Administrador a convocagdo de
Assembleia Geral de Cotistas para deliberar esta matéria, nos termos do inciso (vii) do Paragrafo
1° do Artigo 19 e do Paragrafo 1° do Artigo 21.

Paragrafo 2° - Caso ndo seja possivel liquidar os ativos conforme previsto nos incisos (i), (ii) e
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(iii) acima, o Administrador resgatara as Cotas mediante entrega (dagdo em pagamento) aos
Cotistas dos Valores Mobiliarios da carteira do Fundo pelo preco a ser definido da seguinte
forma:

Q) em se tratando de Valores Mobilirios que sejam negociados em bolsa de valores
ou mercado de balcdo organizado, sera calculado de acordo com a Gltima cotacéo
diéria de tais ativos no fechamento dos negdécios na bolsa de valores ou mercado
de balcdo organizado onde o referido ativo seja negociado, nos 60 sessenta
ualtimos dias Uteis anteriores a data da determinacéo do valor do ativo; e

(i)  em se tratando de Valores Mobiliarios que ndo possuam valor de mercado, o
preco de tais ativos serd apurado nos termos do Art. 15.

Paragrafo 3° - Em qualquer caso, a contabilizacdo e a liquidacdo de ativos do Fundo serdo
realizadas (i) com observancia das normas operacionais estabelecidas pela CVM aplicaveis ao
Fundo e (ii) com relacdo as Cotas ja integralizadas tendo por parametro o valor de cada Cota
relativamente ao Patriménio Liquido.

Paragrafo 4° - O Administrador devera notificar os Cotistas, para que 0s mesmos elejam um
administrador do referido condominio dos Valores Mobiliarios, na forma do artigo 1.323 do
Cadigo Civil Brasileiro, informando a proporcéo dos Valores Mobiliarios a que cada Cotista
fard jus, sem que isso represente qualquer responsabilidade do Administrador perante 0s
Cotistas apds a constituicdo do referido condominio. Caso os Cotistas ndo procedam a eleicao
do administrador do condominio, esta funcdo sera exercida pelo Cotista que detenha o maior
namero de Cotas em circulacdo que ndo seja um Cotista Inadimplente.

Paragrafo 5° - O Custodiante continuara prestando os servigos pelo prazo improrrogavel de 30
(trinta) dias contados da data de notificacdo referida no Paragrafo 4° dentro do qual o
administrador do condominio eleito pelos Cotistas indicara ao Administrador e ao Custodiante,
hora e local para que seja feita a entrega dos Valores Mobiliarios. Expirado este prazo, o
Administrador podera promover a consignagdo dos Valores Mobiliarios na forma do artigo 334
do Caodigo Civil Brasileiro.

CAPITULO XII - ENCARGOS DO FUNDO
Artigo 42 -  Lista de Encargos. Constituem encargos do Fundo, as seguintes despesas, que

poderdo ser debitadas do Fundo pelo Administrador:

0] emolumentos e comissdes pagas por operacdes de compra e venda de titulos e
Valores Mobiliarios do Fundo;

(i) taxas, impostos ou contribuicGes federais, estaduais ou municipais, que recaiam
ou venham a recair sobre o0s bens, direitos e obrigacdes do Fundo;
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(iii)

(iv)

(V)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

despesas com impressao, expedi¢do e publicagdo de relatérios, formularios e
periddicos, previstas na Instrucdo CVM 578, na regulamentacdo pertinente ou
neste Regulamento;

despesas com impressdo, expedicdo e publicacdo de relatérios, formularios e
periddicos previstos na regulamentacdo pertinente, bem como correspondéncias
do interesse do Fundo, inclusive comunicagdes aos Cotistas;

honorarios e despesas dos auditores encarregados da revisao das demonstracoes
financeiras do Fundo;

honoréarios de advogados, custas e despesas correlatas incorridas em razdo de
defesa dos interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive, sem limitacéo,
custos relativos a arbitragens envolvendo o Fundo e o valor da condenacao
imputada ao Fundo, se for o caso, desde que nédo decorrentes de dolo ou culpa do
Administrador e/ou do Gestor no exercicio de suas funcdes;

parcela de prejuizos eventuais ndo coberta por apdlice de seguro e néo
decorrentes diretamente de culpa ou negligéncia do Administrador no exercicio
de suas funcoes;

prémios de seguro, bem como quaisquer despesas relativas a transferéncia de
recursos do Fundo entre bancos;

quaisquer despesas inerentes a constituicdo, fusdo, incorporacdo, cisdo ou
liquidacdo do Fundo e a realizacdo de Assembleia Geral de Cotistas, incluindo,
mas ndo se limitando, a taxa de registro de oferta pablica na CVM, até o limite
de 0,5% (meio por cento) do capital comprometido. Qualquer valor excedente ao
limite previsto devera ser previamente autorizado pela Assembleia Geral de
Cotistas;

taxa de custodia de titulos e Valores Mobiliarios do Fundo, devendo ser
observado o limite méaximo de 0,10% a.a. sobre o patriménio liquido do Fundo,
sem prejuizo de ser observado o valor minimo mensal de até R$ 7.000,00 (sete
mil reais);

despesas com a contratacdo de terceiros para prestar servigos legais, fiscais,
contabeis e de consultoria especializada até o limite equivalente a 5% (cincopor
cento) do Capital Comprometido;

despesas diretamente relacionadas a constituicdo do Fundo, incluindo, mas nao
se limitando a, assessoria legal e registros cartorarios. As despesas constitutivas
ficardo limitadas a R$ 500.000,00 (quinhentos mil reais);

contribuicdo anual devida as entidades autorreguladoras ou as entidades
administradoras do mercado organizado em que o Fundo tenha suas Cotas
admitidas & negociacao; e
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Paragrafo Unico - Quaisquer despesas ndo previstas como encargos do Fundo correrdo por
conta do Administrador, salvo decisdo contraria da Assembleia Geral de Cotistas.

CAPITULO XIIl - DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

Artigo 43 -  Escrituracdo Contabil. O Fundo terd escrituracdo contabil prépria, destacada
da escrituracéo relativa ao Administrador, Gestor e Custodiante.

Paragrafo 1° - O exercicio do Fundo deve ser encerrado a cada 12 (doze) meses, quando devem
ser levantadas as demonstrac@es contabeis do Fundo relativas ao periodo findo.

Paragrafo 2° - A data do encerramento do exercicio do Fundo deve coincidir com o fim de um
dos meses do calendario civil.

Paragrafo 3° - O primeiro e o Ultimo exercicio do Fundo podem ter duracgéo inferior a 12 (doze)
meses.

Paragrafo 4° - As demonstracBes contabeis do Fundo sujeitam-se as normas contabeis
expedidas pela CVM.

Paragrafo 5° - O Administrador é o responsavel pela elaboracdo e divulgacdo das
demonstracdes contabeis do Fundo e, assim, deve definir a sua classificacdo contabil entre
entidade ou ndo de investimento e efetuar o adequado reconhecimento, mensuracéo e divulgacéo
do valor dos investimentos do Fundo, conforme previsto na regulamentacéo especifica.

Paragrafo 6° - O Administrador, sem se eximir de suas responsabilidades pela elaboracdo das
demonstragdes contabeis do Fundo, pode utilizar informac@es do Gestor, conforme previstas no
inciso (xviii) do Art. 10, ou de terceiros independentes, para efetuar a classificacdo contabil do
Fundo ou, ainda, para determinar o valor justo dos seus investimentos.

Paragrafo 7° - Ao utilizar informacgdes do Gestor, nos termos do disposto no Paragrafo 6°, o
Administrador deve, por meio de esforcos razodveis e no ambito do seu dever de diligéncia,
obter o conforto necessario sobre a adequacao de tais informacdes obtidas.

Paragrafo 8° - Sem prejuizo das responsabilidades do Administrador, o Gestor também assume
suas responsabilidades enquanto provedor das informacGes previstas no inciso (xviii) do Art.
10, as quais visam a auxiliar o Administrador na elaboracdo das demonstracdes contébeis do
Fundo.

Artigo 44 -  Regras para Elaboracéo e Auditoria. As demonstragdes financeiras do Fundo
dever&o ser elaboradas de acordo com as normas de escrituragéo expedidas pela CVM, devendo
ser objeto de auditoria por auditor independente registrado na CVM ao encerramento de cada
exercicio social.
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CAPITULO XIV - PUBLICIDADE E INFORMACAO

Artigo 45 - Entrega de Regulamento. No ato de seu ingresso no Fundo, o Cotista recebera
do Administrador, obrigatéria e gratuitamente, contra recibo, (i) um exemplar deste
Regulamento, (ii) uma breve descricdo da qualificacdo e da experiéncia profissional do corpo
técnico do Administrador e do Gestor, e (iii) documento com informacgdes sobre as despesas
com comissdes ou taxa de subscricao, distribuicdo ou outras que o Cotista tenha que arcar,
devendo o Cotista expressamente concordar com o contetdo deste Regulamento e consentir
em se vincular aos seus termos e condi¢des, mediante assinatura do Compromisso de
Investimento ou Termo de Ades&o, conforme o caso, do Boletim de Subscri¢do e do Termo de
Ciéncia de Risco.

Paragrafo 1° - O Administrador deve disponibilizar aos Cotistas e a CVM 0s seguintes
documentos, relativos a informacges eventuais sobre o Fundo:

| — edital de convocacao e outros documentos relativos a Assembleias Gerais de Cotistas, no
mesmo dia de sua convocagéo;

I1 — no mesmo dia de sua realizacdo, o sumario das decisfes tomadas na Assembleia Geral de
Cotistas ordinaria;

Il — até 8 (oito) dias ap0s sua ocorréncia, a ata da Assembleia Geral de Cotistas;

IV — prospecto, material publicitario e anincios de inicio e de encerramento de oferta publica
de distribuicdo de Cotas, nos prazos estabelecidos em regulamentacéo especifica;

Paragrafo 2° - Na ocorréncia de alteracdo no valor justo dos investimentos do Fundo, que
impacte materialmente o seu patriménio liquido, e do correspondente reconhecimento contébil
dessa alteracdo, no caso de o Fundo ser qualificado como entidade para investimento nos termos
da regulamentacdo contabil especifica, 0 Administrador deve:

| — disponibilizar aos Cotistas, em até 5 (cinco) dias Uteis apds a data do reconhecimento
contabil:

a) um relatério, elaborado pelo Administrador e pelo Gestor, com as justificativas para a
alteracé@o no valor justo, incluindo um comparativo entre as premissas e estimativas utilizadas
nas avaliacOes atual e anterior; e

b) o efeito da nova avaliacdo sobre o resultado do exercicio e Patriménio Liquido do Fundo
apurados de forma intermediaria;

I1 — elaborar as demonstracdes contabeis do Fundo para o periodo compreendido entre a data de

inicio do exercicio e a respectiva data do reconhecimento contabil dos efeitos da nova
mensuracgao caso:
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a) sejam emitidas novas Cotas até 10 (dez) meses apds o reconhecimento contabil dos efeitos
da nova avaliacao;

b) as Cotas sejam admitidas a negociacdo em mercados organizados; ou

c) haja aprovagédo por maioria das Cotas presentes em Assembleia Geral de Cotistas
convocada por solicitacdo dos Cotistas do Fundo.

Paragrafo 3° - As demonstracdes contabeis referidas no inciso Il do Paragrafo 2° devem ser
auditadas por auditores independentes registrados na CVM e enviadas aos Cotistas e a CVM em
até 90 (noventa) dias ap0s a data do reconhecimento contébil dos efeitos da nova mensuracéo.

Paragrafo 4° - Fica dispensada a elaboracdo das demonstragdes contabeis referidas no
Paragrafo 3° quando estas se encerrarem 2 (dois) meses antes da data de encerramento do
exercicio social do Fundo, salvo se houver aprovacéo dos Cotistas reunidos em assembleia nos
termos do disposto no inciso II, alinea “c”, do Paragrafo 2°.

Artigo 46 - Divulgacdo de Fato Relevante. O Administrador devera divulgar ampla e
imediatamente a todos os Cotistas na forma prevista neste Regulamento e por meio do sistema
de envio de documentos disponivel na pagina da CVM, e para a entidade administradora de
mercado organizado onde as Cotas estejam admitidas a negociacdo, qualquer ato ou fato
relevante ocorrido ou relacionado ao funcionamento do Fundo ou aos ativos integrantes da
Carteira de Investimentos.

Paragrafo 1° - Considera-se relevante qualquer deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas
ou do Administrador, ou qualquer outro ato ou fato de carater politico-administrativo, técnico,
negocial ou econémico-financeiro ocorrido ou relacionado ao Fundo que possa influir de modo
ponderéavel:

Q) na cotacao das Cotas ou de valores mobiliarios a elas referenciados;

(i) na decisdo dos investidores de comprar, vender ou manter as Cotas; e

(i) na decisdo dos investidores de exercer quaisquer direitos inerentes a condicdo de
titular das Cotas ou de valores mobiliarios a elas referenciados.

Paragrafo 2° - Os atos ou fatos relevantes podem, excepcionalmente, deixar de ser divulgados
se 0 Administrador entender que sua revelacdo pde em risco interesse legitimo do Fundo, dos
Fundos Investidos ou das Companhias Investidas.
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Paragrafo 3° - O Administrador fica obrigado a divulgar imediatamente o ato ou fato relevante,
na hipdtese da informacdo escapar ao controle ou se ocorrer oscilacdo atipica na cotacdo, preco
ou quantidade negociada das Cotas do Fundo.

Artigo 47 - Remessa de Demonstragdes Financeiras e Outros Documentos. O
Administrador devera remeter a CVM, através do Sistema de Envio de Documentos, a entidade
administradora de mercado organizado e aos Cotistas, as informac6es especificadas nos
Paragrafos abaixo na periodicidade neles indicadas.

Paragrafo 1° - Trimestralmente, no prazo de 15 (quinze) dias ap6s o encerramento do trimestre
civil, as informagdes referidas no modelo do Anexo 46 — | da ICVM 578/16

Paragrafo 2° - Semestralmente, em até 150 (cento e cinquenta) dias apds o encerramento do
semestre a que se referirem, a composicdo da Carteira de Investimentos, discriminando a
quantidade e espécie dos titulos e VValores Mobiliérios que a integram.

Paragrafo 3° - Anualmente, em até 150 (cento e cinquenta) dias ap6s o encerramento do
exercicio social, as demonstracdes contabeis auditadas referidas no Capitulo XIII,
acompanhadas do relatorio dos auditores independentes e do relatério do Administrador e
Gestor a que se referente os Artigos 5°, inciso (vi) e 10, inciso (xviii).

Paragrafo 4° - A informacéao semestral referida no Paragrafo 2° deve ser enviada a CVM com
base no exercicio social do Fundo.

Artigo 48 -  Solidez das Informacdes. As informacdes prestadas ou divulgadas pelo Fundo
deverdo estar em conformidade com os relatorios protocolados na CVM, conforme o caso.

Paragrafo 1° - O Administrador deverd enviar simultaneamente a CVM exemplares de
quaisquer comunicag0es relativas ao Fundo divulgadas para os Cotistas ou terceiros.

Paragrafo 2° - Se alguma informacdo do Fundo for divulgada com incorreces ou
impropriedades que possam induzir o Cotista a erros de avaliacdo, o Fundo utilizar-se-a do
mesmo veiculo de divulgacdo, no qual foi prestada a informacéo errbnea, constando de modo
expresso que a informacéo esta sendo republicada para correcdo de informacdes errdneas ou
improprias.

CAPITULO XV - DISPOSIGOES GERAIS
Artigo 49 - Concordancia com o Regulamento. A apresentacdo, pelo Cotista, do Termo
de Ciéncia de Risco devidamente firmado, constitui sua expressa ciéncia e concordancia com
todos os Artigos do presente Regulamento, a cujo cumprimento estara obrigado.
Artigo 50 - Foro. Fica eleito o foro da Cidade de Séo Paulo, Estado de S&o Paulo, com
expressa renuncia de qualquer outro, por mais privilegiado que possa ser, para quaisquer agoes
ou processos judiciais relativos ao Fundo ou a questdes decorrentes deste Regulamento.

Artigo51- Ouvidoria Corporativa Itad. Sugestdes, reclamagdes ou pedidos de
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esclarecimentos poderdo ser direcionados ao atendimento comercial. Se necessério, 0 SAC Itau
podera ser contatado pelo 0800 728 0728, todos os dias, 24 horas. Se desejar a reavaliacdo da
solucdo apresentada apo6s utilizar esses canais, ligue para a Ouvidoria Corporativa Itat no 0800
570 0011, em dias uteis, das 9 as 18 horas, ou pela Caixa Postal 67.600, CEP 03162-971.
Deficientes auditivos, todos os dias, 24 horas, no 0800 722 1722.
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