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REGULAMENTO DO

UPL 1 FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS AGRONEGOCIO

O UPL 1 FUNDO DE

RESPONSABILIDADE LIMITADA
CNPJ n? 28.472.392/0001-00

INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS AGRONEGOCIO

RESPONSABILIDADE LIMITADA, constituido sob a forma de condominio de natureza especial,
nos termos da Resolugdgo CMN n? 2.907, de 29 de novembro de 2001, da Resolugdo CVM n? 175,
de 23 de dezembro de 2022, e das demais disposicdes legais e regulamentares aplicaveis, sera

regido pelo presente Regulamento.

1. GLOSSARIO

1.1 Os termos e expressoes utilizados no presente Regulamento, quando iniciados

com letra maiuscula, terdo os significados a eles atribuidos nesta cldusula 1, aplicdveis tanto no

singular quanto no plural:

“Acordo Operacional”

“Administrador(a)”

“Afiliadas”

“Agéncia Classificadora de Risco”

“Acordo Operacional para Fundos de Investimento
em Direitos Creditdrios” celebrado entre os
Prestadores de Servigos Essenciais.

FINAXIS CORRETORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS  S.A.,  instituicdo  financeira
devidamente autorizada pela CVM para o exercicio
profissional de administra¢do de carteiras de valores
mobilidrios, na categoria de administrador fiduciario,
nos termos do Ato Declaratdorio CVM n2 6.547, de 18
de outubro de 2001, com sede na cidade de Sdo
Paulo, Estado de S3o Paulo, na Avenida Paulista,
n2 1.842, Torre Norte, Térreo , Loja 08 , Bela Vista,
CEP 01310-923, inscrita no CNPJ sob o
n2 03.317.692/0001-94, ou a sua sucessora a
qualquer titulo.

é qualquer Pessoa que, direta ou indiretamente, por
meio de uma ou mais Pessoas, Controla, é
Controlada por ou esta sob Controle comum com a
Pessoa em questdo.

Agéncia Classificadora de Risco registrada na CVM
gue podera ser contratada pelo Gestor, em nome do
Fundo, para prestar os servicos de classificacdo de
risco das Cotas.



“Agente de Cobranga Extraordindria”

“Agente de Controladoria”

“Agente Escriturador”

“Alocagao Minima”

“Amortizagdo Extraordinaria”

“Amortizagao Programada”
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é o agente a ser contratado para realizar a cobranga
judicial ou extrajudicial, em nome do Fundo, dos
Direitos Creditérios Inadimplidos.

BANCO FINAXIS S.A., instituicdo financeira com sede
na cidade de Curitiba, Estado do Parana, na Rua
Pasteur, n2 463, 112 andar, Agua Verde, CEP 80250-
104, inscrita no CNPJ sob o n? 11.758.741/0001-52,
ou 0 seu sucessor a qualquer titulo, contratado pela
Administradora, em nome do Fundo, para prestar os
servicos de  tesouraria, processamento e
controladoria do ativo e do passivo do Fundo.

BANCO FINAXIS S.A., instituicdo financeira
devidamente autorizada pela CVM para a prestacao
de servicos de escrituracdo de valores mobilidrios,
nos termos do Ato Declaratério CVM n? 12.692, de
21 de novembro de 2012, com sede na cidade de
Curitiba, Estado do Parand, na Rua Pasteur, n2 463,
112 andar, Agua Verde, CEP 80250-104, inscrita no
CNPJsobon?11.758.741/0001-52, ou o seu sucessor
a qualquer titulo, contratado pela Administradora,
em nome do Fundo, para prestar os servigcos de
escrituragdo das Cotas.

Percentual minimo de 67% (sessenta e sete por
cento) do Patrimbnio Liquido a ser mantido em
Direitos Creditérios Cedidos.

é a (i) amortizacdo extraordindria das Cotas
efetivamente subscritas e integralizadas
exclusivamente para fins de enquadramento do
patrimonio a Alocagdo Minima, a Razdo de Garantia
e/ou a observancia da politica de investimento ou (ii)
a amortizac¢do extraordinaria das Cotas efetivamente
subscritas e integralizadas, desde que aprovado em
Assembleia Geral de Cotistas e desde que
respeitados os parametros previstos neste
Regulamento.

é a amortizacdo das Cotas Seniores realizada nas
respectivas Datas de Amortizacdao Programadas para
as Cotas Seniores, conforme cronograma definido
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“ANBIMA”

“Apéndice”

“Arquivo Remessa”

“Assembleia”

“Assembleia Especial de Cotistas”

“Assembleia Geral de Cotistas”

“Ativos”

“Ativos Financeiros de Liquidez”
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nos respectivos Apéndices, e na forma deste
Regulamento.

Associa¢do Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais.

Apéndice descritivo de cada subclasse ou série de
Cotas, elaborado conforme um dos modelos
constantes nos SuplementosE, F e G deste
Regulamento.

é a relacdo dos Direitos Creditérios que o Cedente
esteja disposto a ceder e sejam ofertados ao Fundo
em um determinado Dia Util a partir da celebrago
do Contrato de Cessdao, o qual deverd ser
disponibilizado pelo Cedente ao Custodiante.

é a Assembleia geral ou especial de Cotistas,
ordindria ou extraordinaria.

é a Assembleia para a qual sdo convocados somente
os Cotistas de determinada classe ou subclasse de
cotas.

é a Assembleia para a qual sdo convocados todos os
cotistas do Fundo.

Significa o valor agregado dos ativos da Classe,
correspondente a soma (i) dos Ativos Financeiros de
Liqguidez, apds deduzidas eventuais provisGes
aplicaveis a tais ativos, (ii) do valor dos Direitos
Creditorios Cedidos, e (iii) do valor das posi¢Ges
mantidas em Derivativos, precificado(s) pelo seu
valor de mercado.

sdo (i) titulos de emissdo do Governo Federal; (ii)
operacGes compromissadas com lastro em titulos
publicos federais emitidas por qualquer uma das
seguintes instituicdes: (a) Rabobank, (b) Banco
Bradesco S.A., (c) Banco Ital Unibanco S.A., (d) Banco
do Brasil S.A., (e) Banco Santander (Brasil) S.A., ou (f)
Caixa Econdmica Federal; e (iii) Cotas do (a) Bradesco
Fundo de Investimento Renda Fixa Referenciado DI
Federal Extra (CNPJ n2 03.256.793/0001-00) e (b) BB
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”

“Auditor Independente

IIB3H

“BACEN”

“Banco Cobrador”

“Benchmark Sénior”

“Benchmark Mezanino”

“Benchmark Junior”

“Carteira”

“Cedente”
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Renda Fixa Referenciado DI Titulos Publicos Fundo de
Investimento Longo Prazo, (CNPJ n?
11.046.645/0001-81), (desde que estes fundos
invistam exclusivamente, direta ou indiretamente,
nos ativos mencionados nos itens (i) e (ii)), nos quais
os recursos do Fundo ndo investidos em Direitos
Creditérios Elegiveis poderao ser investidos.

Empresa de auditoria independente registrada na
CVM contratada pela Administradora, em nome do
Fundo, para prestar os servicos de auditoria das
demonstracdes contdbeis do Fundo.

B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo.
Banco Central do Brasil.

é o BANCO DO BRASIL S.A., instituicdao financeira
com sede na Cidade de Brasilia, Distrito Federal, no
Setor Bancario Sul, Quadra 01, Lote 32, Bloco C,
Edificio Sede Ill, 142 andar, CEP 70073-901, inscrito
no CNPJ sob o n2 00.000.000/0001-91, contratado
pelo Fundo para a prestagdo de servigos de cobranga
bancdria dos Direitos Creditdrios Cedidos ao Fundo.

é a rentabilidade alvo das Cotas Seniores,
estabelecida no respectivo Apéndice.

é a rentabilidade alvo das Cotas Mezanino,
estabelecida no respectivo Apéndice.

é a rentabilidade alvo das Cotas Junior, estabelecida
no respectivo Apéndice.

€ a carteira de investimentos do Fundo, formada por
Direitos Creditérios Cedidos ao Fundo e Ativos
Financeiros de Liquidez.

UPL DO BRASIL INDUSTRIA E COMERCIO DE
INSUMOS AGROPECUARIOS S.A., sociedade
andnima com sede na Cidade de Ituverava, Estado de
S3o Paulo, na Avenida Maeda, s/n, Bairro Distrito
Industrial, CEP 14500-000, inscrita no CNPJ sob o n®
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“CNPJ”

“Cobranga Bancaria”

“Cédigo ANBIMA”

“Cadigo Civil Brasileiro”

“Caédigo de Processo Civil”

“Compromisso de Subscrigao de Cotas Seniores”

“Compromisso de Subscri¢gao de Cotas Subordinadas
Mezanino”

“Compromisso de Subscricao de Cotas Subordinadas
Juniores”

Bl FINAXIS

02.974.733/0001-52, que cede e cedera, para o
Fundo, de acordo com os Critérios de Elegibilidade e
as Condicdes de Cessdo, os Direitos Creditdrios
decorrentes das operagbes de venda realizadas aos
Devedores, Documentos

representadas pelos

Comprobatdrios.

taxa média didria de depdsitos interfinanceiros over
extra-grupo apurada e divulgada diariamente pela
B3.

é o Conselho Monetario Nacional.

é o Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas do
Ministério da Economia.

é a cobranca bancaria dos Direitos Creditérios
realizada pelo Banco Cobrador, em nome do Fundo,
mediante a emissdo dos boletos bancarios aos
Devedores, com mensagem definida nos termos do
Contrato de Cessdo e do Contrato de Cobranca
Bancdria.

Cédigo de Administragao e Gestdao de Recursos de
Terceiros, da ANBIMA.

é aLein210.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme

alterada.

é aLein213.105, de 16 de margo de 2015, conforme
alterada.

é o documento celebrado pelo Cotista Sénior e o
Fundo, pelo qual o Cotista Sénior se comprometeu a
subscrever e integralizar as Cotas Seniores do Fundo.

é o documento celebrado pelo Cedente e o Fundo,
pelo qual o Cotista Mezanino se comprometeu a
subscrever e integralizar a totalidade das Cotas
Mezanino do Fundo.

€ o documento celebrado pelo Cotista Subordinado e
o Fundo, pelo qual o Cotista Subordinado se
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“Condicoes de Cessao”

“Conta Autorizada do Fundo”

“Contrato de Cessao”

“Contrato de Cobranga Bancaria”

“Contrato de Cobranca Extraordinaria”
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comprometeu a subscrever e integralizar a
totalidade das Cotas Junior do Fundo.

Condigdes de cessdo dos Direitos Creditdrios a serem
verificadas pela Cedente para cada operacdo de
aquisicdo, definidas no Capitulo 12 deste
Regulamento.

a conta corrente de titularidade do Fundo,
informada no Contrato de Cessao e mantida junto ao
Banco Cobrador e movimentada mediante instrucao
do Custodiante, para a qual serdo direcionados (i)
todos os pagamentos dos Direitos Creditérios
Cedidos ao Fundo, via boleto bancdrio; (ii) os valores
eventual e excepcionalmente pagos ao Cedente;
(iii) os valores recebidos pelo Fundo decorrentes da
atuacdo do Agente de Cobranca Extraordinaria,
inclusive quando tais valores sejam diferentes
daquele constante no respectivo boleto de
cobranga; e (iv) os reembolsos derivados dos
Eventos de Resolucdo de Cessao.

é o “Instrumento Particular de Promessa de Cessdo e
Aquisi¢do de Direitos Creditdrios e Outras Avengas”
a ser celebrado entre o Fundo, e o Cedente, com a
interveniéncia do Custodiante, para regular as
operacbes de cessdo dos Direitos Creditdrios
Elegiveis ao Fundo.

€ o instrumento contratual celebrado entre o Fundo,
e o Banco Cobrador, entre outros, conforme o caso,
o qual estabelece, dentre outras, as obriga¢des do
Banco Cobrador em relagdo a prestagao de servigos
de cobranca bancaria dos Direitos Creditdrios
Cedidos.

é o “Contrato de Cobranca de Direitos Creditorios
Inadimplidos e Outras Avengas”, celebrado entre o
Fundo, o Gestor e o Cedente, por meio do qual serd
contratado um prestador de servigos para realizar a
cobranca judicial ou extrajudicial, em nome do
Fundo, dos Direitos Creditdrios Inadimplidos.



“Contrato de Custodia”

“Contrato de Escrituragao”

“Controle”

“Cotas”

“Cotas em Circulagao”

“Cotas Juniores”
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é o “Contrato de Prestagdo de Servigos de Agente de
Custddia e Controladoria e Custédia Qualificada de
Fundo de Investimento em Direitos Creditorios”,
celebrado entre o Fundo, representado pela
Administradora, e o Custodiante, o qual estabelece,
dentre outras, as obriga¢des de custddia dos Direitos
Creditérios e Ativos Financeiros pelo Custodiante nos
termos do art. 37, Anexo |l, da Resolu¢do CVM n@
175/22.

é o “Contrato de Prestacdo de Servigo de Escrituragéo
de Cotas de Fundo de Investimento em Direitos
Creditérios”, celebrado entre o Fundo, e o Agente
Escriturador, o qual estabelece, dentre outras, as
obrigacdes de escrituracdo de Cotas.

com relacdo a uma pessoa significa (i) o poder detido
por outra Pessoa de eleger, direta ou indiretamente,
a maioria dos administradores e de determinar e
conduzir as politicas e administracdo da Pessoa em
guestdo, quer isoladamente ou em conjunto com
suas Afiliadas; ou (ii) a titularidade, direta ou indireta
por uma pessoa e suas Afiliadas, de pelo menos 50%
(cinquenta por cento) mais 1 (uma) acdo/quota
representativa do capital social votante da pessoa
em questdo. Termos derivados de Controle, como
“Controlada”, “Controladora” e “sob Controle
comum” terdo significado analogo ao de Controle.

As Cotas Seniores, as Cotas Mezanino e as Cotas
Juniores, quando referidas em conjunto e
indistintamente.

sdo, quando em conjunto, as Cotas Seniores, as
Cotas Mezanino e as Cotas Junior, excluidas
eventuais Cotas detidas pelo Administrador, que
tenham sido integralizadas e ainda ndo amortizadas
e resgatadas, valendo-se assim o seu valor financeiro
efetivamente em posse do fundo.

Cotas que se subordinam as Cotas Seniores e as
Cotas Mezanino para efeitos de amortizacdo e
resgate.
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“Cotas Mezanino”

“Cotas Seniores”

“Cotas Subordinadas”

“Cotista”

“Cotista Junior”

“Cotista Mezanino”

“Cotista Sénior”

“Cotista Subordinado”

“Cotistas Dissidentes”

MCPF"

“Critérios de Elegibilidade”
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Cotas que se subordinam as Cotas Seniores para
efeitos de amortizacao e resgate, mas que, para os
mesmos efeitos, ndo se subordinam as Cotas
Juniores.

Cotas que nao se subordinam as Cotas Mezanino e
as Cotas Juniores para efeitos de amortizacdo e
resgate.

sdo as Cotas Mezanino e as Cotas Junior, quando
referidas em conjunto, que sdo emitidas pelo Fundo,
e que se subordinam as Cotas Seniores para fins de
pagamento de amortizacdo e resgate, conforme
descrito neste Regulamento, individualmente
denominadas “Cota Subordinada”.

Titular das Cotas devidamente inscrito no registro de
cotistas do Fundo.

é o titular de Cota Junior, coletivamente
denominados “Cotistas Juniores”.

é o Cedente, titular da totalidade das Cotas
Subordinadas, até o resgate integral de todas as

Cotas Seniores.

é o titular de Cota Sénior, coletivamente
denominados “Cotistas Seniores”.

é titular de Cotas Subordinadas.
sdo os titulares de Cotas que discordarem da decisdo
da Assembleia que deliberar pela nao liquidacao do

Fundo.

é o Cadastro de Pessoas Fisicas do Ministério da
Economia.

Critérios de elegibilidade dos Direitos Creditdrios,
definidos no Capitulo 12 deste Regulamento.

11



“Custodiante”

”CVM”

“Data da 12 Integralizagdo”

“Data de Amortiza¢ao Programada”

“Data de Aquisicao e Pagamento”

“Data de Emissao”

“Data da Oferta de Direitos Creditorios”
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BANCO FINAXIS S.A., instituicdo financeira
devidamente autorizada pela CVM para a prestacao
de servicos de custédia de valores mobilidrios, nos
termos do Ato Declaratério CVM n2 11.590, de 21 de
mar¢o de 2011, com sede na cidade de Curitiba,
Estado do Parana, na Rua Pasteur, n? 463, 112 andar,
Agua Verde, CEP 80250-104, inscrita no CNPJ sob o
n2 11.758.741/0001-52, ou o seu sucessor a qualquer
titulo.

Comissdo de Valores Mobiliarios.

Data da 12 (primeira) integralizagdo de Cotas de uma
determinada subclasse ou série.

é cada data de amortizacdo programada para as
Cotas Seniores, conforme cronograma definido no
seu respectivo Apéndice, e na forma deste
Regulamento.

é a data em que o Fundo efetivamente adquirir
Direitos Creditdrios Elegiveis e efetuar o pagamento
ao Cedente dos valores relativos a aquisicdo de
Direitos Creditorios Elegiveis, em moeda corrente
nacional, nos termos do Contrato de Cessdo, que
devera coincidir com a respectiva Data da Oferta de
Direitos Creditorios.

€ a data na qual os recursos, em moeda corrente
nacional e/ou pela cessdo de Direitos Creditorios
Elegiveis, decorrentes da integralizacdo das Cotas
Seniores e Cotas Subordinadas, conforme aplicavel,
sdo colocados pelos investidores a disposicao do
Fundo, que devera ser, necessariamente, em Dia
Util.

significa qualquer Dia Util a partir da data de
celebracdo do Contrato de Cessdo e da data de inicio
do funcionamento do Fundo, em que o Cedente
envie ao Custodiante o Arquivo Remessa, desde que
tenha sido enviado no horario disposto no Contrato
de Cessdao. Caso o Arquivo Remessa seja
disponibilizado apods tal horario, entdo esse dia ndo

12



“Data de Resgate”

“Data de Resgate de Cotas Seniores”

“Demais Prestadores de Servigos”

“Derivativos”

“Devedor”

“Dia Util”

“Direitos Creditdrios”
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sera considerado uma Data da Oferta de Direitos
Creditorios.

Cada data em que ocorrer o resgate das Cotas de
uma determinada subclasse ou série.

sdo as respectivas datas de resgate de cada Série de
Cotas Seniores, conforme determinado em seu
respectivo Apéndice.

Prestadores de servigos contratados pela
Administradora ou pelo Gestor, em nome do Fundo.

Significa operagdes com derivativos celebradas pelo
Fundo exclusivamente com o objetivo de protecdo
patrimonial, nos termos da Politica de Investimento
em Derivativos disposta no Suplemento | deste
Regulamento.

é o cliente do Cedente, Pessoa nao pertencente (i)
ao Grupo Econémico do Cedente, ou (ii) a quaisquer
entes publicos, bem como a qualquer pessoa ou
ente privado de qualquer forma relacionadas a
Administracdo Publica, direta ou indireta, nem a
qualquer instituicdo governamental, que tenha
comprado do Cedente, a prazo, algum dos Produtos
do Cedente, operagdo essa representada por
Documentos Comprobatérios de acordo com a
Politica de Crédito do Cedente.

qualquer dia da semana, exceto sdbados, domingos,
feriados declarados nacionais e dias durante os
quais, por qualquer motivo, ndo haja expediente
bancario em ambito nacional. Caso as datas em que
venham a ocorrer eventos n3o sejam Dia Util, sera
considerada como a data devida para o referido
evento o Dia Util imediatamente seguinte.

sdo os direitos creditdrios performados vincendos,
existentes, livres e desimpedidos de quaisquer 6nus
ou gravame, de titularidade do Cedente, originados
no ambito de operacbes de compra e venda
mercantil a prazo de Produtos, celebradas entre o
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“Direitos Creditdrios Cedidos”

“Direitos Creditorios Elegiveis”
”

“Direitos Creditorios Inadimplidos

“Documentos Adicionais”

“Documentos Comprobatdrios”

Bl FINAXIS

Cedente e os Devedores, que sejam representados
pelos Documentos Comprobatdérios e Documentos
Adicionais, conforme o caso, das respectivas
transacgdes, sempre no mercado local, expressos em
moeda corrente nacional.

sdo os Direitos Creditdrios que cumulativamente
(i) atenderam aos Critérios de Elegibilidade e as
Condi¢cdes de Cessdo; (ii) foram efetivamente
cedidos e adquiridos pelo Fundo nos termos dos
Documentos da Securitizacdo, em especial deste
Regulamento e do Contrato de Cessdo; e (iii) ndo
foram objeto de Evento Resolugdo de Cessdo nos
termos do Contrato de Cessdo.

sdo os Direitos Creditérios que atendam aos Critérios
de Elegibilidade e as Condi¢des de Cessao.

sdo os Direitos Creditérios Cedidos, vencidos e ndo
pagos.

sdo os documentos relacionados a um determinado
Direito Creditdrio, os quais, compreenderdao, no
minimo: (i) fatura original; (ii) duplicata com ou sem
aceite do Devedor; (iii) no caso de existir no pacote
de documentos dos Direitos Creditérios duplicata
sem aceite, comprovante de entrega e/ou retirada
dos Produtos devidamente assinado; (iv) boleto
bancario; e (v) outros titulos de crédito, contratos de
compra e venda, contratos de fornecimento, outros
contratos ou registros de pedido de compra que
tenham dado origem aos Direitos Creditdrios.

significam os arquivos XML certificados das notas
fiscais eletrénicas representativas dos Direitos
Creditérios Cedidos ao Fundo, que se encontram
armazenadas eletronicamente em sistema préprio
da Secretaria da Fazenda Estadual aplicavel, nos
termos da legislagao vigente, os quais serao enviados
pelo Cedente ao Custodiante por meio de arquivo
eletrénico ou e-mail em até 2 (dois) Dias Uteis
contados da Data de Aquisicdio e Pagamento. A
totalidade dos Documentos Comprobatdrios de
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“Documentos da Securitizagao”

“Entidade Registradora”

“Entidade de Investimento”
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Direitos Creditorios Cedidos ao Fundo serd
custodiada pelo Custodiante, nos termos deste
Regulamento e do Contrato de Custddia.

sdo este Regulamento, o Contrato de Cessdo, os
Termos de Cessdo, os Termos de Cessdo
Consolidados, o Contrato de Custddia, o Contrato de
Escrituracdo, o Acordo Operacional, o Contrato de
Cobranca Bancdria, o Contrato de Cobranca de
Extraordindria, o Compromisso de Subscricio de
Cotas Seniores, o Compromisso de Subscricdo de
Cotas Subordinadas, os boletins de subscricdo das
Cotas Subordinadas e os boletins de subscricdo das
Cotas Seniores, referidos em conjunto.

Entidade registradora autorizada pelo BACEN
contratada pela Administradora, em nome do Fundo,
para realizar o registro dos Direitos Creditérios
Cedidos.

Nos termos da Resolugdo CMN N2 5.111 e da Lei n2
14.754, s3o classificados como entidades de
investimento os fundos de investimento no pais que
tenham  estrutura de gestdo  profissional,
representada por agentes ou prestadores de servigos
com poderes para tomar decisGes de investimento e
desinvestimento de forma discricionaria, com o
propdsito de obter retorno por meio de apreciacdo
do capital investido, renda ou ambos.

Sdo classificados como entidades de investimento os
fundos de investimento no pais que,
cumulativamente:

| - captem recursos de um ou mais investidores para
investir em um ou mais ativos;

Il - sejam geridos, discricionariamente, por agentes
ou prestadores de servicos profissionais,
devidamente habilitados e autorizados para o
exercicio dessa atividade, quando exigido pela
legislagao; e

Il - definam nos seus regulamentos e nos demais
documentos  constitutivos, quando  houver,
estratégias a serem utilizadas para geracdo de
retorno ao investidor, consistindo em uma ou mais
das seguintes estratégias:
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“Eventos de Avaliagdo”

“Eventos de Liquidacao”

“Excesso de Spread”
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a) investimento e desinvestimento dos ativos que
compdem a carteira do fundo, observada a
estratégia, as condicdes de mercado e, quando
aplicdvel, o prazo nela estabelecido, de forma a
maximizar o retorno para os cotistas;

b) investimento e manutencdo, no todo ou em parte,
dos ativos que compdem a carteira do fundo de
acordo com sua politica de investimentos até a
liguidacdo de tais ativos, por meio de seu pagamento
ou de qualquer forma de negociacao de tais ativos ou
até a liguidacdo do fundo, objetivando retorno na
forma de apreciacao do capital, renda ou ambos;

c) investimento e manutencdo dos ativos que
compdem a carteira do fundo, sem prazo definido
para liquidacdo ou desinvestimento, buscando a
apreciacdao do capital investido e a realizacdo de
retorno por meio de resgate ou de amortizacdo de
cotas ou de mecanismos que assegurem a
negociacao de cotas no mercado secundario.

Eventos indicados na Clausula 22.1, cuja ocorréncia
enseja a imediata convocacdo da Assembleia para
deliberar se tais eventos constituem Eventos de
Liquidagao.

Eventos cuja ocorréncia enseja a imediata
convocacdo da Assembleia para deliberar sobre o
inicio dos procedimentos de liquida¢do do Fundo e o
plano de liquidacdo elaborado pelos Prestadores de
Servigos Essenciais.

significa o Excesso de Spread a ser definido a cada
aquisicdo de Direitos Creditérios pelo Gestor,
expresso em percentual ao ano, considerando, no
minimo, a inadimpléncia histdrica observada para os
Direitos Creditérios, a inadimpléncia esperada
considerando os Direitos Creditérios a serem
adquiridos, e eventuais ineficiéncias decorrentes da
nao alocagdo do Patrimonio Liquido em Direitos
Creditérios calculado pelo Gestor, observado o
Limiar Base do Excesso de Spread Acumulado a
Apropriar. Ndo obstante o acima exposto, fica desde
ja acordado que, uma vez que o Excesso de Spread
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“Excesso de Spread Acumulado a Apropriar”

“Fundo”

"Garantia”

“Gestor”

“Grupo Economico”

Bl FINAXIS

Acumulado a Apropriar exceder o Limiar Base do
Excesso de Spread Acumulado a Apropriar, a
aplicacdo do Excesso de Spread em novas aquisicoes
de Direitos Creditérios poderd descontar o Excesso
de Spread Acumulado a Apropriar.

significa o valor financeiro do Excesso de Spread
acumulado e a apropriar pelo Fundo. O Excesso de
Spread Acumulado a Apropriar, considerados os
valores de um determinado Dia Util, é equivalente ao
maior valor entre: (i) O (zero) e (ii) a diferenca entre
(a) o Patrimonio Liquido e (b) o valor do agregado das
Cotas Sénior, Cotas Mezanino e Cotas Junior em
circulacao.

UPL 1 FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS AGRONEGOCIO RESPONSABILIDADE
LIMITADA

é todo e qualquer direito, garantia, privilégio,
preferéncia, prerrogativa ou seguro vinculado ao
Direito Creditdrio, outorgado em beneficio do
Cedente por forca dos Direitos Creditérios, com o
intuito de garantir o fiel cumprimento das obrigagdes
dos Devedores nos respectivos Direitos Creditorios.

ECO GESTAO DE ATIVOS LTDA., sociedade limitada
devidamente autorizada pela CVM a administrar
carteiras de valores mobilidrios, conforme Ato
Declaratério da CVM n2 11.305, de 27 de setembro
de 2010, com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de
S3o Paulo, na Avenida Pedroso de Morais n? 1553 82
andar - Pinheiros, inscrita no CNPJ sob o n2
11.695.155/0001-06.

significa cada conglomerado econémico de pessoas
juridicas que controlem, sejam controladas por, ou
estejam sob controle comum de determinada
pessoa juridica ou que estejam sob o controle das
mesmas pessoas fisicas. Os Grupos EconOmicos de
Devedores serdo registrados na base de dados do
Cedente e informados ao Gestor, sendo atualizados
(i) anualmente; e (ii) esporadicamente caso haja
qualquer alteragdo dos Grupos Econdmicos de
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“Grupos Econdmicos Especiais”

“Grupo Rabobank”

“Indice de Renegociag¢do”

“Indice de Repasse”

“Indice de Resolug¢io”
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Devedores, nesta hipdtese sempre antes da
realizacdo de nova cessdao de Direitos Creditérios
Elegiveis ao Fundo.

Grupos Econémicos pré-aprovados pelo Rabobank e
pelo Gestor, que serdo controlados pelo Gestor.

é o conjunto de todas as Pessoas que controlem,
sejam controladas pelo, ou estejam sob controle
comum do Rabobank.

é o indice calculado no 52 (quinto) Dia Util de cada
més, pelo Gestor, correspondente a divisdo (i) do
somatorio dos Direitos Creditdrios renegociados
que ndo tenham sido previamente aprovados em
assembleia, pelo (ii) valor das Cotas Subordinadas
Juniores em circulacdo acrescido do (iii) Excesso de
Spread apurados no Ultimo dia util do més
imediatamente a respectiva data de calculo do
indice de Renegocia¢do, o qual ndo devera ser
superior a 1, nos termos deste Regulamento.

é o indice calculado no 52 (quinto) Dia Util de cada
més, pelo Administrador, com base em relatérios
analiticos disponibilizados pelo Gestor,
correspondente a divisdo (i) do somatério dos
Direitos Creditérios Cedidos pagos de forma diversa
ao estipulado no Contrato de Cessao (que nado a titulo
decorrente de Evento de Resolugdo de Cessdo) no
més imediatamente anterior a respectiva data de
calculo, pelo (ii) valor do Patriménio Liquido apurado
no ultimo dia util do més imediatamente anterior a
respectiva data de célculo do indice de Repasse, o
qual ndao devera ser superior a 5% (cinco por cento)
do Patriménio Liquido do Fundo, nos termos deste
Regulamento.

é o indice calculado no 52 (quinto) Dia Util de cada
més, pelo Administrador, com base em relatérios
analiticos disponibilizados pelo Gestor,
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“Indice Referencial”
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“Instituicoes Financeiras
Autorizadas”
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“Individuos Especiais”
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“Instru¢do CVM 489/11”
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correspondente a divisdo (i) do valor total dos
Direitos Creditdrios Cedidos cuja cessdo tenha sido
resolvida no més imediatamente anterior a
respectiva data de cdlculo, nos termos do Contrato
de Cessao, pelo (ii) valor do Patriménio Liquido do
més imediatamente anterior a respectiva data de
calculo, o qual ndo devera ser superior a 2% (dois por
cento) do Patriménio Liquido do Fundo, nos termos
deste Regulamento. Observada que a hipdtese
disposta na Clausula 23.4 deverda ser computada no
indice de Resoluc3o.

indice quantitativo utilizado para calcular a meta de
valorizacdo das Cotas Seniores ou das Cotas
Mezanino de uma determinada série, conforme
definido no respectivo Apéndice.

s3o a Alocacdo Minima, o indice de Repasse e o
indice de Resolucdo, a Razdo de Garantia e outros
indices os quais a Administradora devera monitorar.

Significam  quaisquer instituicbes financeiras
autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil
e aprovadas pelo Rabobank e Gestora.

significa qualquer pessoa fisica que seja Devedor do
Cedente.

sacados pré-aprovados pelo Rabobank e pelo Gestor,
gue serdo controlados pelo Gestor.

é a Instrugdo da CVM n2 476, de 16 de janeiro de
2009, revogada pela Resolugdo CVM 160/22.

é a Instrugdo da CVM n2 489, de 14 de janeiro de
2011, conforme alterada.

Investidores profissionais, conforme definidos na
regulamentacdo aplicavel.

indice de Precos ao Consumidor Amplo, divulgado
pelo Instituto Brasileiro de Geografia e
Estatistica — IBGE.
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“Lei n2 14.754”

“Limiar Base do Excesso de Spread Acumulado a
Apropriar”

“Limite de Concentracao dos 4 Maiores Grupos
Econdmicos e/ou Individuos”

“Limite de Concentragdo por Grupo Econémico e/ou
Individuo”

“Limite de Concentragdo por Grupo Econémico

III

Especial e/ou Individuo Especia
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é a Lei n? 14.754, de 12 de dezembro de 2023;

significa a meta de acumulo de Excesso de Spread
Acumulado a Apropriar equivalente a 1,0% (um por
cento) do Patrimoénio Liquido do Fundo, deduzidos
impactos decorrentes de descontos comerciais, com
valor minimo definido como 0,8% (oito décimos por
cento) do Patrimdnio Liquido do Fundo.

é o limite maximo de 13% (treze por cento) de
concentragdo no somatério dos 4 (quatro) maiores
Grupos Econbémicos, considerados em conjunto,
devedores de Direitos Creditérios integrantes da
Carteira do Fundo em relagdo ao Patrimonio Liquido
do Fundo, que deve ser observado pelo Gestor,
calculado de maneira pro forma, em cada Data de
Aquisicao e Pagamento.

é o limite mdximo de 4% (quatro por cento) de
concentragdo por Grupo Econémico e/ou Individuo
devedor de Direito Creditdrio integrante da Carteira
do Fundo em relagdo ao Patriménio Liquido do Fundo
gue deve ser observado pelo Gestor, calculado de
maneira pro forma, em cada Data de Aquisicdo e
Pagamento.

é o limite maximo de 5% (cinco por cento) de
concentragdo por Grupo Econdmico Especial e/ou
Individuo Especial devedor de Direito Creditério
integrante da Carteira do Fundo em relagdo ao
Patrimonio Liquido do Fundo que deve ser observado
pelo Gestor, calculado de maneira pro forma, em
cada Data de Aquisicao e Pagamento. O limite por
Grupo Econdmico Especial e/ou Individuo Especial
devera ser previamente aprovado pelo Rabobank e
pelo Gestor, podendo ser excepcionalmente
ultrapassado, desde que: 1) a parcela excedente do
limite maximo possua vencimento inferior a 12
(doze) meses, contados a partir da data de aprovagao
do limite pelo Gestor e Rabobank e comunicagao do

Gestor a Administradora e ao Custodiante; e 2) haja
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“Liquidagao Antecipada”

IIM DA"

“Patrimonio Liquido”

“Pessoa”

4

“Politica de Cobranga’

“Politica de Crédito”

“Politica de Investimentos em Derivativos”

“Prestadores de Servigos Essenciais”
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aprovacdo expressa do Rabobank e Gestor para tal
excegao

a liquidacdao antecipada do Fundo, que ocorrera
mediante deliberacdo da Assembleia Especial de
Cotistas quando da verificagdo de um Evento de
Avaliagdo.

é o MDA - Moddulo de Distribuicdo de Ativos,
administrado e operacionalizado B3.

é a soma algébrica dos valores correspondentes aos
Direitos Creditérios Cedidos, aos Ativos Financeiros
integrantes da Carteira, outros valores a receber e as
eventuais disponibilidades do Fundo, menos as
exigibilidades e provisionamentos do Fundo.

significa qualquer pessoa, natural ou juridica, bem
como quaisquer entes desprovidos de personalidade
juridica, organizados de acordo com a legislacdo
brasileira ou estrangeira, tais como trusts, fundos de
investimento, joint ventures, parceria,
empreendimento conjunto, associagao, organizagao,
consércios, condominios e/ou sociedades em conta
de participagao.

Politica de cobranca dos Direitos Creditérios
Inadimplidos, adotada pelo Agente de Cobranga,
conforme o Suplemento C deste Regulamento.

Politica de concessdao de crédito, adotada pelo
Cedente na origina¢do e formalizagdo dos Direitos
Creditérios, conforme o SuplementoB deste
Regulamento.

Significa a politica disposta no Suplemento | deste
Regulamento para o investimento em derivativos,
que deverd ser observada pelo Gestor para a
contratacdo de operacgdes de Derivativos.

A Administradora e o Gestor, quando referidas em
conjunto e indistintamente.
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“Prazo para Resgate”

“Prego de Aquisi¢ao”

“Prec¢o de Emissao”

“Prémio de Excesso de Spread”

“Procedimentos de Cobranga”

“Produtos”

“Quantidade Minima de Grupos Econdmicos e/ou
Individuos Devedores”

“Rabobank”
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é o0 prazo para que ocorra o resgate compulsdrio e
integral das Cotas, conforme determinado pela
Assembleia Especial de Cotistas que deliberar pela
liguidacao do Fundo.

é o valor pago do Fundo, no mesmo dia da assinatura
de cada Termo de Cessdo, correspondente ao preco
de aquisicdo indicado no respectivo Termo de
Cessdo, a ser calculado pelo Gestor e informado ao
Administrador conforme férmula disposta no
Contrato de Cessao.

é o respectivo preco de emissdo de cada uma das
Séries e subclasse de Cotas, de acordo com seus
respectivos Apéndices.

significa o adicional a ser pago aos Cotistas
Mezanino, correspondente ao Valor Disponivel para
Pagamento de Prémio de Excesso de Spread.

sdo os procedimentos a serem adotados pelo (i)
Banco Cobrador para realizagdo da Cobranca
Bancdria, nos termos do Contrato de Cobranca
Bancaria; e (ii) pelo Agente de Cobranga
Extraordindria, para cobranca judicial e/ou
extrajudicial dos Direitos Creditérios Inadimplidos,
conforme descritos no Contrato de Cessdo e no
Contrato de Cobrancga Extraordinaria.

sdo os produtos oriundos de opera¢des de compra e
venda mercantil a prazo de produtos originados na
atividade de fabricagdo e comercializagdo de
defensivos quimicos e insumos agropecudrios.

¢ quantidade minima de Grupos Econbémicos e/ou
Individuos devedores de Direitos Creditérios
adquiridos pelo Fundo, que devera ser equivalente a
100 (cem) Grupos Econbémicos de Devedores e/ou
Individuos.

é o BANCO RABOBANK INTERNATIONAL BRASIL
S.A., instituicdo financeira, com sede na Cidade de
S3do Paulo, Estado de S3ao Paulo, na Avenida Doutor
Chucri Zaidan, 1.240, 142 e 159 andares, Edificio
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“Razdo Minima de Garantia Mezanino”
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“Regras e Procedimentos ANBIMA”

“Regulamento”

“Renegocia¢ao”
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Morumbi Corporate — Diamond Tower, inscrita no
CNPJ/ME sob 0 n201.023.570/0001-60, o qual atuara
como coordenador, distribuidor e estruturador da
primeira oferta publica, e de eventuais ofertas
subsequentes, nos termos da regulamentacdo
vigente.

é o total de Cotas Subordinadas em relacdo ao
Patrimonio Liquido do Fundo, que deverd ser de, no
minimo, 15% (quinze por cento) durante todo o
prazo de duracdo das Cotas Seniores, devendo, em
todos os casos ser observada a Razao Minima de
Garantia Mezanino e a Razdao Minima de Garantia
Junior.

é o total de Cotas Mezanino em relacdo ao
Patrimonio Liquido do Fundo, que deverd ser de, no
minimo, 12% (doze por cento) durante todo o prazo
de duracgdo das Cotas Seniores, para fins de apuracao
da Razdo de Garantia do Fundo.

é o total de Cotas Junior em relagdo ao Patriménio
Liquido do Fundo, que devera ser de, no minimo, 3%
(trés por cento) durante todo o prazo de duragdo das
Cotas Seniores, para fins de apuragao da Razdo de
Garantia do Fundo.

Regras e Procedimentos de Administracdo e Gestao
de Recursos de Terceiros, da ANBIMA.

Este regulamento do Fundo. Todas as referéncias ao
presente Regulamento incluirdo os seus suplementos
e os Apéndices.

é qualquer alteragdo nos termos e condi¢bes dos
Direitos Creditdrios que implique em alteracdo no
valor, prazo, meio de pagamento (boleto, TED, etc.)
e/ou na necessidade de aditamento ou substituicdo
de Documentos Comprobatérios ou Documentos
Adicionais relacionados ao referido Direito
Creditorio. O termo “Renegociar” sera interpretado
da mesma forma.

23



“Reserva de Caixa”

“Reserva de Despesa”

“Resolu¢do CVM 30/21"

“Resolu¢do CVM 160/22”
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“Taxa de Administragdo”

“Taxa de Gestio”

“Taxa DI”
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é a parcela do Patrimonio Liquido do Fundo
equivalente ao valor projetado pelo Administrador,
para a préxima Amortizacdo Programada, a ser
acumulada com no minimo 30 (trinta) dias de
antecedéncia em relagdo a préxima Data de
Amortizacdo Programada.

é a reserva a ser constituida pelo Fundo e
recomposta mensalmente, para o pagamento de
despesas e encargos ordindrios, referentes a
operacionalizacdo do Fundo, no valor equivalente as
despesas e encargos ordinarios de operacionalizacdo
do Fundo para o periodo de 3 (trés) meses, conforme
estimativa do Administrador.

é a Resolucdo da CVM n? 30, de 11 de maio de 2021.

é a Resolucdo da CVM n¢ 160, de 13 de julho de
2022.

é a Resolugdo da CVM n2 175, de 23 de dezembro de
2022.

é a Resolugdao CMN N2 5.111, de 21 de dezembro de
2023;

evento pelo qual a cessdo do Direito Creditério
Cedido ao Fundo serd resolvida, na forma do
Contrato de Cessao.

é o Mddulo de Fundos — SF, administrado e
operacionalizado pela B3.

remuneracdo devida nos termos do Capitulo 7 deste
Regulamento.

remuneracdo devida nos termos do Capitulo 7 deste
Regulamento.

a taxa média referencial dos depdsitos
interfinanceiros (CDI Extra-grupo) apurada pela B3 e
divulgada no informativo diario disponivel na sua
pagina na rede mundial de computadores, ou em

24



“Taxa Maxima de Distribui¢cdo”
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“Termo de Cessdao Consolidado”
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gualquer outra pagina ou publicacdo que venha a
substitui-la, expressa na forma percentual e
calculada diariamente sob forma de capitalizacao
composta, com base em um ano de 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis.

remuneragao eventualmente devida nos termos
Capitulo 7 deste Regulamento.

é 0 “Termo de Adesdo ao Regulamento e Ciéncia de
Risco” a ser assinado por cada Cotista no ato da
primeira subscricdo de Cotas.

é cada termo de cessdo de Direitos Creditérios
Elegiveis ao Fundo, cujo modelo encontra-se
definido no Contrato de Cessdo, a ser celebrado pelo
Fundo e pelo Cedente em cada Data de Aquisicdo e
Pagamento, para fins da formalizacdo pelo Cedente
da venda e cessdo ao Fundo dos Direitos Creditorios
Elegiveis.

cada termo de cessdo consolidado, elaborado
substancialmente na forma disposta no Contrato de
Cessdo, a ser celebrado pelo Fundo e pelo Cedente
em intervalos de até 20 (vinte) dias contados da
assinatura do primeiro Termo de Cessdo celebrado
em tal intervalo. Os Termos de Cessdao Consolidados
deverdo ser registrados pelo Administrador no
Registro de Titulos e Documentos da Cidade de Sado
Paulo, Estado de Sdo Paulo, em até 20 (vinte) dias da
data de assinatura do respectivo Termo de Cessdo
Consolidado.

significa o montante em disponibilidades que
podera ser pago aos Cotistas Mezanino a titulo de
Prémio de Excesso de Spread, equivalente a
totalidade do Excesso de Spread Acumulado a
Apropriar.

1.2 Para fins do presente Regulamento, (a) sempre que exigido pelo contexto, as

definicGes aplicar-se-do tanto no singular quanto no plural e o género masculino incluird o

feminino e vice-versa; (b) as referéncias a qualquer documento incluirdo todas as suas

alteragdes, substituicdes, consolidacdes e complementacgdes, salvo se expressamente disposto
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de forma diferente; (c) as referéncias a disposicGes legais serao interpretadas como referéncias
as referidas disposicdes conforme alteradas, estendidas, consolidadas ou reformuladas;
(d) salvo se de outra forma expressamente estabelecido neste Regulamento, as referéncias a
itens, cldusulas, suplementos e Apéndices aplicar-se-do a itens, clausulas, suplementos e
Apéndices do presente Regulamento; e (e) todas as referéncias a quaisquer partes incluirdo os
seus sucessores, representantes e cessionarios autorizados.

2. CARACTERISTICAS GERAIS

2.1 O Fundo se enquadra na categoria de fundo de investimento em direitos
creditérios, conforme o Anexo Normativo Il a Resolugdo CVM n2 175/22.

2.1.1 Para fins do Anexo ComplementarV as Regras e Procedimentos
ANBIMA, o Fundo é classificado como Agro, Industria e Comércio — Agronegécio.

2.2 O Fundo é constituido com classe Unica de Cotas, sendo vedada a afetacdo ou a
vinculacdo, a qualquer titulo, de parcela do patriménio do Fundo a qualquer subclasse de Cotas.
Para fins da Resolugdo CVM n2 175/22, todas as referéncias ao Fundo neste Regulamento serdo
entendidas como referéncias a classe unica de Cotas.

2.2.1 Uma vez que o Fundo é constituido com classe Unica de Cotas, o
presente Regulamento ndo conta com um anexo descritivo da referida classe. Este
Regulamento abrange todas as informacgGes sobre a classe Unica de Cotas, nos termos
da Resolugcdo CVM n2 175/22.

2.3 O Fundo é constituido em regime de condominio fechado, de modo que as Cotas
somente serdo resgatadas ao término do prazo de duragdo da respectiva subclasse ou série ou,
ainda, em caso de liquidagdo do Fundo Sera permitida a amortizacdo das Cotas nos termos da
cldusula 17 do presente Regulamento.

3. PRAZO DE DURAGAO

3.1 O funcionamento do Fundo terd inicio na primeira Data de Emissao e terd prazo
de durac¢do indeterminado, ressalvadas as hipdteses de Liquidacdo Antecipada do Fundo

previstas neste Regulamento.

3.1.1 O prazo de duragdo de cada subclasse ou série de Cotas sera definido no
respectivo Apéndice.

4. PUBLICO-ALVO

4.1 As Cotas serdo destinadas exclusivamente aos Investidores Autorizados.
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4.2. A primeira Oferta de Cotas Seniores do Fundo foi realizada nos termos da Instrucdao CVM
476/09, e foi destinada apenas a Investidores Autorizados.

4.3. A segunda Oferta do Fundo (a) foi realizada nos termos da instru¢cdo CVM 476/09, e foi
destinada apenas a Investidores Autorizados, para distribuicdo publica com esforgos restritos de
colocacdo de Cotas Seniores; e (b) as Cotas Junior foram subscritas e integralizadas
exclusivamente pelo Cedente, as quais, por ocasido da terceira emissdo foram convertidas em
Cotas Mezanino.

4.4, A terceira Oferta de Cotas do Fundo foi realizada nos termos da Instrucdo CVM 476/09,
e foi destinada apenas a Investidores Autorizados. As Cotas Mezanino da terceira Oferta de Cotas
do Fundo foram emitidas, subscritas e integralizadas de forma privada exclusivamente pelo
Cedente. Novas emissdes de Cotas Subordinadas poderao ser realizadas com o intuito de manter
a Razdo de Garantia.

4.5 Novas Cotas do Fundo poderdo ser objeto de oferta publica, a ser realizada: (i) sob o
regime do rito de registro automatico e/ou ordinario de distribui¢cdo, nos termos da Resolugio
CVM 160/22; ou (ii) nos termos do artigo 82, da Resolugdo CVM 160/22.

5. PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS

5.1 A administracdo fiduciaria do Fundo sera realizada pela Administradora.

5.2 A gestdo do Fundo sera realizada pelo Gestor.

6. OBRIGAGOES, VEDACOES E RESPONSABILIDADES DOS PRESTADORES DE

SERVICOS ESSENCIAIS

6.1 Obrigacdes da Administradora

6.1.1 A Administradora, observadas as limitacbes estabelecidas no
Regulamento e na legislagao e na regulamentacdo aplicaveis, tem poderes para praticar
0s atos necessarios a administragdo do Fundo, na sua respectiva esfera de atuagdo.

6.1.2 Sem prejuizo de outras obriga¢des legais e regulamentares a que esteja
sujeita, a Administradora obriga-se a:

(a) cumprir as obrigacGes estabelecidas na regulamentag¢do em vigor, em especial,

nos artigos 104 e 106 da parte geral da Resolugdo CVM n2 175/22 e no artigo 31
do Anexo Normativo Il a Resolugdo CVM n2 175/22;
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observar as vedagoes estabelecidas na regulamentacdo em vigor, em especial,
nos artigos 45, 101 e 103 da parte geral da Resolugdo CVM n2 175/22, e nos
artigos 41, 42 e 43 do Anexo Normativo Il a Resolugdo CVM n2 175/22;

observar as disposicdes do Codigo ANBIMA e das Regras e Procedimentos
ANBIMA;

diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita
ordem:

(1) o registro de Cotistas;

(2) o livro de atas de Assembleias;

(3) o livro ou a lista de presenca de Cotistas;
(4) os pareceres do Auditor Independente; e

(5) os registros contdbeis referentes as opera¢des e ao patrimbénio do
Fundo;

solicitar a admissdo das Cotas a negociacdo em mercado organizado;

pagar, as suas expensas, a multa cominatéria por cada dia de atraso no
cumprimento dos prazos previstos na regulamentagao aplicavel;

elaborar e divulgar as informacgGes periddicas e eventuais do Fundo exigidas pelo
presente Regulamento e pela regulamentagdo em vigor, notadamente pelo
artigo 27 do Anexo Normativo Il a Resolugdo CVM n2 175/22;

manter atualizada, junto a CVM, a lista de todos os prestadores de servigos
contratados em nome do Fundo, incluindo os Prestadores de Servigos Essenciais,
bem como as demais informagGes cadastrais do Fundo e suas classes de Cotas;
manter o servigo de atendimento aos Cotistas, responsavel pelo esclarecimento
de duvidas e pelo recebimento de reclamagdes, conforme definido neste
Regulamento;

observar as disposi¢Ges deste Regulamento e do Acordo Operacional;

cumprir as deliberacdes da Assembleia;

monitorar os Eventos de Avaliacdo e/ou Eventos de Liquidacéo;
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(m) adotarasnormasde conduta previstas no artigo 106 da parte geral da Resolugdo
CVM n2 175/22;

(n) efetuar a contratacdo, em nome do Fundo, dos Demais Prestadores de Servico
indicados na Clausula 9.1.1;

(0) sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as demonstracées
contabeis, manter, separadamente, registros com informag6es completas sobre
toda e qualquer modalidade de negociacdo realizada entre (1) de um lado,
qualquer dos Prestadores de Servicos Essenciais, o Gestor, Custodiante, a
Entidade Registradora e/ou as suas respectivas partes relacionadas, tais como
definidas pelas regras contabeis que tratam desse assunto; e (2) de outro, o
Fundo;

(P encaminhar, ao Sistema de Informag¢Ges de Créditos (SCR) do BACEN,
documento composto pelos dados individualizados de risco de crédito relativos
a cada operacao de crédito, conforme modelos disponiveis na pagina do BACEN
na rede mundial de computadores;

(@ no caso de Direitos Creditdrios Cedidos registrados na Entidade Registradora,
realizar, diretamente ou por meio de prestador de servigcos subcontratado pela
Administradora, a guarda fisica ou eletronica dos respectivos Documentos
Comprobatdrios;

(€Y)] no caso de Direitos Creditérios Cedidos que n3ao sejam objeto de registro na
Entidade Registradora, contratar o Custodiante para realizar a guarda fisica ou
eletronica dos respectivos Documentos Comprobatdrios;

(s) com relacdo aos Direitos Creditérios Cedidos registrados na Entidade
Registradora, prestar, diretamente ou por meio de prestador de servicos
subcontratado pela Administradora, os demais servigos previstos nos artigos 38
e 39 do Anexo Normativo Il a Resolugdo CVM n? 175/22;

(9] com relagdo aos Direitos Creditérios Cedidos que ndo sejam objeto de registro
na Entidade Registradora, contratar o Custodiante para prestar os demais
servicos previstos nos artigos 38 e 39 do Anexo Normativo Il a Resolugdo CVM
n? 175/22;

() monitorar, nos termos previstos neste Regulamento:

(D a composicdo da Reserva de Caixa e da Reserva de Despesas;
(2) o indice de Repasse;
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(3) o Indice de Resolugdo;

1) o indice Referencial; e

(5) os Indices de Monitoramento, excetuado pela Alocacdo Minima e pela
Razao de Garantia, que sdo monitorados pela Gestora.

) no caso de decretacao de regime de administracdo especial temporaria (RAET),
intervencao, liquidacdo extrajudicial, insolvéncia ou faléncia da instituicdo na
qual seja mantida a conta de titularidade do Fundo ou a Conta Vinculada, tomar
as medidas cabiveis para o redirecionamento do fluxo de recursos decorrentes
do pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos e dos Ativos Financeiros de
Liquidez integrantes da carteira do Fundo para a conta de titularidade do Fundo
mantida em uma outra instituicao;

(w) elaborar a metodologia de provisdo de perdas dos Direitos Creditérios,
mantendo a politica de provisdo para devedores duvidosos da Administradora
atualizada e em conformidade com as boas praticas de mercado, a legislacdo, a
regulamentacado e a autorregulacdo aplicaveis, em especial, o Cédigo ANBIMA e
as Regras e Procedimentos ANBIMA; e

(x) elaborar a metodologia de aprecamento dos Ativos Financeiros de Liquidez,
mantendo o manual de aprecamento de ativos da Administradora atualizado e
em conformidade com as boas praticas de mercado, a legislacdo, a
regulamentac¢do e a autorregula¢do aplicaveis, em especial, o Cddigo ANBIMA e
as Regras e Procedimentos ANBIMA; e

) elaborar, em conjunto com o Gestor, plano de liquidagdo nas hipdteses de
liguidagdo do Fundo por deliberagdo da Assembleia.

6.1.3 A Administradora podera subcontratar prestadores de servigos para
auxilid-la no cumprimento das obrigacGes previstas no presente Regulamento,
notadamente nesta cldusula 6, observadas as disposicbes legais e regulamentares
aplicaveis e sem prejuizo da responsabilidade da Administradora e de seu dever de
fiscalizagdo (este ultimo conforme exigido pela lei ou regulamentacdo aplicavel).

6.1.4 Na hipdtese de qualquer contratacdo de terceiro pela Administradora,

esta devera efetuar prévia e criteriosa andlise e selecdo do contratado e figurar no
respectivo contrato como interveniente anuente.

Obrigacoes do Gestor

6.2.1 O Gestor, observadas as limitagGes estabelecidas neste Regulamento e
na legislacdo e na regulamentacgdo aplicaveis, tem poderes para praticar os atos
necessarios a gestdo do Fundo, na sua respectiva esfera de atuacao.
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6.2.2 Sem prejuizo de outras obrigacdes legais e regulamentares a que esteja
sujeita, o Gestor obriga-se a:

(a) cumprir as obrigacGes estabelecidas na regulamentac¢do em vigor, em especial,
nos artigos 105 e 106 da parte geral da Resolugdo CVM n2 175/22 e no artigo 33
do Anexo Normativo Il a Resolugdo CVM n2 175/22;

(b) observar as vedacdes estabelecidas na regulamentac¢do em vigor, em especial,
nos artigos 45 e 101 a 103 da parte geral da Resolugdo CVM n2 175/22;

(c) observar as disposicdes do Codigo ANBIMA e das Regras e Procedimentos
ANBIMA;
(d) informar a Administradora, imediatamente, caso ocorra a alteracdo de qualquer

dos Demais Prestadores de Servicos contratados pelo Gestor, em nome do

Fundo;

(e) providenciar, as suas expensas, a elaboracdo do material de divulgacdo do
Fundo;

® diligenciar para que seja mantida, as suas expensas, atualizada e em perfeita

ordem a documentagao relativa as operag¢des do Fundo;

(g) manter a carteira do Fundo enquadrada aos limites de composicao e
concentragdo e de exposi¢cdo ao risco de capital;

(h) observar as disposicGes deste Regulamento e do Acordo Operacional;

@) cumprir as deliberacdes da Assembleia;

() adotar as normas de conduta previstas no artigo 106 da parte geral da Resolugdo
CVM n2175/22;

k) estruturar o Fundo, nos termos do artigo 33, §12, do Anexo Normativo Il a
Resolugdo CVM n2175/22, devendo no minimo: estabelecer a politica de
investimento; estimar a inadimpléncia da carteira de Direitos Creditdrios e, se
for o caso, estabelecer um indice de subordinacdo; estimar o prazo médio
ponderado da carteira de Direitos Creditdrios; estabelecer como se dardo os
fluxos financeiros derivados dos Direitos Creditdrios; e estabelecer hipdteses
que constituicdo Eventos de Avaliacdo e/ou Eventos de Liquidagéo;
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D executar a politica de investimento do Fundo, devendo analisar e selecionar os
Direitos Creditdrios Cedidos e os Ativos Financeiros de Liquidez para a carteira
do Fundo, o que inclui, no minimo, a verificacdo do enquadramento dos Direitos
Creditdrios a politica de investimento estabelecida neste Regulamento,
compreendendo a valida¢do dos Direitos Creditérios em relagdo aos Critérios de
Elegibilidade e a observancia aos requisitos de composicao e diversificacdo da
carteira do Fundo;

(m) realizar a gestdo dos Direitos Creditérios Cedidos e dos Ativos Financeiros de
Liquidez integrantes da carteira do Fundo, incluindo o acompanhamento e o
monitoramento dos Direitos Creditdrios Cedidos e das suas eventuais garantias;

(n) (1) registrar os Direitos Creditdrios Cedidos na Entidade Registradora ou em
mercado de balcdo organizado autorizado pela CVM, ou entrega-los ao
Custodiante contratado pela Administradora, para deposita-los em depositario
central autorizado pela CVM ou pelo BACEN, bem como entregar os respectivos
Documentos Comprobatdrios a Administradora ou a terceiro por ela indicado;
ou (2) entregar os Documentos Comprobatdrios dos Direitos Creditérios Cedidos
ao Custodiante contratado;

(o) no ambito das diligéncias relacionadas a aquisicdo dos Direitos Creditérios,
verificar:
(D a existéncia, a integridade e a titularidade do lastro dos Direitos

Creditérios, na forma prevista na cldusula 11 deste Regulamento;

(2) Caso o Gestor contrate, sem prejuizo de sua responsabilidade, terceiro
para realizar a verificacdo do lastro dos Direitos Creditérios adquiridos
pelo Fundo, inclusive a Entidade Registradora, e desde que o referido
terceiro ndo seja sua parte relacionada, deverd constar do contrato de
prestacdo de servigos as regras e procedimentos aplicaveis a verificagdo
dos Documentos Comprobatdrios. Nesta hipdtese, caberda o Gestor
fiscalizar a atuagao do terceiro contratado para verificacdo do lastro dos
Direitos Creditérios, no tocante a observancia as regras e procedimentos
aplicaveis a verificacdo, conforme previsto no respectivo contrato de
prestacdo de servigos.

(p) celebrar, em nome do Fundo, todos os documentos relativos a negociagao dos
Direitos Creditérios Cedidos e dos Ativos Financeiros de Liquidez, incluindo, sem
limitagcdo, os Contratos de Cessao, devendo disponibilizar, a Administradora, o
acesso a copia de cada documento celebrado em até 5 (cinco) Dias Uteis a contar
da sua celebracao;
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(@ na hipétese de substituicdo dos Direitos Creditérios Cedidos, por qualquer
motivo, diligenciar para que a relagdo entre risco e retorno da carteira do Fundo
ndo seja alterada, conforme a politica de investimento prevista no presente
Regulamento;

(r) monitorar, nos termos deste Regulamento:

(D todo Dia Util, o enquadramento da Alocacdo Minima;

(2) todo Dia Util, o enquadramento da Razdo de Garantia;

(3) todo Dia Util, a taxa de retorno dos Direitos Creditérios Cedidos,
considerando, no minimo, as informagdes disponiveis sobre pagamento,
pré-pagamento e inadimplemento dos Direitos Creditérios Cedidos;

(4) todo Dia Util, a recompra dos Direitos Creditérios Cedidos;

(5) a ocorréncia de qualquer dos Eventos de Avaliacdo e dos Eventos de
Liquidacdo; e

(6) o indice de Renegociacio.

(s) acompanhar o fluxo de conciliagdo do pagamento dos Direitos Creditérios
Cedidos;
(9] monitorar a adimpléncia dos Direitos Creditérios Cedidos e diligenciar para que

os procedimentos de cobranca extrajudicial ou judicial previstos na Politica de
Cobranca sejam adotados em relacdo aos Direitos Creditérios Cedidos
inadimplidos;

() constituir procuradores para proceder a cobranga extrajudicial ou judicial dos
Direitos Creditérios Cedidos vencidos e ndo pagos, sendo que todas as
procuragdes outorgadas pelo Gestor, em nome do Fundo, deverdo ter prazo de
validade de até 12 (doze) meses contado da data da sua outorga, com excec¢do
(1) das procuracGes outorgadas ao Agente de Cobranca Extraordinaria; e (2) das
procuragées com poderes de representacdo em juizo, que poderdo ser
outorgadas por prazo indeterminado, mas com finalidade especifica;

) zelar pela manutengao do cadastro dos Cedentes com o objetivo de confirmar a
sua existéncia e o seu funcionamento;
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(w) sempre que solicitada, disponibilizar, a Administradora todas as informacgoes a
gue o Gestor teve acesso relacionadas aos Direitos Creditérios Cedidos e aos
Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira do Fundo;

(x) fornecer tempestivamente, a Administradora ou ao prestador de servigos por
ela contratado, em nome do Fundo, as informac¢Oes necessdrias e atualizadas
sobre os Direitos Creditdrios Cedidos para o calculo da provisdo de perdas dos
Direitos Creditdrios Cedidos;

) Submeter a carteira de ativos a testes de estresse periddicos, com cendrios que
levem em consideracdo, no minimo, as movimentacdes do passivo, a liquidez
dos ativos, as obrigacdes e a cotizacdo da classe das cotas, assegurando que a
periodicidade seja adequada as caracteristicas das Cotas, as variacGes histdricas
dos cenarios eleitos para o teste e as condi¢cGes de mercado vigentes; e

(z) elaborar, em conjunto com a Administradora, plano de liquidacdo nas hipdteses
de liquidacdo do Fundo por deliberacdo da Assembleia.

6.2.3 O Gestor poderd subcontratar prestadores de servicos para auxilia-la no
cumprimento das obriga¢Oes previstas no presente Regulamento, notadamente nesta
cldusula 6.2, observadas as disposi¢des legais e regulamentares aplicdveis e sem prejuizo
da responsabilidade do Gestor, e de seu dever de fiscalizagdo (este ultimo conforme
exigido pela lei ou regulamentacdo aplicavel).

6.2.4 Na hipdtese de qualquer contratacdo de terceiro pelo Gestor, este

devera efetuar prévia e criteriosa analise e sele¢do do contratado e figurar no respectivo
contrato como interveniente anuente.

Vedacdes

6.3.1 E vedado aos Prestadores de Servicos Essenciais, nas suas respectivas
esferas de atuagdo, em nome do Fundo:

(a) receber depdsito em conta corrente que ndo seja de titularidade do Fundo ou
Conta Vinculada;

(b) contrair ou efetuar empréstimos, salvo nas hipdteses autorizadas pela
Resolugdo CVM n2 175/22 e por este Regulamento;

(c) prestar fianga, aval, aceite ou qualquer outra forma de retengdo de risco;
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(d) efetuar locagdo ou criar penhor, caucdo ou qualquer outro 6nus ou gravame,
seja de que tipo ou natureza for, sobre os Direitos Creditdrios Cedidos e os Ativos
Financeiros de Liquidez integrantes da carteira do Fundo;

(e) vender Cotas a prestacdo, sem prejuizo da possibilidade de integralizacdo das
Cotas subscritas a prazo;

® garantir rendimento predeterminado aos Cotistas;

(g) utilizar os recursos do Fundo para o pagamento de seguro contra perdas
financeiras dos Cotistas;

(h) praticar qualquer ato de liberalidade; e

@) aceitar que as garantias em favor do Fundo sejam formalizadas em nome de
terceiros que ndo representem o Fundo, ressalvada a possibilidade de
formalizagdo de garantias em favor da Administradora, do Gestor ou terceiros
gue representem o Fundo como titular da garantia, que devem diligenciar para
segregd-las adequadamente dos seus préprios patrimonios.

6.3.1.1 O Gestor poderd prestar fianga, aval, aceite ou qualquer outra
forma de retenc¢do de risco, em nome do Fundo, relativamente a operagdes
relacionadas a sua carteira, nos termos do artigo 113, IV, da parte geral da
Resolugdo CVM n2 175/22.

6.3.2 E vedado ao Gestor e a Consultoria Especializada, conforme aplicével,
receber qualquer remuneragdo, beneficio ou vantagem, direta ou indiretamente, que
potencialmente prejudique a sua independéncia na tomada de decisdo ou, no caso da
Consultoria Especializada, na sugestdo de investimento.

6.3.3 E vedado o repasse de informac3o relevante ainda n3o divulgada a que
se tenha tido acesso em razdo de cargo ou posi¢do que ocupe em prestador de servigo
do Fundo ou em razao de relagdo comercial, profissional ou de confianga com Demais
Prestadores de Servigo do Fundo.

6.3.4 O Gestor pode utilizar ativos da carteira na retengao de risco da classe

em suas operacdes com derivativos.

Responsabilidades

6.4.1 A Administradora, o Gestor e os Demais Prestadores de Servigos
responderdo perante a CVM, os Cotistas e quaisquer terceiros, nas suas respectivas
esferas de atuacdo, sem solidariedade entre si (exceto no caso de subcontrata¢do) ou
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com o Fundo, por seus préprios atos e omissdes contrarios ao Regulamento e as
disposicdes legais e regulamentares aplicaveis, sem prejuizo do dever dos Prestadores
de Servicos Essenciais de fiscalizar os Demais Prestadores de Servicos, nos termos da
Resolu¢do CVM n2 175/22 e da cldusula 9 do presente Regulamento.

6.4.2 Para fins da afericdo da responsabilidade da Administradora, do Gestor,
dos Demais Prestadores de Servicos e de eventuais subcontratados, terd como
pardmetros as obrigacBes previstas (a) na Resolucdo CVM n2175/22 e nas demais
disposicdes legais e regulamentares aplicaveis; (b) neste Regulamento, incluindo os seus
suplementos e os Apéndices; e (c) no Acordo Operacional e nos respectivos contratos de
prestacdo de servicos, se houver.

7. TAXA DE ADMINISTRACAO, TAXA DE GESTAO, TAXA MAXIMA DE
DISTRIBUICAO E OUTRAS TAXAS

7.1 Pela prestacdo dos servicos de administracdao fiducidria, custddia qualificada,
controladoria e escrituracdo de Cotas do Fundo, o Fundo pagard a Administradora a Taxa de
Administracdo, equivalente a (a) 0,17% (dezessete centésimos por cento) ao ano incidente sobre
o Patrimdnio Liquido, com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis,
observado o valor mensal minimo de R$63.000,00 (sessenta e trés mil reais), atualizado
anualmente pela varia¢do positiva do IPCA, a partir de Janeiro de 2024; acrescidos (b) das taxas
por evento previstas no Suplemento A deste Regulamento.

7.2 Pela prestagao dos servigos de gestdao do Fundo, o Fundo pagard ao Gestor a
Taxa de Gestdo, equivalente a 0,35% (trinta e cinco centésimos por cento) ao ano incidente sobre
o Patrimonio Liquido, com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis,
observado o valor mensal minimo de R$30.000,00 (trinta mil reais).

7.3 A Taxa de Administracdo e a Taxa de Gestdo serdo calculadas e provisionadas
todo Dia Util, com base no valor do Patriménio Liquido do Dia Util imediatamente anterior, e
pagas até o 52 (quinto) Dia Util do més subsequente ao més da presta¢do dos servicos, sendo o
primeiro pagamento da Taxa de Administra¢do e da Taxa de Gestdo devido até o 52 (quinto) Dia
Util do més subsequente ao més em que ocorrer a Data de Inicio do Fundo.

7.4 A Administradora e o Gestor poderao estabelecer que parcelas da Taxa de
Administracao e da Taxa de Gestao, respectivamente, sejam pagas diretamente pelo Fundo aos
Demais Prestadores de Servigos, desde que o somatdrio dessas parcelas ndo exceda o valor total
da Taxa de Administracdo ou da Taxa de Gestdo, conforme o caso.

7.5 Os valores mensais minimos previstos nos itens 7.1 e 7.2 acima serao atualizados
anualmente, pela variacao positiva do IPCA, a partir de janeiro de 2024.

36



Bl FINAXIS

7.5.1 Na hipdtese de extingdo, ndo divulgacdo ou impossibilidade de utilizagdo
do IPCA serd utilizado o IGP-DI. Na hipdtese de extincdo, ndo divulgacdo ou
impossibilidade de utilizagdo do IPCA e do IGP-DI, sera utilizado o indice de Pregos ao
Consumidor, divulgado pela Fundacgao Instituto de Pesquisas Econdmicas.

7.6 A Taxa de Administracdo e a Taxa de Gestdao ndo incluem os demais encargos do
Fundo, os quais serdo debitados diretamente do patriménio do Fundo.

7.7 N3o ha taxa de performance, nos termos do artigo 29, inciso XXIV, do Anexo
Normativo Il a Resolu¢do CVM n2 175/22.

7.8 Tendo em vista que ndo ha distribuidor que preste servicos de forma continua
ao Fundo, o presente Regulamento ndo prevé uma taxa maxima de distribui¢cdo, nos termos do
Oficio-Circular-Conjunto n2 1/2023/CVM/SIN/SSE. A remuneracdo do distribuidor que venha a
ser contratado e remunerado pontualmente, a cada nova emissdo de Cotas, serd prevista nos
documentos da respectiva oferta, conforme a Resolucdo CVM n2 160/22.

7.9 A Taxa de Administracdo e a Taxa de Gestdo compreendem as taxas de
administracdo e de gestao das classes cujas cotas venham a ser adquiridas pelo Fundo, de acordo
com a politica de investimento descrita no presente Regulamento. Para fins deste item, ndo
serdo consideradas as aplica¢Ges realizadas pelo Fundo em cotas que sejam (a) admitidas a
negociacdo em mercado organizado; e (b) emitidas por fundos de investimento geridos por
partes ndo relacionadas a Gestora.

7.10 A Taxa de Administragdo e a Taxa de Gestdo incluirdo a remuneragdo de todos
os prestadores de servigcos contratados, respectivamente, pela Administradora e pelo Gestor, e
gue ndo constituam encargos do Fundo, nos termos do Capitulo 18.

7.11 Ndo serdao cobradas dos Cotistas quaisquer outras taxas, tais como taxa de
ingresso ou taxa de saida.

8. SUBSTITUICAO DOS PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS

8.1 A Administradora e o Gestor deverdo ser substituidos nas hipdteses de
(a) descredenciamento, por decisdo da CVM, para o exercicio profissional de administracdo de
carteira de valores mobiliarios, nas categorias de administrador fiduciario e gestor de recursos,
respectivamente; (b) rentncia; ou (c) destituicdo, por deliberacdo da Assembleia.

8.1.1 Havendo pedido de declaragdo judicial de insolvéncia do Fundo, fica

vedado a Administradora renunciar a administracdo fiducidria do Fundo, sendo
permitida, contudo, a sua destitui¢cdo por deliberagao da Assembleia.
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8.2 Na hipétese de descredenciamento ou renuncia de qualquer dos Prestadores de
Servicos Essenciais, a Administradora deverd convocar imediatamente a Assembleia, a ser
realizada em até 15 (quinze) dias, para deliberar sobre a substituicdo do Prestador de Servigo
Essencial.

8.3 No caso de descredenciamento do Prestador de Servico Essencial, a CVM podera
nomear um administrador ou gestor temporario, conforme o caso, inclusive para viabilizar a
convocacao da Assembleia de que trata o item 8.2 acima.

8.3.1 Caso o Prestador de Servico Essencial descredenciado nado seja
substituido pela Assembleia prevista no item 8.2 acima, o Fundo devera ser liquidado,
devendo o Gestor permanecer no exercicio de suas funcoes até que a liquidacdo seja
concluida e a Administradora, até o cancelamento do registro de funcionamento do
Fundo na CVM.

8.4 No caso de renuncia do Prestador de Servico Essencial, este devera permanecer
no exercicio de suas fungbes até que seja efetivamente substituido, o que devera ocorrer em,
no maximo, 180 (cento e oitenta) dias contados da data de renuncia.

8.4.1 Caso a Assembleia referida no item 8.2 acima aprove a substituicdo do
Prestador de Servigo Essencial, mas ndo nomeie um prestador de servigo habilitado para
substitui-lo, a Administradora devera convocar uma nova Assembleia para nomear o
substituto do Prestador de Servigo Essencial.

8.4.2 Se (a)a Assembleia prevista no item 8.2 acima ndo aprovar a
substituicdo do Prestador de Servico Essencial, inclusive por falta de quérum,
considerando-se as 2 (duas) convocacgdes; ou (b) tiver decorrido o prazo estabelecido no
item 8.4 acima sem que o prestador de servico substituto tenha efetivamente assumido
as funcgbes do Prestador de Servico Essencial substituido, o Fundo devera ser liquidado,
devendo o Gestor permanecer no exercicio de suas fun¢Ges até que a liquidacdo seja
concluida e a Administradora, até o cancelamento do registro de funcionamento do
Fundo na CVM.

8.5 O Prestador de Servigo Essencial substituido devera, sem qualquer custo
adicional para o Fundo, (a) colocar a disposi¢do do seu substituto, em até 15 (quinze) dias a
contar da data da efetiva substituicdo, todos os registros, relatdrios, extratos, bancos de dados
e demais informac6es sobre o Fundo, incluindo aqueles previstos no artigo 130 da parte geral
da Resolugdo CVM n2 175/22, de forma que o prestador de servico substituto possa cumprir os
deveres e obrigacdes do Prestador de Servico Essencial sem solucdo de continuidade; e
(b) prestar qualquer esclarecimento sobre a administragdo fiduciaria ou a gestdo do Fundo,
conforme o caso, que razoavelmente |lhe venha a ser solicitado pelo prestador de servico que
vier a substitui-lo.
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8.6 No caso de decretacdo de regime de administracdo especial temporaria (RAET),
intervencao, liquidagao extrajudicial, insolvéncia ou faléncia do Prestador de Servigo Essencial,
o administrador temporario, o interventor ou o liquidante, conforme o caso, assumird as suas
fungdes, podendo convocar a Assembleia para deliberar sobre (a) a substituicdo do Prestador de
Servico Essencial; ou (b)a liquidacdo do Fundo. A partir de pedido fundamentado do
administrador temporario, do interventor ou do liquidante, conforme o caso, a CVM podera
nomear um administrador ou gestor tempordrio, conforme o caso.

8.7 Nos casos de substituicdo de qualquer dos Prestadores de Servigo Essencial e de
liguidacdo antecipada do Fundo aplicam-se, no que couberem, as normas em vigor que dispdem
sobre responsabilidade civil ou criminal de administradores, diretores e gerentes de instituicdes
financeiras, independentemente das que regem a responsabilidade civil com relacdo ao
Prestador de Servico Essencial.

8.8 As disposicOes relativas a substituicdo dos Prestadores de Servigos Essenciais
aplicam-se, no que couberem, a substituicdo dos Demais Prestadores de Servicos.

9. DEMAIS PRESTADORES DE SERVICOS
9.1 Demais Prestadores de Servicos contratados pela Administradora, em nome do
Fundo

9.1.1 A Administradora deverda contratar, em nome do Fundo, com terceiros

devidamente habilitados e autorizados, os servigos de:

(a) tesouraria, processamento e controladoria do ativo e do passivo do Fundo;

(b) escrituracdo das Cotas;

() auditoria independente;

(d) registro dos Direitos Creditérios Cedidos;

(e) custddia dos Direitos Creditérios Cedidos e dos Ativos Financeiros de Liquidez
integrantes da carteira do Fundo, incluindo os servigos previstos nos artigos 37

a 39 do Anexo Normativo Il a Resolu¢do CVM n2 175/22;

® guarda fisica ou eletrénica dos Documentos Comprobatdrios dos Direitos
Creditorios Cedidos; e

(g) liguidagdo fisica ou eletrénica e financeira dos Direitos Creditdrios Cedidos.
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9.1.1.1 A Administradora somente sera responsavel por fiscalizar as
atividades dos Demais Prestadores de Servicos contratados pela
Administradora, em nome do Fundo, se (a) os Demais Prestadores de Servicos
ndo forem participantes de mercado regulados pela CVM; ou (b) os servicos
prestados pelos Demais Prestadores de Servicos estiverem fora da esfera de
atuac¢do da CVM.

9.1.2 Agente de Controladoria
9.1.2.1 O Agente de Controladoria serd contratado para prestar os
servicos de tesouraria, processamento e controladoria do ativo e do passivo do
Fundo.

9.1.3 Agente Escriturador
9.1.3.1 O Agente Escriturador sera contratado para prestar os servigos

de escrituracao das Cotas.

9.14 Auditor Independente

9.1.4.1 O Auditor Independente serd contratado para auditar as
demonstragdes contdbeis do Fundo.

9.1.5 Entidade Registradora

9.1.5.1 Desde que presentes todos os requisitos previstos no Oficio
Circular Oficio-Circular n2 8/2023/CVM/SSE, de 27 de setembro de 2023
(especialmente aqueles indicados na secdo Il do referido oficio), os Direitos
Creditérios Cedidos serdo registrados na Entidade Registradora. Neste sentido,
a Entidade Registradora devera ser contratada pela Administradora para realizar
o registro dos Direitos Creditdrios Cedidos.

9.1.5.2 A Entidade Registradora ndo podera ser parte relacionada ao
Gestor.
9.1.5.3 Nos termos do artigo 37, paragrafo unico, do Anexo Normativo Il

a Resolugdo CVM n2175/22, serdo dispensados do registro na Entidade
Registradora os Direitos Creditérios Cedidos que estejam registrados em
mercado de balcdo organizado autorizado pela CVM ou depositados em
depositario central autorizado pela CVM ou pelo BACEN.
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9.1.6 Custodiante
0.1.6.1 O Custodiante serd contratado para prestar os servicos de:
(a) custédia dos Direitos Creditdrios Cedidos, exceto aqueles registrados na

Entidade Registradora, e dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes
da carteira do Fundo;

(b) guarda fisica ou eletrénica dos Documentos Comprobatdrios dos
Direitos Creditdrios Cedidos que ndo sejam registrados na Entidade
Registradora;

(c) verificacdo, trimestral ou em periodicidade compativel com o prazo
médio ponderado dos Direitos Creditérios Cedidos, o que for maior, da
existéncia, da integridade e da titularidade dos Documentos
Comprobatdrios dos Direitos Creditorios Cedidos substituidos ou
inadimplidos no respectivo periodo;

(d) liguidacdo fisica ou eletrénica e financeira dos Direitos Creditdrios
Cedidos; e
(e) cobranca e recebimento, em nome do Fundo, de pagamento, resgate de

titulos ou qualquer outra renda relativa aos Direitos Creditérios Cedidos
e aos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira do Fundo,
depositando os valores recebidos diretamente na conta de titularidade
do Fundo.

9.1.6.2 A Administradora deverd diligenciar para que o Custodiante
possua regras e procedimentos adequados, por escrito e passiveis de
verificacdo, para permitir o efetivo controle sobre a movimentacdo dos
Documentos Comprobatdrios dos Direitos Creditdrios Cedidos.

9.1.6.3 Os prestadores de servigos subcontratados pelo Custodiante
nado poderdo ser os originadores dos Direitos Creditérios, os Cedentes, o Gestor
ou as suas respectivas partes relacionadas, tais como definidas pelas regras
contabeis que tratam desse assunto.

9.1.6.4 Para fins da verificagdo dos Documentos Comprobatérios dos
Direitos Creditdrios Cedidos substituidos ou inadimplidos prevista no
item 9.1.6.1(c) acima, o Custodiante poderd utilizar informagdes
disponibilizadas pela Entidade Registradora, conforme aplicavel, desde que o
Custodiante se certifigue de que as informagdes disponibilizadas sao
consistentes e adequadas para tal verificacao.
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9.2 Demais Prestadores de Servicos contratados pelo Gestor, em nome do Fundo

9.2.1 O Gestor poderd contratar, em nome do Fundo, com terceiros
devidamente habilitados e autorizados, os servicos de:

(a) intermediacdo de operagdes para a carteira do Fundo;

(b) distribuicdo das Cotas;

(0 consultoria de investimentos;

(d) classifica¢do de risco das Cotas;

(e) formacdo de mercado para as Cotas;

® cogestdo da carteira de ativos do Fundo;

(g) consultoria especializada;

(h) cobranca dos Direitos Creditérios Cedidos inadimplidos;

@) assessoria juridica na cobranca dos Direitos Creditdrios Cedidos inadimplidos; e
() acompanhamento e monitoramento das garantias dos Direitos Creditérios
Cedidos.
9.2.1.1 O Gestor somente sera responsavel por fiscalizar as atividades

dos Demais Prestadores de Servicos contratados pelo Gestor, em nome do
Fundo, se (a) os Demais Prestadores de Servicos ndo forem participantes de
mercado regulados pela CVM; ou (b)os servicos prestados pelos Demais
Prestadores de Servigos estiverem fora da esfera de atua¢do da CVM.

10. POLITICA DE INVESTIMENTO

10.1 O Fundo tem como objetivo proporcionar aos Cotistas a valorizagdao das suas
Cotas por meio da aplicacdo de recursos do Fundo na aquisicdo de Direitos Creditdrios Elegiveis,
observados todos os indices de composi¢do e diversificagdo de Carteira estabelecidos neste
Regulamento. De forma complementar, o Fundo podera aplicar recursos em Ativos Financeiros
de Liquidez, em estrita observancia aos critérios de sele¢do, composicdao e diversificacao
estabelecidos no item 10.3 abaixo.
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10.1.1 Para fins do artigo21 do Anexo Normativoll a Resolugio CVM
n2 175/22, a politica de investimento do Fundo abrange, além desta cldusula 10, o
disposto nas cldusulas 11 e 12 e no Suplemento B do presente Regulamento.

10.2 Apds 180 (cento e oitenta) dias contados da Data de Inicio do Fundo, o Fundo
devera observar a Alocagdo Minima.

10.2.1 O Fundo somente podera adquirir os Direitos Creditérios que atendam,
cumulativamente, aos Critérios de Elegibilidade e as Condices de Cessao, na respectiva
Data de Aquisicao.

10.3 O remanescente do PatrimOnio Liquido que ndo for aplicado em Direitos
Creditérios Cedidos podera ser mantido em moeda corrente nacional ou aplicado nos seguintes
Ativos Financeiros de Liquidez:

(1) titulos de emissdo do Governo Federal;

(i) operagdes compromissadas com lastro em titulos publicos federais emitidas por
gualquer uma das seguintes instituicoes:

(a) Rabobank;

(b) Banco Bradesco S.A.;

(c) Banco Itad Unibanco S.A;

(d) Banco do Brasil S.A.,

(e) Banco Santander (Brasil) S.A.; ou
(f) Caixa Econémica Federal.

(iii) Cotas do:

(a)Bradesco Fundo de Investimento Renda Fixa Referenciado DI Federal Extra (CNPJ n2
03.256.793/0001-00); e

(b) BB Renda Fixa Referenciado DI Titulos Publicos Fundo de Investimento Longo Prazo,
(CNPJ n® 11.046.645/0001-81), desde que estes fundos invistam exclusivamente, direta
ou indiretamente, nos ativos mencionados nos itens (i) e (ii), nos quais os recursos do
Fundo ndo investidos em Direitos Creditérios Elegiveis poderdo ser investidos.

10.3.1 O Fundo ndo poderd adquirir Direitos Creditdrios vencidos e ndo pagos
na carteira do Cedente.

10.3.2 O Gestor envidard os seus melhores esfor¢os para adquirir Ativos
Financeiros de Liquidez cujo vencimento permita a classificacdo do Fundo como de longo
prazo, para fins da tributa¢do dos Cotistas. Entretanto, ndo ha garantia de que o Fundo
terd o tratamento tributdrio aplicavel aos fundos de longo prazo, sendo que a
Administradora e o Gestor ndo assumem qualquer compromisso nesse sentido.
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10.3.3 O Fundo ndo poderd realizar opera¢des tendo como contraparte o
Administrador, o Gestor e/ou partes relacionadas, exceto com a finalidade exclusiva de
realizar a gestdo de caixa e liquidez do Fundo.

10.4 E permitido ao Fundo realizar operacdes com derivativos exclusivamente para
fins de protecdo das posi¢des detidas a vista na Carteira, conforme as regras e procedimentos
detalhados na Politica de Investimento em Derivativos previstos no Suplementol deste
Regulamento.

10.5 Uma vez que as Cotas serdo destinadas exclusivamente a Investidores
Autorizados, o Fundo estd dispensado de observar as disposicbes do artigo 45 do Anexo
Normativo Il a Resolu¢do CVM n2 175/22.

10.6 E vedada a aquisicio de Direitos Creditérios originados ou cedidos pela
Administradora, pelo Gestor, pelo Custodiante, pela Entidade Registradora ou por partes a
gualquer um deles relacionadas, tais como definidas pelas regras contdbeis que tratam desse
assunto.

10.7 Caso os Ativos Financeiros sejam mantidos por prazo inferior a 90 (noventa) dias,
o Gestor do Fundo deve demonstrar, com base em fatos e circunstancias e em cada caso
individual, que a referida venda ocorreu devido a circunstancias inesperadas, tais como: (a) para
refletir as posicOes necessdrias de duration da Carteira; (b) aumento inesperado na volatilidade
do Ativo Financeiro de Liquidez; (c) a necessidade de liquidar o Ativo Financeiro de Liquidez para
atender as demandas inesperadas de liquidez, por meio da compra de Direitos Creditdrios
Elegiveis; (d) liquidacdo antecipada; (e) liquidacdo de uma posicdo; (f) Amortizagdo Programada
das Cotas; (g) Amortizacdo Extraordinaria das Cotas; e (h) evento de resgate das Cotas.

10.8 Ndo obstante a diligéncia do Gestor em colocar em pratica a politica de
investimento do Fundo prevista neste Regulamento, as aplicagdes do Fundo estdo, por sua
natureza, sujeitas a flutuac¢des tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico, condi¢cdes
adversas de liquidez e negociagao atipica nos mercados de atuagdo. Ainda que a Administradora
e o Gestor mantenham sistemas de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa
eliminacdo da possibilidade de perdas para o Fundo e os Cotistas. E recomendada aos
investidores a leitura atenta dos fatores de risco a que o investimento nas Cotas esta exposto,
conforme descritos na cldusula 14 do presente Regulamento.

10.9 O investimento nas Cotas ndo conta com garantia dos Prestadores de Servicos
Essenciais, dos Demais Prestadores de Servicos, de quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo
de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos (FGC).

10.10 Conforme previsto no Anexo Complementar Il as Regras e Procedimentos
ANBIMA, O GESTOR ADOTA POLITICA DE EXERCICIO DE DIREITO DE VOTO EM ASSEMBLEIAS,
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QUE DISCIPLINA OS PRINCIPIOS GERAIS, O PROCESSO DECISORIO E QUAIS SAO AS MATERIAS
RELEVANTES OBRIGATORIAS PARA O EXERCICIO DO DIREITO DE VOTO. TAL POLITICA ORIENTA
AS DECISOES DO GESTOR EM ASSEMBLEIAS DE DETENTORES DE ATIVOS QUE CONFIRAM AOS
SEUS TITULARES O DIREITO DE VOTO.

10.10.1 A politica de exercicio de direito de voto do Gestor esta disponivel na
pagina do Gestor na rede mundial de computadores, no seguinte endereco:
https://ecoagro.agr.br/gestao-de-ativos/regulatorio

11. DIREITOS CREDITORIOS
11.1 Caracteristicas dos Direitos Creditdrios
11.1.1 Os Direitos Creditérios a serem adquiridos pelo Fundo serdo

representados por direitos creditérios performados vincendos, existentes, livres e
desimpedidos de quaisquer 6nus ou gravame, de titularidade do Cedente, originados no
ambito de operacbes de compra e venda mercantil a prazo de Produtos, celebradas
entre o Cedente e os Devedores, que sejam representados pelos Documentos
Comprobatdrios e Documentos Adicionais, conforme o caso, das respectivas transacées,
sempre no mercado local, expressos em moeda corrente nacional.

(a) E vedada a aquisicdo de direitos creditérios nio-padronizados, conforme
definidos no artigo 22, caput, Xlll, do Anexo Normativo Il a Resolugdo CVM
ne 175/22.

11.1.2 A cessdo dos Direitos Creditdrios ao Fundo sera definitiva, irrevogavel e
irretratavel e transferird ao Fundo todos os direitos, garantias, privilégios, preferéncias,
prerrogativas e acles relacionados aos Direitos Creditérios Cedidos, mantendo-se
inalterados os demais elementos da relagao obrigacional.

11.1.2.1 O Cedente serd responsdvel pela existéncia, pela certeza, pela
legitimidade, pela validade e pela correta formalizagao dos Direitos Creditérios
Cedidos, nos termos do artigo 295 do Cddigo Civil e do respectivo Contrato de
Cessdo.

11.1.2.2 Os Direitos Creditdrios serdo adquiridos pelo Fundo sem
Coobrigacdo do respectivo Cedente.

11.1.2.3 E expressamente vedada qualquer forma de antecipagdo de

recursos por qualquer dos Prestadores de Servicos Essenciais ou dos Demais
Prestadores de Servigos aos Cedentes, para posterior reembolso pelo Fundo.

45


https://ecoagro.agr.br/gestao-de-ativos/regulatorio

Bl FINAXIS

11.1.3 Serd permitida a revolvéncia da carteira do Fundo, ou seja, a aquisi¢do
de novos Direitos Creditdrios pelo Fundo com a utilizacdo de recursos decorrentes do
pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos, durante todo o prazo de durac¢do do Fundo,
respeitada a ordem de alocacdo de recursos prevista na cldusula 19 do presente
Regulamento.

11.1.4 O processo de origina¢do dos Direitos Creditdrios e a Politica de Crédito,
adotada pelo Cedente na originacdo dos Direitos Creditdrios, encontram-se descritos no
Suplemento B deste Regulamento.

11.1.5 A cobranga dos Direitos Creditérios Cedidos inadimplidos sera realizada

pelo Agente de Cobranga Extraordindria nos termos da Politica de Cobranga, constante
no Suplemento C do presente Regulamento.

11.1.6 Formalizacdo da Cessdo. Como regra geral, cada operacao de cessao de

Direitos Creditérios Elegiveis ao Fundo serd considerada formalizada e regular apds a
verificacdo cumulativa dos procedimentos especificos previstos no Contrato de Cessao.
O Fundo, apds a formalizacdo da cessdao na forma dos Documentos da Securitizacao,
podera dispor livremente dos Direitos Creditdrios Cedidos de sua titularidade, alienando
e/ou renegociando seus respectivos Direitos Creditorios Cedidos na forma deste
Regulamento.

11.1.6.1. A aquisi¢cdo dos Direitos Creditérios Elegiveis pelo Fundo sera realizada
com base nas regras, condicGes e procedimentos estabelecidos no Contrato de Cessao.

11.1.6.2. Caso ocorra alienagdo e/ou renegociagdo com terceiros dos Direitos
Creditorios Cedidos de titularidade do Fundo na forma da Cldusula 11.1 acima, o Fundo

devera notificar o Cedente por escrito acerca de tal alienacdo e/ou renegociagdo.

11.1.7 Custddia dos Documentos Comprobatdrios. O Cedente enviard ao

Custodiante por meio de arquivo eletrénico ou e-mail, em até 2 (dois) Dias Uteis
contados da Data de Aquisicdo e Pagamento, os arquivos XML certificados das notas
fiscais eletrbnicas, gerados a partir de software da Secretaria da Fazenda Estadual
competente, que representam os Documentos Comprobatérios dos Direitos Creditérios
cedidos ao Fundo.

11.1.7.1. O Gestor realizard, as expensas do Fundo, a contrata¢do de terceiro,
gue podera ser o Custodiante, para andlise de existéncia dos Direitos Creditdrios junto
ao sistema da Secretaria da Fazenda Estadual competente, sendo que andlise
contemplara 100% (cem por cento) dos Documentos Comprobatdérios mencionados na
Clausula 11.1.7 logo apds a cessdo. Caso seja verificado que o Direito Creditério ndo
existe no sistema da Secretaria da Fazenda Estadual competente, a cessdo devera ser
resolvida e o Fundo ndo podera mais comprar Direitos Creditérios Elegiveis do Cedente

46



Bl FINAXIS

até que os Cotistas, reunidos em Assembleia Geral de Cotistas, deliberem o contrario,
nos termos da Clausula 21.1(xxi) abaixo.

11.1.7.1.1. Na ocorréncia da hipétese da Clausula 11.1.7.1 acima, o Custodiante devera
informar tal fato a Administradora, que convocara Assembleia Especial de Cotistas
dentro de até 15 (quinze) dias.

11.7.1.1.2. O Gestor ou terceiro por ele subcontratado mantera sob sua custddia todos
os Termos de Cessdo e os Termos de Cessao Consolidados assinados pelo Cedente e pelo
Fundo. Ndo obstante o acima exposto, os Termos de Cessdao Consolidados, apds
registrados nos termos do Contrato de Cessdo, serdo enviados pelo Gestor ao
Custodiante subcontratado para que este também os custodie nos termos do Contrato
de Custddia.

11.1.8 O Custodiante, ou terceiro por ele indicado, manterd sob sua custddia e
sua inteira responsabilidade os Documentos Comprobatdrios referentes aos Direitos
Creditoérios Elegiveis, cedidos ao Fundo de acordo com o disposto em instrumento
especifico, durante o prazo de duracdao do Fundo, observado o disposto na legislacdo e
regulamentag¢do em vigor.

11.2 Indices de Monitoramento

11.2.1 A Administradora observara os seguintes percentuais maximos por faixa
de atraso dos Direitos Creditdrios Inadimplidos, considerando seus respectivos valores
de face, em relagdo ao Patrimé6nio Liquido do Fundo, calculados diariamente,
excetuando-se os Direitos Creditdrios Inadimplidos que ja estejam inteiramente
provisionados pelo Fundo:

. indices maximos de atraso em relagio ao
Faixa de Atraso o
Patrimonio Liquido do Fundo

Acima de 30 (trinta) dias 5,50% (cinco inteiros e cinquenta centésimos por
cento)

Acima de 60 (sessenta) dias 3,50% (trés inteiros e cinquenta centésimos por
cento)

Acima de 90 (noventa) dias 2,50% (dois inteiros e cinquenta centésimos por
cento)

Acima de 180 (cento e oitenta) | 1,50% (um inteiro e cinquenta centésimos por
dias cento)

11.2.2 A Administradora monitorara, conforme informagdes por ela prdpria
apuradas ou fornecidas pelo Custodiante e pelo Gestor, conforme o caso, dentre as
outras obrigacdes dispostas neste Regulamento:
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(i) os indices de atraso dispostos no item “indices de Monitoramento”;
(ii) a Razdo de Garantia;
(iii) a proporc¢do da Alocacdo Minima de Investimento em Direitos Creditdrios originados

pelo Cedente;

(iv) a Quantidade Minima de Grupos Econémicos e/ou Individuo;

(v) o indice de Repasse, que ndo devera ser superior a 5% (cinco por cento);
(vi) o Indice de Renegociagdo, que nio devera ser superior a 1 (um);

(vii) o indice de Resolucdo, o qual ndo devera ser superior a 2% (dois por cento);

(viii) o Limite de Concentragdo dos 4 Maiores Grupos Econémicos e/ou Individuos, o Limite
de Concentragdo por Grupo Econdmico e/ou Individuo e o Limite de Concentragdo por Grupo

Econdmico e/ou Individuo Especial, conforme definidos neste Regulamento;

(ix) o prazo médio da Carteira estabelecido na Clausula 12.1, item “d” abaixo;

11.2.3 Qualquer desenquadramento dos critérios dispostos nos itens (ii) e/ou
(iii) acima por 10 (dez) dias imediatamente subsequentes, ou 5 (cinco) dias alternados
em um periodo de 9 (nove) meses e ndo sanado em até 7 (sete) Dias Uteis da ocorréncia
do 10° (décimo) dia subsequente ou 5° (quinto) dia alternado de desenquadramento
ensejara convocacgao, pela Administradora, de Assembleia Especial de Cotistas para que
esta delibere (a) a liquidagdo antecipada do Fundo ou (b) a Amortizagdo Extraordinaria.

11.2.4 O desenquadramento de qualquer dos itens (i), (vi), (vii), (viii), e (ix)
acima de imediato ensejard a convocacdao de Assembleia Especial de Cotistas, pela
Administradora, para que esta delibere (a) a liquidac¢do antecipada do Fundo ou (b) a
Amortizacdo Extraordinaria.

11.2.5 Em caso de desenquadramento do indice de Repasse ou do indice de
Resolucdo, previstos nos itens (v) e (vii) acima, ndo regularizado(s) apds um prazo de
cura de 30 (trinta) dias, sera caracterizado um Evento de Avaliagdo, conforme cldusula

22, item (ii) subitem (m), e, consequentemente, a convocacao, pela Administradora, de
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Assembleia Especial de Cotistas para que esta delibere (a) a liquida¢do antecipada do

Fundo ou (b) a Amortiza¢do Extraordinaria.

11.2.6 O Custodiante fica desde ja obrigado a disponibilizar a Administradora
os relatérios com as informagdes dos Grupos EconGmicos, para monitoramento dos
indices de Monitoramento.

11.2.7 Em caso de desenquadramento da Quantidade Minima de Grupos
Econdmicos e/ou Individuos Devedores prevista no item (iv) acima, o Cedente tera o
prazo de cura de até 15 (quinze) dias contados da data do respectivo desenquadramento
para realizar a correcdo da Quantidade Minima de Grupos Econdmicos e/ou Individuos
Devedores, sob pena de ser caracterizado um Evento de Avaliagao.

11.2.8 Apesar de a hipétese disposta na Cldusula 23.4 abaixo ndo ensejar a
resolucdo da cessdo do respectivo Direito Creditdrio Cedido, a referida hipdtese sera
computada no indice de Resolugdo para monitoramento pela Administradora.

11.2.9 Todos os itens dispostos na Clausula 11.2.1 acima serdo monitorados
diariamente pela Administradora, e disponibilizados aos Cotistas por meio de envio de
relatdrios diarios no formato do Suplemento D.

12. CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE E CONDIGOES DE CESSAO
12.1 O Fundo somente poderd adquirir Direitos Creditérios que atendam,

cumulativamente, aos seguintes Critérios de Elegibilidade, a serem verificados pelo Gestor ou
por terceiro por ela subcontratado:

a) os Direitos Creditérios devem ser liquidaveis via boleto de cobranga;
b) o Devedor ndo podera ser ou pertencer ao Grupo Econémico do Cedente;
c) 0 prazo maximo de pagamento dos Direitos Creditérios devera ser de 360 (trezentos e

sessenta) dias, contado a partir da respectiva data da aquisi¢ao dos Direitos Creditérios Elegiveis
pelo Fundo, sendo que todos os Direitos Creditérios Elegiveis da carteira do Fundo deverdo ter
vencimento anterior a data de resgate das cotas seniores;

d) o prazo médio dos Direitos Creditorios Elegiveis integrantes da Carteira calculados pro
rata na respectiva Data de Aquisicdo e Pagamento, deverd ser no maximo 260 (duzentos e

sessenta) dias;

e) os Direitos Creditérios a serem adquiridos pelo Fundo deverdo se enquadrar pro forma
ao Limite de Concentracdo dos 4 Maiores Grupos Econémicos e/ou Individuos e ao Limite de
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Concentragdo por Grupo Econémico e/ou Individuo, sendo que o somatdrio ndo ultrapasse os
limites, conforme tabela abaixo:

Concentraciao Mdxima Limite em relagao ao Patriménio Liquido do
Fundo
Por Grupo Econémico e/ou Individuo até 4% (quatro por cento)

Por Grupo Econémico Especial e/ou Individuo , )
) até 5% (cinco por cento)
Especial

Do somatdrio dos quatro maiores Grupos

Econémicos e/ou Individuo excluindo os .
. . o até 13% (treze por cento)
Grupos Econdmicos Especiais e os Individuos

Especiais

12.1.1 Os limites de concentragdo por Grupo Econémico Especial e/ou Individuo Especial da
tabela acima poderdo ser excepcionalmente ultrapassados, desde que cumpram os requisitos
nos termos deste Regulamento.

12.2 O Gestor serd a instituicdo responsavel por verificar o cumprimento do disposto
na Cldusula 12.1 acima, por meio de envio pelo Cedente ao Gestor de Arquivo Remessa que
conterd as informacdes dos Direitos Creditérios Elegiveis objeto de oferta ao Fundo, em
conformidade e na forma disposta no Contrato de Cessao.

12.3 O Fundo somente poderd adquirir Direitos Creditérios que atendam,
cumulativamente, as seguintes Condic6es de Cessdo, as quais deverdo ser verificadas pela
Cedente, na Data de Aquisicdo e pagamento, na forma prevista abaixo:

(i) os Direitos Creditdrios devem ter sido gerados por vendas a prazo de Produtos pelo
Cedente, denominados em reais, realizadas no curso normal de suas atividades e aprovados de

acordo com a sua respectiva politica de crédito;

(ii) os Direitos Creditérios devem estar performados, ou seja, os Produtos devem ter sido

entregues pelo Cedente e aceito pelos Devedores;

(iii) os Direitos Creditérios devem estar devidamente formalizados e ser legalmente vélidos;
e
(iv) os Devedores dos Direitos Creditérios ndo podem estar, na Data de Cessao,

inadimplentes com o Fundo ou com o Cedente, ou apresentar risco de identificacdo de

insolvéncia, conforme definido na Politica de Crédito.

12.4 Nos termos do artigo 30, §12, do Anexo Normativo Il a Resolugdo CVM n2 175/22
a Administradora possui regras e procedimentos adequados, por escrito e passiveis de

50



Bl FINAXIS

verificacdo, que lhe permitam verificar o cumprimento, pela Cedente, da obrigacdo de validar os
direitos creditdrios em relacao as Condicdes de Cessao estabelecidas no Contrato de Cessdo e
no Regulamento do Fundo.

13. PROCEDIMENTOS E CUSTOS DE COBRANCA

13.1 O Custodiante serd responsavel, por meio do Banco Cobrador, pela cobranga dos
Direitos Creditdrios Cedidos ao Fundo a vencer, na forma do Contrato de Cobranga. Em até 1
(um) Dia Util apés a aquisi¢do do respectivo Direito Creditério Elegivel pelo Fundo, o Custodiante
solicitard ao Banco Cobrador a emissdo e envio dos boletos de cobranca em até 7 (sete) Dias
Uteis contados de cada aquisicdo de Direitos Creditérios pelo Fundo, a cada Devedor do Fundo,
cujo pagamento devera ser efetuado na Conta Autorizada do Fundo indicada no Contrato de
Cessao, por meio do pagamento do boleto de cobranca. Adicionalmente, serdo observados os
seguintes procedimentos:

a) guando da cessdao do Direito Creditdrio Elegivel, os Devedores serdo notificados a
respeito da cessao do crédito do Cedente contra o respectivo Devedor, por meio de mensagem

especifica no boleto emitido pelo Banco Cobrador, na forma disposta no Contrato de Cessdo; e

b) o Custodiante serd responsavel pela liquidagdo fisica e financeira dos pagamentos
realizados pelos Devedores por meio de boleto de cobranga.

13.2 O Cedente ou o Agente de Cobranca Extraordindria ndo poderdo receber
diretamente, em conta corrente de sua titularidade, quaisquer pagamentos relativos a Direitos
Creditorios Cedidos ao Fundo.

13.3 Excepcionalmente, caso quaisquer dos Devedores contatem o Cedente, a
Administradora e/ou o Custodiante, informando-o(s) que o pagamento do respectivo Direito
Creditorio Cedido serd realizado mediante transferéncia bancaria (seja por meio de TED —
Transferéncia Eletrénica Disponivel e/ou por DOC — Documento de Ordem de Crédito) (e ndo
mediante boleto bancério), o Cedente devera auxiliar o Custodiante no processo de conciliagdo
dos pagamentos dos respectivos Direitos Creditérios, mediante envio de notificagdo contendo
informacdes que auxiliem o Custodiante na conciliagcdo de tais Direitos Creditérios.

13.4 Caso o montante de Direitos Creditérios Cedidos pagos pelos Devedores nos
termos da Clausula 13.3 acima exceda, a qualquer momento, o correspondente a 5% (cinco por
cento) do total dos Direitos Creditérios Cedidos na carteira do Fundo nos ultimos 12 (doze)
meses, configurar-se-a um Evento de Avaliagdo, o qual deverd ser deliberado pela Assembleia
Especial de Cotistas, conforme previsto neste Regulamento.

13.5 O Fundo podera contratar terceiro para ser responsavel pela cobranga dos
Direitos Creditérios Inadimplidos (“Agente de Cobranca Extraordindria”), na forma do Contrato

de Cessdo e do respectivo Contrato de Cobranga Extraordindria, e observada a Politica de
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Cobranga, a qual se encontra descrita resumidamente na forma do Suplemento C ao presente
Regulamento. O terceiro contratado pelo Fundo podera, a qualquer momento, por meio de
Assembleia Especial de Cotistas, ser destituido do cargo de Agente de Cobranca Extraordindria
dos Direitos Creditérios Inadimplidos.

13.6 Todos os custos incorridos para a preservacao de direitos e prerrogativas ou a
cobranca extrajudicial ou judicial dos Direitos Creditdrios Cedidos e dos Ativos Financeiros de
Liquidez integrantes da carteira do Fundo serdo de inteira responsabilidade do Fundo e,
consequentemente, dos Cotistas, ndo estando os Prestadores de Servicos Essenciais e os Demais
Prestadores de Servicos, de qualquer forma, obrigados pelo adiantamento ou pelo pagamento
de tais custos.

13.6.1 Os Prestadores de Servicos Essenciais e os Demais Prestadores de
Servigos ndo serdo responsaveis por quaisquer custos relacionados aos procedimentos
no neste capitulo que o Fundo venha a iniciar em face dos Devedores, dos Cedentes, dos
eventuais Coobrigados ou de terceiros, os quais deverdo ser arcados pelo Fundo ou
diretamente pelos Cotistas.

14. FATORES DE RISCO

14.1 O investimento nas Cotas apresenta riscos, especificamente aqueles indicados
nesta cldusula ndo ha garantia de completa eliminagdo da possibilidade de perdas para o Fundo
e os Cotistas, ndo podendo os Prestadores de Servigos Essenciais e os Demais Prestadores de
Servigos serem responsabilizados por qualquer depreciagdo ou perda de valor dos Direitos
Creditérios Cedidos e dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira do Fundo, ou
por eventuais prejuizos incorridos pelos Cotistas quando da amortizagdo ou do resgate das suas
Cotas, nos termos deste Regulamento, exceto quando agirem em violagdo aos seus deveres
fiduciarios, a lei a e/ou aos normativos aplicaveis e/ou a este Regulamento.

14.1.1 Cada Cotista deverd atestar que esta ciente dos riscos do investimento
nas Cotas e concorda em, ainda assim, realiza-lo, por meio da assinatura do Termo de
Adesdo a este Regulamento.

Riscos de Mercado dos Ativos Financeiros de Liquidez

1. — Os Ativos Financeiros de Liquidez estdo sujeitos a oscilagGes nos seus precos em funcdo da
reacdo dos mercados frente a noticias econdmicas e politicas, tanto no Brasil como no exterior,
podendo ainda responder a noticias especificas a respeito dos respectivos emissores. As
variagOes de precgos dos Ativos Financeiros de Liquidez poderao ocorrer também em funcdo de
altera¢Oes nas expectativas dos participantes do mercado, podendo inclusive ocorrer mudangas
nos padrdoes de comportamento de precos dos Ativos Financeiros de Liquidez sem que haja
mudancas significativas no contexto econdmico e/ou politico nacional e internacional.
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2. — A precificacdo dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da Carteira devera ser
realizada de acordo com os critérios e procedimentos para registro e avaliacdo de titulos e
valores mobilidrios conforme estabelecido na regulamentacao em vigor. Referidos critérios de
avaliacdo de ativos, tais como os de marcacdao a mercado, poderdo ocasionar variacdes nos
valores dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da Carteira. As variacdes acima referidas
podem impactar negativamente o Patrimdnio Liquido do Fundo e a rentabilidade das Cotas.

Riscos de Crédito dos Direitos Creditdrios Elegiveis e dos Ativos Financeiros de Liquidez

3. — O Cedente somente tem responsabilidade pela devida origem e formaliza¢do, nos termos
da Politica de Crédito (sem obrigatoriedade de aceite, porém envidando melhores esforcos para
obté-los), dos Direitos Creditérios Cedidos ao Fundo. O Fundo somente procederd a amortizagdo
ou ao resgate das Cotas em moeda corrente nacional na medida em que os Direitos Creditérios
Elegiveis sejam pagos pelos respectivos Devedores e os respectivos valores sejam transferidos
ao Fundo, estando a amortizacdo ou o resgate de Cotas condicionados ao efetivo recebimento
pelo Fundo dos recursos provenientes dos pagamentos dos Direitos Creditdrios, conforme os
respectivos Suplementos a este Regulamento. Nessas hipdteses, ndo sera devido pelo Fundo,
pela Administradora, pelo Gestor e pelo Custodiante, qualquer multa ou penalidade, de
gualquer natureza.

4. — Os Ativos Financeiros de Liquidez estdo sujeitos a capacidade dos seus emissores em honrar
os compromissos de pagamento de juros e principal referentes a tais Ativos Financeiros.
Alteragdes nas condic¢Bes financeiras dos emissores dos Ativos Financeiros e/ou na percepc¢do
que os investidores tém sobre tais condi¢des, bem como alteragdes nas condi¢des econdmicas
e politicas que possam comprometer a sua capacidade de pagamento, podem trazer impactos
significativos nos precos e na liquidez dos Ativos Financeiros de Liquidez. Mudangas na
percepcdo da qualidade dos créditos dos emissores, mesmo que ndo fundamentadas, poderao
também trazer impactos nos precos e na liquidez dos Ativos Financeiros.

5.—0 Fundo poderd incorrer em risco de crédito dos emissores dos Ativos Financeiros e quando
da liquidagdo das operagdes realizadas por meio das institui¢des financeiras autorizadas e que
venham a intermediar as opera¢des de compra e venda de Ativos Financeiros em nome do
Fundo. Na hipdtese de falta de capacidade e/ou falta de disposicdo de pagamento de qualquer
dos emissores de Ativos Financeiros ou das contrapartes nas operac¢des integrantes da Carteira,
o Fundo podera sofrer perdas, podendo inclusive incorrer em custos para conseguir recuperar
os seus créditos.

Riscos no Investimento em Derivativos

6.- O Fundo celebrara Contratos de Derivativos com o objetivo exclusivo de prote¢do contra
riscos de mercado de taxa de juros, de forma a buscar as taxas de remuneracdo necessarias ao
pagamento das respectivas Metas de Remuneracao dos respectivos benchmarks. A contratacao
deste tipo de operagdo ndo contarad com garantias adicionais seja do Fundo ou da Camara de
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Compensacdo e Liquidagdo da B3. O valor de liquida¢do dos referidos instrumentos de protecdo
poderd resultar em perdas para o Fundo, impactando o Patriménio Liquido, e
consequentemente aos Cotistas. Nao ha como garantir que o Fundo dispord de caixa suficiente
para a liquidacdo dos Contratos de Derivativos em seus vencimentos. Ademais, a contratacao,
pelo Fundo, dos Contratos de Derivativos previstas no Regulamento, poderd ndo gerar a
protecdo esperada. Por fim, ndo ha garantias de que o Fundo conseguira contratar instrumentos
de protecdo contra riscos de taxa de juros nos termos e condi¢des definidos no Regulamento.

Risco da auséncia de classificagdo das Cotas

7.—As Cotas ndo serdo objeto de classificacdo de risco, cabendo, com isso, ao respectivo Cotista,
antes de subscrever, integralizar ou adquirir as Cotas, analisar todos os riscos envolvidos na
aquisicdo de Cotas, inclusive, mas ndo somente, os descritos neste Capitulo.

Risco Relacionado a Origem e Regularidade dos Direitos Creditdrios Elegiveis

8. — O Gestor receberad e verificard a documentacdo que evidencia o lastro dos Direitos
Creditdrios Elegiveis. Tendo em vista que a verificacdo acima referida serd realizada apds a
cessdo dos Direitos Creditérios Elegiveis ao Fundo, a Carteira podera conter Direitos Creditérios
Elegiveis cujos Documentos Comprobatdrios apresentem irregularidades, que poderdo obstar o
pleno exercicio, pelo Fundo, das prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos
Creditérios Cedidos ao Fundo. Esse fato podera trazer perdas ao Fundo e aos Cotistas.

9. - Tendo em vista a natureza especifica de cada Direito Creditério Elegivel a ser adquirido pelo
Fundo, o Fundo ird adquirir Direitos Creditdrios Elegiveis que sejam fundamentados somente
por Documentos Comprobatdrios eletrénicos, o que dificulta a recuperacdo de parte ou da
totalidade dos pagamentos relativos aos Direitos Creditérios Cedidos ao Fundo. Neste caso, o
Fundo, o Cedente, a Administradora, o Gestor, o Custodiante e suas respectivas Afiliadas nao
serdo responsaveis por nenhum prejuizo ao Fundo.

10. - As notas fiscais eletronicas emitidas pelo Cedente e armazenadas eletronicamente em
sistema préprio da Secretaria da Fazenda Estadual competente permanecem disponiveis para
consulta no website da Secretaria da Fazenda Estadual competente pelo prazo minimo de 180
(cento e oitenta) dias. Depois de transcorrido este prazo, a consulta a tais notas fiscais
eletronicas serd substituida pela prestacdo de informacgbes parciais que identifiquem a
respectiva nota fiscal eletrénica, sendo que tais informacgGes parciais ficardo disponiveis por
prazo determinado estabelecido pela Secretaria da Fazenda Estadual competente, sem prejuizo
da possibilidade de o Custodiante extrair as notas fiscais eletronicas diretamente do website da
Receita Federal Estadual durante o prazo minimo de 180 (cento e oitenta) dias e manté-las para
consulta em arquivo interno. Assim, podera haver dificuldades no exercicio pleno pelo Fundo
das prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos Creditérios Cedidos ao Fundo.
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Riscos de Liquidez

11. — O Fundo foi constituido na forma de condominio fechado, ou seja, sem admitir a
possibilidade de resgate de suas Cotas a qualquer momento, sendo as Unicas formas que os
Cotistas tém para se retirar antecipadamente do Fundo sdo: (i) aprovacdo da liquidagdo do
Fundo em Assembleia Especial de Cotistas, observado o quérum de deliberagdo estabelecido no
Capitulo “Assembleia” deste Regulamento e/ou (ii) venda de suas Cotas no mercado secundario,
desde que observados os requisitos dispostos neste Regulamento e na regulamentacdo
aplicavel. Conforme previsto neste Regulamento, a principio, as Cotas Seniores e as Cotas
Subordinadas ndo serdo registradas para negociacdao no mercado secunddrio organizado, sendo
vedada sua transferéncia, exceto privadamente .Neste sentido, os Cotistas podem ter
dificuldade em vender suas Cotas no mercado secunddrio, haja vista as restricdes para
negociac¢do estabelecidas neste Regulamento.

12. — O investimento do Fundo em Direitos Creditérios Elegiveis apresenta peculiaridades em
relagao as aplicagdes usuais da maioria dos fundos de investimento brasileiros, haja vista que
ndo existe, no Brasil, mercado secundario com liquidez para tais Direitos Creditérios Elegiveis.
Caso o Fundo precise vender os Direitos Creditérios Elegiveis, poderd ndao haver mercado
comprador ou o preco de alienacdo de tais Direitos Creditdrios Elegiveis poderd refletir essa
falta de liquidez, causando perda de patrimoénio do Fundo.

Riscos Operacionais envolvendo o Fundo

13. — Cobranga de Direitos Creditdrios Inadimplidos: Nos termos do Contrato de Cessdo e do
respectivo Contrato de Cobranga Extraordindria, o Agente de Cobranga Extraordinaria podera
ser responsavel pela cobranca dos Direitos Creditdrios Inadimplidos em beneficio do Fundo, de
acordo com os Procedimentos de Cobranca dos Direitos Creditérios Inadimplidos e a Politica de
Cobrancga. O Agente de Cobranca Extraordindria podera encontrar dificuldades operacionais e
temporais para cobrar os Direitos Creditérios Inadimplidos, bem como para executar as
garantias relacionadas aos Direitos Creditérios Inadimplidos que possuam garantias, situacdo
esta que também podera acarretar perdas ao Fundo.

14.—-0 Fundo, a Administradora, o Gestor e o Custodiante ndo serdo responsaveis pela solvéncia
dos Direitos Creditérios Elegiveis e/ou pelo pagamento dos Direitos Creditérios Inadimplidos.

15. — Ainda que o Agente de Cobranca Extraordindria realize todos os procedimentos de
cobranca dos Direitos Creditdrios Inadimplidos em estrita observancia a Politica de Cobranca,
seja utilizando-se do meio judicial ou extrajudicial para tanto, ndo ha garantia de que o Direito
Creditério Inadimplido seja completamente recuperado pelo Agente de Cobranca
Extraordindria, assim, a inviabilidade da recuperac¢do de tais Direitos Creditdrios Inadimplidos,
ou sua recuperacao parcial pode influenciar negativamente a rentabilidade do Fundo, e por
consequéncia a dos Cotistas.
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16 - Na hipdtese excepcional de eventual pagamento feito por Devedor diretamente ao
Cedente, tais pagamentos poderdo estar depositados junto a outros recursos do Cedente. De
acordo com o Contrato de Cessao, o Cedente estd obrigado a transferir os pagamentos relativos
a Direitos Creditérios Cedidos ao Fundo para a Conta Autorizada do Fundo indicada no Contrato
de Cessdo. Esta combinacdo temporaria de recursos antes do depdsito dos pagamentos
eventualmente feitos ao Cedente poderd resultar em um atraso ou na redugdo dos valores
disponiveis para que sejam efetuados os pagamentos sobre as Cotas se, na hipdtese de faléncia
do Cedente, existir um consequente atraso ou incapacidade do Cedente ou do administrador da
massa falida em especificamente identificar estes recursos e existirem reivindicagbes
concorrentes sobre estes recursos por outros credores do Cedente. Ademais, as contas
correntes e outros ativos do Cedente estdo sujeitos a bloqueios judiciais resultantes de qualquer
acao judicial contra o Cedente.

17 - Caso a cessdo dos Direitos Creditdrios a Classe seja realizada sem a respectiva notificagdo
aos Devedores, referida cessdo nado terd eficacia em relagdo ao Devedor, nos termos do Artigo
290 do Cddigo Civil. Assim sendo, ndo é possivel garantir que os valores devidos a Classe
referentes a tais Direitos Creditérios serdo devidamente pagos a Classe. Tampouco é possivel
garantir que, caso o respectivo Devedor realize o pagamento do Direito Creditério ao Devedor
ou a credor putativo, tais Direitos Creditdrios sejam oponiveis com relacdo aos seus Devedores.

Riscos de Descontinuidade

18. — Conforme previsto neste Regulamento, o Fundo podera resgatar as Cotas ou proceder a
sua amortizagdo em qualquer data, na ocorréncia de Eventos de Avaliagdo ou em caso de
determinagdao da Assembleia. Deste modo, os Cotistas poderdo ter seu horizonte original de
investimento reduzido e poderdo ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma
remuneracdo buscada pelo Fundo, ndo sendo devida pelo Fundo, pela Administradora, pelo
Gestor ou pelo Custodiante, todavia, qualquer multa ou penalidade, a qualquer titulo, em
decorréncia desse fato.

19. - Este Regulamento estabelece algumas hipdteses em que a Assembleia Especial de Cotistas,
quando da ocorréncia de um Evento Avaliagdo, podera optar pela liquida¢do antecipada do
Fundo e outras hipéteses em que o resgate das Cotas podera ser realizado mediante a entrega
de Direitos Creditdrios Elegiveis e Ativos Financeiros. Nessas situagdes, os Cotistas poderdo
encontrar dificuldades (i) para vender os Direitos Creditdrios Elegiveis e Ativos Financeiros
recebidos quando do vencimento antecipado do Fundo ou (ii) cobrar os valores devidos pelos
devedores dos Direitos Creditdrios Elegiveis.

Outros Riscos

20. — O Fundo podera incorrer no risco de os Direitos Creditdrios Elegiveis serem atingidos por
obrigacdes assumidas pelo Cedente e/ou em decorréncia de sua intervenc¢do ou liquidacdo
extrajudicial. Os principais eventos que podem afetar a cessdo dos Direitos Creditdrios Elegiveis
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consistem (i) na existéncia de garantias reais sobre os Direitos Creditérios Elegiveis, constituidas
antes da sua cessdo ao Fundo, sem conhecimento do Fundo, (ii) na existéncia de penhora ou
outra forma de constricdo judicial sobre os Direitos Creditérios Elegiveis, ocorridas antes da sua
cessdo ao Fundo e sem o conhecimento do Fundo, (iii) na verificagdo, em processo judicial, de
fraude contra credores ou fraude a execugao praticadas pelo Cedente, e (iv) na revogacdo ou
resolucdo da cessao dos Direitos Creditdrios Elegiveis ao Fundo, quando restar comprovado que
tal cessao foi praticada com a inteng¢do de prejudicar os credores do Cedente. Nestas hipdteses
os Direitos Creditdrios Cedidos ao Fundo poderao ser atingidos por obrigacdes do Cedente e o
patriménio do Fundo poderd ser afetado negativamente.

21. — O Fundo podera realizar aplicacdes que coloquem em risco parte ou a totalidade de seu
patrimbnio. A Carteira e, por consequéncia, o patrimonio do Fundo estdo sujeitos a diversos
riscos, dentre os quais, exemplificativamente, aqueles descritos neste Capitulo. O Investidor
Profissional, antes de adquirir Cotas, deve ler cuidadosamente os fatores de risco descritos neste
Regulamento, responsabilizando-se integralmente pelas consequéncias de seu investimento nas
Cotas.

22. — A propriedade das Cotas ndo confere aos Cotistas propriedade direta sobre os Direitos
Creditdrios Elegiveis. Os direitos dos Cotistas sdo exercidos sobre todos os ativos da Carteira de
modo n3o individualizado, proporcionalmente ao nimero de Cotas detidas.

23.—As aplicacGes realizadas no Fundo ndo contam com garantia do Cedente, do Administrador,
do Gestor, do Custodiante ou do Fundo Garantidor de Créditos — FGC, podendo ocorrer perda
total do capital investido pelos Cotistas.

24. — Os Direitos Creditérios Elegiveis e suas respectivas Garantias estdo sujeitos aos mais
variados processos de deterioracdo, por qualquer motivo, ndo havendo no ambito do Fundo
qualquer obrigacdo de recomposicdo dos Direitos Creditorios Elegiveis e/ou reforco das
garantias relacionadas aos Direitos Creditdrios Elegiveis, situacdo em que o Fundo e os Cotistas
poderdo sofrer perdas.

25. — O Documento Comprobatdrio ndao é um titulo executivo extrajudicial. A cobranca judicial
dos Direitos Creditérios Inadimplidos, por via ndo executiva, normalmente é mais demorada do
gue uma acdo executiva. A cobranca por via ordindria e/ou monitéria impde ao credor a
obrigacdo de obter, em carater definitivo, um titulo executivo reconhecendo a existéncia do
crédito e seu inadimplemento, para que tenha inicio a fase de execucdo de sentenca. A demora
na cobranca pelas vias ordinarias acarreta o risco de os Devedores, devedores dos Direitos
Creditérios Inadimplidos, ndo mais possuirem patrimonio suficiente para honrar suas obrigagées
a época em que processo de cobranga for concluido.

26. — As aplicagGes da classe estdo, por sua natureza, sujeitas a flutuagdes tipicas de mercado,
risco de crédito, risco sistémico, condi¢cdes adversas de liquidez e negocia¢do atipica nos
mercados de atuac¢do, nao havendo garantia de completa eliminacdo da possibilidade de perdas
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para o Fundo e os Cotistas. As estratégias de investimento da classe poderdo fazer com que o
Patrimonio Liquido seja negativo, hipdtese em que os Cotistas ndo serdao obrigados a realizar
aportes adicionais de recursos. E possivel, portanto, que a classe ndo possua recursos suficientes
para satisfazer as suas obrigacdes.

27. - Observancia da Alocacdo Minima. Ndo hd garantia de que o Fundo encontrara Direitos
Creditérios suficientes, que atendam aos Critérios de Elegibilidade, para fazer frente a Alocagao
Minima exigida pela Lei n? 14.754. Caso, por qualquer motivo, a Alocacdo Minima
retromencionada e as condi¢es para classificacdo como Entidade de Investimento ndo sejam
possiveis de serem observadas pela Gestora, de acordo com as normas do CMN e da CVM, nao
sera possivel assegurar a aplicacdao do regime especifico de fundos ndo sujeitos a tributacao
periddica, conforme disposto no Art. 18, da Lei n? 14.754. Isso significa que o Fundo e a Classe
Unica estar3o sujeitos ao Imposto de Renda Retido na Fonte (“IRRF”) de 15% (quinze por cento)
guando o Fundo for enquadrado como longo prazo ou 20% (vinte por cento) quando o Fundo
for enquadrado como curto prazo, no ultimo dia util de maio e novembro de cada ano. Além
disso, no momento da distribuicdo de rendimentos, amortizacdo ou resgate de Cotas, deverd
ser recolhida aliquota complementar (diferenca entre a aliquota do come-cotas e a aliquota
efetiva da tabela regressiva no tempo de 22,50% (vinte e dois inteiros e cinquenta centésimos
por cento) e 15% (quinze por cento).

Riscos Relacionados ao Desenvolvimento Sustentado do Agronegdcio Brasileiro

28. — Os recursos do Fundo serdo investidos preponderantemente em Direitos Creditdrios
oriundos de venda dos Produtos do Cedente pelo Cedente a Devedores atuantes no setor
agricola. Dessa maneira, a capacidade de pagamento de tais Direitos Creditdrios estd associada
ao crescimento e desenvolvimento sustentado de tais dreas no Brasil. Ndo ha como assegurar
que, no futuro, o agronegdcio brasileiro (i) mantera a taxa de crescimento e desenvolvimento
observada nos ultimos anos; (ii) ndo apresentara perdas em decorréncia de condi¢des climaticas
desfavoraveis, reducdo de precos de commodities do setor agricola nos mercados nacional e
internacional, alteragcdes em politicas de concessdo de crédito para produtores nacionais, tanto
da parte de 6rgaos governamentais, como de entidades privadas, que possam afetar o setor em
geral. A redugdo da capacidade de pagamento dos Devedores podera afetar negativamente a
capacidade de pagamento do Fundo. O ndo pagamento de Direitos Creditérios Elegiveis da
Carteira do Fundo resultard em perdas patrimoniais ao Fundo e aos Cotistas.

15. COTAS

Caracteristicas gerais das Cotas

15.1 As Cotas correspondem a fragdes ideais do Patrimonio Liquido do Fundo.

15.2 Todas as Cotas terdo forma escritural e serdo mantidas em conta de depdsito
em nome dos Cotistas junto ao Agente Escriturador das Cotas do Fundo. A condicdo de Cotista
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caracteriza-se pela abertura, pelo Agente Escriturador, enquanto prestador do servico de
escrituracdo de Cotas do Fundo, de conta de depdsito em nome do respectivo Cotista ou, na
hipotese de as Cotas estarem depositadas na B3, que a propriedade se dara adicionalmente pelo
extrato emitido pela B3.

Direitos Patrimoniais e Politicos

15.3 As Cotas Seniores emitidas pelo Fundo possuem as seguintes caracteristicas,
vantagens, direitos e obrigacdes:

a) prioridade de amortiza¢do e/ou resgate em relacdo as Cotas Subordinadas, observado

o disposto neste Regulamento;

b) seu valor unitdrio sera calculado todo Dia Util, para efeito de definicio de seu valor de

integralizacdo, amortizacdo ou resgate, observados os critérios definidos neste Regulamento;

c) direito de voto com relacdo a todas e quaisquer matérias objeto de deliberacdo nas

Assembleias, sendo que cada Cota Sénior corresponderd a 1 (um) voto;

d) os direitos dos titulares das Cotas Seniores contra o Patrimonio Liquido, na hipdtese de
ocorréncia de Amortizag¢do Extraordindria ou de Resgate de Cotas Seniores, nos termos deste
Regulamento, sdo pari passu entre si, ndo havendo qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou
subordinagdo entre os titulares de Cotas Seniores em circulagdo; e

e) as Cotas Seniores possuirdo como rentabilidade alvo remuneragdo determinada no

respectivo Apéndice.

15.4 Adicionalmente as Cotas Seniores, o Fundo emitird Cotas Mezanino com as
seguintes caracteristicas, vantagens, direitos e obrigacdes:

a) serdo subordinadas as Cotas Seniores para os fins de amortizacdo e distribuicdo de

resultados do Fundo;

b) somente poderdo ser resgatadas apds o resgate das Cotas Seniores, em observancia a

Razdo de Garantia;

c) seu valor unitdrio serd calculado todo Dia Util, para efeito de definicdo de seu valor de

integralizacdo, ou resgate, observados os critérios definidos neste Regulamento;

d) direito de voto com relagdo a todas e quaisquer matérias objeto de deliberacdo nas

Assembleias, sendo que a cada Cota Mezanino correspondera 1 (um) voto; e
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e) as Cotas Mezanino possuirdo como rentabilidade alvo remuneracdao determinada no

respectivo Apéndice.

15.5 Adicionalmente as Cotas Seniores e as Cotas Mezanino descritas acima, o Fundo
emitird Cotas Juniores, em montante equivalente, no minimo, a Razdo de Garantia, com as
seguintes caracteristicas, vantagens, direitos e obrigacdes:

a) serdo subordinadas as Cotas Seniores e as Cotas Mezanino para os fins de amortizagdo

e distribuicdo de resultados do Fundo;

b) somente poderdo ser resgatadas apds o resgate das Cotas Seniores e das Cotas

Mezanino, em observancia a Razdo de Garantia;

c) seu valor unitdario sera calculado todo Dia Util, para efeito de definicio de seu valor de

integralizagdo, ou resgate, observados os critérios definidos neste Regulamento; e

d) direito de voto com relacdo a todas e quaisquer matérias objeto de deliberacdo nas
Assembleias, sendo que a cada Cota Junior correspondera 1 (um) voto.

Direitos de Voto das Cotas

15.6 Cada Cota terd direito a um voto nas Assembleias.
Publico Alvo
15.7 As Cotas serdo destinadas exclusivamente a Investidores Autorizados.

Subscricdo e Integralizacdo das Cotas

15.8 As Cotas Seniores e Juniores deverdo ser subscritas até o encerramento da
respectiva oferta publica. No ato da subscri¢cdo de Cotas, o subscritor (i) assinard o Compromisso
de Subscricdo de Cotas Seniores ou o Compromisso de Subscricdo de Cotas Junior, conforme o
caso; (ii) assinard, conforme o caso, o boletim individual de subscricdo e recibo de integralizacao,
que serd autenticado pelo Administrador, (iii) recebera exemplar atualizado deste Regulamento,
quando deverd declarar, por meio da assinatura do Termo de Adesao, sua condi¢do de Investidor
Profissional e atestar que esta ciente (a) das disposi¢des contidas neste Regulamento, (b) de que
a oferta publica das Cotas Seniores nao foi registrada perante a CVM e/ou que a oferta publica
foi objeto de registro automatico perante a CVM, nos termos da Resolu¢do CVM 160/22, (c) de
que as Cotas estdo sujeitas as restricoes de negociacdo previstas neste Regulamento e na

60



Bl FINAXIS

regulamentacdo aplicavel, e (d) dos riscos inerentes ao investimento no Fundo, conforme
descritos neste Regulamento.

15.9 Previamente a primeira integralizacdo das Cotas Seniores, um montante de
Cotas Mezanino e de Cotas Juniores, proporcional a Razdo de Garantia, deverdo ter sido
integralizados. Os termos e condi¢des da subscricdo e integralizacdao das Cotas Junior e das Cotas
Mezanino serdo estabelecidos, respectivamente, nos termos do Compromisso de Subscricao de
Cotas Junior ou Compromisso de Subscri¢cao de Cotas Mezanino. As Cotas Mezanino poderao ser
integralizadas em moeda corrente nacional e/ou mediante a conferéncia pela cessdo de Direitos
Creditérios Elegiveis.

15.10 Observado o procedimento disposto no Compromisso de subscricdo de Cotas
Juniores e no Compromisso de Subscricdo de Cotas Mezanino, caso o valor total das Cotas
Subordinadas subscritas e integralizadas pelos Cotista Subordinados seja, a qualquer tempo,
inferior a Razdo de Garantia, os Cotistas Subordinados, mediante solicitacdo do Administrador
neste sentido, deverdo subscrever e integralizar, no prazo maximo de 10 (dez) Dias Uteis, novas
Cotas Subordinadas, pelo valor unitdrio determinado na forma da Clausula 15.22 abaixo, de
maneira a atingir a proporgao equivalente a Razdo de Garantia.

15.11 As Cotas Seniores e as Cotas Juniores serdo integralizadas a vista, no ato da
subscricdo, pelo respectivo Preco de Emissao.

15.12 Os termos e condi¢Bes da subscricdo e integralizacdo das Cotas Seniores serdo
estabelecidos no Compromisso de Subscricio de Cotas Seniores, sendo subscritas e
integralizadas mediante chamadas de capital, a serem realizadas pelo Administrador, nos termos
do respectivo Compromisso de Subscricdo de Cotas Seniores. As Cotas Seniores serdo
integralizadas a vista na data de subscricdo, em moeda corrente nacional, (i) por meio do MDA,
administrado e operacionalizado pela B3; ou (ii) por meio de crédito do respectivo valor em
recursos disponiveis na Conta Autorizada do Fundo, mediante qualquer mecanismo de
transferéncia de recursos autorizado pelo BACEN.

Critérios para Apuracdo do Valor das Cotas.

15.13 A partir do primeiro Dia Util seguinte a respectiva Data de Emissdo das Cotas,
cada Cota terd seu valor unitério calculado pelo Custodiante em cada Dia Util, conforme este
item, para fins de pagamento de integralizagdo, amortizacdo ou resgate.

15.14 Todo Dia Util, desde que o patrimdnio do Fundo assim permita e apds o
pagamento ou provisionamento das despesas e encargos do Fundo, sera incorporado ao valor
de cada Cota Sénior, a titulo de distribuicdo dos resultados da Carteira do Fundo relativos a todo
Dia Util, o valor correspondente a valorizagdo das Cotas, calculado pelo Custodiante no
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fechamento de cada Dia Util, limitado ao Benchmark Sénior, conforme disposto em seu
respectivo Apéndice.

15.15 O Benchmark Sénior tem como finalidade definir qual parcela do Patriménio
Liquido do Fundo deve ser prioritariamente alocada aos Cotistas Seniores e ndo representa e
nem devera ser considerado como uma promessa, garantia ou sugestdo de rentabilidade aos
Cotistas.

15.16 Todo Dia Util, desde que o patriménio do Fundo assim permita e ap6s o calculo
da Cota Sénior, sera incorporado ao valor de cada Cota Mezanino, a titulo de distribuicdo dos
resultados da Carteira do Fundo relativos todo Dia Util, o valor correspondente a valorizag3o das
Cotas Mezanino, calculado pelo Custodiante no fechamento de cada Dia Util, limitado ao
Benchmark Mezanino, conforme disposto em seu respectivo Apéndice.

15.17 O Benchmark Mezanino tem como finalidade definir qual parcela do Patrimonio
Liquido do Fundo deve ser prioritariamente alocada aos Cotistas Mezanino e ndo representa e
nem devera ser considerado como uma promessa, garantia ou sugestdo de rentabilidade aos
Cotistas Mezanino.

15.18 Todo Dia Util, desde que o patriménio do Fundo assim permita e ap6s o calculo
da Cota Sénior e da Cota Mezanino, sera incorporado ao valor de cada Cota Junior, a titulo de
distribuicdo dos resultados da Carteira do Fundo relativos todo Dia Util, o valor correspondente
a valorizac¢do das Cotas Junior, calculado pelo Custodiante no fechamento de cada dia, limitado
ao Benchmark Junior, conforme disposto em seu respectivo Apéndice.

15.19 O Benchmark Junior tem como finalidade definir qual parcela do Patriménio
Liquido do Fundo deve ser prioritariamente alocada aos Cotistas Juniores e ndo representa e
nem devera ser considerado como uma promessa, garantia ou sugestdo de rentabilidade aos
Cotistas.

15.20 O disposto nas Cldusulas acima ndo constitui promessa de rendimentos,
estabelecendo meramente um limite de incorporagdo, ao valor das Cotas Seniores, das Cotas
Mezanino e das Cotas Junior, de rendimento dos resultados da carteira do Fundo. Portanto, os
Cotistas somente receberdao rendimentos se os resultados da Carteira do Fundo assim
permitirem.

15.21 Diariamente, apds a incorporacgado dos resultados descritos na Clausula 15.20
acima as Cotas Junior, o eventual excedente decorrente da valorizagdo da Carteira do Fundo no
periodo serd contabilizado como Excesso de Spread Acumulado a Apropriar, ndo impactando o
valor das Cotas de nenhuma classe ou série e observado o disposto neste Regulamento sobre o
eventual pagamento do Prémio de Excesso de Spread.

62



Bl FINAXIS

15.22 A partir da data que recair 6 (seis) meses antes da Ultima Data de Resgate de
Cotas Seniores em circulacao, serd adicionado ao Benchmark Mezanino o volume equivalente a
0,8% do Patrimoénio Liquido apurado na data em questdo a titulo de Prémio de Excesso de
Spread, sem prejuizo do pagamento do Valor Disponivel para Pagamento de Prémio de Excesso
de Spread (que deverd considerar o adiantamento aqui previsto no momento do referido
calculo) a ser pago na data e forma estabelecidas neste Regulamento. Ndo obstante, o resgate
de Cotas Mezanino sera realizado apenas apds resgate integral das Cotas Seniores.

Distribuicdo e Negociacdo das Cotas Seniores e Cotas Juniores.

15.23 As Cotas Seniores e Juniores serdo registradas (i) para distribuicdo primaria por
meio do MDA — Mddulo de Distribuicdo de Ativos; e (ii) caso obtido relatério de classificacdo de
risco e alterado o presente Regulamento de maneira a possibilitar a negociacdo das Cotas
Seniores e Juniores no mercado secunddrio, para negociacao secunddria por meio do SF, ambos
administrados e operacionalizados pela B3, sendo a distribuicdo e as negociacGes liquidadas e
as Cotas Seniores e Juniores custodiadas eletronicamente na B3, condicionada ao cumprimento
pelo Fundo das exigéncias conforme definidos nas regulamentacbes aplicaveis. Uma vez
efetuado o registro para negociacdao no mercado secunddrio e observas as restricées e requisitos
aplicaveis, os Cotistas Seniores e Juniores poderdo negociar suas respectivas cotas livremente e
serdo responsaveis pelo pagamento de todos e quaisquer custos, tributos ou emolumentos
incorridos na negociacgdo e transferéncia delas.

15.24 Desde que aprovada a negociacdo em Assembleia Geral de Cotistas, as Cotas

Mezanino somente poderdo ser negociadas privadamente, ndo sendo passiveis de negociacdo
no mercado organizado.

Classificacdo de Risco das Cotas.

15.25 As Cotas do Fundo poderdo ser avaliadas por agéncia classificadora de risco, nos
termos da Resolugdo CVM n2 175/22.

16. DA COMPOSIGAO DO PATRIMONIO DO FUNDO E DAS EMISSOES DE COTAS

16.1 O patrimonio do Fundo é representado por 3 (trés) subclasses de Cotas, as Cotas
Seniores, as Cotas Mezanino e as Cotas Juniores. As caracteristicas, os direitos e as condicdes de
emissado, distribuicdao, subscricao, integralizagcdo, remuneragdo, amortizacao e resgate de cada
classe de Cotas estdo descritos nos respectivos capitulos deste Regulamento, bem como no
Apéndice relativo a cada emissado de Cotas.

16.2 As Cotas Seniores deverdo ser totalmente subscritas até a data de encerramento

da respectiva oferta publica.
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16.3 EmissGes de novas Cotas Seniores pelo Fundo somente poderao ser realizadas
mediante prévia aprovacdo da Assembleia Especial de Cotistas, observado o qudérum
estabelecido no Capitulo “Assembleia” e de acordo com o respectivo Apéndice.

16.4 Os Cotistas Mezanino contardao com direito de preferéncia para subscricdo em
caso de emissdo de novas Cotas Mezanino (“Direito de Preferéncia”), sendo certo que os Cotistas

Mezanino deverdo manifestar interesse em exercer o Direito de Preferéncia no prazo de 10 (dez)
dias corridos contados da Assembleia Geral de Cotistas que deliberar pela emissdo das novas
Cotas Mezanino.

16.5 Fica certo e ajustado que novas Cotas Mezanino integrantes da classe A (“Cotas
Mezanino A”) e da classe B (“Cotas Mezanino B”) somente poderdo ser emitidas caso exercido o

Direito de Preferéncia dos titulares de referidas Cotas Mezanino A e Cotas Mezanino B. Caso ndo
seja exercido o Direito de Preferéncia dos titulares das Cotas Mezanino A e/ou das Cotas
Mezanino B, a nova emissdo de Cotas Mezanino deverd ocorrer em nova classe de Cotas
Mezanino.

16.6 Nos termos do respectivo Apéndice, cada nova série de Cotas Seniores terd uma
Data de Resgate especifica, ou Datas de Resgate especificas, na qual as Cotas Seniores deverao
ser resgatadas.

16.7 A exclusivo critério da Administradora do Fundo, e desde que com o propdsito
de restabelecer a Razdo de Garantia, o Fundo podera emitir novas Cotas Subordinadas.

16.8 O Preco de Emissdao de novas Cotas Seniores emitidas pelo Fundo, conforme
previsto na Clausula 16.3 acima, serd definido por meio de deliberagdo da Assembleia Especial
de Cotistas, e constard no Apéndice aprovado na respectiva ata de Assembleia Especial de
Cotistas que deliberar acerca de nova emissao.

17. DISTRIBUICAO DE RESULTADOS, AMORTIZAGAO E RESGATE DAS COTAS

17.1 As Cotas do Fundo deverdo ser amortizadas em cada Data de Amortizagdo
Programada em conformidade com o respectivo Apéndice, sendo pagas aos Cotistas na mesma
data. A partir do 30° (trigésimo) dia corrido imediatamente anterior a cada Data de Amortizacgdo,
a Administradora devera interromper a aquisicdo de Direitos Creditérios do Cedente, caso a
Reserva de Caixa ndo possua saldo equivalente, no minimo, ao valor da préxima Amortizacdo
Programada, devendo reiniciar os procedimentos de aquisicdo de Direitos Creditérios apds a
Reserva de Caixa atingir o valor integral da respectiva Amortizacao Programada.

17.2 Na respectiva Data de Resgate, o Fundo devera realizar o resgate das Cotas pelo
Valor Unitario de Emissdo, conforme descrito nos respectivos Apéndices, acrescido do saldo do
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rendimento integral das referidas cotas, de acordo com o respectivo Benchmark, desde a Data
da Primeira Integralizacdo respectiva ou da ultima Data de Pagamento de Remuneracao
respectiva, conforme o caso, e do Prémio de Excesso de Spread, para as Cotas Mezanino, para a
Data de Resgate que coincidir com a data de liquidacao do Fundo.

17.3 Em cada Data de Amortizacdo a amortizacdo das Cotas e a distribuicdo dos
resultados do Fundo deverdo observar a seguinte ordem de prioridade:

a. primeiro, na medida necessdria para o pagamento dos Encargos do Fundo, os
valores recebidos na Conta Autorizada do Fundo serdo retidos e pagos aos

respectivos beneficiarios na(s) respectiva(s) data(s) de vencimento,

b. segundo, na medida necessaria para a manutencdo da Reserva de Despesa, 0s
valores recebidos na Conta Autorizada do Fundo ficardo retidos na mesma, em

valor equivalente a Reserva de Despesa;

c. terceiro, na medida necessaria para a manutencdo da Reserva de Caixa, os
valores recebidos na Conta Autorizada do Fundo ficardo retidos na mesma, em

valor equivalente a Reserva de Caixa;

d. quarto, todos os valores remanescentes na Conta Autorizada do Fundo serdo
distribuidos aos Cotistas Seniores na extensdo necessdria para o pagamento (a)
de quaisquer resultados do Fundo devidos em relagdo as Cotas Seniores e a se
tornarem vencidos na Data de Amortizagdo, mais (b) programados para serem
pagos em relagdo as Cotas Seniores em qualquer Data de Amortizagao anterior

gue ndo tenha ainda sido pago;

e. quinto, todos os valores remanescentes nas Contas Autorizadas do Fundo serdo
distribuidos aos Cotistas Seniores na medida necessaria para o pagamento do
respectivo valor da amortizagdo: (a) programado para ser pago em relacdo as
Cotas Seniores na respectiva Data de Amortizagdo mais (b) programado para ser
pago em relacdo as Cotas Seniores em qualquer Data de Amortizagdo anterior

gue nao tenha ainda sido pago; e

f. sexto, desde que todas as Cotas Seniores tenham sido inteiramente resgatadas,
todos os valores remanescentes na Conta Autorizada do Fundo serdao pagos aos

Cotistas Subordinados.

17.4 A distribuicdo de principal e quaisquer ganhos e rendimentos do Fundo aos
Cotistas sera feita exclusivamente mediante amortizacdo ou resgate de Cotas.
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17.5 Os pagamentos de amortiza¢des e/ou de resgate das Cotas serdo efetuados em
moeda corrente nacional, pelo valor da Cota do dia util imediatamente anterior ao pagamento,,
para o caso das Cotas Seniores (no caso de impossibilidade de apurag¢do do valor unitario das
Cotas, o ultimo valor unitario conhecido), e pelo valor da Cota do dia util imediatamente anterior
ao pagamento, para o caso das Cotas Subordinadas (no caso de impossibilidade de apuracao do
valor unitario das Cotas, o ultimo valor unitario conhecido), ambos calculados nos termos deste
Regulamento, mediante depdsito em conta corrente de titularidade dos Cotistas realizado por
meio de qualquer mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo BACEN ou por meio
da B3, caso as Cotas estejam depositadas junto a B3.

17.6 No ambito do processo de liquidacdo do Fundo, os Cotistas poderdo receber
Direitos Creditdrios Cedidos ao Fundo e/ou Ativos Financeiros integrantes da Carteira como
pagamento pela amortizagdo e/ou pelo resgate de suas Cotas, sendo que os respectivos
pagamentos, nesse caso, serao realizados fora do ambito da B3.

17.7 Na hipétese de qualquer Data de Amortizagdo Programada coincidir com dia que
n3o seja um Dia Util, a amortizacdo deverd ocorrer no primeiro Dia Util subsequente a tal data,
sendo que ndo havera qualquer acréscimo aos valores a serem pagos aos Cotistas a titulo de
amortiza¢ao devido a tal mudanga.

17.8 O resgate das Cotas Subordinadas poderd ocorrer apenas apds resgate integral
das Cotas Seniores.

17.9 Observado o disposto na Clausula 17.10 abaixo, caso o Fundo nao detenha, na
data de liquidagao do Fundo, recursos em moeda corrente nacional suficientes para efetuar o
pagamento do resgate integral das Cotas em Circulagdo, as Cotas em Circulagdo poderdo ser
resgatadas mediante a entrega da totalidade dos Direitos Creditérios Cedidos ao Fundo e dos
Ativos Financeiros integrantes da Carteira em pagamento aos Cotistas, de acordo com decisao
da Assembleia Especial de Cotistas. Os respectivos pagamentos, nesse caso, serdo realizados fora
do ambito da B3.

17.9.1. Qualquer entrega de Direitos Creditérios Cedidos ao Fundo e/ou Ativos
Financeiros, para fins de pagamento de resgate aos Cotistas, devera ser realizada
mediante a utiliza¢do de procedimento de rateio, considerando a propor¢ao do nimero
de Cotas detidas por cada um dos Cotistas no momento do rateio em relacdo ao
Patrimonio Liquido do Fundo, fora do ambito da B3.

17.10 A Assembleia Especial de Cotistas devera deliberar sobre os procedimentos de
entrega dos Direitos Creditérios Cedidos ao Fundo e Ativos Financeiros integrantes da Carteira
como pagamento aos Cotistas pelo resgate de suas Cotas, observado o quéorum de deliberacdo
de que trata o Capitulo “Assembleia”.
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17.10.1. Na hipdtese da Assembleia Especial de Cotistas referida na Clausula 17.10 acima
ndo chegar a acordo comum referente aos procedimentos de entrega dos Direitos Creditérios
Cedidos ao Fundo e/ou Ativos Financeiros integrantes da Carteira como pagamento aos Cotistas
pelo resgate de suas Cotas, os Direitos Creditdrios Cedidos ao Fundo e os Ativos Financeiros
serdo entregues em pagamento aos Cotistas mediante a constituicdo de um condominio, cuja
fracdo ideal de cada Cotista serd calculada de acordo com a proporg¢ao de Cotas detida por
Cotista sobre o valor total das Cotas em Circulagdo a época. Apds a constituicdo do condominio
acima referido, a Administradora estara desobrigada em relagdo as responsabilidades
estabelecidas neste Regulamento, ficando autorizada a liquidar o Fundo perante as autoridades
competentes.

17.10.2. A Administradora devera notificar os Cotistas por meio de correio eletrénico
enderecado a cada um dos Cotistas para que os mesmos elejam um administrador para o
referido condominio de Direitos Creditorios Cedidos ao Fundo e Ativos Financeiros, na forma do
Artigo 1.323 do Cddigo Civil Brasileiro, informando a proporc¢do de Direitos Creditérios Cedidos
ao Fundo e Ativos Financeiros a que cada Cotista faz jus, sem que isso represente qualquer
responsabilidade da Administradora perante os Cotistas apds a constituicdao do condominio.

17.10.3. Caso os titulares das Cotas ndo procedam a eleicdo do administrador do
condominio dentro do prazo de 30 (trinta) dias contados da notificacdo acima referida, essa
funcdo sera exercida pelo titular de Cotas que detenha o maior nimero de Cotas em Circulagao.

17.10.4. O Custodiante fard a guarda dos Direitos Creditérios Cedidos ao Fundo e dos
respectivos Documentos Comprobatdrios e Ativos Financeiros pelo prazo improrrogavel de 30
(trinta) dias contado da notificagdo referida na Clausula 17.10.2 acima, dentro do qual o
administrador do condominio, eleito pelos Cotistas ou ao qual essa fungdo tenha sido atribuida
nos termos da Clausula 17.10.3 acima, indicara ao Custodiante hora e local para que seja feita a
entrega dos Direitos Creditdrios Cedidos ao Fundo, Documentos Comprobatdrios respectivos e
Ativos Financeiros. Expirado este prazo, a Administradora podera promover a consignacao dos
Direitos Creditdrios Cedidos ao Fundo, Documentos Comprobatdrios respectivos e dos Ativos
Financeiros, na forma do Artigo 334 do Cddigo Civil Brasileiro.

17.11 A Administradora poderad realizar Amortizagao Extraordindria das Cotas Seniores
em circulagdo, caso assim deliberado pela Assembleia Especial de Cotistas, pelo seu valor
atualizado na data da Amortizacdo Extraordinaria, calculado de acordo com o disposto neste
Regulamento, exclusivamente para fins de enquadramento do patriménio do Fundo a Alocacdo
Minima de Investimento em Direitos Creditdrios Elegiveis, a Razdo de Garantia e/ou a politica
de investimento, observados os procedimentos e os respectivos periodos de cura dispostos na
Clausula 11.2.3 deste Regulamento.

17.12 Na hipdtese de votagdo pela realizacdo de Amortizacdo Extraordinaria das Cotas
nos termos deste Capitulo, conforme qudérum de maioria dos cotistas presentes, todos os
Cotistas serdo previamente comunicados pela Administradora, por escrito, com no minimo 5
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(cinco) Dias Uteis de antecedéncia, inclusive sobre o valor total esperado envolvendo cada
Amortizacdo Extraordinaria.

17.13 A Amortizagdo Extraordindria das Cotas Subordinadas poderd ser realizada
através da entrega de Direitos Creditérios ao Cotista Subordinado, mediante aprovacdao em
Assembleia Especial de Cotistas, nos termos do Pardgrafo unico do artigo 16 do Anexo Il a
Resolugdo CVM n2 172/22.

17.14 Excepcionalmente podera ser realizada Amortizacdo Extraordindria das Cotas
Seniores e/ou Cotas Mezanino e/ou Cotas Juniores, em montante a ser definido pela Gestora,

desde que aprovado em Assembleia Geral de Cotistas, observado os parametros previstos neste
Regulamento, e desde que mantida Razdo de Garantia.

18. ENCARGOS

18.1 Nos termos do artigo 117 da parte geral da Resolugdo CVM n2 175/22 e do
artigo 53 do Anexo Normativo Il a Resolugdo CVM n2 175/22, constituem encargos do Fundo:

(i) taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou autdrquicas, que
recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacées do Fundo;

(ii) despesas com o registro de documentos, impressdo, expedicdo e publicacdo de
relatdrios e informac&es periddicas previstas na Resolugdo CVM n2 175/22;

(iii) despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunica¢des aos
Cotistas, conforme aplicavel;

(iv) honorarios e despesas do Auditor Independente;
(v) emolumentos e comissGes pagas por operacdes da carteira do Fundo;
(vi) despesas com a manutenc¢do de ativos cuja propriedade decorra da execugdo de

garantia ou de acordo com um Devedor;

(vii) honorarios de advogados, custas e despesas processuais correlatas incorridos em
defesa dos interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacdo
imputada, se for o caso;

(viii) gastos derivados da celebragdo de contratos de seguro sobre os ativos integrantes da
carteira do Fundo, assim como a parcela de prejuizos da carteira ndo coberta por
apolices de seguro, salvo se decorrente diretamente de culpa ou dolo dos prestadores
de servicos do Fundo no exercicio de suas respectivas fun¢des;
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(ix) despesas relacionadas ao exercicio do direito de voto decorrente dos ativos
integrantes da carteira do Fundo;

(x) despesas com a realizagdo da Assembleia;

(xi) despesas inerentes a constituicdo, a fusao, a incorporacgao, a cisdo, a transformacdo ou
a liquidagdo do Fundo;

(xii) despesas com a liquidacdo, o registro e a custddia de operacdes com os ativos
integrantes da carteira do Fundo;

(xiii) despesas com o fechamento de cambio, vinculadas as operagdes da carteira do Fundo;

(xiv) despesas inerentes a distribuicdo primaria das Cotas e a admissdo das Cotas a
negociacdo em mercado organizado, conforme aplicavel;

(xv) Taxa de Administragdo e Taxa de Gestdo;

(xvi) na hipdtese de acordo de remuneragdo com base na Taxa de Administracdo, na Taxa
de Gestdo ou na taxa de performance, nos termos do artigo 99 da parte geral da
Resolugdo CVM n2 175/22, montantes devidos aos fundos investidores;

(xvii) Taxa Maxima de Distribuicado;

(xwviii) despesas relacionadas ao servigo de formagao de mercado para as Cotas;

(xix) despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome do Fundo, desde que de
acordo com as hipdteses previstas na Resolugdo CVM n2 175/22 e neste Regulamento;

(xx) despesas com a contratacdo da Agéncia Classificadora de Risco;
(xxi) remuneragdo devida ao Custodiante;
(xxii) despesas com a contratacdo de servicos de assinatura eletrénica e/ou digital das

operac¢des do Fundo;

(xxiii) despesas relacionadas ao registro dos Direitos Creditorios Cedidos na Entidade
Registradora;

(xxiv) despesas com o Agente de Controladoria e o Agente Escriturador, que estdao contidas
na Taxa de Administragao;

(xxv) despesas com o Agente de Cobranca;
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(xxvi) despesas relacionadas a casas, programas e/ou plataformas de assinatura eletrénica
de documentos em interesse da classe Unica;

(xxvii)  despesa, devida ao Custodiante, com o processamento e verificagdo junto as
Secretarias da Fazenda Estaduais de cada nota fiscal eletrénica relativa a Direito
Creditério no valor de RS 0,10 (zero real e dez centavos);

(xxviii)  despesa, devida ao Custodiante, por cada Transferéncia Eletronica Disponivel (TED) ou
Documento de Ordem de Crédito (DOC), cobrados da conta de origem, quando da
respectiva realiza¢do, no valor de RS 4,00 (quatro reais);

(xxix) contratacdo de empresas terceirizadas para monitoramento das garantias dos
recebiveis e renegociagdes, incluindo suas eventuais despesas desde que devidamente
comprovadas, quando aplicavel;

(xxx) pagamento de operagbes e ajustes de derivativos, contratadas nos termos deste
Regulamento; e

(xxxi) despesas incorridas com a aquisicdo e cobranga dos Direitos Creditorios desde que

devidamente comprovadas, quando aplicavel.

18.1.1 Qualquer despesa ndo prevista no item 18.1 acima como um encargo do
Fundo deverd correr por conta do Prestador de Servigo Essencial que a tiver contratado.

18.2 Uma vez que o Fundo é constituido com classe Unica de Cotas, todos os encargos
e contingéncias do Fundo serdo debitados do patrimoénio do Fundo, respeitada a ordem de
alocacao de recursos do presente Regulamento.

19. ORDEM DE ALOCAGAO DOS RECURSOS

19.1 A Administradora devera utilizar as disponibilidades do Fundo para atender as
exigibilidades do Fundo, obrigatoriamente, na seguinte ordem de preferéncia:

(a) pagamento dos encargos do Fundo, nos termos do presente Regulamento e da
regulamentacdo aplicavel,

(b) constituicdo, manutencdo e recomposicdo da Reserva de Despesa;
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(c) constituicdo, manutencgdo e recomposi¢cdo da Reserva de Caixa;

(d) pagamento dos valores referentes a amortizacdo e/ou ao resgate das Cotas

Seniores;

(e) pagamento dos valores referentes a amortizacdo e/ou ao resgate das Cotas

Mezanino;

(f) pagamento dos valores referentes a amortizacdo e/ou ao resgate das Cotas Junior;

e

(g) caso possivel e se aplicavel, pagamento de Prémio de Excesso de Spread com

referéncia as Cotas Mezanino.

20. DOS CRITERIOS DE AVALIAGAO DOS DIREITOS CREDITORIOS ELEGIVEIS E DOS
ATIVOS FINANCEIROS INTEGRANTES DA CARTEIRA

20.1 Entende-se por Patrimbnio Liquido do Fundo a soma algébrica dos valores
correspondentes aos Direitos Creditérios Cedidos ao Fundo, aos Ativos Financeiros integrantes
da Carteira, outros valores a receber e as eventuais disponibilidades do Fundo, menos as
exigibilidades e provisionamentos do Fundo (“Patrimonio Liquido”).

20.2 Serdo observados os seguintes critérios para o calculo do valor da Carteira pelo
Custodiante: (i) os Ativos Financeiros e os Derivativos serdo precificados pelo seu valor de
mercado, de acordo com procedimentos para registro e avaliagdo de titulos e valores mobilidrios
conforme estabelecido na regulamenta¢dao em vigor, bem como de acordo com o Manual de
Marcacdo a Mercado do Custodiante, o qual se encontra disponibilizado no website
http://finaxis.com.br/fundos-de-investimento/manuais/ e de acordo com o Contrato de

Custddia; e (ii) os Direitos Creditdrios Cedidos ao Fundo serdo contabilizados e registrados, todo
Dia Util, com base em seu custo de aquisicdo, com apropriacdo de seus respectivos rendimentos
pelo prazo a decorrer até o seu vencimento.

1.1 Os rendimentos auferidos com os Direitos Creditérios Cedidos ao Fundo serdo
reconhecidos em razdo do recebimento de seu valor pelo Fundo, computando-se a valoriza¢do
e eventuais amortizacbes em contrapartida a adequada conta de receita ou despesa no
resultado do periodo.

20.3 O provisionamento a ser realizado pelo Fundo observard a Instrugdo CVM n?
489, de 14 de janeiro de 2011, conforme alterada, em especial o disposto no Capitulo Ill da
referida instrugdo, observando, no minimo, a seguinte recuperacao histdrica por faixa de atraso,
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ou sempre que a Administradora verificar evidéncia de reducdo no valor recuperavel dos ativos

do Fundo:

Faixa de Atraso do Devedor

Provisionamento sobre os valores
devidos pelo respectivo devedor

de 6 (seis) a 15 (quinze) dias

0,5% (cinquenta centésimos por
cento)

de 16 (dezesseis) a 30 (trinta) dias

1,0% (um inteiro por cento)

de 31 (trinta e um) a 60 (sessenta) dias

3,0% (trés inteiros por cento)

de 61 (sessenta e um) a 90 (noventa) dias

10,0% (dez inteiros por cento)

de 91 (noventa e um) a 120 (cento e vinte)

dias

25,0% (vinte e cinco por cento)

de 121 (cento e vinte e um) dias a 150 (cento e

cinquenta) dias

50,0% (cinquenta inteiros por cento)

de 151 (cento e cinquenta e um) dias a 180

(cento e oitenta) dias

75,0% (setenta e cinco por cento)

acima de 180 (cento e oitenta) dias

100% (cem por cento)

20.4

A provisdo de perdas e as perdas efetivas relacionadas a um Direito Creditério

devido por um Devedor especifico serdo calculadas em conformidade com a Clausula 20.3 acima,

na qual a faixa de maior atraso definird o percentual a ser provisionado e estendido aos Direitos

Creditérios do mesmo Devedor.

21. ASSEMBLEIA

21.1 E de competéncia privativa da Assembleia de Cotistas de todas as subclasses em

circulagao:

(i) deliberar anualmente sobre as demonstragdes contdbeis do Fundo, no prazo de até
60 (sessenta) dias apds o encaminhamento das demonstragées contabeis do Fundo a
CVM;

(ii) alterar (a) o Benchmark Sénior, as Datas de Amortizacdo Programada e/ou a Data de
Resgate das Cotas Seniores, conforme dispostos no respectivo Apéndice; (b) os direitos
e prerrogativas das Cotas Subordinadas e/ou a ordem de prioridade nas amortizacGes
e resgate de Cotas, dispostos neste Regulamento; (c) a ordem de alocagdo de recursos
e a forma de célculo das Cotas dispostas neste Regulamento; (d) os Eventos de
Avaliacdo deste Regulamento; (e) os Critérios de Elegibilidade; (f) as Condi¢cGes de
Cessdo; (g) os quéruns para deliberacdo na Assembleia Especial; e/ou (h) a Razdo de
Garantia;

(iii) alterar as demais disposi¢des deste Regulamento nao dispostas no item (ii) acima;
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(iv) deliberar sobre a destituicdo da Administradora, do Gestor, do Custodiante e/ou do
Agente de Cobranca Extraordindria, bem como a indicacdo de seus respectivos
substitutos;

(v) deliberar sobre a eleicdo e destituicdo de eventual(is) representante(s) dos Cotistas,
o(s) qual(is) devera(ao) ser pessoa fisica ou juridica e atender aos seguintes requisitos:
(a) ser Cotista ou profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses dos
Cotistas (b) ndo exercer cargo ou fungdo na Administradora, em seu controlador, em
sociedades por ele direta ou indiretamente controladas e em coligadas ou outras
sociedades sob controle comum; e (c) ndo exercer cargo no Cedente;

(vi) deliberar sobre a elevagdo da Taxa de Administracdo, inclusive na hipdtese de
restabelecimento de taxa que tenha sido objeto de alteracdo prévia;

(vii) deliberar sobre a fusdo, transformacao, incorporacao e cisdo do Fundo;
(viii) deliberar sobre a liquidagdo do Fundo;
(ix) resolver se na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Avaliacdo, tais Eventos de

Avaliacdo devem ensejar a liquidacdo do Fundo, e conforme o caso, a rescisdo do
Contrato de Cessdo;

(x) aprovar o aporte adicional de recursos no Fundo para a adog¢do de Procedimentos de
Cobranga, caso necessario;

(xi) sem prejuizo do disposto neste Regulamento, alterar os critérios e procedimentos para
amortizagdo parcial ou total e resgate das Cotas;

(xii) deliberar sobre os procedimentos de entrega de Direitos Creditdrios Cedidos ao Fundo
e/ou Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da Carteira como forma de pagamento
de resgate de Cotas aos Cotistas;

(xiii) alterar os quéruns de deliberacdo das Assembleias Gerais de Cotistas, conforme
previsto neste Capitulo;

(xiv) aprovar a emissao de novas Cotas Seniores;
(xv) alterar a politica de investimento do Fundo;
(xvi) manifestar discorddncia em relacdo a qualquer alteracdo na Politica de Cobranca e/ou

na Politica de Crédito, apos notificacdo da respectiva alteragdo, enviada pelo Cedente
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e/ou pelo Agente de Cobranga Extraordinaria a Administradora, em conformidade com
o disposto no Contrato de Cessao;

(xwvii) alterar os direitos e obrigagdes atribuidos a cada classe de Cotas;
(xviii) respeito da possibilidade de Amortiza¢do Extraordinaria;

(xix) deliberar sobre a continuidade do Fundo ou a Resolucdo de Cessdo caso seja
identificado que o Cedente nao cumpriu, parcial ou totalmente, suas obrigacdes
conforme estabelecidas nos Documentos da Securitiza¢ao;

(xx) deliberar sobre a contratacdo, pelo Agente de Cobranca Extraordindria, de terceiros
para auxiliar na prestacdo dos servigos de cobranca judicial ou extrajudicial dos Direitos
Creditérios Inadimplidos;

(xxi) deliberar sobre a continuacdo da compra, pelo Fundo, de Direitos Creditdrios Elegiveis,
guando identificada a ocorréncia da hipdtese prevista na Clausula 11.1.7.1 deste
Regulamento, ou no caso do ndo cumprimento das obriga¢des assumidas no Contrato
de Cobranca;

(xxii) deliberar sobre a realizagdo de auditorias periddicas nos Direitos Creditérios, com
periodicidade trimestral, no minimo;

(xxiii) deliberar sobre os procedimentos a serem tomados em caso de auséncia de conciliagdo
de montante depositado na Conta Autorizada do Fundo que perdure por 5 (cinco) Dias
Uteis;

(xxiv) deliberar sobre o pedido de insolvéncia do Fundo;
(xxv) deliberar a respeito de possivel Renegociacdo com Devedor de qualquer Direito

Creditério Inadimplido ou Cedido ao Fundo, observadas as disposi¢oes do Contrato de
Cess3o, quando o indice de Renegociagdo estiver desenquadrado;

(xxvi) deliberar sobre o plano de resolucdo do Patrimonio Liquido negativo; e

(xxvii)  deliberar sobre o pedido de declaracdo judicial de insolvéncia da Classe e as demais
alternativas previstas no item 25.1 e seguintes.

21.2 Todos os Cotistas terdo direito a voto em todas as matérias indicadas na
Clausula acima.

21.3 Como regra geral, as deliberagGes sobre as matérias indicadas na Cldusula 21.1
acima e sobre quaisquer outras matérias que venham a ser objeto de aprova¢dao em Assembleia
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Especial de Cotistas, que ndo expressamente indicadas neste Capitulo, dependerdo de
aprovacdo de Cotistas que representem a maioria das Cotas dos Cotistas presentes.

21.4 As matérias indicadas nos incisos (iii), (iv), (v), (vi), (vii), (xi), (xii), (xv), (xvi), (xviii),
(xix), (xx), (xxi), (xxii) e (xxv) da Cldusula acima dependerdo de aprovagdo de Cotistas que
representem a maioria das Cotas em circulacdo, quando da 12 (primeira) convocacdo, e da
maioria das Cotas dos Cotistas presentes quando da 22 (segunda) convocacéo.

21.5 As deliberacdes sobre as seguintes matérias dependerdao de aprovacao da
maioria dos Cotistas, desde que sejam aprovados por Cotistas que representem no minimo 90%
(noventa por cento) das Cotas Seniores em circulacdo quando do quérum especial de aprovacgao,
em 12 (primeira) ou 22 (segunda) convocacao:

(i) alterar os direitos, obrigacdes e caracteristicas atribuidos as Cotas Seniores;
(ii) aprovar a emissao de novas Cotas Seniores, conforme item (xiv) da Clausula 21.1 acima;
(iii) alterar quaisquer prazos de cura previstos especificamente nas Clausula 11.2.3, 21.1,

item (i), subitem (c), 21.1, item (ii), subitens “a”, “b”, “d”, “e”, e “f” deste Regulamento;

(iv) deliberar sobre a liquidagdo antecipada do Fundo, conforme itens (viii) e (ix) da Clausula

21.1 acima; e

(v) aprovar a emissao de novas Cotas Mezanino.

21.6 As deliberagbes dispostas nos itens (ii), (xiii) e (xvii) da Cladusula 21.1 acima
dependerdo de aprovagdo de Cotistas que representem, no minimo, 98,5% (noventa e oito
inteiros e cinco décimos por cento) das Cotas em Circulagdo tanto na 12 (primeira) quanto na 22
(segunda) convocagdo. Caso, por qualquer motivo, houver um impasse na deliberacdo das
matérias referidas nesta Clausula, caracterizado pelo voto contrdrio de um dos Cotistas a
aprovacgdo da matéria, sera caracterizado Evento de Avaliacdo, que podera ser deliberado na
mesma Assembleia Especial na qual ocorrer o impasse, observado o quérum da Clausula 21.4

acima.

21.7 As matérias dispostas nos itens (i), (x) e (xxiii) da Clausula 21.1 acima dependerao
de aprovag¢do da maioria das Cotas dos Cotistas presentes tanto na 12 (primeira) quanto na 22
(segunda) convocagao.

21.8 Este Regulamento podera ser alterado independentemente de deliberagdo da

Assembleia Especial de Cotistas em casos de alteracdes nas normas legais e regulamentares
vigentes, bem como em virtude de determinacdo da CVM, mediante comunicacao aos Cotistas
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sobre referida alteragdo no prazo maximo de 30 (trinta) dias contados da data do respectivo
protocolo junto a CVM.

21.9 A convocacado de Assembleia Especial de Cotistas sera feita pela Administradora
por meio de (i) carta enderegada a cada um dos Cotistas, ou (ii) correio eletrénico a cada um dos
Cotistas com no minimo 10 (dez) dias de antecedéncia a data estabelecida para a realizacdo da
Assembleia, observado que a convocacdo devera indicar sempre o dia, hora e local em que sera
realizada a Assembleia, assim como os assuntos a serem tratados.

21.10 Independentemente das formalidades previstas neste Regulamento, serd
considerada regular a Assembleia a que comparecerem todos os Cotistas com direito a voto para
deliberar sobre todos os assuntos constantes da ordem do dia.

21.11 Salvo motivo de forca maior, a Assembleia serd realizada na sede da
Administradora, podendo, conforme o caso, ser realizada por videoconferéncia. Quando a
Assembleia ndo for realizada na sede da Administradora, as convocacdes enviadas aos Cotistas
ou publicadas, nos termos da Clausula 21.8. acima, deverdo indicar, com clareza, o local da
reuniao.

21.12 Somente poderdo votar na Assembleia os Cotistas, seus representantes legais
ou procuradores legalmente constituidos e com poderes especificos para a representacdo do
cotista em assembleia, devendo entregar um exemplar do instrumento do mandato a mesa, para
sua utilizacdo e arquivamento pela Administradora.

21.13 N3o terdo direito a voto na Assembleia a Administradora e seus empregados.

21.14 Quaisquer decisdes tomadas em Assembleia serdo divulgadas aos Cotistas no
prazo maximo de 5 (cinco) dias a contar de sua realizacdo, prioritariamente por meio de carta
endere¢ada a cada um dos Cotistas, podendo também ser divulgada por meio de correio
eletronico enderecado a cada um dos Cotistas.

21.15 Os Prestadores de Servigos Essenciais, o Custodiante ou os Cotistas titulares de,
no minimo, 5% (cinco por cento) das Cotas em Circulagdo poderdo, a qualquer tempo, requerer
a convocagao da Assembleia para deliberar sobre ordem do dia de interesse do Fundo ou da
comunhado de Cotistas.

21.15.1 O pedido de convocacdo da Assembleia pelo Gestor, pelo Custodiante
ou pelos Cotistas sera dirigido a Administradora, que, por sua vez, devera convocar a
Assembleia, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contado do seu recebimento. A
convocagao e a realizacdo da Assembleia serdo custeadas pelos requerentes, salvo se a
Assembleia assim convocada deliberar em contrario.

76



Bl FINAXIS

21.15.2 A convocagdo da Assembleia devera ser encaminhada pela
Administradora a cada Cotista e disponibilizada nas paginas da Administradora, do
Gestor e, durante a distribuicdo publica das Cotas, do distribuidor na rede mundial de
computadores.

21.15.3 Na convocacdo, deverdo constar o dia, a hora e o local em que sera
realizada a Assembleia. A convocagdo da Assembleia devera enumerar expressamente,
na ordem do dia, todas as matérias a serem deliberadas, ndo se admitindo que, sob a
rubrica de assuntos gerais, haja matérias que dependam da aprovacao da Assembleia.

21.15.4 A Assembleia devera ser convocada com, no minimo, 10 (dez) dias de
antecedéncia da data da sua realizagao.

21.15.5 A presenca da totalidade dos Cotistas supre a falta de convocacao.
21.16 A Assembleia serd instalada com a presenca de, pelo menos, 1 (um) Cotista.
21.17 A Assembleia serd realizada de modo parcial ou exclusivamente eletrénico, de

acordo com o que for informado aos Cotistas na convocacao. Nos termos do artigo 75 da parte
geral da Resolucdo CVM n? 175/22, somente serd admitida a participacdo presencial dos
Cotistas, caso a Assembleia seja realizada de modo parcialmente eletronico.

21.17.1 A Administradora deverd tomar as medidas para garantir a
autenticidade e a seguranga na transmissao de informagdes, particularmente os votos,
gue deverao ser proferidos por meio de assinatura eletrénica ou outros meios eficazes
para assegurar a identificagao dos Cotistas.

21.17.2 Os Cotistas poderao votar por meio de comunicagdao escrita ou
eletronica, desde que recebida pela Administradora com, no minimo, 24 (vinte e quatro)
horas de antecedéncia da realizacdo da Assembleia.

21.18 As deliberagdes da Assembleia poderdo, ainda, ser tomadas por meio de
processo de consulta formal, sem a necessidade de reunido dos Cotistas.

21.18.1 A consulta serd formalizada pelo envio de comunicagdo eletrénica pela
Administradora a todos os Cotistas, que devera conter todos os elementos informativos
necessarios ao exercicio do direito de voto.

21.18.2 Os Cotistas terdo, no minimo, 10 (dez) dias para se manifestar no ambito
da consulta formal.

21.19 O resumo das decisGes da Assembleia devera ser disponibilizado aos Cotistas no
prazo maximo de 30 (trinta) dias contado da data da sua realizagdo.
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22, LIQUIDAGAO, EVENTOS DE AVALIAGAO E EVENTOS DE LIQUIDACAO
22.1 Sao considerados Eventos de Avaliacdo as seguintes ocorréncias:
i) caso o Fundo deixe de efetuar o pagamento: (a) integral de qualquer das Amortizacdes

Programadas das Cotas Seniores, na respectiva Data de Amortizacdo Programada, (b) integral
dos Resgates das Cotas Seniores, na respectiva Data de Resgate de Cotas Seniores, e/ou (c) do
Benchmark Sénior nas respectivas datas, e ndo regularizado no prazo de até 1 (um) Dia Util;

ii) ndo observancia, pelo Custodiante, Administradora, Gestor e/ou pelo Cedente, dos
deveres e obrigacbes ndo pecunidrias dispostas abaixo e estabelecidos nos Documentos da

Securitizacdo, conforme o caso ou a ocorréncia de qualquer dos seguintes eventos:

a) resilicdo de qualquer dos Documentos da Securitizacdo por qualquer pessoa,
sem que outra(s) pessoa(s) assuma(m) integralmente as atribuicdes ali estabelecidas no
prazo de até 5 (cinco) dias, com excec¢do de rescisdo (1) de qualquer dos Documentos
da Securitiza¢do pelo Cedente, hipdtese na qual este item ndo estara sujeito a qualquer
prazo de cura, ou (2) do Contrato de Cessdo, hipétese que constituira Evento de

Liguidagdo antecipada automatica do Fundo;

b) rendncia da Administradora, do Gestor ou do Custodiante, sem que a
Assembleia nomeie instituicdo habilitada para substitui-los em um prazo de 15 (quinze)

dias, nos termos estabelecidos neste Regulamento;

c) caso o Cedente deixe de ter suas demonstragdes financeiras anuais auditadas e
consolidadas por empresa de auditoria independente e de renome internacional,
registrada na CVM,;

d) caso 5 (cinco) dias antes de qualquer Data de Amortizagdo Programada, o valor
dos recursos segregados na Reserva de Caixa ndo corresponda no minimo ao valor da
proxima Amortizacdo Programada, conforme disposto nas tabelas constantes nos

respectivos Apéndice, sem que seja sanado em até 10 (dez) dias;

e) caso o Fundo deixe de atender a Razdo de Garantia, apds os Cotistas
Subordinados terem sido notificados pela Administradora para integralizar novas Cotas
Subordinadas, em montante suficiente para o atendimento da Razdo de Garantia, e ndo

ter efetuado tal integralizagdo no prazo de 10 (dez) Dias Uteis;
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1) caso o Fundo deixe de atender a Alocacdo Minima, tendo 20 (vinte) dias para
reenquadramento do percentual de Alocacdo Minima, a contar da verificacdo do

desenquadramento pelo Gestor;

2) caso o Fundo deixe de atender ao limite dos somatdrios de Direitos Creditdrios
Inadimplidos;
h) caso o Fundo deixe de atender qualquer dos limites previstos no item “indices

de Monitoramento” deste Regulamento;

1) na hipdtese de serem realizados pagamentos de amortizacdo ou resgate de

Cotas Subordinadas em desacordo com o disposto neste Regulamento;

7 verificacdo, pela Administradora (por conta prdopria ou mediante solicitagcdo dos
Cotistas Seniores), da superveniéncia de normas legais e/ou regulamentares (incluindo,
mas sem se limitar a, incidéncia de novos tributos de qualquer natureza sobre o Fundo
e suas operagdes, e/ou 0 aumento das aliquotas e/ou valores dos tributos ja incidentes)
e/ou alteracdes substanciais nas condi¢cées de mercado (incluindo, mas sem se limitar
a, aumento das taxas de juros, baixa liquidez do mercado, alterac¢des significativas nas
taxas de cambio, aumento significativo nos indices de inadimpléncia, recessao, crises
econdmicas nacionais e/ou internacionais, moratodria da Unido Federal, Distrito Federal,
Estados e/ou Municipios, moratdria de Estados estrangeiros) e/ou alteragdes
substanciais de carater social ou politico (incluindo, mas sem se limitar a, greves, atos
de terrorismo, conflitos armados, guerras, epidemias, paralisa¢gdes de servicos publicos,
embargos internacionais, crises politicas, convulsdes sociais), que tenham influéncia
adversa substancial no mercado de capitais brasileiro e/ou nos mercados de atuacdo do
Cedente e/ou dos Devedores, devedores dos Direitos Creditdrios Cedidos ao Fundo, e

que interfiram no funcionamento regular do Fundo;

k) caso o Gestor receba notificagdo do Cedente, conforme obriga¢do do Cedente
estabelecida no Contrato de Cessdo, ou tome conhecimento por qualquer outro meio,
no sentido de, apesar de manifesta discordancia da Assembleia Especial de Cotistas
neste sentido dentro do prazo disposto nos termos da Clausula 21.1(xvi)) deste
Regulamento e do Contrato de Cessdo, houve alteracdo na Politica de Cobranca e/ou na

Politica de Crédito;

D caso o Cedente se abstenha de auxiliar o Custodiante na identificagdo dos

pagamentos transferidos ao Fundo, nos termos da Clausula 13.3 deste Regulamento;

m) caso seja identificado que o indice de Resolucdo, indice de Renegociacdo e/ou

o indice de Repasse, considerando para o indice de Resolucdo e o indice de Repasse o
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prazo de cura de 30 (trinta) dias), ultrapassaram os limites previstos neste Regulamento;
e

n) apo6s 90 (noventa) dias do inicio de atividades, a Classe mantiver, a qualquer
tempo, Patriménio Liquido inferior a R$1.000.000,00 (um milhdo de reais) pelo periodo

de 90 (noventa) dias consecutivos.

iii) caso o Gestor receba notificacdo do Cedente, conforme obrigacdo do Cedente
estabelecida no Contrato de Cessdo, ou tome conhecimento por qualquer outro meio, no
sentido de que o Cedente, sua atual controladora, inadimpliram suas obriga¢gdes e/ou ndo
liguidaram, no respectivo vencimento, débito de sua responsabilidade decorrente de quaisquer
contratos celebrados com terceiros, inclusive no exterior, inclusive com empresa do Grupo
Rabobank (incluindo, mas nao se limitando a contratos financeiros, empréstimos, ou contratos
de fornecimento) ressalvados os periodos de cura previstos nos aludidos instrumentos, e/ou se
ocorrer rescisao dos respectivos documentos, por culpa do Cedente, em montante individual ou
agregado, superior a R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de reais), ou valor equivalente em moeda

estrangeira;

iv) inobservancia pela Administradora, pelo Custodiante ou pelo Gestor de seus deveres e
obrigacdes previstos neste Regulamento, desde que, uma vez notificado pelo Cedente ou, no
caso do Custodiante pela Administradora, para sanar ou justificar o descumprimento, ndo o faga

no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados do recebimento da referida notificacdo;

v) caso o Gestor tome conhecimento por qualquer meio, de que houve ocorréncia de
alteracdo no Controle, direto ou indireto, do Cedente, sem autorizacao prévia por parte do
Fundo, que resulte na perda ou alteragao no poder de Controle do Cedente;

vi) caso haja inadimplemento, total ou parcial, por parte do Cedente e/ou do Agente de
Cobranca Extraordindria, de qualquer obrigacdo estabelecida em qualquer dos Documentos da

Securitizacao; e

vii) caso haja impasse em deliberacdo na Assembleia, conforme disposto na Clausula 21.6

deste Regulamento.

22.2 Na hipétese de ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Avaliagdo acima
descritos, o Gestor interrompera imediatamente os procedimentos de aquisicdo dos Direitos
Creditdrios Elegiveis e o pagamento de amortizacdo ou resgate de Cotas Subordinadas até que
se delibere de forma diferente em Assembleia a ser convocada pela Administradora.
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22.3 Os pagamentos programados para serem realizados por meio da B3, no caso de
Cotas custodiadas no SF, seguirdo os procedimentos da B3, ndo havendo distincdo entre os
Cotistas, mesmo que o Cotista se encontre inadimplente.

22.4 No caso de ocorréncia de um Evento de Avaliacdo, a Administradora convocar3,
imediatamente, para que ocorra dentro de 10 (dez) dias uma Assembleia Especial de Cotistas, a
qual decidira, observado o quérum de deliberacdo de que trata o “Assembleia” acima, (a) se
haverd liquidacdo do Fundo e quais os procedimentos a serem adotados; ou (b) se devem ser
tomadas medidas adicionais pelo Fundo com relagdo a procedimentos, controles e prestadores
de servicos do Fundo, de forma a minimizar potenciais riscos para o Fundo em virtude da
ocorréncia do respectivo Evento de Avaliagdo.

22.5 No caso de a Assembleia deliberar pela liquidacdo do Fundo, a Administradora
observara os procedimentos abaixo, conforme o caso, sem que, para tanto, seja necessdria a
convocacao de uma nova Assembleia Especial de Cotistas, devendo a Assembleia Especial de
Cotistas que deliberar pela liquidacdo do Fundo deliberar sobre os procedimentos relacionados
a liquidagdo do Fundo, independentemente de qualquer notificacdo aos Cotistas ausentes a
referida Assembleia.

22.6 Na hipétese (i) de ndo instalagdo da Assembleia por falta de qudrum, ou (ii) de
aprovacdo pelos Cotistas da liquidagdo do Fundo, a Administradora devera dar inicio imediato
aos procedimentos referentes a liquidacdo do Fundo.

22.7 Na Assembleia Especial de Cotistas mencionada na Clausula 22.4 acima, os
titulares de Cotas poderdao optar, de acordo com o quérum de deliberagao estabelecido no
Capitulo “Assembleia”, por ndo liquidar o Fundo.

22.8 Na hipdtese de a Assembleia Especial de Cotistas deliberar pela nao liquidagao
do Fundo, quando da ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Avaliagdo, serd concedido aos
Cotistas Dissidentes o direito de dissidéncia, que consiste no direito de resgate antecipado de
suas Cotas, a ser pago na data estipulada pela Assembleia, pelo valor da Cota do Dia util anterior
ao dia do pagamento, calculado na forma deste Regulamento. Os Cotistas Dissidentes deverao
informar a Administradora sobre a sua intencdo de exercer o direito de dissidéncia na
Assembleia que deliberar pela ndo liquida¢cdo do Fundo, sob pena de ndo mais poderem exercer
o seu direito de dissidéncia em momento posterior. Os pagamentos do resgate antecipado das
Cotas de titularidade dos Cotistas Dissidentes serdo realizados pela Administradora no prazo
estipulado, na medida em que o Fundo tenha recursos para efetuar os pagamentos de resgate
devidos. Se ao final do prazo estipulado os Cotistas Dissidentes ndo tiverem recebido o
pagamento integral do resgate de suas Cotas em moeda corrente nacional, os Cotistas
Dissidentes receberdo Direitos Creditérios Cedidos ao Fundo e Ativos Financeiros como
pagamento de seu direito de dissidéncia, nos termos das Clausulas 17.9 e 17.10 . Contudo, fica
estabelecido que os Cotistas Subordinados que sejam dissidentes sé poderdo amortizar ou
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resgatar suas respectivas cotas caso a Razao de Garantia seja mantida, nos termos do Paragrafo
Unico, do artigo 55, do Anexo Normativo Il a Resolugdo CVM n2 175/22.

22.9 No caso de ocorréncia do Evento de Avaliagdo disposto no subitem “b” do item
(ii) da Clausula 22.1 acima, a Administradora devera convocar imediatamente Assembleia
Especial de Cotistas para deliberar a substituicdo da Administradora, do Gestor e/ou do
Custodiante, conforme o caso. Neste intervalo, o Custodiante, o Gestor e a Administradora
permanecerao como prestadores de servico do Fundo, até sua efetiva substituicao.

22.10 O evento previsto no item (ii), subitem “a”, hipdtese “(2)” da Cldusula 22.1 acima
constituird evento de liquidacdo do Fundo, sendo que a Administradora, independentemente de
Assembleia Especial de Cotistas do Fundo para a aprovacao da liquidacao, procederd a liquidacao
do Fundo quando da verificacdo da ocorréncia de tal evento, na forma da Clausula 22.12 abaixo.

22.11 No caso da Clausula 22.10 acima, a Administradora convocard Assembleia
Especial de Cotistas, com o propdsito Unico e exclusivo de deliberar a respeito dos
procedimentos de liquidacdo do Fundo, estabelecendo o prazo para o resgate das Cotas,
conforme previsto neste Regulamento.

22.12 Na hipdtese de a Assembleia Especial de Cotistas deliberar pela liquidagcdo do
Fundo, quando da ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Avaliacdo, todas as Cotas serdo
resgatadas no Prazo para Resgate, pelo valor da Cota do dia do pagamento, calculado na forma
deste Regulamento, observado o seguinte procedimento:

(i) durante o Prazo para Resgate, as Cotas serdo resgatadas em moeda corrente nacional,

na medida em que o Fundo tenha recursos em moeda corrente nacional disponiveis;

(ii) sem prejuizo do disposto neste Regulamento, se no ultimo Dia Util do Prazo para
Resgate a totalidade das Cotas ndo tiver sido resgatada mediante pagamento em moeda
corrente nacional, os Cotistas receberdo Direitos Creditérios Cedidos ao Fundo e Ativos
Financeiros integrantes da Carteira em pagamento pelo resgate de suas Cotas, entrega essa que
serd realizada de acordo com o disposto no das Cldusulas 17.9 e 17.10 e fora do ambito da B3;

e
(iii) caso, em qualquer outra hipdtese, a Administradora promova o pagamento do resgate
das Cotas mediante entrega dos Direitos Creditorios Cedidos ao Fundo e/ou Ativos Financeiros

integrantes da Carteira em pagamento pelo resgate de suas Cotas, o respectivo pagamento sera

realizado fora do ambito da B3.

23. DA RESOLUGCAO DA CESSAO E DOS PROCEDIMENTOS DE COBRANGCA
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23.1 A ocorréncia dos eventos previstos na Cldusula abaixo a resolucdo da cessao
sera obrigatéria pelo Cedente.

23.2 Na hipétese de:

(i) da aquisicdo pelo Fundo de Direitos Creditdrios Cedidos os quais tenham sido cedidos
em desacordo com os Critérios de Elegibilidade e/ou as Condi¢6es de Cessdo;

(ii) de aquisicdao de Direitos Creditdrios Cedidos durante um periodo em que se tenha

verificado a ocorréncia de Evento de Avaliagdo, conforme definido neste Regulamento;

(iii) de declaragdo falsa, incorreta e/ou incompleta realizada pelo Cedente em relacdo aos
Direitos Creditérios Cedidos e/ou as declaracées do Cedente prestadas nos termos do Contrato
de Cessdo;

(iv) da aquisicdo pelo Fundo de Direitos Creditdrios Cedidos cujas operagdes tenham de ser
revertidas em virtude de ma formalizagado, vicio ou originacdo em desacordo com a Politica de
Crédito do Cedente ou na hipdtese de ndo formalizacdo do Termo de Cessdo e/ou Termo de
Cessdo Consolidado, caso o Fundo tenha realizado o pagamento antecipado do Preco de
Aquisi¢do ao Cedente;

(v) da constatacdo de ndo conformidade, imperfeicdo, ma formalizacdo, cancelamento de

Documento Comprobatdrio relativo a um Direito Creditdrio Cedido;

(vi) de devolugao parcial ou total dos Produtos relativa a um Direito Creditério Cedido,
desde que o respectivo Cliente emita uma nota fiscal de devolugdo ao Cedente, que realizard a

compensacao contabil;

(vii) constatacdo de que os Documentos Comprobatérios e os Documentos Adicionais
relativos a um dado Direito Creditério Cedido sdo insuficientes para a cobranga judicial do
respectivo Direito Creditério Cedido, com excegdo da falta de aceite, conforme hipdtese prevista

nos termos do Contrato de Cessdo;

(viii) ndo entrega dos Documentos Adicionais a Administradora relativos a um Direito

Creditério Cedido no prazo de 10 (dez) Dias Uteis apds a referida solicitacdo por escrito;

(ix) no caso de descumprimento de qualquer das obrigacbes do Cedente estabelecidas
neste Regulamento ou nos Documentos da Securitizagdo relativas a um Direito Creditério
Cedido, desde que n3o sanado no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis a partir do recebimento de
notificacdo pelo Cedente a respeito do respectivo descumprimento (a ndo ser que a obrigacado

descumprida tenha prazo de cumprimento especifico estabelecido neste Regulamento ou nos
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Documentos da Securitizacao, hipdtese na qual o periodo de cura referido neste item nao sera
aplicavel);

(x) de cessdo dos Direitos Creditdrios, enquanto o Devedor estivesse com a faléncia

decretada e/ou plano de recuperagéo judicial aprovado previamente pelos credores;

(xi) de ocorréncia de qualquer disputa comercial (a qual compreende qualquer declaracdo
feita pelo Devedor, no sentido de que o Direito Creditdrio ndo é valido, possui valor menor do
que o cobrado ou ja tenha sido quitado) entre o respectivo Devedor e o Cedente, de maneira

gue venha a afetar o pagamento do respectivo Direito Creditdrio objeto da disputa;

(xii) constatacdo de imperfeicdo nas notificacdes de cessdo dos Direitos Creditdrios
realizadas pelo Banco Cobrador; e

(xiii) caso seja verificado que o Direito Creditério ndo existe no sistema da Secretaria da

Fazenda Estadual competente.

233 Haverd obrigatoriamente a resolucao da respectiva cessdo do Direito Creditério
Cedido afetado por qualquer dos eventos listados acima, na forma disposta no Contrato de
Cessdo, exceto pela hipdtese prevista no item (ii) acima, cuja resolugdo ocorrerd mediante
deliberagdo da Assembleia Especial de Cotistas, quando da andlise do respectivo Evento de
Avaliagao.

23.4 N&o obstante o disposto na Clausula 23.2, item (vi) acima, no caso de devolugado
parcial dos Produtos relativa a um Direito Creditdrio Cedido, ndo haverd a resolucdo da cessao,
mas apenas a baixa parcial do Direito Creditério Cedido na Carteira do Fundo. Apesar de a
hipdtese disposta nesse paragrafo ndo ensejar a resolucdo da cessdo do respectivo Direito
Creditério Cedido, a referida hipdtese sera computada no indice de Resolucdo para
monitoramento pela Administradora.

24. DOS EVENTOS DE VERIFICACAO OBRIGATORIA DE PATRIMONIO LiQUIDO
NEGATIVO
24.1 Na hipdtese de ocorréncia das situacdes a seguir descritas, a Administradora

estara obrigada a verificar se o Patrimonio Liquido da classe esta negativo:

(i) quando o saldo devedor dos Direitos Creditérios, liquido de PDD, somado aos valores
disponiveis em caixa for inferior a R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais); e

(i) quando os valores disponiveis em caixa forem inferiores a Reserva de Caixa.
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25. DO PATRIMONIO LIQUIDO NEGATIVO COM LIMITAGAO DE
RESPONSABILIDADE

25.1 Caso a Administradora verifique que o patrimonio liquido da classe esta
negativo, e a responsabilidade dos cotistas seja limitada ao valor por eles subscrito, deve:

(i) Imediatamente:

(a) fechar para resgates e ndo realizar amortizacdo de Cotas;

(b) ndo realizar novas subscri¢cdes de Cotas;

(c) comunicar a existéncia do patrimonio liquido negativo ao Gestor e aos Cotistas;
(d) divulgar fato relevante; e

(e) cancelar os pedidos de resgate pendentes de conversao;

(ii) Em até 20 (vinte) dias:

(a) elaborar um plano de resolucdo do patrimdnio liquido negativo, em conjunto com
o Gestor, do qual conste, no minimo:

anadlise das causas e circunstancias que resultaram no patrimonio liquido negativo;
balancete; e

proposta de resolucdo para o patrimoénio liquido negativo, que, a critério dos
Prestadores de Servicos Essenciais, pode contemplar as possibilidades previstas no
item 25.1.4 abaixo, assim como a possibilidade de tomada de empréstimo pela
classe, exclusivamente para cobrir o patriménio liquido negativo.

(b) convocar Assembleia de Cotistas, para deliberar acerca do plano de resolugdo do
o“n

patrimonio liquido negativo de que trata a alinea “a”, em até 2 (dois) Dias Uteis
apos concluida a elaboracgdo do plano, encaminhando o plano junto a convocacao.

25.1.1 Caso apds a adogdo das medidas previstas no inciso (i) do item 25.1
acima os Prestadores de Servicos Essenciais, em conjunto, avaliem, de modo
fundamentado, que a ocorréncia do patriménio liquido negativo ndo representa risco a
solvéncia da classe de Cotas, a ado¢do das medidas referidas no inciso (ii) do item 25.1
se torna facultativa.

25.1.2 Caso anteriormente a convocac¢do da Assembleia de que trata a alinea
“b” doinciso (ii) do item 25.1 acima, a Administradora verifique que o Patrimdnio Liquido
deixou de estar negativo, o Gestor e a Administradora ficam dispensados de prosseguir
com os procedimentos previstos neste item, devendo a Administradora divulgar novo
fato relevante, no qual devem constar o Patriménio Liquido atualizado e, ainda que
resumidamente, as causas e circunstancias que resultaram no patriménio liquido
negativo.
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25.1.3 Caso posteriormente a convocagao da Assembleia de que trata a alinea
“b” do inciso (ii) do item 25.1 acima, e anteriormente a sua realiza¢do, a Administradora
verifigue que o Patrimdnio Liquido deixou de estar negativo, a Assembleia deve ser
realizada para que o Gestor apresente aos Cotistas o Patrimonio Liquido atualizado e as
causas e circunstancias que resultaram no patriménio liquido negativo, nao se aplicando
o disposto no item 25.1.4 abaixo.

25.1.4 Na assembleia de que trata a alinea “b” do inciso (ii) do item 25.1 acima,
em caso de ndo aprovacao do plano de resolugdo do patriménio liquido negativo, os
Cotistas devem deliberar sobre as seguintes possibilidades:

(a) cobrir o patrimoénio liquido negativo, mediante aporte de recursos, préprios ou
de terceiros, em montante e prazo condizentes com as obrigacdes da classe,
hipdtese que afasta a proibicdo disposta no item 25.1, inciso (i), alinea “b”;

(b) cindir, fundir ou incorporar a classe a outro fundo que tenha apresentado
proposta ja analisada pelos Prestadores de Servigcos Essenciais;

(c) liquidar a classe que estiver com patrimonio liquido negativo, desde que nao
remanescam obrigacOes a serem honradas pelo seu patriménio; ou

(d) determinar que a Administradora entre com pedido de declarac¢do judicial de
insolvéncia da classe.

25.1.5 O Gestor deve comparecer a Assembleia de que trata a alinea “b” do
inciso (ii) do item 25.1 acima, na qualidade de responsavel pela gestdo da carteira de
ativos, observado que a auséncia do Gestor ndo imp&e a Administradora qualquer ébice
quanto a sua realizagdo.

25.1.6 Na Assembleia de que trata a alinea “b” do inciso (ii) do item 25.1 acima,
é permitida a manifestagao dos credores, nessa qualidade, desde que prevista na ata da
convocagao ou autorizada pela mesa ou pelos Cotistas presentes.

25.1.7 Caso a Assembleia ndo seja instalada por falta de quérum ou os Cotistas
ndo deliberem em favor de qualquer possibilidade prevista no item 25.1.4 acima, a
Administradora deve ingressar com pedido de declaracdo judicial de insolvéncia da
classe.

25.2 A CVM pode pedir a declaragdo judicial de insolvéncia da classe, quando
identificar situacdo na qual seu patrimonio liquido negativo represente risco para o
funcionamento eficiente do mercado de valores mobilidrios ou para a integridade do sistema
financeiro.
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25.3 Tao logo tenha ciéncia de qualquer pedido de declaracdo judicial de insolvéncia
da classe, a Administradora deve divulgar fato relevante.

25.4 Tado logo tenha ciéncia da declaracdo judicial de insolvéncia da classe, a
Administradora deve adotar as seguintes medidas:

(i) divulgar fato relevante; e
(ii) efetuar o cancelamento do registro de funcionamento da classe na CVM.
25.4.1 Caso a Administradora ndo adote a medida disposta no inciso (ii) de

modo tempestivo, a superintendéncia competente deve efetuar o cancelamento do
registro, informando tal cancelamento a Administradora e publicando comunicado na
pagina da CVM na rede mundial de computadores.

25.4.2 O cancelamento do registro da classe ndo mitiga as responsabilidades
decorrentes das eventuais infracdes cometidas antes do cancelamento.

26. INFORMAGOES PERIODICAS E OBRIGATORIAS

26.1 As informagOes periddicas e eventuais do Fundo deverdo ser divulgadas na
pagina do Fundo na rede mundial de computadores, em lugar de destaque e disponivel para
acesso gratuito do publico em geral, e mantidas disponiveis para os Cotistas.

26.2 A Administradora sera obrigada a divulgar, assim que tiver conhecimento,
qualquer fato relevante ocorrido ou relacionado ao funcionamento do Fundo ou aos ativos
integrantes da carteira do Fundo. O Gestor e os Demais Prestadores de Servicos serao
responsaveis por informar imediatamente a Administradora sobre qualquer circunstancia de
que venham a ter conhecimento e que possa ensejar a obrigacdo de divulga¢do de um fato
relevante pela Administradora.

26.2.1 Considera-se relevante qualquer fato que possa influir de modo
ponderavel no valor das Cotas ou na decisdo dos investidores de adquirir, alienar ou
manter as Cotas.

26.2.2 Qualquer fato relevante devera ser (a) comunicado a todos os Cotistas;
(b) informado a entidade administradora do mercado organizado em que as Cotas sejam
admitidas a negociagdo, se for o caso; (c) divulgado na pagina da CVM na rede mundial
de computadores; e (d) mantido nas paginas da Administradora, do Gestor e, durante a
distribuicdo publica das Cotas, do distribuidor na rede mundial de computadores.
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26.2.3 Sdo exemplos de fatos potencialmente relevantes (a) a alteragao no
tratamento tributario conferido ao Fundo ou aos Cotistas; (b) observado o disposto
neste Regulamento, a contratacdo de formador de mercado e o término da prestacao
de tal servico; (c) observado o disposto neste Regulamento, a contrata¢do da Agéncia
Classificadora de Risco e o término da prestacdo de tal servico, quando aplicavel;
(d) observado o disposto neste Regulamento, a mudanga na classificacdo de risco
atribuida as Cotas, quando aplicdvel; (e) a substituicdo da Administradora ou do Gestor;
(f) a fusdo, a incorporacgao, a cisdo ou a transformacdo do Fundo; (g) a alteracdo do
mercado organizado em que as Cotas sejam admitidas a negociacdo, quando aplicavel;
(h) o cancelamento da admissdo das Cotas a negociacdo em mercado organizado; e (i) a
emissdo de novas Cotas.

26.3 A Administradora deverd, no prazo de 15 (quinze) dias apds o encerramento do
més a que se referirem as informacgdes, encaminhar o informe mensal do Fundo a CVM, por meio
do sistema eletrénico disponivel na rede mundial de computadores, nos termos do artigo 27,
inciso Ill, do Anexo Normativo Il a Resolucdo CVM n2 175/22.

26.4 A Administradora dever3d, ainda, no prazo de 45 (quarenta e cinco) dias apds o
encerramento do trimestre civil a que se referirem as informacgdes, encaminhar o demonstrativo
trimestral do Fundo a CVM, por meio do sistema eletronico disponivel na rede mundial de
computadores, evidenciando as informagdes exigidas pelo artigo 27, V, do Anexo Normativo Il a
Resolugcdo CVM n2 175/22.

26.4.1 Para fins do item 26.4 acima, o Gestor deverd, em até 40 (quarenta) dias
apods o encerramento do trimestre civil a que se referirem as informagdes, elaborar e
encaminhar a Administradora o relatério contendo as informagdes previstas no
artigo 27, §32, do Anexo Normativo Il a Resolugdo CVM n2 175/22.

26.5 A Administradora devera disponibilizar, mensalmente, até o ultimo Dia Util de
cada més, na pagina da Administradora na rede mundial de computadores, o informativo mensal
do Fundo referente ao més imediatamente anterior, nos termos do Anexo Complementar V as
Regras e Procedimentos ANBIMA.

26.6 Adicionalmente, a Administradora deverd manter disponivel na pagina da
Administradora na rede mundial de computadores ou divulgar aos Cotistas, caso seja autorizado
pelo Gestor, mensalmente, até o Gltimo Dia Util do més subsequente, (a) o percentual de Cotas
Mezanino de titularidade do Gestor e/ou das suas respectivas partes relacionadas, tais como
definidas pelas regras contabeis que tratam desse assunto, em relagdo ao Patrimonio Liquido e
ao volume total de Cotas Mezanino em circulacdo; e (b) o percentual de Cotas Juniores de
titularidade do Gestor e/ou das suas respectivas partes relacionadas, tais como definidas pelas
regras contabeis que tratam desse assunto, em relagdo ao Patrimonio Liquido e ao volume total
de Cotas Juniores em circulagao.
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26.7 As demonstracdes contdbeis do Fundo deverao ser elaboradas e divulgadas de
acordo com as regras especificas editadas pela CVM.

26.7.1 O Fundo terd escrituracdo contdbil prdpria, sendo suas contas e
demonstragdes contabeis segregadas dos Prestadores de Servigo Essenciais, e estara
sujeito as normas de escrituracdo, elaborac¢do, remessa e publicidade de demonstragdes
financeiras determinadas pela CVM

26.7.2 O exercicio social do Fundo devera ser encerrado a cada periodo de
12 (doze) meses, em 31 de dezembro de cada ano, quando serdo levantadas as
demonstracdes contdbeis do Fundo relativas ao periodo findo.

26.7.3 As demonstracgOes contdbeis do Fundo serdo auditadas anualmente pelo
Auditor Independente.

27. COMUNICAGOES AOS COTISTAS

27.1 A divulgacdo de informacGes sobre o Fundo deverd ser abrangente, equitativa e
simultanea para todos os Cotistas.

27.1.1 As informacgdes exigidas pela Resolugdo CVM n2 175/22 deverdo ser
passiveis de acesso por meio eletronico pelos Cotistas. As obrigacGes de
“encaminhamento”,  “comunica¢dao”, “acesso”, “envio”, “divulgacdo” ou
“disponibilizacdo” na Resolugdo CVM n2 175/22 serdo consideradas cumpridas na data
em que as informagdes se tornarem acessiveis aos Cotistas.

27.1.2 Nas hipoteses em que a Resolugdo CVM n2 175/22 exigir “atestado”,
“ciéncia”, “manifestacdo” ou “concordancia” dos Cotistas, (a) as manifestacdes dos
Cotistas serdo armazenadas pela Administradora; e (b) os seguintes procedimentos,
passiveis de verificacdo, serdo aplicaveis: (1) a Administradora encaminhard as
informagdes de consulta aos Cotistas para os enderegos eletronicos cadastrados e
disponibilizados pelos Cotistas, com confirmacdo de recebimento; (2) os Cotistas
deverdo responder a consulta utilizando o mesmo endereco eletrénico e,
cumulativamente, comprovar os poderes dos respectivos representantes na
manifestacdo; e (3) a Administradora computara a manifestacdo dos Cotistas, analisara
os poderes dos representantes e, posteriormente, arquivara eletronicamente a resposta
dos Cotistas.

27.1.3 Ndo haverd o envio de correspondéncias fisicas aos Cotistas.

27.1.4 Caso qualquer Cotista deixe de comunicar a atualizacdo de seu endereco
eletronico a Administradora, a Administradora ficara exonerada do dever de enviar as
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informacgdes previstas na Resolugdo CVM n2 175/22 ou no Regulamento, a partir da
primeira correspondéncia que for devolvida por incorre¢dao no enderego informado.

27.1.5 Considera-se o correio eletrénico (e-mail) como uma forma de
comunicacao valida entre o Administrador, o Gestor e os Cotistas.

28. DISPOSIGOES FINAIS

28.1 N3o sera realizada a integralizacdo, a amortizagcdo ou o resgate das Cotas em
dias que n3o sejam Dias Uteis.

28.2 Todas as obrigacbes previstas neste Regulamento, inclusive obrigacbes de
pagamento, cuja data de vencimento coincida com dia que n3o seja Dia Util serdo cumpridas no
Dia Util imediatamente subsequente, ndo havendo direito por parte dos Cotistas a qualquer

acréscimo.

28.3 Todos os prazos previstos no presente Regulamento serdo contados na forma
prevista no artigo 132 do Cddigo Civil, isto é, excluindo-se o dia do comeco e incluindo-se o dia
do vencimento.

28.4 A Administradora disponibiliza o servico de atendimento aos Cotistas,
responsavel pelo esclarecimento de duvidas e pelo recebimento de reclamacées, por meio do
telefone: (11) 3526-9001, do e-mail: atendimento@finaxis.com.br e do endereco fisico: Avenida
Paulista, n 1.842, Torre Norte, térreo, loja 8, Bela Vista, CEP 01310-923, cidade de Sao Paulo,
Estado de S3o Paulo.

28.5 A invalidag¢do ou nulidade, no todo ou em parte, de quaisquer das clausulas
deste Regulamento nao afetard as demais, que permanecerao sempre validas e eficazes até o
cumprimento de todas as suas obrigages aqui previstas. Ocorrendo a declaragao de invalidagdo
ou nulidade de qualquer cldusula deste Regulamento, serd convocada Assembleia para
deliberar, nos 30 (trinta) dias subsequentes, substituicdo a clausula declarada invalida ou nula,
e a inclusdo, neste Regulamento, de termos e condi¢Bes validos que reflitam os termos e
condicbes da clausula invalidada ou nula, observados a inten¢do e o objetivo expressos neste
Regulamento quando da insergao da cldusula invalidada ou nula e o contexto em que se insere.

28.6 A ndo ser que estejam definidos neste Regulamento, os termos e expressdes
contidos neste Regulamento, em portugués ou outra lingua, bem como outras expressées ou
palavras técnicas e/ou financeiras, usadas para identificar a performance de quaisquer ag¢des
durante a vigéncia deste Regulamento no que diz respeito aos direitos e obrigacdes aqui
expressos, serdo interpretados de acordo com o seu uso normal no mercado financeiro e de
valores mobilidrios.
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28.7 Este Regulamento é regido pelas Leis da Republica Federativa do Brasil.

28.8 O presente Regulamento vigorard pelo prazo de duragao do Fundo, ressalvadas
as hipoteses de liquidacdo antecipada do Fundo previstas neste Regulamento.

29. FORO
29.1 Fica eleito o foro da cidade de S3o Paulo, Estado de S3o Paulo, para dirimir

quaisquer questdes oriundas do presente Regulamento e que envolvam o Fundo, com renuncia
a qualquer outro por mais privilegiado que seja.
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SUPLEMENTO A — TAXAS POR EVENTO

Este suplemento é parte integrante do Regulamento do UPL 1 Fundo de Investimento em Direitos
Creditdrios Agronegdcio Responsabilidade Limitada.

Os termos e expressdes utilizados no presente suplemento, quando iniciados com letra
maiulscula e aqui ndo definidos de outra forma, terdo os significados a eles atribuidos no
Regulamento, aplicaveis tanto no singular quanto no plural.

1. Taxas cobradas por evento do Fundo:

(a) Transformacdo de FIDC de condominio fechado para condominio aberto (ou vice-versa)
apods o registro do regulamento na CVM: RS 5.400,00;

(b) Alteracdo de regulamento ou contrato: RS 1.200,00 por documento;
(0) Confecc¢do de atas de AGE com convocagdo: RS 750,00;
(d Confecgdo de atas de AGE sem convocacdo: RS 600,00;

(e Cisdo, fusdo ou incorporac¢do: RS 1.800,00;
® Audiéncia em ac¢des judiciais: RS 1.000,00 + despesas de deslocamento; e

(g Participacdo na assinatura de documentos fora da Finaxis: RS 400,00 + despesas de
deslocamento.
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SUPLEMENTO B - POLITICA DE CREDITO

Este suplemento é parte integrante do Regulamento do UPL 1 Fundo de Investimento em Direitos
Creditdrios Agronegdcio Responsabilidade Limitada.

Os termos e expressdes utilizados no presente suplemento, quando iniciados com letra
maiulscula e aqui ndo definidos de outra forma, terdo os significados a eles atribuidos no
Regulamento, aplicaveis tanto no singular quanto no plural.

POLITICA DE CREDITO DO CEDENTE

1. OBIJETIVO

O objetivo desta politica de crédito (“Politica de Crédito”) é:

a) Definicdo de padrdes, critérios e indicadores para gestdo do risco corporativo de crédito;

b) Definicdo de procedimentos para concessdo de crédito, obtencdo de garantias e para

recuperacgao de crédito;

c) Definicdo de autonomia e delegacdo de responsabilidades entre as areas relacionadas na

gestdo do crédito;

d) Garantir a interacdo e alinhamento das informacdes junto as areas envolvidas;

e) Contribuir para o crescimento sustentdvel da empresa; e

f)  Analisar e oferecer solugGes de negdcio de forma a viabilizar que a concessdo de crédito e

gestdo de recebiveis estejam alinhados e que ajudem a suportar a estratégia da empresa.

2. VIGENCIA DA POLITICA DE CREDITO

Esta Politica de Crédito tera vigéncia desde a sua aprovacdo até que uma nova Politica de Crédito
seja aprovada para substitui-la. Esta Politica de Crédito podera ser revisada ou aditada gerando

novas versoes desta mesma Politica de Crédito.

3. COMITES DE CREDITO DA UPL BRASIL:

Avaliar e decidir sobre os limites de crédito e garantias possiveis conforme as alcadas definidas

nessa Politica de Crédito.
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4. COMITE DE CREDITO iNDIA:

Responsavel por analisar e deliberar sobre limites de crédito com valores superiores a
RS 3.500.000,00 (trés milhdes e quinhentos mil reais) e também os casos relacionados a
renegociacao de divida.

5. CREDITO

Critérios para definicdo do limite de crédito:

5.1. ANALISE DE CREDITO

O Departamento de Crédito da UPL BRASIL deverd avaliar o potencial de compra, exposicdo e o
risco de crédito do cliente, bem como a mensuracao e diferenciacdo do risco de crédito inerente
a cada operacdo analisada. E importante destacar que as andlises de crédito sdo focadas,
basicamente, na capacidade futura de pagamento por parte do cliente, onde informacdes
objetivas e subjetivas norteiam a definicdo do crédito, observando o disposto nesta politica e as
demais normas internas.

Para elaboracgdo das analises de crédito e aprovagdo dos limites de crédito (workflow) utilizam-
se o sistema de informatica desenvolvido pela empresa terceirizada AGROMETRIKA, através de
modelos que visam acompanhar os indicadores produtivos e econdmicos que interferem na
renda rural, tais como: produtividade, custos de produtos e precos médios de venda das
commodities. Os dados brutos sdo coletados em diversas institui¢des publicas e privadas e sdo
transformados em dados qualificados através dos modelos que sdo atualizados constantemente
no sistema AGROMETRIKA para acompanhamento dos usuarios.

5.1.1. Analise Objetiva (50%)

A andlise objetiva consiste na visualizacdo dos ativos (bens) e passivos (dividas) da pessoa fisica
ou juridica, a fim de determinar a situagdo financeira e capacidade de pagamento do cliente.
Quanto maior for o saldo dos ativos (bens) em relagdo ao passivo (divida), maior sera a
capacidade de honrar as dividas adquiridas. A analise de crédito ira revisar os indices financeiros
e econdmicos, os quais sdao derivados das contas de ativo, passivo e resultado, a fim de
determinar a liquidez de cada comprador.

5.1.2. Analise Subjetiva (50%)
A andlise subjetiva baseia-se principalmente nas informacdes do comportamento do cliente no

mercado e informagOes extraidas com base nos histdricos de crédito. As informagbes que
podem ser consideradas sdo: histérico de pagamento, pontualidade, capacidade de obtencdo
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de crédito, garantia concedida, risco produtivo da regido de atuagao, entre outros, que podem
garantir uma decisao favoravel ou contraria a concessao de crédito.

5.2. RATING

O Rating é um mecanismo de classificacdo de risco que se refere a qualidade de crédito dos
clientes da UPL BRASIL, ele busca mensurar a probabilidade de atraso de obriga¢des financeiras,
ou seja, o ndo pagamento, incluindo-se atrasos e/ ou falta efetiva do pagamento. O
Departamento de Crédito utilizard os critérios subjetivo e objetivo, definidos abaixo, para
classificagdo do risco de crédito do cliente, estratificacdo da carteira, definicdo da qualidade dos
recebiveis e orientacdo na gestao estratégica do crédito. Essa metodologia tem a intencdo de
conduzir os analistas de crédito para uma analise uniforme e justa, fornecendo a empresa
fundamentos objetivos na classificacdo concedida. Abaixo mecanismo de classificacdo utilizado
e pontuacdo por item de avaliacdo:

REVENDAS E COOPERATIVAS

1 Relacionamento com o Mercado

1.1 Restri¢des

2 Histérico Comercial

2.1 Histoérico de Crédito

2.2 Tempo como Cliente

23 Tempo de Mercado

3 Andlise de Balango

3.1 Rentabilidade

3.2 Grau de Endividamento

33 Grau de Liquidez

4 Risco Operacional

4.1 Numero de Unidades de Negdcio

5 Qualificagdo de Recebiveis

5.1 Exposigdo sobre vendas

5.2 Margem de Lucro do distribuidor de insumo(s)/cooperativa
5.3 Rentabilidade do Produtor Atendido pelo distribuidor de insumo(s)/cooperativa
5.4 Risco Produtivo e Climatico da regido de atuagao
6 Conceitos Adicionais

6.1 Divida Financeira Liquida/EBITDA

6.2 Conceito Bancario com BACEN

6.3 Oscilagdo Negativa do Patrimonio Liquido

PRODUTOR RURAL

1 Perfil do Produtor
11 Tempo na Cultura Principal
2 Relacionamento com o mercado
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2.1

3.1
3.2

4.1

5.1

6.1

7.1
7.2
73

11

2.1
2.2
23

3.1
3.2
33

4.1
4.2
4.3
4.4
4.5
4.6
4.7

5.1
5.2
53

Restri¢des

Histérico Comercial

Histdrico de Crédito

Tempo como cliente

Fluxo de Caixa

indice de liquidez projetado

Risco Produtivo

Risco Produtivo

CondigGes da Produgao

Proporgdo de Area Prépria (%)

Conceitos Adicionais

Divida Bancaria (Linha de crédito de investimento / Lucro agricultura)
Plano de sucessdo e/ou gestdo financeira
Conceito Bancario com Bacen

USINAS

Relacionamento com o Mercado
Restri¢des

Histérico Comercial

Histérico de Crédito

Tempo como Cliente

Tempo de Mercado

Andlise de Balango

Rentabilidade

Grau de Endividamento

Grau de Liquidez

Conceito Usina

Producdo de Cana

Percentual de Cana propia
Produtividade Agricola
Produtividade Industrial Agucar
Produtividade Industrial Etanol
Raio

Colheita Mecanizada

Conceitos Adicionais

Divida Financeira Liquida/EBITDA
Oscilagdao Negativa do Patrimonio Liquido
Conceito Bancario com Bacen

PONTUACAO E CLASSIFICACAO
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[ mowm [ agoreric | waima | Mimmo
AA AA

100,00 99,99

A+ A+ 99,98 92,01
A A 92,00 84,01
A- A- 84,00 76,01
B+ B+ 76,00 74,01
B B 74,00 72,01

B- B- 72,00 69,01
c+ c+ 69,00 64,01
C C 64,00 59,01

c C 59,00 55,01
D+ D+ 55,00 45,01
E E 45,00 35,01

F F 35,00 0,02

G G 0,02 0,01
H H 0,01 0,00

5.3. LIMITE DE CREDITO

5.3.1. Limite Técnico de Crédito

E valido considerar que o critério acima é um parametro, o qual devera ser utilizado em conjunto
com os demais critérios de analise de crédito definidos nessa Politica de Crédito, sendo tratado
como um referencial ndo vinculante do limite de crédito. O limite de crédito sera concedido,
conforme abaixo:

5.3.2. Limite de Crédito "Clean"

Esse limite é concedido independentemente de outras garantias. Porém ha a exigéncia de carta
de fianga, tendo em vista que é documento obrigatdrio.

5.3.3. Limite de Crédito com Garantia

E o limite suportado pela carta de fianca e pelas garantias adicionais definidas pelo
Departamento de Crédito.

Nota obtida Médulosde Analise de Crédito Método para calculo de
Rating noRating "Limite Sugerido"

Usinas  de o
. . . , . Distribuidores
BACEN Agrometrika Maxima Minimo A,(;ucar e Cooperativas de Insumos Produtor
2682 Alcool Rural
AA AA 100,00 99,99 10,00% 10,00% 50,00% 15,00%
A+ A+ 99,98 92,01 9,50% 9,50% 47,50% 14,00%
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A A 92,00 84,01 9,00% 9,00% 45,00% 13,00%
A- A- 84,00 76,01 8,50% 8,50% 42,50% 12,00%
B+ B+ 76,00 74,01 8,00% 8,00% 40,00% 10,00%
B B 74,00 72,01 7,50% 7,50% 37,50% 9,00%
B- B- 72,00 69,01 7,00% 7,00% 35,00% 8,00%
C+ C+ 69,00 64,01 6,50% 6,50% 32,50% 6,00%
C C 64,00 59,01 6,00% 6,00% 30,00% 4,00%
C- C- 59,00 55,01 5,50% 5,50% 27,50% 2,00%
D+ D+ 55,00 45,01 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
E E 45,00 35,01 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
F F 35,00 0,02 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
G G 0,02 0,01 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
H H 0,01 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Patrimé6nio
Critério Liquido X X X
utilizado
como Custo
base Operacional de X
para o Produgao
calculo

5.3.4. Limite de Crédito Total

Exposicdo maxima que a UPL BRASIL podera atingir junto a um cliente, ou seja, a soma dos
limites clean e com garantia, observando os demais critérios de andlise definidos nesta politica.
Caso os Comités de Crédito do Brasil ou Global venham a reprovar algum limite de crédito de
algum cliente, a companhia ndo ird fornecer nenhum tipo de produto sem a devida aprovacgao,
exceto com pagamento antecipado e desde que o cliente ndo tenha nenhum sinistro aberto
através de seguro de crédito por parte da UPL BRASIL.

5.3.5. Vigéncia do Limite de Crédito

Os limites de crédito serdo revisados anualmente e terdo vigéncia até o dia 31/07 do ano
subsequente definidos nas respectivas analises de crédito. Qualquer prazo maximo de crédito

acima de 365 dias deve ser aprovado pelo comité de crédito Global.

5.3.6. Condicdes para Cancelamento do Limite de Crédito

E de responsabilidade do comité de crédito Brasil cancelar os limites de crédito de clientes que
representam riscos para a companhia, independentemente do valor. Cabe a area de crédito dar
inicio imediato ao processo de cancelamento dos limites, caso detenham de informacdo ou
situacdo a qual retrata risco a UPL BRASIL, devendo informar as demais areas, incluindo o comité

de crédito Global (somente casos anteriormente aprovados por esse comité), sobre o(s)
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motivo(s) do cancelamento. A concessdo do crédito podera ser cancelada a qualquer momento,
caso seja identificada alguma restricdo do cliente no mercado, deixe de pagar a UPL BRASIL,
apresentes atrasos relevantes dos pagamentos, apresente insolvéncia financeira, inexisténcia
de crédito bancdrio e de outros provedores, restricGes perante érgdos publicos e exposicdo
mididtica negativa e ndo fornecimento de garantias quando solicitado, dentre outras restricoes
que a critério da UPL BRASIL que podem vir a impactar tal concessdo de crédito. Para reativacdo
de limites de crédito, que porventura tenham sido previamente cancelados, serd necessaria a
aprovacdo do Comité de crédito Brasil ou Comité de crédito Global (respeitando as alcadas de

crédito) juntamente com a seguradora de crédito.

6. AUTONOMIA DE CREDITO

6.1. CADEIA DE ALCADAS

Todos os limites de crédito submetidos as algadas de aprovagdao deverdo conter parecer e
recomendagdes dos analistas de crédito da UPL Brasil, bem como limites clean e o limite com
garantias sugeridos e parecer do CTC (Consultor Técnico Comercial).

As alcadas de aprovagdo seguem o seguinte parametro:

>R$10 M Comité de Crédito Global
>RE$5M<=R$10 M Comité de Crédito Brasil

>R$4M<=R$5M

Diretor Financeiro

bl (LW RN {3 " Bl Diretor de Crédito

Gerente de Crédito

Coordenador de Crédito

Analista de Crédito

6.2. COMPOSIGAO DOS COMITES DE CREDITO

Os comités de crédito foram criados para discussao e aprovagdo das linhas de crédito superiores
as algadas dos analistas, gerentes e Diretor Financeiro. As regras de funcionamento, obrigacées
e deveres dos Comités de Crédito estdao definidas nos seus respectivos regimentos internos.

6.2.1. Composicdo Dos Comités De Crédito Brasil
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O Comité de Crédito Brasil é composto pelos seguintes membros:

a) Diretor de Negécios e/ou Gerente de Negdcios;
b) Diretor de Crédito e/ou Diretor Financeiro;

c) Gerente comercial regional;

d) Gerente de crédito e/ou Diretor de Crédito;

e) Coordenador de crédito;

f) Analista de crédito; e

g) Juridico.

Apds aprovagao no comité o processo sera submetido eletronicamente a cadeia de aprovacao.

6.2.2. Composi¢do dos Comités de Crédito da UPL india

O Comité de Crédito india serd composto pelos seguintes membros:

a) Diretor Comercial Global;
b) Diretor Financeiro Global;
c) GM Financeiro; e

d) Gerente de crédito.

Periodicidade das reunides: Conforme definido no Regimento Interno.

7. DEVEDORES DE MODALIDADE INDUSTRIA (B2B)

Vendas para Devedores modalidade industria ndo demandam analise financeira de crédito, as
liberacdes de crédito serdo automaticas, porém limitados ao valor de RS 7.000.000,00 (sete
milhdes de reais) por Devedor, com prazo maximo de venda de 120 (cento e vinte dias).

8. CADASTRO DO DEVEDOR

A recepcdo e armazenagem da documentacgdo sera realizada por empresa terceirizada, que fara
a triagem, conferéncia e arquivo da documentacdo em site proprio. Dessa forma, a area
comercial deve enviar ou instruir o Devedor para que envie a documentacao exigida para o

seguinte endereco de e-mail: atendimento.upl@ibonline.com.br

8.1. DOCUMENTAGAO EXIGIDA

Na sequéncia relacionamos os documentos obrigatdrios a serem apresentados, variando por
tipo de Devedor:
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Parecer de vendas (modelo UPLBRASIL) - CTC
quem preencher no Agrometrika

Cépia do contrato Social D
Cépia do Estatuto Social D
Cdpia das 03 ultimas alteragdes contratuais se

ndo consolidada

Cépia das 03 ultimas ATAS D
Cdpia do Balango Patrimonial dos Ultimos 03 (trés)

anos, incluindo o DRE. Assinado pelo contador e sécios
daempresa

(W)
o O O OO
W)

Cdpia IR (Imposto de Renda), quando sdcio de
distribuidor de insumo(s)/cooperativa ou produtor rural

Cdpia do cartdo de inscrigdo de Produtor Rural D

Potenciais clientes com solicitagdes de crédito de até o limite de RS 50 mil (cinquenta mil reais)
estdo isentos de apresentar a documentacdo acima, reservado a drea de crédito de conceder tal
limite realizando somente a busca por restricdes no Serasa, Sintegra/Sefaz (restri¢Ges fiscais), TJ
(possiveis ag¢oes judiciais contra o cliente) e consulta de regularidade do CPF.

9. GARANTIAS

9.1. EXIGENCIA DA GARANTIA

Apds a analise de crédito, a UPL BRASIL pode vir a exigir garantias dos clientes, com a finalidade
de diminuir o risco e viabilizar a liberagao de cédito para o cliente, seguindo os parametros
explanados no item 5.4. O tipo de garantia a ser utilizada serd sugerido pelo Analista de crédito
e ao final definido com base no interesse da UPL BRASIL. O fornecimento dos produtos ao cliente
serd realizado somente apds a formalizacdo das garantias previamente acordadas que serdo
concedidas pelo cliente a UPL BRASIL.

9.2. APROVACOES DE FATURAMENTO SEM A DEVIDA FORMALIZAGAO DA GARANTIA

O Departamento de Crédito poderd liberar, a seu exclusivo critério, além do montante definido
no limite clean, caso haja, um adicional de faturamento de até 30% (trinta por cento) da
necessidade de garantia, até que o cliente venha a formalizar as garantias solicitadas. Ainda
nesta situacdo a carta de fianca deve ser formalizada anteriormente ao fornecimento da
mercadoria.

Caso o cliente ndo entregue as garantias prometidas no prazo determinado nesta politica, no
proximo ano esse cliente ndo recebera nenhum volume de mercadorias sem previamente
formalizar as garantias acordadas com o Departamento de Crédito da UPL BRASIL. O disposto
acima se aplica somente aos clientes de categoria A e B, sendo necessario ainda um
compromisso claro que o cliente entregara as garantias acordadas.
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9.3. DOCUMENTOS QUE SUPORTAM A CONCESSAO DO CREDITO

9.3.1. CARTA DE FIANCA

9.3.2. CPR (CEDULA DE PRODUTOR RURAL)

9.3.3. PENHOR AGRICOLA

9.3.4. PENHOR MERCANTIL

9.3.5. ENDOSSO DE DUPLICATAS

9.3.6. HIPOTECA

9.3.7. ALIENACAO FIDUCIARIA

9.3.8. OUTRAS MODALIDADES: UPL Brasil podera avaliar a possibilidade de aceitar
outras modalidades ndo citadas acima, porém para tanto necessita de
aprovacao da area de crédito e recebimento juntamente com o juridico.

10. FATURAMENTO PARA O DEVEDOR QUE POSSUI DEBITOS VENCIDOS COM O CEDENTE

Abaixo matriz de autonomia para liberacdo de faturamento para Devedores que possuem divida
vencida:

Vencido até 15 dias Gerente de crédito Até USD 250.000,00
Vencido até 45 dias e que o atraso total da

Cia até 03 (trés) anos, seja inferior a 2% do AR Diretor Financeiro Até USD 250.000,00
Total).

Vencido a mais de 45 dias e atrasos total da Cia Diretor Global de Vendas .

até 3 (trés) anos, seja superior a 2% do AR Diretor financeiro Global Acima de USD 250.000,00
Total)

102



Bl FINAXIS

SUPLEMENTO C — POLITICA DE COBRANCA

Este suplemento é parte integrante do Regulamento do UPL 1 Fundo de Investimento em Direitos
Creditorios Agronegdcio Responsabilidade Limitada.

Os termos e expressdes utilizados no presente suplemento, quando iniciados com letra
maiulscula e aqui ndo definidos de outra forma, terdo os significados a eles atribuidos no
Regulamento, aplicaveis tanto no singular quanto no plural.

1. GESTAO DE COBRANCA
1.1 OBIJETIVO

Orientar a todos os colaboradores quanto aos procedimentos de cobranca e a¢des que visam a

manutencdo de fluxo de caixa previsivel e recuperagao de crédito.

1.2 PRE-COBRANCA

Para fins de informacdo e analise do risco de pagamento do Devedor, o vendedor do Cedente,
na qualidade de Agente de Cobranga Extraordindria, enviara a area de crédito no prazo de 30
(trinta) dias antes do vencimento da divida, relatério de estoque do respectivo Devedor; e

Semanalmente a drea de back office de crédito do Agente de Cobrancga Extraordinaria devera
enviar aos gerentes comerciais, vendedores, analistas de crédito, o relatdrio contendo todos os
dados e informacGes de cobranca por Devedor com valores vencidos, valores a vencer no més

vigente e no més subsequente.

1.3 POS COBRANCA

1.3.1 CONCILIATORIA

Os vendedores e analistas de crédito, com seus respectivos gerentes definirdo no prazo de até
15 (quinze) dias contados do vencimento da divida a proposta de a¢do que devera ser adotada
para o Devedor inadimplente (execucdo, prorrogagdes, recebimento que ndo seja em espécie
ou qualquer outra proposta que demande a aprovagdo do grupo). Essa proposta devera ser

submetida ao Diretores de Negdcio e Financeiro do Agente de Cobranca Extraordinaria; e

Apds o recebimento da proposta acima, os Diretores de Negédcio e Financeiro, com suporte do
Departamento Juridico terdo o prazo de até 2 (dois) dias do recebimento da proposta para
deliberar sobre a sua aceitagdo. Caso haja discordancia da acdo a ser tomada pelas areas

envolvidas, o Diretor de Negdcios da respectiva unidade decidira.
1.3.2 CRITERIOS PARA RENEGOCIAGAO DE DIiVIDA
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Demanda a aprovac¢do dos Diretores de Negdcios e Financeiro e Comité de Crédito india do

Agente de Cobranca Extraordinaria;

A linha de crédito do Devedor sera suspensa ou cancelada por ndo pagamento dos titulos

vencidos.

Observadas as restricdes do Regulamento, é indispensdvel a formalizacdo de garantias para

renegociacdes acima de 90 (noventa) dias, com excecdo as renegocia¢oes de estoque;
A taxa de juros para a renegociagdo por atraso sera negociada caso a caso; e

E necessario ainda a formalizacdo de um contrato de renegociacdo de divida, formatado pela
area juridica do Agente de Cobranca Extraordinaria;

1.3.3 JUDICIAL

N3do havendo sucesso na esfera conciliatdria, ou ainda o descumprimento da renegociacao, a

area de crédito enviard ao juridico toda a documentacdo necessdria para a execucao;

Além do envio da documentagao ao juridico, a area financeira e comercial, devera definir com

o juridico a melhor estratégia de execugao;

A area juridica em conjunto com a drea de crédito definird qual advogado terceirizado sera

designado para patrocinar o processo de execugao;

Para a cobranca judicial considera-se a exposi¢ao total do Devedor para com o Fundo, ou seja,

todo montante vencido ou a vencer; e

Mensalmente a area juridica devera informar a area de crédito e comercial o status de cada acdo

de execucao.

1.3.4 PROTESTO

Os boletos ndao serdao encaminhados com instrucdo de protesto, pois o Agente de Cobranca

Extraordindria utilizard os servigos do Serasa, com a ferramenta PEFIN;
Caso nao haja manifestacio do Devedor e possivel acordo entre as partes, o titulo sera

negativado no PEFIN Serasa em até 10 (dez) dias apds o vencimento, caso ndo haja manifestacdo

em contrério do gerente de crédito e Gerente de Negdcios;
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A negativacdo do devedor no Serasa quando pessoa juridica ocorrera para revenda, fiadores e

respectivas esposas; e

Serd emitido pelo Serasa uma carta ao Devedor comunicando que caso o pagamento ndo ocorra
entre os 10 (dez) Dias Uteis decorridos apds a emissdo da carta, o titulo serd enviado para

protesto.

14 COBRANGA EXTRAORDINARIA

O Agente de Cobranca Extraordindria somente podera renegociar ou acordar qualquer alteragdo
aos termos e condi¢Ges dos Direitos Creditérios Cedidos ao Fundo com os respectivos Devedores
em consonancia com a Politica de Cobranca desde que com a prévia autorizacdo do Gestor,
enquanto o indice de Renegociacdo estiver enquadrado. No caso de desenquadramento do
indice de Renegociacdo, e enquanto essa situacdo permanecer, eventual renegociacdo devera
ser aprovada em Assembleia.

O Agente de Cobranca Extraordindria, caso contratado, sera responsavel pela cobranca judicial

e/ou extrajudicial dos Direitos Creditdrios Inadimplidos.

Exceto se previamente aprovado para tanto, o Agente de Cobranga Extraordindria apenas
podera contratar terceiro para auxiliar na prestagdo dos servicos de cobranga judicial ou
extrajudicial dos Direitos Creditérios Inadimplidos apds aprovagao de tal terceiro em Assembleia

Especial de Cotistas.
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SUPLEMENTO D — MODELO DE RELATORIO A SER ENVIADO PELO ADMINISTRADOR AOS
COTISTAS

Este suplemento é parte integrante do Regulamento do UPL 1 Fundo de Investimento em Direitos
Creditdrios Agronegdcio Responsabilidade Limitada.
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SUPLEMENTO E — MODELO DE APENDICE DAS COTAS SENIORES

Este suplemento é parte integrante do Regulamento do UPL 1 Fundo de Investimento em Direitos

Creditdrios Agronegdcio Responsabilidade Limitada.

“APENDICE DAS COTAS SENIORES DA [#]2 ([*]) SERIE DA []2 ([¢]) EMISSAO DO UPL 1 FUNDO

DE

LIMITADA”

INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS AGRONEGOCIO RESPONSABILIDADE

A [e]2 ([#]) Série de Cotas Seniores do UPL 1 Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios

Agronegocio Responsabilidade Limitada (“Fundo”), emitida nos termos do Regulamento do

Fundo (“Regulamento”), tera as seguintes caracteristicas:

a)

(i)

(ii)

Montante da [e] ([]) Série de Cotas Seniores: RS [e] ([¢]);

Quantidade de Cotas Seniores da [e] ([e]) Série: [e] ([*]);

Valor Nominal Unitério: RS [e] ([e]);

Data de Emissdo: [e];

Preco de Subscricdo: [e];

Data de Resgate: [e];

Remuneracdo Alvo: [e];

Datas de Amortizacdo (cronograma de amortizacdes programadas):

Rendimentos: [e]

Principal: [e]

Proporgao da Amortizagao

Data de Amortizacao

i)

j)

Regime de Colocacdo: [e].

Razdo de Garantia: [e].
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k) Destinacdo dos Recursos: [e].

Os termos utilizados neste Apéndice e que ndo estiverem aqui definidos tém o mesmo

significado que lhes foi atribuido no Regulamento.

Sao Paulo, [DATA].
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SUPLEMENTO F - MODELO DE APENDICE DAS COTAS MEZANINO

Este suplemento é parte integrante do Regulamento do UPL 1 Fundo de Investimento em Direitos
Creditdrios Agronegdcio Responsabilidade Limitada.

“APENDICE DAS COTAS MEZANINO DA []2 ([#]) SERIE DA [*]2 ([*]) EMISSAO DO UPL 1 FUNDO
DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS AGRONEGOCIO RESPONSABILIDADE
LIMITADA”

As Cotas Mezanino do UPL 1 Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Agronegdcio

Responsabilidade Limitada (“Fundo”), emitida nos termos do Regulamento do Fundo

(“Regulamento”), terd as seguintes caracteristicas:

a) Montante das Cotas Mezanino: RS [e] ([e]);

b) Quantidade de Cotas Mezanino: [e] ([e]);

c) Valor Nominal Unitario: RS [e] ([e]);

d) Data de Emissdo: [e];

e)  Preco de Subscricdo: [e];

f) Data de Resgate: [e];

g) Remuneracdo Alvo: [e];

h) Datas de Amortizacdo (cronograma de amortizacdes programadas): Caso haja caixa

disponivel apds a realizagdo da amortizacdo de principal e/ou rendimentos das Cotas Sénior
nas respectivas Datas de Amortizacdo indicadas no respectivo Apéndice das Cotas Sénior, 0
Fundo poderd, em até 3 (trés) Dias Uteis contados da respectiva amortizacdo das Cotas Sénior

amortizar antecipadamente as Cotas Mezanino, desde que mantida a Razdo de Garantia.

Os termos utilizados neste Apéndice e que ndo estiverem aqui definidos tém o mesmo

significado que lhes foi atribuido no Regulamento.

Sdo Paulo, [DATA].
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SUPLEMENTO G — MODELO DE APENDICE DAS COTAS JUNIORES

Este suplemento é parte integrante do Regulamento do UPL 1 Fundo de Investimento em Direitos
Creditdrios Agronegdcio Responsabilidade Limitada.

“APENDICE DAS COTAS SUBORDINADAS JUNIORES DA [e]2 ([¢]) EMISSAO DO UPL 1 FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS AGRONEGOCIO RESPONSABILIDADE LIMITADA”

As Cotas Junior do UPL 1 Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Agronegdcio
Responsabilidade Limitada (“Fundo”), emitida nos termos do Regulamento do Fundo
(“Regulamento”), terd as seguintes caracteristicas:

a) Montante das Cotas Junior: RS [e] ([e]);

b) Quantidade de Cotas Junior: [e] ([e]);

c) Valor Nominal Unitario: RS [e] ([e]);

d) Data de Emissdo: [e];

e)  Preco de Subscricdo: [e];

f) Data de Resgate: [e];

g) Remuneracdo Alvo: [e];

h) Datas de Amortizacdo (cronograma de amortizacdes programadas): Caso haja caixa

disponivel apds (i) a realizacdo da amortizagio de principal e/ou rendimentos das Cotas Sénior
nas respectivas Datas de Amortizacdo indicadas no respectivo Apéndice das Cotas Sénior e (ii)
realizacdo da amortizacdo de principal e/ou rendimentos das Cotas Mezanino, nos termos
indicados no respectivo Apéndice das Cotas Mezanino, o Fundo podera, em até 3 (trés) Dias
Uteis contadas da amortizacdo das Cotas Mezanino, amortizar antecipadamente as Cotas

Junior, desde que mantida a Razado de Garantia.

Os termos utilizados neste Apéndice e que ndo estiverem aqui definidos tém o mesmo

significado que lhes foi atribuido no Regulamento.

Sao Paulo, [DATA].
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SUPLEMENTO H — TERMO DE ADESAO AO REGULAMENTO E CIENCIA DE RISCO

Este suplemento é parte integrante do Regulamento do UPL 1 Fundo de Investimento em Direitos
Creditorios Agronegdcio Responsabilidade Limitada.

Pelo presente Termo de Ciéncia de Risco e Adesdo ao Regulamento do UPL 1 Fundo de
Investimento em Direitos Creditérios Agronegdcio Responsabilidade Limitada (“Fundo” e
“Regulamento”, respectivamente), para todos os fins de direito, [inserir dados do investidor],
adere, expressamente, aos termos do Regulamento, cujo conteudo declara conhecer e aceitar

integralmente.

Exceto se de outra forma estiver previsto no presente, os termos definidos que forem aqui
utilizados terdo os mesmos significados a eles atribuidos no Regulamento do Fundo.

O investidor também declara:
(i) gue tomou ciéncia:

(a) de quetodas as decisdes que envolvam os interesses dos Cotistas serdo divulgados
na pagina da Administradora na rede mundial de computadores;

(b)  de que serd cobrada Taxa de Administracdo pela Administradora e Taxa de Gestdo
pelo Gestor, correspondente a remuneragao dos Prestadores de Servigos Essenciais
do Fundo, conforme previsto no Regulamento;

(c)  dos objetivos do Fundo, de sua politica de investimento e da composi¢do de sua
Carteira de investimento;

(d)  de que a Administradora e o Gestor, ndo se responsabilizardo por eventuais perdas
gue o Fundo venha apresentar em decorréncia de sua politica de investimento, em
razdo dos riscos inerentes a natureza do Fundo;

(e) da politica de investimento do Fundo e dos riscos envolvidos nesse tipo de
aplicacdo financeira, em funcdo das caracteristicas de seus ativos;

(f) dos riscos decorrentes do investimento no Fundo e de que tais riscos podem
acarretar a perda de parte ou da totalidade do capital investido e a ocorréncia de

patrimonio liquido negativo do Fundo;

(g) deque ndo havera classificagdo de risco das cotas subscritas, bem como esta ciente
dos riscos correlatos a essa auséncia;
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(h) de que as operagdes/aplicacbes do Fundo ndo contam com garantia da
Administradora, do Gestor e do Custodiante do Fundo, de qualquer mecanismo de
seguro ou, ainda, do FGC - Fundo Garantidor de Crédito;

(i) da possibilidade de alteragao do Regulamento em decorréncia de normas legais ou
regulamentares ou de determinacdo da CVM, independentemente de realizagcdo de
assembleia geral;

(i) das disposicGes contidas nos respectivos Documentos da Securitizagdo (conforme
definido no Regulamento) do Fundo; e

(k)  de todos os fatores de risco descritos no Capitulo 14 do Regulamento.
(i)  terrecebido, neste ato, 1 (um) exemplar do Regulamento do Fundo;

(iii)  de que, conforme disposto na Clausula 27.1.5 do Regulamento, admite-se a utilizagdo do

correio eletronico, identificado no campo “email” abaixo, como forma de
correspondéncia valida nas comunicagGes entre a Administradora, o Gestor e os Cotistas

do Fundo;
(iv)  ter ciéncia de que o objetivo do Fundo ndo representa garantia de rentabilidade;

(v)  ter ciéncia de que o Fundo foi constituido sob a forma de condominio fechado, sem
possibilidade de resgates, a ndo ser pelo término do seu prazo de durac¢do ou pela sua
liquidagdo;

(vi)  ter ciéncia de que os recursos que serdo utilizados na integralizacdo das Cotas ndo serao
oriundos de quaisquer praticas que possam ser consideradas como crimes previstos na
legislacdo relativa a politica de prevenc¢do e combate a lavagem de dinheiro;

(vii) ter ciéncia de que se responsabiliza pela veracidade das declara¢Ges aqui prestadas;

(viii) que se obriga a prestar a Administradora quaisquer informacdes adicionais consideradas
relevantes para justificar as movimentac¢des financeiras solicitadas;

(ix) ter ciéncia de que, no exercicio de suas atividades, a Administradora e o Gestor tém
poderes para praticar todos os atos necessdrios a administracao da Carteira de ativos do
Fundo, observando o disposto no Regulamento, na legislacdo vigente, podendo definir
como atuar dentro das possibilidades de mercado;

(x)  estar ciente de sua condicdo de investidor profissional nos termos da regulamentacao
aplicavel, e afirma possuir conhecimento sobre o mercado financeiro e de capitais
suficiente para que ndo lhe sejam aplicdveis um conjunto de protecdes legais e
regulamentares conferidas aos investidores nao profissionais;
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(xi)  ser capaz de entender, ponderar e assumir os riscos financeiros relacionados a aplicagdo
de seus recursos em um fundo de investimento destinado a investidores profissionais;

(xii) de que o Cedente pode ser contratado pelo Gestor, em nome do Fundo, como Agente de
Cobranca Extraordindria.

(xiii) tem conhecimento de que as Cotas Mezanino, nos termos do Regulamento, ndo poderdo
ser transferidas e/ou negociadas no mercado secundario, e que, adicionalmente estdo
sujeitas as restricGes de negociagao referidas na Resolugdo CVM 160; e

(xiv) autorizar a Administradora a determinar os horarios limite para aplicacdes e resgates, e
ter ciéncia de que a Administradora podera, a seu exclusivo critério, determinar o
fechamento tempordrio das aplicacées em funcdo de condicdes do mercado financeiro e
alterar os valores de movimentacdo do Fundo.

[local], [*] de [¢] de [*]

Nome do Investidor: [e]
CNPJ/CPF: [e]

E-mail: [e]
Testemunhas:
Nome: Nome:
CPF: CPF:
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SUPLEMENTO | — POLITICA DE INVESTIMENTO EM DERIVATIVOS

Este suplemento é parte integrante do Regulamento do UPL 1 Fundo de Investimento em Direitos
Creditdrios Agronegdcio Responsabilidade Limitada.

O Fundo realizard operagbes com derivativos exclusivamente com o objetivo de protecao
patrimonial, por meio dos instrumentos abaixo descritos, de forma que o Gestor devera atuar
para que, considerando-se as condi¢cdes de mercado vigentes no momento da aquisicdo de
Direitos Creditérios e as especificidades operacionais relacionadas a contratacdo de
instrumentos derivativos, parcela preponderante do Patrimoénio Liquido esteja protegida de
variacoes de mercado, tais como taxas de juros e variacao cambial, ndo sendo esta uma condicdo
para aquisicao dos Direitos Creditdrios.

O Administrador realizard a marcacdo dos derivativos contratados conforme seu manual de
precificacdo de ativos.

O Fundo podera se utilizar dos derivativos abaixo descritos, isoladamente ou combinados para
neutralizar a exposicao de riscos de taxa de juros e variagcdao cambial.

Opgoes de juros:

As op¢Oes de juros sdao aquelas, negociadas no mercado listado da B3, bem como aquelas
celebradas com Instituigdes Financeiras Autorizadas negociadas bilateralmente em mercado de
balcdo e registradas na camara de liquidagdo (“clearing”) da B3. O risco de contraparte nesta
modalidade é a B3 ou Institui¢des Financeiras Autorizadas, sendo registrada em mercado de
balcdo. Nestes casos a operagdo ndo contara com margem para o ajuste, sendo em todo caso
necessario um pagamento de prémio na contratagdo.

Procedimento de aquisi¢do de Derivativos de Juros através da aquisicdo de op¢ao de compra
IDI negociados na B3 ou feitos com Instituicées Financeiras Autorizadas para os Direitos
Creditérios em RS:

O Fundo realizara a contratagdo de instrumentos derivativos exclusivamente com o objetivo de
protecdo patrimonial relacionada com a exposi¢do a taxa prefixada, exclusivamente por meio
da aquisicio de contratos de opcdo de compra sobre indice de Taxa Média de Depdsitos
Financeiros de Um Dia (“IDI” e “Contratos de Opcdo de Compra IDI”), observadas as seguintes

condigbes:

(a) Antes de cada aquisi¢do de Direito Creditério Elegiveis, o Fundo, através do Gestor, buscara
adquirir opgoes de compra IDI cujo precgo de exercicio reflita a taxa de juros futura negociada no
dia, em seu preco de exercicio de prazo igual ou mais préximo a respectiva data de vencimento
dos Direitos Creditdrios Elegiveis e em quantidade suficiente para a cobertura dos Direitos
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Creditérios Elegiveis ofertados ao Fundo. Caso, na Data de Aquisicdo e Pagamento, o contrato
de opc¢ao de compra IDI n3o seja suficiente para proteger toda a exposi¢cdo do Fundo ou, na
impossibilidade de contratagdo de referido instrumento de derivativo, na forma desta Politica,
o Gestor podera decidir pela aquisicdo dos Direito Creditério Elegiveis, podendo adquirir
contratos de opgdes de compra IDI em Dias Uteis posteriores para hedge do remanescente da
Carteira;

(b) A taxa de juros refletida no Contrato de opgao de compra IDI sera utilizada para a formacgao
da taxa de desconto da aquisicao dos Direitos Creditérios Cedidos;

(c) Em caso de inexisténcia de Contrato de Opcdo de Compra de IDI de preco de exercicio que
reflita a taxa DI de referéncia projetada, entdo o Fundo adquirird o contrato de strike mais
préoximo a esta taxa;

(d) Nado sera impeditivo para a aquisicdo dos Direitos Creditdrios a indisponibilidade de op¢des
listadas na B3, desde que o Fundo possa se utilizar de outro instrumento de hedge disponivel
conforme descrito neste Anexo para protecdo de oscilacGes de taxa de juros;

(e) Os procedimentos descritos deverdo ser repetidos a cada aquisicdo de Direitos Creditdrios
para o Fundo; e

(f) Todos os recursos devidos ao Fundo por conta da liquidagdo de opera¢des no mercado de
derivativos deverdo ser creditados na Conta Autorizada.
Operagoes de Swap de taxa de juros:

As operacgdOes de Swap de taxa de juros sdo aquelas realizadas no mercado de balcdo, mediante
contratacdo com uma Instituicdo Financeira Autorizada (“Contraparte Elegivel Swap”), nos

termos do Contrato Geral de Derivativos (“CGD” e, em conjunto com os Contratos de Opc¢do de
Compra IDI, os “Contratos de Derivativos”), ou outro instrumento cujo teor reflita as condi¢bes

negociais do Swap.

O risco na liquidagdo do Swap ou termo estd relacionado a capacidade de a Contraparte Elegivel
Swap ou Termo cumprir com suas obrigacdes, nos termos do Contrato ou a liquidagdo junto a
camara de liquidagdo da B3.

Estas operagdes serdo registradas nos sistemas da B3, sem garantia de contraparte central, ou
em qualquer outro sistema ou camara de custddia e liquidagao financeira de valores mobiliarios

autorizados pelo Banco Central ou pela CVM.

Para protecao contra exposi¢ao de risco em taxa pos fixada
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O Fundo podera realizar a contratacdo de Swap exclusivamente com o objetivo de protecao
patrimonial relacionada com a exposicao a taxa pods fixada, ja que os Direitos Creditdrios serdo
adquiridos a uma taxa prefixada e o passivo tem como componente no benchmark uma taxa
flutuante.

Na modalidade Swap de taxa de juros, o Fundo ficara passivo em taxa de juros prefixada e ativo
em taxa flutuante, referenciada pela Taxa DI.

(a) A contraparte serd sempre uma Instituicdo Financeira Autorizada;

(b) A taxa de juros prefixada da ponta passiva dos Swaps sera utilizada para a formacgdo da taxa
de desconto da aquisicao do Direitos Creditérios ofertados;

(c) O Gestor buscara realizar a operagdo de Swap anteriormente a aquisicdo do Direito
Creditério. Caso, na Data de Aquisicdo e Pagamento, o Swap nado seja suficiente para proteger
toda a exposicdo da Classe ou, na impossibilidade de contratacdo de referido instrumento
derivativo, na forma desta Politica, o Gestor poderd decidir pela aquisicdo dos Direitos
Creditérios Elegiveis, podendo adquirir instrumentos derivativos em Dias Uteis posteriores para
hedge do remanescente da Carteira;

(d) A indisponibilidade de Swap ndo impedira que o Fundo realize a aquisicdo dos Direitos
Creditérios. Entretanto, a critério do Gestor, a Classe podera ndo adquirir os Direitos Creditdrios
Elegiveis caso ndo consiga realizar operagdes de hedge para proteger parcela preponderante
dos Direitos Creditérios Cedidos.

(e) no caso da realizagdo de operagbes de termo ou NDF, o Fundo podera também realizar
operagdes de SWAP em contraposi¢do a aquisi¢ao de IDI;

(f) Os procedimentos descritos deverdo ser repetidos a cada aquisicdo de Direitos Creditdrios
para o Fundo.

(g) todos os recursos devidos ao Fundo ou devidos pelo Fundo por conta de operagdes no

mercado de derivativos serdo movimentados pelo Administrador por meio de uma das Conta
Autorizada.

Operagoes de Swap para prote¢ao patrimonial contra exposi¢ao de risco em variagao cambial
Para protec¢ao contra exposi¢ao de risco em variagao cambial

O Fundo realizard a contratagdo de Swap ou termo para protec¢do da exposi¢cdo a variacdo
cambial.
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Caso o Fundo venha a realizar o Swap: o Fundo pagara a variacdo cambial acrescida de uma taxa
de juros (“Cupom Cambial”) na formacao da taxa de desconto da cessdo, devendo a Contraparte
Elegivel Swap pagar um percentual acumulado da Taxa DI ou em taxa fixa em RS. Caso o fundo
venha a realizar operagGes a termo, ou Non Deliverable Foward (NDF), o Fundo negociard uma
taxa futura de cambio R$/USS no montante equivalente ao valor dos Direitos Creditdrios
Elegiveis a ser adquirido, observadas, no minimo, as seguintes condicdes:

(a) Para cada aquisicdo de Direito Creditorio com componente de risco em variagdo cambial, o
Gestor buscara realizar a operacao de Swap ou termo para mitigacao deste risco anteriormente
a aquisicdo do Direito Creditério. Caso, na Data de Aquisicdo e Pagamento, o Swap nao seja
suficiente para proteger toda a exposicao do Fundo ou, na impossibilidade de contratacdo de
instrumento de derivativo, na forma desta Politica, o Fundo ndo adquirird o Direito Creditério,
até que a Contraparte Elegivel Swap possa realiza-la;

(b) O Swap contratado servird como parametro para o calculo do Preco de Aquisi¢do;

(c) Para definir os parametros do Pregco de Aquisi¢cdo, seria contratado Swap ou com valor
nocional inicial igual ao valor do Preco de Aquisi¢cdo ou o termo pelo valor do Direito Creditério,
conforme definido no Regulamento, convertido pela taxa de cambio de venda (PTAX) divulgada
pelo Banco Central do Brasil (PTAX) no dia util anterior a data de aquisicdo do Direito Creditorio
pelo Fundo;

(d) O Direito Creditério com componente de risco de variagdo cambial terd seu valor em moeda
convertido para Reais pela taxa de cambio a vista, a mesma utilizada pela Contraparte Elegivel
Swap para a execugao da operag¢do, em concordancia com o Gestor;

(e) o prazo de vencimento do Swap ou do termo deverd ser igual ao vencimento do Direito
Creditdrio, e a contrata¢do do Swap ou do termo devera ocorrer anteriormente a aquisicdo do
Direito Creditério Elegivel;

(f) Adicionalmente a protecdo da variagdo cambial, caso o swap contratado tenha na ponta ativa
uma taxa de juros prefixada, o Fundo poderd também realizar a protegao da taxa de juros
flutuante conforme descrito neste Anexo;

(g) a taxa de cambio utilizada para a apuracdo da ponta em moeda estrangeira do Swap serd a
taxa de cambio de venda divulgada pelo Banco Central (PTAX) no dia do vencimento do Swap

ou do termo; e

(h) no caso da realizagdo de operagbes de termo, o Fundo adquirird também opg¢des de compra
de IDI conforme procedimento anteriormente descrito;
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(i) os procedimentos descritos acima poderdo ser repetidos a cada aquisicio de Direitos
Creditdrios Elegiveis;

(j) todos os recursos devidos ao Fundo ou devidos pelo Fundo por conta de operagdes no
mercado de derivativos serdo movimentados pelo Administrador por meio de uma das Conta
Autorizada.
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