REGULAMENTO DO ITAU VERSO E FX MULTIMERCADO FUNDO DE INVESTIMENTO
CNPJ -28.280.963/0001-05

) CONDICOES ESPECIFICAS DO FUNDO

1. PRESTADORES DE SERVICOS

1.1. ADMINISTRADOR
Itad Unibanco S.A., Praca Alfredo Egydio de Souza Aranha, n°® 100, Torre Olavo Setubal, S&o Paulo — SP, CNPJ n°
60.701.190/0001-04, ato declaratério CVM n°® 990 de 06/07/1989.

1.2. GESTOR
Itai Unibanco Asset Management Ltda., Av. Brigadeiro Faria Lima, n® 3500, 4° andar, Itaim Bibi, S&o Paulo - SP, CNPJ
n®40.430.971/0001-96, ato declaratério CVM n° 18.862 de 25/06/2021.

1.3. CUSTODIA, TESOURARIA E ESCRITURAGAO DE COTAS

Itad Unibanco S.A., Praca Alfredo Egydio de Souza Aranha, n°® 100, Torre Olavo Setubal, S&o Paulo — SP, CNPJ n°
60.701.190/0001-04, ato declaratorio CVM para a prestacéo da atividade de custddia de ativos financeiros n° 1.524 de
23/10/1990.

2. PUBLICO ALVO

O FUNDO, a critério do ADMINISTRADOR, recebera recursos de fundos de investimento, e/ou pessoas juridicas, clientes
do ADMINISTRADOR, do GESTOR ou de controladas, direta ou indiretamente, pela Itad Unibanco Holding S.A.

2.1. Este FUNDO observara os limites aplicaveis a investidores ndo qualificados.

2.2. As operagdes e investimentos deste FUNDO observardo, no que couber, os requisitos, condi¢des, modalidades
permitidas e vedacdes estabelecidos pelas disposi¢oes legais, transcritas neste regulamento, relativas aos investimentos de
Regimes Préprios de Previdéncia Social instituidos pela Unido, Estados, Distrito Federal e Municipios e de Entidades
Fechadas de Previdéncia Complementar, cabendo ao cotista o controle e consolidagdo dos limites de alocacédo e
concentragao das posigdes consolidadas de seus recursos estabelecidos pela mencionada regulamentagéo.

2.3. O cotista declara ciéncia e concordéncia de que (i) ndo competira ao ADMINISTRADOR ou ao GESTOR a operagéo
dos planos previdenciarios quer sob o controle de passivo, quer sob a sua respectiva situagdo econdémico-financeira ou pelas
obrigacdes assumidas pelo cotista perante terceiros; e (ii) os nomes do ADMINISTRADOR ou do GESTOR né&o poderao ser
vinculados aos planos de beneficio de natureza previdenciaria oferecidos pelo cotista. Adicionalmente, o cotista declara-se
exclusivamente responsavel pela instituicdo, operagao e resultados do plano de beneficio de natureza previdenciaria por ele
constituido, administrado e executado.

3. CARACTERISTICAS DO FUNDO
O FUNDO é constituido como condominio aberto, com prazo indeterminado de duragao e classificado como “Multimercado”.

4. POLITICA DE INVESTIMENTO

O objetivo do FUNDO ¢ aplicar seus recursos em ativos financeiros de renda fixa de diferentes naturezas, riscos e
caracteristicas, sem o compromisso de concentragdo em nenhum ativo ou fator de risco em especial, admitindo-se
estratégias que impliquem risco de juros, indice de precos e moeda estrangeira, observado que a rentabilidade do FUNDO
sera impactada em virtude dos custos e despesas do FUNDO, inclusive taxa de administrac&o.

4.1. O FUNDO néo podera, direta ou indiretamente, realizar operagbes e/ou aplicar em ativos financeiros que gerem
exposicao em renda variavel e commodities.

4.2. O FUNDO podera realizar operagdes com derivativos, desde que tais operagdes (i) ndo sejam a descoberto; e (i) ndo
gerem possibilidade de perda superior ao valor do patriménio do FUNDO.

4.3. Nas operagdes do FUNDO em mercados de derivativos, seréo observados, ainda, os seguintes limites com relagédo a
posicdo do FUNDO em titulos da divida publica mobilidria federal, ativos financeiros de emisséo de instituicdo financeira
autorizada a funcionar pelo BACEN: (i) no méaximo 15% (quinze por cento) de margem requerida em tais operagoes; e (i) no
maximo 5% (cinco por cento) podem ser utilizados para pagamento de prémios de opgoes.

4.3.1. Nas operagdes com derivativos, 0 FUNDO ainda devera observar a atuagéo das camaras e prestadores de servigos
de compensacao e de liquidagdo como contraparte central garantidora.

4.4. E vedado ao FUNDO, direta ou indiretamente:
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(i) realizar operagdes denominadas day trade, assim consideradas aquelas de compra e venda de um mesmo ativo financeiro
ou contrato derivativo em um mesmo dia;

(i) aplicar em ativos financeiros de emissédo de pessoas fisicas, sociedades limitadas, ou de sociedades por a¢des de capital
fechado;

(iiii) realizar operagdes compromissadas lastreadas em titulos privados;

(iv) atuar no mercado de derivativos em exposi¢ao superior a uma vez o patriménio liquido do FUNDO,;

(v) aplicar em cotas de fundos de investimento que atuem no mercado de derivativos e que gerem exposi¢do superior a uma
vez o patriménio liquido;

(vi) aplicar em FIDC Nao Padronizado;

(vii) realizar operagOes compromissadas reversas;

(viii) realizar vendas de opg¢des a descoberto;

(ix) aplicar em fundo de investimento em participagbes (FIP) néo classificado como entidade de investimento, conforme
regulamentagéo da Comissao de Valores Mobiliarios;

(x) aplicar direta ou indiretamente em FIP com o sufixo “Investimento no Exterior”;

(xi) locar, emprestar, tomar emprestado, empenhar ou caucionar ativos financeiros integrantes da carteira do FUNDO, exceto
nas hipoteses permitidas pela regulamentagéo em vigor;

(xii) aplicar em titulos ou outros ativos financeiros nos quais ente federativo figure como emissor, devedor ou preste fianga,
aval, aceite ou coobrigacdo sob qualquer forma;

(xiii) aplicar em titulos ou ativos financeiros emitidos por institui¢des financeiras controladas por entes federativos;

(xiv) aplicar em titulos e valores mobiliarios e seus respectivos emissores, que ndo sejam considerados de baixo risco de
crédito por agéncia classificadora de risco registrada na CVM ou reconhecida por essa autarquia;

(xv) aplicar em titulos e valores mobiliarios ndo registrados em sistemas de registro e de liquidagao financeira de ativos
autorizados pelo Banco Central do Brasil ou mantidos em conta de depoésito individualizada em instituigdo ou entidade
autorizada a prestacédo desse servico pela Comissao de Valores Mobiliarios;

(xvi) negociar cotas de fundos de indice em mercado de balcéo;

(xvii) aplicar em ativos financeiros emitidos por companhias securitizadoras;

(xviii) aplicar em ativos de emissor sem registro na CVM;

(xix) aplicar em fundo de investimento imobiliario NAO negociado em Bolsa;

(xx) aplicar recursos na aquisi¢do de cotas de fundo de investimento classificados como condominio fechado, exceto se
classificado como Multimercado com base na Instrugédo CVM 555/14.

(xxi) aplicar recursos na aquisi¢éo de cotas de fundo de investimento que ndo observem as disposi¢des legais relativas aos
investimentos de Regimes Préprios de Previdéncia Social instituidos pela Uniéo, Estados, Distrito Federal e Municipios.
4.5. Os dados sobre a carteira e as operagdes do FUNDO poderéo ser enviados ao Ministério da Previdéncia Social, na
forma e periodicidade por estes estabelecidas.

4.6. 0 FUNDO utiliza estratégias que podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus cotistas.

4.7. O FUNDO poderé aplicar em cotas de outros fundos de investimento, conforme limites previstos no Anexo . A aplicagao
em cotas de outros fundos de investimento sera feita sempre de modo compativel com a politica do FUNDO, ainda que os
fundos investidos possuam politicas diversas do objetivo do FUNDO.

4.8. A descri¢do detalhada da politica de investimento do FUNDO est4 prevista no Anexo I. Os limites estabelecidos no
Anexo | deste regulamento devem ser considerados em conjunto e cumulativamente, prevalecendo a regra mais restritiva.
Caracteristicas adicionais relacionadas ao objetivo do FUNDO também estdo previstas no Formulario de Informagdes
Complementares.

5. REMUNERACAO

O FUNDO néo cobrara taxa de administragdo, bem como investira seus recursos em cotas de fundos de investimento que
nao cobrem taxa de administrag&o.

5.1. A remuneragao dos prestadores de servicos de custodia, auditoria das demonstragdes financeiras do FUNDO e os
valores correspondentes aos demais encargos do FUNDO serdo debitados do FUNDO de acordo com o disposto neste
Regulamento e na regulamentagao.

5.2. A taxa maxima de custddia paga pelo FUNDO sera de “zero”.

5.3. Serdo desconsideradas, para fins de calculo da taxa de administracdo do FUNDO, as taxas cobradas por fundos
integrantes da carteira do FUNDO, quando se tratar de fundos de indice ou imobiliario, ou ainda, quando geridos por partes
nao relacionadas ao GESTOR.

5.4. Nao havera apropria¢do de taxa de administragao.

5.5. O FUNDO néo cobra taxa de performance, de ingresso ou de saida.

5.6. Os Fundos Investidos podem cobrar taxa de performance, ingresso e/ou de saida de acordo com os seus respectivos
regulamentos.
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6. APLICAGOES

As aplicagdes ocorrerdo mediante: (i) instrucdo verbal, escrita ou eletrénica (se disponivel) ao distribuidor ou diretamente ao
ADMINISTRADOR,; (ii) adesao aos documentos exigidos pela regulamentacao, significando que ele teve acesso ao inteiro
teor de tais documentos, conhece os riscos de investir no FUNDO e esté ciente de que o ADMINISTRADOR, o GESTOR e
empresas ligadas podem manter negdcios com emissores de ativos financeiros do FUNDO; e (iii) depésito ou transferéncia
eletronica do valor do investimento & conta do FUNDO.

6.1. Os recursos aportados seréo convertidos em cotas escriturais, nominativas e correspondentes a fragdes ideais do
patriménio do FUNDO.

6.2. O investidor sera considerado cotista a partir da inscricdo do seu nome no registro de cotistas, que pode se dar inclusive
por meio de sistemas informatizados.

6.3. A cota do FUNDO teréa seu valor atualizado nos dias Uteis, permanecera escriturada em nome do cotista e ndo podera
ser cedida nem transferida, salvo nas situagdes previstas na regulamentacg&o.

6.4. As aplicagdes no FUNDO poderao ser suspensas a qualquer momento e por prazo indeterminado.

6.5. Para emissao das cotas, sera utilizado o valor da cota de fechamento de D+0 da solicitagéo (cota de fechamento é
aquela obtida a partir do patriménio apurado depois do encerramento dos mercados em que o FUNDO atue).

6.6. Os valores minimos para aplicagdes iniciais e adicionais serdao divulgados por meio do Formulario de Informagoes
Complementares, bem como da lamina de informagdes essenciais, se houver.

6.6.1. O cotista devera observar os seguintes limites:

a) valor minimo para resgate: R$ 1,00 (um real);
b) valor minimo para permanéncia no FUNDO: R$ 1,00 (um real); e
c) percentual maximo de cotas que pode ser detido por um Unico cotista: 100%, exceto se expressamente vedado pela

regulamentagéo aplicavel ao cotista do FUNDO.
6.6.2. Pedidos de resgate que resultarem em investimento no FUNDO inferior ao valor minimo de permanéncia seréo
transformados em resgate total.

7. RESGATES

Os resgates ocorrerdo mediante:

(i) instrucdo verbal, escrita ou eletronica (se disponivel) do cotista ao distribuidor ou diretamente ao ADMINISTRADOR,;

(ii) conversé@o de cotas em recursos baseada no valor da cota de fechamento de D+0 da solicitagao; e

(iii) entrega dos recursos ao cotista em D+0 da conversao da cota, sendo que os pedidos de resgate que resultarem em
investimento no FUNDO inferior ao valor minimo de permanéncia serdo transformados em resgate total.

7.1. Os recursos provenientes do resgate serao disponibilizados na conta corrente de titularidade do cotista cadastrada no
registro de cotistas do FUNDO, mediante crédito em conta corrente, caso esta seja mantida no Itad Unibanco, ou
transferéncia eletrénica (com as tarifas incidentes), caso esta seja mantida em outra instituicao.

7.2. Provisdo de Resgate de Fundos (Limite de Crédito) - Enquanto n&o liquidado o resgate porque ndo apurada a cota de
fechamento, o Itat Unibanco podera abrir, para os cotistas que forem também seus correntistas, independentemente de
solicitagdo expressa, limite de crédito ao cliente-cotista em sua conta corrente, correspondente a parcela do valor da
solicitagédo do resgate. O valor do crédito que sera aberto na conta corrente do cliente-cotista podera nao corresponder ao
valor integral da solicitacdo de resgate, ficando este valor limitado ao que o Itat Unibanco julgar pertinente.

7.2.1 Aberto o crédito, a Provisao de Resgate de Fundos sera informada no extrato de conta corrente do cliente-cotista.
7.2.2. Se o cliente-cotista fizer qualquer movimentagdo em conta corrente ou investimento, que exceda o respectivo saldo
disponivel antes do resgate, utilizara o crédito, que devera ser pago até o final do dia da solicitagdo de resgate de cotas,
com os recursos dele decorrentes, sem nenhum encargo.

7.2.3. Se os recursos resultantes do resgate das cotas, creditados na conta corrente ao final do dia, ndo forem, por qualquer
motivo, suficientes para liquidar o valor do crédito utilizado, o Ital Unibanco podera resgatar outras aplicagdes financeiras
mantidas pelo cliente-cotista, se houver, com a finalidade de cobrir referido crédito utilizado.

7.2.4. O previsto no item acima também sera observado se, por qualquer motivo, o resgate solicitado pelo cotista ndo seja
creditado em sua corrente. Sem prejuizo de, nesta hipotese, o Itau Unibanco, na qualidade de Administrador do FUNDO,
arcar com eventual multa decorrente do atraso no pagamento do resgate, conforme previsto na Instrugdo CVM 555.

7.2.5. Se o cliente ndo efetuar o pagamento nesse prazo, o Itat Unibanco podera considerar o saldo devedor adiantamento
a depositante e podera cobrar os encargos previstos no contrato de abertura de conta corrente.

7.2.6. A Provisdo de Resgate de Fundos podera ser alterada ou suspensa a qualquer momento, em fungéo das condigdes
de mercado.

7.2.7. A possibilidade de abertura de limite de crédito na conta corrente do cliente-cotista € uma faculdade do Itau Unibanco
na qualidade de instituicdo mantenedora de contas correntes. Dessa forma, o Itat Unibanco nao possui qualquer obrigagéo
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de realizar a abertura de crédito na conta corrente do cliente-cotista com a finalidade de adiantar os recursos referentes aos
resgates solicitados, conforme descrito no item 7.2 acima.

7.3. No caso de fechamento dos mercados e/ou em casos excepcionais de iliquidez dos ativos financeiros do FUNDO,
inclusive decorrentes de pedidos de resgates incompativeis com a liquidez existente, ou que possam implicar alteragéo do
tratamento tributario do FUNDO ou do conjunto dos cotistas, em prejuizo destes ltimos, o ADMINISTRADOR pode declarar
o fechamento do FUNDO para a realiza¢do de resgates.

7.3.1. Caso o ADMINISTRADOR declare o fechamento do FUNDO para a realizagdo de resgates nos termos acima, deve
proceder a imediata divulgagéo de fato relevante, tanto por ocasi&o do fechamento, quanto da reabertura do FUNDO.
7.3.2. Caso o FUNDO permanega fechado por periodo superior a 5 (cinco) dias consecutivos, 0 ADMINISTRADOR deve
obrigatoriamente, além da divulgagéo de fato relevante por ocasido do fechamento a que se refere o item acima, convocar
no prazo maximo de 1 (um) dia, para realizagéo em até 15 (quinze), assembleia geral extraordinaria para deliberar sobre as
seguintes possibilidades: (i) substituicdo do ADMINISTRADOR, do GESTOR ou de ambos; (ii) reabertura ou manutengéo
do fechamento do FUNDO para resgate; (iii)possibilidade do pagamento de resgate em ativos financeiros; (iv) cisdo do
FUNDO; e (v) liquidagdo do FUNDO.

8. EXERCICIO SOCIAL

O exercicio social do FUNDO tem inicio no primeiro dia do més de agosto e término no ultimo dia do més de julho de cada
ano.
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) CONDICOES GERAIS DO FUNDO

1. RISCOS

O objetivo e a politica de investimento do FUNDO nao constituem promessa de rentabilidade e o cotista assume o0s riscos
decorrentes do investimento no FUNDO, ciente da possibilidade de eventuais perdas.

1.1. A rentabilidade da cota nao coincide com a rentabilidade dos ativos financeiros que compdem a carteira do FUNDO em
decorréncia dos encargos incidentes sobre o FUNDO e dos tributos incidentes sobre os recursos investidos.

1.2. As aplicagdes realizadas no FUNDO n&o tém garantia do ADMINISTRADOR, nem do GESTOR e nem do Fundo
Garantidor de Créditos.

1.3. Como todo investimento, o FUNDO apresenta riscos, destacando-se:

MERCADO

Em fungao de sua Politica de Investimentos, o FUNDO poderéa estar exposto aos mercados de taxas de juros e indices de
precos, moedas, agdes e commodities. Estes mercados podem apresentar grande potencial de volatilidade em decorréncia
dos riscos a que estdo expostos. Tais riscos séo originados por fatores que compreendem, mas nao se limitam a: (i) fatores
macroecondmicos; (i) fatores externos; e (iii) fatores de conjuntura politica. Estes riscos afetam os pregos dos ativos do
FUNDO, produzindo flutuagdes no valor de suas cotas, que podem representar ganhos ou perdas para os cotistas.

Os ativos financeiros do FUNDO tém seus valores atualizados diariamente (marcacdo a mercado) e tais ativos sao
contabilizados pelo prego de negocia¢do no mercado ou pela melhor estimativa de valor que se obteria nessa negociagao,
motivo pelo qual o valor da cota do FUNDO podera sofrer oscilagdes frequentes e significativas, inclusive num mesmo dia.

A natureza dos riscos de mercado associados ao investimento no exterior e ao investimento no mercado local é similar, mas
o comportamento do mercado em outros paises e o0s efeitos provocados na carteira do FUNDO pelos ativos que possuem
risco de mercado externo, mesmo que de forma sintetizada no mercado local, podem ser diversos.

OPERACIONAL

A negociag&o e os valores dos ativos financeiros do FUNDO podem ser afetados por fatores exdgenos diversos, tais como
interferéncias de autoridades governamentais e 6rgéos reguladores nos mercados, moratérias, alteragdes da politica
monetaria ou da regulamentacéo aplicavel aos fundos de investimento e/ou a suas operagdes, podendo, eventualmente,
causar perdas aos cotistas.

A realizacdo de operacgdes de derivativos pode (i) aumentar a volatilidade do FUNDO, (ii) limitar ou ampliar as possibilidades
de retornos, (iii) ndo produzir os efeitos pretendidos e/ou (iv) determinar perdas ou ganhos aos cotistas do FUNDO.
Adicionalmente, ainda que as operacdes de derivativos tenham objetivo de protecao da carteira contra determinados riscos,
nao € possivel garantir a inexisténcia de perdas, se ocorrerem 0s riscos que se pretendia proteger.

Apesar dos esforcos de sele¢do, acompanhamento e diligéncia nas aplicagées do FUNDO em outros fundos de investimento,
0 ADMINISTRADOR e 0 GESTOR n&o tém ingeréncia na condugéo dos negdcios dos fundos investidos e néo respondem
por eventuais perdas que estes venham a sofrer.

Ao buscar tratamento fiscal mais benéfico ao cotista, investindo em ativos financeiros com prazos de vencimentos mais
longos (carteira longa), 0 FUNDO, em momentos de instabilidade no mercado, expde o seu patriménio a maior oscilagao, se
comparado a fundos que investem preponderantemente em ativos financeiros com prazo de vencimento mais curto (carteira
curta).

Para possibilitar o beneficio das aliquotas decrescentes de IRF concedidas aos cotistas de fundos classificados como Longo
Prazo, conforme previsto na legislagdo, 0 GESTOR buscara manter a carteira do FUNDO com prazo médio superior a 365
(trezentos e sessenta e cinco) dias. Todavia, caso este objetivo néo seja atingido, havera alteragéo do tratamento tributario
dos cotistas e consequente pagamento de IRF com aliquotas mais altas (22,50% para aplicagdes até 180 dias e 20,0% para
aplicagbes com prazo superior a 180 dias).

As operagdes do fundo estao sujeitas a riscos operacionais ligados aos ambientes em que s&o negociados, tais como: (i)
falha de uma determinada bolsa ou fonte de informagdes; e (i) interrupg@o de operagdes no local de negociagao/registro
destas, por exemplo, em eventos decorrentes de feriados.

Por motivos e/ou fatores exdgenos a vontade do GESTOR, eventos de transferéncia de recursos ou de titulos podem néo
ocorrer conforme o previsto. Estes motivos e fatores incluem, por exemplo, inadimpléncia do intermediario ou das partes,
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falhas, interrupgdes, atrasos ou blogueios nos sistemas ou servicos das centrais depositarias, clearings ou sistemas de
liquidag&o, contrapartes centrais garantidoras ou do banco liquidante envolvidos na liquida¢do dos referidos eventos.

A utilizag&o de modelos para estimar pregos de determinados ativos e/ou estimar o comportamento futuro destes ativos,
expbe o FUNDO a riscos de imprecisdo ou mesmo de diferengas entre pregos conforme os prestadores de servigo de
controladoria, 0 que pode resultar em precos diferentes para um mesmo ativo em distintas carteiras no mercado.

CONCENTRACAO
Em funcgdo da estratégia de gestdo o FUNDO pode se sujeitar ao risco de perdas por ndo-diversificagcdo de emissores,
classes de ativos, mercados, modalidades de operagéo, ou setores econdémicos.

LIQUIDEZ

Dependendo das condigbes do mercado, os ativos financeiros do FUNDO podem sofrer diminuigdo de possibilidade de
negociacao. Nesses casos, 0 GESTOR podera, eventualmente, ver-se obrigado a aceitar descontos ou desagios na venda
dos ativos (ou de agio na compra), prejudicando a rentabilidade do fundo.

Apesar do esforgo e diligéncia do Gestor e Administrador em manter a liquidez da carteira do fundo adequada ao prazo de
pagamento de resgates, existe o risco de descasamento entre a efetiva liquidez e o prazo para pagamento dos resgates.
Isso pode acontecer em fungdo de momentos atipicos de mercado ou por falha em modelo de estimativa de liquidez que se
baseia em dados estatisticos e observagdes de mercado.

Por prever a alocagao de recursos em instrumentos com potencial de retorno superior ao de instrumentos tradicionais, porém
com potencial de negociabilidade no mercado mais restrita que os instrumentos convencionais, 0 FUNDO podera ter que
aceitar desagios em relacdo ao prego esperado de seus instrumentos e com isso impactar negativamente a sua
rentabilidade.

CREDITO

As operagdes do FUNDO estéo sujeitas a inadimpléncia ou mora dos emissores dos seus ativos financeiros e contrapartes,
inclusive centrais garantidoras e prestadores de servigos envolvidos no transito de recursos do FUNDO, caso em que 0
FUNDO podera (i) ter reduzida a sua rentabilidade, (i) sofrer perdas financeiras até o limite das operagdes contratadas e
nao liquidadas e/ou (iii) ter desvalorizagao de parte ou todo o valor alocado nos ativos financeiros.

2. MONITORAMENTO DE RISCOS

Séo utilizadas no FUNDO técnicas de monitoramento de risco (‘monitoramento”) para obter estimativa do seu nivel de
eXposicao aos riscos acima mencionados, de forma a adequar os investimentos do FUNDO a seus objetivos.

2.1. Os niveis de exposigao a risco (i) sao definidos em comités que contam com a participagdo dos principais executivos
das areas ligadas a gestdo de recursos; (ii) séo aferidos por area de monitoramento de risco especializada e segregada da
mesa de operacoes; e (iii) podem ser obtidos por meio de uma ou mais das seguintes ferramentas matematico-estatisticas,
dependendo dos mercados em que o FUNDO atuar:

(a) monitoramento de alavancagem — alavancagem € a utilizagdo de operagdes que expdem o FUNDO a mercados de risco
em percentual superior ao seu patrimdnio, com o consequente aumento dos riscos e da possibilidade de perdas;

(b) VaR — Valor em Risco — estimativa da perda potencial para a carteira do FUNDO, em dado horizonte de tempo, associado
a uma probabilidade ou nivel de confianga estatistico

(c) teste de estresse — medida de risco para avaliar o comportamento da carteira do FUNDO em condigdes significativamente
adversas de mercado, baseada em cenarios passados, projetados de forma qualitativa ou ainda por métodos quantitativos
(d) tracking risk — estimativa para medir o risco de 0 FUNDO néo seguir a performance de seu objetivo de investimento;

(e) monitoramento de liguidez — apuragéo do valor total dos ativos passiveis de liquidagéo financeira em um determinado
prazo, ponderado pelas regras de resgate e pela composi¢cédo da carteira do FUNDO, atribuindo-se probabilidades para a
negociacdo desses ativos nas condi¢des de mercado vigentes.

2.2. O monitoramento (i) leva em conta as operagdes do FUNDO; (ii) utiliza dados histéricos e suposi¢des para tentar prever
o comportamento da economia e, consequentemente, 0s possiveis cenarios que eventualmente afetem o FUNDO, mas nao
ha como garantir a precisao desses cenarios; e (iii) ndo elimina a possibilidade de perdas.

2.3. As simulagdes e estimativas utilizadas no monitoramento dependem de fontes externas de informagéo, motivo pelo qual
0 ADMINISTRADOR isenta-se de responsabilidade se tais fontes fornecerem dados incorretos, incompletos ou suspenderem
a divulgacéo dos dados, prejudicando 0 monitoramento.

3. APURAGAO DO VALOR DOS ATIVOS FINANCEIROS DO FUNDO
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O valor dos ativos financeiros do FUNDO sera apurado diariamente. O célculo se baseara no manual de precificacdo do
controlador, preferencialmente, com referéncia em fontes publicas. O valor dos ativos financeiros refletira no valor global do
patriménio do FUNDO, que embasara o calculo do valor da cota.

4. APLICAGOES E RESGATES EM DIAS SEM EXPEDIENTE BANCARIO

As aplicagdes e o0s resgates solicitados em dias sem expediente bancario:

(i) nacional serdo processadas da seguinte forma: (a) aplicagdes, no dia Util subsequente em que houver expediente
bancério, como se nesse dia fossem solicitados e (b) resgates ndo poderao ser solicitados;

(i) estadual ou municipal, na praca da conta corrente do cotista, ndo serao processadas para clientes daquela praga.

4.1. As liquidacdes de resgates em dias sem expediente bancario nacional, ou ainda, estadual ou municipal, na praga da
conta corrente do cotista, ocorrerdo no dia subsequente em que houver expediente bancario naquela praga.

4.2. Nas pragas onde funcionarem as agéncias bancarias, nas quais os cotistas mantiverem suas contas correntes,
aplicagdes, resgates e liquidagdes de resgates serao processados normalmente.

5. ENCARGOS

Constituem encargos do FUNDO as seguintes despesas, que Ihe sdo debitadas diretamente: (i) taxas, impostos e
contribui¢des que recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigagdes do FUNDO; (ii) despesas com o registro
de documentos em cartorio, impresséo, expedi¢do e publicacdo de relatérios e informagdes periodicas previstas na
regulamentagéo vigente; (iii) despesas com correspondéncias de interesse do FUNDO, inclusive comunicagdes aos cotistas;
(iv) honorarios e despesas do auditor independente; (v) emolumentos e comissdes pagas por operagdes do FUNDO; (vi)
honorarios advocaticios, custas e despesas processuais correlatas, incorridas na defesa dos interesses do FUNDO, em juizo
ou fora dele, inclusive o valor de eventual condenagéo; (vii) parcela de prejuizos ndo cobertos por seguros e nao decorrentes
diretamente de culpa ou dolo dos prestadores de servigos, no exercicio de suas respectivas fungdes; (viii) despesas
relacionadas, direta ou indiretamente, ao exercicio do direito de voto decorrente de ativos financeiros do FUNDO; (ix)
despesas com liquidagao, registro e custodia (caso esta nédo esteja incluida na taxa de administracdo do FUNDO) de
operagdes com titulos e valores mobiliarios, ativos financeiros € modalidades operacionais integrantes da carteira do
FUNDO; (x) despesas com fechamento de cdmbio, vinculadas as suas operagdes ou com certificados ou recibos de depésito
de valores mobiliarios; (xi) no caso de fundo fechado, a contribuicdo anual devida as bolsas de valores ou as entidades do
mercado organizado em que o FUNDO tenha suas cotas admitidas a negociagéo, se for o caso; (xii) as taxas de
administragéo e performance, se houver; (xiii) 0s montantes devidos aos fundos investidores em decorréncia de acordos de
remuneracao, que serdo deduzidos da taxa de administracédo e performance, quando aplicavel; e (xiv) honorarios e despesas
relacionadas a atividade de formador de mercado, se for o caso.

5.1. Quaisquer despesas nao previstas como encargos do FUNDO correm por conta do ADMINISTRADOR, devendo ser
por ele contratadas.

6. POLITICA DE DISTRIBUIGAO DE RESULTADOS
Os resultados do FUNDO serao automaticamente incorporados ao seu patriménio.

7. ASSEMBLEIA GERAL

Os cotistas serdo convocados: (i) anualmente, até 120 (cento e vinte) dias apds o encerramento do exercicio social, para
deliberagao sobre as demonstragdes contabeis ou (i) extraordinariamente, sempre que necessario.

7.1. As assembleias gerais obedecerdo as seguintes regras: (i) serdo convocadas-conforme o(s) meio(s) de comunicagdo
estabelecido(s) em capitulo especifico deste regulamento, com antecedéncia minima de 10 (dez) dias, dispensada esta
formalidade se houver presenca total; (i) serdo instaladas com qualquer numero de cotistas; (iii) as deliberagdes seréo
tomadas por maioria de votos, cabendo 1 (um) voto para cada cota; (iv) poderao votar os cotistas, seus representantes legais
ou procuradores constituidos ha menos de 1 (um) ano; (v) os cotistas poderao enviar seu voto por meio de comunicagao
fisica ou eletrénica, desde que a convocagao indique essa possibilidade e estabelega os critérios para essa forma de voto,
que ndo exclui a realizagao da reuniéo de cotistas, no local e horério estabelecidos, cujas deliberagdes serdo tomadas pelos
votos dos presentes e dos recebidos pelo(s) meio(s) de comunicagdo estabelecido(s) em capitulo especifico deste
regulamento, quando assim admitido na convocagao; (vi) a critério do ADMINISTRADOR, que definira os procedimentos a
serem seguidos, as deliberagbes da assembleia serdo tomadas por meio de consulta formal, sem reunido de cotistas, em
que a) os cotistas manifestardo seus votos, conforme instrugdes previstas na convocagao e b) as decisdes serdo tomadas
com base na maioria dos votos recebidos.

7.1.1. Na hipotese prevista no inciso (v) acima, no caso de ndo comparecimento fisico de cotistas, a assembleia sera
instalada, sendo a presenca dos cotistas caracterizada pelos votos encaminhados antes da realizagéo da assembleia.
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7.1.2. Caso a convocagao preveja a realizagdo da assembleia por meio eletrnico, os votos dos cotistas relativamente as
suas deliberagbes em assembleia geral deverao ser proferidos mediante a utilizagdo de assinatura eletronica legalmente
reconhecida, sob pena de recusa pelo ADMINISTRADOR.

7.1.3. Na hipdtese da ndo instalagé@o da assembleia geral para deliberacéo relativa as demonstragdes contabeis do FUNDO,
em decorréncia do ndo comparecimento de quaisquer cotistas, serdo consideradas automaticamente aprovadas caso as
demonstragdes contabeis ndo contenham ressalvas.

7.2. O ADMINISTRADOR disponibilizara resumo das deliberagdes da assembleia geral aos cotistas, em até 30 (trinta) dias
apds a sua realizagdo, conforme o(s) meio(s) de comunicagéo estabelecido(s) em capitulo especifico deste regulamento, o
qual também podera ser encaminhado juntamente com o extrato.

8. ATOS E FATOS RELEVANTES

Os atos ou fatos relevantes que possam influenciar, as decisdes de adquirir, alienar ou manter cotas do FUNDO serao
imediatamente divulgados aos cotistas por correspondéncia eletrénica ou outra forma de comunicagéo disponibilizada pelo
ADMINISTRADOR, conforme clausula especifica do regulamento.

9. MEIOS DE COMUNICAGAO

O FUNDO utilizara meios fisicos ou eletrnicos de comunicagéo relativamente as suas informagdes, inclusive no que diz
respeito as convocagdes, deliberagdes e resumo das assembleias gerais. Nesse sentido, todas as informagdes ou
documentos serdo disponibilizados aos cotistas, pelo ADMINISTRADOR, por meio de (i) disponibilizacdo, no endereco
eletronico do ADMINISTRADOR (constante do Formulario de Informagdes Complementares do FUNDO); (ii) envio de
correspondéncia fisica; ou (iii) adogao de outra forma de disponibilizagao, a critério do ADMINISTRADOR, nos termos da
regulamentagé@o em vigor. Na hipdtese de envio, pelo ADMINISTRADOR, de correspondéncia fisica para o enderego de
cadastro do cotista, os custos decorrentes deste envio serdo suportados pelo FUNDO.

10. FORO
Fica eleito o Foro do domicilio ou da sede do cotista, salvo se o domicilio ou sede do cotista ndo se situar em territorio
brasileiro, caso em que fica eleito o foro da Capital do Estado de Séo Paulo.

Para mais informagdes sobre o FUNDO, consulte o Formulario de Informagdes Complementares e a Lamina.

Sao Paulo - SP, 29 de dezembro de 2022.

Consultoria e informagdes sobre investimentos, fale com o seu gerente ou entre em contato com o Investfone 4004-4828
(capitais e regides metropolitanas) ou 0800 970 4828 (demais localidades). Para duvidas, sugestdes e reclamagoes, se
necessario, utilize o SAC Itat 0800 728 0728, todos os dias, 24h, ou o Fale Conosco (www.itau.com.br). Se desejar a
reavaliacdo da solugéo apresentada apos utilizar esses canais, recorra a Ouvidoria Corporativa Itat Unibanco 0800 570
0011, dias uteis, das 9 as 18h, Caixa Postal n® 67.600, CEP 03162-971. Deficientes auditivos ou de fala 0800 722 1722,
disponivel 24h todos os dias.
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ANEXO | - DESCRIGAO DA POLITICA DE INVESTIMENTOS

LIMITES POR ATIVO
(% do patriménio do FUNDOQ)

Legislagao Fundo Descri¢ao dos Ativos Financeiros
Permitido Titulos publicos federais
Ativos financeiros de renda fixa de obrigagé@o ou coobrigagao de instituigao
Vedado . : .
financeira bancaria
Ativos financeiros de renda fixa de obrigagao ou coobrigacao de instituicao
Vedado . L .
financeira ndo bancaria
GRUPO | - Até Vedado Ativos financeiros de renda fixa objeto de oferta publica registrada
100% Notas promissorias e debéntures emitidas por companhias abertas e objeto
Vedado . . : :
de oferta publica com esforgos restritos, dispensada de registro
o Fl e FIC registrados com base na Instrugdo CVM 555/14 que ndo sejam
Permitido o ~
classificados como A¢des
Cotas de fundos de investimento em indices de renda fixa (Fundos de
Vedado -
Indices)
Vedado FIDC e FICFIDC
Vedado Fll
Vedado CRI
Vedado CClI
Ativos financeiros de renda fixa ndo previstos no GRUPO |, emitidos ou
Vedado negociados por meio de oferta publica com esforcos restritos, dispensada de
registro
FI e FIC registrados com base na Instrucdo CVM 555/14, destinados a
Vedado , . " . . 8
investidores qualificados e que nédo sejam classificados como A¢des
Vedado CCB, CCCB, CRA, Creéditos securitizados
, Outros ativos financeiros, desde que néo tenham sido: (i) objeto de oferta
Ate ublica; ou (i) de obrigacdo ou coobrigacdo de instituicdo financeira:
GRUPO | 20% v e S e do oA
- Até debéntures, notas de crédito a exportacdo (NCE), cédulas de crédito a
20'0/ € exportacdo (CCE), certificados de direitos creditérios do agronegécio
0 (CDCA), cédula do produtor rural (CPR), certificado de depdsito
Vedado agropecuario; warrant agropecuario; contratos ou certificados de mercadoria,
produtos e servigos; duplicatas; notas comerciais ou notas promissorias;
cédulas e notas de crédito comercial e industrial; recibo de deposito
corporativo; certificados dos ativos acima relacionados; direitos creditérios;
titulos cambiais e certificados
Titulos de emisséo de instituicdes financeiras representativos de operagdes
ativas vinculadas a estes, nos termos da Resolugdo CMN n.° 2921/02 e
alteracdes posteriores.
Vedado FIDC NP e FICFIDC NP
Até 5% Fl e FIC registrados com base na Instrucdo CVM 555/14, destinados a
Vedado . . o . s ~
investidores profissionais € que ndo sejam classificados como Agdes
Investimento no_exterior, realizado de forma direta ou indireta: ativos
financeiros, fundos de investimento/veiculos de investimento e contratos de
derivativos emitidos no exterior, além de cotas de Fundos de Indice
GRUPO il - Até Vedado referenciados em indices estrangeiros e cotas de fundos de investimento
20% registrados com base na Instrugdo CVM 555/14 que possuam em sua

denominag&o o sufixo “Investimento no Exterior”, desde que compativeis com
a politicado FUNDO, observada a regulamentagdo em vigor e as disposi¢oes
deste regulamento
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LIMITES POR EMISSOR
(% do patriménio do FUNDO)

Legislagao Fundo Emissor
Instituicdo financeira bancaria autorizada a funcionar pelo Banco Central do
Vedado )
Até 20% ] — .
Instituig&o financeira ndo bancaria autorizada a funcionar pelo Banco Central do
Vedado Brasil
Até 10% Vedado Companhia aberta
Até 10% Permitido Fundo de investimento
Vedado Pessoa juridica de direito privado que ndo seja companhia aberta ou instituigdo
Até 5% financeira autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil
Vedado Pessoa fisica

A aquisicao de cotas de fundos classificados como Divida Externa nao estao sujeitos aos limites de concentragéao
por emissor acima, podendo o FUNDO estar exposto a significativa concentragao em ativos financeiros de poucos
emissores, com os riscos dai decorrentes.

LIMITE PARA OPERAGOES COMPROMISSADAS
(% do patriménio do FUNDO)

Legislagao Fundo Descrigdo das Operagoes Compromissadas
PP Permitido Operagdes Compromissadas com lastro em Titulos Publicos Federais
Até 100% ~ . : .
Vedado Operagdes Compromissadas com lastro em Titulos Privados

Os titulos de renda fixa recebidos como lastro das operagées compromissadas serdao considerados para fins dos
limites estabelecidos nos demais quadros deste Anexo.

LIMITE PARA CREDITO PRIVADO
(% do patriménio do FUNDO)
Ativos financeiros de responsabilidade de pessoas fisicas ou juridicas de direito privado ou de
Vedado : - . o ) L
emissores publicos diferentes da Unido Federal, direta ou indiretamente.
Esta vedacao se sobrepdem a eventuais limites ou permissfes estabelecidos no quadro “limites por ativo”.

DERIVATIVOS
Hedge e posicionamento | Limitado a uma vez o patrimdnio

OPERACOES COM O ADMINISTRADOR, GESTOR E LIGADAS
(% do patriménio do FUNDO)

Até 100% Contraparte  ADMINISTRADOR, GESTOR e ligadas, inclusive veiculos de
investimento por eles administrados ou geridos.

Vedado Ativos financeiros emitidos pelo ADMINISTRADOR, GESTOR e ligadas, sendo
vedada a aquisicdo de acées do ADMINISTRADOR.

Até 100% |C_Iotgs de fundos de investimento administrados pelo ADMINISTRADOR, GESTOR e
igadas.
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