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TITULO I - DAS CONDIGOES GERAIS APLICAVEIS AO FUNDO
CAPITULO | - DOS PRESTADORES DE SERVICO ESSENCIAIS E OBRIGAGOES

Artigo 12 ESTE REGULAMENTO DEVE SER LIDO E INTERPRETADO EM CONJUNTO COM SEUS ANEXOS E
APENDICES, E REGIDO PELA RESOLUCAO CVM N2 175, DE 23 DE DEZEMBRO DE 2022, CONFORME
ALTERADA, BEM COMO PELO SEU ANEXO NORMATIVO | (“RESOLUGCAQ”), SEM PREJUIZO DAS DEMAIS
NORMAS E DIRETRIZES REGULATORIAS E DA AUTORREGULAGAO

Paragrafo Primeiro

Este Regulamento dispde sobre informagdes gerais do Fundo e comuns as suas Classes e Subclasses.
Paragrafo Segundo

Cada Anexo que integra o presente Regulamento dispde sobre informacgGes especificas de cada Classe, e
comuns as respectivas Subclasses

Paragrafo Terceiro
Cada Apéndice que integra o Anexo de determinada Classe dispde sobre informagbes especificas da
respectiva Subclasse.

CAPITULO Il -PRESTADORES ESSENCIAIS

Artigo 22 O FUNDO serd administrado pela BRL TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., institui¢cdo financeira, com sede na Rua Alves Guimar3es, n2 1212, Pinheiros, na cidade
de Sdo Paulo, estado de S3o Paulo, CEP 05410-000, inscrita no Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas
(“CNPJ”) sob o n? 13.486.793/0001-42, a qual é autorizada pela CVM a exercer a atividade de
administracdo de carteira de valores mobiliarios, por meio do Ato Declaratério Executivo n? 11.784, de 30
de junho de 2011, responsdvel pela administragdo do Fundo, doravante denominada ADMINISTRADORA
(“ADMINISTRADORA”).

Artigo 32 A gestdo da carteira do FUNDO compete HYPERION ASSET MANAGEMENT LTDA., inscrita no
CNPJ sob o n? 46.208.664/0001-41, com sede na cidade de S3o Paulo, estado de S3o Paulo, na Rua
Tabapud, n? 82, 72 andar, conjunto 702, Itaim Bibi, CEP: 04533-000, autorizada pela CVM a prestar o
servico de administracdo de carteiras de valores mobilidrios através do Ato Declaratério n? 21.358,
expedido em 20 de outubro de 2023 (“GESTORA”).

Paragrafo Primeiro

A GESTORA, observadas as limitagGes legais e regulamentares, tem poderes para negociar e contratar os
ativos financeiros e os intermedidrios para realizar operagdes em nome do FUNDO, bem como firmar,
guando for o caso, todo e qualquer contrato ou documento relativo a negociacdo e contratacdo dos ativos
financeiros e dos referidos intermediarios, qualquer que seja a sua natureza, representando o fundo de
investimento para todos os fins de direito, para essa finalidade.

Paragrafo Segundo
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A GESTORA e ADMINISTRADORA exercerdo suas fungSes sempre em atendimento ao presente
regulamento, a legislagdo vigente e aplicavel ao presente FUNDO e nos termos do que acordarem por
meio de instrumento celebrado entre as partes (“Acordo Operacional”) e serdo, quando em conjunto,
definidos por PRESTADORES DE SERVICO ESSENCIAIS

Paragrafo Terceiro
A GESTORA podera contratar, em nome do Fundo, com terceiros devidamente habilitados e autorizados
pela Comissdo de Valores Mobilidrios, ou em atendimento a legislagado aplicavel, os seguintes prestadores

de servigos:

a) Intermedidrios de operagdes para carteira de ativos;
b) Distribuidores de Titulos e Valores Mobiliarios;

c) Consultor de Investimento;

d) Agéncias classificadoras de risco e agéncia de classificacdo de risco de crédito; e

e) Cogestao da Carteira de ativos do presente Fundo de Investimento Financeiro.

Paragrafo Quarto
A GESTORA deve encaminhar a ADMINISTRADORA do FUNDO, nos 5 (cinco) dias Uteis subsequentes a
sua assinatura, uma cépia de cada documento que firmar em nome do FUNDO.

Artigo 42 Os servigos de custddia serdo prestados ao Fundo pela BRL TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS
E VALORES MOBILIARIOS S.A., acima qualificada, responsavel pela prestacido dos servigos de custéddia,
controladoria de ativos e escritura¢do do Fundo (“CUSTODIANTE”).

Artigo 62 Os servicos de auditoria independente serao prestados por auditor independente devidamente
habilitado e credenciado na CVM (“AUDITOR INDEPENDENTE”).

Artigo 62 O servico de distribuicdo, agenciamento e colocagdo de cotas serd prestado pela BRL TRUST
DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., acima qualificada, também poderd
contratar terceiros devidamente habilitados e autorizados para presta-lo.

Artigo 72 A responsabilidade de cada Prestador de Servicos perante o Fundo, Classes, Subclasses
(conforme aplicavel) e demais prestadores de servicos é individual e limitada, exclusivamente, ao
cumprimento dos respectivos deveres, aferiveis conforme previsto na Resolucdo, neste Regulamento,
seus Anexos e Apéndices (conforme aplicavel) e, ainda, no respectivo contrato de presta¢do de servigos.

Paragrafo Primeiro
A avaliagdo da responsabilidade dos Prestadores de Servigcos deverd levar sempre em consideragao os
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riscos inerentes as aplicagcGes nos mercados de atuagdo do Fundo e Classes respectivas, bem como o fato
de que os servigos sdo prestados em regime de melhores esforcos e como obrigagdo de meio.

Paragrafo Segundo

Cada Prestador de Servigos responderad, individualmente, somente por danos diretos decorrentes de seus
préprios atos e omissdes contrarios a lei, ao Regulamento ou a regulamentagdo vigente, devidamente
comprovados por decisdo judicial ou arbitral transitada em julgado, sem solidariedade com os demais
prestadores de servigos.

Paragrafo Terceiro
E vedado ao ADMINISTRADOR e a GESTORA, em nome do FUNDO:

(a) receber depdsito em conta corrente;

(b) contrair ou efetuar empréstimos, salvo em modalidade autorizada pela CVM;

(c) prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma nas operagGes direta ou
indiretamente relacionadas a Carteira do FUNDO, sendo necessaria, salvo se houver a concordancia dos
Cotistas representando, no minimo, 2/3 (dois tergos) das Cotas emitidas pelo FUNDO;

(d) vender Cotas a prestagdo, sem prejuizo da possibilidade de integralizacdo a prazo de Cotas
subscritas;

(e) garantir rendimento predeterminado aos Cotistas;

(f) realizar operagSes com acdes fora de mercado organizado, ressalvadas as hipdteses de
distribui¢cdes publicas, de exercicio de direito de preferéncia e de conversao de debéntures em agdes,
exercicio de boénus de subscri¢cdo, negociagdo de ac¢bes vinculadas a acordo de acionistas e nos casos em
gue a CVM tenha concedido prévia e expressa autorizacao;

(g) utilizar recursos do FUNDO para pagamento de seguro contra perdas financeiras de Cotistas; e
(h) praticar qualquer ato de liberalidade, exceto pelas doagGes que o fundo estiver autorizado a fazer
nos termos de seu regulamento.

CAPITULO Ill -ESTRUTURA DO FUNDO

Artigo 82 FUNDO CLASSE UNICA, prazo de indeterminado que sera regido pelo presente regulamento.

Paragrafo Primeiro

Cada Classe de Cotas, se houver, conta com um patrimdnio préprio segregado e seguird uma politica de
investimentos especifica. A politica de investimentos a ser observada pelo Gestor, com relacdo a cada
Classe, e estara indicada no respectivo Anexo. Todos os limites de investimento serdo indicados e deverao
ser interpretados com relagdo ao patrimonio liquido da Classe correspondente.
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CAPITULO IV - FATORES DE RISCO COMUM AS CLASSES

Artigo 92 Os fatores de risco a seguir descritos sdo comuns a todas as Classes do Fundo, sendo aplicaveis,
portanto, a todas as Classes indistintamente, e independem de suas respectivas categorias e
caracteristicas individuais. Os fatores de risco especificos de cada Classe, notadamente em decorréncia
de sua respectiva politica de investimento e demais caracteristicas individuais, poderdo ser encontrados
no respectivo Anexo Descritivo da Classe.

a. RISCO NORMATIVO

AlteragGes legislativas, regulatérias ou de interpretagdo das normas as quais se sujeitam o Fundo, as
Classes e/ou as Subclasses e os Cotistas podem acarretar relevantes alteragdes na estrutura do Fundo e
das Classes, bem como na carteira da Classe, tais como, exemplificativamente, a liquidacdo de posi¢Ges
mantidas, independentemente das condi¢des de mercado, bem como mudanga nas regras de ingresso e
saida de cotistas, dentre outras

b. RISCO JURIDICO

A adocgdo de interpretagdes por drgaos administrativos e pelo poder judiciario que contrastem com as
disposi¢cdes deste Regulamento, Anexos e Apéndices poderdo afetar negativamente o Fundo, a Classe, a
Subclasse e os Cotistas, independentemente das protecGes e salvaguardas estabelecidas nestes
documentos, incluindo, mas ndo se limitando, nas perspectivas regulatéria e fiscal. Este Regulamento,
Anexos e Apéndices, quando houver, foram elaborados em conformidade com a legislacdo vigente,
especialmente o Cadigo Civil (Lei n2 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada) e a Resolugdo.
Contudo, a jurisprudéncia a respeito das inovagdes trazidas pelo Cédigo Civil no que tange a industria de
fundos de investimento, notadamente, com relagdo a limitacdo de responsabilidade dos cotistas e dos
prestadores de servigo, bem como da segregac¢do de patrimdnio liquido entre as classes dos fundos de
investimento, esta em construgdo e sujeita a alteragdes que podem impactar as disposi¢Ges dos referidos
documentos.

c. SEGREGACAO PATRIMONIAL

Nos termos do Cddigo Civil e conforme regulamentado pela Resolucdo, cada Classe constitui um
patriménio segregado para responder por seus préprios direitos e obrigagdes. Ndo obstante,
procedimentos administrativos, judiciais ou arbitrais relacionados a obriga¢des de uma Classe poderao
afetar o patrimonio de outra Classe caso sejam proferidas sentencas, interpretacées administrativas ou
decisdes que ndao reconhe¢am o regime de segregacdo e independéncia patrimonial entre classes de
fundos de investimentos.

CAPITULO V — DESPESAS COMUNS AS CLASSES

Artigo 10 2 As despesas a seguir descritas constituem encargos passiveis de serem incorridos pelo Fundo
e/ou individualmente pelas Classes. Ou seja, qualquer das Classes podera incorrer isoladamente em tais
despesas, sendo que estas serdo debitadas diretamente do patriménio da Classe sobre a qual incidam.
Por outro lado, quando as despesas forem atribuidas ao Fundo como um todo, serdo rateadas
proporcionalmente entre as Classes e delas debitadas diretamente. Quaisquer contingéncias incorridas
pelo Fundo observardo os parametros acima para fins de rateio entre as Classes ou atribuicdo a
determinada Classe. Adicionalmente, despesas e contingéncias atribuiveis a determinada(s) Subclasse(s)
serdo exclusivamente alocadas a esta(s):



Taxas, impostos ou contribuigdes federais, estaduais, municipais ou autdrquicas, que recaiam ou
venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacdes do Fundo, Classe e/ou Subclasse.

Despesas com o registro de documentos, impressao, expedicdo e publicacdo de relatérios e
informacGes periddicas previstas na legislacao em vigor.

Despesas com correspondéncia de interesse do Fundo, Classe e/ou Subclasse, inclusive
comunicagdes aos Cotistas.

Honordrios e despesas do Auditor Independente.
Emolumentos e comissdes pagas por operagdes da carteira de ativos.

Despesas com a manutengao de ativos cuja propriedade decorra de execuc¢ao de garantia ou de
acordo com devedor.

Honorarios de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas em razao de defesa
dos interesses do Fundo, Classe e/ou Subclasse, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da
condenacdo imputada, se for o caso.

Gastos derivados da celebragdo de contratos de seguro sobre os ativos da carteira, assim como
parcela de prejuizos da carteira ndo coberta por apdlices de seguro e ndo decorrente diretamente
de culpa ou dolo dos prestadores dos servigos no exercicio de suas respectivas fungoes.

Gastos relativos a convocacgdo, instalagdo, realizacdo e formalizagdo de assembleia geral ou
especial de cotistas, e a remuneragdao dos membros dos comités ou conselhos destinados a
fiscalizar ou supervisionar os Prestadores de Servigcos Essenciais, incluindo os gastos relativos a
convocagdo, instalacdo, realizagdo e formalizagdo de reunides dos referidos comités ou
conselhos.

Despesas com fechamento de cambio, vinculadas as operagdes da carteira de ativos.
Despesas com liquidacdo, registro e custddia de operacdes com ativos da carteira.

Royalties devidos pelo licenciamento de indices de referéncia, cobrados de acordo com contrato
estabelecido entre o Administrador e a instituicdo que detém os direitos sobre o indice.

Gastos da distribuicdo primaria de Cotas e despesas inerentes a admissdo das Cotas a negociagdo
em mercado organizado.

Taxa de Administracdo e Taxa de Gestdo, incluindo parcelas destinadas ao pagamento de
prestadores de servicos contratados.

Montantes devidos a classes investidoras na hipdtese de acordo de remuneragdo com base na (e
limitados a) Taxa de Administracdo, Taxa de Gestdo e/ou Taxa de Performance, observado o
disposto na regulamentacgado vigente.
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p. Taxa Mdxima de Distribuigado.

CAPITULO VI — ASSEMBLEIA DE COTISTAS

Artigo 11 Compete privativamente a Assembleia Geral, além de outras matérias previstas neste
Regulamento e na regulamentagdo vigente, as seguintes matérias que sejam comuns a todas as classes
de Cotas:

I as demonstracdes contabeis apresentadas pelo ADMINISTRADOR,;

1. a substituicdo do ADMINISTRADOR, da GESTORA ou do CUSTODIANTE do FUNDO;

. a fusdo, a incorporagao, a cisdo, total ou parcial, a transformagdo ou a liquidagdo antecipada do
FUNDO ou da classe de Cotas;

V. a alteragdo do Prazo de Duragao do FUNDO;

V. 0 aumento ou qualquer alteragdo na Taxa de Administracdo e na Taxa de Gestdo, se houver;

VL. a alteracdo da politica de investimento do FUNDO;

VII. a instalagdo, composicdo, organizacdo e funcionamento de quaisquer comités ou conselhos
criados pelo FUNDO;

VIII. O plano de resolugdo de patrimdnio liquido negativo;

IX. resgate de Cotas, na forma permitida na regulamentacdo vigente;

X. o pedido de declaragdo judicial de insolvéncia da Classe afetada ou do Fundo como um todo;

XI. a alteragdo do Regulamento; e

XIl. a emissdo de novas Cotas.

Paragrafo Primeiro

Este Regulamento pode ser alterado, independentemente da Assembleia Geral, sempre que tal alteragao:
| — decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a normas legais ou regulamentares,
exigéncias expressas da CVM, de entidade administradora de mercados organizados onde as cotas do
fundo sejam admitidas a negociagdo, ou de entidade autorreguladora, nos termos da legislagdo aplicavel
e de convénio com a CVM; Il — for necessdria em virtude da atualizacdo dos dados cadastrais do
ADMINISTRADOR ou dos outros prestadores de servigos do FUNDO, tais como alteragdo na razdo social,
enderego, pagina na rede mundial de computadores e telefone; e Ill — envolver redugdo das taxas de
administracdo, de custddia ou de performance, se aplicavel.

Paragrafo Segundo

As alteracOes referidas nos incisos | e Il acima devem ser comunicadas aos cotistas da respectiva Classe,
no prazo de até 30 (trinta) dias contado da data em que tiverem sido implementadas. A alteragao referida
no inciso lll acima deve ser imediatamente comunicada aos cotistas da respectiva Classe. O
ADMINISTRADOR tem o prazo de até 30 (trinta) dias, salvo determinagdo em contrario, para proceder as
alteracdes determinadas pela CVM, contado do recebimento da correspondéncia que formular as
referidas exigéncias.

Paragrafo Terceiro

As alteragGes referidas nos itens | e Il do Paragrafo Primeiro acima devem ser comunicadas aos Cotistas
da respectiva Classe, no prazo de até 30 (trinta) dias, contado da data em que tiverem sido
implementadas. A alteracdo referida no inciso Il Il do Paragrafo Primeiro acima deve ser imediatamente
comunicada aos Cotistas da respectiva Classe.
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Paragrafo Quarto
Caso o Cotistas de uma determinada Classe deliberem substituir a Administradora e/ou a Gestora, tal
Classe deve ser cindida do Fundo.

Paragrafo Quinto
A convocagdo da Assembleia Geral deve ser feita com 10 (dez) dias de antecedéncia, no minimo, da data
de sua realizagdo.

Paragrafo Sexto

A convocacdo da Assembleia Geral deve ser feita por correspondéncia encaminhada a cada Cotista,
através de correio eletrénico, contendo, obrigatoriamente, dia, hora e local em que sera realizada a
Assembleia Geral, bem como a respectiva ordem do dia, e conter informac¢Ges detalhando as regras e os
procedimentos para viabilizar a participagdo e votagdo a distancia, incluindo as informagdes necessarias
e suficientes para acesso e utilizacdo do sistema, podendo ser divulgadas de forma resumida, com
indicacdo dos enderecos na rede mundial de computadores onde a informac¢do completa deve estar
disponivel a todos os Cotistas.

Paragrafo Sétimo
A Assembleia Geral sera realizada preferencialmente na sede do ADMINISTRADOR do FUNDO.

Paragrafo Oitavo
A presenca da totalidade dos Cotistas supre a falta de convocacao pelo ADMINISTRADOR.

Paragrafo Nono

A Assembleia Geral de Cotistas pode ser realizada de modo eletrénico, ocasido em que o ADMINISTRADOR
deve adotar meios para garantir a autenticidade e a seguranga na transmissdao de informacgdes,
particularmente os votos, que devem ser proferidos por meio de assinatura eletrénica ou outros meios
eficazes para assegurar a identificagdo do Cotista, sendo admitida a realizagao:

I de modo exclusivamente eletronico, caso os Cotistas somente possam participar e votar por meio
de comunicacdo escrita ou sistema eletronico, ocasido em que serd considerada realizada na sede do
ADMINISTRADOR; ou

. de modo parcialmente eletrénico, caso os Cotistas possam participar e votar tanto
presencialmente, no local especificado na convocacdo, quanto a distancia, por meio de comunicacdo
escrita ou sistema eletronico.

Paragrafo Decimo

O ADMINISTRADOR, a GESTORA, o CUSTODIANTE ou os Cotistas representando no minimo 5% (cinco por
cento) do total das Cotas emitidas pelo FUNDO, poderdo convocar a qualquer tempo Assembleia Geral,
para deliberar sobre ordem do dia de interesse do FUNDO ou dos Cotistas.

Artigo 12 A convocagao por iniciativa da GESTORA, do CUSTODIANTE ou de Cotistas, deverdo ser dirigidas
ao ADMINISTRADOR, que deverd, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contados do recebimento desta,
realizar a convocacdo da Assembleia Geral as expensas dos requerentes, salvo se a Assembleia Geral assim
convocada deliberar em contrario.
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Paragrafo Primeiro
A Assembleia Geral se instalard com a presencga de qualquer numero de Cotistas.

Paragrafo segundo

As deliberacGes da Assembleia Geral serdo tomadas pela maioria dos votos dos presentes, excluidos os
votos dos Cotistas conflitados ou de qualquer outra forma impedidos de participarem da votag¢do, nos
termos deste Regulamento ou da regulamentacdo aplicavel.

Paragrafo Terceito

Somente podem votar na Assembleia Geral os Cotistas do FUNDO inscritos no registro de cotistas na data
da convocacdo da Assembleia Geral, seus representantes legais ou procuradores legalmente constituidos
ha menos de 1 (um) ano.

Paragrafo Quarto

Os Cotistas também poderdo votar por meio de comunicagdo eletrénica, quando a referida possibilidade
estiver expressamente prevista na convocagao da Assembleia Geral, desde que a manifestagao do voto
seja recebida pelo ADMINISTRADOR, antes do inicio da Assembleia. Na hipdtese de envio de votos ou
manifestacdes por meio de correio eletronico, somente serdo considerados os votos enviados
diretamente dos enderecos de e-mail previamente cadastrados ou assinados digitalmente por meio de
assinatura eletrbnica e/ou sistema de chave-publica.

Paragrafo Quinto
N3ao podem votar nas Assembleias Gerais do FUNDO:

(a) os prestadores de servicos do FUNDO;

(b) os sécios, diretores e funcionarios dos prestadores de servicos do FUNDO;

(c) partes relacionadas aos prestadores de servigos do FUNDO, seus socios, diretores, funcionarios;

(d) o cotista que tenha interesse conflitante com o fundo, classe ou subclasse no que se refere a matéria
em votacao; e

(e) o cotista, na hipdtese de deliberagdo relativa a laudos de avaliagdo de bens de sua propriedade.

Paragrafo Sexto

N3o se aplicard a vedacdo prevista no Caput quando os uUnicos Cotistas forem, no momento do seu
ingresso no FUNDO, as pessoas mencionadas nos incisos de (a) a (e) ou houver aquiescéncia da maioria
dos demais Cotistas do Fundo, da Classe ou Subclasse, conforme o caso, que pode ser manifestada na
propria Assembleia Geral pelos Cotistas ou constar de permissdo previamente concedida pelo Cotista,
seja especifica ou genérica, e arquivada pelo ADMINISTRADOR.

Paragrafo Sétimo
O resumo das decisGes da Assembleia Geral devera ser enviado a cada cotista no prazo de até 30 (trinta)

dias ap6s a data de realizacdo da Assembleia Geral.

Paragrafo Oitavo
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Caso a Assembleia Geral seja realizada nos ultimos 10 (dez) dias do més, a comunicagdo de que trata este
Artigo poderd ser efetuada no extrato de conta relativo ao més seguinte ao da realizagdo da Assembleia
Geral.

Paragrafo Nono
A presenca da totalidade dos Cotistas dispensa o envio, pelo ADMINISTRADOR, de resumo de deliberagdes
tomadas em Assembleia Geral.

Paragrafo Decimo
Anualmente, a Assembleia Geral deve deliberar sobre as demonstragGes contabeis do FUNDO, fazendo-o
até 120 (cento e vinte) dias apds o término do exercicio social.

Paragrafo Decimo Primeiro

A Assembleia Geral a que se refere o caput somente pode ser realizada no minimo 15 (quinze) dias apds
estarem disponiveis aos Cotistas as demonstragGes contabeis auditadas relativas ao exercicio encerrado,
salvo se dispensada a observancia deste prazo por unanimidade dos Cotistas.

Paragrafo Decimo Segundo

As demonstrac¢des contabeis do Fundo cujo relatdrio de auditoria ndo contiver opinido modificada podem
ser consideradas automaticamente aprovadas caso a assembleia ndo seja instalada em virtude do nao
comparecimento de quaisquer Cotistas.

Paragrafo Decimo Terceiro

As deliberacGes da Assembleia Geral poderdo ser tomadas mediante processo de consulta, formalizada
por escrito, dirigida pelo ADMINISTRADOR a cada Cotista, devendo constar da consulta todos os
elementos informativos necessarios ao exercicio do direito de voto. Para que seja considerada valida, a
deliberagdo tomada por meio de processo de consulta devera observar o quérum de aprovagao contido
neste Capitulo.

Paragrafo Decimo Quarto
A resposta pelos Cotistas a consulta devera se dar no prazo maximo de 30 (trinta) dias e a auséncia de
resposta neste prazo serd considerada como abstencdo pelo Cotista a consulta formulada.

CAPITULO VII - DA POLITICA DE DIVULGACAO DE INFORMACOES

Artigo 13 As informacgbes periddicas e eventuais do Fundo devem ser divulgadas na pagina do
ADMINISTRADOR, na rede mundial de computadores, em lugar de destaque e disponivel para acesso
gratuito do publico em geral, assim como mantidas disponiveis para os Cotistas.

Paragrafo Unico

O ADMINISTRADOR, em atendimento a politica de divulgacdo de informacgGes referentes ao FUNDO, se
obriga a:

l. calcular e divulgar o valor da cota e do patrimonio liquido das classes e subclasses de cotas
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abertas: a) diariamente; ou b) para classes e subclasses que ndo oferecam liquidez diaria a
seus Cotistas, em periodicidade compativel com a liquidez da respectiva classe ou subclasse,
desde que a periodicidade esteja expressamente prevista no Regulamento;

Il. disponibilizar a demonstragdo de desempenho aos Cotistas das classes e subclasses de
investimentos do publico em geral, até o ultimo dia util de fevereiro de cada ano;

M. divulgar, em lugar de destaque na sua pagina na rede mundial de computadores e disponivel
para acesso gratuito do publico em geral, a demonstracdo de desempenho relativa: a) aos 12
(doze) meses findos em 31 de dezembro, até o uUltimo dia Util de fevereiro de cada ano; e b)
aos 12 (doze) meses findos em 30 de junho, até o ultimo dia Util de agosto de cada ano; e

V. disponibilizar as informacdes da classe de forma equanime entre todos os Cotistas da mesma
classe e, se for o caso, subclasse, no minimo conforme estabelecido na regulamentacgdo
vigente no tocante a periodicidade, prazo e teor das informacGes.

Artigo 14

Caso o FUNDO possua posicdes ou operagdes em curso que possam vir a ser prejudicadas pela sua
divulgacdo, as informacGes sobre a composicdo da Carteira poderdao omitir a identificacdo e quantidade
desta, registrando somente o valor e sua percentagem sobre o total da Carteira.

Paragrafo Primeiro
As operac¢Ges omitidas com base no pardgrafo anterior deverdo ser colocadas a disposi¢cdo do Cotista no
prazo maximo de 90 (noventa) dias apds o encerramento do més.

Paragrafo Segundo

Caso o ADMINISTRADOR divulgue a terceiros informacgdes referentes a composi¢do da Carteira, a mesma
informacdo deve ser colocada a disposi¢cdo dos Cotistas na mesma periodicidade, ressalvadas as
hipoteses de divulgacdo de informacoes pelo ADMINISTRADOR aos prestadores de servigcos do FUNDO,
necessarias para a execugao de suas atividades, bem como aos 6rgdos reguladores, auto reguladores e
entidades de classe, quanto aos seus associados, no atendimento a solicita¢Ges legais, regulamentares e
estatutarias por eles formuladas.

Paragrafo Terceiro

O ADMINISTRADOR, desde que expressamente solicitado pelo Cotista, podera disponibilizar informacées
adicionais sobre o FUNDQ, inclusive informacdes dos seus resultados e outras informacdes referentes a
exercicios anteriores, tais como demonstracdes contdbeis, relatérios do ADMINISTRADOR e demais
documentos pertinentes que tenham sido divulgados ou elaborados por forca de disposicGes
regulamentares aplicdveis, as quais deverdo ser colocadas a disposi¢do dos demais Cotistas de forma
equanime por meio de correspondéncia eletrénica.
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Paragrafo Quarto

O ADMINISTRADOR deve remeter, por meio do Sistema de Envio de Documentos disponivel na pagina da
CVM na rede mundial de computadores, os seguintes documentos:

(i) informe diario, no prazo de 1 (um) dia util;

(ii) mensalmente, até 10 (dez) dias apds o encerramento do més a que se referirem:

a) balancete; e

b) demonstrativo da composicdo e diversificagdo de carteira;

c) perfil mensal, observada a regulamentacdo aplicavel.

(iii) anualmente, no prazo de 90 (noventa) dias contado a partir do encerramento do exercicio a que se
referirem, as demonstracdes contdbeis acompanhadas do parecer do auditor independente; e

(v) formuldrio padronizado com as informagdes basicas do FUNDO, sempre que houver alteragdo do
Regulamento, na data do inicio da vigéncia das alteracGes deliberadas em assembleia.

Paragrafo Quinto

O ADMINISTRADOR devera divulgar imediatamente aos Cotistas, a CVM, e para a entidade
administradora de mercado organizado onde as cotas estejam admitidas a negociagdo,
qualquer ato ou fato relevante ocorrido ou relacionado ao funcionamento do FUNDO ou aos
ativos financeiros integrantes de sua carteira.

Paragrafo Primeiro

Considera-se relevante qualquer ato ou fato que possa influir de modo ponderavel no valor das Cotas ou
na decisdo dos investidores de adquirir, alienar, quando aplicavel, ou manter tais Cotas.

Paragrafo Segundo

Sem prejuizo de outras ocorréncias relativas ao FUNDO, sdo exemplos de fatos potencialmente
relevantes os seguintes:

a) alteragdo no tratamento tributdrio conferido ao FUNDO, a classe ou aos cotistas;

b) contratacdo de formador de mercado e o término da presta¢do desse servico;

c) contratagdo de agéncia de classificagao de risco, caso ndo estabelecida no Regulamento;
d) mudanca na classificacdo de risco atribuida a classe ou subclasse de cotas;

e) alteracdo de prestador de servigo essencial;

f) fusdo, incorporacao, cisdo ou transformacdo da classe de cotas;

g) alteracdo do mercado organizado em que seja admitida a negociagdo de cotas;

h) cancelamento da admissdo das cotas a negociacdo em mercado organizado; e

i) emissdo de cotas de classe fechada.
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Paragrafo Terceiro

A divulgacdo de fatos relevantes deve ser (i) comunicado a todos os Cotistas da classe afetada; (ii)
informado as entidades administradoras de mercados organizados onde as Cotas estejam admitidas a
negociagdo, se for o caso; (iii) feita por meio de publicagdo na pagina da CVM na rede mundial de
computadores; bem como (iv) mantido nas paginas do ADMNINISTRADOR e da GESTORA e, ao menos
enquanto a distribuicao estiver em curso, do distribuidor das Cotas. Os demais atos ou deliberagdes do
FUNDO ou assuntos relacionados aos interesses dos Cotistas serdo comunicados por meio de correio
eletronico aos Cotistas e/ou aos seus representantes indicados na forma deste Regulamento; tais
comunicagdes ainda serdao mantidas disponiveis para os Cotistas na sede e agéncias do ADMINISTRADOR
e nas instituicGes que colocarem as Cotas.

Paragrafo Quarto

Os fatos relevantes podem, excepcionalmente, deixar de ser divulgados se a GESTORA e o
ADMINISTRADOR, em conjunto, entenderem que sua revelagdao pora em risco interesse legitimo do
FUNDO, da classe de Cotas ou dos Cotistas, exceto na hipdtese de a informagdo escapar ao controle ou se
ocorrer oscilagdo atipica na cotacdo, preco ou quantidade negociada de Cotas, casos em que o
ADMINISTRADOR fica obrigado a divulgar imediatamente fato relevante.

CAPITULO VIII - DO EXERCICIO SOCIAL E DAS DEMONSTRAGCOES CONTABEIS

Artigo 15 O FUNDO deve ter escrituragdo contabil prépria, devendo suas contas e demonstragdes
contabeis serem segregadas das da ADMINISTRADORA.

Paragrafo Primeiro

A elaboracdo das demonstra¢des contdbeis do FUNDO deve observar as normas especificas da CVM.

Paragrafo Segundo

As demonstracdes contabeis do FUNDO devem ser auditadas anualmente pelo AUDITOR INDEPENDENTE,
devidamente registrado na CVM, observadas nas normas que disciplinam o exercicio dessa atividade.

Artigo 16 O exercicio social do FUNDO tera duragdo de 12 (doze) meses, encerrando-se no ultimo dia util
do més de margo de cada ano.

Artigo 17 Anualmente, a Assembleia Geral deverd deliberar sobre as demonstragdes contdbeis do FUNDO,
no prazo de até 60 (sessenta) dias apds o encaminhamento das demonstragdes contdbeis a CVM,
contendo relatério do auditor independente.
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CAPITULO IX — DISPOSICOES GERAIS

Artigo 18 Os Prestadores de Servigos Essenciais poderdo, de comum acordo e a seu critério exclusivo, criar
Classes e Subclasses no Fundo, contanto que ndo restrinjam os direitos atribuidos as Classes e Subclasses
existentes

Paragrafo Primeiro
Todas as correspondéncias aos Cotistas serdo enviadas exclusivamente por meio eletronico, ao enderego
informado pelo Cotista em seu cadastro. Cabe ao Cotista manter o seu cadastro atualizado.

Paragrafo Segundo
Nas situagdes em que se faga necessario “atestado”, “ciéncia”, “manifesta¢gdo” ou “concordancia” dos
Cotistas, a coleta se dara por meio eletrénico, nos canais disponibilizados pelo Administrador.

Paragrafo Terceiro

Todos os contatos e correspondéncias entre Administrador e Cotista poderdo ser gravados e utilizados
para quaisquer fins de direito, incluindo, mas ndo se limitando, para defesa em procedimentos
administrativos, judiciais e arbitrais

Paragrafo Quarto

investimento em Cotas ndo é garantido pelo FGC — Fundo Garantidor de Crédito. O investimento em Cotas
nao é garantido, de forma alguma, pelo Administrador, Gestor, ou qualquer outro prestador de servigos
do Fundo, tdo pouco conta com qualquer tipo de cobertura de seguro.

Paragrafo Quinto
Fica eleito o foro da Comarca da Capital do Estado de Sdo Paulo, com a exclusdo de qualquer outro, por
mais privilegiado que seja, para dirimir quaisquer duvidas ou controvérsias advindas deste Regulamento.

BRL TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.,
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ANEXO | — DESCRITIVO DE CLASSE UNICA DO LITTLE IV ESTRUTURADO FUNDO DE INVESTIMENTO
MULTIMERCADO

CAPITULO | — DO REGIME DE CONDOMINIO DA CLASSE
Artigo 12
O LITTLE IV ESTRUTURADO FUNDO DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO doravante designado Classe, é
uma comunhdo de recursos, constituido sob a forma de condominio aberto, prazo de duragao
indeterminado, que sera regido pelo presente Anexo, e pela Resolugcdo da Comissdo de Valores Mobilidrios
(“CVM”) n® 175, de 23 de dezembro de 2022, e pelas disposi¢cGes legais e regulamentares que lhe forem
aplicaveis.

Paragrafo Primeiro
Para efeito da regulamentagdo em vigor, a Classe, em funcdo da composicdo de sua carteira de
investimentos, classifica-se como “Fundo de investimento Financeiro”.

Paragrafo Terceiro

O enquadramento dos cotistas no publico-alvo descrito no paragrafo anterior serd verificado, pela
ADMINISTRADORA, no ato do ingresso do cotista a CLASSE, sendo certo que o posterior
desenquadramento ndo implicara a exclusdo do cotista do CLASSE

Paragrafo Quarto
A classe é constituida na forma de responsabilidade ilimitada, atestando seus cotistas a sua ciéncia por
meio de Termo de Ciéncia apartado.

Paragrafo Quinto

Os Cotistas poderdo, em decorréncia das operagGes da Classe, sofrer significativas perdas patrimoniais,
inclusive a perda de todo o capital por eles aportado, havendo, ainda, a possibilidade de ocorréncia de
patrimoénio liquido negativo da Classe. Constatado o patrimonio liquido negativo, o Cotista esta sujeito a
novos aportes para cobrir o patriménio negativo.

Paragrafo Sexto

Para efeito da regulamentacdao em vigor, o FUNDO, em fungdo da composicdo de sua carteira de

investimentos, classifica-se como Multimercado.

CAPITULO Il - PUBLICO ALVO
Artigo 22
O Fundo é destinado a investidores Profissionais, conforme definido pela regulamentacdo da CVM em
vigor.

Artigo 32
Por ser destinado a investidores profissionais, o Fundo esta dispensado da elaboracdo e apresentacdo de
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prospecto, ressalvadas as disposi¢oes aplicaveis as Ofertas Publicas Registradas, nos termos da Resolugdo
CVM n2 160.

CAPITULO Il -POLITICA DE INVESTIMENTO

Artigo 42 A Classe tem por objetivo obter ganhos, mediante a aplicacdo de 95% (noventa e cinco por
cento) do Patrimonio Liquido em cotas de emissdo de outras classes de fundos de investimento ndo
sujeitos a tributagdo periddica, nos termos da legislacdo aplicavel, bem como em outros ativos
necessarios a gestdo de liquidez do Fundo, sem o compromisso de concentragdo em nenhuma classe
especifica.

Paragrafo Primeiro

Fica estabelecido que a meta prevista no caput deste artigo ndo se caracteriza como uma promessa,
garantia ou sugestdo de rentabilidade, consistindo apenas em um objetivo a ser perseguido pela
GESTORA.

Paragrafo Terceiro

A Classe perseguira a tributacdo renda varidvel, buscando manter a carteira de ativos financeiros
classificados como tal, possibilitando a caracterizagdo da Classe prazo para fins tributarios. No entanto,
nao ha garantia de que a Classe terad o tratamento tributario para fundos de renda varidvel, nos termos
da legislacdo aplicavel.

Paragrafo Quarto

Os investimentos em cotas de outras classes de investimento sdo consolidados para fins dos limites
previstos nesta politica de investimentos, exceto se geridos por terceiros nao ligados ao Gestor, se cotas
de classes de fundos de investimento de indice (“ETF”) negociadas em mercado organizado, ou se
reguladas por anexo normativo a Resolugao que nao seja aplicavel aos FIF e, portanto, distinto daquele
que regula a Classe.

Paragrafo Quinto

A GESTORA devera manter os recursos do FUNDO aplicados dentro dos seguintes limites de concentragdo
por modalidade de ativo financeiro, observados ainda os limites de concentragdo por emissor, em relagao
ao patrimonio liquido do FUNDO, conforme disposto nos quadros a seguir:

Artigo 52 Limites de concentracdo por Emissor, serdo descritos conforme tabela abaixo:

Instituicdo financeira, exceto a¢des 100%

Companhia aberta e assemelhadas, exceto a¢des 100%

BDR - ACOES 100%
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Sociedade de propdsito especifico subsididria integral de companhia securitizadora 100%
registrada na categoria S2
Classe de cotas ou classe de cotas de investimento em cotas 100%
Unido Federal 100%
Pessoa Natural ou Juridica ndo contemplada acima, exceto agbes 100%

Paragrafo Primeiro- Os limites de concentragdo por emissor ndo serdo apliciveis com relagdo aos
investimentos em agdes, bonus, recibos de subscricao e certificados de depdsito de agdes admitidas a
negociacao em mercados organizados, cotas de classes tipificadas como a¢des e ETF, BDR e BDR-ETF todos
de ag¢des, caso a Composicao da Carteira indicada neste Anexo permita investimento em tais ativos.

Artigo 62 Limites de concentragdo por modalidade, serdo descritos conforme tabela:

investidores qualificados

Ativo Minimo | Maximo | Conjunto
Cotas de classes de investimento “Cl” e cotas de classes de
investimento em Cl (“CIC-CI”) de FIF, destinadas exclusivamente 0% 100%
a investidores em geral
Cotas de cIass?s ETF” renda fixa admitidos a negociagdo em 0% 100%
mercado organizado
Cotas de cIasse.s ETF” renda variavel admitidos a negociacdo em 0% 100%
mercado organizado
Cotas de classes “ETF” ndo classificados como Renda Fixa e Renda 0% 100%
Variavel admitidos a negociacdo em mercado organizado
BDR-A¢des, BDR-Divida Corporativa e BDR-ETF 0% 100% 100%
Cotas de classes de investimento “Cl” e cotas de classes de
investimento em Cl (“CIC-CI”) de FIF, destinadas exclusivamente a 0% 100%

Cotas de fundos de investimento imobiliario (“FIl”), desde que as
cotas sejam listadas em mercado organizado de bolsa

0% 100%
Cotas de fundos de investimento em direitos creditérios (“FIDC”)

0% 100%
Cotas de FIDC cuja politica de investimentos admita a aplicagdo
direta ou indireta em direitos creditdrios nao-padronizados 0% 100%
Debéntures emitidas por companhias fechadas

0% 100%
Certificados de recebiveis ndo previstos abaixo

0% 100%
Certificados de recebiveis cujo lastro seja composto por direitos 0% 100%

creditdrios ndo-padronizados

Cotas de classes de investimento “Cl” e cotas de classes de
investimento em Cl (“CIC-CI”) de FIF, destinadas exclusivamente a| 0% 100%
investidores profissionais
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Cotas de FIAGRO

0%

100%

Cotas de FIAGRO nao-padronizados

0%

100%

Cotas de FIP

0%

100%

Titulos publicos federais e operagdes compromissadas
lastreadas nestes titulos

0%

100%

Ouro, desde que adquirido ou alienado em negociagGes
realizadas em mercado organizado

0%

100%

Acgdes, bdnus ou recibos de subscrigdo e certificados de depdsito de
acGes admitidas a negociacdo em mercado organizado

0%

100%

Titulos de emissdo ou coobrigacdo de instituicdo financeira
autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil

0%

100%

Desde que tenham sido emitidas por companhias abertas e objeto
de oferta publica: notas promissoérias, debéntures e notas
comerciais

0%

100%

Ativos financeiros emitidos por pessoa fisica ou juridica de direito
privado que ndo sejam companhias abertas ou instituicdo
financeira que tenham sido objeto de oferta publica ou debéntures
emitidas por companhias fechadas

0%

100%

Titulos e contratos de investimento coletivo, incluindo, mas nédo se
limitando a contratos de investimento coletivo-hoteleiros

0%

100%

Criptoativos, cotas de fundos locais, fundos ou veiculos offshore
e/ou ETFs sediados no exterior cujo principal fator de risco descrito
nos seus documentos seja a exposicdo em criptoativos

0%

100%

Valores mobilidrios emitidos por meio de plataformas eletronicas
de investimento participativo (Crowdfunding), desde que sejam
objeto de escrituragdo realizada por escriturador autorizado pela
CVvM

0%

100%

Créditos de descarbonizacdo e créditos de carbono

0%

100%

CREDITO PRIVADO

MiNimo

MAXIMO

Total de aplicagbes em ativos ou modalidades operacionais de
responsabilidade de pessoas juridicas de direito privado, (exceto
acGes, bonus ou recibos de subscricao e certificados de depdsito de
acdes, cotas de Fundos de indice, Brazilian Depositary Receipts ou
emissores publicos outros que ndo a Unido Federal)

0%

50%
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ATIVOS NEGOCIADOS NO EXTERIOR MiNimo MAXIMO
PERMITIDO 0% 100%
DETALHAMENTO DAS CONDIGOES DE INVESTIMENTO
Fundos e veiculos, inclusive ETF: SIM
Ativos Finais: NAO
Regido Geografica: Qualquer localidade geogréfica
Outras informacgdes relevantes: N/A
ADMINISTRADOR, GESTOR E LIGADAS MAXIMO CONJUNTO
Titulos e valores mobiliarios emitidos pelo Gestor e empresas do seu 20%
(]
grupo econémico
. , 20%
Titulos e valores mobilidrios emitidos pelo Administrador e empresas 20%
do seu grupo econdmico
Cotas de Classes de Investimento administrados pelo Administrador 100%
e/ou de empresas ligadas
100%
Cotas de Classes de Investimento geridos pelo Gestor e/ou de 100%
(o]
empresas ligadas
Acdes de emissdo do Administrador Vedado
Artigo 72 - OPERAGOES DA CLASSE E DAS CLASSES INVESTIDAS
De contraparte com Gestor e Administrador Vedado
Compromissadas reversas Permitido
Day-trade Permitido
Empréstimos Tomador Permitido
Empréstimos Doador Permitido
ue originem exposi¢do ao risco de capital sem cobertura ou margem de .
Q re POSI¢ P & Permitido
garantia
Artigo 82 -. POLITICA DE UTILIZAGAO DE INSTRUMENTOS DERIVATIVOS (% DO PL)
Sim / NAo MiNnimo MAXIMO
Utiliza derivativos somente para protecdo? NAO N/A N/A
Posicionamento e/ou Alavancagem Sim 0% 100%
As Classes Investidas podem adotar estratégias com|Sim 0% 100%
instrumentos derivativos, desta forma, a Classe,
indiretamente, estd exposta aos riscos inerentes a tais
estratégias quando adotadas
pelas Classes Investidas.
Margem bruta Sim 0 100%

Paragrafo Primeiro

Considera-se Margem Bruta o somatdrio das coberturas e margens de garantia e potenciais empregadas
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pela classe em relacdo as operagGes de sua carteira.

Paragrafo Segundo

A ADMINISTRADORA é responsavel por calcular e divulgar o valor da cota e do patriménio liquido das
classes, bem como por disponibilizar a demonstragdo de desempenho aos cotistas das classes nos termos
do que estabelecer o art. 22, | e Il do Anexo | da Resolugdo 175 da CVM.

Paragrafo Terceiro

A Classe pode realizar operagdes compromissadas, de acordo com a regulamentacdo do Conselho
Monetario Nacional, utilizando como objeto os ativos financeiros que possam integrar a sua carteira,
devendo, nos termos da legislacdo aplicavel, ser observados os limites estabelecidos para os emissores,
considerando que ndo ha limites para as operagdes compromissadas lastreadas em titulos publicos
federais.

Paragrafo Quarto

A GESTORA é responsdavel pela observancia dos limites de composicdo e concentracdo de carteira e
concentracdo em fatores de risco, conforme estabelecido na Legislagdo vigente e neste Regulamento,
devendo a GESTORA avaliar as operag¢des realizadas em nome do fundo para fins de observancia da
carteira de ativos aos limites impostos pela norma aplicavel e pelo Regulamento.

Paragrafo Quinto

O FUNDO pode aplicar seus recursos em cotas de fundos de investimento administrados e/ou geridos
pela ADMINISTRADORA, GESTORA ou por seus controladores, suas coligadas ou sociedades com eles
submetidas a controle comum, sem limitagao.

Paragrafo Sexto

Poderdo atuar como contraparte em operacdes realizadas com o FUNDO, direta ou indiretamente, a
ADMINISTRADORA, a GESTORA, suas coligadas ou sociedades com eles submetidas a controle comum,
bem como fundos de investimento e/ou carteiras de titulos e valores mobiliarios por eles administrados,
sem limitacgdo.

Paragrafo Sétimo

Os limites de composicdo e concentragdo de carteira, de exposicdo ao risco de capital e de concentragdo
em fatores de risco devem ser cumpridos pelo gestor, com base no patrimdnio liquido da classe, cabendo
a GESTORA, quando for o caso, diligenciar pelo seu reenquadramento no melhor interesse dos cotistas.

CAPITULO IV - DOS FATORES DE RISCOS ESPECIFICOS DA CLASSE

Artigo 92 Ndo obstante o emprego pela GESTORA de plena diligéncia e da boa pratica de administragao e
gestdo da CLASSE, e da estrita observancia da politica de investimento definida neste ANEXO, das regras
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legais e regulamentares aplicdveis a sua administracdo e gestdo, A Classe estara sujeito aos riscos
inerentes as aplicagdes em fundos de investimento, os quais poderdo ocasionar flutuagdes nos pregos e
na rentabilidade dos ativos que compdem a sua carteira, acarretando oscilagdes no valor da cota,
observado sempre o disposto no Paragrafo Segundo abaixo.

Paragrafo Primeiro

A opcdo pela aplicagdo em fundos de investimento traz consigo alguns riscos inerentes as aplicagdes
financeiras. Mesmo que o FUNDO possua um tipo de risco preponderante, este podera sofrer perdas
decorrentes de outros riscos. Os principais riscos sao:

|.— Risco Gerais

N3o ha garantia de que o CLASSE é capaz de gerar retornos positivos para seus cotistas. A possibilidade
de variacdo nos mercados internos e externos de crédito, agdes, cdmbio, juros e derivativos que sdo
afetados principalmente por condi¢Ges politicas e econdmicas nacionais e internacionais podera causar
oscilagdo do valor da cota no curto prazo, podendo até acarretar perdas superiores ao capital aplicado e
a consequente obrigagdo dos cotistas de aportarem recursos adicionais no CLASSE. Consequentemente,
investimentos no CLASSE somente devem ser realizados por investidores que possam lidar com a
possibilidade de perda total dos recursos investidos.

Il.- Risco de Mercado

Os valores dos ativos financeiros integrantes da carteira da Classe sdo passiveis das oscilagdes decorrentes
das flutuagdes de precgos e cotagdes de mercado, bem como das taxas de juros e dos resultados dos
emissores dos ativos financeiros que compdem a carteira da Classe. Nos casos em que houver queda do
valor dos ativos financeiros que compdem a carteira da Classe, o patrimonio liquido da Classe pode ser
afetado negativamente. Em determinados momentos de mercado, a volatilidade dos precos dos ativos
pode ser elevada, podendo acarretar oscilagdes bruscas no valor das Cotas e no resultado da Classe.

lll.— Risco Decorrente dos Efeitos da Politica Economica do Governo Federal
Consiste no risco de fatores macroeconémicos, como os efeitos da politica econémica praticada pelo
governo brasileiro e demais variaveis exdgenas, tais como, a ocorréncia, no Brasil ou exterior, de eventos
de natureza politica, econémica, financeira ou regulatéria que influenciem de forma relevante o mercado
brasileiro.

IV.— Risco de Alteracoes na Taxa de Juros e Cambial

Consiste no risco de oscilagdo do preco da moeda estrangeira ou a variagdo de uma taxa de juros/cupom
cambial que poderd afetar negativamente a carteira da Classe com a consequente possibilidade de perda
do capital investido em virtude de estar aplicada em ativos atrelados direta ou indiretamente a variacao
da moeda estrangeira e/ou ativos no exterior.

V.- Risco de Crédito / Contraparte

Os titulos publicos e/ou privados de divida que compdem a carteira da Classe estdo sujeitos a capacidade
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do(s) emissor(es) e/ou contrapartes honrarem os compromissos de pagamento de juros e principal de
suas dividas. Alteracdes nessa capacidade de honrar com compromissos e/ou na percepg¢do que os
investidores tém sobre tais emissores e/ou contraparte podem trazer impactos significativos em termos
de pregos e liquidez dos ativos por eles emitidos. A Classe, e os fundos ou classes por ela investidos,
poderdo ainda incorrer em risco de crédito na liquidagdo das operacGes realizadas por meio de corretoras
e distribuidoras de valores mobilidrios. Na hipétese de um problema de falta de capacidade e/ou
disposi¢cdo de pagamento de qualquer emissor ou das contrapartes nas operagoes integrantes de suas
carteiras poderdo ensejar perdas a Classe e/ou aos fundos ou classes por ela investidos, fazendo inclusive
com que sejam dispendidos recursos financeiros para conseguir recuperar o crédito.

VI.—- Risco de Liquidez

A Classe podera estar sujeita a periodos de dificuldade de execucdo de ordens de compra e venda,
ocasionados por baixas ou inexistentes demandas e negociabilidade dos ativos financeiros integrantes da
carteira da Classe. Nesse sentido, a Classe poderd ndo estar apta a efetuar, dentro do prazo maximo
estabelecido no Regulamento, pagamentos relativos a resgates de Cotas, quando solicitados pelos
Cotistas. Este cenario pode se dar em func¢do da falta de liquidez dos mercados nos quais os valores
mobiliarios sdo negociados, grande volume de solicitagdes de resgate ou de outras condicdes atipicas de
mercado. Nessas hipdteses, a Administradora podera, inclusive, determinar o fechamento da Classe para
novas aplicagGes ou para resgates, fazendo uso de estratégias de gestdo de liquidez, desde que previstas
neste Regulamento e/ou na regulamentac¢do em vigor.

VIl.- Risco de Mercado Externo

A Classe podera investir seu patrimoénio liquido em ativos financeiros localizados e/ou negociados no
exterior e, consequentemente, as performances da Classe e dos fundos investidos podem ser afetadas
por requisitos legais ou regulatdrios, por exigéncias tributarias relativas a todos os paises nos quais eles
invistam ou ainda, pelo Risco Cambial acima mencionado

VIl - Risco de Variagcao cambial

é a possibilidade de ocorréncia de perdas no valor dos ativos de um fundo de investimento decorrente da
oscilagdo nas taxas de cdmbio entre moedas estrangeiras e a moeda local (real). Este risco se manifesta
especialmente quando o fundo detém ativos denominados ou expostos a moedas estrangeiras — como
titulos, acGes, cotas de fundos no exterior ou derivativos com lastro internacional — e ndo adota
estratégias de protecdo (hedge cambial). A variacdo cambial pode impactar tanto o valor de mercado dos
ativos como o retorno final para os cotistas, podendo gerar volatilidade na cota do fundo. O risco pode
ser acentuado em periodos de instabilidade econémica, politica ou em mudangas nas politicas monetarias
globais.

IX — Risco Tributario

Os Prestadores de Servigos Essenciais envidardo os melhores esforcos para manter a composicdo da
carteira da Classe e do Fundo adequada ao tratamento tributdrio aplicavel, conforme previsto nas
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CondicGes Gerais Aplicaveis ao Fundo. No entanto, ndo ha garantia de que este tratamento tributario sera
sempre aplicavel a Classe ou ao Fundo devido a possibilidade de ser alterada a estratégia de investimento
pela Gestora, para fins de cumprimento da Politica de Investimento da Classe e/ou protecdo da carteira,
bem como, de alteragdes nos critérios de enquadramento da carteira dos fundos de investimento pelas
autoridades competentes para fins tributarios.

X — Risco Regulatorio

AlteragBes na legislacdo e/ou regulamentacdo aplicaveis ao Fundo, a Classe e aos seus ativos financeiros,
incluindo, mas ndo se limitando a aquelas relativas a tributos, podem ter impacto nos precos dos ativos
financeiros ou nos resultados das posi¢cdes assumidas pela Classe, e, portanto, no valor das Cotas e
condicBes de operacgdo a Classe e do Fundo.

Xl - Risco de Concentragao

A carteira da Classe podera estar exposta a concentragdo em ativos de determinados/poucos emissores;
essa concentragdo de investimentos nos quais a Classe aplica seus recursos podera aumentar a exposi¢do
da carteira da Classe aos riscos mencionados acima, ocasionando volatilidade no valor de suas Cotas.
Embora a diversificagdo seja um dos objetivos da Classe, ndo ha garantia do grau de diversificagdo que
serd obtido.

XI - Risco Operacional e de Auséncia de Pregos

A Classe poderd sofrer perdas decorrentes de falhas nos processos operacionais, tanto internos quanto
de outros participantes do mercado com o qual a Classe transaciona, e que podem afetar a aplicagdo e
resgate dos cotistas, bem como a liquidagdo das operag¢des do Fundo, podendo acarretar perdas no valor
da Cota. Ainda, o valor dos ativos negociados em mercados internacionais podera ser disponibilizado em
periodicidade distinta da utilizada em mercados nacionais e, em virtude disso, o apregamento dos ativos
que dependam dessa divulgagdo pode restar comprometido, seja por imprecisdo na precificagdao devido
a falhas sistémicas, fuso horario dos mercados internacionais etc.

XIl - Risco em Mercado de Derivativos

A Classe pode realizar operagées nos mercados de derivativos como parte de sua estratégia de
investimento. Estas operagdes podem ndo produzir os efeitos pretendidos, provocando oscilagdes
bruscas e significativas no resultado da Classe, podendo ocasionar perdas patrimoniais para os Cotistas.
Isto pode ocorrer em virtude da distor¢do entre o preco do derivativo e o seu ativo objeto, ensejando
maior volatilidade da carteira da Classe. O risco de operar com uma exposi¢ao maior que o seu patrimoénio
liguido pode ser definido como a possibilidade de as perdas da Classe serem superiores ao seu patriménio.
Os precos dos ativos financeiros e dos derivativos podem sofrer alteragdes substanciais que podem levar
a perdas ou ganhos significativos.

Paragrafo Segundo.
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Em virtude dos riscos descritos neste artigo, ndo podera ser imputada a ADMINISTRADORA e/ou a
GESTORA qualquer responsabilidade, direta ou indireta, parcial ou total, por eventual deprecia¢ao dos
ativos financeiros integrantes da carteira do FUNDO ou por eventuais prejuizos que o CLASSE e seus
cotistas venham a sofrer, sem prejuizo da responsabilidade da ADMINISTRADORA e da GESTORA em caso
de inobservancia da politica de investimento ou dos limites de concentragdo previstos neste Regulamento
e na legislagao aplicavel.

Artigo 102 A administracao de risco tem como objetivo principal a transparéncia e a busca a aderéncia as
politicas de investimento e conformidade a legislacdo vigente. Os riscos que o FUNDO pode incorrer sdo
controlados e avaliados pela drea de gerenciamento de risco, a qual estd totalmente desvinculada da
gestdo. Embora o gerenciamento de riscos utilize as melhores praticas de mercado, isto ndo elimina a
possibilidade de perda para o FUNDO e para o investidor.

Paragrafo Primeiro

Os PRESTADORES DE SERVICOES ESSENCIAIS se utilizam dos seguintes métodos para gerenciamento de
riscos:

| — Risco de Mercado:

O acompanhamento do risco de mercado, e dos principais fatores de riscos do FUNDO, é feito
diariamente, utilizando-se de ferramentas estatistico-financeiras e em consonancia com as melhores
praticas de gerenciamento de risco disponiveis no mercado, compreendendo:

(a) Value at Risk, VaR: baseado em modelo estatistico, paramétrico, que indica a maxima perda
possivel para um certo nivel de confianga num horizonte de tempo determinado; e

(b) Stress Testing: baseado em simulagbes didrias com base em cendrios previamente definidos, e
considerando as posices e seus principais fatores de risco.

i — Risco de Crédito:

O acompanhamento do risco de crédito é feito de forma a manter o risco de inadimplemento dentrode
parametro estabelecido para o CLASSE. O controle de risco de crédito é exercido independente dagestdo
do CLASSE.

i - Risco de Liquidez:

o0 acompanhamento do risco de liquidez é feito através do monitoramento do impacto de resgates
potenciais do CLASSE e da carteira de titulos publicos e ativos liquidos, em volume adequado para
absorver estes resgates potenciais. Igualmente, serd acompanhado pela ADMINISTRADORA a existéncia
ou ndo de patrimonio liquido negativo do CLASSE, seguindo o que determinar o art. 122 da Resolugdo 175
da CVM

v — Risco de Concentragao:

Todos os limites de exposic¢do a classes de ativos, instrumentos financeiros, emissores, prazos e quaisquer
outros parametros relevantes determinados na politica de investimento ou pelas normas e
regulamentacgbes aplicaveis ao CLASSE sdo controlados diariamente e independente da drea de gestao.
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\' -Risco Decorrente do Uso de Derivativos:

A fungdo de gestdo de risco controla diariamente as exposi¢des efetivas do CLASSE em relagdo as
principais classes de ativos de mercado de tal forma que nao haja exposi¢do residual a nenhum ativoque
esteja fora das especificagdes da politica de investimento do CLASSE.

Paragrafo Segundo

Os métodos previstos neste artigo, utilizados pelos PRESTADORES DE SERVICO ESSENCIAIS para
gerenciamento dos riscos a que o CLASSE se encontra sujeito, ndo constituem garantia contra eventuais
perdas patrimoniais que possam ser incorridas pelo CLASSE.

CAPITULO V - DA EMISSAO, DA AMORTIZAGAO E RESGATE DE COTAS DO FUNDO

Artigo 11 As cotas do FUNDO correspondem a fragdes ideais desse e serdo escriturais e nominativas.

Paragrafo Primeiro

A qualidade de condomino caracteriza-se pela inscricdo do nome do titular no registro de cotistas do
FUNDO.

Paragrafo Segundo

E indispensavel, por ocasido do ingresso do cotista no FUNDO, sua ades3o aos termos deste regulamentoe
do Formulario de Informagdes Complementares, por meio da entrega do respectivo termo de adesdo,
devidamente assinado. Em caso de impossibilidade do investidor em entregar o termo de adesdo original
assinado no momento da aplicagdo, tal termo podera ser enviado por e-mail, devendo ser o original
entregue em seguida, observado ainda o disposto no paragrafo abaixo.

Paragrafo Quarto

A adesdo de que tratam o pardgrafo acima podera ser efetuada, ainda, por meio eletrénico, através de
sistemas que venham a ser disponibilizados pelo ADMINISTRADOR para tanto.

Paragrafo Sexto

As movimentacdes dos cotistas no FUNDO deverdo ocorrer em dias Uteis na localidade da sede da
ADMINISTRADORA e do CUSTODIANTE do FUNDO, até as 14:45h. Movimentag¢des ocorridas em dia ndo
util e fora de horario serdo consideradas como efetuadas no 1° (primeiro) dia util subsequente.

Artigo 12 As cotas da CLASSE terdo seu valor calculado diariamente, exceto em dia ndo uUteis, com base nos
valores dos ativos financeiros componentes de sua carteira no fechamento do dia util imediatamente
anterior atualizados, no tocante aos ativos de renda fixa, pelas taxas de mercado aplicdveis a esses ativos
e apuradas no fechamento do dia Util imediatamente anterior, ou seja, a taxa de mercado do préprio titulo
no dia anterior, aproximando o titulo um dia do seu vencimento.
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Paragrafo Primeiro

Sera considerado dia util, para fim de emissdo e/ou colocacdo de cotas, quando n3o ocorrer feriado
estadual ou municipal na praca da sede do ADMINISTRADOR, da GESTORA ou do CUSTODIANTE.

Paragrafo Segundo

As aplicacGes em cotas do FUNDO devem ser efetuadas em moeda corrente nacional por meio de
Transferéncia Eletronica Disponivel (TED) ou qualquer outro instrumento de transferéncia no ambito do
Sistema de Pagamentos Brasileiro (SPB), sendo admitida, ainda, a integralizagdo em ativos financeiros
observado o seguinte:

(a)  Os ativos financeiros deverdo ser admissiveis a politica de investimento do FUNDO;

(b) Os ativos financeiros deverdo ser previamente aprovados pela GESTORA e pela
ADMINISTRADORA; e

(c) N3o podera haver integralizacdo de ativos financeiros com &gio em relacdo ao seu
precounitario (PU) calculado na curva.

Paragrafo Terceiro

N3do ha limite a participacdo por cotista no Fundo, quer em valores aplicados, quer em percentual de
participacdo relativamente as cotas emitidas.

Paragrafo Quarto

E facultado ao ADMINISTRADOR suspender, a qualquer momento, novas aplicacdes no FUNDO, desde
que tal suspensao se aplique indistintamente a novos investidores e cotistas atuais.

Paragrafo Quinto

Sera considerado dia util, para fim de resgate total e/ou amortizagdo, mesmo quando ocorrer feriado
estadual ou municipal na praca da sede do ADMINISTRADOR, da GESTORA ou do CUSTODIANTE.

Paragrafo Sexto

A ADMINISTRADORA poderd recusar proposta de investimento feita por qualquer investidor, em fungao
das disposicdes trazidas pela legislagao relativa a politica de prevengdo e combate a lavagem de dinheiroou
do ndo enquadramento do investidor no publico-alvo do FUNDO.

Paragrafo Sétimo

O FUNDO admite a realizagdo de aplicagdes de forma conjunta. Os cotitulares serdo considerados
solidarios perante o administrador e o préprio fundo, sendo certo que cada um, de persi, e sem anuénciado
outro, podera exercer todos os direitos inerentes a condi¢do de cotista. Fica, ainda, estipulado, que as
aplicagcdes deverdao ser provenientes de conta corrente bancaria conjunta titulada por ambos os
cotitulares, bem como os resgates s6 serdo enviados para conta corrente que ostente esta mesma
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Paragrafo Oitavo

Em casos excepcionais de iliquidez dos ativos componentes da carteira do FUNDO inclusive em
decorréncia de pedidos de resgate total e/ou amortizagdo incompativeis com a liquidez existente ou que
possam implicar em alteragdao do tratamento tributdrio do FUNDO ou do conjunto dos cotistas, em
prejuizo destes ultimos, os PRESTADORES DE SERVICO ESSENCIAIS poderdo declarar o fechamento do
FUNDO para a realizagdo de resgates, observado o disposto na regulamentagao em vigor.

Artigo 13 No caso de fechamento dos mercados e ou em casos excepcionais de iliquidez dos ativos
componentes da carteira do FUNDQ, inclusive em decorréncia de pedidos de resgates incompativeis com
aliquidez existente, ou que possam implicar alteragdo do tratamento tributario do FUNDO ou do conjunto
dos cotistas, em prejuizo destes ultimos, os PRESTADORES DE SERVICO ESSENCIAIS poderd declarar o
fechamento do FUNDO para a realizagdo de resgates.

Paragrafo Primeiro

Caso os PRESTADORES DE SERVICO ESSENCIAIS declarem o fechamento do FUNDO para a realizagdo de
resgates nos termos do caput, deve proceder a imediata divulga¢do de fato relevante, tanto por ocasidao
do fechamento, quanto da reabertura do FUNDO.

Paragrafo Segundo

Caso o FUNDO permaneca fechado por periodo superior a 5 (cinco) dias consecutivos, os PRESTADORES
DE SERVICO ESSENCIAIS devem obrigatoriamente, além da divulgacdo de fato relevante por ocasido do
fechamento a que se refere o paragrafo primeiro, convocar no prazo maximo de 1 (um) dia, para
realizacdo em até 15 (quinze), Assembleia Geral Extraordinaria para deliberar sobre as seguintes
possibilidades:

(a) areabertura ou manutencdo do fechamento para resgate

(b) cisdo do fundo ou da classe;

(c) liquidacdo;

(d) desde que de comum acordo com os cotistas que terdo as cotas resgatadas, manifestada na
assembleia ou fora dela, resgate de cotas em ativos da classe; e

(e) substituicio da ADMINISTRADORA, da GESTORA ou de ambos.

Paragrafo Terceiro

A GESTORA poder3, sob seu exclusivo critério e responsabilidade, cindir do patrimonio da classe os ativos
excepcionalmente iliquidos, para sua utilizagao na integralizagdo de cotas de uma nova classe fechada ou
de uma nova subclasse de classe fechada ja existente.

Paragrafo Quarto

Na emissdo das cotas sera utilizado o valor da cota em vigor no dia posterior (D+1) da disponibilidade dos



f’,"" @]
APEX

recursos confiados pelo investidor ao ADMINISTRADOR.

Paragrafo Quinto

As aplicagdes em cotas do FUNDO devem ser efetuadas em moeda corrente nacional por meio de
Transferéncia Eletronica Disponivel (TED) ou qualquer outro instrumento de transferéncia no ambito do
Sistema de Pagamentos Brasileiro (SPB), sendo admitida, ainda, a integralizagdo em ativos financeiros
observado o seguinte:

(a) Os ativos financeiros deverdo ser admissiveis a politica de investimento do FUNDO;

(b) Os ativos financeiros deverdo ser previamente aprovados pela GESTORA e pela
ADMINISTRADORA,;

(c) Ndo podera haver integralizacdo de ativos financeiros com 4agio em relagdo ao seu prego

unitario (PU) calculado na curva.

Paragrafo Sexto

N3do ha limite a participagdo por cotista no Fundo, quer em valores aplicados, quer em percentual de
participacdo relativamente as cotas emitidas.

Paragrafo Sétimo

E facultado ao ADMINISTRADOR suspender, a qualquer momento, novas aplicagdes no FUNDO, desde

que tal suspensao se aplique indistintamente a novos investidores e cotistas atuais.

Paragrafo Oitavo

A aplicacdo, resgate e a amortizacdo de cotas do FUNDO podem ser efetuados (i) em ativos financeiros,
nos termos da regulamentagdo em vigor; (ii) por meio de débito e crédito em conta corrente; (iii)
Documento de Ordem de Crédito — DOC; (iv) Transferéncia Eletronica Disponivel — TED; (v) via B3 S.A. —
Brasil, Bolsa, Balcdo; ou (vi) qualquer outro sistema de liquidagdo que venha a ser criado e legalmente
reconhecido. Nas hipdteses em que aplicavel, somente serdo consideradas as aplicacées como efetivadas
apos a devida disponibilizagdo dos recursos na conta corrente do FUNDO.

Paragrafo Nono

O ADMINISTRADOR podera realizar, conforme orientacdo da GESTORA, amortizacBes parciais das Cotas
do FUNDO, em especial quando ocorrerem eventos de alienacdo dos ativos da Carteira do FUNDO. A
amortizacdo serd feita mediante rateio das quantias a serem distribuidas pelo nimero de Cotas
integralizadas existentes.

Paragrafo Decimo
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A utilizagdo de ativos financeiros na integralizacao, resgate e amortizagdao de cotas deverd observar as
condicdes estabelecidas pela CVM, bem como as correspondentes obrigagdes fiscais, eventualmente
existentes, e ainda, os seguintes critérios:

(a) os ativos financeiros a serem utilizados pelo Cotista na integralizacdo das cotas do FUNDO

deverdo ser compativeis com a politica de investimento do FUNDO;

(b) aintegralizagdo das cotas do FUNDO podera ser realizada, desde que mediante nova emissdo
de Cotas do FUNDO, solicitagdo por escrito pelo Cotista e aprovagdo prévia pelo GESTOR,
podendo ser via correio eletronico devidamente cadastrado na base da ADMINISTRADORA, e
desde que o valor a ser integralizado seja apurado com base no preco de mercado dos ativos

financeiros utilizados na integralizacdo; e

(c) o resgate das cotas, podera ser efetuada nos termos do presente Regulamento, apenas

guando houver o término do prazo de duracdo do Fundo, liquidacdo de cotas deliberada em

Assembleia Geral, sendo feita entdo a transferéncia da titularidade dos ativos integrantes da
carteira do FUNDO.

Artigo 14 As cotas do FUNDO ndo tém prazo de caréncia para efeito de resgate.

Paragrafo Primeiro

A Serd considerado dia util, para fim de resgate, mesmo quando ocorrer feriado estadual ou municipal na
praca da sede do ADMINISTRADOR, da GESTORA ou do CUSTODIANTE.

Paragrafo Segundo

As solicitagdes de resgate dos cotistas no FUNDO deverao ocorrer em dias Uteis na localidade da sede da
ADMINISTRADORA e do CUSTODIANTE do FUNDO, até as 14hrs. SolicitagGes ocorridas fora desses dias e

horario serdo consideradas como efetuadas no 1° (primeiro) dia util subsequente.

Paragrafo Terceiro

A data da conversdo das cotas, ou seja, a data da apuragdo do valor das cotas para fim de pagamento dos
resgates serd em 12 dias (D+12) do recebimento do pedido de resgate pelo ADMINISTRADOR.

Paragrafo Quarto

O pagamento do resgate devera ser efetuado dois dias a partir da data de conversdo (D+2).
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Paragrafo Quinto

Os resgates de cotas do FUNDO devem ser efetuados em moeda corrente nacional por meio de
Transferéncia Eletronica Disponivel (TED) ou qualquer outro instrumento de transferéncia no ambito do

Sistema de Pagamentos Brasileiro (SPB).

Paragrafo Sexto

Cabe a GESTORA tomar as providéncias necessdrias para a liquidagao fisica de ativos, conforme hipdteses
previstas em regras neste regulamento ndo resulte no fechamento da classe para resgate.

Artigo 15 Na hipdtese de a Assembleia Geral Extraordindria ndo chegar a acordo comum referente aos
procedimentos para a liquidacdo do FUNDO e pagamento de resgates em titulos e valores mobiliarios,
estes serdo dados em pagamento aos cotistas, mediante a constituicdo de um condominio, cuja fragdo
ideal de cada cotista sera calculada de acordo com a proporgdo de cotas detida por cada cotista sobre o
valor total das cotas em circulagdo a época, sendo que, apds a constituiciao do referido condominio, a
ADMINISTRADORA estard desobrigada em relagdo as responsabilidades estabelecidas neste
Regulamento, ficando autorizado a liquidar o FUNDO perante as autoridades competentes.

Artigo 16 Na hipdtese descrita no artigo 15 acima, a ADMINISTRADORA devera notificar os cotistas, (a)
para que eles elejam um administrador para o referido condominio de titulos e valores mobilidrios, na
forma do Artigo 1.323 do Cdédigo Civil Brasileiro, (b) informando a proporg¢do a que cada cotista fara jus,
sem que isso represente qualquer responsabilidade da ADMINISTRADORA perante os cotistas apds a
constituicdo do condominio.

Paragrafo Unico
Caso os cotistas ndo procedam com a eleicdo do administrador do condominio referido acima, essa
funcdo serd exercida pelo cotista que detenha a maioria das cotas em circulagao.

Artigo 17 O FUNDO deve permanecer fechado para aplicagdes enquanto perdurar o periodo de suspensao
de resgates.

CAPITULO VI - NEGOCIAGAO DAS COTAS DO FUNDO

Artigo 18 As cotas do FUNDO ndo serdo negociadas em bolsa de valores ou em entidades de balcao
organizado, admitindo-se a transferéncia de cotas do FUNDO apenas nas seguintes hipdteses:

l. decisdo judicial ou arbitral;
I. operagoes de cessdo fiduciaria;
1. execuc¢do de garantia;
V. sucessao universal;
V. dissolugdo de sociedade conjugal ou unido estavel por via judicial ou escritura publica que
disponha sobre a partilha de bens; e

VI. transferéncia de administracdo ou portabilidade de planos de previdéncia.



f’,"" @]
APEX

CAPITULO VII - DO PATRIMONIO LIQUIDO

Artigo 19 O patrimonio liquido do FUNDO é constituido pela soma algébrica do disponivel com o valor da
carteira, mais os valores a receber, menos as exigibilidades e provisdes

Paragrafo Primeiro

A avaliagdo dos titulos, valores mobilidrios, ativos financeiros e modalidades operacionais integrantes da
carteira do FUNDO sera efetivada de acordo com o disposto na legislagdo aplicavel.

Paragrafo Segundo

A ADMINISTRADORA, em conjunto com a GESTORA adotara as melhores politicas e procedimentos para
que o patrimoénio liquido do FUNDO permanega positivo. Caso o patrimonio liquido do FUNDO fique
negativo, a ADMINISTRADORA devera:

I imediatamente, em relagdo a classe de cotas cujo patriménio liquido estd negativo:

a fechar para resgates e ndo realizar amortizagdo de cotas;

b. nao realizar novas subscri¢Ges de cotas;

c. comunicar a existéncia do patriménio liquido negativo ao gestor;
d. divulgar fato relevante;

e. cancelar os pedidos de resgate pendentes de conversdo; e

Il. Em até 20(vinte) dias:

a. A elaborar um plano de resolugao do patriménio liquido negativo, em conjunto com a
GESTORA, do qual conste, no minimo:

i. andlise das causas e circunstancias que resultaram no patrimonio liquido negativo;

ii.balancete; e

CAPITULO VIl -REMUNERAGAO DOS PRESTADORES

Artigo 20 A remunerag¢do devida pelos servicos de administracdo, custddia e gestdo, representada,
respectivamente, pela taxa de administragao, pela taxa maxima de custddia e pela taxa de gestdo, sera
estabelecida conforme a tabela a seguir:

PRESTADOR DE SERVICOS PERCENTUAL SOBRE O PL

Uma remuneracdo fixa mensal no valor de RS
1.000,00 (mil reais). Reajustada anualmente, com
base no indice da variacdo positiva do IGP-M,
contados a partir da data de inicio do funcionamento
do Fundo e/ou da Classe ou do inicio da prestacdo de
servigo, conforme o caso.

Taxa de Administracao
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Uma remuneracdo fixa mensal no valor de RS
1.000,00 (mil reais). Reajustada anualmente, com
base no indice da variagdo positiva do IGP-M,
contados a partir da data de inicio do funcionamento
do Fundo e/ou da Classe ou do inicio da prestacgdo de
servigo, conforme o caso.

Taxa maxima de Custddia

Taxa de Gestao RS 1.500,00 (mil e quinhentos reais) fixo mensais.

Paragrafo Primeiro

As remuneragdes previstas acima neste artigo devem ser provisionadas diariamente (em base de 252 dias
por ano) sobre o valor do patrimdnio liquido da CLASSE e paga mensalmente aos prestadores de servigos
até o 52 (quinto) dia util do més subsequente ao que a taxa se referir.

Paragrafo Segundo

A Taxa de Administracdao, nos termos da legislagdo aplicavel, ndo compreende os servigos de custddia de
titulos e valores mobilidrios e demais ativos financeiros do FUNDO, que poderao ser cobrados do FUNDO,
a titulo de despesa, conforme disposto neste Regulamento.

Artigo 21 N3o serd cobrada taxas de ingresso e saida do FUNDO.

Artigo 22 N3o serd devida Taxa de Performance.

CAPITULO IX — INSOLVENCIA DA CLASSE

Artigo 23 A existéncia de um passivo exigivel superior ao ativo total da Classe configura um patrimoénio
liquido negativo. Nestas ocasides serd necessario iniciar o processo de resolugdo de patrimdnio liquido,
visto que o cotista ndo podera ser chamado a realizar aportes adicionais. A ndo resolugdo do patrimonio
negativo podera resultar em pena de liquidagdo da Classe

Paragrafo Unico

As Classes deste Fundo, se houver, possuem patrimonios segregados entre si, com direitos e obriga¢des
distintos, nos termos do Cddigo Civil, conforme regulamentado pela Resolugdo. Caso o patrimonio liquido
desta Classe se torne negativo, ndo havera transferéncia das obrigac¢des e direitos desta Classe as demais
que integrem o Fundo. Ndo ha solidariedade ou qualquer outra forma de coobrigagdo entre as Classes

Artigo 24 Constatado o patrimonio liquido negativo e percorrido o processo previsto na regulamentacao
vigente, o Administrador da Classe devera, obrigatoriamente, submeter para deliberagédo pelos Cotistas a
decisdo sobre o ingresso do pedido de liquidacdo do fundo, observado ainda o disposto na Resolugdo

Paragrafo Unico
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A deliberacdo dos Cotistas pela insolvéncia da Classe obriga o Administrador da  Classe a requerer
judicialmente a declaragdo de insolvéncia. Em qualquer caso, serdo aplicdveis os efeitos da insolvéncia
somente em relagdo a classe de investimentos a que se atribuem as obrigac¢des e dividas que deram causa
ao requerimento de declaragdo de insolvéncia.

CAPITULO X — ASSEMBLEIA ESPECIAL DE COTISTAS

Artigo 25 Compete privativamente a Assembleia Especial de Cotistas da Classe deliberar pelas seguintes
matérias indicadas:

i) As demonstragdes contdbeis da Classe;

ii) A substituicdo de Prestador de Servigo Essencial e a consequente cisdo da Classe;

iii) A emissdo de novas cotas, na classe fechada, hipétese na qual deve definir se os cotistas
possuirdo direito de preferéncia na subscricdo das novas cotas, sem prejuizo do disposto no
regulamento;

iv) Afusdo, aincorporacdo, a cisdo, total ou parcial, a transformacdo ou a liquidagdo da classe
de cotas;

) Alteragao do presente Anexo;

vi) O plano de resolugdo de patriménio liquido negativo;

vii)  Pedido de declaragao judicial de insolvéncia da classe de cotas;

viii) A amortizagdo e o resgate compulsério de cotas.

Paragrafo Unico

A ADMINISTRADORA tem o prazo de 30 (trinta) dias, salvo determinacdo em contrario, para proceder as
alteragdes previstas no caput deste artigo, determinadas pela CVM, bem como a comunicacao aos cotistas
sobre as alteracdes em questdo, contado do recebimento da correspondéncia que formular as referidas
exigéncias.

Artigo 26 As matérias de interesse especifico de uma Subclasse competirdo privativamente a Assembleia
Especial de Cotistas da Subclasse interessada, em que participardo apenas cotistas que constem do
registro de Cotistas da Subclasse em questao.

Artigo 27 As deliberagdes da Assembleia Especial de Cotistas serdo todas tomadas por maioria dos votos
dos Cotistas presentes.

CAPITULO XII - DA POLITICA DE DISTRIBUIGAO DE RESULTADOS DO FUNDO

Artigo 28 Os resultados auferidos pelo FUNDO serdo incorporados ao seu patriménio e serdo utilizados
para novos investimentos pelo FUNDO.

CAPITULO XIII - DO EXERCICIO DO DIREITO DE VOTO

Artigo 29 A GESTORA adota politica de exercicio de direito de voto (“Politica de Voto”) em assembleias
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de companhias e/ou fundos de investimento nas quais o FUNDO detenha participagdo, conforme
condigcdes descritas na Politica de Voto disponivel pela GESTORA.

Artigo 30 O objetivo da Politica de Voto é estabelecer os requisitos e os principios que norteardo a
GESTORA no exercicio do direito de voto, na qualidade de representante dos fundos de investimento sob
sua gestao.

Artigo 31 A GESTORA n3o esta obrigado a exercer o direito de voto em assembleias de companhias e/ou
fundos de investimento nas quais o FUNDO detenha participagcdo, a menos que a GESTORA julgue que os
assuntos a serem deliberados sdo relevantes para o FUNDO, caso em que comparecera a assembleia e,
posteriormente, divulgard aos Cotistas na forma estabelecida neste Regulamento, o teor e a justificativa
do voto proferido

CAPITULO XIV - DO FORO

Artigo 32 Nos termos do presente apéndice o uso de correio eletronico é considerado forma de
correspondéncia valida nas comunicagbes com os cotistas do FUNDO, desde que tal uso seja
expressamente admitido por cada cotista.

Artigo 33 Fica eleito o foro central da cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, com expressa renuncia

de qualquer outro, por mais privilegiado que possa ser, para dirimir quaisquer questées relativas ao
FUNDO, bem como ao seu Regulamento.

BRL TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.,



